
 
 

  

 

   

BNP PARIBAS PREVINORTE CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE 
LIMITADA CNPJ/ME nº 44.432.479/0001-00 (“FUNDO”) 

 

 

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 01 DE DEZEMBRO DE 2025 
 

 

DATA, HORA E 
LOCAL: 

Em 01 de dezembro de 2025, às 10h00min, na sede social do administrador do 

FUNDO, o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., na Avenida Presidente Juscelino 

Kubitschek, 1909, 9º andar, Torre Sul, São Paulo – SP (“ADMINISTRADOR”). 
 

 

QUORUM: Presentes os cotistas, conforme livro de presença de cotistas, e o 

ADMINISTRADOR do FUNDO. 

 

 

MESA: Presidente: Ligia Machado Gomes  

Secretário: Rogério Lugo 
 

 

CONVOCAÇÃO: Dispensada haja vista a presença da totalidade de cotistas, nos termos do 

artigo 72, §6º da Resolução CVM nº 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 

175”). 
 

 

ORDEM DO DIA: 

 

Deliberar sobre a inclusão do item 3.7.2. Limite de Risco. 

 

 

DELIBERAÇÕES: 

 

 

 

 

Após os esclarecimentos necessários, a totalidade dos cotistas do FUNDO 

aprovou sem qualquer ressalva: 

 

i) a inclusão do item 3.7.2. no quadro “3.7. OUTROS LIMITES”, disposto no Anexo 

do Regulamento do FUNDO, passando a vigorar com a seguinte redação: 

 
3.7.2. O limite de risco de mercado aplicado à Classe está descrito no documento 

“Carta Mandato” disponibilizado ao Gestor, cabendo a ele adotar as medidas 
necessárias para o acompanhamento, verificação e manutenção dos referidos 

parâmetros. 

 

Face às deliberações acima, o(s) cotista(s), neste ato, presentes: (a) 

declara(m)-se ciente(s) da(s) deliberações acima aprovadas e de acordo com 

as disposições do regulamento do FUNDO. 

 

A alteração e consolidação do regulamento do FUNDO, contemplando a 

alteração acima mencionada, passará a vigorar conforme anexo à presente ata a 
partir de 08 de dezembro de 2025. 
 
. 



 
 

  

 

   

ENCERRAMENTO: Lavrada, lida e achada conforme, foi esta ata assinada pelos supracitados. 

 
ASSINATURAS: 

 

Presidente: Ligia Machado Gomes 

 
Secretário:  Rogério Lugo 

 
ADMINISTRADOR: 
 
COTISTAS: 

 
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 
 
Conforme Livro de Registro de Presença de Cotistas  
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������

2C� H��������� .����������%�+��-)��������������������($�����+�������� .����������� ��#���� ������������%�����
���;$,&��� ��� ����� ��� �)�� ��+����� ���� ��>% ���� ��� ��($��� �� �)�� ����������� � ���������� ��� �$%��� �$� ��%�� ����
�������������������. -�����������,� ������$���������� .���!$�-4����

 C� H������ ��%�� .��� 8� ���.���-)�#�  ����%�-)�#� ���% &�-)�� �� !����% &�-)�� ��� �����+%� �� (���%� �$� ����� �%� ���
��� ����#� �� �� ���$����-)�� ���� ���+���� ���� ��� �0�� �$� �����%2��� ���� ������ �� *���% &��� �$� �$���. � ����� ���
���������������7��. -��������� � �#� ��%$ �������(��������%�� .���8����.���-)�#� ����%�-)�#����% &�-)����!����% &�-)��
�����$� 4���������!�� ������� �0���$������%2����

;C� =������������!��2�����������N�+ �#�. ��$%�����8�������-4����������� �������� .����

PC� =������������% 1$ ��-)�#���( ��������$��>� ����������-4��������� .����������� ����

%C� =����������%�� ���������������,� ������ �� ������.�������������������� .����������� ����

�C� =�������� ���������8������ �$ -)�#�!$�)�#� ��������-)�#�� �)�#������!����-)���$�% 1$ ��-)�����6$���#��%�����
�
�$�7$+�%������

�C� O����"� ����������������%�� �������8��� . ��������!��������������������

�C� '�Q�%� ��� ��. ���� ��%�� % ���� ������� ��� ,�� ���� ��� ��!��0�� �#� ��+������ ��� ������� ���� ���������
����+�%�� �����������/�� � ������������ ��� �$ -)��1$�����B������ �� ������+�����,�� ����

�C� H������ ��� � ��� +$ -)�� �� �"� �� ��� ������ �� ���������  ��������� 8� ��� ��)�� ���� ������ 8� ��(�� �-)�� ���
����������(�� &�����

1C� 3�������/�� � ����-)����3�������H���)�#� ��%$ ���������%������� �����������(�������������������������
���. -����������������

�C� 3����������!���������

�C� @�����������. �������%������ �.��� ���������2 �>���������������������$����-)������+�������D��% � ������8C�
3�������/�� � ����-)�#�3�������H���)���
�$�3����������!�������#��+���.������� ������������($%������-)��. (������

�C� 3����@"� ������= ��� +$ -)���

$C� 3����@"� �������$��>� ���

.C� =���������������������������B�� ����������,����������������%������

RC� ��������-)������(0�� ������%��� *��-)������ ���������B� ����

�C� 3�����������$�$��-)�������$���-)������%�����������. �0�� ���������($����������������
�
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/�����B� ���1$�� ��;��� ���  ������������ ��� ����� ��� ��������� �%��������7$+�%������
���)����% +����������/����+%� ��H���%������� ������
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/�����B� ������ ��������������,*������$����%��������)����% +����������/����+%� ��
����� �%������� ���������%����� �������������
�



=�� ������ !����#� ��� ���B� ��� ���  ��������� �����,*��� ��� $��� 7$+�%����� ���)��
��% +����������/����+%� ������� �%������� ��������7$+�%����� ������������
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/� �� �B� �� ���%$� .�� ��� /�� � �������#� ��� /����+%� ��� ��� ��� ����� �����)�� ����
���% &����� ��� ����� ����%� �$� ���� �%������ �%���G� ���� ������ ���� ��#� ��� ��� �����
�����)�������� !������������ ���%���G� ��#� ��������� � �������� %���� $����� ���
������-�����. ������������������#����$���������� �������%����� �������#��$���
$� % &�-)�� ��� �%���!������ �$� � ������� � ���� + % &����� ��%�� /�� � �������#�
���!���������� *�����������.���-)���
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/��� �B� �����%$� .�����/�� � �������#�����% +���-)����+������B� ������������0�� ��
��� /����+%� �� ��� ��� ����#� ��;��� �%��� H��� �� �$� ����� � �#� �����"� ���� �������
��� �����������������������$%���!����%#������� ��!,� ����
�$��%���G� ��#�����$& ���
���� ������� ��� ��($%������-)�� ��� . (��#� ���� �� ������ ����� ��� ��$� )�� ����
��� ������
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������ �"�8�/����+%� ��H���%������� �������% +�������+���������B� ������. ��������
��($%�-)�����. (����

�
/�����B� ������������0�� �����/����+%� ������� �%������� ����������)�� �� ������
���/��������������%������
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/����% +���-4������/����+%� ��H���%������� ��������)���������������������� �� ��
���� .����� ���� ��� ����� ���������#� ��%.�� ��� ���. ���� 1$>�$�� � �� ���� ���
��($%������-)�����. (����
�
����� ��� �!� ���� ��� �G��$��� ��� 1$>�$�� �� ��� !����-4������ .���#� ��� /����+%� ��
H���%������� ��������������� ������+��"�$���1$��� ��������.���������������� .�����
.�%��������� �����������������%����� ���#������%�-)��8������������� �G� ��%,1$ ���
�����%�������� ���������
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I�� ������������ ��� 7��. -��� ������ � �� �����)�#� ��� ���$�� ������� �� �� �� �B� ��
���%$� .�� ������#�� ��� ��.��� �%������ �� 7$+�%������ ��� 6$���#� ��������� 1$�� �)��
����� �;������� �� ������� +$,����8���%��������7$+�%�������� ����������
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3������������������0�� ���������� ��������)����. ��������%$� .������� ������ ��
�%���G� ��#����������-�� �!���������%����� ���������$�������������+�������� ����
�����������$������������$�% &�����
�
����� �$�-4������1$�����!�-��������"� ��9��������:#�9� 0�� �:#�9��� !����-)�:��$�
9�������N�� �:�������� ����#� �� ��%����������"����� �� ���%���G� ��#� �������� �����
/�� � ���������
�
3����� ��� ��������� �� ����������0�� ��� ������ ���������� ��� 7��. -��� ������ �%� ��
��� ���������)������(��.�������$� % &����������1$� �1$���*������� �� ��#� ��%$ ���#�
�����)����� % � �����#��������!������������� ���������� � ����� .��#� ;$� � � ����
��+ ��� ���
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T�+� ����RRR�+����� +�������+���
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A����6 ����%� �����!��������������������� ��%��������������7)����$%�#����������%$�)�����1$�%1$����$���#������� ��
�� . %�( ����1$����;�#������� � � ��1$� �1$����5. �����$�������.B�� �����. �����������'�($%��������
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������������������������� ����������!����������"� �#���� �������$� % &�����������
/��������)����� (� *�������� +$,������ ��($%������-)�����. (����$���� (� *�����
��� +$,������'�($%���������/�0�� ���#�1$�����2�$.����
�
3����������%�.���#��������4������+��. �-4���$� % &��������/����#���$�'�($%�������
�� /�0�� ���#� 1$����� 2�$.��#� ���� ��� %������  � � � ���� 5��$%��� ��!�������� �� �����
6$���#��%������
�$�7$+�%����#����!�������% �".�%��

� �

��"��
����	��+����������

I�'�($%�������� ��4����+��� �!����-4���(��� �����6$���������$���8���%��������
7$+�%�����#�1$�����2�$.����

�

�,-.� �4.C5#� 1$��  ���(��� �� '�($%������#� � ��4�� ��+���  �!����-4��� �����,*����
�������%����������$���8���$���7$+�%�����#�1$�����2�$.����

�

����� /�0�� ��� 1$��  ���(��� ����� /����� � ��4�� ��+���  �!����-4��� �����,*���� ���
������� .��7$+�%����#�1$�����2�$.����
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/��%�����B����� ������� �.��� ���������*�� ��� �#�����������������($%������-)�����
. (��#� 1$�� ��;��� ���$����� ��� �'�?E�I'3�� �� 6$���-)�� ��� ���. �0�� ��
����%�������#���� �����!��2����������. �0�� ������%�������#��
�$���$���%�����
������. �0�� �#��
�$��%�������(���)����� � ����� .���
�$����!$�������� �.��� ������
�$�!$�������� �.��� ������������������!$�������� �.��� ������1$�����2��������
��� ����������. �������
�$���$���%������
E�.��� ��������*�� ���%�
'���� ����7 ��
���%$� .���7 ��
�
�����/������+���.�#����1$����$+��#��������% ��������� �.��� �����#����% � ���������
.���-4�������+�%�� �������'���%$-)����������%2��@����"� ����� ���%��A������#����

�� ��� ���-�� ��� 
�

#� �� �$��� �%����-4��� ������ ����� D9'���%$-)�� �@�� �����:� ��
9�6��:#� ������� .������C�� �)�� 2"� �+� (�-)�� ��� �%����#� ��� /�� � �������#�
�����$������H����������%�������
�$���% � �����%����-4����������/����������&)�����



�.���$� ���%����-4������'���%$-)���@��������1$������������. (�����>���� �,� �����
!$�� �������������%�������
��+��"� ��� ��>�� �� ��� ���#� �$;� ��� 8� '���%$-4��� �@�� �A� �����#� �� ������%�� �� ��
�����% ��-)�� ��� ��$��  �.��� ������� ���� ���� ��� �%����� ���� ��� ���� ��
 �.��� ������������%����� ��������� ������$������� �����>�� ���$������� ������$�����
!$����� �.��� �����#���+��������%$� .������������!�� ������ ��������($����1$����
����% ����������$�����$��������)�����������N�� �������� ��!�� ���'���%$-)�#��)��
��+������������������������7��. -��������� � ������������+ % �������%���+���.N�� ��
���1$� �1$����$�����% � ���#����� -4����$������ -4���1$���)���1$�%�����������������
��*� ����������/������
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E�.��� ������� .���*����� �����
�$�����% ������������ ��� ��� ����,.� ������������#�
���������$�������� ���� .��� *���������� .��#�������������� ����������������-)�#�
������1$�� �� ���������#�������2$���������#��� .���$�!��������� ���������,*����
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I��% � �������. ���������1$������9L � ����������������-)�������� ����:#�9L � �������
���������-)�� ���� /� .��:� �� 9I$����� L � ���:� ��.��� ����  �������������
���;$����������
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I��  �.��� ������� ��� ������ ��� �$����� �%������ ��� !$����� ���  �.��� ������ �)��
�����% �����������*�������% � �������. �������������%,� ������ �.��� ������#�����������
������ ��� �%������ ��� !$����� ���  �.��� ������ ��� ,�� ��� ��(�� ����� ��� ��������
��(�� &���#��$������($%��������������������� .��8�'���%$-)��1$���)����;����% �".�%�
���� !$����� ���  �.��� ������ *����� ��� �#� ��������#� � �� ���� ��1$�%�� 1$�� ��($%�� ��
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��� ���� *�������������+,.� �� ��+ % "� ���D�'ECY� ?������
��� I$����� �� .��� *����� ����� �B�$%��� ��� ��B� ��� +���"� �� D��WC#� ������ ���
��B� ���8��������-)�� D���C#����� *������ ���� �� ���� ���� �>� ��� ����(����(>� ��
D�=�/C#��B�$%���������$�����$��%�D��'C#����� *�������������+,.� ������(����(>� ��
D�'/C#� ���� *����� ��� ���>� ��� �(�����$"� �#� ����� ��� ��B� ��� ��� �(����(>� ��
D��/C#��B�$%�������B� ����$��%�D��'C#�����������B� ����$��%�D��'C#�R�������#��B�$%��
�����B� ��� ��+ % "� ��D��EC#��B�$%�������B� ��������� �%�D���C#��B�$%�������B� ���8�
�������-)�� D���C#� ������� ����#� ���������� ������� �� ��� ������� �� .����� ���
�������� �#�����$���������. -��#��$�% �����Y������������� � �#��B�$%��������������
��B� ��� ������ �%� ��  ��$��� �%#� ��� +�� ��� ���>� ��� �������� .�#� ����� �����(�� �$�
������-)��!$�$��#�+������������ *������������ .����� �����%�� ������#���B� ����
���$� � &����#�������������� .�� .�����!����� ���������� .������M$�����
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�!������5+% ��#����������� ��>� ��#���+0��$���#������������� � �������� *���������
���>� ������.�%�������+ % "� ��#�+���������� .���������������������#��� �������
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�!����� �5+% ��#� �-4��#� +��� ����� �� .��� ������������ ������#� �� �� ����� ��
���� *������������>� ������.�%�������+ % "� ��#�+G�$������$+��� -)�#���� +������
�$+��� -)�����$�������� � ����8���(�� �-)���������������(�� &���Y�
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"������I� % � ��� ��� ��B� ��� �� .���� ����+�%�� ��� ������ 1$����� ���.�%���� ��+��� ��� % � ���� ��� 1$����� 9L � ���� ���
���������-)������/� .�:�������%�-)�������� .��������B� ����� .����1$��������% � ���� �� �����������!�� ���1$�����
!������� ��������1$����% � ����1$ ����. �����
�
"���!���I�% � ������� �����������������% �����8��%��������"������ ���������$������9������@������:�� ���� + % &����
���H�����#���+��������%��������������� ����������"� �����������������2������#�.�� *��-)�������$���-)������
��!�� �������N��������
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"�@����/�% ��������%���������!$�������� �.��� ������1$����%�� �. ����#���� ���������% ��������$���D�C��%����D�C����
6$�����
"�@�!��/�% ���#�� ������$� �� ���������#�������������6E���������$*���9E�.��� �������������� ��:��
"�@�"��/�1$ � �����������6E6#�1$�����������% ����������% �����������$�����$������������� ��#��$;��/������)���������8��
�� (0�� ��� ���. ����� ����� ��  �.��� ������ ��� ����� ��� ���� 6E6� ���� ������ ��  �.��� ������ 1$�% *������ ���� �������
����+�%�� ������%����� ��)�����?�%�����@�+ % "� ����
"�@�6��/�% ��������� .���*����� ��������� ��)�������� �������% � ������������ ���� .���*����� ��������� ��)�����
��� ������������-4��������� ��%�!��2���#���%.�������1$ � �����������+� (�-)����� ��� �$ -)��*����� ����$��� &������

!$�� �������%��W�����������%����W��� %��
"�@� ��'��% &��������-4��������-4��#�+G�$������$+��� -)������-4��#���� +�������$+��� -)������-4��#����� *���������
���>� ������.�%�������+ % "� ����)����� � ����8���(�� �-)������ �����B� ����������������+�%�)����(�� &�����$�
+�%��� ��� .�%����� �$��� &���� �� !$�� ����� ��%�� ��� ��)�� ��� ?�%����� @�+ % "� ��#� ������� ���� 2 �>������ ���. ����� ���
'���%$-)���@���A������


����$����%����-4��������� �������
"�@�?��@��������� -4������������������ .�� .����������+������$�1$��(��������� + % ���������������$��� ������.�%���
������� �G� ������%������$�1$���+� ($��������� ���������������$������� � ��� ���������+� �������;$,&������%�������
"�@����'��% &��������-4���������������.��������$���������� .��*����� ������$��������� ��D�����-4�����Q������C#�
�����$��������2 �>���������. ����������($%������-)����% �".�%��
"�@�@����������*��-�#��.�%#���� ����$����+� (���������1$�%1$���!������
"�@�A���/�% ���#�� ������$� �� ���������#����$���������1$ � -)������� .���. ��$� ���
�
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I����� ����������)�#����������0�� �����������-4�������%����#���!����� (� *��� .���
����������� ��� � �#� ��%$� .����������������������� ��%������%�����������#�2�.����#�
� ���#� �� ���� + % ����� ��� �����0�� �� ��� ���� �G� �� %,1$ ��� ��(�� .�� ��� �%������
����������������� �G� ��%,1$ �����(�� .�#����%����������"��$;� ���8� ���%.0�� ���
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/� �%����� �����"#� � ����� �$�  �� ���������#� ���% &��� �����-4��� ���� �� .��� ��
��� .�� .��#� ��%$� .�#������)��% � ���������#������� ������ ���� &�-)�������� -4���
������������.��� ���#�1$�������)�����$%�������� (� *��� .�������������� ��� � ��
��������%����#� ��%$� .���������0�� ��������� �G� ��%,1$ �����(�� .���
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/�� ���� -4��� ����G� ���� ��� ��� �� ��  ������� ��� �� ������ �!����� �� ��������
���$%����������%����-4����������������;$�������N�+ �#��������-����������B ��������
�� .���*����� �������(���%#�������1$���� ��.�� �-4����������!���������������2��
�����%������ �.��� �����#������1$���������#�����%������

� �

6���6������
����
����	��

������	����
�������
�����
�

�
���	��
��

/%($��� ���� �� .��� ������������ ��� ����� ��� ��� �%����� ������ ������ �$;� ���� ��
����� -4��������(�� �-)����������������+�%�������.�%������������������ �����!$�$����
�$� ��� >�()��� ��($%�������� ������ ����� -4��� ������ ���� ��%�� .��� ��� .�%$��� ����
�����-4��#�8����� � ��-)�����.�%$��������(>� �����8����� %�-4����"� ����������-��#�
�������$���������� �$�-4������1$���� �� ����� -4������ .��������������� �����#����
���� -4��������. �����-)�������� .����������� ��������� *��-)�������� .��������"�
�������;$� ������
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/��%����������"������������$������� ����� .���*����� ������(�� ������������� ����#�
�����1$���������#� �$�� ���!�������� ����� ���� �!������ ���� ��1$ � ���� %�(� �� �$�
��($%��>� ��#������� (0�� ����� +$�"� �����%�� .����������������,��������1$� �����%�����
 �. ���� �$#� � ���#� ��%�� .�� �-)�� ��� '��%� ��� ��%�-)�� �� �$����� �������� I��
 �.��� ������� ��� �%����� �����)�� ��������� �� �%����-4��� ���� ���� -4��� ��%,� ��#�
����G� ����$���� �%�������,��������� �.����#���1$��������!�������(�� .���������
.�%��������$���� .����������������������������������!��0�� �����;$���#�� . ������#�
(��2��������� ��%��$��� �� ��%#���������,������������%����� �. ��������W��� %#���1$��
�����  ����!�� �� ��� % 1$ ��&� �� ��� ��������2�� ��� �%������ /�� �����-4��� ��� �%�����
�����)����������$���������+�%������.�%����#������������ ����!$�$�����$���( ��������
��� � ������� ��� ��( ����#� ��� �$��>� �� �$� ��� % 1$ ��-)�� ��� � !�������� ��,���� 1$��
�������������$;� ���� �� � �� ������,.� ����� ��($%������-)�����$���. � ������� ����
�$��� ������ %��� �� �����2�� ���#� ����������#� �)�� �� ���� ���� ��� ��� (����� �� ��
����������)���������$������� !����������������������#������$��#��� ($�%�����
������� -4��������������������������%��� ���
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/� �%����� ����� ���% &���  �.��� ������ ��� ����� ���� =��������� ���� ��� ���. �4��� ���
96��� (��/���$���3�������% ����� /��:� D96/3�/:C#��������������� ����9[7�O � �(�
E����� .��� ���'����������%�Q����:� D9OE'�:C#����  �.��� ������� ���/� .��/%.�����
�� .������� �����#������(������������+ ������%��/� .��/%.����. ��������!��������
���������� �������>��	�������&��+������
��	#�������� �������+�$����������������
���.������������� ���������� ���������+ ������%��/� .��/%.����>��	�������&��+���
���
��<����$�������(������������+ ������%��/� .��/%.����>��	�������&��+������

��<� ����1$� �������������� +$ �� !����� ��� ���������� ����#������)����� �$;� ����8�
�� +$��-)����%�� �������������������� ��������!����#�8��%,1$�������	�V�D�� ��������
�����C#�������� ��� ��/� .��/%.���#������1$���������#����%����#��$��� ���� ������
6/3�/�� /� �+���.N�� �� ��� 6/3�/� �����"� ���� ����� ��� ���� �� �� ��� $�� �������
*������������7�����"� �����3���$������ ���%�������������[� ���#���($������1$�%�
�� /� .�� /%.�#� ������������� ���� ��$� ��� � �������#� ��������� ��� �����(���
������ ��������%��>� ��������������������� ��������1$ � �������1$��� &�������� ���
8������-)�������(��������!� �������!�.������������� �.��� ����������%������
�$����
/� .��/%.���$#�������%���������/� .��/%.��!������%�(,.� �#�������������$� ��������
$��!$����1$������������ ��1$�� ������� ��������������6/3�/��I� ������� ��������



(�.����� +��� %� ��� �� �� (�.����� ���� ����� DE����(�.��������%� /(�������� J� EH/#�
@���%���C�!� �*���������
	���������+������
�����M$�%1$����������������� +$����
���� ������ ��� ���� �)�� ��.��"� ���� ���� �$,��� ��%�� �$��� ����� *���%� ���� �����
D9E������%�'�.��$��7��. ��:�J�9E'7:C��/����% ��������%����#������� ����������2�����
1$�� �� �%����� ��������� �$��� �� ���� 1$�%1$��� �� ����� �+� (�-)�� ���. ���� ���
��($%������-)�� ��� 6/3�/� �� 1$�%1$��� �$���� �� �%�� ��%�� ������ �$� ���� ��
 ����(�.���������%� ��%�� ������ ��� 6/3�/#� �� *�� ��� �. ���� �� �����-)�� ���. ����
������� ��($%������-4��� D96/3�/� T �22�%� �(:C#� �$� ������ 1$� �1$��� �$�����
��� ���� 1$�� !����� ��&��.�%������ ������"� ��� ����� �. ���� ��%� �����-)�� ��+��� ���
��(������������+ �����/����% ��������%����#������� ����������2�����1$�����%�����
�����"�� D C� ��1$�����  �!����-4��� �� � ��� �� ��!�������� ���� ��� ����� �� ��$��
+���*� "� ��� *�� �#� +��� ����� !���$%"� ��� ������"� ��� ����� �$��� �� ���� ���
�+� (�-4������. ��������6/3�/Y���D  C�������% � ��������������������%��>� �����!��������
��  �!����-4��� ��%�� ������� ���� ��� ����� �� ��$�� +���*� "� ��� *�� �� ��� E'7� �� ���
3���$��� ��� ���%� ���� ������ ����� B� $��� "���� ����%���#� ��&)�� ��%�� 1$�%� ���
������ � �� �.��� ��������.�������$%������$�������������1$�����8�� �!����-4���1$��
������� ���� ��1$�� ���� ����� ���������-)�� �� � .$%(�-)�� ��� �(����� ��(����� ��
� ��� +$ ��������%����#�������������� ��$���N�� ���������� E'7����$��������3���$���
��� ���%����� ����#������� ����������'�($%����������6/3�/��$����EH/�J�@���%��
���I�� �.��� ���������+B���)��������%2�������.�� *�������������$��� ��� +$ ��������
�$���� ����������$��� ����-4�������$��� ������������� ������������1$�� �������
���6/3�/���)���+����������������$����������%$� .��������!���� ���������� �>� ��
��� ���%� �� ���� ����� �5+% ����%.�� ��� ������� ��� W��� %#� ����� $��  �.��� ���� ��;��
 ���� *�������������� �������������������6/3�/#������-4������� �����������)��
������% ���������� �.��� �������������(� �������/� .��/%.���#���������#�������$%������
���/� .��/%.���#������1$���������#�����%����������)������ �����������
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I����� .�� .����)��������������� % 1$ ��-)��!$�$���1$������������������#��$������
���,�������������� ������� ����#���������������� !������������� .�������1$� ��
�)����!����� ����#�. ����1$����$����-��B���������������� .������!�������+�����������
�������� .���!$�$��������������� ��#����%����������"�$� % &������ .�� .��#���1$�������
��$����.�� �-)��� (� *��� .������$�������+ % ������/�$� % &�-)�����������B( �������
��� .�� .��� ����� ������  ���(������ ��� ��%,� ��� ���  �.��� ������ ��� �%����� �����
���$%������������������ ��� � ���������$����� ������
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�����"�2�.����%����-)�������(����� +$�"� �#��� �-)�������.����� +$���#� ���������-)��
� .����������$�%���+����� �� �0�� �����1$� �1$����� +$�����$#�� ���#������.�(�-)�����
 ���-4���. (�����#��$;� ���������%������$���$����� ���������.�������%2 ��������)��
���. �����  � � �%������� /%B�� � ���#� �� �%����#� �����)�� ��!���� ��� ����� �� ��
�����$������ ����������$����.���$�%������� �-)�����.�%�������������������,�$%���
����� ������&��������(�����
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Z��1$�%������� ( �������.������1$���!����#������� ����$������� ����� ����#����
���-����������������� .���*����� ������(�� �����������������7)��!���������� ����
� ��0� ��� �$���-��� ���� ���� -4��� ����G� ���� ��� ��� �#�  ������� ��� �#�
 ����!��0�� �������$��� ������(�.��������� ����>�()�����($%�������������������#�
�����>� ��#� �%����-4��� ��� ��%,� ��� �����"� �#� ������� �$������ /� �%����� ������ � ����
� ��0� ��#� ��� ��� ��� ��� 1$��  �.����� ��� �� .��� *����� ���� �$;� ���� ���� �.������
����� ������ ����
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��� �� � ����������+���-��������%�
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3��������. ����1$�����%������������1$ � ������������$������%��������������#����%�����
�����"��$;� ���8�������������� � ����-)����(���)�������%������1$�����.���$��� �. ���#�
*������.������1$��������%�������;���+;������� �.��� �����������$������%���������
�������)�����%$� .����
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?�%������3������#���V�D1$ �&��� %B� �������������C��������D+����
�
�� ��C��
@,� ��� @����%�� '\� 
���<#	�� D�� �� � %#� � ��������� �� � ������ �� �� �� ��� �� �� �� ����
�����.��C#���$�% &������$�%��������%��E���6E����
W��������"%�$%������� �G� ��%,1$ �������%�����
��� �� � ����������+���-��������%�
=���������+���-����A�D1$ ���C�� ��5� %�����0���$+��1$�������������$��-)��
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��B� ��� ��� ������ �$� ���� 1$�%1$��� �� �� ���
��(������� ���� � ��� ��%�� ��($%������-)��
��� . (��� �$� ��� ����� �� �����(�� ���� �� .���
*����� ���� 1$�#� �� �� �B� �� ��� H�����#� ������
�!����� �� % 1$ ��&� �$� �� ����� -)�� �+;�� .����
���� ��������%������
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D C���H�����#�1$���������%���-)��������� �G� ��%,1$ ��#��)��
 ���� *1$���� .���*����� ���������$��������� �.��� ������
��%���%����#������&)��������� -4�����.����������������#���
1$�������� �%����������������������������$��� ������
��� �+;�� .�� ��� �%����#� ���� �� �����1$����� �����(�� ����
��� ���������.�%�������������������)�� �.��� ���#��$��
D  C����%������)���%������$������ �G� ��L,1$ ����,� ������
'\����������#���D$��� %2)�������� �C��������������D��.����C�
� ��� �� ������� ���  �,� �� ��� �$��� �� . �����#� ���� ��
�����1$����������(��������� ���������.�%����� �.��� �����
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/� �%����� �$� 7$+�%����#� ��� 2�$.��#� �����"� !��2���� ����� *��� ��� ��% � ��-)�� ���
��% ��-)�������(���#����.���)���������������(�������������(���������"+���#����
��� �(�#� ���� !�� ����� ��� ��� �� �� 1$����� �)�� 2�$.��� ����� ����� +���"� ���
���%$,���� ��� ���� -4��� ���. ������� �%�������#� �� �%����� ���"� !$�� ���������
�����%������ ������!�� �����$� � ��%��������$�%�������-�����1$����/�� � ��������
��� .������ �����
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I�����������������7��. -��������� � �������)�#�����$����%$� .���� �B� �#����$������
 �.��� ������ ��� ������ ������  �.��� �����#� %�.����� ��� ������ ��������� ���
���.��-)��8�%�.�(������� �2� ��#����1$�-)��������*%���� �.��� �����������%2�����
 ����������������� ����#���������$������
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/��� ��0�� �����$������ .���� (,.�%��$��� �������� .������%�����%��������*($���$��
���� �G� �� %,1$ ��� ��(�� .��� ������� ���� 4��#� �� % 1$ ��-)��  ���(��%� ��� �� .�� ���
�%������)�����"��$*� ��������������� �!�-)�������+� (�-4��������%�����$� �����
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/���%������������6$��������$������� �G� �����(��(������������ #������ �� ������
�+� (�-4���� �� ����#����������������>� (��� . %#����!�������($%�����������%��
'���%$-)�������������� �G� ��%,1$ ����������%����������������(�� .�#��)��2�.��"�
�����!��0�� �� ���� �+� (�-4��� �� � �� ���� ������ �%����� 8�� ���� �� 1$��  ���(���� ��
6$������)�� 2"� ��% ��� ������ �$� 1$�%1$��� �$���� !����� ��� ���+� (�-)�� ������ ���
�%�������
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/���������+ % ������������ ������������%�����B�% � ��������.�%��������%����$+��� ��#�
����������������� (����	<��=#� �� ���E#�����>� (��� . %������'���%$-)���=�����!����#�
��� ��� ����� �)�� �����)�� ���� ����������� �� ������ ���� 1$� �1$��� �+� (�-4���
���$� ������%���%��������.�%����$��� ������.�%��������%����$+��� �����������.������
������ �G� ��%,1$ �����(�� .������%������
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����������� �� ���� �G� �� %,1$ ��� ��(�� .�� �� ������� ��� �� ��������� ���. ���� ���
��($%������-)�� . (����#� �� /�� � �������� ��� �%����� ��.��"#� �+� (���� ������#�
�$+�������������% +���-)����%������ ���������� �)����+����� �(������������ ������
���%���-)����� ���%.0�� ������%����#��+���.����� ������� ����������'���%$-)���
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/���% +���-)��������� �������%�� ���%.0�� ������%������+� (����/�� � �����������
�%���������1$�����;$� � �%�����������%���-)����� ���%.0�� ���
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