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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DEFINICOES

Os termos e expressdes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados por letra maiuscula,
tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto,
as definicGes contidas neste Regulamento e em seus Anexos aplicar-se-do tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicBes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes
legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢des conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento ou em seus Anexos, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a cldusulas e anexos
deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessiondarios autorizados.

“Administradora” significa BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de fundos de investimento e gestdo de carteiras, por meio
do Ato Declaratério n? 13.690, de 04 de junho de 2014,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar,
inscrito no CNPJ n.2 02.671.743/0001-19, ou quem venha
a substitui-la.

“Agéncia Classificadora de Risco”  significa cada agéncia classificadora de risco de primeira

linha, devidamente qualificada para a prestacdo de tais
servicos e registrada perante a CVM, que venha a ser
contratada pela Classe, mediante indicacdo do GESTOR,
para realizar a classificacdo de risco das Cotas e prestar os
demais servigos indicados no Regulamento.

“Agente de Cobranca” é 0 GESTOR.
“Amortizacdo” significa a amortizacdo das Cotas a ser realizada em cada

Data de Pagamento, observado o cronograma constante
dos Suplementos, bem como eventual caréncia neles
descrita, ou mediante autorizado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Anexo Normativo Il”

significa o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175
(conforme abaixo definido).

“Anexos”

significa, conjuntamente, todos o0s anexos do

Regulamento, incluindo, sem limitacdo, aqueles relativos
ao anexo descritivo das caracteristicas da Classe, aos
suplemento e Parametros de

modelos de aos

Amostragem.

"Assembleia de Cotistas"

Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a

Assembleia Geral de Cotistas, sem disting¢do.

"Assembleia Especial de Cotistas"

Significa a Assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas, se houver.

|H

“Assembleia Gera

significa a Assembleia para a qual sdo convocados todos
os Cotistas do FUNDO;

“Ativo Bruto Total”

Valor do Ativo do fundo, sem incluir contas redutoras.

“Ativos Financeiros”

tem o significado que lhe atribuido na Clausula 2.14 do
Anexo | deste Regulamento;

“Auditor Independente”

significa a empresa de auditoria independente a ser
contratada pela Classe, devidamente habilitada pela
CVM, para
contabeis e prestar os demais servicos indicados no
Regulamento;

realizar a auditoria das demonstracdes

“BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“BANCO DE COBRANCA”:

é a instituicdo financeira, responsavel pela cobranca
ordindria dos boletos bancarios dos Direitos Creditérios;

IIB3H

significa a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao.

“Cedentes”

significa os cedentes e/ou endossantes que realizam a
transferéncia de Direitos de Crédito a Classe por meio de
celebracdo de Contrato de Cessao.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Chamada de Capital” significa cada chamada de capital aos Cotistas para
aportar recursos na Classe, mediante integralizagdo
parcial ou total das Cotas subscritas pelos respectivos
Cotistas, nos termos dos respectivos boletins de

subscricao.
“Classe” E a Classe Unica de Cotas de Emissdo do FUNDO.
“CMN”: Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.

“

Cddigo Civil” significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

J

significa as condi¢cbes que deverdo ser integralmente
atendidas para que a Classe possa adquirir Direitos de
Crédito, conforme descritas no Regulamento.

“CondicGes de Aquisicdo”

“Conta da Classe” significa a conta corrente de titularidade da Classe junto
ao Custodiante, a qual serd utilizada para depdsito dos
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito
pelas suas respectivas Devedoras, para a realizacdo da
liquidacdo referente as Cotas, para o pagamento da
Remuneracdo das Cotas Seniores, da Remuneracdo das
Cotas Subordinadas Mezanino, da Remuneracdo das
Cotas Subordinadas Junior, do Excesso de Subordinagdo,
da Amortizacdo e do Resgate das Cotas, para o pagamento
dos encargos da Classe e para a aplicacdo em Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, dentre outros termos e
condic¢des estabelecidos no Regulamento.

“Conta Vinculada”: significa a conta corrente ou a conta de pagamento de
titularidade do Cedente, movimentada exclusivamente
pelo CUSTODIANTE;

“Contrato de Cobranca” o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de

Direitos de Crédito Inadimplidos celebrado entre o
FUNDO, o AGENTE DE COBRANGA e o CUSTODIANTE;
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Contratos de Distribuicdo” significa os contratos de colocacdao de Cotas a ser

celebrado entre a Classe, representada pelo GESTOR, e
um ou mais Distribuidores, a fim de formalizar a
contratacdo de tais Distribuidores e disciplinar os termos
e condic®es aplicaveis a cada distribuicdo de Cotas.

“Contratos de Cessao” significa os contratos de cessdo, termos de promessa de

endosso, termos de endosso e/ou termos de cess3do a
serem celebrados entre a Classe, representada pelo
GESTOR, e respectivos Cedentes, com objetivo de
formalizar e regular os termos e condicdes aplicaveis a
transferéncia de determinados Direitos de Crédito a
Classe.

“Cotas” significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Seniores” significa as Cotas da classe sénior de emissdo da Classe,
gue ndo serdo subordinadas a nenhuma outra classe de
Cotas, de acordo com as caracteristicas descritas no
Regulamento.

“Cotas Subordinadas” significa Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Juniores, consideradas em conjunto e
indistintamente.

“Cotas Subordinadas Junior” significa as Cotas da classe subordinada junior de emissao

da Classe, que serdo subordinadas as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com as
caracteristicas descritas no Regulamento.

4

“Cotas Subordinadas Mezanino”  significam as Cotas da classe subordinada mezanino de

emissdo da Classe, que serdo subordinadas as Cotas
Seniores e subordinam as Cotas Subordinadas Junior para
os mesmos fins, de acordo com as caracteristicas
descritas no Regulamento.

“Cotista” significa um titular de Cotas, indistintamente.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Critérios de Elegibilidade” significa os critérios a serem verificados pelo GESTOR no

momento de cada aquisicdo de Direitos de Crédito pela
Classe, conforme especificados no Regulamento.

“Custodiante” Significa ADMINISTRADORA, acima qualificada,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
custédia de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n© 20.761, de 31 de marco de 2023.

“Cvm” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data_da 12 Integralizacdo de significa a data em que ocorrer a primeira integralizacdo

Cotas” de Cotas e, consequentemente, o efetivo ingresso de
recursos no Patriménio Liquido da Classe.

“Data de Pagamento” significa cada data fixada nos Suplementos para que
sejam efetuados os pagamentos da Amortizacdo, da
Remuneracdo das Cotas Seniores, da Remuneragdo das

Cotas Subordinadas Mezanino, da Remuneracdo das
Cotas Subordinadas Junior e do Excesso de Subordinacao,
conforme estabelecido no Regulamento.

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na
sede social da ADMINISTRADORA, bem como (ii) feriados
de ambito nacional.

“Distribuidor” Significa ADMINISTRADORA, nos termos previstos nos
respectivos Contratos de Distribuicdo.

“Devedoras” significa, conjuntamente, as pessoas juridicas devedoras
ou coobrigadas ao pagamento dos Direitos de Crédito.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Direitos de Crédito” significa todo e qualquer direito de crédito passivel de ser

adquirido por classes de cotas de emissdao de fundos de
investimento em  direitos creditérios com  as
caracteristicas da Classe, nos termos da Resolucdo CYM
175, os quais serdo adquiridos dos Cedentes, por meio da
celebracdo de Contratos de Cessdo, ou diretamente das
Devedoras, por meio da aquisicdo de Titulos.

“Direitos Creditdrios Elegiveis”: os Direitos Creditdérios que atendam cumulativamente

aos Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao
FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

“Direitos Creditérios os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que ndo forem
Inadimplidos”: devidamente pagos na data de seus respectivos

vencimentos;

“Documentos do FUNDO”: em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s)
Contrato(s) de Cessdo e o(s) Termo(s) de Cessdo;

“Documentos Comprobatdrios”  significa os documentos comprobatdrios dos Direitos de
Crédito adquiridos pela Classe, envolvendo todos os
instrumentos juridicos, contratos, inclusive relativos a
garantias, ou outros documentos representativos dos
Direitos de Crédito adquiridos, bem como todos os
demais documentos suficientes a comprovacdo da
existéncia, da validade e da cobranca dos Direitos de
Crédito, inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme
aplicavel.

“Documentos Representativos do significa os documentos necessarios e suficientes a

Crédito”: comprovacdo da existéncia, validade e cobranca dos
Direitos Creditorios, os quais poderdo ser representados
por: extratos de precatdrios, oficios requisitorios de
pagamento; duplicatas, cartulares, escriturais ou digitais,
cheques, letras de cambio, contratos, demais titulos de
crédito; cédulas de crédito bancério; titulos executivos;
notas fiscais/faturas de produtos e/ou servicos, Tokens
(quando e se aplicavel) ou qualguer outro documento
gue garanta ao titular o direito de: (i) receber do devedor
o valor do crédito respectivo; e (ii) cobrar do Devedor o
pagamento do crédito ndo honrado. Tais documentos
podem ser apresentados sob a forma de (a) originais
emitidos em suporte analdgico; (b) documentos emitidos
a partir de caracteres criados em computador ou meio
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

técnico equivalente e de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como vaélido; ou (c) documentos digitalizados e
certificados nos termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica;

“Entidade Registradora” Entidades criadas pela Resolugdo n2 264 do BACEN, de 25
de novembro de 2022, junto as quais os Direitos de

Crédito poderdo ser registrados, conforme disposto no
Regulamento, e que ndo podem ser parte relacionada ao
GESTOR ou da Consultora Especializada.

“Eventos de Avaliacdo” significa os eventos definidos no Capitulo XV do Anexo |

do Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo da Assembleia Geral para deliberar se os
respectivos eventos deverdo ser considerados —ou ndo —
Eventos de Liquidagdo.

“Eventos de Liquidacdo” significa os definidos no Capitulo XVI do Anexo | do

Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo da Classe, bem como os procedimentos a ela
relativos.

“Excesso de Subordinacdo” significa o prémio, a ser pago aos titulares das Cotas

Subordinadas Junior, equivalente ao saldo dos recursos
gue estejam depositados na Conta da Classe apds a
amortizacdo integral das Cotas.

“Fundo” significa o NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDIT()RIOS, inscrito no CNPJ sob o n@
45.383.797/0001-91, devidamente registrado junto a
CVM.

“Gestor” significa a IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob n2 10.924.308/0001-87, com sede na Rua
Alvaro Anes, 56, conjunto 121, Pinheiros, 05421-010, S&0
Paulo/SP, por meio do Ato Declaratério n® 10.582, de 10
de setembro de 2009 ou quem venha a substitui-la, a
qual realizard a gestdo da carteira da Classe na qualidade
de Prestador de Servigo Essencial.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Grupo Econbmico” significa, com relacdo a uma pessoa, seus respectivos

controladores e empresas controladas, sob controle
comum e coligadas.

“IGP-M" significa o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha
a substitui-lo.

“Indices de Subordinac3o” significa, conjuntamente, o Indice de Subordinacdo

Mezanino e o Indice de Subordinac3o Junior.

“Indice de Subordinac3o Junior”  Significa a relagdo minima que deve ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o
Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento.

“Indice de Subordinacdo Significa a relacdo minima que deve ser observada entre

Mezanino” o valor das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo
e o Patriménio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento.

“Indices Referenciais” significa, conjuntamente, o indice Referencial das Cotas

Seniores, o indice Referencial das Cotas Subordinadas
Mezanino e o indice Referencial das Cotas Subordinadas
Junior.

“Indice Referencial das Cotas significa o indice quantitativo utilizado para calcular a

Seniores” meta de valorizacdo das Cotas Seniores ou de cada série
distinta de Cotas Seniores, conforme previsto no
Regulamento e/ou no respectivo Suplemento.

“Indice Referencial das Cotas significa o indice quantitativo utilizado para calcular a

Subordinadas Mezanino” meta de valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino

ou de cada série distinta de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme previsto no Regulamento e/ou no
respectivo Suplemento.

“Indice Referencial das Cotas significa o indice quantitativo utilizado para calcular a

Subordinadas Junior” meta de valorizacdo das Cotas Subordinadas Junior,

conforme previsto no Regulamento.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Instituicdes Autorizadas” significa qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(i) Banco Bradesco S.A;; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.;
(iii) Banco do Brasil S.A.; (iv) Caixa Econdmica Federal; ou

(v) Banco Itau Unibanco S.A., desde que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior ao
maior entre (a) a mais elevada classificacdo de risco
atribuida as Cotas Seniores; e (b) “br.A” (ou equivalente).

4

significa todos os investidores profissionais listados no
Art. 12 da Resolucdao CVM n2 30.

“Investidores Qualificados”

“Investidores Profissionais” significa todos os investidores profissionais listados no
Art. 11 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o [ndice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“Parametros de Amostragem” significa o modelo estatistico consistente e passivel de

verificacdo e os demais parametros a serem observados
pelo prestador de servico responsavel pela verificacdo do
lastro dos Direitos Creditdrios, conforme previstos no
Anexo Il deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido” significa o patriménio liquido da Classe, apurado na forma
do Regulamento.

“Politica de Investimentos” significa a politica de investimento da Classe, conforme
descrita no Regulamento.

“Prestadores de Servico significa, conjuntamente, a ADMINISTRADORA e o
Essenciais” GESTOR.

“Preco de Aquisicdo” significa o preco a ser efetivamente pago pela Classe ao
respectivo Cedente ou a respectiva Devedora para fins da
aquisicdo de Direitos de Crédito.

“Regulamento” significa o Regulamento do FUNDQ, incluindo, para todos
os fins e feitos, todos o0s seus Anexos e respectivos
Suplementos.
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“Remuneracdo das Cotas significa a meta de remuneracao das Cotas Seniores,
Seniores” conforme definida no respectivo Suplemento.
“Remuneracdo das Cotas significa a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas
Subordinadas Junior” Junior, conforme definida no respectivo Suplemento.
“Remuneracdo das Cotas significa a meta de remuneragdo das Cotas Subordinadas

Subordinadas Mezanino”

Mezanino, conforme definida no respectivo Suplemento.

“Resolucdo CVM 30”

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 160"

significa a Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de
2022.

“Resolucdo CVM 175"

significa a Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“Resgate” significa o Ultimo pagamento de amortizacdo de Cotas ou
seu resgate por ocasido da liquidacdo antecipada da
Classe, conforme disciplinado no Regulamento.

“Subclasse” significa, indistintamente, as Cotas Seniores, as Cotas

Subordinadas Mezanino ou as Cotas Subordinadas, na
qualidade de subclasse de Cotas que integra a Classe.

“Subordinacdo”

significa os parametros estipulados na Clausula Erro! F
onte de referéncia ndo encontrada. e seguintes do Anexo
| do Regulamento.

“Taxa de Administracdo”

significa a remuneracdo devida Classe a
ADMINISTRADORA,

Regulamento.

pela

conforme especificada no

“Taxa de Gestdo”

significa a remuneracdo devida pela Classe ao GESTOR,
conforme especificada no Regulamento.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar

Itaim Bibi— S3o Paulo — SP — Brasil —04538-133

Fone: + 55 (11) 2197-4400 - www.banvox.com.br



CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Taxa DI”: significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano

“Termo de Cessdo”: quando aplicavel, é o "Termo de Cessdo de Direitos

Creditorios" que identifica a cessdo dos Direitos
Creditdrios pelo Cedente ao FUNDO, nos termos do
Contrato de Cessdo;

“Titulos” significa os titulos de crédito ou titulos de divida emitidos
pelas Devedoras e representativos de Direitos de Crédito
a serem adquiridos pela Classe.

“Token(s)”: significa a representacdo digital de quaisquer dos direitos
creditdrios previstos no item 3.2, alineas (a) a (h) deste
Regulamento, denominada em sua prépria unidade de
conta, cujo preco pode ser expresso em moeda soberana
local ou estrangeira, transacionado eletronicamente com
a utilizacdo de criptografia e de tecnologias de registros
distribuidos e que ndo constitui moeda de curso legal;
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REGULAMENTO DO
NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDQ”), é um FUNDO
de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracdo, regido pelo presente Regulamento, seus Anexos, seus respectivos
Suplementos, disciplinado pela Resolugdo n2 175 e seu Anexo Normativo ll, e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas cujas caracteristicas encontram-se descritas
no Anexo | ao presente Regulamento (a "Classe").

1.2.1. A Classe podera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo | e nos respectivos Suplementos.

1.3. O FUNDO é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, 0s
guais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.
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1.4. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC n2 08, de 23 de
maio de 2019, da ANBIMA, o FUNDO classifica-se como FIDC de Fomento Mercantil.

1.5. Os termos e expressées constantes deste Regulamento, de seus Anexos e de seus Suplementos,
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos nas "Defini¢Ges",
conforme descritas neste Regulamento.

CAPITULO 1l - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, SUAS RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E

VEDACOES

2.1. As atividades de administracdo fiduciaria, custédia dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, controladoria, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA tem poderes para praticar os atos necessarios a administragao
do FUNDOQ, na sua respectiva esfera de atuacgdo.

2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais
e regulamentares:

(i)

contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,

0s seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
ADMINISTRADORA:

oo oo

(i)

ordem:

oo oo

tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituracao das cotas; e

auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugcdo CVM n2 175;

registro de Direitos de Crédito em Entidade Registradora;

custddia para os Direitos de Crédito que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora;

custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos de Crédito, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletronico; e

liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos de Crédito.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres do Auditor Independente; e

os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO.
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2.3.

(iii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

(v) elaborar e divulgar as informacGes periddicas e eventuais da Classe;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo FUNDQ, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

(vii) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

(viii)  manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

(ix) monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada;

(x) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

(xi) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(xii) monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento.

Além das obriga¢des acima previstas, cabe a ADMINISTRADORA:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, a
Entidade Registradora, a Consultora Especializada e suas respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe, de outro;

(ii) encaminhar ao Sistema de Informacg6es de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

(iii) obter autorizacdo especifica da Devedora, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR; e
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(iv) caso a Classes adquira precatorios federais, conforme previstos no inciso Il do §1¢ do
Artigo 22 do Anexo Normativo I, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao
mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo
de tais ativo.

2.3.1. 0O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até 10 (dez)
Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

2.4, A atividade de gestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros sera realizada pelo
GESTOR. Observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicdvel, o GESTOR tem
poderes para praticar os atos necessdrios a gestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.5. Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR, sem prejuizo de outras obrigacles legais e
regulamentares:

(i) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
0s seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pelo
GESTOR:

a. intermediacdo de operacdes para a carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros;

b. distribuicdo de Cotas;

c. consultoria de investimentos;

d. classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

e. formador de mercado de classe fechada; e

f. cogestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros.
(ii) estruturar o FUNDO e/ou a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes
atividades:

a. estabelecer a Politica de Investimento;
estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos de Crédito e, se for o caso, estabelecer
o Indice de Subordinacio;

c. estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Crédito;
estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos de Crédito; e
estabelecer hipdteses de liquidacdo antecipada que devem constar do Regulamento.

(iii) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros para a carteira da Classe;
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(iv) verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade
e a observancia dos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo;

(v) caso aplicavel, avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos de Crédito a
Politica de Investimentos;

(vi) registrar os Direitos de Crédito na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao
Custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso;

(vii) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos de Crédito, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos de Crédito ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(viii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos de
Crédito; e

(ix) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Regulamento, monitorar:

a. osindices de Subordinac3o;

b. aadimpléncia da carteira de Direitos de Crédito e, em relacdo aos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipodteses de
dispensa previstas no Regulamento; e

c. ataxade retorno dos Direitos de Crédito, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

(x) informar a ADMINISTRADORA de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servico por ele contratado.
2.5.1. As atividades descritas nos itens "a" e "b" do inciso (i) da Clausula 2.5 acima podem ser
prestados pelo GESTOR e/ou pela ADMINISTRADORA, observada a regulamentacdo aplicavel as
referidas atividades.

2.5.2. Os servigos que tratam os itens "c" a "f" do inciso (i) da Clausula 2.5 acima somente sdo de
contratagdo obrigatéria pelo GESTOR caso assim disposto no Regulamento ou deliberado pela
Assembleia de Cotistas da Classe.
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2.5.3. Nos casos de contratagdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribui¢cdes de
cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacdo de cada gestor e a classe ou
classes de cotas objeto da cogestdo.

2.5.4. O GESTOR pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos
itens do inciso (i) da Cldusula 2.5 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratacdo ndo ocorre em
nome do FUNDO, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso
o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢co
prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da referida autarquia, o GESTOR deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.6. Compete ao GESTOR negociar os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros da carteira, bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualguer contrato ou documento relativo a negociacdo de tais

ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

2.7. O GESTOR deve encaminhar 8 ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe.

2.8. As ordens de compra e venda de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros devem sempre ser
expedidas pelo GESTOR com a identificacdo precisa do FUNDO e, se for o caso, da Classe em nome da

qual devem ser executadas.

2.9. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas respectivas
esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a conta da Classe ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii)  aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
gue ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
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favor da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou terceiros que representem o FUNDO como titular
da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proéprios
patrimonios.

2.10. A vedacdo de que trata o item (vii) da Cldusula 2.9 acima é inaplicdvel no ambito de emissdes
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que
sdo representados por um agente de garantia.

2.11. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no Anexo da Classe), os Cotistas e
guaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
FUNDO, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
expressamente previstas na Resolucdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

2.12. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas

previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

CAPITULO IIl - DA REMUNERACAQO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1. Pelos servigos de administracao fiducidria, controladoria e escrituragdo das Cotas, é devida pela
Classe a ADMINISTRADORA a remuneracado prevista no Anexo | deste Regulamento.

3.2 Pelo servico de gestdo da carteira dos ativos que compdem a sua carteira, a Classe pagara ao
GESTOR a remuneragdo prevista no Anexo | deste Regulamento.

3.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os FUNDOs investidos
gue (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por
partes ndo relacionadas ao GESTOR e/ou administrados por partes ndo relacionadas a
ADMINISTRADORA, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance,
conforme seus respectivos regulamentos. Os demais FUNDOs terdo suas taxas de administracdo e taxa
de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe ou de cada Subclasse indicadas no Anexo | deste
Regulamento.

3.4, Observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo, a ADMINISTRADORA e o GESTOR podem
estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdao ou da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme

O Caso.
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CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas
diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO e/ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou da Classe, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas
por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia
de Classificacdo de Risco;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros;

(vi) despesas com a manutencdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros cuja
propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com Devedora;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo da Classe;
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(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacGes com Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros da carteira;

(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira de Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros;

(xiv) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xv)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém os
direitos sobre o respectivo indice;

(xvi) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(xvii) montantes devidos a FUNDOs investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o disposto
no art. 99 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(xix) despesas relacionadas ao servigco de formacdo de mercado das Cotas;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
acordo com as disposicGes regulatdrias aplicaveis;

(xxi)  despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a contratagdo da
Entidade Registradora;

(xxii) caso a Classe seja destinada a Investidores Profissionais e/ou Investidores Qualificados,
despesas relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranga; e

(xxiii) visto Classe destinada a Investidores Profissionais e Poderd contratar licengas de
sistemas que facilite e/ou viabilize as operacdes de cessdo, pagamento e demais atividades
correlatas as operagdes da classe.

4.2, Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.
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CAP[TULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela Assembleia Geral de
Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo deliberadas pela
Assembleia Especial de Cotistas.

5.2. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, seja em Assembleia Geral ou em Assembleia
Especial, conforme o caso deliberar sobre:

(i) as demonstrag8es contabeis do FUNDO e/ou da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(ii) a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial; e

(iii) a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no art. 52
da Resolugdo CVM 175;

5.2.1. Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do
FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento do exercicio social.

5.2.2. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre
gue tal alteracgdo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade ADMINISTRADORA de mercados
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como a alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

5.2.3. Asaltera¢des do Regulamento relativas a matérias de interesse comum a todos os Cotistas serd
deliberada em Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.4. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse,
observados os procedimentos de convocacdo e deliberagdo previstos neste Regulamento.
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5.3. A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacdo de Distribuidor e subscricdo
de Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo serd de 15 (quinze) dias, nos termos previstos nas
disposicBes regulatdrias aplicaveis.

5.4, Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacdo

5.4.1. A convocagdo da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu
correio eletrénico cadastrado junto a ADMINISTRADORA ou ao Distribuidor contratado pela Classe, se
aplicavel, e disponibilizada na pdgina da ADMINISTRADORA e do GESTOR na rede mundial de
computadores. Das convocagdes constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a Assembleia de Cotistas e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco
eletronico na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

5.4.2. . Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas

5.4.3. As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas emitidas pela Classe.

5.4.4, Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor
Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao FUNDO ou a Classe para participar das
Assembleias Gerais, sempre que, a critério dos Cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para qualquer deliberacdo constante da ordem do dia.

5.4.5. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de
Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informacdes que Ihe forem solicitadas.

5.4.6. A presenca da totalidade dos Cotistas da Classe na Assembleia de Cotistas supre a falta de
convocagao.

5.5. As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletronico, por meio parcialmente
eletrdnico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

5.6. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualguer nimero de Cotistas.
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5.6.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes,
salvo pelos quéruns especificos previstos no Anexo | deste Regulamento, cabendo a cada Cota 1 (um)
voto.

5.6.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletrdnica, mediante meio
eletrdnico a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA, desde que os votos sejam recebidos até o Dia
Util imediatamente anterior a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

5.6.3. Asdeliberag®es privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio do processo
de consulta formalizada via e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA aos Cotistas, cujo prazo de resposta
serd de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte
de qualquer Cotistas serd considerada abstencdo.

5.6.4. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacgdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

5.6.5. Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores profissionais, sera
permitido o voto: (i) de prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) dos sécios, diretores e empregados
do prestador de servico; (iii) de partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e
empregados; (iv) de Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe; e (v) de Cotista,
na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

CAPITULO VI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. As demonstrag¢Bes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe terdo escrituracdo contabil prépria e
estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano
Contabil e na regulamentacgao aplicavel.

6.2. As demonstracdes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicGes legais e regulatérias aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatdrio elaborado pelo Auditor Independente acerca das
respectivas demonstracdes contabeis:

(i) opinido se as demonstracGes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do FUNDO e/ou da Classe, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(ii) as demonstracdes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe, contendo as informacdes
exigidas pelas disposicGes legais e regulatdrias em vigor; e
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(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas pelo Auditor Independente como
necessarias a interpretacao das referidas demonstracdes contabeis.

6.2.1. A auditoria das demonstracSes contabeis ndo é obrigatdria para o FUNDO e a Classe caso estes
estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

6.3. O exercicio social do FUNDO e da Classe terd duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no dia 31
de dezembro de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as demonstragdes contabeis
relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VII - DAS COMUNICACOES

7.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da
classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo”
ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio

eletrénico, observadas as disposicdes do art. 12 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

7.2. Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizagdo do endereco fisico ou eletrénico
do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerado do dever de envio das informacBes e comunicacdes
previstas neste Regulamento e na Resolugcdo CYM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecdo do seu endereco declarado.

7.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd
encaminhar solicitagdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no endereco de sua sede,
observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

7.4. Os Cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO e/ou da
Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstra¢des contdbeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes
gue tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

7.5. As informacGes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas no site da
ADMINISTRADORA, no endereco: https://www.banvox.com.br.

7.6. A ADMINISTRADORA preservarad a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM 175.
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CAPITULO VIIl - DOS FATOS RELEVANTES

8.1. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

8.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou
aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto
houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.
8.4. Sdo considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:
(i) alteragdao no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e/ou o término da prestacdo desse servico;
(iii) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou qualquer Subclasse;
(v) alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;
(vi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao da Classe;
(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;
(viii)  cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e
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(ix) emissdo de Cotas;

8.5. Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o GESTOR e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua
revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da classe de cotas ou dos cotistas. A
ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a informacgao
escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de
Cotas.

CAPITULO IX - DAS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informacdes obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolucdo CVM 175, notadamente
as aquelas constantes do art. 27 do Anexo Normativo I, e nas demais disposicdes legais e regulatérias
aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2. As informagdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do fundo, do
administrador ou do gestor, conforme previsto no regulamento, na rede mundial de computadores,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os cotistas.

9.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servigos, necessarias para a execugao de
suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por
eles formulada

CAPITULO X - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Os Anexos e Suplementos, se existentes, constituirdo parte integrante e insepardvel deste
Regulamento e obrigardo integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe e/ou
respectiva Subclasse.

10.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo e/ou seus
respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposicdes do Regulamento. Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus respectivos Suplementos, se existentes,
prevalecerdo as disposi¢des do Anexo em questdo.

10.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA pelo telefone (11) 2197 —
4400, para que suas solicitagcBes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o Cotista ndo fique
satisfeito com a solugdo apresentada, podera entrar em contato pelo telefone 0800 930 0930, de
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segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto feriados locais e nacionais. O Cotista pode, ainda,
encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 82
Andar — Torre B, Itaim Bibi— Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133.

10.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de voto,
a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficard disponivel para
consulta  publica na rede mundial de computadores no site da  Gestora
(www.iguanainvestimentos.com.br).

10.4. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

(o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULO | - DA CLASSE

1.1. A Classe é uma classe de Cotas, constituida sob o regime aberto, com prazo indeterminado de
duracdo, regida pelo Regulamento do FUNDO, pelo presente e os demais Anexos ao Regulamento, seus
respectivos Suplementos, disciplinada pela Resolugdo n? 175 e seu Anexo Normativo Il, e pelas demais
disposicBes legais e regulamentares que Ihe forem aplicdveis.

1.2. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n2 08, de 23 de
maio de 2019 da ANBIMA, o FUNDO classifica-se como tipo FIDC de Fomento Mercantil, com foco de
atuacdo “MULTI/MULI - FOMENTO MERCANTIL - segmento financeiro ”.

1.3. O publico-alvo da Classe sdo investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da
Resolucdo CVM 30.

CAPITULO 1l - DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas por meio da aplicagcdo
de seu Patrimoénio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo; e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os critérios de
composicdo da carteira da Classe estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo vigente.

2.2, Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores profissionais, a carteira
da Classe ndo estd sujeita a qualquer limite de concentragdo por Devedora, emissor e tipo de Direito
de Crédito, conforme facultado pelo art. 52, |, do Anexo Normativo Il.

2.3. A Classe adquirird Direitos de Crédito relativos a diferentes segmentos econdmicos, em
observancia as regras e procedimentos estabelecidos por meio deste Regulamento, sem obrigacdo de
investimento ou concentragdo em nenhum segmento especifico.

2.4, A Classe recebera os Direitos de Crédito por meio da celebracdo de Contratos de Cessdo ou da
aquisicdo/subscricdo de Titulos.

2.5. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus titulares, nos termos
dos Contratos de Cessdo e dos Titulos, conforme o caso.
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2.6. A aquisicdo dos Direitos de Crédito, pela Classe, deverd ser realizada de acordo com as regras
de selecdo e de originacdo de créditos previstas na politica de crédito do Cedente.

2.7. A aquisicdo de novos Direitos de Crédito com a utilizacdo de recursos financeiros originados na
carteira da Classe (“revolvéncia”) sera permitida em quaisquer hipdteses.

2.8. A Classe poderd efetuar cessdo de Direitos Creditérios em favor dos Cedentes ou de suas partes
relacionadas.

2.9. E vedada a aquisicdo de Direitos de Crédito, direta ou indiretamente originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou partes a eles relacionadas, exceto se a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo forem partes relacionadas ao originador ou ao Cedente.

2.10. A Classe ndo realizara investimentos no exterior.

2.11. E facultado a Classe realizar operacdes em mercado de derivativos, exclusivamente na
modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger posicbes detidas a vista, até o
limite dessas, e que ainda exista contraparte central e com o Unico e exclusivo objetivo de proteger
posicBes da Classe detidas a vista, até o limite dessas. Todos os recursos devidos a Classe por conta da
liquidacdo de operag®es com instrumentos derivativos deverdo ser creditados na Conta da Classe.

2.12. As operac¢Ges de derivativos somente podem ser realizadas em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

2.13. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das suas atividades, a Classe devera ter alocado,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos de Crédito.

2.14. A parcela do Patrimoénio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito sera
necessariamente alocada nos seguintes ("Ativos Financeiros"):

(1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii)operacdes compromissadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, desde que contratadas
com Instituicdes Autorizadas;

(iii) certificados de depdsito bancario de Instituicio Autorizadas; e

(v) cotas de emissdo de fundos de investimento de renda fixa ou cotas de emissdo de
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento de renda fixa, com liquidez diria,
desde que considerados de baixo risco de crédito a critério do GESTOR, inclusive aqueles
geridos ou administrados pela ADMINISTRADORA ou pelo GESTOR, e desde que possuam como
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n ou

politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem os subitens “(i)”, “(ii)”
e “(iii)” acima.

2.15. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

2.16. A Classe ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam retencdo de
risco por parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes relacionadas.

2.17. A Classe poderd realizar operagdes nas quais a ADMINISTRADORA, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas ou outras sociedades sob
seu controle comum atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe, mediante prévia aprovacdo do GESTOR.

2.18. O GESTOR serd o responsavel por observar diariamente os limites de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe estabelecidos neste Capitulo, com base no Patrimbnio Liquido da
Classe do Dia Util imediatamente anterior, sem prejuizo da obrigacdo da ADMINISTRADORA de verificar
a atuagao do GESTOR no tocante a tal atribuicdo, nos termos das disposi¢Ges regulatdrias aplicaveis.

2.19. AsaplicacBes da Classe ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii) do Custodiante;
(iii) do GESTOR,; (iv) do Agente de Cobrancga; (v); ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 1Il - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE[E DAS CONDICOES DE CESSAO

3.1. Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe deverdo atender aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

3.1.1. os Direitos de Crédito deverao ser representados em moeda corrente nacional;

3.1.2. tenham sido legalmente constituidos, sejam certos, validos, exigiveis e liquidos no
vencimento;

3.1.3. e os Direitos de Crédito tenham sido previamente analisados e selecionados pela
GESTORA.

3.2 O GESTOR sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operacdes de aquisicdo de Direitos de Crédito pela Classe,
caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratdvel, com todas as condicdes
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.
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3.3. A ADMINISTRADORA fara constar dos Contratos de Cessdo ou dos Titulos, conforme o caso,
cldusula pela qual os Cedentes e/ou Devedoras, conforme o caso, responderdo pela existéncia, certeza,
exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos de Crédito.

3.4, A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas de
vencimento. Ndo sera admitida a concessdao de descontos para pré-pagamento de Direitos Creditdrios
gue ndo aqueles ja previamente estabelecidos nos Direitos Creditérios quando de sua aquisicdo. Na
hipotese de aquisicdo de um Direito Creditdrio que contenha previsdo explicita de aplicacdo de
desconto em caso de pré-pagamento, a GESTORA serd responsavel pelas tratativas com o respectivo
Devedor do Direito Creditério em questdo para a definicdo da data de pré-pagamento e do montante
a ser recebido pela Classe. Os montantes que eventualmente venham a ser objeto de pré-pagamento
serdo recebidos pelo CUSTODIANTE em nome da Classe.

3.5. Na hipdtese de o Direito Creditdrio Elegivel deixar de atender a qualquer Condicdo de Cessao
ou Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer
direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, o GESTOR e/ou a Consultora Especializada, salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

3.6. A Cedente sera responsavel por dar ciéncia as respectivas Devedoras acerca da cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil, ficando o GESTOR responsavel
por verificar o cumprimento de tal obrigacdo.

3.7. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que
comporado a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por
parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA qualquer responsabilidade a esse
respeito.

3.8. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a Classe poderdo contar com coobrigacdo dos
Cedentes. Na hipodtese de haver coobrigacdo, os Cedentes responderdo solidariamente pela solvéncia
dos Devedores dos Direitos Creditérios por eles cedidos.

3.9. A Classe poderd ceder ou alienar os Direitos Creditdrios Inadimplidos, sendo que, apds a cessao
ou alienacao dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a cobrancga e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditorios serd de responsabilidade do novo titular.

3.10. A Classe poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira, desde que
o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.
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3.11. N3o obstante o disposto no item 3.12 acima, a Classe poderd alienar a terceiros Direitos
Creditodrios integrantes da sua carteira por valor inferior ao valor contabilizado em seu ativo mediante
apresentacdo de justificativa fundamentada pela GESTORA.

CAPITULO IV - DAS SUBCLASSES DE COTAS E DA SUBORDINACAO

Caracteristicas Gerais

4.1. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio da Classe e somente serdo resgatadas
em virtude da Amortizagdo integral ou da liquidacdo da Classe, conforme previsto neste Regulamento.

4.2, As Cotas serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos

respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome.

Subclasses de Cotas

4.3. As Cotas serdo Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Subordinadas Junior

4.4, As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento, na inexisténcia de outras classes de cotas, as cotas
emitidas serdo consideradas como cotas Unicas.

4.5, As Cotas Subordinadas Junior serdo emitidas em série Unica e conferirdo aos seus titulares os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera equivalente a divisdo do Patrimdnio Liquido

da Classe. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serd calculado no fechamento de cada Dia
Util pela ADMINISTRADORA.

CAPITULO V - DA EMISSAQ, SUBSCRICAQ, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Emissdo e Valor das Cotas
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5.1. As Cotas poderdo ser colocadas publicamente pelos Distribuidores, nos termos dos respectivos
Contrato de Distribuicdo.

5.2. Sera admitida a colocacgdo parcial das Cotas distribuidas publicamente.

5.3. A ADMINISTRADORA somente podera emitir novas Classes de Cotas mediante prévia aprovagdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

5.4. Na emissdo das cotas da Classe devera ser utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO (DO).

5.5. Ndo haverad direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas que possam vir a ser
emitidas pela Classe.

5.6. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Profissional, do adquirente das Cotas.

5.7. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

5.8. A ADMINISTRADORA, mediante prévia instrugao por escrito da GESTORA, pode suspender, a
gualquer momento, novas aplicactes na Classe, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

5.9. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior
da Classe para aplicages.

5.10. As Cotas poderdo ser integralizadas em Direitos de Crédito que atendam a Politica de
Investimento, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Aquisicdo e a todos os demais termos e
condicdes deste Regulamento.

5.11. A ADMINISTRADORA, mediante Chamada de Capital, podera solicitar aos Cotistas aporte de
capital na Classe o qual serd contado da data da comunicacdo a ser encaminhada por correio eletrénico.

5.12. Em caso de integralizacdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, respondera por sua obrigacdo de integralizar as Cotas, inclusive com as penalidades
cabiveis.

5.13. Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.
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CAPITULO VI - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

6.1. Respeitada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, os pagamentos das
Amortiza¢des ordindrias, da Remuneracdo das Cotas das amortizagBes extraordinarias das Cotas serdo
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste Regulamento deverd ser objeto de Assembleia Geral.

6.1.1. Ressalvado o disposto neste Regulamento, as Cotas poderdo ser amortizadas (a) de acordo com
cronograma previsto, se houver, ou (ii) por meio de deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral.

6.1.2. As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, (a) por qualguer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN; ou (b) por meio de sistema operacionalizado pela B3,
guando aplicavel.

6.1.3. As Cotas poderdo ser resgatadas observados os termos e condi¢des estabelecidos no presente
Regulamento.

6.1.4. Na hipdtese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos estabelecidos
neste capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate serd realizado no primeiro Dia Util imediatamente
subsequente.

6.1.5. O pagamento das Cotas objeto da solicitacdo de resgate sera realizado em até 30 (trinta) dias
consecutivos contados da data da Data de Cotizacdo das Cotas. Caso o FUNDO ndo tenha recursos
disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a ADMINISTRADORA deverd
providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer
a liquidacdo dos ativos do FUNDO, havendo recursos disponiveis ao FUNDO para o pagamento do
referido resgate.

6.1.6. Para a conversdo de Cotas, assim entendida, a data da apuracdo do valor da Cota para fins de
pagamento de resgate (a “Data de Cotizacdo das Cotas”), serd utilizado o valor de fechamento da Cota
em vigor no mesmo Dia Util do dia da efetiva solicitagdo do resgate (DO), desde que a mesma se dé
dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a cobranca de taxas e/ou
despesa. Na hipdtese de a Data de Cotizacdo das Cotas cair em dias considerados feriados nacionais ou
feriados na Cidade de S3o Paulo, deverd ser utilizado o valor apurado no primeiro Dia Util subsequente.

6.1.7. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto de Cotistas, em prejuizo destes Ultimos,
a Administradora pode declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, desde que
divulgue tal fechamento e posterior reabertura como fatos relevantes, sendo obrigatdria, caso o
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FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a convocac¢do, no
prazo maximo de 1 (um) Dia Util, de assembleia geral extraordindria de cotistas, para realizacdo em até
10 (dez) dias, para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) Substituicdo da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou de ambos; (b) Reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate; (c)
Possibilidade do pagamento de resgate em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros; (d) Cisdo do
FUNDO; ou (e) Liquidagdo do FUNDO.

6.1.8. O FUNDO deve permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de
suspensdo de resgates.

6.1.9. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipotese, exigir do FUNDO o resgate de suas
Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

6.1.10. Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste item, o Cotista beneficidrio dara a
ADMINISTRADORA, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratdvel quitacdo dos valores por ele
recebidos.

6.1.11. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas do FUNDO serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em
guestdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

6.1.12. A ADMINISTRADORA efetuard o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

6.1.13. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os
registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela ADMINISTRADORA.

6.1.14. O FUNDO ndo efetuara resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado na Cidade de Sdo
Paulo, devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

6.1.14.1. As Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser
amortizadas em Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, se houver aprovagdo nesse
sentido em Assembleia Geral.

6.1.15. A Amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores atingira todas as Cotas Subordinadas Juniores
em circulacdo, de forma proporcional e em igualdade de condicGes.

6.1.15.1. As Cotas serdo amortizadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse na
data da Amortizacado.
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CAPITULO VII - NEGOCIAGCAO DAS COTAS

7.1. As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario.

7.2. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
ADMINISTRADORA ou por instituicdo intermediaria, em caso de distribuicdo por conta e ordem, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a adequacdo do investidor a
condi¢do de investidor profissional.

7.2.1. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas devem ser aplicadas em valores
mobilidrios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

CAPITULO VIIl - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

8.1. A Classe de Cotas ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os
investidores poderdo ser chamados a cobrirem eventual Patrimdnio Liquido negativo da Classe, nos
termos das disposicBes legais e regulatdrias vigentes. O investimento na Classe somente serd admitido
mediante assinatura, pelo investidor, de “Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada”
a ser enviado por ocasido da subscri¢cdo das Cotas.

CAPITULO IX - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Gestor

9.1. Além das obrigagBes previstas neste Regulamento e, sem prejuizo das demais disposi¢des da
regulamentacdo aplicdvel, incluem-se, entre as obrigacdes do GESTOR:

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(ii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operacdes da Classe;

(iii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos de Crédito que tenham representatividade no patrimoénio da classe, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacdo; e
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(iv) contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro que trata este artigo, desde que o
agente contratado ndo seja sua parte relacionada e fiscalizar a atuacdo do referido agente, no
tocante a observancia dos Parametros de Amostragem.

Custodiante

9.2. Considerando que os recursos da Classe estdo aplicados em Direitos de Crédito que ndo sdo
passiveis de registro na Entidade Registradora, a ADMINISTRADORA contratou o Custodiante para a
realizar a custédia da carteira da Classe.

9.2.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos de Crédito da carteira da Classe,
o que for maior, o Custodiante dos Direitos de Crédito deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos de Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

9.2.2. O Custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso, pode utilizar informacg&es oriundas
da Entidade Registradora, observado que deve verificar se tais informacBes sdo consistentes e
adequadas a verificacdo.

9.3. Adicionalmente, o GESTOR contratou o Custodiante para realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos de Crédito.

9.4, S3o atribuigdes do Custodiante:
(i) realizar a liquidac3o fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos de Crédito;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

(iii) realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos de Crédito; e

(iv) verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo, bem como os
parametros constantes dos Parametros de Amostragem.

9.4.1. O Custodiante poderd subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servigos ao Fundo, na forma da regulamentacado aplicavel.

9.4.2. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em

relacdo a Classe, originador, cedente, GESTOR, Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas.
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Agente de Cobranca

9.5. A cobranca de Direitos de Crédito inadimplidos serd realizada pelo Agente de Cobranga.
9.6. O Agente de Cobranga sera responsavel por:

1) adotar e realizar todos os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos de
titularidade da Classe;

(i1) dar ciéncia as respectivas Devedoras acerca da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, nos
termos do artigo 290 do Cdédigo Civil;

(iii)  elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA sempre que por ela solicitado, relatdrios

gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos
Creditérios;

CAPITULO X - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo

10.1. pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituragao devidos a ADMINISTRADORA, o
equivalente aos percentuais indicados na tabela abaixo, calculado e apropriado sobre o Patrimbnio
Liquido diario, e pago mensalmente, com base em um ano de 252 dias Uteis, conforme a tabela a seguir:

Faixa de Patriménio Liquido (PL) % a.a. (ao ano) a ser aplicado sobre a faixa:

RS 0,01 até RS 100.000.000,00 0,35%

De R$ 100.000.000,01 até RS 250.000.000,00 0,15%

Acima de R$ 250.000.000,01 0,15%

10.1.1. Serd fixada uma remuneragdo minima mensal no valor de RS 19.200,00 (dezenove mil e
duzentos reais), a qual serd reajustada anualmente, ou na menor periodicidade admitida em lej,
contando-se sempre da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, pela variacdo positiva
IPCA/IBGE.

10.1.2. Pelos servicos de custddia devidos a CUSTODIANTE, o equivalente a 0,05% da faixa de
patrimoénio liquido do Fundo, calculado e apropriado sobre o Patrimbnio Liquido diario, e pago
mensalmente, com base em um ano de 252 dias Uteis.
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10.1.3. Serd fixada uma remuneracdo minima mensal no valor de RS 4.800,00 (quatro mil e oitocentos
reais), a qual serd reajustada anualmente, ou na menor periodicidade admitida em lei, contando-se
sempre da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, pela varia¢do positiva do IPCA/IBGE.

10.1.4. Quando por solicitagdo formal ou por demanda de Assembleia Geral de Cotistas, for necessaria
a participacdo de equipe técnica para andlise, discussdao e implementacdo de alteracdes no Fundo, a
Administradora fard jus a remuneracio adicional de RS 200,00 (duzentos reais) por hora trabalhada. O
pagamento ocorrera apds a comprovacdo da conclusdo do trabalho, por meio de relatério de execugdo
de horas, em até 5 (cinco) dias Uteis. O referido valor sera reajustado anualmente pela varia¢do positiva
do IGPM/FGV do periodo, ou na menor periodicidade admitida em lei, contando-se da data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo ou primeira carteira divulgada, quando se tratar de Fundo transferido.

10.1.5. pelos servicos de gestdo da carteira, devidos a GESTORA, o equivalente aos percentuais
indicados na tabela abaixo, calculados sobre o valor do ativo total do Fundo descontado da Taxa de
Administracdo e das despesas elencadas no item 22.1, assegurado o pagamento minimo mensal de
RS 17.000,00 (dezessete mil reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do IPCA:

Faixa de Ativo Bruto (RS Milhdes) % a.a. (ao ano) a ser aplicado sobre a faixa:
Até 70000.000,00 0,50
De 70000.000,01 a 100000.000,00 0,47
De 100000.000,01 a 200000.000,00 0,44
Acima de 200000.000,01 0,40

10.1.6. As taxas descritas acima serdo calculadas e provisionadas todos os dias Uteis, e pagas
mensalmente até o 52 (quinto) dia Util do més seguinte a prestacdo dos servicos.

10.1.7. A remuneragdo acima ndo inclui as despesas e encargos do FUNDO, a serem debitadas ao
Fundo pela Instituicdo Administradora.

10.1.8. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo acima fixada.

10.1.9. A GESTORA fard jus a uma taxa de estruturagido inicial de RS 21.000,00 (vinte e um mil reais)
cobrados uma Unica vez, cinco dias Uteis apds a primeira integralizacdo em recursos liquidos no FUNDO.

10.1.10. Ndo serdo cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxas de ingresso,
saida e/ou performance.

CAP{TULO XI - DOS ENCARGOS DA CLASSE
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11.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do presente Regulamento constituem
encargos da Classe as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) taxa Maxima de Custddia;
(ii) taxa de registro de direitos creditdrios;

(iii)  despesas com o Agente de Cobranca;

(iv) Licenca para uso dos programas necessarios ou para melhor viabilidade das operac6es, como
Docuparser e Pipedreamer, e ndo se limitando a estes e sendo admitido ainda qualquer outro

gue venha a substitui-los em suas fungBes originais ou que venha a trazer beneficios para as
operacgdes da classe.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das
obrigacdes da Classe, os recursos disponiveis serdo utilizados para atender as exigibilidades da Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, observado o disposto na Cldusula 16.2.3 abaixo:

(i)  encargos da Classe incorridos e ndo pagos;
(ii) Remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior,

(iii)  Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, conforme cronograma, se houver, ou deliberado
pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral;

Gv) no resgate das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento;

(v) aquisicdo de novos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em observancia a Politica de
Investimento da Classe.

12.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo alocados
na seguinte ordem:

| - no pagamento do preco de aquisicdo aos Cedentes cuja cessdo ja tenha ocorrido
previamente a data de decretacdo da liquidacdo antecipada;
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Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

[l - no resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, até o seu
resgate.

CAPITULO XIII - PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAQO DOS ATIVOS

13.1. Cotas do FUNDO serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do
valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas do FUNDO, apurados ambos no horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

13.2. Os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto
e/ou de juros remuneratdrios prevista em cada Documento Comprobatdrio por ocasido de sua
aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrugdo CVM 489.

13.3. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacdo a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

13.4. Sera constituida provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa referente aos Direitos de
Crédito e aos Ativos Financeiros a partir do célculo realizado pela ADMINISTRADORA. As perdas e
provisdes relacionadas aos Direitos de Crédito inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente
pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do
Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

13.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentacdo em vigor

CAPITULO XIV - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na parte
geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

14.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;
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(ii) a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, inclusive nas hipdteses de
reestabelecimento de ta taxa que tenham sido objeto de reducéo;

(iv) a fusdo, a incorporacao, a cisdo (total ou parcial), a transformacdo ou a liquidacdo da
Classe;

(v) alteragao das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas;

(vi) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e das consequéncias
deles decorrentes.

(vii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidagdo devem acarretar a liquidacdo antecipada do FUNDO;

(viii)  alteracdo na Politica de Investimento;

(ix) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade e [das CondicGes de Cessdo]

14.2.1. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 14.2 incisos Il a X deste Regulamento
serdo aprovadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacéo,
pela maioria das Cotas dos presentes.

14.2.2. A matéria prevista no item (vi) acima devera ser aprovada por, no minimo, a maioria dos
Cotistas titulares das Cotas que estejam sendo objeto de alteracao.

CAPITULO XV - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

15.1. Serd considerado Evento de Avaliagdo da Classe qualquer dos seguintes eventos:

1) cessacdo ou renuncia pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servico da Classe, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos a Classe previstos neste Regulamento, desde que ndo substituido no prazo de 60
(sessenta) Dias Uteis contados da rentncia, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar

Itaim Bibi— S3o Paulo — SP — Brasil —04538-133

Fone: + 55 (11) 2197-4400 - www.banvox.com.br



ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

(ii) descumprimento, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e/ou pelos demais
prestadores de servicos da Classe, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Regulamento e nos demais documentos do FUNDO ou da Classe;

(iii) em caso de pedido de declaracio judicial de insolvéncia;

(iv) caso o FUNDO n3o tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Cotas no
prazo e nas hipoteses estabelecidas no Capitulo IX, e

(v) Manutencio do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a RRS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

15.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serda a ADMINISTRADORA deverg,
(i) imediatamente, suspender os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito e, se
aplicavel, de amortizacdo extraordinaria de Cotas; (ii) em até [5 (cinco)] dias contados da ocorréncia ou
da identificacdo da ocorréncia do referido Evento de Avaliagdo, convocar Assembleia de Cotistas, nos
termos deste Regulamento para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo
do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar (a) pela continuidade de Classe,
hipdtese em que a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia de Cotistas para manutencdo das atividades regulares da Classe, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliacdo, ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de
Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipdtese em que serdo observados as regras e os
procedimentos descritos no Capitulo XVI abaixo.

CAPITULO XVI - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAQ E DA LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE

16.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nas Clausulas a seguir.

16.2. Serd considerado Evento de Liquidagdo da Classe qualquer dos seguintes eventos:

(i) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(ii) por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas, inclusive, sem limitacdo, mediante
conversdo de um Evento de Avaliacdo em um Evento de Liquidagdo, nos termos dispostos no
Capitulo VI — Amortizacdo e Resgate de Cotas;

(iii) caso seja verificado, pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, patriménio liquido
médio didrio da classe de Cotas inferior a RS 1.000.000,00 (um milhéo de reais) por periodo de
3 (trés) meses consecutivos.
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16.2.1. Na hipdtese prevista na Cldusula 16.1 acima, a Classe interrompera imediatamente a aquisi¢ao
de Direitos de Crédito, caso ainda ndo tenham sido interrompidos anteriormente, e a
ADMINISTRADORA deverd convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas.

16.2.2. Caso a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do Resgate devido aos Cotistas em virtude da liquidagdo, o GESTOR tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacdo dos Cotistas na Assembleia de Cotistas.
Nessa hipdtese, os Cotistas deverdo deliberar (i) pela alienacdo dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros nos termos das propostas apresentadas pela ADMINISTRADORA ou (ii) pela possibilidade
do Resgate dessas Cotas em Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢Bes
constantes da legislagdo em vigor.

16.2.3. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia de Cotistas seja o Resgate de Cotas da Classe em
moeda corrente nacional, serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) a ADMINISTRADORA (a) liguidard todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe e (b)
transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii)todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos de Crédito
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) nesse caso, a ADMINISTRADORA debitard a Conta da Classe e procederd ao Resgate das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis, utilizando a totalidade dos recursos na seguinte
ordem: (a) pagamento de despesas e encargos; (b) Amortizacdo das Cotas Seniores até seu
Resgate integral; (c) Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino até seu Resgate integral;
(d) Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior até o seu Resgate integral.

16.2.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liqguidacdo, a ADMINISTRADORA deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, bem como para o saneamento
do Evento de Avaliagdo.

16.2.5. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo ndo constituir um Evento de
Liquidacgdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo ndo terdo direito a solicitacdo de resgate de
suas Cotas.

16.2.6. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja assegurado
oresgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade
de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Geral do FUNDO.
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16.2.7. Caso a deliberagdo tomada na Assembleia de Cotistas seja o Resgate de Cotas mediante a
entrega dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos
Cotistas, tal Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pelo Resgate das Cotas,
observada a regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo
entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio civil e a
correspondente fracdo ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes,
observadas as disposi¢cdes do Cddigo Civil.

16.2.8. A ADMINISTRADORA notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista; e
(i) correio eletrénico enderecado a cada Cotista para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo
Civil, informando a proporg¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da
notificacdo mencionada acima, ndo indiguem a ADMINISTRADORA quem serd o administrador do
condominio, o Cotista que seja o titular do maior nimero de Cotas serd o administrador do condominio
para os fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.

Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas

16.3. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na propor¢do de suas
Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas. A Assembleia de Cotistas devera
deliberar sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, no qual
deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

16.4. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA deverd (i) suspender imediatamente o pagamento de
gualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditdrios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias
e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 16.2.6.
acima.

16.5. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e encargos
do FUNDO, serd pago aos titulares de Cotas, se o patrimonio do FUNDO assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto neste Regulamento, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular,
observando-se:
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| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios, cujo valor devera ser apurado
com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em Assembleia Geral
convocada para este fim, e;

Il = que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observincia ao que disple este
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingdo do
FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

16.6. Na hipdtese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada
de acordo com a proporc¢ado de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao
a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

16.7. A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do
Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante
os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

16.8. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas
em circulacdo.

16.9. Aliquidagdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢Ges deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada Cota de determinada classe
serd conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

Encerramento

16.10. Apods pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, conforme o caso, a ADMINISTRADORA deve efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento da Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela ADMINISTRADORA, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

CAPITULO XVII - FATORES DE RISCO
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17.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua propria
natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes
das operacdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operac¢®es contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA, em hipdtese alguma,
serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

Riscos de Mercado

17.1.1. Efeitos da politica econbmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os Cedentes e as

Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, aumento ou
diminuicdo da taxa de juros, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados das Devedoras, os setores
econbmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem
como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alteracBes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragBes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade economica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negdcios, a condicdo financeira e os resultados da Classe.

17.1.2. Flutuacdo dos Direitos de Crédito. O valor dos Direitos de Crédito que integram a carteira da

Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da Classe de receber os valores devidos
pelas respectivas Devedoras. Caso a Classe ndo tenha éxito na recuperacdo dos Direitos de Crédito, a
Classe poderd sofrer perdas, sendo que a ADMINISTRADORA, o GESTOR e o Custodiante ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive, sem limitacdo, quando
ocorridas em razdo de ndo recebimento dos valores dos Direitos de Crédito pelas respectivas
Devedoras.
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17.1.3. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da

Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e cota¢des de mercado. Em
caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio da Classe pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

17.1.4. Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO para

as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisi¢do dos Direitos
Creditérios. Os recursos do FUNDO poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. Os Cedentes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o
FUNDO e a ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista

Riscos de Crédito

17.1.5. Fatores Macroeconomicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos
indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

17.1.6. Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade das Devedoras de

honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A Classe somente procederd a
Amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional a medida que os Direitos de Crédito sejam pagos
pelas Devedoras, ndo havendo garantia de que a Amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente nos
cronogramas constantes dos respectivos Suplementos, se houver, ou nas datas aprovadas pela
Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido, pela Classe, pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

17.1.7. Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores e/ou os Cedentes coobrigados
inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, poderd haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas

17.1.8. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das Devedoras e/ou

emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe de honrarem seus compromissos
integralmente, conforme contratados no ambito das operagBes com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas
condi¢Bes financeiras dos emissores e/ou das contrapartes dos referidos ativos e/ou na percep¢do do
mercado acerca de tais emissores e/ou contrapartes ou da qualidade dos créditos podem trazer
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impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores ou contrapartes,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.

17.1.9. Risco de Originagdo — Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da
GESTORA na prestacdo de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, o FUNDO
poderd adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive
de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. O FUNDO
também poderad ter dificuldade em adquirir Direitos Creditdrios em montante suficiente para atender
ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com
relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos
Creditdrios que possam ser adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a rentabilidade do FUNDO e a
dos Cotistas.

17.1.10. Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipdtese de Resolugdo de Cessdo —
Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a resolucdo da cessdo dos
Direitos Creditérios, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de pagar ao FUNDO o preco
estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de cessdo,
é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualguer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar perdas
patrimoniais ao FUNDO e ao(s) Cotista(s).

17.1.11. Risco de formalizacdo dos Direitos de Crédito. A carteira da Classe poderd conter
Direitos de Crédito com irregularidades no que se refere a sua constituicdo, podendo, assim, obstar o
pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito por
ela adquiridos.

Risco de Liquidez

17.1.12. Resgate das Cotas — O FUNDO estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimonio e aos mercados em que
eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,
dentro de suas respectivas atribuicGes e responsabilidades, alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de mercado secundario ativo
e organizado para a negociacao deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera
ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos respectivos
Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes,
tanto a GESTORA como a ADMINISTRADORA encontram-se impossibilitados de assegurar que o resgate
das Cotas ocorrerd nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer
pessoa, incluindo a GESTORA, a ADMINISTRADORA, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou
penalidade, de qualquer natureza.
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17.1.13. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados e/ou
outras condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe esta sujeita a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a Classe pode ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a Amortizacdo de suas Cotas.

17.1.14. Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento da Classe em Direitos de
Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de

investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos de Crédito. Caso a Classe precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera ndo
haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta
de liquidez, causando perdas ao patrimoénio da Classe.

17.1.15. Liquidez para negociacdo das Cotas em mercado secundario. A baixa liquidez do

investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao
seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

17.1.16. Liguidacdo antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacdo

antecipada previstas no Regulamento, a Classe poderd ndo ter recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipétese em que podera ter que paga-los com os
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira, na forma disciplinada neste Regulamento.

17.1.17. Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe
para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas é a liquidacdo ou o pagamento,

conforme o caso, dos: (i) Direitos de Crédito pelas respectivas Devedoras; e (ii) Ativos Financeiros pelos
respectivos emissores e/ou contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo e/ou o Resgate, total ou parcial, das Cotas.
Considerando-se a sujeicdo da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no item acima, tanto a ADMINISTRADORA quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as AmortizacGes e/ou Resgates das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo a ADMINISTRADORA e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
na hipodtese de atraso ou falta de pagamento de Amortiza¢des ou Resgates em virtude de inexisténcia
de recursos suficientes na Classe.

17.1.18. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do FUNDO — O FUNDO poderd
ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XX do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacdo, o FUNDO pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do FUNDO ainda ndo ser exigivel
dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e

pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do FUNDO; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a
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terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de
Cotas em Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada do FUNDO. Nas
trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco Operacional

17.1.19. Risco de Irregularidades na Documentacdo Comprobatdria dos Direitos Creditérios - O
CUSTODIANTE realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito.
Considerando que tal verificacdo é realizada por amostragem e tdo somente apds a cessdo dos Direitos
Creditorios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

17.1.20. Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer
falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da
rentabilidade do FUNDO ou até a perda patrimonial.

17.1.21. Guarda da Documentac¢do — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE e poderd ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda
desses documentos pela empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional
para a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO. Além disso,
parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de Crédito é eletrdnica e serd mantida em
formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencdo dos Documentos
Representativos de Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo
acarretar prejuizos para o FUNDO e os Cotistas. A ADMINISTRADORA ndo poderd ser responsabilizada
por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos
documentos.

17.1.22. Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca - Caso ocorra a rescisdo do
Contrato de Gestdo, onde estardo dispostos os termos e condi¢des para a contratacdao do AGENTE DE
COBRANCA do FUNDO, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliacdo e ao repasse de
valores para o FUNDO, bem como de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, poderdo ser
negativamente afetados até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova (i) a
nomeacado de instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham
sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos de recebimento, conciliacdo
e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo
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de tempo necessario para a escolha e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacdo dos
referidos procedimentos.

17.1.23. Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo:
A cessdo dos Direitos Creditérios para o FUNDO sera formalizada mediante a celebracdo do Contrato
de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessdo. Em razao dos custos e das particularidades operacionais
envolvidas no procedimento de cessdo, o FUNDO néo registrara os Contratos de Cessdo, nem tampouco
os Termos de Cessdo. A ndo realizagcdo do referido registro podera representar risco ao FUNDO em
relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um
cessionario.

17.1.24. Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos termos do Contrato
de Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de
Crédito referentes aos Direitos Creditdrios cedidos, na forma e em local previamente informado pelo
CUSTODIANTE, em até 10 (dez) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo. Na hipdtese de a Cedente n3o
entregar ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de Crédito no prazo acima, a cessdo dos
Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos de Crédito ndo tiverem sido entregues sera
resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos
os Direitos Creditdrios ofertados e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanegcam na
carteira do Fundo apds a respectiva Data de Aquisicdo

17.1.25. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e controles
internos adotados pela ADMINISTRADORA e/ou pela Cedente podem afetar negativamente a qualidade
dos Direitos de Crédito e sua respectiva cobranca.

17.1.26. Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade e das

formalidades de transferéncia de Direitos de Crédito. Falhas (i) na verificacdo do atendimento aos

Critérios de Elegibilidade quando da aquisicdo Direitos de Crédito ou (ii) na verificacdo do atendimento
das condicGes e exigéncias legais no ambito da transferéncia dos Direitos de Crédito, dentre outros,
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva cobranca.

17.1.27. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas
eletronicos do Agente de Cobranca, da Consultora Especializada, do Custodiante, do GESTOR, da
ADMINISTRADORA e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, a cobranca ou a realizagdo dos Direitos de Crédito poderd ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

17.1.28. Risco de Cobranca. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos

poderd acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar

Itaim Bibi— S3o Paulo — SP — Brasil —04538-133

Fone: + 55 (11) 2197-4400 - www.banvox.com.br



ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

17.1.29. Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem. O GESTOR realizard auditoria

periddica, por amostragem, nos Direitos de Crédito , de forma a verificar a regularidade dos
Documentos Comprobatdrios e da transferéncia realizada, conforme procedimentos de verificacdo
definidos neste Regulamento. No ambito dessas diligéncias, poderdo ser constatadas falhas na
formalizacdo da transferéncia e na documentacdo, ainda que a documentacdo seja eletrdnica, as quais
podem acarretar prejuizos para a Classe, tais como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes
incorretas relativas aos Direitos de Crédito transferidos.

Riscos dos Cedentes

17.1.30. Invalidade ou Ineficicia da Transferéncia de Direitos de Crédito. A transferéncia
onerosa dos Direitos de Crédito pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando negativamente

o patrimonio da Classe, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) fraude contra credores, inclusive da
massa, se no momento da transferéncia os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do
referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso: (a) quando da
transferéncia os Cedentes forem sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito adquiridos pender demanda judicial fundada em direito
real; e (iii) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da formalizacdo da transferéncia de
créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

Riscos de Descontinuidade

17.1.31. Risco de Liquidagdo Antecipada do FUNDO — Nas hipdteses previstas neste
Regulamento, poderd ocorrer a liquidacdo antecipada do FUNDO. Nesse caso, os recursos do FUNDO
podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item Il acima.

Qutros Riscos

17.1.32. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe sobre os Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido. A ADMINISTRADORA, o
GESTOR e o Custodiante, bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios
para tanto. O ingresso em juizo submete a Classe, ainda, a discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das respectivas a¢des judiciais.

17.1.33. Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe exp&e

o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.

Ainda que a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
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aplicagBes da Classe, ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

17.1.34. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo,
conforme regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos
Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

17.1.35. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicagcdes na Classe ndo contam com
garantia: (i) da ADMINISTRADORA,; (ii) do Custodiante; (iii) do GESTOR; (iv) do Agente de Cobranca; (v)
da Consultora Especializada; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, ou mesmo qualquer outra
garantia. Caso a Classe ndo obtenha éxito na recuperacdo dos Direitos de Crédito, o Cotista pode ter

rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razdo do seu investimento na Classe.

17.1.36. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a Unica finalidade de proteger as
posicdes detidas a vista pela Classe (hedge), a ADMINISTRADORA, em nome da Classe, podera contratar

operacgdes no mercado de derivativos. Tais operagles, entretanto, poderdo afetar negativamente a
rentabilidade da Classe de tal forma que os Cotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da
utilizacdo destes instrumentos.

17.1.37. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. A Classe ndo estd obrigada a obter
classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco para suas Cotas, o que pode dificultar
a avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade da
Classe em honrar com os pagamentos das Cotas da Classe, depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe ou resgate de Cotas,
sendo responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de
sua parte.

17.1.38. Risco de Derivativos — consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢do das posi¢cdes
a vista, existe o risco da posi¢cdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas
ao Fundo. O Fundo poderd auferir patriménio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes
adicionais de recursos.

17.1.39. Risco de Resgate Condicionado - As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos Creditérios, ou (ii) dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Assim, tendo em vista a possibilidade inexisténcia
de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos
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Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o FUNDO ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

17.1.40. Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO poderd, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio Liquido em Ativos
Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho
do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos
Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal; (ii) na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
gualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacGes realizadas para
composicdo da carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas condi¢cGes financeiras dos emissores
dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicBes podem
acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a
liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por alteracGes
do padrdo de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de altera¢des
significativas das condicGes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da
expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO,
a GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do
FUNDO ou resgate de Cotas.

17.1.41. Risco de Intervencdo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE — O FUNDO tera conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, hd possibilidade dos
recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.

17.1.42. Risco de pagamento dos Direitos Creditérios em Contas Vinculadas — Os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO poderdo ser pagos em Contas Vinculadas. Por mais que
tais contas sejam movimentadas exclusivamente pelo CUSTODIANTE, elas ainda sdo contas de
titularidade dos respectivos Cedentes. Assim, na hipdtese de decretacdo de recuperacdo judicial,
faléncia outras medidas extrajudiciais ou judiciais contra os Cedentes, os recursos mantidos nas Contas
Vinculadas poderdo ser bloqueados, devendo o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA, tomar todas as medidas necessarias para que os recursos depositados nas Contas Vinculadas
sejam transferidos para a Conta do FUNDO. O tempo e a efetividade de tais medidas ndo podem ser
previamente mensurados, o que afetaria a rentabilidade do FUNDO e poderia leva-lo a perder parte do
seu patrimonio.
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17.1.43. Blogueio de Recursos nas Contas Vinculadas. As Contas Vinculadas sdo contas
correntes ou contas de pagamento de titularidade de cada Cedente. Assim, enquanto os recursos
relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios ou relativos a excussdo das garantias ndo forem
devidamente transferidos para a Conta do FUNDO e permanecerem depositados em tais contas, tais
recursos podem ser atingidos e/ou bloqueados em razdo de obrigacGes assumidas pelos Devedores
perante terceiros. Por mais que a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA tomem todas as
medidas judiciais e extrajudiciais necessarias para reverter eventual bloqueio, o tempo despendido
para a obtencdo de tais medidas ndo pode ser objetivamente mensurado, o que pode gerar prejuizos
para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso pode haver incongruéncias nas ordens de transferéncia
dos recursos depositados nas Contas Vinculadas para a Conta do FUNDO, sem que seja de
responsabilidade do CUSTODIANTE a verificagdo da validade, veracidade e/ou correcdo das ordens de
transferéncia de valores acima mencionadas.

17.1.44. Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo no FUNDO terd intima relacdo com a
concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e
(ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior serd a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

17.1.45. Risco de Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinac¢do da CVM, pode ser alterado independentemente
da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagcdo do FUNDO e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

17.1.46. Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o FUNDO ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas,
reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao FUNDO para assegurar, se for o
caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente
condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do FUNDO o patriménio do FUNDO podera ser
afetado negativamente.

17.1.47. Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis - Uma vez que a
politica de investimento do FUNDO estd pautada na capacidade da GESTORA em identificar carteiras
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com taxa de desconto e custos de cobranga compativeis com os objetivos de retorno do FUNDO, mas
ndo atrelada a prazos, valores ou condicdes prédefinidas de originacdo e concessdo dos créditos, a
auséncia de rigidos critérios de elegibilidade pode agravar o risco do FUNDO.

17.1.48. Falta de definicdo clara do perfil de risco - O FUNDO se caracteriza pela falta de
definicdo das principais premissas que definirdo seu perfil de risco, sendo algumas destas: a auséncia
de definicdo do tipo de carteira de Direitos Creditérios a serem adquiridas pelo FUNDO, a participacdo
de cada uma destas no seu Patrimdnio Liquido, seu perfil de risco de crédito, auditorias, taxas que
renderdo estes ativos e sua rentabilidade, a taxa de cessdo, mecanismo de cobranca de créditos em
atraso, etc.

17.1.49. Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranca
Previamente Definidas - Em razdo da possibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios de diversos
Cedentes de diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo FUNDO podem ter sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos e, por esta razdo, ndo
se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessdo de crédito prévia e uniformemente
definida, ja que os Direitos Creditdrios podem ser originados de politicas de concessdao de crédito
distintas decorrentes das praticas mercantis de cada Cedente. Além disso, em razdo do processo de
originacdo dos Direitos Creditorios decorrer das praticas mercantis de cada Cedente, o FUNDO podera
adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada operagdo. Esta
cobranca sera realizada pelo AGENTE DE COBRANCA em conjunto com os prestadores de servicos de
cobranga, conforme definido em cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios.

17.1.50. Risco Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos Cedentes - O FUNDO estd
apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo
previamente conhecidos pelo FUNDO, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE. Assim sendo ndo ha prévio conhecimento do FUNDO, da GESTORA, da
ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE das particularidades do setor de atuacdo, do histérico, dos
fatores de ordem econbémica, financeira ou legal de cada Cedente que possam impactar na geracdo dos
direitos e titulos representativos de crédito cedidos ao FUNDO. Diante destes fatores e caso os Direitos
Creditorios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o devedor e o respectivo Cedente, os resultados do FUNDO
poderdo ser afetados negativamente.

17.1.51. Risco de Ndo Performance dos Direitos Creditérios - De acordo com a politica de
investimento, o FUNDO poderd adquirir Direitos Creditdrios ndo performados. Para o aperfeicoamento
da relagdo juridica consignada em cada operacdo e para que haja a obrigacdo de pagamento por parte
do respectivo devedor e, por consequéncia, originar os Direitos Creditérios que serdo cedidos ao
FUNDO, é imprescindivel que haja a efetiva performance dos Direitos Creditérios de titularidade dos
Cedentes. Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ou ndo ao controle dos Cedentes que possam
prejudicar a performance das operagdes que, de algum modo, afetem negativamente a performance
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dos Direitos Creditorios podem acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos
Creditorios ndo se perfaca.

17.1.52. Risco dos Direitos Creditorios de Existéncia Futura e Montante Desconhecido - De
acordo com a politica de investimento, o FUNDO podera adquirir Direitos Creditdrios de existéncia
futura e montante desconhecido. Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ou ndo ao controle dos
Cedentes, bem como falhas dos Cedentes podem afetar negativamente a existéncia performance dos
Direitos Creditorios.

17.1.53. Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditérios - Os Cedentes ndo se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma, pode ndo haver Direitos
Creditérios disponiveis para cessdo quando solicitado pelo FUNDO. A existéncia do FUNDO no tempo
dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes ao FUNDO.

17.1.54. Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios — Com relacdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios pendesse demanda judicial fundada
em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

17.1.55. Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Cedente serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do Artigo 295
do Cddigo Civil. Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditdrios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de
Crédito, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, o FUNDO exerca
tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao
FUNDO e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

17.1.56. Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios. A cessdo dos Direitos
Creditdrios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento do FUNDO (o
gue ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaragdo a respeito da inexisténcia
de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de
Cessdo). O FUNDO esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos serem bloqueados
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ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou dos respectivos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

17.1.57. Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a proporcdo da
participacdo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificacGes no Regulamento.

17.1.58. Patrimonio Ligquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na hipdtese de o
FUNDO apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

17.1.59. Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
Creditdrios, observados os termos e condi¢cdes nos instrumentos que formalizarem os Direitos
Creditérios. Este evento pode implicar no recebimento, pelo FUNDO, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito, resultando na reducdo da rentabilidade geral do FUNDO.

17.1.60. Risco de Fungibilidade: Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para uma Cedente, tal Cedente deverd repassar tais
valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito dos
Cedentes, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecdo de credores, o FUNDO podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos
adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido,
causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.

17.1.61. Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes dos
Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios oriundos
de transacOes realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos
Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidacdo desses
Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO pelos Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de
qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer
terceiro prestador de servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade
blogueada ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores
de titularidade do FUNDO nao poderdo responder pelo adimplemento de tais obrigaces, bem como
deverdo ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos do Regulamento e do Contrato
de Cessdo. Além disso, a eventual liquidacdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial
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e/ou planos de recuperacdo extrajudicial dos Cedentes ndo afetara, do ponto de vista de risco de
crédito, o Patrimdnio Liquido do FUNDO nem ensejara a desconsideracdao das cessées dos Direitos
Creditdrios celebradas nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as cessées sdo realizadas em
carater definitivo para o FUNDO, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no artigo
130 da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do
Cddigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Codigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos
de titularidade do FUNDO que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem
eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo poderad depender
da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e
ordem do FUNDO. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seus Cotistas.

17.1.62. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): O FUNDO esta
apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo
previamente conhecidos pelo FUNDO, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo FUNDO, pela GESTORA, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos Creditorios Elegiveis ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo
restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos
Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados negativamente. Além
disso, o FUNDO estd sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se
aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuacdo, aos custos,
suprimentos e concorréncia no mercado de atuacdo, riscos operacionais especificos de cada Cedente,
legislacdo ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econémica do governo. Na medida em que
ha multiplos Cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar
previamente tais riscos.

17.1.63. Risco de Fungibilidade em relacdo aos Direitos Creditérios Oriundos de Precatdrios - Os
valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditérios oriundos de precatdrios sao
transferidos para o Poder Judicidrio e, posteriormente, depositados em instituicdo bancdria oficial em
conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta operagdo ao Juizo da execugdo, que
intima, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos
relativos aos Direitos Creditérios serdo liberados diretamente da Conta Judicial mantida na Caixa
Econdmica Federal ou no Banco do Brasil, ou mediante alvara judicial ou meio equivalente, sendo que
o FUNDO podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da propria
morosidade da justica brasileira. A cessdo dos Direitos Creditérios oriundos de precatérios ao FUNDO
serd informada ao juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento, cada credor terd
direito somente a quantia a que fizer jus, acrescido da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre
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informada, na qualidade de parte da acdo judicial, que os pagamentos devidos em um determinado
ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas. Adicionalmente, na hipdtese de o FUNDO
adquirir somente uma parte dos créditos representados por precatorios, podera ocorrer demora no
levantamento, tendo em vista eventuais discussGes acerca dos montantes cabiveis a cada um dos
credores, ja que é realizado um Unico depdsito na conta judicial referente a cada precatério.

17.1.64. Remuneracdo da conta individualizada — Em relacdo aos Direitos Creditérios oriundos
de precatérios, o Conselho da Justica Federal e/ou o Conselho Nacional de Justica regulamentam, no
ambito da Justica Federal de primeiro e segundo graus, os procedimentos relativos a expedicdo de
requisicées, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos
depdsitos relativos a precatoérios devidos pelo Devedor. Nos termos da Resolucdo acima referida, os
valores destinados aos pagamentos decorrentes de precatérios serdo depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em instituicdo bancaria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para
cada beneficidrio. O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos de
execucdo, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias
depositadas. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA, o CUSTODIANTE, o Cedente
e/ou qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de remuneracdo das contas
individualizadas abertas em instituicdo bancaria oficial para depdsito dos valores pelo Devedor.

17.1.65. Risco Relativo a Sistematica de Pagamento dos Direitos Creditdrios oriundos de
Precatdrios - Os Direitos Creditdrios oriundos de precatdrios sdo pagos de acordo com a ordem
cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem de recebimento dos precatérios serd observada.
Também ndo ha como garantir que o Devedor tera recursos suficientes para honrar todos os Direitos
Creditorios oriundos de precatérios por eles devidos, inclusive os adquiridos pelo FUNDO.

17.1.66. Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios oriundos
de Precatorios - Tal como ocorreu com a promulgacdo das Emendas Constitucionais n® 30 e n° 62, que
alteraram a forma de pagamentos dos Direitos Creditérios oriundos de precatdérios, ndo ha garantia de
gue ndo seja promulgada nova lei federal ou uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condi¢Bes de pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis (tais como a Proposta de Emenda a
Constituicdo n2 23/2021). Qualquer alteragdo das condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis podera afetar negativamente o desempenho do FUNDO e rentabilidade das Cotas.

17.1.67. Ndo atualizacdo dos Direitos Creditérios pela variacdo do IPCA-E e modificagdo do
critério para determinacdo dos juros legais. O IPCA-E tem sido utilizado como pardmetro para
atualizacdo monetdria dos precatérios a cargo do Tesouro Nacional, os quais compreendem os Direitos
Creditdrios. Apesar do Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF), em sessdo de 03 de outubro de
2019, ter concluido que o Indice de Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E) para a atualizacdo
de débitos judiciais das Fazendas Publicas (precatdrios) aplica-se de junho de 2009 em diante. A decisédo
foi tomada no julgamento de embargos de declaragcdo no Recurso Extraordinario (RE) 870947, com
repercussao geral reconhecida, ndo ha qualquer garantia de que o referido indice continuara a ser
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adotado para a correcdo monetdria de precatérios, ou de que o indice que eventualmente vier a
substitui-lo permita a efetiva atualizacdo monetadria do valor dos Direitos Creditdrios. Da mesma forma,
o conceito de “juros legais”, pagos pela mora, previsto na Constituicdo Federal vem sendo interpretado
pela Unido como o equivalente a 6% (seis por cento) ao ano, ndo cumulativos, e, entrementes, ndo
incidentes, no periodo “De Graga” compreendido entre a data de expedicdo de cada Precatério e sua
data de vencimento (respectivamente 31 de Dezembro do ano seguinte a orcamentalizacdo do débito
judicial, realizada até 12 de julho do ano logo anterior), ndo obstante tal montante estar previsto no
Cddigo Civil de 1916, e ter sido revogado pelo novo Cdodigo Civil, em vigor desde 11 de janeiro de 2003,
gue em seu Artigo 406 determina que os juros moratdrios sejam fixados de acordo com a taxa que
estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Partes
Relacionadas ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados
os critérios de atualizacdo ou de determinacdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditérios.
Qualquer alteragdo aos critérios de atualizagdo ou de determinagdo dos juros legais aplicaveis aos
Direitos Creditdrios podera afetar, negativamente, o desempenho do FUNDO e o investimento
realizado pelos Cotistas.

17.1.68. Retencdo de imposto de renda - Na forma do Artigo 27 da Lei n2 10.833, de 29 de
dezembro de 2003, com a redacdo atribuida pela Lei n2 10.865, de 30 de abril de 2004, o imposto de
renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante
precatério, serd retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento e incidird a
aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, sem quaisquer deducdes, no momento do
pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal. Na forma do Pardgrafo 12 do mesmo Artigo 27,
fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficidrio declarar a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou ndo tributdveis. Na pratica,
0s juizes tém exigido a comprovacdo da isencdo do credor para expedir o alvara judicial com a dispensa
de retencdo, razdo pela qual o FUNDO deverd obter prévia autorizacdo judicial para fazer o
levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto e valores retidos a titulo de pagamento
de imposto de renda, independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituicdo do Cedente, pelo
FUNDO, no(s) polo(s) ativo(s) de qualquer das a¢des judiciais que servirem de lastro para os Direitos
Creditoérios oriundos de precatérios. Em determinados casos em que o juizo competente denegue a
dispensa de retencdo, a GESTORA poderd optar por aceitar a retencdo em razdo do custo de
oportunidade decorrente do prazo adicional de discussdo judicial da dispensa de retencao.

17.1.69. Risco quanto a substituicdo do Cedente e levantamento de quantias - Sera solicitada
ao juizo competente, por meio de peticdo conjunta do FUNDO e do Cedente, a inclusdo do FUNDO no
polo ativo da respectiva acdo judicial, como beneficidrio do respectivo Direito Creditério oriundo de
precatdrio. Existe, no entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do FUNDO no polo ativo da a¢do
e/ou como beneficidrio do precatério, a despeito da expressa previsdo contida no Artigo 100,
paragrafos 13 e 14 da Constituicdo Federal. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente se obriga a:
(i) firmar procuracdo por instrumento publico, em carater irrevogavel e irretratdvel, nomeando a
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do FUNDO em juizo) como sua procuradora para tomar todas as providéncias necessarias para a defesa
dos seus interesses relacionados ao respectivo Direito Creditdrio, inclusive com poderes para o foro em
geral e para adotar todas as medidas, judiciais e extrajudiciais, a fim de obter a substituicdo do Cedente
pelo FUNDO no referido Oficio Requisitério de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva a¢do judicial
gue originou o crédito, bem como assegurar ao FUNDO o recebimento integral do crédito cedido; e (ii)
imediatamente notificar o FUNDO, por escrito e nos termos previstos no Contrato de Cessdo, acerca
de qualquer intimacdo, notificacdo ou comunicacao recebida pelo Cedente em conexao com qualquer
Direito Creditério oriundo de precatério componente da carteira do FUNDO. Mesmo com essas
obrigacdes e a possibilidade de o FUNDO, tendo em vista a procuracdo que serd outorgada a
ADMINISTRADORA, poder diretamente solicitar a substituicdo do Cedente no referido Oficio
Requisitério de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva a¢do judicial que originou o crédito, é
possivel que esses pedidos sejam indeferidos pelas autoridades competentes ou que essas autoridades
demorem muito tempo para se manifestar a respeito. Caso isso ocorra, o FUNDO dependerd do
Cedente para ter conhecimento de qualquer intimagdo, notificagdo ou comunicacdo relacionada ao
respectivo Direito Creditério oriundo de precatério e, portanto, poderd sofrer dificuldades e/ou
enfrentar atrasos com relacdo a pagamentos dele decorrentes, impactando o desempenho do FUNDO
e, consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

17.1.70. Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos Direitos Creditdrios oriundos de precatério
no orcamento do Devedor - A Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigacdes decorrentes de
sentencas judiciais transitadas em julgado, em que o Devedor seja condenado, esteja previsto na Lei
Orcamentaria Anual. O projeto de Lei Orcamentaria Anual enviado ao Poder Legislativo federal utiliza
os dados enviados pelo Conselho da Justica Federal acerca de todos os precatérios devidos pelo
Devedor, e deve ser convertido em lei até o encerramento da sessao legislativa. Caso haja alguma falha
humana na elaboracdo do projeto da Lei Orcamentdria Anual, ou caso ndo haja aprovagdo de Lei
Orcamentaria Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a
previsdo de pagamento do referido Direito Creditério oriundo de precatdrio, poderd ocorrer atraso no
pagamento de Direitos Creditdrios oriundos de precatdrio, uma vez que podera ocorrer um entrave
burocratico que terd de ser superado para que efetivamente seja quitado o débito. Caso isso ocorra
com relagdo a um Direito Creditério oriundo de precatério integrante da carteira do FUNDO, podera
afetar negativamente e de forma relevante o desempenho do FUNDO e, consequentemente, o
investimento realizado pelos Cotistas.

17.1.71. Risco de Sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo hd garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos do Custodiante, da Administradora, da Gestora, do Fundo e, quando aplicavel, do Cedente,
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicével, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobrancga ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. Além disso, hd complexidade adicional
devido a tecnologia blockchain utilizada pelo FUNDO para aquisicdo de determinados direitos
creditdrios que podera passar por eventuais instabilidades devido a natureza recente de sua utilizacdo

em mercados financeiro e de capitais.
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17.1.72. Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.
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ANEXO IIl - PARAMETROS PARA A VERIFICACAQ DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito serd realizada pelo Custodiante, por amostragem,
conforme facultado pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo Il e pelo Regulamento.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de

Direitos Creditérios transferidos a carteira da Classe:

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para selecio de uma
amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢do dos Direitos
Creditérios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo

tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3)
a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo aos
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

N*z2*p*(1-p)

ME*>* (N—-1)+2>*p * (1-p)

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z =
Critical score = 1,96

p = propor¢ao a ser estimada = 50% ME =

erro médio =5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo

(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra
compreenderd os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos de Crédito recomprados no
trimestre de referéncia.
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Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos da carteira da Classe no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que
tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maiorvalor; (2)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Serd utilizado o software ACL para a extragdo da amostra.
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APENDICE DA SUBCLASSE UNICA DE COTAS DA CLASSE UNICA
DO NICE 2TM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n? 45.383.797/0001-91

1. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DA SUBCLASSE UNICA DE COTAS
DA CLASSE UNICA

1.1. As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica serdo escriturais e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade
de Cotista.

1.2. As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacSes aos seus titulares:

a) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais, sendo que a cada Cota corresponderd 1
(um) voto;

b) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

c) os direitos dos titulares das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica contra o
Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica; e

d) né&o possuem indice de referéncia definido.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada emissdo de Subclasse Unica de Cotas da
Classe Unica est3o previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam
a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, quando emitidas, poder3o ser objeto
de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

1.5. A integralizacdo da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica pode ser efetuada (i) por meio
de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN
ou (ii) com Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplica¢do, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.
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1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas da Subclasse Unica de
Cotas da Classe Unica emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse
Unica de Cotas.

1.8. Na integralizacdo de Cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica deve ser utilizado o
valor da cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (um
mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da primeira emissdao. Nas emissdes e
subscricdes de Cotas em data diversa da primeira integralizacdo da primeira emissao, serd
utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da emissdo de Cotas e da efetiva
disponibilidade dos recursos pelo investidor a Classe, conforme o caso, calculado conforme
disposto neste Apéndice.

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo,
o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicag¢Bes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus
dados cadastrais.

1.11. Novas emiss&es de Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica poderdo ser emitidas a
qualguer tempo por decisdao da GESTORA sem que a matéria tenha sido deliberada em sede
de Assembleia Especial de Cotistas, observado o Patrimdnio Autorizado e mediante prévia
ciéncia dos Cotistas. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizagdo de oferta
publica desta, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160,
ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

1.12. As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo nao
colocado poderad ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacdo vigente.

1.13. A Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica serd integralizada & vista.

1.14, A Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica ofertadas publicamente poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario
em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.15. Cabera ao Coordenador Lider e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do
adquirente das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica.
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1.16. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas cotas da
Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica

2. DA AMORTIZAGAO E RESGATE DA SUBCLASSE UNICA DE COTAS DA CLASSE UNICA

2.1. Aamortizacdo de Cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, observadas a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Regulamento, desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes, os titulares das Cotas poderao solicitar por
escrito a amortizacdo de suas Cotas, observada a necessidade de solicitacdo com antecedéncia
de no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo pagamento da amortizacdo das Cotas.

2.2. A Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica poderd, ainda, ser amortizada
extraordinariamente: (i) para reenquadramento da politica de investimento da Classe, da
alocacdo minima de investimento prevista no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. d
o Anexo e/ou dos limites previstos no Anexo; (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial; ou
(iii) pela liquidacdo antecipada da Classe ou do FUNDO.

Nas hipdteses previstas no item 2.2 acima, as amortizagdes extraordindrias serdo realizadas
proporcionalmente ao Patrimdnio Liquido representado pela totalidade das emissGes de cotas da
Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica em circulacdo.

2.3. Para fins de amortizacdo das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor na data do pagamento da amortizacdo.

2.4. Para fins de resgate das cotas Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor na data do pagamento do resgate.

2.5. Admite-se o resgate e a amortizacdo das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica
em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros:

2.5.1. por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

2.5.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do
Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175;

2.5.3. em caso de liquidacdo antecipada, desde que seja destinada exclusivamente a
investidores qualificados; ou

2.5.4. em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolucdo CVM 175.
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2.6. N3o haverd resgate de Subclasse Unica de Cotas a Classe Unica, a ndo ser pela liquidagdo
antecipada da Classe ou do FUNDO, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.7. Nado serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagcbes em feriados nacionais, feriados na
Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.
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