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REGULAMENTO DO
232TH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 46.406.058/0001-30

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO
(“QUADROESPECIFICO”)

INTERPRETAGAO E ORIENTAGOES:

INTERPRETACAO CONJUNTA: Este Regulamento deve ser lido e interpretado em conjunto com seus
Anexos e Apéndices, se houver, e é regido pela Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios N2 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como por seu anexo normativo | (“Resolucdo
CVM 175”), sem prejuizo das demais normas e diretrizes regulatdrias e autorregulatérias. Exceto se
expressamente disposto de forma contrédria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices, quando houver.

ORIENTACOES GERAIS: Este Regulamento disp&e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre informacg&es especificas da
respectiva Subclasse, quando houver.

ORIENTAGAO TRANSITORIA: Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos da Resolugdo. Por este
motivo, na interpretacdo deste Regulamento, termos como “Classe”, “Subclasse”, “Anexo”, e
“Apéndice” com a letra inicial maiuscula, guando no plural, em conjunto com outros termos indicativos

de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no singular enguanto ndo

CARACTERISTICAS DO FUNDO:

Forma de Condominio: Aberto
Prazo de Duragdo: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia
do més de agosto, o FUNDO serd auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracdes
financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas.
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Forma de Comunicagao com os Cotistas: Eletronico ou Correspondéncia

Classificacdo ANBIMA: Ac¢des Livre

PRESTADORES DE SERVICO:

ADMINISTRADOR: ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO

E VALORES, CNPJ n? 33.775.974/0001-04, Ato Declaratério CVM n2 2.245, de 17 de dezembro de
1992, com sede na Avenida das Américas, n2 3500, Bloco 01, Edificio Londres, Salas 311 a 318, Barra
da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22640-102. Site: https://www.ativainvestimentos.com.br/.

GESTOR: CELSO ANTONIO PAE BECKMAN, devidamente autorizada pela CVM, através do ato
declaratério n? 22.288 de 01 de julho de 2024, a prestar servicos de administracdo de carteira de

titulos e valores mobiliarios, inscrito no CPF n? 608.512.713/83, com endereco na Rua Mitra, Ed.
Maison Lafite 102, Jardim Renascenca, Sdo Luis, MA, CEP 65.075-770.

CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO: BANCO B3 S.A., com sede social na

Cidade e Estado de S3o Paulo, localizada a Rua Jodo Bricola, 59 - 42 andar - Centro Histérico de Sao
Paulo, S3o Paulo - SP, 01014-010, Brasil, inscrita no CNPJ sob n°® 00.997.185/0001-50, devidamente
credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM.

CUSTODIA: BANCO B3 S.A., anteriormente qualificado.

DISTRIBUIDOR: ATIVA INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE TITULOS CAMBIO E
VALORES, anteriormente qualificada.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel), e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento
dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no Acordo Operacional.

A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos deverd levar sempre em consideragdo os
riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o
fato de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esfor¢cos e como obrigacdo de meio.

Cada Prestador de Servicos ndo responderd por qualguer obrigacdo do Fundo, mas responder3,
individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam, comprovadamente, resultantes de
culpa, dolo ou ma-fé de sua parte, nas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade com os
demais prestadores de servicos.

A responsabilidade civil da Administradora em relagdo ao dever de reparagdo ao Fundo e seus Cotistas,

indenendentemente do motiva. estda limitada a remuneracio recehida nos tiltimos 12 (doze) meses

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO:
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Taxa de Administragdo: 0,084% a.a. (oitenta e quatro milésimos por cento ao ano) ao ano,
observado o Minimo Mensal.

Base de Célculo: valor diario do patrimdnio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Minimo Mensal: RS 1.800,00 (mil e oitocentos reais) mensais durante os primeiros 4 (quatro) meses
contados da vigéncia desta alteracdo e, a partir do 52 (quinto) més, inclusive, RS 2.000,00 (dois mil
reais) mensais.

Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 52 (quinto) dia util do més subsequente

indice de Correcdo: IPCA Periodicidade de Correcdo: Anual

Taxa de Performance: N3o

Taxa de Ingresso: Ndo Taxa

de Saida: Nao
Quando da aplicacdo, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderdo cobrar, além da taxa

de administracgdo, taxa de performance, ingresso e/ou saida

Taxa de Maxima de Custddia: 0,036%a.a. (trinta e seis milésimos por cento) ano, respeitado o
Minimo Mensal.

Base de Calculo: Patriménio Liquido da Classe de Cotas

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Util do més subsequente a prestacdo de servicos

Minimo Mensal: R$1.200,00 (mil e duzentos reais) mensais

indice de Correcdo: IGPM

Periodicidade de Corregdo: Anual

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas
cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagdes de seus recursos em agdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral,
tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de acBes admitidas a negociacdo no
mercado organizado.

O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento ndo se caracteriza como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado ndo representam garantia de

rentabilidade e resultados no futuro.

TRIBUTACAO:

Tratamento Tributdrio: O fundo é um Fundo de A¢des, estando sujeito ao tratamento tributdrio de
Renda Varidvel.
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Cotistas: Investidor Profissional

Fundo: Para efeito da regulamentacdo em vigor, o FUNDO, em funcdo de ter como principal fator de
risco a variacdo do preco de acdes admitidas a negociacdo no mercado organizado, classifica-se como

“Fundo de AcGes”.
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REGULAMENTO DO
232TH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DO FUNDO E DE SEU OBJETIVO

Artigo 1. O 232TH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQO”) é uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de

condominio aberto, com prazo indeterminado de durac¢do (“Prazo de Durac¢do”), e que serd regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pelo Anexo Normativo | da Resolucdo n2 175 da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”), de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM ne 175”),
pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e pelas demais disposicdes legais e regulamentares
gue lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO poderd emitir diferentes classes e subclasses de cotas, cujas
caracteristicas constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Segundo. O publico-alvo serd definido a cada classe e subclasse de cotas, as quais poderdo
apresentar publico-alvo diferentes, dentro de suas caracteristicas descritas nos respectivos Anexos
Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia
Geral”) poderd encerrar antecipadamente ou determinar um Prazo de Dura¢do do FUNDO, nos termos
definidos neste Regulamento.

Artigo 2. O objetivo do FUNDO ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
apresente como principal fator de risco a variacdo de precos de acBes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcdo organizado. Ndo obstante, o
FUNDO poderd aplicar os recursos integrantes de sua carteira em quaisquer ativos financeiros
permitidos pela legislacdo aplicavel, devendo-se observar, contudo, os limites de concentracdo e os
riscos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os objetivos do FUNDO previstos neste Regulamento ndo representam, sob
qualquer hipdtese, garantia do FUNDO, ou de seus prestadores de servico, quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos ativos componentes da Carteira.

Paragrafo Segundo. As cotas do FUNDO correspondem a fracGes ideais do seu patriménio e sdo
nominativas e escriturais, e conferem iguais direitos e obrigactes aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia,
exceto nos casos expressamente previstos na regulamentacdo em vigor
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CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS SERVIGOS

Artigo 3. A administracdo fiducidaria do FUNDO compete a ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, Pessoa Juridica de Direito Privado, com sede social na
Avenida das Américas, 3.500, Bloco 01, Edificio Londres, Salas 311 a 318, Barra da Tijuca, Rio de
Janeiro/RJ, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 33.775.974/0001-04, autorizada a prestac¢do de
servicos de administracdo profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, na categoria
“administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratdrio n? 2.245, de 17 de dezembro de 1.992
(“ADMINISTRADORA").

Paragrafo Unico.  Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, além das demais previstas
em regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas funcdes de administracdo do Fundo:
l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) oregistro dos Cotistas;

b) olivro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c) olivroou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) oregistro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo.
Il solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas da classe fechada em mercado

organizado;
[l pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

V. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das classes de Cotas;
V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo

FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e suas classes de Cotas;

VI. manter servico de atendimento aos Cotistas, subordinado diretamente a um diretor
responsavel, nos termos da Resolugdo CVM n? 175, pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VII. nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

VIII. monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada do FUNDO;

IX. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

X. cumprir as deliberacbes da Assembleia de Cotistas;

Xl verificar, apds a realizacdo das operacdes pela GESTOR, a compatibilidade dos precos

praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTOR e a CVM sobre
indicios materiais de incompatibilidade;

XIl. verificar, apds a realizacdo das operacées pela GESTOR, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos de cada classe de cotas, a observancia da carteira de ativos aos
limites de composicdo, concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital,
devendo informar a GESTOR e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia
seguinte a data da verificagdo; e

XII. contratar custodiante.

Artigo 4. A gestdo da carteira do FUNDO compete ao CELSO ANTONIO PAE BECKMAN,
devidamente autorizada pela CVM, através do ato declaratério n? 22.288 de 01 de julho de 2024, a
prestar servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrito no CPF n¢
608.512.713/83, com endereco na Rua Mitra, Ed. Maison Lafite 102, Jardim Renascenca, Sdo Luis, MA,
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CEP 65.075-770. (“GESTOR”) a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os titulos, valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO (“Carteira”).

Paragrafo Unico. Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR, além das demais previstas em
regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas fungbes de gestdo da Carteira do Fundo:

informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratado;

Il. providenciar a elaboracdao do material de divulgacdo da classe de Cotas para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas;

[l diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacado
relativa as operacdes das classes de cotas;

V. manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for
o caso, de exposicdo ao risco de capital;
V. observar as disposi¢cdes constantes do presente Regulamento; e
VI. cumprir as deliberaces da Assembleia de Cotistas.
Artigo 5. Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e

demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os servicos de tesouraria e
escrituracdo de cotas do FUNDO serdo prestados por Banco B3 S.A., que também é autorizado pela CVM a
prestacdo de servicos de custédia de valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de
investimento (“CUSTODIANTE”).

Paragrafo Unico. O CUSTODIANTE deve, além de observar o que dispde a Resolugdo CVM n?
175 e a regulamentacdo especifica que trata de custddia de valores mobilidrios:

acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e, se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

Il. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacGes de cada
classe de Cotas.

Artigo 6. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao FUNDO por empresa de
auditoria independente autorizada a prestar servicos pela CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE”).

Artigo 7. O servico de distribuicdo de Cotas serd prestado pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de
integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios (“DISTRIBUIDOR”).

Artigo 8. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em nome do FUNDO:

a) receber depdsito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;
c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes direta ou

indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo necessaria, salvo se houver a
concordancia dos Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas emitidas pelo
FUNDO;

d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
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subscritas;

e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
f) realizar operagGes com agles fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de

distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em
acdes, exercicio de bdnus de subscricdo, negociacdo de acdes vinculadas a acordo de acionistas e
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao;

g) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
h) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doac¢des que o fundo estiver autorizado a fazer
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO poderd utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operacdes
proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

Paragrafo Segundo. E vedado ao GESTOR e, se houver, ao consultor, o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Terceiro. E vedado aos colaboradores dos prestadores de servico do FUNDO o repasse de
informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicdo que
ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de relacdo comercial, profissional ou de confianca
com prestadores de servico do FUNDO.

Paragrafo Quarto. E vedado ao GESTOR realizar operagdes com a¢des fora de mercado organizado,
ressalvadas as hipdteses permitidas na regulamentacdo aplicavel, tais como distribuicGes publicas,
exercicio de direito de preferéncia, conversdo de debéntures em acgles, exercicio de bdnus de
subscricdo, integralizacdes e resgates em ativos e negociacdo de ac¢des vinculadas a acordo de
acionistas.

CAPITULO Ill - DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 9. A ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, podem renunciar a prestagdo de servicos ao
Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacdo do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n2 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data da Comunicacdo de Renuncia.

Paragrafo Primeiro. No caso de renuncia o ADMNISTRADOR e/ou do GESTOR, se assim determinado
pelos Cotistas, deverdo permanecer no exercicio de suas fungbes até a (i) data da efetiva posse de seu
substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da comunicagdo de renuncia, 0 que ocorrer primeiro.

Pardgrafo Segundo. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR deverdo colocar a disposicdo da instituicdo que
vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da respectiva alteracao,
os documentos e informacgdes aplicdveis do FUNDO exigidos pela Resolugdo CVM n? 175 de sua
respectiva administracdo/gest3o.
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Paragrafo Terceiro. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo
substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunica¢do de renuncia, ou por qualquer
razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renlncia nenhuma instituicdo
aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacdes relacionados a
administracdo e/ou gestdo do FUNDO, O ADMNISTRADOR procederd a liquidagdo do Fundo, devendo ao
GESTOR permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdao do FUNDO e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Pardgrafo Quarto. No caso de descredenciamento do GESTOR ou do ADMINISTRADOR para o exercicio
da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por decisdo da CVM, o ADMNISTRADOR
deverd convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para
deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo ou gestdo do Fundo; ou (ii)
liquidacdo do Fundo, devendo ao GESTOR permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da
liquidacdo do Fundo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Pardgrafo Quinto. O ADMNISTRADOR e/ou o GESTOR poderdo ser substituidos a qualquer tempo
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo IX.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Artigo 10. A Politica de Investimento do FUNDO obedecera aos limites de concentracdo por emissor e

por modalidade de ativos financeiros, de concentracdo por emissor, investimento no exterior e em crédito
privado constantes nos anexos descritivos de cada classe de cotas.

CAPITULOV - FATORES DE RISCO

Artigo 11. Ndo obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor e, ndo obstante o
fato de o FUNDO ter como principal fator de risco a variacdo do preco das a¢des admitidas a negociagao
no mercado a vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcdo organizado, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e,
consequentemente, aos cotistas, quais sejam:

— Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO

e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e
cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em
que houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido do FUNDO poderd ser afetado
negativamente.

.— Risco de liguidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda

pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera encontrar
dificuldades para liquidar posicGes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados,
podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociacdo e, em
casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos
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estabelecidos neste Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas
e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos investidos.

lll. — Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos é realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo

a mercado, poderdo ocasionar variagGes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas do FUNDO.

— Risco de Concentracdo: A concentracdo de investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em
um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢cdo da carteira aos riscos aqui mencionados. De
acordo com a politica de investimento, o FUNDO pode estar, ainda, exposto a
significativaconcentracdo em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf
decorrentes.
l. — Risco de Mercado Externo: Caso a Composicdo da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os

Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exterior,
consequentemente a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderdo ter sua performance afetada
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos
a alteracGes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o
qgue pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo Investido.

Il. — Risco Regulatdrio: as eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicdveis ao FUNDO, incluindo, mas

nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos
ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais
normas ou leis aplicaveis ao FUNDO venham a sofrer qualquer alteracdo, os investimentos no FUNDO
poderdo acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem
gualguer responsabilidade do ADMINISTRADOR.

lIl. — Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das

transacBes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento
(principal e juros) e/ou de liquidacdo das operacdes contratadas. Ocorrendo tais hipdteses, o
patrimonio liquido do FUNDO poderd ser afetado negativamente.

IV.— Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢do da
Carteira indicada neste Regulamento permita.

V.- Risco Decorrente da Ndo Obtencdo do Tratamento Tributdrio Perseguido pelo FUNDOQ: Para
possibilitar o regime tributario de 15% (quinze por cento) como aliquota de Imposto de Renda na Fonte
(“IRF”), o GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO enquadrada com no minimo 67% (sessenta e

sete por cento) de seu patrimonio liquido em ac¢des negociadas no mercado a vista de bolsa ou
assemelhadas, no Brasil ou no exterior, conforme definicdo e forma de calculo constantes da legislacdo e
regulamentacdo tributarias. Todavia, caso este minimo de ativos ndo seja atingido e ocorra o efetivo
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desenquadramento tributdrio da carteira, os cotistas passardo a se sujeitar a tratamento préprio dos
fundos com regime tributdrio mais gravoso, sob aliquotas regressivas do IRF.

VI. - Risco de Investimento em Renda Varidvel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado de

alto risco devido as grandes variacGes de rendimentos a que estd sujeito. Adicionalmente, os
investimentos em acdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdao de
degeneracdo da situagdo econdmico-financeira da empresa emissora das acées.

Paragrafo Primeiro. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR n3o garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos cotistas do FUNDO, sendo os servicos por eles prestados em
regime de melhores esforcos. Portanto, ndo poderdo ser, sob qualquer forma, responsabilizados por
eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas do FUNDO venham a
sofrer, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Pardgrafo Segundo. Para monitorar o nivel de exposicdo a risco, o ADMINISTRADOR utiliza como
ferramenta o Value at Risk (Valor em Risco — “VAR”), o qual fornece uma medida, em montante
financeiro, que demonstra a perda potencial esperada para um ativo, em determinado periodo de
tempo, bem como o Stress Testing.

Paragrafo Terceiro. O célculo do VAR do FUNDO é realizado por uma metodologia de simulacdo que
permite que sejam capturadas todas as correlacdes entre os diversos ativos que componham ou
possam vir a compor a carteira do FUNDO. O VAR calculado é o modelo paramétrico Delta Normal,
utilizando método EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) com lambda de 0,94 (noventa e
guatro centésimos), horizonte de 1 (um) dia e intervalo de confianca de 97,5% (noventa e sete virgula
cinco por cento).

Paragrafo Quarto. O Stress Testing é baseado na perda maxima aceitavel para o FUNDO, de modo a
evitar que o mesmo incorra em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutencdao de
posicBes em carteira que gerem perdas em cenarios extremos superiores aos limites preestabelecidos
pelo ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR utiliza cendrios com choques correlacionados como a
gueda da moeda americana, crises internacionais, como o Lehman Brothers Default, a Crise Grega entre
outras, bem como simula¢des de variages abruptas do seu benchmark. Os choques sdo combinados
com o relacionamento dos ativos através da matriz de correlagdo.

Paragrafo Quinto. Quanto ao gerenciamento de liquidez, os principais produtos de distribuicdo sdo
analisados em relagdo ao tempo de liquidagdo da carteira de ativos, levando em consideracdo a média
de volume de negdcios nos mercados onde sdo mais negociados os ativos do FUNDO, com a aplicacdo
de cendrios conservadores.

Paragrafo Sexto. A politica de administracdo de risco do FUNDO compreende ainda: (i) discussdo,
definicdo e verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do
desempenho do FUNDO e (iii) verificacdo do cumprimento das normas e restricGes aplicaveis a
administracdo e gestdao do FUNDO.
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Paragrafo Sétimo. A utilizacdo de mecanismos de administracdo de riscos pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR para gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os cotistas.

Pardgrafo Oitavo. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Nono. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR, ou qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Paragrafo Décimo Primeiro. Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e chamadas adicionais de capital para cumprir as
obrigacdes contratadas pelo fundo.

Paragrafo Décimo Segundo. O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos
financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Paragrafo Décimo Terceiro. O GESTOR pode decidir devolver todo ou parcialmente valor investido no
FUNDO sem aviso prévio.

Paragrafo Décimo Quarto. O GESTOR pode decidir limitar a captagdo de novos recursos pelo FUNDO na
totalidade do FUNDO.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 12. Nos termos do disposto na Resolugdo CVM 175 e de acordo com sua politica de
investimentos, o GESTOR optard via de regra, pela participacdo e exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO, em assembleias gerais das companhias das quais o FUNDO detenha
participacdo, que forem deliberar sobre “Matérias Relevantes Obrigatérias”, nos termos da
autorregulacdo, conforme disposto na sua “Politica de Exercicio de Voto”, a qual se encontra no site do
GESTOR

Paragrafo Primeiro. A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disponivel na sede da
ADMINISTRADORA no endereco: Av das Américas, 3.500 - Salas 314 a 318 - Bloco 1 — Bairro: Barra da
Tijuca no municipio do Rio de Janeiro/RJ. Solicitacbes podem ser feitas através do endereco
fundoseclubes@ativainvestimentos.com.br

Paragrafo Segundo. Ao votar nas assembleias representando os fundos de investimento sob sua gestéao,
o GESTOR buscara votar favoravelmente as deliberacGes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos
ativos que integrem a carteira do FUNDO

CAPITULO VII— DATAXA DE ADMINISTRAGAO, DA TAXA DE GESTAO E DATAXA DE PERFORMANCE
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Artigo 13.  Pelos servicos de administracdo, custddia, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO, bem como pelos servicos de distribuicdo
e escrituracdo de cotas, serd cobrada de cada classe de Cotas FUNDO, mensalmente, uma Taxa de
Administracdo (“Taxa de Administracdo”), correspondente.

Paragrafo Primeiro. O pagamento das despesas com prestadores de servicos poderd ser efetuado
diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servico, desde que os correspondentes valores
sejam deduzidos da Taxa de Administracdo, conforme definido no anexo descritivo de cada classe de
Cotas.

Pardgrafo Segundo. N3o serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco Taxa de Gestdo
e Performance.

CAPITULO VIl — DA EMISSAO E DA COLOCAGAO DAS COTAS
Artigo 14. A emissdo e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observardo as seguintes regras:

Célculo de Cota: resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados
em que o FUNDO atue.

Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sé&o atualizadas a cada dia Util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentag¢do em vigor.

Cotizagdo para Aplicagdo: Conversdao em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 16horas.

Horario Maximo para solicitagdo de Resgates: 13 horas. Prazo
de Conversdo do Resgate: D+0 apds solicitagao Prazo para
Pagamento do Resgate: D+2 apds conversdo Caréncia para
resgate: Ndo ha

Tipo de Caréncia: Ndo ha

Prazo de caréncia: Ndo ha

Valor inicial da Cota: RS 1,00 (um real)

Valor de investimento minimo: RS 1,00 (um real)

Saldo Minimo de permanéncia: RS 1,00 (um real)

Valor minimo de aplicag®es adicionais: RS 1,00 (um real)
Valor minimo de resgate: RS 1,00 (um real)

Cotas admitidas a negociacdo: Ndo

Pardgrafo Primeiro. A solicitagdo de aplicacdo e/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo
Cotista dentro do horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como
efetuados no 12 (primeiro) dia Util subsequente.

Pardgrafo Segundo. A solicitacdo de aplicacdo e/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo
Cotista dentro do horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como
efetuados no 12 (primeiro) dia Util subsequente.

Artigo 15. O ADMINISTRADOR poderd suspender, a qualguer momento, novas aplicagdes no FUNDO,
sendo que tal suspensdo podera se aplicar apenas a novos investidores.
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Paragrafo Unico. A suspensado do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagBes.

Artigo 16. A aplicacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente
nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou
conta investimento, documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentacgGes
poderdo ser realizadas por meio eletrénico, conforme indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 17. A integralizacdo e a amortizagdo de cotas poderdo ser efetuadas, diretamente, com ativos
financeiros, desde que aceitos pelo GESTOR, conforme facultado pelas normas em vigor e desde que
sejam observadas as condicBes abaixo definidas:
i. naintegralizacdo de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados devem:
a) estarlivres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;
b) ter como titular e/ou comitente o préprio Cotista;
c) devem atender aos valores minimos para aplicacdo estabelecidos no Regulamento do

FUNDO; - estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacdo
financeira de ativos financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicdes autorizadas a
prestacdo de servicos de custddia pela CVM; e

d) estar de acordo com o objetivo e a politica de investimento do FUNDO, especificamente
em relacdo aos limites de concentragdo por emissor e enquadramento da carteira.

ii. na amortizacdo de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados para pagamento aos
Cotistas, devem:
a) estarlivres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;
b) ter como titular e/ou comitente o préoprio FUNDO;

c) devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Regulamento do FUNDO; e

d) estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidagédo
financeira de ativos financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicdes autorizadas a
prestacdo de servicos de custddia pela CVM.

Artigo 18. Poderdo ser realizadas amortizac8es de cotas desde que observadas as correspondentes
obrigacGes fiscais aplicdveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracdo de
rendimentos que eventualmente componham os valores amortizados:

i.Para fins de amortizacdo de cotas, serd considerado o valor da cota do dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, devendo o pagamento ser
efetuado na data aprovada em Assembleia Geral de Cotistas;

i.Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia ndo
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 19
(primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia Util imediatamente anterior a data do
pagamento; e

iii.Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN").

Paragrafo Primeiro. Todo e qualquer feriado de dmbito estadual ou municipal na praca em que o
ADMINISTRADOR estiver sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancario, em
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virtude de determinacdo de érgdos competentes, ndo serad considerado dia Util, para fins de aplicagdo
e resgate de cotas.

Artigo 19. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
gue possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas
prejuizo destes uUltimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a
realizacdo de resgates, situacdo em que convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre as seguintes possibilidades previstas na regulamentagdo em vigor ou outras que venham a
ser estabelecidas por normativos posteriores:

i.  substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
ii. reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgates;
iii.  possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
iv.  cisdodo FUNDO; e
v. liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Unico. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo
de fechamento de resgates mencionado acima.

CAPITULO IX — DAASSEMBLEIA GERAL
Artigo 20. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

i. as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
ii. a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;
iii. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacgado ou a liquidagdo do FUNDO;

iv. 0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custddia;
V. a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;
vi. a amortizagdo e o resgate compulsoério de cotas; e
vii. a alteragdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacao
em vigor.

Artigo 21. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO
em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar
sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias
apo6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Pardgrafo Unico. As deliberacdes relativas as demonstracdes contdbeis do FUNDO que n3o
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
referida acima ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 22. O Regulamento poderd ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao,
ou de entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequag¢do a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou
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dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a
comunicacao aos Cotistas.

Artigo 23. A convocagdo da Assembleia serda encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio
eletronico cadastrado e disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado
Formulario de Informacdes Complementares do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentagdo em
vigor, a presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocacao.

Paragrafo Segundo. As Assembleias poderdo ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
custodiante, por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 24. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer nimero de Cotistas e as
deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Artigo 25. As deliberagBes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de
consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual deverad responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida
consulta, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais, ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo. O Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocagdo da respectiva Assembleia, e

vi.a manifestacdo de voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes doinicio da
Assembleia.

Artigo 26. O resumo das deliberacdes deverad ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias
apo6s a data de realizagdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal
de conta.

CAPITULO X— DO PATRIMONIO LiQUIDO
Artigo 27. O Patrimonio Liquido do FUNDO ¢é constituido pela soma algébrica do disponivel com o

valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

Paragrafo Primeiro. A avaliacdo dos titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da Carteira do FUNDO serd efetivada pelo CUSTODIANTE de acordo com o
disposto na regulamentacgdo vigente e em seu manual disponivel em
https://www2.bmfbovespa.com.br/bancob3/pt-br/documentos.html.
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Artigo 28. Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas, é possivel

gue o patriménio liquido do FUNDO ou da classe de cotas venha a ser negativo, hipdtese na qual o

ADMINISTRADOR deverad observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na
Resolucdo CVM n2 175:

I. imediatamente, em relacdo a classe cujo patrimoénio liquido estd negativo:

a)
b)
c)
d)
e)

fechar para resgates e ndo realizar amortizacdo;

nao realizar novas subscricdes;

comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo a GESTOR;
divulgar fato relevante;

cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

[I. em até 20 (vinte) dias:

a)

elaborar um plano de resolucdo do patrimédnio liquido negativo, em conjunto com o GESTOR, do
qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta de resolucdo para o patrimonio
liquido negativo; e

convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolucao do patrimonio
liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando
o plano junto a convocacao.

Paragrafo Primeiro. Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso | do caput o ADMINISTRADOR e

o0 GESTOR, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido

negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso I

do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput:

a.

o GESTOR deve comparecer, na qualidade de responsdvel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia do GESTOR ndo impde ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a
sua realizacdo;

em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, os Cotistas do
FUNDO ou da classe de cotas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

i. cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que
afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscrices de Cotas;

ii.  cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,;

iii. liquidar a classe que estiver com patrimbnio liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

iv.  determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de Cotas.

caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor
de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c’ do Pardgrafo Segundo acima, o ADMINISTRADOR
deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe.
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Paragrafo Terceiro. Caso anteriormente a convocacao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso
Il do caput, o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo o GESTOR e
o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimonio liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo.

Paragrafo Quarto.  Caso posteriormente a convocac¢do da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do caput, e anteriormente a sua realizacdo, o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio
liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos
cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 29. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe
de Cotas, o ADMINISTRADOR deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia um evento de avaliacdo obrigatério do patriménio liquido da classe afetada pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico. A CVM pode pedir a declarag3o judicial de insolvéncia da classe de Cotas, quando
identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 30. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de classe de Cotas, o
ADMINISTRADOR deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Primeiro. Caso o ADMINISTRADOR ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput de
modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento ao ADMINISTRADOR e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XI — DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Artigo 31. O FUNDO deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e demonstra¢des

contabeis serem segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro. A elaboragdo das demonstragGes contdbeis do FUNDO deve observar as normas
especificas da CVM.

Paragrafo Segundo. As demonstracdes contdbeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo
AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.
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Artigo 32. O exercicio social do FUNDO terd duracdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento conforme definido no QUADRO ESPECIFICO, quando serdo levantadas as demonstracdes
contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XIl — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas
diretamente: taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
l. despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatdrios e informacdes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;
I. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagBes aos Cotistas;
lll.  honorérios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade
de reemissdo de parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do
ADMINISTRADOR;

IV.  emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;
V. honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VI.  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

VIl.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO;

VIll. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos
servicos prestados pelo préprio ADMINISTRADOR,;

IX.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

X. no caso de fundo FECHADO, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as
entidades do mercado de balcdo organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas
a negociacao;

Xl.  astaxas de administracdo e performance;

XIl.  os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administracdo e/ou performance, observado o disposto na
regulamentacdo em vigor; e XIV. honordrios e despesas relacionadas a atividade de
formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr
por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

CAPITULO XIIl — DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 34. A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulga¢do de informacdes
referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

- remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes exigidas
pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii)
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nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ da ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no
inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido
periodo; (iv) nome do Cotista; (v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia util do més
anterior e o ultimo dia Util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii)
telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do Servico de Atendimento aos
Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo dia Gtil de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos
destinados a investidores ndo qualificados, as demonstracGes de desempenho do FUNDO, ou a
indicacdo do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;

| —divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protecdo
de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31
de dezembro, até o Ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30
de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano; e

Il —divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobiliarios, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. A remessa das informacdes de que trata o inciso | poderd ser dispensada pelos
Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declaracdo firmada no Termo de Adesdo ao
FUNDO.

Paragrafo Segundo — Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informag®es previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a
partir da uUltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

Paragrafo Terceiro. Caso o FUNDO possua posicdes ou operacdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgagdo, as informagdes sobre a composicdo da Carteira poderdo omitir a
identificacdo e quantidade desta, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da
Carteira.

Paragrafo Quarto. As operac¢des omitidas com base no pardgrafo anterior deverdo ser colocadas a
disposicdo do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més.

Paragrafo Quinto. Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacgGes referentes a composicdo
da Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informaces pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de
servicos do FUNDO, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores,
auto reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes
legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Sexto. O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado pelo Cotista, podera
disponibilizar informacd@es adicionais sobre o FUNDO, inclusive informac&es dos seus resultados e outras
informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstraces contdbeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por
forca de disposicdes regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposicao dos demais

Cotistas de forma equanime por meio de correspondéncia eletronica.
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Artigo 35. O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:
l. informe didrio, no prazo de 1 (um) dia util;

Il. mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem: a)
balancete; e b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; c) perfil mensal,
observada a regulamentagdo aplicavel.

[ll.  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstracBes contdbeis acompanhadas do parecer do auditor
independente; e

V. formuldrio padronizado com as informacdes basicas do FUNDO, sempre que houver alteracdo
do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteraces deliberadas em assembleia.

Artigo 36. O ADMINISTRADOR deverd divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicdvel, ou manter tais
Cotas.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

a) alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao FUNDO, a classe ou aos Cotistas;

b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

c) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

e) alteracdo de prestador de servico essencial;

f) fusdo, incorporagédo, cisdo ou transformacédo da classe de cotas;

g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de cotas;

h) cancelamento da admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado; e

emissao de cotas de classe fechada.

~

Paragrafo Terceiro. A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da
classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iii) feita por meio de publicacdo na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; bem como (iv) mantido nas paginas do ADMNINISTRADOR e da GESTOR
e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou
deliberagdes do FUNDO ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
meio de correio eletrénico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicacdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias do
ADMINISTRADOR e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Quarto. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTOR
e 0 ADMINISTRADOR, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do
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FUNDO, da classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a informacgdo escapar ao controle ou
se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que o
ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante.

CAPITULO XIV - DO FORO

Artigo 37.  Fica eleito o foro da cidade e Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao FUNDO, bem
como ao seu Regulamento

CAPITULO XV — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 38. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas.

Artigo 39. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede,
devendo o FUNDO arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

Artigo 40. Os Cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstracGes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicées regulamentares aplicaveis.

Artigo 41. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderado gravar toda e qualquer ligacdo telefonica mantida
com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele,
das ordens transmitidas e das demais informacd&es nelas contidas.
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ANEXO DESCRITIVO A— DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS UNICA 232TH FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS UNICA (“QUADRO ESPECIFICO

CLASSE UNICA”)

CAPITULO | — DA CLASSE DE COTAS UNICA
232TH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES E DO PUBLICO-ALVO

Artigo 1. Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas Unica do 232TH FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina aemiss3o da Classe
de Cotas Unica do FUNDO, a qual se regerd pelo disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo A. A
responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo Descritivo A é limitada ao
valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentacado aplicavel.

Artigo 2. A Classe de Cotas Unica é uma classe de cotas abertas, com prazo de duracdo
indeterminado.

Paragrafo Primeiro. A Classe de Cotas Unica é destinada a Investidor Profissional (“Cotistas”).

Pardgrafo Segundo. Podem ser admitidos como Cotistas do FUNDO investidores relacionados a
investidor profissional por vinculo familiar ou vinculo societdrio familiar, conforme definidos na
regulamentacdo em vigor, desde que no minimo 90% (noventa por cento) das cotas do FUNDO sejam
detidas por tais investidores profissionais.

Paragrafo Terceiro. Considerando o publico alvo do FUNDO, a elaboracdo de Lamina de Informacgdes
Essenciais e a divulgacdo da demonstracdo de desempenho é dispensada nos termos da
regulamentacdo em vigor

CAPITULO Il — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 3. Politica de Investimento: Em funcdo da composicdo da sua carteira, o FUNDO classifica-se como
“AcBes”.

Paragrafo Unico. No minimo 67% (sessenta e sete por cento) da carteira do FUNDO deve ser composta
pelos seguintes ativos financeiros: (a) agcdes admitidas a negociagdo em mercado organizado; (b) bonus ou
recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acles admitidas a negociacdo em mercado
organizado;

(c) cotas de fundos de ac¢des e cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas em mercado organizado; e
(d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll.

Artigo 4. O Fundo aplicara nos ativos referidos no Paragrafo Unico. acima, bem como nos ativos
listados abaixo, observados os limites especificados ao longo do regulamento:
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LIMITES POR MODALIDADE DE| MINIMO | MAXIMO: CONJUNTO:
ATIVO FINANCEIRO

Acdes, bbnus ou recibos de
subscricido e certificados de 0% 100% 67% a 100%
depdsito de acgdes admitidas a
negociacdo em mercado organizado

AcBes de companhias listadas em
segmento de negociacdo de
valores mobilidrios, voltado ao
mercado de acesso, instituido por
bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, que
assegure, por meio de vinculo
contratual, praticas
diferenciadas de

governanga corporativa

Cotas de Fundos de Investimentos
em Acdes e Cotas de Fundos de 0% 100%
Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Ac¢des

Brazilian Depositary Receipts 0% 100%
classificados como nivel Il e llI

0% 100%

Cotas de Fundos de indice de renda

variavel admitidos a negociacao em 0% 100%
mercado organizado (ETF)
Brazilian Depositary Receipts 0% 100%

classificados como nivel |

Cotas de Fundos de indice offshore

admitidos em mercado 0% 100%
organizado (ETF EXTERIOR) 100%
Titulos representativos da
divida externa de 0% 33%
responsabilidade da
Unido.
Cotas de Fundos de Investimento 0% 33%

Imobiliario - FlI

Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios - FIDC e
Cotas de Fundos de Investimentos 0% 33%
em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios - FIC-FIDC
Certificado de Recebiveis 0% 33%
Imobiliarios - CRI
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Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios N&o
Padronizados - FIDC-NP e Cotas de
Fundo de Investimento em Fundos 0% 33%
de Investimento em Direitos

Creditérios Ndo Padronizados -
FIC-FIDC-NP
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Cotas de Fundos de Investimentos e
Cotas de Fundos de Investimento 0% 33% 33%
em Cotas de Fundos de
Investimento, regulados pela
Resolugcdo CVM 175, exceto a
classe prevista nesse Regulamento

Cotas de Fundos de Indice de renda
fixa admitidos a negociagdo em 0% 33%
mercado organizado (ETF)

Ativos financeiros de emissdo ou
coobrigacdo de 0% 33%
Instituicdo
Financeira autorizada pelo Banco
Central do Brasil, exceto acdes
Ativos financeiros  emitidos por

companhias abertas, objeto 0% 33%

de oferta publica, exceto

acoes 33%
Ativos financeiros emitido por

pessoa fisica ou juridico de direito 0% 33%

privado, que ndo sejam Companhia
Aberta ou Instituicdo Financeira,
objeto de oferta publica ou privada

Titulos  publicos federais e
operacgées compromissadas 0% 33% 33%
lastreadas nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou

alienado em negociacdes realizadas 0% 33%
em mercado organizado
Cotas de Fundos de Investimento 0% 33%
em Participacdes - FIP
PUBLICO ALVO MINIMO MAXIMO

Cotas de Fundos de Investimentos e
Cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de 0% 100%
Investimento,

destinado
s exclusivamente a Publico em
Geral, regulados pela Resolucdo
CVM 175
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Cotas de Fundos de Investimentos
e Cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de
Investimento, destinados 0% 100%
exclusivamente a Investidores
Qualificados, regulados pela
Resolucdo CVM 175

Cotas de Fundos de Investimentos
e Cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de
Investimento, destinados 0% 100%
exclusivamente a Investidores
Profissionais, regulados pela
Resolugdo CVM 175

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO
Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR e/ou de 33%
empresas ligadas 33%
Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e/ou de empresas 33%

ligadas

Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo] 100%
ADMINISTRADOR e/ou de empresas ligadas 100%

Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo GESTOR 100%
e/ou de empresas ligadas

AcBes de emissdo do ADMINISTRADOR VEDADO
INVESTIMENTO EM ATIVOS FINANCEIROS MINIMO MAXIMO
NEGOCIADQOS NO EXTERIOR

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a
negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros,
ou registrados em sistema de registro, custddia ou de
liquidacdo financeira devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida ou ter sua existéncia diligentemente verificada
pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE do FUNDO,
conforme definido na regulamentacdo em vigor, BDR Nivel |,

0% 100%

Fundo de a¢des BDR Nivel | e cotas de fundos de investimento
ou veiculos de investimento no exterior, observado o

disposto neste
Regulamento

CREDITO PRIVADO MINIMO MAXIMO

Total de aplicagcdes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado,
(exceto acBes, bdnus ou recibos de subscricdo e certificados 0% 33%
de depdsito de agles, cotas de Fundos de indice, Brazilian
Depositary

Receipts ou emissores publicos outros que ndo a Unido Federal
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POLITICA DE UTILIZAGAO DE
INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% do PL) SIM/NAO | MINIMO MAXIMO
Utiliza derivativos somente para protecdo? NAO 0% SEM LIMITE
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% SEM LIMITE

Os fundos investidos podem adotar estratégias
com instrumentos derivativos, desta forma, o
FUNDO, indiretamente, estd exposto aos riscos SIM 0% SEM LIMITE
inerentes a  tais  estratégias quando
adotadas

pelos fundos investidos

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
Instituicdo Financeira, exceto a¢Bes 0% 100%
Companhia Aberta, exceto acGes 0% 100%
Fundo de Investimento, exceto de agdes e 0% 100%
exterior
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito 100%
privado, que ndo seja Companhia Aberta ou 0%

Instituicdao Financeira
Unido Federal 0% 100%

Paragrafo Primeiro. Respeitada a composicdo minima da carteira descrita no Artigo 4 acima, o FUNDO
ndo estd sujeito as limitacGes de modalidade de ativo e emissor previstas na Resolucdo CVM 175, bem
como poderd investir em cotas de fundos de investimento que ndo se sujeitam a tais limitagdes, sem
prejuizo, ainda, de outros limites de investimento especificados abaixo.

Paragrafo Segundo. No caso de aplicacdo pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento, o FUNDO
fica obrigado a consolidar as aplicagdes com os fundos de investimento investidos, exceto quando se
tratar de: (a) fundos de investimento geridos por terceiros ndo ligados ao ADMINISTRADOR; e (b)
fundos de indice negociados em mercados organizados.

Paragrafo Terceiro. Caso o FUNDO venha a investir em fundos de investimento geridos por terceiros
nao ligados ao ADMINISTRADOR, cujas politicas de investimento permitam aplicacdes em ativos
financeiros de crédito privado e no exterior, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar o risco de
extrapolacdo dos limites previstos neste Regulamento, considerara, como regra, o percentual maximo
de aplicacdo em tais ativos.

Paragrafo Quarto. O FUNDO poderd adquirir cotas de outros fundos de investimento que ndo estejam
descritos acima, desde que registrados na CVM.
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Artigo 5. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de operagdes
préprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacées
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela
CVM, observada ainda a regulamentacdo aplicavel aos Cotistas, quando for o caso.

Artigo 6. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo
econdmico, bem como, diretores, gerentes e funciondrios dessas empresas poderdo ter posicdes em,
subscrever ou operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

Artigo 7. Caso a Composicdo da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos
financeiros negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo
ADMINISTRADOR deverdo ser observados em relacdo a tais ativos, sem prejuizo de outros
estabelecidos na regulamentacdo em vigor:

I.  Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de
custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;
ou

[I.  cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo
custodiante do FUNDO, conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada
para o exercicio desta atividade por autoridade de paises signatdrios do Tratado de
Assuncdo ou em outras jurisdicdes, desde que, neste caso, seja supervisionada por
autoridade local reconhecida.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a
gual a CVM tenha celebrado acordo de cooperagdo mutua que permita o intercambio de informacdes
sobre operag¢des cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do
memorando multilateral de entendimentos da Organizagao Internacional das Comissdes de Valores —
OICV/I0SCO.

Paragrafo Segundo. Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assungdo
equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

Paragrafo Terceiro. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente
consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade
de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Paragrafo Quarto. Nas operac¢des envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter
aos limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacgdo vigente e
neste Regulamento, considerando que o valor das posicdes do FUNDO em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relacdo aos respectivos ativos subjacentes,
guando for o caso.
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CAPITULO Il - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO
Artigo 8. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razdo de seus investimentos serdo

incorporados ao seu patrimonio, de forma que ndo ha distribuicdo direta de tais resultados aos Cotistas
do FUNDO.

CAPITULO IV — INSOLVENCIA DA CLASSE
Patriménio Liquido Negativo
Artigo 9. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos

configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasi®es, a liquidacdo integral do Ativo da classe de
investimentos ndo serd suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.

Segregacdo Patrimonial

Artigo 10.  As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimdnios segregados entre si,
com direitos e obrigac¢Bes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolucdo. Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo,
ndo havera transferéncia das obrigacGes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo
de investimento. Ndo ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacdo
entre classes.

Limitacdo da Responsabilidade
Artigo 11.  Alimitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito é uma faculdade da

classe de investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e na Resolucdo. Desta forma,
os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obriga¢cdes assumidas pela classe de
investimentos em que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer
forma de solidariedade ou coobrigacdo dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas
Artigo 12. As decisdes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e

de execucdo obrigatdria pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

Artigo 13. Constatado o patrimbnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na
regulamentacdo vigente, o administrador fiduciario da classe de investimento dever3,
obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos Cotistas a declaracdo de insolvéncia da classe de
investimentos.

Regime de Insolvéncia
Artigo 14. A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o

administrador fiduciario da classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a decretacdo de
insolvéncia.

Artigo 15. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da classe de investimentos
nao poderdo recorrer ao patrimoénio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um
mesmo fundo de investimento, e nem poderdo recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da classe de
investimentos insolvente posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.
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Artigo 16.  Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil,
somente em relacdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram
causa ao requerimento de decretacdo de insolvéncia.
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