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REGULAMENTO DO
ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 47.463.535/0001-62

O ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial em regime fechado, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, seré regido
pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1:

“Acordo Operacional” Significa o acordo operacional celebrado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais para disciplinar termos e condi¢fes a
serem observados pelas partes no @mbito da administragédo
fiduciaria e da gestéo de recursos, conforme o caso, de fundos
de investimento para 0s quais prestem servigos.

“Addebitare” Significa a ADDEBITARE CAPITAL S.A., sociedade
andnima com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o
Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.421, 5° andar, Ed. Bela
Paulista, Bela Vista, CEP 01311-300, inscrita no CNPJ sob o
n° 42.476.570/0001-00.

“Administradora” Significa a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sé&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1.212, Pinheiros,
CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-
62, a qual € autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio Executivo n° 14.796, de 30 de dezembro de
2015, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“AFAC” Significa adiantamento para futuro aumento de capital a ser
potencialmente realizado nas Sociedade(s)-Alvo, observado o
disposto neste Regulamento.
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“ANBIMA” Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
“Apéndice” Significa o apéndice descritivo de cada subclasse de Cotas,

constante deste Regulamento.

“Assembleia”

Significa a assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinéria.

“Ativos-Alvo”

Significam (@) acBes, bénus de subscri¢cdo, debéntures
simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acfes de emissdo da(s)
Sociedade(s)-Alvo;  (b) titulos, contratos e valores
mobiliarios representativos de crédito ou participagdo na(s)
Sociedade(s)-Alvo; (c) opcBes de compra ou subscricdo de
acbes ou quotas, mutuos conversiveis em participacao
societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que
resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou néo,
na(s) Sociedade(s)-Alvo; e (d) cotas de emissdo de outros
fundos de investimento em participagdes que invistam nos
ativos referidos nas alineas (a) a (c) acima.

“Auditor Independente”

Significa a empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracGes
contabeis do Fundo.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.
“CAM-CCBC” Significa o Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de

Comércio Brasil-Canada.

“Capital Subscrito”

Significa o valor agregado de todas as Cotas que tenham sidos
subscritas, por meio da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo, pelos Cotistas.

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.
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“Codigo ANBIMA”

Significa o “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros” editado pela ANBIMA e suas respectivas
normas correlatas, incluindo, sem limitagdo, as ‘“Regras e
Procedimentos do Cédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros”.

“Caodigo Civil”

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cotas”

S0 as cotas de emissdo e representativas do Patrimonio
Liquido, sejam as Cotas Subclasse 1, Cotas Subclasse 2, Cotas
Subclasse 3 ou Cotas Subclasse 4, as quais terdo direitos
politicos e econdmico-financeiros distintos, nos termos deste
Regulamento e dos Apéndices. As Cotas deverdo ser: (i) no
caso das Cotas Subclasse 1 e Cotas Subclasse 2, subscritas e
integralizadas em moeda corrente nacional, de acordo com as
Chamadas de Capital; e (ii) no caso das Cotas Subclasse 3 e
Cotas Subclasse 4, emitidas em razdo da conversdo de Cotas
Subclasse 1 em Cotas Subclasse 3 ou de Cotas Subclasse 2 em
Cotas Subclasse 4, conforme o caso.

“Cotas Subclasse 1”

S&o as cotas da subclasse 1 emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragOes ideais do Patrimbnio Liquido e
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento e no
Apéndice 1.

“Cotas Subclasse 2”

Séo as cotas da subclasse 2 emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragOes ideais do Patriménio Liquido e
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento e no
Apéndice 2.

“Cotas Subclasse 3”

S8o as cotas da subclasse 3 emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragOes ideais do Patrimbnio Liquido e
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento e no
Apéndice 3.

“Cotas Subclasse 4”

Sdo as cotas da subclasse 4 emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragOes ideais do Patriménio Liquido e
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento e no
Apéndice 4.
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“Cotista”

Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no registro
de cotistas do Fundo.

“Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a
sua obrigacdo de integralizar as Cotas por ele subscritas.

“Custodiante”

Significaa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servigos de custodia de valores mobiliérios e
escrituragdo de cotas de emissdo de fundos de investimento,
por meio do Ato Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de
agosto de 2013, a qual que prestara os servicos de custodia,
tesouraria e controladoria dos titulos e Ativos-Alvo integrantes
da carteira de investimentos do Fundo, ou 0 Seu sucessor a
qualquer titulo.

“CVM LR

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacdo”

Significa a data em que for realizada a 1@ (primeira)
integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse.

“Demais Prestadores de
Servigos”

Significam os prestadores de servigos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da clausula 9 deste Regulamento.

“Dia Util”

Qualquer dia que ndo seja (i) sabado, domingo ou feriado
nacional; (ii) dia em que ndo haja expediente bancario; ou
(iii) dia em que ndo haja pregdo na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo
sejam Dias Uteis, conforme definicdo acima, considerar-se-4
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

“Disputa”

Toda e qualquer disputa ou controvérsia decorrente do
presente Regulamento ou de qualquer modo a ele relacionado,
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inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
cumprimento ou extingao.

“Escriturador”

Significaa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliarios e
escrituragdo de cotas de fundos de investimento, por meio do
Ato Declaratorio Executivo n® 13.244 de 21 de agosto de 2013,
a qual prestard os servigos de escrituracdo das Cotas do Fundo,
Ou 0 seu sucessor a qualquer titulo.

“Evento de Verificacdo do
Patriménio Liqguido”

Significa o evento definido no item 16.1 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patriménio Liguido esta negativo.

“Fundo”

Significa 0 ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento em participacdes, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial em regime fechado, e inscrito
no CNPJ sob o n° 47.463.535/0001-62.

“Gestora”

Significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013,
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul,
30°andar (parte), Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Investidores Profissionais”

Significam os investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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“Instrucdo CVM n° 579/16”

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

“IPCA”

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Justa Causa”

Significa, exclusivamente em relacdo a Gestora, a pratica ou a
constatacdo de qualquer dos seguintes atos ou situacdes:

(a) descredenciamento, pela CVM, para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, conforme
decisdo definitiva proferida pelo Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional,

(b) fraude, dolo, culpa grave ou ma-fé no desempenho das
suas funcbes, deveres e obrigagdes nos termos deste
Regulamento ou do Acordo Operacional, conforme
comprovado por decisdo final e irrecorrivel, proferida pelo
tribunal competente; ou

(c) decretacdo de faléncia ou homologagéo de plano de
recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial, desde
que tais situagdes ndo sejam sanadas ou elididas, conforme o
caso, em um prazo de até 90 (noventa) dias.

“Lei n®9.307/96”

Significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

“Lei n® 14.754/2023”

Significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

“Manifestacdo de Intencado de
Conversao”

Tem o significado atribuido no item12.21(a) deste
Regulamento.

“Meta de Rentabilidade”

As metas de rentabilidade das Cotas Subclasse 1 e das Cotas
Subclasse 3, conforme definidas no Apéndice 1 e no
Apéndice 3 deste Regulamento.

“Meta Maxima da Reserva de

Despesas”

Tem o significado atribuido no item 14.3 deste Regulamento.
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“Qutros Ativos”

Significam os outros ativos nos quais a parcela do Patrimdnio
Liquido que ndo for investida em Ativos-Alvo podera ser
alocada, a critério da Gestora, e desde que observadas as
disposicGes deste Regulamento, da legislacdo e da
regulamentacdo aplicaveis, em especial a parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22 (ou norma que venha a substitui-
la) e 0 seu Anexo Normativo IV.

“Partes Relacionadas”

Significam, em relacdo a uma pessoa: (i) os empregados,
diretores, sécios ou representantes legais; e (ii) os cbnjuges
e/ou parentes até o 2° grau de parentesco.

“Patrimbnio Autorizado”

Tem o significado atribuido no item 12.5 deste Regulamento.

“Patrimoénio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo.

“Periodo de Desinvestimento”

Periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento no qual se interrompera todo e
qualquer investimento do Fundo em Sociedade(s)-Alvo, salvo
excecdes expressamente previstas no Regulamento.

“Periodo de Investimento”

Periodo de 4 (quatro) anos, contados a partir da Data da 12
Integralizagdo, durante o qual o Fundo realizara investimentos
em Ativos-Alvo de emissdo das Sociedade(s)-Alvo ou em
Outros Ativos, sendo que tal periodo pode ser estendido
mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia.

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

“Proporcdo Minima de Cotas
Subclasse 2”

Tem o significado atribuido no item 12.4 deste Regulamento.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e suplementos, conforme aplicavel.

“Regulamento CAM-CCBC”

regulamento de arbitragem do CAM-CCBC.

“Reserva de Despesas”

Tem o significado atribuido no item 14.3 deste Regulamento.
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n°®5.111/2023” n®5.111, de 21 de dezembro de 2023.

“Resolucdo CVM n° 160/22” Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM n° 175/22” Significa a Resolucédo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Sociedade(s)-Alvo” Significa(m) a Addebitare, as sociedades por ela controladas
(se houver) e/ou quaisquer sociedades sucessoras, de qualquer
tipo, resultantes de reestruturacdo societaria da Addebitare
e/ou das sociedades por ela controladas (se houver), incluindo,
mas ndo se limitando a, operacdo de fusdo, cisdo ou
incorporacao (inclusive de agdes).

“Taxa de Administracdo” Tem o significado atribuido no item 7.1 deste Regulamento.

“Taxa Maxima de Custddia” Significa a remuneracao devida ao Custodiante nos termos do
item 7.4 deste Regulamento.

“Tribunal Arbitral” Tem o significado atribuido no item 23.1.(ii) deste
Regulamento.

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e nos seus anexos e apéndices, conforme
aplicavel, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cGes aplicar-se-do tanto no singular
guanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a
qualquer documento incluirdo todas as suas alteracdes, substituices, consolidacBes e
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a
disposicdes legais, regulamentares e da autorregulacéo serdo interpretadas como referéncias as
referidas disposicBes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas,
anexos ou apéndices aplicam-se a itens, clausulas, anexos ou apéndices do presente Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo 0s Sseus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos 0s prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto €, excluindo-
se o0 dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
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2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em participacdes, conforme
0 Anexo Normativo 1V & Resolugdo CVM n° 175/22.

2.2. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculacgdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da
Resolucdo CVM ne 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas
como referéncias a classe Unica de Cotas e vice-versa.

2.2.1. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22.

2.3. O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos termos
da clausula 13 do presente Regulamento.

2.4. A Gestoraenvidara os seus melhores esforcos para, durante o prazo de duracao do Fundo,
manté-lo enquadrado como entidade de investimento, de acordo com a defini¢do de “entidade de
investimento” na Resolu¢do CMN n° 5.111/2023, bem como para atender aos demais requisitos
previstos na Lei n°® 14.754/2023 e na Resolu¢do CMN n° 5.111/23 para que o Fundo ndo se sujeite
a tributacéo periddica de que trata a segdo Il do capitulo 1l da Lei n® 14.754/23.

3. PRAZO DE DURACAO, PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE
DESINVESTIMENTO

3.1. O funcionamento do Fundo teré inicio na Data da 12 Integralizacdo. O Fundo tera prazo
de duragdo de 10 (dez) anos contado da Data da 12 Integralizacéo, prorrogével por deliberagdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia.

3.2. O prazo de duracéo de cada subclasse de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3.3.  Periodo de Investimento. O Fundo terd um Periodo de Investimento que se iniciard na
Data da 1?2 Integralizagdo e se estenderd por até 4 (quatro) anos, sendo que tal periodo pode ser
estendido mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia. Durante o Periodo de
Investimento, o Fundo realizara investimentos em Ativos-Alvo e Outros Ativos, mediante deciséo
da Gestora.
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3.3.1. Os investimentos em Ativos-Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos de:
(i) investimentos relativos a obriga¢fes assumidas ou direitos negociados (tais como o exercicio
de opgdes de compra ou bdnus de subscrigdo) pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos
pela Gestora e necessarios ao pagamento de despesas, ao cumprimento de obrigacGes ou a
manutencdo da satde financeira das Sociedade(s)-Alvo e/ou suas subsidiarias.

3.4. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no item 3.3.1 acima, no 1°
(primeiro) Dia Util sequinte ao término do Periodo de Investimento, iniciar-se-a o Periodo de
Desinvestimento, durante o qual a Gestora interrompera todo e qualquer investimento do Fundo
em Ativos-Alvo e dard inicio a um processo de desinvestimento do Fundo, mediante estudos,
analises, estratégias de desinvestimento e orientacdes da Gestora que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas 0 melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de término do prazo de duracéo do Fundo.

4. PUBLICO-ALVO
4.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

4.1.1. E vedado a Administradora e aos distribuidores das Cotas subscreverem ou adquirirem
as Cotas, direta ou indiretamente. Tal vedacdo ndo se aplica a Gestora e as suas Partes
Relacionadas, que poderdo adquirir Cotas do Fundo, direta ou indiretamente.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1. A administracdo fiduciaria do Fundo seré realizada pela Administradora.
5.2. A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.

5.2.1. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, a Gestora assegurara que a equipe-chave
envolvida na gestdo do Fundo seja composta por, pelo menos, 1 (um) gestor, 1 (um) analista
sénior e 1 (um) analista junior, que combinem experiéncia nos mercados financeiro e de capitais,
em finangas e em gestdo de empresas. Os membros da equipe-chave da Gestora deverdo dedicar
tempo compativel com aquele necessério ao desempenho das atividades de gestdo do Fundo, ndo
havendo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo por
cada membro.
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6. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administracdo Fiducidria

Obrigacdes da Administradora

6.1. A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e na
legislagdo, na regulamentacéo e na autorregulacéo vigentes e aplicaveis, tem poderes para praticar
0s atos necessarios a administracdo fiduciaria do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo.

6.2.  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da autorregulagdo a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

@) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 25 do Anexo
Normativo IV a Resolu¢do CVM n° 175/22;

(b) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA,;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) 0 registro de Cotistas;

2 o livro de atas das Assembleias;

3 o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(@) 0s pareceres do Auditor Independente; e

5) 0s registros contébeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

(e) solicitar a admissdo das Cotas a negociacao em mercado organizado, conforme orientacdo
da Gestora;

) elaborar e divulgar as informacg0es periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo presente
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor;
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(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacGes cadastrais do Fundo;

Administracdo Fiducidria

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 22.4 do presente
Regulamento;

0] observar as disposicdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

M cumprir as deliberagdes dos Cotistas reunidos em Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢cdo CVM
n® 175/22;

) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia do Evento de
Verificagdo do Patriménio Liquido;

(m) receber, nas contas do Fundo. dividendos, bonificaces e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos ao Fundo;

(n) manter os Ativos-Alvo e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo custodiados
junto ao Custodiante; e

(0) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacéo aplicavel.

6.2.1. A Administradora poderd subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no
cumprimento das obrigac@es previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 6,
observadas as disposi¢des legais, regulamentares e da autorregulagdo aplicaveis e sem prejuizo
da responsabilidade da Administradora.

Obrigacdes da Gestora

6.3. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagéo, na
regulamentacdo e na autorregulacdo vigentes e aplicaveis, tem poderes para praticar 0s atos
necessarios a gestdo dos recursos do Fundo, cabendo-lhe tomar as decisfes de investimento do
Fundo de forma discricionéria.
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6.4.  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da autorregulagdo a que esteja
Sujeita, a Gestora obriga-se a:

Administracdo Fiducidria

(@) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial nos
artigos 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 26 do
Anexo Normativo 1V a Resolugdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacgOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA,;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, se aplicavel, a elaboracdo do material de divulgagdo do
Fundo;

) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentac&o relativa as operacgdes do Fundo;

(0)] manter a carteira do Fundo enguadrada aos limites de composicdo e concentragdo
aplicaveis;

(h) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

0] cumprir as deliberagfes dos Cotistas reunidos em Assembleia;

()] fornecer aos Cotistas, semestralmente ou mediante requerimento dos Cotistas, desde que
limitado a 1 (um) requerimento por trimestre, atualizagGes periddicas dos estudos e analises que
permitam o0 acompanhamento dos investimentos realizados, dos objetivos alcancados, das
perspectivas de retorno e da identificacdo de possiveis agdes que maximizem os resultados dos
investimentos, contendo, no minimo, descricdo dos Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo, histérico
de rentabilidade e informagdes acerca de eventuais impactos relevantes no valor do Patriménio
Liquido no periodo;

(K) celebrar, em nome do Fundo, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e
desinvestimentos do Fundo ou &(s) Sociedade(s)-Alvo, incluindo acordos de acionistas, acordos
de investimento e contratos de compra e venda, entre outros; e
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) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da(s)
Sociedade(s)-Alvo e assegurar as praticas de governanga corporativa previstas na Resolucdo
CVM n° 175/22 e no presente Regulamento.

6.4.1. Sempre que forem requeridas informacdes nos termos do item 6.4(j) acima, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, bem como eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e a(s) Sociedade(s)-Alvo, ficando,
nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram as informacdes.

6.4.2. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no cumprimento
das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 6, observadas as
disposicdes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicdveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

6.4.3. A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira do Fundo na retencédo de risco
do Fundo em suas operag¢Bes com derivativos.

6.4.4. A Gestora poderéa prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengéo de risco,
em nome do Fundo, relativamente a operagOes relacionadas a sua carteira, nos termos do
artigo 113, 1V, da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22.

6.4.5. Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, a metodologia utilizada pela Gestora para o
rateio de ordens entre o Fundo e outros fundos de investimento geridos pela Gestora consta na
sua politica de rateio e divisdo de ordens. A politica de rateio e divisdo de ordens da Gestora esta
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.

Vedacdes

6.5. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao,
em nome do Fundo:

@) receber depdsito em conta que ndo seja uma das contas do Fundo;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucdo CVM
n° 175/22 e por este Regulamento, notadamente nos itens 6.5.1 e 6.5.2 abaixo;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;
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(d) prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(f praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, VI, da parte geral da
Resolu¢do CVM n° 175/22.

6.5.1. A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira do Fundo em empréstimo,
desde que tais operacGes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

6.5.2. A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista Inadimplente, observado o disposto no artigo 113, V, da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

6.6. E vedado a Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada da decisdo de

investimento.

Responsabilidades

6.7. Nos termos do artigo 81 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e do artigo 1.368-
D do Cddigo Civil, sem prejuizo do dever de fiscalizacdo da Administradora e da Gestora de
acordo com a Resolugdo CVM n°175/22 e a clausula9 do presente Regulamento, a
Administradora, a Gestora e 0s Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, 0s
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagédo, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrrios ao Regulamento e as disposi¢oes
legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis.

6.7.1. Parafinsdo item 6.7 acima, a aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos Demais Prestadores de Servigos terd como parametros as obrigacBes previstas: (a) na
Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicdes legais, regulamentares e da autorregulagéo
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (c) no
Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servi¢os, se houver.

6.7.2. Nos termos do artigo 1.368-E do Cadigo Civil, a Administradora, a Gestora e 0s Demais
Prestadores de Servicos ndo responderdo pelas obrigacBes assumidas pelo Fundo, mas
responderdo pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.
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6.7.3. Os servicos de administracdo fiduciaria e de gestdo do Fundo serdo prestados pela
Administradora e pela Gestora, respectivamente, em regime de melhores esforcos e apenas como
obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos
investimentos realizados pelos Cotistas ho Fundo.

7. TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E OUTRAS
TAXAS

7.1. Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria e escrituracéo de cotas de emisséo
do Fundo, o Fundo pagard & Administradora uma remunera¢do equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$ 13.000,00 (treze mil reais) (“Taxa de Administracdo™).

7.1.1. A Taxa de Administracio sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administraco devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
em que ocorrer a Data da 12 Integralizacéo.

7.1.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracao.

7.1.3. O valor mensal minimo previsto no item 7.1 acima sera atualizado anualmente, a partir
da Data da 12 Integralizagdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

7.1.4. A Taxa de Administragdo ndo inclui os demais encargos do Fundo, 0s quais serdo
debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.2. Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Gestora nao fard jus a uma taxa de
gestdo a ser paga pelo Fundo.

7.3. A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administragdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento do Fundo. Para
fins deste item 7.3, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pelo Fundo em cotas que
sejam: (a) admitidas & negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.
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7.4. Pela prestagéo dos servicos de tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo e custddia dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa Maxima de Custddia, equivalente a 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com valor mensal minimo de R$ 2.000,00 (dois mil
reais). A Taxa Maxima de Custddia estda compreendida e serd descontada da Taxa de
Administracao.

7.4.1. A Taxa Méxima de Custddia sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Maxima de Custodia devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data da 1? Integralizacéo.

7.5.  Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160/22.

7.6. Né&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses previstas no
artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, quais sejam: (a) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliérios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) renlincia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia, os quais
deverdo nomear outro prestador de servi¢o devidamente habilitado para substitui-las. No caso de
descredenciamento ou rendncia, deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento, no artigo 108 da parte geral da Resolucdo CVM n°® 175/22 e na regulamentagéo
vigente.

8.1.1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 17.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia.

8.2. Na hip6tese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
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até 15 (quinze) dias, para que os Cotistas deliberem sobre a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagédo
da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pelos Cotistas
reunidos na Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4.  No caso de renlncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer no
exercicio de suas funcOes até que seja efetivamente substituido, o que deverad ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1. Caso os Cotistas reunidos na Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substitui¢éo
do Prestador de Servigo Essencial, mas ndo nomeiem um prestador de servi¢o habilitado para
substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova Assembleia para que os Cotistas
nomeiem o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

8.4.2. Se (@) os Cotistas reunidos na Assembleia prevista no item 8.2 acima néo aprovarem a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que 0
prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fungfes do Prestador de Servico
Essencial substituido, o Fundo deveré ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio
de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o Fundo: (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagoes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM
n° 175/22, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes
do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

8.6. No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporéria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
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o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
funcBes, podendo convocar a Assembleia para que os Cotistas deliberem sobre: (a) a substituicdo
do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidag&o do Fundo. A partir de pedido fundamentado
do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Administracdo Fiducidria

8.7.  As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

9.1. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) auditoria independente; e

(d) custddia dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

9.1.1. A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Administradora, em nome do
Fundo, deverd contar com prévia e criteriosa analise e sele¢do dos terceiros contratados, devendo
a Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestagdo de servicos como
interveniente.

9.1.2. A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se: (a) os Demais
Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da

CVM.

Auditor Independente

9.2. O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstra¢fes contdbeis do
Fundo, respeitado o disposto no item 20.4 deste Regulamento.
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Custodiante

9.3. O Custodiante sera contratado para prestar 0s servicos de:

(@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(b) custodia dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

Escriturador

9.4. O Escriturador seré contratado para prestar o servigo de escrituragdo das Cotas.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

9.5. A Gestora poderé contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, 0s servicos previstos no artigo 85 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

9.5.1. A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora, em nome do Fundo,
deverd contar com prévia e criteriosa analise e sele¢do dos terceiros contratados, devendo a
Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacdo de servicos como interveniente.

9.5.2. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se: (a) os Demais Prestadores de
Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM

Distribuidores

9.6. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das Cotas de suas
respectivas titularidades, no longo prazo, por meio da aquisi¢éo: (a) dos Ativos-Alvo; e (b) em
carater complementar, dos Outros Ativos, respeitada a politica de investimento estabelecida no
presente Regulamento e a regulamentacéo aplicavel.
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10.1.1. Para fins do artigo 9°, §2°, do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM n° 175/22, a
politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10, o disposto na clausula 11 do
presente Regulamento.

10.1.2. O Fundo devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem
por cento) do Patrimdnio Liquido nos Ativos-Alvo.

10.1.3. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, direta ou
indiretamente, em Ativos-Alvo emitidos por uma mesma Sociedade-Alvo ou, ainda, em
Ativos-Alvo que sejam cotas de emiss@o de um mesmo fundo de investimento em participagdes.

10.1.4. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver investida nos Ativos-Alvo podera ser
aplicada nos Outros Ativos, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento, sendo que, exceto
por aqueles expressamente previstos neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, ndo
havera outros critérios de concentracdo ou diversificacdo dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos
gue compordo a carteira do Fundo.

10.1.5. Nos termos do artigo 5°, §3°, do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM n° 175/22, o
Fundo podera adquirir direitos creditorios que ndo se enquadrem como Ativos-Alvo, desde que
sejam emitidos pela(s) Sociedade(s)-Alvo.

10.1.6. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis de emissao
da(s) Sociedade(s)-Alvo sera limitado a, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Subscrito.

10.1.7. O Fundo podera realizar AFAC na(s) Sociedade(s)-Alvo até o limite de 80% (oitenta por
cento) do Capital Subscrito, desde que:

@) 0 Fundo possua investimento em acBes de emissdo da(s) Sociedade(s)-Alvo na data da
realizacdo do AFAC;

(b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC pelo Fundo; e

(c) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da(s) Sociedade(s)-Alvo em, no maximo,
12 (doze) meses.

10.1.8. O Fundo poderéa investir na(s) Sociedade(s)-Alvo por meio de instrumentos que lhe
confiram o direito de adquirir participacdo societéria, independentemente do momento do efetivo
aporte de recursos, tais como contratos de opcdo de compra ou subscricdo de a¢fes, mutuos
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conversiveis em participagdo societdria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que
resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou néo.

Administracdo Fiducidria

10.2. O Fundo deveré participar do processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo, com efetiva
influéncia na defini¢do da sua politica estratégica e na sua gestao.

10.2.1. A participacdo do Fundo no processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo podera ocorrer
por meio de, exemplificativamente:

@) detencéo de acGes que integram o bloco de controle da(s) Sociedade(s)-Alvo;
(b) celebragdo de acordo de acionistas da(s) Sociedade(s)-Alvo; ou

(c) celebracdo de qualquer contrato, acordo ou negdcio juridico, ou adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na
gestdo da(s) Sociedade(s)-Alvo, inclusive por meio da indicagdo de membro do(s) conselho(s) de
administracdo da(s) Sociedade(s)-Alvo.

10.2.2. Ficara dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da(s) Sociedade(s)-Alvo
guando:

@) o0 investimento do Fundo na(s) Sociedade(s)-Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passar a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da(s) Sociedade(s)-Alvo; ou

(b) o valor contébil do investimento do Fundo tenha sido reduzido a zero e haja a aprovagédo
dos Cotistas reunidos em Assembleia.

10.3. A(s) Sociedade(s)-Alvo deverd(do) adotar as seguintes praticas de governanca
corporativa:

(@) proibicdo de emissdo de partes beneficiérias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo 0s membros do
conselho de administracdo, quando existente;

(c) disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisi¢do de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios
da sua emisséo;
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(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societérios;

(e) no caso de obtencédo de registro de companhia aberta na categoria “A”, obrigagdo, perante
0 Fundo, de aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que
assegure, no minimo, as préaticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
itens 10.3(a) a (d) acima; e

) auditoria anual das suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

10.4. O Fundo faré jus as dispensas de que trata o artigo 17, §1°, do Anexo Normativo IV a
Resolucdo CVM n° 175/22.

10.5. Em até 90 (noventa) dias a contar de cada data de integralizagdo das Cotas, 0s recursos
aportados no Fundo deveréo ser investidos nos Ativos-Alvo. O limite de que trata o item 10.1.2
acima ndo seré aplicavel durante o prazo estabelecido neste item 10.4.

10.6. Para fins de verificacdo do enquadramento da carteira do Fundo ao limite previsto no
item 10.1.2 acima, deverdo ser somados aos Ativos-Alvo os seguintes valores:

@) destinados ao pagamento dos encargos do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(b) decorrentes de desinvestimentos pelo Fundo:

@ no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo Dia Util
do 2°(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
reinvestimento dos recursos nos Ativos-Alvo;

2 no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos nos Ativos-Alvo; ou

3 enguanto vinculados a garantias dadas ao comprador dos ativos desinvestidos; e
(c) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos-Alvo.

10.7. A Administradora devera comunicar 8 CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término
do prazo mencionado no item 10.4 acima, a ocorréncia do desenquadramento da carteira do
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Fundo, com as devidas justificativas, informando, ainda, o seu reenquadramento, assim que ele
ocorrer.

10.8.  Caso o desenquadramento da carteira do Fundo perdure por prazo superior aquele de que
trata o item 10.4 acima, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término de tal
prazo, reenquadrar a carteira do Fundo.

10.9. Havendo liquidez no Fundo decorrente do aporte de capital pelos Cotistas que ndo foi
investido nos Ativos-Alvo dentro do prazo previsto no item 10.8, acima, a Gestora podera optar
por reenquadrar a carteira do Fundo por meio da solicitagdo a Administradora da devolugdo dos
valores aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Gltima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada, de forma a reenquadrar o Fundo ao limite
previsto no item 10.1.2 acima.

10.10. Respeitada a politica de investimento do Fundo, a Gestora teré plena discricionariedade
na realizagdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo.

10.11. O Fundo podera realizar investimentos em Ativos-Alvo em conjunto com terceiros,
inclusive com outros fundos de investimento, os quais podem, inclusive, ser administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

10.11.1. A qualquer tempo, durante o prazo de dura¢do do Fundo, a Gestora podera alienar 0s
Ativos-Alvo a terceiros.

10.12. Salvo mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia, sera vedada a aplicacdo
dos recursos do Fundo em ativos emitidos por sociedades das quais participem:

@) a Administradora, a Gestora e os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patrimoénio do Fundo, 0s seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, em percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item 10.12(a) acima que:

(1) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operacgdo de emissdo dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocagéo, coordenacgéo ou garantidor da emissdo; ou

(2 facam parte de conselhos de administracéo, consultivos ou fiscais das sociedades
a serem investidas, antes do 1° (primeiro) investimento pelo Fundo.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

24


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: B92C8A54-DFD1-4164-84DC-7501BBA2381B

-
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

10.12.1. Salvo mediante aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia, também serd vedada
a realizacdo de operac6es em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas no
item 10.12(a) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteiras de valores
mobiliérios administrados ou geridos por um Prestador de Servico Essencial.

10.12.2. Conforme o artigo 27, §2°, I, do Anexo Complementar IV a Resolu¢do CVM n° 175/22,
o0 disposto no item 10.12.1 acima ndo serd aplicavel quando a Administradora ou a Gestora
atuarem como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte do
Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

10.13. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, ndo sera adotada politica de coinvestimento
pelo Fundo. Portanto, ndo haverd qualquer direito ou vedacdo aplicavel aos Cotistas, a
Administradora ou a Gestora para investir, direta ou indiretamente, na(s) Sociedade(s)-Alvo,
enguanto o Fundo detiver os Ativos-Alvo.

10.14. E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial do Fundo; ou
(b) envolverem opcdes de compra ou venda de agdes da(s) Sociedade(s)-Alvo com o propdsito
de (1) ajustar o preco de aquisigdo da(s) Sociedade(s)-Alvo, com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acfes investidas; ou (2) alienar essas agdes no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

10.15. E vedado ao Fundo aplicar recursos em ativos no exterior, observada a definicio prevista
nas disposicdes regulatorias aplicaveis.

10.16. Nd&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplica¢cBes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 11 do presente
Regulamento.

10.17. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.18. Conforme previsto no Caodigo ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
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PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

10.18.1.A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.

11. FATORES DE RISCO

11.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 11. N&o ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas de suas respectivas
titularidades, nos termos deste Regulamento.

11.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo a este Regulamento.

11.2. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Ativos-Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo
de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimdnio do Fundo assim
permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Ativos-Alvo e dos
Outros Ativos que integram a carteira do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

11.3. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado em todo Dia
Util, conforme o disposto no presente Regulamento. A Meta de Rentabilidade das Cotas
Subclasse 1 ndo representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneracéo aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
Carteira assim permitirem. Caso o0s ativos de titularidade do Fundo, incluindo os Ativos-Alvo,
ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas Subclasse 1, a rentabilidade
dos Cotistas titulares das referidas Cotas Subclasse 1 podera ser inferior a Meta de Rentabilidade
prevista no correspondente Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacéo

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

26


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br
https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais

Docusign Envelope ID: B92C8A54-DFD1-4164-84DC-7501BBA2381B

-

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

11.4. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacOes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servi¢os ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razéo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

11.5. Riscos relacionados a(s) Sociedade(s)-Alvo. Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada nos Ativos-Alvo, de emissdo da(s)
Sociedade(s)-Alvo. N@o ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo
da(s) Sociedade(s)-Alvo e, tampouco, certeza de que o desempenho da(s) Sociedade(s)-Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho da(s) Sociedade(s)-Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas do seu
segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os Cotistas ndo sofrerdo perdas patrimoniais ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ainda, ndo ha garantia de que o Fundo
conseguira exercer todos 0s seus direitos decorrentes da titularidade dos Ativos-Alvo ou como
adquirente ou alienante dos Ativos-Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com 0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. A
Addebitare é uma sociedade anénima de capital fechado, de forma que, embora tenha de adotar
as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, a Addebitare ndo esta obrigada a observar
as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo das suas informacdes ao
mercado e aos seus acionistas, o que pode representar dificuldades para o Fundo quanto (a) ao
acompanhamento das atividades e dos resultados da Addebitare e (b) a correta decisdo sobre a
liquidacéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.

11.6. Participacdo do Fundo no processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo. A participacdo
do Fundo no processo decisério da(s) Sociedade(s)-Alvo ndo garante: (a) o bom desempenho
da(s) Sociedade(s)-Alvo; (b) a solvéncia da(s) Sociedade(s)-Alvo; ou (c) a continuidade das
atividades da(s) Sociedade(s)-Alvo. Tais riscos, se materializados, poderdo impactar
negativamente os resultados da carteira do Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas. N&o
obstante a diligéncia e o cuidado dos Prestadores de Servicos Essenciais, 0s pagamentos relativos
aos Ativos-Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo ou bonificagdo, podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional da(s)
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Sociedade(s)-Alvo, ou, ainda, de outros fatores. Nessas hipoteses, o Fundo e os Cotistas poderdo
sofrer perdas patrimoniais, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagéo de tais riscos.

11.7. Investimento indireto na(s) Sociedade(s)-Alvo. O Fundo pretende investir na(s)
Sociedade(s)-Alvo diretamente, por meio da aquisicdo de acbes de sua emissdo, e
indiretamente, por meio da aquisicdo de cotas de emissdo de fundos de investimento que
investem na(s) Sociedade(s)-Alvo. Na hipbtese de investimento indireto, 0 Fundo nédo tera
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos de emissdo da(s) Sociedade(s)-Alvo
integrantes da carteira do fundo investido e ndo podera, portanto, exercer quaisquer direitos
como acionista da(s) Sociedade(s)-Alvo. Ainda, o Fundo estara sujeito a todos os fatores de
risco descritos no regulamento do fundo investido.

11.8. Sociedade(s)-Alvo constituidas e em funcionamento. O Fundo investird na(s)
Sociedade(s)-Alvo, a(s) qual(is) se encontra(m) plenamente constituida(s) e em funcionamento.
Dessa forma, existe a possibilidade de a(s) Sociedade(s)-Alvo, dentre outros, (a) estar(em)
inadimplente(s) em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(b) estar(em) descumprindo obrigages relativas ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(FGTS); ou (c) possuir(em) consideravel passivo trabalhista, ambiental ou civel, dentre outros.
Em qualquer dessas hipoteses, o desempenho da(s) Sociedade(s)-Alvo e o valor dos Ativos-Alvo
poderdo ser negativamente afetados, ocasionando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.9. Diluicdo da participacdo na(s) Sociedade(s)-Alvo. Caso a(s) Sociedade(s)-Alvo
venha(m) a realizar qualquer aumento de capital no futuro, o Fundo podera ndo exercer o direito
de preferéncia que Ihe cabe nos termos do artigo 109, caput, IV, Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada. Nessa hipdtese, o Fundo poderé ter sua participagdo no capital da(s)
Sociedade(s)-Alvo diluida, o que poderéa afetar o exercicio dos seus direitos como acionista da(s)
Sociedade(s)-Alvo no interesse dos Cotistas.

11.10. Perda de funcionarios pela(s) Sociedade(s)-Alvo. O funcionamento adequado da(s)
Sociedade(s)-Alvo depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execugdo das suas
principais atividades técnicas, financeiras e administrativas. Caso esses funcionarios ndo sejam
retidos, a(s) Sociedade(s)-Alvo tera(do) que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo
ser possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos. A capacidade da(s)
Sociedade(s)-Alvo de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade
das suas atividades.

11.11. Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
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possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderao fazer com que o Patrimdnio Ligquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo néo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

11.12. Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo €é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de emissdo de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
dificultando a sua alienacgdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos quanto & possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado
secundario ou ao seu preco de venda.

11.13. Fundo destinado a Investidores Profissionais. Nos termos deste Regulamento, as Cotas
sdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais. Dessa forma, as Cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Profissionais, reduzindo sua
liquidez, o que podera dificultar sua venda ou afetar negativamente o seu pre¢o de negociacéo,
causando perda patrimonial aos Cotistas.

11.14. Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

11.15. Interrupgdo da prestacio de servigcos. O funcionamento do Fundo depende da atuagdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos. Qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua substituicéo,
podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigos.

11.16. Risco de resgate de Cotas em Ativos-Alvo. Nos termos deste Regulamento, as Cotas
poderéo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Ativos-Alvo exclusivamente em caso
de liquidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
0s Ativos-Alvo.

11.17. Nao realizacdo dos investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis para a
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consecucdo da politica de investimento do Fundo, 0 que podera resultar em investimentos
menores ou, mesmo, na ndo realizagdo dos investimentos pelo Fundo. Nesse caso, podera ocorrer
o desenquadramento do Fundo em relacdo ao investimento minimo de 90% (noventa por cento)
do Patriménio Liquido em Ativos-Alvo.

11.18. Risco de concentragdo. Nos termos deste Regulamento, o Fundo deverd manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido investido nos Ativos-Alvo, os quais sdo
emitidos pela(s) Sociedade(s)-Alvo. O risco associado as aplicacdes do Fundo € diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do
Fundo em uma Unica sociedade, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo aos riscos de
tal sociedade.

11.19. Negociac¢ao dos Ativos-Alvo. A Addebitare é uma sociedade por a¢Ges de capital fechado.
Portanto, os Ativos-Alvo referentes a Addebitare ndo sdo negociados em mercados
regulamentados. Caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos referidos Ativos-Alvo
pelo Fundo, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perdas
patrimoniais ao Fundo.

11.20. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas seréo exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos-Alvo e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

11.21. Auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas ndo contam com classificacdo de
risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de classificacdo
de risco das Cotas pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do
investimento nas Cotas.

11.22. Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado ao
enquadramento do Fundo como entidade de investimento, de acordo com a defini¢do de “entidade
de investimento” constante da Resolugdo CMN n° 5.111/23, entre outros requisitos, o Fundo ndo
estard sujeito a tributacdo periddica de que trata a secéo Il do capitulo Il da Lei n® 14.754/23. Ndo
é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n°® 14.754/23 e na Resolu¢do CMN
n°5.111/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo
poderdo sujeitar-se a tributacdo periodica.

11.23. Risco relacionado a morosidade da Justica brasileira. O Fundo e a(s) Sociedade(s)-Alvo
poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto,
em virtude da reconhecida morosidade do sistema Judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
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ou a(s) Sociedade(s)-Alvo obtera(do) resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da(s) Sociedade(s)-Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

11.24. Emissdo de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscricdo, o que podera resultar na dilui¢do dos direitos politicos
dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulacéo.

11.25. Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade méaxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas €, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio Liquido.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberacdes em sede de Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungao

de seus interesses proprios ¢ em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

11.26. Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para os
Cotistas, reunidos em Assembleia, deliberarem sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacdes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacéo de certas matérias em sede de Assembleia.

11.27. Fatores macroecondmicos. Uma vez que o Fundo aplica, no minimo, 90% (noventa por
cento) do Patriménio Liquido nos Ativos-Alvo, o Fundo depende, principalmente, dos resultados
da(s) Sociedade(s)-Alvo para realizar a distribuicdo de rendimentos, a amortizago e o resgate
das Cotas. Os resultados da(s) Sociedade(s)-Alvo, bem como dos emissores ou contrapartes dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, podem ser afetados por fatores macroeconémicos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, o valor de mercado e 0s pagamentos
relativos aos Ativos-Alvo ou aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser
reduzidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

11.28. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Outros Ativos. A parcela do
patriménio do Fundo nédo aplicada nos Ativos-Alvo poderd ser investida em Outros Ativos, de
acordo com o previsto neste Regulamento. Os Outros Ativos poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo tenha que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.29. Flutuacdo de precos dos Ativos-Alvo, dos Outros Ativos e das Cotas. Os precos e a
rentabilidade dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos, conforme aplicavel, integrantes da carteira
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do Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagfes e podem flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica
e fiscal do Governo Federal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito da(s) Sociedade(s)-Alvo ou dos
emissores ou contrapartes dos Outros Ativos, bem como em razdo de alteracbes na
regulamentacéo sobre a precificagdo dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos, conforme o caso.
Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos-Alvo ou dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada ou precificada a
valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacéo inicial.

11.30. Risco de liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patrimdnio do Fundo néo aplicada nos
Ativos-Alvo poderé ser investida em Outros Ativos, de acordo com o previsto neste Regulamento.
Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes,
conforme aplicavel), de forma que o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes
ou negociar os referidos Outros Ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos Outros Ativos e as posicoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas.

11.31. Operagdes com derivativos. O Fundo podera realizar operagdes com derivativos, nos
termos da sua politica de investimento. As opera¢fes com derivativos, pela sua propria natureza,
acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.

11.32. Restri¢des de natureza legal ou regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo ou da aquisicdo dos Ativos-Alvo
ou dos Outros Ativos pelo Fundo, o comportamento dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos
investidos pelo Fundo ou os respectivos fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restri¢cdes, a aquisi¢do dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos ou o seu fluxo de pagamento podera
ser prejudicado ou interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

11.33. Alteracdo da legislacéo aplicivel ao Fundo. A legislacdo aplicavel ao Fundo e aos
investimentos por ele realizados, inclusive a legislacdo tributaria, esta sujeita a alteracGes. Tais
alteracBes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de
fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior. A publicacdo de novas leis e/ou
uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no
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mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragcdes das politicas monetéria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas.

11.34. Alteracdo da regulamentacdo e/ou da autorregulamentacdo aplicaveis ao Fundo. O
BACEN, a CVM, a ANBIMA e os demais 6rgédos reguladores e autorreguladores competentes
poderdo realizar alteracbes na regulamentacdo aplicavel ao Fundo. Na ocorréncia de tais
alterac@es, a estrutura do Fundo poderéa ser impactada, podendo haver, inclusive, 0 aumento nos
encargos do Fundo, comprometendo a sua rentabilidade.

11.35. Limitag&o do gerenciamento de riscos. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuac@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que os Prestadores de Servicos
Essenciais mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.

12. COTAS

Caracteristicas, vantagens e restricées das Cotas

12.1.  As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do
Fundo. O Escriturador sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo.

12.1.1. As Cotas serdo emitidas em classe Unica, segregadas em 4 (quatro) subclasses de cotas,
guais sejam, as Cotas Subclasse 1, as Cotas Subclasse 2, as Cotas Subclasse 3 e as Cotas
Subclasse 4, que corresponderdo a fragdes ideais do Patriménio Liquido e terdo a forma
nominativa e escritural. Apenas as Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 3 possuirdo parametro
de rentabilidade pré-determinado, conforme definido no Apéndice 1 e no Apéndice 3 deste
Regulamento.

12.1.2. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicGes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscricdo ou compromisso de investimento. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido ser
negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes,
observadas as disposicdes da clausula 17 do presente Regulamento.
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Valorizacdo das Cotas

12.2. As Cotas Subclasse 1 e Cotas Subclasse 2 terdo valor unitario de R$1,00 (um real), na
Data da 12 Integralizacdo. As Cotas Subclasse 3 e Cotas Subclasse 4, que serdo emitidas a partir
da conversédo de Cotas Subclasse 1 e Cotas Subclasse 2, respectivamente, terdo seu valor unitario
inicial equivalente ao valor unitério atualizado das Cotas Subclasse 1 (no caso das Cotas
Subclasse 3) e das Cotas Subclasse 2 (no caso das Cotas Subclasse 4) na data de conversao, nos
termos do item 12.21.

12.2.1. As Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 3 terdo seu valor unitario calculado em todo
Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente a0 menor dos seguintes valores, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as demais disposicOes do presente Regulamento:

0] o valor unitério de R$ 1,00 (um real) por Cotas Subclasse 1 ou Cota Subclasse 3, na Data
da 12 Integralizacéo, acrescido de rentabilidade calculada com base na Meta de Rentabilidade, e
deduzido das distribui¢cbes de rendimentos e amortizagdes de Cotas Subclasse 1 ou Cotas
Subclasse 3, conforme o caso; ou

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Subclasse 1 e Cotas
Subclasse 3 em circulacgdo, caso positivo. Caso tal resultado seja negativo, o valor unitario sera
zero.

12.2.2. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 12.2.1(ii) acima, a forma
de calculo indicada no item 12.2.1(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do
Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor agregado de todas as Cotas Subclasse 1 e Cotas
Subclasse 3 em circulagéo, calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizagéo, pelo
parametro estabelecido no item 12.2.1(i) acima.

12.2.3. As Cotas Subclasse 2 e as Cotas Subclasse 4 terdo seu valor unitéario calculado em todo
Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao maior dos seguintes valores, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento:

0] Zero; ou

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, ap6s deduzido o valor total correspondente
as Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 3 em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subclasse 2 e
Cotas Subclasse 4 em circulacéo.
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12.2.4. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido neste item 12.2.1 ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

Emissao das Cotas

12.3.  Na1? (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, serdo emitidas, no minimo, 5.000.000 (cinco
milhGes) e, no maximo, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de Cotas Subclasse 1, bem como, no
minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) e, no méximo, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de Cotas
Subclasse 2, com valor unitario, na data de emissdo, de R$ 1,00 (um real) por Cota,
independentemente da subclasse, totalizando uma emisséao de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e, no maximo, R$ 48.000.000,00 (quarenta e oito milhGes de reais).

12.4.  No minimo, 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio
Liquido deve ser representado por Cotas Subclasse 2 (“Propor¢do Minima de Cotas
Subclasse 2”). Caso sejam emitidas Cotas Subclasse 4 e até a data de sua amortizacdo total
(resgate), a Proporgdo Minima de Cotas Subclasse 2 devera considerar as Cotas Subclasse 2 e as
Cotas Subclasse 4.

12.5.  Apos subscrita a totalidade das Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo ou cancelado o
seu eventual saldo remanescente, poderdo ser emitidas novas Cotas Subclasse 1 e Cotas Subclasse
2, a critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacgdo pelos Cotistas em sede de Assembleia
e/ou de alteracdo do presente Regulamento, e desde que observada a Propor¢édo Minima de Cotas
Subclasse 2, até que se atinja um valor de capital subscrito total de R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais) (considerando-se as cotas subscritas na 12 (primeira) emissdo do Fundo e
em todas as emiss@es subsequentes), ndo sendo conferido aos Cotistas da respectiva subclasse
direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas (“Patriménio Autorizado™).

12.5.1. O saldo remanescente de Cotas eventualmente ndo colocado de uma ou mais emissoes
realizadas nos termos do item 12.4 acima recompord o valor disponivel do Patriménio
Autorizado.

12.6. Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, a emissdo de novas Cotas
Subclasse 1 e Cotas Subclasse 2 dependera de aprovacgao dos Cotistas reunidos em Assembleia.

12.7.  As Cotas serdo sempre emitidas: (a) na 12 (primeira) emissdo, pelo seu valor unitario na
Data da 12 Integralizacdo, conforme o item 12.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emisséo
(inclusive), pelo valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da nova
emissao, na forma do item 12.2.1 acima.
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12.8. Em qualquer hipdtese de emisséo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia
na sua subscri¢ao.

12.9. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas Subclasse 1, Cotas Subclasse 2, Cotas Subclasse 3 ou Cotas Subclasse 4, conforme o caso.

Distribuicdo das Cotas

12.10. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacdo estabelecida no
instrumento por meio do qual for formalizada a aprovagédo da emissao.

12.11. Nadistribuicdo publica das Cotas, serd admitida a colocacao parcial das Cotas, desde que
assim previsto no instrumento por meio do qual for formalizada a aprovagdo da emissdo. Na
hipotese deste item 12.11, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da
respectiva oferta serdo canceladas.

12.11.1. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacéo das Cotas deverdao
ser mantidos em moeda corrente nacional e depositados em institui¢do integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicados nos Outros Ativos até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez
encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme
previsto no presente Regulamento.

12.12. O funcionamento do Fundo estd condicionado a distribuicdo de, no minimo,
2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo.

Subscricao e integralizacdo das Cotas

12.13. Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar: (a) o respectivo boletim
de subscricdo ou compromisso de investimento; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adeséo a
este Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolu¢cdo CVM
n® 175/22, a sua condigdo de Investidor Profissional.

12.14. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no instrumento por meio do qual for
aprovada a emissdo: (a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de
integralizagdo definido no respectivo boletim de subscrigdo ou compromisso de investimento; ou
(c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, observados os procedimentos definidos
no respectivo boletim de subscri¢do ou compromisso de investimento e o item 12.14.3 abaixo.
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12.14.1. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo.

12.14.2. As Cotas serdo integralizadas: (a) na Data da 1? Integralizac&o, pelo seu valor unitério
conforme o item 12.2 acima; e (b) a partir do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizacéo, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva disponibilizacao
de recursos ao Fundo, na forma do item 12.2.1 acima.

12.14.3. No caso de integralizagdo das Cotas mediante chamadas de capital, os Cotistas deveréo
integralizar as Cotas por eles subscritas em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacdo enviada pela Gestora.

12.14.4. A Gestora podera realizar uma ou mais chamadas de capital, até que a totalidade das
Cotas subscritas seja integralizada.

12.14.5. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados de cada data de integralizacdo das Cotas, 0s
Cotistas deverdo receber o comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacéo, a ser
emitido pelo Custodiante.

12.15. Para o célculo do niamero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

12.16. E admitida a subscri¢io por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

12.17. O valor minimo de investimento de cada Cotista no Fundo devera corresponder a, no
minimo, R$ 1.000,00 (mil reais) no momento da subscri¢do de Cotas. N&o obstante, ndo ha valor
minimo para manutencdo de investimentos no Fundo apds a aplicag&o inicial por cada Cotista.

12.18. O disposto nesta secdo ndo é aplicavel no caso de novas Cotas objeto da conversao de
Cotas Subclasse 1 e/ou Cotas Subclasse 2, que serdo emitidas nos termos do item 12.21.

Cotista Inadimplente

12.19. No caso de descumprimento, total ou parcial, da sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas, o Cotista Inadimplente estara sujeito, independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo, ao pagamento dos seguintes encargos pelo atraso: (a) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data em que o pagamento era devido até o
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seu integral recebimento pelo Fundo; (b) multa convencional, ndo compensatdria, de 2% (dois
por cento), calculada sobre o valor devido; e (c) atualizacdo do valor devido pela variacdo
acumulada do IPCA, ou por outro indice que venha a substitui-lo, por cada dia de atraso.

12.19.1. A Administradora deverd tomar as seguintes providéncias em relacdo ao Cotista
Inadimplente:

(@) suspender os direitos politicos do Cotista Inadimplente, inclusive o de voto em sede de
Assembleia, até o adimplemento das suas obrigaces; e

(b) quando da distribuicdo de resultados, da amortizagao ou do resgate das Cotas, direcionar
o0 valor devido ao Cotista Inadimplente para quitar o valor por ele inadimplido, acrescido dos
encargos moratorios e dos custos incorridos pelo Fundo para a sua cobranga. O saldo, se houver,
devera ser entregue ao Cotista Inadimplente.

12.19.2. A Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, podera iniciar, ou submeter tal
decisdo para deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia, os procedimentos judiciais e
extrajudiciais para a cobranga do valor inadimplido pelo Cotista Inadimplente, acrescido dos
encargos moratorios e dos custos incorridos para a sua cobranca.

12.19.3. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista Inadimplente e decorra de
questbes operacionais, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista Inadimplente
das penalidades previstas neste item 12.19, sem a necessidade de aprovacgao dos Cotistas reunidos
em Assembleia.

Negociacdo das Cotas

12.20. As Cotas somente poderdo ser negociadas ou transferidas na forma estabelecida nesta
clausula.

12.20.1. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacéo aplicavel, incluindo, sem limitacéo, a Resolu¢cdo CVM n° 160/22.

12.20.2. As Cotas poderdo, a critério da Gestora, ser depositadas para: (a) distribuicdo primaria
no MDA —-Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociacdo secundario no
Fundos21 — Md6dulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo, a negociacdo e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3. As Cotas tambeém poderdo ser negociadas ou transferidas por
meio de instrumento particular assinado entre o alienante e o adquirente.
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12.20.3. As Cotas somente poderdo ser negociadas ou transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 adquirente assumir, por escrito, a obrigacdo de
integralizar as Cotas negociadas ou transferidas perante o Fundo.

12.20.4. O Caotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua
intengdo por comunicacdo escrita & Administradora e & Gestora, especificando em tal
comunicacdo o prego, condicBes de pagamento e demais condi¢Oes aplicaveis a oferta. A
Administradora convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia, informando as
condi¢des da oferta de Cotas, e estes terdo direito de preferéncia a aquisicao das referidas Cotas,
na proporcdo do numero de Cotas de que forem respectivamente titulares, de modo que o
exercicio do citado direito de preferéncia se dara por meio da prépria Assembleia convocada com
este fim, incluindo eventual reserva para sobras, devendo a efetivagdo do exercicio do direito de
preferéncia ser confirmada por meio da prépria ata da Assembleia.

12.20.5. No caso de transferéncia mediante instrumento particular assinado entre alienante e
adquirente, o adquirente devera comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e
oito) horas para que esta tome as devidas providéncias para alteragdo da titularidade das Cotas.

12.20.6. Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, as Cotas remanescentes poderdo ser
alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na
aquisicao das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condicGes iguais aos da oferta original
aos Cotistas.

12.20.7. Aalienacdo de Cotas Subclasse 1 decorrente de exercicio de op¢ao de compra outorgada
para um Cotista titular de Cotas Subclasse 2 relativo (i) as Cotas Subclasse 1 da primeira emissao
de Cotas e (ii) as Cotas Subclasse 1 de novas emissfes, desde que esse direito conste
expressamente dos instrumentos por meio dos quais forem formalizadas novas emissdes de Cotas
Subclasse 1, ndo se submetera aos procedimentos previstos nos itens 12.20.4 e 12.20.6 acima.

12.20.8. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas para um novo Cotista dependera da
completude do procedimento de cadastro deste junto a Administradora, conforme procedimento
da Administradora vigente & época da transferéncia.

12.20.9. Os Cotistas serdo 0s Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das Cotas de suas respectivas
titularidades.

12.20.10. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sao

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

39


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: B92C8A54-DFD1-4164-84DC-7501BBA2381B

-

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Investidores Profissionais, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no presente
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Conversao das Cotas

12.21. As Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 2 serdo conversiveis, respectivamente, em
Cotas Subclasse 3 e Cotas Subclasse 4, observados os procedimentos e parametros abaixo:

(@) os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 1 e os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 2
poderdo, por meio de resposta a consulta formal que serd formulada pela Administradora,
manifestar a intencéo de converter (1) Cotas Subclasse 1 de sua titularidade em Cotas Subclasse
3, com as caracteristicas previstas no Apéndice 3; e/ou (2) Cotas Subclasse 2 de sua titularidade
em Cotas Subclasse 4, com as caracteristicas previstas no Apéndice 4 (“Manifestacdo de Intencéo
de Conversdo™);

(b) as Cotas objeto das Manifestacdes de Intencdo de Conversdo serdo convertidas, em uma
Unica data (“Data de Conversdo™), a critério da Gestora, de comum acordo com a Administradora,
considerando seus procedimentos operacionais para viabilizar a conversao, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de apuracio da consulta formal prevista no item acima;

(c) no caso do envio da Manifestacdo de Intencdo de Converséo pelo Cotista, (1) cada Cota
Subclasse 1 objeto de conversédo sera convertida em uma Cota Subclasse 3, cujo valor unitario
inicial equivalera ao valor unitario da Cota Subclasse 1 na Data de Conversao; e (2) cada Cota
Subclasse 2 objeto de conversdo sera convertida em uma Cota Subclasse 4, cujo valor unitario
inicial equivalera ao valor unitério da Cota Subclasse 2 na Data de Converséo; e

(d) em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Conversio, a Administradora devera fornecer
a Gestora extratos emitidos pelo Escriturador, demonstrando a titularidade das novas Cotas
Subclasse 3 e/ou Cotas Subclasse 4 detidas pelos Cotistas que tenham solicitado a conversao,
conforme refletida no registro de Cotistas do Fundo.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS

13.1. Uma vez que o Fundo é constituido em regime fechado, as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de término do prazo de duracdo ou de liquidacdo do Fundo ou de amortizacdo
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integral de determinada subclasse de Cotas nos termos do cronograma de amortizagdo previsto
no respectivo Apéndice.

13.1.1.  Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora realizara, conforme orientacdo da
Gestora e no limite da disponibilidade de caixa do Fundo, amortiza¢Bes parciais das Cotas, a
qualquer tempo, incluindo durante o curso do Periodo de Investimento, sendo certo que 0s
recursos decorrentes da alienacdo dos Ativos-Alvo, bem como quaisquer outros rendimentos ou
proventos decorrentes dos Ativos-Alvo que forem recebidos pelo Fundo serdo destinados a
amortizacdo das Cotas, observado o disposto no item 13.2, abaixo.

13.2.  Os dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pela(s) Sociedade(s)-Alvo,
bem como os recursos decorrentes do desinvestimento, total ou parcial, dos Ativos-Alvo e dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo incorporados ao Patriménio Liquido e
alocados de acordo com a ordem de aplicag&o a seguir descrita:

@) pagamento dos encargos e das demais exigibilidades do Fundo; e

(b) a critério da Gestora, (1) distribuidos aos Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados
ou amortizacao das Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes, observado o item 13.3, abaixo; ou (2)durante o Periodo de
Investimento, reinvestidos nos Ativos-Alvo e/ou nos Outros Ativos, respeitada a politica de
investimento do Fundo.

13.3.  Qualquer distribuicdo de resultados ou amortizacdo das Cotas alcancara, de forma
proporcional, todas as Cotas da respectiva subclasse de Cotas de determinada subclasse em
circulagdo. As Cotas Subclasse 3 e Cotas Subclasse 4 serdo amortizadas nos termos previstos no
Apéndice 3 e no Apéndice 4, respectivamente. Em relagdo as Cotas Subclasse 1 e Cotas Subclasse
2, as amortizagdes de cotas, quando efetuadas, nos termos do item 13.2(b)(1), acima, deverao
observar a seguinte ordem de pagamento: (i) primeiramente, serdo amortizadas as Cotas
Subclasse 1, até que tenha sido restituida aos titulares das Cotas Subclasse 1 a totalidade do valor
principal investido, acrescido da Meta de Rentabilidade, e (ii) em seguida, serdo amortizadas as
Cotas Subclasse 2.

13.4.  As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.
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13.4.1. Em caso de iliquidez dos Ativos-Alvo, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizagdo
das Cotas para fins de liquidacdo do Fundo podera ser realizada mediante entrega de Ativos-Alvo
e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcao do valor das Cotas detidas por cada Cotista.

13.4.2. Em qualquer hipotese de amortizacao, inclusive em caso de da¢do em pagamento de bens
e direitos, esta se dard ap6s o abatimento de todas as taxas, encargos, comissoes e despesas do
Fundo tratadas neste Regulamento.

13.5. O procedimento de distribuicdo de resultados, amortizacdo e resgate das Cotas previsto
nesta clausula 13 ndo constitui promessa de pagamento. Portanto, somente havera a distribuicdo
de resultados, a amortizacdo e o resgate das Cotas se os resultados do Fundo e o valor do
Patrimdnio Liquido assim permitirem.

14. ENCARGOS

14.1.  Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 28 do
Anexo Normativo 1V & Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informag0es periddicas previstas na Resolu¢gdo CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia
ou de acordo com um devedor;

(@) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for
0 caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
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seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo
no exercicio de suas respectivas funcdes;

0] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

()] despesas com a realizacdo de Assembleias;

(K) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a
liquidacdo do Fundo, independentemente de valor, desde que previamente aprovadas pela
Gestora;

0] despesas com a liquidac&o, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(m)  despesas com o fechamento de cAmbio, vinculadas as operac@es da carteira do Fundo;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociagado
em mercado organizado;

(o) a Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custodia;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracéo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175/22;

() despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

n despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(s) despesas com a contratacéo de agéncia de classificacao de risco de crédito, se aplicavel; e

)] despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos por este Regulamento.

14.1.2. Qualquer despesa ndo prevista no item 14.1 acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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14.2.  Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos 0s encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo.

14.3. Reserva de Despesas. A Gestora deverd manter, exclusivamente com os recursos do
Fundo, reserva de despesas do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data da 1% Integralizacdo
até a liquidacdo do Fundo, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administragdo (“Reserva de Despesas”). A Reserva de Despesas serd determinada pela Gestora
na data da 12 (primeira) integralizaco de Cotas ou até o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
conforme o caso, observada a meta méxima da Reserva de Despesas correspondente a 4% (quatro
por cento) do valor do Patriménio Liquido em cada data de calculo (“Meta M&xima da Reserva

de Despesas™).

14.3.1. Os recursos utilizados para a composi¢do da Reserva de Despesas serdo aplicados em
Outros Ativos, observadas as demais disposigdes deste Regulamento.

14.3.2. Caso, a qualquer tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, o valor da Reserva de
Despesas for inferior a 50% (cinquenta por cento) da Meta Maxima da Reserva de Despesas por
mais de 15 (quinze) dias consecutivos, a Gestora podera solicitar a Administradora que convoque
imediatamente a Assembleia para que os Cotistas aprovem aporte adicional de recursos no Fundo
para recompor a Reserva de Despesas até valor que ndo ultrapasse a Meta Maxima da Reserva de
Despesas.

15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E DOS
ATIVOS DO FUNDO

15.1. O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor dos recursos em caixa, acrescido do valor
dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos, deduzidas as exigibilidades e as provis6es do Fundo.

15.2.  Os ativos e os passivos do Fundo serdo apurados pela Administradora, com base nos
principios gerais de contabilidade brasileiros e nas demais normas aplicaveis, notadamente a
Instrugdo CVM n°579/16, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

15.2.1. A apuragdo do valor contabil da carteira do Fundo devera ser procedida de acordo com
0s seguintes critérios:

(@) as agdes e os demais Ativos-Alvo de renda varidvel serdo contabilizadas pelo respectivo
valor justo, com base em laudo de avaliacdo preparado por avaliador independente, nos termos
previstos na Instru¢cdo CVM n° 579/16;
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(b) 0s Ativos-Alvo de renda fixa e os Outros Ativos sem cotacdo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento; e

(©) os demais Ativos-Alvo de renda fixa e os Outros Ativos com cotacdo disponivel no
mercado terdo o seu valor de mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

16. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

16.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo
mediante a ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o
Unico Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido.

16.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas na clausula 17 deste Regulamento.

17. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

17.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimbnio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente: (a) suspendera a subscrigdo de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacdo das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora,
que devera interromper a aquisicdo de novos Ativos-Alvo; e (c) divulgara fato relevante, nos
termos do item 20.3 deste Regulamento.

17.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrim6nio Liquido negativo, a
Administradora devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I1, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da concluso da sua elaborago, para que os Cotistas deliberem sobre
o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo.

17.1.2. Se, ap06s a adocdo das medidas previstas no item 17.1 acima pela Administradora, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a ado¢do das medidas
previstas no item 17.1.1 acima serd facultativa.
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17.1.3. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 17.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com 0s procedimentos previstos nesta
clausula 17, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

17.1.4. Na hipétese de, posteriormente a convocacgdo da Assembleia de que trata o item 17.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 17.1.5 abaixo.

17.1.5. Na Assembleia prevista no item 17.1.1(b) acima, caso o plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, 84°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporacdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo do Fundo, desde
gue ndo haja obrigacBes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo.

17.1.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementagdo, pela Administradora, da alternativa
aprovada por meio da Assembleia de que trata o item 17.1.1(b) acima estara sujeita a existéncia
de recursos disponiveis ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a
implementacdo de tal alternativa. Em nenhuma hip6tese, os Prestadores de Servigos Essenciais
ou os Demais Prestadores de Servicos serdo obrigados a adiantar ou pagar 0s custos necessarios
para a implementacdo da alternativa aprovada por meio da Assembleia prevista no item 17.1.1(b)
acima. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos ndo serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo implementacdo da alternativa aprovada por meio da Assembleia prevista no item 17.1.1(b)
acima, caso ndo existam recursos disponiveis ou ndo ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas
em valor suficiente para a sua implementacéo.

17.1.7. A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 17.1.1(b)
acima, na qualidade de responsével pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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17.1.8. Se a Assembleia de que trata o item 17.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 17.1.5 acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

17.2. A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

17.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.

17.3.1. Respeitado o que dispuser a decis@o no processo de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedagdo de rendncia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento
do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo ter& prioridade com relacdo aos demais
encargos do Fundo.

17.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
deverd: (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 20.3 deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

18. ASSEMBLEIA
18.1. E de competéncia privativa da Assembleia, respeitados os quéruns de aprovacao a seguir:
_ Quorum de aprovacéo
Matéria —
Primeira convocacéo Segunda convocacgao
deliberar anualmente sobre as

demonstracdes contabeis do Fundo, no

maioria das Cotas maioria das Cotas

Causa;

das Cotas em circulacdo

(@) prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
) . presentes presentes
encaminhamento das  demonstracdes
contabeis do Fundo a CVM,;

) deliberar sobre a substituicho da| maioria das Cotasem maioria das Cotas
Administradora ou do Custodiante; circulacédo presentes
deliberar sobre a substituicdo da Gestora,

., o 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento)

(c) na hipdtese de sua destituicdo sem Justa

das Cotas em circulacéo
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deliberar sobre a substituicdo da Gestora, L. L.
. o maioria das Cotas em maioria das Cotas

(d) na hipotese de sua destituicdo com Justa . .

circulacao presentes
Causa;
deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa Méaxima de L. L.
L . maioria das Cotas em maioria das Cotas em

(e) Custddia, cobranca de taxa de gestdo ou . . . x

) circulacdo circulacdo
qualquer outra taxa devida a qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais;
deliberar sobre a alteracdo do prazo de

® duragdo do Fundo, do Periodo de| maioriadas Cotasem maioria das Cotas
Investimento e/ou do Periodo de circulagéo presentes
Desinvestimento;

@ deliberar sobre a alteracdo da politica de| maioria das Cotas em maioria das Cotas

g investimento do Fundo; circulacéo presentes
aprovar a emissdo de novas Cotas, apos . .
. . . maioria das Cotas maioria das Cotas

(h) atingido o limite do Patrimbnio

. presentes presentes
Autorizado;
deliberar sobre a alteracdo  dos . .
. . o maioria das Cotas em maioria das Cotas
(i) procedimentos de amortizag&o ou resgate . x
circulagéo presentes
das Cotas;

() deliberar sobre a alteragdo dos quéruns de | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
instalacdo e aprovacdo da Assembleia; circulagéo circulagéo
alterar o Regulamento, exceto nas demais L .

L . maioria das Cotas maioria das Cotas

(K) hipoteses expressamente previstas neste
. presentes presentes
item 18.1;
deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a

0 cisdo, total ou parcial, a transformacgdo ou| maioria das Cotas em maioria das Cotas
a liquidacéo do Fundo, exceto na hipdtese circulacéo presentes
prevista no item 18.1(n) abaixo;

m) deliberar sobre o plano de resolucdo do| maioria das Cotas em maioria das Cotas
Patriménio Liquido negativo; circulacédo presentes
deliberar sobre o pedido de declaracdo

0 judicial de insolvéncia do Fundo e as| maioria das Cotasem maioria das Cotas
demais  alternativas  previstas  no circulacdo presentes
item 17.1.5 deste Regulamento;

©) deliberar sobre o requerimento de maioria das Cotas maioria das Cotas
informacGes pelos Cotistas, observado o presentes presentes

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM

sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

48



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: B92C8A54-DFD1-4164-84DC-7501BBA2381B

-

Autorregulacao

ANBIMA '
o

Administracdo Fiducidria

APEX

disposto no artigo 26, 8§1°, do Anexo
Normativo IV a Resolugio CVM
n® 175/22;

(p) nos ativos de que trata o item 10.12 deste

aprovar a aplicacdo dos recursos do Fundo L L
maioria das Cotas em maioria das Cotas em

circulacdo circulacdo
Regulamento;

(q) Cotista ou grupo de Cotistas que detenha

aprovar os atos que configurem potencial
conflito de interesses entre (1) de um lado,
0 Fundo; e (2)de outro lado, a

Administradora, a Gestora ou qualquer L .
maioria das Cotas em maioria das Cotas em

. circulagéo circulacdo
mais de 10% (dez por cento) das Cotas ¢ ¢

subscritas, sem prejuizo do disposto no
artigo 78, 82°, da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22; ¢

(1)

deliberar sobre o pagamento, pelo Fundo,
de encargos ndo previstos na clausula 14
do presente Regulamento.

maioria das Cotas em maioria das Cotas em
circulagéo circulagéo

18.1.1. Nao ha matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma
determinada subclasse em circulagéo.

18.1.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia,
nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou
(c) reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa Maxima de Custodia.

18.1.3. As alteracOes referidas nos itens 18.1.2(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacéo. A alteracéo referida
no item 18.1.2(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

18.2. Os Prestadores de Servigcos Essenciais, 0 Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhdo de Cotistas.
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18.2.1. O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se os Cotistas presentes a Assembleia assim convocada
deliberarem em contrério.

18.2.2. A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

18.2.3. Na convocagdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 18.6 abaixo. A convocacdo da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo dos
Cotistas reunidos na Assembleia.

18.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia da data da sua realizagéo.

18.2.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagé&o.
18.3. A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

18.4. Ressalvados os quoruns de aprovacdo estabelecidos no item 18.1 acima, as matérias de
competéncia da Assembleia serdo aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas em circulagdo para primeira convocacgdo e maioria das Cotas presentes para
segunda convocagéo.

18.4.1. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de aprovagdo, o voto de cada Cotista serd
computado de acordo com a proporgdo do valor das Cotas de sua titularidade, calculado nos
termos do item 12.2.1 do presente Regulamento, com relacdo ao valor total agregado das Cotas
presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocagdo da
Assembleia.

18.4.2. Excepcionalmente, caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas seja zero, 0 voto dos
Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

18.5. Somente poderdo votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como o0s seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.
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18.5.1. Ressalvado o disposto no item 18.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia: (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servigos; (b) os sdcios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos
e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se
refere & matéria em deliberagdo; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

18.5.2. A vedacdo de que trata o item 18.5.1 acima néo se aplicara quando: (a) os unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 18.5.1(a) a (e) acima; ou (b) houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser
manifestada por meio da propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

18.6. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolugcdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrdnico.

18.6.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmisséo de informag0es, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

18.6.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela Administradora previamente ao inicio da Assembleia.

18.7.  As deliberacGes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

18.7.1. A consulta sera realizada de forma eletrénica e formalizada pelo envio de comunicagdo
pela Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 21 abaixo, que devera conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.7.2. Os Caotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

18.8. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.
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19. LIQUIDACAO

19.1. O Fundo sera liquidado: (a) quando do término do seu prazo de duracgdo, incluindo
eventual prorrogacdo; ou (b) por deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia.

19.1.1. Por meio da Assembleia de que trata o item 19.1(b) acima, os Cotistas deverdo deliberar,
no minimo, sobre o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos
termos do artigo 126 da parte geral da Resolugcdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

19.2. No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n° 175/22,
a Administradora devera: (a) suspender a subscricdo de novas Cotas; (b) fornecer as informacdes
relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que
tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; (c) verificar se a precificacdo e a
liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isonémico na distribui¢éo dos resultados
aos Cotistas; e (d) na hip6tese de que trata o item 19.1(a) acima, planejar os procedimentos
necessarios para realizar a liquidagéo do Fundo, dentro de um prazo adequado a data prevista para
0 encerramento do prazo de duracdo do Fundo.

19.3. As Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

@) a Gestora ndo adquirira novos Ativos-Alvo e devera resgatar ou alienar os Ativos-Alvo e
os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou a alienagdo dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

(b) ap0s 0 pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todos os recursos
disponiveis e aqueles decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser destinados ao resgate das Cotas em circulacdo.

19.4.  Caso o Fundo nédo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para o resgate integral das Cotas, a Administradora devera convocar a Assembleia para que 0s
Cotistas deliberem sobre a adogédo de um dos seguintes procedimentos:

@) aguardar o pagamento dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos;

(b) alienar os Ativos-Alvo ou os Outros Ativos; ou
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(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagédo em pagamento dos Ativos-Alvo.

20. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

20.1. As informacdes periodicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas por meio da
pagina da Administradora e/ou da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para o0s
Cotistas. Adicionalmente, os Prestadores de Servigcos Essenciais e 0os Demais Prestadores de
Servicos deverdo divulgar, por meio de suas paginas na rede mundial de computadores, as
informacdes exigidas pela regulamentacéo e pela autorregulacao aplicaveis.

20.2. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio sistema disponivel
na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

@) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM n° 175/22;

(b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referir, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliérios que a integram;

(c) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis do Fundo, acompanhadas do parecer do Auditor Independente;

(d) no mesmo dia da sua convocagdo, edital de convocagdo e outros documentos relativos a
Assembleia; e

(e) em até 8 (oito) dias ap06s a sua ocorréncia, a ata da Assembleia.

20.2.1. A informacéo de que trata o item 20.2(b) acima devera ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo.

20.3. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.
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20.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

20.3.2. Qualquer fato relevante devera ser: (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

20.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteracdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratacdo de formador de mercado e o
término da prestacdo de tal servico; (c) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (d) a
fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (e) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas & negociacéo; (f) o cancelamento da admisséo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (g) a emissdo de novas Cotas.

20.3.4. Os fatos relevantes poderdo, excepcionalmente, deixar de ser divulgados nas hipoteses
expressamente previstas na regulamentacao aplicavel.

20.4.  As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

20.4.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

20.4.2. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

20.4.3. As demonstracGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

21. COMUNICACOES AOS COTISTAS

21.1. A divulgacdo de informacBes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

21.1.1. Asinformagdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”, “comunicac¢do”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolu¢do CVM n° 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.
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21.1.2. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordincia” dos Cotistas: (a) as manifestacbes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacao,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhard as informagdes de consulta aos Cotistas para
0s enderecos eletrénicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando os mesmos enderecos eletrdnicos e, cumulativamente, comprovar
0s poderes dos respectivos representantes na manifestacao; e (3) a Administradora computara a
manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara
eletronicamente as respostas dos Cotistas.

21.1.3. N&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

21.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informagdes previstas
na Resolugcdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endereco informado.

22. DISPOSICOES FINAIS

22.1. Os Caotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo
Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento do Fundo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacOes e respectivas decisdes; (ii) as suas
atualizac@es periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos
as operacdes do Fundo.

22.1.1. Excetuam-se a vedagdo disposta acima as hip6teses em que quaisquer das informagoes
ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o
consentimento prévio e por escrito dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral; ou (ii) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Gltima hipdtese, a
Administradora devera ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacao.

22.2. N&o serarealizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias que ndo
sejam Dias Uteis.

22.3. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacGes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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22.4. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duavidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do e-mail
ouvidoria.bra@apexgroup.com ou pelo telefone +55 (11) 3509-0600.

23. RESOLUCAO DE DISPUTAS
23.1. Toda e qualquer Disputa sera resolvida por arbitragem na forma prevista nesta clausula:

0] a arbitragem sera administrada pelo CAM-CCBC e realizada de acordo com o
Regulamento — CAM-CCBC em vigor na data do pedido de instauragdo da arbitragem, com
excecao das alteracbes aqui previstas;

(i) a arbitragem sera conduzida por trés arbitros (“Tribunal Arbitral”), sendo um nomeado
pelo requerente e outro nomeado pelo requerido, na forma do Regulamento — CAM-CCBC. Se
houver mais de um requerente e/ou mais de um requerido, os requerentes e/ou requeridos deverdo
indicar em conjunto seu respectivo arbitro. Os dois arbitros assim indicados nomeardo, de comum
acordo, o terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal Arbitral, na forma do
Regulamento — CAM-CCBC. Caso qualquer dos trés arbitros ndo seja nomeado no prazo previsto
no Regulamento — CAM-CCBC, caberd ao CAM-CCBC nomear todos os membros do Tribunal
Arbitral, de acordo com o previsto no Regulamento — CAM-CCBC. Toda e qualquer controvérsia
relativa a indicacdo dos arbitros pelas partes, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida
pelo CAM-CCBC. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas, de comum acordo,
afastam a aplicacéo de dispositivo do Regulamento — CAM-CCBC que limite a escolha do arbitro
Unico, coarbitro ou presidente do tribunal arbitral a lista de arbitros do CAM-CCBC;

(iif)  a arbitragem ser& conduzida na sede da Administradora, local em que seré proferida a
sentenca arbitral e sera conduzida em portugués. A lei de arbitragem brasileira sera a lei aplicavel
a arbitragem. O Tribunal Arbitral deveréa julgar o mérito da Disputa de acordo com a lei brasileira
aplicavel e ndo devera julgar por equidade;

(iv) o Tribunal Arbitral podera conceder as tutelas urgentes, provisorias e definitivas que
entender apropriadas, inclusive as voltadas ao cumprimento especifico das obrigacGes previstas
neste Regulamento. Qualquer ordem, decisdo, determinagdo ou sentenca proferida pelo Tribunal
Arbitral sera final e vinculante sobre as partes e seus sucessores, que renunciam expressamente a
qualquer recurso. A sentenca arbitral podera ser executada perante qualquer autoridade judiciaria
gue tenha jurisdicdo sobre as partes e/ou seus ativos;

(V) cada parte arcara com o0s custos e as despesas a que der causa no decorrer da arbitragem
e as partes rateardo em partes iguais 0s custos e as despesas cuja causa nao puder ser atribuida a
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uma delas. A sentenca arbitral atribuird a parte vencida, ou a ambas as partes na propor¢do em
gue suas pretensdes ndo forem acolhidas, a responsabilidade final pelo custo do processo,
inclusive honorérios advocaticios de sucumbéncia;

(vi) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas, de comum acordo, elegem o
foro da cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo, Brasil, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para os fins exclusivos de: (a) exigir judicialmente o pagamento de
valores liquidos e certos que possam ser cobrados pela via de execucdo judicial
independentemente de um prévio processo de conhecimento; (b) executar qualquer decisdo do
tribunal arbitral, incluindo a sentenca arbitral final; (c) assegurar a instituicdo da arbitragem;
(d) receber e decidir sobre matérias que ndo possam ser resolvidas por arbitragem, nos termos da
Lei n° 9.307/96; e/ou (e) obter medidas urgentes para protecdo ou salvaguarda de direitos
previamente a instauragdo do Tribunal Arbitral, sem que isso seja considerado como renuncia a
arbitragem. O Tribunal Arbitral, uma vez constituido, podera rever, manter ou revogar as medidas
concedidas pelo Poder Judiciério;

(vii)  a Administradora, a Gestora, 0 Custodiante e 0s Cotistas comprometem-se a hdo divulgar
(e ando permitir a divulgacao de) quaisquer informac@es de que tomem conhecimento e quaisquer
documentos apresentados na arbitragem, que ndo sejam, de outra forma, de dominio publico,
quaisquer provas e materiais produzidos na arbitragem e quaisquer decisGes proferidas na
arbitragem, salvo se e na medida em que (a) o dever de divulgar essas informacdes decorrer da
legislacdo aplicavel; (b) a revelagdo dessas informacOes for requerida por uma autoridade
governamental ou determinada pelo Poder Judiciério; (c) essas informagdes tornarem-se publicas
por qualquer outro meio ndo relacionado a revelagdo pela Administradora, Gestora, Custodiante
e/ou Cotistas; ou (d) a divulgacdo dessas informacgdes for necessaria para que a Administradora,
a Gestora, o Custodiante e/ou os Cotistas recorram ao Poder Judiciario nas hipéteses previstas na
Lei n®9.307/96. Toda e qualquer controvérsia relacionada a obrigacdo de confidencialidade sera
dirimida pelo Tribunal Arbitral de forma final e vinculante; e

(viii)  caso duas ou mais disputas surjam com relacdo ao presente Regulamento ou qualquer
outro documento a ele correlato que seja celebrado pela Administradora, Gestora, Custodiante
e/ou Cotistas, sua resolucdo podera ocorrer por meio de um unico procedimento arbitral. Antes
da constituigdo do Tribunal Arbitral, cabera ao CAM-CCBC consolidar as referidas disputas em
um Unico procedimento arbitral, de acordo com o Regulamento — CAM-CCBC. Depois da
constituicdo do Tribunal Arbitral, a fim de facilitar a resolucdo de disputas relacionadas, este
poderd, a pedido de uma das partes no procedimento arbitral, consolidar o procedimento com
qualquer outro procedimento arbitral pendente que envolva a resolucdo de disputas oriundas de
ou correlatas a este Regulamento e/ou outro documento celebrado pela Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou Cotistas. O Tribunal Arbitral consolidara os procedimentos desde que (a) os
procedimentos envolvam as mesmas partes; (b) existam questdes de fato e/ou de direito comuns
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entre eles; e (c) a consolidagdo nessas circunstancias nao resulte em prejuizos decorrentes de
atrasos injustificados para a solugdo de disputas. A competéncia para determinar a consolidacdo
dos procedimentos e conduzir o procedimento consolidado serd do primeiro tribunal arbitral
constituido. A decisdo de consolidacdo sera final e vinculante sobre todas as partes envolvidas
nas disputas e procedimentos arbitrais objeto da ordem de consolidacgéo.

Administracdo Fiduciaria

23.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e, mediante a celebragdo dos

N

correspondentes boletins de subscri¢cdo, os Cotistas vinculam-se expressamente a presente
clausula compromissoria para todos os fins de direito.

* Kk Kk k%
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APENDICE 1 - APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE 1 DE EMISSAO DO
ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do regulamento do Adjud | Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia de Responsabilidade Limitada (“Fundo”) e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse 1 de emissdo do Fundo (“Cotas
Subclasse 1”). Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra maitscula e aqui ndo definidos de outra forma, ter&o os significados a eles atribuidos no
regulamento do Fundo (“Regulamento”), aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subclasse 1 terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento:

@) Valor Unitario: R$1,00 (um real), na data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Subclasse 1 (“Data da 1% Integralizacdo”), conforme o item 12.2 do Regulamento. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacao, as Cotas Subclasse 1 ser&o valorizadas em todo Dia Util,
nos termos do item 12.2.1 do Regulamento;

(b) Publico-Alvo da Subclasse: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(c) Forma de Integralizacdo: a vista, no ato de subscri¢do, ou a prazo, de acordo com 0
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscrigdo das Cotas Subclasse 1 ou
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
respectivo boletim de subscricdo e/ou no ato que aprovar cada emissdo de Cotas Subclasse 1;

(d) Meta de Rentabilidade: o Fundo buscarad atingir, para as Cotas Subclasse 1, uma
rentabilidade equivalente ao valor de cada integralizagdo de Cotas Subclasse 1, ou seu saldo,
acrescido de sobretaxa de 20% (vinte por cento) ao ano, (A) entre: (1) a data de integralizagéo de
Cotas Subclasse 1 (inclusive); e (2) o Dia Util anterior a data de pagamento da amortizagao e/ou
resgate das Cotas Subclasse 1 (inclusive), conforme aplicavel, para o primeiro periodo de
capitalizacdo; ou (B) entre a data da Gltima amortizacdo de Cotas Subclasse 1 (inclusive) e o Dia
Util anterior & data do préximo pagamento da amortizacio e/ou resgate das Cotas Subclasse 1
(inclusive), conforme o caso, para os demais periodos de capitalizacdo. A Meta de Rentabilidade
ndo representa e nem deve ser considerada uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade
aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse 1 por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse 1
ndo fardo jus a uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade, a qual representara o limite
méaximo de remuneracdo possivel para as Cotas Subclasse 1;
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(e) Prazo de Duracgdo e Data de Resgate: as Cotas Subclasse 1 serdo resgatadas na data em
gue ocorrer a amortizacdo total das Cotas Subclasse 1, que corresponde ao término do prazo de
duracéo das Cotas Subclasse 1;

) Direito de Preferéncia para a Subscricdo de Novas Cotas: os Cotistas titulares de Cotas
Subclasse 1 ndo terdo direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas Subclasse 1; e

(9) Novas Emiss@es: novas emissdes de Cotas Subclasse 1 poderdo ser aprovadas por meio
de ato da Administradora, caso sejam realizadas dentro do limite do Patrimdnio Autorizado
previsto no Regulamento, ou por deliberacdo da Assembleia, sendo que 0s termos e caracteristicas
da correspondente oferta deverdo constar do ato que aprovar a respectiva emissao.

O presente Apéndice das Cotas Subclasse 1 constitui parte integrante do Regulamento, sendo por
ele regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice das Cotas Subclasse 1.
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APENDICE 2 - APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE 2 DO
ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do regulamento do Adjud I Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia de Responsabilidade Limitada (“Fundo”) e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse 2 de emissdo do Fundo (“Cotas
Subclasse 2). Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra maitscula e aqui ndo definidos de outra forma, ter&o os significados a eles atribuidos no
regulamento do Fundo (“Regulamento”), aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subclasse 2 terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento:

@) Valor Unitario: R$1,00 (um real), na data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Subclasse 2 (“Data da 12 Integralizagdo™), conforme o item 12.2 do Regulamento. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacao, as Cotas Subclasse 2 ser&o valorizadas em todo Dia Util,
nos termos do item 12.2.3 do Regulamento;

(b) Publico-Alvo da Subclasse: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(c) Forma de Integralizacdo: a vista, no ato de subscricdo ou a prazo, de acordo com 0
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Subclasse 2 ou
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
respectivo boletim de subscricdo e/ou no ato que aprovar cada emissdo de Cotas Subclasse 2;

(d) Meta de Remuneracdo: as Cotas Subclasse 2 ndo terdo pardmetro de remuneracéo
definido, cabendo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse 2, em conjunto com aqueles titulares
de Cotas Subclasse 4, se houver, a rentabilidade que exceder a Meta de Rentabilidade atribuivel
as Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 3, se houver;

(e) Prazo de Duracgdo e Data de Resgate: as Cotas Subclasse 2 serdo resgatadas na data em
que ocorrer a amortizacdo total das Cotas Subclasse 2, que corresponde ao término do prazo de
duracdo das Cotas Subclasse 2;

) Direito de Preferéncia para a Subscricdo de Novas Cotas: os Cotistas titulares de Cotas
Subclasse 2 ndo terdo direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas Subclasse 2; e

(@) Novas Emiss@es: novas emissdes de Cotas Subclasse 2 poderdo ser aprovadas por meio
de ato da Administradora, caso sejam realizadas dentro do limite do Patrimdnio Autorizado
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previsto no Regulamento, ou por deliberacdo da Assembleia, sendo que os termos e caracteristicas
da correspondente oferta deverdo constar do ato que aprovar a respectiva emissdo

O presente Apéndice das Cotas Subclasse 2 constitui parte integrante do Regulamento, sendo por
ele regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice das Cotas Subclasse 2.
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APENDICE 3 - APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE 3 DO ADJUD | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do regulamento do Adjud I Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia de Responsabilidade Limitada (“Fundo”) e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse 3 de emissdo do Fundo (“Cotas
Subclasse 3”). Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra maitscula e aqui ndo definidos de outra forma, ter&o os significados a eles atribuidos no
regulamento do Fundo (“Regulamento”), aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subclasse 3 terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento:

@) Valor Unitério: equivalente ao valor unitario das Cotas Subclasse 1, calculada nos termos
do item 12.2.1 do Regulamento, na data em que ocorrer a converséo das Cotas Subclasse 1 em
Cotas Subclasse 3, nos termos do item 12.21 do Regulamento (“Data de Conversdo”);

(b) Publico-Alvo da Subclasse: os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 1, que poderdo
solicitar a conversdo das referidas cotas em Cotas Subclasse 3, nos termos do item 12.21 do
Regulamento;

(c) Forma de Integralizacdo: mediante conversdo de Cotas Subclasse 1 em Cotas
Subclasse 3;

(d) Meta de Rentabilidade: o Fundo buscara atingir, para as Cotas Subclasse 3, uma
rentabilidade equivalente ao valor de cada integralizacdo de Cotas Subclasse 3, ou seu saldo,
acrescido de sobretaxa de 20% (vinte por cento) ao ano, (A) entre (1) a Data de Conversao
(inclusive); e (2) o Dia Util anterior & data de pagamento da amortizagéo e/ou resgate das Cotas
Subclasse 3 (inclusive), conforme aplicdvel, para o primeiro periodo de capitaliza¢do; ou (B) entre
a data da Gltima amortizacdo de Cotas Subclasse 3 (inclusive) e o Dia Util anterior a data do
préximo pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subclasse 3 (inclusive), conforme o
caso, para os demais periodos de capitalizagdo. A Meta de Rentabilidade ndo representa e nem
deve ser considerada uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas titulares
de Cotas Subclasse 3 por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora. Independentemente
do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse 3 ndo fardo jus a uma
rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade, a qual representara o limite maximo de
remuneracao possivel para as Cotas Subclasse 3;

(e) Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Subclasse 3 serdo resgatadas até o dia 11
de abril de 2025, data que correspondera ao término do prazo de duracdo das Cotas Subclasse 3,
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quando ocorrerd a amortizacao integral da totalidade das Cotas Subclasse 3, com seu consequente
resgate; e

Administracdo Fiduciaria

(f Novas Emissfes: ndo havera novas emissdes de Cotas Subclasse 3 ap6s a sua primeira
emiss&o.

O presente Apéndice das Cotas Subclasse 3 constitui parte integrante do Regulamento, sendo por
ele regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice das Cotas Subclasse 3.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
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APENDICE 4 - APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE 4 DE EMISSAO DO ADJUD |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do regulamento do Adjud I Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia de Responsabilidade Limitada (“Fundo”) e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse 4 de emissdo do Fundo (“Cotas
Subclasse 4”). Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra maitscula e aqui ndo definidos de outra forma, ter&o os significados a eles atribuidos no
regulamento do Fundo (“Regulamento”), aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subclasse 4 terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento:

@) Valor Unitério: equivalente ao valor unitario das Cotas Subclasse 2, calculada nos termos
do item 12.2.3 do Regulamento, na data em que ocorrer a converséo das Cotas Subclasse 2 em
Cotas Subclasse 4, nos termos do item 12.21 do Regulamento (“Data de Conversdo”);

(b) Publico-Alvo da Subclasse: os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 2, que poderdo
solicitar a conversdo das referidas cotas em Cotas Subclasse 4, nos termos do item 12.21 do
Regulamento;

(c) Forma de Integralizacdo: mediante conversdo de Cotas Subclasse 2 em Cotas
Subclasse 4;

(d) Meta de Remuneracdo: as Cotas Subclasse 4 ndo terdo pardmetro de remuneracdo
definido, cabendo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse 4, em conjunto com os Cotistas
titulares de Cotas Subclasse 2, se houver, a rentabilidade que exceder a Meta de Rentabilidade
atribuivel as Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 3, se houver;

(e) Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Subclasse 4 serdo resgatadas até o dia 11
de abril de 2025, data que correspondera ao término do prazo de duracdo das Cotas Subclasse 4,
quando ocorrera a amortizacao integral da totalidade das Cotas Subclasse 4, com seu consequente
resgate; e

(f Novas Emissfes: ndo havera novas emissdes de Cotas Subclasse 4 ap6s a sua primeira
emisséo.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
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O presente Apéndice das Cotas Subclasse 4 constitui parte integrante do Regulamento, sendo por
ele regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice das Cotas Subclasse 4.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
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