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REGULAMENTO DO MAUA SANEAMENTO |1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 48.946.018/0001-07

CAPITULO | — DAS DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, exceto se de outra
forma expressamente indicado:

(i) o masculino incluird o feminino, e vice-versa;

(ii) a ndo ser que de outra forma especificado ou exigido pelo contexto, as
expressoes “deste Regulamento” e “neste Regulamento”, referem-se a este
Regulamento como um todo, e ndo a uma disposicdo especifica deste
Regulamento, e referéncias a clausula, subcldusula, itens, adendo e anexo estdo
relacionadas com este Regulamento;

(iii) as expressdes “incluem”, “incluindo”, “inclusive” e similares devem ser
interpretadas como se estivessem acompanhadas da frase “mas ndo se limitando

”

a;

(iv) referéncias a leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos
contidas neste Regulamento devem ser consideradas como referéncias a essas
leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos, conforme estejam
em vigor e sejam alterados ou substituidos de tempos em tempos, e devem incluir
quaisquer leis, normas, regras, contratos, instrumentos ou documentos que 0s
sucederem; e

(v) as expressoes a seguir serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto
no plural; e

(vi) as palavras ou expressGes, iniciadas em letra maidscula neste
Regulamento e em seus anexos, terdo os significados a elas atribuidos a seguir:

“Aceite da Concessiondria A manifestacdo da Concessionaria de Servico Publico, seja
de Servico Publico”: por envio de relatdrio, e-mail, qualquer outra forma de

comunicagdo escrita, ou realizacdo do 12 (primeiro)
pagamento referente a fase subsequente a Fase de Pré-
Operacdo, que, na avaliacdo do Gestor, confirme a entrega
do escopo minimo obrigatério previsto no Contrato de EPC
e que caracteriza o fim da Fase de Pré-Operacao;
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“Acordo Operacional”: O instrumento particular firmado entre a Administradora
e o Gestor, que regulard as atividades a serem

desenvolvidas pelos Prestadores de Servigos Essenciais
no que se refere a administracdo fiduciaria do Fundo e a
gestdo da carteira da Classe Unica do Fundo;

“Administradora”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes,
n.2 1212, CEP 05410-002, na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios de terceiros, por meio do Ato
Declaratério CVM n.2 18.667, expedido em 19 de abril de
2021;

“Afiliadas”: Em relacdo a qualquer pessoa, qualquer outra Pessoa que
controle essa Pessoa ou esteja sob controle comum com
tal Pessoa.

"Agéncia Classificadora de A Austin Rating Servicos Financeiros Ltda., com sede na

Risco": Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Leopoldo
Couto de Magalhades Junior, 110 Conj 73, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 05.803.488/0001-09,
responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas, ou outra
Agéncia Classificadora de Risco Autorizada que venha a
substitui-la.

"Agéncia Classificadora de A Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings

Risco Autorizada": Brasil Ltda ou Moody’s América Latina Ltda; cada uma
devidamente autorizada a prestar os servicos de
classificacdo de risco.

"Agente de Cobranca": O Gestor, atuando diretamente ou por meio de
prestadores de servico contratados para a cobranca dos
Direitos de  Crédito Inadimplidos, sob  sua

responsabilidade, as expensas do Fundo;
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"Alocacdo Minima de
Investimento":

"AML/CFT":

"AML/CFT Officer":

Amortizacdo":

“Amortizacdo Extraordindria

das Cotas Seniores”:

"ANBIMA":

“Anexo Descritivo A”:

“Anexo Normativo Il”:

“

Apéndice”:

“Assembleia  Especial de

Cotistas”:

|n_

“Assembleia Gera

6/240

A alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito.

Combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo;

Um profissional do Gestor cujas obrigacdes incluem
assegurar-se de que os Investimentos pelo Fundo
estejam em conformidade com as politicas, controles e
procedimentos de AML/CFT;

A amortizacdo das cotas em circulacdo, ou seja, nos
termos da Resolugdo CVM 175, o pagamento aos Cotistas
de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo de seu
numero, que serd realizada nos termos previstos no
Capitulo VIl do Anexo Descritivo A,

Tem o significado atribuido no item 8.19;

A Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

O Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as
caracteristicas da Classe Unica;

E 0 anexo normativo Il da Resolu¢do CVM 175, que dispde
sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios;

Parte do Anexo Descritivo A da Classe Unica, que
disciplina as caracteristicas especificas da respectiva
Subclasse de Cotas de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe, caso seja aplicavel;

A assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe
ou subclasse de cotas, conforme o caso;

A Assembleia Geral de Cotistas, Ordinaria, Extraordinaria
ou Assembleia Especial de Cotistas;
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“Assembleia Geral

Ordinaria”:

“Assembleia Geral
Extraordinaria”:

"Ativos Financeiros":

"Auditor Independente":

”Bg”:

"Banco Central":

"Benchmark":

“BNDES”:

"Capital Comprometido
Individual":
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A Assembleia Geral realizada anualmente 60 (sessenta)
dias apdés o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, especificamente para deliberar sobre as
demonstracdes financeiras do Fundo;

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre
quaisquer matérias que ndo as matérias de Assembleia
Geral Ordinaria;

Moeda corrente nacional e/ou ativos financeiros e
operacdes previstas no item 2.4 do Anexo Descritivo A;

A empresa de auditoria, registrada na CVM, contratada
pela Administradora e responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras anuais e das contas do Fundo,
escolhida a critério do Gestor dentre uma das seguintes
empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes,
KPMG Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil
Auditores Independentes Ltda., Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda. ou BDO Rcs  Auditores
Independentes - Sociedade Simples;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n.2
48, Centro, CEP 01010-901;

O Banco Central do Brasil;

Parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo
para remunerar as Cotas Sénior, conforme definido no
respectivo Suplemento;

Banco Nacional do Desenvolvimento Economico e Social.

O montante, em Reais, de Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas subscrito ou adquirido por cada Cotista,
nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo,
Compromisso de Investimento e deste Regulamento,
incluindo por meio de incorporacdo de outro fundo de
investimento em direitos creditérios no Fundo;
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"Capital Comprometido

Total":

“Capital Integralizado”:

"Carteira":

“CCB”:

“Chamada de Capital”:
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A soma do montante total, em Reais, de Capital
Comprometido Individual de todos os Cotistas;

O montante, em Reais, de Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas, ja subscrito e integralizado por cada
Cotista;

A carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo;

A cédula de crédito bancdrio emitida em favor de
InstituicGes Financeiras, representando promessa de
pagamento em dinheiro, decorrente de operacdo de
crédito, e posteriormente endossada ao Fundo, nos
termos da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004.

Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou
total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento,
observado que as Chamadas de Capital (i) de Cotas
Seniores serdo realizadas concomitantemente a todos os
titulares de Cotas Seniores, de forma proporcional ao
respectivo Capital Comprometido Individual em relacdo
ao Capital Comprometido Total dos titulares de Cotas da
classe ou série em questdo, (ii) das Cotas Subordinadas
serdo realizadas de forma manter a Razao de Garantia e
o requisito de que o Gestor ou suas Partes Relacionadas
mantenham, a qualgquer momento, Cotas Subordinadas
representativas de, ao menos, 2% (dois por cento) das
cotas subscritas e integralizadas do Fundo. As Chamadas
de Capital serdo enviadas aos Cotistas pela
Administradora, de tempos em tempos, conforme
orientacdo do Gestor, solicitando aporte de recursos no
Fundo, a medida que sejam identificadas oportunidades
de investimento, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, ou ainda
para recomposicdo da Reserva para Despesas ou da
Reserva para Desembolso Futuros, respeitado o limite do
Capital Comprometido Individual de cada Cotista.

"Circulacdo": A totalidade das Cotas integralizadas de determinada
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classe ou série emitidas, excetuadas as Cotas de tal classe
ou série que tenham sido resgatadas ou canceladas;
“Classe Unica”: A classe Unica de Cotas, disciplinada por este
Regulamento e pelo Anexo Descritivo A;
"Classificacdo de Risco": A avaliagdo da qualidade de crédito das Cotas, de
determinada Concessionaria de Servigcos Publicos, ou de
InstituicGes Autorizadas, conforme aplicavel,
"Classificacdo de Risco A classificacdo de risco preparada pelo Gestor nos termos
Interna": da Politica de Concessdo de Crédito prevista no
Suplemento E (Politica de Concessao de Crédito);
"CMN": O Conselho Monetario Nacional.
"CNPJ/MEFE": O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da

Fazenda.

“Consulta Formal”: Consulta formal a ser realizada por correspondéncia

eletrdnica, dirigida pela Administradora a cada Cotista;

"Comité Acompanhamento": O comité de acompanhamento do Fundo, cujas funcdes
estdo descritas no Capitulo Xl do Anexo Descritivo A;

"Comité de Investimento": O Comité de Investimento do Fundo, cujas funcdes estdo
descritas no Capitulo Xl do Anexo Descritivo A;

"Compromisso de Cada "Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento": Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencas", que serd assinado por cada investidor no
ato da subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos
e condi¢es para a integralizacdo de Cotas pelo entdo
Cotista, respeitadas as disposicdes do presente
Regulamento, as quais serdo incorporadas por referéncia
a cada um dos referidos instrumentos;

“Concessiondria _de Servico As concessionarias de servicos publicos de saneamento
Publico”: basico no Brasil que possuam Classificacdo de Risco igual
ou superior a BB- (em escala internacional), ou o
equivalente em escala nacional, conferida pela Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda., ou por outra agéncia de
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“CondicBes de Cessdo”:

“Conflito de Interesse”:

“Contrato EPC”:
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classificagdo de risco, observado o procedimento de
conversdo previsto no Suplemento K (Equivaléncias de
Rating). No caso de classificagcBes de risco de crédito da
Concessionaria de Servigco Publico por diferentes agéncias
de classificacdo de risco que ndo a Standard & Poor's
Ratings do Brasil Ltda., tais classificagdes de risco de
crédito devem ser primeiramente convertidas em
equivalente da Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.,
para entdo ser utilizada a maior Classificacdo de Risco
entre elas. Para fins de esclarecimento, se alguma das
classificagBes de crédito for da Standard & Poor's Ratings
do Brasil Ltda., esta deverd prevalecer sobre as demais,
mesmo que esta ndo seja a maior;

Os atributos aplicaveis aos Direitos de Crédito os quais
serdo verificados pelo Gestor em cada operacdo de
aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, conforme
previstos no Capitulo Il do Anexo Descritivo A,

Qualqguer situacdo gerada pelo conflito de interesses,
potencial ou efetivo, direto ou indireto, de cotista do
Fundo, do Gestor, Administrador, Custodiante, qualquer
membro do Comité de Acompanhamento, ou instituicdo
por ele representada, qualguer membro do Comité de
Investimento, Cotista, qualquer outro prestador de
servico do Fundo, efou suas respectivas Partes
Relacionadas, conforme o caso, com o0s interesses no
Fundo, que possa causar prejuizo e/ou perda de
oportunidade ao Fundo ou aos Cotistas, ou que possa
resultar em beneficio ou vantagem para o individuo ou
instituicdo conflitado, ou suas respectivas Partes
Relacionadas, observado o disposto no item 12.10 deste
Regulamento;

Cada contrato de execucdo de obras e/ou prestacdo de
servicos de engenharia entre um Prestador de Servicos e
uma Concessionadria de Servico Publico para
implementacdo, prestacao, desenvolvimento,
fornecimento e/ou manutencdo de servicos de
saneamento bdsico, ou um projeto de agua e
saneamento nas modalidades de reducdo de perdas,
e/ou eficiéncia energética, e/ou despoluicdo, e/ou
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manutencgado, e/ou servicos de medicdo, e/ou prestacdo
de servicos aos usudrios relacionados as atividades
indicadas anteriormente. Tal contrato deve ser dividido
em pelo menos Fase Pré-Operacional e Fase de
Remuneracdo e conter obrigacdes contratuais de
pagamento pela Concessiondria de Servico Publico ao
Prestador de Servicos atrelados a tais fases, conforme
aplicavel;

“Cotas”: Quaisquer Cotas Sénior e Cotas Subordinadas emitidas
pela Classe Unica, cujos termos e condicdes para
integralizacao, direitos de Amortizagdo e outras
caracteristicas estdo descritas neste Regulamento e
Anexo Descritivo A;

“Cotas Inadimplidas”: Quaisquer Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas que ndo
tenham sido integralizadas na forma acordada em um

Compromisso de Investimento ou em um boletim de
subscricdo, nos termos deste Regulamento;

“Cotas Sénior” ou “Cotas As cotas da subclasse sénior emitidas pela Classe Unica
Seniores”: gue ndo se subordinam as demais para efeito de
Amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

Carteira da Classe Unica, nos termos deste Regulamento
e Anexo Descritivo A;

“Cotas Subordinadas”: As cotas da subclasse subordinada emitidas pelo Classe
Unica, que se subordinam as Cotas Sénior para efeito de
Amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

Carteira da Classe Unica, nos termos deste Regulamento
e Anexo Descritivo A;

“Cotista”: O titular de Cotas;

“Cotista Inadimplente”: Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar, na forma
acordada em um Compromisso de Investimento ou em
um boletim de subscricdo, estando sujeito as medidas
especificas estabelecidas neste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento e no boletim de
subscricdo, conforme o caso;

“Créditos Ndo Performados”: Os recebiveis detidos por um Prestador de Servicos
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“Créditos Performados”:

“Credor Original”:

“Critérios de Elegibilidade”:

“Custodiante”:

HC\/MH

“Data da Primeira

Integralizacao”:

“Data de Integralizacdo”:
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contra uma Concessiondria de Servico Publico
relacionados a um Projeto, no qual o Prestador de Servico
ndo tenha obtido o Aceite da Concessiondria de Servico
Publico com relagdo aos trabalhos executados, conforme
verificado pelo Gestor;

Os recebiveis detidos por um Prestador de Servicos
contra uma Concessiondria de Servico Publico
relacionados a um Projeto, no qual o Prestador de Servico
tenha obtido o Aceite da Concessionaria de Servico
Publico com relacdo aos trabalhos executados, conforme
verificado pelo Gestor;

Cada Sociedade ou entidade que venha a ceder ou
endossar, conforme o caso, Direitos de Crédito ao Fundo,
ou seja, uma Instituicdo Financeira ou um Prestador de
Servicos;

Os atributos aplicaveis aos Direitos de Crédito que serdo
verificados pelo Gestor em cada operacdo de aquisicao
de Direitos de Crédito pelo Fundo, conforme previstos no
Capitulo lll do Anexo Descritivo A;

A Administradora, também responsavel pelos servicos de
custodia e controle dos ativos integrantes da carteira da
Classe Unica.

Comissdo de Valores Mobiliarios

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo;

Cada data em que ocorrer a integralizacdo de Cotas do
Fundo, seja a Data da Primeira Integralizacdo ou a data
em que houver integralizacdo de Cotas posteriormente.
Especificamente em relagdo aos investidores localizados
nos Estados Unidos da América, caso a Data da Primeira
Integralizacdo n3o seja um Dia Util ou um dia Util na
cidade de Nova York, nos Estados Unidos, considerar-se-
4 como a Data de Integralizacdo o dia util imediatamente
seguinte, ficando a cargo do Gestor realizar o controle de
feriados e dias Uteis na cidade de Nova York e comunicar
a Administradora do Fundo a nova data de integralizacdo
de Cotas do Fundo;
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“Data de Pagamento”:

“Data de Resgate”:

“Declaracdo  Periddica

do

Gestor”:

“Descumprimento

das

Politicas do Gestor”:

“Devedores”:

“Dia Util”:

“Direito de Dissidéncia”:
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As datas em que serdo realizadas as amortizagdes das
Cotas para pagamentos de Amortizacdo e rendimento de
Cotas Sénior, de acordo com os Benchmark das Cotas
Sénior, conforme previstas no Regulamento e no
respectivo Suplemento, as quais deverao ocorrer nos dias
15 de junho e 15 de dezembro de cada ano a partir da
Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Sénior. Caso
qualquer desses dias n3o seja um Dia Util ou um dia Util
na cidade de Nova York, nos Estados Unidos, considerar-
se-a como Data de Pagamento o dia util imediatamente
seguinte, ficando a cargo do Gestor realizar o controle de
feriados e dias Uteis na cidade de Nova York e comunicar
a Administradora do Fundo a nova data de pagamento do
rendimento integral de cada série de Cotas Sénior;

A data de resgate das Cotas de cada classe especificada
no respectivo Suplemento;

Declaracdo a ser enviada pelo Gestor ao Comité de
Acompanhamento, nos termos do item 12.7.2 abaixo;

Tem o significado previsto no item 12.7.3 abaixo;

Os Prestadores de Servicos EPC ou as Concessionarias de
Servigo Publico que figurem como devedores dos Direitos
de Crédito;

Qualguer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado de &mbito nacional ou dias em
que, por qualguer motivo, ndo houver expediente
bancdrio em ambito nacional. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo forem dia util, conforme definicdo
deste item, considerar-se-a como a data do referido
evento o dia Util imediatamente seguinte;

O direito de resgate antecipado das Cotas Sénior pelos
Cotistas que tiverem votado pela configuracdo de um
Evento de Liguidacdo ou pela liquidacdo antecipada do
Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Avalicdo ou dos Eventos de Liquidacdo e a Assembleia
Geral deliberar pela ndo configuracdo de um Evento de
Liquidacdo ou pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme o caso, nos termos previstos nos itens 10.1.4 e
10.2.5, respectivamente;

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



APEX

“Direitos de Crédito”:

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”:
“Direitos de Crédito

Inadimplidos para fins de

Andlise”:

“Documentos
Comprobatodrios de Crédito”:

“Efeito Adverso Relevante”:

“Emissdes”:

“Equipe Chave de Gestdo”:

“Eventos de Avaliacdo”:
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Os direitos creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo e que sejam
representados por (a) CCBs, debéntures e/ou outros
titulos de crédito ou valores mobilidrios, desde que
possuam como Garantia Créditos Performados ou
Créditos Ndo Performados decorrentes de Contratos EPC;
ou (b) Créditos Performados decorrentes de Contratos
EPC;

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de
vencimento;

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores, nas respectivas datas de
vencimento, por um prazo superior a 90 (noventa) dias;

Os documentos que formalizam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade e definem as
caracteristicas dos Direitos de Crédito e respectivas
Garantias, conforme listados no Suplemento H
(Documentos Comprobatdrios) deste Regulamento;

Um efeito adverso e relevante, com relacdo ao Fundo, a
Administradora, ao Gestor, ao Custodiante ou aos
membros da Equipe Chave de Gestdo: (i) nos seus
negocios, bens, direitos,
condicdes, financeiras ou (ii) na sua capacidade de
satisfazer suas obrigacBes nos termos deste Regulamento

reputacao, operacles ou

e dos respectivos contratos celebrados com o Fundo,
conforme o caso, ou (iii) na validade e eficacia deste
Regulamento e dos respectivos contratos celebrados com
o Fundo, conforme o caso.

As emissdes de Cotas, incluindo as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas, conforme disposto no Capitulo VII do
Anexo Descritivo A.

A equipe chave de gestdo do Gestor, que sera composta
por 2 (duas) pessoas, sendo elas a Sra. Karla Bertocco e o
Sr. Brunno Bagnariolli, ou os respectivos substitutos
aprovados pelo Comité de Acompanhamento.

Os eventos indicados no item 10.1 deste Regulamento.
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“Evento de Insolvéncia”:

“Evento de Perturbacdo de

Mercado”:

“Eventos de Liquidacdo”:
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A ocorréncia de qualguer um dos seguintes eventos em
relacdo a Administradora, ao Custodiante ou ao Gestor,
conforme aplicaveis: (i) a declaragdo judicial de faléncia
ou insolvéncia; (ii) o protocolo de um pedido de
recuperacdo, intervencdo, fiscalizacdo, moratdria,
liquidagdo, acordo, ajuste, concurso ou composi¢do de ou
em relagdo a tal parte, nos termos de qualquer lei
aplicavel; (iii) a nomeacdo por um juizo de um sindico,
interventor, administrador judicial ou funciondrio
semelhante de tal parte ou de qualquer parte substancial
de seus bens ou endividamento ou a determinacdo
judicial de encerramento, dissolucdo, recuperagdo ou
liguidacdo de seus negdcios; (iv) a pratica pela propria
parte em questdo de qualquer ato para iniciar qualquer
processo com o intuito de obter uma declaracdao de
faléncia ou insolvéncia, ou seu consentimento com o
inicio de um processo de faléncia ou insolvéncia contra si,
ou o protocolo de uma peticdo, contestacdo ou
consentimento com o intuito de buscar a recuperacao ou
uma medida semelhante os termos de qualquer lei
aplicdvel, ou seu consentimento com relacdo a
apresentacdo de tal peticdo ou a nomeacdo de um
sindico, interventor, administrador judicial ou funcionario
semelhante da parte em questdo ou de qualquer parte
substancial de seus bens ou endividamento ou a ndo
contestacdo oportuna e adequada de qualquer processo
ou peticdo descrito nos itens (i), (ii) ou (iii) acima; (v) a
realizacdo pela parte em questdo de uma cessdo geral em
beneficio de credores; (vi) a confissdo pela parte em
guestdo, por escrito, de sua incapacidade ou caso venha
a se tornar impossibilitada de quitar suas dividas, de
forma geral, no vencimento; (vii) o requerimento ou a
instituicdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou a
administracdo ou intervengdo temporaria por uma
autoridade; ou (viii) qualguer outro evento que, nos
termos de qualquer lei aplicavel, tenha um efeito
semelhante a qualquer dos eventos acima descritos.

O evento que prejudigue ou impossibilite a determinacao
da Taxa DI.

Os eventos indicados no item 10.2 deste Regulamento.
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“Exposicdo”: Montante em Reais comprometido pelo Fundo em cada
Projeto.
“Fase de Pré-Operacdo”: A fase prevista no Contrato EPC na qual o Prestador de

Servicos EPC compromete-se a prestar o escopo minimo
obrigatdrio previsto em tal contrato, na qual uma
remuneracado variavel pode ou ndo ser aplicavel.

U

“Fase de Remuneracdo”: A fase prevista no Contrato EPC que tem inicio a partir da

data da conclusdo da Fase de Pré-Operacdo, com o Aceite
da Concessionaria de Servico Publico, conforme
verificado pelo Gestor, na qual hd obrigacbes de
pagamento pela Concessiondria de Servicos Publicos ao
Prestador de Servigos EPC.

“FGC”: O Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”: O MAUA SANEAMENTO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Garantia”: Cessdo fiduciaria ou penhor sobre Créditos Performados
ou Créditos Ndo Performados, conforme pardmetros
descritos no Suplemento F (Politica de Selecdo de Direitos
de Crédito).

“Gestor” ou “Gestora”: MAUA CAPITAL INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS LTDA.,
sociedade limitada autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n.2 9.955, de 22 de julho de 2008, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n2 955, 152 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n209.561.568/0001-56, ou outra
instituicdo que vier a substitui-lo nos termos deste

Regulamento.

“IDB Invest”: Corporacdo Interamericana de Investimentos (Inter-
American Investment Corporation).
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“InstituicOes Autorizadas”:

“InstituicOes Financeiras”:

“Instrumentos de Aquisicdo”:

“Investidores Autorizados”:
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Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco
do Brasil S.A., (d) Caixa Economica Federal ou (e) Banco
ltad Unibanco S.A., ou outras instituicdes financeiras,
desde que possuam Classificacdo de Risco, atribuida por
Agéncia Classificadora de Risco Autorizada, no minimo
igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada
Classificagdo de Risco atribuida as Cotas Seniores e (ii)
br.A local, ou seu equivalente em escala internacional da
S&P, de acordo com o Suplemento K (Equivaléncias de
Rating), sendo que, em relagdo a Ativos Financeiros, a
Classificacdo de Risco deve ser atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco Autorizada.

Caso uma dessas instituices financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servicos do Fundo e tenha
sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar minimo
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e o
Gestor comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

InstituicGes financeiras atuando como Credor Original de
uma CCB, que venham a endossar tais Direitos de Crédito
ao Fundo.

Os documentos e instrumentos representativos das
aquisicbes ou subscricdes de Direitos de Crédito pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, os respectivos boletins
de subscricdo (fisicos ou eletronicos), escrituras das
debéntures, notas promissorias, contrato de cessdo e/ou
endosso e respectivos termos de cessdo e/ou termos de
endosso (eletronico ou fisico), e/ou qualquer outro
instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que venha a
formalizar a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo,
a ser celebrado entre o Fundo e cada Credor Original ou
Prestador de Servigos EPC.

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, nos
termos da legislacdo aplicavel, desde que sejam
investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme definidos nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM
n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

18/240
APEX
“Investidor Subordinado O Investidor Autorizado que assina o Compromisso de
Inicial”: Investimento ou o boletim de subscricio de Cotas

“Instrucdo CVM 476”:

“Intermedidrio Lider”:

“IPCA”:

“Juros Remuneratorios”:

“Lei 9.307/96”:

“Lista de Atividades
Excluidas”:

“Mudanca de Controle”:

Subordinadas anteriormente a Data da Primeira
Integralizagdo, e que ndo seja o Gestor ou Parte
Relacionada do Gestor.

Instrucdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteracdes posteriores;

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.864.992/0001-42, Rua
Alves Guimaraes, n.2 1212, CEP 05410-002, na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de
2021 ou outra que vier a ser contratada.

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE,
observado que para fins do disposto neste Regulamento,
sera considerado sempre o ultimo IPCA divulgado pelo
IBGE.

O rendimento das Cotas Sénior, de acordo com o0s
Benchmark das Cotas Sénior, conforme calculado nos
termos do Suplemento C (Forma de Calculo do Valor
unitario das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas e de
Amortizacdo das Cotas).

A Lei n.2 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

A lista de atividades excluidas estabelecidas no
Suplemento J (Lista de Atividades Excluidas).

A ocorréncia de qualguer dos seguintes eventos: (i) o(s)
acionista(s) controlador(es) deixar(em) de deter a
titularidade de, e os direitos de voto (direta ou
indiretamente) sobre, mais de 50% (cinquenta por cento)
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“Operacdo Ndo Autorizada

de Acbes”:

“Partes Relacionadas”:

“Patrimoénio Liquido”:
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de cada classe de capital social em circulagdo com direito
a voto em relacdo ao Gestor, a Administradora e ao
Custodiante, livres e desimpedidos de todos 6nus e
gravames; (i) o Gestor, a Administradora ou o
Custodiante celebrar  qualguer  contrato de
administracdo, parceria, participacdo nos lucros,
associacdo, joint venture ou pagamento de royalties ou
outro acordo ou contrato semelhante nos termos do qual
seus negoécios ou operacles sejam administrados por
qualquer Pessoa, ou uma parte significativa de seus
lucros ou de sua receita liquida seja compartilhada com
gualquer Pessoa, com excecdo (direta ou indiretamente)
do(s) acionista(s) controlador(es).

Qualguer operacdo que faca com que as acBes ou cotas
representativas do capital social do Gestor, da
Administradora ou do Custodiante, sejam detidas ou
adquiridas por qualquer Pessoa, seja direta ou
indiretamente, se (a) (i) tal operacdo ou tal Pessoa violar,
ou resultar na violacdo de politicas anexas a este
Regulamento, controles e procedimentos de AML/CFT e
demais leis aplicaveis ao Gestor, a Administrador ou ao
Custodiante, ou (ii) tal Pessoa estiver incluida nas Listas
de Empresas e Pessoas Fisicas Sancionadas do IDB Invest
e, (b) tal Pessoa detiver ou vier a deter, como resultado
de tal operagdo, uma participacdo total superior a 5%
(cinco por cento) do capital social total do Gestor, da
Administradora ou do Custodiante.

Empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias de determinada
sociedade ou pessoa; ou fundos de investimento cuja
base de investidores seja constituida majoritariamente
por socios da Pessoa em questdo, empresas
controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias e/ou
estejam sob controle comum de tal Pessoa, ou, ainda,
com relacdo ao Gestor, fundos ou veiculos de
investimento por ele administrados, geridos ou nos quais
o Gestor atue como consultor especializado.

O patrimonio liquido do Fundo, correspondente ao valor
em Reais resultante da soma algébrica de caixa, somado
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“Periodo de Chamada de
|”:

Capita

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento”:

“Pessoa”:

“Politica de Investimento”:

“Politica de Selecdo de
Direitos de Crédito”:

“Prazo para Resgate”:
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com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

O prazo de 36 (trinta e seis) meses contado a partir de 21
de dezembro de 2022 o qual podera ser prorrogado por
12 (dozes) meses mediante aprovacdo do respectivo
Investidor Autorizado, observados os termos e condigGes
do respectivo Compromisso de Investimento,
Regulamento, e aprovagado pelos Cotistas em Assembleia
Geral, nos termos deste Regulamento.

O periodo que se inicia imediatamente apds o final do
Periodo de Investimento até a liquidacdo do Fundo.

O periodo compreendido entre 21 de dezembro de 2022
e 5 (cinco) anos contados de tal data (inclusive).

Uma pessoa fisica, sociedade por agdes, sociedade
limitada ou qualquer outro tipo de companhia admitida
no Brasil, sociedade, associacdo ou qualquer outro tipo
de entidade ou organizacdo, incluindo organizacGes
governamentais ou subdivisGes politicas, incluindo
referéncia aos seus representantes, procuradores e
sucessores.

Pequenas e médias empresas, de acordo com a
classificacdo do BNDES, atualizada de tempos em tempos,
gue na data deste Regulamento inclui empresas com
faturamento anual inferior a R$300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais).

A politica de investimento do Fundo, conforme prevista
no Capitulo Il do Anexo Descritivo A.

A politica para selecdo de Direitos de Crédito do Fundo,
contendo as condi¢cBes e requisitos a serem verificados
pelo Gestor, conforme prevista no Suplemento F (Politica
de Selecdo de Direitos de Crédito) deste Regulamento.

Até 90 (noventa) dias corridos contados da data de
realizacdo da Assembleia Geral que deliberar sobre a
liguidacdo antecipada do Fundo, ou na data de
encerramento do prazo de duracdo do Fundo, o que
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ocorrer primeiro.

“Preco de Aquisicdo”: O preco de aquisicao dos Direitos de Crédito, que serdo
adquiridos pelo Fundo pelo valor equivalente ao valor
especificado ou calculado, caso a caso, de acordo com os
critérios definidos pelo Gestor e, se for o caso, descritos
em cada Instrumento de Aquisigdo.

“Prestadores de Servicos O prestador de servicos e execucdo de obras no ambito

EPC”: dos Contratos EPC.

“Prestadores de Servicos A Administradora e o Gestor, quando referidas em

Essenciais”: conjunto e indistintamente.

“Projeto”: Um projeto indicado em um Contrato EPC entre um ou

mais Prestadores de Servicos EPC e uma Concessionaria
de Servico Publico.

“Proposta de Investimento”:  Tem o significado atribuido nos Requisitos de Politica

constantes do Suplemento | (Politicas) a este
Regulamento.

“Regulamento”: O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo Descritivo A, 0s seus
suplementos e o Apéndice, se houver.

“Razdo de Garantia”: O percentual resultante da divisdo entre o valor das Cotas
Subordinadas e o Patrimonio Liquido do Fundo, que serd
apurada todo Dia Util pelo Administrador e validado pelo
Gestor, equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento).

“Reserva para Despesas”: A reserva constituida pela Administradora para fazer

frente ao pagamento dos custos e despesas do Fundo,
gue corresponderd, a todo tempo, a pelo menos 2% (dois
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e sera
mantida em moeda corrente nacional ou investida em
Ativos Financeiros.

“Reserva para Desembolsos A reserva constituida pela Administradora, por instrucao

Futuros”: do Gestor, correspondente a até 20% (vinte por cento) do
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Capital Comprometido Total, para fazer frente a
obrigacdes de desembolso futuro relacionadas a
aquisicao de Direitos de Crédito.

“Resolucdo CMN 2.907": Resolugdo n.22.907, de 28 de novembro de 2001,
editada pelo CMN.

“Resolucdo CMN n? A Resolucdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023,

5.111/23": que regulamenta os conceitos de entidade de
investimento e de direitos creditérios para fins do
disposto no art. 19 e no art. 23 da Lein2 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e no § 72 do art. 32 da Lein2 11.312,
de 27 de junho de 2006, incluido pelo art. 15 da Lei n®
14.711, de 30 de outubro de 2023.

“Resolucdo CVM 21”: A Resolucdo CVM n@ 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o exercicio

profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios.

“Resolucdo CVM n? 30”: A Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de
verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operacdes ao perfil do cliente.

“Resolucdo CVM 160”: Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 175”: A Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de

servicos para os fundos e suas classes de cotas, nos
termos dos respectivos Anexos Normativos.

“Sabesp”: A Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao
Paulo, uma das Concessionarias de Servicos Publicos.

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Sociedades”: Sociedades por acles ou limitadas, registradas ou nao
como companhias abertas perante a CVM, que podem
ser Credores Originais ou Devedores, conforme o caso.
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“Suplementos”: Os suplementos das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas, conforme modelos previstos no
Suplemento A (Modelo de Suplemento de Cotas Sénior)
e Suplemento B (Modelo de Suplemento de Cotas
Subordinadas do Fundo), do Anexo Descritivo A, que
serdo preenchidos com informacdes relativas a série ou
classe de Cotas a qual o respectivo Suplemento se refere
e a quantidade de Cotas objeto da respectiva Emissao.

“Subclasses”: Significa as eventuais subclasses da Classe Unica,
conforme venha a ser descrito no Anexo Descritivo A e no
Apéndice A, conforme o caso.

“Taxa de Administracdo”: Significa a taxa de administracdo prevista no Anexo

Descritivo A.

“Taxa de Desempenho”: A taxa devida ao Gestor a titulo de performance,

conforme prevista no Capitulo XIll do Anexo Descritivo A.

“Taxa DI”: Com relacdo a cada Dia Util, a taxa média referencial dos
depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela
B3 e divulgada no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet ou em qualquer outro site ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa de Gest3o”: Remuneracdo devida nos termos no Anexo Descritivo A.

“Termo de Adesdo”: Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos
Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua
adesdo aos termos deste Regulamento, bem como
prestardo as demais declaracdes pertinentes, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

“Valor Unitdrio de Emissdo”: O valor unitario de emissdo das Cotas, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO Il — DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
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2.1. O MAUA SANEAMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido por este
Regulamento, seus Anexos e pelas disposicles legais e regulamentares aplicaveis, em
especial pela Resolugdo CMN 2.907, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil
Brasileiro, pela Resolugdao CVM 175 e respectivo Anexo Normativo Il

2.1.1. Podem participar do Fundo Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento, e
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.2. O Fundo é formado por uma Uunica classe, com duas Subclasses, quais sejam:
Cotas Sénior e por Cotas Subordinadas, sendo que as caracteristicas e os direitos de cada
uma, bem como suas respectivas condicBes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
amortizacdo e resgate, estdo descritas no Anexo Descritivo A.

2.3. O funcionamento do Fundo terd inicio na Data da Primeira Integralizacdo de
Cotas. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, observado as disposi¢cBes deste
Regulamento, sendo que cada Cota Subordinada e/ou série de Cotas Sénior terd o prazo
de duracdo estipulado no respectivo Suplemento e/ou no Anexo Descritivo A.

2.4. O Fundo é uma comunhdo de recursos com o objetivo de proporcionar
rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo
na aquisicdo, no mercado primario ou secunddrio, de Direitos de Crédito que sejam
selecionados pelo Gestor de acordo com a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito, bem
como atendam, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessado
previstos no Capitulo Ill, do Anexo Descritivo A, emitidos por, de responsabilidade e/ou
coobrigacdo de Devedores que sejam Sociedades.

2.5.  Sem prejuizo do disposto no item 2.7 abaixo, durante o prazo de duragdo do
Fundo, por ato conjunto da Administradora e do Gestor e mediante prévia aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas, as
guais terdo patrimonio segregado e direitos e obrigacBes distintos, nos termos do Artigo
52 da Resolugcdo CVM 175.

2.6.  Nd&o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidacao do Fundo, ou
em virtude da ocorréncia de hipotese de liquidacdo antecipada, ndo se confundindo as
amortizacdes previstas neste Regulamento com eventos de resgate.

2.7. O Patriménio Liquido sera formado pela Classe Unica, observado o disposto no
Artigo 7 deste Regulamento.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

25/240

APEX

2.7.1. Todas asclasses devem pertencer a mesma categoria do Fundo, ndo sendo
permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento
tributdrio aplicavel em relagao ao Fundo ou as demais Classes existentes.

2.7.2. Cada patrimbnio segregado responde somente por obrigacGes referentes
a respectiva classe de cotas.

2.7.3. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimonio de uma classe de cotas a qualquer subclasse.

2.8.  Parafins das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, de 30 de novembro de 2023”, o Fundo é classificado como “Fundo

de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de
atuacdo em “Infraestrutura”.

CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administracdo Fiducidria

3.1. O Fundo serd administrado pela Administradora, que serd responsavel pelas
atividades de administracdo do Fundo e que tera poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo fiduciaria do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao,
observadas as obrigacdes, deveres e funcBes previstas na regulamentacdo vigente e
neste Regulamento.

3.2. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e exercer os direitos
inerentes aos ativos que integram a sua Carteira. Para a plena consecucdo dos objetivos
do Fundo, a Administradora deve exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com
lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe Unica, evitando
praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por
quaisquer infracBes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administracdo, bem como praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo A e
respectivo Apéndice, caso aplicavel; (iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.2.1. N&o sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracdo do
Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e
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obrigacGes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste
Regulamento.

3.3.  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, no exercicio de suas funcdes
de administracdo do Fundo:

3.3.1. contratar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) escrituracdo das cotas;

c) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugdo CVM 175;

d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo

BACEN, observado que a entidade registradora ndao pode ser parte
relacionada ao Gestor ou da consultoria especializada, se aplicavel;

e) custddia, alcancando os servigos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII do
Anexo Normativo Il, da Resolucdao CVM 175;

f) custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

g) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual

pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

h) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

3.3.1.1. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da
Classe Unica, que n3o estejam listados acima, observado o disposto
abaixo nos itens 3.3.1.2 e 3.3.1.3 abaixo.

3.3.1.2. Acontratac3o ndo ocorre em nome da Classe Unica e/ou do Fundo,
salvo previsdo no regulamento ou aprovagao em Assembleia Geral.

3.3.1.3. Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo nao
se encontre dentro da esfera de atuacdo da autarquia, o Gestor deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas a Classe
Unica e/ou ao Fundo.

3.3.2. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias Gerais;
c) olivroou lista de presenca de Cotistas;
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d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operacdes e ao
patriménio da Classe Unica e/ou do Fundo.

3.3.3. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

3.3.4. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

3.3.5. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

3.3.6. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome da Classe Unica e do Fundo, inclusive os Prestadores de
Servicos Essenciais, bem como as demais informac&es cadastrais da Classe Unica
e do Fundo;

3.3.7. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

3.3.8. observar as disposicGes do Regulamento;
3.3.9. cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral,

3.3.10. calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido da Classe Unica,
conforme previsto neste Regulamento;

3.3.11. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

3.3.12.encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicac®es das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

3.3.13. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175;
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3.3.14. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo e/ou da Classe Unica
ou conta vinculada, conforme aplicavel;

3.3.15. divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer
informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos érgaos reguladores
competentes;

3.3.16.sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracBes contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdées
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de outro;

3.3.17. diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacdo relativa aos direitos creditorios;

3.3.18. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do
BACEN — SCR, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

3.3.19. obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

3.3.20. no que se refere as Classes que adquiram os precatorios federais previstos
no inciso Il do paragrafo 12 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do
ativo; e

3.3.21. observar, no que for aplicavel a Classe Unica, ao Fundo e/ou as suas
atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA.

3.4. Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, a Administradora
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deverad colocar a disposicdo dos Cotistas, copias das demonstracdes financeiras do Fundo,
auditadas ou ndo, e dos relatdérios referentes ao Fundo que venham a ser entregues a
CVM.

3.4.1. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora poderd contratar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo,
empresa especializada para realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios,
podendo ser contratado um custodiante ou terceiro para tanto.

3.4.2. A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos
Documentos Comprobatdrios possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao dos Documentos Comprobatorios.

3.4.3. Acontratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatorios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato
de depdsito firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

3.4.4. O prestador de servicos contratado para os fins desta Clausula 3.4 e seus
subitens ndo podera ser o Originador dos Direitos Creditdrios ou o Cedente e suas
respectivas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que
tratam deste assunto, exceto conforme previsdo dos paragrafos 32 e 42 do artigo
32 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

3.5. A Administradora deverda elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposicdo da CVM e dos Cotistas, do qual constara as informacgdes indicadas no inciso V

do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

Gestdo de Recursos

3.6. A Carteira do Fundo serd gerida pelo Gestor.

3.7. As obrigacGes do Gestor estdao descritas na regulacdo, na autorregulacdo, neste
Regulamento e no Anexo Descritivo A. O Gestor tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo da Carteira do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, de
acordo com a Politica de Investimentos prevista no Anexo Descritivo A, bem como para
exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a Carteira do Fundo, inclusive
o de comparecer e votar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, nas assembleias dos
ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, nos termos do artigo 94 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, sendo de responsabilidade do Gestor o seguinte:

3.7.1. transferir a Classe Unica e/ou ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio
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obtido como resultado de sua condic3o de gestor da Classe Unica e/ou do Fundo;

3.7.2. adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor, por conta e ordem da
Classe Unica e/ou do Fundo, dos ativos que devem integrar a carteira da Classe
Unica, sempre em observancia aos termos e condicdes deste Regulamento;

3.7.3. definir a alocacdo dos recursos de titularidade da Classe Unica e/ou do
Fundo em outros ativos, sempre em observancia a Politica de Investimento
definida neste Regulamento;

3.7.4. exercer, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, todos os direitos
inerentes aos ativos que venham a integrar a Carteira da Classe Unica e/ou do
Fundo, inclusive o de acdo;

3.7.5. verificar a necessidade de realizagdes de Chamadas de Capital aos Cotistas
pela Administradora, observados os prazos e procedimentos estabelecidos entre
a Administradora e o Gestor;

3.7.6. contratar, conforme o caso, em nome Classe Unica e/ou do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

intermediacdo de operagdes para a Carteira de ativos;
distribuicdo de cotas;

)
)
c) consultoria de investimentos;
) classificacdo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco de crédito;
) formador de mercado de classe fechada;
f) cogestdo da carteira de ativos;
g) consultoria especializada; e

h) agente de cobranca.

3.7.7. informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra qualquer
alteracdo de qualquer prestador de servigo por ele contratado;

3.7.8. providenciar a elaborac3o do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

3.7.9. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentac3o relativa as operacdes da Classe Unica;

3.7.10. manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo
da carteira e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

3.7.11. observar as disposi¢cGes constantes do Regulamento;
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3.7.12. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral,

3.7.13. estruturar a Classe Unica e/ou o Fundo, por meio seguintes atividades: (a)
estabelecer a Politica de Investimentos do Anexo Descritivo A, levando em
consideragdo eventuais subclasses; (b) estimar a eventual inadimpléncia dos
Direitos de Crédito; (c) estimar o prazo médio ponderado dos ativos que venham
a integrar a Carteira da Classe Unica; (d) estabelecer como se dardo os fluxos
financeiros derivados dos ativos que venham a integrar a Carteira da Classe Unica;
e (e) estabelecer as hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica;

3.7.14. comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os
Direitos Creditodrios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas
a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira previstas em
cada Anexo Descritivo, negociando os respectivos pregos e condi¢cdes, bem como
monitorar as recompras e a liquidacdo dos Direitos Creditorios;

3.7.15. executar a Politica de Investimento descrita no Anexo Descritivo A, por
meio da andlise e selecdo de ativos para a Carteira da Classe Unica, o que inclui,
no minimo: (a) verificar o enquadramento de tais ativos a Politica de Investimento
estabelecida no Anexo Descritivo A, compreendendo, no minimo, a valida¢do dos
ativos quanto aos Critérios de Elegibilidade, Condi¢cdes de Cessdo e a observancia
aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo;
e (b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos ativos a Politica de
Investimento do Anexo Descritivo A;

3.7.16. registrar os ativos na Entidade Registradora da Classe Unica ou entrega-
los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

3.7.17. na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditodrios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos
creditorios ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

3.7.18. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
ativos da Carteira da Classe Unica;

3.7.19.receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios na forma
estabelecida neste Regulamento;

3.7.20. realizar a verificacdo de Lastro nos termos da regulamentacdo vigente, por
si ou por terceiro contratado;
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3.7.21. fiscalizar o prestador de servicos para efetuar a verificagdao do lastro, se
contratado;

3.7.22. monitorar o desempenho da Classe Unica e/ou do Fundo, bem como
acompanhar a valorizacdo das Cotas e a evolugao do valor do patrimdnio da Classe
Unica e/ou do Fundo, conforme reportados pela Administradora e monitorar: (i)
a Razdo de Garantia; (ii) a adimpléncia dos ativos e, caso aplicavel em relacdo aos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliacdo; e (iii) a taxa de retorno
dos ativos, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

3.7.23. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de ativos, o Gestor deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe Unica em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando ativos que tenham representatividade no
patrimdnio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no
termo de adesdo e no material de divulgacdo do Fundo;

3.7.24. monitorar os Eventos de Avaliacdo;

3.7.25. receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos direitos e titulos
representativos de crédito, nos termos do Art. 29, inciso Xll, alinea “a” do Anexo
Normativo I, que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
ativos;

3.7.26. acompanhar o enquadramento de todos os limites, condi¢cdes e vedacdes
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdo, normas da
CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil — SRF e da ANBIMA aplicaveis a
carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

3.7.27. solicitar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de
Cotistas;

3.7.28. zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao
pagamento e liquidacdo das obrigacdes do Fundo;

3.7.29. celebrar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, todos os documentos
relativos a negociacdo dos ativos que venham a integrar a Carteira da Classe
Unica, incluindo, sem limitac3o, os respectivos Contratos de Cess3o, devendo
encaminhar a Administradora a copia de cada documento celebrado;

3.7.30. fornecer a Administradora as regras e procedimentos de verificacdo de
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lastro por amostragem para que a Administradora mantenha disponivel em sua
pagina eletrdnica;

3.7.31. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente; e

3.7.32. observar, no que for aplicavel & Classe Unica e/ou ao Fundo e as suas
atividades, as regras de autorregulacdao da ANBIMA.

3.8. O Gestor e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas
a) e b) da cldusula 3.7.6 acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas
atividades.

3.9. Os servicos de que tratam as alineas c) a f) da cldusula 3.7.6 acima somente sdo
de contratacdo obrigatdria pelo Gestor caso assim disposto no Anexo Descritivo A ou
deliberado pela Assembleia Especial da Classe Unica.

3.10. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as
atribuicGes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacdo de
cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

3.11. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe Unica, que ndo
estejam listados nas subclausulas da clausula 3.7, observado que, nesse caso:

3.11.1. A contratacdo ndo ocorre em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, salvo
previsdo no Regulamento ou aprovacdo em Assembleia Geral; e

3.11.2. Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas a Classe Unica e/ou ao Fundo.

3.12. Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de prestadores de
servico para a fungdo, a contratacdo da consultoria especializada pode englobar sua
atuacdo como agente de cobranca.

3.13. O cedente dos ativos pode ser contratado pelo Gestor, em nome da Classe Unica
e/ou do Fundo, exclusivamente como agente de cobranga dos créditos vencidos e ndo
pagos.

3.14. O Gestor devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes
para a Classe Unica e/ou para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando
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com lealdade em relac3o aos interesses dos Cotistas, da Classe Unica e/ou do Fundo,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria e respondendo por quaisquer
infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicGes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo A e
respectivo Apéndice, caso aplicavel; (iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Vedacgdbes
3.15. Evedado a Administradora e ao Gestor, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo:
(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentacdo aplicavel;

(c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de cotas subscritas, conforme aplicavel;

(d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

(f) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos da regulamentacdo em vigor.

Responsabilidades

3.16. A responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e o0s demais
prestadores de servicos do Fundo ao Gestor, com relacdo aos atos por eles praticados,
ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de
cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da
regulamentacdo, pela CVM, do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro.

3.16.1. A afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos demais prestadores de servicos terd como parametros as obrigacles
previstas: (i) na Resolugdo CVM 175, na Resolu¢do CVM 21 e nas demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo
o Anexo Descritivo A e seu Apéndice, conforme o caso; e (iii) nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos, se houver.
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3.17. A Administradora declara que, no exercicio de suas funcdes, ndo se encontra em
conflito de interesses com o Gestor, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e no Anexo Descritivo A, e na eventual cessdo de
ativos a Classe Unica. Sem prejuizo de suas demais atribuicdes, a Administradora devera
implementar todos os procedimentos vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pela
Classe Unica do Fundo, dos valores decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica pelos seus devedores.

CAPITULO IV — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

4.1. A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, no curso de Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, somente poderd ser aprovada mediante
deliberagdo dos Cotistas.

4.2.  OsPrestadores de Servicos Essenciais poderdo renunciar a administracdo e gestao
do Fundo, mediante envio de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas
OouU seus representantes, e, no caso do Gestor, a Administradora, sendo que a
comunicacdo da renuncia deverd ser realizada com antecedéncia de 45 (quarenta e
cinco) dias corridos, observado que, em qualquer das hipdteses, deve ser convocada, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a substituicdo do prestador de servico
gue renunciou ou sobre a liquidacdo do Fundo, devendo ser observado o quérum de
aprovacao previsto neste Regulamento. . Na hipotese de pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo e/ou da Classe, a Administradora ndo podera renunciar as suas
fungdes, nos termos do artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.2.1. No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer
no exercicio de suas funcBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da rendncia.

4.2.2. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo indicado no Artigo 4.2.1 deste Regulamento, a Administradora
e/ou o Gestor procederad a liquidacdo automatica do Fundo em até 20 (vinte) dias
contados da data de encerramento do prazo indicado no Artigo 4.2.1 deste
Regulamento, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até a
conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

4.3. De modo que ainstituicdo que venha a substituir o Prestador de Servico Essencial
cumpra, sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacGes do Prestador de
Servico Essencial substituido, nos termos deste Regulamento, no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da alteracdo do Prestador de Servico Essencial, o Prestador de Servico
Essencial substituido devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
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Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados,
desenvolvidos ou acessados pelo o Prestador de Servico Essencial substituido ou seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, em decorréncia do desenvolvimento das
atividades de administragao ou gestao do Fundo, independentemente do meio em que
as informagdes estejam armazenadas ou disponiveis. A entrega dos documentos e
informagdes aqui mencionados devera ocorrer de acordo com o procedimento previsto
e aprovado pelos Cotistas na referida Assembleia Geral.

4.4, A Administradora e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas funcGes, a
gualgquer momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou por deliberacdo dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este
Regulamento.

4.4.1. A destituicdo da Administradora ndo implicara na destituicdo do Gestor e
a destituicdo do Gestor ndo implicard na destituicdo da Administradora.

4.5. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovacao de ocorréncia dos seguintes eventos (i) a comprovacao, por intermédio de
decisdo arbitral final ou judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo, da pratica ou constatacdo dos seguintes de que o Gestor atuou com culpa,
negligéncia, imprudéncia, impericia, violagdo dos seus deveres fiduciarios, fraude ou
violacdo de normas da CVM e de regras previstas neste Regulamento, no desempenho
de suas fungdes; (ii) a condenacdo do Gestor em crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; (iii) o impedimento do Gestor por meio de decisdo que ndo esteja
sujeita a recurso com efeito suspensivo por érgao regulador competente para exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios
brasileiro; (iv) o requerimento de faléncia pelo préprio gestor; e (v) decretacdo de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Gestor. Na hipdtese de destituicdo do
Gestor por justa causa, o Gestor permanecerd no exercicio de suas funcdes até ser
substituido, devendo receber, para tanto, conforme o caso, a remuneracao prevista no
Capitulo abaixo enquanto permanecer no exercicio de suas fungdes.

4.5.1. Na hipdtese de destituicdo do Gestor, os Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas deverdo reunir-se em Assembleia Geral, no prazo maximo de 20
(vinte) Dias Uteis contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que aprovou
a destituicdo do Gestor, para aprovar a indicacdo de, no minimo, 3 (trés)
instituicdes para atuar como novo gestor do Fundo. Apresentadas as indicacdes,
os Cotistas Sénior deverdo reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas, a ser
realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Assembleia Geral de Cotistas que
aprovar a indicacdo das instituicdes, para escolher, dentre os nomes indicados
pelos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas, o novo gestor do Fundo. Nas
Assembleias Gerais de Cotistas de que trata este item, serdo observados os

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

37/240

APEX

quoruns definidos no capitulo aplicavel.

4.5.2. Em todas as hipdteses previstas no item 4.5., o Gestor ndo fara jus a Taxa
de Desempenho, conforme o estabelecido no Capitulo aplicavel. Caso o Gestor
seja destituido sem justa causa, este ainda fara jus a Taxa de Desempenho, bem
como a remuneracdo prevista no Capitulo aplicavel enquanto permanecer no
exercicio de suas funcdes.

4.6. Adestituicdo do Gestor por justa causa ou sua renuncia sdo considerados Eventos
de Avaliagdo.

4.7. A renuncia pela Administradora, ou se a CVM retirar o credenciamento da
Administradora, a qualquer tempo e por qualguer motivo, sem que a Administradora seja
substituido por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos previstos neste
Regulamento, é considerado um Evento de Liquidacao.

CAPITULO V — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

5.1.  As atividades de custddia e escrituracdo previstas na Resolucdo CVM 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe Unica, serdo
exercidas pelo Custodiante.

5.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais
atribuicdes estabelecidas, em especial, mas ndo limitado a, na parte geral da Resolucado
CVM 175 e no respectivo Anexo Normativo Il:

5.2.1. Realizar a custddia dos ativos da Carteira da Classe Unica, na hipdtese de
impossibilidade de registro destes na Entidade Registradora, bem como realizar a
custddia dos Ativos Financeiros e eventuais outros valores mobilidrios adquiridos
ou recebidos pela Classe Unica e/ou pelo Fundo;

5.2.2. Realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos de
Crédito, observadas as instrugdes passadas pela Administradora e os
procedimentos definidos e evidenciados neste Regulamento, no Contrato de
Cessdo e demais Documentos Comprobatdrios, conforme o caso;

5.2.3. Cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de
titulos ou qualguer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe
Unica, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da
Classe Unica ou, se for o caso, em conta vinculada; e

5.2.4. Fazer pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, diretamente ou por meio de
terceiros subcontratados, a guarda dos documentos relativos ao lastro dos ativos
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integrantes da Carteira da Classe Unica.

5.3.  Caso o ativo integrantes da Carteira da Classe Unica esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositdrio central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade
registradora.

5.4.  Pelos servicos descritos neste Capitulo V, o Custodiante, inclusive na qualidade de
responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas, serd
remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo A.

5.5.  Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo
podem ser, em relacdo a Classe Unica, o Originador de ativos, o Cedente, o Gestor ou
partes a eles relacionadas.

5.6. O Custodiante poderd ser destituido de suas funcBes, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de descredenciamento
por parte da CVM e/ou por deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo especifico.

CAPITULO VI — DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

6.1. Compete privativamente a Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme o
caso, deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o caso, observado o disposto neste

Capitulo:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragBes financeiras anuais apresentadas pela Administradora, em até
4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;
(ii) deliberar sobre a destituicdo da Administradora e a eleicdo de seu substituto

com base em uma lista aprovada pelo Comité de Acompanhamento;

(iii) deliberar sobre a elevacdo das remuneragdes devidas aos prestadores de
servico do Fundo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de alteracdo prévia;

(iv) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, transformacao ou cisdo do Fundo;

(v) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo em outras circunstancias que ndo
configurem um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidagdo;
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(vi) alterar as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo e/ou os quoéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas
do Fundo, conforme previsto neste Capitulo;

(vii)  deliberar sobre o aporte adicional de recursos no Fundo para a adocdo de
procedimentos de cobranca, em situagcdes em que ndo envolvam a emissdo
de Cotas;

(viii)  deliberar sobre modificacdo do prazo de duracdo do Fundo;

(ix) alterar este Regulamento, além das hipdteses especificas de alteracdo
mencionadas nos demais incisos deste item 6.1;

(x) deliberar sobre a nomeagdo do administrador do condominio

(xi) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Desempenho, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

(xii)  aprovar alteracOes a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito descrita no
Suplemento F (Politica de Selecdo de Direitos de Crédito) previamente
aprovadas pelo Comité de Acompanhamento;

(xiii)  alterar os Critérios de Elegibilidade ou as CondicGes de Cessao previstos neste
Regulamento;

(xiv) aprovar mudancas no Benchmark das Cotas Sénior especificados nos
respectivos Suplementos;

(xv)  alterar as caracteristicas das Cotas, incluindo, mas sem qualquer limitacdo, a
metodologia e periodicidade de Amortizacdo das Cotas;

(xvi)  deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado como um Evento de Liquidag¢do, assim como se havera
liquidacdo antecipada do Fundo;

(xvii) deliberar sobre a interrupc¢do dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em
caso de ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(xviii) mediante prévia aprovacdo do Comité de Acompanhamento, que autorizard
sua submissdo a Assembleia Geral, aprovar alterac®es as politicas descritas no
Suplemento | (Politicas) e a Lista de Atividades Excluidas constante do
Suplemento J deste Regulamento;
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(xix) alterar qualquer disposicdo que modifique os Eventos de Avaliacdo ou os
Eventos de Liquidacdo;

(xx) aprovar uma taxa de substituicdo para a Taxa DI se ocorrer um Evento de
Perturbacdo de Mercado;

(xxi)  alterar o Periodo de Investimento e/ou Periodo de Desinvestimento;

(xxii) alterar a Razdo de Garantia minima constante do item 8.12 do Anexo
Descritivo A;

(xxiii) alterar os prazos de vigéncia dos Compromissos de Investimentos ja
assinados;

(xxiv) nomear um ou mais representantes dos Cotistas para monitorar as atividades
de investimento do Fundo e o cumprimento dos deveres dos prestadores de
servicos, defendendo os direitos e interesses dos Cotistas;

(xxv)  mediante prévia aprovag¢ao do Comité de Acompanhamento, que autorizara
sua submissdo a Assembleia Geral, deliberar sobre uma emissdo de qualquer
nova série ou classe de Cotas;

(xxvi) deliberar sobre procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito;

(xxvii) deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento para fins exclusivos de
atualiza-lo em razdo de aprovacBes de matérias de competéncia do Comité
de Acompanhamento;

(xxviii) deliberar a destituicdo do Gestor em decorréncia da configuracdo de justa
causa, observado o item 4.7;

(xxix) deliberar a destituicdo do Gestor nos casos que ndo configurem justa causa,
observado o item 4.5; e

6.1.1. Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no
item 6.1 acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de
deliberacdo em Assembleia Geral que ndo expressamente indicadas neste
Capitulo, sendo que cada Cota correspondera a 01 (um) voto.

6.2. Considerando que o Fundo possui somente a Classe Unica, todos os
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procedimentos aplicaveis a convocacao, instalacdo, deliberacdo e funcionamento de
Assembleia Especial deverdo ser realizados como Assembleia Geral, nos termos desta
Parte Geral do Regulamento.

6.3. Caso o Fundo venha a possuir diferentes classes de Cotas e os cotistas de
determinada classe deliberem substituir o Prestador de Servigo Essencial, tal classe deve
ser cindida do Fundo.

6.3.1. Para fins do disposto no item 6.1 acima, considera-se que a cisdo é total
quando toda a Classe Unica é cindida do Fundo de investimento e parcial quando
somente uma parcela da Classe Unica é cindida do Fundo.

6.3.2. Para fins das alteracdes que carecem de alteracdo do Regulamento,
Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando
as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM
na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracGes
deliberadas em Assembleia, observado que caso a alteracdo tenha sido deliberada
em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o respectivo
Anexo Descritivo A, para os Cotistas da Classe Unica.

6.4. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia, as
alteracdes de Regulamento referentes a incorporacgao, cisdo, fusdo ou transformacao,
sao eficazes apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos
Cotistas, nos termos do §29 do artigo 119 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

6.5. As deliberagdes serdo tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, observados os
quoruns de deliberacdo previstos na tabela abaixo em relacdo as matérias listadas acima,
sendo certo que, a Assembleia Geral sera instalada, em primeira convocag¢dao, com a
presenca de Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas
em Circulacdo de cada classe e série de Cotas e, em segunda convocagdo, com a presenca
de pelo menos 1 (um) Cotista. As deliberacdes relativas a qualquer matéria ndo listada
no item 6.1 acima serdo tomadas por maioria das Cotas dos Cotistas presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

Qudrum de deliberagdo Quérum para
Matéria 1.2 Convocagao 2.2 Convocagao matérias
sujeita a sujeitas a
Aprovacgao aprovagao
prévia e

especifica de
uma classe de
Cotas
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ltem 6.1 (i) maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
integralizadas integralizadas presentes
ltem 6.1 (ii) maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
integralizadas integralizadas presentes
ltem 6.1 (iii) | 60% (sessenta por cento) | 60% (sessenta por cento) | nado aplicavel
de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas
ltem 6.1 (iv) | 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas cinco por
cento) dos
detentores de
Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 (v) | 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas cinco por
cento) dos
detentores de
Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 (vi) | 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas cinco por
cento) dos
detentores de
Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
(vii) integralizadas integralizadas presentes
ltem 6.1 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | ndo aplicavel
(viii) de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas
ltem 6.1 (ix) | 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | ndo aplicavel
de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas
presentes
ltem 6.1 (x) maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
integralizadas integralizadas presentes
ltem 6.1 (xi) | 60% (sessenta por cento) | 60% (sessenta por cento) | ndo aplicavel
de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas
ltem 6.1 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
(xii) de Cotas integralizadas Cotas integralizadas cinco por
presentes cento) dos
detentores de
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Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
(xiii) de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas cinco por
cento) dos
detentores de
Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
(xiv) de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas cinco por
objeto de tais alteracdes | objeto de tais alteracdes cento) das
ou de cada série ou ou de cada série ou Cotas
classe cujos direitos classe cujos direitos Subordinadas
possam ser afetados por | possam ser afetados por | integralizadas
tais alteracgdes tais alteragdes
ltem 6.1 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | 75% (setenta e
(xv) de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas cinco por
objeto de tais alteragdes | objeto de tais alteragdes cento) das
ou de cada série ou ou de cada série ou Cotas
classe cujos direitos classe cujos direitos Subordinadas
possam ser afetados por | possam ser afetados por | integralizadas,
tais alteraces tais alteracdes aplicavel para
alteracdo de
qualquer
classe de
Cotas, em
especial
daquela que
afete qualquer
vantagem, crie
ou aumente
qualquer
obrigacado
relativa as
Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
(xvi) integralizadas integralizadas dos
presentes
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ltem 6.1
(xvii)

maioria de Cotas
integralizadas

maioria de Cotas
integralizadas dos
presentes

nao aplicavel

ltem 6.1
(xviii)

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

75% (setenta e
cinco por
cento) dos

detentores de

Cotas

Subordinadas

integralizadas

ltem 6.1
(xix)

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

75% (setenta e
cinco por
cento) dos

detentores de

Cotas

Subordinadas

integralizadas

ltem 6.1
(xx)

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

nao aplicavel

ltem 6.1
(xxi)

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

75% (setenta e
cinco por
cento) dos

detentores de

Cotas

Subordinadas

integralizadas

ltem 6.1
(xxii)

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

75% (setenta e
cinco por
cento) dos

detentores de

Cotas

Subordinadas

integralizadas

ltem 6.1
(xxiii)

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

90% (noventa por cento)
de Cotas integralizadas

75% (setenta e
cinco por
cento) dos

detentores de

Cotas

Subordinadas

integralizadas

ltem 6.1
(xxiv)

maioria de Cotas
integralizadas

maioria de Cotas
integralizadas presentes

nao aplicavel
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ltem 6.1 maioria de Cotas maioria de Cotas 75% (setenta e
(xxv) integralizadas integralizadas presentes cinco por
cento) dos
detentores de
Cotas
Subordinadas
integralizadas
ltem 6.1 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento) | ndo aplicavel
(xxvi) de Cotas integralizadas de Cotas integralizadas
ltem 6.1 maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
(xxvii) integralizadas integralizadas dos
presentes
ltem 6.1 maioria de Cotas maioria de Cotas nao aplicavel
(xxvii) integralizadas dos integralizadas dos
presentes presentes
ltem 6.1 75% (setenta e cinco por | 75% (setenta e cinco por | ndo aplicavel
(xxvii) cento) de Cotas cento) de Cotas
integralizadas integralizadas

6.6.  Nas hipdteses em que o Gestor ou qualquer Cotista se encontre em uma situagao
de Conflito de Interesse, suas Cotas ndo serdo consideradas para fins de cOmputo do
respectivo quérum de deliberacdo, conforme previsto no item 6.5 acima.

6.7. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas, pessoas fisicas ou pessoas juridicas, para exercer as funcdes
de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Cotistas, regulamentacdo aplicavel. O(s)
representante(s) dos Cotistas ndo fara(do) jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de
remuneracao do Fundo, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Comité de
Acompanhamento ou de qualquer Sociedade para o exercicio de tal fungao.

nos termos da

6.7.1. Somente pode exercer as funcdes de representante de condéminos
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i)  ser condébmino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos conddominos;

(i)  ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, Gestor e/ou qualquer de
suas respectivas Partes Relacionadas; e

(iii) ndo exercer cargo em qualquer dos credores originais.
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6.8. Anualmente, a Assembleia Especial Ordinaria deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis da Classe Unica, assim como a Assembleia Geral Ordindria deve
deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias
apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente.

6.8.1. As demonstragdes contdbeis cujo relatéorio de auditoria ndao contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral Ordinaria ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

6.8.2. Nos termos do artigo 66 da Resolugdo CVM 175, o Fundo e sua Classe
Unica terdo escrituracio contabil préprias, devendo as suas contas e
demonstracGes contabeis serem segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragBes contabeis dos prestadores de servico essenciais.

6.8.3. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica devem ser
auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas
as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

6.8.4. Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes de Cotas, as suas
demonstragBes contabeis sdo compostas, no minimo, por balango patrimonial,
demonstrativo de resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstracdes contabeis consolidadas.

6.8.5. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas poderda reunir-se a qualguer momento por convocagdo da
Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo dirigida a
Administradora, (i) pelo Gestor; (ii) pelo Custodiante; ou (iii) por Cotistas titulares
de cada Subclasse de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em Circulacdo, sendo que, nessas hipdteses, a Administradora
serd responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada.

6.9. Caso o Fundo venha a ter mais classes de Cotas, matérias comuns a todas as
classes do Fundo serdo deliberadas na Assembleia Geral de Cotistas, ao passo que
matérias de interesse apenas de determinada classe deve ser objeto de deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas da respectiva classe.

6.10. A Assembleia Geral Extraordindria se instalara, extraordinariamente, sempre que
os interesses do Fundo exigirem.

6.11. Este Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo A e o respectivo Apéndice (caso
aplicavel), poderd ser alterado, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral,
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sempre que tal alteragado:

6.11.1. Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacao
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

6.11.2. For necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, do Gestor, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de
servico aplicavel; ou

6.11.3. Em decorréncia da reducdo de quaisquer taxas devidas aos prestadores de
servicos do Fundo, conforme aplicavel.

6.12. As alteracdes referidas nos artigos 6.11.1 e 6.11.2 devem ser comunicadas aos
Cotistas do Fundo ou da Classe Unica, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteragao referida no artigo
6.11.3 deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas do Fundo.

6.13. Nostermos do artigo 72 da parte geral da Resolucdo CVM 175, conforme alterada,
a convocacdo da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial deve ser encaminhada a
cada Cotista da Classe Unica convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora,
do Gestor e do distribuidor que esteja atuando na modalidade “por conta e ordem”, caso
a distribuicdo de cotas esteja em andamento.

6.13.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (i) informar dia, hora
e local em que sera realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral
de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica, (i) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (iii)
indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, e (iv) conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema,
podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a
todos os Cotistas.

6.13.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a por meio de envio
de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora, de forma virtual, sem prejuizo da possibilidade da respectiva
Assembleia poder ser realizada de forma parcial ou exclusivamente eletronica,
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dos quais constara o dia, horario e local em que sera realizada a Assembleia Geral
ou Assembleia Especial, bem como a ordem do dia.

6.13.3. A presenca de todos os Cotistas supre a falta de convocacao.

6.13.4. A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou pelos Cotistas, sendo que a convocac¢do para a realizacdo da
Assembleia Geral em primeira e segunda convocacdo poderd ser realizada
conjuntamente e na mesma data.

6.13.5. A Assembleia Geral deverd ser realizada, em primeira convoca¢do, no
prazo minimo de 30 (trinta) dias contado de sua convocagao.

6.13.6. Ndo sendo realizada a Assembleia Geral em primeira convocac¢do por falta
de quorum de instalacdo, a Assembleia Geral serd realizada, em segunda
convocac¢do, no prazo minimo de 5 (cinco) dias, contado da data esperada para
sua realizagdo em primeira convocagao.

6.14. A Assembleia Geral serd realizada na sede da Administradora, salvo motivo de
forca maior. Quando houver de ser realizada em outro local, os avisos de convocacdo
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser realizada
fora da cidade da sede da Administradora.

6.15. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, sendo que, neste
caso, o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

6.16. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrénica, observado o disposto neste Regulamento.

Assembleia Virtual

6.17. As Assembleias Gerais ou Especiais podem ser realizadas:

6.17.1. De modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico, sendo
certo que neste caso a Assembleia serd considerada como ocorrida na sede da
Administradora; ou

6.17.2. A critério da Administradora, de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.
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6.18. Ressalvado o disposto no item 6.17.1 acima, caso a Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel, seja realizada de modo virtual, total ou
parcialmente, além das informacdes indicadas acima, a convocac¢do deverd incluir as
regras e procedimentos aplicaveis a realizacdo da respectiva Assembleia Virtual, incluindo
informacdes necessadrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema eletrénico por
todos investidores, observados os termos e condices da regulamentacao aplicavel, nos
termos do art. 72 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

6.18.1. A Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a
segurancga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que devem
ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do cotista.

6.18.2. Cumulativamente ao disposto acima para a realizacdo de Assembleia
Virtual, a respectiva convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e
os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distdncia, ou, deve
conter a indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

6.18.3. A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que
deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

6.18.4. A Assembleia Virtual serd realizada pela Administradora, que devera
garantir que o sistema eletroénico utilizado para tanto assegure: (i) o registro de
presenca dos Cotistas e dos respectivos votos; (ii) a possibilidade de manifestacdo
e de acesso simultaneo a documentos apresentados durante a Assembleia Virtual
que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; (iii) a possibilidade de
comunicacdo entre titulares de Cotas; e (iv) a gravacdo integral da Assembleia
Virtual.

6.19. Nao tem direito a voto nas Assembleias de Cotistas:

6.19.1. Os Prestadores de Servico Essenciais e/ou os Demais Prestadores de
Servicos do Fundo;

6.19.2. Os sdcios, diretores e funciondrios dos Prestadores de Servico Essenciais
do Fundo;

6.19.3. Partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus
respectivos socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a
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definicdo de partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do
assunto;

6.19.4. 0 Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou
Subclasse no que se refere a matéria em votacdo, o qual deverd declarar a mesa
seu impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das
deliberagcBes da Assembleia Geral de Cotistas; e

6.19.5. O Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

6.20. Nao se aplicard a vedacdo prevista no 6.19 acima quando os Unicos Cotistas
forem, no momento do seu ingresso na Classe Unica, as pessoas mencionadas nos artigos
6.19.1 a 6.19.5, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na propria Assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo
Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

6.21. Previamente ao inicio das deliberacGes, cabe ao cotista de que trata o artigo
acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.22. As deliberacdes tomadas em Assembleias, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo vélidas e eficazes perante a Classe Unica e eventual(is)
subclasse(s) e obrigardo a todos os Cotistas de tal classe e/ou de tal subclasse, conforme
o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido
no conclave.

6.23. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 15 (quinze)
dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencdo, ndo sendo
computado tal Cotista como presente na Assembleia Geral em questdo.

6.23.1. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 6.23.
acima sera realizado por meio de carta com confirmacdo de recebimento ou
correio eletrénico e a aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecera
ao0s mesmos quoruns de aprovacdo previstos neste Regulamento.

6.24. Das deliberacGes adotadas em Assembleias serdo lavradas as respectivas atas no
livro de registro de atas de Assembleias, ainda que em forma de sumario, e/ou terdo a
elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas pelos Cotistas, dispensadas neste caso
as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberacées
adotadas por meio de Consulta Formal serd lavrado ato da Administradora reduzindo a
termo as deliberacBes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.
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6.25. Osresumos das deliberacGes adotadas pelas Assembleias deverdo ser enviados a
cada Cotista no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizacdo, por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas ou correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE UNICA

7.1.  Nostermos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e/ou da Classe
Unica, conforme o caso:

7.1.1. Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes
do Fundo;

7.1.2. Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios, formuldrios e informacdes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

7.1.3. Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;
7.1.4. Honordrios e despesas do Auditor Independente;

7.1.5. Emolumentos e comissdes pagas por operacdes realizadas pela Classe
Unica e/ou pelo Fundo;

7.1.6. Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso, desde que tais honordrios, custas e despesas correlatas
ndo tenham sido geradas por dolo comprovado da Administradora e/ou do
Gestor;

7.1.7. Despesas com a realizacdo de Assembleias Geral de Cotistas;

7.1.8. Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;

7.1.9. Despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da
carteira;

7.1.10. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes do Fundo;
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7.2.  Quaisquer despesas ndo previstas no artigo 7.1 como encargos do Fundo e/ou da
Classe Unica devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

7.3. As despesas e/ou contingéncias comuns as classes, conforme houver, serdo
rateadas de forma proporcional em relacdo a participacao de cada classe na somatéria
de seus respectivos patrimonios liquidos.

7.4.  Constituem encargos exclusivos da Classe Unica as seguintes despesas, as quais
podem ser pagas diretamente pela referida classe:

7.4.1. Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes
da Classe Unica;

7.4.2. Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatorios, formuldrios e informacdes periddicas, previstas no
Regulamento, no Anexo Descritivo A e respectivo Apéndice ou na regulamentacdo
pertinente;

7.4.3. Despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

7.4.4. Honordarios e despesas do Auditor Independente;

7.4.5. Emolumentos e comissBes pagas por operacdes da carteira de ativos da
Classe Unica;

7.4.6. Despesas com a manutencdo e venda de ativos cuja propriedade decorra
de execucdo de garantia ou de acordo com o devedor;

7.4.7. Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo imputada, se for o caso, desde que tais honorarios, custas e despesas
correlatas ndo tenham sido geradas por dolo comprovado da Administradora
e/ou do Gestor;

7.4.8. Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe Unica, assim como a parcela de prejuizos da carteira n3o
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

7.4.9. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira da Classe Unica;
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7.4.10. Despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas;

7.4.11. Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformaco ou a liquidacdo da Classe Unica;

7.4.12. Despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira da Classe Unica;

7.4.13. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira
de ativos da Classe Unica;

7.4.14. As despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b)a
admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

7.4.15. Montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servicos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicavel,

7.4.16. Despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

7.4.17. Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolu¢do CVM 175;

7.4.18. Contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

7.4.19. A taxa de administracdo, a taxa de gestdo, a taxa de desempenho, a taxa
de performance (se aplicdvel), a taxa maxima de distribuicdo (se e quando
aplicavel) e a taxa maxima de custddia;

7.4.20.taxas de custddia de ativos do Fundo, incluindo a Remuneracdo ao
Custodiante, a qual ndo esta incluida na Taxa de Administracdo;

7.4.21. Despesas com registro de ativos da Carteira da Classe Unica;

7.4.22. Despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou agente de
cobranca;

7.4.23. Custos equivalente a até R$400.000,00 (quatrocentos mil reais) por ano
destinado a manutencdo, operacdo e implementacdo de determinacdes do
Comité de Acompanhamento, o que pode incluir despesas com viagens de seus
membros para reunides e/ou auditorias locais, bem como contratacdo de
auditorias ou empresas de consultoria externas; e
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7.4.24. Despesas e custos de até R$200.000,00 (duzentos mil Reais) por ano
relacionados a estruturacdo de operacdes que ndo resultem na efetiva aquisicdo
de Direitos de Crédito (broken deal expenses), observado que (i) o montante que
superar tal valor deve ser arcado pelo Gestor, e (ii) as taxas e remuneracées
devidas a terceiros em razao da originacdo ou prospeccdo de Direitos de Crédito
deverdo ser inteiramente arcadas pelo Gestor.

7.5. Os encargos previstos nos itens 7.4.23 e 7.4.24 acima serdo pagos mediante solicitacao
da Gestora a Administradora, a qual devera ser encaminhada mensalmente consolidando
todas as despesas incorridas no més, com a indicacdo das despesas, finalidades e
documentagdo necessaria para comprovar que o pagamento se enquadra no disposto
em tais itens, podendo a Administradora realizar questionamentos e solicitar
esclarecimentos adicionais. Havendo a aprovacdo pela Administradora, o pagamento a
Gestora ocorrerd até o 52 dia Util do més subsequente na conta de titularidade da
Gestora.

7.6. Para fins de esclarecimento, encargos do Fundo e/ou da Classe Unica n3o
antecipados (assim considerados aqueles ndo relacionados a Taxa de Administracdo, a
Taxa de Gestdo, a Taxa de Desempenho, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco,
as taxas e aos custos devidos a CVM, ANBIMA ou a B3, a cobranca de Direitos de Crédito,
bem como a distribuicdo das Cotas do Fundo) estardo limitados a RS$S500.000,00
(quinhentos mil Reais) por ano, devendo o montante que superar tal valor ser arcado
pelo Gestor.

7.7. A Classe Unica serd responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias
atinentes exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicacdo destas com as
demais Classes que venham a ser emitidas pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, se for o
caso.

7.8. O Anexo Descritivo de cada classe podera estabelecer despesas adicionais ndo
previstas neste Regulamento, desde que seja considerada uma despesa exclusiva da
respectiva Classe e permitida pela regulamentacao aplicavel.

7.9. N3o serad devido pela Classe Unica e/ou pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo os Cedentes, a Administradora, o Gestor e/ou qualquer de suas Afiliadas,
qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano e/ou prejuizo
resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-
fé, observada a responsabilidade da Administradora, do Gestor e Custodiante por
prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que cada um der causa, desde que
comprovados, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos
atos normativos expedidos pela CVM.
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7.10. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante, do Gestor, do Intermedidrio Lider, do Comité de Acompanhamento, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VIl — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

8.1. Asinformacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do Fundo, da Administradora e do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

8.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipodteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de
servicos do Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles
formuladas.

8.3. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe Unica e dos ativos integrantes de sua carteira de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas decisGes dos
Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o resgate, alienacdo ou
manutencdo de titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.4. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, a Classe Unica, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

8.4.1. Alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou
aos Cotistas;

8.4.2. Contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
Servico;

8.4.3. Contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento, Anexo Descritivo A ou Apéndice, caso aplicavel;

8.4.4. Mudanca na classificacdo de risco atribuida & Classe Unica ou Subclasse de
Cotas, conforme houver;
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8.4.5. Alteracdo da Administradora ou do Gestor;
8.4.6. Fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo da Classe Unica;

8.4.7. Alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das
Cotas;

8.4.8. Cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel; e

8.4.9. Emiss3o de Cotas da Classe Unica fechada.

8.5. A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da
Classe Unica afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iii) feita por
meio de publicacdo na pdgina da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv)
mantido nas paginas da Administradora e do Gestor e, ao menos enquanto a distribui¢cao
estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberacdes do Fundo ou
assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdao comunicados por meio de correio
eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicacdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

8.6. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Gestor e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a
informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, prego ou
guantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a divulgar
fato relevante.

8.7. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os
Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

8.8. Todo o material de divulgacdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de outras
informacdes exigidas pela legislacdo aplicavel.

8.9. As informac8es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo
podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e
ANBIMA.

8.10. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:
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8.10.1. Até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, conforme Suplemento G da Resolucdo CVM 175, modelo
e conteudo disponibilizado pela CVM;

8.10.2. Em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem,
o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

8.10.3. Em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no
inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n? 175, incluindo
as informacgdes contidas no relatorio trimestral do Gestor mencionado no § 32 do
artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175;

8.10.4. Em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram, as demonstracBes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

8.10.5. Na data do inicio da vigéncia das alteraces deliberadas em Assembleias
(a) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas e, caso a
alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser
encaminhado somente o Anexo Descritivo A da Classe Unica, para os Cotistas da
mesma Classe Unica, e (b) Idmina atualizada, se houver.

8.11. As atas de Assembleias serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de
mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislagdo vigente.

8.12. Para efeitos do artigo 8.10.1, o Gestor deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referir, relatdorio trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto ao Gestor para o cumprimento do disposto no artigo
8.10.3, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a
informacdo no prazo estipulado.

CAPITULO IX — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

9.1. O Fundo e a Classe Unica terdo escrituracdo contabil prépria e suas
demonstracBes financeiras estardo sujeitas as normas expedidas pela CVM e serdo
auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

9.2. Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes de Cotas, as demonstracées
financeiras do Fundo serdo compostas, no minimo, pelo balangco patrimonial,
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demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo
obrigacdo de levantar demonstracdes financeiras consolidadas.

9.3. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 12 de janeiro e
terminando em 31 de dezembro de cada ano.

9.4. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstracGes financeiras os seguintes itens: (i) relatorio dos Auditores Independentes
sobre o exame das demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditdrios; (ii) demonstracdo da posicdo financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutagdes do patrimobnio liquido e
demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessdrias para entendimento dessas demonstracdes
financeiras.

CAPITULO X — DO FORO

10.1. Qualquer controvérsia, litigio, questdo, duvida ou divergéncia de qualquer
natureza relacionada direta ou indiretamente a este Regulamento (“Conflito”),
envolvendo qualquer dos subscritores e/ou prestadores de servicos do Fundo (“Parte(s)
Envolvida(s)”), serd resolvida por meio de arbitragem, a ser conduzida perante e
administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3 (“Camara”).

10.2. A arbitragem sera realizada de acordo com as normas procedimentais da Camara
em vigor no momento da arbitragem.

10.3. O Conflito sera resolvido pelo tribunal arbitral, o qual sera composto por trés
arbitros (“Tribunal Arbitral”).

10.3.1. Cada Parte Envolvida indicara um arbitro. O terceiro arbitro, que presidira
o Tribunal Arbitral, serd escolhido de comum acordo pelos arbitros indicados
pelas Partes Envolvidas.

10.3.2. Em caso de arbitragem multiparte, as Partes Envolvidas de um mesmo
poloindicardo de comum acordo um arbitro, aplicando-se, de resto, o item 10.3.1.
Ndo havendo acordo entre as Partes Envolvidas de um mesmo polo, (i) todas as
indicacdes serdo desconsideradas, inclusive aquela realizada pela Parte ou Partes
Envolvidas do outro polo, e (ii) caberd a Camara indicar os trés membros do
Tribunal Arbitral e escolher aguele que o presidira.

10.3.3. Quaisquer omissdes, recusas, litigios, duvidas e faltas de acordo quanto a
indicacdo dos arbitros pelas Partes Envolvidas ou a escolha do terceiro arbitro
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serdo dirimidos pela Camara.

10.3.4. Os procedimentos previstos na presente cldusula também se aplicardo aos
casos de substituicdo de arbitro.

10.4. A arbitragem sera realizada na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
podendo o Tribunal Arbitral, motivadamente, designar a realizacdo de atos especificos
em outras localidades.

10.5. A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

10.6. A arbitragem sera de direito, aplicando-se as regras e principios do ordenamento
juridico da Republica Federativa do Brasil.

10.7. A arbitragem serd concluida no prazo de 6 (seis) meses, o qual poderad ser
prorrogado motivadamente pelo Tribunal Arbitral.

10.8. A arbitragem respeitard o principio da publicidade, conforme previsto na
legislacdo aplicavel, incluindo a Lei n2 9.307, e observado o regulamento da Camara e o
termo de arbitragem a ser celebrado.

10.9. O tribunal arbitral alocard entre as Partes Envolvidas, conforme os critérios da
sucumbeéncia, razoabilidade e proporcionalidade, o pagamento e o reembolso (i) das
taxas e demais valores devidos, pagos ou reembolsados a Camara, (ii) dos honorarios e
demais valores devidos, pagos ou reembolsados aos arbitros, (iii) dos honorarios e demais
valores devidos, pagos ou reembolsados aos peritos, tradutores, intérpretes,
estenotipistas e outros auxiliares eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral, (iv)
dos honordrios advocaticios de sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral e (v) de
eventual indenizagdo por litigancia de ma-fé. O Tribunal Arbitral ndo condenara qualquer
das Partes Envolvidas a pagar ou reembolsar (i) honorarios contratuais ou qualquer outro
valor devido, pago ou reembolsado pela Parte Envolvida contrdria a seus advogados,
assistentes técnicos, tradutores, intérpretes e outros auxiliares e (ii) qualquer outro valor
devido, pago ou reembolsado pela Parte Envolvida contraria com relacdo a arbitragem, a
exemplo de despesas com fotocdpias, autenticacdes, consularizagdes e viagens, inclusive
em decorréncia da realizacdo de atos especificos em outras localidades fora da Cidade de
Sdo Paulo, conforme previsto no item 10.4 acima.

10.10. As decisGes da arbitragem serdo finais e definitivas, ressalvados os pedidos de
correcdo e esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da Lei n? 9.307 e
eventual acdo anulatéria fundada no art. 32 da Lei n2 9.307.

10.11. Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes Envolvidas podera
requerer ao Poder Judicidrio tutelas de urgéncia (cautelares ou antecipatérias), sendo

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

60/240

APEX

certo que o eventual requerimento de tutela de urgéncia ao Poder Judicidrio ndo afetara
a existéncia, validade e eficacia da convencdo de arbitragem, nem representarad uma
dispensa com relacdo a necessidade de submissdo do Conflito a arbitragem. As decisdes
do Poder Judicidrio sobre tutelas de urgéncia poderdo ser revistas pelo Tribunal Arbitral.
Apos a instalagdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de tutela de urgéncia deverao
ser dirigidos ao Tribunal Arbitral.

Para (i) as tutelas de urgéncia anteriores a constituicdo do Tribunal Arbitral, (ii) eventual
acdo anulatéria fundada no art. 32 da Lei n2 9.307, e (iii) os Conflitos que, por forca da
legislacdo brasileira, ndo puderem ser submetidas a arbitragem, fica eleito o Foro da
Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, Brasil, como o Unico competente,
renunciando-se a todos 0s outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

k ok ok k k >k >k ok k k %k k k >k k *k *k )k k )k k
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ANEXO DESCRITIVO A DA CLASSE UNICA DE COTAS — MAUA SANEAMENTO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do MAUA SANEAMENTO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo Descritivo A tém o significado que lhes
for atribuido no Regulamento.

CAPITULO | — DA CLASSE UNICA DE COTAS

1.1.  Este Anexo Descritivo da Classe Unica do MAUA SANEAMENTO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina o funcionamento da Classe Unica do Fundo, a qual se regerd pelo disposto no Regulamento,
neste Anexo Descritivo A e no respectivo Apéndice, se houver, a este Anexo Descritivo A nos termos abaixo elencados, conforme houver.

1.2.  AClasse Unica é uma classe de cotas fechada, com prazo de duragdo indeterminado.
1.3. A Classe Unica destina-se exclusivamente aos Cotistas que sejam Investidores Autorizados.

1.4. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao
obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢cdes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdao e
integralizacdao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndao serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe Unica, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe
Unica n3o ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigac&es.

CAPITULO Il — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS E DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
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2.1.  Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, a politica de investimento da Classe Unica abrange, além
deste Capitulo, o disposto nos Capitulos Il e IV do presente Anexo Descritivo A.

2.2.  Os ativos integrantes da Carteira da Classe Unica devem ser registrados na Entidade Registradora ou, caso ndo sejam passiveis
de tal registro, custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou
depositados em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas administrados pela B3.

2.3.  Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe Unica deverda alocar no minimo 50% (cinquenta
por cento) (“Alocacdo Minima de Investimento”) e no maximo 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos de Crédito,

observado o disposto no Anexo Descritivo A.

2.4. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que n3o estiver alocada em Direitos de Crédito serd necessariamente alocada
em moeda corrente nacional e/ou nos seguintes ativos financeiros e operagdes, a critério do Gestor, de acordo com as diretrizes abaixo:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) e demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(iv) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos itens (i), (ii) ou (iii) acima; e

(v) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos descritos nos incisos (i) a (iii) acima e tendo como contraparte uma

Instituicdo Autorizada.

Observada a responsabilidade do Custodiante, em relacdo a guarda dos Documentos Comprobatdérios e ao Gestor na verificacdo do

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

3/240

APEX

enquadramento dos ativos nos termos deste Anexo Descritivo A, a Administradora, o Gestor e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
respondem: (i) pela solvéncia dos devedores dos ativos; (ii) pelo pagamento dos ativos adquiridos pela Classe Unica; ou (iii) por sua
existéncia, liquidez e correta formalizacao

2.5. Os percentuais de composigdo da carteira do Fundo indicados neste Regulamento serdo observados diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

2.6.  AClasse Unica pode adquirir Direitos de Crédito, conforme definidos no Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175.

2.7. A Classe Unica podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade, no limite de até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido, observado o disposto no § 32 do artigo 45 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

2.8. Ao selecionar os Ativos Financeiros, o Gestor deve considerar as Datas de Pagamento referentes a Amortizacdo e rendimento
de Cotas Sénior, de forma que os Ativos Financeiros em questdo tenham vencimento e sejam resgataveis nos montantes necessarios
para realizar os pagamentos nas respectivas Datas de Pagamento.

2.9. Evedado a Classe Unica realizar operacdes nos mercados de derivativos e/ou realizar investimentos em fundos de investimentos
localizados no exterior.

2.10. E vedado a Classe Unica realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe Unica Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opcdes de
compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

2.11. AClasse Unica poderad realizar operacdes nas quais a Administradora e/ou Gestor atuem na condicdo de contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gest3o de caixa e liquidez da Classe Unica, devendo o Gestor disponibilizar ao Comité de
Acompanhamento e a qualquer Cotista, caso solicitado, relatdrios anuais que evidenciem que tais operacdes foram realizadas em
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condi¢c®es compativeis com as praticas de mercado para o periodo.

2.11.1. A Classe Unica n3o poderd adquirir direitos creditérios originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela
Administradora, pelo Gestor, pelo consultor especializado e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

2.12. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, Gestor
ou Custodiante, e de suas respectivas Partes Relacionadas.

2.13. O Fundo ndo podera adquirir ou manter investimento em cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor.

2.14. Os ativos adquiridos pela Classe Unica devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito diretamente em
nome do Fundo e/ou da Classe Unica, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas 3
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as cotas de fundos de investimento. Os Documentos
Comprobatdrios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro contratado, nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel.

2.15. Apds o periodo mencionado no item 2.3. acima, na hipdtese de desenquadramento da Carteira com relagdo aos percentuais de
composicdo, concentracdo e diversificagdo previstos neste Regulamento (que ndo incluird a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e
os Critérios de Elegibilidade, que serdo verificados exclusivamente na data de aquisicdo dos respectivos Direitos de Crédito), por periodo
superior a 90 (noventa) dias, a Administradora devera convocar, no primeiro Dia Util apds o encerramento do prazo indicado neste
item, Assembleia Geral de Cotistas para tomar as delibera¢des previstas no item 10.1.2 abaixo.

2.15.1. A Administradora e o Gestor ndo estdo sujeitos as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentragdo e
diversificacdo da Carteira e concentracdo de risco, definidos neste Regulamento e na legislacdo vigente, quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua vontade, que causem
alterac®es imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido do Fundo ou nas condic8es gerais do mercado de capitais.
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2.16. O Fundo podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco o patrimdnio liquido.

2.17. O Gestor efetuaré a verificacdo de lastro dos ativos detidos pela Classe Unica, conforme aplicavel, diretamente ou por intermédio
de empresa contratada para essa finalidade, individualizada e integral.

2.18. O Gestor poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros, incluindo, sem limitacdo, escritorios de advocacia
especializados, Entidade Registradora para realizar a verificacdo do lastro dos ativos cedidos, desde que o agente contratado ndo seja
sua parte relacionada, tal como definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, devendo o Gestor fiscalizar a atuacdo do
agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

2.19. Considerando a totalidade do lastro, conforme aplicdvel, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substitui¢do, assim como o lastro dos eventuais direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

2.20. Os membros do Comité de Acompanhamento ndo assumem nenhum tipo de responsabilidade perante os Cotistas e os
prestadores de servicos do Fundo, nem tampouco respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia das Sociedades e
dos respectivos Devedores.

2.21. A Administradora, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela solvéncia das Sociedades
e dos respectivos Devedores.

2.22. 0O Gestor, conforme suas politicas internas, obriga-se a oferecer ao Fundo todas as oportunidades de investimento em Direitos
de Crédito a que tenha acesso e que satisfacam os Critérios de Elegibilidade, as CondicGes de Cessdo e a politica de investimento
estabelecidos no presente Regulamento.
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2.23. Sem prejuizo do disposto na cldusula acima, o Gestor obriga-se a comunicar aos membros do Comité de Acompanhamento a
respeito de qualquer mudanca relevante em suas politicas internas de originacdo e estruturacdo de Direitos de Crédito que se
enquadrem na Politica de Investimento, Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo estabelecidos no presente Regulamento do
Fundo, sem prejuizo da obrigacdo do Gestor de cumprir com os termos e condicdes previstos nesse Regulamento.

CAPITULO Il — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, DA POLITICA DE SELECAQ DE DIREITOS DE CREDITO, DAS CONDIGOES DE CESSAO E
DOS LIMITES DE RISCO

3.1. Na selegdo de Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, o Gestor observara os critérios constantes da Politica de Selecdo
de Direitos de Crédito descritos no Suplemento F (Politica de Selecdo de Direitos de Crédito) a este Regulamento.

3.2. E admitida a aquisicdo total ou parcial de Direitos de Crédito pelo Fundo, devendo o Gestor adotar, nos casos de aquisicdes
parciais, as medidas julgadas adequadas, observados os padrées de mercado para operacdes semelhantes, para mitigar os riscos dai
resultantes.

3.3.  Sem prejuizo do disposto no item 3.1 acima, somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente, em cada data de aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade descritos abaixo:

(i)  os Direitos de Crédito deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;
(i)  os Direitos de Crédito ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos na data da aquisicdo;
(iii) o Devedor dos Direitos de Crédito ndo podera estar inadimplente com o Fundo;

(iv) o Devedor ndo poderd ser a Administradora, o Gestor, o Custodiante ou uma de suas respectivas partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto;
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(v)  exclusivamente em relacdo a Direitos de Crédito de valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Reais),
recebimento pela Administradora e pelo Gestor de parecer juridico de escritério de advocacia versando sobre a validade,
correta formalizacdo e exequibilidade dos Documentos Comprobatdérios e das respectivas Garantias constituidas, quando
houver, relativos aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo da obrigacdo do Gestor de confirmar
a validade, correta formalizacdo e exequibilidade dos Documentos Comprobatdérios e das respectivas Garantias em relacao
a qualquer Direito de Crédito adquirido pelo Fundo;

(vi) os Direitos de Crédito ndo podem ser originados de contratos com a Sabesp datados de antes de 12 de janeiro de 2019; e
(vii) os Direitos de Crédito deverdo ser aprovados por meio de ata do Comité de Investimento e parecer do Gestor.
3.3.1. O Gestor serd ainstituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade

acima em cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, na data de aquisicdo dos respectivos Direitos de
Crédito.

3.4. O Fundo somente poderd adquirir Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, as seguintes Condicfes de Cessdo, a
serem verificadas pelo Gestor, em cada data de aquisicdo:

(i)  os Direitos de Crédito devem ter sido selecionados pelo Gestor com base na Politica de Selecdo de Direitos de Crédito;

(i)  os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza;

(iii)  os Direitos de Crédito devem estar corretamente formalizados por meio dos respectivos Documentos Comprobatérios do
Crédito;
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as Garantias, se existentes, devem estar devidamente constituidas, exceto em situacdes nas quais a sua eficdcia esteja
condicionada a condic¢des suspensivas relacionadas ao pagamento de divida do Prestador de Servigcos com os recursos da
aquisicao, sendo certo que, enquanto a condicdo suspensiva ndo for cumprida, o Gestor devera se acautelar para que os
recursos desembolsados ao Prestador de Servico sejam mantidos em contas vinculadas, que estejam sob o controle do
Gestor;

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos de Crédito ofertados, a Carteira do Fundo deve atender aos Limites de Risco,
observado que a presente Condicdo de Cessao somente sera aplicavel apds 90 (noventa) dias contados da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas;

no caso de Direitos de Crédito que sejam Créditos Performados ou que sejam garantidos por Créditos Performados, o
Gestor devera ter verificado a existéncia do Aceite da Concessionaria de Servigo Publico com relagdo aos trabalhos
executados no ambito do Contrato EPC em questdo; e

devera constar dos Instrumentos de Aquisicdo dos Direitos de Crédito o comprometimento detalhado do Prestador de
Servigo com a implementacdo do plano de agdo aplicdvel, bem como a manutenc¢do de boas praticas de integridade, gestdo
ambiental e social e normas anticorrupcdo, conforme Suplemento | (Politicas) deste Regulamento.

3.4.1. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor prevista no item 3.4. (iv), o enquadramento dos Direitos de Crédito que o
Fundo pretenda adquirir em relacdo a Condicdo de Cessao indicada no item 3.4. (ii) sera verificado pelo Gestor por meio de
diligéncia juridica considerada padrdao de mercado para tal tipo de operacdo e, conforme o caso, declaragdo nesse sentido do
Devedor e/ou do Credor Original, conforme o caso, nos respectivos Instrumentos de Aquisicdo.

3.4.2. Caso as Garantias de determinado Direito de Crédito ndo estejam eficazes no momento de sua aquisicao pelo Fundo, em
virtude da existéncia da condicdo suspensiva indicada no item 3.4. (iv) acima, a ndo implementacdo da condi¢do suspensiva no
prazo acordado nos respectivos Instrumentos de Aquisicdo devera ensejar uma das seguintes consequéncias, aplicando-se, em
gualquer caso, as disposicdes do item 8.19 deste Regulamento sobre amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores: (i) a cessdo
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do Direito de Crédito devera ser objeto de resolucdo; (ii) o Direito de Crédito deve ser objeto de vencimento antecipado; ou (iii)
o Gestor devera fazer com que o Direito de Crédito seja alienado a terceiros, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia
Geral.

3.5. Desde que os Direitos de Crédito tenham atendido plena e cumulativamente as Condi¢Bes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade na respectiva data de aquisicdo de Direitos de Crédito, o desenquadramento de qualquer Direito de Crédito com relacdo
a qualquer Condicdo de Cessdo e/ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a respetiva data de aquisicao
nao obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Gestor, o
Agente de Cobrancga, a Administradora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

3.6. Sem prejuizo do disposto acima, ao selecionar Direitos de Crédito para aquisicdo, o Gestor deve observar os limites de
concentragao na Carteira do Fundo descritos nos subitens abaixo (“Limites de Risco”).

3.6.1. Os Direitos de Crédito endossados por Instituicdes Financeiras poderdo representar até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, desde que observados os limites de concentragdo por Prestador de Servigo e por Concessionaria
de Servico Publico estabelecidos nos itens 3.6.2 e 3.6.3 abaixo.

3.6.2. O Gestor devera observar os seguintes limites de concentracdo relacionados aos Direitos de Crédito devidos por
Prestadores de Servicos EPC:

(i)  os Direitos de Crédito devidos por 1 (um) Unico Prestador de Servico EPC poderdo representar até 15% (quinze por cento)
do Capital Comprometido Total;

(ii) os Direitos de Crédito devidos pelos 5 (cinco) Prestadores de Servicos EPC em relagdo ao qual o Fundo tem maior exposicao,
poderdo representar até 60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido Total; e
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(iii) os (a) Direitos de Crédito cedidos por Prestadores de Servicos EPC que sejam considerados Créditos Performados, e (b)
Direitos de Crédito devidos por Prestadores de Servicos EPC que sejam objeto de Garantia que tenha por objeto Créditos
Performados devem ser classificados, para fins dos Limites de Risco, exclusivamente como risco Concessionaria de Servicos
Publicos, nos termos no item 3.6.3 abaixo. Nesses casos, os Direitos de Crédito cedidos ou devidos por Prestadores de
Servicos EPC ndo serdo considerados para fins dos Limites de Risco indicados nos itens (i) e (ii) acima.

3.6.3. O valor total dos Créditos Performados devidos por uma Unica Concessionaria de Servico Publico adquiridos pelo Fundo,
ou que sejam objeto de Garantia de Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, podera representar até 100% (cem por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo.

3.6.4. O Gestor devera observar os seguintes limites em relacdo a Projetos:

(i) Exposicdo maxima ndo superior a 10% (dez por cento) do Capital Comprometido Total em um Unico Projeto, se os servigos
forem prestados por um unico Prestador de Servicos EPC; e

(ii)  concentragdo maxima de 15% (quinze por cento) do Capital Comprometido Total em um Unico Projeto, se os servigos forem

prestados por mais de um Prestador de Servigos EPC, observada, ainda, uma limitagdo maxima de 10% (dez por cento) do
Capital Comprometido Total por Prestador de Servicos EPC em tais Projetos.

CAPITULO IV — DOS DIREITOS DE CREDITO E DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO
4.1.  Os Direitos de Crédito sdo originados da seguinte forma:

(i)  por meio de sua experiéncia e relacionamentos no segmento de saneamento basico, o Gestor tem acesso a oportunidades
de aquisicdo de Direitos de Crédito;
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nesse contexto, as informacdes a respeito dos Direitos de Crédito sdo disponibilizadas ao Gestor;

ao receber oportunidades de aquisicdo de Direitos de Crédito, o Gestor selecionara para aquisicdo, pelo Fundo, Direitos de
Crédito que atendam as Condi¢Bes de Cessdo e a Politica de Investimento do Fundo, e que tenham sido originados com
observancia as diretrizes especificadas nas politicas constantes do Suplemento E (Politica de Concessdo de Crédito),
Suplemento F (Politica de Selecdo de Direitos de Crédito) e Suplemento J (Lista de Atividades Excluidas) deste Regulamento,
e submetera tais Direitos de Crédito para andlise do Comité de Investimentos;

o Comité de Investimentos analisara os Direitos de Crédito submetidos pelo Gestor, podendo aprovar ou rejeitar sua
aquisicao pelo Fundo;

caso os Direitos de Crédito sejam aprovados pelo Comité de Investimentos, o Gestor, ou terceiro por ele contratado,
realizard a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, bem como verificard o atendimento dos Direitos de Crédito aos

Critérios de Elegibilidade;

cumpridas e aprovadas as etapas acima, os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo.

4.1.1. O Gestor diligenciara para que os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sejam formalizados de acordo com

a legislacdo e regulamentacdo aplicavel, contendo os requisitos legais necessarios a cobranca pela via executiva.

4.1.2. Os Documentos Comprobatérios de Crédito que formalizam e comprovam a existéncia e definem as caracteristicas dos

Direitos de Crédito consistirdo nos documentos listados no Suplemento H(Documentos Comprobatdérios) a este Regulamento.

Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser amparada pelos seguintes documentos,
sendo que a verificacdo dos documentos abaixo serd realizada, pelo respectivo responsavel, anteriormente a cada operacdo de
aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo:
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comunicacdo do Gestor a Administradora e ao Custodiante, por escrito ou por meio eletrénico, identificando os potenciais
Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, selecionados de acordo com a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito;

comunicacdo encaminhada por escrito ou por meio eletrdnico, informando se os Direitos de Crédito atenderam ou ndo aos
Critérios de Elegibilidade no prazo de 1 (um) Dia Util do seu recebimento;

celebracdo pelo Gestor dos Instrumentos de Aquisicdo, referente ao Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo;

realizacdo de todos os registros necessarios a efetiva constituicdo das Garantias nos cartérios de registro de titulos e
documentos competentes, conforme a legislagao em vigor;

elaboracdo, pelo Gestor, ou por terceiro por ele contratado, sem prejuizo da responsabilidade do Gestor, de relatério
ambiental e social, conforme descrito no Suplemento | (Politicas) deste Regulamento, quando aplicavel, devendo o Gestor
manter a guarda do parecer em questdo; e

envio pelo Gestor dos Documentos Comprobatdrios do Direito de Crédito ao Custodiante, observado o disposto no item
4.1.2.

4.3. O Precgode Aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sera equivalente ao valor especificado ou calculado
caso a caso, de acordo com os critérios definidos pelo Gestor e descritos em cada Instrumento de Aquisicao.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

5.1.  Os Ativos Financeiros pertencentes a Carteira do Fundo serdo aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com

procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (e no
Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante).
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5.2.  Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo Dia Util e serdo contabilizados e registrados com base em seu custo de
aquisicdo com apropriacao do agio ou desagio pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

5.3.  Qualquer alteracdo no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas decorrentes de eventual agio ou desagio apurado na sua
aquisicdo, sera reconhecida em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

5.4. O Custodiante constituira, de acordo com orientacdo da Administradora, provisdo para os Direitos de Crédito de acordo com o
de acordo com o Manual de Provisionamento de fundos de investimento em direitos creditérios da Administradora.

CAPITULO VI — DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS DE CREDITO

6.1. A cobranca ordinaria dos Direitos de Crédito serd realizada pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, cabendo ainda ao Custodiante conciliar junto com o Gestor os pagamentos dos
Direitos de Crédito recebidos diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo.

6.2. O Gestor serd responsavel pela gestdo dos Direitos de Crédito a vencer, sendo o Custodiante responsavel pela coordenacdo da
gestdo ordinaria da cobranca. Cabera ao Gestor realizar as cobrancas judiciais e/ou extrajudiciais dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
podendo o Gestor contratar terceiros para auxiliar na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, se for o caso.

6.3.  Na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo observados os Procedimentos de Cobrancga descritos no Suplemento D
(Procedimento de Cobranca) e outros procedimentos descritos nos Contratos de Cobranca celebrados pelo Fundo.

6.4. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com
a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, incluindo os custos de contratacdo de terceiros, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcao de suas Cotas, ndo estando a Administradora, o Gestor, o Custodiante,
0s membros do Comité de Acompanhamento ou suas respectivas Partes Relacionadas de qualquer forma obrigados pelo adiantamento
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ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos de Crédito Inadimplidos. Tais despesas somente ndo serdo
de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, caso tenham sido geradas por dolo ou culpa da
Administradora e/ou do Gestor. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento ou suas
respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

6.5. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados para aporte de
recursos ao Fundo, a fim de assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos, observada a
necessidade de prévia aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas.

6.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo para a ado¢do dos procedimentos de cobranca deverao ser feitos em moeda
corrente nacional.

CAPITULO VII — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAQ, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

7.1.  As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e sdo divididas em 1 (uma) subclasse de Cotas Sénior e 1
(uma) subclasse de Cotas Subordinadas. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série terdo iguais parametros de pagamento definidos
nos respectivos suplementos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto.

7.2.  Todas as Cotas serdo escriturais e serdao mantidas em conta de depdsito em nome de cada Cotista mantida pelo Custodiante, na
qualidade de agente escriturador das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome
junto ao Custodiante.
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7.3. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
7.4.  As Cotas terdo Valor Unitdrio de Emissdo de RS 1,00 (um real).

Direitos Patrimoniais

7.5.  Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo, exceto os titulares de Cotas Subordinadas que terdo direito de preferéncia a subscricdo de tais Cotas em caso de
emissdo de novas Cotas Subordinadas, a qualquer tempo e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua respectiva participacdo em
tal classe. Ndo é admitida a alienacdo ou cessdo do direito de preferéncia pelos titulares de Cotas Subordinadas.

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

7.6.  As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

7.7.  As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao,
conforme definicdo de seus pardmetros de pagamento no respectivo suplemento e/ou apéndice. As Cotas Subordinadas serdo
compostas de apenas 1 (uma) subclasse.

Cotas Seniores

7.8.  As Cotas Seniores ndo se subordinam as demais subclasses de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdao dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

7.9.  As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento ou boletim de subscricdo, conforme o caso.
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7.10. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos
e obrigacBes, conforme descrito neste Regulamento.

Cotas Subordinadas

7.11. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

7.12. As Cotas Subordinadas de cada emissdo deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo boletim de
subscricdo.

7.13. As Cotas Subordinadas, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos
e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

Emissdo de Cotas

7.14. Aemissdo de qualquer nova série, Classe ou subclasse de Cotas dependera de prévia aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim, observados os quéruns especificos estabelecidos no presente Regulamento. Adicionalmente a
aprovacdo em Assembleia Geral, deverdo ser obedecidas as seguintes condi¢des para novas emissdes de Cotas:

(i)  ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pelo Gestor qualguer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquida¢do Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada,
conforme o caso;
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(ii)  considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, a Razdo de Garantia estabelecida neste Regulamento ndo fique
desenquadrada; e

(iii) a nova emissdo de Cotas Seniores ndo implique no rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas Seniores ja em
Circulacdo.

7.15. Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas de tempos em tempos, conforme solicitacdo dos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, em qualguer montante, incluindo, sem limitacdo, em
montante necessario para enquadramento da Razdo de Garantia minima. Nao ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas.

7.16. Os titulares de Cotas Subordinadas deverdo ser notificados pela Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas com
antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia
referido neste capitulo até o 22 (segundo) Dia Util anterior & data indicada pela Administradora para emissdo de novas Cotas
Subordinadas.

7.17. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas terdo preferéncia, na propor¢do de sua respectiva participacdo em tal classe, mas
nao terdo obrigacdo de subscrever tais novas emissdes, observado o disposto acima.

7.18. Adistribuicdo publica de Cotas de qualquer classe, subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados
pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo suplemento e/ou no apéndice.

7.19. Exceto se de outra forma disposto no respectivo suplemento e/ou no apéndice, serd admitida a colocacdo parcial das Cotas. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

7.20. AsCotas Subordinadas poderdo ser objeto de distribuicdo publica e serdo subscritas exclusivamente pelo Gestor e pelo Investidor
Subordinado Inicial, ou por Partes Relacionadas a tais Pessoas.
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7.21. Enquanto existirem Cotas Seniores em Circulacdo, a Razdo de Garantia serd calculada e divulgada pela Administradora, com
validacdo do Gestor diariamente.

Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

7.22. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data da Primeira Integralizacdo da respectiva
classe ou série até o dia da efetiva integralizacdo, (a) em relacdo as Cotas Seniores, utilizando-se seus respectivos valores unitarios de
emissdo, atualizados diariamente pelo seu respectivo Benchmark, deduzidos dos montantes de AmortizacGes efetivamente realizadas,
e (b) em relacdo as Cotas Subordinadas, utilizando-se o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimdnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em Circulacao,
ou zero, se tal resultado for negativo.

7.23. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, ou, ainda, nas datas previstas nos boletins de subscricdo, conforme o caso, pelo valor definido nos
termos do item 7.22 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacdo. A integralizacdo das Cotas Subordinadas também podera ser realizada, total ou parcialmente, mediante a entrega de Direitos
de Crédito.

Direitos de Voto das Cotas

7.24. Cada uma das Cotas terd direito a um voto nas Assembleias de Cotistas do Fundo e/ou da Classe Unica em relac3o as matérias
que referida Cota tiver direito de voto.

Outros Direitos
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7.25. Detentores de Cotas que tenham investido, ou se comprometido a investir, por meio da assinatura de Compromissos de
Investimento, uma quantidade de Cotas que represente mais de 15% (quinze por cento) do total de Cotas subscritas, terdo o direito de
indicar, cada qual, 1 (um) membro do Comité de Acompanhamento.

Inadimpléncia dos Cotistas

7.26. O Cotista Inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacado de integralizar as Cotas subscritas, observado
o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2%
(dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas
e danos que venha a causar ao Fundo, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e
comités do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando ao Comité de Acompanhamento, direito de eleger membros para qualquer comité
do Fundo e pagamento de Amortizacdo de Cotas em igualdade de condi¢cdes com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos
e patrimoniais vigorard até que as obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma
integral, a titulo de Amortizacdo de suas Cotas, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

7.26.1. Caso o Fundo realize Amortizacdo de Cotas em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente,
os valores referentes a Amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente com relacdo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este
item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacdo de suas Cotas.

7.26.2. Independentemente do disposto nos itens acima, caso o Cotista Inadimplente ndo cumpra com suas obrigacdes previstas
no Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada
pelo Fundo ao Cotista Inadimplente, a Administradora podera, a seu critério, alienar as Cotas Inadimplidas de titularidade de
gualquer Cotista Inadimplente a terceiros, Cotistas ou ndo, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, sem que seja
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realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razdo da alienacdo das Cotas Inadimplidas, observado o disposto no
subitem (ii) do item 7.26.3.

7.26.3. Em caso de alienac¢do das Cotas, conforme autorizado no item 7.26.2. acima, (i) as Cotas Inadimplidas de titularidade do
Cotista Inadimplente que venham a ser alienadas pela Administradora serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas do Fundo,
0s quais poderdo adquiri-las na proporcdo de seus investimentos no Fundo, e (ii) o produto da alienacdo das Cotas Inadimplidas
do Cotista Inadimplente |he serd entregue logo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo.

7.26.4. As Cotas Inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que ndo sejam alienadas, a critério da Administradora, poderdo ser
canceladas pela Administradora apds o prazo previsto no item 7.26.3, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista
Inadimplente em razdo do cancelamento das Cotas Inadimplidas.

7.27. Os pagamentos a que se referem os itens 7.26. e 7.26.1 acima, que sejam realizados por meio da B3, abrangerdo, de forma
idéntica, todos os Cotistas cujas Cotas estejam custodiadas na B3. Nesse sentido, caso seja necessdria a retencdo de quaisquer valores
que seriam distribuidos a qualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto nos itens acima, os pagamentos a que se referem tais itens
poderdo ser realizados fora do ambiente da B3.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Sénior

7.28. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Data da Primeira Integraliza¢cdo de Cotas Sénior, cada Cota Sénior do Fundo terd seu valor
unitdrio calculado diariamente, conforme o disposto no Suplemento C (Forma de Célculo do Valor unitario das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas e de Amortizacado das Cotas) para fins de amortizacdo e resgate. Para fins de integralizacdo das Cotas Sénior, sera utilizado
o Valor Unitario de Emissdo, conforme previsto no item 6.9.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas

7.29. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas, cada Cota Subordinada terd seu
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valor unitdrio calculado diariamente, para fins de integralizagao, Amortizagdo e resgate, observado o disposto no Suplemento G

Classificacdo de Risco das Cotas

7.30. As Cotas que tiverem tido sua Classificacdo de Risco realizada serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a
Classificacdo de Risco das Cotas em periodicidade inferior.

7.30.1. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da Classificacdo de Risco atribuida as Cotas devera ser informada pelo Gestor a
Administradora e aos membros do Comité de Acompanhamento, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que for
informado o rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou por
meio de correio eletrénico.

7.30.2. A Administradora devera comunicar os Cotistas do rebaixamento da Classificacdo de Risco atribuida as Cotas.
7.30.3. Sempre que houver rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas de emissdo do Fundo, o Gestor deverd apresentar
ao Comité de Acompanhamento, na reunido ordindria imediatamente seguinte a data em que ocorrer o rebaixamento,

esclarecimentos sobre as razdes do referido rebaixamento, bem como discutir eventuais acdes que pretendam tomar.

Negociacdo das Cotas

7.31. As Cotas serdo depositadas para distribuicdo e negociacdo na B3, observado, no entanto, que (a) as Cotas que nao forem
classificadas por Agéncia Classificadora de Risco ndo poderdo ser negociadas no mercado secunddrio, a menos que tenha sido
apresentado a CVM o relatério de Classificacdo de Risco, e (b) as Cotas integralizadas objeto de ofertas publicas sob o rito de registro
automatico de distribuicdo somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Autorizados apos o prazo especificado na legislacdo aplicavel e desde que observadas as normas e procedimentos aplicaveis da B3.1
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7.31.1. Caberd ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdo de Cotas nesse mercado, assegurar a condicdo de Investidor
Autorizado do adquirente de Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo de
Cotas no mercado secundario.

7.31.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo
ou transferéncia de suas Cotas.

Razdo de Garantia

7.32. A Razdo de Garantia serd apurada pela Administradora, com validacdo do Gestor todo Dia Util.

7.33. Aintegralizacdo das Cotas Sénior somente serd realizada em cada Data de Integralizacdo se a Razdo de Garantia for igual ou
superior a 20% (vinte por cento) em tal data, considerada pro forma a integralizacdo de Cotas Sénior em questdo.

CAPITULO VIl — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

8.1. A Administradora promovera o pagamento de Amortiza¢des das Cotas nos termos deste Capitulo. O resgate das Cotas ocorrera
na Data de Resgate.

8.2.  Ospagamentos de Amortizacdes e/ou resgates de Cotas Sénior de cada série deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Sénior independente da série, ponderadas de acordo com a remunerac¢do determinada,
em relacdo a cada série, para cada Data de Integralizacdo e para cada Cotista, diferenciando somente a férmula de cédlculo do pagamento
dos Benchmark das Cotas Sénior, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Sénior de cada série objeto de pagamento de
AmortizacOes e/ou resgates, respeitando-se os limites de amortizacdo definidos abaixo, sendo que as Amortizacdes de rendimento das
Cotas Sénior previstas no item 8.9 abaixo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Cotas Sénior independente da série, ponderadas de acordo com a respectiva remuneracdo, em beneficio de todos os Cotistas titulares
de Cotas Sénior.
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8.3.  Os pagamentos de AmortizacGes e/ou resgates de Cotas Subordinadas deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Subordinadas, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas objeto de
pagamento de Amortiza¢do e/ou resgate. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

8.4.  Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo
valor da Cota conforme item 8.15., calculado nos termos do Suplemento C (Forma de Célculo do valor unitario das Cotas Sénior e das
Cotas Subordinadas e de Amortizacdo das Cotas) deste Regulamento, em cada Data de Pagamento, por meio de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

8.5. Os pagamentos de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota
calculado nos termos do Suplemento C (Forma de Calculo do valor unitario das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas e de Amortizacdo
das Cotas) deste Regulamento, observados os procedimentos previstos no Capitulo XII deste Anexo Descritivo A.

8.6. No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros no resgate de suas Cotas, conforme disposto no item 8.20 e seguintes.

8.7. Quando a data estipulada para pagamento da Amortizac3o ou resgate de Cotas n3o ocorrer em Dia Util ou ocorrer em um dia
n3o Util na cidade de Nova York, nos Estados Unidos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte a data prevista, pelo
valor apurado na Data de Pagamento de Amortizacdo ou na data prevista para o pagamento do resgate, conforme o caso. Ficard a cargo
do Gestor realizar o controle de feriados e dias Uteis na cidade de Nova York e comunicar a Administradora do Fundo a nova data de
pagamento de Cotas, conforme o caso.

8.8. A Amortizacdo das Cotas Sénior serd realizada de forma proporcional entre todos os detentores da respectiva série,
considerando o valor das Cotas Sénior, com o pagamento a todos os Cotistas detentores de Cotas Sénior de parcela do valor de suas
Cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas, conforme definido nos itens 8.9.
e 8.11 abaixo. A Amortizacdo das Cotas Subordinadas serd realizada de forma proporcional entre todos os seus detentores, com o
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pagamento a todos os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das quantias a
serem distribuidas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas, observado o limite do valor de Amortizacdo das Cotas Subordinadas
estabelecido no item 8.9 abaixo.

8.9. Observado o disposto no Capitulo XI deste Anexo Descritivo A e no Suplemento C (Forma de Calculo do valor unitdrio das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas e de Amortizacdo das Cotas), apds a Data da Primeira Integralizagdo das Cotas Sénior, o Fundo devers,
em cada Data de Pagamento, amortizar o valor equivalente ao rendimento integral das Cotas Sénior de acordo com os Benchmark das
Cotas Sénior (i) desde a data da a Data da Primeira Integralizacdo das Cotas Sénior, quando se tratar da primeira amortizacdo nos termos
deste item8.9, e (ii) desde a Data de Pagamento anterior até a préxima Data de Pagamento nas amortizagdes subsequentes. A data em
que for realizada uma Amortizagdo nos termos deste item e do item 8.10 abaixo sera considerada a "Data de Pagamento" para os fins
deste Regulamento.

8.9.1. Apds o término do Periodo de Investimento e até a Amortizacdo integral das Cotas Sénior, todos os juros e amortizacdes
recebidos pelos investimentos realizados pelo Fundo no periodo entre Datas de Pagamento, ou entre a Data da Primeira
Integralizacdo das Cotas Sénior da respectiva série e a primeira Data de Pagamento da respectiva série, apds a constituicdo da
Reserva para Despesas, deverdo ser utilizados para a criacdo de uma reserva para Amortizacdo do rendimento das Cotas Sénior
relativo a proxima Data de Pagamento, conforme descrito no item 8.9 acima, limitada ao valor estimado da respectiva
Amortizacdo do rendimento das Cotas Sénior.

8.10. Observado o disposto no Capitulo Onze, apds o encerramento do Periodo de Investimento, os recursos recebidos pelo Fundo a
titulo de pagamento de principal, juros, multas, reembolsos, correcdo ou outros rendimentos, relativos a um Direito de Crédito ou Ativo
Financeiro, apds a constituicdo da Reserva para Despesas, da Reserva para Desembolsos Futuros, e da reserva para Amortizacdo das
Cotas Sénior prevista no item 8.9.1 acima, serdo utilizados pelo Gestor, obrigatoriamente, na Amortizacdo de Cotas, observado o
disposto nos itens 8.11, 8.12. e 8.13.1 abaixo, e observado, ainda, o disposto nos itens 8.17, 8.18 e 8.19. abaixo.

8.11. Apds o encerramento do Periodo de Chamada de Capital e antes do término do Periodo de Investimento, enquanto houver
Cotas Sénior em Circulacdo, o valor a ser amortizado de Cotas Sénior a cada Amortiza¢cdo deverd ser no minimo zero e no maximo igual
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a, na data minima de 7 (sete) Dias Uteis, contados da data da solicitacdo do Gestor anteriores a data da respectiva Amortizac3o (limitado
a liquidez do Fundo disponivel para efetuar Amortizacdo ou Resgate apds provisionamento para pagamento de despesas, constituicao
de reservas e aquisicdo de Direitos de Crédito), ao produto do seguinte:

Data de Pagamento Perc_SenAmort

Primeira Data de Pagamento apos 2%
Periodo de Chamada de Capital

Segunda Data de Pagamento apds 2%
Periodo de Chamada de Capital

Terceira Data de Pagamento apds 3%
Periodo de Chamada de Capital

Quarta Data de Pagamento apds 3%
Periodo de Chamada de Capital

SenAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas Sénior, calculada como Min(PL_Sen x Perc_SenAmort,
Caixa_Disp), sendo o valor minimo zero;

Perc_SenAmort = percentual aplicavel sobre PL_Sen para determinacdo do valor da totalidade da amortizacdo de Cotas Sénior,
conforme indicado na tabela acima;

PL_Sen = valor da totalidade de Cotas Sénior, calculado na forma do Suplemento C (Forma de Célculo do valor unitario das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas e de Amortizacdo das Cotas), imediatamente anterior a Amortizacdo das Cotas naquela data;

Caixa_Disp = liquidez do Fundo disponivel para efetuar Amortizacdo ou Resgate apds provisionamento para pagamento de
despesas, constituicdo de reservas e aquisicao de Direitos de Crédito.

Min(x,y) = retorna o menor valor entre o valor “x” e o valor “y”.
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8.12. Apds o término do Periodo de Investimento, enquanto houver Cotas Sénior em Circulacdo, o valor a ser amortizado de Cotas
Sénior e Cotas Subordinadas a cada Amortizacao, que, no caso de Cotas Sénior, ndo seja uma Amortizacdo de rendimento realizada nos
termos do item 8.9 acima, devera ser no minimo zero e no maximo igual a, na data 7 (sete) Dias Uteis contados da data da solicitacdo
do Gestor anteriores a data da respectiva Amortizacao (limitado a liquidez do Fundo disponivel para efetuar Amortizagdo ou Resgate
apds provisionamento para pagamento de despesas, constituicdo de reservas e aquisicao de Direitos de Crédito):

SenAmort = PL__Sen — (PL_Antes — Caixa_Disp) x (1-Subor_Min_Sen);

SubsAmort = Caixa_Disp — SenAmort;

Onde:

SenAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas Sénior, sendo o valor minimo zero;
Min(x,y,z) = retorna o menor valor entre o valor “x” e o valor “y” e valor “z”;

SubsAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas Subordinadas, sendo o valor minimo zero;

PL_Antes = patrimonio liquido do Fundo imediatamente anterior a Amortizagao naquela data;

PL_Sen = valor da totalidade de Cotas Sénior, calculado na forma do Suplemento H(Forma de Calculo do valor unitdrio das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas e de Amortizacdo das Cotas), imediatamente anterior a Amortiza¢do das Cotas naquela data;

PL_Subs = valor da totalidade de Cotas Subordinadas, calculado na forma do Suplemento C (Forma de Calculo do valor unitario
das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas e de Amortizacdo das Cotas), imediatamente anterior a Amortizacdo das Cotas
naguela data;
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8.13.

Subor_MinSen = Razdo de Garantia minima de 20% (vinte por cento); e

Caixa_Disp = liquidez do Fundo disponivel para efetuar Amortizacdo ou Resgate apds provisionamento para pagamento de
despesas, constituicao de reservas e aquisicao de Direitos de Crédito.

8.12.1. Nao podera haver Amortizacdo de Cotas Subordinadas caso a integralidade das Amortizacdes referentes aos valores
equivalentes ao Benchmark das Cotas Sénior, nos termos do item 8.8. acima, devida até a data desta respectiva Amortizacdo

ndo tenha sido paga, sendo obrigacdo do Gestor realizar este controle.

O Gestor serd o responsavel pelo calculo do valor das Amortizagdes e por solicitar a Administradora que prossiga o pagamento

sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, observado os termos e condi¢des estabelecidos no Acordo
Operacional ou outro documento que venha a substituir tal Contrato.

8.14.

8.13.1. O Gestor, de um lado, e a Administradora, de outro, ndo serdo responsaveis por descumprimento da obrigacdo prevista
no item 8.12. acima, no limite do autorizado pela legislacdo aplicdvel, caso esta seja ocasionada pela ndo disponibilizacdo de
informacdo ou instrucdo por parte do outro prestador de servico.

8.13.2. Os calculos definidos no item 8.13. poderdo ser solicitados a qualguer momento pelos membros do Comité de
Acompanhamento, e o Gestor envidara melhores esforgos para que tal informacdo seja encaminhada no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis contados da manifestacio formal do solicitante.

Qualguer Amortizacdo de Cotas sera notificada pelo Gestor a cada um dos membros do Comité de Acompanhamento por meio

de correio eletrdnico com confirmacdo de recebimento, em até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, conforme modelo constante do
Anexo | ao Suplemento | deste Regulamento.

8.15.

Para fins de cdlculo do valor a ser pago pelo Fundo em razdo da Amortizacdo de Cotas, serd utilizado o valor da Cota do Dia Util

imediatamente anterior a Data de Pagamento, salvo no caso do item 8.11. acima.
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8.16. O pagamento da Amortizacdo ou resgate de Cotas aos cotistas, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela
Administradora no 52 (quinto) Dia Util anterior ao da realizacdo do referido pagamento, sera efetuado exclusivamente por meio de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central.

8.17. Enquanto houver Cotas Sénior em Circulacdo, as Cotas Subordinadas somente receberdo Amortizacdes caso ap6s tal
Amortizacdo, considerada pro forma, a Razdo de Garantia for igual ou superior a 20% (vinte por cento), a ser observada pelo Gestor
antes da solicitagcdo de pagamento nos termos da clausula 8.13.

8.18. Caso a condicdo do item 8.17 ndo seja alcancada, somente as Cotas Sénior serdo amortizadas.

8.19. AmortizacGo Extraordindgria das Cotas Seniores. Mediante solicitacdo do Gestor, a Administradora deverd realizar uma
amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores em Circulacdo, de forma proporcional ao valor de todas as Cotas Seniores em Circulagao,
caso uma Proposta de Investimento atrelada a uma determinada Chamada de Capital ndo seja implementada no prazo de até 60
(sessenta) Dias Uteis contados da integralizacdo decorrente de referida Chamada de Capital (“Amortizacdo Extraordindria das Cotas
Seniores”).

8.19.1. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores podera ser evitada caso, cumulativamente (a) o Comité de Investimento
aprove uma Proposta de Investimento alternativa dentro do prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis mencionado no item 8.19 acima,
e (b) o Comité de Acompanhamento aprove uma prorrogacdo do prazo para a realizacdo do investimento objeto da Proposta de
Investimento alterativa, que poderd ser de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da data da aprovacdo do Comité de
Investimento mencionada no item (a) acima. Nesse caso, o investimento objeto da Proposta de Investimento alternativa podera
ser implementado no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis, ou periodo menor estabelecido pelo Comité de Acompanhamento.
Ultrapassado referido prazo sem que seja realizado o investimento alternativo, a Administradora devera realizar a Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas Seniores prevista no item 8.19 acima.

8.19.2. Na ocorréncia das hipdteses indicadas nos itens 8.19. e 8.19.1. acima, o Gestor fica responsavel pela verificacdo dos
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eventos e solicitagdo da Amortizagao Extraordinaria das Cotas Seniores para retornar o valor da Chamada de Capital. O valor
objeto da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores devera ser indicado pelo Gestor a Administradora.

8.19.3. A Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores previstas no item 8.19. acima sera realizada pelo valor atualizado das
Cotas Seniores em Circulagdo na data da Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores, calculado de acordo com o disposto
neste Regulamento.

8.19.4. Qualguer Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores deverd ser notificada aos Cotistas nos termos do item 8.14.
acima.

8.20. Na liquidacdo do Fundo, seja em decorréncia do término de seu prazo de duragcdo ou em virtude da ocorréncia de hipotese de
liquidacdo antecipada, o Gestor compromete-se a envidar seus melhores esforcos para efetuar, até o ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate, o pagamento do resgate integral das Cotas em moeda corrente nacional, observada a ordem de prioridade das Cotas. Caso
isso ndo seja possivel ou caso o Gestor entenda que o resgate integral das Cotas em moeda corrente nacional, mediante alienacdo ou
renegociagdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo atende ao melhor interesse dos Cotistas
do Fundo, o Gestor tomard providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para esses ativos no mercado e as
apresentard para a apreciacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Nesta hipdtese, os Cotistas deverao deliberar pela alienacdo
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas pelo Gestor ou pela prorrogacdo do prazo de
duracdo do Fundo por um prazo adicional de 6 (seis) meses, de modo a permitir a conversdo ordenada dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros em moeda corrente nacional. Caso os Cotistas deliberem pela prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo e, ao final do
novo prazo de duragdo, ainda ndo tenha sido possivel a conversdo dos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em moeda corrente
nacional, o Gestor devera (i) alienar os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros remanescentes na carteira do Fundo para o ofertante
que oferecer proposta com o melhor preco para esses ativos, caso haja uma ou mais propostas para aquisicao dos referidos Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros; ou (ii) submeter para deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral os procedimentos a serem
tomados em relagdo aos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros remanescentes na carteira do Fundo, caso ndo haja proposta para
aquisicdo dos referidos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros.
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8.20.1. Caso, na Assembleia Geral mencionada no item 8.20. acima, os Cotistas venham a aprovar solucdo diversa das apontadas
no referido item, incluindo o resgate integral das Cotas do Fundo mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Gestor fica desde ja autorizado a atuar na forma aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas e praticar
todos os atos necessarios para tanto, desde que sem violacdo as leis e normas aplicaveis, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora ou do Gestor perante os Cotistas.

CAPITULO IX — DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO L(QUIDO DA CLASSE UNICA

9.1. A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo na ocorréncia de qualquer dos seguintes
Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido:

(a) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e
(b) atraso, por mais de 02 (dois) dias Uteis, no pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas.

9.1.1. Caso a Administradora em razdo dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de suas atividades, verifique que o
patriménio liquido da Classe Unica esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na Resolu¢do CVM 175.

9.1.2. Caso a Administradora verifique que o Evento de Verificacdo constitui também um Evento de Liquidacdo, devera notificar
o Gestor e adotara os procedimentos descritos abaixo.

9.2. Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o patriménio liquido do Fundo ou da Classe Unica venha a

ser negativo, hipdtese na qual a Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na
Resolugdo CVM 175:

(i) imediatamente, em relacdo a Classe cujo patrimdnio liquido esta negativo:
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a) fechar para resgates e ndo realizar amortizagdo;
b) ndo realizar novas subscricées;
c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao Gestor;
d) divulgar fato relevante;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversdo; e
(i) em até 20 (vinte) dias:
a) elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(i) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, (ii) balancete da Classe Unica
afetada, e (iii) proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo; e
b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo
do patrimonio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaborac¢do do plano, encaminhando o plano
junto a convocacao.
9.2.1. Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no inciso (i) do caput a Administradora e o Gestor, em conjunto, avaliem, de
modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo n3o representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adoc3do

das medidas referidas no inciso (ii) do caput se torna facultativa.

9.2.2. Na assembleia de que trata a alinea b) do inciso (ii) do item 02 acima:
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a) o Gestor deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia do Gestor
nao impd&e a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo;

b) ¢é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes;

c) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, os Cotistas do Fundo ou da Classe devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimbnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacBes da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscricées de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e
pelo Gestor;

(iii) liquidar a Classe Unica que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde que n3o remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patriménio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualguer possibilidade
prevista na alinea c) acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declarac3o judicial de insolvéncia da Classe Unica.

9.2.3. Caso anteriormente a convocacao da assembleia de que trata a b) do inciso (ii) do item 8.3 acima, a Administradora
verifigue que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, o Gestor e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido
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negativo.

9.2.4. Caso posteriormente a convocacao da assembleia de que trata a alinea b) do inciso (ii) do item 02 acima, e anteriormente
a sua realizacdo, a Administradora verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, a Assembleia deve ser realizada
para que o Gestor apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo.

9.2.5. T30 logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora deve
divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério
do patriménio liquido da Classe afetada pela Administradora.

9.2.6. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando identificar situacdo na qual seu patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

9.2.7. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe Unica, a Administradora deve adotar as seguintes
medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

9.2.8. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia
competente da CVM deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.2.9. O cancelamento do registro da Classe Unica n3o mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infracdes
cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO X — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO
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Sdo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(iii)

(iv)

(vii)

(viii)

nao observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da Data da Primeira Integralizacdo, para alocacdo
dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

ndo observancia, pela Administradora, Custodiante e/ou pelo Gestor, (i) dos seus respectivos deveres e das obrigacdes
previstos neste Regulamento, (i) apéndices; (iii) Compromissos de Investimento; e (v) das leis e demais normativos nos
termos da legislacdo vigente (incluindo, sem limitacGes, as instrucdes da CVM), desde que, notificado(s) para sanar ou
justificar o descumprimento, n3o o faca(m) no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo de
descumprimento;

0 ndo pagamento das Amortizacdes de principal remuneracdo das Cotas Seniores de acordo com as datas e percentuais
previstos neste Regulamento e nos respectivos suplementos/apéndices;

rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas Sénior para BB+ (escala local brasileira), ou seu equivalente em escala
internacional pela S&P de acordo com o Suplemento K (Equivaléncias de Rating);

se o Fundo, a qualgquer tempo, deixar de cumprir com os Limites de Risco;

se o Fundo adquirir Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade ou com as Condicdes de Cessdo, na
data de aquisicdo do respectivo Direito de Crédito;

se o Fundo deixar de constituir e manter a Reservas para Despesas por mais de 15 (quinze) dias consecutivos;

se os Direitos de Crédito Inadimplidos para fins de andlise excederem 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo
por um periodo superior a 90 (noventa) dias;
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se a Razdo de Garantia estiver desenquadrada por mais do que 7 (sete) Dias Uteis consecutivos;

destituicdo ou renuncia do Custodiante, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcdes no prazo de até 45 (quarenta
e cinco) Dias Uteis;

se houver um Evento de Insolvéncia relacionado a Administradora, Gestor ou Custodiante;

se 0 Gestor ou suas Partes Relacionadas ndo mantiverem, a qualquer momento, Cotas Subordinadas representativas de, ao
menos, 2% (dois por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo;

caso, na hipotese de desligamento, por qualquer motivo, de qualguer dos integrantes da Equipe Chave de Gestdo nomeados
no presente Regulamento, e os seus substitutos ndo sejam apresentados pelo Gestor e aprovados posteriormente pelo
Comité de Acompanhamento;

(xiv) nahipotese de serem realizados pagamentos de rendimentos, Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas em desacordo
com o disposto neste Regulamento, observado um prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis;

(xv) destituicdo do Gestor por justa causa, nos termos do item 4.5 deste Regulamento, ou renuncia do Gestor;

(xvi) caso conste de ata de reunido ordindria do Comité de Acompanhamento que (a) na Declaracdo Periddica do Gestor prestada
na forma do item 12.7.2 abaixo o Gestor declarou que ndo cumpriu um ou mais requisitos previstos nos subitens (i) a (vi)
do item 12.7.2 abaixo; ou (b) a Declaracdo Periddica do Gestor nao foi prestada pelo Gestor;

(xvii) caso a Administradora receba do Gestor uma notificacdo de Descumprimento das Politicas do Gestor, nos termos do item
12.7.3 deste Regulamento;
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(xviii) caso o Comité de Acompanhamento decida que os eventos indicados no inciso (xiii) do item 12.6.1 deste Regulamento
configuram Evento de Avaliacdo; e

(xix) caso a Administradora receba do Gestor uma notificacdo de desligamento do responsavel pela implementacdo e
operacionalizacdo do Sistema de Gestdo Social e Ambiental do Gestor, nos termos previstos no Suplemento | (Politicas)
deste Regulamento, sem que um substituto seja indicado pelo Gestor e informado ao Comité de Acompanhamento no prazo
de 90 (noventa) dias contados do seu desligamento.

10.1.1. A verificagdo constante dos incisos (iii), (v) e (vi) (exceto com relacdo aos Critérios de Elegibilidade), (vii), (viii), (xiii), (xvii)
e (xix) do item acima, somente serd realizada pela Administradora com base em notificacdo enviada pelo Gestor, por qualquer
Cotista do Fundo, pelo Comité de Acompanhamento, ou por qualquer terceiro interessado. A Administradora deverd reportar
aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente pelo Gestor, pelo Comité de Acompanhamento ou por meio de qualquer parte interessada,
conforme o caso.

10.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos
de Crédito e a Administradora convocard, em até 5 (cinco) Dias Uteis, uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidir,
observado os quéruns estabelecidos no Capitulo VI do Regulamento, (i) se o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidacdo do Fundo, assim como se havera liquidacdo antecipada do Fundo e quais os procedimentos a
serem adotados na liquidacao; ou (ii) se o referido Evento de Avaliagdo ndo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo
do Fundo e, nesse caso, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

10.1.3. No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo do Fundo, a Administradora observard os procedimentos de que tratam este item 10.1. e seguintes abaixo sem que,
para tanto, seja necessaria a convocacdo de uma nova Assembleia Geral de Cotistas, podendo a Assembleia Geral de Cotistas
gue considerar um Evento de Avaliacdo como um Evento de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados
a liquidacdo do Fundo independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral de
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Cotistas.

10.1.4. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar que um Evento de Avaliacdo ndo deve ser considerado como um
Evento de Liquidacdo do Fundo, serad concedido aos Cotistas dissidentes, que votaram a favor de que o Evento de Avaliacdo seja
considerado um Evento de Liquidacdo do Fundo, o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas
Cotas Sénior., a ser pago em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral
de Cotistas, pelo valor da Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento, nos termos deste
Regulamento, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia
Geral em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o
direito de alterar, ainda na propria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questdo. O pagamento
do resgate antecipado das Cotas Sénior de titularidade dos Cotistas dissidentes serd realizado pela Administradora no prazo
previsto neste item, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos.

10.1.5. Na ocorréncia da hipdtese mencionada acima, caso o caixa somado ao valor dos Direitos de Crédito a serem recebidos
pelo Fundo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo sejam insuficientes para
realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, Administradora devera convocar nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.

10.2. Sdo considerados Eventos de Liquidagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)  caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo;

(ii)  rescisdo ou renuncia pela Administradora, ou se a CVM retirar o credenciamento da Administradora, a qualquer tempo e
por qualguer motivo, sem que a Administradora seja substituido por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
previstos neste Regulamento;

(iii) nos casos em que houver determinagdo da CVM;
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(iv) se a Administradora ndo convocar uma Assembleia de Cotistas no caso de um Evento de Avaliacdo; e

(v) seaCVM ou qualquer outra autoridade competente promulgar uma nova norma, regulamento ou ato proibindo os quoéruns
qualificados de aprovacdo para as matérias estabelecidas na Clausula 6.6 acima, de modo que fiquem sem efeito.

10.2.1. A Administradora serd responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo
referidos acima, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente, pelo Gestor ou pelo Custodiante, ou por meio
de qualquer parte interessada, conforme o caso.

10.2.2. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo interrompera imediatamente a aquisicdo de
Direitos de Crédito (se for o caso) e a Administradora convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo
do Fundo, observado o item 10.1.3 acima.

10.2.3. Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 10.2.2 acima, que sera instalada nos termos deste Regulamento,
os Cotistas poderdo optar por ndo liquidar o Fundo.

10.2.4. Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quérum, em primeira e segunda
convocacao, conforme procedimentos previstos no Capitulo VI deste Regulamento, observado um intervalo minimo de 5 (cinco)
dias entre as duas Assembleias Gerais de Cotistas; ou (ii) ndo aprovacao pelos Cotistas da interrupcao da liquidacdo do Fundo, a
Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacao do Fundo, observado que as Cotas do Fundo serdo
resgatadas compulsoriamente dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral de Cotistas, pelo valor da Cota do dia do pagamento calculado na forma deste Regulamento e mediante a observancia do
seguinte procedimento:

(i)  as Cotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas Subordinadas;
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(ii)  as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Cotas Sénior;

(iii) durante o Prazo para Resgate, as Cotas serdo amortizadas, total ou parcialmente, em moeda corrente nacional, na medida
em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional em valor de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
disponiveis, apds a constituicdo de Reserva para as Despesas e Reserva para Desembolsos Futuros do Fundo, conforme
aplicavel;

(iv) os pagamentos referidos acima serao realizados de acordo com o disposto no Capitulo VIII deste Anexo Descritivo A; e

(v)  seno ultimo Dia Util do Prazo para Resgate a totalidade das Cotas n3o tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, serd observado o procedimento disposto no item 8.20 acima.

10.2.5. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, quando da ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Liquidagdo, sera concedido aos Cotistas dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate
antecipado de suas Cotas Sénior, a ser pago em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas, pelo valor da Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento, nos
termos deste Regulamento, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento
da Assembleia Geral em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas
Seniores terdo o direito de alterar, ainda na propria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em
guestdo. O pagamento do resgate antecipado das Cotas Sénior de titularidade dos Cotistas dissidentes serd realizado pela
Administradora no prazo previsto neste item 10.2.5, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de
resgate devidos.

10.2.6. Na ocorréncia da hipdtese mencionada acima, caso as disponibilidades somadas ao valor dos Direitos de Crédito a serem
recebidos pelo Fundo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, Administradora devera convocar
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.
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CAPITULO XI — DA RESERVA PARA DESPESAS, RESERVA PARA DESEMBOLSOS FUTUROS, E DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS DO
FUNDO

11.1. A partir da Data da Primeira Integralizagdo, o Gestor devera constituir e manter, durante todo o prazo de vigéncia do Fundo,
uma reserva equivalente a, no minimo, 2,00% (dois inteiros por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, apurado na respectiva data de
constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas. A Reserva para Despesas sera constituida ou recomposta com recursos
recebidos dos pagamentos dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros segundo os critérios estabelecidos neste Regulamento.

11.1.1. O valor da Reserva para Despesas sera verificado pelo Gestor diariamente. Sempre que for constatado que o valor
disponivel é inferior ao valor referido no item 11.1. acima, o Gestor adotard os procedimentos necessarios para recompor o
saldo da Reserva para Despesas.

11.1.2. Os recursos da Reserva para Despesas serdo mantidos em Ativos Financeiros.

11.1.3. A Administradora, exclusivamente segundo as instrucdes do Gestor do Fundo, estabelecerd uma Reserva para
Desembolsos Futuros de até 20% do Capital Comprometido Total para obrigacdes de desembolso futuro relacionadas a aquisicao
de Direitos de Crédito.

11.2. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo e até a liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme instrucdes do
Gestor, e o Gestor obrigam-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, nas
ordens de preferéncia descritas nos itens abaixo:

11.2.1. Durante o Periodo de Chamada de Capital:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento, excetuada a Taxa de Desempenho;
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(ii)

(iii)

(vi)

constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas e da Reserva para Desembolsos Futuros;

pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito previamente negociados pelo Fundo e de outras obrigacdes financeiras
resultantes das operagdes da Carteira;

amortizacdo das Cotas Seniores em decorréncia do exercicio de Direito de Dissidéncia, conforme aplicavel;

pagamento dos valores referentes as Amortizacdes das Cotas Sénior, conforme previsto nos Capitulo VIII deste Anexo
Descritivo A; e

pagamento da Taxa de Desempenho.

11.2.2. Apds o Periodo de Chamada de Capital até o final do Periodo de Investimento:

(i)

pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento, excetuada a Taxa de Desempenho;
constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas e da Reserva para Desembolsos Futuros;

pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito previamente negociados pelo Fundo e de outras obrigacdes financeiras
resultantes das operacdes da Carteira;

amortizacao das Cotas Seniores em decorréncia do exercicio de Direito de Dissidéncia, conforme aplicavel;

pagamento dos valores referentes as Amortizacdes das Cotas Sénior, conforme previsto nos Capitulo VIII deste Anexo
Descritivo A; e
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(vi) pagamento da Taxa de Desempenho.
11.2.3. Durante o Periodo de Desinvestimento:
(i)  pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento, excetuada a Taxa de Desempenho;
(i)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas e da Reserva para Desembolsos Futuros;
(iii) amortizagao das Cotas Seniores em decorréncia do exercicio de Direito de Dissidéncia, conforme aplicavel;

(iv) pagamento dos valores referentes as Amortizacdes das Cotas Sénior, conforme previsto nos Capitulo VIII deste Anexo
Descritivo A;

(v)  pagamento dos valores referentes as Amortizaces das Cotas Subordinadas, conforme previsto na parte final do item 8.8
deste Anexo Descritivo A;

(vi) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do Fundo, ainda que exigiveis em data
posterior ao encerramento de suas atividades;

(vii) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Sénior, observado o disposto neste Regulamento;

(viii) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento, conforme
0 caso; e

(ix) pagamento da Taxa de Desempenho.

11.2.4. Ndo obstante os itens acima, se um Evento de Avaliagcdo ocorrer e/ou for configurado um Evento de Liquidacdo até a
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liquidacdo do Fundo:

(i)

(ii)

pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento, excetuada a Taxa de Desempenho;
constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas;
amortizacdo das Cotas Seniores em decorréncia do exercicio de Direito de Dissidéncia, conforme aplicavel;

pagamento dos valores referentes a totalidade das Amortiza¢des das Cotas Sénior, conforme previsto nos Capitulo VIII deste
Anexo Descritivo A;

pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento, conforme
0 caso; e

pagamento da Taxa de Desempenho.
CAPITULO XIl — DOS COMITES DO FUNDO

12.1. O Fundo terd um Comité de Investimento, cujas atribui¢cdes estdo descritas abaixo:

(i)

(iii)

aprovar quaisquer investimentos a serem feitos pelo Fundo em Direitos de Crédito, bem como os custos e despesas
incorridos para realizar esses investimentos, incluindo honorarios de advogados, consultores especializados e avaliadores,
dentre outros;

aprovar uma Proposta de Investimento alternativa, em caso de n3o cumprimento do prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis da
respectiva Chamada de Capital previsto no item 8.19 acima e, nos termos o item 8.2.1; e

supervisionar os prestadores de servicos do Fundo, que ndo o Custodiante e a Administradora.
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12.2.

12.3.

12.4.

12.1.1. O Comité de Investimentos sera formado por até 5 (cinco) membros nomeados pelo Gestor, os quais devem sempre
incluir as pessoas que compdem a Equipe Chave de Gestdo. Adicionalmente, o Comité de Investimento devera contar com pelo
menos uma mulher, sendo certo que o Gestor devera formalizar por meio de comunicacdo escrita, a ser enviada diretamente a
Administradora, os membros que fardo parte do Comité de Investimentos, com o termo de posse de cada membro devidamente
assinado. Caso o membro deixe de integrar o Comité de Investimento, o Gestor deverd apresentar o documento de rendncia ou
destituicdo do membro devidamente assinado a Administradora.

12.1.2. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato equivalente ao prazo de durag¢do do Fundo, podendo ser
substituidos a qualquer tempo mediante notificacdo enviada pelo Gestor a Administradora neste sentido.

O Comité de Investimento renuir-se-a sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, a exclusivo critério do Gestor.
12.2.1. As reunides do Comité de Investimento ocorrerdo na sede do Gestor, ou via conferéncia telefonica, video conferéncia ou
meio similar, devendo o local e/ou instrucdes de participacdo serem indicados com clareza na convocacao, e deverdo ser lavradas
em atas, que deverdo ser assinadas e arquivadas na sede social do Gestor.

12.2.2. As reunides do Comité de Investimento ocorrerdo mediante convocagdo por escrito pelo Gestor ou por qualguer de seus
membros, enviada a cada um dos membros do Comité de Investimento por correio ou por mensagem de correio eletrénico com,
no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia, indicando a data, hordrio e local da reunisio e as matérias a serem discutidas.
12.2.3. A presenca da totalidade dos membros do Comité de Investimento supre a falta de convocacgao.

As reunides do Comité de Investimento instalar-se-do com a presenca de pelo menos 3 (trés) membros.

O membro do Comité de Investimento que se encontre em uma situacdo, potencial ou efetiva, de Conflito de Interesse, devera

(i) informar a referida situacdo aos demais membros do Comité de Investimento; e (ii) informar ao Comité de Acompanhamento
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para que defina como o Comité de Investimento devera proceder a respeito de tal conflito, autorizando ou ndo que tal membro
vote em tal deliberacdo e quaisquer outras medidas mitigantes adequadas ao caso.

12.5. As deliberagdes do Comité de Investimento serdo tomadas pela aprovacdo da maioria absoluta dos membros do Comité de
Investimento.

Comité de Acompanhamento

12.6. O Fundo terd um Comité de Acompanhamento cuja funcdo serd acompanhar os investimentos realizados pelo Fundo.
12.6.1. O Comité de Acompanhamento terd as seguintes atribuicdes:
(i) monitorar e supervisionar as atividades do Fundo, incluindo o calculo e pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de

Gestdo, da Taxa de Desempenho, dos encargos e despesas do Fundo, relatorios financeiros, inadimplementos de Direitos de
Crédito, eventuais litigios e outros eventos considerados relevantes para as atividades do Fundo significativos;

(ii) decidir qualquer situacdo potencial de Conflito de Interesse, inclusive, a seu critério, submeter a decisdo final da Assembleia
de Cotistas, de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel sobre o assunto;

(iii) analisar e questionar a metodologia de avaliacdo dos ativos da Carteira empregada pela Administradora do Fundo;

(iv) aprovar as diretrizes de investimento do Fundo exclusivamente referentes a aspectos ESG - Environmental, Social and
Governance e governanca corporativa dos Devedores;

(v) solicitar documentos e informacdes a Administradora e ao Gestor conforme seus membros venham a solicitar nos termos
deste Regulamento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

aprovar qualquer alteracdo na definicdo de Concessiondria de Servico Publico antes da submissdo da alteracdo a deliberacao
na Assembleia de Cotistas;

ter acesso as apresentacOes do Gestor sobre a Carteira e investimentos ja realizados pelo Fundo, incluindo informacdes
sobre o desempenho ambiental e social do respectivo investimento;

participar de discussGes com o Gestor necessdrias ao acompanhamento do regular funcionamento do Fundo, observado que
0 acesso a informacdes confidenciais pode ser restringido, desde que a restricdo seja fundamentada, caso a sua divulgacao
pOssa causar prejuizos para o Fundo, para um Devedor ou contraparte de algum dos Direitos de Crédito detidos pelo Fundo;

apresentar uma lista de potenciais substitutos da Administradora a ser submetida a Assembleia Geral, ou aprovar uma lista
de potenciais substitutos da Administradora preparada pelo Gestor a ser submetida a Assembleia Geral;

sugerir alteracdes a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito descrita no Suplemento F, as quais deverdo ser posteriormente
submetidas a Assembleia Geral para deliberacdo;

sugerir alteracGes ao Suplemento K (Politicas) e ao Suplemento J (Lista de Atividades Excluidas) deste Regulamento; as quais
deverdo ser posteriormente aprovadas pela Assembleia Geral;

aprovar os novos integrantes da Equipe Chave de Gestdo indicados pelo Gestor;

deliberar se os seguintes eventos devem ser considerados Eventos de Avaliacdo: (a) uma Mudanca de Controle do Gestor,
Administradora ou Custodiante; (b) uma alteracdo no presente Regulamento decorrente de alteracdes nas normas legais e
regulamentares vigentes ou de determinacdo da CVM; (c) ndo cumprimento das politicas estabelecidas neste Regulamento,
incluindo, sem limitar, as politicas constantes no Suplemento E (Politica de Concessdo de Crédito), Suplemento F e
Suplemento | ; (d) ocorréncia de uma Operacdo Ndo Autorizada de A¢des do Gestor, Administradora ou Custodiante; e (e)
descumprimento, pelo Gestor, de suas obrigacdes, nos termos deste Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando a Politica
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(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

de Selecdo de Direitos de Crédito e a Politica de Investimentos, sendo que tal deliberagao devera ser posteriormente
aprovadas pela Assembleia Geral;

deliberar sobre a substituicdo do Gestor e transferéncia de suas funcdes nos termos deste Regulamento para qualquer de
suas Partes Relacionadas que tenham os mesmos controladores do Gestor, desde que mantidos os integrantes da Equipe
Chave de Gestdo, sendo que tal deliberacdo devera ser posteriormente aprovadas pela Assembleia Geral,

aprovar a contratacao de um Auditor Independente que ndo esteja expressamente autorizado neste Regulamento;

aprovar a emissdo de qualquer nova série ou classe de Cotas, mediante recomendacdo da Administradora ou do Gestor, a
qual devera ser posteriormente submetida a Assembleia Geral para deliberacdo;

deliberar sobre a nomeacgao do Gerente ESG, bem como de seu sucessor ou substituto;

aprovar a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia de classificacdo de risco que ndo seja uma
Agéncia Classificadora de Risco Autorizada, mediante recomendacdo da Administradora ou do Gestor, sendo que tal matéria
devera ser posteriormente aprovada pela Assembleia Geral;

deliberar sobre a concessdo de prazo adicional para que o Gestor realize investimento em Direitos Creditérios, com base em
uma Proposta de Investimento alternativa aprovada pelo Comité de Investimento, em caso de ndo cumprimento do prazo
de 60 (sessenta) Dias Uteis da respectiva Chamada de Capital previsto no item 8.19 acima, nos termos do item 8.19.1; e

aprovar a contratacdo pela Administradora de qualquer prestador de servigcos para o Fundo ndo expressamente determinado
neste Regulamento, exceto em situacSes em que tal contratacdo seja, no entendimento da Administradora, necessaria para
garantir os interesses dos Cotistas.

12.6.2. As deliberacdes do Comité de Acompanhamento e do Comité de Investimento serdo direcionadas ao Gestor, que sera
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responsavel por tomar as medidas necessarias junto a Administradora, exceto quando o Comité de Acompanhamento decidir
submeter a sua deliberagdo diretamente para tomada de providéncias pela Administradora.

12.6.3. Para que o Comité de Acompanhamento desempenhe plenamente as suas fungdes, o Gestor fornecera aos membros do
Comité de Acompanhamento nas reunides periddicas, realizadas nos termos do item 12.7.1 abaixo, uma apresentacdo contendo:

(a) a valorizacdo das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas no trimestre findo, bem como a valorizacdo histérica acumulada
das referidas Cotas desde o inicio das atividades do Fundo;

(b) com relacdo aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo em cada trimestre: (i) a razdo social e endereco dos
respectivos Devedores dos Direitos de Crédito, (ii) uma breve descricdo do negdcio ou atividade dos respectivos Devedores dos Direitos
de Crédito, (iii) o valor total do investimento do Fundo em cada Direito de Crédito, (iv) a remuneracdo de cada Direito de Crédito, (v) o
cronograma de amortizacdo de principal e juros de cada Direito de Crédito, (vi) a descricdo das garantias outorgadas pelo Devedor ou
por qualquer terceiro, (vii) um resumo das principais contas das demonstracdes financeiras do Devedor, (viii) as principais obrigacdes
de manutencgdo de indices financeiros e limites de endividamento assumidas pelo Devedor, bem como a performance no que diz
respeito ao cumprimento das referidas obrigacdes no Ultimo periodo disponivel, com a identificacdo de eventuais descumprimentos e
as medidas correspondentes adotadas pelo Gestor, (ix) uma descricdo dos eventuais inadimplementos e dos esforcos de recuperagao
realizados pelo Gestor, (x) uma descricdo da performance ambiental e social do Devedor; (xi) as outras informacdes que venham a ser
solicitadas em razdo das politicas constantes do Suplemento | (Politicas) e Suplemento J (Lista de Atividades Excluidas) deste
Regulamento; e

(c) informacdes sobre operacdes com Partes Relacionadas e eventuais situacdes de Conflito de Interesse.

12.6.4. Na hipotese de desligamento, por qualquer motivo, de um ou mais integrantes da Equipe Chave de Gestdo nomeados
no presente Regulamento, os integrantes desligados deverdo ser substituidos pelo Gestor, observadas as disposicdes dos itens
abaixo.
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12.6.5. Na hipdtese de desligamento de quaisquer integrantes da Equipe Chave de Gestdo, o Gestor obriga-se a (i) informar tal
fato & Administradora e ao Comité de Acompanhamento em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do desligamento; (ii)
selecionar e apresentar ao Comité de Acompanhamento para aprovacao os substitutos para os integrantes desligados, em até
6 (seis) meses contados da data do segundo desligamento.

12.6.6. Até que os substitutos para os integrantes desligados sejam apresentados pelo Gestor e aprovados pelo Comité de
Acompanhamento, (i) o Gestor deverd suspender todas e quaisquer atividades de investimento em Direitos de Crédito; e (ii) a
Administradora devera abster-se de realizar qualquer nova Chamada de Capital para realizagdo de investimento.

12.6.7. O Comité de Acompanhamento serd composto por membros indicados por detentores de Cotas que representem mais
de 15% (quinze por cento) do total de Cotas subscritas, os quais terdo o direito de indicar, cada qual, 1 (um) membro do Comité
de Acompanhamento. O Gestor participard das reunides do Comité de Acompanhamento, quando necessario, para
apresentacdo de informacgdes, mas ndo tera direito a voto, a despeito de eventualmente deter Cotas no Fundo acima do limite
acima indicado, e devera se retirar da reunido para que o Comité de Acompanhamento possa discutir ou deliberar sobre
guaisquer assuntos em pauta. O Cotista Inadimplente perderd, enquanto perdurar a inadimpléncia, o direito de participar ou
nomear representantes para o Comité de Acompanhamento.

12.6.8. Aindicagcdo do membro do Comité de Acompanhamento devera ser formalizada por meio de instrumento assinado pela
Administradora, pelo Cotista que tiver o direito de realizar tal indicacdo, bem como pelo membro sendo indicado, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data em que o Cotista passe a deter o percentual minimo de participacdo previsto no item 12.6.7
acima. O Cotista poderd substituir o membro indicado a qualquer tempo, também por meio de comunicacdo escrita a
Administradora e ao Gestor. Caso o Cotista passe a, posteriormente, deter percentual inferior ao previsto no item 12.6.7 acima,
o membro por ele indicado serd automaticamente destituido imediatamente apds o evento que ocasionou a reducdo do
percentual em questdo.

12.6.9. Caso um ou mais Cotistas deixem de exercer o direito estabelecido nesta Clausula 12.6.4, dentro do prazo descrito na
clausula 12.6.5., a posicdao do membro do Comité de Acompanhamento a que tais Cotistas teriam o direito de indicar
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12.7.

permanecera vaga até que tais Cotistas exercam seu direito.

12.6.10. Somente poderdo integrar o Comité de Acompanhamento pessoas fisicas ou juridicas, representadas por pessoas
fisicas, representacdo esta que poderd ser exercida por procuracdo, por pessoas que ndo estejam impedidas de exercer
atividades no mercado financeiro e/ou de capitais.

12.6.11. Os membros do Comité de Acompanhamento terdo mandato de 2 (dois) anos, podendo ser reconduzidos ao
cargo por novos prazos de 2 (dois) anos, sem limite de reconducdes.

12.6.12. A reconduc¢do ao cargo prevista no item 12.6.7. acima devera ser realizada com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia ao término do mandato do respectivo membro do Comité de Acompanhamento pelos Cotistas, conforme

notificagdo a ser enviada a Administradora e ao Gestor neste sentido.

Na hipdtese de qualquer dos membros designados para o Comité de Acompanhamento ser destituido ou renunciar ao cargo

antes do término do seu mandato, o substituto deverd ser indicado no prazo maximo de 30 (trinta) dias, mediante notificacdo a ser

enviada a Administradora e ao Gestor pelos Cotistas aplicaveis, nos termos do item 12.6.7 acima.

12.7.1. O Comité de Acompanhamento reunir-se-a ordinariamente, duas vezes por ano, ou, a qualquer tempo, mediante
solicitagdo de qualquer membro do Comité de Acompanhamento. Ndo obstante o disposto acima, o Comité de
Acompanhamento reunir-se-3, ainda, sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, conforme solicitacdo do Gestor ou
Administradora.

12.7.2. Nas reuni®es ordindrias do Comité de Acompanhamento, realizadas na periodicidade prevista no item 12.7.1 acima, o
Gestor deverd declarar (i) se esta cumprindo a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito; (ii) se estd cumprindo a Politica de
Investimentos; (iii) se estda cumprindo o Suplemento | (Politicas) deste Regulamento; (iv) se as operacbes com Partes
Relacionadas cumprem e as situacdes de Conflito de Interesses foram enderecadas nos termos deste Regulamento; e (v) ndo
existéncia de Evento de Insolvéncia ou qualquer procedimento similar ("Declaracdo Periddica do Gestor").
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12.8.

12.7.3. Sem prejuizo do disposto no item 12.7.2 acima, caso, a qualquer tempo durante o prazo de duragao do Fundo, o Gestor
tome conhecimento de que houve qualguer descumprimento da Politica de Selecdo de Direitos de Crédito, da Politica de
Investimentos, das disposicdes do Suplemento | (Politicas) deste Regulamento (“Descumprimento das Politicas do Gestor”), o
Gestor deverd, em até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento de tal fato, encaminhar uma notificacdo por escrito
a Administradora, detalhando o Descumprimento das Politicas do Gestor em questdo. Nessa hipdtese, a Administradora
convocard, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da notificacio do Gestor, uma Assembleia Geral
de Cotistas do Fundo e tomara as demais medidas previstas no item 10.1 abaixo.

12.7.4. As reunides ordindrias do Comité de Acompanhamento deverdo ser lavradas em atas na forma do item 12.10 abaixo.
12.7.5. As reunides do Comité de Acompanhamento ocorrerdo mediante convocacgdo por escrito pelo Gestor ou por qualquer
de seus membros, enviada a cada um dos membros do Comité de Acompanhamento por correio ou por mensagem de correio
eletrénico com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia, indicando a data, horario e local da reunido e as matérias a serem
discutidas.

12.7.6. A presenca da totalidade dos membros do Comité de Acompanhamento supre a falta de convocacao.

12.7.7. As reuniGes do Comité de Acompanhamento instalar-se-do com a presenca de pelo menos 2 (dois) membros.

Os membros integrantes do Comité de Acompanhamento poderdo participar das reunides pessoalmente, por meio de

conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante.

12.9.

O membro do Comité de Acompanhamento que se encontre em uma situacao, potencial ou efetiva, de Conflito de Interesse, de

qualguer natureza, com o Fundo devera (i) informar a referida situacdo aos demais membros do Comité de Acompanhamento; e (ii)
abster-se de participar das discussdes nas reuniées do Comité de Acompanhamento em relagdo as matérias que houver o conflito.
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12.10. Fica estabelecido que: (i) o fato de um Cotista, que ndo seja o Gestor, ou suas Partes Relacionadas ou fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Gestor, ser credor ou sécio ou acionista ndo controlador de um emissor de valores mobilidrios ou de
Direitos de Crédito nos quais o Fundo tenha investido ndo constitui um Conflito de Interesse; e (ii) o0 pagamento de taxa, comissdo
ou remuneracdo a Administradora ou as suas Partes Relacionadas em razdo da aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito
estruturados ou distribuidos pela Administradora ou por suas Partes Relacionadas, de acordo com oitem 12.7.2. deste Regulamento,
devera ser submetido ao Comité de Acompanhamento, que deliberara se tal fato constitui ou ndo um Conflito de Interesse, de
acordo com as circunstancias de cada caso.

12.11. As reunides do Comité de Acompanhamento ocorrerdo na sede do Gestor, devendo o local ser indicado com clareza na
convocacdo, ou via conferéncia telefonica, video conferéncia ou meio similar, e deverdo ser lavradas em atas, sendo que em tais
atas deverd constar obrigatoriamente se (i) a Declaracdo Periddica do Gestor foi prestada pelo Gestor e, nesse caso, se o Gestor
declarou que (a) cumpriu todos os requisitos previstos nos subitens (i) a (vi) do item 12.7.2 acima; ou (b) ndo cumpriu um ou mais
requisitos previstos nos subitens (i) a (vi) do item 12.7.2 acima; ou (ii) se a Declaracdo Periddica do Gestor ndo foi prestada pelo
Gestor. As atas das reunides do Comité de Acompanhamento deverdo ser assinadas e arquivadas na sede social do Gestor. O Gestor
devera encaminhar a Administradora (i) uma cdpia da ata da reunido do Comité de Acompanhamento assinada pelo Gestor em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva reunido; e (ii) uma cépia da ata da reunido do Comité de Acompanhamento
assinada pelo Gestor e por todos os membros do Comité de Acompanhamento presentes na reunido em até 30 (trinta) dias corridos
apos a realizacdo da respectiva reunido.

12.11.1. As manifestacdes do Comité de Acompanhamento lavradas em ata ndo deverdo servir, a qualquer tempo, ou sob
gualquer pretexto, para eximir Administradora, Custodiante ou o Gestor das obrigacdes, deveres e responsabilidades que |hes
sao respectivamente atribuidas por este Regulamento ou pela legislacdo aplicavel.

12.12. Sempre que o Fundo realizar um investimento no qual quaisquer Partes Relacionadas da Administradora ou dos membros do
Comité de Acompanhamento sejam beneficiadas com alguma remuneracdo relacionada direta ou indiretamente a aquisicdo de
Direito de Crédito pelo Fundo, que ndo as definidas neste Regulamento, o Gestor deverd apresentar informacdes sobre a operacgao,
incluindo o montante de referida remuneracdo para deliberacdo pelo Comité de Acompanhamento.
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12.13. As deliberacdes do Comité de Acompanhamento (a) constantes dos subitens (v), e (xiii) do item 12.6.1 serdo tomadas pelo voto
favoravel de qualquer um de seus membros, (b) constantes dos subitens (ii) do item 12.6.1 serdo tomadas pelo voto favoravel de 2
(dois) de seus membros; (c) constantes dos subitens (iii), (iv), (vi), (ix), (x), (xi), (xii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (xix) e (xx) do item
12.6.1. serdo tomadas pelo voto favordvel da unanimidade de seus membros.

12.14. Sem prejuizo das informacdes que o Gestor devera disponibilizar ao Comité de Acompanhamento nos termos deste
Regulamento, incluindo sem limitar, conforme previsto no Suplemento | (Politicas) deste Regulamento, as informacdes abaixo
deverdo ser atualizadas e disponibilizadas pelo Gestor aos membros do Comité de Acompanhamento a cada periodo de 12 (doze)
meses contados da Data da Primeira Integralizacdo, ou sempre que solicitado por um membro do Comité de Acompanhamento,
neste caso, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da data da respectiva solicitacdo: (i) modelo financeiro do Fundo com o célculo das
taxas internas de retorno para os Cotistas Sénior e Subordinados Junior; (ii) categoria aplicavel ao Devedor ou Credor Original,
conforme aplicavel, (iii) breve explicacdo do racional para categorizacdo, conforme aplicavel, (iv) identificacdo dos padrdes de
desempenho aplicaveis, (v) riscos socioambientais chave identificados por meio dos padrées de desempenho aplicaveis, conforme
descritos no Suplemento K (Politicas) deste regulamento, e (vi) informacdes sobre operacdes com partes relacionadas e situacdes
de Conflito de Interesse.

12.15. O Gestor também deverd disponibilizar aos membros do Comité de Acompanhamento os relatérios e informacdes descritos no
Suplemento L (Indicadores de Desempenho) em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social.

CAPITULO XIIl — DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA
13.1. Serd devida a Administradora, como remuneracdo pelos servicos de administracdo, escrituracdo de Cotas e custédia, o

equivalente a 0,09% (zero virgula zero nove por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$11.000,00 (onze mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Administracdo”).

13.2. Serdo devidas as seguintes remuneracdes a Gestora pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira da Classe Unica:
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(i) A titulo de taxa de gestdo o equivalente a 1,4% (um virgula quatro por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, subtraindo-
se o valor pago a Administradora e ao Custodiante, nos termos do item 13.1. e 13.6, respectivamente (“Taxa de Gestdo”); e

(i) A Taxa de Desempenho, prevista no item 13.7 e seus subitens abaixo.

13.3. Os valores devidos como Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Custdodia Maxima, serdo provisionados
diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo ou pela Classe Unica e pagos
mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ou no resgate das Cotas.

13.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo devidas e pagas diretamente a Administradora e ao Gestor, conforme
aplicavel, pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, nos termos deste Capitulo XIII.

13.5. Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracdo total, devida a Administradora e ao Gestor,
conforme aplicavel, ou a outros prestadores de servicos, deverdo ser suportados exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre
a parcela que lhes caiba na remuneracdo total.

13.6. A Classe Unica pagara ao Custodiante, pela prestagdo dos servigos de custddia, o0 montante equivalente a 0,03% (zero virgula
zero trés por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe a titulo de taxa maxima de custddia. (“Taxa de Custédia Maxima”). O
valor minimo mensal da taxa de custddia da Classe Unica serd de R$2.000,00 (dois mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo .

13.7. Ainda, serd devido ao Gestor uma Taxa de Desempenho, calculada na forma do Suplemento G (Taxa de Desempenho)
equivalente a 10% (dez por cento) da valorizacdo das Cotas Subordinadas que exceder a IPCA + 7% a.a. (sete por cento ao ano), a qual
serd paga pro rata semestralmente a contar da Data da Primeira Integralizacdo. A Taxa de Desempenho serd calculada pelo método
passivo na forma do Suplemento G (Taxa de Desempenho) deste Regulamento.
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13.7.1. A Taxa de Desempenho sera provisionada diariamente.

13.7.2. No caso de destituicdo do Gestor por justa causa, o Gestor destituido ndo terd direito ao recebimento de qualquer valor
a titulo de Taxa de Desempenho a partir da data em que for destituido, exceto conforme o previsto no item 4.7.2 do
Regulamento.

13.7.3. No caso de destituicdo do Gestor sem justa causa, o Gestor destituido receberd a Taxa de Desempenho, calculada de
forma pro rata die até a data da efetiva destituicdo, sendo que tal taxa devera ser paga ao Gestor em até 2 (dois) Dias Uteis da
sua destituicdo, observado os termos previstos no Acordo Operacional ou outro documento que venha a substituir ou
complementar tal acordo.

13.8. N&o serdo cobradas dos Cotistas as taxas de ingresso ou saida do Fundo.

13.9. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe Unica, o presente Anexo
Descritivo A ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

13.10. A Classe Unica estard sujeita as taxas de administracdo, de gestdo, performance, maxima de distribuicdo, ingresso ou saida
cobradas pelos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento nos quais aplica, direta e
indiretamente, seus recursos, conforme o caso e se houver, nos termos dos seus respectivos regulamentos.

13.11. A Administradora e o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido subcontratados por estes, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, sendo certo que so serdo admitidos
como subcontratados da Administradora e/ou do Gestor os prestadores de servigos expressamente previstos neste Regulamento ou
aprovados em Assembleia Geral ou pelo Comité de Acompanhamento, conforme os qudruns estabelecidos neste Regulamento.
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CAPITULO XIV — DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

14.1. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério
e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes do Gestor em
assembleias de detentores de Outros Ativos de titularidade da Classe Unica que confiram a este o direito de voto.

14.2. A versdo integral da politica de voto da Classe Unica encontra-se disponivel na pagina eletrénica do Gestor:
https://www.jivemaua.com.br/compliance.

14.3. O Gestor, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara
todas as pautas das assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participacdo e caso considere, a seu exclusivo critério,
relevante o tema a ser discutido e votado, o Gestor poderd comparecer e exercer o direito de voto.

CAPITULO XV — DOS FATORES DE RISCO

15.1. Osinvestimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Gestor, ou os demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
Amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente
o presente Regulamento, especialmente este capitulo, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

15.2. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar
sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de risco.
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15.3. Risco de mercado. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, o Credor Original e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas

politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de saladrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negocio, a condi¢cdo financeira e os resultados do
Credor Original, os setores econbmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, bem como a
originacdo e o pagamento dos Direitos de Crédito poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteracGes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica
fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

15.3.1. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados do Credor Original, bem como a liquidacdo, pelos respectivos
Devedores, dos Direitos de Crédito.

15.4. Descasamento de Taxas. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou
variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por inflagcdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da Carteira do
Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos de Crédito. Assim, os recursos do
Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos Benchmark das Cotas Sénior. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Credor Original, o Custodiante, o Gestor, o Fundo e
a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

15.5. Risco de crédito.

15.5.1. Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Credor Original e suas respectivas partes
relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante

o Fundo, podera ser necessaria a ado¢cdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos de Crédito nos termos do
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Procedimentos de Cobranca. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procederd ao resgate e a Amortizacdo das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos de Crédito sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pelo
Fundo, ndo havendo garantia de que o Resgate e a Amortizacdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipodteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou pelo Credor
Original, qualquer multa ou penalidade, de qualguer natureza.

15.5.2. Auséncia _de garantias — As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Credor Original, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, a Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdao exclusivamente da
Carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Ademais, a existéncia de Classificacdo de Risco
(rating) ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a Classificacdo de Risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo do
Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relacdo a Razdo de Garantia minima estabelecida neste
Regulamento, os Cotistas Subordinados ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins de

recomposicao ou reenquadramento da Razdo de Garantia minima.

15.5.3. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem

como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperacdo de créditos do Fundo poderdo fazer com
qgue o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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15.5.4. Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito, o pagamento
das amortizacBes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos de Crédito, ou
seja, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores

podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos de Crédito cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.5.5. Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacGes de pagamento dos Direitos de
Crédito cedidos, poderd ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos de Crédito Inadimplidos ndo tenha
sucesso, o prestador de servicos contratado para cobranga do Direito de Crédito Inadimplido avaliara caso a caso a viabilidade
econOmica da cobranca judicial de tais Direitos de Crédito Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados
e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito de Crédito a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo adquirird Direitos de Crédito de baixo valor individual, poderd haver Direitos de Crédito cuja cobranca
extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econbmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas

para o Fundo.

15.5.5.1. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos de
Crédito e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualguer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelo prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito
Inadimplido, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

15.5.5.2. Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos de Crédito por qualquer razao, inclusive em
razdo de fraude por parte do Credor Original ou dos Devedores ou descumprimento pelo prestador de servicos contratado para
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cobranca do Direito de Crédito Inadimplido de suas obrigacdes, podera ter que arcar com eventual condenacao e honorarios da outra
parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos de Crédito, na emissdao de CCBs, por exemplo, o Fundo pode
ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

15.5.6. Risco de Originagcdo — Modificacdo de Direitos de Crédito por Decisdo Judicial — Os Direitos de Crédito podem eventualmente ter
suas condic¢des questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos de Crédito
podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

15.5.7. Risco de Originador — As atividades do Credor Original que resultam na originacdo dos Direitos de Crédito para atendimento a
politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cbes de mercado,
efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades
do Credor Original, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima de Investimento e consequentemente a liquidacdo
antecipada do Fundo. Ndo ha garantia de que o Credor Original conseguirad e/ou ira originar e/ou ceder Direitos de Crédito suficientes
para que o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima de Investimento e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na
guantidade de Direitos de Crédito elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em
funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos
de Crédito.

15.5.8. Risco de Pré-Pagamento — O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores,
Ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direitos de Crédito. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do
crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do
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Direitos de Crédito, caso os Direitos de Crédito tenham sido adquiridos com agio, bem como o Fundo podera ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos de Crédito, resultando na reducdo da
rentabilidade geral do Fundo.

15.5.9. Risco Relacionado aos Acordos e Reneqgociacdes dos Direitos de Crédito — O prestador de servico de cobranga pode realizar
acordos e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos de Crédito
Inadimplidos constantes da Carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou renegociacdes realizados com relagdo aos
Direitos de Crédito Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegocia¢des podem acarretar
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos de Crédito Inadimplidos constantes da Carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao
Fundo. O prestador de servico de cobranca poderd, ainda, permitir a concessdo de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos
termos do Procedimentos de Cobranca. Na hipdtese de concessdo de descontos, alteragdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento
de qualquer das contrapartes nas operacdes renegociadas, o Fundo poderd receber os valores devidos em datas posteriores as

esperadas e poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo serd devido pela Administradora e/ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

15.5.10. Risco de Falhas na OriginacGo e Formalizacdo dos Direitos de Crédito. Os Documentos Comprobatdrios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem

caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a cobrancga judicial dos
referidos Direitos de Crédito podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobrancga pelas
vias ordinarias, por meio da propositura de agdo de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos de Crédito
podera ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que
a cobranca pelas vias ordinadrias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direitos de Crédito, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo
do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucao
do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacgdes que ndo sdo enviados ao Fundo, ou mesmo
documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Credor Original ou Devedor a época da cessdo, os quais, uma

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

62/240

APEX

vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos de Crédito.
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos de Crédito que sejam discutidos
judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

15.5.11. Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica — As CCBs sdo assinadas através de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo
conta com a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida

Proviséria n? 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCBs através da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica pode ser
questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos de Crédito deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitdria ou acdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma ac¢do de execucdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade do Fundo
de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos de Crédito que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que
pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

15.5.12. Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo e Custddia das CCBs —Os demais Documentos Comprobatdérios que evidenciam

o lastro dos Direitos de Crédito cedidos sdo gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo Credor
Original, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos de Crédito cedidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo
dos Direitos de Crédito cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e
seus Cotistas. Ainda, o endosso “em preto” das CCBs do Credor Original ao Fundo, ocorrerd mediante a celebragdo de Carta de Endosso
“em preto” das CCBs, que é anexa a e parte integrante da respectiva CCB, sendo, portanto, documento gerado, assinado e custodiado
eletronicamente. Assim, ndo hd garantia de que as cartas de endosso celebradas pelo respectivo Credor Original ao Fundo ndo tenham
sido precedidas — ou sejam sucedidas — de outra carta eletrénica de endosso celebrada pelo referido Credor Original, transferindo as
CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas. Auséncia
de Registro em Central Depositaria — As CCBs e seu endosso ao Fundo ndo sdo registradas junto a entidade registradora que preste
servicos de depdsito centralizado de ativos financeiros, ndo havendo esse controle externo sobre sua titularidade e circulacao.
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15.6. Risco de liguidez.

15.6.1. Baixa liquidez para os Direitos de Crédito no mercado secunddrio. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver
mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao

patrimonio do Fundo.

15.6.2. Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos de Crédito — Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo
para negociacdo de Direitos de Crédito. Além disso, as CCBs ndo sdo registradas para negociacdo em mercados organizados. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos de Crédito, poderd ndo haver compradores ou o preco de alienacdo de
tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

15.6.3. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos de Crédito podera ser
aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os

pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

15.6.4. Fundo fechado e mercado secunddrio — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracdo das respectivas classes e/ou series de Cotas ou em virtude da liquidacdo
do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente
por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante ou do Credor Original em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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15.6.5. Restricdo a negociacéio de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos — Auséncia de
Prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio de ofertas publicas com esforcos
restritos, nos termos da regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de
realizacdo de oferta publica com esforcos restritos, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em
questdo. A ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informacdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de

Cotas por meio de ofertas publicas com esforcos restritos, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90
(noventa) dias contados de sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor.

15.6.6. Integralizacdo a Prazo — RestricBes a negociacdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido integralizadas. As Cotas somente
podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndao
podera transferir Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto
neste Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo integralizacdo tempestiva das
Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

15.6.7. Liquidagdo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos
Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio de uma amortizagdo sequencial e/ou a liquidacdo antecipada do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por Valores inferiores
aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

15.6.8. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo —No momento da liquida¢do do Fundo, o Fundo podera nao dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ainda ndo ser exigivel
dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos de Crédito e ao
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos de Crédito a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
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rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos de Crédito e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.
Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

15.6.9. Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos de Crédito — Na ocorréncia de uma das hipdteses

de liguidacdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos de Crédito, nos termos autorizados
pelo Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

15.6.10. Risco de Prioridade no Resgate — Tendo em vista que o Fundo poderd emitir Cotas Subordinadas e varias séries de Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes quando de sua
emissdo, salvo em caso de liquidacdao antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverdo
verificar, no momento da aquisicdo das referidas cotas, se ha Cotas Subordinadas em Circulacdo com data de resgate programada
anterior a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

15.7. Dificuldade em vender as Cotas no mercado secunddrio. O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de valores
mobilidrios em geral, e de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios especificamente, apresenta, atualmente, baixa
liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociacdo das Cotas que possibilite aos Cotistas sua
alienacdo, caso estes assim decidam. Adicionalmente, em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para
negociacdo dos Direitos de Crédito, os Cotistas devem possuir condicdo financeira para manter, até o vencimento, os Direitos de Crédito
e 0s Ativos Financeiros na hipotese de liquidacdo do Fundo. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das
Cotas no mercado secundario, sendo que o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Comité de Acompanhamento e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir qualquer quantidade de Cotas dos Cotistas que manifestarem intencdo
de resgatar os valores por eles investidos no Fundo.

15.8. Auséncia de titularidade sobre os Direitos de Crédito. Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
Direitos de Crédito, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito, salvo na hipdtese
prevista no Capitulo VIII deste Regulamento.
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15.9. Dificuldade para vender os Direitos de Crédito ou cobrar os valores devidos pelas Sociedades. Em caso de liquidagdo antecipada
do Fundo a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pelo resgate das Cotas mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos

Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do pagamento de resgate de suas Cotas; ou (ii) cobrar os valores devidos pelas respectivas Sociedades emissoras ou
cedentes dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros.

15.10. N3o hé garantia de adimplemento dos Direitos de Crédito nem da eficacia dos Procedimentos de Cobranca. O Fundo, a
Administradora, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento, suas respectivas Partes Relacionadas e/ou, em
determinados casos, as Sociedades, ndo sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos de Crédito. Ndo é possivel garantir que o
Procedimento de Cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assegurara que os valores devidos
ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o Patrimonio Liquido do
Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste

Regulamento.

15.11. Riscos operacionais. O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranca, do Custodiante,
da Administradora e/ou do Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falha nos
procedimentos de cessdo, cobrancga, gestdo, administracdo, custédia e monitoramento das garantias referentes ao Fundo. Tais falhas

poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

15.12. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser liquidado ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na
ocorréncia, inclusive, mas ndo se limitando, de um Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidagdo, conforme o disposto no

Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor
e pelo Custodiante, todavia, qualgquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o
Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo
ou Evento de Liquidacdo, poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser
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realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
(i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito.

15.13. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessao de crédito. O Fundo somente podera adquirir Direitos de

Crédito que tenham sido originados com observancia de processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem,
no minimo, as diretrizes especificadas no Suplemento E (Politica de Concessdo de Crédito) deste Regulamento. No entanto, ndo é
possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos de Crédito e/ou a solvéncia dos respectivos
Devedores.

15.14. Risco de Fungibilidade — Nos termos dos Contratos de Aquisi¢do, caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos

aos Direitos de Crédito cedidos, os Credores Originais obrigam-se a transferir referidos montantes para a conta do Fundo em até 1 (um)
Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o hd garantia de que os Credores Originais irdo repassar tais recursos para a conta
do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa dos Credores
Originais em violacdo as disposicGes dos Contratos de Aquisicdo.

15.15. Risco de guestionamento da validade / eficacia da cessdo. O Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem

alcancados por obrigacBes assumidas por quaisquer das Sociedades e/ou em decorréncia de recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial ou faléncia de qualquer das Sociedades. Os principais eventos que podem afetar a cessdao dos Direitos de Crédito consistem
(i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo,
(i) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo
e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagcdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas
por qualguer das Sociedades, e (iv) na revogacdo ou resolucdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado
que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os seus credores por qualquer dos Credores Originais. Nestas hipdteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacGes das Sociedades e o patriménio do Fundo poderd ser
afetado negativamente.
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15.16. Riscos relacionados ao pagamento antecipado de Direitos de Crédito. Os Devedores dos Direitos de Crédito que compdem a
Carteira do Fundo podem optar por pagar antecipadamente os Direitos de Crédito. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento
da Carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades ao Gestor em identificar Direitos de Crédito que atendam a Politica de Selecdo de
Direitos de Crédito e/ou que estejam de acordo com os Critérios de Elegibilidade em tempo habil, nos termos deste Regulamento. Desse
modo, o Gestor poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, o que pode
afetar de forma negativa a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

15.17. Risco de governanca. As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secunddrio, de modo que novos cotistas poderdo exercer
influéncia significativa nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, de forma a modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos
termos e condi¢bes do Fundo. Qualquer modificacdo podera afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos

Cotistas.

15.18. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito. Caso o Fundo ndo
disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, os
Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na propor¢do de suas Cotas. A Administradora, o Gestor, o
Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados de qualquer
forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos de Crédito Inadimplidos. A
Administradora, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo
serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobrancga.

15.19. Risco de insuficiéncia das garantias. Nos termos deste Regulamento, uma parcela dos Direitos de Crédito devera contar com
garantias reais ou fidejussdrias. Havendo inadimplemento dos Direitos de Crédito, as Sociedades serdo executadas judicialmente. No
entanto, dependendo da garantia prestada, € possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que o preco obtido na
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venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo, que a execuc¢do da garantia seja morosa ou, ainda, que o Fundo
nao consiga executar a garantia. Nesses casos, o Patriménio Liquido do Fundo poderd ser afetado negativamente e o Fundo pode ndo
ter recursos suficientes para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

15.20. Demora na obtencdo de decisdo judicial em acdes de cobranca ou acdes de execucdo. O Fundo ou terceiro por ele contratado

podera ajuizar acdo de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos ou acdo de execucdo das garantias referentes a tais Direitos de
Crédito Inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o
Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode ndo ter os recursos necessarios para fazer os
pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

15.21. Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e Critérios de Elegibilidade ndo sdo garantia de performance dos Direitos de Crédito.

Ainda que os Direitos de Crédito atendam a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito para sua selecdo e todos os Critérios de
Elegibilidade em cada data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e os Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos de Crédito. Caso os
Direitos de Crédito ndo sejam pontualmente pagos pelas Sociedades ou os Direitos de Crédito ndo tenham a realizacdo esperada pelo
Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

15.22. Inexisténcia de garantia das aplicac6es do Fundo. O Fundo e as aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia da

Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Comité de Acompanhamento, das suas respectivas Partes Relacionadas, dos Credores
Originais, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou patriménio
negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

15.23. Inexisténcia de Obrigacdo de Subscricdo de Novas Cotas Subordinadas. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas ndo tém

qualguer obrigacdo, compromisso ou responsabilidade de aportar recursos no Fundo para manter um percentual especifico de Razdo
de Garantia. Caso a Razdo de Garantia diminua para percentuais inferiores ao esperado, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
afetado adversamente e, consequentemente, em um eventual cendrio de stress podera resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo
para efetuar os pagamentos conforme previsto neste Regulamento.
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15.24. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza varidvel dos Benchmarks das Cotas Sénior. O
Benchmark das Cotas Sénior é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em
cada caso, uma meta estabelecida pelo Fundo. Ndo constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualguer outra garantia. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagcdo das Cotas com base no Benchmark das Cotas
Sénior, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
Além disso, o Benchmark das Cotas Sénior adotado pelo Fundo tem natureza varidvel ao longo do tempo. Assim, ndo hd garantias de
que o retorno efetivo do investimento em Cotas Sénior seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de subscricdo de
Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas do Fundo.

15.25. Inexisténcia de Valores e Datas de Amortizacdo Pré-Determinadas — Possibilidade de Amortizacdo das Séries ou Classes em Datas
Distintas. Tendo em vista (i) a Amortizacdo das Cotas (exceto a Amortizacdo de rendimentos na forma do item 8.9.1. acima) ser realizada
com base no fluxo de caixa do Fundo; (ii) a existéncia de classes e séries de Cotas com indexadores diferentes; e (iii) o objetivo do Gestor
em manter o ativo e passivo do Fundo ajustado, uma série de Cotas Sénior, observadas as disposicdes deste Regulamento, podem
receber Amortizacdes anteriormente a outra série de Cotas Sénior. Ainda, dependendo do fluxo de caixa do Fundo e da remuneracdo
dos Direitos de Crédito detidos pelo Fundo, as Cotas Sénior de determinada série podem receber Amortizacbes ou mesmo serem
resgatadas antes das Cotas Sénior da outra série.

15.26. Diversos riscos associados aos Direitos de Crédito. Tendo em vista que (i) de tempos em tempos, o Fundo buscard adquirir
Direitos de Crédito originados, de responsabilidade e/ou coobrigacdo de Sociedades distintas, e (ii) cada Direito de Crédito tera sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de alienagdo de Direitos de Crédito ao Fundo, os quais
poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(i) aos critérios adotados pela Sociedade para originagdo e concessao de crédito;
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(i) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira das Sociedades ou seus Devedores;

(i)  a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcancados por obrigacGes das Sociedades, seus respectivos devedores
ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial ou em outro procedimento de natureza similar;

(iv)  aeventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e/ou da
cessdo dos Direitos de Crédito alienados ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito

alienados e os fluxos de caixa a serem gerados; e

(v)  a eventos especificos com relacdo a operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipacdo, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos.

15.27. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos de Crédito e das politicas de concessdo de crédito pelas

Sociedades. Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por Sociedades
distintas, e que cada Direito de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é
possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricdo detalhada dos processos de origem e das politicas
de concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descri¢cdo dos fatores de risco especificos associados
a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com
base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdao e/ou formalizacdo, o
que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira pelo Fundo.

15.28. Inexisténcia de Direitos de Crédito que se enquadrem nas Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e/ou nos Critérios de
Elegibilidade. O Fundo poderd ndo dispor de ofertas de Direitos de Crédito suficientes ou em condi¢Ges aceitaveis, a critério do Gestor,
que atendam a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, de modo
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que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima de Investimento, bem como de empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicao de Direitos de Crédito. A auséncia de Direitos de Crédito elegiveis para aquisicdo pelo Fundo
podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade proporcionada pelos Direitos de Crédito.

15.29. Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. Tendo em vista que o Fundo pretende investir a maior parte de seus

recursos em Direitos de Crédito representados por titulos executivos (tais como, mas sem limitacdo, debéntures, notas promissorias,
letras de crédito imobilidrio e notas de crédito a exportacdo), ndo haverd necessidade de adogdo de processos especificos de cobranca
dos Direitos de Crédito. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo poderd contratar, sob sua responsabilidade, um ou mais
prestadores de servico para a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos
Direitos de Crédito. Dessa forma, exceto pelo disposto no Capitulo VI e no Suplemento D (Procedimento de Cobrancga) deste
Regulamento, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento, descricdo de processo de cobranga dos
Direitos de Crédito, o qual serd acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos
Direitos de Crédito a vencer ou dos Direitos de Crédito Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de
Acompanhamento e suas respectivas Partes Relacionadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigacGes de cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condi¢cdes que venham a ser acordados
com o Fundo.

15.30. Risco de inexisténcia de operaces de mercado equivalentes para fins de determinacdo da taxa de desconto aplicavel ao Preco
de Aquisicdo. Nos termos deste Regulamento, o Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo podera ou
ndo ser composto por uma taxa de desconto aplicada sobre o valor nominal de cada Direito de Crédito, o que sera estipulado pelo

Gestor, e, se for o caso, em cada Instrumento de Aquisicdo, observadas as condicdes de mercado. No entanto, ndo é possivel assegurar
que quando da aquisicdo de determinado Direito de Crédito existam operaces semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor
possa determinar a taxa de desconto aplicavel ao Preco de Aquisicdo. Neste caso, o Gestor deverad utilizar-se do critério que julgar mais
adequado ao caso em questdo.
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15.31. Guarda dos Documentos Comprobatdrios de Crédito. Eventos que fogem ao controle do Custodiante ou de seu contratado, tais
como, mas ndo se limitando a incéndio, inundacdo ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a perda dos Documentos

Comprobatdrios de Crédito e, consequentemente, gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

15.32. Risco relacionado a ndo realizacdo de chamadas de capital até o montante total do Capital Comprometido Individual. Existe o

risco de o Gestor ndo identificar e aprovar Direitos de Crédito que atendam a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e aos Critérios
de Elegibilidade previstos no Capitulo Ill deste Anexo Descritivo A, de modo que, nesse caso, a Administradora ndo realizara chamadas
de capital em nome do Fundo, ndo obstante o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento firmados pelos investidores
antes da primeira subscricdo de Cotas. Nesse caso, os Cotistas ndo serdo chamados para aportar recursos no Fundo nos termos
previamente antecipados nos respectivos Compromissos de Investimento, o que pode causar prejuizos aos Cotistas na medida em que,
durante o prazo do Compromisso de Investimento, os Cotistas podem ndo conseguir obter, em relacdo ao valor do respectivo Capital
Comprometido, a mesma remuneracao prevista ou estimada para as Cotas.

15.33. Patrimbnio Negativo do Fundo: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e

demais obrigacOes desta Classe, a insolvéncia da Classe poderd ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral ou Especial, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores
de Servigos Essenciais ndo respondem por obrigacGes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patriménio
Liguido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime
de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovacées
legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimonio Liquido
negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

APEX

74/240

15.34. Riscos variados associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagcdes de precos e cotacdes de

mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode
afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. A Administradora e o Gestor, em hipdtese

alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas. Para maiores detalhes
a respeito desses fatores de risco, vide incisos (i) a (v) abaixo.

(i)

(iii)

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos Devedores. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional;

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus Devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal referentes a tais Ativos Financeiros. AlteracGes nas condigdes financeiras dos Devedores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicGes, bem como alteragdes nas condi¢cGes econdmicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez
dos Ativos Financeiros. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos Devedores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

o Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos Devedores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos; e
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(iv) a precificagcdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacado de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdao
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducdo no valor
das Cotas.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio
do acompanhamento do risco de crédito das Sociedades, inclusive com a obtencdo de rating fornecidos por agéncias de classificacao

de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

15.35. Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo venha a ser

substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao
custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

15.36. Observancia da Alocacdo Minima de Investimento — O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos de Crédito. Entretanto,
nao ha garantia que o Credor Original conseguird ou desejara originar e ceder Direitos de Crédito suficientes que atendam a politica de
investimento do Fundo para fazer frente a Alocacdo Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da

manutencdo dos saldos dos Direitos de Crédito e/ou dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos de Crédito.

15.37. Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelo Credor Original — Nos termos do Instrumento de Aquisicdo, em cada Data de

Aquisicdo e Pagamento, o Credor Original obriga-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou ao agente de
guarda por ele indicado, os Documentos Comprobatdérios relativos aos respectivos Direitos de Crédito cedidos. Caso o Credor Original
ndo cumpra suas obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatérios, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito. Além disso, o Credor Original deve entregar ao Custodiante os documentos complementares, que
podem auxiliar a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos
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Comprobatdrios de Crédito ou nos documentos complementares, pode dar causa a resolucdo da cessdo ou atrasar ou dificultar a
tempestiva cobranca dos Direitos de Crédito, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

15.38. Risco relacionado ao registro dos termos de cessdo em cartério de registro de titulos e documentos — Cabera ao Gestor registrar
o Instrumento de Aquisicdo e os termos de cessao ou de endosso dos Direitos de Crédito, quando for o caso, no competente cartoério
de registro de titulos e documentos, observado o prazo legal. Na hipdtese de descumprimento do prazo para registro dos documentos,

podera haver ineficacia perante terceiros com relacdo as respectivas cessdes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo de
Direitos de Crédito poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos de Crédito e acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

15.39. Riscos decorrentes da Politica de Selecdo de Direitos de Crédito adotada pelo Credor Original. O Fundo esta sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originacdo dos Direitos de Crédito adotado pelo Credor Original na analise e selecdo dos Devedores, conforme
descritos neste Regulamento. Ndo hd garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposicdo a tais

riscos, sendo que nesse caso a Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Credor Original ndo serdo responsabilizados por eventuais
prejuizos ou por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo.

15.40. Auséncia de Coobrigacdo do Credor Original. O Credor Original, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos de Crédito ou pela
solvéncia dos Devedores. O Credor Original é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza,

legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no
Instrumento de Aquisicdo. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Crédito cedidos, podera haver impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

15.41. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e
ndo representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
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15.42. Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos de Crédito. Os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdo das Cotas
Seniores de cada série, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos de Crédito pelos

respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Remuneragdo e de Amortizacdo, se os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no
presente Regulamento, para constituicdo de Reserva de Despesa, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou do
Gestor, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesa, e para pagamento da Remuneracdo e da
Amortizacdo, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

15.43. Qudérum de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas. Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem qudérum minimo ou qualificado
estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que

manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, com excec¢do do disposto no item 6.1.1. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas poderd ser afetada negativamente em razdo da
pulverizacdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

15.44. Riscos e Custos de Cobranca — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrancga dos

Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas. A Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranca, o
Custodiante e o Credor Original ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de
recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar
recursos adicionais para o Fundo, na proporc¢do de suas Cotas.
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15.45. Limitacdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de investimentos no Fundo exp8e o investidor aos riscos a que o Fundo
estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo
adotados pela Administradora e pelo Gestor podem nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicdes

adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderad, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

15.46. Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo — O Gestor envidara melhores esfor¢os para compor a carteira

do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos de Crédito que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributdrios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia
de que o Gestor conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguird fazer com que o Fundo seja
classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus Cotistas.

15.47. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributdrio perseguido: Nos termos da Lei n? 14.754/23, condicionado a alocac¢do de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido em direitos creditdrios e ao enquadramento do Fundo como entidade
de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n2 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” conforme a Resolucdo CMN n2 5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-
se-a ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a secdo Il da Lei n2 14.754/23. N&o é possivel
garantir que todos os requisitos previstos na Lei n2 14.754/23 e na Resolugdo CMN n25.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagcdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na segdo
Il da Lein® 14.754/23.

CAPITULO XVI — DA COMUNICACAO

16.1. Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo A, considera-se o correio eletrénico ou sistemas eletronicos
previamente autorizados pela Administradora e Gestor como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em

” o u ” ” u

gue seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre
a Administradora, o Gestor, os demais prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unicas, conforme o caso, e os Cotistas.
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16.1.1. A obrigacdo prevista no caput é considerada cumprida na data em que a informacdo ou documento é tornada acessivel
para os Cotistas.

16.1.2. Caso seja necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de
envio serdo suportados pelos Cotistas da Classe Unica que optarem por tal recebimento.

16.1.3. Nas hipdteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se
materializem por meio eletronico, observado que: (i) a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista deverd ser armazenada pela Administradora.

16.2. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora ou o distribuidor contratado, caso atue na modalidade por conta e
ordem, a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrdonico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e
comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175, no Regulamento, no Anexo Descritivo A e suplementos, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

16.3. As duvidas relativas a gest3o da carteira da Classe Unica poderdo ser esclarecidas diretamente com o Gestor nos seguintes
canais: departamento de atendimento aos Cotistas do Gestor, no telefone (11) 3500-5020. Para contato junto a Administradora, os
seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no
nimero 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii)via Canal de Denudncias, no e-mail:
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.bra@apexgroup.com
mailto:ouvidoria.bra@apexgroup.com
mailto:canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

APEX

Suplemento A — Modelo de Suplemento de Cotas Sénior
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento IlI Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024.

Caracteristicas das Cotas Sénior — [*]2 Emissdo — do MAUA SANEAMENTO Ill FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Subclasse de Cotas

Cotas Sénior

Montante total da [*]2 Emissdo de
Cotas Sénior do Fundo

No minimo, RS[e] ([®]) e, no maximo, RS[e] ([e])

Quantidade de Cotas Sénior emitidas

No minimo, [®] Cotas Sénior e, no maximo, [®] Cotas
Sénior

Valor Unitario da Cota

RS[e] ([®] reais), na Data da 12 Integralizacdo. Demais
integralizagdes ocorrerdo pelo valor da cota no dia do
respectivo aporte

Montante Minimo da Oferta

[Ndo sera admitida distribuicdo parcial. | Sera
admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a oferta somente serd efetivada se forem
colocadas, no minimo: [¢] ([*]) das Cotas Seniores da
série descrita neste Suplemento, correspondente a RS
[*] ([¢]), na 12 Data de Integralizagdo de tais Cotas.]

Forma de Distribuicdo

[Resolucdo CVM 160]

Forma de Integralizacdo

[A vista, na data informada pelo coordenador lider aos
Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada
mediante chamadas de capital pela Administradora,
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conforme orientagdes do Gestor, na forma e nas datas
definidas nos respectivos Compromissos de
Investimento ou boletins de subscrigao.]

Benchmark

[as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até
sua completa amortizacdo, nos termos do [e] do
Regulamento. O Benchmark serd determinado por
meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de [*].]

Prazo para Distribuicdo

Até [] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Integralizagao das Cotas Sénior

As Cotas Sénior serdo integralizadas pelo preco de
integralizacdo, em observancia aos procedimentos
descritos no Capitulo VIl do Anexo Descritivo A e o
disposto  nos respectivos Compromissos de
Investimento ou boletins de subscri¢cdo, na medida em
que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Direitos de Crédito ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos
do Fundo.

Data de Resgate

[*]2([¢]) més a contar da 12 Data de Integralizacdo das
Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento.

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo VIII do Anexo
Descritivo A.
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Suplemento B — Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Il Fundo de Investimento em Direitos Creditorios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

Caracteristicas das Cotas Subordinadas — [¢]2 Emissdao — do
MAUA SANEAMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MAUA
SANEAMENTO |Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Subclasse de Cotas Cotas Subordinadas

Montante total de Cotas No minimo, RS[e] ([®]) e, no maximo, RS[[e] ([e])
Subordinadas do Fundo

Quantidade de Cotas Subordinadas No minimo, [®] Cotas Subordinadas e, no maximo, [e]
emitidas Cotas Subordinadas

Valor Unitario da Cota RS[e] ([@] reais), na Data da 12 Integralizagdo. Demais

integralizagBes ocorrerdo pelo valor da cota no dia do
respectivo aporte;

Forma de colocacgao Resolucdo CVM 160 | colocagdo privada]
Amortizacdo Na forma do disposto no Capitulo VIII do Anexo
Descritivo A.

Prazo para Distribuicdo Até [¢] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.
Prazo de Vencimento [*] ([*]) dias contados da abertura da oferta.
Forma de Integralizacdo [Avista, na data informada pelo coordenador lider aos

Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada

mediante chamadas de capital pela Administradora,
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conforme orientagdes do Gestor, na forma e nas datas
definidas nos respectivos boletins de subscri¢do.]

Integralizacdo das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas serdo integralizadas pelo preco
de integralizacdo, em observancia aos procedimentos
descritos no Capitulo VII do Anexo Descritivo A e o
disposto nos respectivos boletins de subscricdo, na
medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Direitos de Crédito ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos
do Fundo.

Data de Resgate

[*]2([*]) més a contar da 12 Data de Integralizacdo das
Cotas Subordinadas descrita neste Suplemento.
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Suplemento C — Forma de Calculo do valor unitario das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas e de Amortizagdo das Cotas

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento IlI Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

1. Amortizacdo de Juros (benchmark)
A amortizacdo de juros conforme item 8.9 deste Regulamento seguirad a férmula abaixo:

VAMIJ1=VCSt— ( VCA — VAMPT)
onde:
VAMIJr = valor da amortizacdo de juros a pagar por Cota Sénior, conforme item 13.3 desse Regulamento (“Amortizacdo de Juros

(Benchmark)”) na data T;

VCSr = valor unitario de cada Cota Sénior da respectiva série antes da respectiva amortizacdo na data T,

VCA = Valor Unitdrio de Emissdo de cada Cota Sénior;

VAMPT = somatério das Amortizacdes VAPt (conforme definido no item 2 abaixo) ja pagos por Cota Sénior da respectiva série até a data
T exclusive;

T = Data de Pagamento.

Ficando claro que havendo a amortizacdo integral dos juros (Benchmark) na data T, apds a referida amortizacdo teremos:
VCSt = VCA — VAMP+
Ou seja, o valor unitario de cada Cota Sénior apds a Amortizacdo de Juros (Benchmark) da data T serad o Valor Unitario de Emissdo de

cada Cota Sénior deduzido o somatdrio das Amortizacdes (que ndo a Amortizagdo de rendimentos de Cotas Sénior, nos termos do item
2 abaixo) pagos em relacdo as Cotas de tal série até aquela data.
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2. Amortiza¢do (que ndo a Amortizagdo de rendimentos de Cotas Sénior)
A amortizagdo correspondente a Amortizagao conforme o item 8.12 deste Regulamento também respeitara a formula abaixo:

VAP=VtotAM-VAM It

onde:

VAP = valor da amortizacdo a pagar por Cota Sénior de cada série nadata T;
VtotAMT = valor total a ser amortizado por Cota Sénior na data T;

VAMIJr = no caso de Amortizacdo de Cotas Sénior, o valor total de juros a pagar por Cota Sénior da respectiva série, conforme definido
acima.

3. Célculo do Valor das Cotas Sénior

A partir da primeira Data de Integralizacdo de Cotas Sénior, cada Cota Sénior do Fundo terd seu valor unitdrio calculado diariamente,
na abertura de todo Dia Util, sendo que tal valor serd correspondente a um dos seguintes valores:

(i) o Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo somatdério do niumero de Cotas Sénior existentes e integralizadas na data em
guestdo, limitado a zero, que serd aplicavel quando o Valor das Cotas Subordinadas for igual a zero; e

(i) o Valor Unitario de Referéncia da Cota Sénior.

Para fins do item (ii) acima, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior sera a média ponderada dos Valores Unitarios de Referéncia
por Certificado —CDI (conforme definido abaixo), ponderado pela quantidade de Cotas Sénior integralizadas em cada Data de
Integralizacdo para o respectivo Valor Unitario de Referéncia do Certificado

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior = i=1nVURCixQCii=1nQCi
Onde:
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un,

VURCG; = Valor Unitdrio de Referéncia do Certificado —CDI de niumero “i”;

QCi = quantidade de Cotas Sénior referente ao Certificado de niumero “i”;

n = Quantidade de Certificados integralizados pelos titulares de Cotas Sénior até a data de calculo.
Valor Unitdrio de Referéncia do Certificado CDI de numero “i” é (a) na Data de Integralizacdo das Cotas Sénior da respectiva Chamada
de Capital, relativa a cada investidor, o Valor Unitdrio de Emissdo; e (b) em cada data de calculo subsequente, o Valor Unitario de
Emissdo deduzido do total amortizado do Valor Unitdrio de Emissdo das Cotas Sénior do respectivo certificado “i” efetivamente pago
até Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos acruados no periodo, conforme célculos abaixo explicitados.

awxn

Para fins do item (b) acima, o Valor Unitdrio de Referéncia do Certificado — CDI de nimero “i” para remuneracao das Cotas Sénior objeto
de cada Chamada de Capital de numero “i”, serd (i) o Valor Unitario de Emissdao na primeira Data de Integralizacdo de Cotas Sénior de
tal Chamada de Capital relativa a cada investidor; e (ii) nos dias Uteis posteriores ao da primeira integralizacdo de Cotas Sénior de tal
Chamada de Capital, o Valor Unitario de Emissdo deduzido do total amortizado do Valor Unitario de Emissdao da respectiva Chamada de
Capital das Cotas Sénior efetivamente pago até o Dia Util imediatamente anterior, atualizado pela variacdo do CDI, acrescida de Juros

Remuneratorios.

O cdlculo da Cota Sénior deverd observar o seguinte parametro:
Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI de numero “i” em T=
((1+ Dl7.1/ 100) 252 )) x ((1+2,2/100) ¥252)) x Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI de nimero “i” em T-1

Onde:

T = dia do respectivo calculo;

DIT-1 = Taxa DI: é a taxa média diaria do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, calculada com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no Dia Util anterior
aodiaT.
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Na hipdtese de indisponibilidade, extincdo ou impossibilidade legal de utilizacdo do CDI, o Gestor propora um indice substituto que
devera ser aprovado por Assembleia de Cotistas.

O montante das Cotas Sénior integralizadas na Data de Integralizacdo de cada Chamada de Capital pelo investidor (“Certificado CDI”)
sera remunerado a partir de tal Data de Integralizacdo pelos Juros Remuneratérios constituindo, assim, o Valor Unitdrio de Referéncia
atualizado para o respectivo Certificado até a Data de Resgate (“Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI”).

4, Célculo do Valor das Cotas Subordinadas

A partir da Data da Primeira Integralizacdo, cada Cota Subordinada do Fundo terd seu valor unitario calculado diariamente, na abertura
de todo Dia Util, sendo que tal valor seré correspondente ao maior dos seguintes valores:

(i) o Patrimonio Liquido do Fundo, subtraido do patrimdnio representado por todas as Cotas Sénior em Circulagdo que tiverem
sido integralizadas, calculado através da multiplicacdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior pelo nimero de
Cotas Sénior em Circulacdo que tiverem sido integralizadas; e

(i) Zero.

Ndo obstante o disposto acima, em caso de Patriménio Liquido negativo do Fundo, o valor unitario das Cotas Subordinadas e das Cotas
Sénior serd igual ao Patriménio Liquido dividido pelo nimero total de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas existentes e integralizadas na
ocasido.
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Suplemento D — Procedimentos de Cobranga

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Il Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

1.1.  No primeiro Dia Util apds a verificacdo ou o recebimento de comunicacdo de inadimplemento de qualquer Direito de Crédito, o
Gestor, o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido, se houver, e a Administradora do Fundo
serdo comunicados do fato, pelo Custodiante, por meio eletrénico.

1.2. O Gestor e/ou o prestador de servigos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido tera poderes amplos e gerais
para tomar toda e qualquer medida que entender necessaria para que o Fundo receba o pagamento referente ao Direito de Crédito
Inadimplido. Tais medidas poderdo compreender negociacdo amigdvel com o Devedor do Direito de Crédito Inadimplido, cobranca
extrajudicial, cobranca judicial, inclusive com excussdo de garantia, venda do Direito de Crédito Inadimplido a terceiros, bem como
qualquer outro meio legal para recebimento do Direito de Crédito Inadimplido, a exclusivo critério do Gestor.

1.2.1 Com relagdo a venda do Direito de Crédito Inadimplido a terceiros, o Gestor ou o prestador de servigos contratado para cobranca
do Direito de Crédito Inadimplido, quando autorizado previamente pelo Gestor, e em conformidade com as leis aplicaveis em vigor,
poderd contatar (i) a Sociedade originadora, responsavel, coobrigada ou Credor Original do Direito de Crédito Inadimplido e oferecer-
lhe a recompra de tal Direito de Crédito Inadimplido, ou (ii) quaisquer terceiros e oferecer-lhes a compra de tal Direito de Crédito
Inadimplido. Em ambos os casos, o preco de venda de tal Direito de Crédito Inadimplido sera negociado pelo Gestor, podendo resultar
em pagamento de valores em montantes inferiores aos originalmente devidos ao Fundo, desde que sempre observando o melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas (em comparacdo ao resultado obtido por meio de um eventual processo de cobrancga), sendo que,
observado o disposto neste item, a Administradora, desde ja, autoriza o Gestor a assinar os instrumentos que formalizam a venda dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.
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1.3. O Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido devera iniciar os esforcos de
cobranca referidos no item 1.2. acima imediatamente apds o recebimento da comunicacao referida no item 1.1. acima.

1.4 — Caso o Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido entenda necessario
receber do Fundo recursos para pagamento de despesas referentes procedimento de cobranca, o Gestor e/ou o Agente de Cobranca
notificara o Fundo, o qual serd obrigado a repassar tais recursos ao Gestor e/ou ao Agente de Cobranca em prazo razoavel. Caso o
Fundo ndo tenha recursos disponiveis para iniciar o procedimento de cobranca, a Administradora deverd convocar imediatamente uma
Assembleia Geral de Cotistas para solicitar aos Cotistas aporte de capital no Fundo, nos termos descritos no Regulamento.

1.4.1 — Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera obrigatoriamente iniciada ou mantida pelo Gestor e/ou pelo prestador de servigos contratado para cobranca
do Direito de Crédito Inadimplido antes (i) do recebimento integral dos recursos para pagamento das despesas mencionadas no
item 1.4 acima; e (ii) da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

1.4.2 — O mesmo procedimento descrito no item 1.4 acima serd observado pelo Gestor, prestador de servicos contratado para
cobranca do Direito de Crédito Inadimplido e Administrador, caso, durante o andamento de um procedimento de cobranca, se
faca necessario o reforgo de recursos para a continuidade do procedimento de cobranca.

1.4.3 — O Gestor e/ou o prestador de servigos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido ndo tera qualquer
obrigacdo de iniciar ou continuar uma ac¢do de cobranca caso os procedimentos descritos nos itens 1.4, 1.4.1 e 1.4.2 acima nao
tenham sido observados e o Gestor e/ou o prestador de servigcos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido ndo
tenha recebido do Fundo recursos suficientes para iniciar ou continuar a respectiva acdo de cobranca. O Gestor e/ou o prestador
de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido ndo poderdo ser responsabilizados pelo Fundo por
qualguer perda que o Fundo venha a sofrer em decorréncia da ndo recuperacdo de um Direito de Crédito Inadimplido, excetuadas
as ocorréncias resultantes de culpa comprovada mediante decisdo judicial ou comprovado dolo da parte envolvida.
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1.5 — Na hipdtese do Gestor e/ou do prestador de servigos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido ndo iniciar a
cobranca judicial do Direito de Crédito Inadimplido no prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos e o ndo tiver conseguido celebrar
acordo ou renegocia¢do amigéavel para pagamento do Direito de Crédito Inadimplido, o Gestor e/ou o prestador de servigos contratado
para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido devera solicitar a Administradora que seja providenciada a convocacdo de Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos de cobranca a serem adotados no caso em questdo, excetuados prazos maiores
gue eventualmente sejam aplicdveis a processos de recuperacao judicial.

1.6 — Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo sera responsavel pelo pagamento decorrente de qualquer despesa, inclusive a titulo de
indenizacdo ou defesa, decorrente de acBes judiciais movidas pelos Devedores, sejam elas contra o Fundo, a Administradora, o Gestor,
o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido, ou o Custodiante, em funcdo da cobranca dos
Direitos de Crédito, exceto se houver culpa comprovada mediante decisdo judicial ou dolo da parte envolvida.

1.7 — Os termos definidos e expressGes adotadas neste anexo em letras mailsculas terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.
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Suplemento E —Politica de Concessdo de Crédito

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento IlI Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

Apos a identificagdo de uma oportunidade de investimento em Direito de Crédito, inicia-se o procedimento de andlise de crédito,
dividido nas seguintes etapas: (i) diligéncia; (ii) avaliacdo de crédito pelo Gestor; (iii) documentacdo; e (iv) aquisicdo do
crédito/liquidacdo. Segue abaixo um resumo da descricdo de cada passo:

(i)

(if)

(iii)

a diligéncia consiste em obter informacfes consideradas necessarias, a exclusivo critério do Gestor, para a avaliacdo do
Direito de Crédito (descrita a seguir). Esta etapa serd realizada pela equipe do Gestor e serd baseada em informacdes
disponibilizadas pelo Prestador de Servicos EPC e/ou obtidas junto a fontes publicas e privadas. Desta forma, o Gestor ndo
tem como garantir a precisdo e a integralidade de tais informacBes e ndo se responsabiliza por qualquer inveracidade,
omissdo, erro, fraude ou incompletude das informac&es prestadas;

a avaliacdo de crédito conduzida pelo Gestor consiste em construir uma visado interna sobre o Direito de Crédito em questdo.
Para tanto, o Gestor deverd analisar os seguintes aspectos, dentre outros: (a) dados em relagdo ao(s) Contrato(s) EPC que
possam compor garantia do Direito de Crédito; (b) projecSes financeiras relacionadas ao(s) Contrato(s) de EPC vinculados
ao Direito de Crédito; (c) perfil do endividamento e liquidez de um Prestador de Servico; (d) perfil da Concessionaria de
Servicos Publicos relacionada ao(s) Contratos(s) de EPC que possam compor garantia do Direito de Crédito; (e) histérico de
atuacdo do Prestador de Servico em relacdo ao objeto dos Contrato(s) de EPC, entre outros. O Gestor devera criar um
modelo financeiro com andlise do Direito de Crédito, considerando a contribuicdo dos recebimentos estimados em cada
garantia vinculada a operacédo, conferindo uma Classificagdo de Risco de Interna ao Direito de Crédito em questao;

a etapa de documentacdo consiste em negociar, ou avaliar, conforme o caso, com o Prestador de Servicos EPC relacionado
ao Direito de Crédito os termos e condicdes da operacdo. Para tanto o Gestor utilizar-se-a do seu departamento juridico e
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de advogados externos, se necessario. A etapa de documentacdo encerra-se com a assinatura de minutas de todos os
documentos necessarios para a operacdo e conclusdo de diligéncia juridica relacionada a oportunidade; e

(iv) o processo encerra-se com a liquidacdo da operacdo, apds verificado o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, das
CondigBes de Cessdo, aprovacdo pelo Comité de Investimento e demais regras estabelecidas no Regulamento.
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Suplemento F — Politica de Sele¢do de Direitos de Crédito

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento IlI Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

Na selecdo de Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, o Gestor observara, no momento da aquisicdo ou subscri¢cdo de Direitos
de Crédito, a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito, que é composta das condicdes abaixo, que devem ser observadas de forma
cumulativa:

(i) o Direito de Crédito ndo deverd ser cedido, endossado ou devido por um Credor Original ou um Prestador de Servicos EPC, ou
relacionado a uma Concessiondria de Servico Publico cujas atividades constam da Lista de Atividades Excluidas incluida no Suplemento
N (Lista de Atividades Excluidas);

(i) o Direito de Crédito ndo devera ter parcelas vencendo apds a data de resgate da Ultima série de Cotas Seniores entdo em
Circulacao;

(iii)  os Direitos de Crédito vinculados a Taxa DI deverdo implicar em uma média de retorno all-in pro-forma da carteira de Direitos
de Crédito do Fundo igual ou superior a Taxa DI + 5% (cinco por cento) ao ano. Os retornos all-in devem considerar a contribuicdo de
taxa de juros, bem como outros mecanismos de aumento de retorno (como eventual prémio aplicavel no primeiro desembolso de um
Direitos de Crédito);

(iv)  no momento da cessdo de cada Direito de Crédito ao Fundo, a duracdo maxima remanescente dos Contratos EPC subjacentes
aos Direitos de Crédito sera de até 72 (setenta e dois) meses. A estimativa de conclusdo das fases de implementacdo e medicdo devera
ser anterior ao que ocorrer primeiro entre (a) a data de resgate das Cotas Seniores menos o periodo da Fase de Remuneragdo prevista
para o Projeto financiado pelo Direito de Crédito, e (b) 18 meses antes do resgate das Cotas Seniores;
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(v) os Prestadores de Servicos EPC devem ter (i) histérico comprovado na industria de saneamento, de acordo com a analise do
Gestor do Fundo, (ii) liquidez (calculada como ativo circulante dividido pelo passivo circulante) maior ou equivalente a 1,2x, e (iii) indice
de endividamento (calculado como saldo de empréstimo dividido pelo patriménio liquido) equivalente ou inferior a 5,0x;

(vi) o saldo devedor relativo a Prestadores de Servigos EPC que ndo atendam a definicdo de PME serd limitado a 20% dos ativos do
Fundo;
(vii) o Fundo somente investird em Direitos de Crédito indexados pela Taxa Dl;

(viii)  os Direitos de Crédito consistirdo de recebiveis de Contratos EPC ou serdo garantidos por créditos de Contratos EPC, segundo os
critérios previstos no Regulamento;

(ixX)  os Direitos de Crédito devem ter um rating minimo de BB+ de acordo com as politicas internas de risco do Gestor (de acordo
com o Suplemento K (Equivaléncias de Rating)), ou equivalente e ndo inferior a B- (escala de classificacdo internacional da S&P);

(x) concentracdo de Projetos (% do Capital Comprometido Total do Fundo):

a. Exposicdo maxima de 10% (dez por cento) em um Unico Projeto relacionado a um Unico Prestador de Servico EPC; e

b. Exposicdo maxima de 15% (quinze por cento) em um Unico Projeto relacionado a mais de um Prestador de Servigo, sendo que devera
ser observada concentracdo maxima para cada Prestador de Servico EPC em relacdo a tal Projeto de até 10% (dez por cento) do

Capital Comprometido Total do Fundo.

(xi)  classificacdo minima dos Direitos de Crédito de acordo com as politicas internas de risco do Gestor (% do Capital Comprometido
Total do Fundo):
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a. Concentracdo maxima da carteira de BB+ (de acordo com o Suplemento K (Equivaléncias de Rating), equivalente e ndo inferior a B-
(escala de classificacdo internacional da S&P) = 15% (quinze por cento);

b. Concentracdo minima da carteira de BBB (de acordo com o Suplemento K (Equivaléncias de Rating), equivalente ou superior a B
(escala de classificacdo internacional da S&P) = 85% (oitenta e cinco por cento);

(xii)  para Direitos de Crédito garantidos por Créditos Performados, o valor do Direito de Crédito estard limitado a 90% (noventa por
cento) do valor presente dos Créditos Performados, descontados pela taxa de juros do Direito de Crédito;

(xiii) para Direitos de Crédito garantidos por Créditos Nao Performados:

a. os desembolsos durante a Fase de Pré-Operacdo serdo feitos em parcelas, de acordo com (i) a evolugdo do Projeto e (ii)
a verificacdo de aportes ou contribuicBes por parte do Prestador de Servico. As condicdes precedentes relacionadas a
cada desembolso do Fundo nos termos do Direitos de Crédito deverdo incluir a verificacdo prévia pelo Gestor do Fundo
do cumprimento das obrigacdes do Prestador de Servigo previstas nos documentos de Direitos de Crédito (incluindo o
pagamento de parcelas, comprovante de destinacdo dos valores desembolsados no desenvolvimento do Projeto,
cumprimento de compromissos, dentre outros);

b. o valor dos Direitos de Crédito sujeito a desembolso durante a Fase de Pré-Operacdo (“Valor do Empréstimo durante a
Fase de Pré-Operacdo”) estara limitado a (i) 80% (oitenta por cento) dos desembolsos estimados do Projeto se ndo forem
dadas garantias adicionais, ou a (ii) 80% (oitenta por cento) dos desembolsos estimados do Projeto somados aos
recebimentos estimados dos recebiveis de garantias adicionais (esta soma é limitada a 100% dos desembolsos estimados
do Projeto);

c. desembolsos adicionais de Direitos de Crédito sdo permitidos apds a verificacdo de que a Fase de Pré-Operacdo se
encerrou, desde que pelo menos 1,0x da LLCR minima (definido abaixo) seja estimado em base proforma;
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um LLCR minimo — Taxa de Cobertura de Vida do Empréstimo (em inglés, Loan Life Coverage Ratio) (calculada como a
LLCR mais baixa de uma série de LLCRs mensais estimadas, cada uma delas calculada como a divisdo do valor presente
dos fluxos de caixa remanescentes estimados dos recebiveis como garantia naguele més pelo saldo em aberto do
empréstimo naquele més) de 1,2x devera ser estimada pelo Gestor do Fundo para projetos durante a Fase de Pré-
Operacdo. As LLCRs mensais estimadas ndo deverdo incluir a contribuicdo de receitas adicionais (“Bonus”) as quais o
Prestador de Servico possa ser elegivel antes da confirmacado do valor da receita adicional pela Concessionaria de Servico
Publico; e

0s projetos devem manter um DSCR minimo estimado (isto €, indice de Cobertura do Servico da Divida, ou Debt Service
Coverage Ratio, em inglés) de 1,3x, calculado considerando apenas a contribuicdo do Valor do Empréstimo Durante a
Fase de Implantacdo (consequentemente, desconsiderando qualguer desembolso adicional que possa ocorrer apds o
término da Fase de Implantacdo) em um cendrio de caso base (ndo considerando nenhum Bénus, e considerando a
contribuicdo de recebiveis adicionais como garantias, se aplicavel). O DSCR minimo estimado é calculado como o DSCR
mais baixo de uma série de DSCR mensais estimados, cada um deles calculado como a divisdo do fluxo de caixa estimado
disponivel para o servico da divida naquele més dividido pelo servico da divida estimado nagquele més.

(xiv) O Fundo ndo investird em Direitos de Crédito de quaisquer contratos originados pela Sabesp antes de janeiro de 2019, data da

saida da Sra. Bertocco da Sabesp; e

(xv) A verificacdo da Classificacdo de Risco da Concessiondria de Servico Publico serd feita somente no momento da aquisicdo de
Direitos de Crédito pelo Fundo, e sera restrita a Concessionaria de Servico Publico que seja parte do Contrato EPC (i) financiado com os
recursos decorrentes dos Direitos de Crédito sendo adquiridos, ou (ii) que tenha originado os Direitos de Crédito em questdo.
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Suplemento G — Taxa de Desempenho

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento IlI Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

Célculo da Taxa de Desempenho

A Taxa de Desempenho sera calculada em relacdo as Cotas Subordinadas e sera agregada de acordo com as férmulas abaixo.

A Taxa de Desempenho devera ser calculada e provisionada diariamente, e paga ao Gestor de acordo com os termos do Regulamento.

n
TxPerfTotal; = Max ZTxPerfCautf ; 0
=1

Onde:

TxPerfTotal, = Taxa de Desempenho total a ser provisionada a cada dia i;
i = cada Dia Util;

j = cada integralizacdo de Cota Subordinada;

n = numero total de cautelas, para cada integralizagao para cada cotista;

TxPerfCautJ; = Taxa de Desempenho por cautela j, para cada integralizagao de cada cotista, no dia i, calculada conforme férmula abaixo:
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TxPerfCa ut{le%XQtdCotaSJX(VCota Bruta;-VCota Bench{)

Onde:
QtdCotas' = Quantidade de Cotas Subordinadas por cautela j, para cada integralizacdo de cada cotista;

VCotaBruta; = Valor da Cota Subordinada bruta da Taxa de Desempenho na data i

VCotaBenchJ; = Valor da Cota Benchmark para cada cautela j, para cada integralizacdo de cada cotista, no dia i, conforme férmula abaixo.
Na data de integralizagao VCotaBench{ serd igual ao valor da cota de integralizacdo da Cota Subordinada e nos ultimos dias Uteis de

junho e dezembro, datas de apuracdo para pagamento, caso haja valor a pagar ao Gestor, VCotaBench{ serd igual ao valor da Cota
Subordinada, liquido da Taxa de Desempenho para iniciar a apuracdo do semestre seguinte.

. . . 1 1
VCotaBenchi= (VCotaBenchi;-Pagtol , )x(1+IPCA)DUmx(1+7,0%)252

Onde:
VCotaBench{_1 = Valor da Cota Benchmark para cada cautela j no dia util anterior a i;

Pagto{_1 = todos e quaisquer pagamentos efetuados as Cotas Subordinadas da respectiva emissao no dia i-1, a titulo de Amortizagao.
Caso algum pagamento tenha sido efetuado por meio de entrega de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros, devera ser usado, para
efeito desta férmula, o valor monetario equivalente a tais Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros, conforme calculado pelo Gestor e
Administrador.
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IPCA = IPCA divulgado no més em que estd sendo calculada a Taxa de Desempenho, sendo que para os dias de tal més que antecederem
a divulgacdo do IPCA, serd usado o IPCA mais recente divulgado.

DUm = dias Uteis existentes no més em que esta sendo calculada a Taxa de Desempenho

A Taxa de Desempenho serd cobrada apds a deducdo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de Administracao
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Suplemento H— Documentos Comprobatdrios

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

Os documentos comprobatdrios que formalizam, comprovam a existéncia, definem as caracteristicas e sao suficientes a cobranca ou
execucao judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito consistirdo em, conforme aplicavel:

Para debéntures:

(i) copias das escrituras de emissao de debéntures;

(ii) respectivos instrumentos de constituicdo das Garantias de tal Direito de Crédito (por exemplo, cessBes fiduciarias de recebiveis como
garantia); e

(iii) conforme aplicavel, Aceite da Concessionaria de Servigo Publico em relacdo a Garantia sobre Créditos Performados.

Para cédulas de crédito bancario:

(i) instrumentos de aquisicdo (CCB e termo de endosso);

(ii) respectivos instrumentos de constituicdo das Garantias de tal Direito de Crédito (por exemplo, cessGes fiduciarias de recebiveis como
garantia); e

(iii) conforme aplicavel, Aceite da Concessionaria de Servico PUblico em relacdo a Garantia sobre Créditos Performados.

Para Contratos EPC:
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(i) os Contratos EPC e respectivo termo de cessdo; e
(ii) Conforme aplicavel, Aceite da Concessionadria de Servico Publico em relacdo a Garantia sobre Créditos Performados.

Para outros titulos, ativos financeiros ou valores mobiliarios, desde que observado o disposto na Resolucdo CVM 175:

Tratando-se de outros titulos, ativos financeiros ou valores mobilidrios, todos os documentos comprobatdrios: (a) deverdo ser
suficientes a cobranca ou execucdo judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e respectivas garantias; (b) serdo definidos de comum
acordo entre Administrador, Gestor, Custodiante e Credor Original e estardo discriminados no respectivo Instrumento de Aquisicao,
quando da aquisi¢do dos Direitos de Crédito pelo Fundo.
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Suplemento | — Politicas
Anexo A ao Suplemento | — Politica de Integridade

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento IlI Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Responsabilidade Limitada, datado de 20 de dezembro de 2024

1. POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DE INTEGRIDADE
1.1 Nos termos desta politica de gestdo de riscos de integridade (“Politica de Gestdo de Riscos de Integridade”), o Gestor do Fundo

estd obrigado a implementar e operar um Sistema de Gestdo de Riscos de Integridade para Contrapartes, sendo responsavel pelos
encargos de tal implementacdo, de acordo com os passos estabelecidos a seguir.

2. VISAO GERAL DO PROCESSO

2.1 Primeiro Passo — Coleta de InformacGes e Andlise: para cada investimento, o Gestor do Fundo devera coletar informaces a
respeito das identidades dos Beneficidrios Finais (com mais de 10% de participagdo) e do CEO, CFO e diretor juridico da Contraparte.
Estes nomes e entidades passardo por uma analise para identificacdo de potenciais Riscos de Integridade (conforme termo definido

neste Anexo).

2.2 Segundo Passo — Avaliacdo de Riscos de Integridade: o Gestor do Fundo devera preparar um relatério resumindo as conclusées.

O relatorio deverd detalhar os potenciais Riscos de Integridade identificados, uma avaliacdo dos riscos e fatores mitigadores; conforme
aplicavel, as medidas corretivas e mitigadoras para resolver os Riscos de Integridade identificados dentro de um prazo razoavel
(incluindo condicGes precedentes adequadas para o investimento proposto); bem como as penalidades por descumprimento incluidas
na documentacdo do investimento se a Contraparte proposta ndo implementar o Plano de Acdo Corretiva.
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2.3  Terceiro Passo — Relatdrios: o Gestor do Fundo deverd fornecer ao Comité de Investimento o Relatério de Avaliacdo de Riscos
de Integridade dos Direitos de Crédito solicitado, bem como documentacdo adicional relativa a fatores mitigadores, medidas corretivas
e de mitigacdo, e penalidades por descumprimento.

2.4  Quarto Passo — Compromissos das Contrapartes: obtencdo de compromissos e declaragdes da Contraparte em relagdo aos
Requisitos de Integridade e ao cumprimento das leis aplicaveis.

2.5 Quinto Passo — Monitoramento da Carteira: monitoramento continuo de cumprimento das obrigacdes de integridade pela
Contraparte e relatérios sobre Eventos de Integridade.

3. ETAPAS DO PROCESSO

3.1 Processo de Originacdo da Avaliacdo de Integridade. O Gestor do Fundo deverd reunir as seguintes informacdes, analisar os
nomes das principais pessoas e entidades, conforme aplicavel, em bancos de dados tais como WorldCheck e Google, e preparar, com

as informac@es coletadas, um Relatdrio de Avaliacdo de Riscos de Integridade (para evitar duvidas, os seguintes itens serdo limitados
pela extensdo das informacdes coletadas durante a analise):

3.1.1 Os nomes e o pais de estabelecimento/constituicdo das Contrapartes; qualquer sociedade que tenha influéncia significativa, ou
seja, controladora das Contrapartes (por exemplo, patrocinadores, acionistas majoritarios); e qualquer entidade controlada pelas
Contrapartes (por exemplo, subsididrias, controladas, joint ventures).

3.1.2 Osnomes e cargos de: cada membro do conselho de administracdo das Contrapartes ou érgdo equivalente; e CEO, CFO e Diretor
Juridico das Contrapartes.

3.1.3 Os nomes e 0s percentuais de participagao de todos os Beneficiarios Finais que possuam, direta ou indiretamente, 10% ou mais
do capital social da Contraparte.
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3.1.3.1 Caso uma Contraparte tenha como acionista direto ou indireto um fundo de investimento, o Gestor do Fundo deverd envidar
seus melhores esforcos para obter as informacdes relevantes sobre a Beneficidria Final. Caso as informacdes ndo sejam disponibilizadas
pela Contraparte, o Gestor do Fundo buscara uma certificacdo de que tais partes ndo gerariam um alerta merecedor de revisdo nos
termos desta Politica de Gestao de Riscos de Integridade.

3.1.4. Resultados de analise adversos devem ser documentados no Relatdrio de Avaliagdo de Riscos de Integridade e analisados quanto
a Riscos de Integridade, alertas e circunstancias atenuantes ou agravantes, conforme explicado abaixo.

3.1.5. O Fundo ndo devera celebrar transacbes quando houver suspeitas ou alegacfes substanciais de que estruturas ou veiculos
societarios estdo sendo utilizados de forma indevida para esconder o Beneficidrio Final.

3.1.6. O Gestor do Fundo devera apresentar o Relatdrio de Avaliacdo de Riscos de Integridade e quaisquer de suas atualizagles ao
Comité de Acompanhamento para confirmar a auséncia de objecdo sempre que exigido nesta Politica de Gestdo de Riscos de
Integridade. Se o Comité Acompanhamento ndao comentar o Relatério de Avaliacdo de Riscos de Integridade relevante dentro de 10
(dez) Dias Uteis de seu recebimento, o Gestor do Fundo podera prosseguir com o investimento ou acdo proposta no relatério a seu
exclusivo critério. Qualquer comentario de um membro do Comité de Acompanhamento a um investimento proposto ou a um Relatério
de Avaliacdo de Riscos de Integridade ndo isentard o Gestor de nenhuma de suas obrigacdes e responsabilidades previstas neste
Regulamento e nesta Politica de Gestdo de Riscos de Integridade.

3.2.  Avaliacdo de Riscos de Integridade no Relatdrio de Avaliacdo de Riscos de Integridade.

3.2.1. Alertas que Requerem Revisdo Adicional. O Gestor do Fundo avaliard as informacdes coletadas a respeito do investimento
potencial para identificar potenciais Riscos de Integridade.
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3.2.1.1. A coleta, avaliacdo e elaboracdo do Relatério de Integridade serd realizada principalmente pelo Gestor do Fundo. Caso
as circunstancias justifiquem e, a pedido do Comité de Investimento, o Gestor do Fundo contratard um Perito Qualificado para realizar
essas fungdes em seu nome.

3.2.2. O Gestor do Fundo devera documentar os Riscos de Integridade no Relatdrio de Avaliagdo de Riscos de Integridade.

3.2.3. Qualquer alerta de integridade identificado em relacdo a Contraparte por tal investigacdo serd comunicado pelo Gestor do Fundo
ao Comité de Investimento.

3.2.4. Além disso, o Gestor do Fundo deverd notificar imediatamente o Comité de Acompanhamento se, a qualquer momento apds a
aprovacao do investimento pelo Comité de Investimento e antes da realizacdo de um investimento, o Gestor do Fundo tomar
conhecimento de que a Contraparte proposta ndo atende aos padrdes de integridade exigidos por esta Politica de Gestdo de Riscos de
Integridade.

3.3. Alertas de Integridade

3.3.1 Incapacidade de Identificar um Proprietdrio Beneficidgrio Final. O Gestor do Fundo, ndo devera prosseguir com a transacdo sem
saber quem é o Proprietdrio Beneficiario Final. Se o Gestor do Fundo ndo souber (i) a estrutura societaria das Contrapartes; ou (ii) a
identidade de qualquer Beneficidrio Final das Contrapartes; esta falta de informacdo serd considerada um fato desqualificante na
auséncia de circunstancias claramente atenuantes.

3.3.2 Historico Criminal, Civil ou Regulatdrio. O Gestor do Fundo ndo deverd manter nenhum relacionamento com uma pessoa
condenada ou que esteja sob investigacdo por Crime Grave, salvo se houver circunstancias atenuantes claras. Para fins de orientacao,
o Fundo devera se guiar pelos seguintes principios:
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3.3.2.1 A condenacdo de Contrapartes e/ou de seus Beneficiarios Finais por Crime Grave, ou a determinacdo civil ou regulatéria de que
uma Contraparte e/ou seus Beneficiarios Finais se envolveram em ato ilicito grave de natureza financeira ou ética, deve ser um fato
desqualificante, salvo se houver circunstancias atenuantes claras.

3.3.2.2 Os processos ou investigacdes oficiais em curso sobre alegacdes de Crimes Graves ou atos ilicitos graves de natureza financeira
ou ética por parte das Contrapartes e/ou de seus Beneficiarios Finais devem ser considerados um alerta que requeira uma revisao
detalhada.

3.3.2.3 Qualquer outra sanc¢ao, descoberta ou investiga¢do por uma autoridade criminal, civil ou reguladora contra as Contrapartes e/ou
seus Beneficidrios Finais devera ser considerada um alerta que requer uma revisdo detalhada.

3.3.2.4 A condenacdo por Crime Grave em qualquer nivel ou instancia deverd, em quase todos 0s casos, ser um motivo para a recusa
de uma transacao. Como principio geral, no caso de uma investigacdo criminal em curso ou em que alguém tenha sido indiciado pela
pratica de um crime, o Fundo devera evitar estabelecer um relacionamento até que a investigacdo seja abandonada ou até que seja
oferecida a denudncia ao 6rgdo competente. A abertura de um processo criminal também deverad resultar no adiamento da consideracao
de qualquer possivel contratagdo.

3.3.3 0O Gestor do Fundo ndo deverd se envolver com nenhuma pessoa fisica ou juridica que conste das Listas de SancGes Reconhecidas
Internacionalmente. Qualquer pessoa fisica ou juridica que aparegca ou tenha aparecido em uma Lista de Sangles deve ser

desqualificada, salvo em caso de circunstancias atenuantes claras.

3.3.4 Pessoas Politicamente Expostas. A relagdo de uma Pessoa Politicamente Exposta (PEP) com uma Contraparte deve ser
considerada um alerta que merece revisdo detalhada.

3.4 Circunstancias Mitigantes e Agravantes
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3.4.1 O Gestor do Fundo devera considerar quaisquer circunstancias atenuantes ou agravantes que possam existir com relacdo a um
Risco de Integridade em relagdo a um investimento realizado ou proposto ou sua Contraparte, informando imediatamente o Comité de
Acompanhamento.

3.4.2 Ao avaliar o nivel de risco de reputacdo, o Gestor do Fundo pode levar em conta certos fatores atenuantes. As transagdes que
nao sao excluidas por nenhuma das diretrizes acima, podem, no entanto, apresentar um certo nivel de risco de reputagado, por exemplo,
quando tiverem ligacGes passadas com crime organizado ou atividades criminosas, ou quando tiverem violado os principios de
governanca corporativa. Nesses casos, ao avaliar o perfil de integridade e aceitabilidade de uma Contraparte, certas preocupacdes
podem ser mitigadas pelos seguintes fatores:

3.4.2.1 Tempo. O Gestor do Fundo pode considerar se ja passou tempo significativo entre as associagdes ou praticas passadas, para que
o Gestor do Fundo se sinta confortavel com o fato de as associacBes terem sido cortadas ou as praticas descontinuadas.

3.4.2.2 Histdrico. Caso tenha decorrido tempo significativo, o Gestor do Fundo devera reunir provas de bom comportamento, incluindo
um periodo de tempo durante o qual ndo surgiram novas alegacfes ou acusacdes, incluindo uma avaliacdo do Programa de Compliance
da Contraparte.

3.4.2.3 Boa Gestdo. se a Contraparte implementou um Programa de Compliance, sistemas competentes de gestdo e administracao, e
adotou, ou se comprometeu significativamente a adotar, por exemplo, praticas comerciais internacionalmente aceitas, padrées

contdbeis internacionais e reformas de governanca corporativa.

3.5 Compromissos da Contraparte

3.5.1 Os documentos do Fundo e os documentos assinados com as Contrapartes e em relacdo aos investimentos deverdo incluir
disposices referentes ao cumprimento de quaisquer leis aplicaveis.
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3.5.2 Os acordos e contratos com a Contraparte devem incluir compromissos de combate a corrupcgdo, a lavagem de dinheiro e
financiamento de terrorismo, além de outros compromissos de integridade, tais como as declara¢®es e garantias e as obrigacdes de
fazer listadas nesta Politica de Gestdo de Riscos de Integridade.

3.5.3 Os acordos e contratos com a Contraparte devem buscar mitigar qualquer Risco de Integridade identificado pelo Sistema de
Gestdo de Riscos de Integridade.

3.5.4 Qualquer medida especifica de projeto deve estar contida nos acordos e documentos juridicos, conforme aconselhado pelo
Comité de Investimento e quaisquer comentarios feitos pelo Comité de Acompanhamento ao investimento proposto, devendo refletir
adequadamente o perfil de risco do projeto, incluindo as disposicdes relativas a Eventos de Integridade e Plano de A¢do de Eventos de
Integridade.

3.5.5 As transacdes devem ser feitas de forma a refletir seu nivel de risco. Os termos de qualquer investimento devem refletir
adequadamente o nivel de risco tanto em termos de compromissos assumidos pela Contraparte, como condicdes precedentes ao

investimento do Fundo, e penalidades significativas em caso de descumprimento.

3.6 CondicOes Precedentes

3.6.1 Uma transacdo que apresente maior Risco de Integridade deve incluir condi¢Ges especificas a serem cumpridas antes da
assinatura ou do desembolso ou vinculada a parcelas com um cronograma especifico. O Gestor do Fundo podera exigir que uma
Contraparte implemente um Programa de Compliance, adote cédigos e regras de governanca corporativa dentro de um prazo especifico
ou exija que um cliente reveja sua estrutura societaria antes de fechar uma transacao, para permitir a transparéncia da propriedade ou
outra condicdo precedente que vise mitigar o elevado Risco de Integridade.

3.6.2 Estas condicBes precedentes podem ser exigidas antes do fechamento ou em outro prazo especifico.
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3.6.3 Os acordos firmados pelo Gestor do Fundo com as Contrapartes devem incluir disposicdes de combate a corrupcdo e a lavagem
de dinheiro.

3.7 Relatdrios Pré-Investimento para o Comité de Investimento

3.7.1 0O Gestor do Fundo deverd fornecer ao Comité de Investimento os resultados do Relatério de Avaliacdo de Riscos de Integridade.
O Relatdrio de Avaliacdo de Riscos de Integridade também sera apresentado ao Comité de Acompanhamento antes do investimento do
Fundo no Direito de Crédito associado, caso seja identificado um alerta.

3.7.2 Riscos de integridade e reputacionais devem ser divulgados ao Comité de Investimento do Fundo. A ciéncia de assuntos que
possam dar origem a riscos de integridade ou de reputacdo deve ser levada imediatamente ao conhecimento do Comité de Investimento
do Fundo, que entdo aconselhara o Gestor sobre outras medidas a serem tomadas, que podem incluir a obtencdo de pareceres externos.
Quaisquer riscos de reputacdo ou integridade relacionados a investimento existentes ou novas propostas de investimento também
devem ser levados em consideragdo, observados quaisquer fatores mitigadores. As Partes do Fundo devem buscar aconselhamento
juridico, se necessario.

3.7.3 0O Comité de Acompanhamento podera recomendar as Partes do Fundo a contratacao de um Perito Qualificado para identificar,
avaliar e administrar o Risco de Integridade do Fundo relacionado ao investimento em um determinado Direito de Crédito, caso seja
identificado um alerta.

3.7.3.1 Se um Perito Qualificado for contratado, devera ele entregar um relatério ao Comité de Acompanhamento e ao Gestor do Fundo.

3.8 Requisitos de Relatérios no Caso de um Evento de Integridade

3.8.1 No caso de Eventos de Integridade, o Gestor do Fundo devera entregar imediatamente (e em qualquer caso antes de submeter
a proposta de acdo a Contraparte pertinente) uma proposta de plano de acdo ao Comité de Acompanhamento. O Gestor do Fundo
devera atualizar o Relatodrio de Avaliacdo de Riscos de Integridade nesse sentido.
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3.9 Monitoramento da Carteira de Direitos de Crédito

3.9.1 Todas as transacdes serdo monitoradas quanto a Riscos de Integridade durante todo prazo de duracdo do projeto. Os riscos de
integridade e reputagdo poderdo surgir a qualguer momento durante o prazo de duragdo de um projeto. Periodicamente, o Gestor do
Fundo devera atualizar o Relatério de Avaliagdo de Riscos de Integridade nesse sentido.

3.9.2 Durante a fase de monitoramento, o Gestor do Fundo deverd verificar se os compromissos ou condicdes acordadas com a
Contraparte sdao devidamente implementados.

3.9.3 No contexto da Contraparte para a qual ja tenha sido feito um desembolso, o Gestor do Fundo devera informar imediatamente
o Comité de Acompanhamento caso tenha ocorrido um Evento de Integridade.

4 REQUISITOS DE COMUNICACAO
41 Avisos e Comunicacdes. O Gestor devera notificar imediatamente os membros do Comité de Acompanhamento ao tomar

conhecimento de (i) qualguer inadimplemento ou violagdo das disposicdes aqui contidas, especificando a natureza dela e quaisquer
medidas que as Partes do Fundo estejam tomando para remedia-la; (ii) qualquer investigacdo por uma Autoridade (conforme definido

neste) a respeito de uma possivel violagcdo das Leis Anticorrupcdo ou das Leis de Combate a Lavagem de Dinheiro, incluindo uma
descricdo da violagdo ou do assunto sob investigacdo, conforme o caso, e as medidas que as Partes do Fundo estejam tomando para
resolver esse assunto; e (iii) uma Pratica Proibida pelas Partes do Fundo, suas Afiliadas ou qualquer Pessoa agindo em seu nome com
respeito aos Documentos do Fundo, qualquer acordo associado ou qualquer transacdo contemplada, ou a imposicdo por uma instituicdo
financeira internacional de qualquer sang¢do as Partes do Fundo por Pratica Proibida. Além disso, o Gestor devera notificar
imediatamente os membros do Comité de Acompanhamento se, a qualguer momento antes de realizar um investimento, as Partes do
Fundo tomarem conhecimento de que a Contraparte proposta ndo atende aos requisitos desta Politica de Gestdo de Riscos de
Integridade. A Administradora devera notificar imediatamente o Gestor ao tomar conhecimento de qualquer das ocorréncias
mencionadas acima.
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4.2 Informacdes sobre os Beneficidrios Finais. Cada uma das Partes do Fundo devera fornecer ao Comité de Acompanhamento, pelo
menos anualmente, informacdes atualizadas a respeito dos Beneficidrios Finais que possuem participacdo no capital das Partes do

Fundo.

5 NAO-CUMPRIMENTO

5.1 Ndo-Cumprimento por uma Contraparte

5.1.1 Se uma Contraparte ndo cumprir com os compromissos referidos na Clausula 3.5 acima, o Gestor devera:

5.1.1.1 Imediatamente, mas no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis apds a data em que a falha da Contraparte for conhecida, informar
esse ndo-cumprimento ao Comité Acompanhamento.

5.1.1.2 Dentro do periodo de cura, se aplicavel:

(@) Trabalhar com a Contraparte para que ela volte a cumprir com os compromissos, desde que (i) o ndo-cumprimento possa
ser curado, (ii) a Contraparte continue diligentemente a buscar essa cura, e (iii) ndo haja efeitos adversos relevantes sobre o
Fundo ou qualquer de seus investidores; ou

(b) Acordar com a Contraparte um Plano de Acdo de Eventos de Integridade o mais cedo possivel, dentro do prazo de 15
Dias Uteis a contar da data da violacdo pela Contraparte ou do periodo de cura, se aplicavel.

5.1.1.3 Se nenhum Plano de A¢do de Eventos de Integridade for acordado entre o Gestor e a Contraparte, o Gestor devera implementar,
no prazo de 6 meses, qualquer dos seguintes itens:
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(a) exercer e fazer valer os remédios contratuais disponiveis que razoavelmente determinar serem apropriados as
circunstancias, a fim de assegurar o cumprimento, como a declaracdo do vencimento antecipado do Direito de Crédito ou a
execucdo contra a Contraparte (por exemplo, execugdo especifica ou cobranca); ou

(b) envidar todos os esforgos razodveis para realizar o desinvestimento do Direito de Crédito, em qualquer caso, de forma
consistente com sua obrigacdo fiducidria para com o Fundo e seus investidores.

5.1.2 Afalha do Gestor em tomar qualquer das providéncias acima desencadeara um Evento de Avaliacdo do Fundo, sem prejuizo de
qualquer outro direito, recurso ou demanda do Fundo ou de um Investidor.

5.2 Ndo-Cumprimento pelo Gestor do Fundo

5.2.1 Além de quaisquer remédios contratuais previstos nos Requisitos de Politica constantes deste Anexo, se o Gestor do Fundo ndo
cumprir com este Sistema de Gestdo de Riscos de Integridade e com as disposi¢cdes de integridade constantes deste Anexo, o Gestor do
Fundo devera:

5.2.1.1 Imediatamente, mas no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis, informar esse ndo-cumprimento aos Investidores; e
5.2.1.2 Dentro do periodo de cura, se aplicavel:

(a) Remediar a violacdo, desde que (i) o ndo-cumprimento possa ser curado, (ii) o Gestor do Fundo continue a buscar
diligentemente essa cura, e (iii) ndo haja efeitos adversos relevantes sobre o Fundo ou qualguer de seus investidores; ou

(b) Preparar um Plano de Ac3o Corretiva no prazo de 15 Dias Uteis a contar da data da violacdo ou da notificacdo de
gualguer Comité Acompanhamento, o que ocorrer primeiro, submetendo-o a aprovacdo dos Investidores.
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5.2.2 Se nenhum Plano de Acdo Corretiva for aprovado pelo Comité de Acompanhamento, um Evento de Avaliacdo do Fundo serd
acionado e os investidores votarao sobre a liquidagdo do Fundo, sem prejuizo de qualquer outro direito, recurso ou demanda do Fundo
ou de um Investidor.

6 DEFINICOES

6.1 “Leis Anticorrupcao”: significa qualguer Lei Aplicavel promulgada, adotada, emitida ou valida e legalmente aplicada por uma
Autoridade, destinada a impedir o suborno, a corrupgao, ou a oferta ou doacdo de dinheiro ou qualquer objeto de valor, direta ou
indiretamente, a um destinatdrio proibido, para obter ou reter uma vantagem indevida, incluindo a Lei Norte-Americana de Combate a
Praticas de Corrupcao no Exterior e Leis equivalentes antissuborno e anticorrupgdo de outros paises, conforme aplicavel.

6.2 “Leis de Combate a Lavagem de Dinheiro”: significa qualquer Lei Aplicavel promulgada, adotada, emitida ou valida e legalmente

aplicada por uma Autoridade, destinada a prevenir a lavagem de dinheiro e o financiamento de terrorismo, incluindo o 18 U.S.C. §§
1956 e 1957, a Lei de Sigilo Bancario e seus regulamentos de implementacdo, bem como qualquer outra lei ou regulamento
internacional aplicavel de combate a lavagem de dinheiro e ao terrorismo, incluindo as recomendaces do Grupo de Ac¢do Financeira
Internacional (GAFI) e as melhores praticas internacionais de combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento de terrorismo
(“AML/CFT”).

6.3 “Lei Aplicavel”: significa qualquer estatuto, codigo, norma, regulamento, tratado com forca de lei, decisdo, direito comum ou
consuetudindrio ou restricdo ou diretiva governamental semelhante por qualquer Autoridade, em todo caso, conforme alterado,
reemitido ou substituido ao longo do tempo.

6.4 “Autoridade”: significa qualquer governo supranacional, nacional, regional ou local ou subdivisdo politica dele, ou qualquer 6rgdo
governamental, administrativo, executivo, legislativo, arbitral, regulatodrio, fiscal ou judicial, departamento, comissdo, autoridade,
tribunal ou agéncia, ou qualquer superintendéncia, autoridade monetaria ou banco central, incluindo a autoridade supervisora de
bancos e outras instituicdes financeiras, e qualquer Pessoa, seja ou ndo de propriedade do governo e de qualquer forma constituida ou
convocada, que exerca as funcbes de uma dessas entidades ou reivindique ter competéncia sobre essas questdes.
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6.5 “Relatodrio de Avaliacdo de Riscos de Integridade”: significa um relatério desenvolvido pelo Gestor do Fundo (e pelo Perito

Qualificado, se aplicavel) sobre qualguer investimento detalhando os Riscos de Integridade, a aplicacdo do Sistema de Gestdo de Riscos
de Integridade, as medidas corretivas e de mitigacdo para resolver o Risco de Integridade identificado dentro de um prazo razoavel
(incluindo condicdes suspensivas adequadas para o Investimento proposto), e os recursos contratuais incluidos na documentacdo de
investimento se a Contraparte proposta ndao implementar o Plano de Acdo Corretiva, que devera ser submetido ao Comité
Acompanhamento para confirmacdo de ndo objecdo sempre que exigido por esta Politica de Gestdo de Riscos de Integridade. O
Relatorio de Avaliacdo de Riscos de Integridade deverd conter um resumo dos Alertas de Integridade, Circunstancias Mitigantes e
Agravantes, Compromissos das Contrapartes e as Condi¢des Suspensivas, conforme o caso.

6.6 “Beneficidrio Final”: significa uma pessoa fisica ou juridica que, direta ou indiretamente, tem influéncia significativa ou detém
10% ou mais da Contraparte.

6.7 “Contraparte”: significa o Devedor, o Credor Original ou os garantidores de um Direito de Crédito.

6.8 “Evento de Integridade”: significa, com respeito a uma Contraparte e ao Gestor do Fundo, ou qualguer de seus acionistas diretos
e indiretos, conselheiros ou qualquer Pessoa agindo em seu nome: (a) uma declaracdo falsa ou violagdo com respeito a qualquer das

declaracBes ou garantias, ou uma violacdo de qualguer dos compromissos estabelecidos nesta Politica de Gestdo de Riscos de
Integridade, ou (b) qualquer admissdo ou confissdo, acusacdo ou condenacdo (em qualquer instancia), de um Crime Grave.

6.9 “Grupo BID”: significa o IDB Invest, o Inter-American Development Bank e o Multilateral Investment Fund (IDB Lab).

6.10 “Requisitos de Integridade”: significa as obrigacGes relacionadas a integridade (incluindo, mas sem limitacdo, obrigacGes
AML/CFT, “conheca seu cliente” e fraude, corrupcdo e Préticas Proibidas) do Gestor do Fundo nos termos das (a) leis aplicaveis,

requisitos cambiais e codigos de conduta relevantes e requisitos semelhantes, regras e codigos de conduta emitidos por organizacées
autorreguladoras do setor e associacdes comerciais similares, e (b) esta Politica de Gestdo de Riscos de Integridade.
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6.11 “Diretor de Risco de Integridade”: significa um alto executivo dentro do Gestor do Fundo cujas fungdes incluem fiscalizacdo ou
supervisdao da implementacdo e operacdes de cada Sistema de Gestdo de Riscos de Integridade do Gestor do Fundo, incluindo, mas sem
limitagdo, com respeito aos Riscos de Integridade do Fundo e suas politicas, procedimentos, sistemas e controles AML/CFT.

6.12 “Plano de Acdo de Eventos de Integridade”: significa um plano, em forma e substancia aceitdveis ao Gestor do Fundo, para

investigar e corrigir um Evento de Integridade e para remediar todos os danos e consequéncias adversas causados por ele, plano esse
que deverad incluir as seguintes acdes:

6.12.1 Uma descricdo dos eventos que deram origem ao Evento de Integridade, incluindo a extensdo, magnitude, impacto e causa dele;
6.12.2 AcGes para investigar e corrigir o Evento de Integridade e remediar todos os danos e consequéncias adversas causados por ele,
incluindo a realizacdo de investigacBes internas ou melhorias no Programa de Compliance, em todo caso, conforme requerido pelo
Perito Qualificado;

6.12.3 A atribuicdo de responsabilidade pela implementacdo dessas acdes propostas;

6.12.4 Um cronograma para a implementacdo dessas a¢des propostas, incluindo a data de inicio, a data final e os marcos-chave,
incluindo, no caso de qualquer investigacdo interna, para a entrega dos resultados ao Perito Qualificado;

6.12.5 Um custo estimado dessas a¢les propostas; e
6.12.6 As acOes propostas para prevenir a ocorréncia de Eventos de Integridade similares no futuro.

6.13  “Programa de Compliance”: significa um programa projetado em uma avaliagdo e andlise dos riscos operacionais e de integridade

realizados de acordo com as melhores praticas internacionais, que no minimo devem incluir politicas, procedimentos e controles
internos que (a) cumpram os requisitos da Lei Aplicavel, (b) sejam projetados para promover e alcancar o cumprimento das Leis
Anticorrupcdo e das Leis de Combate a Lavagem de Dinheiro, leis de sang¢Bes e normas internacionais e melhores praticas (incluindo,
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mas sem limitacdo, a Convencdo da Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico sobre o Combate ao Suborno, a
Convencao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, e as Recomendacdes da Forca-Tarefa de A¢do Financeira (GAFI); e (c) sejam
consistentes com o perfil comercial e de cliente da Pessoa que adota o programa.

6.14 “Risco de Integridade”: significa qualquer evento, circunstancia ou transacdao em relacdo aos investimentos, operacdes e
transagdes do Fundo, em que qualquer dos investimentos, uma Contraparte proposta, uma Parte do Fundo ou outra Pessoa tenha sido

ou esteja envolvida em atividades ilegais ou imprdprias que possam resultar em risco juridico ou de reputacdo para o Fundo ou seus
Investidores, incluindo investigac@es ou qualquer tipo de alegacdo de irregularidades.

6.15 “Investidor”: significa qualquer Cotista ou qualquer pessoa ou outra entidade que comprometa capital ao Fundo.

6.16  “Pessoa Politicamente Exposta (PEP)”: significa uma pessoa a quem sdo ou foram confiadas funcBes publicas proeminentes, e

membros imediatos da familia, pessoas conhecidas por serem associados proximos, ou representantes legais e parceiros de tal pessoa,
bem como pessoas juridicas que tal pessoa detenha ou parceiros e pessoas que tenham conhecidos relacionamentos proximos.
Exemplos dessas pessoas incluem, dentre outros, funciondarios do governo central e local, membros do parlamento, altos executivos de
entidades estatais, altos funciondrios do governo, funcionarios judiciais ou militares, funcionarios de partidos politicos importantes,
candidatos a cargos politicos e pessoas com fungdes similares em organizacdes internacionais ou supranacionais. A definicdo de PEP
nao se destina a cobrir a classificacdo média ou mais individuos juniores nas categorias anteriores.

6.17 “Pratica Proibida significa qualguer das seguintes praticas”: uma “Pratica Corrupta” consiste em oferecer, dar, receber ou
solicitar, direta ou indiretamente, qualquer coisa de valor para influenciar indevidamente as a¢des de outra parte; uma “Pratica

Fraudulenta” consiste em qualquer ato ou omissdo, inclusive a tergiversacdo de fatos ou circunstancias que deliberada ou
imprudentemente engane ou tente enganar uma parte para obter beneficio financeiro ou de outra natureza ou para evadir uma
obrigacdo; uma “Pratica Coercitiva” consiste em prejudicar ou causar danos ou ameacar prejudicar ou causar danos, direta ou
indiretamente, a qualquer parte ou a seus bens para influenciar indevidamente as acées de uma parte; uma “Pratica Colusiva” é um
acordo efetuado entre duas ou mais partes com o intuito de alcangar um propdsito impréprio, inclusive influenciar inapropriadamente
as acOes de outra parte; uma “Pratica Obstrutiva” consiste em: (i) destruir, falsificar, alterar ou ocultar evidéncia significativa para uma

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

117/240

APEX

investigacdo do Grupo BID, ou prestar declaragdes falsas aos investigadores com a intencdo de obstruir uma investigacdo do Grupo BID;
(ii) ameacar, assediar ou intimidar qualquer parte para impedir a divulgacdo de seu conhecimento de assuntos que sdo importantes
para a investigacdo do Grupo BID ou a continuacdo da investigacdo; ou (iii) todo ato realizado com a intencdo de impedir o exercicio
dos direitos contratuais de auditoria e inspecdo do Grupo BID ou seus direitos de acesso a informacdo; e uma “Apropriacao Indébita”
consiste no uso de fundos ou recursos do Grupo BID para um propdsito indevido ou para um propdsito ndo autorizado, cometido de
forma intencional ou por negligéncia grave.

6.18 “Perito Qualificado”: significa qualquer empresa de auditoria, consultoria ou escritério de advocacia com experiéncia

comprovada na assessoria de empresas na elaboracdo de avaliagGes de riscos de integridade com capacidades para (i) auxiliar as
empresas a mitigar riscos relacionados a Integridade ou eventos similares e a investigar e prevenir essas questdes e (ii) monitorar o
cumprimento pelas Contrapartes dos requisitos desta Politica de Gestdo de Riscos de Integridade. O Perito Qualificado sera selecionado
pelo Gestor a partir de uma lista potencial de Peritos Qualificados a ser fornecida ao Comité Acompanhamento.

6.19 “Crimes Graves”: significa qualquer dos seguintes crimes: lavagem de dinheiro, participacdo em um grupo criminoso organizado

e extorsdo de dinheiro; terrorismo, incluindo financiamento de terrorismo; trafico humano e contrabando de imigrantes; exploracdo
sexual, incluindo exploracdo sexual de criancas; trafico ilicito de drogas e substancias psicotrdpicas; trafico ilicito de armas; trafico ilicito
de bens roubados e outros; corrupgao e suborno; fraude; falsificacdo de moeda; falsificacdo e pirataria de produtos; crimes ambientais;
assassinato, lesdes corporais graves; sequestro, contencdo ilegal e tomada de reféns; roubo ou furto; contrabando; extorsdo;
falsificacdo; pirataria; e abuso de informacdo privilegiada e manipulacdo de mercado.

6.20 “Sistema de Gestdo de Riscos de Integridade”: significa as politicas, procedimentos, sistemas e controles a serem desenvolvidos
e seguidos pelo Gestor do Fundo para identificar, avaliar e gerenciar os Riscos de Integridade e os Riscos de Integridade potenciais do
Fundo em conformidade com os Requisitos de Integridade, incluindo, mas sem limitacdo, aqueles exigidos na Politica de Gestdo de
Riscos de Integridade.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

118/240

APEX

Anexo B ao Suplemento | - Requisitos de Politica

1. Definigbes
Exceto conforme expressamente previsto neste Anexo, os termos definidos terdo os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo.

“A&S” Ambiental e Social ou Socioambiental.
“AML/CFT” Combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento de terrorismo.
“Atividade de Categoria A” Qualquer atividade de Prestador de Servico que possa resultar em riscos e

impactos ambientais e/ou sociais potencialmente significativos e diversos,
irreversiveis ou sem precedentes que possam ultrapassar os limites da localiza¢do
ou das instalagdes efetivas do projeto. Em principio, a Categoria A inclui
atividades ou projetos que tenham impactos significativos em areas protegidas
ou sensiveis e/ou populagdes vulnerdveis. Uma lista indicativa das atividades da
Categoria A pode ser encontrada no Anexo D ao Suplemento | .

“Autoridade” Qualguer governo nacional, supranacional, regional ou local ou orgao,
departamento, comissdao, autoridade, tribunal, agéncia ou entidade
governamental, administrativa, fiscal, judicial ou de propriedade do governo.

“Autorizagao” Qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo, autenticagdo,
certificado, licenca, aprovacao, alvara, poder ou isencdo de, por ou junto a
qualquer Autoridade, seja dado ou concedido por ato expresso ou considerada
dado ou concedido por falha em agir ou omissdao dentro de qualquer prazo
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“Atividade N3o Relacionada a Categoria A”

“Consultor A&S”

“Devedor de Categoria A”

“Devedor Nao Relacionado a Categoria A”

“Diretor de Risco de Integridade”

"Gerente ESG"
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especifico e todas as aprovagdes ou consentimentos societdrios, de credores e
acionistas.

Qualqguer atividade de Prestador de Servico que ndo seja uma Atividade de
Categoria A.

Uma ou mais Pessoas nomeadas periodicamente pelo Comité de
Acompanhamento para atuar como consultor ambiental e social, de saude e
seguranca do Fundo para os fins aqui previstos, o qual a Administradora do Fundo
devera contratar se e quando solicitado pelo Comité de Acompanhamento.

Um Prestador de Servico que desenvolve ou pretende desenvolver uma Atividade
de Categoria A.

Um Prestador de Servico que ndo seja um Devedor de Categoria A.

Alto executivo do Gestor do Fundo cujas fungBes incluem a supervisdo ou
fiscalizagcdo da implementacdo e das operagdes, bem como o cumprimento dos
Sistemas de Gestdo da Integridade do Fundo, incluindo, no exercicio destas
funcdes, mas ndo se limitando a, o respeito aos riscos de integridade do Fundo e
suas politicas, procedimentos, sistemas e controles AML/CFT.

Um alto executivo do Gestor do Fundo, que tem a capacidade relevante para
implementar e supervisionar o Sistema de Gestdo Ambiental e Social e/ou atuar
como coordenador ambiental e trabalhista para conduzir revisGes de
desempenho A&S das Operacdes Relevantes do Fundo em conformidade com os
Requisitos A&S, ou para recrutar consultores para realizar essas revisoes.
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"Grupo BID"

UIFCII

"Investidor-Chave"

"Investimento de Categoria A"

"Investimento em Direitos de Crédito"

"Leis A&S Aplicaveis"

"Lista de Atividades Excluidas"
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o IDB Invest, o Inter-American Development Bank e o Multilateral Investment
Fund (IDB Lab).

International Finance Corporation, organizacdo internacional estabelecida pelos
seus paises membros por meio do instrumento intitulado Articles of Agreement.

Qualquer Pessoa, grupo ou entidade juridica obrigada a fornecer 5% ou mais dos
montantes totais disponiveis (ou que devem ser disponibilizados) para
investimento pelo Fundo, incluindo, para maior clareza, qualquer Pessoa, grupo
ou entidade que direta ou indiretamente controle a disposicao desses montantes.

Um investimento em um Prestador de Servico que se dedica a atividades de
Categoria A.

Qualguer investimento feito ou mantido pelo Fundo em um ou mais Direitos de
Crédito, de acordo com os termos e condi¢des do regulamento do Fundo.

Todos os estatutos, leis, portarias, normas e regulamentos aplicaveis, incluindo,
dentre outros, qualquer licenca, permissao ou outra Autorizacdo que imponha
responsabilidade ou estabeleca regras de conduta relativos a riscos ambientais e
sociais, trabalhistas, de salde ou seguranca.

Lista de atividades proibidas do IDB Invest, que encontra-se acessivel em:
https://idbinvest.org/sites/default/files/2020-12/Exclusion%20List ENG.pdf,

incluindo suas atualizacdes de tempos em tempos.
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"Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas
do Grupo BID"
"Listas de Sancgdes Reconhecidas

Internacionalmente"

"Medidas de Remediagao"

"Padrdes de Desempenho da IFC"

"Operacgdes Relevantes do Fundo"
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Lista de pessoas fisicas e juridicas acessivel em:
www.iadb.org/en/transparency/sanctioned-firms-and-individuals ou em

qualguer website ou local que o suceder.

Listas de sancgdes mantidas pelo Departamento de Controle de Ativos
Estrangeiros (Office of Foreign Assets Control, ou OFAC) do Departamento do
Tesouro dos Estados Unidos da América, do Reino Unido da Gra-Bretanha e da
Irlanda do Norte, das Nag¢Bes Unidas e da Unido Europeia.

Com relacdo a qualquer investimento existente em um Prestador de Servico, as
medidas necessarias ou apropriadas para remediar a violacdo aplicavel de
qualquer dos Requisitos A&S, incluindo um cronograma apropriado para a
implementagdo dessas medidas.

Politicas, salvaguardas, normas e diretrizes socioambientais da IFC que entraram
em vigor em janeiro de 2012, incluindo suas alteracdes e em vigor na data de
assinatura deste Regulamento (excluindo quaisquer alteracdes e modificacdes
apos a data de assinatura deste Regulamento), e que se encontram disponiveis
em

http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/topics ext content/ifc external corpora
te site/ifct+sustainability/our+approach/risk+tmanagement/performance+standa

rds/environmental+and+social+performance+standards+and+guidance+notes

Todos os investimentos, operacles, transacles e atividades do Fundo, incluindo
(i) a realizacdo de investimentos em Prestadores de Servico EPC, (ii) a gestdo,
supervisdo e alienacdo desses investimentos, e (iii) outras atividades acessoérias
que as Partes do Fundo venham a realizar ao longo do tempo.
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"Pais Membro do IDB Invest "
"Partes do Fundo"

"Plano de A¢do A&S do Prestador de Servico'

"Politica de Sustentabilidade do IDB Invest"

"Pratica Proibida"
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Paises constantes da lista acessivel: https://idbinvest.org/en/countries, incluindo
suas atualizagdes ao longo do tempo.

O Gestor do Fundo, Administrador do Fundo e Custodiante do Fundo, bem como
seus respectivos sucessores e cessionarios.

Qualquer plano de acdo A&S descrito na Clausula 3.2.1, e acordado com um
Prestador de Servico nos termos de referida cldusula.

Politica de Sustentabilidade Socioambiental do IDB Invest, acessivel em:
https://idbinvest.org/sites/default/files/2020-

05/idb invest sustainability policy 2020 EN.pdf? ga=2.19647032.184598682
9.1634848875-601485536.1626976239, conforme atualizada de tempos em
tempos.

Qualqguer das seguintes praticas:
a) Uma Prdtica Corrupta consiste em oferecer, dar, receber ou solicitar,
direta ou indiretamente, qualquer coisa de valor para influenciar
indevidamente as a¢des de outra parte;
b) Uma Prdtica Fraudulenta consiste em qualquer ato ou omissao, inclusive
a tergiversacdo de fatos ou circunstancias que deliberada ou
imprudentemente engane ou tente enganar uma parte para obter beneficio
financeiro ou de outra natureza ou para evadir uma obrigacao;
c) Uma Prdtica coercitiva consiste em prejudicar ou causar danos ou
ameacar prejudicar ou causar danos, direta ou indiretamente, a qualquer
parte ou a seus bens para influenciar indevidamente as acGes de uma parte;
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"Proposta de Investimento"

"Relatério de Conformidade A&S"
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d) Uma Prdtica Colusiva consiste em um acordo efetuado entre duas ou mais
partes com o intuito de alcangar um propdsito improprio, inclusive influenciar
inapropriadamente as a¢bes de outra parte;
e) Uma Prdtica Obstrutiva consiste em:
(i) destruir, falsificar, alterar ou ocultar evidéncia significativa para uma
investigacdo do Grupo BID, ou prestar declaracdes falsas aos
investigadores com a intencdo de obstruir uma investigacdo do Grupo
BID;
(i) ameacar, assediar ou intimidar qualquer parte para impedir a
divulgacdo de seu conhecimento de assuntos que sdo importantes para
a investigacdo do Grupo BID ou a continuagdo da investigacdo; ou
(iii) todo ato realizado com a intencdo de impedir o exercicio dos direitos
contratuais de auditoria e inspecdo do Grupo BID ou seus direitos de
acesso a informacdo; e
f) Uma Apropriag@o Indébita consiste no uso de fundos ou recursos
do Grupo BID para um propdsito indevido ou para um propdsito ndo
autorizado, cometido de forma intencional ou por negligéncia grave.

Qualguer investimento proposto a ser feito pelo Fundo em um Prestador de
Servico (seja proposto através de uma chamada de capital ou outra aplicacdo de
recursos do Fundo) de acordo com os termos e condicGes do regulamento do
Fundo.

Um relatério por escrito na forma do Anexo G ao Suplemento | abaixo, preparado
anualmente pelo Gestor do Fundo.
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"Relatdrio de Due Diligence A&S"

"Requisitos de Integridade"

"Requisitos A&S"

"Riscos de Integridade"
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Relatério de due diligence A&S elaborado pelo Gestor do Fundo em relacdo a uma
Proposta de Investimento do Fundo.

Obrigacdes relacionadas a integridade (incluindo, dentre outras, obrigaces
relacionadas a aspectos de AML/CFT, "conheca seu cliente" e fraude, corrupgao
e Praticas Proibidas) das Partes do Fundo, nos termos (a) das leis aplicaveis,
requisitos de cambio e cddigos de conduta relevantes e requisitos, regras e
codigos de conduta semelhantes emitidos por organizacdes autorreguladoras do
setor e associacdes comerciais similares, e (b) da Clausula 42 desta Politica.

(a) com relacdo ao Fundo e ao Gestor do Fundo, todos os requisitos, condicdes,
regras, protecdes, obrigacSes ou desempenho referentes (i) as politicas e
procedimentos ambientais, sociais, trabalhistas, de saude e seguranca do Fundo;
(ii) todos os aspectos ambientais, sociais, trabalhistas e de saude e seguranca das
Leis A&S Aplicdveis e qualquer Autorizacdo emitida no ambito delas; (iii) os
Padrées de Desempenho da IFC; (iv) a Lista de Exclusdo e (v) a Politica de
Sustentabilidade do IDB Invest; e (b) com relacdo as Operacdes Relevantes do
Fundo, (i) todos os aspectos ambientais, sociais, trabalhistas, de saude e
seguranca das Leis A&S Aplicdveis e qualquer Autorizacdo emitida no ambito
delas; (ii) a Lista de Exclusdo; e (iii) no caso de Transacdes de Alto Risco, 0s
Padrdes de Desempenho da IFC, incluindo a prevencdo de impactos potenciais e
contatos indesejados com os Povos Indigenas "em isolamento voluntario” ou "em
contato inicial" e os padrdes ambientais, de salde e de seguranca especificas do
setor que as acompanham.

Qualqguer evento, circunstancia ou transacdo referente as OperacGes Relevantes
do Fundo, em que o Prestador de Servico, uma de suas Pessoas-Chave, uma Parte
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"Sistema de Gestdo de Integridade"

"Sistema de Gestdo A&S" ou "SGAS"

"Transagdo de Alto Risco"
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do Fundo ou outras partes relevantes tenham estado ou estejam envolvidas e
que representa uma atividade ilegal ou improdpria ou uma atividade que possa
resultar em risco juridico ou de reputacdo para o Fundo ou seus investidores.

Compreende as politicas, procedimentos, sistemas e controles, e a respectiva
governanca, gerentes, colaboradores, fornecedores e prestadores de servigos do
Fundo, implementados pelo Gestor do Fundo, para identificar, avaliar e gerenciar
os Riscos de Integridade potenciais e efetivos das Operacdes Relevantes do
Fundo, incluindo qualguer Prestador de Servico, em conformidade com os
Requisitos de Integridade.

Sistema de gestdo ambiental e social do Fundo que permite ao Fundo identificar,
avaliar e gerir riscos ambientais e sociais em relacdo as operacdes relevantes do
Fundo, de acordo com exigéncias ambientais e sociais, devendo incluir os
elementos estabelecidos no Anexo C abaixo, e ser consistente com a Politica de
Sustentabilidade do IDB Invest e as exigéncias do Padrdo de Desempenho 1 da
IFC, nos termos do Anexo C abaixo.

Projeto ou operacdo de divida ou investimento de longo prazo (mais de 36 meses)
com um Prestador de Servico para apoiar uma atividade comercial e/ou que pode
incluir (a) reassentamento involuntdrio, (b) risco de impactos adversos sobre
povos indigenas ou afrodescendentes, (c) riscos significativos ou impactos sobre
0 meio ambiente, salde e seguranca de comunidade, biodiversidade e
patrimonio cultural ou (d) riscos significativos de salde e seguranca ocupacional.

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

126/240
"Transferéncia" Meios para transferir, vender, transmitir, ceder, empenhorar, hipotecar, onerar,
colocar em trust (com ou sem direitos de voto), transferir por forca de lei ou, de
outra forma, sujeitar a 6nus ou alienar, voluntariamente ou ndo.
"Treinamento Ambiental" Qualquer curso de treinamento em gestdo ambiental para instituicdes financeiras

oferecido ou certificado pelo IDB Invest.
2. Declaragbes e Garantias

2.1. Cada uma das Partes do Fundo, conforme aplicavel, concorda que as seguintes declaracdes serdo verdadeiras e corretas (a) na
data do Regulamento, e (b) na data de qualquer solicitacdo de aporte de capital ao Fundo, e (c) na data em que esse aporte de capital
for feito, exceto por qualquer descumprimento revelado ao Comité de Acompanhamento por escrito e a ele satisfatoriamente explicado,
0 Gestor do Fundo e o Fundo estdo em conformidade com todos os Requisitos A&S.

2.1.  Nao ha demandas ambientais, sociais, trabalhistas ou de salde e seguranca, nem impactos ou riscos ndo mitigados relacionados
ao Gestor do Fundo e ao Fundo ou, no conhecimento do Gestor do Fundo, em relagdo as Operacdes Relevantes do Fundo, além daqueles
identificados pelo Plano de A¢cdo A&S e conforme divulgado pelo Gestor do Fundo ao Comité de Acompanhamento por escrito e a ele
satisfatoriamente explicado.

2.2. O Gestor do Fundo tomou todas as medidas necessarias e aconselhdveis para implementar o Sistema de Gestdo A&S de acordo
com os termos aqui dispostos, incluindo o Plano de A¢do A&S.

2.3.  Nenhuma das Partes do Fundo, nem suas respectivas Afiliadas ou qualquer Pessoa agindo em seu nome, nem nenhum dos
investidores do Fundo: (i) comprometeu-se em relacdo a, ou envolveu-se em, qualquer Pratica Proibida relacionada ao Fundo, qualquer
contrato associado ou transacdo nele contemplada, ou (ii) estd incluida em qualquer lista de sangdes reconhecidas internacionalmente
ou na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo BID.
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2.4. O Fundo ndo investiu e nem investird em Direitos de Crédito originados de contratos pela Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo (SABESP), datados de antes de 12 de janeiro de 2019.

2.5. Nenhuma das Partes do Fundo, nem qualquer de suas respectivas Afiliadas, nem qualguer Pessoa agindo em seu nome, com
respeito a qualquer transacao contemplada pelo Fundo ou de outra forma a ele relacionada, realizou qualquer transacdo com uma
Pessoa (incluindo qualquer sucessor ou Proprietario Beneficiario Final) (A) sancionada de acordo com uma resolucdo do Conselho de
Seguranca das Nagdes Unidas emitida nos termos do Capitulo VII da Carta das Na¢bes Unidas ou qualquer Sancdo da Unido Europeia
relevante ou (B) na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo BID ou nas Listas de SangBes Reconhecidas
Internacionalmente.

2.6.  No melhor conhecimento das Partes do Fundo apds a devida investigacdo, nenhum investidor do Fundo é uma Pessoa (incluindo
qualquer sucessor ou beneficiario final) (A) sancionada de acordo com qualquer resolucdo do Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas
emitida nos termos do Capitulo VIl da Carta das Na¢des Unidas, nem de acordo com a Sanc¢do da Unido Europeia relevante (B) na Lista
de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo BID, ou nas Lista de San¢8es Reconhecidas Internacionalmente ou (C) condenada,
ou sujeita a uma sanc¢ao criminal semelhante por um tribunal ou 6rgdo governamental competente, por envolvimento em lavagem de
dinheiro ou em financiamento de terrorismo ou qualquer Pratica Proibida.

2.7. As Partes do Fundo (i) adotaram politicas, procedimentos e controles internos de combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento de terrorismo (AML/CFT) que cumprem a legislacdo aplicavel e (ii) estdo em conformidade com essas politicas,
procedimentos e controles.

2.8. O Gestor do Fundo colocou a disposicdo do Comité de Acompanhamento todas as informagdes e documentos relevantes em
sua posse com respeito aos Requisitos A&S.

2.9.  As Partes do Fundo ndo firmaram e nem firmardo nenhum documento com qualquer investidor ou grupo de investidores do
Fundo que conceda qualquer direito ou beneficio, ou reduza qualquer obrigacao desse investidor ou grupo de investidores do Fundo, a
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menos que esse direito, beneficio ou reducdo de obrigacao seja estendido a todos os demais investidores da mesma classe de cotas do
Fundo.

2.10. As Partes do Fundo, a Equipe Chave de Gestdo e qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo estdo (i) inadimplentes nos termos
de qualquer acordo ou instrumento relevante do qual sejam parte ou (ii) inadimplentes ou em violacdao de qualquer sentenca, decreto,
ordem, norma ou regulamento aplicavel a essas Partes do Fundo, da Equipe Chave de Gestdo ou suas respectivas Afiliadas, de qualquer
tribunal, agéncia ou érgdo governamental ou autorregulador com competéncia sobre elas, que possa ter um Efeito Adverso Relevante.

2.11. O Fundo ndo fard nenhuma distribuicdo em espécie antes de sua liquidacdo. Se, por qualquer motivo, for ele obrigado a distribuir
Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros aos Cotistas durante ou apds sua liquidacdo, poderd somente distribuir Valores Mobiliarios
Negocidveis como distribuicdes em espécie aos cotistas, a menos que 0s cotistas consintam em contrario, de acordo com o0s
procedimentos de liquidacdo estabelecidos no regulamento do Fundo. Salvo decisdo em contrario dos cotistas do Fundo, de acordo
com o procedimento de aprovacao estabelecido no regulamento, o Gestor do Fundo envidara esforcos comercialmente razoaveis para
providenciar a venda dos ativos em espécie a serem distribuidos aos cotistas e distribuir imediatamente o produto deles advindo aos
cotistas. Durante a liquidacdo e encerramento do Fundo, o Gestor do Fundo envidara esforcos comercialmente razodveis para efetuar
as distribuicbes somente em dinheiro aos cotistas.

3. Disposicdes A&S

3.1. Implementacdo e Operacdo do Sistema de Gestdo A&S do Fundo e Implementacdo do Plano de Acdo A&S do Fundo

3.1.1. O Gestor do Fundo devera:

(a) garantir que o Sistema de Gestdo A&S permaneca ativo, ou se nenhum Sistema de Gestdo A&S existir até esta
data, deverd garantir que o Fundo implementara um Sistema de Gestdo A&S de acordo com os termos deste instrumento e do
Plano de Acdo A&S;
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(b) assegurar que o Sistema de Gestdo A&S avaliara e administrard o desempenho A&S do Fundo e as Operacles
Relevantes do Fundo em conformidade com esta Cladusula 32 desta Politica e com o Plano de A¢do A&S;

(c) aconselhar e consultar o Comité de Acompanhamento no tocante a qualgquer mudanca proposta nos objetivos ou
nas operagOes do Fundo ou das Operagdes Relevantes do Fundo, incluindo qualquer risco ambiental, social, trabalhista ou de
salde e seguranca apresentado pela mudanca proposta; e, se solicitado pelo Comité de Acompanhamento, alterar o Sistema
de Gestdo A&S para avaliar e gerir esses riscos adicionais em conformidade com os Requisitos A&S e esta Cldusula 32 desta
Politica, de forma razoavelmente aceitavel ao Comité de Acompanhamento; e

(d) implementar e cumprir o Plano de A¢do A&S.

3.1.2. O Gestor do Fundo devera:

(a) designar um Gerente ESG. Qualquer Gerente ESG sucessor ou substituto devera ser previamente aprovado pelo
Comité de Acompanhamento, aprovacdo essa que nao podera ser negada sem motivacdo razoavel,

(b) requerer que o Gerente ESG participe do préximo Treinamento Ambiental oferecido pelo IDB Invest, ou outra
entidade por ele certificada, cujos custos serdo arcados pelo Gestor do Fundo; e

(c) notificar o Comité de Acompanhamento no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis se o Gerente ESG n3o estiver mais
desempenhando essas responsabilidades; neste caso, o Gestor do Fundo deverd nomear outro alto executivo para substituir
o Gerente ESG e assegurar que este participara do proximo Treinamento Ambiental programado oferecido ou certificado pelo
IDB Invest.

3.2.  Investimentos em Direitos de Crédito Propostos

3.2.1. Emrelacdo a qualquer Investimento em Direitos de Crédito proposto, observado o disposto no item (d)(1) abaixo:
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(a) Antes de o Fundo investir em qualquer Investimento em Direitos de Crédito proposto (inclusive em relagdo ao
primeiro Investimento de Carteira), o Gestor do Fundo realizard uma due diligence ambiental e social para identificar qualquer
impacto adverso sobre as comunidades locais ou 0 meio ambiente ou desempenho ambiental e social adverso associado a esse
Investimento de Carteira proposto;

(b) Antes de o Fundo investir em qualquer Investimento em Direitos de Crédito proposto, o Gestor do Fundo
confirmarad (a) a categorizacdo ambiental do Investimento em Direitos de Crédito (quer proposto ou existente), (b) a justificativa
para essa categorizacdo, e (c) que o Gestor do Fundo aplicou o Sistema de Gestdo A&S de acordo com os Requisitos A&S no
gue diz respeito ao Investimento em Direitos de Crédito;

(c) Além disso, mediante solicitacdo de qualquer membro do Comité de Acompanhamento, o Gestor do Fundo
deverd, prontamente (mas em qualquer caso, no prazo de dois Dias Uteis apds essa solicitacdo, e antes de fazer o respectivo
Investimento em Direitos de Crédito ), fornecer copias do Relatério de Due Diligence A&S, e/ou qualquer proposta de plano de
acdo A&S, preparado em relacdo ao Investimento Proposto, estando claro que qualquer membro do Comité de
Acompanhamento poderd solicitar informacdes sobre um Investimento Proposto a qualquer tempo, inclusive antes da
implementacdo do SGAS;

(d) O Fundo somente fard um Investimento em Direitos de Crédito (inclusive em relacdo ao primeiro Investimento
em Direitos de Crédito) se: (i) qualquer impacto ou desempenho adverso identificado tiver sido resolvido de acordo com os
Requisitos A&S; ou (ii) em relagdo ao Investimento em Direitos de Crédito (em Investimentos em Direitos de Crédito separados)
apresentado ao Comité de Investimentos do Fundo para aprovacdo final durante o Periodo de Investimento, Prestador de
Servigo vinculado ao Direito de Crédito a ser adquirido tiver adotado um plano de agdao A&S ("Plano de A¢ao A&S do Prestador
de Servigo") para assim resolver o impacto ou desempenho adverso identificado dentro de um prazo razoavel (incluindo
condicOes suspensivas apropriadas para o Investimento em Direitos de Crédito), e a documentacdo do investimento devera
incluir soluc®es adequadas se o Prestador de Servico potencial ndo implementar esse Plano de A¢do A&S do Prestador de

Servico;
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(d)(1) Salvo disposicdo em contrario, as letras (a) a (d) acima ndo se aplicam aos Investimentos em Direitos de Crédito
relacionados aos Direitos de Crédito listados no ANEXO C ao Suplemento | — Lista de Direitos de Crédito a presente politica;

(e) Para (1) os trés primeiros Investimentos em Direitos de Crédito propostos (vinculados a Prestadores de Servicos
EPC distintos apresentados ao Comité de Investimentos do Fundo para aprovacao final durante o Periodo de Investimento
(sendo certo que nenhum Direito de Crédito incluido na Lista de Direitos de Crédito sera considerado como qualquer dos trés
primeiros Investimentos em Direitos de Crédito), e (2) conforme solicitado pelo Comité de Acompanhamento para quaisquer
Investimentos Propostos subsequentes, 10 (dez) Dias Uteis antes da reunido do Comité de Investimentos em que as
informacdes mencionadas nas letras (b) e (c) acima tiverem de ser submetidas para aprovacdo, o Gestor do Fundo fornecerd
ao Comité de Acompanhamento essas informacdes e documentos (assim como quaisquer informacdes adicionais que o Comité
de Acompanhamento venha a solicitar, a seu exclusivo critério) para a revisdo e ndo objecdo do Comité de Acompanhamento,
especificamente com relacdo a aspectos A&S, dentro de 10 (dez) Dias Uteis a partir do recebimento das informac&es relevantes
do Gestor do Fundo. Se o Comité de Acompanhamento ndo comentar as informacdes recebidas para um Investimento em
Direitos de Crédito dentro desses 10 dias Uteis, o Gestor do Fundo podera proceder com o Investimento em Direitos de Crédito
a seu exclusivo critério. Qualquer comentario de um membro do Comité de Acompanhamento a um Investimento em Direitos
de Crédito ndo isentard o Gestor e o Gerente ESG de nenhuma de suas obrigacdes e responsabilidades previstas no
Regulamento e nesta Politica.

3.2.1.1. Salvo disposicdo em contrario, qualquer disposicdo desta Politica que se refira ao SGAS ou pressuponha que o
SGAS tenha sido implementado sé sera aplicavel depois que o SGAS for implementado de acordo com o Anexo E ao
Suplemento | .

3.2.2. O Gestor, atuando em nome do Fundo, ndo fard a selecdo de investimentos em ativos com Devedor de Categoria A. Além disso,
se, na opinido razoavel de um ou mais membros do Comité de Acompanhamento (inclusive apds o recebimento das informacdes
descritas na Clausula 3.2.1. (c), o Investimento em Direitos de Crédito proposto constituir um Investimento de Categoria A ou um
investimento em um Devedor de Categoria A, o Investimento em Direitos de Crédito proposto ndo serd entdo elegivel a receber o
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investimento do Fundo. Além disso, o Gestor do Fundo devera: (i) notificar imediatamente por escrito o Gerente ESG e o Comité de
Acompanhamento, ao tomar conhecimento de que qualquer Prestador de Servico vinculado a Direito de Crédito integrante da carteira
do Fundo conduz ou pretende conduzir qualquer atividade de Categoria A (e, em qualquer caso, antes de qualquer investimento
subsequente nesse Prestador de Servico proposto ou existente); (i) descrever os fundamentos para sua categorizacdo da atividade
desse Prestador de Servico; e (iii) fornecer imediatamente ao Comité de Acompanhamento informacdes relativas ao assunto que o
Comité de Acompanhamento possa razoavelmente solicitar. Caso um Prestador de Servigo tenha conhecimento ou seja notificado de
qualguer incidente A&S real ou potencial, ou seja, que pode constituir uma violacdo das Leis A&S Aplicaveis &S ou dos termos aqui
previstos, o Gestor do Fundo notificara imediatamente o Comité de Acompanhamento e o Comité de Investimentos.

3.2.3. O Gestor, atuando em nome do Fundo ndo deverd (1) investir em Direitos de Crédito de um Prestador de Servico envolvido em
qualquer das atividades constantes da Lista de Atividades Excluidas ou em qualguer Investimento em Direitos de Crédito que apoie
atividades que afetem negativamente terras, territérios ou propriedade intelectual de comunidades indigenas, ou (2) fazer investimento
em que o efeito econdmico e de desenvolvimento ndo afete um pais membro do IDB Invest (conforme publicado no site do Banco
Interamericano de Desenvolvimento: https://www.iadb.org/em/about-us/how-are-we-organized ou em qualquer site ou local sucessor,

conforme comunicado pelo IDB Invest).

3.2.4. O Gestor do Fundo reconhece e concorda que o ndo cumprimento de qualquer dos compromissos previstos nas Clausulas 3.2.2
ou 3.2.3 levantado por um ou mais membros do Comité de Acompanhamento, serd considerado uma violagdo das obrigacdes do Gestor
do Fundo para fins da Clausula 4.5 (“Destituicdo por Justa Causa”) do Regulamento do Fundo. Neste caso (i) as Medidas de Remediacdo
em caso de violacdo de qualquer dos Requisitos A&S ndo serdo aplicadas; (ii) a falha serd considerada um evento de avaliacdo nos
termos do regulamento do Fundo; e (iii) A partir do momento que obter conhecimento do fato, a Administradora do Fundo destituira
imediatamente o Gestor do Fundo e convocarda uma assembleia de cotistas do Fundo para decidir se o evento de avaliacdo sera
considerado um evento de liquidacdo e causara a liquidacao antecipada do Fundo.

3.2.5. Um Plano de A¢do A&S do Prestador de Servico ndo devera ser alterado ou dispensado sem o consentimento prévio da maioria
dos membros do Comité de Acompanhamento.
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3.3. A pedido do Comité de Acompanhamento, o Gestor do Fundo devera:

(a)

(b)

permitir que qualquer membro do Comité de Acompanhamento ou o Consultor A&S, as expensas do Fundo, (A)
realize visitas e auditorias independentes da Operacdo Relevante do Fundo (incluindo o acesso, sujeito as restricdes
de confidencialidade aplicaveis, a documentacdo relacionada ao pessoal e as instalagdes do Fundo e as Operacdes
Relevantes do Fundo, visitando sede e as filiais do Gestor do Fundo e dos Prestadores de Servicos EPC vinculados
aos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, inspecionando suas respectivas operacgdes, atividades e
projetos) para avaliar o desempenho e a conformidade dele com os Requisitos E&S, as disposicGes desta Politica e
qualquer outra disposicdo do regulamento, ressalvado que, para qualquer visita que ocorra mais de uma vez em um
ano civil, o Comité de Acompanhamento somente devera solicita-la em decorréncia de incidentes E&S significativos,
incluindo, dentre outros, incéndios, explosdes, fatalidades, perturbacdes da populacdo local, atencdo negativa da
midia e (B) identifique impactos, riscos ou responsabilidades adversos que ndo tenham sido adequadamente
mitigados ou compensados, todas as despesas gerais que devem ser reembolsadas de acordo com a Clausula 15.1
do regulamento (“Despesas”); e

dentro de 30 (trinta) dias apds essa solicitacdo, preparar um Plano de A¢do Corretivo para a Operacao Relevante do
Fundo, em forma e substancia satisfatérias ao Comité de Acompanhamento, para corrigir qualquer ndo
conformidade ou deficiéncia identificada e, apds aprovacdo do Comité de Acompanhamento, implementar esse
Plano de Acdo Corretivo.

3.4. Monitoramento e Relatérios

3.4.1. O Gestor do Fundo devera:

(a)

dentro de 120 (cento e vinte) dias apds o final de cada Ano Fiscal, entregar cépias do Relatorio de Conformidade

A&S ao Comité de Acompanhamento. O Gestor do Fundo deverad fornecer ao Comité de Acompanhamento quaisquer
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informacdes adicionais de acompanhamento relativas a esse relatério que sejam razoavelmente solicitadas no prazo de 30
(trinta) dias apds essa solicitacdo;

(b) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds tomar conhecimento da ocorréncia, notificar o Comité de Acompanhamento
sobre qualquer incidente, acidente ou circunstancia de natureza ambiental, social, trabalhista, de salde e seguranca, com
relacdo as Operacdes Relevantes do Fundo ou qualquer Investimento em Direitos de Crédito proposto que (i) tenha, ou possa
ter, um efeito ou impacto adverso relevante sobre o Fundo ou o Investimento em Direitos de Crédito, ou (ii) envolva ou
ocasione, ou que se possa razoavelmente esperar que envolva ou ocasione, uma violacdo dos Requisitos A&S, especificando a
natureza do incidente, acidente ou circunstancia e o impacto ou efeito resultante ou que pode vir a ocorrer, e as medidas que
estdo sendo tomadas, ou planos a serem tomados, para trata-las e prevenir qualguer evento futuro semelhante; e manter o
Comité de Acompanhamento informado sobre a implementacdo em andamento dessas medidas;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds uma solicitacdo de um membro do Comité de Acompanhamento, fornecer as
informacdes razoavelmente solicitadas por essa parte para confirmar que o Gestor do Fundo esta em conformidade com os
Requisitos A&S; notificar imediatamente o Comité de Acompanhamento se alguma das Partes do Fundo tomar conhecimento
de uma violagdo das politicas e procedimentos socioambientais, trabalhistas e de salde e seguranca do Fundo, dos Requisitos
A&S, do Plano de Acdo A&S do Fundo ou de qualquer Plano de Acdo A&S dos Prestadores de Servigcos EPC vinculados aos
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, ou de qualguer falha no cumprimento dos compromissos de integridade
e anticorrupcdo estabelecidos na Clausula 42 ou qualquer problema de integridade identificado relacionado a um investidor
existente ou potencial ou a um Prestador de Servico existente ou potencial; e

(d) dentro de 05 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento por uma Parte do Fundo, enviar uma notificagdo acerca de
gualquer comunicacdo escrita com uma autoridade governamental referente a uma questao ambiental e social com relagdo a
uma Parte do Fundo, ao Fundo ou a qualquer Operacdo Relevante do Fundo.

3.4.2. Além das exigéncias de relatdrios previstas na Clausula 3.4.1 acima, o Gestor do Fundo devera:
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(a) até o que ocorrer primeiro entre (x) 45 (quarenta e cinco) dias apds o final de cada trimestre fiscal ou (y) a data
exigido pela lei ou regulamento aplicavel, fornecer aos membros do Comité de Acompanhamento: (i) demonstracdo de
resultados ndo auditada do Fundo, demonstrando os resultados do exercicio até o momento; (ii) lista de todos os novos
investimentos, quaisquer deprecia¢cdes ou amortizagdes de investimentos do Fundo; (iii) informagdes sobre mudancas
relevantes nos investimentos e despesas do Fundo; (iv) informac&es sobre mudancas relevantes de do quadro de empregados
do Gestor do Fundo (administradores e colaboradores) que estejam diretamente envolvidos nas atividades de investimento do
Fundo, bem como quaisquer comentarios da administracdo sobre mudancas no Fundo durante o trimestre; (v) informacdes
sobre o valor de mercado atual dos Investimentos em Direitos de Crédito, e se as avaliagBes dos Investimentos em Direitos de
Crédito tiverem mudado de trimestre para trimestre, explicacdo das mudancas (se houver) nas avaliacdes dos Investimentos
em Direitos de Crédito, na medida em que a Administradora do Fundo tenha fornecido essas informacdes ao Gestor do Fundo;
(vi) discriminacdo de despesas do Fundo, incluindo todas as comissGes pagas as Partes do Fundo, na medida em que a
Administradora do Fundo tenha fornecido as informacdes ao Gestor do Fundo e este ndo tenha acesso a elas; (vii) informacdes
sobre a diversificacdo da carteira do Fundo e o cumprimento das limitacdes de investimento estabelecidas no regulamento do
Fundo; (viii) quaisquer mudancas no nome, endereco e localizacdo dos Prestadores de Servico EPC;

(b) dentro de 45 (quarenta e cinco) dias apds o final de cada ano fiscal, fornecer aos membros do Comité de
Acompanhamento uma discriminacdo de todas as taxas, comissdes e honorarios incorridos pelo Fundo (incluindo, dentre
outros, as comissGes pagas as Partes do Fundo, bem como especificacdes sobre a natureza, tipo e valor dessas taxas, comissdes
e honorarios, quer reservados em conta de reserva ou distribuidos ou pagos as Partes do Fundo) e os respectivos calculos,
incluindo uma discriminacdo das despesas do Fundo, incluindo todas as taxas, comissdes e honorarios pagos ao Gestor do
Fundo e a quaisquer Afiliadas, na medida em que receber estas informac¢des da Administradora do Fundo;

(c) comunicar imediatamente (salvo se especificado de outra forma) aos membros do Comité de Acompanhamento
cada um dos seguintes eventos: (i) qualquer evento referente a Equipe Chave de Gestdo ; (ii) qualguer saida do Gestor do
Fundo de uma das pessoas da Equipe Chave de Gestdo ou de qualquer membro da alta administracdo no prazo de 05 (cinco)
Dias Uteis apds tal saida; (i) quaisquer assuntos significativos relativos ao Gestor do Fundo e a qualquer pessoa da Equipe
Chave de Gestdo; (iv) qualquer acdo, processo, arbitragem ou outra investigacdo, inquérito ou processo de natureza juridica,
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administrativa ou governamental, contra o Fundo, o Gestor do Fundo, quaisquer Afiliadas do Gestor do Fundo ou quaisquer
pessoas da Equipe Chave de Gestdo que, se decidido desfavoravelmente, poderd ter um Efeito Adverso Relevante; (v) qualquer
evento que afete o Gestor do Fundo ou qualquer de suas Afiliadas, o Fundo ou quaisquer pessoas da Equipe Chave de Gestdo
que, se decidido desfavoravelmente, podera ter um Efeito Adverso Relevante; (vi) qualquer perda, despesa, dano, demanda,
responsabilidade, obrigacdo, sentenca ou prejuizo que possa dar origem ao pagamento de indenizacdo nos termos do
regulamento do Fundo; (vii) qualquer violagdo relevante e ndo sanada do regulamento do Fundo pelas Partes do Fundo ou
suas respectivas Afiliadas (quando essas Afiliadas estiverem agindo em relacdo a assuntos do Fundo); e (viii) qualquer alteracdo
proposta ao regulamento do Fundo (e codpias das alteracGes propostas), e cépias de todas as alteracdes ao regulamento do
Fundo imediatamente apds elas entrarem em vigor; e

(d) juntamente com qualquer distribuicdo aos investidores, o Gestor do Fundo devera enviar um aviso de distribuicdo
concluida, na forma do Anexo | ao Suplemento | deste Regulamento.

3.4.3. O Gestor do Fundo envidara todos os esforcos razoaveis para assegurar que os membros do Comité de Acompanhamento e os
investidores que tiverem o direito de nomear esses membros (ou seus respectivos representantes que concordem, por escrito, estar
vinculados aos termos de uma obrigacdo de confidencialidade) tenham o direito de visitar, mediante aviso razoavel, qualquer das
instalacBes onde os negdcios de um Prestador de Servigco que seja vinculado a Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo sdo
conduzidos, de ter acesso a administracdo do Prestador de Servico em questdo e de ter acesso aos livros e registros contabeis do
Prestador de Servico, em todo caso, conforme tal membro venha a razoavelmente considerar necessario para (i) monitorar o
cumprimento, pelas Partes do Fundo, dos termos desta Politica, ou (ii) avaliar o risco juridico ou de reputacdo que qualquer incidente,
acidente ou circunstancia descrito na Clausula 3.4.1(b) representa para o Fundo ou seus investidores.

3.5.  Fiscalizagdo; Exercicio de Remédios

3.5.1. A pedido de um membro do Comité de Acompanhamento, o Gestor do Fundo convocara imediatamente uma reunido especial
do Comité de Acompanhamento para rever e discutir a conformidade do Fundo com os Requisitos A&S, a operacdo do Sistema de
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Gestdo A&S, seu Plano de Acdo A&S ou a conformidade de qualquer Prestador de Servico com os Requisitos A&S, qualquer Plano de
Acdo A&S de um Prestador de Servico ou quaisquer Medidas de Remediacdo que tenham sido acordadas nos termos da Clausula 3.5.4.

3.5.2. O Comité de Acompanhamento podera contratar um terceiro independente qualificado e razoavelmente aceitavel ao Gestor do
Fundo para auditar o cumprimento dos Requisitos A&S, a operagao do Sistema de Gestdo A&S, ou o cumprimento dos Requisitos A&S
por parte de um Prestador de Servico, qualquer Plano de Acao A&S de Prestador de Servico ou quaisquer Medidas de Remediacdo que
tenham sido acordadas nos termos da Clausula 3.5.4, ressalvado que nenhum terceiro independente estara obrigado a apoiar a
conclusdo de qualquer membro do Comité de Acompanhamento de que um Investimento Proposto é um Investimento de Categoria A,
nos termos da Clausula 3.2.2. Os custos dessa auditoria serdo arcados pelo Fundo.

3.5.3. Se o Gestor do Fundo tomar conhecimento de riscos A&S adicionais de um Direito Creditério ou de outra forma relacionados
com as Operagdes Relevantes do Fundo, deverd ele confirmar ao Comité de Acompanhamento que o Sistema de Gestdao A&S tem
capacidade suficiente, incluindo a qualidade do pessoal e da experiéncia, para avaliar e gerenciar os riscos A&S das Operacdes
Relevantes do Fundo de forma continua, conforme contemplado nos Requisitos A&S. O Gestor do Fundo informara imediatamente os
resultados da revisdao ao Comité de Acompanhamento.

3.5.4. Se (A) qualquer membro do Comité de Acompanhamento determinar, de forma razoavel, que um Prestador de Servico esta
violando um dos Requisitos A&S e notificar o Gestor do Fundo e os demais membros do Comité de Acompanhamento sobre essa
determinacdo ou (B) o Gestor do Fundo tomar conhecimento, de outra forma, que um Prestador de Servico esta violando esses
Requisitos A&S, o Gestor do Fundo devera imediatamente: (i) na hipdtese prevista na letra (B), notificar o Comité de Acompanhamento,
(ii) em consulta com o Comité de Acompanhamento, exigir que o Prestador de Servico relevante empreenda, dentro de um prazo
especifico, Medidas de Remediacdo que deverdo ter sido aprovadas pela maioria dos membros do Comité de Acompanhamento e
manter o Comité de Acompanhamento regularmente informado acerca da implementacdo em andamento dessas medidas; e (iii) se as
Medidas de Remedia¢do ndo forem aprovadas ou se forem aprovadas, mas o Prestador de Servico relevante ndo implementar essas
Medidas de Remediacdo dentro dos prazos acordados, envidar todos os esforcos razoaveis para (x) exercer e fazer valer qualquer direito
do Gestor do Fundo de exigir que o Prestador de Servico cumpra esses compromissos, incluindo, mas sem limitacdo, qualquer acdo
disponivel para execucdo especifica ou solucdo semelhante, e/ou (y) na auséncia de solucdo oportuna ou razoavel, alienar o
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investimento do Fundo nesse Investimento em Direitos de Crédito em termos comercialmente razoaveis, levando em conta a liquidez,
restricdes do mercado e responsabilidades fiduciarias.

3.5.5. O Gestor do Fundo consultara o Comité de Acompanhamento para desenvolver as Medidas de Remediacdo nos termos da
Clausula 3.5.4 antes de adotar essas Medidas de Remediacdo.

3.5.6. Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor do Fundo mantera uma apdlice de seguro de responsabilidade civil de gestdo de fundo,
desde que essa apodlice e cobertura estejam disponiveis em termos comercialmente razodveis e aceitdveis para o Comité de
Acompanhamento. A apdlice de seguro também cobrira os membros do Comité de Acompanhamento, devendo ser a eles aceitavel.

4. DisposigOes de Integridade

4.1. Politicas, Procedimentos, Sistemas e Controles

4.1.1. Politicas AML/CFT. O Gestor do Fundo, com respeito aos itens (1) e (2), e as Partes do Fundo, com respeito ao item (2), deverdo,

ao realizar as atividades de investimento em nome do Fundo, de acordo com seu perfil comercial e de investimento, instituir, manter e
cumprir politicas, procedimentos, sistemas e controles apropriados que (1) permitam identificar e rastrear, nas Listas de Sancbes
Reconhecidas Internacionais e a Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo BID, das entidades investidas, investidores e
seus respectivos CEO (Diretor Presidente, Presidente ou cargo semelhante), CFO (Diretor Financeiro ou cargo semelhante) e GC (Diretor
Juridico ou cargo semelhante), conselho de administracdo e acionistas e Proprietdrios Beneficidrios Finais, sendo certo que tal
procedimento deverd ser feito tanto antes da realizagdo de um investimento e pelo menos anualmente durante o prazo do
investimento, e (2) estejam em conformidade com as leis e regulamentos nacionais e na promocgao das melhores praticas internacionais
de combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento de terrorismo ("AML/CFT"), incluindo, mas sem limitagdo:

e uma politica escrita sobre AML/CFT;
erequisitos apropriados de due diligence em relacdo as Partes do Fundo e aos investidores e Prestadores de Servigos EPC
vinculados a Direitos de Crédito atuais ou potenciais;
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e manutengao de registros;

eidentificacdo e rastreamento nas Listas de Sanc¢Bes Reconhecidas Internacionalmente e a Lista de Pessoas Fisicas e
Juridicas Sancionadas do Grupo BID;

e comunicacdo de transacdes suspeitas as autoridades, quando necessario; e

e treinamento de empregados sobre AML/CFT.

4.1.2. Cumprimento das Resolu¢des do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas

O Gestor do Fundo deverd, ao realizar as atividades de investimento em nome do Fundo, de acordo com seu perfil comercial e de
investimento, instituir, manter e cumprir politicas, procedimentos e controles internos com o objetivo de garantir que ndo realizardo
nenhuma transacao (i) com, ou em beneficio de, qualquer das Pessoas (incluindo qualquer sucessor ou Proprietario Beneficidrio Final)
nomeada em listas periodicamente promulgadas pelo Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas ou seus comités, ou (ii) relacionada a
qualquer atividade por eles ocasionalmente proibida, de acordo com qualquer resolucdo emitida nos termos do Capitulo VIl da Carta
das Nacdes Unidas ou qualquer Sancdo da Unido Europeia relevante.

4.1.3. Transages Proibidas

(a) Praticas Proibidas. Nenhuma das Partes do Fundo devera se comprometer ou se envolver (ou autorizar ou permitir

gue qualquer de suas Afiliadas ou qualquer outra Pessoa agindo em seu nome se envolva) em qualquer Pratica Proibida com
respeito a qualquer transagdao contemplada no regulamento do Fundo ou de outra forma, que digam respeito ao Fundo.

(b) Listas de Sancdes. O Fundo ndo fara nem manterd qualquer Investimento de Carteira em uma entidade que (A)
seja sancionada de acordo com as resolucdes do Conselho de Seguranca das Na¢Bes Unidas, emitidas nos termos do Capitulo

VIl da Carta das NagGes Unidas ou de qualquer Sanc¢do da Unido Europeia relevante; (B) esteja na Lista de Pessoas Fisicas e
Juridicas Sancionadas do Grupo BID, ou em outra Lista de Sang¢des Reconhecidas Internacionalmente, ou (C) tenha sido
condenada, indiciada ou esteja sujeita a uma sancdo criminal semelhante, por qualquer tribunal ou érgdo governamental
competente, por envolvimento em lavagem de dinheiro ou financiamento de terrorismo ou qualquer Pratica Proibida.
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(c) O Fundo ndo investird em direitos creditérios originados de contratos com a Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sdo Paulo (Sabesp) com data anterior a 12 de janeiro de 2019.

4.2. Relatério

4.2.1. Salvo acordo em contrario, o Gestor do Fundo devera fornecer a cada membro do Comité de Acompanhamento, no primeiro
aniversario do primeiro Fechamento do Fundo, e a cada dois anos depois, pelo menos um dos seguintes itens:

° relatério do Diretor de Risco de Integridade sobre a implementacdo e o cumprimento do Sistema de Gestdo de Integridade do
Fundo;

° avaliacdo por um auditor externo sobre a adequacao do Sistema de Gestdo de Integridade do Fundo; ou

° relatorio do(s) regulador(es) de AML/CFT do Fundo sobre o cumprimento das leis e regulamentos AML/CFT aplicaveis.

4.2.2. Se uma Parte do Fundo tomar conhecimento de uma violacdo dos Requisitos de Integridade, devera ela notificar imediatamente
os membros do Comité de Acompanhamento ao tomar conhecimento de (i) qualquer inadimplemento das disposicdes aqui contidas,
especificando a natureza da violagdo e quaisquer medidas que as Partes do Fundo estejam tomando para remedia-la; (ii) qualquer
violagdo de suas politicas, procedimentos ou controles internos em relacdao a AML/CFT, ou qualquer investigacdo relacionada por uma
Autoridade, incluindo uma descricdo da violacdo ou do assunto sob investigacdo, conforme o caso, e as medidas que as Partes do Fundo
estejam tomando para resolver esse assunto; e (iii) uma Pratica Proibida pelas Partes do Fundo, suas Afiliadas ou qualquer Pessoa agindo
em seu nome com relacdo ao Fundo, qualquer contrato relacionado ao Fundo ou operacdo prevista no Regulamento, ou a imposicao
por qualquer instituicdo financeira internacional de uma sangdo as Partes do Fundo por qualquer Pratica Proibida, incluindo informacdes
em sua posse referentes a tal situacdo. Além disso, o Gestor do Fundo deverd notificar imediatamente os membros do Comité de
Acompanhamento se, a qualguer momento antes da realizacdo de um investimento, o Gestor do Fundo tomar conhecimento de que o
Prestador de Servico proposto ndo cumpre os requisitos da Clausula 4.2.3 desta Politica.
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4.2.3. Cada uma das Partes do Fundo concorda que, caso qualquer membro do Comité de Acompanhamento notifique uma das Partes
do Fundo de sua preocupac¢ao de ter havido uma violagdo dos Requisitos de Integridade do Fundo, das Resolu¢des do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas, de quaisquer Praticas Proibidas ou de qualquer outra politica do IDB Invest em relacdo ao acima disposto,
as Partes do Fundo deverdao cooperar de boa-fé com o membro do Comité de Acompanhamento e seus representantes para determinar
se essa violagdo ocorreu, respondendo prontamente e com detalhes razodveis a qualquer notificacdo do membro do Comité de
Acompanhamento e fornecendo suporte documental para essa resposta, mediante tal solicitacdo.

4.3.  RestricBes Politicas sobre Transferéncias de Participacgao:

(a) Os investidores ndo deverdo transferir, e as Partes do Fundo ndo deverdo permitir a Transferéncia de qualquer
de suas respectivas participacdes no Fundo a qualquer Pessoa (A) mencionada em listas promulgadas periodicamente pelo
Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas ou seus comités, de acordo com qualguer resolugdo emitida nos termos do Capitulo
VIl da Carta das Nagdes Unidas ou qualquer Sancdo da Unido Europeia relevante; (B) nomeada em uma Lista de Sancdes
Reconhecidas Internacionalmente ou na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo BID; ou (C) condenada, ou
sujeita a uma sancdo criminal semelhante, por um tribunal ou érgdo governamental competente, por envolvimento em
lavagem de dinheiro ou financiamento de terrorismo ou qualquer Pratica Proibida, ou em todo caso, a qualquer sucessor ou
Beneficidrio Final.

(b) O Gestor do Fundo ndo deverd transferir qualquer de suas participacdes no Fundo a qualquer Pessoa descrita nas
letras (A), (B) ou (C) da Clausula 4.3(a).

(c) As Partes do Fundo deverdo fazer com que o Fundo se recuse a reconhecer qualquer suposta Transferéncia de
participacdo no Fundo, violando o disposto na Clausula 4.3(a) ou na Clausula 4.3 (b) ou registrar ou averbar qualquer
transferéncia de participacdo. Qualquer transferéncia feita em violacdo a esta disposicdo sera nula e sem efeito.

(d) As Partes do Fundo devem monitorar continuamente se os investidores do Fundo sdo mencionados ou incluidos
em qualquer Lista de San¢des Reconhecidas Internacionalmente ou na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo
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BID. Caso qualquer Cotista detentor de 5% (cinco por cento) ou mais das cotas do Fundo seja mencionado ou incluido em uma
dessas listas, esse fato serd considerado um evento de avaliagdo nos termos do regulamento do Fundo e as Partes do Fundo
deverdo comunicar imediatamente esse fato (isto é, que um cotista foi incluido na lista) aos membros do Comité de
Acompanhamento e convocar uma assembleia de cotistas para decidir se esse fato constituird um evento de liquidacdo e,
portanto, resultara na liquidacdo antecipada do Fundo.

4.4. Remédios e Exequibilidade

4.4.1. Revisdo do Comité de Acompanhamento do Cumprimento dos Requisitos da Politica. A pedido de qualquer membro do Comité

de Acompanhamento, o Gestor do Fundo deverd fornecer a esse membro informacdes relativas ao cumprimento pelo Fundo das
disposicdes da Secdo 4 desta Politica. Se apds o recebimento dessas informacdes, o membro do Comité de Acompanhamento vier a
solicitar uma reunido especial do Comité de Acompanhamento para rever e discutir a cumprimento pelo Fundo dos termos desta
Politica, o Gestor do Fundo convocara imediatamente essa reunido especial do Comité de Acompanhamento.

4.4.2. Desinvestimento de Investimentos em Direitos de Crédito. Se alguma das Partes do Fundo tomar conhecimento de que um

Investimento em Direitos de Crédito ndo atende aos requisitos da Clausula 4.1.3 ou qualquer outro compromisso de um Prestador de
Servico relevante assumido nos termos desta Clausula 42 da presente Politica, seja no momento do investimento ou posteriormente,
as Partes do Fundo deverdo, imediatamente, (i) notificar todos os membros do Comité de Acompanhamento, (ii) em consulta com todos
os membros do Comité de Acompanhamento, (a) envidar todos os esforcos razodveis para exercer e fazer valer qualquer direito das
Partes do Fundo de exigir que o Prestador de Servico cumpra com esses compromissos, incluindo, mas sem limitacdo, qualquer acdo
disponivel que busque a execucdo especifica ou uma solucdo semelhante e/ou alienagcdo do investimento do Fundo nesse Investimento
em Direitos de Crédito em termos comercialmente razoaveis, levando em conta liquidez, restricBes de mercado e responsabilidades
fiduciarias ou (b) exigir que o Prestador de Servico relevante tome, dentro de um prazo especifico, as medidas necessarias ou adequadas
para remediar essa violacao, e (iii) se o Prestador de Servico relevante ndo implementar essas medidas, fazer valer os direitos das Partes
do Fundo e/ou alienar tal Investimento em Direitos de Crédito pelo melhor preco e condi¢des disponiveis no mercado.

5. Compromissos de Governanga Corporativa
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O Gestor do Fundo envidara seus melhores esforcos para incentivar cada Prestador de Servico a manter praticas sélidas de governanca
corporativa, como sdo costume e comumente usadas por entidades constituidas nos termos das leis do pais de constituicdo do Prestador
de Servico.

6. Acesso a InstalagOes e Registros

Mediante solicitacdo escrita de um membro do Comité de Acompanhamento, as Partes do Fundo deverdo permitir que representantes
e funciondrios do Comité de Acompanhamento (i) visitem e inspecionem quaisquer instalagdes onde os negdcios das Partes do Fundo
sejam conduzidos, (ii) examinem os livros e registros contabeis das Partes do Fundo, incluindo registros relativos ao cumprimento de
quaisquer Requisitos Socioambientais e Praticas Proibidas, e (iii) tenham acesso a seus empregados, administradores, prepostos,
contratados e subcontratados.

7. Confirmacdes antes das Chamadas de Capital; Due Diligence; Condi¢des para Saque
7.1.  Avisos de Chamada de Capital. Antes de o Fundo investir em qualquer Investimento em Direitos de Crédito, as Partes do Fundo

deverdo, mediante solicitacdo por escrito de qualquer membro do Comité de Acompanhamento: (i) confirmar que as Partes do Fundo
aplicaram suas politicas, procedimentos e controles internos referentes a AML/CFT com relagdo ao Investimento em Direitos de Crédito

proposto, (ii) fornecer ao membro do Comité de Acompanhamento as informacdes obtidas de acordo com a Clausula 2.1 (Etapa Um -
Coleta de Informacdes e Analise) do Sistema de Gestdo de Risco de Integridade, e (iii) confirmar que quando da data do aviso de
Chamada de Capital, (a) as declaracdes e garantias incluidas Clausula 22 desta Politica sdo verdadeiras e corretas, e (b) que as Partes do
Fundo cumpriram os compromissos incluidos na Clausula 42 desta Politica.

7.2.  Due Diligence. Mediante solicitagdo por escrito de qualquer membro do Comité de Acompanhamento, o Gestor do Fundo devera
fornecer imediatamente cépias do relatorio de due diligence do cliente gerado para o Investimento em Direitos de Crédito proposto,
juntamente com o plano de acdo destinado a corrigir qualquer preocupacdo que tenha sido identificada.
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7.3.  Condic8es para Chamada de Capital

7.3.1. Sem prejuizo das condicdes para a realizacdo de Chamada de Capital previstas no Regulamento, Compromissos de Investimento
e Boletins de Subscricdo, cada Aviso de Chamada de Capital emitido aos cotistas do Fundo devera seguir o modelo constante do Anexo
H ao Suplemento | (Modelo de Chamada de Capital) ao presente.

7.3.2. O Gestor do Fundo devera confirmar aos cotistas no momento de cada Chamada de Capital em cada Aviso de Chamada de
Capital (i) a categorizacdo das operacGes do Prestador de Servico proposta (de acordo com as categorias previstas no SGAS, incluindo a
justificativa para tal categorizacdo), caso aplicavel e (ii) que as Partes do Fundo aplicaram o SGAS de acordo com esta Politica no tocante
ao Investimento em Direitos de Crédito proposto.

8. InformacGes sobre Beneficidrios Finais

8.1. O Gestor do Fundo devera fornecer ao Comité de Acompanhamento, pelo menos anualmente, a pedido por escrito de qualquer
membro do Comité de Acompanhamento, informacdes atualizadas sobre a propriedade direta e indireta do Gestor do Fundo e, no
melhor conhecimento do Gestor do Fundo, os investidores que detenham uma participacdo direta ou indireta de 5% (cinco por cento)
ou mais no Fundo, enviando esforgcos comercialmente razoaveis para facilitar os esforcos do Comité de Acompanhamento para obter
essas informacdes dos acionistas e investidores das Partes no Fundo que detenham uma participacdo direta ou indireta de 5% (cinco
por cento) ou mais no Fundo.
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Anexo C ao Suplemento | - Lista de Direitos de Crédito

Estrutura Limite ou Valor Projetos Concessionaria
da Oferta (RS mil) Relacionados
Abertura de limite de crédito 1602839-001, datado de Interlagos Sabesp
02/09/2021, com emissdo de CCBs derivadas 8.000
Abertura de limite de crédito 21602839-002, datado de Jd Angela, Vila Sabesp
15/07/2022, com emissdo de CCBs derivadas 23.000 Maria, Bras, Jardins
Abertura de limite de crédito 11640530/001, datado de Tamanduatei Sabesp
10/12/2021, com emissdo de CCBs derivadas 9.000
Debéntures da 1a, 2a, e 3a séries da 1a emissdo, Ermelino, Zavuvus, Sabesp
emitidas em 18/05/2022 24.471 Vila Formosa
Debéntures da 1a e 2a séries da 1a emissdo, emitidas Ermelino e Vila Sabesp
em 31/05/2022 15.456 Formosa
Abertura de limite de crédito 07140111/001, datado de Colombo Sanepar
29/06/2022, com emissdo de CCBs derivadas 8.000
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Anexo D ao Suplemento | - Lista Indicativa De Atividades Da Categoria A
° Grande infraestrutura (por exemplo, portos, projetos portudrios, rodovias, barragens,
reservatorios, projetos térmicos ou hidrelétricos, etc.);
. Agroindustrias de grande escala;
° Instalagdes industriais de grande escala;
° Desenvolvimento de novas areas industriais importantes;
° IndUstrias extrativas: mineracao, pedreiras, grandes empreendimentos de petréleo e gas,
oleodutos;
° Grandes operagdes com metais ferrosos e nao ferrosos;
. Empreendimentos que requerem grandes reassentamentos involuntdrios de
comunidades locais;
° Projetos aos quais populacdes indigenas ou tribais se opuseram devido a seus impactos
negativos sobre tais populacdes;
° Projetos que incluem a fabricacdo, transporte, uso ou descarte de materiais perigosos

e/ou toxicos, quantidades ambientais significativas ou pesticidas e herbicidas, ou operacGes de
descarte de residuos domésticos e perigosos;

° Atividades em escala industrial envolvendo conversdao ou degradacdo significativa ou
habitats naturais e/ou criticos e/ou atividades em areas legalmente protegidas;

° Atividades em escala industrial envolvendo a producdo ilegal, colheita ou comércio de
madeira ou outros produtos florestais provenientes de plantacdes e florestas naturais; e

° Atividades em escala industrial envolvendo a coleta ilegal de populagdes de peixes
selvagens ou outras espécies aquaticas.

Ndo obstante o acima disposto, as atividades relacionadas a fabricacdo de produtos e servicos
relacionados a tecnologia (por exemplo, equipamentos de informatica) ndo serdo consideradas
atividades de Categoria A.
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Anexo E ao Suplemento | - Plano de Agao A&S
- - Data de
ltem Atividade Descricao Entrega )
Cumprimento
Politica
. , . 2 (dois) meses
Politica de Desenvolver e implementar uma | atualizada e ]
. " . A apos 21 de
1 Sustentabilida | politica de sustentabilidade | evidéncia de
. . N dezembro de
de corporativa. divulgacao
) 2022
Interna
Desenvolver um SGAS, com o apoio
de um consultor externo
especializado, que devera ser
consistente com a Politica de
Sustentabilidade do IDB Invest e os
requisitos do Padrdo de
, Desempenho 1 da IFC. O SGAS .
Sistema de , 6 (seis) meses
N deverd prever e detalhar, ]
Gestao . apos 21 de
2 ] minimamente, o processo de SGAS
Ambiental e L . dezembro de
Social (SGAS) categorizacdo do subprojeto, uma 5022
ocia
due diligence A&S baseada em
riscos, supervisdo e avaliacdo, além
da inclusdo de  disposicdes
socioambientais e planos de acdo,
conforme o caso, como parte
integrante  dos  contratos de
empréstimo.
Certificado
. . N de 8 (oito) meses
] Treinamento da alta administracdo N ,
Treinamento . o conclusao apos 21 de
3 e dos oficiais de crédito sobre o .
A&S , , da atividade | dezembro de
SGAS e gerenciamento de risco A&S.
de 2022
treinamento
Politica de , Politica de
Desenvolver e implementar uma
Recursos . . RHe 4 (quatro)
Politica de RH e procedimentos ) )
Humanos (RH) procedimen | meses apos 21
4 correlatos, abrangendo 0s
e o R tos de dezembro
, requisitos do Padrdo de .
procedimento relacionado de 2022
, Desempenho 2 da IFC.
s relacionados 3
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Anexo F ao Suplemento | - Elementos Centrais Do Sistema De Gestao A&S

Os elementos centrais que o Gestor, atuando em nome do Fundo devera empregar para
garantir uma gestdo adequada das questdes e riscos ambientais e sociais sdo 0s seguintes:

Demonstrando um compromisso dos mais altos niveis do Fundo na forma de politicas que

promovem o desenvolvimento sustentdvel e a inclusdo de preocupac®es ambientais, sociais, de
seguranca e salde em suas atividades e operacdes, de acordo com o Sistema de Gestdo A&S (por
exemplo, em sua declaragdo de politica institucional, regulamento e politicas de investimento).

Aprovacdo e implementacdo de um procedimento sistematico de revisdo ambiental e social, que
deve incluir, no minimo:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Verificar se todas as suas operacdes atendem aos critérios de elegibilidade (por exemplo,
critérios de exclusdo por motivos ambientais e sociais) e identificar seu nivel de risco A&S;

Assegurar garantias satisfatérias de que, no minimo, todos os seus clientes ou todas as
atividades realizadas com seus recursos estejam em conformidade com os regulamentos
e normas ambientais, sociais, de seguranca e salde do pais anfitrido.

Exigir medidas adicionais de avaliagdo ambiental para transagdes acima de um limite
especifico de risco ambiental e social;

Levar em consideracdo os resultados do exercicio de avaliagdo ambiental e social na
tomada de decisdes gerais sobre empréstimos ou investimentos;

Prever requisitos contratuais para garantir que os clientes cumpram com o0s
regulamentos ambientais, sociais, de seguranca e saude do pais anfitrido, e adotar as

medidas necessarias para mitigar os riscos ao meio ambiente;

Realizar o monitoramento ambiental e social das operacdes;

(vii) Nomear um Gerente ASG para liderar ou coordenar avaliagdes dos aspectos ambientais

e sociais das operacdes;

(viii) Designar um membro da alta administracdo para assumir a responsabilidade final pela

implementacdo do Sistema de Gestdo A&S;
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(ix) Estabelecer objetivos e indicadores especificos de desempenho para a implementagao
das politicas e procedimentos de avaliacdo do Fundo;

(x) Proporcionar treinamento continuo aos empregados na implementacdo de politicas e
procedimentos;

(xi) Conduzir um monitoramento regular através de relatdérios de progresso sobre a
implementagdao do Sistema de Gestdo A&S, com énfase especial no desempenho em
areas-chave e comparar essas informacdes com os objetivos, com vistas a informar o
conselho de administracdo e outras partes interessadas sobre os componentes das
politicas e procedimentos que estdo funcionando bem e aqueles que poderiam ser
melhorados;

(xii) Redefinir objetivos e metas com base nos resultados das atividades de monitoramento;
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Anexo G ao Suplemento | - Modelo de Relatdrio Anual de Conformidade Ambiental e Social

FIDC Mauda Saneamento

O Relatoério de Conformidade Ambiental e Social (RCAS) se destina a fornecer as informacdes
necessarias para: (i) avaliar o cumprimento do Plano de Acdo Ambiental e Social; (ii) verificar a
implementacdo e operacao satisfatéria do SGAS pelo Gestor do Fundo; (iii) avaliar o desempenho
ambiental e social dos Prestadores de Servicos EPC com relagdo ao cumprimento dos respectivos
Requisitos Ambientais e Sociais; (iv) propor acdes corretivas, se e na medida do necessario; e (v)
facilitar o monitoramento por qualgquer membro do Comité de Acompanhamento e servir como
prova do cumprimento dos Requisitos e Disposicdes Ambientais e Sociais.

O relatodrio estd dividido em quatro segbes: I. Informacbes Gerais; Il. Linhas de Negdcios e
Composicdo da Carteira; Ill. SGAS e Treinamento; IV. Progresso do Plano de Acdo Ambiental e

Social; e V. Aprovagao.

Favor incluir informacgdes de apoio como anexos, quando necessario.

CLAUSULA I.  INFORMAGOES GERAIS DO FUNDO

Informacgdes Societdrias Gerais
Denominacdo do
Fundo:

Completado por:

Cargo na Organizacao:

Periodo de Relatodrio:

Total do Ativo e Lucro

Liquido:
Numero  Total de
Empregados:

Estados Brasileiros com
Investimentos:

Lista de Participacdo de
qualquer Instituicdo
Financeira de
Desenvolvimento  no
Fundo
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CLAUSULA II.  LINHAS DE NEGOCIOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Linhas de Negdcios do Fundo - Favor fornecer informagdes sobre a carteira

Linha de
Produtos

Descricao

Exposicdo total em
aberto no final do
ano fiscal (em USS)

Tamanho médio do
empréstimo ou
transacdo (em USS)

Longo Prazo: Transagdes com prazo superior a 18

meses

Financiamento
de Projetos

Qualguer investimento em
empresa individual do projeto
por qualquer valor em USS.

Transac®es individuais entre
USS 1.000.000,00 (um milhdo
de ddlares) a
ussS 10.000.000,00  (dez
milhGes de ddlares).

Societario

Qualguer empréstimo, leasing
ou outra assisténcia financeira
a uma empresa ou entidade
gue ndo seja uma pessoa fisica,
com transac¢des individuais
entre Uss1-10 milhdes
1.000.000,00 (um milhdo de
délares) a USS 10.000.000,00
(dez milhGes de dolares)

PME

Qualguer empréstimo, leasing
ou outra assisténcia financeira
a uma empresa ou entidade
gue ndo seja uma pessoa fisica,
com transa¢des individuais
inferiores a USS 1.000.000,00
(um milhdo de délares).

Curto Prazo: Transagdes com prazo inferior a 18 meses

Societario

Qualguer empréstimo, leasing
ou outra assisténcia financeira
a uma empresa ou entidade
gue ndo seja uma pessoa fisica,
transac®es individuais

USS1-10

com

entre milhoes
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1.000.000,00 (um milhdo de
délares) a USS 10.000.000,00
(dez milhoes de dolares)
PME Qualquer empréstimo, leasing

ou outra assisténcia financeira
a uma empresa ou entidade
que ndo seja uma pessoa fisica,
com transagdes individuais
inferiores a USS 1.000.000,00
(um milhdo de dodlares).

Categorizagdo A&S da Carteira. Caracterizagdo da Carteira como um todo, especificada por
estado brasileiro (observar percentual da carteira de acordo com a categorizacao de risco A&S)
Categoria (consulte a lista de clientes de alto, médio- | Percentual (%) da | Nimero de
alto, médio e baixo risco de acordo com o SGAS) Carteira Operagdes (por
Estado Brasileiro)

Projetos de Alto Risco (Categoria A)

Projetos de Médio Risco (Categoria B)
Projetos de Baixo Risco (Categoria C)

Informacgdes do Plano de Ag¢do do Cliente, Especificado por Estado Brasileiro
Projetos/Clientes com um Plano de Ag¢do A&S Acordado Atividade e
Estado Brasileiro

Nome do Projeto/Cliente

Nome do Projeto/Cliente
Ndmero de Projetos/Clientes com atrasos no cumprimento do Plano de Atividade e
Agao A&S Estado Brasileiro
(descrever as agOes tomadas para incentivar o cumprimento)
Nome do Projeto/Cliente - descrever as a¢des tomadas para incentivar o
cumprimento

Nome do Projeto/Cliente - descrever as a¢cdes tomadas para incentivar o
cumprimento

Algum projeto rejeitado por razées A&S? (Descrever) Atividade e
Estado Brasileiro

Nome do Projeto/Cliente

Nome Do Projeto/Cliente

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



APEX

Docusign Envelope ID: DDB2B37A-05B1-494A-A090-15339DA2AA95

153/240

Carteira de TODOS os Subprojetos

Denomin
acao da
Empresa
/ Projeto

Breve Descrigao
do
Projeto/Operacgdo

Prazo e
Montante
do
Empréstimo

(USS)

Categoria
de Risco
A&S

Plano de
Agdo (S/N).
Anexar e
atualizar se
S.

Situagdo Atual de
Compliance e Questdes
A&S (por exemplo,
demandas,
descumprimento de
legislagcdo nacional,
plano de agado, etc.).
Qualquer incidente
trabalhista ou
ambiental e social no
periodo do relatério

(0]
Fundo
visitou

(o]
Projet

o’
(data)
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CLAUSULA Ill. SGAS E TREINAMENTO
Treinamento de Pessoal Numero

Numero de empregados treinados em Gestdo A&S no
periodo de relatério

Numero total de empregados treinados em Gestdo A&S

Tipo de Treinamento ministrado (descrever):

SGAS Comentario

Descrever progresso no
aperfeicoamento do SGAS (de
acordo com o Plano de Acdo ou de
forma independente)

Comentar sobre obstaculos ou
atrasos encontrados na entrega
de itens especificos do Plano de
Acdo (se aplicavel)

Descrever processo de revisdo de
empréstimos e como a triagem
A&S ¢é feita e incorporada no
processo

A alta administragdo/conselho de
administracdo ja aprovou a
politica e o0s procedimentos
atualizados?

Favor fornecer os nomes dos
empregados atualmente
envolvidos na analise ambiental e
social e implementacdo do SGAS e
seus deveres na relacdo a
implementacdo do SGAS.

Caso tenha recebido alguma
reclamacdo (interna ou externa)
durante o periodo de relatdrio,
favor descrever.

Vocé tem e mantém alvaras
validos de seguranca contra
incéndio para todos os edificios
que o Fundo utiliza? Vocé realiza
testes/simulactes regulares?
Favor descrever.
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Compliance Ambiental e social
Confirmar o cumprimento de todos os requisitos, condicdes,
normas, protecdes, obrigacdes ou desempenho com relacdo a

questdes socioambientais, exigidos por qualquer Lei Aplicavel no Sim/N&o
pais de investimento do Fundo, incluindo as Autorizacdes aplicaveis.

Se ndo, favor detalhar.

Confirmar o cumprimento dos Principios e Direitos Fundamentais no

Sim/Na
Trabalho para os empregados do Fundo. Se ndo, favor detalhar. im/Néo

Com relacdo as operacgdes, instalacdes e pessoal do Fundo,
confirmar que ndo existem riscos ou impactos adversos existentes
que ndo tenham sido adequadamente mitigados em relagdo aos
aspectos socioambientais, trabalhistas, de salde e seguranca; e que
ndo existem demandas em curso ou iminentes (incluindo qualquer
acdo, processo, decisdo ou demanda de natureza administrativa,
regulatéria ou judicial) ou reclamacdes relacionadas a aspectos
socioambientais, trabalhistas, de salde e seguranca. Se ndo, favor
detalhar.

Confirmar que ndo ha passivos financeiros socioambientais,
trabalhistas, de salde ou seguranca na carteira do Fundo, ou

Sim/N3o

quaisquer demandas ou reclamacdes relevantes, de natureza
ambiental e social, trabalhista e/ou de salde e seguranga,
associadas as operacles e/ou instalacdes do Fundo. Se ndo, favor
detalhar.

Sim/N3o

CLAUSULA IV. PROGRESSO DO PLANO DE AGAO A&S DO FUNDO

it Data de Progress
e .
Cumpriment o]

Atividade Descricao Entrega

o)

Desenvolver e Politica

Politica de atualizada e

1 Sustentabilidad

implementar .
2 meses apos

uma politica de | evidéncia de

Social (SGAS)

que deve ser
consistente
com a Politica
de

e sustentabilidad divulgacao 21/12/2022
e corporativa. interna
Desenvolver um
SGAS, com o
apoio de um
Sistema de consultor
Gestdo externo 6 meses apas
2 . . SGAS
Ambiental e especializado, 21/12/2022
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Ite Data de Progress
0 Atividade Descrigao Entrega Cumpriment 0

0]

Sustentabilidad
e do IDB Invest
e 0s requisitos
do Padrao de
Desempenho 1
da IFC. O SGAS
devera prever e
detalhar,
minimamente,
0 processo de
categorizagao
do subprojeto,
uma due
diligence  A&S
baseada em
riscos,
supervisao e
avaliacdo, além
da inclusdo de
disposicles
socioambientai
s e planos de
acao, conforme
aplicavel, como
parte
integrante dos
contratos  de
empréstimo.

Treinamento da
alta

o . Certificado de

, administracdo e . ,

Treinamento L conclusdo da | 8 meses apds
3 dos oficiais de

A&S o atividade de 21/12/2022
crédito sobre o )
treinamento

SGAS e a gestao

de risco A&S.
. Desenvolver e .
Politica de . Politica de RH
implementar )
Recursos L e 4 meses apos
4 uma Politica de i
Humanos (RH) RH . procedimento | 21/12/2022
e s relacionados

procedimentos
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Ite Data de Progress
0 Atividade Descrigao Entrega Cumpriment 0

0]

procedimentos
relacionados

correlatos,
abrangendo os
requisitos  do
Padrao de
Desempenho 2
da IFC.

CLAUSULAV. APROVACAO

Aprovagdo (Gerente Ambiental e Gerente Sénior do Gestor do Fundo)

Gerente Ambiental (Nome e E-
mail)

Data e Assinatura:

Gerente Sénior (Nome e E-mail)

Aprovado por:

Data:
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Anexo H ao Suplemento | - Modelo De Aviso De Chamada De Capital

[Em papel timbrado do Administrador do Fundo]
[Nome do Investidor]
[Endereco do Investidor]

[Nome do Fundo] (Fundo)
Chamada de Capital n? [@]

A presente Chamada de Capital é emitida nos termos da clausula [I] do regulamento do
Fundo.

1. Data do Aviso:
O presente Chamada de Capital é emitida em [dia/més/ano].

2. Data de Pagamento:
A data de pagamento para esta Chamada de Capital é [dia/més/ano]: Favor notar que
esta data devera corresponder a pelo menos quinze dias Uteis da data da Chamada de
Capital].

3. Valor total e objetivo da Chamada de Capital
O valor do aporte de recursos devido nos termos desta Chamada de Capital é de [RS[®]]
(% do volume total do Fundo) que serd aplicado para fins de [detalhes do Investimento
em Direitos Creditdrios ou outro investimento a ser feito / taxa de administracdo / outro,
a ser especificado].

Total do Participagdao | Participacao Observagoes
Fundo pro rata do pro rata do
Investidor Investidor
absoluta em %
A.
Discriminacdo
dos
Investimentos
Empresa a.... por exemplo, | 100.000,00 10% Favor explicar se a
1.000.000,00 participagdo pro
Empresab ... por exemplo, | 150.000,00 15% rata do Investidor
1.000.000,00 difere da
participacdo do
Investidor no fundo
B. Incluir datas para o
Discriminacdo periodo das
de Despesas, despesas a serem
tais como: incorridas
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Despesas
Organizacionai
S

Despesas  do
Fundo

Despesas da
Operacao

C. Taxa de
Administragao

D. Outros

B.
Discriminacdo
detalhada do
montante
recebido e
disponivel para
distribuicdo e
compensacao
com o aviso de
chamada.

Desembolso
liquido /
(distribuicao
liquida)

Participagdo no Capital:
Nome do Investidor: [e]

(Capital Comprometido Total do Fundo nesta data [RS ]........ Participacdo do Investidor
%)

Montante (RS)
A. Valor do Capital Comprometido Individual
Remanescente - na ultima Chamada de Capital para o
Periodo que se encerra em [dia/més/ano]

B. Chamada de Capital para fins de investimento

C. Compromisso de Capital Individual Remanescente
disponivel para chamada
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CAPITAL A SER PAGO PELO INVESTIDOR AO FUNDO

4. Detalhes da Conta:
Favor transferir a quantia solicitada para a seguinte conta para recebimento até a data
de pagamento prevista no item 2 acima:

Nome da Conta: [ ]

Numero de Conta: [ ]

Cédigo Swift do Banco DBS: [ ]
Nome do Banco Beneficiario: [ ]
Endereco do Banco Beneficidrio: [ ]
Correspondente Bancério: [ ]
ABA / Routing n2: [ ]

5. Declaragtes
O Administrador declara que:

a) a finalidade para a qual a chamada de capital estd sendo feita esta permitida pelo
regulamento do Fundo e, na medida em que a chamada de capital se relacione a um
Investimento em Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios se enquadram nos
Requisitos da Politica e cumprem com os requisitos do Regulamento;

b) ndo houve e, em relacdo aqueles que estdo fora, de seu controle, ndo tem ciéncia
de que houve Efeito Adverso Relevante desde a data de assinatura do Compromisso de
Investimento /desde a ultima Chamada de Capital, ou se tal evento tiver ocorrido, foi
devidamente comunicado ao Investidor;

c) estd em completa conformidade com todos os requisitos previstos no
regulamento do Fundo e ndo houve e, em relacdao aqueles que estdo fora, de seu
controle, ndo tem ciéncia de que houve nenhum Evento de Avaliacdo/Evento de
Liguidacdo de acordo com o regulamento do Fundo;

d) nenhuma Pessoa agindo em seu nome ou em nome do Fundo assumiram
compromisso ou se envolveram, com respeito ao Fundo, em qualquer Pratica Proibida;

e) estd em total conformidade com o Regulamento e seus anexos;

f) ndo tem conhecimento de: (i) qualquer reclamacdo, ordem, diretriz, demanda,
citacdo ou notificacdo existente ou iminente de uma autoridade governamental; ou (ii)
gualquer comunicacdo relevante por escrito de qualquer Pessoa, relativa a falha de
qgualquer Prestador de Servico em conduzir suas operacdes e atividades de acordo com
as Diretrizes de Investimento ou os Requisitos da Politica;
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g) nao ha nenhuma acdo, processo, arbitragem ou outra investigacao, inquérito ou
processo de natureza juridica, administrativa ou governamental, pendente ou iminente
contra qualquer das Partes do Fundo ou pessoa da Equipe Chave de Gestdo, ou qualquer
de suas respectivas Afiliadas, que possa ter um Efeito Adverso Relevante. As Partes do
Fundo, a Equipe Chave de Gestdo e suas respectivas Afiliadas envolvidas no
estabelecimento ou operagdo do Fundo ndo foram condenadas por fraude ou
apropriacdo indébita de recursos;

h) nao tem ciéncia de riscos ou questdes socioambientais relevantes em relagdo ao
Fundo e suas operacdes, a ndo ser conforme divulgado ao Investidor; e

i) os valores integralizados anteriormente foram utilizados exclusivamente para
fazer investimentos em conformidade com as Diretrizes de Investimento do Fundo ou
para outros fins permitidos de acordo com o Regulamento do Fundo.

O Gestor declara que:

a) a finalidade para a qual a chamada de capital estd sendo feita estd permitida pelo
regulamento do Fundo e, na medida em que a chamada de capital se relacione a um
Investimento em Direitos Creditérios, os Direitos Creditdrios se enquadram nos
Requisitos da Politica e cumprem com os requisitos do Regulamento;

b) nao houve Efeito Adverso Relevante desde a data de assinatura do Compromisso
de Investimento /desde a ultima Chamada de Capital, ou se tal evento tiver ocorrido, foi
devidamente comunicado ao Investidor;

c) esta em completa conformidade com todos o0s requisitos previstos no
regulamento do Fundo e ndo houve nenhum Evento de Avaliagcdo/Evento de Liquidacdo
de acordo com o regulamento do Fundo;

d) nenhuma Pessoa agindo em seu nome ou em nome do Fundo assumiram
compromisso ou se envolveram, com respeito ao Fundo, em qualquer Pratica Proibida;

e) esta em total conformidade com o Regulamento e seus anexos;

f) ndo tem conhecimento de: (i) qualquer reclamacdo, ordem, diretriz, demanda,
citacdo ou notificacdo existente ou iminente de uma autoridade governamental; ou (ii)
gualquer comunicacdo relevante por escrito de qualquer Pessoa, relativa a falha de
gualquer Prestador de Servico em conduzir suas operacdes e atividades de acordo com
as Diretrizes de Investimento ou os Requisitos da Politica;
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g) nao ha nenhuma acdo, processo, arbitragem ou outra investigacao, inquérito ou
processo de natureza juridica, administrativa ou governamental, pendente ou iminente
contra qualquer das Partes do Fundo ou pessoa da Equipe Chave de Gestdo, ou qualquer
de suas respectivas Afiliadas, que possa ter um Efeito Adverso Relevante. As Partes do
Fundo, a Equipe Chave de Gestdo e suas respectivas Afiliadas envolvidas no
estabelecimento ou operacdo do Fundo ndo foram condenadas por fraude ou
apropriacdo indébita de recursos;

h) ndo ha riscos ou questdes socioambientais relevantes em relacdo ao Fundo e suas
operacdes, a ndo ser conforme divulgado ao Investidor;

i) os valores integralizados anteriormente foram utilizados exclusivamente para
fazer investimentos em conformidade com as Diretrizes de Investimento do Fundo ou
para outros fins permitidos de acordo com o regulamento do Fundo;

j) os recursos desta Chamada de Capital serdo utilizados para aquisicdo de Direitos
de Crédito cujo beneficiario final estard domiciliado em um pais membro do IDB Invest
(conforme publicado no site do Banco Interamericano de Desenvolvimento:
https://www.iadb.org/en/about-us/how-are-we-organized ou em qualquer site ou local
que venha a substitui-lo, conforme comunicado pelo IDB Invest)? ; e

k) a categorizacdo socioambiental do(s) Prestador(es) de Servico(s) na Clausula 3
acima foi realizada de acordo com o SGAS e esta Politica, incluindo a categorizacdo
socioambiental nos termos do SGAS, feita apds a implementacdo do SGAS.

6. Assinatura:
Emitido em [dia/més/ano], por:

[Administrador do Fundo]
Por:

Nome:
Cargo:

! pode ser removido quando o saque é usado exclusivamente para cobrir despesas/taxa de
administragdo do Fundo.
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[Gestor do Fundo]

Por:
Nome:
Cargo:

ANEXOS
Favor consultar as seguintes informacdes de suporte ao Aviso de Chamada emitido em
[dia/més/ano]:
Investimento [Nome]
Favor fornecer as seguintes informacgdes:
- nome, endereco e localizacdo do Investimento em Direitos de Crédito
- breve descricdo do negdcio do Prestador de Servico,
- Tese deinvestimento,
- quaisquer descobertas SGAS e respectivas medidas tomadas
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Anexo | ao Suplemento | - Modelo De Aviso De Distribuicao

[Em papel timbrado do Gestor do Fundo]

[Investidor]
[Nome do fundo] (Fundo)
Aviso de Distribuicdo n? [-]
O presente Aviso de Distribuicdo é emitido de acordo com o Suplemento | (Politicas) do
presente Regulamento.

1. Data do Aviso:
O presente Aviso de Distribuicdo é emitido em [dia/més/ano].

2. Avaliagdo e moeda da distribuigao:
O montante sera distribuido em [dia/més/ano], em [moeda].

3. Detalhes da Conta:
O montante sera transferido para a seguinte conta:
Nome da Conta: [--]
NUumero de Conta: [--]

4. Valor total e motivo da Distribuicao
O valor total a ser distribuido é de [RS[@] ([@] reais)] (% do volume total dos
compromissos) resultante de [Investimento em Direitos de Crédito / taxas da transacdo
/ outros, a serem especificados; declarar também a participacdo remanescente na
empresa se for uma venda parcial].

5. Discriminagdo da Distribuicao:

Montante [moeda]

A. Valor Remanescente do Compromisso no ultimo

saque/aviso de distribuicdo
B. Discriminacdo do reembolso do principal
por exemplo, venda parcial (... %) do Investimento a

C. Renda de Juros
D. Renda de Dividendos
‘ E. Discriminagdo de Ganhos/ (Perdas) ‘ ‘

por exemplo, da venda parcial da empresa a....
por exemplo, da venda parcial da empresa b...

F. Outros (a serem especificados)
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G. Discriminacdo das quantias que podem ser
chamadas e disponiveis para distribuicdo e
compensadas com as distribuicdes:
por exemplo, Taxa de Administragdo
por exemplo, Despesas

Capital devido por vocé

Capital devido a vocé:

Distribuicdo liquida (desembolso):

Sujeito a Reciclagem
Capital remanescente disponivel para saque apds o
desembolso

6. Discriminacdo do Total das Distribuicdes de Capital:
A discriminacdo da distribuicdo total de capital pelo Fundo para cada investidor é a
seguinte:
linserir tabela detalhando as distribuicdes totais e uma lista de todos os investidores e
suas respectivas distribuicoes].

7. Declarages
7.1. O Gestor declara que:

a) ndo houve Efeito Adverso Relevante desde o ultimo Aviso de Chamada, ou se tal
evento ocorreu, ele foi devidamente comunicado ao Investidor;

b) estd substancialmente em conformidade com todos os requisitos previstos no
regulamento do Fundo, e ndo houve [evento de avaliacdo/liquidacdo] nos termos
do regulamento do Fundo;

c) nenhuma Pessoa, agindo em seu nome ou em nome do Fundo, assumiu
compromisso ou se envolveu, com respeito ao Fundo, em qualquer Pratica
Proibida;

d) esta em total conformidade com o regulamento, as Diretrizes de Investimento e
os Requisitos da Politica; e

e) ndo tem conhecimento de: (i) qualquer reclamacdo, ordem, diretriz, demanda,
citacdo ou notificacdo existente ou iminente de uma autoridade governamental;
ou (ii) qualguer comunicacdo relevante por escrito de qualgquer Pessoa, relativa a
falha de qualquer Prestador de Servico em conduzir suas operacdes e atividades
de acordo com as Diretrizes de Investimento ou os Requisitos da Politica.
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8. Assinatura:
Emitido em [dia/més/ano], por:

[Gestor do Fundo]

Por:

Nome:
Cargo:

[ADMINISTRADOR]

Por:

Nome:
Cargo:

[CUSTODIANTE]

Por:

Nome:
Cargo:

ANEXOS
Favor consultar as seguintes informacdes de suporte:

[Conta de Capital desde o Inicio]
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Suplemento J — Lista de Atividades Excluidas
Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada, datado de 20 de

dezembro de 2024

1. Atividades Proibidas

a) Atividades que sdo ilegais de acordo com as leis, regulamentos ou convencdes e
acordos internacionais ratificados, ou sujeitas a interrupcBes ou proibi¢des
internacionais, como:

(i) Compostos de bifenilo policlorados (PCB);

(ii) Produtos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas e outras substancias perigosas
sujeitas a interrupgdes ou proibi¢des internacionais;?

(iii) Poluentes Orgénicos Persistentes (POPs);3

(iv) Substancias que destroem o ozdnio sujeitas a eliminagdo internacional;*

(v) Vida selvagem ou produtos da vida selvagem regulamentados pela Convencao
sobre Comércio Internacional de Espécies Ameacadas de Fauna Selvagem e
Flora;®

(vi) Comeércio transfronteirico de residuos ou produtos residuais,® exceto os residuos
ndo perigosos destinados a reciclagem; e

2 Os documentos de referéncia sdo: Regulamento CEE do Conselho n® 2455/92 de 23 de
Julho de 1992 relativo a exportagdo e a importacdao de determinados produtos quimicos
perigosos, alterado de tempos em tempos; Lista Consolidada das Nagdes Unidades de
produtos cujo consumo e/ou venda foram banidos, retirados do mercado, tiveram sua
circulagdo "severamente restrita" ou ndo foram aprovados por 6rgaos governamentais;
Convengdo de Roterdd sobre o Procedimento de Consentimento Prévio Informado Aplicado a
Certos Agrotoxicos e Substancias Quimicas Perigosas Objeto de Comércio Internacional
(Convencdo de Roterdd); Convengdo de Estocolmo sobre Poluentes Organicos Persistentes;
Classificagdo de Pesticidas por Risco Recomendada pela Organizagdo Mundial da Saude;
Restricbes de Uso e Disponibilidade de Medicamentos da Organizacdo Mundial da Saude.

3 Convengdo de Estocolmo sobre Poluentes Orgénicos Persistentes, e alteragdes de 2009.

4 Substancias que destroem a camada de 0z6nio (ODSs) sdo compostos quimicos que
reagem e destroem a camada de ozbnio da estratosfera, resultando nos divulgados “buracos
na camada de oz6nio”. O Protocolo de Montreal lista ODSs e as datas de meta de reducao e
eliminagdo. Os compostos quimicos regulados pelo Protocolo de Montreal incluem aerosséis,
refrigerantes, agentes de expansdo na fabricagdo de espumas, solventes e agentes de
protegdo contra incéndios (www.unep.org/ozone/montreal.shtml).

5 www.cites.org
6 Conforme a Convencgdo da Basileia (www.basel.int)
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(vii)  Tinta ou revestimentos a base de chumbo na construcdo de estruturas e
rodovias.’
b) Atividades que sejam ilegais ao abrigo de leis, regulamentos ou convencdes e

acordos internacionais ratificados relacionados a protecdo de recursos da biodiversidade
ou patrimoénio cultural.

2. Outras Atividades

a) Atividades que, embora consistentes com a estrutura legal e/ou regulamentar de
um pais, podem gerar impactos adversos particularmente significativos nas pessoas e/ou
no meio ambiente, tais como:

(i) Armas, municGes e outras mercadorias/tecnologias militares;

(i) Tabaco;®

(iii)  Jogos de azar, cassinos e empreendimentos equivalentes;?

(iv)  Materiais radioativos;*°

(v)  Fibras de amianto ndo ligadas ou produtos que contenham amianto;

(vi)  Rede de pesca a deriva no meio marinho, utilizando redes de mais de 2,5 km de
comprimento;

b) Atividades incompativeis com os compromissos do IDB Invest de enfrentar os
desafios das mudancas climaticas e promover a sustentabilidade ambiental e social, tais

como:

(i) Mineracdo térmica de carvdo e usinas de geracdo de energia a carvao e
instalacdes associadas;**

(ii) Projetos de exploracdo e desenvolvimento de petréleo a montante;

7 Tintas e revestimentos com concentracdo total de chumbo maior que 90 ppm ou a
concentragdo limite determinada pelo pais anfitrido, o que for menor.

8 Isso ndo se aplica a projetos cujos objetivos primarios ndo estdo relacionados com a
produgdo, comércio e uso do tabaco.

9 Isso ndo se aplica a projetos cujos objetivos primarios ndo estdo relacionados com a
construcao e operagdo casas de jogos, cassinos ou empreendimentos equivalentes.

10 Isso ndo se aplica a compra de equipamentos médicos, equipamentos de controle de
qualidade (medida) e qualquer equipamento que pode ser demonstrado que a fonte
radioativa é trivial e/ou apropriadamente protegida.

11 Isso se aplica apenas em instalagdes associadas cujos objetivos primarios sao relacionados
a producgdo, comércio e uso de carvao para geracao de energia ou para transmissao de
energia gerada por usinas de carvao (por exemplo, linha de transmissdo dedicada).
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(iii) Projetos de exploracdo e desenvolvimento de gas a montante. Em circunstancias
excepcionais e caso a caso, sera considerado o financiamento de estruturas de gas a
montante onde ha um claro beneficio em termos de acesso a energia para os pobres e
reducdo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE), projetos consistentes com objetivos
nacionais de mudancga climatica, e onde os riscos de ativos retidos sdo analisados
adequadamente.
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Suplemento K — Equivaléncias de Rating

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Il Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada, datado de 20 de
dezembro de 2024

A seguinte tabela deve ser utilizada para estabelecer equivaléncias entre a classificagdo
em escala local e a classificagdo internacional:

Classificagdo Classificagdo local Politicas internas
internacional da S&P (br) de risco do Gestor
BB+ AAA
BB AAA
BB- AAA/AA+
B+ AA+/AA/AA-
B A+/A/A- BBB
B- BBB+/BBBB/BBB- BBB-/BB+
CCC+ BB+/BB/BB-
CCC B+/B/B-
CCC- CCC+/Ccc/ccc-
CC CcC
C C
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Suplemento L — Indicadores de Desenvolvimento

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada, datado de 20 de
dezembro de 2024

Memorandos Finais de Investimento de todas as transagdes aprovadas pelo Comité de
Investimentos durante o ano, incluindo projecdes anuais para os indicadores listados na
Tabela 1 deverdo ser apresentados ao Comité de Acompanhamento em até 90 (noventa)
dias apds o término de cada exercicio social. Se esta informacdo nao estiver incluida nos
Memorandos, serd fornecida separadamente. Observe que os indicadores especificos do
setor em nivel de subprojeto sdo indicativos. Nem a lista é exaustiva nem tudo se aplica
a cada subprojeto financiado pelo Fundo. Os indicadores de desenvolvimento dos
subprojetos, suas definicdes e metas especificas para cada projeto serdo definidos no
momento de sua aprovacdo e de acordo com seus objetivos especificos.

Tabela 1: Indicadores de Desenvolvimento — Performance Esperada
Unidade
de Medida

Indicador Definicao

Indicadores gerais que requerem projegdes anuais na aprovagao da operagao

(i) Receitas ou Vendas Receitas ou vendas anuais de cada empresa da
Anuais carteira

RS

Indicadores especificos do setor que requerem projetos anuais na aprovagdo da operagdo
(i) Perda média de agua em volume durante o
Perdas de agua periodo de relatério. Relato para cada projeto de m3/més
reducdo de perda de dgua na carteira do Fundo.

(iii) Economia média de energia durante o periodo de
relatdrio. As economias sdo medidas em

, ' comparacdo com a linha de base definida no
Economia de energia MWh/m3
contrato segundo a performance. Relato para cada
projeto de melhoria de eficiéncia energética na

carteira do Fundo.

(iv) Demanda Média Média ponderada da CBO presente na descarga de
Bioquimica de Oxigénio | efluentes no rio. Relato para cada projeto de mg/L
(DBO) despoluicdo do rio na carteira do Fundo

(V) Numero de regularizacdes de agua realizadas no
RegularizacGes de agua | final do periodo de relatério. Relato para cada #

projeto da carteira do Fundo com tal componente.

(vi) Numero de regularizacdes de esgoto realizadas
RegularizacGes de durante o final do periodo de relatdrio. Relato para "
esgotos cada projeto da carteira do Fundo com tal

componente.
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investidor em relagdo ao plano de negdcios e orcamento anual; uma atualizacdo das
expectativas para cada operagao.

ii) Modelo Financeiro Atualizado do Fundo.

iii) Relatério de Indicadores de Desenvolvimento com resultados reais em 31 de
dezembro, listados na Tabela 2 abaixo. Como na Tabela 1, a lista de indicadores
especificos do setor no nivel do subprojeto ndo é exaustiva e nem tudo se aplica a todos
0s subprojetos.

Se o Fundo deixar de investir em um Direito Creditério ou Projeto antes de 30 de junho,
os dados de desenvolvimento atualizados serdo medidos a partir do exercicio anterior
encerrado em 31 de dezembro. Se o término do investimento em um Direito Creditdrio
ou Projeto ocorrer apds 30 de junho, os dados de desenvolvimento atualizados serdo
medidos a partir de 30 de junho do exercicio em que tal término ocorrer.

Tabela 2: Indicadores de Desenvolvimento do Fundo e dos Prestadores de Servicos EPC
- Performance Real

(vii) Tratamento de aguas residuais durante o periodo
Aguas residuais de relatdrio. Relato para cada projeto de
o . . L/segundo
tratadas despoluicdo do rio na carteira do Fundo com tal
componente.
(viii) Numero de residéncias que tém acesso a novas
. conexdes sanitarias a estacdes de tratamento ou
Novas conexdes , .
. descarte seguro durante o periodo de relatério. #
sanitarias . . .
Relato para cada projeto de despolui¢ao do rio na
carteira do Fundo com tal componente.
i) Relatorio Anual de Investidores incluindo uma revisdo de performance de cada

adade
dicado De ao ae
ediad
Indicadores a nivel de fundo
Projecdo atualizada da TIR Liquida do Fundo (apds
TIR Liquida taxas de administracdo e juros transportados) ao %
longo da vida util do Fundo.
Projecdo atualizada da TIR Bruta do Fundo (antes
TIR Bruta das taxas de administracio e dos juros %
transportados) ao longo da vida util do Fundo.
Total de novos Total de novos compromissos de capital levantados USEMM
compromissos de capital durante o periodo do relatério.
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Valor do capital investido

Volume total de capital investido com base no

carteira do Fundo

pelo Fundo no final do periodo de relatorio.

) i custo de investimento desembolsado globalmente | USSMM
nos subprojetos da carteira , L
durante o periodo do relatério.
Numero cumulativo de empresas executoras
, financiadas pelo Fundo para a execucdo de
Numero de empresas . . , "
subprojetos no final do periodo de relatorio (se um
executoras que recebem , , , , , #
, , contratado tiver mais de um subprojeto financiado
financiamento do Fundo )
pelo Fundo, devera ele ser contado apenas uma
vez).
Numero de projetos de Numero de subprojetos financiados pelo Fundo
Agua e Saneamento (W&S) | durante o periodo de relatério. Contado apenas "
financiados pelo Fundo uma vez no ano do primeiro desembolso do
empréstimo.
Numero de projetos de NuUmero de subprojetos com o objetivo principal de
reducdo de perdas de dgua | reduzir as perdas de dgua que tém um empréstimo "
na carteira do Fundo aprovado pelo Fundo no final do periodo de
relatorio.
Numero de projetos de NuUmero de subprojetos com o objetivo principal de
melhoria de eficiéncia reduzir o consumo de energia no setor de Agua e
energética na carteira do Saneamento (W&S) que tém um empréstimo #
Fundo aprovado pelo Fundo no final do periodo de
relatorio.
Numero de projetos de Numero de subprojetos com o objetivo principal de
despoluicdo de rios na despoluir rios que tém um empréstimo aprovado #

financiado pelo Fundo)

Indicadores Gerais no Nivel dos Prestadores de Servigos EPC (relatados para cada subprojeto

investimento planejado do Fundo no subprojeto; e

Empresa executora Nome da empresa que realiza o subprojeto. Nome
] , N Geograficamente é onde o subprojeto serd .
Area de intervencao ) Area
realizado.
Escolha entre perdas de dgua, eficiéncia energética
Tipo de subprojeto ou despoluicdo de rios, dependendo do objetivo N.A.
principal do subprojeto.
o Data de inicio dos trabalhos associados ao
Data de inicio das obras , Data
subprojeto
L Inclui: (i) data de aprovacdo do investimento no
Caracteristicas de . B L . Data/
. . subprojeto; (ii) teor do empréstimo concedido pelo
aprovacao de empréstimos N . meses/RS
Fundo para a execucdo do subprojeto; (iii) total do
do Fundo /RS
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(iv) desembolso total do Fundo no final do ano de
relatorio.

Receitas ou Vendas Anuais

Receitas ou vendas da empresa executora do
subprojeto, durante o periodo de relatério

RS

Emprego Direto -
Total

Numero total de empregados diretos por
subprojeto no final do periodo de relatorio. A
unidade de conta corresponde a um trabalho

remunerado permanente em tempo integral.

Emprego Direto -
Feminino

Numero total de empregados diretos por
subprojeto no final do periodo de relatério. A
unidade de conta corresponde a um trabalho

remunerado permanente em tempo integral.

Indicadores Especificos do Setor no Nivel dos Prestadores de Servigo EPC

Perdas de agua

Perda média de dgua em volume durante o periodo
de relatdrio. Relato para cada projeto de redugdo
de perda de dgua na carteira do Fundo.

m3/més

Economia de energia

Economia média de energia durante o periodo de
relatério. As economias s3ao medidas em
comparacdo com a linha de base definida no
contrato de performance. Relato para cada projeto
de melhoria de eficiéncia energética na carteira do
Fundo.

MWh/m3

Demanda Média Bioquimica
de Oxigénio (DBO)

Média ponderada da CBO presente na descarga de
efluentes no rio. Relato para cada projeto de
despoluicdo do rio na carteira do Fundo.

mg/L

RegularizacOes de agua

Numero de regularizacBes de agua realizadas no
final do periodo de relatdrio. Relato para cada
projeto da carteira do Fundo com tal componente.

RegularizagOes de esgotos

Numero de regularizacbes de esgoto realizadas
durante o final do periodo de relatério. Relato para
cada projeto da carteira do Fundo com tal
componente.

Aguas residuais tratadas

Tratamento de aguas residuais durante o periodo
do relatdrio. Reportado para cada projeto de
despoluicdo do rio na carteira do Fundo com tal
componente.

L/segund
o)

Novas conexdes sanitarias

NUmero de residéncias que tém acesso a novas
conexdes sanitarias a estacdes de tratamento ou
descarte seguro durante o periodo de relatorio.
Relato para cada projeto de despoluicdo de rio na
carteira do Fundo com tal componente.

Servigos de Consultoria: Cadeia de Valor Sustentavel e Governanga Corporativa
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NUmero de fornecedores de
PMEs participantes nas

Numero de empresas PME do Fundo que
participam das sessGes de compartilhamento de

Corporativa

progresso durante o periodo de relatorio.

sessdes de conhecimento organizadas em colaboragdo com o #
compartilhamento de IDB Invest. Indicado para as sessOes realizadas
conhecimento durante o ano de relatdrio.
, . Numero de sessdes de treinamento realizadas pelo
Numero de sessdes de ,
) . Fundo para empresas PME na carteira durante o
treinamento ministradas a ) L. . . #
periodo de relatério, nos tdpicos de economia
fornecedores de PMEs . A - ,
circular, eficiéncia energética e/ou perdas de agua.
Numero de PMEs na carteira treinadas durante o
Numero de PMEs treinadas | periodo de relatério, nos tépicos de economia #
circular, eficiéncia energética e/ou perdas de agua.
) Numero de empresas executoras da carteira do
Numero de empresas , , ,
, , Fundo que foram diagnosticadas com o conjunto
diagnosticadas pelo .
i de ferramentas de Governanca Corporativa #
conjunto de ferramentas de ) o .
, durante o periodo de relatério. Identificar as
Governancga Corporativa : )
empresas diagnosticadas.
NuUmero de empresas executoras que
Numero de empresas que implementam ac¢des corretivas de Governanga
implementam medidas Corporativa de acordo com o diagndstico inicial "
corretivas de Governanca durante o periodo de relatdrio. Identificar quais
Corporativa das empresas da carteira implementaram as
medidas corretivas.
Descricdo das medidas Detalhe por empresa das medidas corretivas de
corretivas de Governanca Governanca Corporativa implementadas e seu N.A.
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Suplemento M — Suplemento de Cotas Sénior do Fundo — 12 Emissao

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Ill Fundo de
Investimento em Direitos Creditdorios — Responsabilidade Limitada, datado de 20 de

dezembro de 2024

Caracteristicas das Cotas Sénior - 12 Emissdo - do
MAUA SANEAMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe e Série de Cotas

Cotas Sénior

Montante total da 12 Emissdo de
Cotas Sénior do Fundo

Até RS$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
Reais)

Quantidade de Cotas Sénior emitidas

Até 400.000.000 (quatrocentas milhdes) de Cotas
Sénior

Montante Minimo da Oferta

Serd admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem
colocadas, no minimo: 80.000.000 (oitenta milhdes)
das Cotas Sénior da série descrita neste Suplemento.

Forma de Distribuicado

Instrugdo CVM 476

Forma de Integralizacao

A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital
pela Administradora, conforme orientacdes do
Gestor, na forma e nas datas definidas nos respectivos
Compromissos de Investimento ou boletins de
subscricdo, em qualquer caso, no prazo maximo de 36
(trinta e seis) meses apds 21 de dezembro de 2022.

Benchmark

as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até
sua completa amortizacdo, nos termos do item 7.22
do Regulamento. O Benchmark serd determinado por
meio da apropriacdo didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de 2,2% (dois virgula dois por cento) ao ano.

Prazo para Distribuicdo

Até 731 (setecentos e trinta e um) dias contados da
data de inicio da oferta, no dia 21 de dezembro de
2022.

Integralizacdo das Cotas Sénior

As Cotas Sénior serdo integralizadas pelo preco de
integralizacdo, em observancia aos procedimentos
descritos no Capitulo VII do Anexo Descritivo A e o
disposto  nos respectivos Compromissos de
Investimento ou boletins de subscricdo, na medida em
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que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Direitos de Crédito ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos
do Fundo.

Data de Resgate

962 (nonagésimo sexto) més a contar de 21 de
dezembro de 2022.

Amortizacdo

Na forma do disposto no Capitulo VIII do Anexo
Descritivo A.
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Suplemento N — Suplemento de Cotas Subordinadas do Fundo — 12 Emissao

Este anexo é parte integrante do requlamento do Maud Saneamento Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada, datado de 20 de

dezembro de 2024

Caracteristicas das Cotas Subordinadas - 12 Emissdo - do
MAUA SANEAMENTO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe de Cotas

Cotas Subordinadas

Montante total da 12 Emissdo de
Cotas Subordinadas do Fundo

Até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Reais)

Quantidade de Cotas Subordinadas
emitidas

Até  50.000.000 (cinquenta milhdes) Cotas
Subordinadas

Amortizacdo

Na forma do disposto no Capitulo VIII do Anexo
Descritivo A.

Forma de Distribuicado

Instrugdo CVM 476

Prazo para Distribuicdo

Até 731 (setecentos e trinta e um) dias contados da
data de inicio da oferta, no dia 21 de dezembro de
2022.

Integralizagdao das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas serdo integralizadas pelo preco
de integralizacdo, em observancia aos procedimentos
descritos no Capitulo VII do Anexo Descritivo A e o
disposto nos respectivos boletins de subscricdo, na
medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Direitos de Crédito ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos
do Fundo.

Montante Minimo da Oferta

Serd admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem
colocadas, no minimo: 80.000.000 (oitenta milhdes)
das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento.
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Suplemento O — Suplemento de Cotas Sénior do Fundo — 22 Emissao

Este anexo é parte integrante do regulamento do Maud Saneamento Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdorios — Responsabilidade Limitada, datado de 20 de

dezembro de 2024

Caracteristicas das Cotas Sénior - 22 Emissao - do
MAUA SANEAMENTO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Subclasse de Cotas

Cotas Sénior

Montante total da 22 Emissdo de
Cotas Sénior do Fundo

Até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Reais)

Quantidade de Cotas Sénior emitidas

A quantidade de cotas serd correspondente ao
Montante total da Oferta previsto acima, calculado
sobre o Valor Unitdrio das Cotas na data da
integralizagdo.

Valor Unitario da Cotas

Sera o valor da Cota apurado no dia respectivo
aporte, nos termos do Regulamento do Fundo.

Montante Minimo da Oferta

Ndo serd admitida distribuicdo parcial.

Forma de Distribuicdo

Oferta publica de distribuicdo conforme o rito de
registro automatico de distribuicdo perante a CVM,
nos termos da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (respectivamente,
“Oferta de Rito Automatico” e “Resolucdo CVM
160”), artigo 26, inciso VII, alinea a.

Forma de Integralizacdo

A prazo, a ser realizada mediante chamadas de
capital pela Administradora, conforme orientacées
do Gestor, na forma e nas datas definidas nos
respectivos Compromissos de Investimento ou
boletins de subscricdo.

Benchmark

as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até
sua completa amortizagdo, nos termos do item 7.22
do Regulamento. O Benchmark serd determinado
por meio da apropriacdo didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa
DI, acrescida de 2,2% (dois virgula dois por cento) ao
ano.
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APEX

180/240

Prazo para Distribuicdo

Até 180 (cento e oitenta dias) dias contados da data
de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo da
oferta.

Integralizagao das Cotas Sénior

As Cotas Sénior serdo integralizadas pelo preco de
integralizacdo, em observancia aos procedimentos
descritos no Capitulo VIl do Anexo Descritivo A e o
disposto  nos respectivos Compromissos de
Investimento ou boletins de subscricdo, na medida
em que sejam identificadas oportunidades de
em Direitos de Crédito ou
necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo.

investimento

Data de Resgate

962 (nonagésimo sexto) més a contar de 21 de
dezembro de 2022.

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo VIII do Anexo
Descritivo A.
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