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ATO DO ADMINISTRADOR DO SARDENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2. 501, 52 andar
(parte), Bloco |, inscrito no CNPJ sob o n?. 05.389.174/0001-01 (“Administrador”), na
gualidade de administrador do SARDENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob
0 n2. 49.000.918/0001-20 ("Fundo") RESOLVE, de forma unilateral e espontanea, nos
termos da prerrogativa disposta no inciso Il do Artigo 47 da Instrucdao da CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada, efetuar a atualizacdo cadastral do
Administrador e do prestador de servico de Custddia e Controladoria, além da inclusdo
do CNPJ na qualificagdo do Fundo no regulamento.

Desta forma, o novo regulamento do Fundo que, adequado as alteragGes, passara a
vigorar, inclusive, a partir da data do seu protocolo por meio do sistema eletrénico do
Sistema de Gestao de Fundos de Investimento, com a redagdao constante no anexo ao
presente instrumento.

Rio de Janeiro, 11 de julho de 2023.

MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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REGULAMENTO DO SARDENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

K modalmais

CAPIiTULO I. O FUNDO

1. O SARDENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n? 49.000.918/0001-20 (“FUNDOQ”),
constituido nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios n2 555/14 (“Instru¢do CVM
555”) com as caracteristicas a seguir:

Classificacdo ANBIMA do FUNDO:
Forma de condominio:

Prazo de duracdo:

Publico alvo:

Restricdo de publico:

Benchmark:

Encerramento do exercicio social:

Cotizacdo para aplicacao:
Caréncia para resgate:
Conversao das cotas no resgate:
Pagamento do resgate:

Taxa de administracgdo:

Taxa de custédia:
Taxa de gestao:

Taxa de performance:
Taxa de ingresso:

Taxa de saida:

Multimercado Livre
Aberto

Indeterminado
Investidores qualificados
ndo ha

CDI

Novembro

1 dia apés o aporte

nao ha

60 dias apds a solicitacdo
2° dia util apés a conversdo

0,10% ao ano, observando o minimo mensal de
R$2.500,00

0,02% ao ano

0,68% ao ano

20% sobre o que exceder 120% do CDI
ndo ha

ndo ha

1.1. Para os fins deste regulamento, a definicdo de “dia util” observara o calendario de feriados
nacionais e em dias em que ndo haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil. Nos feriados
estaduais e municipais apenas, o FUNDO operard normalmente.

2. As cotas do FUNDO correspondem a fracGes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais e
nominativas e conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

2.1. As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na divisdo do valor do patriménio
liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o hordrio de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

3. As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de:
(i) Decisdo judicial ou arbitral;
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(i) OperacgGes de cessdo fiduciaria;
(iii) Execucdo de garantia;
(iv) Sucessdo universal;

(v) Dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel, desde que expressamente especificado na
partilha de bens; e;

(vi) Transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

CAPITULO Il. PRESTADORES DE SERVICO
4. S3o prestadores de servico do FUNDO:

ADMINISTRADOR MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., CNPJ n2. 05.389.174/0001-01, com sede na Praia de
Botafogo, 501, Bloco |, Saldo 501, Rio de Janeiro/RJ, autorizada
pela CVM a administrar carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n? 7.110, de 29 de janeiro de 2003

GESTOR RJ GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua Visconde de
Piraja, n2 250, 52 andar, Ipanema, Rio de Janeiro, RJ, CNPJ n2
14.101.538/0001-05, autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério CVM n? 12.305, de 26 de abril de 2012

CUSTODIAE MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CONTROLADORIA LTDA., qualificada acima, autorizada pela CVM a custodiar
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 14.177, de
15 de abril de 2015

ESCRITURACAO BANCO MODAL S.A., CNPJ n2. 30.723.886/0001-62, com sede
na Praia de Botafogo, 501, Bloco |, Saldo 501, Rio de Janeiro/RJ

CAPITULO 111. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

5. O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital através da aplicagdo em carteira
diversificada composta de ativos financeiros.

5.1. Os objetivos do FUNDO ndo representam garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR quanto a seguranca, rentabilidade ou liquidez dos titulos componentes da carteira do
FUNDO.

6. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO (“Politica de Investimento”) esta
prevista no Anexo | deste Regulamento. Os limites estabelecidos no Anexo | devem ser
considerados em conjunto e cumulativamente.
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7. O Fundo podera aplicar indiretamente mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
liguido em ativos financeiros classificados como Crédito Privado (de responsabilidade de pessoas
fisicas e/ou juridicas de direito publico e/ou privado, exceto a Unido Federal).

| REGULAMENTO DO SARDENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
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8. O FUNDO podera aplicar indiretamente em ativos financeiros no exterior, desde que observados,
ao menos, uma das seguintes condicdes: (i) ser registrado em sistema de registro, objeto de
escrituracdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de depésito central, em todos os casos, por
instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador ou pelo
custodiante do fundo, conforme definido em regulamento, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o
exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assuncdo ou em outras
jurisdicGes, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

8.1. As aplicagcbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo relativo aos limites de concentracdao por emissor e por modalidade de ativo financeiro
aplicaveis aos ativos domésticos.

9. O FUNDO poderd emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimos, desde que
tais operacbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por intermédio de servico
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central de Brasil.

10. Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do
cotista de aportar recursos adicionais, para cobrir o prejuizo do FUNDO.

CAPITULO IV. RISCOS DO FUNDO

11. Os principais riscos a que o FUNDO estd exposto sdo os abaixo relacionados. A lista a seguir ndo
é exaustiva, o FUNDO pode estar exposto a riscos adicionais.

I. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos,
inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do
FUNDO e dos Fundos Investidos. As variacdes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em
funcdo de altera¢des nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do FUNDO
e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
de suas dividas. Alteracdes nas condic¢8es financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes
de transagGes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepg¢do que os investidores tém
sobre tais condi¢cdes, bem como altera¢cGes nas condicdes econOmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
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comprometendo também sua liquidez. O FUNDO e os Fundos Investidos poderao ainda incorrer em
risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicio de
pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. Portanto, o
FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira através dos Fundos
Investidos, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos dos Fundos
Investidos.
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lll. Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucdo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos Cotistas. Este cendario
pode se dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo
negociados, grande volume de solicitacdes de resgates ou de outras condicGes atipicas de mercado.
Nessas hipéteses, o ADMINISTRADOR podera, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO para
novas aplica¢des ou para resgates, obedecidas as disposicdes legais vigentes.

IV. Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental: O FUNDO também
poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estard sujeito aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO e
os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negécios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e
do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
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influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioracdo na economia
dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recessdo e o impacto
dessa deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que o FUNDO possuir investimentos
(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do
FUNDO e dos Fundos Investidos.
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V. Risco Regulatodrio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicdveis ao FUNDO, seus ativos
financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos,
podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢cdes
financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

VI. Risco de Concentragdao: Em razdo da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos
Investidos, a carteira do FUNDO poderd estar exposta a significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o
FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicdo da
carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.
Embora a diversificagdo seja um dos objetivos do FUNDO, ndo h4 garantia do grau de diversificacdo
gue serd obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentacdo sejam devida, e plenamente, observados.

VIl. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO realiza operagdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacGes podem nao produzir os
efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos
derivativos depender, além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros pardmetros de
precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca
inalterado, pode ocorrer variacao nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento
de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patrimonio
liguido pode ser definido como a possibilidade de os ganhos do FUNDO serem inferiores aos custos
operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os custos financeiros. Um FUNDO que possui
niveis de exposicdo maiores que o seu patrimonio liquido representa risco adicional para os
investidores. Os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer altera¢des substanciais que
podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VIII. Risco de Investimento no Exterior: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, a sua performance podera ser afetada por requisitos
legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou,
ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estarao
expostos a alteragdes nas condi¢bes politica, econdmica e social nos paises nos quais investe, o que
pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacées do FUNDO poderdo ser
executadas em bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou registradas em sistema de registro,
de custédia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos
niveis de regulamentacao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo
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existem garantas acerca da integridade das transacdes, tampouco sobre a igualdade de condicGes
de acesso aos mercados locais.
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IX. Outros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de
gerar retornos para seus investidores. Ndo ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer
distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos
recursos investidos.

11.1. N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento, das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO estara sujeito a outros
fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao cotista.
Tais riscos sdo da natureza deste tipo de investimento e ndo sdo atribuiveis ao GESTOR ou ao
ADMINISTRADOR.

12. As decisGes de alocacbes do FUNDO baseiam-se no emprego de uma metodologia que usa a
avaliacdo macroecondmica, fazendo uma anadlise quantitativa, monitorando o risco de mercado,
bem como uma andlise fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito existente.

CAPITULO V. DA REMUNERACAO
13. As taxas cobradas dos cotistas do FUNDO est3o indicadas na clausula 1.

14. A remuneracdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis por ano) sobre o valor do
patrimonio liqguido do FUNDO. Essa remuneracdo devera ser paga mensalmente, até o 52 (quinto)
dia util do més subsequente.

14.1. A remuneracdo acima serd calculada sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

14.2. A taxa de custddia ndo contempla as despesas relativas a liquidacdo, registro e custddia de
operagbes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais
cursadas pelo FUNDO.

15. A taxa de performance sera cobrada com observancia as disposi¢Ges regulatérias aplicaveis.

15.1. E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao valor na
data da ultima cobranga.

15.2. A taxa de performance sera cobrada com base no resultado de cada aplicagao efetuada por
cada cotista (método do passivo).

15.3. Caso o valor da cota atualizado pelo Benchmark seja inferior ao valor da cota apurado pelo
Administrador, a taxa de performance a ser provisionada e paga deve ser:

i) Calculada sobre a diferenca entre o valor das cotas antes de descontada a provisdo para o
pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada pelo Benchmark; e

ii) Limitada a diferenca entre o valor das cotas antes de descontada a provisdo para
pagamento da taxa de performance e a cota base.

15.4. A taxa de performance serd calculada e provisionada diariamente e paga semestralmente, até
0 52 (quinto) dia util dos meses de julho e janeiro de cada ano.
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CAPITULO VI. DOS ENCARGOS DO FUNDO

16. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos cotistas;
(iv) honorérios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissGes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada
ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO
pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais
das companhias e/ou dos fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participacéo;

(ix) despesas com custddia, registro e liquidacdo de operagGes com titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsitos de valores mobiliarios;

(xi) astaxas de administracdo e de performance;

(xii) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com base
na taxa de administracdo e/ou performance; e

(xiii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

16.1. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta
do ADMINISTRADOR, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VII. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

17. O FUNDO incorporard dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patrimonio Liquido.

CAPITULO VIIl. DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DE COTAS

18. A aplicagcdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em moeda corrente nacional
ou ativos financeiros, nos termos do artigo 125, inciso | da ICVM 555, nos prazos indicados na
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cldusula 1. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacGes como
efetivadas apds a devida disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

, REGULAMENTO DO SARDENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
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19. A utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas deverd observar as
condicbes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacGes fiscais,
eventualmente existentes, e ainda, cumulativamente, os seguintes critérios:

i) Os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizagdo das cotas do FUNDO
deverdo ser compativeis com a politica de investimento do FUNDO;

ii) Aintegralizacdo das cotas do FUNDO podera ser realizada, desde que, solicitada por escrito
pelo Cotista e o valor a ser integralizado seja apurado com base no preco de mercado dos ativos
financeiros utilizados na integralizacao; e

iii) O resgate das cotas seja solicitado por escrito pelo Cotista, sendo certo, que a transferéncia
da titularidade dos ativos integrantes da carteira do FUNDO devera observar o prazo de conversao
e pagamento das cotas estabelecido neste Regulamento.

20. As subscricOes e resgates de cotas serdo aceitas em dias Uteis, até as 13:00 horas.

20.1. Os pedidos recebidos em dias nao Uteis ou apds o horario limite, acima, serdo processados
no dia util subsequente, observados os prazos aplicaveis.

20.2. O FUNDO nao recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza conversao de cotas para fins
de aplicacdo e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados nado Uteis.

21. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDOQ, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de
resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacdo
em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

22. Os valores minimos de aporte inicial, aportes subsequentes, resgates e permanéncia estardo
disponiveis no site da ANBIMA.

23. Pedidos de resgate que reduzam a participa¢do do cotista a um valor inferior ao valor minimo
de permanéncia serdo automaticamente convertidos em resgate total da participacdo do cotista
no FUNDO.

24. O FUNDO poderd realizar o resgate compulsério de cotas, nos casos em que:

(i) a GESTORA, quando da alocac¢do do patrimonio liquido, ndo identifique ativos financeiros
oportunos para investimento pelo FUNDO, em razdo de condi¢des adversas de mercado, e que
potencialmente possam comprometer o cumprimento do objetivo do FUNDO, com a consequente
entrega aos cotistas dos valores excedentes e nao investidos, ou

(i) o FUNDO n3o alcance um Patrimédnio Liquido minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
dentro de 90 (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos
cotistas dos valores investidos.
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24.1. O resgate compulsério de cotas deverd ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os cotistas e s6 podera ser realizado quando nao ensejar a cobranca de
taxa de saida.

CAPITULO IX. DA ASSEMBLEIA GERAL

25. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragGes contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
(iii) afusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

(iv) ainstituicdo ou o aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou das taxas
maximas de custodia;

(v) aalteracdo da politica de investimento do FUNDO;
(vi) aamortizacdo de cotas; e
(vii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.

26. As deliberagbes de competéncia da assembleia geral de cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor.

26.1. O processo de consulta serd formalizado por meio eletronico ou correspondéncia contendo
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, dirigida pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta em até 10 (dez) dias.

26.2. Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quérum de deliberagdo serad o de
maioria simples das cotas representadas pelas respostas recebidas, independentemente da
matéria.

27. A convocacgdo da assembleia geral deve ser feita por meio eletrénico ou correspondéncia
encaminhada a cada cotista, e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR
na rede mundial de computadores.

27.1. A convocagdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a assembleia geral e a pagina na rede mundial de computadores em
que o cotista pode acessar e examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia.

27.2. A convocacdo de assembleia geral deverd enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

27.3. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

28. Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.
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28.1. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apods estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.
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28.2. A assembleia geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a observancia do
prazo estabelecido no pardgrafo anterior, desde que o faca por unanimidade.

28.3. As demonstragdes contabeis do FUNDO cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, ou
caso todas as manifestacdes recebidas em processo de consulta formal se abstenham de votar.

29. Além da assembleia prevista no artigo anterior, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE
ou cotista ou grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre
matéria de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

29.1. A convocagdo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE, ou de cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
realizar a convocacdo da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrario.

30. A assembleia geral se instalard com a presenga de qualquer numero de cotistas.

31. As deliberagdes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota
um voto.

31.1. Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

32. Ndo podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

(ii) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, seus sdcios, diretores, funcionarios; e
(iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

32.1. A vedagado prevista neste artigo ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas
do FUNDO, ou na hipdtese de aprovacgdo expressa pela maioria dos demais cotistas, manifestada
na propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia em que se dard a permissao de voto.

33. O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de até
30 (trinta) dias apds a data de sua realizag¢do, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta.

33.1. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicac¢do de
gue trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo
da assembleia.
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34. Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente de (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) atualizacdo dos
dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE, tais como alteracdo na
razdo social, endereco e telefone; ou (c) reducdo das taxas de administracdo, custodia ou
performance.

34.1. As alteragOes referidas nos itens (a) e (b) acima devem ser comunicadas ao cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

34.2. A alteracdo referida no item (c) acima deve ser comunicada ao cotista imediatamente.
CAPITULO X. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES

35. O ADMINISTRADOR do FUNDO é responsavel pela divulgacdo das informacdes periddicas,
demonstracdes contabeis, atos e fatos relevantes, na forma da Instrucdao CVM n2. 555.

35.1. Caso o cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu enderego, o
ADMINISTRADOR ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida
em razao do endereco incorreto.

CAPITULO XI. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

36. O ADMINISTRADOR representara o FUNDO nas assembleias gerais das companhias e dos fundos
de investimento nos quais o FUNDO detenha participacdo, que estiverem deliberando sobre
assunto de relevante interesse para o FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, podendo, para tanto,
exercer o direito de voto. Na hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto,
o ADMINISTRADOR colocara a disposicdo na sua sede o material referente a Assembleia Geral, para
eventual consulta.

CAPITULO XII. DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

37. O exercicio social do FUNDO terd duracdo de 12 (doze) meses e terminara na data indicada no
artigo 1, quando as demonstracdes contabeis relativas ao periodo serdo levantadas e auditadas.

38. As demonstra¢des contdbeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as
solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (hoventa) dias apds o encerramento do periodo.

CAPITULO XIil. DA TRIBUTACAO

39. As operacgdes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de renda, I0OF
ou CPMF.

40. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, na defini¢do da composi¢ao da carteira do FUNDO, buscardo
perseguir o tratamento tributdrio de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de
investimento pela IN SRF n2 1.585/15.
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40.1. Os cotistas do FUNDO serdo tributados pelo imposto de renda na fonte no resgate das cotas,
em decorréncia do prazo de duragao ou liquidagcdo do FUNDO, conforme aliquota decrescente em
funcdo do prazo de aplicacdo descrita a seguir:

(i) 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta)
dias;

(i) 20,0% (vinte por cento) — aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta) dias até 360 (trezentos
e sessenta) dias;

(iii) 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) —aplicagées com prazo de 360 (trezentos e sessenta)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

(iv) 15,0% (quinze por cento) — aplicagbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
40.2. A cobranga do imposto sera feita pela reten¢do de parte do valor resgatado.

40.3. Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo no FUNDO
sofrerdo tributacdo pelo IOF, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 302
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF.

40.4. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS
DE LONGO PRAZO. O ADMINISTRADOR e o GESTOR envidardo maiores esforcos para manter a
composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento considerados de “longo prazo” para fins tributdrios, procurando assim, evitar
modificacbes que impliquem em alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO e dos cotistas. No
entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributdrio serd sempre aplicdvel ao FUNDO devido
a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razdo, entre outros motivos, da
adocdo de estratégias de curto prazo pelo GESTOR para fins de cumprimento da politica de
investimentos do FUNDO e/ou protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteragbes nos
critérios de cdlculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades
competentes.

40.5. Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal
entendendo-se uma carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

(i) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias;

(ii) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias;

40.6. No caso de amortizacao de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicao.

41. O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdao em vigor.

CAPITULO XIV. DAS DISPOSICOES GERAIS
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42. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre
os cotistas, na proporg¢ao de suas cotas.

43. As aplicacGes realizadas pelos cotistas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro, tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

44. A liquidacdo e o encerramento do FUNDO serdo realizados na forma prevista na Instrucdo CVM
n? 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidacdo ou
encerramento do mesmo.

45. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e o cotista.

46. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos cotistas, em sua
sede e dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede e dependéncias do
ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e outras informacdes referentes
a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposicdes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

47. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer a¢des nos processos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questées decorrentes do presente Regulamento.
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LIMITES POR ATIVO (EM % DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)
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ANEXO |

FUNDO ATIVOS
Até Fl e FIC registrados com base na Instrugdao CVM
100% Permitido 555/14 destinados a investidores em geral ou
(]

investidores qualificados.

Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM

L 1o ...
Ate 10% Permitido 555/14, destinados a investidores profissionais.

Até Permitido FIDC e FICFIDC
100%

Até 10%  Permitido FIDC NP e FICFIDC NP

Cotas de fundos de investimento em indices de
Permitido mercado (Fundos de indice) negociadas em
mercado organizado.

Permitido Fll
Permitido FIP

Investimento no Exterior, realizado de forma
indireta: ativos financeiros, fundos de
investimento/veiculos de investimento e contratos
de derivativos emitidos no exterior, além de cotas
de Fundos de indice referenciados em indices
estrangeiros e cotas de fundos de investimento
registrados com base na Instru¢do CVM 555/14
que possuam em sua denominacgdo o sufixo
“Investimento no Exterior”, desde que compativeis
com a politica do FUNDO, observada a
regulamentacdo em vigor e as disposi¢cdes deste
Regulamento.

Permitido

Permitido Titulos publicos federais.

Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo de

Permitido g .
Instituicdo financeira.

Permitido Operagdes compromissadas.

LIMITES POR EMISSOR (EM % DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO)

LEGISLACAO
Até
100%
Até
100%
Até 100%
No minimo Até 100%
95% }
Até 100%
Até 40%
Até 5%
LEGISLAGAO FUNDO
Até 100% Permitido
Permitido
Até 5%
Vedado

EMISSOR
Fundo de Investimento.

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Companhia Aberta.
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Pessoa fisica ou juridica de direito privado que nado seja companhia
Vedado aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Este FUNDO pode estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdo em ativos
financeiros de renda varidvel de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO (% DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado

Até 100% . I . e . .
? ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS
Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de suas respectivas politicas de investimento, e somente podera atuar no mercado
de derivativos indiretamente através dos fundos investidos.

OPERACOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA(S) E LIGADAS (% DO PATRIMONIO DO FUNDO)

Contraparte Administradora, Gestor(as) e ligadas, inclusive veiculos de investimento

4 o)
Ate 100% por eles administrados e/ou geridos.

Ativos financeiros emitidos pela Administradora, Gestora(s) e ligadas, sendo vedada a

Até 59
€>5% aquisicdo de agées da Administradora.

Cotas de fundos de investimento administrados pela Administradora, Gestora(s) e

Até 100% .
ligadas.
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