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1.1.

1.2.

2.1.

REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

1. DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP RESPONSABILIDADE
LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio especial fechado, com prazo de duragdo indeterminado, regido pelo presente
Regulamento, pela Resolu¢gdo CMN 2.907, pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de

cada ano.

2. DAS DEFINICOES

Sem prejuizo de definicdes especificas previstas no Anexo da Classe Unica 0s termos e
expressodes previstos neste Regulamento, indicados em letra maitscula, no singular ou no plural,
terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

ADMINISTRADORA:

ANBIMA:

Alocacdo Minima Tributaria:

Anexo:

Apéndices:

Assembleia Geral:

E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, que regulara as
atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere & administragéo fiduciaria do FUNDO e a gestédo
da carteira do FUNDO;

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio CVM
n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o]
n° 36.113.876/0001-91;

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios;

significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicdo da Classe Unica de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo a complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

partes do Anexo que que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual s&o convocados todos
os cotistas do FUNDO e da Classe Unica;
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Auditor Independente:

B3
BACEN:
Classe:
CMN:

CNPJ:

Codigo ANBIMA:

Cédigo Civil Brasileiro:

Conta da Classe:

Conta de Cobranca:

Contrato de Distribuigéo:

Cotas:

Cotista:

Cotista Sénior:

empresa autorizada pela CVM a prestacao de servigos
de auditoria independente das demonstra¢cfes
financeiras do FUNDO a ser contratada pela
ADMINISTRADORA, podendo ser substituida uma ou
mais vezes, a qualquer tempo e a critério da
ADMINISTRADORA, por orientacdo da GESTORA, sem
necessidade de aprovacdo dos Cotistas em Assembleia
Geral;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

0 Banco Central do Brasil;

significa a classe Unica de Cotas emitidas pelo FUNDO;
Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro de Pessoas Juridicas junto ao
Ministério da Fazenda;

0 Coddigo de Regulagdo e Melhores Préticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA,;

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

a conta corrente de livre movimentacéo de titularidade da
Classe aberta perante uma das Instituicdes Autorizadas,
para a qual serdo transferidos diariamente o0s
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios que
sejam depositados na Conta de Cobranca , e que sera
utilizada para pagamento das despesas e encargos
recorrentes da Classe, cujo fluxo informacional e de
emissdo de ordens para movimentacdo serdo
controlados exclusivamente pelo CUSTODIANTE;

a conta corrente ou conta de pagamento, com convénio
de cobranga, aberta e mantida em nome da Classe para
a cobranca ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do FUNDO (inclusive
dos Direitos Creditérios Inadimplidos), na qual deverao
ser recebidos os pagamentos dos Direitos Creditérios,
cujo fluxo informacional e emissdo de ordens para
movimentacdo serdo realizados exclusivamente pelo
CUSTODIANTE, inclusive aqueles oriundos de pré-
pagamentos;

€ o contrato pelo qual o FUNDO, representado pela
GESTORA, realiza a contratacdo do Distribuidor e regula
os termos dos servicos de distribuicdo de cotas do
FUNDO;

todas as Cotas emitidas pela Classe, independente de
Subclasse ou Série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

o0 investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores;



Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado Mezanino:

Cotista Subordinado Mezanino

Preferencial:

Cotista Subordinado Mezanino
High Yield:

CUSTODIANTE:
CVM:

Despesas:

Dia Util:

Distribuidor:

Encargos

Entidade de Investimento:
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o investidor que venha adquirir Cotas das Subclasses de
Cotas Subordinadas

o0 investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior;

o investidor que venha adquirir Cotas das Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino;

o0 investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais;

o0 investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield;

€ a ADMINISTRADORA, ou quem vier a lhe suceder;
a Comisséao de Valores Mobiliarios;

€ o conjunto de despesas descritas no item 9.1. da Parte
Geral e no item 21.1 do Anexo | do Regulamento;

segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, néo
houver expediente bancério ou nédo funcionar o mercado
financeiro na praca da sede da ADMINISTRADORA e/ou
do CUSTODIANTE, ressalvados os casos de transagfes
que devam ser realizadas no mercado organizado
administrado pela B3, hipétese na qual “Dia Util”
significara qualquer dia, exceto sabado, domingo e
feriado nacional;

€ a instituicdo contratada pelo FUNDO e responsavel por
realizar os servigcos de distribuicdo de cotas do FUNDO;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas
nas taxas destinadas aos prestadores de servicos
essenciais;

nos termos da Lei e Resolucdo CMN N°5.111, de 21 de
dezembro de 2023 e Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (“Lei 14.754"), séo classificados como entidades
de investimento os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gest@o profissional, representada
por agentes ou prestadores de servicos com poderes
para tomar decisdes de investimento e desinvestimento
de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno
por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou
ambos. S&o classificados como entidades de
investimento os fundos de investimento no pais que,
cumulativamente: | - captem recursos de um ou mais
investidores para investir em um ou mais ativos; Il -
sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servigcos profissionais, devidamente
habilitados e autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislacédo; e Il - definam
nos seus regulamentos e nos demais documentos
constitutivos, quando houver, estratégias a serem
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FUNDO:

GESTORA:

Instituicbes Autorizadas:

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

Manual de Precificacdo e
Provisionamento:

Medida Proviséria 2.200-2/01:

Oferta Automaética:

Oferta Ordinaria:

utiizadas para geragcdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:
a) investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do fundo, observada a estratégia, as
condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para 0s
cotistas; b) investimento e manutencéo, no todo ou em
parte, dos ativos que comp8em a carteira do fundo de
acordo com sua politica de investimentos até a
liquidacdo de tais ativos, por meio de seu pagamento ou
de qualquer forma de negociacao de tais ativos ou até a
liguidacdo do fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacdo do capital, renda ou ambos; c) investimento
e manutencdo dos ativos que compfem a carteira do
fundo, sem prazo definido para liquidagdo ou
desinvestimento, buscando a apreciagdo do capital
investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que
assegurem a negociacdo de cotas no mercado
secundario;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CAP RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

a VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ sob o n°® 31.636.333/0001-35, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.249, de
11 de julho de 2019;

qualguer das seguintes instituicBes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A.,
(c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econbmica Federal,
(e) Banco Itat Unibanco S.A., ou (f) Banco XP S.A.;

sao os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

sao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

€ o manual de precificacdo e provisionamento sobre 0s
direitos creditérios da ADMINISTRADORA registrado
junto a ANBIMA;

a Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001;

€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicao, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;



Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Periodico:

Prestador de Servico Essencial:

Regulamento:

Resolugcdo CMN 2.907:

Resolugdo CVM 30:

Resolugcdo CVM 160:

Resolugcdo CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Subclasse de Cotas Seniores:

Subclasse de Cotas
Subordinadas:
Subclasse de Cotas

Subordinadas JUnior:
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significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contadbeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria;

O patrimdnio liquido correspondera a soma: (i) do
caixa disponivel, dos valores dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, e dos valores a serem recebidos pela Classe,
menos: (i) as obrigacbes relativas aos encargos da
Classe e as provises feitas pela ADMINISTRADORA.

€ o0 periddico utilizado para divulgacdo de informacées
do FUNDO;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;

O presente regulamento do FUNDO e suas alteragbes
posteriores. As referéncias a “Regulamento” e a
“‘Regulamento do FUNDO” alcangam o Anexo, 0s
Apéndices, os Apensos e 0s Suplementos.

significa a Resolucdo Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada
ou qualquer outro normativa que venha a substitui-la;

significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
gue venha a substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
gue venha a substitui-la;

as séries de Subclasse de Cotas Seniores ou Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em
sénior, subordinadas mezanino e subordinada junior;

as Cotas de Subclasse sénior de quaisquer séries
emitidas pela Classe, que ndo se subordinam as demais
Subclasses de Cotas para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe;

a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, quando
referidas em conjunto;

as Cotas de Subclasse subordinada emitidas pela
Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas
Seniores e as Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de
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3.1.

3.2.

Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino:
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino
Preferenciais:

Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino High
Yield:

Suplemento:

Taxa de Administracéo:

Taxa de Gestao:

Taxa DI

preferéncia, para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe;

as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais e da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield quando referidas em conjunto;

as cotas de Subclasse subordinada mezanino de
quaisquer séries emitidas pela Classe, que se
subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e que tém
prioridade em relagdo a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e a Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe;

as cotas de Subclasse subordinada mezanino de
quaisquer séries emitidas pela Classe, que se
subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais e que tém prioridade em relacdo a
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas (i) de cada série da Subclasse
de Cotas Seniores e das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, e (ii) da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por
ela contratados;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e
0s prestadores dos servigos por ela contratados;

significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.;

3. DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicagcéo dos recursos do FUNDO na aquisi¢éo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas, classe esta que tera Subclasse de Cotas
Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.
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4.1.

4. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

As atividades de administracao, controladoria e escrituracdo e distribuicao de Cotas do FUNDO
serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigagcbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

4.1.1.1.

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
4.1.1.2.

4.1.1.3.

4.1.1.4.

4.1.1.5.

4.1.1.6.

4.1.1.7.
4.1.1.8.
4.1.1.9.

4.1.1.10.

4.1.1.11.

4.1.1.12.

4.1.1.13.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

0 registro de cotistas;

o livro de atas das assembleias gerais;

o livro ou lista de presenca de cotistas;

os pareceres do auditor independente; e

0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe
fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de
Cotas;

manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servi¢os
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servi¢cos Essenciais,
bem como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de
Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagbes;

monitorar as hip6teses de liquidacdo antecipada, se houver;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com
informa¢cdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade Registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informagfes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagédo, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas,
auditoria independente, registro de direitos creditérios em entidade
Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia de direitos
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4.2.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

creditérios, custddia, as suas expensas, de valores mobiliarios (se for o
caso), guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos
creditérios, podendo o CUSTODIANTE ser contratado para tanto, e
liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

4.1.1.14.  calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido das Classes e
Subclasses diariamente; e

4.1.1.15. caso o prestador de servi¢co contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela ADMINISTRADORA, ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a ADMINISTRADORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

O documento referido no item 4.1.1.11 acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Resolugcdo CVM 175 e
deste Regulamento, terd poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracéo do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagédo da documentagéo
relativa aos direitos creditorios.

As atividades de gestéo da carteira do FUNDO serédo exercidas pela GESTORA.

4.2.1.

Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

4.2.1.1. estruturar o FUNDO e a Classe, de acordo com as disposi¢cfes previstas no
Anexo Il da Resolugdo CVM 175;

4.2.1.2, executar a politica de investimentos do Anexo devendo analisar e selecionar
os Direitos Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios (conforme definido nos
Anexos) a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validagéo
dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios se Elegibilidade e, quando
aplicavel, as Condi¢cdes de Endosso, bem como pela observancia aos
requisitos de composicdo e diversificagdo da carteira, de forma
individualizada ou por amostragem conforme previsto no Anexo, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacéo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a politica de investimento;

4.2.1.3. decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;
4.2.1.4. registrar os Direitos Creditérios na Registradora da Classe (se houver),

podendo contratar terceiros para tal finalidade, ou entrega-los ao
CUSTODIANTE, conforme o caso;

10
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4.2.1.5.

4.2.1.6.

4.2.1.7.

4.2.1.8.

4.2.1.9.

4.2.1.10.

4.2.1.11.

4.2.1.12.

4.2.1.13.

4.2.1.14.

4.2.1.15.

4.2.1.16.

4.2.1.17.

na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a alienagdo dos
Direitos Creditérios;

receber e verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito, conforme disposicdes especificas para
verificagdo de lastro previstas no Anexo |;

controlar os indicadores de gestéo de risco e desempenho da carteira do
FUNDO relacionados a gestéao de Direitos Creditérios;

contratar, conforme o caso e se necessario, em nome da Classe do FUNDO,
o(s) agente(s) de cobranca (quando e se aplicavel) e, conforme aplicavel,
0S seguintes servigos: a) intermediacdo de operacfes para a carteira de
ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) classificagdo de risco por agéncia de
classifica¢é@o de risco de crédito;

caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

a GESTORA é responsavel por monitorar:

as Subordina¢des Minimas;

o0 enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo - LP;

controlar e gerir a Reserva de Caixa, a Reserva de Amortizagdo e a Reserva
de Cobranca;

com base nas informag8es fornecidas pelo CUSTODIANTE, os Eventos de
Avaliacédo e Eventos de Liquidacao;

a adimpléncia da carteira de Direitos Credit6rios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO; e

a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracao em prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacdo relativa as operagfes de aquisigdo e alienacao de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracéo e, se for o caso, de exposicéo ao risco de capital,

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

11
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4.3.

4.4,

4.2.1.18. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe e das
Subclasses exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes contidas no referido material;

4.2.1.19. informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe e nas
Subclasses, especialmente se decorrente da mudanga do Regulamento,
hipétese em que a GESTORA deve imediatamente enviar 0 material de
divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

4.2.1.20. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe de Cotas;

4.2.1.21. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias
apés o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4
abaixo; e

4.2.1.22. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios,
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham
representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adeséo e no material de divulgacao.

4.2.2. A GESTORA nao esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentracgdo e diversificacdo de carteira e concentracéo de risco definidos
neste Regulamento e na Resolu¢gdo CVM 175 quando o descumprimento for causado
por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que
causem alteracBes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas condi¢des
gerais do mercado de valores mobiliérios.

4.2.2.1. Caso o desenquadramento passivo se se prolongue por 15 (quinze) dias
Uteis consecutivos, encaminhar a CVM suas explicagbes para o
desenquadramento, sem prejuizo de informar a CVM o reenquadramento
da carteira, tdo logo ocorrido.

4.2.2.2. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributéria e as condi¢des
para classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam observadas
pelo Fundo, de acordo com as normas do CMN e CVM, néo sera possivel
assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributag&o Periédica, sendo certo que em nenhuma hipétese a GESTORA
podera ser responsavel por tal desenquadramento, exceto em caso de
comprovado dolo ou ma-fé.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-la:

4.3.1. na verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

4.3.2. na verificagdo do lastro de que trata o item 4.2.1.7 acima.

4.3.2.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a
observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais

referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito
de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0o processo decisorio e as matérias
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4.5.

4.6.

4.7.

5.1.

relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://www.vert-capital.com/institucional/compliance.

Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

45.4.

4.5.5.

4.5.6.

4.5.7.

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
gue nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou terceiros que representem
o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

receber depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade da Classe de Cotas
e/ou Conta Vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de
Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

45.7.1. A vedacdo de que trata o item 4.5.1 acima é inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol
da comunhdo de investidores, que sdo representados por um agente de
garantia.

4.5.7.2.  Avedacgédo de que trata o item 4.5.2 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

E vedado & GESTORA o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

E vedado o repasse de informagao relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

5. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia, controladoria e escrituragcdo de Cotas.

5.1.1.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

5.1.1.1. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
do FUNDO;

5.1.1.2.  realizar a liquidagéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

5.1.1.3.  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
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6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for
0 caso, em conta vinculada;

5.1.1.4. realizar a guarda das Documentos Representativos do Crédito;

5.1.1.5.  durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral, verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

5.1.1.6. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

5.1.1.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacdes da Classe de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no item
5.1.1.5 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE n&o
podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, originadores, Endossante, GESTORA,
consultores especializados (se houver) ou partes a eles relacionadas, conforme art.40
do Anexo Il da Resolucéo 175.

6. DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE e os demais prestadores de servi¢o do
FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe e entre si, cada
qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes previstas neste
Regulamento e na regulamentag¢éo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obriga¢cdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacdes decorrentes de normas legais, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposi¢cdo legal ou
decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente. Neste sentido, ndo ha
qualquer responsabilidade solidaria entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe.

Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo sera
aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

7. DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os prestadores de servigcos essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

7.1.1. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
fundo, por decisdo da CVM;

7.1.2. renudncia; ou

7.1.3. destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgacéo de informac¢Bes do FUNDO ou por meio de comunicagéo enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde a
ADMINISTRADORA convoque, ho mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocacéo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.
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8.1.

7.2.1. O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracéo fiduciaria do FUNDO, mas nao sua
destituicdo por forca de deliberacéo da assembleia de cotistas.

7.2.2. No caso de renlincia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas funcfes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renlncia.

7.2.3. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro do
prazo referido no item 7.2.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do capitulo
“DA LIQUIDACAO DO FUNDO” da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas fungfes até a conclusao da liquidagéo e
a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

15.1. A GESTORA e a ADMINISTRADORA devera, sem qualquer custo adicional para o
FUNDO, colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la todos os registros, relatorios,
bancos de dados e demais informac6es sobre o FUNDO, e sua respectiva gestéo, que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela GESTORA, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na gestédo do FUNDO, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir,
sem solucéo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da GESTORA, nos termos deste
Regulamento.

15.2.  Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicBes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

15.3. A GESTORA, mediante o envio de notificacdo a ADMINISTRADORA, sendo que, na
hipotese de envio de notificacéo de rentncia pela GESTORA, a ADMINISTRADORA deveré (a)
imediatamente, publicar fato relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do
recebimento da notificagdo de renlincia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que
para deliberar sobre o assunto, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas
e credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos
de investimento, com capacidade técnica para assumir as funcbes de gestdo da carteira do
FUNDO, em substituicdo & GESTORA; e (c) imediatamente, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da GESTORA, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo
nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar sobre:

Quoérum Geral de Aprovacédo de Matérias

Matéria

Primeira Convocacéao

Segunda Convocagao

as demonstrac6es contabeis do FUNDO e

50% (cinquenta por

50% (cinquenta por

0] . cento) mais uma das cento) mais uma das
da Classe;
Cotas presentes Cotas presentes
observadas as especificidades descritas 50% (cinquenta por 50% (cinquenta por
(ii) nos demais itens desta Clausula, alterar cento) mais uma das cento) mais uma das
este Regulamento do FUNDO: Cotas emitidas Cotas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
_ ) cento) das cotas da | cento) das cotas da
(ii) alterar qualquer item dos Capitulos 5 e 8 | Sypclasse de Cotas | Subclasse de Cotas

do Anexo;

Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse

Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
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de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
deliberar sobre a substituicdo da | (cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, | das cotas da Subclasse | das cotas da Subclasse
(iv) da GESTORA e/ou do banco titular da | de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
Conta de Cobranga e/ou da Conta da | Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
Classe; 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta  por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
deliberar sobre a alteracdo da Taxa de (Cinquenta por cento) | (cinquenta por = cento)
Administracdo efou da Taxa de Gestdo das cotas da Sub_classe das cotas da Sub_classe
v) ; . . ' | de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
inclusive na hipotese de restabelecimento M X itid Mezanin mitid
de taxa que tenha sido objeto de reducéo ezanino emidas € ezanino € as ¢€
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
deliberar sobre a liquidacdo do FUNDO (Cinquenta por cento) | (cinquenta por  cento)
_ elou da Classe em qualquer hipétese que das cotas da Sub_classe das cotas da Sub.classe
(vi) ~ - de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
ndo em decorréncia de um Evento de M . itid M X itid
Liquidacaio ezanino emitidas e ezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
.~ deliberar sobre a incorporagdo, fuséo e | (Cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
(Vi) Lis80 do FUNDO e/ou da Classe: das cotas da Subclasse | das cotas da Subclasse
’ de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
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Subordinadas Junior | Subordinadas Junior

emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta  por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
S das cotas da Subclasse | das cotas da Subclasse
(viii) altergrtaordcem (tjel apz)lcl)cg(;ax) de rfacursos, de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
prevista no L-apitulo 0 ANEX0; Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior

emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
_ alterar as Condicdes de Endosso e os das cotas da Sub_classe das cotas da Sub_classe
(ix) Critérios de Elegibilidade; de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
' Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior

emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse | das cotas da Subclasse
x) alterar as Subordinacdes Minimas; de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior

emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
. ... | Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%

alterar a caracteristica de qualquer série ; i

elou subclasse de Cotas, em especial, (cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
_ mas sem limitacio, daquela que afete das cotas da Sub_classe das cotas da Sub_classe
(xi) qualquer vantagem, crie ou  aumente de Cot_as Subo_r_dlnadas de Co'gas Subo_r_dlnadas
qualquer obrigagéo’ relativa 3s Cotas Mezanmo_ emitidas e Mezanmo_ emitidas e
Subordinadas Janior: 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
' cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior

emitidas presentes
(xii) Alterar qualquer dos Eventos de Avaliacdo | 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
da Classe e dos Eventos de Liquidacdo do | cento) das cotas da | cento) das cotas da
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FUNDO e/ou da Classe;

Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por
cento) das cotas da

Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da

Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes

50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse

(xvi) deliberar sobre a emisséo de novas Cotas;

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas

(xiii) Qgte; t?élec(i)c?os 222:g|gapigjo sqlellberagao de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
' Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
. e das cotas da Subclasse | das cotas da Subclasse
. deliberar sobre a modifica¢éo do prazo de : :
(xiv) duracio do FUNDO efou da Classe: de Cot_as Subo_r_dlnadas de Co'gas Subo_r_dlnadas
' Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta  por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento) | (cinquenta por cento)
deliberar sobre eventos que importem | das cotas da Subclasse | das cotas da Subclasse
(xv) aportes extraordinarios por parte dos | de Cotas Subordinadas | de Cotas Subordinadas
Cotistas; Mezanino emitidas e | Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
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Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da

Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da

(xvii)

deliberar sobre eventual aceleracdo de
amortizacdo prevista no item 14.24 do
Anexo;

Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes

50% (cinquenta por | 50% (cinquenta  por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da

(xviii)

deliberar sobre a destituicao do AGENTE
DE COBRANGCA EXTRAORDINARIO por
Justa Causa,

Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas Junior
emitidas presentes

50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior
emitidas

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta  por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior
presentes

(xix)

deliberar sobre a destituicAo do AGENTE
DE COBRANCA EXTRAORDINARIO
sem Justa Causa, bem como sobre a
contratacdo de novo agente de cobranca,
sem prejuizo das obrigacdes do Agente de
Cobranga Alternativo enquanto o novo
agente de cobranca ndo for definido por
deliberacdo da Assembleia Geral;

95% (noventa e cinco
por cento) das Cotas
emitidas

100% (cem por cento)
das Cotas presentes

(xx)

deliberar sobre quaisquer alteracbes das
condicdes e caracteristicas das emissdes
de Cotas;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas presentes

(xxi)

resolver se, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como
Evento de Liquidacao;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas presentes

(xxii)

resolver se, na ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacéo, se tal Evento de
Liguidacdo n&o deve acarretar a
liquidacdo antecipada da Classe;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas presentes

(xxiii)

deliberar sobre a alienacéo a terceiros de
Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, conforme previsto no item 5.10 do

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas presentes
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Anexo; e

eleger e destituir o(s) representante(s) dos

(xxiv) Cotistas, nos termos deste Regulamento.

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas presentes

deliberar sobre o plano de resolucédo de
(xxv) patrimdnio liquido negativo do FUNDO ou
da Classe;

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior
emitidas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior
presentes

deliberar sobre o pedido de declaracdo
(xxvi) judicial de insolvéncia do FUNDO ou da

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas

Classe. Mezanino emitidas e Mezanino emitidas e
50% (cinquenta por 50% (cinquenta por
cento) das cotas da cento) das cotas da
Subclasse de Cotas Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior Subordinadas Junior

emitidas presentes
8.1.1. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das cotas da

8.1.2.

Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ndo serdo computados pela
ADMINISTRADORA os votos de tais Cotistas nas deliberacdes relativas as matérias
previstas nos incisos (xviii) e (xix) do item 8.1 acima, caso os Cotistas titulares das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior ou parte relacionada a referido
Cotista esteja atuando, a época, como Agente de Cobranga Extraordinario.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteracéo:

| - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il - for necesséaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da classe, tais como alteracdo na raz&o social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

Il - envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

8.2. As alteracbes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.2 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

A alteracéo referida no inciso Ill do item 8.1.2. acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as alteraces determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO e da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstrag8es contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.5.1. A Assembleia Geral de Cotistas cuja pauta inclua a deliberagéo sobre as demonstractes
contabeis do FUNDO somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.5.2. As demonstragfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas
esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.6.1. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

8.6.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a
convocacao deve conter informagfes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagéo e votacéo a disténcia, incluindo as informag6es necessarias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletr6nico.

8.6.3.  As informages requeridas na convocagdo, conforme dispostas no item 8.6.2 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos endere¢cos na rede
mundial de computadores onde a informac&@o completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

8.6.4. A convocacgédo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

8.6.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.6.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia.

8.6.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.
8.6.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,

podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Caotistas.
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.6.9. N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo andncio de
segunda convocacao ou novamente providenciado o envio da convocacao nos termos
do item 8.6 acima, salvo se a convocacdo original previa a realizacdo da segunda
convocagao em seguida a primeira.

8.6.10. Para efeito do disposto no item 8.6.9 acima, admite-se que a segunda convocacéao da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com a primeira
convocacao.

O pedido de convocacéo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

8.7.1. A convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

8.9.1. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrdnico, sendo que neste caso sera
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA, ou;

8.9.2. de modo parcialmente eletrdnico, caso o0s cotistas possam patrticipar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

8.9.3. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacgoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.9.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagdes de voto, tanto na Assembleia Geral de
Cotistas, cada Cota correspondera a um voto.

8.10.1. Caso a matéria em deliberag&o resulte ou possa resultar em uma reducéo do indice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os
titulares de Cotas de Subclasses mais prioritarias que a Subclasse cujo indice de
Subordinacao foi ou possa ser reduzido.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.11.1. Na hipétese prevista no item 8.11 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas inscritos no registro de cotistas na data

da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

8.12.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacédo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

N&o podem votar nas assembleias de cotistas:
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8.14.

8.15.

8.16.

8.17.

8.18.

8.13.1. o prestador de servico, essencial ou nao;

8.13.2.  os socios, diretores e empregados de prestadores de servigos;

8.13.3. Partes Relacionadas aos prestadores de servicos, seus sdcios, diretores e
empregados;

8.13.4. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacao; e

8.13.5. 0 Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.13.5.1. NA&o se aplica a vedacéo prevista no item 8.13. acima quando:

8.13.5.1.1. 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item
8.13;

8.13.5.1.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissao previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou

8.13.5.1.3. o prestador de servi¢os da Classe que seja titular de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior.

8.13.5.2. Previamente ao inicio das delibera¢bes, cabe ao Cotista de que trata o item
8.13.4 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto.

As deliberagfes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas seréo validas e eficazes perante a
respectiva Classe e Subclasse e obrigardo a todos os Cotistas de tal Classe e Subclasse,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral.

Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia, as alteracdes de
regulamento séo eficazes:

| - com relagdo a incorporagdo, cisdo, fusdo ou transformacgédo, apenas a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, nos termos do 8 2° do
art. 119 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175; e

Il — com relagdo as demais matérias, no prazo deliberado para inicio de vigéncia de
tais alteracbes na assembleia em questéo.

O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizacdo da
assembleia.

Forma de Comunicacdo da Administradora

Todas as informagBes ou documentos para 0s quais 0 Regulamento e este Anexo exijam
“‘encaminhamento”, “comunicagéo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA https://
https://lwww.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=40461&busca=cap+&tipo=fundos&typo=fun

dos Ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrdnico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestactes de Vontade dos Cotistas

TS "«

Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifesta¢cdes de vontade serdo realizadas por meio
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8.19.

9.1

eletrénico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA no seguinte

endereco

gerl.fundos@oliveiratrust.com.br.

Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA, observados os
prazo e condicdes previstos na Resolu¢cdo CVM 175.

9. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacéo aplicavel:

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.1.4.

9.1.5.

9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

9.1.9.

9.1.10.

9.1.11.

9.1.12.

9.1.13.
9.1.13.1.
9.1.13.2.

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicao e publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucao
CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manuten¢cdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizacao de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacéo ou
liquidacéo da Classe;

despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
as despesas inerentes a:

distribuicdo primaria de Cotas; e
admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

9.1.14. Taxas de Administracéo e de Gestéo;

9.1.15.

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

9.1.15.1. Os Encargos do FUNDO estdo discriminados no Anexo, e podem ser
debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.
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9.2.

9.3.

9.4.

10.1.

10.2.

10.3.

Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

Parcelas da Taxa de Administracéo e da Taxa de Gestédo, respectivamente, poderéo ser pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéao,
conforme o caso.

10.DAS INFORMACOES
A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1.  calcular e divulgar diariamente o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes e
Subclasses;

10.1.2. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolucdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do
més a que se referirem as informagoes;

10.1.3. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacbes das
Classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel
no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informagoes; e

10.1.4. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apés o encerramento do trimestre civii a que se referirem as informacdes,
evidenciando:

10.1.4.1. os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Credit6rios
realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

10.1.4.2.  osresultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere & origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a
relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para registro;

10.1.4.3. o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas,
bem como a indicagdo do percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

10.1.4.4. informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o
§ 3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o item 10.1.2
acima para os Cotistas que expressamente concordarem em néo receber o documento.

A informacéo de que trata o item 10.1.4.3 acima:

10.3.1. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas acbes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

10.3.2. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacao possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.
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10.4.

10.5.

11.1.

11.2.

Para efeitos do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, relatério contendo:

10.4.1. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

10.4.2. em relacéo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos credit6rios no trimestre:

10.4.2.1.  critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

10.4.2.2.  eventuais alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por
tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

10.4.3. eventuais altera¢des nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
10.4.4. forma como se operou a alienacéo dos Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.4.1. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver;
e
10.4.4.2. indicacéo do carater definitivo, ou nédo, da alienagdo de Direitos Creditérios;

10.4.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

10.4.6. condicdes de alienacgéo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.6.1. momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e
10.4.6.2. motivacéo da alienacao;

10.4.7. impacto no valor do Patrim6nio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou alienacdo de Direitos
Creditorios; e

10.4.8. informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos
gue acarretem na liguidacéo ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditérios.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto no
item 10.1.4.4 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso nao
receba a informacéo no prazo estipulado no item 10.4 acima.

11.DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes & composicao da carteira, a mesma
informacéo deve ser colocada a disposicéo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipoteses de divulgacédo de informacdes aos prestadores de servigos, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagcdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.
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11.3.

11.4.

A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

11.3.2.1. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11.3.2.2. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

11.3.2.3. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

11.3.2.4. mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuic&o estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

11.3.3.1.  alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, & Classe ou aos
Caotistas;

11.3.3.2. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servico;

11.3.3.3. contratacdo de agéncia de classifica¢éo de risco, caso néo estabelecida no
Regulamento;

11.3.3.4. mudanca na classificacdo de risco atribuida & Classe ou Subclasse de
Cotas;

11.3.3.5. alteracdo de prestador de servico essencial;
11.3.3.6. fuséo, incorporacéo, cisdo ou transformacédo da Classe de Cotas;

11.3.3.7. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de
Cotas;

11.3.3.8. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

11.3.3.9. emissao de Cotas de Classe fechada.

Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
gue sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos
Caotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA, ao tomar conhecimento, fica obrigada a divulgar

imediatamente fato relevante na hip6tese de a informacdo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.
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12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

13.1.

13.2.

14.1.

12.DAS DEMONSTRAQOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil préprias, devendo as suas contas e
demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstra¢ges contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

A elaboragdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

As demonstracfes contabeis do FUNDO e da Classe devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstra¢Bes contabeis ndo é obrigatéria para fundos e Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

13.DA LIQUIDAQAO DO FUNDO
O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
13.1.1. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

13.1.2. caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacdo da Classe;

A GESTORA permanecera no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidacdo e a
ADMINISTRADORA, até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

14.D0O FORO

Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ac¢des judiciais
relativas ao FUNDO ou a questes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento e seus Anexos.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2024.

pppppppp

OLIVEIRA TRUST DTVM”“
Administradora

rrrrrrrrrrrrrr
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

3.1.

4.1.

ANEXO | - CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais e/ou
Investidores Qualificados, conforme o caso, que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira da Classe e
aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe, observado os termos da
regulamentacao aplicavel.

A responsabilidade dos Cotistas esté limitada ao valor por eles subscrito.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, a Classe se

classifica como tipo “FIDC Financeiro”, “Crédito Pessoal’.

2. DO REGIME DA CLASSE

Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

3. DO PRAZO DE DURACAO

O funcionamento da Classe ter4 inicio na Data da 12 Integralizacéo de Cotas. O prazo de duragao
da Classe sera indeterminado, sendo que cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores
e Série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duragéo
estipulado no respectivo Suplemento. Ndo obstante, as Cotas poderdo ser objeto de
amortizacBes durante o prazo de vigéncia da Classe, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Suplemento. A Classe também poderé ser liquidado por deliberacdo da Assembleia
Geral.

4. DAS DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relacdo as
definicbes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificacdo de empresa autorizada pela CVM a prestacdo de servigos

Risco: de classificacdo de risco, podendo ser substituida uma
ou mais vezes, a qualquer tempo e a critério da
GESTORA, sem necessidade de aprovacao dos Cotistas
em Assembleia Geral,

AGENTE DE COBRANCA a empresa especializada a ser contratada pela Classe

ALTERNATIVO: para realizar a cobranca extraordinéaria dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e exercer as fungfes de agente
de cobranca alternativo;

AGENTE DE COBRANCA a Originadora, responsavel pela prestacéo a Classe de
EXTRAORDINARIA: servicos de acompanhamento dos procedimentos de
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Ativos Financeiros:

Banco de Cobranca:

Benchmark das Cotas Seniores:

Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino:

CCB:

CDil:

Condi¢cdes de Endosso:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Endosso:

Contrato de Depésito:

cobranca ordindria e servicos de cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos integrantes da carteira da
Classe, nos termos do Contrato de Cobranca;

sao os ativos listados no item 5.12 deste Anexo I;

€ a instituicao financeira ou instituicao de pagamento que
realizarq a emisséo dos boletos bancarios dos Direitos
Creditérios, observado que o0s pagamentos serao
depositados na Conta de Cobranca, conforme o caso;

a meta de rentabilidade das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores prevista no Suplemento de cada Série;

a meta da rentabilidade das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, prevista no respectivo
Suplemento de cada Série;

cada cédula de crédito bancario regida pela Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada,
emitida eletronicamente por um Devedor em favor de um
Endossante;

a taxa média referencial do Certificado de Depdésito
Interbancario de cada Dia Util - “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br);

as condicdes de endosso de Direitos Creditorios a
Classe, nos termos do Capitulo 6 deste Anexo;

o contrato celebrado entre FUNDO, representado pela
GESTORA, e o0s AGENTES DE COBRANCA, por meio
do qual o FUNDO contrata o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO para prestar os servigos de coleta e
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Os Contratos de Endosso de Direitos Creditérios e
Outras Avencas celebrados entre a Classe e o0s
Endossantes;

0 contrato que podera ser celebrado entre o
CUSTODIANTE e a empresa especializada em
armazenamento de documentos, com a interveniéncia e
anuéncia da Originadora, dos Endossantes e da Classe,
representado pela ADMINISTRADORA, para que a
referida empresa preste os servicos de guarda fisica,
manutencéo, armazenamento, organizagao e
digitalizacdo dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares,
permanecendo o CUSTODIANTE responsavel (i) pela
definicdo das regras e procedimentos de forma a permitir
o efetivo controle sobre a movimentacdo dos
Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Complementares, e (ii) perante a Classe
por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a
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Critérios de Elegibilidade:

CRTD:

Data da 12 Integralizacdo de
Cotas:

Data de Amortizacéo:

Data de Apuracéo:

Data de Aquisicéo:

Data de Emissao:

Data de Envio do Relatério de

Gestao:

Devedores:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditérios

Inadimplidos:

Documentos da Classe:

Documentos
do Crédito:

Representativos
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eles causados em decorréncia da prestacao dos servigos
contratados no ambito do Contrato de Deposito;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validagdo é feita pela
GESTORA;

o Cartorio de Registro de Titulos e Documentos;

€ a data em que os recursos decorrentes da
integralizag&o de Cotas séo colocados pelos investidores
a disposicao da Classe, nos termos do Regulamento, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

a data de amortizacéo de determinada Série de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores ou de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme indicado no
respectivo Suplemento;

todo o dltimo Dia Util de cada més calendario;

cada data de aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis
pela Classe;

gualguer data em que a Classe realize uma emisséo de
Cotas, a qual devera ser necessariamente um Dia Util,
sendo que a Classe entrard em funcionamento na Data
da 12 Integralizacao de Cotas;

o ultimo Dia Util do més subsequente ao més de
referéncia do Relatério de Gestao;

as pessoas fisicas que sdo devedoras dos Direitos
Creditérios;

os recebiveis originados pela Originadora oriundos de
operac¢Bes de financiamento para obtengéo de servigos
e/ou compra de produtos de salude e bem-estar para
pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por meio da
emisséo de CCB;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
Condi¢bes de Endosso e aos Critérios de Elegibilidade;

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que nao forem
devidamente pagos pelos Devedores, na data de seus
respectivos vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, este
Anexo, Apéndices, Apensos € seus respectivos
aditamentos, o Contrato de Endosso, os Termos de
Endosso, o Contrato de Cobranca e o Acordo
Operacional;

os documentos que formalizam, comprovam a existéncia
e definem as caracteristicas do Direitos Creditérios
endossados, quais sejam, (i) as CCBs e (ii) os Contratos
de Endosso;
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Endossantes:

Eventos de
Classe:

Avaliacdo da

Eventos de
Classe:

Liquidagdo da

indice de Atraso:

indice de Cancelamento:

indice de Inadimpléncia:

indice de Liquidez:
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as pessoas juridicas ou instituicbes financeiras,
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, com as
guais a Originadora tem celebrado contrato de prestacéo
de servicos de correspondente no Pais, nos termos da
Resolucdo do CMN n° 3.954, de 24 de fevereiro de 2011,
conforme alterada, que venham a endossar os Direitos
Creditérios & Classe, nos termos de um Contrato de
Endosso;

as situacbes descritas no capitulo “DOS EVENTOS DE
AVALIACAO DA CLASSE” do Anexo |;

as situagdes descritas no capitulo “DA LIQUIDACAO DA
CLASSE” do Anexo |;

a razdo, representada em termos percentuais, entre (a)
0 somatoério do valor nominal das parcelas das CCBs
com atraso maior que 90 (noventa) dias com vencimento
no més em analise; e (b) o somatério do valor nominal
das parcelas das CCBs com vencimento no mesmo més,
sendo que o més em analise sera 3 (trés) meses anterior
a data de verificacéo, de acordo com a seguinte férmula:

Y Parcelas ndo pagas vencidasem M — 3

IA =
» Parcelas vencidas em M — 3

€ a razdo, representada em termos percentuais, de
acordo com a seguinte férmula:

Cancelamentos (m0)

IC l.=
ance Carteira (m— 1)

Onde:

Cancelamentos (m0) = quantidade de aquisi¢cdo
compulséria ou indenizagdo realizada pelo Originador
nos termos das hip6teses de resolucdo de endosso,
descritas no Contrato de Endosso, e realizadas no més
em andlise.

Carteira (m-1) = valor presente da carteira dos Direitos
Creditorios do Fundo no més anterior ao més em andlise.

0 equivalente a média movel dos Ultimos 3 (trés) meses
do indice de Atraso, de acordo com a seguinte formula:

1o M A+ LA
n

Onde:
i = periodo inicial de analise
n = quantidade de meses analisados

o indice de liquidez dos Direitos Creditérios em carteira,
gue sera calculado de acordo com a seguinte formula:
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indice de Liquidez =

Onde:

DC)

Ativos Financeiros + (m

vp

DC: valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO, cujos endossos ja
tenham sido liquidados pelo FUNDO, devidamente
atualizados até a data de calculo, inclusive, que tenham
vencimento nos proximos 30 (trinta) dias contados da
data de calculo do indice de Liquidez.

VP: somatoério do valor de amortizagbes e total de
despesas e encargos de responsabilidade da Classe a
serem incorridos no periodo de 30 (trinta) dias contados
da data de célculo do indice de Liquidez, ndo incluindo
as obrigacdes da Classe em relacdo aos endossos a
serem liquidados.

PIS: percentual do indice Subordinacdo Minima Sénior;

Justa Causa:

Para os fins de que trata este Regulamento, sera

considerada justa causa para fins de destituicdo e

substituicdo

do AGENTE DE COBRANCA

EXTRAORDINARIO:

(@)

(b)

(©)

a comprovacao por meio de deciséo judicial de
que (0] AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO atuou com dolo ou cometeu
fraude no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades nos termos deste
Regulamento ou do Contrato de Cobranca;

o0 descumprimento de obrigacBes legais,
regulamentares e/ou normativas aplicaveis ao
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO
gue, de forma inequivoca, possa vir a causar um
efeito adverso relevante (a) na situacéo
financeira, nos negoécios, nos bens, na reputagao
e/ou nos resultados operacionais do AGENTE
DE COBRANCA EXTRAORDINARIO; e/ou (b)
na capacidade do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento;

o descumprimento, pelo AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO, de
disposicbes do Contrato de Cobranca a ele
aplicaveis que nao seja sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis da data de notificacdo quanto a
sua ocorréncia, a ser enviada ao AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO pela
ADMINISTRADORA, exceto quando houver
prazo de cura especifico previsto;
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Originadora:

Prazo de Duracgao:

Preco de Aquisicao:

Prestadores de Servicos de
Cobranca Extraordinaria:

Relatério de Gestdo:

Remuneracéo da

Administradora:

Remuneracdo do Agente de
Cobranca Extraordinario:
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(d) verificacdo de um dos seguintes eventos de
insolvéncia do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO (“Eventos de Insolvéncia”),
monitorados por meio de verificagdo mensal em
Orgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou
Serasa), caso nao venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia:

(e) a extincédo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia n&o
elidido no prazo legal ou a decretacdo de
faléncia;

() pedido de recuperacdo judicial pela Capim,
independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submisséo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagéo de
plano de recuperacdo extrajudicial, conforme o
caso, independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano; e

(g) comprovacao de falsidade, em qualquer aspecto
relevante, de quaisquer declaracdes ou
garantias prestadas pelo AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO.

a Capim Tecnologia e Servico Ltda., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.634.135/0001-23,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1713, 13°
andar, Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo;

O prazo de duracado de cada Série de cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Mezanino,
compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate;

O preco de aquisigdo dos Direitos Creditorios a ser pago
pela Classe em cada Data de Aquisicdo, calculado
conforme o disposto no Contrato de Endosso;
Prestadores de servigos necessarios para a defesa dos
interesses da Classe e do processo de cobranga, que
deverdo atuar na defesa dos interesses da Classe, em
juizo ou fora dele.

o relatério contendo as informagdes previstas no item
9.2, (ii) deste Anexo;

a remuneracdao prevista no item 13.1 (i) deste Anexo;

a remuneracdao prevista no item 13.4 deste Anexo;
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Remuneracdo do Custodiante:
Remuneracdo da Gestora:

Reserva de Amortizacao:

Reserva de Caixa:

Reserva de Cobranca:

Revolvéncia:

Registradora:

Saldo Devedor Total:

Sistema de Assinatura

Eletronica:

Subordina¢8es Minimas:

Subordinagao Minima

Mezanino:

Subordinagao Minima Mezanino
Preferencial:

Subordina¢do Minima Mezanino

High Yield:

Subordinagao Minima Sénior:

Taxa Minima de Endosso:
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a remuneragéo prevista no item 13.1(ii) deste Anexo;
a remuneracdo prevista no item 13.3 deste Anexo;

€ a reserva constituida para pagamento das
amortizacdes de cada Série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino;

€ a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas da Classe;

€ a reserva constituida para pagamento da
Remuneragdo do Agente de Cobranga Extraordinario;

significa a aquisicao de novos Direitos Creditorios com a
utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira
de Direitos Creditérios;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

corresponde a soma do valor presente das parcelas em
aberto (vincendas ou vencidas) de uma CCB;

0 sistema que permita a assinatura digital certificada de
determinados documentos sem a utlizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata
a Medida Provisoria 2.200-2/01, sendo tais contratos ou
documentos criados, assinados, armazenados e
acessados em ambiente virtual, de acordo com o0s
termos e condi¢cdes de uso previamente aceitos pelos
usuarios do sistema;

significam a Subordinagdo Minima Sénior e a
Subordina¢é@o Minima Mezanino, quando designadas em
conjunto;

€ a Subordinacao Minima Mezanino Preferencial e a
Subordinagdo  Minima  Mezanino  High  Yield
consideradas em conjunto;

€ 0 somatdrio do valor total das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield e das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior equivalente ao
percentual indicado no item 15.1, inciso Il deste Anexo;

€ 0 somatorio do valor total das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas equivalente ao percentual indicado
no item 15.1, Inciso lll, deste Anexo;

€ o0 somatério do valor total das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas equivalente ao percentual indicado
no item 15.1, Inciso |, deste Anexo;

€ a Taxa Minima de Endosso descrita no item 6.3 (iii)

deste Anexo e correspondente a, no minimo 1,79% (um
inteiro e setenta e nove centésimos por cento) ao més;
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Taxa Média Ponderada de é a Taxa Média Ponderada de Endosso descrita nos

Endosso: itens 6.2 (iv) e 6.3 (vi) deste Anexo e correspondente a,
no minimo, 2,39% (dois inteiros e trinta e nove
centésimos por cento) ao més;

Taxa Selic: € a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (Selic) para titulos federais, conforme definida
na Resolucdo do BACEN n° 61, de 13 de janeiro de 2021,
ou norma que venha a substitui-la; e

Valor Contabil: o valor pelo qual os Direitos Creditérios séo registrados
contabilmente pela Classe, calculado, na Data de
Apuragéo, pelo respectivo custo de aquisi¢cdo, atualizado
pela respectiva taxa de endosso a Classe e liquido de
provis@es relativas a eventual inadimpléncia.

5. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Visando atingir o objetivo proposto, a presente Classe do FUNDO alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislacdo vigente, na Resolu¢cdo CVM 175, no Regulamento e neste
Anexo.

Os Direitos Creditérios consistirdo em recebiveis originados pela Originadora oriundos de
operacgdes de financiamento para obtencdo de servicos e/ou compra de produtos de saude e
bem-estar para pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por meio da emissédo de CCB.

A presente Classe devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
na aquisicéo de Direitos Creditérios Elegiveis.

5.3.1. Ressalvados os recursos destinados a Reserva de Caixa, Reserva de Amortizagdo e
Reserva de Cobranca, a Classe poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis endossados por qualquer dos
Endossantes.

E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a esta Classe, bem
como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios cedidos ou endossados pela Classe,
observada a excec¢do que trata o Art. 42, Anexo Il, da Resolugdo CVM 175.

O endosso dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogéavel e irretratdvel, com a transferéncia
da plena titularidade para a Classe, em caréater definitivo, mediante o endosso em preto das
CCBs a Classe, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, agfes e acessorios a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

Os Endossantes e a Originadora ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos a Classe ou pela solvéncia dos Devedores.

Nao obstante o disposto no item 5.6 acima, os Endossantes serdo responsaveis, civil e
criminalmente, pela existéncia, certeza, exigibilidade e a correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e na
legislacdo vigente, ficando responsaveis por eventuais oposi¢cdes ou excecbes que forem
apresentadas pelos Devedores dos Direitos Creditérios em relacdo a estas, enquanto a
Originadora sera responsavel (i) pela legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizagédo
dos Direitos Creditérios ofertados a Classe; (i) por eventuais oposicdes ou excecdes
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5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

apresentadas pelos Devedores relacionadas as caracteristicas indicadas no inciso (i); (iii) por
prejuizos comprovadamente sofridos pela Classe em razédo de impossibilidade de cobranca de
Direitos Creditérios decorrentes de vicio em sua formacdo, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, qualquer responsabilidade a esse
respeito, mantidas, contudo, as responsabilidades da GESTORA previstas na Resolucdo CVM
175, no Contrato de Endosso e nos demais documentos relacionados a Classe.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e as suas respectivas Partes
Relacionadas ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO,
pela solvéncia dos Devedores de tais Direitos Creditérios. Nao obstante o disposto acima, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE respondem pela correta formalizagédo da
cessao dos Direitos Creditorios.

Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Liquidacdo da Classe, havera
Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

A Classe podera endossar ou alienar os Direitos Creditérios integrantes de sua carteira, sendo
que, apoés o endosso ou alienacdo dos Direitos Creditérios pela Classe, a cobranca e coleta dos
pagamentos de tais Direitos Creditorios serd de responsabilidade do novo titular.

5.10.1. Com excec¢édo das hipéteses de resolugdo de endosso previstas em cada Contrato de
Endosso e mediante aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Anexo, a Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, inclusive os Direitos Creditorios Inadimplidos descritos no Capitulo 9 deste
Regulamento, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado
em seu ativo.

Eventuais remocdes de Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe seguirdo os
procedimentos da ADMINISTRADORA.

A parcela do Patrimdnio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) ativos financeiros de renda fixa, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a CDI, emitidos por qualquer das Instituicbes Autorizadas que
possuam e mantenham classificacéo de risco AAA (em escala nacional) atribuida
pela Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda., pela Fitch Ratings Brasil Ltda.,
ou pela Moody’s América Latina Ltda;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
c) operagcBes compromissadas de Instituicdes Autorizadas;
d) cotas de fundos de investimento que apliqguem seus recursos exclusivamente em

titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou, ainda, em operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos, os quais poderdo ser administrados
e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
guaisquer de suas Partes Relacionadas. e

Observado o disposto no item 5.3 acima, ndo ha limite de concentragao para os investimentos
realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 5.12 acima.

O FUNDO néo podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA e a GESTORA atuem
como contraparte do FUNDO, exceto, com relacdo a ADMINISTRADORA, aquelas cuja
finalidade exclusiva seja a de realizar a gestéo de caixa e liquidez do FUNDO.

O FUNDO néo podera adquirir Ativos Financeiros ou Direitos Creditérios de emissao ou que
envolvam coobrigacdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE e Partes
Relacionadas.

E vedado & esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagao
cambial;
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5.17.

5.18.

6.1.

6.2.

b)

c)

e)

f)

g)

h)

realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou
posi¢édo anterior do mesmo ativo;

realizar operagBes com warrants;

realizar operagbes com derivativos;

realizar aplicacbes em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA do CUSTODIANTE e Partes Relacionadas;
adquirir Direitos Creditérios de cedentes e/ou Devedores que estejam em
processo de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, liquidacéo
extrajudicial, intervencdo do BACEN ou regime de administracdo especial
temporaria pelo BACEN, conforme aplicavel;

adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas puUblicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundacgdes; e

adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n°
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na sec¢éo Il do
referido oficio), os Direitos Creditérios Adquiridos serdo registrados na Registradora.

6. DAS CONDICOES DE ENDOSSO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera atender, na Data de
Aquisicao, cumulativamente as Condi¢des de Endosso e aos Critérios de Elegibilidade.

Em cada endosso de Direitos Creditérios a Classe, previamente ao endosso, (a) a Originadora e
a GESTORA deverdo em conjunto verificar se os Direitos Creditérios atendem integralmente e
de forma cumulativa as Condi¢cdes de Endosso relacionadas nos itens “(i)” a “(v)” abaixo e (b)
adicionalmente, a Originadora devera verificar se os Direitos Creditérios atendem a Condigdo de
Endosso relacionada no item “(vi) e (vii)” abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

a primeira parcela da CCB em questao ndo podera ter vencimento superior a 45
(quarenta e cinco) dias corridos apés a data de aquisicao pela Classe;

os Devedores ndo poderédo estar inadimplentes em relacdo a Classe;

as CCBs néo poderao possuir saldo vencido e ndo pago na respectiva data de
aquisicao;

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, a Taxa
Média Ponderada de Endosso dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe deve corresponder a, no minimo, 2,39% (dois inteiros e trinta e nove
centésimos por cento) ao més;

as CCBs deverdo apresentar prazo maximo de 37 (trinta e sete) meses,
contados da Data de Aquisicao pela Classe, ou correspondente ao vencimento
do prazo de duracao da Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou da
emissao de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino mais longa, o
gue for menor; e

os recursos da CCB devem ter como destino a contratagdo/pagamento de
servigos e produtos de saude e bem-estar;
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6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

(vii) os Direitos Creditérios deverdo ser representados pelas CCBs assinadas de
forma eletrdnico.

Adicionalmente as Condi¢c6es de Endosso previstas acima, todo e qualquer Direito Creditério
originado pela Originadora, ofertados pelos Endossantes e a ser adquirido pela Classe devera
atender cumulativamente, na Data de Aquisicao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que
deverdo ser validados pela GESTORA ou por terceiro por ela contratado para esse fim, apds a
verificacdo das Condi¢cGes de Endosso pela Originadora e pela GESTORA, conforme aplicavel:

® 0 Saldo Devedor Total da CCB devida por um Unico Devedor ndo podera ultrapassar
o0 montante de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais);

(ii) o0 Saldo Devedor Total da CCB devida por um Unico Devedor ndo podera ser inferior
a R$ 200,00 (duzentos reais);

(i) a Taxa Minima de Endosso dos Direitos Creditérios deverd ser correspondente a
1,79% (um inteiro e setenta e nove centésimos por cento) ao més;

(iv) a primeira parcela da CCB em questdo ndo podera ter vencimento superior a 45
(quarenta e cinco) dias corridos ap0s a data de aquisi¢éo pela Classe;

(v) os Devedores nao poderao estar inadimplentes em relacéo a Classe;

(vi) considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios ofertados, a Taxa Média
Ponderada de Endosso dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe
deve corresponder a, no minimo, 2,39% (dois inteiros e trinta e nove centésimos por
cento) ao més; e

(vii) as CCBs deverado apresentar prazo maximo de 37 (trinta e sete) meses, contados
da Data de Aquisicdo pela Classe ou correspondente ao vencimento do prazo de
duracao da Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou da emissao de cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino mais longa, o que for menor.

A totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos serd disponibilizada pelos
Endossantes e/ou pela Originadora ao CUSTODIANTE, ou terceiro por este indicado, na
respectiva Data de Aquisi¢cdo do Direito Creditorio.

Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condi¢cao de Endosso e/ou Critério
de Elegibilidade apés sua aquisicao pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer
direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os
Endossantes e/ou a Originadora, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra
quem o motivou.

7. DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Pela aquisi¢éo dos Direitos Creditorios Elegiveis identificados em cada Contrato de Endossos, a
Classe pagara aos Endossantes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicdo, o Preco
de Aquisicdo, validado pela GESTORA e indicado no respectivo Contrato de Endosso,
observados os termos e condic¢des previstos em cada Contrato de Endosso, respeitadas a Taxa
Minima e a Taxa Média Ponderada de Endosso considerando os Direitos Creditérios oferecidos
a Classe.

8. DA RESERVA DE CAIXA, DA RESERVA DE AMORTIZACAO E DA
RESERVA DE COBRANCA
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8.1.

8.2.

8.3.

A partir do 1° (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, sera constituida,
pela ADMINISTRADORA, mediante orientacdo da GESTORA, uma Reserva de Caixa, com 0s
recursos disponiveis da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas
do FUNDO.

8.1.1. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada diariamente pela GESTORA.

8.1.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado diariamente, devendo ser equivalente
ao maior entre (i) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe; e (ii) o valor correspondente aos encargos e despesas, conforme previstos no
Capitulo 9 da Parte Geral e no Capitulo 22 deste Anexo devidas no periodo de 3 (irés)
meses. O montante equivalente & Reserva de Caixa nédo sera considerado para fins de
apuracéo da Reserva de Amortizacéo.

8.1.3. Osrecursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

8.1.4. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 8.1.2 acima, a GESTORA devera interromper imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos do FUNDO, em
moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa.

8.1.5. Na hipdtese de se verificar que, decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo se
alcancou o reestabelecimento da Reserva de Caixa, deverdo ser adotados o0s
procedimentos previstos no Capitulo 18 deste Anexo.

Além da Reserva de Caixa descrita acima, a ADMINISTRADORA devera constituir uma Reserva
de Amortizacdo para o pagamento das amortizacBes de cada Série de Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino de acordo com a estrutura abaixo descrita:

| - a Reserva de Amortizagao devera ser constituida de forma linear, tendo inicio 30 (trinta) Dias
Uteis antes da Data de Amortizacao de qualquer Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores
ou Série/Subclasse de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e

Il — até 10 (dez) Dias Uteis antes de qualquer Data de Amortizacédo de qualquer Série de cotas
da Subclasse de Cotas Seniores ou Série/Subclasse de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, devem estar alocados na Reserva de Amortiza¢@o recursos em valor
equivalente a 100% (cem por cento) do somatério de todas as parcelas de amortizacdo devidas
na Data de Amortizacdo em referéncia.

8.2.1. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados pela GESTORA
em Ativos Financeiros.

8.2.2. Nahip6tese de a Reserva de Amortizacéo deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item acima, a GESTORA interrompera imediatamente a aquisi¢do de novos
Direitos Creditorios e destinard todos os recursos da Classe, observado o limite
necessario para composicdo da Reserva de Caixa, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva de Amortizacdo. A GESTORA somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor disponivel na Reserva de Amortizag&o
for equivalente ao exigido conforme o item 8.2 acima.

8.2.3. Nahipétese de se verificar que, decorrido o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, ndo se alcangou
0 reestabelecimento da Reserva de Amortizacdo, deverdo ser adotados o0s
procedimentos previstos no Capitulo 18 deste Anexo.

Devera, ainda, ser constituida, pela ADMINISTRADORA, mediante orientagdo da GESTORA,
uma Reserva de Cobranca para o pagamento da Remuneracdo do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO de acordo com a estrutura abaixo descrita:

| — a Reserva de Cobranca devera ser constituida proporcionalmente aos valores recebidos,

tendo inicio 25 (vinte e cinco) Dias Uteis antes da data de pagamento da Remuneracéo do
Agente de Cobranca Extraordinario; e
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9.1.

9.2.

Il — até 5 (cinco) Dias Uteis antes de qualquer data de pagamento da Remuneracgédo do Agente
de Cobranca Extraordinario, devem estar alocados na Reserva de Cobranca recursos em valor
equivalente a 100% (cem por cento) da Remuneragdo do Agente de Cobranca Extraordinario
devidas na data de pagamento em referéncia.

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

Os recursos integrantes da Reserva de Cobranca serdo aplicados pela GESTORA em
Ativos Financeiros.

Na hipotese de a Reserva de Cobranca deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item acima, a GESTORA interrompera imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e destinara todos os recursos da Classe, observado o limite
necessario para composicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizagdo, em
moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Cobranca. A GESTORA
somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor disponivel na
Reserva de Cobranca for equivalente ao exigido conforme o item 8.3 acima.

O desenquadramento da Reserva de Cobranca ndo desencadeara os procedimentos
previstos no Capitulo 18 deste Anexo.

9. DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a GESTORA é
ainda responsavel pelas seguintes atividades:

0] monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa, a Reserva de Amortiza¢édo e a
Reserva de Cobranca;

(i) acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO;

(iii) monitorar, com base nas informacdes fornecidas pelo CUSTODIANTE, os
Eventos de Avaliacdo da Classe e Eventos de Liquidacdo da Classe;

(iv) assegurar a correta formalizacdo dos documentos referentes a aquisicao dos
Direitos Creditérios, isto é, dos Contratos de Endosso e dos respectivos termos
de endosso, nos termos do Artigo 3°, inciso |, do Anexo Il do Cédigo ANBIMA,

(V) colocar a disposicdo dos Cotistas, o relatério elaborado pela GESTORA, até a
Data de Envio do Relatério de Gestdo, contendo, no minimo, as informacdes
previstas no item 9.2, (ii) abaixo, sendo certo que a obrigacdo da GESTORA de
elaborar e enviar o relatério, nos termos do item, esta sujeita a disponibilizacédo
de certas informag8es mensais por parte do CUSTODIANTE;

(vi) notificar os Endossantes e a Originadora sobre vicios nos documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, para que
seja realizada a imediata regularizacdo das pendéncias, sob pena de resolucao
do endosso de pleno direito, com o retorno das partes ao status quo ante;

Adicionalmente as suas obrigacbes previstas na Parte Geral do Regulamento, a
ADMINISTRADORA é ainda responsavel pelas seguintes atividades:

(M) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares
exigidos com relagédo aos indices a serem utilizados na avaliagdo do
desempenho da Classe e/ou dos Direitos Creditérios que compdem a
carteira do FUNDO, os quais deverdo ser encaminhados pela
GESTORA, a exemplo do: (i) indice de Atraso; (i) indice de Liquidez; (iii)
indice de Inadimpléncia; e (iv) indice de Cancelamento, bem como
manter disponiveis as informacdes atualizadas e divulgar, na forma
descrita acima, as demais informacdes previstas no Artigo 12 do Anexo
Il do Cddigo ANBIMA; e

(ii)  monitorar os Eventos de Avaliagéo e Eventos de Liquidacdo Antecipada.
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9.3.

9.4.

9.5.

Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, o CUSTODIANTE
€ ainda responsavel pelas seguintes atividades:

) cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo
de Investimento da B3;

(ii) supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes dos Direitos
Creditorios, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos devidos a
Classe.

A GESTORA, em nome do FUNDO, contratou o0s AGENTES DE COBRANCA para realizar a
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos estabelecidos no Contrato de
Cobranga.

9.4.1. Os servigcos de acompanhamento de cobranga dos Direitos Creditorios e servigos
cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo prestados pelos AGENTES DE
COBRANCA, diretamente ou por meio dos Prestadores de Servicos de Cobranca
Extraordinaria. Para tanto, os AGENTES DE COBRANCA observardo as condi¢des
previstas no Contrato de Cobranga e no Capitulo 11 abaixo.

9.4.2. Os Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordindria serdo apresentados a
ADMINISTRADORA e a GESTORA e contratados pela Classe, as expensas da
Classe, conforme deciséo de contratacdo tomada pela GESTORA em conjunto com 0s
AGENTES DE COBRANCA.

9.4.3. Cabera ao AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO escolher e selecionar, a
seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, os escritérios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servigos especializadas em cobranca e recuperacdo de
créditos, sendo certo que a GESTORA podera vetar referida escolha, a seu exclusivo
critério, caso (i) o terceiro seja parte inidénea; ou (ii) ndo seja aprovado no processo de
cadastro de prestadores de servico da GESTORA.

9.4.4. O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO sera responsavel por controlar,
coordenar, gerir e fiscalizar os procedimentos adotados pelos Prestadores de Servigos
de Cobranca Extraordinaria contratados pela Classe e devera receber notas fiscais de
pagamentos ou nota de débitos, conforme o caso, realizar sua conferéncia e
encaminhar & GESTORA para o pagamento pela Classe, em fluxo a ser definido
posteriormente pela ADMINISTRADORA, em conjunto com os AGENTES DE
COBRANCA.

9.4.5. Cabera a Classe o pagamento da remuneragdo dos Prestadores de Servico de
Cobranga Extraordinéria e as despesas por eles incorridas, desde que reembolsaveis
e observados as disposi¢8es previstas no Contrato de Cobranca.

Na hipétese de destituicdo, substituicdo ou rendncia do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO, os servigos de cobranga relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos
serdo prestados pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO independentemente de
decisdo assemblear, em nome da Classe, de acordo com o Contrato de Cobranca e com a
Politica de Cobranca, conforme prevista no Capitulo 11 deste Anexo, mediante a adocédo de
procedimentos judiciais e extrajudiciais. O AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO atuara
como agente de cobranca auxiliar e alternativo ao AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO, em caso de destituicio do AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIO
ou rentncia do AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO até a efetiva contratacio
do novo AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO escolhido pela Assembleia Geral,
sendo certo que na hipétese da prestacdo dos Servicos de Cobranca relativos aos Direitos
Creditérios Inadimplidos pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, todas as clausulas do
Contrato de Cobranga aplicaveis ao AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, substituido
da funcao, seréo aplicaveis ao AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO.
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9.6.

9.7.

10.1.

10.2.

10.3.

11.1.

11.2.

Cada Prestadores de Servigo de Cobranca Extraordinaria tera responsabilidade limitada as suas
especificas atribuicdes definidas neste Regulamento, sem solidariedade entre eles, observadas
as responsabilidades previstas na legislac@o e na regulamentagédo em vigor para cada um.

E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de deposito em
conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

10.DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditdrios consistirdo em Direitos Creditérios performados oriundos de
operacdes de financiamento para obtencao de servigos e/ou compra de produtos de saude e
bem-estar para pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por meio da emissédo de CCB,
originados pela Originadora (na qualidade de prestador de servigos de correspondente bancario
dos Endossantes) e endossados pelos Endossantes.

A Originadora, por meio de sua plataforma ou por outra solucéo tecnoldgica, viabiliza a
contratacdo de operacdes de crédito, sendo responsavel pelas seguintes atividades, dentre
outras: (i) captacao de clientes; (ii) avaliacdo do perfil de cada cliente, para fins de concesséo de
crédito e respectivas condi¢des, conforme as diretrizes e alcadas de concessdo de crédito
estabelecidas de comum acordo com os Endossantes; e (iii) elaboracdo do cadastro dos clientes
e formalizag&o dos instrumentos.

Para a execucdo das operacdes de crédito que originardo os Direitos Creditérios, o0s
Endossantes adotam uma politica de crédito baseada na andlise de determinadas informag6es
e documentos relativos aos Devedores, tais como, sem limitagéo: (i) informacdes cadastrais do
Devedor; (ii) restritivos em nome do Devedor; (iii) renda presumida do Devedor; (iv) Declaragéo
do Imposto de Renda do Devedor; e (v) SCR - Sistema de Informag¢fes de Crédito do Banco
Central do Brasil.

10.3.1. Caso aprovada a concesséo do crédito, serd determinado um limite de crédito compativel
com o conjunto de dados apresentados e comprovados pelo solicitante.

10.3.2. No contexto da analise dos Devedores e das caracteristicas de cada operag¢do de
crédito, sera atribuida classificacdo de risco ao respectivo Direito Creditorio.

11.DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios serdo efetuados pelos
Devedores por meio de Boleto Bancério, PIX ou qualquer outra forma ou meio de pagamento
autorizados pelo BACEN desde que previamente alinhado com o CUSTODIANTE, sendo certo
que os recursos serdo automaticamente direcionados para a Conta de Cobranca.

11.1.1. O CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliagdo de todos o0s recursos

provenientes da liquidacdo e pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe.

A liguidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser realizados
diretamente na Conta de Cobranca.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
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11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

12.1.

A régua de cobranga e as datas mencionadas abaixo correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variagbes para mais ou para menos, em fungdo das especificidades de cada
Direito Creditério e das condic¢des individuais de cobranca.

(i) Até o 30° (trigésimo) Dia Util apés as datas de vencimento das CCBs: o AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO devera entrar em contato, por diversos canais, tais como
SMS, WhatsApp, e-mail e telefone, com cada um dos Devedores das CCBs insistindo no
pagamento das CCBs;

(i) A partir do 31° (trigésimo primeiro) Dia Util apés as datas de vencimento das CCBs
inadimplidas: o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO fara a inclusio dos nomes dos
Devedores das CCBs inadimplidas e ndo renegociadas no Serasa, Boavista ou SPC, o que for
mais adequado, em até 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO estiver em processo de cancelamento, suspensdo do tratamento ou
renegociacdo da CCB junto ao Devedor;

(iii) A partir do 31° (trigésimo) Dia Util apos as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o
Agente Cobranga podera contratar uma empresa de cobranca terceirizada para realizar novos
procedimentos de cobranca. O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO ou a empresa
de cobranca terceirizada, conforme o caso, ficar4 responsével por (a) realizar a cobranca do
pagamento das CCBs, observados os respectivos valores originais acrescidos de multa e juros,
ou (b) buscar uma possivel renegociagéo dos valores devidos por cada Devedor.

(iv) No 60° (sexagésimo) Dia Util apds as datas de vencimento das CCBs inadimplidas sem que
haja renegociacdo devidamente formalizada, 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO
podera iniciar o procedimento de cobranca judicial.

(v) A partir do 180° (centésimo octogésimo) Dia Util apos as datas de vencimento das CCBs
inadimplidas: o0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO podera realizar a venda das
CCBs inadimplidas para uma empresa terceira.

N&o obstante os procedimentos de esfor¢o de cobranga indicados no item 11.4 acima, os Direitos
Creditérios Inadimplidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias poder&o ser objeto de alienagéo,
inclusive por valor de venda igual ou superior ao valor contabilizado no ativo da Classe, e
independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Observado o disposto no Contrato de Cobranca, no caso de a Classe ndo possuir recursos
suficientes para a realizagcdo dos procedimentos de cobranca, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, 0 CUSTODIANTE, e 0o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, conforme o
caso, nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da néo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacgdo dos direitos e
prerrogativas da Classe.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO e o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou do ndo prosseguimento, pela Classe ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a preservacdo dos direitos e
prerrogativas da Classe, inclusive no caso de nao haver recursos suficientes para a realizacdo
dos procedimentos de cobranca.

12.DA VERIFICACAO DE LASTRO

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva
diversificac@o de Devedores dos Direitos Creditérios, € facultado a GESTORA, por si ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem,
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12.2.

12.3.

12.4.

nos termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175 e observado o disposto
a seguir:

a) A verificagdo dos Direitos Creditorios objeto de aquisigdo pela Classe sera realizada
mensalmente pela GESTORA ou por terceiro por ele contratado, em até 30 (trinta) dias
contados da aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios. A verificacdo sera realizada
sobre as CCBs representativas dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, utilizando-
se os procedimentos de amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo
efetuada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de
acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentracdo dos Direitos Creditdrios.

b) A determinagdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditérios para
verificagdo nos termos da alinea “a)’ acima, sera realizada por meio da aplicagdo da
seguinte férmula matematica:

1 N xn,
Ny = —

n=
2 N +n,

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel serd entre 5% (cinco por cento) e 10%
(dez por cento), considerando principalmente 0s seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios; quantidade de verificagbes do lastro dos Direitos Creditérios ja realizadas e
respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe desde a Ultima verificacdo, exceto para
a primeira verificagédo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios).

A selecé@o da amostra de Direitos Creditorios para verificacdo sera obtida da seguinte forma: (i)
divide-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a
amostra.

A verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificacdo de Devedores quando da verificacéo do lastro.

A definicdo dos procedimentos e requisitos relacionados a verificacdo de lastro, incluindo, mas
nao se limitando, a forma de envio dos arquivos, metadados do registro, tipos de documentos,
arvore de deciséo, formato da base de dados, acesso ao sistema e demais itens mencionados,
sera realizada mediante prévio acordo entre a GESTORA, os Endossantes, CUSTODIANTE,
e/ou Originador, conforme aplicavel.

A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o item 12.1
acima, inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja sua Parte
Relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacao.

Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observéancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o que for maior,
0 CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 3 do
Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

12.41. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacBes oriundas da

Registradora, observado que deve verificar se tais informac6es sdo consistentes e
adequadas a verificagéo.
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12.5.

13.1.

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE ou
por empresa especializada por ele contratada.

12.5.1.

12.5.2.

12.5.3.

12.5.4.

12.5.5.

12.5.6.

Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
CUSTODIANTE podera contratar, as suas expensas, empresa especializada para
realizar a guarda fisica, manutencdo, armazenamento, organizacao e digitalizacdo dos
Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares,
atuando, assim, como fiel depositaria destes, nos termos do Contrato de Depésito,
observado um processo detalhadamente definido no referido Contrato de Depésito e
no prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver, que envolve a
adocéo de agdes periddicas de controle por parte do CUSTODIANTE, permitindo-o: (a)
exercer efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares sob guarda do prestador de servico
contratado, sem qualquer interferéncia ou ingeréncia por parte da Originadora e dos
Endossantes, observado o item 12.5.4 abaixo.

O prestador de servigos contratado para os fins deste item sera remunerado na forma
prevista no Contrato de Deposito.

Observado o disposto no item 12.5.4 abaixo, o0 CUSTODIANTE permanecera
responsavel: (i) pela definicdo das regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo
controle sobre a movimentacao sobre os Documentos Representativos do Crédito e 0s
Documentos Complementares; e (ii) perante a Classe e 0 FUNDO por todos 0s servigos
prestados e eventuais prejuizos causados a Classe e ao FUNDO em decorréncia da
prestacdo dos servigcos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

Os Endossantes e a Originadora remeterdo a totalidade dos Documentos
Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares ao CUSTODIANTE
e/lou & empresa especializada contratada no ambito do Contrato de Depdsito,
observada a possibilidade de uso dos Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Complementares para cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito a eles relacionados.

A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares, bem como toda e
qualquer alteracdo do Contrato de Depdésito, deverdo ser prévia e expressamente
aprovadas pelo CUSTODIANTE, devendo o depositério contratado ser notificado de
todas as cessdes de Direitos Creditorio ja ocorridas.

O prestador de servicos contratado para os fins deste item n&do podera ser a
Originadora, os Endossantes, a GESTORA, e demais Partes Relacionadas, tal como
definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

13.DAS TAXAS

Pelos servigos de administracéo, custodia, controladoria e escrituracéo, sera devida pela Classe
a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de Administragcéo”):

(i)

a ADMINISTRADORA pelos servigos de administracdo, custddia, controladoria, a
remuneragdo correspondente a uma taxa incidente sobre o Patrim6nio Liquido da
Classe, de forma progressiva e que serd aplicada seguindo a forma de cascata,
conforme tabela abaixo, provisionados diariamente a razéo de 1/252, observado o
valor minimo mensal de R$ 28.000,00 ("Remuneracdo da Administradora”):

Patrimonio Liquido % sobre o Patrimonio
a Liquido (a.a.)
De R$0,00 a ;
R$100.000.000,00 0,25%
De R$100.000.000,01 a .
R$200.000.000,00 0,20%
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13.2.

13.3.

(ii)

(iii)

13.1.1.

13.1.2.

13.1.3.

13.1.4.

13.1.5.

Acima de

0,
R$200.000.000,00 0,15%

ao CUSTODIANTE o valor de R$2.000,00 (dois mil reais) mensais pelos servi¢cos de
verificag@o de lastro, prevista no art. 38 do Anexo-Il da Resolucdo CVM 175, e
R$2.000,00 (dois mil reais) mensais pelo servigo de escrituragdo (“Remuneracéo do
Custodiante”).

Para participagdo e implementacdo das decis6es tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral extraordinaria de Cotistas, sera devida pela Classe uma
remuneracao adicional a Administradora equivalente a R$700,00 (setecentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado exclusivamente as atividades relacionadas
com tal reunido formal ou tal Assembleia Geral extraordinaria, pagas em até 5 (cinco)
dias ap6s comprovacdo da entrega, pela ADMINISTRADORA, de “relatério de
horas” enviado aos Cotistas.

A Remuneragdo da Administradora e a Remuneracdo do Custodiante contardo com
desconto de 30% (trinta por cento) nos primeiros 12 (doze) meses, contados da Data
da 12 Integralizacdo de Cotas. Entre o 13° (décimo terceiro) més e o 24° (vigésimo
guarto) més, contados da Data da 1* Integralizacdo de Cotas, as remuneragdes
contardo com desconto de 20% (vinte por cento). Os descontos citados neste item nao
séo cumulativos.

A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util a raz&o de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servi¢co por ela contratados
em nome da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacbes de editais e
convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a
contratacdo de auditoria especializada, assessoria legal a Classe ou ao FUNDO e
despesas com viagens, estadias e transporte relacionadas aos servigos prestados a
Classe ou ao FUNDO.

Caso o0 CUSTODIANTE seja contratado pela GESTORA para auxiliar na verificagao
dos Critérios de Elegibilidade, ndo sera devida remunera¢@o adicional ao
CUSTODIANTE pela GESTORA ou pelo Classe.

Além da Taxa de Administracéo, podera ser devida pela Classe ao Distribuidor uma remuneragéo
na quantia e na forma prevista no respectivo Contrato de Distribui¢&o.

Pelos servicos de gestéo, sera devida pela Classe a GESTORA remuneracao correspondente a
uma taxa mensal, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, de forma progressiva e que
sera aplicada seguindo a forma de cascata, conforme tabela abaixo, provisionados diariamente
arazéo de 1/252, e observado o valor minimo mensal de (a) R$ 9.500,00 (nove mil e quinhentos
reais) até [30 de abril de 2024]; e (b) R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) a partir de
[1° de maio de 2024] (“Taxa de Gestdo” ou “Remuneracdo da Gestora”):

o % sobre o Patriménio
Patriménio Liquido Liquido (a.a.)

De R$0,00 a o
R$100.000.000,00 0,25%
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13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

14.1.

De R$100.000.000,01 a
R$150.000.000,00 0,22%
De R$150.000.000,01 a
R$200.000.000,00 0,20%
Acima de
R$200.000.000,00 0,18%

13.3.1. Caso seja necessario o desenvolvimento de trabalhos adicionais pela GESTORA, na
forma especificada no contrato de gestao, sera devido o valor liquido de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora de trabalho dedicado.

13.3.2. ATaxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinta) Dia Util do més subsequente
ao més da prestagédo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

13.3.3. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Sera devida pela Classe ao AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO uma remuneracio
correspondente a 4,0% (quatro por cento) dos recursos e valores recebidos dos Devedores em
decorréncia do acompanhamento de servigos de cobranga e/ou da realizagéo dos procedimentos
cobranca extrajudicial e judicial, conforme disposto no Contrato de Cobranga (“Remuneracédo do
Agente de Cobranca Extraordinario”).

O AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO sera remunerado exclusivamente quando
efetivamente exercer as atividades previstas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca e
sera remunerado conforme disposto no Contrato de Cobranca.

Aos montantes das remuneracfes devidas aos prestadores de servicos referidos no presente
Capitulo, ser& acrescido o valor do imposto sobre servigos — ISS, programa de integracao social
—PIS, contribuicdo para financiamento da seguridade social — COFINS, contribui¢éo social sobre
lucro liquido - CSLL e imposto de renda retido na fonte — IRRF que incidam sobre tais
remuneragdes e outros que porventura venham a incidir, as aliquotas previstas na legislacao
vigente.

Os valores fixos e montantes minimos das remuneracdes devidas & ADMINISTRADORA,
GESTORA e CUSTODIANTE referidos no presente Capitulo serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses a contar do 24° (vigésimo quarto) més da Data da 12 Integralizacdo de Cotas,
pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

N&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de performance, de ingresso e/ou saida.

14.DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio do FUNDO, observadas as caracteristicas

de cada série e subclasse de Cotas, e serdo resgatadas (i) com a amortizacao integral de seu valor,
ou (ii) quando da liquidacado da Classe e/ou do FUNDO.

14.2.

As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depédsito abertas pelo
CUSTODIANTE, enquanto prestador do servico de escrituragdo de Cotas do FUNDO, em nome
de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.
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14.3.

14.4.

14.4.1.

14.5.

14.5.1.

14.5.2.

14.5.3.

14.6.

14.6.1.

14.6.2.

14.6.3.

14.7.

14.8.

As Cotas serdo divididas em 3 (trés) Subclasses, quais sejam, as cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, cotas da Subclasse de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores ndo se subordinam as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino e as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
do presente Regulamento.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores poderéo ser divididas em Séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo e remuneracao.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as cotas da Subclasse
de Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, mas para os mesmos efeitos ndo se subordinam as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino seréo divididas em cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencias e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield, sendo certo que as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield se subordinam as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais
para efeitos de amortizacgéo e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais poder&o ser divididas em
séries ou subclasses que nao se subordinardo entre si, sendo certo que tais cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais poderdo ter prazos, amortizagBes e/ou
remunerac¢ao distintos entre si.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield poderdo ser divididas em
séries/subclasses que ndo se subordinardo entre si, sendo certo que tais cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield poderéo ter prazos, amortizagbes e/ou remuneracao
distintos entre si.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam a todas
as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e a todas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

Ficard a critério da ADMINISTRADORA a emissdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior para fins de manutencao das Subordina¢gfes Minimas, independentemente
da aprovacéo da Assembleia Geral.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, para fins de enquadramento das
Subordinagbes Minimas, serdo emitidas por ato unilateral da ADMINISTRADORA, mediante
solicitacdo da GESTORA e sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, sempre que
tais emissdes sejam necessarias para atendimento as Subordina¢cdes Minimas, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais
documentos necessérios para tal finalidade.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou Subclasse de Cotas estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA,
passarao a fazer parte integrante e indissociavel deste Regulamento, devendo tais documentos
ser lidos e interpretados sempre em conjunto.

Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas na aquisi¢do de Cotas de eventuais novas Séries
e/ou Subclasses de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

As Cotas poderdo ser objeto de classificagcdo de risco a ser realizada por Agéncia de
Classificac@o de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada.
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14.8.1. Na hipétese de rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, a ADMINISTRADORA
publicara fato relevante, juntamente com copia do relatério da Agéncia de Classificagéo de Risco
que resolveu pelo rebaixamento, observado o prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento do referido relatorio.

14.9. A integralizacdo, a amortizacao e, exclusivamente nas hipéteses previstas neste Regulamento,
o resgate das Cotas, poderdo ser efetuados por: (i) por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM,
caso estejam custodiadas junto a B3 - Segmento CETIP UTVM, (ii) transferéncia eletrdnica
disponivel, ou (iii) por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

14.10. A integralizagdo das Cotas devera ser feita em moeda corrente nacional, sendo que, no ato da
integralizagcdo, o Cotista receberd o0 respectivo comprovante autenticado pela
ADMINISTRADORA, o que, para todos os fins, sera considerado como comprovante de
integralizagéo das Cotas pelo investidor.

14.10.1. Nao obstante o item acima, sera admitida a integralizacéo total ou parcial de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica
de investimento do FUNDO, sendo que, nesta hipétese, serdo observadas as Condicdes de
Endosso e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo, ficando desde ja definido que
a integralizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior deverd ser realizada nos
termos da legislagédo aplicavel ao caso.

14.10.2. Caso o valor das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior seja parcialmente
integralizado em Direitos Creditérios, o valor restante deverd ser integralizado em moeda
corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios utilizados na
referida integralizacdo, sendo certo que, em todos 0s casos para fins de integralizacéo, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Juanior sera aquele calculado na forma do item Capitulo 16 deste
Anexo.

14.11. As Cotas s6 poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios no caso de liquidacdo da Classe
e/ou do FUNDO e desde que a Classe ndo tenha caixa disponivel, observando-se, ainda, o que
for deliberado na Assembleia Geral, nos termos do item Erro! Fonte de referéncia ndo e
ncontrada. abaixo.

14.12. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

14.13. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

14.14. Nas integralizacdes de Cotas, deverd ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

14.14.1. Para fins de amortizacdo das Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util anterior a data do pagamento da amortizacéo, calculado na forma do
Capitulo 16 abaixo.

14.14.2. Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo Dia Util
do pagamento do resgate, calculado na forma do Capitulo 16 abaixo.

14.14.3. Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo Dia Util da data do pagamento do resgate, calculado
na forma do Capitulo 16 abaixo.

14.15. As Cotas do FUNDO terdo o valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada, na
data da 12 (primeira) integralizacédo de Cotas.

14.15.1. Na subscricdo e integralizacéo das Cotas em data diversa da primeira integralizacao da
referida Classe de Cotas ser utilizado o valor da Cota de mesma emissdo em vigor no proprio
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14.16.

14.17.

14.18.

14.19.

14.20.

14.21.

14.22.

14.22.1.

14.23.

14.24.

14.25.

14.25.1.

dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado
conforme o disposto no Capitulo 16 abaixo.

Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscrigdo, o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, bem como a declaracéo de
investidor profissional, no caso de se tratar de uma Oferta Automatica. No ato de subscricdo, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracdo de seus dados cadastrais.

As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacao aplicavel.

Caso seja admitida distribuicdo parcial das Cotas, o saldo ndo colocado podera ser cancelado
antes dos prazos mencionados no item 14.17 acima, ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogac¢édo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na regulamentacéo vigente.

As Cotas ofertadas publicamente poderéo ser registradas para distribuicdo no mercado primario
e para negociacdo no mercado secundario em mercados organizados. Observadas as
disposi¢cOes constantes deste Regulamento, as Cotas do FUNDO poderéo ser depositadas para
distribuicAo no mercado primério através do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, ou negociacdo no mercado secundario, através do
Fundos21 — Médulo de Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela B3.

As Cotas ofertadas publicamente somente poderdo ser negociadas no mercado secundério,
desde que estas estejam depositadas em uma entidade depositaria central.

Cabera ao responséavel por intermediar eventual negociagédo das Cotas no mercado secundario
(“intermediario”) assegurar a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional,
conforme o caso, do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restrices aplicaveis a negociacéo de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas Cotas.

As amortizacdes de cada Série e/ou Subclasse de Cotas serdo realizadas de acordo
com o previsto neste Regulamento, observados os termos definidos no respectivo Suplemento
da Série e/ou Subclasse.

Observado o disposto no item 14.22.1 acima, a base de célculo para apuracdo dos valores
devidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas devera observar os montantes liquidos e
a data da efetiva disponibilidade, ao FUNDO, dos valores dos Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros e modalidade operacionais integrantes de sua carteira.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores de cada Série e as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Série/Subclasse deverdo ser resgatadas na Ultima data de
amortizacdo da respectiva Série ou Classe, pelo seu respectivo valor contabil.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores e as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente: (i) para reenquadramento da
politica de investimento do FUNDO, da alocacéo minima de investimento prevista no item Erro! F
onte de referéncia ndo encontrada. acima e/ou dos limites previstos no Regulamento, a critério
da GESTORA,; ou (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral.

Nas hipoteses previstas no item 14.24 acima, as amortizagfes compulsoérias serdo

realizadas proporcionalmente ao Patrimdnio Liquido representado: (i) pela totalidade das Séries
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e, posteriormente, com a totalidade das

51



Docusign Envelope ID: 2114D1FD-A89E-418C-A32F-26DFBFEAC8D9

14.26.

14.26.1.

14.27.

14.28.

b)

c)

d)
e)

14.29.

14.30.

14.1.

Séries/Subclasses de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou
(il) somente pela totalidade das Séries de Cotas Seniores.

As amortiza¢des programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, mediante
deliberagdo prévia em Assembleia Geral, pelo regime de caixa, por sugestdo da GESTORA,
desde que as Subordinagbes Minimas, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Caixa e a
Reserva de Cobranca ndo se desenquadrem.

Nas hipoteses previstas no item 14.26, acima, as amortizacdes aceleradas serao
realizadas proporcionalmente ao Patrimdnio Liquido representado pela totalidade das Séries de
cotas da Subclasse de Cotas Seniores e, na sequéncia, pela totalidade das Séries/Subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, se, consideradas tais amortizacfes, as
Subordinacdes Minimas, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Caixa e a Reserva de
Cobranca nao se desenquadrem.

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série ou
Subclasse de Cotas do FUNDO ou de sua liquidacdo antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas
as condicdes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

realizada ap6s a amortizacdo e/ou resgate da totalidade das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino para aquele més;
considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, a Subordinagdo Minima
Mezanino High Yield seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido;
considerada pro forma a amortizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, as
Subordinagbes Minimas, a Reserva de Caixa, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de
Cobranca previstos neste Regulamento néo fiqguem desenquadrados;

haja disponibilidade de caixa; e

ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo e/ou durante os
procedimentos de liquidagéo antecipada da Classe e/ou do FUNDO.

A amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior, quando ocorrer, sera
efetuada, desde que haja disponibilidade de caixa e apés a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo mensal programada das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento, de acordo com o seguinte
procedimento:

| — mensalmente, a ADMINISTRADQRA enviard aos Cotistas Subordinados JUnior o montante
a ser amortizado no penultimo Dia Util de cada més;

Il — no mesmo Dia Util indicado no inciso | acima, os Cotistas Subordinados JUnior comunicaréo
a ADMINISTRADORA sua decisao de amortizar as Cotas Subordinadas Junior;

Il — o pagamento da amortizag&o indicada no inciso Il acima sera realizado no ultimo Dia Util de
cada més.

A Classe nédo efetuara amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou feriado na

Cidade de S&o Paulo/SP, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados
no primeiro Dia Util subsequente.

15.DAS SUBORDINACOES MINIMAS

A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordinagbes Minimas deverdo ser observadas e verificadas todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA.

52



Docusign Envelope ID: 2114D1FD-A89E-418C-A32F-26DFBFEAC8D9

14.2.

14.3.

14.4.

16.1.

16.2.

l. a Subordinagdo Minima Sénior admitida é de 39% (trinta e nove por cento) do
Patrim6nio Liquido, representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, em conjunto;

Il a Subordinacdo Minima Mezanino Preferencial admitida é de 24% (vinte e quatro
por cento) do Patrimdnio Liquido, representada por cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Juanior; e

Il. a Subordinagdo Minima Mezanino High Yield admitida é de 14% (catorze por cento)
do Patrim6nio Liquido, representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Juanior.

14.1.1. Ndo obstante o disposto no item 14.1, acima, no Gltimo Dia Util de cada més, as
seguintes Subordina¢ges Minimas deverdo ser observadas:

I a Subordinagdo Minima Sénior admitida na Classe é de 40% (quarenta por
cento) do Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Janior, em conjunto;

Il. a Subordinacdo Minima Mezanino Preferencial admitida na Classe é de 25%
(vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield e Cotas Subordinadas Junior; e

M. a Subordinagdo Minima Mezanino High Yield admitida na Classe é de 15%
(quinze por cento) do Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Junior.

Na hipétese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA comunicaréo, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior. Os Cotistas detentores de
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior poderdo subscrever e integralizar, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, contados do desenquadramento, tantas cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para reestabelecer as
Subordina¢des Minimas, conforme informacao constante de referida comunicacéo.

Na hipétese de se verificar que, decorrido o prazo do item 15.2 acima, ndo se alcancou o
restabelecimento das Subordinacdes Minimas, deverdo ser adotados os procedimentos do
Capitulo 18 abaixo.

Em razao do disposto acima, a GESTORA podera providenciar a emisséo de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as Subordinacdes
Minimas.

16.DOS CRITERIOS DE VALORAGAO DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS
ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

As Cotas de cada Subclasse terdo seu valor calculado todo Dia Util.

Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, seu valor unitario, calculado pelo
CUSTODIANTE, todo Dia Util, sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto abaixo:

16.2.1. O valor apurado conforme descrito no item 5 do Suplemento da respectiva série, nos termos

do modelo de Suplemento de série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores constante no
Apenso da Subclasse de Cotas Seniores.

53



Docusign Envelope ID: 2114D1FD-A89E-418C-A32F-26DFBFEAC8D9

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.2.2. Caso exista apenas uma série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagao, o

resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores em circulagéo.

16.2.3. Caso exista mais de uma série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagao, o

valor unitario das cotas da Subclasse de Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
pelo resultado da: (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada
uma das séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, considerando-se eventuais
amortizacfes, de forma a se definir a proporcéo do valor de cada uma delas em relacdo a
1 (um inteiro), na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (i) multiplicacdo da
proporcao definida para cada uma das séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores,
nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimdnio Liquido relativo a respectiva série
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagédo
referida no subitem (ii) acima pelo namero total de cotas da Subclasse de Cotas Seniores
da respectiva série.

Em caso de utilizagdo da forma de célculo prevista no item 16.2.2 ou 16.2.3, somente se voltara
a utilizar a forma de célculo indicada no item 16.2.1 se o valor do Patrim6nio Liquido relativo as
cotas da Subclasse de Cotas Seniores passar a ser superior ao valor total das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da Data de Subscri¢c&o Inicial,
pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se
eventuais amortizagdes.

Na data em que, nos termos do item 16.3, voltar a se utilizar a forma de célculo do valor das
cotas da Subclasse de Cotas Seniores indicada no item 16.2.1, o valor das cotas da Subclasse
de Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizaces,
desde a respectiva data da primeira integralizagéo.

Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, seu valor
unitario, calculado pelo CUSTODIANTE, todo Dia Util, sera equivalente ao menor dos seguintes
valores, observado o disposto abaixo:

16.5.1. O valor apurado conforme descrito no item 5 do Suplemento da respectiva subclasse,
nos termos do modelo de Suplemento de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais constante no Apenso da Subclasse de Cotas Subordinadas Preferenciais.

16.5.2. Caso exista apenas uma subclasse/série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais em circulacdo, o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, ap6s a subtracdo dos valores de todas as cotas
da Subclasse de Cotas Seniores, pelo nimero de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulagéo.

16.5.3. Caso exista mais de uma subclasse/série de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais em circulagdo, o valor unitario das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais de cada série/subclasse devera ser obtido pelo
resultado da: (i) aplicacéo da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma
das subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, considerando-se eventuais amortizagbes, de forma a se definir a
proporcao do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um inteiro), na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporcdo definida para cada
uma das subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, ap6s a subtracdo dos valores de todas as cotas
da Subclasse de Cotas Seniores; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagéo referida no
subitem (ii) acima pelo numero total de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais da respectiva subclasse/série.

Em caso de utilizac@o da forma de célculo prevista no item 16.5.2 ou 16.5.3 somente se voltara
a utilizar a forma de célculo indicada no item 16.5.1 se o valor do Patrim6nio Liquido relativo as
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais passar a ser superior ao
valor total das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulagéo
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16.7.

16.8.

16.9.

16.10.

16.11.

calculado, a partir da Data de Subscri¢ao Inicial, pelos pardmetros de rentabilidade estabelecidos
nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amortizacoes.

Na data em que, nos termos do item 16.6, voltar a se utilizar a forma de célculo do valor das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais indicada no item, o valor das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais de cada subclasse/série
sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido no
respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacfes, desde a respectiva data da
primeira integralizacao.

Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, seu valor
unitario, calculado pelo CUSTODIANTE, todo Dia Util, sera equivalente ao menor dos seguintes
valores, observado o disposto abaixo.

16.8.1. O valor apurado conforme descrito no item 5 do Suplemento da respectiva
subclasse/série, nos termos do modelo de Suplemento de Subclasse de Cotas Mezanino
High Yield constante no Apenso da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield.

16.8.2. Caso exista apenas uma subclasse/série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield em circulagdo, o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as cotas
da Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Mezanino Preferenciais,
pelo numero de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em
circulagéo.

16.8.3. Caso exista mais de uma subclasse/série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield em circulagdo, o valor unitario das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield de cada série/subclasse devera ser obtido pelo
resultado da: (i) aplicac@o da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma
das subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield, considerando-se eventuais amortizagbes, de forma a se definir a proporgéo do
valor de cada uma delas em relacéo a 1 (um inteiro), na data em que se passar a utilizar
essa metodologia; (i) multiplicacdo da proporcdo definida para cada uma das
subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield,
nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do eventual saldo remanescente do
Patrimébnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Mezanino Preferenciais; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacéo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da respectiva subclasse/série.

Em caso de utilizacdo da forma de calculo prevista no 16.8.2 e 16.8.3 somente se voltara a utilizar
a forma de célculo indicada no item 16.8.1 se o valor do Patrimdnio Liquido relativo as cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield passar a ser superior ao valor total das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulagdo calculado, a
partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos
respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amortizacdes.

Na data em que, nos termos do item 16.9, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield indicada no item, o valor das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield de cada subclasse/série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo
Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva data da primeira
integralizac&o.

Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior, seu valor unitério,
calculado pelo Custodiante, todo Dia Util, sera equivalente ao resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, apés a subtracao dos valores de todas as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores, dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais e dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, pelo numero total de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinada Janior em circulagéo.
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16.12.

16.13.

16.14.

16.15.

Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacdo a mercado do
CUSTODIANTE, cujo teor esta disponivel na sede do CUSTODIANTE.

Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de
desconto e/ou de juros remuneratérios prevista em cada CCB por ocasido de sua aquisicéo,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489.

Para efeito da determinag&o do valor da carteira da Classe, devem ser observadas as normas e
0s procedimentos previstos na legislagéo em vigor.

16.14.1. O CUSTODIANTE constituird Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD)
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros a partir do calculo realizado
pela ADMINISTRADORA e informado ao CUSTODIANTE diariamente.

16.14.2. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo
suportadas Unica e exclusivamente pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos previsto no item 16.15 abaixo.

A ADMINISTRADORA realizara o provisionamento dos Direitos Creditérios com base no
disposto em seu Manual de Provisédo para Perdas em Ativos de Crédito, disponibilizado no site
da ADMINISTRADORA, podendo adotar os seguintes critérios e as seguintes medidas
referentes ao “provisionamento para devedores duvidosos”, em relacdo ao Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe:

I a ADMINISTRADORA constituird, a partir da respectiva Data de Aquisicdo de Direitos
Creditorios, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, consistente na reserva
mensal de valores correspondentes a um percentual dos valores a vencer dos Direitos
Creditérios correspondentes a mesma CCB que tenha tido parcela vencida e ndo paga,
conforme o nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variara de
acordo com o0s critérios previstos no Regulamento, ou sempre que a
ADMINISTRADORA constatar evidéncia de redugéo no valor recuperavel dos ativos da
Classe; e

Il. a ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,
correspondente a um percentual do saldo total dos Direitos Creditorios correspondentes
a uma mesma CCB que tenha tido parcela vencida e ndo paga, conforme a faixa de
atraso e rating apresentada na tabela abaixo:

PROVISAO DEVEDORES DUVIDOSOS

Rating
Dias em Inadimpléncia |A F G H I
0a30 0% [4% [30% [B80% |100%
31 a60 4% 6% [33% [82% |100%
61 a 90 30% [33% ([35% [85% |100%
91 a 120 80% [81% [82% [0 [100%
Acima de 120 100% |100% |100% [100% [100%

Ill. Para fins de enquadramento dos Direitos Creditérios Inadimplidos renegociados, serdo
considerados os dias de atraso na data da renegocia¢éo, conforme abaixo, sendo certo que os
Direitos Creditdrios Inadimplidos que ndo foram renegociados possuirao rating A, ja Direitos
Creditérios Inadimplidos que forem objeto de renegociacédo seguirdo a seguinte regra:
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16.16.

17.1.

Faixa de atraso na data da renegociacao |Rating
0a30 A

31 a 60 F

61 a 90 G
91a120 H
Acima de 120 |

Ill.1 Caso um crédito seja renegociado mais de uma vez, e sua renegociacdo mais recente
resultar num aumento de rating, ele devera manter seu rating anterior.

I11.2 Caso o cliente renegociado apresente boas praticas de pagamento, a PDD aplicada ao seu
empréstimo sera revista ao completar os primeiros 6 (seis) meses de pagamentos ininterruptos,
a contar da data de vencimento da primeira parcela da renegociacdo ou 50% (cinquenta por
cento) dos pagamentos previstos em seu novo plano, seu rating sera alterado para o rating F.

111.3 As alteragdes citadas no item 111.2, acima, poderao ser verificadas e revistas a cada 2 (dois)
meses pelo Agente de Cobranca e a nova classificagcdo de rating informada a
ADMINISTRADORA, ou conforme avaliagdo da ADMINISTRADORA.

O Patrimbnio Liquido correspondera a soma: (i) do caixa disponivel, dos valores dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, e dos valores a serem
recebidos pela Classe, conforme avaliado de acordo com este Capitulo, menos; (ii) as obrigacdes
relativas aos encargos da Classe e as provis@es feitas pela ADMINISTRADORA, de acordo com
este Anexo e as normas aplicaveis.

16.16.1. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizacdes ou verbas compensatérias, serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

17.DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Credit6rios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuacBes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagbes contratadas e ndo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminac&o da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
nado podendo o Endossante, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, em hip6tese alguma, serem responsabilizados,
entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes
de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

|- Riscos de Mercado

0] Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe
poderdo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteragBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo
de alteracfes na regulamentagéo sobre a precificagdo de ativos que componham a
carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacéo inicial, levando a reducao do patrimdnio
da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.
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(ii)

(iii)

(iv)

Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe para as Cotas pode ter pardmetros diferentes daqueles utilizados para os
Direitos Creditérios. Os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizagdo das Cotas. O
Endossantes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA
nao prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

Alteracdo da Politica Econbmica - A Classe, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, a Originadora, os Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politca monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. A condi¢ao financeira dos
Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originacdo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alterag6es na inflagéo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢éo
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus
precos em funcédo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional
e internacional. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Integralizacdo diferida — As integralizacdes das Cotas se dardo em momento
posterior a0 momento da tomada de decisdo de investir na Classe, pelo valor da
integralizacdo calculado no momento da disponibilizacdo dos recursos a Classe,
conforme previsto neste Regulamento. O investidor podera ter dificuldade em aplicar
0s recursos que serdo destinados a integralizagdo das Cotas em investimento que
possua rentabilidade semelhante aquela da Classe. Além disso, é possivel que a
conjuntura do momento da tomada de decisdo pelo investidor seja alterada em
comparagéo com aquela do momento da integraliza¢do das Cotas

Il - Riscos de Crédito

@

Risco de créditos dos Devedores derivado de fatores macroecondmicos — Como a
Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagéo das taxas
de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados
e/ou provocando perdas patrimoniais.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigag6es dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirédo os resultados almejados, o que poderéa implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Originadora na Hipétese de Resolucéo de
Endosso — Nos termos do Contrato de Endosso, existem hipoteses nas quais havera
a resolucdo do endosso dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigacdo da
Originadora de pagar a Classe o preco estabelecido no Contrato de Endosso. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucao de endosso, é possivel que a
Originadora ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacéo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de concentragdo - O risco associado as aplicagGes da Classe é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracao das
aplicacbes da Classe em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios cujo
Devedor seja uma Unica pessoa, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao
ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco de Concentragdo em uma Unica Originadora - Os Direitos Creditdrios a serem
cedidos a Classe serdo originados exclusivamente pela Originadora, por meio dos
Endossantes. Tal fato pode comprometer a continuidade da Classe, em fungéo da
ndo continuidade da concessdo de crédito nesse formato aos Devedores e da
capacidade da Originadora de originar Direitos Creditorios Elegiveis.

Risco de Originacdo — Modificagédo de Direitos Creditorios por Decisédo Judicial — Os
Direitos Creditérios podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo
pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis.
N&o pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais
demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores
reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o
patriménio da Classe.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas - Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes
para a ado¢do e manutencgdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos a Classe para assegurar, se
for o caso, a adogcdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0S recursos
necesséarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenado. Na hip6tese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte
de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, os
Endossantes, a Originadora, a GESTORA, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da
Classe, o patrimdnio da Classe podera ser afetado negativamente.

Il - Riscos de Liguidez

@)

Risco de Liquidez - Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Nao existe, no Brasil, contudo, mercado
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(iii)

(iv)

ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a
venda dos Direitos Creditorios da carteira da Classe, como nas hipoteses de
liquidacao previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o0 preco
de negociagdo podera causar perda de patrimonio a Classe. Em virtude de tais riscos,
a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posigbes ou negociar os
Direitos Creditorios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar a GESTORA a aceitar descontos nos seus precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar 0 pagamento
de amortizagdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Regulamento
ou nos Suplemento

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe — A Classe podera
ser liquidado conforme o disposto no Capitulo 19 deste Anexo. Ocorrendo a
liquidacdo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hip6tese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe ainda
nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditérios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditdrios, exclusivamente
nas hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secundério ou de inexisténcia de mercado
secundério — A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do
prazo de duracéo de cada Série ou Classe, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que
aliena-las no mercado secundario de Cotas de fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades
na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao investidor. Adicionalmente, nas hip6teses de Cotas
ofertadas de acordo com as disposi¢cdes do Art. 8° da Resolugdo CVM 160, tais
Cotas ndo poderdo ser negociadas em mercado secundério organizado.

Risco de Amortizacdo Condicionada —As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidagéo: (i) dos Direitos
Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim,
tendo em vista a inexisténcia de coobrigagdo ou direito de regresso contra quaisquer
terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispor4 de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

@

Risco Operacionais - A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os
Endossantes, a Originadora/AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, bem
como os demais prestadores de servico estao sujeitos a falhas operacionais. Tais
falhas operacionais poderéo levar ao ndo cumprimento das obrigacdes para com a
Classe por parte dos referidos prestadores de servigco e, por conseguinte, acarretar
eventuais perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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(iii)

(iv)

v)

(i)

Falhas do Agente de Cobranca Extraordinario — A cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a
inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha
de procedimento do AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade
no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe, ou
até a perda patrimonial.

Risco de fungibilidade - Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o
Endossante, este devera repassar tais valores a Classe, nos termos do Contrato de
Endosso. Caso haja qualquer problema de crédito do Endossante, tais como
intervencéo, liquidacéo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢éo
de credores, a Classe podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera
ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores, o que pode afetar
adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Guarda da Documentacao — A guarda dos Documentos Representativos dos Créditos
é responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacao
conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para a
eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.
A ADMINISTRADORA néo podera ser responsabilizada por eventuais problemas
com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares - Os Endossantes e/ou Originadora transferirdo ao
CUSTODIANTE, ou terceiro por ele indicado, conforme o Contrato de Depésito, a
totalidade dos Documentos Representativos do Crédito, na respectiva Data de
Aquisicdo. Os Documentos Complementares serdo disponibilizados pelos
Endossantes e/ou pela Originadora ao CUSTODIANTE, ou terceiro por este indicado,
mediante solicitagdo. Na hip6tese do ndo cumprimento das obrigacdes acima, a
endosso dos Direitos Creditérios cujos Documentos Representativos dos Créditos e
Documentos Complementares ndo tiverem sido entregues serd resilida de pleno
direito, observado o disposto no Contrato de Endosso. Desta forma, € possivel que
nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados permanecam na carteira da
Classe apds o respectivo ingresso do Direito de Crédito na Classe.

Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito — A
GESTORA, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificagdo é
realizada tdo somente ap6s a endosso dos Direitos Creditorios a Classe, e por
critérios de amostragem, conforme o previsto no Capitulo 12 deste Anexo, ndo ha
qualquer garantia de que os Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira da
Classe: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a sua cobranca
em face do respectivo Devedor; (i) ndo seréo objeto de 6nus, gravames ou encargos
constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe; (iii) atenderdo as
obrigacdes do Contrato de Endosso; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por
Documentos Representativos do Crédito aptos a instrumentalizar a sua efetiva
cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos devedores. A inexisténcia,
indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem
negativamente a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Direitos Creditdrios
Elegiveis integrantes da carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, a falta de
legitimidade dos signatéarios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer
dos eventos acima referidos, podera prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera resultar em redu¢éo no valor do
Patrimébnio Liquido da Classe e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.
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Ademais, o CUSTODIANTE podera contratar empresa especializada, de
comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica, manutengéo,
armazenamento, organizagéo e digitalizacdo dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares, a qual estara sob inteira
responsabilidade do CUSTODIANTE, permanecendo a empresa como fiel
depositaria dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares, ndo havendo, portanto, qualquer superposicéo de funcdes entre o
CUSTODIANTE e eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa
especializada contratada tera a obrigacdo de permitir ao CUSTODIANTE e a
GESTORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentacao.
Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizagdo dos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em endereco
distinto do endereco do CUSTODIANTE.

Risco de Sucumbéncia - Em casos de insucesso em ac¢des judiciais, a Classe podera
ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo
competente decida que a Classe néo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato,
dentre outras situacdes, podera ocorrer caso, apos a instru¢édo de acéo ordinaria de
cobranca e/ou uma acdo monitéria, a Classe ndo consiga evidenciar que 0s
respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos realmente existem e séo validos.

Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletrbnica - Os Documentos
Representativos do Crédito assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletrénica
ficardo disponiveis virtualmente no sistema da empresa que opera o referido sistema.
Caso o Sistema de Assinatura Eletrdnica sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo, sem limitacdo, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao, ou forca maior,
as CCB e demais Documentos Representativos do Crédito armazenados no Sistema
de Assinatura Eletrénica poderédo nédo estar disponiveis para a Classe, o que podera
afetar a capacidade de a Classe realizar a cobranc¢a dos Direitos Creditérios por meio
de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditorios deverdo ser objeto de
cobranca por acdo monitdria ou agdo de conhecimento, cujo rito é significativamente
mais lento que uma agéo de execug¢édo, e cujo sucesso dependera da capacidade de
a Classe produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

V - Riscos de Descontinuidade

(i)

Risco de Liquidagéo da Classe — Nas hipoteses previstas neste Regulamento, podera
ocorrer a liquidacédo da Classe e o resgate das Cotas antes do prazo previsto no
respectivo Suplemento. Nesse caso, os recursos da Classe podem ser insuficientes
e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos no item (ii) acima.

VI - Riscos da Originadora e de Originacao

@

Risco de Rescisao do Contrato de Endosso e Originacdo de Direitos Creditérios — Os
Endossantes, sem prejuizo das penalidades previstas no respectivo Contrato de
Endosso, podem, a qualquer momento, deixar de endossar Direitos Creditorios a
Classe. Assim, a existéncia da Classe esta condicionada a aquisicdo direta de
Direitos Creditérios elegiveis junto aos Endossantes ou a continuidade das
operacdes dos Endossantes com Direitos Creditorios elegiveis nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade
das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral dos Endossantes em endossar

Direitos Creditérios a Classe.

VIl - Risco de conflito de interesses
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VIII -

@

Risco relacionado ao eventual conflito de interesses decorrente do fato de a
Originadora prestar servicos aos Endossantes — A Originadora podera prestar
servigos aos Endossantes, incluindo servigos de correspondente bancério. A atuagao
da Originadora junto a Classe e a prestacdo de servigcos pela Originadora aos
Endossantes simultaneamente podera acarretar possivel situagdo de conflito de
interesses. Essa situacdo, caso concretizada, podera causar prejuizos a Classe e
aos Cotistas.

Riscos de pré-pagamento

Risco relacionado a morte dos Devedores e liquidagao antecipada pelos Devedores
das CCB — Os Devedores podem, a qualquer tempo, vir a 6bito ou proceder ao
pagamento antecipado de suas obrigacbes contratadas na CCB, o que podera: (i)
alterar o cronograma esperado de recebimento de recursos estruturado pela Classe;
e (ii) resultar no acumulo de recursos em um periodo no qual estes recursos ndo
eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no recebimento em
quantia inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente,
podendo prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos definidos neste
Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos neste Regulamento. Ainda a esse respeito, vide “Risco de
fungibilidade”, acima.

IX - Riscos de guestionamento da validade e eficacia do endosso, riscos juridicos, legais e

requlatérios

@

(ii)

(i)

Risco de invalidade ou ineficacia do endosso — O endosso de Direitos Creditérios
para a Classe pode ser invalidado ou tornado ineficaz, impactando negativamente o
Patrimébnio Liquido da Classe, caso seja realizado em (a) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da endosso os Endossantes estiverem
insolventes ou se elas passarem ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucao,
caso (1) quando do endosso, os Endossantes sejam sujeitos passivos de demanda
judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos
a Classe pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execugéo
fiscal, se os Endossantes, quando da celebracdo da endosso de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total
pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE néo realizarédo a verificagdo das hipéteses acima em cada endosso
de Direito Creditério e ndo poderéo ser responsabilizados em caso de invalidac¢éo ou
ineficacia do endosso de um Direito Creditério a Classe.

Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria - A Classe podera estar
sujeitA a riscos exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, advindos de eventuais
restrigfes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou do endosso dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipotese de
tais restricdes ocorrerem, o fluxo de endossos de Direitos Creditorios & Classe podera
ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da carteira da Classe podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de bloqueio da Conta de Cobranca ou da Conta da Classe - Os recursos
devidos a Classe serdo direcionados para a Conta de Cobranca e/ou a Conta da
Classe, conforme o caso. Na hipotese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial da
instituicdo financeira na qual sdo mantidas tais contas, ha a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pela
Classe por via judicial, o0 que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patriménio.
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(vi)

(vii)

Riscos relativos a decisdes judiciais e administrativas desfavoraveis a Originadora,
aos Endossantes, aos seus respectivos controladores e diretores - A Originadora, 0s
Endossantes, seus respectivos controladores e diretores sdo atualmente ou podem
vir a ser partes em diversos procedimentos administrativos e agfes judiciais, em
ambito civel, trabalhista, fiscal e criminal. Além disso, a Originadora e qualquer dos
Endossantes, bem como seus respectivos controladores e diretores, podem estar
sujeitos a acdes ou reclamacdes relacionadas a, dentre outros aspectos, suas
atividades e/ou aos Direitos Creditérios. Eventuais processos judiciais e/ou
procedimentos administrativos, atuais ou futuros, de que a Originadora ou quaisquer
dos Endossantes, bem como seus respectivos controladores e diretores, sejam
partes, cujos resultados ou decisGes possam ser a eles desfavoraveis e/ou nao estar
adequadamente provisionados, podem impactar adversamente a reputacdo, as
atividades e resultados da Originadora e/ou dos Endossantes e, consequentemente,
a originacao de novos Direitos Creditorios Elegiveis pela Originadora, por meio dos
Endossantes, para o endosso a Classe.

Risco de nao obtencdo do tratamento tributario mais benéfico — A GESTORA
envidara seus melhores esforgos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas 0
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de
eventos que estdo fora do controle da GESTORA, incluindo, sem limitagéo, as
hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe previstas neste Regulamento, é
possivel que a Classe e os Cotistas nao gozem do tratamento tributario mais benéfico
atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso
na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de auséncia de registro do Contrato de Endosso e dos respectivos termos de
endosso - para que o Contrato de Endosso e seus respectivos termos de endosso
possuam efeitos perante terceiros, tais documentos devem, necessariamente, ser
registrados em CRTD do domicilio do respectivo Endossante e da Classe, de acordo
com a Lein®6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros
Publicos). O Contrato de Endosso e seus aditamentos poderao ser levados a registro
nos CRTD do domicilio da Classe e do respectivo Endossante. Em que pese a
titularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis va ser transferida via endosso das
respectivas CCBs, conforme o previsto neste Regulamento, a ndo realizacdo de
registro ou o registro do Contrato de Endosso e dos termos de endosso em CRTD do
domicilio das partes contratantes apds o decurso do prazo legal de 20 (vinte) dias
contados da respectiva data de celebracdo podera gerar obstaculos a Classe em
processos de cobranga ou recuperacdo dos Direitos Creditérios em determinadas
situacdes, como, por exemplo, nos casos de duplo endosso, constricdo judicial e
faléncia ou liquidacdo extrajudicial do Endossante. Ademais, as obrigacdes do
Endossante ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidagdo ou recuperacgédo judicial ou
extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer
tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios cujo endosso a Classe
ainda nédo tenha sido registrada nos CRTD competentes, por ndo caracterizarem uma
endosso perfeito e acabado, o que podera trazer perdas a Classe, caso terceiros,
com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar o
endosso dos Direitos Creditérios a Classe. Adicionalmente, terceiros que, antes da
celebracdo e/ou registro do respectivo termo de endosso, na forma prevista em lei,
tenham formalizado qualquer aquisicdo, endosso, transferéncia ou oneracdo dos
Direitos Creditorios pagos pela Classe poderdo ser considerados terceiros de boa-fé
e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos. Eventuais questionamentos
a eficacia do endosso dos Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas a Classe e
aos Cotistas.

Risco de desenquadramento em relacdo a norma prudencial - Conforme previsto
neste Regulamento, poder4d haver a liquidacdo da Classe em situacbes
predeterminadas, sendo que, em tais hipoteses, ha a possibilidade de o produto da
liquidacao ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas. Nessa hipotese, os Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais
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poderdo estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com 0s respectivos
normativos.

Risco relacionado a possivel limitagdo dos juros incidentes sobre os Direitos
Creditérios - Ha decisbes no Poder Judiciario que entendem que fundos de
investimento em direitos creditérios, dentre outras pessoas, nao integram o Sistema
Financeiro Nacional e, portanto, é-lhes vedada a cobranca de encargos, juros e
correcdo monetaria préprios de instituicdes financeiras. Embora haja entendimentos
contrarios a estas decisdes, inclusive em nivel do Superior Tribunal de Justica, o fato
é que os Direitos Creditérios séo constituidos, originalmente, em favor de instituicao
financeira e, posteriormente, transferidos a Classe, razao pela qual os Devedores
poderdo ingressar com ag¢des judiciais em face da Classe, sob a mesma alegacao.
Nesse sentido, ndo ha garantia (a) de que prevalecerdo, no sistema judiciario,
decis@es cujo entendimento sera contrario a permisséo de cobranga de juros préprios
de institui¢cdes financeiras por fundos de investimento em direitos creditérios, ou (b)
da inexisténcia, atual ou futura, de demandas judiciais nesse sentido contra a Classe,
sobretudo tendo em vista os precedentes anteriormente estabelecidos. Decisdes
desfavoraveis a Classe nessa matéria poderdo impossibilitar, dificultar ou atrasar o
recebimento, pela Classe, da totalidade dos valores a que fizer jus, o que podera
afetar adversamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas e, por
conseguinte, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

X - Risco de governanca

@

(ii)

(iii)

Risco relacionado a emissédo de novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior - A Classe podera, a qualquer tempo, emitir novas cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior, independentemente de aprovacdo dos Cotistas das
respectivas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto
neste Regulamento e os procedimentos exigidos pela Resolu¢do CVM 175.

Risco de desenquadramento das Subordina¢des Minimas por reducgdo do Patriménio
Liquido - A Classe devera obedecer as Subordinagbes Minimas, assim entendida
como a relagdo minima entre o Patriménio Liquido da Classe e o valor das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme definido neste Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela
minima do patrimbnio da Classe deve ser representada por cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas, as quais serdo as primeiras impactadas caso a Classe sofra
perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos Devedores ou
problemas de recebimento de recursos pela Classe, o patrimbnio da Classe podera
ser reduzido e, por consequéncia, o valor das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas podera ser afetado negativamente. Na hipotese de inobservancia das
Subordinagbes Minimas por conta da reducao do valor das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior serdo
comunicados pela ADMINISTRADORA para que aportem valores adicionais na
Classe, visando ao restabelecimento das cotas da Subclasse de Subordinactes
Minimas, na forma do Capitulo 14 deste Anexo. Caso as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a zero, as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que podera
causar perda de patrimbnio aos seus titulares.

Controle e Previsibilidade - As deliberacbes a serem tomadas nas Assembleias
Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos neste Regulamento. O
Cotista minoritario, ainda que manifeste voto desfavoravel, sera obrigado a acatar
decisdes da maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de servico da Classe
que venham a adquirir Cotas, direta ou indiretamente, ndo havendo mecanismos de
resgate de Cotas no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais, exceto na
hip6tese prevista no Capitulo 19 deste Anexo. Além disso, em raz&o da existéncia de
quérum minimo de instalacdo das Assembleias Especiais em primeira convocacao,
e da inexisténcia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Especiais em
segunda convocacdo, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de
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Assembleias Especiais podera ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizacéo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

XI - Qutros Riscos

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Risco de Amortizacao Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo: (i) dos Direitos
Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim,
tendo em vista a inexisténcia de coobrigacéo ou direito de regresso contra quaisquer
terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidag&o dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos
Creditérios - A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso,
aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a
GESTORA alienar os Direitos Creditorios de titularidade da Classe. Em decorréncia
do risco acima identificado e considerando-se que a Classe somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em
que os Direitos Creditérios de titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e que
as verbas recebidas sejam depositadas na conta da Classe, a ADMINISTRADORA
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessério para a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagdo das Cotas
Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre
até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, inclusive a Originadora, o Endossante, a ADMINISTRADORA, GESTORA e
0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento. e nos Suplementos Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos em dagdo e/ou cobrar os
valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo N&o Programada de Cotas — Observados os procedimentos
definidos neste Regulamento, as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, as cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta
hip6tese, os titulares das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam
reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizagdo antecipada de
suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas. Ademais, a
ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao de fluxo de
caixa da Classe e, consequentemente, 0s pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido
em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade
de seus emissores em honrar 0os compromissos de pagamento de juros e principal;
(ii) na hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

realizadas para composicao da carteira da Classe), a Classe podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii)
alteracdes nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos
significativos de seus pregos e liqguidez no mercado secundario; e (iv) os pregos e a
liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser
impactados por alteracbes do padrdo de comportamento dos participantes do
mercado, independentemente de alteracées significativas das condicdes financeiras
de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas,
do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipo6tese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE — A Classe tera conta
corrente no CUSTODIANTE. Na hipétese de intervencéo ou liquidacéo extrajudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem blogqueados e nao
serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo
a perder parte do seu patriménio.

Risco de Alteragcdo deste Regulamento — Este Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo
afetar o modo de operacédo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - Os Endossantes
se encontram obrigados a endossar Direitos Creditérios a Classe; no entanto, pode
nao ter Direitos Creditérios disponiveis para endosso quando solicitado pela Classe.
A existéncia da Classe no tempo dependera da manutencao do fluxo de endosso de
Direitos Creditérios pelos Endossantes a Classe.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concessao de Crédito - Os Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito definidos pela Originadora e aprovados pela
GESTORA. Contudo, mesmo que a politica de concesséo de crédito seja fielmente
aplicada e observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus
compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do
risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe. Essas
falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos
Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe para a Cobranga Judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos - Em funcdo da expressiva diversificacdo de
Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditorio adquirido pela
Classe, bem como dos altos custos incidentes e inerentes & cobranca judicial, a
exclusivo crittrio da GESTORA e do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO determinados Direitos Creditérios Inadimplidos poderéo n&o
ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de
acordo com os procedimentos indicados no Anexo lll deste Regulamento. Nesse
sentido, a carteira da Classe podera ser impactada pela ndo realizagdo da cobranca
judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para a
Classe e para os Cotistas.

Patrimdnio Liquido negativo - Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que nao
h& garantia de completa elimina¢c&o da possibilidade de perdas para a Classe e para
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(xi)

(xii)

os Cotistas. Além disso, na hipétese de a Classe apresentar Patrimonio Liquido
negativo, os Cotistas serdo chamados para aprovar um plano de resolucdo do
patriménio liquido negativo, no qual deverdo deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo; (b) cindir, fundir ou incorporar
a Classe a outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servicos Essenciais; (c¢) liquidar a Classe, desde que néao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio ou (d) determinar
que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe. Na hip6tese de insolvéncia da Classe, os Cotistas poderdo ndo reaver 0s
valores por eles investidos.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios - Caso a carteira da Classe Unica
deixe de satisfazer os parametros de Alocagdo Minima ou quaisquer das condi¢des
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou o
Fundo ndo seja considerado(a) como entidade de investimento, nos termos da
Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
nao é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo recebam o
tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a
tributacdo periédica, o que poder4d afetar a tributacdo do Fundo e,
consequentemente, a sua rentabilidade.

Risco relacionado a disseminacé@o de doencas transmissiveis - A dissemina¢éo de
doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto
de doencas transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode
afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global
e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricBes a viagens, utilizacéo de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Ainda, os institutos de caso fortuito, forga
maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos
por decis@es judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados
negécios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢cdes
originalmente contratados. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou
na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos,
podem afetar adversamente 0s negoécios e os resultados operacionais da
Originadora e dos Endossantes, bem como a condi¢&o financeira dos Devedores.
Com relacdo a Originadora e aos Endossantes, a disseminacdo de doencgas
transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas operagoes.
Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as
atividades econfmicas das regifes afetadas no Brasil, implicando na reducdo do
volume de negdcios da Originadora e dos Endossantes, dispensas temporarias de
colaboradores das suas instalacdes, além de interrupcdes nos seus negocios.
Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos Direitos Creditérios,
tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que
diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doencgas transmissiveis, como o da Covid-19, pode afetar
a capacidade financeira e solvéncia dos Devedores, sendo possivel, também, que
tais Devedores venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria
da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar,
prorrogar ou modificar suas prestagBes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais. Como consequéncia,
€ possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios cedidos a
Classe, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais, ou entdo o envolvimento da Classe, como credor dos Direitos
Creditérios, em renegociacbes e/ou processos judiciais, arbitrais e/ou
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17.2.

17.3.

18.1.

administrativos que possam resultar em alteragbes no contetdo, prazo ou
exigibilidade das prestagBes contratadas em relacdo aos Direitos Creditorios, em
comparacdo com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na
estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas. Por fim,
com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de
doencas transmissiveis, tais como a Covid-19, é possivel que o Governo Brasileiro
e o0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o0s
pagamentos de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

(xiii)  Demais Riscos - A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacéo vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sao
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA,
no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisfes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam os parametros
de atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a avaliacdo das
condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de
Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de
risco e de compliance completamente separada da area de gestao. A area de gerenciamento de
risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina
a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplica¢cfes efetuadas pela Classe de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da

GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

18.DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

S&o considerados Eventos de Avaliagao:

l. caso as Subordinagdes Minimas indicadas no item 14.1 ndo sejam atendidas
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis estabelecido para o reenquadramento;

Il. caso as Subordinac¢des Minimas indicadas no item 14.1.1 desenquadrem por 02
(dois) meses consecutivos;

Il. caso seja verificado que o indice de Inadimpléncia e superior a 12% (doze por
cento) pelo periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis;

V. caso pelo periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, o indice de Liquidez
seja inferior a 1,00 (um);
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18.2.

18.3.

18.4.

V. desenquadramento da Reserva de Amortizag&o por prazo superior a 7 (sete)
Dias Uteis consecutivos, conforme calculada e comunicada pela GESTORA,;

VI. desenquadramento da Reserva de Caixa por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;
VII. descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo AGENTE DE

COBRANCA EXTRAORDINARIO e/ou pelo CUSTODIANTE de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao FUNDO que cada um dos citados seja parte signataria, desde
gue, uma vez notificado para sanar ou justificar o referido descumprimento, néo
o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacéo;

VIILI. rendncia, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagéo dos respectivos
servigos por prestadores contratados pela Classe ou pelo FUNDO previstos
neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicéo,
no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

IX. Caso, 90 (noventa) dias ou mais apos a Data da 12 Integralizacao, seja verificado
gue o Indice de Cancelamento é superior a 5% (cinco por cento).

X. A insolvéncia declarada ou presumida do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO e/ou ORIGINADOR, nos termos da legislacéo aplicavel;

XI. Caso seja verificado que a subscricdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior pelo ORIGINADOR é inferior a 75% (setenta e cinco por
cento) das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

XIl. A auséncia de envio do Relatério de Gestao, até a Data de Envio do Relatério e
Gestéo, a partir do dia 30 do més de junho de 2023.

XIII. gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.
18.1.1. Compete a ADMINISTRADORA acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, deverd& a ADMINISTRADORA suspender
imediatamente o pagamento de qualquer amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Janior em andamento, se houver, e, no prazo de 20 (vinte) dias, convocar uma
Assembleia Geral para deliberar (i) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagéo
Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adogdo de medidas
adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, bem como
determinar o reinicio das aquisi¢c6es de Direitos Creditérios e amortizagBes de Cotas, ou (ii) que
o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagéo,
sendo que neste caso os Cotistas deverdo deliberar pelos procedimentos de liquidagdo
antecipada da Classe, aplicando-se as disposi¢des pertinentes do Capitulo 19 abaixo.

Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo da Classe nédo constitui um Evento
de Liquidacédo da Classe, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Geral, para manutencdo das atividades regulares da Classe,
bem como para o saneamento do Evento de Avaliacdo da Classe.

Na hipétese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacao,
os Caotistas que tiverem votado contra tal deliberacdo (i.e., que tenham votado a favor da
constituicdo do Evento de Liquidacdo) ndo serdo considerados como dissidentes e, portanto, ndo
terdo direito ao resgate de suas Cotas.
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19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.DA LIQUIDACAO DA CLASSE

A Classe sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

a) por deliberacao de Assembleia Geral, na hipétese descrita no inciso 1V, do item
8.1 da Parte Geral deste Regulamento;

b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avalia¢éo constitui
um Evento de Liquidacao; e

c) caso, na hipétese de rentincia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, e nao seja definido um substituto para a referida prestacao de
servicos, sem prejuizo dos procedimentos e prazos descritos neste
Regulamento, ou o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou CUSTODIANTE, conforme o caso;

d) apo6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagédo de Cotas da Classe,
manutenc¢do do Patrimdnio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ou GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, devera: (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios;
(i) convocar, no prazo de 20 (vinte) dias corridos, uma Assembleia Geral para que os Cotistas
deliberem sobre a confirma¢é@o da liquidacdo da Classe e as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate
das Cotas Seniores aos Cotistas dissidentes de que trata o item 19.3 abaixo.

Se a decisdo da Assembleia Geral mencionada no item 19.2, inciso “(ii)” acima deliberar pela
néo liquidacao da Classe, a despeito da ocorréncia de alguma das hipéteses do item 19.1 acima,
fica desde ja assegurado o resgate das Cotas aos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo
valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a
ser definido na respectiva Assembleia Geral.

19.3.1. Na hipotese prevista no item 19.3 acima, os Cotistas Subordinados que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que as Subordinacdes
Minimas ndo sejam comprometidas.

Na hipétese de deciséo pela liguidacdo da Classe, apés o pagamento das despesas e encargos
da Classe, sera pago aos titulares de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, se 0 patriménio da
Classe assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, sera pago primeiro aos titulares de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e depois aos titulares de cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Juanior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular,
observando-se que:

a) os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditdrios, cujo valor
devera ser apurado com observéancia ao disposto neste Regulamento, desde que
ndo haja caixa disponivel e assim seja deliberado em Assembleia Geral
convocada para este fim; e

b) a GESTORA podera, ainda, com base em aprovacdo da Assembleia Geral,
alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos 0s custos e despesas necessarios para a
liguidacdo e extingdo da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacdo no resgate das Cotas.
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19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

20.1.

Na hipotese de: (i) a Classe ndo possuir recursos em caixa suficientes para fazer frente a
liquidacdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino; e (ii) a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate dessas Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros seréo
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal
de cada Cotista serda calculada de acordo com a proporcado de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulacéo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido,
a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacéo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323
do Cédigo Civil Brasileiro; (ii) informando a proporcao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das
Cotas em circulagéo.

A liguidacéo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as disposi¢es
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e (i) que cada Cota de

determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
Subclasse.

20.DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da Data da 1° Integralizacao de Cotas e até a liquidacdo da Classe, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar
o0s recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentagé&o aplicavel;

b) no pagamento da Remunerag&o do Agente de Cobranca Extraordinério;
€) na constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

d) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 19.3
acima;

e) na constituicdo e manutencéo da Reserva de Amortizacao;
f) na constituicdo e manutencdo da Reserva de Cobranca;
g) no pagamento do preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios aos Endossantes;

h) na amortizacéo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo, observados
os termos e as condi¢des do Regulamento;

i) naamortizacéo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais
em circulacdo, observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento;
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20.2.

21.1.

k)

na amortizac@o das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield
em circulacdo, observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento; e

na amortizagcdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observados os
limites, os termos e as condi¢cfes deste Regulamento.

Exclusivamente na hipétese de liquidacao antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

a)

no pagamento do preco de aquisicdo aos Endossantes dos Direitos Creditorios cujo
endosso ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidagdo antecipada,;

na formacdo de reserva para pagamento dos encargos e despesas relacionadas a
liguidagéo e extingdo da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento
de suas atividades;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

na amortizacéo e resgate das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, observados os
termos e as condi¢des deste Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu
resgate;

na amortizacdo e resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, apds resgate integral das cotas da Subclasse de Cotas Seniores,
observados os termos e as condi¢cfes deste Regulamento;

na amortizacdo e resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield, apds o resgate integral das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, observados os
termos e as condi¢bes deste Regulamento; e

na amortizaca@o e resgate de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, apés o
resgate integral das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, observados
os limites, os termos e as condi¢gBes deste Regulamento.

21.DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que |lhe podem ser
debitadas diretamente:

21.1.1.

21.1.2.

21.1.3.

21.1.4.

21.15.

despesas com 0s AGENTES DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servigos de
agente de cobranca, incluindo, mas ndo se limitando, remuneracdo de escritérios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas em cobranca e
recuperacao de créditos;

despesas com liquidacgdo, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira da
Classe;

despesas relativas as operac¢des com derivativos;
despesa com controladoria e escrituracao;

despesas relativas a estruturagao da Classe e do FUNDO;
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22.1.

23.1.

21.1.6. despesa com distribuicao primaria de Cotas, observa a taxa maxima de distribuicdo de
[...]% (... por cento) incidente sobre o volume total de Cotas efetivamente distribuida;

21.1.7. despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
21.1.8. Taxas de Administragcdo e de Gestéo;

21.1.9. taxa maxima de custddia;

21.1.10. despesa incorrida com registro de Direitos Creditorios

21.1.11. auditoria da carteira de Direitos Creditérios.

22.DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO

Na hip6tese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo:

| - quando o saldo devedor dos Direitos Creditorios, liquido de PDD, somado aos valores
disponiveis em caixa for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

23. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE
RESPONSABILIDADE

Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da Classe est& negativo, deve:

| — imediatamente:

a) nao realizar amortizacio/resgate de Cotas;

b) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

€) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucao do patrimdnio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA,
do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 23.1.4 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
patriménio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio
liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragao
do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

23.1.1. Caso apo6s a adocdo das medidas previstas no inciso | do item 23.1 acima os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
gue a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
classe de cotas, a adogdo das medidas referidas no inciso Il do item 23.1 acima se
torna facultativa.

23.1.2. Caso anteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 23.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de
estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir
com os procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimdnio liquido atualizado e,
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23.2.

23.3.

23.4.

23.1.3.

23.1.4.

23.1.5.

23.1.6.

23.1.7.

ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo.

Caso posteriormente a convocacao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 23.1 acima, e anteriormente a sua realizagao, a ADMINISTRADORA verifique
gue o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para
gue a GESTORA apresente aos cotistas o patrimdnio liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item 23.1.4 abaixo.

Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 23.1 acima, em caso de
ndo aprovacéo do plano de resolugéo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patrim6nio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipétese que
afasta a proibicao disposta no item 23.1, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

[Il — liquidar a Classe, desde que n&o remanescam obrigagcdes a serem honradas pelo
seu patrimdnio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe.

A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do
item 23.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia da GESTORA nao impde a ADMINISTRADORA qualquer
Obice quanto a sua realizacéo.

Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 23.1 acima, é permitida a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao
ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no 23.1.4 acima, a ADMINISTRADORA
deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe.

A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situacdo na
qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado
de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, a
ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de Classe, a ADMINISTRADORA
deve adotar as seguintes medidas:

23.4.1.

| — divulgar fato relevante; e

Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Caso a ADMINISTRADORA nédo adote a medida disposta no inciso Il de modo
tempestivo do item 23.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar

0 cancelamento do registro, informando tal cancelamento & ADMINISTRADORA e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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23.4.2. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 49.113.994/0001-41

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS
SENIORES DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e] emissdo da
[e]? Série de Subclasse de Cotas Seniores da Classe Unica (“Subclasse de Cotas Seniores da
[e]? Série”) emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CAP RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n°
49.113.994/0001-41.

1 Da Emisséo de Cotas: seréo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e] ([e]
mil) cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [e]? Série, totalizando R$ [e] ([e] reais).

2. Do Prazo de Duracéo e Caréncia: as cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [e]? Série terao
prazo de duragédo de [e] ([¢]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo de
principal e juros de [e] ([e]) meses contados da Data de [e]? Integralizagéo de Cotas.

3. Da Integralizac8o das Cotas: na integralizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores da
[...]* Série em data diversa da Data de 12 Integralizacéo de Cotas sera utilizado o valor da cota
da Subclasse de Cotas Seniores da [...]2 Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do Benchmark: [e]

5. Do valor da Cota: o valor de cada cota da Subclasse de Cotas Seniores da [e]? Série sera
calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do Anexo
| do Regulamento, pelo (a) o valor unitario da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série,
calculado conforme a férmula abaixo; ou (b) o valor do Patriménio Liquido dividido pelo numero
de Cotas Seniores em circulacdo, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em
que o Fundo atua dos dois, o menor:

[incluir férmula]

5.1. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente
se os resultados da Carteira do FUNDO assim permitirem.

6. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocag&o de recursos prevista
no Regulamento, desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
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recursos suficientes, sera promovida a amortizacdo de Cotas Seniores da [e]? Série, em moeda
corrente nacional, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, apds encerrado o periodo de caréncia
previsto no item 2 acima, de acordo com o cronograma abaixo:

[INSERIR CRONOGRAMA]
6.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizacao indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangera a amortizacdo tanto do principal investido, quanto

dos rendimentos.

7. Do Resqgate das Cotas: As Cotas [e]? serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item
2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]® Emissdo serdo objeto de [Oferta
Automatica]/[Oferta Ordinaria).

9. Distribuidor: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas
Seniores da [e]? Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas Seniores, exceto com relagéo aos
prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento para as Cotas Seniores da [e]? Série.

Sao Paulo, [*] de [] 20[e].

[e]
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
PREFERENCIAIS DA CLASSE UNICA

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 49.113.994/0001-41

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAIS

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAIS DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e] emissdo da
[e}2 Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais da Classe Unica
(“Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais da [e]? Série”) emitida nos termos
do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n° 49.113.994/0001-41.

1. Da Emissado de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [*] ([]
mil) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais [...],totalizando R$ [*] ([*]
de reais).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino

Preferenciais [...] terdo prazo de duracgao de [*] ([*]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizagdo de principal e juros de 12 (doze) meses contados da Data de [*]? Integralizag&o de
Cotas.

3. Da Integralizacéo das Cotas: Na integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais [#] em data diversa da Data de 12 Integralizagcao de Cotas devera ser
utilizado o valor da cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais [e] em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Benchmark: [*]

5. Do valor da Cota: O valor de cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais [e] sera calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no
Capitulo 16 do Anexo | do Regulamento, pelo (a) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino
Preferencial da [e] do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base no Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais da [e], calculado de
acordo com a férmula abaixo; ou (b) o valor do Patriménio Liquido subtraido pelo valor global
das Cotas Seniores do FUNDO em circulacdo e dividido pelo nimero Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais da [e] do FUNDO em circulagdo, apurados ambos no horério de
fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

[]

6. Da Amortizac8o das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocag&o de recursos prevista
no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, sera promovida a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais [#], em moeda corrente nacional, no 5° (quinto) Dia Util de
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cada més, apds encerrado o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, de acordo com o
cronograma abaixo:

[INSERIR CRONOGRAMA]

6.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizacao indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangera a amortizacdo tanto do principal investido, quanto
dos rendimentos.

7. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais
[#]® serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da
liquidacdo antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais [e]
serdo objeto de [Oferta Automética/[Oferta Ordinaria].

9. Distribuidor: []

Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposicdes deste Suplemento. As cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais [e] terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais [e], exceto com relacdo aos prazos e
valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais [e].

Sao Paulo, [*] de [] de 20[].

[e]
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
HIGH YIELD DA CLASSE UNICA

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 49.113.994/0001-41

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO HIGH YIELD

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO HIGH YIELD DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e] emissdo da
[e]? Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da Classe unica (“Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da [e]? Série”) emitida nos termos do regulamento
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP RESPONSABILIDADE
LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n°® 49.113.994/0001-41.

1. Da Emisséo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
[*] ([] mil) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [...],totalizando R$
[*] ([] de reais).

2. Do Prazo de Duracéo e Caréncia: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield [...] terdo prazo de duragédo de [] ([?]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizagdo de principal e juros de 12 (doze) meses contados da Data de [*]? Integralizag&o de
Cotas.

3. Da Integralizacéo das Cotas: Na integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield [e] em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas devera ser
utilizado o valor da cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [e] em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Benchmark: [*]

5. Do valor da Cota: O valor de cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield [e] sera calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo
16 do Anexo | do Regulamento, pelo (a) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino High
Yield da [e] do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base
no Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da [e], calculado de acordo com a
férmula abaixo; ou (b) o valor do Patriménio Liquido subtraido pelo valor global das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais do FUNDO em circulacao e dividido
pelo numero Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da [e] do FUNDO em circulagéo,
apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

[]

6. Da Amortizac8o das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocag&o de recursos prevista
no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, sera promovida a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield [e], em moeda corrente nacional, no 5° (quinto) Dia Util de
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cada més, apds encerrado o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, de acordo com o
cronograma abaixo:

[INSERIR CRONOGRAMA]

6.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizacao indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangera a amortizacdo tanto do principal investido, quanto
dos rendimentos.

7. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [e]?
serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo
antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [e]
serdo objeto de [Oferta Automética/[Oferta Ordinaria].

9. Distribuidor: []

Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposicdes deste Suplemento. As cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [e] terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagfes atribuidas a Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [e], exceto com relagdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remuneracao, especificados e expressamente previstos
neste Suplemento das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield [e].

Sao Paulo, [*] de [] de 20[].

[e]
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APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR DA CLASSE UNICA

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 49.113.994/0001-41

MODELO DE SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e] emissdo de
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (Subclasse de Cotas Subordinadas Junior”) emitida
nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAP
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n© 49.113.994/0001-41.

1. Da Emisséo de Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e] ([e])
Cotas Subordinadas Junior da [¢]* Emiss&o, totalizando R$ [e] ([e] reais).

2. Do Prazo de Duracéo e Caréncia: As Cotas Subordinada Junior da [e]? Emissao terdo prazo de
duragao de [e] ([#]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo de principal e juros
de [o] ([#]) meses contados da Data da 12 Integralizagao de Cotas.

3. Da Integralizacdo das Cotas: Na integralizagao das Cotas Subordinadas Junior da [e]* Emiss&o
em data diversa da Data da 12 Integraliza¢&do de Cotas serd utilizado o valor da Cota Subordinada
Junior da [e]® Emissao em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente
Suplemento.

4, Do valor da Cota: O valor de cada Cota Subordinada Junior da [e]? Emiss&o sera calculado todo
Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do Anexo | do
Regulamento.

5. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: As Cotas Subordinada Junior da [e]? Emiss&o poderao
ser amortizadas mensalmente, em moeda corrente nacional, até o ultimo Dia Util de cada més,
apos encerrado o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, desde que todas as condicdes
previstas no item 14.28 do Anexo | do Regulamento sejam cumulativamente e integralmente

observadas.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinada Junior da [e]* Emissdo serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do
FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinada Junior da [e]? Emissdo serdo objeto de [Oferta

Automatica]/[Oferta Ordinaria].
8. Distribuidor: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que n&o estiverem aqui definidos tm o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposi¢Ges deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Junior da [e]? Emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas Subordinadas
Janior, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de
remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento das Cotas
Subordinadas Junior da [e]® Emiss&o.

Sé&o Paulo, [*] de [+] de 20[e].

[e]
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