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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
Fundo

1.1. O PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob o n°® 51.138.700/0001-88 (“Fundo”), é regido pelo presente Regulamento,
pelo Acordo de Governanga Conjunto e pelas disposi¢cdes legais, regulamentares e
autorregulamentares que lhe forem aplicaveis.

Classe e Subclasses

1.2. O patriménio liquido do Fundo é representado por uma Unica classe de cotas, a
CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA do Fundo (“Classe”).

1.2.1. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelo Anexo.

1.3. Durante o seu prazo de duracdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de Cotas,
que terdo patrimonio segregado e direitos e obrigag¢des distintos, nos termos do Artigo
5° da Resolucdgo CVM 175, por ato Unico conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

1.3.1. No caso da criagdao de novas Classes por deliberagdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais, na forma do item 1.3 acima, este Regulamento sera
alterado por ato Unico conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para
inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adaptagdes
necessarias, conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e
condicOes da Classe e suas respectivas Subclasses.

Prazo de Duragao

1.4. O Fundo tera prazo de duragdo de 12 (doze) anos, contados da data do primeiro
investimento do FIP, conforme formalizado pelo Informe de Primeiro Investimento
("Data de Inicio”). O prazo de duracao do Fundo podera ser prorrogado (i) por até por
2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a exclusivo critério do Gestor; ou (ii) por prazo
superior ao previsto no item “(i)” acima, se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Definicoes

1.5. Todos os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas neste Regulamento se
encontram definidos no APENSO | a este Regulamento ou no proprio corpo do
Regulamento.
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Conflito entre Documentos Organizacionais

1.6.

2.

Compdem a documentagdo formal de constituicdo do Fundo e de subscricao de suas
Cotas: (i) este Regulamento e o Anexo; (ii) cada termo de ciéncia de risco e adesao ao
Regulamento; e (iii) cada Compromisso de Investimento, sendo certo que, no caso de
eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento ou no Anexo e
nos demais documentos mencionados neste item, prevalecera o disposto neste
Regulamento ou no Anexo.

PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos Essenciais

2.1.

2.2.

O Fundo sera administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede social na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo -
SP, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob n°® 23.025.053/0001-62, devidamente
registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 14.796, de 30 de dezembro
de 2015 ("Administrador”).

2.1.1. Sem prejuizo do disposto ao longo deste Regulamento, as obriga¢des e
atribuicbes do Administrador séo aquelas dispostas na Resolucao CVM 175,
em particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM
175 e no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo do disposto no
Acordo Operacional.

A carteira da Classe (“Carteira”) serd gerida pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.,
com sede na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, Sala A, na cidade e Estado de
Séo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 12.461.756/0001-17, devidamente autorizado a
administrar recursos de terceiros conforme Ato Declaratério CVM n° 11.789, de 06 de
julho de 2011 ("Gestor” e, quando em conjunto com o Administrador, “Prestadores de
Servicos Essenciais”).

2.2.1. Sem prejuizo do disposto ao longo deste Regulamento, as obrigacbes e
atribuicdes do Gestor sdao aquelas dispostas na Resolucao CVM 175, em
particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo do disposto no
Acordo Operacional.

2.2.2. O Gestor podera, no contexto das atividades de gestdo da Carteira, prestar
fianga, aval, aceite ou coobrigagdo em nome da Classe, utilizar ativos para
outorga de garantia real, fiduciaria e demais tipos, ou qualquer outra forma
de retencao de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugdo
CVM 175.

2.2.3. O Gestor possui equipe de profissionais experiente em investimentos de
infraestrutura que combina uma extensa experiéncia financeira, tanto nos
mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de diversos
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segmentos da economia brasileira (“Equipe de Investimento”). Os membros
seniores da Equipe de Investimento possuem larga experiéncia em aquisigoes,
associacdes e recuperacao de empresas, bem como abertura de capital em
bolsa de valores, entre outras transacoes.

2.2.4. A descri¢do da Equipe de Investimento dedicada ao Fundo é prevista em cada
Compromisso de Investimento e no Apenso Il a este Regulamento.

2.2.5. Para fins das Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo
de Recursos da ANBIMA, e sem prejuizo no disposto no Anexo acerca das
regras de alocacdo prioritaria de oportunidades de investimento a Classe, o
Gestor adota metodologia para rateio de ordens entre a Classe e outros
veiculos de investimento sob sua gestdo, observados os parametros exigidos
pela autorregulamentacao expedida pela ANBIMA. A metodologia de rateio
de ordens do Gestor é disponibilizada em sua pagina na rede mundial de
computadores, no seguinte link: https://patria.com/documents/.

Outros Prestadores de Servicos

2.3.

2.4.

Os servicos de tesouraria, contabilizacdo, custédia e escrituracdo das Cotas serao
prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Rua Alves Guimaraes, n® 1.212, Pinheiros, na cidade e estado de Sao
Paulo, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42 ("Custodiante”).

Os servigos de auditoria independente e os demais servicos a serem contratados pelo
Fundo, serdo contratados pelo Administrador, conforme indicado pelo Gestor, ou pelo
Gestor, em nome e por conta do Fundo, com instituicdo legalmente habilitada, na
forma da regulamentacao aplicavel.

Remuneracgé@o dos Prestadores de Servico

2.5.

2.6.

A Classe arcara diretamente com a remuneracao devida ao Administrador, ao Gestor e
ao Custodiante, nos termos do Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados
pela Classe.

2.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao determinar que parte da
remuneracdo a que tém direito seja paga diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos do Fundo (“Prestadores de Servi¢o”) eventualmente
contratados, desde que a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total
devido aqueles.

Eventuais servigos contratados em beneficio do Fundo serdo considerados como
Encargos quando expressamente assim disposto na regulamentagdo, observado o
disposto neste Regulamento.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos


https://patria.com/documents/
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2.7.

Os Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de
atuacdo e sem solidariedade entre eles, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas
quando procederem com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cddigo
Civil.

2.7.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdao responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade ou por eventual
patriménio liquido negativo, que o Fundo e/ou a Classe venha a sofrer em
virtude da realizacado de suas operacdes.

2.7.2. Naforma estabelecida na regulamentacao vigente, os Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacao,
sem solidariedade com os demais Prestadores de Servico, pelos atos e
omissdes proprios, quando procederem com violacdo a legislagdo e as normas
editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo, a(s) Classe(s) ou a este Regulamento.

2.7.3. Nao ha solidariedade entre os Prestadores de Servicos, e a contratacao de
outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos
perante os Cotistas, o Fundo, a Classe ou a CVM.

2.7.4. Caso determinado Prestador de Servigos contratado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM,
ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagéo
da CVM, o Prestador de Servicos Essenciais responsavel pela contratacao do
servico em questao sera responsavel apenas pela fiscalizagdo do servico
contratado.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.8.

Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:
(i) renuncia, observado o disposto neste Regulamento; (ii) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisao da CVM;
ou (iii) destituicdao, com ou sem Justa Causa, conforme aplicavel, por deliberagdo da
Assembleia de Cotistas.

2.8.1. Para fins de elucidacao, as hipoteses de destituicdo por “Justa Causa” (e
as consequéncias dai advindas) sdo aplicaveis exclusivamente ao Gestor.

Renuncia e Renuncia Motivada

2.9.

O Administrador e/ou o Gestor poderao renunciar a administracdo e/ou a gestdo do
Fundo, conforme o caso, mediante notificacao por escrito enderecada a cada Cotista e
a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o
Administrador, ou qualquer Cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas subscritas, se o Administrador ndo o fizer, ou qualquer Cotista, em ultimo caso,
devera convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para indicar seu
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substituto (observado o quérum de deliberacdo previsto no Anexo para aprovagao da
respectiva matéria) ou decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, Assembleia Geral de Cotistas essa a ser realizada no prazo de, no
minimo, 15 (quinze) dias, contados da data de envio da notificagdo de renuncia de que
trata este item. Independentemente do disposto neste item, na hipotese de renuncia
do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, continuardo obrigados a prestar os respectivos servicos de
administragdo e gestdo do Fundo, até que outra instituicdo venha a lhe(s) substituir, o
que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao antecipada do Fundo, ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso,
hipotese em que o Prestador de Servigos Essenciais em questdo fard jus ao
recebimento da sua respectiva remuneracao devida e calculada pro rata temporis ao
periodo em que esteve prestando servi¢os para o Fundo, ou seja, até a data de sua
efetiva substituicdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo, conforme o caso, Exceto
pelo disposto no item 2.9.1 abaixo, na hipdtese de renuncia, o Gestor ndo fara jus ao
recebimento de quaisquer valores referentes a Taxa de Performance que nao tiverem
sido pagos até o momento em que o Gestor comunicar aos Cotistas que pretende
renunciar a gestao do Fundo.

2.9.1. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promovam qualquer
alteracdo neste Regulamento que (i) restrinja a efetivacdo e o
acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos realizados de
maneira conjunta com os demais fundos de investimento coinvestidores,
geridos pelo Gestor; ou (ii) inviabilize o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, o Gestor,
conforme o caso, podera renunciar a gestdao do Fundo, ressalvada, neste caso,
a manutencdo dos direitos previstos neste Regulamento (“Renuncia
Motivada”), observado, ainda, o disposto no item 12.3 abaixo.

Descredenciamento

2.10. Na hipotese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso, por parte da CVM, a CVM, ou qualquer Cotista, se a CVM nao o fizer, devera
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para indicar o(s) substituto(s)
do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, observado o quérum de
deliberacdo previsto no Anexo para aprovagao da respectiva matéria, ou decidir pela
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, Assembleia Geral de
Cotistas essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data
de envio da notificacdo de que trata este item. No caso de descredenciamento do
Administrador, o administrador e/ou gestor temporario, que realizara a administracao
do Fundo até a eleicdo de novo administrador, sera nomeado pela CVM, conforme
previsto na regulamentagao aplicavel e neste Regulamento.

Destituicdo

2.11. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderao ser destituidos de suas
funcdes por vontade exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
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observado o quérum de deliberagdo previstos no Anexo para aprovagao da respectiva
matéria. A destituicdo do Gestor por vontade exclusiva dos Cotistas, podera ser
realizada com ou sem Justa Causa.

2.11.1.Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada “Justa Causa” a
comprovacao de qualquer um dos seguintes eventos em relagdo ao Gestor:
(i) atuou com fraude ou violagdo grave, no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades como Gestor, devidamente comprovada por decisdao
administrativa proferida pela CVM, confirmada por decisao judicial de mérito
(isto é, excluindo-se decisdes cautelares ou de tutelas de urgéncia) ou por
sentenca arbitral, observado, ainda, o disposto no item 6.1 abaixo; (ii)
cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente
comprovado em processo judicial transitado em julgado; ou (iii) foi impedido
de exercer, permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Além das hipdteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial do Gestor também serd considerada
como Justa Causa. Na hipotese de destituicdo do Gestor com Justa Causa, o
Gestor permanecerda no exercicio de suas respectivas funcbes até ser
substituido ou até a data de liquidacdo do Fundo, se for o caso, devendo
receber, para tanto, a Taxa de Gestdo devida, calculada pro rata temporis até
a data de sua efetiva destituicao.

Efeitos da Destituicdo sem Justa Causa e da Renuncia Motivada do Gestor

2.12.

2.13.

A destituicdo do Gestor sem Justa Causa, devera ser precedida de envio, pelos Cotistas,
ao Administrador e ao Gestor de uma comunicacao escrita com, no minimo, 90
(noventa) dias corridos de antecedéncia da respectiva destituicdo, comunicacao esta
que devera ter sido aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum
exigido por este Regulamento. Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa,
este permanecera no exercicio de suas respectivas fun¢des até ser substituido ou até a
data de liquidagdo do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de
Gestao for devida, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis até a data de sua
efetiva destituicdo ou da efetiva liquidagdo do Fundo.

Na hipodtese de destituicio do Gestor, sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance
Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com o disposto
neste Regulamento e no Anexo da Classe A.

Deliberacdo da Assembleia de Cotistas

2.14.

A Assembleia de Cotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos itens
2.9, 2.10 e/ou 2.11 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, os quais deverdo assumir
respectivamente a administracdo ou a gestdo do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, observado que, na hipotese do
item 2.10, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporario, até a eleicao
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de novo administrador e/ou gestor, conforme o caso; ou (ii) decidir pela liquidagdo
antecipada do Fundo. A deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que indicar o
substituto do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, devera outorgar ao
Administrador poder para liquidar o Fundo, caso os respectivos substitutos nao
assumam a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, no prazo
estipulado neste item.

Cisdo do Fundo

2.15. Na hipotese constituicdo de novas classes no ambito do Fundo, na forma prevista neste

3.

Regulamento, caso haja renlncia e/ou destituicdo de Prestador de Servicos Essencial
em relagado a apenas parte das classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo
70, § 1° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

3.1.

4.

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse serdo deliberadas
em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposi¢oes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.1.1. Considerando que o Fundo é representado por uma Unica Classe, aplicam-se
as Assembleias Gerais de Cotistas as disposi¢des previstas no Anexo quanto
as Assembleia Especiais de Cotistas da Classe.

ENCARGOS

Encargos do Fundo

4.1.

Considerando que o Fundo é representado por uma Unica Classe, para além dos
encargos previstos na regulamentagdo, sdo aplicaveis ao Fundo o rol e os limites de
despesas previstos no Anexo, conforme aplicavel.

4.1.1. Na hipdtese de constituicdo de novas classes no ambito do Fundo, na forma
prevista neste Regulamento, os encargos e as contingéncias do Fundo
comuns as classes deverdo ser rateados conforme a proporcdo de cada classe
no patrimonio liquido do Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela
Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de
votos dos presentes.

4.1.2. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de Cotistas,
quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo e/ou da Classe na
regulamentacdo e/ou neste Regulamento correm por conta do Prestador de
Servigos Essencial que a tiver contratado.
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5.

DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil

5.1.

O Fundo terd escrituracdo contabil propria, assim como segregadas das
demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracdo e Demonstracoes Contdbeis

5.2.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracao, remessa e publicidade de
demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

Exercicio Social

5.3.

O exercicio social do Fundo tera duracado de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento
no ultimo Dia Util do més de dezembro de cada ano.

Demonstracées Contdbeis

5.4. As demonstracbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

Enquadramento

5.5. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, o Fundo se enquadra no conceito de
“entidade de investimento”.

6. SOLUCAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro

6.1. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execucao, serdo solucionados
por arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara
de Comércio Brasil-Canadd, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o
regulamento da referida Camara.

7. DISPOSICOES GERAIS

Comunicacées

7.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de

correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas.
Nas hipéteses em que este Regulamento e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir
"atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail
com aviso de recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar

tais eventos.

Regime Informacional
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7.2.

IPCA

7.3.

Os Prestadores de Servico Essenciais deverdo disponibilizar aos Cotistas e a CVM,
conforme aplicavel, as informacdes indicadas no Capitulo VI da parte geral da
Resolucdo CVM 175 e no Capitulo X do Anexo Normativo IV, nos prazos e na forma
indicada na referida regulamentacgao.

7.2.1. Em linha com o disposto no Artigo 26, | do Anexo Normativo IV, o Gestor
fornecera periodicamente aos Cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
agoes que maximizem o resultado dos investimentos feitos pela(s) Classe(s).

Para todos os meses de correcdo dos valores previstos neste Regulamento, sera
utilizada a variacdo acumulada do ultimo IPCA disponivel, calculada pro rata temporis.
Ndo sera devida qualquer compensacgdo financeira apds a divulgacdo da variacdo
acumulada do ultimo IPCA disponivel.

Confidencialidade

7.4.

Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as informacdes
constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para o
Administrador e/ou Gestor, que fundamentem as decisGes de investimento da Classe,
do Feeder Brasil e/ou do FIP, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes e respectivas decisoes; (ii) as suas atualizacdes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, do Feeder Brasil e/ou do FIP, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta
ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do
Gestor ou se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que nesta
ultima hipotese, o Gestor devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informacéo.

Lei Aplicavel

7.5.

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A
CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura V Feeder Institucional |
— Fundo de Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada de emissdo
do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE
Classe

1.1. A Classe é regida pelo presente Anexo A ao Regulamento (“Anexo”), pela parte geral
do Regulamento, no que for aplicavel, pelo Acordo de Governanca Conjunto e pelas
disposicoes legais, regulamentares e autorregulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Subclasses

1.2. O patrimodnio liquido da Classe sera representado por 4 (quatro) Subclasses, quais
sejam, a subclasse A (“Subclasse A"), a subclasse B (“Subclasse B"), a Subclasse C
("Subclasse C") e a Subclasse D (“Subclasse D" e, em conjunto com a Subclasse A, a
Subclasse B e Subclasse C, “Subclasses”). As cotas de emissdo de cada Subclasse
("Cotas”) assegurardo aos seus respectivos titulares diferentes direitos econdmico-
financeiros no que tange ao pagamento das taxas devidas ao Administrador e ao
Gestor, nos termos dos Apéndices, conforme facultado pela regulamentacao aplicavel.

1.2.1. As caracteristicas especificas de cada Subclasse estao disciplinadas nos seus
respectivos Apéndices ao Anexo.

Forma de Condominio

1.3. A Classe € organizada sob a forma de um condominio de natureza especial fechado.
Classificagdo

1.4. A Classe é tipificada como “multiestratégia”, nos termos do Anexo Normativo IV.
Prazo de Duragao

1.5. A Classe tera prazo de duragdo de 12 (doze) anos, contados da Data de Inicio. O prazo
de duracao da Classe podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 1
(um) ano cada, a exclusivo critério do Gestor, podendo ser por prazo superior, se
aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.
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1.5.1.

Para fins de elucidacdo, o prazo de duracdo da Classe ndo podera ser inferior
ao prazo de duragdo do Fundo.

2. PUBLICO-ALVO

Publico-Alvo

2.1.  Observadas eventuais restricdes previstas nos Apéndices, as Cotas sdo, exclusivamente,
destinadas a subscricao por Investidores Profissionais, incluindo mas nao se limitando
a Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ("EFPC" e os subscritores de Cotas,
em conjunto, designados “Cotistas”).

2.1.1.

2.1.2.

O Gestor e/ou suas Partes Ligadas poderdo subscrever, direta ou
indiretamente, Cotas ou Novas Cotas, sem qualquer limitagao.

O Administrador, a instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas, demais
Prestadores de Servicos do Fundo e/ou suas Partes Ligadas somente poderao
subscrever Cotas ou Novas Cotas mediante o consentimento prévio e
expresso do Gestor, a seu exclusivo critério.

2.2. Nos termos do Artigo 23, § 2°, da Resolugdo CMN 4.994, o Gestor deverd manter
investimento na Classe correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital
Subscrito da Classe ou da Subclasse especifica destinada as EFPC.

2.2.1.

2.2.2.

Para fins de composicao do investimento minimo do Gestor na forma do item
acima, podem ser considerados os aportes efetuados: (i) pelo Gestor, seja
diretamente ou por meio de fundos de investimento exclusivos; ou (ii) por
fundos de investimento constituidos no Brasil que sejam restritos ao Gestor
ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a socios e diretores
do Gestor ou membros da sua Equipe de Investimento; ou (iii) por pessoas
juridicas, sediadas no Brasil ou exterior, ligadas ao mesmo grupo econémico
do Gestor, excetuadas as empresas coligadas do Gestor.

Na hipotese de as pessoas referidas nos incisos (ii) e (iii) do item acima terem
realizado aportes para os fins de composicao do investimento minimo do
Gestor no Fundo, e, posteriormente, deixarem de manter vinculo ou ligacao
com o Gestor, esse deve realizar os procedimentos necessarios para a
manutencdo do referido investimento minimo.

Regime de Responsabilidade dos Cotistas

2.3. No ambito da Classe, a responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele
subscrito.

2.3.1.

Caso se verifique patriménio liquido negativo no ambito da Classe, incluindo
0s casos em que investimentos realizados nos Ativos Alvo e nos Ativos
Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, os credores da Classe, os
Cotistas e/ou a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretagado de
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3.

insolvéncia da Classe, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo
aplicaveis.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Objetivo da Classe

3.1.

O objetivo da Classe é obter retornos significativos e valorizacdo de capital a longo
prazo por meio do investimento em cotas de emissdao do Feeder Brasil (“Ativos Alvo”),
o qual, por sua vez, investirad, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimdnio liquido em cotas de emissao do FIP. O FIP, por sua vez, tem como objetivo
a realizacdo de investimentos no segmento de infraestrutura, a serem selecionados
pelo gestor do FIP mediante a orientagdo do gestor e/ou consultor especializado do
FIP, nos termos do seu Regulamento.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

O FIP, o Feeder Brasil e o Fundo integram a 52 (quinta) familia de veiculos de
investimento (vintages) estruturada pela vertical de investimentos de
infraestrutura do Patria Investments Limited (Nasdaqg: PAX), cujo foco é a
captagdo de recursos de investidores nacionais e ndo-residentes para o
desenvolvimento de projetos de infraestrutura no Brasil e em outros paises
pré-selecionados da América Latina e do Caribe. O FIP, em particular, ndo
investira, diretamente, em projetos de infraestrutura desenvolvidos fora do
territorio brasileiro.

O gestor do FIP é o Gestor, e o consultor de investimento do FIP podera ser
entidade afiliada ao Patria Investments Limited. Na operacdo do FIP, o
consultor especializado podera ter como fungdes, dentre outras: (i) prospectar
investimentos e recomendar ao gestor do FIP o investimento e/ou
desinvestimento em Ativos Alvo do FIP; (ii) assessorar o gestor do FIP e, caso
instalado, o comité de investimentos do FIP, conforme aplicavel, em quaisquer
negdcios que venham a ser realizados pelo FIP, incluindo a negociagdo para a
realizacao de investimento e desinvestimento nos Ativos Alvo do FIP; e (iii)
mediante outorga de procuracao pelo gestor do FIP, representar o FIP,
inclusive votando em nome desse, em assembleias e/ou reunides de socios
de sociedades investidas do FIP, e celebrar negécios juridicos em nome do FIP
para fins do investimento e desinvestimento nas sociedades alvo, sociedades
investidas e outros ativos do FIP, conforme o caso, observados os termos do
regulamento do FIP.

O processo decisorio para a realizagdo de investimentos e desinvestimentos
pelo FIP compreende as seguintes atividades, que sdo realizadas de forma
conjunta e coordenada entre o gestor e o consultor especializado do FIP: (i)
analise de potenciais investimentos e o desenvolvimento de hipdteses que
apoiem a tomada de decisdes de investimento no ambito do FIP; (ii) o
acompanhamento do processo de due diligence das sociedades que
receberao investimentos do FIP; (iii) a implementacéo da estratégia de gestdo
do FIP na alocagao de recursos nas sociedades investidas; (iv) a montagem
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3.1.4.

do time que serad responsavel por essas atividades; e (v) estratégias de
investimento visando a geragdo de valor nas sociedades investidas do FIP.

O limite estabelecido no item Error! Reference source not found. acima: (i)
nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, conforme disposto
no §2° do Artigo 11 da Resolucdo CVM 175; e (ii) sera calculado levando-se
em considerac¢do o disposto no §4° do Artigo 11 da Resolucao CVM 175.

Politica de Investimento

Alocacdo Minima

3.2. A Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
liquido em Ativos Alvo (“Alocacdo Minima”).

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Na forma do Artigo 11, § 4°, do Anexo Normativo IV, para fins de apuracao da
Alocacao Minima, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores (ainda que
aplicados em Outros Ativos): (i) destinados ao pagamento de despesas da
Classe (incluidos os valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo,
na propor¢do em que esses forem atribuidos a Classe), desde que limitados a
5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe; e (ii) decorrentes de
operagdes de desinvestimento (@) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo, (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo, e (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do
Ativo Alvo desinvestido; (iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos
Ativos Alvo; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo
de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicdes financeiras.

Em atencdo ao Artigo 9°, |, do Anexo Normativo 1V, a Classe tera até o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data final para a integralizacdo
de Cotas no ambito de cada Requerimento de Integralizacdo para atingir a
Alocacao Minima, prazo no qual os recursos da respectiva integralizagdo
deverdo ser aplicados em Outros Ativos enquanto ndo aplicados em Ativos
Alvo.

Caso o desenquadramento da Alocagao Minima perdure por periodo superior
ao prazo estabelecido no item 3.2.2, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do respectivo prazo:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores desenquadrados em

relacdo a Alocacdo Minima aos Cotistas que integralizaram Cotas na
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3.3.

3.4.

ultima data de integralizacdo anterior ao desenquadramento, sem
qualquer rendimento, na proporcao das Cotas por eles integralizadas.

3.2.4. Os valores restituidos aos Cotistas na forma do item acima ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital
Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser solicitados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Anexo.

Para fins deste Anexo, a Carteira serd composta pelos seguintes ativos:
(i) cotas de emissdo do Feeder Brasil;

(i) rendimentos, dividendos e outras bonificagdes e remuneracdes que sejam
atribuidas, durante o Prazo de Duragdo, aos ativos integrantes da Carteira; e

(iii)  (a) saldo em conta corrente; (b) Certificados de Depdsito Bancario de emissao
de instituicdes financeiras classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos
duas agéncias de classificacdo de risco atuante no Pais, (c) cotas de emissao de fundos
de investimento, classe renda fixa e/ou renda fixa referenciado DI, incluindo fundos
administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor, (d) titulos publicos federais,
e/ou (e) titulos e operagdes emitidos por instituicbes financeiras de primeira linha,
desde que mediante a observancia do disposto no item 3.4 abaixo (“Outros Ativos”).

Na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdao observados os
seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem “(ii)" abaixo, os recursos que venham a
ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdao de Cotas, deverdo ser utilizados
para a aquisicio de cotas do Feeder Brasil até o Gltimo Dia Util do segundo més
subsequente a data final para a integralizacdo de Cotas no ambito de cada
Requerimento de Integralizacao, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e observado
o disposto no item abaixo;

(i) sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, até que os investimentos do
Fundo nas cotas do Feeder Brasil sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em
Outros Ativos e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo; e

(iii) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, durante os periodos
compreendidos entre a data de recebimento, pela Classe, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos da Classe e a data de distribuicao de tais
rendimentos e outras remuneracdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
amortiza¢do, e/ou ao Administrador e ao Gestor, a titulo de pagamento das taxas
previstas neste Regulamento, tais recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros
Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;- e na forma da
regulamentacdo aplicavel.
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3.4.

3.5.

Em nenhuma hipotese o presente Regulamento podera restringir ou limitar, por
qualquer meio, as atividades atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, por
qualquer Parte Ligada ao Gestor.

O Gestor devera observar, na composicdo da Carteira, eventuais limites de
diversificagdo e concentragdo de ativos a que os Cotistas estejam sujeitos, por forca de
lei ou de contrato, desde que o potencial Cotista notifique previamente o
Administrador e o Gestor, por escrito, sobre tais limites antes da data de subscricao de
suas Cotas.

Outros Ativos

3.6.

A Classe podera investir até 10% (dez por cento) do seu patrimdnio liquido em Outros
Ativos.

3.6.1. Os recursos da Classe investidos em Outros Ativos poderao ser aplicados, em
sua totalidade, em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor.

Derivativos

3.7.

A Classe somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao
patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM, e desde que observadas as regras
aplicaveis as aplicagdes de recursos administrados por EFPC, relativamente aos
investimentos no mercado de derivativos, quando aplicaveis.

Empréstimos

3.8.

A Classe nao realizard operacoes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) nas
modalidades permitidas pela CVM, incluindo caso a Classe vier a obter apoio financeiro
direto de organismos de fomento nos termos do Anexo IV da Resolu¢do CVM 175; ou
(ii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas
Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado um Cotista Inadimplente para fins
deste Anexo.

3.8.1. A contratacdo de empréstimo de que trata o inciso (ii) do item 3.8 acima
somente podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento de Compromisso de Investimento previamente
assumido pelo Cotista Inadimplente perante o Fundo.

Coinvestimentos

3.9.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do Fundo, do
Feeder Brasil e do FIP com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor ou suas Partes Ligadas, no Brasil
ou no exterior.

17



Docusign Envelope ID: DBDDAABB-439D-40C9-8410-04CA52EAAEA9

4.1.

4.2.

5.

PERIODO DE INVESTIMENTO

A Classe tera um periodo de investimentos em Ativos Alvo que se iniciara na data
formalizada no Informe do Primeiro Investimento e se estendera por até 6 (seis) anos
ou até a integralizacao de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas, o que
ocorrer primeiro (“"Periodo de Investimento”).

4.1.1. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou
prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor,
desde que referida alteragdo ndo modifique o prazo de duragédo da Classe.

O Administrador podera, inclusive conforme instru¢des do Gestor, apds o término do
Periodo de Investimento, requisitar integralizagdes remanescentes, até o limite do
capital subscrito de cada Cotista, a fim de realizar o pagamento de Encargos e/ou
novos investimentos nas sociedades investidas do FIP, que serdo destinados ao
pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

(i) de compromissos assumidos pela Classe e pelo Feeder Brasil perante o FIP
antes do término do Periodo de Investimento;

(i) dos custos de estruturacdo, viabilizacdo e manutencdo das operagdes do
Feeder Brasil, do FIP e de suas sociedades investidas, inclusive tributos; e/ou

(iii) de aquisicao de cotas de emissdo do Feeder Brasil, e esses, por sua vez, do FIP,
com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados, a perda do
controle ou de valor dos ativos do FIP e de suas sociedades investidas, conforme o
caso.

PATRIMONIO LIQUIDO E CARACTERISTICAS DAS COTAS

Patriménio Liquido

5.1.

O patriménio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacao do valor da
Carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo e cada Outro Ativo
integrante da Carteira os critérios previstos na regulamentacdo aplicavel, incluindo a
Instrucdo CVM 579, e no “Manual de MarcagGo a Mercado” do Administrador.

5.1.1. O valor das Cotas sera atualizado e divulgado mensalmente, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

5.1.2. O valor nominal unitario das Cotas serd informado/calculado com 7 (sete)
casas decimais, sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo
Administrador, em conjunto com o Gestor.

5.1.3. No célculo do valor da Carteira, os Ativos Alvo e os Outros Ativos devem ser
avaliados de acordo com os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo,
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de acordo com seu valor justo, nos termos da Instru¢do CVM 579, conforme
atualizada de tempos em tempos.

Patriménio Minimo Inicial

5.2.

Cotas

5.3.

O patrimonio minimo inicial para funcionamento da Classe é de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

As Cotas corresponderao a fragdes ideais do patrimonio liquido da Classe, terdo forma
nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de deposito em nome de seus
respectivos titulares, conforme mantidas pelo Custodiante.

5.3.1. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o

extrato das contas de deposito representara o niUmero das Cotas pertencentes
a cada Cotista.

Alteracées no Valor Justo

5.4.

Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracao, o Administrador deve (conforme e somente se requerido pela
regulamentacdo aplicavel):

0]

(i)

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e
Gestor, com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e
anterior; e (b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimdnio Liquido da Classe apurados de forma intermediaria; e

elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracao caso: (a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez)
meses apos o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao; (b) as Cotas
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao
por maioria das Cotas presentes em assembleia convocada por solicitacdo dos
Cotistas da Classe.

5.4.1. As demonstracdes contabeis referidas no item 5.4(ii) acima devem ser

auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias corridos apds a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo.

5.4.2. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragdes contabeis referidas no item

acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social da classe, salvo se houver aprovacao dos
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6.

Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas nos termos do disposto no item
5.4(ii)(c).

EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS

Termos e Condicbes de Emissbes de Cotas

6.1.

Os termos e as condi¢des para a emissdo, a subscricao e a integralizacdo de novas
Cotas serao especificadas no instrumento que aprovar a realizagdo da referida emissdo
e nos seus respectivos documentos de subscricdo, conforme aplicavel, observado o
disposto neste Anexo.

Emissdo de Novas Cotas

6.2.

Apobs a 12 (primeira) emissdao de Cotas da Classe (“Primeira Emissdo”), novas Cotas
poderao ser emitidas no ambito de emissdes subsequentes (“Emissdes Subsequentes”):
(i) por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, até o limite do Patrimdnio
Autorizado; ou (ii) por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, inclusive para
além do limite do Patriménio Autorizado.

6.2.1. As novas Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de
distribuicdo, nos termos da Resolu¢ao CVM 160, ou colocacao privada.

6.2.2. Na hipdtese prevista no item “(ii)” do item 6.2 acima, os Cotistas terdo direito
de preferéncia para subscricdo de Cotas de Emissdes Subsequentes,
exclusivamente, sobre a Subclasse que esses ja possuam titularidade na data
da nova emissao e suas respectivas sobras, na proporgao de suas respectivas
participacdes no patrimonio da Classe, na data da respectiva emissdo. O
direito de preferéncia referido neste item podera ser exercido apenas na
Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a respectiva emissdao. O
procedimento referente ao exercicio do direito de preferéncia devera ser
realizado diretamente junto ao agente escriturador das Cotas.

6.2.3. As Cotas das Emissdes Subsequentes poderdao ser objeto de colocagao
privada caso a respectiva emissao seja destinada exclusivamente aos Cotistas
da Classe e desde que (i) as Cotas ndao sejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas nao colocadas junto aos Cotistas
seja automaticamente cancelado.

Valor de Equalizagdo

6.3.

Caso haja novas subscricdes de Cotas apos a Data de Inicio no ambito da Primeira
Emissdo, os novos Cotistas ingressantes no Fundo estarao sujeitos ao pagamento de
um valor de equalizacao (“Valor de Equalizagao”).

6.3.1. O Valor de Equalizagdo sera determinado pela diferenca entre: (i) a aplicagdo
da taxa de retorno de 7% (sete por cento) ao ano acrescida da variacdo
positiva IPCA, calculada pro rata temporis desde a data de cada integralizacao
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6.3.2.

de Cotas anterior e incidente sobre o valor que o novo Cotista teria
integralizado, caso tivesse integralizado a proporcdao das Cotas de sua
titularidade no ambito de cada Requerimento de Integralizagdo enviado pelo
Administrador anteriormente a subscricdo de Cotas realizada pelo novo
Cotista; e (ii) o montante equivalente a participacdo que o novo Cotista teria
nas distribuicdes de rendimentos ocorridas desde o primeiro Requerimento
de Integralizacdo caso tivesse integralizado as suas Cotas em atendimento ao
primeiro Requerimento de Integralizagao.

Para fins de esclarecimento, os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de
Valor de Equalizacdo no Fundo, nos termos dos itens acima, serao revertidos
para o Fundo (sem distincao entre os Cotistas) e integralmente incorporados
ao patrimoénio do Fundo.

Patriménio Autorizado

6.4.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio de ato conjunto e sem necessidade de
aprovacao prévia da Assembleia Especial de Cotistas, poderdo aprovar a emissdo de
novas Cotas que perfacam o montante total de até R$ 2.050.000.000,00 (dois bilhdes e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no
ambito da Primeira Emissdo ("Patrimonio Autorizado”).

6.4.1.

6.4.2.

Até que o Patrimbnio Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo
subscritas no ambito de qualquer Emissdao Subsequente recompora o Capital
Autorizado para futuras Emissdes Subsequentes.

Na hipotese de Emissdes Subsequentes dentro do limite do Patrimonio
Autorizado, o preco de emissao das novas Cotas sera fixado, conjuntamente,
pelos Prestadores de Servigos Essenciais com base em um dos seguintes
critérios: (i) o preco de emissao das Cotas da Primeira Emissao acrescido de
uma atualizacdo ou valorizacao a ser definida a exclusivo critério do Gestor,
(ii) o valor contabil das Cotas representado pela razéo entre o valor contabil
atualizado do patriménio liquido da Classe dividido pelo nUmero de Cotas
emitidas, avaliado numa data especificada, (iii) o valor de mercado das Cotas
ja emitidas, avaliado em uma data especificada, ou (iv) na impossibilidade de
definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens (i) a (iii) acima,
outro critério a ser determinado pelo Administrador ap6s recomendacdo do
Gestor, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas e desde que nao
resulte em dilui¢do econdmica injustificada aos demais Cotistas.

Emissées Subsequentes

6.5.

Emissdes Subsequentes realizadas apds a Primeira Emissdo e para além do Patrimonio

Autorizado serdo realizadas mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas,

nos termos deste Anexo.

6.5.1.

A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissGes
de Cotas acima do Patrimonio Autorizado devera indicar todos os seus termos
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e condigdes, incluindo o preco de emissao das novas Cotas, sendo certo que
o preco unitario de emissdao das novas Cotas no ambito de Emissdes
Subsequentes aprovadas por meio de deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas ndo podera ser inferior ao valor contabil da Cota na respectiva data
de deliberacao.

Subscricdo de Cotas

6.6.

No ato de subscricido de Cotas, cada subscritor (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Cotas por ele
subscritas, nos termos dos documentos de subscricdio que serdo assinados pelo
investidor na data de subscricao de suas Cotas e (ii) recebera termo de adesao a este
Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar que
esta ciente, (a) das disposi¢des contidas no seu respectivo documento de subscri¢do e
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento da
Classe, e (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste
Regulamento.

6.6.1. No momento da subscricdio das Cotas, caberd a(s) instituicao(es)
contratada(s) para realizar a distribuicao das Cotas averiguar a condicao de
Investidor Profissional dos subscritores das Cotas.

Integralizacdo de Cotas

6.7.

6.8.

6.9.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio de Ativos Alvo
que atendam a politica de investimento da Classe e demais requisitos previstos neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Na medida em que o Gestor identifique necessidades de recursos para investimento
em Ativos Alvo e/ou para o pagamento de Encargos, os Cotistas, conforme orientagdo
do Gestor, serdao chamados pelo Administrador a aportar recursos na Classe, mediante
a integralizacao das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos seus respectivos documentos de subscricao.

6.8.1. O Administrador devera encaminhar notificacdo por escrito, a cada um dos
Cotistas, solicitando a integralizacao parcial ou total das Cotas originalmente
subscritas pelos Cotistas nos termos dos documentos de subscricao
("Requerimento de Integralizacdo”).

O Requerimento de Integralizacdo especificara o montante e o prazo para
integralizacdo das Cotas, que em nenhuma hipétese ser4 inferior a 12 (doze) Dias Uteis,
contados da data de envio pelo Administrador.

6.9.1. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo prego de subscri¢do, atualizado
pela variacdo positiva pro rata temporis do IPCA contado da data das
respectivas subscri¢des, observado o disposto em cada Compromisso de
Investimento firmado com os Cotistas (“Preco de Integralizacdo”).
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6.9.2.

6.9.3.

6.9.4.

6.9.5.

6.9.6.

6.9.7.

Na hipotese de integralizacdo de Cotas com Ativos Alvo, esta devera ser
previamente aprovada pelo Gestor, sendo certo que na hipotese de
integralizagdo de Cotas em Ativos Alvo, a Assembleia Especial de Cotistas
devera aprovar laudo de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo nos termos
deste Anexo.

O Administrador entregara aos Cotistas o recibo de integralizagdo
correspondente a cada integralizacao que seja realizada pelos Cotistas nos
termos deste Anexo.

O procedimento disposto nos itens 6.8 a 6.9.3 acima sera repetido a cada nova
decisdo de investimento do Fundo em Ativos Alvo e/ou em Qutros Ativos, se
for o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de
Encargos, limitado ao valor do capital subscrito por cada Cotista.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas na forma do item 6 acima, comprometer-
se-ao a cumprir com o disposto neste item 6.7 e com o0s respectivos
documentos de subscricdo responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo e/ou a Classe na hipdtese de ndo
cumprimento de suas obriga¢des nos termos deste item 6.7 e dos respectivos
documentos de subscri¢ao, estando também sujeitos ao disposto no item 6.10
abaixo.

Os Requerimentos de Integralizagdo serdo realizados pelo Administrador de
forma simultanea a todos os Cotistas do Fundo, considerando as respectivas
participacdes na Classe, observado que o Administrador podera realizar
Requerimento de Integralizagdo de forma desproporcional (i) entre os
Cotistas detentores de diferentes Subclasses de Cotas; e/ou (ii) até que a
propor¢do entre o Capital Integralizado e o Capital Subscrito de todos os
Cotistas detentores de uma mesma classe de Cotas seja a mesma.

As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3.

Inadimpléncia dos Cotistas

6.10. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista
de aportar recursos na Classe até a data especificada no Requerimento de
Integralizagdo, ndo sanada nos prazos previstos no item 6.10.1 abaixo, resultara em
uma ou mais das seguintes consequéncias ao Cotista inadimplente (o “Cotista
Inadimplente”), a serem exercidas a exclusivo critério do Gestor:

(M

suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotistas; e/ou (b)

alienagdo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer
amortizagdes e todos os valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidacao da Classe,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento de despesas decorrentes da
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contratagdo de empréstimo de que trata o item 3.8.1 (ii), deste Anexo, observado o
disposto no item 6.10.4 abaixo;

(i) direito de alienacao pelo Gestor das Cotas, integralizadas ou ndo integralizadas,
detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo este ser Cotista ou nao,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe.

6.10.1. As consequéncias referidas no item 6.10 acima somente poderao ser exercidas
pelo Gestor caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista
Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias corridos, na hipotese do inciso
(ii), ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese do inciso (iii), a contar da
data final para aporte de recursos especificada no Requerimento de
Integralizagao.

6.10.2.Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante a Classe sera
atualizado, a partir da data especificada para pagamento no Requerimento de
Integralizacdo até a data de quitacdo do débito, pela variacdo percentual
acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatdria equivalente:

(i) até o quinto dia de atraso (inclusive), 1% (um por cento) sobre o valor
do débito corrigido e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao
més apropriados pro rata temporis; ou

(ii) nocaso de ndo sersanado o descumprimento pelo Cotista Inadimplente
em até cinco dias, 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros
moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata
temporis.

6.10.3.Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado nos itens 6.10.2 (i) e (ii) acima,
tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortiza¢do de suas Cotas.

6.10.4.Se o Administrador realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagéo
devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o
pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe, sendo
efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente,
no mesmo valor da respectiva amortizagdo. Eventuais saldos existentes, apds
a deducao de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a
titulo de amortizacdo de suas Cotas.
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7.

AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Amortizacbes de Cotas

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacao parcial e/ou total de suas respectivas Cotas,
observado o disposto neste Anexo, sendo que o pagamento das amortizagdes sera
realizado de forma proporcional ao percentual integralizado por cada Cotista no
Fundo, observados os Encargos distintos entre as Subclasses.

7.1.1. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe, por
conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e Outros Ativos, serdo
incorporados ao patriménio liquido da Classe e serdo considerados para fins
de pagamento de parcelas de amortizacao aos Cotistas e/ou de Encargos.

7.1.2. Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizacao em iguais condicoes,
observado o disposto no item 6.10 acima.

7.1.3. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
deste Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do dia util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou amortizacao total das Cotas, a
qualquer momento durante o prazo de duragdo da Classe, conforme orientado pelo
Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe, em funcdo de
seus investimentos nos Ativos Alvo e Outros Ativos, sejam superiores ao valor de todas
as exigibilidades e provisdes da Classe.

Quaisquer distribuices a titulo de amortizacdo de Cotas deverao abranger todas as
Cotas integralizadas de uma mesma Subclasse, em beneficio dos seus respectivos
Cotistas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo numero de Cotas
integralizadas existentes no ambito da respectiva Subclasse, ressalvada a hipotese
prevista no item 6.10 acima.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Cotistas cair
em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte,
pelo valor da respectiva Cota em vigor no dia do efetivo pagamento.

Para fins de recolhimento de eventuais tributos quando de amortizacdes das Cotas, a
metodologia utilizada para auferir o montante devido por cada Cotista sera definido
pelo Administrador em devida observancia a regulamentagao aplicavel.
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7.7.

Ao final do prazo de duracdo da Classe e/ou quando da liquidacdo antecipada da
Classe, nos termos deste Anexo, todas as Cotas integralizadas existentes a época
deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional apds o
pagamento de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Ndo havendo recursos
para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i) o Administrador convocara uma Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera
deliberar sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos Ativos Alvo e Outros
Ativos para fins de pagamento de amortizacao das Cotas;

(i) na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Ativos Alvo
e Outros Ativos, tais Ativos Alvo e Outros Ativos serdao dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Cotista em relagdo
ao total integralizado a época da liquidacao, sendo que, apos a constituicdo do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando o Adminsitrador
autorizado a liquidar a Classe e o Fundo, conforme aplicavel, perante as autoridades
competentes;

(iii)  na hipdtese descrita no inciso anterior, o Administrador devera notificar os
Cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos Alvo e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, e
(b) informando a proporcao de Ativos Alvo e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador ou do Gestor
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido acima, essa funcdo sera exercida pelos Cotistas que detenham a maioria das
Cotas integralizadas.

Resgate de Cotas

7.8.

8.

O resgate das Cotas somente podera ser feito na hipdtese de liquidagdo, observados
os procedimentos previstos neste Anexo.

NEGOCIAGCAO DAS COTAS

Negociacdo das Cotas em Mercado Secunddrio

8.1.

A critério do Administrador, as Cotas poderao ser admitidas a negociagao no mercado
secundario, por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3, ou por outros sistemas operacionalizados por bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transacdes
privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens 8.1.1 ao 8.1.3 abaixo.
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8.2.

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

Todo Cotista que ingressar no Fundo por meio de operacao de compra e
venda de Cotas no mercado secundario devera aderir aos termos e condicdes
deste Regulamento, mediante a assinatura de termo de adesdo preparado
pelo Administrador, nos termos do disposto no item 6.6 (ii) acima.

Caso um Cotista Alienante venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros
Cotistas antes do pagamento integral do Preco de Integralizagdo das Cotas
objeto da operacao de alienagdo, nos termos do respectivo documento de
subscricao, tal operagdo de alienacao somente sera valida na hipétese do
novo titular das Cotas assumir integralmente as obriga¢des previstas no
documento de subscricao dessas em nome do Cotista Alienante.

O Administrador devera exigir a comprovagdo da qualificacdo disposta no
item 2.1 deste Anexo para proceder a transferéncia de titularidade de Cotas
negociadas no mercado secundario.

Na hipdtese de qualquer Cotista desejar transferir, por qualquer titulo suas cotas
("Cotas Ofertadas”), devera oferecé-las primeiramente aos demais Cotistas, os quais

terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcdo de sua participacdo no
Fundo na data da respectiva oferta, independentemente da classe de Cotas que detém.
O Cotista que desejar alienar suas Cotas devera manifestar sua intencdo por
comunicagdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Cotistas, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de pagamento e
demais condicbes aplicaveis a oferta.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.24.

Ocorrendo a hipotese prevista no item acima, os Cotistas com direito de
preferéncia terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do
recebimento da comunicacdo do Administrador, para se manifestar quanto a
sua intencao de adquirir as Cotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deveréo
notificar o Administrador, que enviara a notificagdo ao Cotista Alienante.

Na hipotese de haver sobras de Cotas Ofertadas, o Administrador devera
informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que estes
no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua intencao de adquirir tais
sobras, dirigindo comunicacdo a este respeito ao Administrador, que a
encaminhara ao Cotista Alienante.

Apds o decurso dos prazos previstos nos itens acima e ndo havendo o
exercicio do direito de preferéncia por parte dos Cotistas sobre o total das
Cotas Ofertadas, o Cotista Alienante podera alienar a terceiros as Cotas
Ofertadas, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias corridos, exceto se a
proposta informada originalmente aos Cotistas sofrer qualquer alteracdo de
forma a beneficiar o terceiro comprador, e desde que o comprador seja
considerado investidor qualificado.

Se ao final do prazo previsto no item anterior as Cotas Ofertadas nao tiverem
sido adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteragdo, nos
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termos do item anterior, o procedimento previsto neste item deverd ser
renovado.

8.2.5. O direito de preferéncia, nos termos deste item, ndo se aplica a transferéncia
das Cotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada ao Cotista Alienante.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia e Quéruns de Deliberacdo

9.1. Uma Assembleia de Cotistas realizar-se-a4 de forma ordinaria, anualmente, para
deliberar sobre as matérias previstas no inciso “(i)" do item 9.1.1 abaixo, e,
extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista nesta Clausula 9.

9.1.1. Competird exclusivamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por
forca deste Regulamento:

MATERIA QUORUM
(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo e da Classe, nos termos do Artigo 71 da parte geral Maioria das Cotas subscritas presentes

da Resolucao CVM 175;

(i) deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento,
observado o previsto nos demais incisos deste item e no 50% + 1 das Cotas subscritas
item 9.1.3 abaixo;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do

- . 50% + 1 das Cotas subscritas
Administrador e escolha de seu substituto; ?

(iv) deliberar sobre a destituicdo do Gestor com Justa

. . 75% das Cotas subscritas
Causa e escolha de seu respectivo substituto;

(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do
Gestor, sem Justa Causa, e escolha de seu respectivo 95% das Cotas Subscritas
substituto;

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo ou
transformacdo ou eventual liquidacdo antecipada do 50% + 1 das Cotas subscritas
Fundo e/ou da Classe;

(vii)  deliberar sobre a emissao e distribuicado de novas
Cotas, sem prejuizo de emissdes de novas Cotas até o 50% + 1 das Cotas subscritas
limite de Patrimonio Autorizado;
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(viii) observado o disposto em cada Apéndice,
deliberar sobre o aumento da remuneracdo devida ao
Administrador e/ou ao Gestor, conforme aplicavel;

50% + 1 das Cotas subscritas

(ix) deliberar sobre a reducdo do prazo de duragdo
do Fundo e/ou da Classe;

95% das Cotas subscritas

(x) deliberar sobre a extensdo do prazo de duracao
do Fundo e/ou da Classe;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(xi) deliberar sobre alteragdes nos quéruns de
instalacao e deliberacao da Assembleia de Cotistas;

95% das Cotas subscritas

(xii) deliberar sobre a instalagdo, composicao,
organizacao e funcionamento de comités e conselhos no
ambito do Fundo e/ou da Classe;

95% das Cotas Subscritas

(xiii) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento
de informa¢des ao Gestor, na forma prevista na
regulamentacdo aplicavel;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(xiv) deliberar sobre a realizacdo de operacdes pelo
Fundo e/ou pela Classe, pelo Feeder Brasil e/ou pelo FIP
de que trata a Cladusula 11 deste Regulamento e a
celebracdo de contratos entre o Fundo, Feeder Brasil e/ou
FIP, a Classe e Partes Ligadas ao Administrador e/ou ao
Gestor quando ndo aprovadas expressamente na forma
deste Regulamento, bem como quaisquer outros atos
que configurem potencial conflito de interesses, nos
termos da referida Clausula;

50% + 1 das Cotas subscritas

(xv) deliberar sobre a aprovacdo de despesas do
Fundo e/ou da Classe ndo previstas na regulamentagdo
ou no item 13.1 deste Regulamento ou o respectivo
aumento acima dos limites maximos quando previstos
neste Anexo;

50% + 1 das Cotas subscritas

(xvi) deliberar sobre procedimentos de entrega de
Ativos Alvo e Outros Ativos como pagamento de
amortizagdo e/ou resgate de Cotas, observado o disposto
neste Anexo;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(xvii) aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo
de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas, observado
o disposto no item 6.9.2 acima;

50% + 1 das Cotas subscritas

(xviii) deliberar sobre o encerramento antecipado do
Periodo de Investimento, quando proposto pelos
Cotistas.

50% + 1 das Cotas subscritas

29




Docusign Envelope ID: DBDDAABB-439D-40C9-8410-04CA52EAAEA9

9.1.2. Ressalvados os quoéruns de aprovacdo indicados no item 9.1.1 acima, as
deliberagdes das Assembleias de Cotistas serdo aprovadas por Cotistas que
representem a maioria dos presentes.

9.1.3. Independentemente do disposto no inciso (ii) do item 9.1.1 acima, este
Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia de
Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteragdo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio
com a CVM; (i) for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais
do Administrador, do Gestor ou dos demais prestadores de servi¢os do Fundo,
tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracao,
Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance.

9.1.4. As alteracdOes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 9.1.3. acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contado
da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso
(iii) do item 9.1.3. acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Convocacgéo

9.2.

9.3.

A convocagdo da Assembleia de Cotistas serd realizada mediante envio de
correspondéncia, escrita ou eletrdnica, a cada um dos Cotistas, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, devendo tal correspondéncia conter descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados.

9.2.1. Independentemente da convocagcdo prevista no item 9.2 acima, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

9.2.2. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na data de
convocacao da Assembleia de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou
por solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas do Fundo e/ou pela Classe, conforme aplicavel, sendo certo que,
neste caso, a convocacao devera ser: (i) dirigida ao Administrador, que deve, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do recebimento, realizar a convocacao da
Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.
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9.4. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os Cotistas (inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia), seus representantes legais
ou seus procuradores legalmente constituidos.

Instalacdo

9.5. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

9.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-4 na sede do
Administrador.

Voto

9.7. Somente poderdo votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas e que se
encontrem quites com o cumprimento de suas obrigacdes em face da Classe.

9.7.1.

9.7.2.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia de
Cotistas, caso em que serdo considerados como presentes a Assembleia de
Cotistas, para fins de atendimento ao quérum minimo de instalacéo.

Os votos escritos poderdo ser formalizados mediante o uso de assinatura
eletronica, transmitida por meio de certificacdo digital publica ou privada,
sendo admitidas como validas pelo Administrador, Cotistas e demais
prestadores de servicos do Fundo para garantir a integridade e autoria dos
votos recebidos.

Consulta Formal

9.8. A critério do Administrador, as deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser
tomadas e aprovadas sem necessidade de reunidao, mediante processo de consulta
formalizada em carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido pelo Administrador a
cada Cotista.

9.8.1.

9.8.2.

9.8.3.

Na hipotese prevista no item 9.8, caso as deliberagdes sejam tomadas por
meio de processo de consulta, os Cotistas terdo prazo para envio de resposta
escrita ou eletrénica de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos contados da data
de envio da carta referida no item 9.89.8 pelo Administrador.

A auséncia de resposta a consulta formal, ou o recebimento pelo
Administrador da respectiva resposta depois de recorrido o prazo estipulado
no item 9.8.1 acima, serdo considerados como anuéncia tacita por parte dos
Cotistas a aprovacao das matérias constantes do objeto da consulta.

Na deliberacdo referente a destituicio sem Justa Causa do Gestor e/ou
destituicdao do Administrador, as Cotas de titularidade do Administrador ou
de Partes Ligadas ao Administrador ndo terdo direito a voto, exceto se o
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Administrador ou sua Parte Ligada estiver votando na qualidade de
administrador ou gestor de classe de fundo de investimento que seja Cotista
e desde que tal voto esteja em consonancia com a determinacdo da maioria
dos Cotistas da respectiva Classe fundo de investimento, reunidos em
Assembleia de Cotistas, caso aplicavel nos termos do regulamento do
respectivo fundo de investimento, reunidos em Assembleia de Cotistas.

Restricdo ao Exercicio de Voto

9.9.

10.

Observado o item 9.9.19.9.1 abaixo, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas e
nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao: (i) o
Administrador e/ou o Gestor; (ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador
e/ou do Gestor; (iii) empresas consideradas Partes Ligadas ao Administrador e/ou ao
Gestor, conforme o caso, seus sécios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de
servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista de cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo e/ou da Classe; e (vi) o Cotista, na hipdtese de
deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formagdo do patrimonio da Classe.

9.9.1. Nao se aplica a vedagdo prevista no item 9.9 acima quando: (i) os Unicos
Cotistas forem as pessoas acima mencionadas; ou (ii) quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia de Cotistas em que se dard a permissdo de
voto.

9.9.2. Sem prejuizo da vedacao prevista nos itens 9.9 e 9.9.1 fica estabelecido que o
Gestor podera votar nas Assembleias de Cotistas na qualidade de
representante dos fundos de investimento por ele geridos que sejam Cotistas
do Fundo.

9.9.3. O Cotista deve informar ao Administrador, ao Gestor e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do
disposto no item 9.9, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacbdes Adicionais do Administrador

10.1.

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, especialmente as disposicdes dos
Artigos 104 e 106 da Resolucao CVM 175, sem prejuizo das demais atribui¢cdes legais
que lhe competem por forca deste Regulamento e/ou da regulamentacao especifica:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, durante o prazo de duracao da Classe e por, ao menos, 5 (cinco) anos
apos a liquidacdo da Classe, copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo;
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10.2.

(i) manter as Cotas registradas na B3;

(iii)  receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do
Fundo;

(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao;

(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo declaracao de que foram obedecidas as disposi¢des da
regulamentacao e deste Regulamento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo;

(viii) manter os Ativos Alvo e os Outros Ativos (conforme definidos abaixo)
integrantes da Carteira custodiados junto a instituicdo custodiante, quando aplicavel,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578;

(ix) elaborar e divulgar as demonstracbes contabeis e  outros
documentos/informacdes exigidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao em vigor;

(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de administracao do Fundo;

(xi)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informagdes cadastrais;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de administracao do Fundo;

(xiii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;
(xiv) convocar a Assembleia de Cotistas, quando necessario;

(xv) conforme orientacao do Gestor, realizar Requerimentos de Integralizagdo de
Cotas nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento; e

(xvi) conforme orientacdo do Gestor, adotar os procedimentos de cobranga de
Cotistas Inadimplentes nos termos deste Regulamento.

Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos
deste Regulamento e do contrato de gestdo de carteira celebrado entre Gestor e o
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Fundo, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e
praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracao, a fim de
fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos
os atos necessarios a administracdo do Fundo em observancia estrita as limitacdes
deste Regulamento e a legislagdo aplicavel.

Obrigagoes Adicionais do Gestor

10.3.

11.

Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, especialmente as disposi¢des dos Artigos
105 e 106 da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento
e na regulamentacao especifica:

(i) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas; e

() ao menos uma vez no ano, quando aplicavel e nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, o laudo de avaliacdo do valor justo das
Sociedades Investidas a ser elaborado por terceiro independente, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o
calculo do valor justo.

(i) compor os recursos investidos da Classe com recursos de outros investidores,
incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor ou
suas Partes Ligadas, no Brasil ou no exterior, incluindo outros Veiculos Feeder;

SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Partes Ligadas

11.1.

Para os fins deste Regulamento, séo consideradas partes ligadas ao Administrador, ou
ao Gestor ou a qualquer Cotista (as “Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou
mais do capital social do Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista, conforme
o caso, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento e suas classes) em que
o Administrador, o Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i)
acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou
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11.2.

11.3.

(iii)  qualquer classe de fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer
das pessoas elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25% (vinte
e cinco por cento) ou mais do patrimonio liquido, direta ou indiretamente; ou

(iv) qualquer pessoa natural que seja socio, administrador ou funcionario do
Administrador ou do Gestor ou qualquer parente dessas pessoas até o segundo grau
em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da
legislacao civil, do Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista.

Sera permitido as Partes Ligadas do Gestor investir na Classe, bem como atuar como
prestadores de servicos do Fundo, da Classe, do Feeder Brasil e/ou do FIP ou de
qualquer das sociedades investidas do FIP. Caso qualquer Parte Ligada venha a celebrar
contrato de prestagao de servicos com o Fundo, com o Feeder Brasil, com o FIP ou com
qualquer das sociedades investidas do FIP, referido contrato devera ser celebrado em
bases comutativas e usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o
disposto neste Regulamento.

11.2.1. Poderéao ser celebrados contratos de prestacado de servigos entre o Gestor (ou
qualquer Parte Ligada ao Gestor) eo Feeder Brasil ou o FIP ou qualquer das
sociedades investidas do FIP, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que com relagdo as sociedades investidas pelo FIP,
desde que seus valores ndo ultrapassem, individualmente ou numa série de
operacdes, num mesmo exercicio social da Classe, 5,0% (cinco por cento) do
montante investido pelo FIP e por outros acionistas na respectiva sociedade
investida do FIP.

Salvo aprovacao da maioria dos Cotistas e exceto se de outra forma disposto neste
Regulamento, é vedada a aplicagdo indireta de recursos da Classe em ativos de
sociedades investidas do FIP nas quais participem:

(i) o Administrador ou o Gestor e qualquer Parte Ligada ao Administrador ou o
Gestor, individualmente ou em conjunto, com participacao superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total de sociedades investidas do FIP;

(i) os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por
cento) do patrimdnio do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total de sociedades investidas do FIP;

(iii)  quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo FIP,
inclusive na condicao de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da
emissao; ou
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(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

11.3.1.Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo de
operacoes, pela Classe, pelo Feeder Brasil ou pelo FIP, em que esta figure
como contraparte das pessoas mencionadas nos incisos (i) e (ii) do item 11.3
acima, exceto se de outra forma disposto neste Regulamento.

11.3.2.0 disposto no item 11.3.1 acima nao se aplica quando o Administrador e/ou
o Gestor, conforme o caso, atuarem: (i) como administrador e/ou gestor de
fundos investidos ou na condicdo de contraparte da Classe, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e (ii) como
administrador e/ou gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Identificacdo de Situagbes de Potencial Conflito de Interesses

11.4. Para fins do Artigo 9°, VIIl do Anexo Normativo IV, quando da constituicao da Classe,
nao foram identificados pelo Administrador ou pelo Gestor possiveis conflitos de
interesse existentes no momento da constituicdo do Fundo.

12. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administra¢éGo

12.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria da Classe, sera devida pela
Classe ao Administrador uma Taxa de Administracao. O racional de calculo da Taxa de
Administracao aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

12.1.1.A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos pela Classe ao
Administrador em razdo de todos os servigos prestados ao Fundo e a Classe.

12.1.2.A Taxa de Administragdo engloba ainda os pagamentos devidos pelos
servicos de tesouraria, custodia, contabilizacdo, custddia e escrituracdo das
Cotas prestados ao Fundo.

Taxa de Gestdo

12.2. Pela prestacao dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pela Classe ao Gestor
uma Taxa de Gestdo. O racional de exigibilidade e de calculo da Taxa de Gestdo
aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

Taxa de Performance

12.3. Pela prestacdo dos servicos de gestao da Carteira, para além da Taxa de Gestao, sera
devida pela Classe ao Gestor uma Taxa de Performance. O racional de exigibilidade e
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de calculo da Taxa de Performance aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu
respectivo Apéndice.

Consultoria Especializada

12.4.

Para fins de elucidacdo, poderao ser contratadas Partes Ligadas ao Gestor para prestar
servicos de consultoria especializada ao Fundo e/ou a Classe, desde que (i) tal
contratacdo ndo se traduza em encargo adicional aos Cotistas e/ou majoragdo dos
Encargos ja pagos pelos Cotistas no ambito da operacionalizagdo do Fundo e/ou da
Classe; e (ii) a remuneracao paga a titulo de tal servico seja, integralmente, descontada
da remuneracdo recebida pelo Gestor e/ou por suas Partes Ligadas no ambito da
estratégia de investimento da qual o Fundo faz parte, inclusive da Taxa de Gestao.

Taxa Mdxima de DistribuicGo

12.5.

Considerando que as Cotas ndo serao objeto de distribuicdo continua, ndo havera
cobrancga de taxa maxima de distribuicdo no ambito da operacionalizagdo da Classe.

Taxa Mdxima de Custodia

12.6.

A Classe estara sujeita ao pagamento de uma taxa maxima de custodia anual ("Taxa
Maxima de Custddia”), sendo que o racional de exigibilidade e de calculo da Taxa
Maxima de Custddia aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo
Apéndice.

Taxa de Ingresso e de Saida

12.7.

A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

Descontos Temporarios

12.8.

13.

Os Prestadores de Servicos poderdo conceder descontos temporarios sobre suas
respectivas remuneragdes, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior
reestabelecimento da sua remuneragao aos percentuais previstos neste Anexo e nos
Apéndices, conforme aplicavel.

ENCARGOS DA CLASSE

Encargos da Classe

13.1.

Constituirdo encargos da Classe, além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao, da
Taxa de Performance e de eventuais despesas nado indicadas de forma expressa abaixo,
mas previstas na regulamentacao aplicavel, as seguintes despesas ("Encargos”):

(i) emolumentos, despesas relativas a eventuais operagdes de empréstimo ou no
mercado de derivativos, nas modalidades autorizadas pela CVM e nos termos deste
Regulamento, se for o caso, e comissdes pagos por operagdes da Classe e/ou do
Fundo, incluindo eventuais comisses a intermediarios decorrentes de operacdes de
desinvestimento;
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(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais e autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe e/ou
do Fundo;

(iii)  registro de documentos em cartorios, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatérios, formularios e informagdes periédicas e eventuais, previstas na
regulamentacao pertinente, inclusive publicagdes e correspondéncia do interesse do
Fundo, da Classe e/ou dos Cotistas;

(iv)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, imputada ao Fundo e/ou da Classe, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador e do Gestor no exercicio de suas
funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo e/ou da Classe entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo/da Classe, inclusive
aquelas incorridas previamente para este fim, ou a fusdo, incorporacao, cisao,
transformacéao ou liquidacao do Fundo e/ou da Classe, sem limitacao de valor;

(x) quaisquer despesas relativas a realizacdo de Assembleia de Cotistas, sem
limitacao de valor;

(xi) taxas de controladoria, de custddia e de liquidacdo dos Ativos Alvo e Outros
Ativos integrantes da Carteira, sendo certo que a taxa maxima de custédia incorrida
pelo Fundo ndo podera ser superior a 0,0075% (setenta e cinco milésimos por cento)
ao ano do patrimonio liquido do Fundo, a ser calculado no momento de seu efetivo
pagamento, em qualquer caso limitada ao valor fixo mensal minimo de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais), conforme atualizado anualmente pelo indice de Precos ao
Consumidor da Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas (“"IPC-FIPE");

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive para reavaliacao de Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos, sem limitacao de valor;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos Ativos Alvo e Outros Ativos;
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14.

(xiv) contribuicdo devida as entidades autorreguladoras, bem como as despesas
com as entidades administradoras dos mercados organizados onde as Cotas estiverem
admitidas a negociacao, se for o caso;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Classe ou
com certificados ou recibos de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, incluindo, mas ndo se
limitando a taxa de registro de oferta publica na CVM e as despesas com taxas
cobradas pelos distribuidores das Cotas;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii) quaisquer despesas na elaboracdo e entrega de relatérios a respeito das
operacoes e resultados da Classe e/ou de estudos e analises de investimento, incluindo
documentos elaborados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou outros prestadores de
servico especialmente contratados pela Classe, para fundamentar as decisGes a serem
tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(xix) despesas gerais de prospeccao, identificagdo e avaliagdo de investimentos, e
prospeccao, identificacdo e avaliacdo de oportunidades de desinvestimento, inclusive
pagamentos de comissdes de intermediarios;

(xx) despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa EconOmica —
CADE; e

(xxi) despesas relacionadas a realizacao e participacdo do Administrador e/ou do
Gestor em roadshows, reunides de acompanhamento e eventos de qualquer natureza
com investidores ou potenciais investidores do Fundo, inclusive, mas nao
limitadamente, despesas de viagem e hospedagem, relacionados ou nao a distribuicao
de Cotas ou Novas Cotas, bem como com a impressao, expedicao e publicacdo de
anuncios de inicio e de encerramento de oferta, relatérios, formularios e periodicos,
previstas neste Regulamento e na regulamentacao.

13.1.1.Para fins de elucidacdo, os Apéndices podem prever limitacdes aplicaveis a
incidéncia dos Encargos no ambito de cada Subclasse.

13.1.2. A cobranga dos Encargos referidos nos incisos (xviii), (xix), (xx) e (xxi) do item
13.1 acima esta sujeita a ratificacdo da manutencao de tais incisos no referido
item pela Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacao em vigor.

LIQUIDAGAO DA CLASSE

Liquidagéo da Classe
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14.1.

14.2.

14.3.

A liquidagdo dos ativos da Classe sera feita de uma das formas a seguir,a exclusivo
critério do Gestor, sempre se levando em consideracdo a opgao que possa gerar, na
avaliacao do Gestor, maior resultado para os Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, para aqueles Ativos Alvo e Outros Ativos admitidos a negociagao
em tais mercados; ou

(i) venda, por meio de transagdes privadas, dos Ativos Alvo e Outros Ativos
integrantes da Carteira.

14.1.1.Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

14.1.2.0 calculo do valor dos Ativos Alvo e Outros Ativos para fins de liquidagédo do
Fundo devera ser realizado observando-se os critérios estabelecidos no item
5 deste Anexo.

A Classe podera ser liquidada mediante a ocorréncia de quaisquer das seguintes
situacoes:

(i) ao final do seu prazo de duragéo;
(i) caso o investimento da Classe nos Ativos Alvo seja integralmente liquidado;
(iii)  nos casos previstos na Clausula 2 da parte geral do Regulamento; e/ou

(iv)  por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no
Artigo 126 da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

14.2.2.A liquidagdo da Classe sera conduzida pelo Administrador, observadas as
disposicoes deste Anexo, da regulamentacao aplicavel e o que for deliberado
na Assembleia Especial de Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento do resgate de todas
as Cotas no momento de sua liquidagdo, e desde que a Classe possua Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos remanescentes em sua Carteira, uma das seguintes providéncias devera
ser tomada, mediante deliberacdo do Gestor:

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou em mercado
de balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nos referidos
mercados; ou

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Outros Ativos por meio de transacdes privadas caso
tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii)  entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos, na proporcao da participacao de cada
Cotista no Capital Integralizado da Classe.
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14.4.

14.3.2. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Apds a divisdo do patrimoénio liquido da Classe entre os Cotistas, o Administrador
promovera o encerramento da Classe e do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo
estabelecido na regulamentacao e Ilhe encaminhando a documentagdo exigida, assim
como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades da Classe e
do Fundo perante quaisquer autoridades.

Patriménio Liquido Negativo

14.5.

15.

Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, conforme o caso, o
Administrador devera verificar se o patrimonio liquido da Classe esta, ou se ha
evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos atipicos de
flutuacdes de mercado, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez, negociacbes
atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o risco de
crédito de contrapartes em operagdes da Carteira da Classe e resultem em necessidade
de remarcacao do valor de mercado dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos para baixo,
aumento de provisao para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o patrimoénio liquido da Classe e/ou do Fundo.

14.5.1.Caso o patrimonio liquido da Classe esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as
medidas previstas no Artigo 122 da parte geral da Resolucdo CVM 175,
incluindo o preparo, em conjunto com o Gestor, de plano de resolucao do
patrimonio liquido negativo.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco

15.1.

15.2.

O Fundo, a Classe, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e, consequentemente, os Cotistas
estdo sujeitos aos fatores de riscos indicados, de forma ndo exaustiva, no
COMPLEMENTO | a este Anexo.

As aplicagbes realizadas na Classe ndao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A

COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO

Este complemento é parte integrante do Anexo A do Regulamento do Pdtria Infraestrutura V
Feeder Institucional | — Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia -
Responsabilidade Limitada e tem por objetivo indicar, de forma ndo exaustiva, os fatores de risco
a que estdo expostos o Fundo, a Classe, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e, consequentemente,
os Cotistas.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e aplicacdes da Classe, do Feeder
Brasil e/ou do FIP, conforme aplicaveis, nos termos descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que os recursos integralizados no Fundo serdo remunerados conforme esperado
pelos Cotistas :Restricoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo, constituido
sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento.
As amortizacdes parciais e/ou total das Cotas serao realizadas, conforme orientacao do Gestor
ao Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos
e rendimentos do Fundo, em funcéo de seus investimentos em cotas do Feeder Brasil e Outros
Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des dos Compromissos de Investimento
referentes a subscricdo e integralizacao de suas Cotas e o disposto neste Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociacao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a Carteira ser
constituida, predominantemente, de cotas do Feeder Brasil, a propriedade das Cotas néo
confere aos Cotistas propriedade direta sobre cotas do Feeder Brasil e/ou sobre os valores
mobiliarios que compdem a carteira do Feeder Brasil ou do FIP. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas.

Distribuicao Parcial das Cotas. Caso ndo consiga o montante minimo de subscri¢do para
formacao do Patrimdnio Inicial, o Administrador sera obrigado a cancelar a respectiva oferta,
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incluindo eventuais Compromissos de Investimentos celebrados até a decisao de
cancelamento. Toda e qualquer decisdo de cancelamento devera observar as regras previstas
na Resolucdao CVM 160.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de
todas as cotas do Feeder Brasil antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador para
tais ativos e/ou de-o preco de negociacao obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa
liquidez no mercado, causando perda de patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo
Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio,
bonificagdes e quaisquer outras remunera¢des que sejam atribuidas as cotas do Feeder Brasil
e/ou do FIP e ao retorno do investimento no ambito do FIP. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Dificuldade na Formacao da Carteira do FIP. O FIP poderd encontrar dificuldades em
identificar oportunidades atraentes de investimento no setor de infraestrutura, ou podera ndo
ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.
Ademais, condi¢bes econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao
mercado, reduzindo a capacidade do FIP de realizar novas aquisi¢oes.

Concentracao da Carteira do Fundo. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de emissdo do Feeder Brasil, e este, por sua vez,
devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em cotas de
emissao do FIP, o que implicard em concentracdo dos investimentos do Fundo em ativos
emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo dos
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo
esta exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Feeder Brasil e do FIP,
0s quais estao substancialmente expostos nesta secao, e os resultados do Fundo dependerao
dos resultados atingidos pelo FIP, bem como do setor de infraestrutura no qual o FIP investira.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo nao
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacao dos recursos pelo FIP
em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O Fundo somente podera operar no mercado
de derivativos para fins de protecao patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A
contratagdo pelo Fundo de modalidades de operag¢des de derivativos podera acarretar
variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.
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Eventual Impedimento Decorrente de Acordos de Nao-Concorréncia. Em virtude de
acordos pré-existentes de ndo-concorréncia e outras restricoes semelhantes envolvendo o
Gestor e suas Partes Ligadas, o Gestor, na qualidade de instituicdo responsavel pela gestado da
Carteira, podera estar impedido de avaliar e/ou realizar oportunidades de investimento em
certos setores.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou
o Codigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer
a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacao superveniente da CVM. Recentemente, a CVM emanou a Resolug¢dao CVM 175,
permanecendo pendente a sua entrada em vigor e a edi¢do e publicacdo de regras especificas
aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes, de forma que (i) atualmente, os
Cotistas nao possuem responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas, de modo que os
Cotistas poderao vir a ser responsabilizados por eventual Patrim6nio Liquido negativo, (ii) ndo
é possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em consonancia
com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (iii) a CVM podera estabelecer, para tal
fim, condicdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e
o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da entrada em vigor da referida regulamentacao, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos
de investimentos quando da entrada em vigor da referida regulamentacao. O Codigo Civil
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime
da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do
Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisao da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no
pagamento de amortiza¢des e regastes. Nao obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econOmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
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tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negodcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Morosidade da Justica Brasileira. O Fundo, o Feeder Brasil, o FIP e as sociedades investidas
pelo FIP poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo.
No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucao de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, nao ha
garantia de que o Fundo, o Feeder Brasil, o FIP e/ou as sociedades investidas pelo FIP obterao
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas pelo FIP e/ou das sociedades por
elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC:
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO

DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
ANEXO A
APENDICE A

SUBCLASSE A

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura V Feeder Institucional
| — Fundo de Investimento em Participacbes — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Subclasse A de emissdo da Classe A Multiestratégia
Responsabilidade Limitada de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados
e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Denominacao. Subclasse A.

1.2. Publico-alvo. A Subclasse A é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais,
incluindo outros veiculos e/ou fundos de investimento ou empresas, sediadas no Brasil
ou no exterior, administrados ou geridos pelo Gestor ou por suas Partes Ligadas, bem
como socios, diretores, funcionarios ou colaboradores do Gestor, de suas Partes
Ligadas ou de empresas direta ou indiretamente investidas pelos fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Gestor ou suas Partes Ligadas, conforme
aplicavel, observado eventual valor minimo de investimento aplicavel.

1.3. Apéndice. Aplica-se a Subclasse A todas as previsdes do Anexo, exceto se de outra

forma definido neste Apéndice.

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administra¢éGo

1.4.

A remuneracdo devida ao Administrador e ao Custodiante sera equivalente ao
percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o
patriménio liquido da Classe representativo das Cotas Subclasse A (“Taxa de

Administracao”).

1.4.1. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, a base de 1/252 por
Dia Util, e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
dos servicos prestados pelo Administrador, conforme aplicavel.

1.4.2. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Administracao sera
devida desde a data de 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe, ainda
que a efetiva a subscricao de Cotas ocorra ap06s tal marco temporal.
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1.4.3. No ambito da Classe, a Taxa de Administracdo esta sujeita: (i) ao valor minimo
anual (a ser dividido proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$
72.000,00 (setenta e dois mil reais); (ii) ao valor maximo mensal (a ser dividido
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$ 40.000,00 (quarenta
mil reais), que devera ser reajustado anualmente pela variagdo positiva do
IPCA a cada 12 (doze) meses, a partir da data da 12 (primeira) integralizacao
de Cotas da Classe; e (iii) que o valor pago a titulo de Taxa Maxima de
Custddia, esta englobado no valor da Taxa de Administracao, porém é pago
diretamente pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

Taxa Mdxima de Custodia

1.5. A taxa maxima de custdodia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) correspondera a até 0,0075%
(setenta e cinco milésimos por cento) do patrimonio liquido da Classe ao ano,
observado, em todos os casos, o valor minimo anual de R$ 36.000,00 (trinta e seis mil
reais), e o valor maximo anual de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), ambos atualizados
anualmente pelo IPCA a partir da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe ("Taxa Maxima de Custddia”).

1.5.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa
de Administracao, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total
cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custédia nao
podera superar o valor maximo da Taxa de Administragao.

Taxa de Gestdo

1.6. N&o sera cobrada Taxa de Gestdo no ambito da Subclasse A.

Taxa de Performance

1.7. Nao sera cobrada Taxa de Performance no ambito da Subclasse A.
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse

1.8. Competira exclusivamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo:

MATERIA QUORUM

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao
e/ou de outras taxas a serem devidas ao Administrador 50% + 1 das Cotas Subclasse A subscritas

e/ou ao Gestor
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1.8.1. Caso seja convocada Assembleia Especial de Cotistas cuja ordem do dia
proponha o aumento do Prazo de Duragdo, apos as duas extensdes a critério
do Gestor, na forma deste Regulamento, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, devera inserir ordem do dia na mesma convocacao
proposta para manutencao ou eventual ajuste no valor da Taxa de
Administracao e Gestao.

1.8.2. Aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse A as disposi¢oes
previstas no Anexo quanto as Assembleia Especiais de Cotistas da Classe.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO

DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
ANEXO A
APENDICE B

SUBCLASSE B

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura V Feeder Institucional
| — Fundo de Investimento em Participacbes — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Subclasse B de emissdo da Classe A Multiestratégia
Responsabilidade Limitada de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados
e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Denominacao. Subclasse B.

1.2. Publico-alvo. A Subclasse B é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais,
com valor minimo inicial no Fundo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

1.3. Apéndice. Aplica-se a Subclasse B todas as previsdes do Anexo, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice.

2. REMUNERA(;[\O DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracéo e Gestdo

2.1.

2.2.

Pela administracao e gestdo da parcela da Classe equivalente ao patrimonio liquido da
Subclasse B, o Administrador e o Gestor fardo jus a uma remuneragao global calculada
nos termos deste item 2.1 e do item 2.5 abaixo ("Taxa de Administracdo e Gestado").
Ainda, em adicdo a Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida), o Gestor fara jus ainda
a uma taxa de performance calculada nos termos deste Apéndice (“Taxa de
Performance”).

A remuneracao devida ao Administrador e ao Custodiante sera equivalente ao
percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o
patrimonio liquido da Classe representativo das Cotas Subclasse B (“Taxa de

Administracdo”).

2.2.1. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Administracao sera
devida desde a data de 12 (primeira) integralizacao de Cotas da Classe, ainda
que a efetiva a subscricao de Cotas ocorra ap06s tal marco temporal.
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2.3.

2.4.

2.5.

2.2.2. No ambito da Classe, a Taxa de Administracdo esta sujeita: (i) ao valor minimo

anual (a ser dividido proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$
72.000,00 (setenta e dois mil reais); (ii) ao valor maximo mensal (a ser dividido
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$ 40.000,00 (quarenta
mil reais), que devera ser reajustado anualmente pela variagdo positiva do
IPCA a cada 12 (doze) meses, a partir da data da 12 (primeira) integralizacao
de Cotas da Classe; e (iii) que o valor pago a titulo de Taxa Maxima de
Custddia, esta englobado no valor da Taxa de Administracao, porém é pago
diretamente pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

A titulo de taxa de gestao, sera devida ao Gestor uma remuneragao correspondente ao
valor remanescente da Taxa de Administracdo e Gestdo apos deducdo do valor da Taxa
de Administracao, nos termos do item 1.4 acima (“Taxa de Gestao”).

2.3.1. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Gestdo sera devida

desde a Data de Inicio, ainda que a efetiva a subscricdo de Cotas ocorra apos
tal marco temporal.

2.3.2. A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance englobam os pagamentos devidos

pelo Fundo ao Gestor em razdo de todos os servicos prestados pelo Gestor
ao Fundo.

A Taxa de Administracao e Gestao, a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo serao
provisionadas diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e pagas mensalmente até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador
e pelo Gestor, conforme aplicavel.

A Taxa de Administracdo e Gestdo sera equivalente aos percentuais estabelecidos

Taxa de
. . Taxa de .
Administracao e . . Taxa de Gestao*
. Administracao*
Gestao* **

Equivalente ao valor

remanescente da Taxa de

1,50% (um inteiro e~ Conforme disposto no Administracdo e Gestdo apos

meio por cento) a.a. item 2.2 deduzida a Taxa de

Administragdo, observado o

item 2.3 acima

* a soma dos valores da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo compdem a integralidade do valor da Taxa
de Administracdo e Gestdo, sendo certo que a Taxa Maxima de Custodia, sera custeada diretamente pela Classe
na forma descrita no Anexo.

** até a Data de Inicio, o Gestor ndo fara jus ao recebimento de qualquer valor a titulo de Taxa de Gestdo. Dessa
forma, no retromencionado periodo a Classe apenas calculard, provisionara e pagara a Taxa de Administragdo.
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2.6.

2.5.1. A partir da Data de Inicio (incluida), a Taxa de Administracdo e Gestdo sera

calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma
descrita a sequir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracao e Gestdo,
que terad duragdo desde a Data de Inicio até o encerramento do Periodo de
Investimento, a Taxa de Administracao e Gestdo serdo calculadas, para fins da
Subclasse B, sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas titulares de
Cotas Subclasse B, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e
paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor; e

(ii) no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administracdo e Gestao,
que se iniciard no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Investimento e terminard na data de encerramento do FIP, a Taxa de
Administracao e Gestdo incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse D, atualizado anualmente pela variagdo
do IPCA, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados pelo Administrador e pelo Gestor. Adicionalmente, em caso de (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada sociedade investida pelo
FIP, ou (b) faléncia decretada ou liquidacao (com encerramento da sociedade
e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada Sociedade
Investida; a parcela do respectivo custo de aquisicdo atribuivel a Classe,
proporcional ao patrimoénio liquido da Subclasse B, atualizado anualmente
pela variacdo do IPCA, devera ser descontada do Capital Integralizado pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse B para efeito de calculo de Taxa de
Administracdo e Gestdo apos o Periodo de Investimento. Para fins de
esclarecimento, baixas contabeis na carteira do FIP que ndo decorram dos
eventos (a) e (b) da sentenca anterior nao serao eventos redutores da Taxa de
Administracao e Gestao.

No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de
Administracao e Gestao, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse da
Classe, o Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o
pagamento da Taxa de Administracao e Gestao, observado o disposto no caput do
item 2.5. Enquanto o pagamento da Taxa de Administracao e Gestao for postergado,
nos termos definidos neste item, o seu respectivo valor sera devidamente provisionado
nas demonstragdes financeiras da Classe até a data de seu efetivo pagamento. Neste
caso, o pagamento da Taxa de Administragdo e Gestdo ocorrera em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando sera paga
em seu valor nominal, sem qualquer corregao.

2.6.1. Por ocasiao da liquidagcao do Fundo, os valores de Taxas de Administracao e

Gestdo eventualmente provisionados deverdo ser integralmente pagos pela
Classe.
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Taxa Maxima de Custddia

2.7.

A taxa maxima de custodia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) correspondera a até 0,0075%
(setenta e cinco milésimos por cento) do patriménio liquido da Classe ao ano,
observado, em todos os casos, o valor minimo anual de R$ 36.000,00 (trinta e seis mil
reais), e o valor maximo anual de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), ambos atualizados
anualmente pelo IPCA a partir da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da
Classe ("Taxa Maxima de Custodia”).

2.7.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custodia esta englobada na Taxa
de Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total
cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custédia ndo
podera superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

2.8.

Para além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a Taxa de Performance, calculada
conforme abaixo:

(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de
amortizagdes, parciais ou totais, ou de resgate, na hipdtese de liquidagdo, de suas
respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos (“Distribuicdes”) serdo integralmente destinados aos respectivos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada um destes Cotistas detentores de Cotas Subclasse B, até que todos os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse B tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem
por cento) do respectivo Capital Integralizado.

(i) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente
destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse B, pro rata e proporcionalmente
ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse B tenham recebido o valor correspondente ao seu
Capital Integralizado corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de
oportunidade, correspondente a 7% (sete por cento) ao ano calculado (“Custo de

Oportunidade”).

(iii) Divisdao 80/20. Apos cumpridos os requisitos do item (ii) acima para os
Cotistas detentores das Cotas Subclasse B, quaisquer outras Distribui¢cbes observardo
a seguinte proporc¢do: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues a cada Cotista
detentor de Cotas Subclasse B, a titulo de pagamento de Distribuicées; e (b) 20% (vinte
por cento) serdo entregues ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

2.8.2. Serad considerado como base de célculo da Taxa de Performance o
investimento total realizado por cada Cotista titular de Cotas Subclasse B na
Classe, mediante a integralizacdo de Cotas, observado o disposto no item 2.8
acima.
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2.8.3. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de
valores em moeda corrente nacional ou, nas hipéteses previstas no Anexo, em
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos ativos, forma e
proporcao das amortiza¢gdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento
de referida Taxa de Performance.

Taxa de Performance Antecipada

2.9.

Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor; (ii) rendncia do Gestor; ou
(iii) deliberacao de fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo e/ou da Classe por vontade
exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, serd devida ao Gestor uma taxa de
performance a ser cobrada exclusivamente dos Cotistas Subclasse B e calculada de
acordo com a seguinte féormula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = {20% x [(VPL + A) — CIA]}
Onde:

TPA= Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
substituicdo sem Justa Causa, renlncia do Gestor, nos termos acima, ou da
deliberacéo da Assembleia de Cotistas que aprovar a fuséo, cisao ou incorporacao do
Fundo e/ou da Classe, em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida por
cada Cotista detentor de Cotas Subclasse B, apurado de acordo com o critério da
Error! Reference source not found. deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util
anterior a data de deliberacao da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, da rendncia
do Gestor ou da deliberagdo de fusao, cisao ou incorporagao do Fundo e/ou da Classe
pela Assembleia de Cotistas;

A = somatério de eventuais valores distribuidos aos Cotistas Subclasse B a titulo de
amortizacao de suas Cotas, desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa; da
rendncia do Gestor, ou da deliberacédo de fusao, cisdo ou incorporacao do Fundo e/ou
da Classe pela Assembleia de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo
IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade; e

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista Subclasse B, acrescido do Custo
de Oportunidade a partir da data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa; da
renuncia do Gestor, ou da deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo e/ou
da Classe pela Assembleia de Cotistas.

2.9.1. A Taxa de Performance Antecipada somente sera paga ao Gestor entdo
destituido se e quando houver disponibilidade no balanco do Fundo que
justifique a realizacdo de Distribuicdes e/ou de pagamento de Taxa de
Performance ao gestor substituto. Neste sentido e quando esta hipotese
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ocorrer, os valores referentes a Taxa de Performance Antecipada a serem
pagos ao Gestor destituido deverdo ser atualizados diariamente pela Taxa DI,
a partir da data de destituicdo e pagos ao Gestor destituido prioritariamente
em relagdo ao pagamento de demais valores devidos aos detentores das
Cotas Subclasse B a titulo de Distribuicbes e/ou ao gestor substituto a titulo
de Taxa de Performance.

Taxa de Performance Complementar

2.10. Na hipdtese de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor; (ii) Renlncia Motivada do
Gestor; (iii) liquidacao antecipada do Fundo e/ou da Classe em virtude da destituicao
sem Justa Causa do Gestor; e/ou (iv) fusdo, cisdo, incorporacao ou liquidagdo
antecipada do Fundo e/ou da Classe por deliberacdo exclusiva dos Cotistas, reunidos
em Assembleia de Cotistas, e, neste caso, desde que o Gestor ndo tenha proposto a
referida fusdo, cisdo, incorporacdo ou liquidacao, o Gestor também fara jus a uma taxa
de performance complementar a ser paga exclusivamente pelos Cotistas Subclasse B
("Taxa de Performance Complementar”) caso, no prazo de 12 (doze) meses contados
(a) da data de substituicdo do Gestor, em caso de destituicao sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada, e/ou (b) fusdo, cisdo, incorporagao ou liquidacdo do Fundo e/ou
da Classe nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima (o “"Evento”), a Classe e/ou quaisquer
Cotistas titulares de Cotas Subclasse B da Classe a época do Evento (os “Cotistas
Alienantes”) realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos
Alvo que faziam parte integrante da Carteira da Classe a época do Evento (“Venda dos
Ativos Alvo”), com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Ativos Alvo
na avaliacdo do patriménio liquido da Classe a época do Evento (“Valor Inicial de
Atribuicdo”), para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance
Antecipada nos termos deste Regulamento.

2.10.1.A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais, equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenga existente
entre o valor obtido na Venda dos Ativos Alvo e o Valor Inicial de Atribuicao;
acrescido de (ii) eventuais valores brutos distribuidos a Classe e/ou aos
Cotistas Alienantes, a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificagdes
atribuidos aos Ativos Alvo, durante o periodo compreendido entre a data do
Evento e a data da Venda dos Ativos Alvo pelo Fundo e/ou pelos Cotistas
Alienantes; e descontado da (iii) variagdo acumulada do IPCA, acrescida de
Custo de Oportunidade correspondente a 7% (sete por cento) ao ano, sobre
o Valor Inicial de Atribuicdo, calculada desde a data do Evento até a data da
Venda dos Ativos Alvo pela Classe e/ou pelos Cotistas Alienantes. Para fins de
esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se ndo
houver Taxa de Performance devida na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

2.10.2.0 pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelas
Cotas Subclasse B da Classe na hipotese de a Classe ter realizado a Venda dos
Ativos Alvo e/ou pelos Cotistas Alienantes na hipotese de esses terem
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2.11.

realizado a Venda dos Ativos Alvo, sera realizado na mesma forma, propor¢ao
e prazo de pagamento fixados na Venda dos Ativos Alvo.

Ndo obstante o disposto nos itens 2.9 e 2.10 acima, exclusivamente na hipotese de
liquidacao da Classe sem que haja recursos liquidos para pagamento de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada
e da Taxa de Performance Complementar podera, caso nao existam recursos em
moeda corrente nacional, ser realizado mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos.

Deducoes

2.12.

2.13.

2.14.

3.

A Taxa de Gestao e a Taxa de Performance representam o montante maximo que sera
devido pelo Fundo ao Gestor. Serdao deduzidas da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Performance, conforme o caso, a remuneracdo que venha a ser eventualmente devida
pela prestacdo de servicos de gestdao ou consultoria relativos aos Ativos Alvo que
venham a ser investidos pelo Fundo, direta ou indiretamente: (i) a PLATAM Investment
Brazil Ltda; (ii) a quaisquer outras entidades nas quais a Patria Investments Limited e
suas afiliadas possuam participagdo societaria, direta ou indireta, igual ou superior a
50% do capital da respectiva sociedade, de modo a nao resultar em majoracao na Taxa
de Gestdo ou na Taxa de Performance previstas neste Regulamento.

Sera deduzida da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, conforme aplicavel,
a remuneracao que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo ao Administrador
e/ou suas Partes Ligadas pela prestacdo de servicos de administragdo fiduciaria e/ou
gestdo profissional relativa aos investimentos que venham a ser investidos pelo Fundo,
direta ou indiretamente, no Feeder Brasil e/ou no FIP.

Sera deduzida da Taxa de Gestdo a remuneracdo que venha a ser eventualmente
devida pelo Fundo a qualquer administrador que nao seja o Administrador e/ou suas
Partes Ligadas pela prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria relativa aos
investimentos que venham a ser investidos pelo Fundo, direta ou indiretamente, no
Feeder Brasil e/ou no FIP.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse

3.1.

Competira exclusivamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo:

MATERIA QUORUM

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragdo

e/ou de outras taxas a serem devidas ao Administrador 50% + 1 das Cotas Subclasse B subscritas

e/ou ao Gestor
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3.1.1. Caso seja convocada Assembleia Especial de Cotistas cuja ordem do dia
proponha o aumento do Prazo de Duragdo, apos as duas extensdes a critério
do Gestor, na forma deste Regulamento, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, devera inserir ordem do dia na mesma convocacao
proposta para manutencao ou eventual ajuste no valor da Taxa de
Administracao e Gestao.

3.1.2. Aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse B as disposi¢des
previstas no Anexo quanto as Assembleia Especiais de Cotistas da Classe.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO

DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
ANEXO A
APENDICE C

SUBCLASSE C

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura V Feeder Institucional
| — Fundo de Investimento em Participacbes — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Subclasse C de emissdo da Classe A Multiestratégia
Responsabilidade Limitada de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados
e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Denominacgao. Subclasse C.

1.2. Publico-alvo. A Subclasse C é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais,
observado eventual valor minimo de investimento no Fundo aplicavel a subscricao de
cotas da Classe, até a data limite a ser divulgada pelo Gestor, nos termos do Informe
de Replecéo de Cotas Classe C.

1.3. Apéndice. Aplica-se a Subclasse C todas as previsdes do Anexo, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice.

2. REMUNERA(;[\O DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracéo e Gestdo

2.1.

2.2.

Pela administracao e gestdo da parcela da Classe equivalente ao patrimonio liquido da
Subclasse C, o Administrador e o Gestor farao jus a uma remuneracdo global calculada
nos termos deste item 2.1 e do item 2.5 abaixo ("Taxa de Administracdo e Gestado").
Ainda, em adicdo a Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida), o Gestor fara jus ainda
a uma taxa de performance calculada nos termos deste Apéndice (“Taxa de
Performance”).

A remuneracao devida ao Administrador e ao Custodiante sera equivalente ao
percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o
patrimonio liquido da Classe representativo das Cotas Subclasse C (“Taxa de

Administracdo”).

2.2.1. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Administracao sera
devida desde a data de 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe, ainda
que a efetiva a subscricao de Cotas ocorra ap06s tal marco temporal.
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2.2.2. No ambito da Classe, a Taxa de Administracdo esta sujeita: (i) ao valor minimo
anual (a ser dividido proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$
72.000,00 (setenta e dois mil reais); (ii) ao valor maximo mensal (a ser dividido
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$ 40.000,00 (quarenta
mil reais), que devera ser reajustado anualmente pela variagdo positiva do
IPCA a cada 12 (doze) meses, a partir da data da 12 (primeira) integralizacao
de Cotas da Classe; e (iii) que o valor pago a titulo de Taxa Maxima de
Custddia, esta englobado no valor da Taxa de Administracao, porém é pago
diretamente pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

2.3. Atitulo de taxa de gestdo, sera devida ao Gestor uma remuneragao correspondente ao
valor remanescente da Taxa de Administracdo e Gestdo apos deducdo do valor da Taxa
de Administracao, nos termos do item 1.4 acima (“Taxa de Gestao”).

2.3.1. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Gestdo sera devida
desde a Data de Inicio, ainda que a efetiva a subscricdo de Cotas ocorra apos
tal marco temporal.

2.3.2. A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance englobam os pagamentos devidos
pelo Fundo ao Gestor em razdo de todos os servicos prestados pelo Gestor
ao Fundo.

2.4. A Taxa de Administracao e Gestao, a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo serao
provisionadas diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e pagas mensalmente até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador
e pelo Gestor, conforme aplicavel.

2.5. A Taxa de Administragdo e Gestdo sera equivalente aos percentuais estabelecidos

abaixo:
Taxa de
. . Taxa de .
Administracao e . . Taxa de Gestao*
. Administracao*
Gestao*

Equivalente ao valor
L remanescente da Taxa de
1,75% (um inteiro e . . - - ,
Conforme disposto no Administracéo e Gestdo apds
item 2.2 deduzida a Taxa de

Administragdo, observado o

setenta e cinco por

cento) a.a.

item 2.3 acima

* a soma dos valores da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo compdem a integralidade do valor da Taxa
de Administracdo e Gestdo, sendo certo que a Taxa Maxima de Custodia, sera custeada diretamente pela Classe
na forma descrita no Anexo.

* até a Data de Inicio, o Gestor ndo fara jus ao recebimento de qualquer valor a titulo de Taxa de Gestdo. Dessa
forma, no retromencionado periodo a Classe apenas calculard, provisionara e pagara a Taxa de Administragdo.
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2.6.

2.5.1. A partir da Data de Inicio (incluida), a Taxa de Administracdo e Gestdo sera

calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma
descrita a sequir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracao e Gestdo,
que terad duragdo desde a Data de Inicio até o encerramento do Periodo de
Investimento, a Taxa de Administracao e Gestdo serdo calculadas, para fins da
Subclasse C, sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas titulares de
Cotas Subclasse C, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e
paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor; e

(ii) no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administracdo e Gestao,
que se iniciard no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Investimento e terminard na data de encerramento do FIP, a Taxa de
Administracao e Gestdo incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse C, atualizado anualmente pela variagdo
do IPCA, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados pelo Administrador e pelo Gestor. Adicionalmente, em caso de (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada sociedade investida pelo
FIP, ou (b) faléncia decretada ou liquidacao (com encerramento da sociedade
e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada Sociedade
Investida; a parcela do respectivo custo de aquisicdo atribuivel a Classe,
proporcional ao patrimoénio liquido da Subclasse C, atualizado anualmente
pela variacdo do IPCA, devera ser descontada do Capital Integralizado pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse C para efeito de calculo de Taxa de
Administracdo e Gestdo apos o Periodo de Investimento. Para fins de
esclarecimento, baixas contabeis na carteira do FIP que ndo decorram dos
eventos (a) e (b) da sentenca anterior nao serao eventos redutores da Taxa
de Administracao e Gestao.

No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de
Administracao e Gestao, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse da
Classe, o Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o
pagamento da Taxa de Administracao e Gestao, observado o disposto no caput do
item 2.5. Enquanto o pagamento da Taxa de Administracao e Gestao for postergado,
nos termos definidos neste item, o seu respectivo valor sera devidamente provisionado
nas demonstragdes financeiras da Classe até a data de seu efetivo pagamento. Neste
caso, o pagamento da Taxa de Administragdo e Gestdo ocorrera em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando sera paga
em seu valor nominal, sem qualquer corregao.

2.6.1. Por ocasiao da liquidagcao do Fundo, os valores de Taxas de Administracao e

Gestdo eventualmente provisionados deverdo ser integralmente pagos pela
Classe.
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Taxa Maxima de Custddia

2.7.

A taxa maxima de custodia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) correspondera a até 0,0075%
(setenta e cinco milésimos por cento) do patriménio liquido da Classe ao ano,
observado, em todos os casos, o valor minimo anual de R$ 36.000,00 (trinta e seis mil
reais), e o valor maximo anual de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), ambos atualizados
anualmente pelo IPCA a partir da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da
Classe ("Taxa Maxima de Custodia”).

2.7.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custodia esta englobada na Taxa
de Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total
cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custédia ndo
podera superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

2.8.

Para além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a Taxa de Performance, calculada
conforme abaixo:

(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de
amortizagdes, parciais ou totais, ou de resgate, na hipdtese de liquidagdo, de suas
respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos (“Distribuicdes”) serdo integralmente destinados aos respectivos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse C pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada um destes Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, até que todos os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse C tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem
por cento) do respectivo Capital Integralizado.

(i) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente
destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, pro rata e proporcionalmente
ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse C tenham recebido o valor correspondente ao seu
Capital Integralizado corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de
oportunidade, correspondente a 7% (sete por cento) ao ano calculado (“Custo de

Oportunidade”).

(iii) Catch Up. Em relacao aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, depois de
cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outras Distribui¢des
deverao ser integralmente destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de
Performance, até que as Distribuicdes ao Gestor atinjam o percentual equivalente a
20% (vinte por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse C que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas Subclasse
C que correspondam ao somatoério do Capital Integralizado, resulte em valores
superiores a zero.
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(iv) Divisdo 80/20. Ap6s cumpridos os requisitos do item (iii) acima para os
Cotistas detentores das Cotas Subclasse C, quaisquer outras Distribuicdes observardo
a seguinte proporc¢ao: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues a cada Cotista
detentor de Cotas Subclasse C, a titulo de pagamento de Distribuigdes; e (b) 20% (vinte
por cento) serdo entregues ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

2.8.2. Serd considerado como base de calculo da Taxa de Performance o
investimento total realizado por cada Cotista titular de Cotas Subclasse C na
Classe, mediante a integralizacdo de Cotas, observado o disposto no item 2.8
acima.

2.8.3. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de
valores em moeda corrente nacional ou, nas hipdteses previstas no Anexo, em
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos ativos, forma e
propor¢do das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento
de referida Taxa de Performance.

Taxa de Performance Antecipada

2.9.

Na hipdtese de (i) destituicao sem Justa Causa do Gestor; (ii) rentncia do Gestor; ou
(iii) deliberacao de fusdo, cisdo ou incorporacao do Fundo e/ou da Classe por vontade
exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, serd devida ao Gestor uma taxa de
performance a ser cobrada exclusivamente dos Cotistas Subclasse C e calculada de
acordo com a seguinte férmula ("Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = {20% x [(VPL + A) — CIA]}
Onde:

TPA= Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
substituicdo sem Justa Causa, renlncia do Gestor, nos termos acima, ou da
deliberacdo da Assembleia de Cotistas que aprovar a fuséo, cisdo ou incorporacao do
Fundo e/ou da Classe, em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida por
cada Cotista titular de Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe D, apurado de
acordo com o critério da Error! Reference source not found. deste Regulamento,
no 5° (quinto) dia util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem
Justa Causa, da renuncia do Gestor ou da deliberacao de fusao, cisdo ou incorporagéao
do Fundo e/ou da Classe pela Assembleia de Cotistas ;

A = somatério de eventuais valores distribuidos aos Cotistas Subclasse C a titulo de
amortizacao de suas Cotas, desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacao da destituicao do Gestor, sem Justa Causa; da
renuncia do Gestor, ou da deliberagéo de fusao, cisdo ou incorporagao do Fundo e/ou
da Classe pela Assembleia de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo
IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade; e
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CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista Subclasse C, acrescido do Custo
de Oportunidade a partir da data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa; da
renuncia do Gestor, ou da deliberagédo de fusao, cisdo ou incorporagao do Fundo e/ou
da Classe pela Assembleia de Cotistas.

2.9.1. A Taxa de Performance Antecipada somente serd paga ao Gestor entdo
destituido se e quando houver disponibilidade no balanco do Fundo que
justifique a realizacdo de Distribuicbes e/ou de pagamento de Taxa de
Performance ao gestor substituto. Neste sentido e quando esta hipdtese
ocorrer, os valores referentes a Taxa de Performance Antecipada a serem
pagos ao Gestor destituido deverdo ser atualizados diariamente pela Taxa DI,
a partir da data de destituicdo e pagos ao Gestor destituido prioritariamente
em relagdo ao pagamento de demais valores devidos aos detentores das
Cotas Subclasse C a titulo de DistribuicSes e/ou ao gestor substituto a titulo
de Taxa de Performance.

Taxa de Performance Complementar

2.10. Na hipodtese de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor; (ii) renincia do Gestor; (iii)
liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe em virtude da destituicao sem Justa
Causa do Gestor; e/ou (iv) fusdo, cisdo, incorporacdo ou liquidacao antecipada do
Fundo e/ou da Classe por deliberacdo exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, e, neste caso, desde que o Gestor ndo tenha proposto a referida fusao,
cisdo, incorporacao ou liquidacdo, o Gestor também fara jus a uma taxa de
performance complementar a ser paga exclusivamente pelos Cotistas Subclasse C
("Taxa de Performance Complementar”) caso, no prazo de 12 (doze) meses contados
(a) da data de substituicao do Gestor, em caso de destituicdo sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada, e/ou (b) fusao, cisdo, incorporacao ou liquidagdo do Fundo e/ou
da Classe nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima (o “Evento”), a Classe e/ou quaisquer
Cotistas titulares de Cotas Subclasse C da Classe a época do Evento (os “Cotistas
Alienantes”) realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos
Alvo que faziam parte integrante da Carteira da Classe a época do Evento (“Venda dos
Ativos Alvo"), com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Ativos Alvo
na avaliacdo do patrimonio liquido da Classe a época do Evento (“Valor Inicial de
Atribuicao”), para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance
Antecipada nos termos deste Regulamento.

2.10.1.A Taxa de Performance Complementar sera 0 montante, em reais, equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenca existente
entre o valor obtido na Venda dos Ativos Alvo e o Valor Inicial de Atribuicao ;
acrescido de (ii) eventuais valores brutos distribuidos a Classe e/ou aos
Cotistas Alienantes, a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacbes
atribuidos aos Ativos Alvo, durante o periodo compreendido entre a data do
Evento e a data da Venda dos Ativos Alvo pelo Fundo e/ou pelos Cotistas
Alienantes; e descontado da (iii) variacdo acumulada do IPCA, acrescida de
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2.11.

Custo de Oportunidade correspondente a 7% (sete por cento) ao ano, sobre
o Valor Inicial de Atribuicao, calculada desde a data do Evento até a data da
Venda dos Ativos Alvo pela Classe e/ou pelos Cotistas Alienantes. Para fins de
esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se néo
houver Taxa de Performance devida na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

2.10.2.0 pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelas
Cotas Subclasse C da Classe na hipotese de a Classe ter realizado a Venda dos
Ativos Alvo e/ou pelos Cotistas Alienantes na hipdtese de esses terem
realizado a Venda dos Ativos Alvo, sera realizado na mesma forma, proporcao
e prazo de pagamento fixados na Venda dos Ativos Alvo.

Ndo obstante o disposto nos itens 2.9 e 2.10 acima, exclusivamente na hipdtese de
liquidagcdo da Classe sem que haja recursos liquidos para pagamento de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada
e da Taxa de Performance Complementar podera, caso ndo existam recursos em
moeda corrente nacional, ser realizado mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos.

Deducoes

2.12.

2.13.

3.

A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance representam o montante maximo que sera
devido pelo Fundo ao Gestor. Serao deduzidas da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Performance, conforme o caso, a remuneragao que venha a ser eventualmente devida
pela prestacao de servicos de gestao ou consultoria relativos aos Ativos Alvo que
venham a ser investidos pelo Fundo, direta ou indiretamente: (i) a PLATAM Investment
Brazil Ltda; (ii) a quaisquer outras entidades nas quais a Patria Investments Limited e
suas afiliadas possuam participacao societaria, direta ou indireta, igual ou superior a
50% do capital da respectiva sociedade, de modo a nao resultar em majoracao na Taxa
de Gestdo ou na Taxa de Performance previstas neste Regulamento.

Sera deduzida da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel,
a remuneracao que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo ao Administrador
e/ou suas Partes Ligadas pela prestacao de servicos de administragdo fiduciaria e/ou
gestao profissional relativa aos investimentos que venham a ser investidos pelo Fundo,
direta ou indiretamente, no Feeder Brasil e/ou no FIP.

Sera deduzida da Taxa de Gestdo a remuneracdo que venha a ser eventualmente
devida pelo Fundo a qualquer administrador que ndo seja o Administrador e/ou suas
Partes Ligadas pela prestacdao de servicos de administracao fiduciaria relativa aos
investimentos que venham a ser investidos pelo Fundo, direta ou indiretamente, no
Feeder Brasil e/ou no FIP.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
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3.1. Competira exclusivamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo:

MATERIA QUORUM

(i) deliberar sobre o aumento da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdao, da Taxa de )
i 50% + 1 das Cotas Subclasse C subscritas
Performance e/ou de outras taxas a serem devidas ao

Administrador e/ou ao Gestor;

(i) deliberar sobre o aumento dos limites maximos
dos encargos da Subclasse C, quando previstos neste | 50% + 1 das Cotas Subclasse C subscritas
Apéndice; e

(iii)  deliberar sobre outras alteracbes aos termos e )
. o L 50% + 1 das Cotas Subclasse C subscritas
condicOes deste Apéndice aplicaveis a Subclasse C.

3.1.2. Caso seja convocada Assembleia Especial de Cotistas cuja ordem do dia
proponha o aumento do Prazo de Duracao , o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, devera inserir ordem do dia na mesma convocacao
proposta para manutencdao ou eventual ajuste no valor da Taxa de
Administracao e Gestao.

3.1.3. Aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse C as disposi¢des
previstas no Anexo quanto as Assembleia Especiais de Cotistas da Classe.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO

DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
ANEXO A
APENDICE D

SUBCLASSE D

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura V Feeder Institucional
| — Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem
por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse C de emissdo da Classe A Multiestratégia
Responsabilidade Limitada de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados
e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Denominacao. Subclasse D.

1.2. Publico-alvo. A Subclasse D é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais,
observado eventual valor minimo de investimento no Fundo aplicavel a subscricao de
cotas da Classe.

1.3. Apéndice. Aplica-se a Subclasse C todas as previsdes do Anexo, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice.

2. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo e Gestdo

2.1.

2.2.

Pela administracao e gestdo da parcela da Classe equivalente ao patriménio liquido da
Subclasse D, o Administrador e o Gestor farao jus a uma remuneragao global calculada
nos termos deste item 2.1 e do item 2.5 abaixo ("Taxa de Administracdo e Gestdo”).
Ainda, em adicdo a Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida), o Gestor fara jus ainda
a uma taxa de performance calculada nos termos deste Apéndice (“Taxa de
Performance”).

A remuneracdo devida ao Administrador e ao Custodiante serd equivalente ao
percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o
patriménio liquido da Classe representativo das Cotas Subclasse D (“Taxa de

Administracao”).

2.2.1. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Administracdo sera
devida desde a data de 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da Classe, ainda
que a efetiva a subscricdo de Cotas ocorra ap6s tal marco temporal.

65



Docusign Envelope ID: DBDDAABB-439D-40C9-8410-04CA52EAAEA9

2.2.2. No ambito da Classe, a Taxa de Administracdo esta sujeita: (i) ao valor minimo
anual (a ser dividido proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$
72.000,00 (setenta e dois mil reais); (ii) ao valor maximo mensal (a ser dividido
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) de R$ 40.000,00 (quarenta
mil reais), que devera ser reajustado anualmente pela variagdo positiva do
IPCA a cada 12 (doze) meses, a partir da data da 12 (primeira) integralizacao
de Cotas da Classe; e (iii) que o valor pago a titulo de Taxa Maxima de
Custddia, esta englobado no valor da Taxa de Administracao, porém é pago
diretamente pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

2.3. Atitulo de taxa de gestdo, sera devida ao Gestor uma remuneragao correspondente ao
valor remanescente da Taxa de Administracdo e Gestdo apos deducdo do valor da Taxa
de Administracao, nos termos do item 1.4 acima (“Taxa de Gestao”).

2.3.1. Observado o disposto neste Regulamento, a Taxa de Gestdo sera devida
desde a Data de Inicio, ainda que a efetiva a subscricdo de Cotas ocorra apos
tal marco temporal.

2.3.2. A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance englobam os pagamentos devidos
pelo Fundo ao Gestor em razdo de todos os servicos prestados pelo Gestor
ao Fundo.

2.4. A Taxa de Administracao e Gestao, a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo serao
provisionadas diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e pagas mensalmente até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador
e pelo Gestor, conforme aplicavel.

2.5. A Taxa de Administragdo e Gestdo sera equivalente aos percentuais estabelecidos

abaixo:
Taxa de
. . Taxa de .
Administracao e . . Taxa de Gestao*
. Administracao*

Gestao*

Equivalente ao valor
remanescente da Taxa de
2,00% (dois por Conforme disposto no Administracdo e Gestdo apos
cento) a.a. item 2.2 deduzida a Taxa de

Administragdo, observado o

item 2.3 acima

* a soma dos valores da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo compdem a integralidade do valor da Taxa
de Administracdo e Gestdo, sendo certo que a Taxa Maxima de Custodia, sera custeada diretamente pela Classe
na forma descrita no Anexo.

* até a Data de Inicio, o Gestor ndo fara jus ao recebimento de qualquer valor a titulo de Taxa de Gestdo. Dessa
forma, no retromencionado periodo a Classe apenas calculard, provisionara e pagara a Taxa de Administragdo.
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2.6.

2.5.1. A partir da Data de Inicio (incluida), a Taxa de Administracdo e Gestdo sera

calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma
descrita a sequir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracao e Gestdo,
que terad duragdo desde a Data de Inicio até o encerramento do Periodo de
Investimento, a Taxa de Administracao e Gestdo serdo calculadas, para fins da
Subclasse D, sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas titulares de
Cotas Subclasse C, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e
paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor; e

(ii) no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administracdo e Gestao,
que se iniciard no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Investimento e terminard na data de encerramento do FIP, a Taxa de
Administracao e Gestdo incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse D, atualizado anualmente pela variagdo
do IPCA, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados pelo Administrador e pelo Gestor. Adicionalmente, em caso de (a)
alienacao integral ou parcial de uma determinada sociedade investida pelo
FIP, ou (b) faléncia decretada ou liquidacao (com encerramento da sociedade
e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada Sociedade
Investida; a parcela do respectivo custo de aquisicdo atribuivel a Classe,
proporcional ao patrimonio liquido da Subclasse D, atualizado anualmente
pela variacdo do IPCA, devera ser descontada do Capital Integralizado pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse D para efeito de calculo de Taxa de
Administracdo e Gestdo apos o Periodo de Investimento. Para fins de
esclarecimento, baixas contabeis na carteira do FIP que ndo decorram dos
eventos (a) e (b) da sentenca anterior nao serao eventos redutores da Taxa
de Administracao e Gestao.

No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de
Administracao e Gestao, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse da
Classe, o Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o
pagamento da Taxa de Administracao e Gestao, observado o disposto no caput do
item 2.5. Enquanto o pagamento da Taxa de Administracao e Gestao for postergado,
nos termos definidos neste item, o seu respectivo valor sera devidamente provisionado
nas demonstragdes financeiras da Classe até a data de seu efetivo pagamento. Neste
caso, o pagamento da Taxa de Administragdo e Gestdo ocorrera em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando sera paga
em seu valor nominal, sem qualquer corregao.

2.6.1. Por ocasiao da liquidagcao do Fundo, os valores de Taxas de Administracao e

Gestdo eventualmente provisionados deverdo ser integralmente pagos pela
Classe.
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Taxa Maxima de Custddia

2.7.

A taxa maxima de custodia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida
proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) correspondera a até 0,0075%
(setenta e cinco milésimos por cento) do patriménio liquido da Classe ao ano,
observado, em todos os casos, o valor minimo anual de R$ 36.000,00 (trinta e seis mil
reais), e o valor maximo anual de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), ambos atualizados
anualmente pelo IPCA a partir da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da
Classe ("Taxa Maxima de Custodia”).

2.7.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custodia esta englobada na Taxa
de Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total
cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custédia ndo
podera superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

2.8.

Para além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a Taxa de Performance, calculada
conforme abaixo:

(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de
amortizagdes, parciais ou totais, ou de resgate, na hipdtese de liquidagdo, de suas
respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos (“Distribuicdes”) serdo integralmente destinados aos respectivos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse C pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada um destes Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, até que todos os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse C tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem
por cento) do respectivo Capital Integralizado.

(i) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente
destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, pro rata e proporcionalmente
ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse C tenham recebido o valor correspondente ao seu
Capital Integralizado corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de
oportunidade, correspondente a 7% (sete por cento) ao ano calculado (“Custo de

Oportunidade”).

(iii)  Catch Up. Em relagao aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse D, depois de
cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outras Distribui¢des
deverao ser integralmente destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de
Performance, até que as Distribuicdes ao Gestor atinjam o percentual equivalente a
20% (vinte por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse D que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas Subclasse
D que correspondam ao somatério do Capital Integralizado, resulte em valores
superiores a zero.
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(iv) Divisdo 80/20. Ap6s cumpridos os requisitos do item (iii) acima para os
Cotistas detentores das Cotas Subclasse D, quaisquer outras Distribuicdes observardo
a seguinte proporcao: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues a cada Cotista
detentor de Cotas Subclasse C, a titulo de pagamento de Distribuigdes; e (b) 20% (vinte
por cento) serdo entregues ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

2.8.2. Serd considerado como base de calculo da Taxa de Performance o
investimento total realizado por cada Cotista titular de Cotas Subclasse D na
Classe, mediante a integralizacdo de Cotas, observado o disposto no item 2.8
acima.

2.8.3. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de
valores em moeda corrente nacional ou, nas hipdteses previstas no Anexo, em
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos ativos, forma e
propor¢do das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento
de referida Taxa de Performance.

Taxa de Performance Antecipada

2.9.

Na hipdtese de (i) destituicao sem Justa Causa do Gestor; (ii) rentncia do Gestor; ou
(iii) deliberacao de fusdo, cisdo ou incorporacao do Fundo e/ou da Classe por vontade
exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, serd devida ao Gestor uma taxa de
performance a ser cobrada exclusivamente dos Cotistas Subclasse C e calculada de
acordo com a seguinte férmula ("Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = {20% x [(VPL + A) — CIA]}
Onde:

TPA= Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
substituicdo sem justa causa, renuncia do Gestor, nos termos acima, ou da
deliberacdo da Assembleia de Cotistas que aprovar a fuséo, cisdo ou incorporacao do
Fundo e/ou da Classe, em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida por
cada Cotista detentor de Cotas Subclasse D, apurado de acordo com o critério da
Error! Reference source not found. deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util
anterior a data de deliberacao da destituicdo do Gestor, sem justa causa, da renuncia
do Gestor ou da deliberagdo de fuséao, cisao ou incorporagéao do Fundo e/ou da Classe
pela Assembleia de Cotistas ;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas Subclasse D a titulo de
amortizacao de suas Cotas, desde a data de constituicao do Fundo e até o 5° (quinto)
Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicio do Gestor, sem justa causa; da
renuncia do Gestor, ou da deliberagéo de fusao, cisdo ou incorporagao do Fundo e/ou
da Classe pela Assembleia de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo
IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade; e
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CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista Subclasse D, acrescido do Custo
de Oportunidade a partir da data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem justa causa; da
renuncia do Gestor, ou da deliberagédo de fusao, cisdo ou incorporagao do Fundo e/ou
da Classe pela Assembleia de Cotistas.

2.9.1. A Taxa de Performance Antecipada somente serd paga ao Gestor entdo
destituido se e quando houver disponibilidade no balanco do Fundo que
justifique a realizacdo de Distribuicbes e/ou de pagamento de Taxa de
Performance ao gestor substituto. Neste sentido e quando esta hipdtese
ocorrer, os valores referentes a Taxa de Performance Antecipada a serem
pagos ao Gestor destituido deverdo ser atualizados diariamente pela Taxa DI,
a partir da data de destituicdo e pagos ao Gestor destituido prioritariamente
em relagdo ao pagamento de demais valores devidos aos detentores das
Cotas Subclasse C a titulo de DistribuicSes e/ou ao gestor substituto a titulo
de Taxa de Performance.

Taxa de Performance Complementar

2.10. Na hipodtese de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor; (ii) renincia do Gestor; (iii)
liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe em virtude da destituicao sem Justa
Causa do Gestor; e/ou (iv) fusdo, cisdo, incorporacdo ou liquidacao antecipada do
Fundo e/ou da Classe por deliberacdo exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, e, neste caso, desde que o Gestor ndo tenha proposto a referida fusao,
cisdo, incorporacao ou liquidacdo, o Gestor também fara jus a uma taxa de
performance complementar a ser paga exclusivamente pelos Cotistas Subclasse C
("Taxa de Performance Complementar”) caso, no prazo de 12 (doze) meses contados
(a) da data de substituicdo do Gestor, em caso de destituicdo sem justa causa ou de
Renuncia Motivada, e/ou (b) fusao, cisdo, incorporacao ou liquidagdo do Fundo e/ou
da Classe nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima (o “Evento”), a Classe e/ou quaisquer
Cotistas titulares de Cotas Subclasse D da Classe a época do Evento (os “Cotistas
Alienantes”) realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos
Alvo que faziam parte integrante da Carteira da Classe a época do Evento (“Venda dos
Ativos Alvo"), com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Ativos Alvo
na avaliacdo do patrimonio liquido da Classe a época do Evento (“Valor Inicial de
Atribuicao”), para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance
Antecipada nos termos deste Regulamento.

2.10.1.A Taxa de Performance Complementar sera 0 montante, em reais, equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenca existente
entre o valor obtido na Venda dos Ativos Alvo e o Valor Inicial de Atribuicao ;
acrescido de (ii) eventuais valores brutos distribuidos a Classe e/ou aos
Cotistas Alienantes, a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacbes
atribuidos aos Ativos Alvo, durante o periodo compreendido entre a data do
Evento e a data da Venda dos Ativos Alvo pelo Fundo e/ou pelos Cotistas
Alienantes; e descontado da (iii) variacdo acumulada do IPCA, acrescida de
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2.11.

Custo de Oportunidade correspondente a 7% (sete por cento) ao ano, sobre
o Valor Inicial de Atribuicao, calculada desde a data do Evento até a data da
Venda dos Ativos Alvo pela Classe e/ou pelos Cotistas Alienantes. Para fins de
esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se néo
houver Taxa de Performance devida na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

2.10.2.0 pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelas
Cotas Subclasse C da Classe na hipotese de a Classe ter realizado a Venda dos
Ativos Alvo e/ou pelos Cotistas Alienantes na hipdtese de esses terem
realizado a Venda dos Ativos Alvo, sera realizado na mesma forma, proporcao
e prazo de pagamento fixados na Venda dos Ativos Alvo.

Ndo obstante o disposto nos itens 2.9 e 2.10 acima, exclusivamente na hipdtese de
liquidagcdo da Classe sem que haja recursos liquidos para pagamento de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada
e da Taxa de Performance Complementar podera, caso ndo existam recursos em
moeda corrente nacional, ser realizado mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos.

Deducoes

2.12.

2.13.

A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance representam o montante maximo que sera
devido pelo Fundo ao Gestor. Serao deduzidas da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Performance, conforme o caso, a remuneragao que venha a ser eventualmente devida
pela prestacdo de servicos de gestao ou consultoria relativos aos Ativos Alvo que
venham a ser investidos pelo Fundo, direta ou indiretamente: (i) a PLATAM Investment
Brazil Ltda; (ii) a quaisquer outras entidades nas quais a Patria Investments Limited e
suas afiliadas possuam participacao societaria, direta ou indireta, igual ou superior a
50% do capital da respectiva sociedade, de modo a nao resultar em majoracao na Taxa
de Gestdo ou na Taxa de Performance previstas neste Regulamento.

Sera deduzida da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel,
a remuneracao que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo ao Administrador
e/ou suas Partes Ligadas pela prestacao de servicos de administragdo fiduciaria e/ou
gestao profissional relativa aos investimentos que venham a ser investidos pelo Fundo,
direta ou indiretamente, no Feeder Brasil e/ou no FIP.

Sera deduzida da Taxa de Gestdo a remuneragcdo que venha a ser eventualmente
devida pelo Fundo a qualquer administrador que ndo seja o Administrador e/ou suas
Partes Ligadas pela prestacdao de servicos de administracao fiduciaria relativa aos
investimentos que venham a ser investidos pelo Fundo, direta ou indiretamente, no
Feeder Brasil e/ou no FIP.

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
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2.14. Competira exclusivamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo:

MATERIA QUORUM

(i) deliberar sobre o aumento da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdao, da Taxa de )
i 50% + 1 das Cotas Subclasse C subscritas
Performance e/ou de outras taxas a serem devidas ao

Administrador e/ou ao Gestor;

(i) deliberar sobre o aumento dos limites maximos
dos encargos da Subclasse C, quando previstos neste | 50% + 1 das Cotas Subclasse C subscritas
Apéndice; e

(iii)  deliberar sobre outras alteracbes aos termos e )
. o N 50% + 1 das Cotas Subclasse C subscritas
condicOes deste Apéndice aplicaveis a Subclasse C.

2.14.2.Caso seja convocada Assembleia Especial de Cotistas cuja ordem do dia
proponha o aumento do Prazo de Duragdo, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, devera inserir ordem do dia na mesma convocacao
proposta para manutencdao ou eventual ajuste no valor da Taxa de
Administracao e Gestao.

2.14.3. Aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse D as disposi¢oes
previstas no Anexo quanto as Assembleia Especiais de Cotistas da Classe.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO |

DEFINICOES

Este apenso é parte integrante do Regulamento do Patria Infraestrutura V Feeder Institucional |
— Fundo de Investimento em Participacbes — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
disciplinar as definicées utilizadas no Regulamento.

Defini¢oes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.

Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente
serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apéndices, assim
como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteragbes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou Anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e Anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
(viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento; e (ix) as referéncias ao “Fundo” alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma
que referéncias a outros fundos de investimento alcangam todas as suas classes de cotas ou
classe unica, conforme aplicavel.

”

“Administrador” BRL Trust Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede social
na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo - SP, CEP:
05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob n° 23.025.053/0001-62.

“Alocacdo Minima” tem o significado atribuido no item 3.2 do Anexo.

“"Anexo” Significa o Anexo A ao Regulamento.
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“Anexo Normativo IV~

Significa o Anexo Normativo IV da Resolu¢ao CVM 175.

“Assembleia de Cotistas”

significa, conforme aplicavel, a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia Geral de Cotistas.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

significa a assembleia especial de Cotistas da Classe ou das
Subclasses.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos Alvo”

tem o significado atribuido no item 3.3 do Anexo.

“B3"

significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao.

“Capital Integralizado”

tem o significado atribuido no item 6.8 do Regulamento.

“Carteira” tem o significado atribuido no item 2.2 do Regulamento.
“Classe” tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.
“Cotas” tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Cotas Subclasse A”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.

“Cotas Subclasse B”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.

“Cotas Subclasse C”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.

"

“Cotas Subclasse D

tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.

“Cotas Ofertadas”

tem o significado atribuido no item 8.2 do Anexo.

“Cotistas”

tem o significado atribuido no item 2.1 do Anexo.

“Cotista Alienante”

tem o significado atribuido no Apéndice C.

”

“Cotista Inadimplente

tem o significado atribuido no item 6.10 do Anexo.

“"CVM”

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Custodiante”

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
com sede Rua Alves Guimaraes, n°® 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo -
SP, CEP: 05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 13.486.793/0001-
42.

“Custo de Oportunidade”

tem o significado atribuido nos Apéndices.
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“Data de Inicio”

tem o significado atribuido no item 1.4 do Regulamento.

“Dias Uteis”

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou outro dia
em que os bancos comerciais da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo

Paulo, Brasil, sejam solicitados ou autorizados por lei a

permanecerem fechados.

“Distribuicoes”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

"EFPC”

Significa Entidade(s) Fechada(s) de Previdéncia Complementar.

“Emissdes Subsequentes”

tem o significado atribuido no item 6.2 do Anexo.

“Encargos”

tem o significado atribuido no item 13.1 do Anexo.

“Equipe de Investimento”

tem o significado atribuido no item 2.2.3 do Regulamento.

“Evento”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

“Fundo”

tem o significado atribuido no item 1.1 do Regulamento.

“Feeder Brasil”

significa a Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada do
Patria Infraestrutura V Feeder Brasil — Fundo de Investimento em
Participagdes — Responsabilidade Limitada.

“FIP” significa a Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada do
Patria Infraestrutura V Master Brasil Fundo de Investimento em
Participagdes.- Responsabilidade Limitada

“Gestor” Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de Séo

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n.° 803, 8°
andar, sala A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.461.756/0001-17.

“Informe de Primeiro

Investimento”

significa o relatério intitulado especificamente de “Informe de

Primeiro Investimento”, a ser enviado aos Cotistas por

correspondéncia, correio eletrénico ou Portal do Investidor,
informando aos Cotistas a decisdo do gestor do FIP de investir
recursos do FIP em um primeiro ativo, sociedade ou subsetor de
infraestrutura, bem como formalizando a data a partir da qual
deverdo ser considerados os efeitos de tal decisdo e que é, para
todos os fins do Regulamento (inclusive, mas nao se limitando, a
determinacéo do prazo de Duracao do Fundo), a data do primeiro

investimento pelo Fundo.

“Informe de Replecdo de

significa a comunicacdo a ser enviada pelo Gestor aos investidores

procurados no ambito da Primeira Emissdo, por correspondéncia,
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Cotas Subclasse C”

correio eletronico ou Portal do Investidor, informando a replegéo de
subscri¢des de Cotas Subclasse C, a seu exclusivo critério. A partir da
data do Informe de Replecdo de Cotas Subclasse C, durante o prazo
da Primeira Emissdo ou de emisses subsequentes de Novas Cotas,
os investidores somente poderdo subscrever Cotas das demais
classes, observadas as demais condicdes estabelecidas no
Regulamento.

“Instrucdo CVM 579"

significa a Instrucdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme aditada de tempos em tempos, que dispde sobre a
elaboracdo e a divulgacao das demonstragdes contabeis dos fundos
de investimento em participagdes.

“Investidores Profissionais”

’

significam os investidores classificados como “profissionais” nos
termos do artigo 11 da Resolugcdo CVM 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“IPCA"

significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“IPC-FIPE"

significa o indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE/USP

“Justa Causa”

tem o significado atribuido no item 2.11.12.11.1 do Regulamento.

“Outros Ativos”

tem o significado atribuido no item 3.3(iii) do Anexo.

“Partes Ligadas”

tem o significado atribuido no item 11.1 do Anexo.

“Patrimonio Autorizado”

tem o significado atribuido no item 6.4 do Anexo.

“Periodo de Investimento”

tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo.

“Preco de Integralizacao”

tem o significado atribuido no item 6.9.1 do Anexo.

“Prestadores de Servico”

tem o significado atribuido no item 2.5.1 do Regulamento.

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

tem o significado atribuido no item 2.2 do Regulamento.

“Primeira Emissao”

tem o significado atribuido no item 6.2 do Anexo.

“Regulamento”

significa o Regulamento do Fundo.

“Renuncia Motivada”

tem o significado atribuido no item 2.9.1 do Regulamento.
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“Requerimento de
Integralizacao”

tem o significado atribuido no item 6.8.1 do Anexo.

“Resoluciao CVM 30"

significa a Resolugcdo n® 30 da CVM, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 50"

significa a Resolucdo n° 50 da CVM, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Resolu¢do CVM 160"

significa a Resolucdo n® 160 da CVM, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175"

significa a Resolucdo n° 175 da CVM, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CMN 4.994"

significa a Resolucdo n°® 4.994 do CMN, de 24 de marco de 2022,
conforme alterada.

“Subclasse”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Subclasse A”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Subclasse B”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Subclasse C”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Subclasse D”

tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Taxa de Administracdo”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

“Taxa de Gestao”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

“Taxa de Performance”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

“Taxa de Performance
Antecipada”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

“Taxa de Performance

Complementar”

tem o significado atribuido nos Apéndices.

“Taxa Maxima de
Custodia”

tem o significado atribuido no item 12.6 do Anexo.

”

“Valor de Equalizacao

Tem o significado atribuido no item 6.3 do Anexo.

“Valor Inicial de
Atribuicdo”

tem o significado atribuido nos Apéndices.
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“Venda dos Ativos Alvo”

tem o significado atribuido nos Apéndices.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL | - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO I

DESCRICAO DA EQUIPE DE INVESTIMENTOS

A Equipe de Investimentos dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duragdo, sem obrigacao
de exclusividade, sera integrada por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente
qualificados, que possuirdo as seguintes qualificagdes e habilitacdes minimas:

(i) graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou
no exterior; e

(i) experiéncia profissional de, no minimo 05 (cinco) anos, em atividade de consultoria
de investimentos ou de gestao de recursos de terceiros no mercado financeiro ou
de capitais, em qualquer jurisdicdo, ou experiéncia na gestao ou desenvolvimento
de ativos de infraestrutura, em linha com a politica de investimentos do Fundo,
compreendendo originacdo de oportunidades de investimento, analise de
investimentos, negociacao e estruturacao de operacdes.
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	REGULAMENTO DO PÁTRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL I – FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
	1. características gerais DO FUNDO
	Fundo
	1.1. O PÁTRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER INSTITUCIONAL I – FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o nº 51.138.700/0001-88 (“Fundo”), é regido pelo presente Regulamento, pelo Acordo de Governança Conjunto ...
	1.2. O patrimônio líquido do Fundo é representado por uma única classe de cotas, a CLASSE A MULTIESTRATÉGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA do Fundo (“Classe”).
	1.3. Durante o seu prazo de duração, o Fundo poderá constituir diferentes classes de Cotas, que terão patrimônio segregado e direitos e obrigações distintos, nos termos do Artigo 5º da Resolução CVM 175, por ato único conjunto dos Prestadores de Servi...

	Prazo de Duração
	1.4. O Fundo terá prazo de duração de 12 (doze) anos, contados da data do primeiro investimento do FIP, conforme formalizado pelo Informe de Primeiro Investimento (“Data de Início”). O prazo de duração do Fundo poderá ser prorrogado (i) por até por 2 ...
	Definições
	1.5. Todos os termos e expressões iniciados em letras maiúsculas neste Regulamento se encontram definidos no APENSO I a este Regulamento ou no próprio corpo do Regulamento.
	Conflito entre Documentos Organizacionais
	1.6. Compõem a documentação formal de constituição do Fundo e de subscrição de suas Cotas: (i) este Regulamento e o Anexo; (ii) cada termo de ciência de risco e adesão ao Regulamento; e (iii) cada Compromisso de Investimento, sendo certo que, no caso ...
	2. PRESTADORES DE SERVIÇOS
	Prestadores de Serviços Essenciais
	2.1. O Fundo será administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede social na Rua Alves Guimarães, nº 1.212 – Pinheiros - São Paulo - SP, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob nº 23.025.053/0001-62, devidamente registrada pera...
	2.2. A carteira da Classe (“Carteira”) será gerida pelo PÁTRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Avenida Cidade Jardim, nº 803, 8º andar, Sala A, na cidade e Estado de São Paulo, inscrito no CNPJ sob o nº 12.461.756/0001-17, devidamente autorizado a ad...
	Outros Prestadores de Serviços
	2.3. Os serviços de tesouraria, contabilização, custódia e escrituração das Cotas serão prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., com sede na Rua Alves Guimarães, nº 1.212, Pinheiros, na cidade e estado de São Paulo...
	2.4. Os serviços de auditoria independente e os demais serviços a serem contratados pelo Fundo, serão contratados pelo Administrador, conforme indicado pelo Gestor, ou pelo Gestor, em nome e por conta do Fundo, com instituição legalmente habilitada, n...
	Remuneração dos Prestadores de Serviço
	2.5. A Classe arcará diretamente com a remuneração devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos do Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela Classe.

	2.6. Eventuais serviços contratados em benefício do Fundo serão considerados como Encargos quando expressamente assim disposto na regulamentação, observado o disposto neste Regulamento.
	Responsabilidade dos Prestadores de Serviços
	2.7. Os Prestadores de Serviços do Fundo e/ou da Classe, incluindo os Prestadores de Serviços Essenciais, respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuação e sem solidariedade entre eles, por eventuais prejuízos causados aos Cotis...
	Substituição dos Prestadores de Serviços Essenciais
	2.8. Os Prestadores de Serviços Essenciais devem ser substituídos nas hipóteses de: (i) renúncia, observado o disposto neste Regulamento; (ii) descredenciamento para o exercício da atividade que constitui o serviço prestado ao Fundo, por decisão da CV...
	Renúncia e Renúncia Motivada
	2.9. O Administrador e/ou o Gestor poderão renunciar à administração e/ou à gestão do Fundo, conforme o caso, mediante notificação por escrito endereçada a cada Cotista e à CVM, com antecedência de, no mínimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipótese, o Adm...

	Descredenciamento
	2.10. Na hipótese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por parte da CVM, a CVM, ou qualquer Cotista, se a CVM não o fizer, deverá convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para indicar o(s) substituto(s) do ...
	Destituição
	2.11. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderão ser destituídos de suas funções por vontade exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, observado o quórum de deliberação previstos no Anexo para aprovação da respectiva mat...
	Efeitos da Destituição sem Justa Causa e da Renúncia Motivada do Gestor
	2.12. A destituição do Gestor sem Justa Causa, deverá ser precedida de envio, pelos Cotistas, ao Administrador e ao Gestor de uma comunicação escrita com, no mínimo, 90 (noventa) dias corridos de antecedência da respectiva destituição, comunicação est...
	2.13. Na hipótese de destituição do Gestor, sem Justa Causa, o Gestor fará jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com o disposto neste Regulamento ...
	Deliberação da Assembleia de Cotistas
	2.14. A Assembleia de Cotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos itens 2.9, 2.10 e/ou 2.11 acima, deverá, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, os quais deverão assumir resp...
	Cisão do Fundo
	2.15. Na hipótese constituição de novas classes no âmbito do Fundo, na forma prevista neste Regulamento, caso haja renúncia e/ou destituição de Prestador de Serviços Essencial em relação a apenas parte das classes, o Fundo deverá ser cindido na forma ...

	3. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	Assembleia Geral de Cotistas
	3.1. A Assembleia Geral de Cotistas é responsável por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicável, na forma prevista na Resolução CVM 175, observado que as matérias específicas de cada Classe ou Subclasse serão deliberada...

	4. ENCARGOS
	Encargos do Fundo
	4.1. Considerando que o Fundo é representado por uma única Classe, para além dos encargos previstos na regulamentação, são aplicáveis ao Fundo o rol e os limites de despesas previstos no Anexo, conforme aplicável.

	5. DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	Escrituração Contábil
	5.1. O Fundo terá escrituração contábil própria, assim como segregadas das demonstrações contábeis do Administrador e do Gestor.
	Normas de Escrituração e Demonstrações Contábeis
	5.2. O Fundo está sujeito às normas de escrituração, elaboração, remessa e publicidade de demonstrações contábeis determinadas pela CVM.
	Exercício Social
	5.3. O exercício social do Fundo terá duração de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no último Dia Útil do mês de dezembro de cada ano.
	Demonstrações Contábeis
	5.4. As demonstrações contábeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercício social, deverão ser auditadas pela Empresa de Auditoria.
	Enquadramento

	5.5. Para fins do disposto na Instrução CVM 579, o Fundo se enquadra no conceito de “entidade de investimento”.
	6. SOLUÇÃO DE DISPUTAS
	Arbitragem e Foro

	6.1. Os conflitos oriundos da interpretação e/ou implementação do disposto neste Regulamento, inclusive quanto à sua interpretação ou execução, serão solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Câmara de Comérci...
	7. DISPOSIÇÕES GERAIS
	Comunicações
	7.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondência válida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas. Nas hipóteses em que este Regulamento e/ou a regulamentação aplicável exigir “atestad...
	Regime Informacional
	7.2. Os Prestadores de Serviço Essenciais deverão disponibilizar aos Cotistas e à CVM, conforme aplicável, as informações indicadas no Capítulo VI da parte geral da Resolução CVM 175 e no Capítulo X do Anexo Normativo IV, nos prazos e na forma indicad...

	IPCA
	7.3. Para todos os meses de correção dos valores previstos neste Regulamento, será utilizada a variação acumulada do último IPCA disponível, calculada pro rata temporis. Não será devida qualquer compensação financeira após a divulgação da variação acu...
	Confidencialidade
	7.4. Os Cotistas deverão manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as informações constantes de estudos e análises de investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou Gestor, que fundamentem as decisões de investimento da Classe, do...
	Lei Aplicável
	7.5. Este Regulamento deverá ser regido e interpretado de acordo com as leis da República Federativa do Brasil.

	ANEXO A
	1. CARACTERÍSTICAS GERAIS DA CLASSE
	Classe
	1.1. A Classe é regida pelo presente Anexo A ao Regulamento (“Anexo”), pela parte geral do Regulamento, no que for aplicável, pelo Acordo de Governança Conjunto e pelas disposições legais, regulamentares e autorregulamentares que lhe forem aplicáveis.
	Subclasses
	1.2. O patrimônio líquido da Classe será representado por 4 (quatro) Subclasses, quais sejam, a subclasse A (“Subclasse A”), a subclasse B (“Subclasse B”), a Subclasse C (“Subclasse C”) e a Subclasse D (“Subclasse D” e, em conjunto com a Subclasse A, ...
	Forma de Condomínio
	1.3. A Classe é organizada sob a forma de um condomínio de natureza especial fechado.
	Classificação
	1.4. A Classe é tipificada como “multiestratégia”, nos termos do Anexo Normativo IV.
	Prazo de Duração

	1.5. A Classe terá prazo de duração de 12 (doze) anos, contados da Data de Início. O prazo de duração da Classe poderá ser prorrogado por até 2 (dois) períodos adicionais de 1 (um) ano cada, a exclusivo critério do Gestor, podendo ser por prazo superi...
	2. PÚBLICO-ALVO
	Público-Alvo
	2.1. Observadas eventuais restrições previstas nos Apêndices, as Cotas são, exclusivamente, destinadas a subscrição por Investidores Profissionais, incluindo mas não se limitando a Entidades Fechadas de Previdência Complementar (“EFPC” e os subscritor...
	2.2. Nos termos do Artigo 23, § 2º, da Resolução CMN 4.994, o Gestor deverá manter investimento na Classe correspondente a, no mínimo, 3% (três por cento) do Capital Subscrito da Classe ou da Subclasse específica destinada às EFPC.

	Regime de Responsabilidade dos Cotistas
	2.3. No âmbito da Classe, a responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito.
	3. OBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTOS
	Objetivo da Classe
	3.1. O objetivo da Classe é obter retornos significativos e valorização de capital a longo prazo por meio do investimento em cotas de emissão do Feeder Brasil (“Ativos Alvo”), o qual, por sua vez, investirá, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) ...
	Política de Investimento
	Alocação Mínima
	3.2. A Classe deverá investir, no mínimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimônio líquido em Ativos Alvo (“Alocação Mínima”).
	3.3. Para fins deste Anexo, a Carteira será composta pelos seguintes ativos:
	(i) cotas de emissão do Feeder Brasil;
	(ii) rendimentos, dividendos e outras bonificações e remunerações que sejam atribuídas, durante o Prazo de Duração, aos ativos integrantes da Carteira; e
	(iii) (a) saldo em conta corrente; (b) Certificados de Depósito Bancário de emissão de instituições financeiras classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas agências de classificação de risco atuante no País, (c) cotas de emissão de ...
	3.4. Na formação, manutenção e desinvestimento da Carteira serão observados os seguintes procedimentos:
	3.4. Em nenhuma hipótese o presente Regulamento poderá restringir ou limitar, por qualquer meio, as atividades atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, por qualquer Parte Ligada ao Gestor.
	3.5. O Gestor deverá observar, na composição da Carteira, eventuais limites de diversificação e concentração de ativos a que os Cotistas estejam sujeitos, por força de lei ou de contrato, desde que o potencial Cotista notifique previamente o Administr...
	Outros Ativos
	3.6. A Classe poderá investir até 10% (dez por cento) do seu patrimônio líquido em Outros Ativos.
	Derivativos

	3.7. A Classe somente poderá operar no mercado de derivativos para fins de proteção patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM, e desde que observadas as regras aplicáveis às aplicações de recursos administrados por EFPC, relativamente aos inve...
	Empréstimos

	3.8. A Classe não realizará operações de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) nas modalidades permitidas pela CVM, incluindo caso a Classe vier a obter apoio financeiro direto de organismos de fomento nos termos do Anexo IV da Resolução CVM 175;...
	Coinvestimentos
	3.9. O Gestor poderá, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do Fundo, do Feeder Brasil e do FIP com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor ou suas Partes Ligada...

	4. PERÍODO DE INVESTIMENTO
	4.1. A Classe terá um período de investimentos em Ativos Alvo que se iniciará na data formalizada no Informe do Primeiro Investimento e se estenderá por até 6 (seis) anos ou até a integralização de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas,...
	4.2. O Administrador poderá, inclusive conforme instruções do Gestor, após o término do Período de Investimento, requisitar integralizações remanescentes, até o limite do capital subscrito de cada Cotista, a fim de realizar o pagamento de Encargos e/o...

	(i) de compromissos assumidos pela Classe e pelo Feeder Brasil perante o FIP antes do término do Período de Investimento;
	(ii) dos custos de estruturação, viabilização e manutenção das operações do Feeder Brasil, do FIP e de suas sociedades investidas, inclusive tributos; e/ou
	(iii) de aquisição de cotas de emissão do Feeder Brasil, e esses, por sua vez, do FIP, com a finalidade de impedir a diluição dos investimentos já realizados, a perda do controle ou de valor dos ativos do FIP e de suas sociedades investidas, conforme ...
	5. Patrimônio líquido e CARACTERÍSTICAS DAS COTAS
	Patrimônio Líquido
	5.1. O patrimônio líquido da Classe é constituído pela soma: (i) do caixa disponível; (ii) do valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliação...
	Patrimônio Mínimo Inicial
	5.2. O patrimônio mínimo inicial para funcionamento da Classe é de R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais).
	Cotas
	5.3. As Cotas corresponderão a frações ideais do patrimônio líquido da Classe, terão forma nominativa e escritural e serão mantidas em conta de depósito em nome de seus respectivos titulares, conforme mantidas pelo Custodiante.
	Alterações no Valor Justo

	5.4. Na ocorrência de alteração no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte materialmente o seu Patrimônio Líquido, e do correspondente reconhecimento contábil dessa alteração, o Administrador deve (conforme e somente se requerido pela reg...
	6. EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO E INTEGRALIZAÇÃO DE COTAS
	Termos e Condições de Emissões de Cotas
	6.1. Os termos e as condições para a emissão, a subscrição e a integralização de novas Cotas serão especificadas no instrumento que aprovar a realização da referida emissão e nos seus respectivos documentos de subscrição, conforme aplicável, observado...
	Emissão de Novas Cotas
	6.2. Após a 1ª (primeira) emissão de Cotas da Classe (“Primeira Emissão”), novas Cotas poderão ser emitidas no âmbito de emissões subsequentes (“Emissões Subsequentes”): (i) por ato conjunto dos Prestadores de Serviços Essenciais, até o limite do Patr...
	Valor de Equalização
	6.3. Caso haja novas subscrições de Cotas após a Data de Início no âmbito da Primeira Emissão, os novos Cotistas ingressantes no Fundo estarão sujeitos ao pagamento de um valor de equalização (“Valor de Equalização”).
	Patrimônio Autorizado
	6.4. Os Prestadores de Serviços Essenciais, por meio de ato conjunto e sem necessidade de aprovação prévia da Assembleia Especial de Cotistas, poderão aprovar a emissão de novas Cotas que perfaçam o montante total de até R$ 2.050.000.000,00 (dois bilh...
	Emissões Subsequentes
	6.5. Emissões Subsequentes realizadas após a Primeira Emissão e para além do Patrimônio Autorizado serão realizadas mediante aprovação da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo.
	Subscrição de Cotas
	6.6. No ato de subscrição de Cotas, cada subscritor (i) se comprometerá, de forma irrevogável e irretratável, a integralizar determinada quantidade de Cotas por ele subscritas, nos termos dos documentos de subscrição que serão assinados pelo investido...
	Integralização de Cotas

	6.7. As Cotas serão integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio de Ativos Alvo que atendam à política de investimento da Classe e demais requisitos previstos neste Regulamento e na regulamentação aplicável.
	6.8. Na medida em que o Gestor identifique necessidades de recursos para investimento em Ativos Alvo e/ou para o pagamento de Encargos, os Cotistas, conforme orientação do Gestor, serão chamados pelo Administrador a aportar recursos na Classe, mediant...
	6.9. O Requerimento de Integralização especificará o montante e o prazo para integralização das Cotas, que em nenhuma hipótese será inferior a 12 (doze) Dias Úteis, contados da data de envio pelo Administrador.
	Inadimplência dos Cotistas

	6.10. A ocorrência de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigação do Cotista de aportar recursos na Classe até a data especificada no Requerimento de Integralização, não sanada nos prazos previstos no item 6.10.1 abaixo, resultará em uma o...
	(i) suspensão dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotistas; e/ou (b) alienação ou transferência das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizações e todos os valores que lhe caberiam por ocasião da liquidação da Classe...
	(ii) direito de alienação pelo Gestor das Cotas, integralizadas ou não integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo este ser Cotista ou não, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos à Classe.
	(i) até o quinto dia de atraso (inclusive), 1% (um por cento) sobre o valor do débito corrigido e juros moratórios equivalentes a 1% (um por cento) ao mês apropriados pro rata temporis; ou
	(ii) no caso de não ser sanado o descumprimento pelo Cotista Inadimplente em até cinco dias, 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros moratórios equivalentes a 1% (um por cento) ao mês apropriados pro rata temporis.
	7. AMORTIZAÇÃO E RESGATE DE COTAS
	Amortizações de Cotas
	7.1. A distribuição de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas será feita exclusivamente mediante a amortização parcial e/ou total de suas respectivas Cotas, observado o disposto neste Anexo, sendo que o pagamento das amortizações será realizado d...
	7.2. O Administrador promoverá amortizações parciais e/ou amortização total das Cotas, a qualquer momento durante o prazo de duração da Classe, conforme orientado pelo Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe, em função de se...
	7.3. Quaisquer distribuições a título de amortização de Cotas deverão abranger todas as Cotas integralizadas de uma mesma Subclasse, em benefício dos seus respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias a serem distribuídas pelo número de Cotas int...
	7.4. Os pagamentos de amortizações das Cotas serão realizados em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberação da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corr...
	7.5. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortização aos Cotistas cair em dia que não seja Dia Útil, tal pagamento será efetuado no primeiro Dia Útil seguinte, pelo valor da respectiva Cota em vigor no dia do efetivo pagamento.
	7.6. Para fins de recolhimento de eventuais tributos quando de amortizações das Cotas, a metodologia utilizada para auferir o montante devido por cada Cotista será definido pelo Administrador em devida observância a regulamentação aplicável.
	7.7. Ao final do prazo de duração da Classe e/ou quando da liquidação antecipada da Classe, nos termos deste Anexo, todas as Cotas integralizadas existentes à época deverão ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional após o pagam...
	(i) o Administrador convocará uma Assembleia Especial de Cotistas, a qual deverá deliberar sobre os procedimentos de dação em pagamento dos Ativos Alvo e Outros Ativos para fins de pagamento de amortização das Cotas;
	(ii) na hipótese de a Assembleia Especial de Cotistas referida acima não chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dação em pagamento dos Ativos Alvo e Outros Ativos, tais Ativos Alvo e Outros Ativos serão dados em pagamento aos Cotistas, m...
	(iii) na hipótese descrita no inciso anterior, o Administrador deverá notificar os Cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condomínio de Ativos Alvo e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Código Civil Brasileiro,...
	(iv) caso os Cotistas não procedam à eleição do administrador do condomínio referido acima, essa função será exercida pelos Cotistas que detenham a maioria das Cotas integralizadas.
	Resgate de Cotas
	7.8. O resgate das Cotas somente poderá ser feito na hipótese de liquidação, observados os procedimentos previstos neste Anexo.

	8. NEGOCIAÇÃO DAS COTAS
	Negociação das Cotas em Mercado Secundário

	8.1. A critério do Administrador,  as Cotas poderão ser admitidas à negociação no mercado secundário,  por meio do FUNDOS21 – Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociações e os eventos de pagamento liquid...
	8.2. Na hipótese de qualquer Cotista desejar transferir, por qualquer título suas cotas (“Cotas Ofertadas”), deverá oferecê-las primeiramente aos demais Cotistas, os quais terão direito de preferência para adquiri-las, na proporção de sua participação...
	9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	Competência e Quóruns de Deliberação
	9.1. Uma Assembleia de Cotistas realizar-se-á de forma ordinária, anualmente, para deliberar sobre as matérias previstas no inciso “(i)” do item 9.1.1 abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista nesta Cláusula 9.
	9.2. A convocação da Assembleia de Cotistas será realizada mediante envio de correspondência, escrita ou eletrônica, a cada um dos Cotistas, com antecedência mínima de 15 (quinze) dias, devendo tal correspondência conter descrição dos assuntos a serem...
	9.3. A Assembleia de Cotistas poderá ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou por solicitação de Cotistas que detenham, no mínimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo e/ou pela Classe, conforme aplicável, sendo certo qu...
	9.4. Terão qualidade para comparecer à Assembleia de Cotistas os Cotistas (inscritos no registro de cotistas na data da convocação da assembleia), seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituídos.
	Instalação
	9.5. A Assembleia de Cotistas se instala com a presença de qualquer número de Cotistas.
	9.6. Salvo motivo de força maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-á na sede do Administrador.
	Voto
	9.7. Somente poderão votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocação da respectiva Assembleia de Cotistas e que se encontrem quites com o cumprimento de suas obrigações em face da Classe.
	9.8. A critério do Administrador, as deliberações da Assembleia de Cotistas poderão ser tomadas e aprovadas sem necessidade de reunião, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrônico ou telegrama, dirigido pelo Administrador a ...
	9.9. Observado o item 9.9.19.9.1 abaixo, não podem votar nas Assembleias de Cotistas e nem fazer parte do cômputo para fins de apuração do quórum de aprovação: (i) o Administrador e/ou o Gestor; (ii) os sócios, diretores e funcionários do Administrado...
	10. OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS
	Obrigações Adicionais do Administrador
	10.1. Incluem-se entre as obrigações do Administrador, especialmente as disposições dos Artigos 104 e 106 da Resolução CVM 175, sem prejuízo das demais atribuições legais que lhe competem por força deste Regulamento e/ou da regulamentação específica:
	(i) diligenciar para que sejam mantidos, às suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de duração da Classe e por, ao menos, 5 (cinco) anos após a liquidação da Classe, cópia da documentação relativa às operações do Fundo;
	(ii) manter as Cotas registradas na B3;
	(iii) receber dividendos, bonificações e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;
	(iv) pagar, às suas expensas, eventuais multas cominatórias impostas pela CVM, nos termos da legislação vigente, em razão de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentação;
	(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatório a respeito das operações e resultados do Fundo, incluindo declaração de que foram obedecidas as disposições da regulamentação e deste Regulamento;
	(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimônio e às atividades do Fundo;
	(vii) transferir ao Fundo qualquer benefício ou vantagem que possa alcançar em decorrência de sua condição de Administrador do Fundo;
	(viii) manter os Ativos Alvo e os Outros Ativos (conforme definidos abaixo) integrantes da Carteira custodiados junto a instituição custodiante, quando aplicável, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrução CVM 578;
	(ix) elaborar e divulgar as demonstrações contábeis e outros documentos/informações exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentação em vigor;
	(x) cumprir as deliberações da Assembleia Geral de Cotistas no tocante às atividades de administração do Fundo;
	(xi) manter atualizada junto à CVM a lista de prestadores de serviços contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informações cadastrais;
	(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposições do Regulamento do Fundo aplicáveis às atividades de administração do Fundo;
	(xiii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;
	(xiv) convocar a Assembleia de Cotistas, quando necessário;
	(xv) conforme orientação do Gestor, realizar Requerimentos de Integralização de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento; e
	(xvi) conforme orientação do Gestor, adotar os procedimentos de cobrança de Cotistas Inadimplentes nos termos deste Regulamento.
	10.2. Observadas as competências e responsabilidades atribuídas ao Gestor nos termos deste Regulamento e do contrato de gestão de carteira celebrado entre Gestor e o Fundo, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juízo e fora dele, e ...
	Obrigações Adicionais do Gestor
	10.3. Incluem-se entre as obrigações do Gestor, especialmente as disposições dos Artigos 105 e 106 da Resolução CVM 175, sem prejuízo de outras previstas neste Regulamento e na regulamentação específica:
	(i) fornecer ao Administrador todas as informações e documentos necessários para que este possa cumprir suas obrigações, incluindo, dentre outros:
	(ii) compor os recursos investidos da Classe com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor ou suas Partes Ligadas, no Brasil ou no exterior, incluindo outros Veículos Feeder;
	11. SITUAÇÕES DE CONFLITO DE INTERESSE
	Partes Ligadas
	11.1. Para os fins deste Regulamento, são consideradas partes ligadas ao Administrador, ou ao Gestor ou a qualquer Cotista (as “Partes Ligadas”):
	(i) qualquer pessoa natural ou jurídica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou
	(ii) qualquer pessoa jurídica (exceto fundos de investimento e suas classes) em que o Administrador, o Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou ind...
	(iii) qualquer classe de fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patrimônio líquido, direta ou indiretamente; ou
	(iv) qualquer pessoa natural que seja sócio, administrador ou funcionário do Administrador ou do Gestor ou qualquer parente dessas pessoas até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da legislaç...
	11.2. Será permitido às Partes Ligadas do Gestor investir na Classe, bem como atuar como prestadores de serviços do Fundo, da Classe, do Feeder Brasil e/ou do FIP ou de qualquer das sociedades investidas do FIP. Caso qualquer Parte Ligada venha a cele...
	11.3. Salvo aprovação da maioria dos Cotistas e exceto se de outra forma disposto neste Regulamento, é vedada a aplicação indireta de recursos da Classe em ativos de sociedades investidas do FIP nas quais participem:
	(i) o Administrador ou o Gestor e qualquer Parte Ligada ao Administrador ou o Gestor, individualmente ou em conjunto, com participação superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de sociedades investidas do FIP;
	(ii) os Cotistas titulares de cotas representativas de, no mínimo, 5% (cinco por cento) do patrimônio do Fundo, seus sócios e respectivos cônjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votant...
	(iii) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:
	11.4. Para fins do Artigo 9º, VIII do Anexo Normativo IV, quando da constituição da Classe, não foram identificados pelo Administrador ou pelo Gestor possíveis conflitos de interesse existentes no momento da constituição do Fundo.
	12. REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	Taxa de Administração
	12.1. Pela prestação dos serviços de administração fiduciária da Classe, será devida pela Classe ao Administrador uma Taxa de Administração. O racional de cálculo da Taxa de Administração aplicável a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apê...
	Taxa de Gestão
	12.2. Pela prestação dos serviços de gestão da Carteira, será devida pela Classe ao Gestor uma Taxa de Gestão. O racional de exigibilidade e de cálculo da Taxa de Gestão aplicável a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apêndice.
	Taxa de Performance
	12.3. Pela prestação dos serviços de gestão da Carteira, para além da Taxa de Gestão, será devida pela Classe ao Gestor uma Taxa de Performance. O racional de exigibilidade e de cálculo da Taxa de Performance aplicável a cada Subclasse é disciplinado ...
	Consultoria Especializada
	12.4. Para fins de elucidação, poderão ser contratadas Partes Ligadas ao Gestor para prestar serviços de consultoria especializada ao Fundo e/ou à Classe, desde que (i) tal contratação não se traduza em encargo adicional aos Cotistas e/ou majoração do...
	Taxa Máxima de Distribuição
	12.5. Considerando que as Cotas não serão objeto de distribuição contínua, não haverá cobrança de taxa máxima de distribuição no âmbito da operacionalização da Classe.
	Taxa Máxima de Custódia
	12.6. A Classe estará sujeita ao pagamento de uma taxa máxima de custódia anual ("Taxa Máxima de Custódia”), sendo que o racional de exigibilidade e de cálculo da Taxa Máxima de Custódia aplicável a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apên...
	Taxa de Ingresso e de Saída
	12.7. A Classe não cobrará taxa de ingresso e taxa de saída.
	Descontos Temporários
	12.8. Os Prestadores de Serviços poderão conceder descontos temporários sobre suas respectivas remunerações, ao seu exclusivo critério, sem prejuízo do posterior reestabelecimento da sua remuneração aos percentuais previstos neste Anexo e nos Apêndice...

	13. ENCARGOS DA CLASSE
	Encargos da Classe
	13.1. Constituirão encargos da Classe, além da Taxa de Administração, Taxa de Gestão, da Taxa de Performance e de eventuais despesas não indicadas de forma expressa abaixo, mas previstas na regulamentação aplicável, as seguintes despesas (“Encargos”):

	(i) emolumentos, despesas relativas a eventuais operações de empréstimo ou no mercado de derivativos, nas modalidades autorizadas pela CVM e nos termos deste Regulamento, se for o caso, e comissões pagos por operações da Classe e/ou do Fundo, incluind...
	(ii) taxas, impostos ou contribuições federais, estaduais, municipais e autárquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigações da Classe e/ou do Fundo;
	(iii) registro de documentos em cartórios, impressão, expedição e publicação de relatórios, formulários e informações periódicas e eventuais, previstas na regulamentação pertinente, inclusive publicações e correspondência do interesse do Fundo, da Cla...
	(iv) despesas com correspondência do interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicações aos Cotistas;
	(v) honorários e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstrações contábeis do Fundo e da Classe;
	(vi) honorários de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razão de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juízo ou fora dele, inclusive o valor da condenação, imputada ao Fundo e/ou da Classe, se for o caso;
	(vii) parcela de prejuízos eventuais não coberta por apólices de seguro e não decorrentes de culpa ou dolo do Administrador e do Gestor no exercício de suas funções;
	(viii) prêmios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas à transferência de recursos do Fundo e/ou da Classe entre bancos;
	(ix) quaisquer despesas inerentes à constituição do Fundo/da Classe, inclusive aquelas incorridas previamente para este fim, ou à fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação do Fundo e/ou da Classe, sem limitação de valor;
	(x) quaisquer despesas relativas à realização de Assembleia de Cotistas, sem limitação de valor;
	(xi) taxas de controladoria, de custódia e de liquidação dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira, sendo certo que a taxa máxima de custódia incorrida pelo Fundo não poderá ser superior a 0,0075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao...
	(xii) despesas com a contratação de terceiros para prestar serviços legais, fiscais, contábeis e de consultoria especializada, inclusive para reavaliação de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, sem limitação de valor;
	(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercício de direito de voto decorrente dos Ativos Alvo e Outros Ativos;
	(xiv) contribuição devida às entidades autorreguladoras, bem como as despesas com as entidades administradoras dos mercados organizados onde as Cotas estiverem admitidas a negociação, se for o caso;
	(xv) despesas com fechamento de câmbio, vinculadas às operações da Classe ou com certificados ou recibos de valores mobiliários;
	(xvi) gastos da distribuição primária de Cotas, bem como com seu registro para negociação em mercado organizado de valores mobiliários, incluindo, mas não se limitando à taxa de registro de oferta pública na CVM e as despesas com taxas cobradas pelos ...
	(xvii) honorários e despesas relacionadas à atividade de formador de mercado;
	(xviii) quaisquer despesas na elaboração e entrega de relatórios a respeito das operações e resultados da Classe e/ou de estudos e análises de investimento, incluindo documentos elaborados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou outros prestadores de ser...
	(xix) despesas gerais de prospecção, identificação e avaliação de investimentos, e prospecção, identificação e avaliação de oportunidades de desinvestimento, inclusive pagamentos de comissões de intermediários;
	(xx) despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa Econômica – CADE; e
	(xxi) despesas relacionadas à realização e participação do Administrador e/ou do Gestor em roadshows, reuniões de acompanhamento e eventos de qualquer natureza com investidores ou potenciais investidores do Fundo, inclusive, mas não limitadamente, des...
	14. LIQUIDAÇÃO DA CLASSE
	Liquidação da Classe

	14.1. A liquidação dos ativos da Classe será feita de uma das formas a seguir,a exclusivo critério do Gestor, sempre se levando em consideração a opção que possa gerar, na avaliação do Gestor, maior resultado para os Cotistas:
	(i) venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcão organizado, para aqueles Ativos Alvo e Outros Ativos admitidos à negociação em tais mercados; ou
	(ii) venda, por meio de transações privadas, dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira.
	14.2. A Classe poderá ser liquidada mediante a ocorrência de quaisquer das seguintes situações:
	(i) ao final do seu prazo de duração;
	(ii) caso o investimento da Classe nos Ativos Alvo seja integralmente liquidado;
	(iii) nos casos previstos na Cláusula 2 da parte geral do Regulamento; e/ou
	(iv) por deliberação da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da parte geral da Resolução CVM 175.
	14.3. Caso a Classe não possua recursos suficientes para o pagamento do resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidação, e desde que a Classe possua Ativos Alvo e/ou Outros Ativos remanescentes em sua Carteira, uma das seguintes providências de...

	14.4. Após a divisão do patrimônio líquido da Classe entre os Cotistas, o Administrador promoverá o encerramento da Classe e do Fundo, informando tal fato à CVM, no prazo estabelecido na regulamentação e lhe encaminhando a documentação exigida, assim ...
	Patrimônio Líquido Negativo
	14.5. Mediante a ocorrência de quaisquer dos seguintes eventos, conforme o caso, o Administrador deverá verificar se o patrimônio líquido da Classe está, ou se há evidências de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos atípicos de flutuaçõe...

	15. FATORES DE RISCO
	Fatores de Risco
	15.1. O Fundo, a Classe, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e, consequentemente, os Cotistas estão sujeitos aos fatores de riscos indicados, de forma não exaustiva, no COMPLEMENTO I a este Anexo.
	15.2. As aplicações realizadas na Classe não contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
	Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a Carteira ser constituída, predominantemente, de cotas do Feeder Brasil, a propriedade das Cotas não confere aos Cotistas propriedade direta sobre cotas do Feeder Brasil e/ou sobre o...
	Distribuição Parcial das Cotas. Caso não consiga o montante mínimo de subscrição para formação do Patrimônio Inicial, o Administrador será obrigado a cancelar a respectiva oferta, incluindo eventuais Compromissos de Investimentos celebrados até a deci...
	Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todas as cotas do Feeder Brasil antes do planejado, há o risco de não haver comprador para tais ativos e/ou de o preço de negociação obtido poderá ser bastante redu...
	Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo Fundo serão provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital próprio, bonificações e quaisquer outras remunerações que sejam atribuídas às cotas do Feeder B...
	Dificuldade na Formação da Carteira do FIP. O FIP poderá encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento no setor de infraestrutura, ou poderá não ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente f...
	Concentração da Carteira do Fundo. O Fundo deverá aplicar, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimônio líquido em cotas de emissão do Feeder Brasil, e este, por sua vez, deverá aplicar, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimônio líq...
	Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O Fundo somente poderá operar no mercado de derivativos para fins de proteção patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratação pelo Fundo de modalidades de operações de derivativos poderá acarr...
	Risco de Patrimônio Líquido Negativo. A Lei nº 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o Código Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento poderá estabelecer a limitação de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,...
	Risco Relacionado a Fatores Macroeconômicos e à Política Governamental. O Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorrência, no Brasil ou no ex...
	Morosidade da Justiça Brasileira. O Fundo, o Feeder Brasil, o FIP e as sociedades investidas pelo FIP poderão ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judic...
	Outros Riscos. As aplicações realizadas no Fundo não contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos – FGC.
	1. Características gerais
	1.1. Denominação. Subclasse A.
	1.2. Público-alvo. A Subclasse A é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais, incluindo outros veículos e/ou fundos de investimento ou empresas, sediadas no Brasil ou no exterior, administrados ou geridos pelo Gestor ou por suas Partes L...
	1.3. Apêndice. Aplica-se à Subclasse A todas as previsões do Anexo, exceto se de outra forma definido neste Apêndice.


	REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	Taxa de Administração
	1.4. A remuneração devida ao Administrador e ao Custodiante será equivalente ao percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o patrimônio líquido da Classe representativo das Cotas Subclasse A (“Taxa de Administração”).
	Taxa Máxima de Custódia
	1.5. A taxa máxima de custódia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) corresponderá a até 0,0075% (setenta e cinco milésimos por cento) do patrimônio líquido da Classe ao ano, observado, em todos...
	Taxa de Gestão
	1.6. Não será cobrada Taxa de Gestão no âmbito da Subclasse A.
	Taxa de Performance
	1.7. Não será cobrada Taxa de Performance no âmbito da Subclasse A.


	ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE
	Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
	1.8. Competirá exclusivamente à Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar sobre as matérias indicadas abaixo:
	1. Características gerais
	1.1. Denominação. Subclasse B.
	1.2. Público-alvo. A Subclasse B é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais, com valor mínimo inicial no Fundo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhões de reais).
	1.3. Apêndice. Aplica-se à Subclasse B todas as previsões do Anexo, exceto se de outra forma definido neste Apêndice.


	2. REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	Taxa de Administração e Gestão
	2.1. Pela administração e gestão da parcela da Classe equivalente ao patrimônio líquido da Subclasse B, o Administrador e o Gestor farão jus a uma remuneração global calculada nos termos deste item 2.1 e do item 2.5 abaixo (“Taxa de Administração e Ge...
	2.2. A remuneração devida ao Administrador e ao Custodiante será equivalente ao percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o patrimônio líquido da Classe representativo das Cotas Subclasse B (“Taxa de Administração...
	2.3. A título de taxa de gestão, será devida ao Gestor uma remuneração correspondente ao valor remanescente da Taxa de Administração e Gestão após dedução do valor da Taxa de Administração, nos termos do item 1.4 acima (“Taxa de Gestão”).
	2.4. A Taxa de Administração e Gestão, a Taxa de Administração e a Taxa de Gestão serão provisionadas diariamente, à base de 1/252 por Dia Útil, e pagas mensalmente até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente ao dos serviços prestados pelo Administr...
	2.5. A Taxa de Administração e Gestão será equivalente aos percentuais estabelecidos abaixo:
	(i) no primeiro período de cobrança da Taxa de Administração e Gestão, que terá duração desde a Data de Início até o encerramento do Período de Investimento, a Taxa de Administração e Gestão serão calculadas, para fins da Subclasse B, sobre o valor do...
	(ii) no segundo período de cobrança da Taxa de Administração e Gestão, que se iniciará no Dia Útil seguinte ao encerramento do Período de Investimento e terminará na data de encerramento do FIP, a Taxa de Administração e Gestão incidirá sobre o valor ...
	2.6. No caso de insuficiência de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Administração e Gestão, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse da Classe, o Administrador poderá, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da ...
	Taxa Máxima de Custódia

	2.7. A taxa máxima de custódia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) corresponderá a até 0,0075% (setenta e cinco milésimos por cento) do patrimônio líquido da Classe ao ano, observado, em todos...
	Taxa de Performance
	2.8. Para além da Taxa de Gestão, o Gestor fará jus ainda a Taxa de Performance, calculada conforme abaixo:

	(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortizações, parciais ou totais, ou de resgate, na hipótese de liquidação, de suas respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos (“Dist...
	(ii) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribuições serão integralmente destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse B, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas detent...
	(iii) Divisão 80/20. Após cumpridos os requisitos do item (ii) acima para os Cotistas detentores das Cotas Subclasse B, quaisquer outras Distribuições observarão a seguinte proporção: (a) 80% (oitenta por cento) serão entregues a cada Cotista detentor...
	Taxa de Performance Antecipada
	2.9. Na hipótese de (i) destituição sem Justa Causa do Gestor; (ii) renúncia do Gestor; ou (iii) deliberação de fusão, cisão ou incorporação do Fundo e/ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuência do Gestor, será devida ao Gestor uma ...
	Taxa de Performance Complementar
	2.10. Na hipótese de (i) destituição sem Justa Causa do Gestor; (ii) Renúncia Motivada do Gestor; (iii) liquidação antecipada do Fundo e/ou da Classe em virtude da destituição sem Justa Causa do Gestor; e/ou (iv) fusão, cisão, incorporação ou liquidaç...
	2.11. Não obstante o disposto nos itens 2.9 e 2.10 acima, exclusivamente na hipótese de liquidação da Classe sem que haja recursos líquidos para pagamento de todas as exigibilidades e provisões da Classe, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada ...


	Deduções
	2.12. A Taxa de Gestão e a Taxa de Performance representam o montante máximo que será devido pelo Fundo ao Gestor. Serão deduzidas da Taxa de Gestão e/ou da Taxa de Performance, conforme o caso, a remuneração que venha a ser eventualmente devida pela ...
	2.13. Será deduzida da Taxa de Administração e/ou da Taxa de Gestão, conforme aplicável, a remuneração que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo ao Administrador e/ou suas Partes Ligadas pela prestação de serviços de administração fiduciária e/o...
	2.14. Será deduzida da Taxa de Gestão a remuneração que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo a qualquer administrador que não seja o Administrador e/ou suas Partes Ligadas pela prestação de serviços de administração fiduciária relativa aos inve...

	3. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE
	Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
	3.1. Competirá exclusivamente à Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar sobre as matérias indicadas abaixo:
	1. Características gerais
	1.1. Denominação. Subclasse C.
	1.2. Público-alvo. A Subclasse C é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais,  observado eventual valor mínimo de investimento no Fundo aplicável à subscrição de cotas da Classe, até a data limite a ser divulgada pelo Gestor, nos termos ...
	1.3. Apêndice. Aplica-se à Subclasse C todas as previsões do Anexo, exceto se de outra forma definido neste Apêndice.


	2. REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	Taxa de Administração e Gestão
	2.1. Pela administração e gestão da parcela da Classe equivalente ao patrimônio líquido da Subclasse C, o Administrador e o Gestor farão jus a uma remuneração global calculada nos termos deste item 2.1 e do item 2.5 abaixo (“Taxa de Administração e Ge...
	2.2. A remuneração devida ao Administrador e ao Custodiante será equivalente ao percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o patrimônio líquido da Classe representativo das Cotas Subclasse C (“Taxa de Administração”).
	2.3. A título de taxa de gestão, será devida ao Gestor uma remuneração correspondente ao valor remanescente da Taxa de Administração e Gestão após dedução do valor da Taxa de Administração, nos termos do item 1.4 acima (“Taxa de Gestão”).
	2.4. A Taxa de Administração e Gestão, a Taxa de Administração e a Taxa de Gestão serão provisionadas diariamente, à base de 1/252 por Dia Útil, e pagas mensalmente até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente ao dos serviços prestados pelo Administr...
	2.5. A Taxa de Administração e Gestão será equivalente aos percentuais estabelecidos abaixo:
	(i) no primeiro período de cobrança da Taxa de Administração e Gestão, que terá duração desde a Data de Início até o encerramento do Período de Investimento, a Taxa de Administração e Gestão serão calculadas, para fins da Subclasse C, sobre o valor do...
	(ii) no segundo período de cobrança da Taxa de Administração e Gestão, que se iniciará no Dia Útil seguinte ao encerramento do Período de Investimento e terminará na data de encerramento do FIP, a Taxa de Administração e Gestão incidirá sobre o valor ...
	2.6. No caso de insuficiência de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Administração e Gestão, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse da Classe, o Administrador poderá, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da ...
	Taxa Máxima de Custódia

	2.7. A taxa máxima de custódia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) corresponderá a até 0,0075% (setenta e cinco milésimos por cento) do patrimônio líquido da Classe ao ano, observado, em todos...
	Taxa de Performance
	2.8. Para além da Taxa de Gestão, o Gestor fará jus ainda a Taxa de Performance, calculada conforme abaixo:

	(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortizações, parciais ou totais, ou de resgate, na hipótese de liquidação, de suas respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos (“Dist...
	(ii) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribuições serão integralmente destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas detent...
	(iv) Divisão 80/20. Após cumpridos os requisitos do item (iii) acima para os Cotistas detentores das Cotas Subclasse C, quaisquer outras Distribuições observarão a seguinte proporção: (a) 80% (oitenta por cento) serão entregues a cada Cotista detentor...
	Taxa de Performance Antecipada
	2.9. Na hipótese de (i) destituição sem Justa Causa do Gestor; (ii) renúncia do Gestor; ou (iii) deliberação de fusão, cisão ou incorporação do Fundo e/ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuência do Gestor, será devida ao Gestor uma ...
	Taxa de Performance Complementar
	2.10. Na hipótese de (i) destituição sem Justa Causa do Gestor; (ii) renúncia do Gestor; (iii) liquidação antecipada do Fundo e/ou da Classe em virtude da destituição sem Justa Causa do Gestor; e/ou (iv) fusão, cisão, incorporação ou liquidação anteci...
	2.11. Não obstante o disposto nos itens 2.9 e 2.10  acima, exclusivamente na hipótese de liquidação da Classe sem que haja recursos líquidos para pagamento de todas as exigibilidades e provisões da Classe, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada...


	Deduções
	2.12. A Taxa de Gestão e a Taxa de Performance representam o montante máximo que será devido pelo Fundo ao Gestor. Serão deduzidas da Taxa de Gestão e/ou da Taxa de Performance, conforme o caso, a remuneração que venha a ser eventualmente devida pela ...
	2.13. Será deduzida da Taxa de Administração e/ou da Taxa de Gestão, conforme aplicável, a remuneração que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo ao Administrador e/ou suas Partes Ligadas pela prestação de serviços de administração fiduciária e/o...
	Será deduzida da Taxa de Gestão a remuneração que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo a qualquer administrador que não seja o Administrador e/ou suas Partes Ligadas pela prestação de serviços de administração fiduciária relativa aos investimen...
	3. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE
	Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
	3.1. Competirá exclusivamente à Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar sobre as matérias indicadas abaixo:
	1. Características gerais
	1.1. Denominação. Subclasse D.
	1.2. Público-alvo. A Subclasse D é destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais, observado eventual valor mínimo de investimento no Fundo aplicável à subscrição de cotas da Classe.
	1.3. Apêndice. Aplica-se à Subclasse C todas as previsões do Anexo, exceto se de outra forma definido neste Apêndice.


	2. REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	Taxa de Administração e Gestão
	2.1. Pela administração e gestão da parcela da Classe equivalente ao patrimônio líquido da Subclasse D, o Administrador e o Gestor farão jus a uma remuneração global calculada nos termos deste item 2.1 e do item 2.5 abaixo (“Taxa de Administração e Ge...
	2.2. A remuneração devida ao Administrador e ao Custodiante será equivalente ao percentual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o patrimônio líquido da Classe representativo das Cotas Subclasse D (“Taxa de Administração...
	2.3. A título de taxa de gestão, será devida ao Gestor uma remuneração correspondente ao valor remanescente da Taxa de Administração e Gestão após dedução do valor da Taxa de Administração, nos termos do item 1.4 acima (“Taxa de Gestão”).
	2.4. A Taxa de Administração e Gestão, a Taxa de Administração e a Taxa de Gestão serão provisionadas diariamente, à base de 1/252 por Dia Útil, e pagas mensalmente até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente ao dos serviços prestados pelo Administr...
	2.5. A Taxa de Administração e Gestão será equivalente aos percentuais estabelecidos abaixo:
	(i) no primeiro período de cobrança da Taxa de Administração e Gestão, que terá duração desde a Data de Início até o encerramento do Período de Investimento, a Taxa de Administração e Gestão serão calculadas, para fins da Subclasse D, sobre o valor do...
	(ii) no segundo período de cobrança da Taxa de Administração e Gestão, que se iniciará no Dia Útil seguinte ao encerramento do Período de Investimento e terminará na data de encerramento do FIP, a Taxa de Administração e Gestão incidirá sobre o valor ...
	2.6. No caso de insuficiência de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Administração e Gestão, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse da Classe, o Administrador poderá, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da ...
	Taxa Máxima de Custódia

	2.7. A taxa máxima de custódia anual a ser cobrada da Classe (a ser dividida proporcionalmente entre cada Subclasse de Cotas) corresponderá a até 0,0075% (setenta e cinco milésimos por cento) do patrimônio líquido da Classe ao ano, observado, em todos...
	Taxa de Performance
	2.8. Para além da Taxa de Gestão, o Gestor fará jus ainda a Taxa de Performance, calculada conforme abaixo:

	(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortizações, parciais ou totais, ou de resgate, na hipótese de liquidação, de suas respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos (“Dist...
	(ii) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribuições serão integralmente destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas detent...
	(iv) Divisão 80/20. Após cumpridos os requisitos do item (iii) acima para os Cotistas detentores das Cotas Subclasse D, quaisquer outras Distribuições observarão a seguinte proporção: (a) 80% (oitenta por cento) serão entregues a cada Cotista detentor...
	Taxa de Performance Antecipada
	2.9. Na hipótese de (i) destituição sem Justa Causa do Gestor; (ii) renúncia do Gestor; ou (iii) deliberação de fusão, cisão ou incorporação do Fundo e/ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuência do Gestor, será devida ao Gestor uma ...
	Taxa de Performance Complementar
	2.10. Na hipótese de (i) destituição sem Justa Causa do Gestor; (ii) renúncia do Gestor; (iii) liquidação antecipada do Fundo e/ou da Classe em virtude da destituição sem Justa Causa do Gestor; e/ou (iv) fusão, cisão, incorporação ou liquidação anteci...
	2.11. Não obstante o disposto nos itens 2.9 e 2.10 acima, exclusivamente na hipótese de liquidação da Classe sem que haja recursos líquidos para pagamento de todas as exigibilidades e provisões da Classe, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada ...


	Deduções
	2.12. A Taxa de Gestão e a Taxa de Performance representam o montante máximo que será devido pelo Fundo ao Gestor. Serão deduzidas da Taxa de Gestão e/ou da Taxa de Performance, conforme o caso, a remuneração que venha a ser eventualmente devida pela ...
	2.13. Será deduzida da Taxa de Administração e/ou da Taxa de Gestão, conforme aplicável, a remuneração que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo ao Administrador e/ou suas Partes Ligadas pela prestação de serviços de administração fiduciária e/o...
	Será deduzida da Taxa de Gestão a remuneração que venha a ser eventualmente devida pelo Fundo a qualquer administrador que não seja o Administrador e/ou suas Partes Ligadas pela prestação de serviços de administração fiduciária relativa aos investimen...
	Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
	2.14. Competirá exclusivamente à Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse deliberar sobre as matérias indicadas abaixo:
	Definições. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressões em letra maiúscula utilizados neste Regulamento terão os significados atribuídos a eles neste item.
	Além disso, (i) os cabeçalhos e títulos deste Regulamento servem apenas para conveniência de referência e não alterarão ou afetarão o significado ou a interpretação de quaisquer disposições deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e ...
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