Daycoval servigos Fiduciarios

REGULAMENTO DO
KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N251.628.065/0001-17

S3o Paulo, 25 de fevereiro de 2026.

Ta

Axenida Poulista, 1793 - Soo Paule - SP 0131 1-200-Bela Vista

PAEX: 11-3138.0600 - Foxc11-3138.0400-wwrw dayooval com. b



Daycoval

REGULAMENTO DO KYOMIRENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O “KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” disciplinado pela
Resolucdo n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN e pela RCVM 175, e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto
abaixo.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento iniciados em letra mailscula
terdo o respectivo significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto as
formas no singular quanto no plural. Além disso, (a) sempre que assim exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluem todas
as suas alteracOes, substituicBes, consolidacdes e complementagbes, salvo se expressamente
disposto de forma contraria; (c) as referéncias a disposicdes legais e regulamentares serdo
interpretadas como referéncias a essas disposicGes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as
referéncias a capitulos, itens ou anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento;
e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus representantes, sucessores e
cessionarios autorizados.

2. FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, que detém seu
patrimonio representado por uma Classe Unica de Cotas, de Subclasses com prazos e regras de
amortizacdo, resgate e remuneracdo distintas, conforme definido neste Regulamento e no respectivo
Apéndice da respectiva Subclasse. O patriménio do Fundo serd formado por 2 (duas) Subclasses, quais
sejam, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores. Para fins da RCVM 175, todas as
referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias & Classe Unica de
Cotas.

2.2 A Classe Unica de Cotas é constituida em regime fechado, nos termos do artigo 52 do
Anexo Normativo Il da RCVM 175, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término
do prazo de duracdo da respectiva Subclasse ou série, ou ainda, em caso de liquidacdo do Fundo.
Sendo permitida amortizacdo das Cotas nos termos do presente Regulamento.

2.3 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Integralizacdo Inicial do Fundo e terd

prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral.

24 Apds 90 (noventa) dias da Data de Integralizacdo Inicial do Fundo, caso o Fundo
mantenha, a qualquer tempo, Patriménio Liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, este deve ser imediatamente liquidado pela
Administradora.
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2.5 Para fins do disposto no Cdodigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “Crédito Consignado”,
com foco de, nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC N2 08”, integrante do Cddigo
ANBIMA. Referida classificagdo somente podera ser alterada por deliberacdo da Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo 21 deste Regulamento, salvo se a alteragdo decorrer de iniciativa da
ANBIMA.

3. OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

3.1 O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios conforme politica de investimento estabelecida
neste Regulamento.

3.2 O Fundo é destinado a receber aplicagdes de Investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

4. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

4.1 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, na hipdtese
do Fundo apresentar patriménio Liquido negativo ou ndo ter recursos suficientes para fazer frente

a suas obrigacBes passivas, observadas as disposicdes do Regulamento.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 Administradora

5.2 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposices legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrées de diligéncia
e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, e (iii) das
deliberagcBes da Assembleia Geral.

5.3 As atribuicGes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo Acordo Operacional.

54 Incluem-se entre as obrigacBes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes legais
e regulamentares:
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(i) Cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da RCVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Il a RCVM
175;

(ii) Observar as vedac®es estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da RCVM 175;

(iii) Observar as disposicbes das Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA de
Administracdo e Recursos de Terceiros;

(iv) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

(v) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco,
guando aplicavel; (b) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacdes da Assembleia Geral ou
nas hipéteses previstas;

(vi) verificar a obtencdo da autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacéo,
para fins de consulta as informagdes constantes do Sistema de Informac¢des de Créditos do Banco
Central do Brasil —SCR, caso estd venha a ser realizada;

(vii) convocar a Assembleia Geral conforme a Capitulo 21 deste Regulamento;

(viii) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se
aplicavel;

(ix) no caso de pedido ou decretacdo de recuperagcdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que
transitem recursos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o imediato direcionamento
desse fluxo de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo;

(x) custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribuicdo de Cotas, que podem ser arcadas pelo Fundo;

(xi) Efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas,
nos termos da legislacdo aplicavel;

(xii) assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos
de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

(xiii) fornecer informacGes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(xiv) divulgar todas as informacBes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este
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Regulamento.

5.5 A Administradora podera contratar em nome do Fundo, os seguintes servigos:

(i) Tesouraria, controle e processamento de ativos;

(ii) Escrituracdo de Cotas;

(iii) Auditoria Independente;

(iv) Registro de direitos creditérios em Entidade Registradora autorizada pelo BACEN,

observado que a Entidade Registradora ndo poderd ser parte relacionada a Gestora;

(v) Custodia de direitos creditorios, conforme seja necessario;

(vi) Custodia de valores mobilidrios, conforme seja necessdrio; e

(vii) Liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios;

5.6 A Administradora prestara os servicos de controle e processamento de ativos.
5.7 A Administradora sera responsavel pela escrituracdo das cotas do Fundo.

5.8 Gestora
5.9 As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

5.10 A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacgdo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados
para prestacdo de servicos ao Fundo.

5.11 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela RCVM 175 e pelo Acordo Operacional,
a Gestora é responsavel por:

(i) Cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
84, 85, 105 e 106 da parte geral da RCVM 175 e nos artigos 32, 33 e 34 do Anexo normativo
[l a RCVM 175;

.- -
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(ii) Observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
45 e 101 a 103 da parte geral da RCVM 175;

(iii) Observar as disposicGes das Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA de Administracdo
de Recursos de Terceiros;

(iv) Realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos
pelo Fundo;

(v) Executar a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo e, conforme o
caso, alienacdo, pelo Fundo, que inclui no minimo: (i) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditdrios a Politica de Investimento quanto as Condi¢Ges de Cessdo, aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (ii)
avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a politica de
investimento do Fundo;

(vi) Validar previamente a cada aquisicdo, os Direitos Creditorios em relagdo a politica de
investimento;

(vii) Registrar os Direitos Creditérios adquiridos que sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, ou entregar os Direitos Creditérios
que ndo sejam passiveis de registro ao Custodiante, para guarda dos Documentos
Comprobatérios;

(viii) Celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracdo;

(ix) Controlar o enquadramento fiscal do Fundo;
(xv) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel:
(a) a substituicdo da Administradora, da Empresa de Auditoria ou do Custodiante; e
Aceenida P 1 - 200 Paulo - 5P 01311-200-Be 5
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(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagado.

(x) Monitorar e controlar osindicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do Fundo
e/ou da Classe Unica;

(xi) Monitorar os indices de Subordinag3o e demais indices previstos neste Regulamento;

(xii) Monitorar a adimpléncia da carteira dos Direitos Creditérios;

5.12 Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:

(1) Intermediacdo de operagGes para a carteira do Fundo;

(2) Distribuicdo de Cotas;

(3) Servigos do Agente de Cobranca, se houver;

(4) Verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditérios, devendo ser observados os parametros contidos neste Regulamento;
5.13 Informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos demais
prestadores de servigcos contratados pelo Gestor em nome do Fundo;

5.14 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam

listados nos incisos do artigo 85 da RCVM 175 ou noinciso I, do §39, do artigo 32, do Anexo Normativo
[ da RCVM 175, ressalvado que, nesse caso:

(1) A contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo a aprovacdo em Assembleia de Cotistas;
e
(2) Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado

pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal
autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades de terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.15 Vedac¢do dos Prestadores de Servigcos Essenciais

5.16 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais:

.- -
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(a) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

(b) Utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

(c) Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo.

5.17 As vedacgOes de que tratam os incisos (a) a (c) do item 5.14 acima abrangem os recursos
préprios da Administradora, Gestora e suas Partes relacionadas, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Avenida Poulista, 1793 - S3o Pauls - 5P 01311-200-Bela Vista
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5.18 Excetuam-se do disposto no item 5.14 acima, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

5.19 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em
nome do Fundo:

(a) Receber depdsito em conta corrente;

(b) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela RCVM 175;

(c) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(d) Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes realizadas
pelo Fundo;

(e) Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo;

(f) Realizar operagdes e negociar Ativos Financeiros em desacordo com a politica de

investimento e a composicdo da carteira, conforme previsto neste Regulamento;

(g) Efetuar alocacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditérios

e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

(h) Criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditoérios e os Ativos Financeiros;

(i) Vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(i) Utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

(k) Aplicar recursos diretamente no exterior

()] Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas

na legislacdo aplicavel;

(m) Vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
que sejam Credores Originais de Direitos Creditérios ao Fundo;

(n) Prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(0) Fazer, em sua propaganda o em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro; e

(p) Praticar qualquer ato de liberalidade.

5.20 A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado
o disposto no artigo 113, V, da parte geral da RCVM 175.

5.21 A Gestora poderd prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de
risco, em nome da Classe, relativamente a operagles relacionadas a sua Carteira.

5.22 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

5.23 Responsabilidades

5.24 A Gestora, a Administradora e os demais prestadores de servicos responderdo perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissGes ao Regulamento e as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos nas hipdteses previstas na RCVM 175 e neste
Regulamento.

5.25 Para fins do item 5.24 acima, a afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor
e dos demais prestadores de servicos terd como parametro as obrigacdes previstas (i) na RCVM
175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) no Regulamento; e (iii) nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.

5.26 A contratacdo de terceiro pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia e
criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo a Administradora e a Gestora, ainda,
figurarem no contrato como interveniente anuente.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de:
(a) Descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de

carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente;

(b) Renuncia;
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(c) Destituicdo deliberada em Assembleia de Cotistas.

6.2 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora
renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por
deliberacdo de cotistas.

6.3 O Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a administra¢gdo do Fundo, por meio de
publicado no Periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo, carta enderecada aos
Cotistas ou de correio eletronico, desde que convoque ou solicite a convocagao, conforme o caso, no
mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo
de assembleias.

6.4 Na hipdtese de o Administrador e/ou Gestor renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral
de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para
substituir o Administrador e/ou Gestor ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o disposto
no Capitulo de assembleias, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou Gestor ou a
liquidagcdo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquida¢gdo automatica do Fundo, no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia
Geral, observado, se for o caso, o disposto neste Regulamento.

6.5 Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora, conforme o caso, nomeada nos termos
do item acima ndo substitua o Administrador e/ou Gestor, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias
corridos mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidacdo automadtica do Fundo a
partir do 702 (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da Assembleia Geral que
nomear a nova instituicdo, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Doze acima.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1 Pelos servicos de Administracdo, Controladoria e Escrituracdo prestados ao Fundo, a
Administradora fard jus a uma taxa de administracdo, no percentual de 0,18% a.a. (dezoito centésimos
por cento ao ano), que serd incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, respeitando uma
remuneracdo minima mensal de RS 13.000,00 (treze mil reais), a serem cobrados a partir da Data
de Integralizacdo inicial (“Taxa de Administracdo”)

7.2 Adicionalmente, pelos servicos de Custddia, na qualidade de Custodiante, a
Administradora fara jus a uma taxa de custddia, no percentual de 0,02% a.a. (dois decimos por
cento ao ano), observado o valor minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais) por més, a serem cobrados
a partir da Data de Integralizagdo inicial (“Taxa de Custédia”).
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7.3 Pelos servicos prestados ao Fundo, a Gestora fara jus a uma taxa de gestdo, no percentual
de 0,45% a.a. (quarenta e cinco centésimos por cento ao ano), que serd incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, respeitando uma remunera¢do minima mensal de RS 8.000,00 (oito mil reais) ao
més, a serem cobrados a partir da Data de Integralizacdo inicial.

7.4 As remuneracdes citadas nesse capitulo devem ser calculadas e provisionadas todos Dia
Util (em base de 252 dias por ano) sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, e paga mensalmente,
por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

7.5 As remuneracgOes dos Prestadores dos Servigos Essenciais, incluindo a Taxa de Custddia, serdo
reajustadas anualmente de acordo com a variacdo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

7.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

7.7 As remuneracgdes dos Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo, ndo incluem os encargos
do Fundo previstos neste Regulamento, os quais serdo debitados do Fundo pelo Administrador.

7.8 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como: taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Consultora Especializada

8.1 O Fundo, representado pelo Gestor, contratard a Consultora Especializada como empresa
de consultoria especializada como auxiliar do Gestor nas atividades descritas de acordo com os itens
seguintes.

8.2 A Consultora Especializada serad responsavel por auxiliar o Gestor em todos os servigos
relativos a andlise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, tais como:
(i) analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditdrios para aquisicdo
pelo Fundo; (ii) correta formalizacdo dos Contratos de Cessdo e demais documentos pertinentes;
(iii) negociacdo das Taxas de Descontos com os respectivos Cedentes, de acordo com a Politica
de Investimento do Fundo; e (iv) aprovar a alienacdo de parte ou da totalidade de Direitos Creditérios
do Fundo a terceiros.

8.3 Os pagamentos dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos deverdo ocorrer
necessariamente nas Contas Autorizadas do Fundo.



QHFCDVEI Servicos Fiduciarios

8.4 Atitulo de remuneracdo da Consultora Especializada: 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento
ao ano) tendo por base o saldo médio, liquido de PDD, da carteira do ano, sendo o pagamento
realizado mensalmente até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente.

Custodiante

8.5 As atividades de custddia dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, e a guarda
dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios serdo prestadas pela Administradora.

8.6 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos nos Documentos do Fundo
e na regulamentacdo aplicdvel, o Custodiante serda responsdvel pelas seguintes atividades
relacionadas a custédia do Fundo:

(i) Fazer a guarda fisica, podendo contratar empresa especializada as expensas do Fundo, ou
escritural dos documentos aqui listados durante o prazo minimo exigido pela legislagdo aplicavel: (i)
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (ii) relatérios
preparados por terceiros e demais documentos relacionados as rotinas e procedimentos definidos
neste Regulamento; e (iii) todos os recibos comprobatdrios de qualquer pagamento de qualquer
encargo do Fundo;

(i) Durante o funcionamento do Fundo em periodicidade trimestral, verificar, trimestralmente,
a existéncia, integridade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que foram
substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, observados os pardametros contidos neste
Regulamento;

(iii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, orientando o pagamento
nas contas autorizadas do Fundo;

(iv) cobrar e receber, em nome do Fundo, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros
ou qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos

diretamente na conta do Fundo;

8.7

Empresa de Auditoria
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8.8 A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servicos de auditor independente,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo, devidamente cadastrada na CVM para prestar servicos de auditoria independente.

8.9 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante, Agente
de Recebimento e Liquidacdo e pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacGes descritas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Agente de Cobranca

8.10 As atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo exercidas pelo Agente
de Cobranga, nos termos contratuais estabelecidos e deste Regulamento.

811 A Atuacdo do Agente de cobranga estd limitada exclusivamente a realizacdo dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos.

8.12 O Agente de Cobranca deverd elaborar e fornecer para a Gestora sempre que por ela
solicitado, relatdrios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

9. OBJETIVO DE INVESTIMENTO NO FUNDO

9.1 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo, mediante a valorizacdo
de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos Creditdrios, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
Direitos Creditdrios, tudo nos termos de cada Contrato de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros.

9.2 O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio
da aplicacdo de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos Creditérios
oriundos de empréstimos pessoais em relacdo aos quais sdo emitidas CCBs garantidas por cessdo
fiducidria dos valores dos Saques-Aniversario do FGTS, nos termos da Lei 8.036/90 e da Resolugdo
CCFGTS 958, concedidos pelo Cedente, devidamente formalizadas nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicdvel, ou de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que
invistam preponderantemente em Direitos Creditdrios FGTS, inclusive cotas de subclasse
subordinada, e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no Regulamento.

9.3 Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo dos demais requisitos
do presente Regulamento, inclusive dos Critérios de Elegibilidade e dos limites de concentracdo
estabelecidos no Capitulo Onze, e que poderdo compor o patrimoénio do Fundo consistem em direitos
creditérios oriundos de operagdes de empréstimo pessoal, representadas
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por cédulas de crédito bancario, nos termos da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004 (“CCBs”)
emitidas por pessoas fisicas titulares de contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(“FGTS”) e que estejam com a opcdo da modalidade de Saque Aniversario (conforme definido abaixo)
vigente na data da contratacdo do empréstimo e emissdo de CCBs em favor do Cedente e
integralmente garantidas por alienagdo fiduciaria ou cessdo fiduciaria da totalidade ou de parte dos
direitos do Devedor aos saques anuais, a que tem direito o Devedor titular de conta vinculada do FGTS,
de parte do saldo de tal conta vinculada FGTS, o qual foi instituido pela Lei n? 13.932 de 11 de
dezembro de 2019 (“Saques Aniversario”), nos termos da Lei n? 8.036, de 11 de maio de 1990,
conforme alterada (“Lei 8.036/90”) e da Resolugdo n2 958, de 24 de abril de 2020, editada pelo
Conselho Curador do Fundo de Garantia do Tempo de Servico, conforme alterada ou qualquer
outro normativo que venha a substitui-la (“Resolucdo CCFGTS 958”), que regulamenta a alienagdo
ou cessdo fiducidria do direito ao Saque Aniversario (“Direitos Creditérios FGTS”) e, por
equiparacdo, cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios que invistam
preponderantemente em Direitos Creditérios FGTS de qualquer subclasse, inclusive cotas
subordinadas (“Direitos Creditérios — Cotas”).

9.4 Ressalvado o disposto no item 9.4 abaixo, somente poderdo ceder Direitos Creditérios
ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessdo com o Fundo. Toda e qualquer
operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo deverd ser realizada em estrita observancia
ao disposto no Contrato de Cessdo celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

9.5 Nas hipdteses em que os Direitos Creditérios objeto de transferéncia para o Fundo estiverem
registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidacdo financeira autorizado a funcionar
pela CVM e/ou pelo BACEN, o Contrato de Cessdo poderd ser substituido exclusivamente por
comprovante de endosso, acompanhado de recibo, a critério do Administrador.

9.6 Ndo poderdo compor o patriménio do Fundo Direitos Creditérios cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro e/ou a sua custédia por entidade registradora
autorizada pelo BACEN ou pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contdbeis praticados pelo Custodiante, em conformidade com o disposto na regulamentacdo vigente.
Ndo poderdo compor o patriménio do Fundo Direitos Creditérios ndo padronizados, conforme
definidos no artigo 22, §12, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n2 175/22.

9.7 A verificacdo da Politica de Concessdo de Crédito ficara acargo da Consultora Especializada,
gue é a Unica responsavel por apoiar o Gestor na analise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, e tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade
econdmica dos Cedentes, bem como dos respectivos Devedores. A efetivacdo da compra de Direitos
Creditdrios devera contar com a aprovacao da Consultora Especializada, e do Gestor, com a aprovagdo
final do Administrador e devera observar e cumprir a Politica de Concessdo de Crédito estabelecida
no Anexo Il do presente Regulamento.
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9.8 Para os Direitos Creditdrios que setornarem vencidos, o Fundo adotard, por intermédio do
Agente de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, os procedimentos de cobrancga (extrajudicial
e/ou judicial) objeto do Anexo Ill.

9.9 Os Documentos Comprobatdrios serdo previamente avaliados pela Consultora Especializada,
de modo que formalizem a origem dos Direitos Creditorios e sejam suficientes a comprovacdo da
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios.

9.10 Além dos Direitos Creditérios referidos acima, o Gestor também podera aplicar parcela
dos Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdo,
composicdo e diversificagdo previstos no Capitulo Oito abaixo, cabendo ao Gestor proceder a sua

selecdo e apregamento.
9.10.1 Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatdrios.

9.10.2 Passiveis de aquisicdo pelo Fundo: (i) os Direitos Creditérios, (ii) todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos Creditérios; e (iii) todos os Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios, que em conjunto e para todos os
fins de direito, sem quaisquer reservas, serdo considerados um unico Direito
Creditorio.

9.10.3 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serd realizada com base no Capitulo
12 abaixo, e (i) nas regras, condicbes e procedimentos estabelecidos em cada
Contrato de Cessdo; ou (ii) no comprovante de endosso acompanhado de recibo,
e abrangerd, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e
preferéncias referentes a todo e qualquer Direito Creditério alvo de aquisicao

pelo Fundo.
10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1 Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, na respectiva da Data
de aquisicdo e Pagamento, deverdo atender ao seguinte critério de elegibilidade (“Critérios de

Elegibilidade”):
10.2 Em relacdo aos Direitos Creditérios FGTS:

(i) Os Direitos Creditorios FGTS adquiridos a partir de 20 de fevereiro de 2024 devem decorrer
de empréstimos pessoais concedidos pelo Cedente aos Devedores, ou seja, pessoas naturais com
saldo disponivel em conta vinculada de FGTS, representados por CCB, com garantia de cessdo
fiduciaria dos valores dos Saques Aniversario do FGTS, nos termos da Lei 8.036/90 e da Resolugdo
CCFGTS 958;
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(i) Os Direitos Creditérios FGTS devem ter sido averbados junto ao Agente Operador do
FGTS (conforme definido abaixo), com expressa autorizacdo do Devedor, nos termos e condi¢Bes
da Lei 8.036/90, e da Resolugdo CCFGTS 958;

(iii) Os Direitos Creditérios FGTS ndo deverdo estar vencidos ou pendentes de pagamento
no momento de sua cessdo, nem de outra forma serem classificados como ndo padronizados
nos termos do artigo 29, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

(iv) As respectivas CCB devem conter previsdo da adocdo das seguintes providéncias
aplicaveis em caso de alteracdo, pelo Poder Executivo Federal, dos valores das faixas, das
aliquotas e das parcelas adicionais constantes do Anexo | da Lei 8.036/90, de modo a manter
inalterado o valor total dos Saques Aniversario objeto da cessdo fiducidria e satisfazer o
pagamento da obrigacdo contraida pelo Devedor junto ao Cedente: (a) elevacdo do valor blogueado,
na forma da Lei 8.036/90, se existir saldo suficiente nas contas vinculadas dos Devedores; e (b)
supletivamente, em caso de insuficiéncia de saldo, a ampliagdo dos prazos de vencimentos das CCB
e, consequentemente, da quantidade de Saques Aniversario objeto da cessdo fiduciaria, mantidas
as taxas pactuadas.

(v) Na data de emissdo da CCB, o respectivo Devedor deve ter, no minimo, 18 (dezoito) anos de
idade.
(vi) Os Direitos Creditérios FGTS oferecidos ao Fundo ndo devem ter nenhuma restricdo quanto

a emissdo, valor minimo e prazo de vencimento.

(vii) O prazo médio maximo da carteira de Direitos Creditérios FGTS do Fundo, considerada
pro forma a cessdo de Direitos Creditérios FGTS pretendida, ndo deverd ultrapassar 3 (trés) anos.

(viii) O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios FGTS deverd levar em consideracdo a Taxa
de Desconto estabelecida de tempos em tempos pela Consultora Especializada, observada a Taxa de
Desconto Minima; e

(ix) A concentragdao maxima por Devedor em relacdo aos Direitos Creditérios FGTS adquiridos
a partir de 12 de janeiro de 2024, considerada pro forma a cessdo pretendida, ndo pode
ultrapassar 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

10.3 Em relagdo aos Direitos Creditérios — Cotas:

(i) Os Direitos Creditérios — Cotas devem ser emitidos por fundos de investimento em
direitos creditérios aprovados pela maioria das Cotas Subordinadas.

104 A Gestora serd responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade nas operacbes de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo,
caracterizando aintegral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas as condicbes
deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.
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10.5 Ndo é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pelo Administrador, Gestor, Consultora Especializada ou Custodiante.

11. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

11.1 Apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagcdo de
Cotas do Fundo, o Fundo deverd ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido
alocado em Direitos Creditdrios.

11.2 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados de cada Data de Emissdo o Fundo devera observar
a Alocagdo Minima de Investimentos. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditérios
suficientes para atingir a Alocagdo Minima de Investimento acima referida, o Administrador poderd
solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este
regulamento por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia
Geral. Se e quando tal autorizacao for obtida pelo Administrador, os Cotistas serdo notificados do
fato (i) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista; ou (ii) correio
eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista; ou (iii) por meio de
publicacdo de aviso no Periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo.

11.3 Os Recursos Livres serdo necessariamente mantidos em moeda corrente nacional e/ou
alocados, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros.

114 O Fundo poderd adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacdo de
Operacges de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢Ses detidas a vista, até o limite
dessas.

11.5 Para efeito das operacdes referidas no item 11.4 acima, devem ser considerados, no célculo
do Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencgdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores

liquidos das operacdes.

11.6 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de renda varidvel; (b) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; e (c) com warrants.

11.7 O Fundo poderd adquirir Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo
de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte por cento) do seu Patrimdnio Liquido,
exceto quando presentes quaisquer das excecles previstas nos paragrafos 32 e 42 do artigo 45 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22, caso em que o limite de concentragdo por Devedor
pode atingir 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo. As hipoteses de elevacdo do
limite de 20% (vinte por cento) para aplicagdo em Ativos Financeiros
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de um mesmo Devedor previstas neste item ndo sdo aplicaveis aos ativos de emissdo ou coobrigacdo
do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do Custodiante ou qualquer outro
prestador de servico do Fundo e/ou de suas respectivas partes relacionadas, para os quais o limite
deve ser observado.

11.8 Fundo poderd adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios que invistam
preponderantemente nos Direitos Creditdrios FGTS, podendo exceder o limite de 25% (vinte e cinco
por cento) do Patrimdnio Liquido, nos termos do paragrafo Unico do Artigo 47 do Anexo Normativo I
da Resolucdo CVM n2 175/22.

11.9 O Fundo podera contratar operacGes com empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes ou, ainda, com carteiras e/ou fundos
de investimento administrados e/ou geridos tanto pelo Administrador como pelo Gestor e/ou por
pessoas a eles ligadas acima mencionadas, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimoénio
Liquido, nos termos do paragrafo 12 do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n2 175/22.

11.10 O Fundo poderd contratar operagées nas quais o Administrador ou o Gestor atuem na
condicdo de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liguidez do Fundo. Todas as informacdes relativas as operacbes ora referidas serdo objeto de
registros analiticos segregados.

11.11 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, pelo
Gestor, pela Consultora Especializada, e pelas suas respectivas Partes Relacionadas, tais como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido, nos termos do paragrafo 12 do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175.

11.12 Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da Carteira referidos neste
Regulamento serdo informados diariamente pelo Administrador ao Gestor, com base no
Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de cada célculo
dos referidos percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da Carteira.

11.13  Na hipdtese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais
de composicdo, concentracdo e diversificacdo previstos neste Capitulo por periodo superior ao Prazo
para Reenquadramento da Carteira, o Gestor interromperd os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditériose, ap6s comunicacdao do Gestor, o Administrador devera convocar,
no 52 (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento da Carteira,
Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicdo de novos Direitos Creditérios para fins de
reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogacdo do Prazo para Reenquadramento da Carteira em
até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidacdo antecipada do Fundo.

11.14 A Carteira do Fundo podera ser alienada, em sua totalidade ou em parte, desde que aprovada
pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas. Os recursos oriundos da alienacdo
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da Carteira serdo destinados (i) para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Seniores, nos termos do item 15.21; ou (ii) para a aquisicdo dos Direitos Creditérios - Cotas, conforme
orientacdo dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas.

11.15 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo Custodiante,
bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestacdo de servigos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

11.16  Os Documentos Comprobatérios fisicos dos Direitos Creditérios serdo custodiados pelo
Agente de Depdsito sob a coordenacdo e responsabilidade do Custodiante, sendo que os Documentos
Comprobatdrios emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
serdo custodiados pelo Custodiante, podendo ser contratada empresa especializada as expensas do
fundo para tal guarda e custédia.

11.17 O Fundo e as aplicagGes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia
do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do Custodiante, dos Cedentes, do(s)
Agente(s) de Cobranca, do(s) Agente(s) de Depdsito, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

11.18 O Fundo, o Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada e o Custodiante, bem
como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade, valor e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

11.19 Caberd Unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia,
veracidade, legitimidade, validade, conteldo, exatiddo, valor e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo e, eventualmente, pela certeza, liquidez, e exigibilidade, nos
termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro.

11.20 O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira, e por consequéncia o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte e Dois deste
Regulamento. O potencial investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo
Vinte e Dois deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

11.21 Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, deverdo atestar por escrito que estdo cientes e
concordam com o disposto em todos os itens deste Capitulo Oito, por meio de assinatura do
Termo de Adesdo. Considerando a alocagdo minima tributdria de 67%, a qual o Gestor de forma
discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos
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N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica disposto na Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteracgBes, com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos
Efeitos”).

11.22 Caso, por qualquer motivo, a alocagdo minima tributaria e as condicBes para classificacdo
como entidade de investimento ndo sejam observadas pelo Gestor, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo serd possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

11.23 Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de

tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Avenida Poulista, 1793 - S3o Pauls - 5P 01311-200-Bela Vista
CABM-11-313B.0500 - Foec11-3138 . 0400-wwewe doyooval com. b
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12. OPERAGOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS ENTRE O FUNDO E OS
CEDENTES

121 Toda e qualguer nova operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo deverd
ser amparada, ao menos, mas ndo se limitando, pelos seguintes documentos, exceto se de outra
forma for aprovado pela Assembleia Geral e desde que tal forma seja de implementacdo e
operacionalmente vidveis ao Administrador e ao Custodiante:

(i) Comunicacdo da Consultora Especializada, por escrito, ao Gestor, recomendando a aquisicao,
pelo Fundo, de Direitos Creditérios, a qual identificara tais Direitos Creditérios, bem como o
respectivo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto, devendo ainda ser ratificada, pelo Gestor
que os Direitos Creditérios recomendados pela Consultoria Especializada estdo de fato de
acordo com os objetivos de investimento e a Politica de Investimento de acordo com sua
propria andlise e estabelecidos, respectivamente, nos Capitulos Quatro, Sete e QOito deste
Regulamento;

(i) A Consultora Especializada devera enviar ao Custodiante arquivo eletrénico, contendo a
relacdo dos Direitos Creditérios ofertados e aprovados nos termos da alinea anterior, o
qual serd processado o arquivo e gerado o termo de cessdo/endosso para formalizacdo
da operagao; e

(iii) Celebragdo do Contrato de Cessdo ou comprovante de endosso acompanhado de recibo,
conforme indicado no item 9.3 deste Regulamento.

12.2 A cessdo dos Direitos Creditérios poderd se operar com ou sem coobrigacdo dos
Cedentes, conforme recomendacdo da Consultora Especializada ratificada pelo Gestor, e tem eficacia
com relacdo atodos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos
titulares de tais Direitos Creditdrios, nos termos de cada Contrato de Cessdo.

12.3 A cada celebracdo de um termo de cessdo/endosso, o Cedente estara obrigado a praticar
todos os atos necessarios para a efetivacdo da cessdo, bem como para notificagdo dos Devedores dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

12.4 Para os fins das notificacdes constantes deste Capitulo Seis serd admitida a comunicacdo
via correio eletrénico.

12.5 O Gestor e a Consultora Especializada serdo os responsaveis para todos os fins de direito e
perante os Cotistas pela (i) selecdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, bem
como pelo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto de tais Direitos Creditérios; e (ii) pela aprovagdo
do disposto no item (i) acima. O Preco de Aquisicdo e a Taxa de Desconto dos Direitos Creditorios
serdo objeto de negociagcdo com os Cedentes no ambito de cada operagdo de cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, devendo ser determinados com base nas caracteristicas e no risco de
crédito dos Direitos Creditdrios em negociacdo, assim como, de
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eventual risco de crédito dos respectivos Cedentes e, ainda, em observancia a parametros de

mercado.

13. CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

13.1 Entende-se por Patrimoénio Liguido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com
os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do
Fundo, subtraida das exigibilidades do Fundo.

13.2 No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Custodiante:
(i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo
de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (incluindo os
critérios de marcagdo a mercado) e de acordo com o Manual de Precificacdo de Ativos do
Administrador; e (ii) os Direitos Creditérios a vencer serdo contabilizados com base em seu custo de
aquisicao, com apropriacao de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, ou de acordo
com outro critério que, no entendimento do Administrador, seja um critério mais justo para avaliar
o Direito Creditério em questdo.

13.3 Ressalvado o disposto no item 13.2 (ii), os Direitos Creditérios vencidos e pendentes de
pagamento serdo avaliados de acordo com as regras de precificacdo prevista no Manual de Marcacdo
a Mercado do Administrador.

13.4  Qualquer alteracdo no valor dos Direitos Creditérios, inclusive aquelas decorrentes de
eventual agio ou desagio apurado na sua aquisicdo, sera reconhecida em razdo da fluéncia de
seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida

a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

135 O Fundo constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, referente aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacdo aplicavel e conforme instrucdes

do Administrador, quando for o caso.

13.6 Conforme determina a Instrucdo CVM n2 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera
ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo sera
mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa
e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudancga de estimativa, desde
gue a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

13.7 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas definidas pela
Instrucdo CVM n2 489/11 e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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14. FATORES DE RISCO

14.1 A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

14.1.1 Risco de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo
dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacbes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracGes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no
mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de
juros venham a ter, os ativos e derivativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagdes
significativas de precgos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

(ii) Vinculados as condi¢Bes econbmicas nacionais e internacionais, poderdo ser afetados
pelo mercado e pelas altera¢cdes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos em geral,
incluindo os Direitos Creditdrios e outros instrumentos financeiros integrantes da Carteira do Fundo.
Ndo hd garantia de que a mudancga de tais condicdes ndo venha a afetar o valor das posicbes e dos

ativos detidos pelo Fundo.

(iii) A precificacdo dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdode titulos e valores mobilidrios, instrumentos derivativos e
demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor e definidos pelo Custodiante. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar
variacGes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo no valor das Cotas do Fundo; e

(iv) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos Creditérios, os quais sdo remunerados,
via de regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacdo da Taxa de Desconto, quanto em Ativos
Financeiros, sujeitos a oscilagcdes de precos no mercado. A Taxa de Desconto é fixada pela Consultora
Especializada de tempos em tempos, no momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios, no
melhor interesse do Fundo, ndo podendo ser inferior a Taxa de Desconto Minima. As oscilacGes
nos precos dos Ativos Financeiros, contudo, podem resultar em descasamentos entre as Taxasde
Desconto obtidas nas aquisicdes dos Direitos Creditérios e a remuneracdo paga aos Cotistas.

14.1.2 Risco de Crédito:
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(i) O Fundo ndo terd garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Consultora
Especializada sobre o pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios. O Fundo
poderd incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos Creditérios e
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, bem como da
impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos Creditérios ou da
insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussdo das referidas garantias para a satisfacdo da
totalidade do crédito do Direito Creditério Inadimplido.

(ii) Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer de acordo com as disposicdes de cada
Suplemento, ou nas hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que
as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e pela Consultora Especializada
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(iii) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Cotistas,
em Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacdes, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios.

(iv) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes
nas condigBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do que os investidores
tém sobre tais condi¢bes, bem como altera¢des nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e
na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percep¢dao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

(v) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operag¢des de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacdo das operacdes realizadas por
meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo
de pagamento de qualguer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(vi) O Banco Cobrador, o Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, o Fundo,
o Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Consultora Especializada ndo serdo responsaveis pela
solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (a) cobranga extrajudicial de cada carteira de Direitos
Creditérios a vencer e/ou pelos procedimentos e rotinas de cobranca extrajudicial de
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cada carteira de Direitos Creditérios Inadimplidos; (b) administracdo da cobrancga judicial; e/ou
(c) execugdo extrajudicial das garantias dos Direitos Creditdrios, ndo assegurardo que os valores
devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditorios serdo pagos/recuperados.

14.1.3 Risco de Liquidez:

(i) Os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter
sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate
de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo s3o: (a) Data de Resgate na forma prevista no Suplemento e/ou (b) venda
de suas Cotas no mercado secunddrio, desde que cumpridas as disposi¢cdes legais aplicaveis. Os
Cotistas podem ter dificuldades em vender suas Cotas no mercado secundario, haja vista as restricdes
para negocia¢do estabelecidas neste Regulamento e o fato de que os fundos de investimento em
direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro.
Adicionalmente, a negociacdo de Cotas no mercado secundario estd sujeita as restricBes previstas
neste Regulamento. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, poderd ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patrimdnio aos Cotistas. Ainda, cabe ressaltar que o presente Regulamento, até que seja alterado,
nao permite a venda de Cotas Subordinadas no mercado secundario.

(ii) O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender
os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo; e

(iii) O risco de liquidez caracteriza-se pela redugdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condi¢des especificas
atribuidas a cada um desses Direitos Creditérios e Ativos Financeiros ou aos préprios mercados
em que sdo negociados. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos de
amortizacGes ou resgates de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Suplementos referentes
a cada emissdo de Cotas.

14.1.4 Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

(i) A contratacdo pelo Fundo de Operacdes de Derivativos podera acarretar variagdes no
valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em patrimonio negativo, quando os Cotistas serdo chamados
para aportar recursos adicionais no Fundo. Tal situagdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com
a consequente obrigacdo dos Cotistas aportarem recursos adicionais.
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14.1.5 Risco de Descontinuidade:

(i) A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo Oito deste Regulamento, bem como
o disposto na regulamentagdo aplicdvel, estabelece que o Fundo deve manter aplicagdes
preponderantemente em Direitos Creditdrios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo
de duracgdo de seus investimentos no Fundo, em func¢do da incapacidade do Fundo em adquirir
Direitos Creditdrios conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento
do Fundo.

14.1.6 Risco Operacional:

(i) O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Banco Cobrador, do
Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, do Agente de Depdsito, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou dos Cedentes, poderd implicar falha nos
procedimentos de cessdo, cobranca, gestdo, administracdo, depdsito de Documentos Comprobatdrios
e custddia referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

14.1.7 Risco de Concentragdo:

(i) O Fundo poderd adquirir Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobriga¢do
de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte por cento) do seu Patrimonio Liquido,

conforme disposto neste Regulamento.
14.1.8 Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatorios:

(i) O Agente de Depdsito, sob coordenacdo e responsabilidade do Custodiante, serd responsavel
pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.
O Custodiante podera terceirizar a custédia dos Documentos Comprobatdrios fisicos, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida constituicdo e formalizacdo dos Direitos
Creditorios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo
pagos.

14.1.9 Riscos referente a aquisicdo de Direitos Creditérios FGTS:

(i) O FGTS e a cessado fiducidria ou a alienacgdo fiduciaria dos direitos aos Saques Aniversario
sdo regidos, principalmente, pela Lei 8.036/90, pelas normas e diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo Federal. A legislacdo e a regulamentacdo
estdo sujeitas a alteragdes, com maior frequéncia em se tratando de atos infralegais, que requerem
procedimento mais simples do que o envolvido em modificagbes
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legislativas. Assim, é possivel que haja altera¢des nas sistematicas dos Saques Aniversario ou da cessdo
fiduciaria dos direitos aos Saques Aniversario, ou mesmo modificagdes no funcionamento do FGTS.
E possivel, inclusive, que o direito a realizacdo dos Saques Aniversario seja suspenso ou interrompido,
ou que a cessdo fiducidria dos direitos aos Saques Aniversario deixe de ser autorizada e regulada.
Essas alteragBes poderdo afetar as caracteristicas dos Direitos Creditérios FGTS, tornando invidvel,
inconveniente ou desaconselhavel sua aquisicdo pelo Fundo.

As aliquotas e os valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto ao
FGTS estdo previstos na Lei 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode alterar, todo ano, tais aliquotas
e valores. Nesse caso, exceto se houver saldo suficiente na conta para elevagdo do valor blogueado,
o valor de cada parcela, a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCBs serdo
automaticamente alterados para sua adequacdo as novas aliquotas e valores, mantendo-se,
entretanto, as taxas de juros originalmente pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa
previsto para o Fundo e, consequentemente, o rendimento das Cotas.

(i) Risco de fungibilidade dos recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios. O
pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe Unica sera realizado por meio de
repasse do Agente Operador do FGTS para a Conta de Liquidagdo. Os recursos transferidos pelo
Agente Operador do FGTS para a respectiva Conta de Liquidagdo, faz com que o Cedente os
receba em nome da Classe Unica na qualidade de fiel depositario. Imediatamente, os recursos
serdo transferidos para a Conta Vinculada para, apds realizagcdo da conciliacdo dos pagamentos
recebidos, a qual deverd ser validada pelo Custodiante, serem transferidos para a Conta da Classe
Unica os valores de titularidade da Classe Unica, nos termos dos Contratos de Cessdo e de
Cobranga. Dentre os motivos que podem fazer com que o Cedente deixe de repassar valores
devidos a Classe Unica, tem-se (i) intervencdo, decretacio de regime de administracdo
tempordria, liquidagdo ou faléncia do Cedente, (ii) falhas técnicas, de sistema ou operacionais do
Cedente (iii) erros de conciliacdo, dentre outros. Caso o Cedente deixe de repassar os valores
devidos a Classe Unica, por qualquer motivo, a Classe Unica e seus Cotistas sofrerdo um impacto
adverso significativo.

(iii) Intervencdo, Liquidacdo ou Aplicagcdo de Regimes Similares ao Agente Operador do FGTS.
O responsavel pela centralizagdo dos recursos do FGTS e pela manutengdo e controle das contas
é o Agente Operador do FGTS. Em que pese o fato de os recursos depositados no FGTS ndo serem
de titularidade do Agente Operador do FGTS, na hipdtese de intervencao, liquidacdo judicial ou
extrajudicial do Agente Operador do FGTS, podera haver confusdo patrimonial, e os recursos
depositados no FGTS poderdo ser bloqueados, dificultando ou mesmo impossibilitando seu
saque. Em qualquer hipdtese, o patrimdnio da Classe Unica seria afetado negativamente.

(iv) Concentracdo de Pagamentos no Cedente. O Cedente, na qualidade de agente de
recebimento e fiel depositario, deverad realizar a conciliagdo dos valores recebidos na respectiva
Conta de Liquidag3o e a posterior transferéncia a Conta da Classe Unica. Caso, no curso normal
de suas atividades, o Cedente realize outras operagdes cujos direitos creditérios sejam garantidos
por Saque-Aniversario, é possivel que os recursos provenientes do FGTS e depositados na Conta
de Liquidacdo se confundam. Ndo hd garantia de que o Cedente cumprird as suas obrigacdes de
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transferir os recursos para a Conta da Classe Unica ou realizaré a conciliacdo dos valores devidos
a Classe Unica livre de erros. A rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada negativamente
em qualquer dessas hipdteses.

(v) Alteracdo da Legislacdo e/ou Regulamentacdo referente ao FGTS e a Cessdo Fiduciaria
dos Direitos aos Saques-Aniversario. O FGTS e a Cessdo Fiducidria dos Direitos aos Saques-
Aniversario sdo regidos, principalmente, pela Lei n? 8.036/90, pelas normas e diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo Federal.
A legislacdo e a regulamentacdo estdo sujeitas a alteragdes, com maior frequéncia em se tratando
de atos infralegais, que requerem procedimento mais simples do que o envolvido em
modificacBes legislativas. Assim, é possivel que haja alteracGes nas sistematicas dos Saques-
Aniversario ou da Cessdo Fiduciaria dos Direitos aos Saques-Aniversario, ou mesmo modificacdes
no funcionamento do FGTS. E possivel, inclusive, que o direito a realizacdo dos Saques-Aniversario
seja suspenso ou interrompido, ou que a Cessdo Fiduciaria dos Direitos aos Saques-Aniversario
deixe de ser autorizada e regulada. Essas alteracGes poderdo afetar as caracteristicas dos Direitos
Creditdrios, tornando invidvel, inconveniente ou desaconselhavel sua aquisicdo pela Classe Unica.

(vi) Alteracdo das Aliquotas e Valores para o Saque-Aniversario. As aliquotas e os valores que
podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto ao FGTS estdo previstos na Lei
n? 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode alterar, todo ano, tais aliquotas e valores. Nesse
caso, exceto se houver saldo suficiente na conta para elevacdo do valor bloqueado, o valor de
cada parcela, a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCB serdo automaticamente
alterados para sua adequacdo as novas aliquotas e valores, mantendo-se, entretanto, as taxas de
juros originalmente pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para a Classe
Unica e, consequentemente, o rendimento das Cotas.

(vii) Julgamento da Acdo Direta de Inconstitucionalidade 5.090/14. O Supremo Tribunal
Federal atualmente discute acerca da constitucionalidade da utilizacdo da taxa referencial como
indice de correcdo monetaria aplicavel aos valores depositados no FGTS desde o ano de 1999.
H4, ainda, processos judiciais em diversos tribunais sobre a matéria, muitos dos quais estdo
suspensos até que a questdo seja decidida pelo Supremo Tribunal Federal. Na hipdtese de este
decidir pela revisdo do indice de correcdo aplicado aos depdsitos no FGTS, o que tera efeitos
retroativos, sera gerado um passivo expressivo ao FGTS, podendo dificultar o cumprimento de
suas obrigacdes ou, mesmo, acarretar sua insolvéncia ou iliquidez.

(viii) Projeto de Lei n2 2.995/20. Esta em tramitacdo na Camara dos Deputados um projeto de
lei para permitir a atuacdo de outras instituicdes financeiras como agentes operadores do FGTS,
além do Agente Operador do FGTS. Caso o projeto de lei seja aprovado, bem como caso surjam
outras iniciativas com o mesmo teor que efetivamente alterem a legislagdo, o Agente Operador
do FGTS perderia a exclusividade na gestdo dos recursos do FGTS. Em tal hipdtese, as novas
instituicoes financeiras operadoras estariam sujeitas a riscos de intervencdo ou liquidacdo e de
falhas operacionais. Ademais, eventuais novas regras e procedimentos utilizados pelas
instituicdes financeiras para gestdo dos recursos e realizagdo dos Saques-Aniversario poderiam



QEFCDVEI Servicos Fiduciarios

dificultar ou, mesmo, inviabilizar a continuidade da Classe Unica, bem como acarretar maiores
custos para a formalizagdo ou aquisicdo dos Direitos Creditérios.

14.1.10 QOutros Riscos:

(i) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios,
a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditorios
ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses
ativos, embora os Cotistas sejam os beneficiarios finais de todos os ativos do Fundo. Os direitos
dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da Carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(i) O Fundo, por intermédio da Consultora Especializada observard a Politica de Concessdo
de Crédito objeto do Adendo IV. No entanto, a existéncia de uma Politica de Concessdo de Crédito
ndo assegura a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditérios pelo Fundo.

(iii) Para os Direitos Creditdrios que se tornem vencidos, o Fundo adotara, por intermédio do
Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os procedimentos de cobranca (extrajudicial
e/ou judicial) objeto do Anexo V. No entanto, ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. Adicionalmente, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Consultora Especializada ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Banco Cobrador e Agente de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditérios, de acordo com os
termos e condi¢des que venham a ser acordados com o Fundo. Caso o Fundo ndo consiga
implementar de maneira satisfatéria seus procedimentos de cobranca, os Direitos Creditérios
poderdo ser pagos em valor inferior ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assim um impacto
negativo na carteira do Fundo.
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(iv) Nos termos deste Regulamento, o Custodiante realizard a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditdrios, ou seja, dos Documentos Comprobatdrios, por amostragem, sem prejuizo de
sua faculdade de realizar auditorias no Agente de Depdsito caso entenda necessdrio, para o
melhor interesse dos Cotistas. Tendo em vista a realizacdo da obrigacdo na forma supracitada e
que a auditoria acima referida serd realizada previamente e/ou no momento de cada cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira poderd conter Direitos Creditdérios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades e/ou Direitos Creditérios que ndo sejam amparados por
Documentos Comprobatoérios, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

(v) Diante do disposto no item acima, o Administrador e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de
qualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos que comprovam a existéncia e a
exequibilidade dos Direitos Creditérios.

(vi) Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos
do Fundo, conforme descritos no Capitulo Dezesseis deste Regulamento, antes de serem utilizados
no pagamento das amortiza¢des ou do resgate antecipado das Cotas, nos termos deste Regulamento.
Além disso, as Cotas Seniores tém prioridade no pagamento de amortizacOes e resgates sobre as
Cotas Subordinadas.

(vii) O pagamento dos valores devidos aos Cotistas poderd ser prejudicado caso, no futuro, o
Fundo fique sujeito, por qualguer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatodrias,
ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

(viii)  Adicionalmente, tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditdrios originados por Cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive
riscos relacionados.

a. aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos Creditorios;

b. aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores;

c. apossibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser alcancados por obrigacdes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro

procedimento de natureza similar;

d. a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditdrios
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cedidos ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

e. aeventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditérios
ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacgdo ou liquidacdo dos pagamentos.

(ix) O Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes
dos seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem:

a. na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes
da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

b. na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditérios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do
Fundo;

c. naverificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticadas pelos seus Cedentes; e

d. na revogacdo da cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese de faléncia
do respectivo Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessdo
foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do Cedente e/ou do
originador. Nestas hipdteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo
ser alcancados por obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou originadores e o
patrimoénio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(x) Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo podera contratar opera¢cdes com empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes e dos Cotistas ou, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou por
pessoas a eles ligadas.

(xi) Ndo serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos Creditérios
objeto de aquisicdo pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos neste Regulamento,
e de adequacdo dos Direitos Creditérios aos objetivos de investimento e a Politica de Investimento
do Fundo, conforme estabelecidos, respectivamente, nos Capitulos Quatro e Oito acima. O Gestor
serad responsavel para todos os fins de direito e perante os Cotistas pela (i) selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicdo que sera calculado
com base na Taxa de Desconto fixada pela Consultora Especializada, observada a selecdo prévia
e as orientacGes da Consultora Especializada; e (ii) pela aprovacdo do disposto no item (i) acima, sem
gue os Cotistas sejam consultados previamente ou notificado posteriormente
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sobre a questdo. Os Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou inadequados para
garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

(xii) As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, da Consultora Especializada de qualquer mecanismo de seguro, ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas ou patriménio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo.

(xiii)  As cotas subclasse seniores poderdo, nos termos deste regulamento, ser amortizadas
antes do final de seu prazo de duragcdo. Em caso de amortizacdo antecipada, os Cotistas poderdo
ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim, ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos em outro investimento de forma satisfatéria.

14.1.11  Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipdtese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
em caso de liquidagdo do Fundo.

(xiv) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a condicBes previstos na Alocacdo
Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicGes previstas na Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditdrios e auséncia de
discricionariedade do gestor na aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributério destinado
ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipétese
prevista no capitulo de tributacdo.

15. EMISSAO, CARACTERISTICAS, DIREITOS, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO,
AMORTIZACAO, NEGOCIAGCAO E CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS

15.1 Classes e Série de Cotas: O Fundo contard com apenas 1 (uma) classe, podendo ser emitidas

Cotas de 2 (duas) subclasses, sendo 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas.

15.2 As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscricdo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritas no presente
Capitulo, bem como no Suplemento relativo a cada emissdo de Cotas.

15.3 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracdo, conforme definicdo de seus parametros de pagamento

no respectivo Suplemento.

154 As Cotas emitidas pelo Fundo serdo colocadas nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22.
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15.5 As Cotas poderdo ser objeto de Oferta Publica, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, caso em que somente poderdo ser negociadas com Investidores Qualificados apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta Publica.

15.6 As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta
Publica. Nesse sentido, as Cotas ndo colocadas serdo canceladas pelo Administrador.
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15.7 Novas emissdes de Cotas Seniores dependerdo de aprovacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

15.8 Emissdes de novas Cotas Subordinadas pelo Fundo poderdo ser realizadas mediante
solicitacdo dos titulares de Cotas Subordinadas ou do Gestor, sem a necessidade de prévia aprovacdo
da Assembleia Geral, inclusive para reenquadramento do indice de Subordinacdo.

15.9 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas Subordinadas que venham a ser emitidas.

15.10 Os Cotistas titulares de Cotas Seniores ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas Seniores a serem emitidas, exceto se deliberado de forma diversa na Assembleia

Geral que aprovar a emissdo.

15.10.1 Caracteristicas das Cotas

15.11 As Cotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais do Patriménio Liquido do Fundo e
serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto ao Administrador.

15.12  As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns,
além daquelas dispostas no respectivo Suplemento:

(i) prioridade de amortizacdo e resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;

(i) Valor Unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

15.13 A Remunerag¢do Alvo das Cotas Seniores serd a indicada no Suplemento e as Cotas
Seniores terdo seu valor calculado com base no item 15.24.1 este Regulamento.

15.14  As Cotas Seniores, independentemente da série, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizagdo, resgate e remuneracdo, que serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Suplemento.

15.15 As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des

comuns:
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(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

(i) Valor Unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(iii) direito de votar as matérias objeto de deliberacio nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Subordinada corresponderad a 1 (um) voto; e

(iv) As Cotas Subordinadas ndo possuem meta de remuneraco

15.16  As Cotas Subordinadas, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo
aos seus respectivos Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento.

15.16.1 Relacdo Minima / indice de Subordinacdo

15.17 Na data da primeira integralizacgdo de Cotas Seniores, o valor total das Cotas
Subordinadas integralizadas devera representar no minimo 15% (quinze por cento) do valor total
do Patriménio Liquido (considerada pro forma a integralizacdo das Cotas Seniores objeto de
integralizacdo em tal data) ("Indice de Subordinacdo").

15.18 Apds a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores e durante toda a vigéncia do Fundo,
o Administrador apurard diariamente a relagdo entre o valor total das Cotas Subordinadas e o
Patrimonio Liquido do Fundo.

15.19 Na hipétese de inobservancia do indice de Subordinacdo, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(i) O Gestor imediatamente suspenderd a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;

(i) o Administrador comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos titulares de Cotas
Subordinadas, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, em ambos
0s casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo ao indice de Subordinacdo, mediante a emissdo e subscricdo
de novas Cotas Subordinadas;

(iii) os titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de preferéncia para subscricio das novas
Cotas Subordinadas na proporcdo de sua respectiva participacdo em tal subclasse e deverdo
informar o Administrador sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste
item no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo sobre a emissdo de novas
Cotas Subordinadas pelo Administrador; e
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(iv) os titulares de Cotas Subordinadas poderdo subscrever e integralizar, observado o direito
de preferéncia estabelecido acima, dentro do prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data em que forem notificados pelo Administrador do desenquadramento do indice de
Subordinagdo, tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessarias para restabelecé-las.

15.20 Em caso de n3o reenquadramento do indice de Subordinacdo na forma prevista no item
15.19 as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente no montante necessario para
restabelecer o indice de Subordinac3o.

15.20.1 Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores a critério dos titulares de Cotas
Subordinadas

15.21 As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas antecipadamente, de forma parcial ou integral,
caso os titulares da maioria das Cotas Subordinadas determinem ao Administrador que tal
amortizagdo seja realizada. Caso o Administrador receba notificacdo neste sentido, deverd
interromper a aquisicdo de Direitos Creditdrios e usar os recursos disponiveis para a realizacdo
da Amortizagdo Extraordindria, até o montante indicado na referida notificagdo. Os recursos
decorrentes de alienagdo de Direitos Creditérios aprovada pela maioria dos titulares de Cotas
Subordinadas podem ser utilizados para pagamento da amortizacdo extraordindria prevista neste
item 15.21, conforme orienta¢do da maioria os titulares de Cotas Subordinadas.

15.21.1 Subscricdo e Integralizagdao das Cotas

15.22  AsCotas, objeto de Oferta Publica, deverdo ser subscritas até o encerramento da respectiva
Oferta Publica. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo e recibo de integralizacdo, que serd autenticado pelo Administrador; (ii) recebera exemplar
atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, sua condicdo de Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme o caso e
observadas as regras da Oferta Publica em questdo, e atestar que estd ciente

(a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento; (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restri¢cdes
de negociacdo previstas neste Regulamento e na regulamentacdo, conforme aplicavel; e (c) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

15.23  As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, pelo respectivo Preco de Emissao.
15.24 A integralizacdo das Cotas do Fundo serd efetuada em moeda corrente nacional, por
meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada

pelo Administrador.

15.24.1 Critérios para Apuracdodo Valordas Cotas
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15.25 A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data de Emissdo das Cotas, cada Cota terd
seu valor unitario calculado pelo Custodiante no fechamento de cada Dia Util, conforme este item,
para fins de pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate.

15.26 O valor de cada Cota Sénior de cada série serd atualizado diariamente pela respectiva
Remuneracgdo Alvo aplicavel e deduzido dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas.

15.27 Na&o obstante o previsto no item 15.26 acima, o valor de cada Cota Sénior ndo podera ser
superior ao Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo.

15.28 Ovalor da Cota Subordinada correspondera ao valor do Patriménio Liquido do Fundo, apds
subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores em circulagdo, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulagdo na respectiva data de cdlculo.

15.29 O disposto neste item 15.25 e itens seguintes ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente um limite de incorporacdo, ao valor das Cotas, observadas as regras
especificas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, de rendimento dos resultados da carteira do
Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira do Fundo
assim permitirem.

15.29.1 Negociacdo das Cotas Seniores

15.30 As Cotas Seniores poderdo ser registradas para negociacdo no Fundos 21, administrado
e operacionalizado pela B3, de acordo com a legislacdo e regulamentacdo vigentes.

15.31 As Cotas Seniores poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais a qualquer

momento.

15.32 Conforme disposto na Resolugdo CVM n2 160/22, as Cotas Seniores objeto de Oferta Plblica,
destinada a Investidores Profissionais e submetida ao rito de registro automatico, somente
poderdo ser revendidas, a Investidores Qualificados, apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta Publica.

15.33 Caberd ao intermediario, responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional ou Investidor Qualificado,
conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas Seniores no mercado secundario.

15.34  Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

15.35 Apenas Cotas Seniores que tenham sido totalmente integralizadas podem ser negociadas em
mercados organizados. As Cotas Seniores do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, sendo certo que em qualquer dos casos o termo de cessdo e transferéncia
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deverd conter aceitagdo expressa do cessiondrio aos termos deste Regulamento e do
compromisso de investimento. O termo de cessdo privada de Cotas Seniores, juntamente com outros
documentos solicitados pelo Administrador, como termo de adesdo e documentos cadastrais, devera
ser encaminhado pelo cessiondrio ao Administrador para que seja procedida a alteragdo da
titularidade das Cotas Seniores nos respectivos registros do Fundo.

15.35.1 Negociacdo das Cotas Subordinadas

15.36  N&o haverd negociacdo secundaria das Cotas Subordinadas, as quais serdo mantidas durante
todo o prazo do Fundo exclusivamente pelos Cotistas que as subscreveram.
15.36.1 Classificacdaode Risco das Cotas

15.37 As Cotas Seniores, por serem emitidas apds a edicdo da Resolucdo CVM n2 175/22 e n3do
serem destinadas ao publico em geral, ndo serdo avaliadas por qualquer agéncia classificadora de
risco e a elas ndo serd atribuida classificacdo de crédito (rating).

15.38 As Cotas Subordinadas, ndo serdo avaliadas por qualquer agéncia classificadora de risco
e a elas ndo serd atribuida classificacdo de crédito (rating), e por esta razdo ndo poderdo ser
objeto de transferéncia ou negociagao no mercado secundario

16. ORDEM E ALOCAGAO DOS RECURSOS

16.1 Diariamente, a partir da data da 12 integralizacdo de Cotas, até a liquidacdo integral das
ObrigacBes do Fundo, a Administradora, se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,
enguanto em curso, um Evento de Avaliagdo e/ou de Evento de Liquidag3o.

(i) constituicdo, manutencdo e recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo;

(iii) constituicdo, manutencdo e recomposicdo da Reserva de Caixa, caso aplicavel;

(iv) caso seja uma Data de Amortizagdo Programada, amortizacado das Cotas Seniores nos termos

do respectivo Suplemento;

(v) em caso de aprovacdo de Amortizacdo Extraordindria das Cotas, amortizacdo das Cotas
Seniores, parcial ou total, conforme determinado pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas;

(vi) pagamento de eventuais parcelas de amortizagdes programadas de Cotas Seniores vencidas
e ndo pagas;
(vii) pagamento de resgate de titulares de Cotas Seniores dissidentes;
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(viii) pagamento de Amortizagdo Extraordinaria Excesso de Cobertura, se for o caso;

(ix) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimento;
(x) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas.
17. AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

171 As Cotas Seniores do Fundo deverdo ser amortizadas em cada Data de Amortizagdo
Programada em conformidade com o respectivo Suplemento, sendo pagas aos Cotistas na mesma
data. A partir do 30° (trigésimo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo
Programada, o Administrador deverd interromper a aquisicdo de Direitos Creditdrios, caso a Reserva
de Caixa ndo possua saldo equivalente, no minimo, ao valor da préxima Amortizacdo Programada,
devendo reiniciar os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios apds o pagamento integral
da respectiva Amortizacdao Programada e a recomposi¢ao da Reserva de Caixa.

17.2  As Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas em caso de Excesso de Cobertura. Os
titulares de Cotas Subordinadas poderdo, mediante notificagdo prévia de 5 (cinco) Dias Uteis, solicitar
ao Administrador a amortizacdo extraordinaria de suas Cotas Subordinadas, desde que

(i) considerado pro forma o evento de amortizacdo extraordindria, o indice de Subordinacdo seja
respeitado; (ii) limitado a disponibilidade de caixa do Fundo que exceda eventuais montantes
reservados a titulo de Reserva de Caixa (“Amortizagdo Extraordinaria Excesso de Cobertura”).

17.3 Na hipdtese do item 17.2 acima, caso haja solicitacdo pelos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas até 14h (quatorze horas) do respectivo Dia Util da solicitacdo, o montante excedente
de Cotas Subordinadas em relac3o ao indice de Subordinagdo ou parte do montante excedente em
relacio ao Indice de Subordinacdo, conforme solicitado pelos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas, sera amortizado no 52 (quinto) Dia Util apds a solicitacdo.

17.4 A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd
feita exclusivamente mediante amortizacdo ou resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo
Doze e nos Capitulos 19 baixo.

17.5 Os pagamentos de amortizacBes ou de resgate das Cotas serdo efetuados em moeda
corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior ao pagamento, calculado
nos termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil, exceto em caso de liquidacdo antecipada e quando autorizado pela Assembleia
Geral a amortizacdo em Direitos Creditérios aos Cotistas.

17.6 No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo
resgate de suas Cotas, conforme o disposto no Capitulo 18 abaixo deste Regulamento, observada a
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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17.7 Na hipdtese de qualquer Data de Amortizacdo Programada coincidir com dia que ndo seja
um Dia Util, a amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que
ndo havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido
a talmudanca.

18. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS
MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS
EM PAGAMENTO

18.1 Observado o disposto no item 18.1.1 abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacédo
antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
do resgate devido as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulacdo poderado ser resgatadas mediante a
entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em

pagamento aos Cotistas.

18.2 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio, em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos neste Capitulo, observada, ainda, a prioridade e preferéncia das Cotas Seniores.

18.3 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate
das Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Onze acima e o disposto
na regulamentacdo aplicavel, e observada, ainda, a prioridade e preferéncia das Cotas Seniores.
As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate das Cotas Seniores.

18.4 Na hipdtese da Assembleia Geral referida no item 18.3 acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporg¢do de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época, observada a preferéncia
das Cotas Seniores. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard
desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

18.5 O Administrador devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no item 18.3 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, e a critério do Administrador por (ii) correio eletrénico enderecado aos Cotistas, para
gue os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporc¢do
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de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que os Cotistas fazem jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

18.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungdo serd exercida pelo
titular de Cotas que detenha, individualmente, a maioria das Cotas em circulacdo

18.7 Qualquer entrega de Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgastes aos Cotistas deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando a ordem de prioridade das Cotas e a propor¢do do numero de Cotas detido
por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo,
observados ainda os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste capitulo e na
regulamentacdo aplicavel

18.8 O Custodiante e/ou Agente de Depdsito fardo a guarda dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros e dos Documentos Comprobatdrios, conforme o caso, pelo prazo improrrogdvel de
15 (quinze) dias contados da notificacdo referida noitem 18.5 acima, dentro do qual o administrador
do condominio, eleito pelo Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do item
18.6 acima, indicard ao Custodiante e ao Agente de Depdsito, conforme o caso, hora e local para
que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Documentos
Comprobatdrios. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignagao dos Direitos
Creditdrios, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatdrios, na forma do artigo 334 do Cédigo
Civil Brasileiro.

19. AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE REENQUAMENTO DA
ALOCACAO MINIMA DE INVESTIMENTO

19.1 O Administrador poderd realizar Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores em
circulacdo, caso assim deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, pelo seu valor atualizado na data
da Amortizacdo Extraordindria, calculado de acordo com o disposto neste Regulamento,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Alocagdo Minima de
Investimento em Direitos Creditérios e/ou a Politica de Investimento descrita no Capitulo Oito
deste Regulamento, observados os procedimentos e os respectivos periodos de cura dispostos neste
Regulamento.

19.2 Na hipotese de votacdo pela realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores nos
termos deste Capitulo, conforme quérum definido no Capitulo Onze, os Cotistas serdo previamente
comunicados pelo Administrador, por escrito, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO



QHFCDVEI Servicos Fiduciarios

20.1 Nos termos da RCVM 175, constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo e de Gestdo (em conjunto, “Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacGes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstra¢des financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo da Administradora;

(v) emolumentos e comiss@es pagas sobre as operagdes da carteira do Fundo;

(vi) despesas referentes a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios, bem como
a execucgdo da garantia;

(vii) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo e prestadores de servigos essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(viii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao
ou liquidagdo do Fundo;

(ix) despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(x) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas;
(xi) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo, na hipdtese de vir a ser admitida
a negociagao das Cotas nestes mercados;

(xii) taxas de administracdo e de gestdo;

(xiii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel;

(xiv) taxas de custédia de ativos do Fundo;

(xv) despesas com o registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora;
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(xvi) despesas com a contratacdo de consultoria especializada;
(xvii)  despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel;
(xviii) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(xix) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos;

(xx) O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso, performance e/ou saida dos Cotistas.

20.2 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte
Geral da Resolugdo CVM n? 175/22 e do item 20.1 (vii) deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honordrios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e
guaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenacgdes imputadas aos prestadores de servicos essenciais do Fundo, quando figurarem: (a)
no polo passivo ou ativo de a¢Ges judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente
com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acGes judiciais ou procedimentos arbitrais
em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

20.3  Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade
de qualquer prestador de servicos essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa
grave, este deverad ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo
Fundo, na proporcédo cabivel, em decorréncia do disposto no item acima.

20.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacdes descritas
no item 20.3 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do
Administrador, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas
potenciais Despesas.

20.5 Na hipotese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficard condicionada a prévia
transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador de
servicos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que
levaram a constituicdo de tais provisGes, ou a adogdo de outro mecanismo de garantia
equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

20.6  Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverdo ser
utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram
a constituicdo das provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo devera assumir
o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo, na proporcdo de suas cotas na data da
liquidagdo do Fundo ou apds referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes,
apos o encerramento definitivo de tais demandas.



QHFCDVEI Servicos Fiduciarios

20.7  Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador de servicos
essencial essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se
insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a
constituicdo da provisdo, os cotistas do Fundo obrigam-se, de forma solidaria entre si, a
complementar os valores necessarios ao prestador de servico essencial em até 10 (dez) dias Uteis
contados da solicitacdo formal sobre o tema.

20.8 O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores
de servico do Fundo com os recursos da Taxa de Administracdo: (i) Administrador;

(ii) Gestor; (iii) Consultora Especializada; e (iv) demais prestadores de servicos.

20.9 Os encargos a serem debitados diretamente do Fundo serdo apenas os referidos acima,

sendo certo que quaisquer despesas que ndo constituam encargos nos termos do item 20.1 acima
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.

21. ASSEMBLEIA GERAL

21.1 Compete privativamente a Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras desse;

(i) alterar o presente Regulamento, exceto na hipdtese disposta no item 21.3 abaixo;
(iii) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;
(iv) deliberar sobre a substituicdo da Consultora Especializada, do Auditor Independente e do

Custodiante, assim como a contratacdo de qualquer prestador de servico adicional ao Fundo;
(v) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;
(vi) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragdo prévia, assim como sobre a
ocorréncia de despesas adicionais para o Fundo que ndo estejam previstas neste Regulamento;
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(vii) aprovar a contratacdo dos Agentes de Cobranga, bem como os termos dos respectivos
contratos;

(viii) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo, total ou parcial, e transformacdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas
descritas nos incisos abaixo (ou seja, quando ndo existir um Evento de Avaliacdo ou um Evento de
Liguidagdo em vigor);

(x) deliberar, no caso de liquida¢do antecipada do Fundo, sobre os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas do Fundo mediante entrega dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, na forma
do Capitulo Treze abaixo;

(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliagdo ndo devem ser considerados como um Evento de Liquidagdo;

(xii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de Liquidagdo
ndo devem acarretar na liquidacdo antecipada do Fundo;

(xiii) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos para
amortizacdo parcial ou total e resgate das Cotas;

(xiv)  alterar os quoruns de deliberagdo das Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, conforme

previsto neste Capitulo;

(xv) deliberar a respeito da possibilidade de Amortizacdo Extraordindria disposta no Capitulo

Catorze deste Regulamento; e

(xvi) aprovar anova emissdo de Cotas Seniores, hipdtese na qual deve ser definido se os Cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas Seniores.

21.2 Os Cotistas titulares de Cotas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias

indicadas no item 21.1 acima.

213 Como regra geral, as delibera¢des sobre as matérias indicadas nos incisos acima e sobre
quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral, que ndo
expressamente indicadas neste Regulamento, dependerdo de aprovacdo de Cotistas que representem
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, por 75% das

Cotas presentes.

21.4 Caso as Cotas Subordinadas representem percentual inferior a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, as Cotas Subordinadas nao terdo direito a voto na Assembleia de
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que trata o inciso (xi) do item 21.1 acima. Por questdes de conflito de interesses, os Cotistas
Subordinados ndo terdo direito a voto na Assembleia de que trata o item 21.1 acima.

215 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas, pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fun¢des de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicacGes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas,
desde que o respectivo representante dos Cotistas (i) seja Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, (i) ndo exerca cargo ou fungdo no Administrador,
em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum; e (iii) ndo exerca cargo nos Cedentes. O(s)
representante(s) dos Cotistas ndo fara(do) jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de
remunera¢do do Fundo, do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do Custodiante
ou dos Cedentes, no exercicio de tal funcdo.

216 As deliberagGes sobre as seguintes matérias dependerdo, além da aprovagdo prevista nos

itens 21.3 e 21.4, da aprovacdo de Cotistas que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) das Cotas Subordinadas em circulagdo:

(i) alterar os direitos, obrigacdes e caracteristicas atribuidos as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas;

(i) alterar as caracteristicas dos Direitos Creditérios e os Critérios de Elegibilidade;
(iii) alterar as regras de amortizagdo das Cotas do Fundo;

(iv) alterar o indice de Subordinac&o;

(v) alterar os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de Liquidag3o;

(vi) alterar a lista de encargos do Fundo ou qualquer outra disposicdo que crie ou aumente o
rol de despesas e os encargos do Fundo;

(vii) substituir qualquer dos prestadores de servico do Fundo ou contratar novos prestadores
de servigos;

(viii) alterar o prazo de duracdo do Fundo;
(ix) alterar os quéruns de aprovagdo de qualquer matéria, inclusive as deste item 21.6; e
(x) deliberar sobre as matérias previstas nos incisos (vi), (viii), (ix) e (xvi) do item 2.1.1.

21.7 Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM, devendo ser
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providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do protocolo da alteracdo deste
Regulamento perante a CVM, a necessdria comunicacdo aos Cotistas.

21.8 A Assembleia sera realizada de modo exclusivamente eletronico, de acordo com o que for informado
aos Cotistas na convocagao.

21.8.1. A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por
meio de assinatura eletrdonica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos
Cotistas.

21.8.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da realizacdo da Assembleia.

21.9. As deliberacGes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

21.9.1. A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os
Cotistas, via e-mail ou sistema eletrébnico, que deverd conter todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

21.9.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

21.10. N3o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima referida, serd
novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima definida, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a carta e e-mail de
primeira convocagao.

21.11. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem os Cotistas com direito a voto para deliberar
sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

21.12. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocacGes enviadas
aos Cotistas, nos termos do item 21.8 acima, deverdo indicar, com clareza, o local da reunido que,
em nenhum caso, podera ser realizada fora da localidade do Administrador.

21.13. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral poderd reunir-se, a
qualguer momento, por convocagdo realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou
mediante solicitacdo, ao Administrador, de cotistas titulares de Cotas com direito a voto que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas com direito a voto na
deliberacdo em questdo, sendo que, na ultima hipdtese, o Administrador serd responsavel por
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convocar a Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
solicitacdo pelos Cotistas do Fundo.
21.14. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

21.15. Ndo terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.

21.16. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de (i) carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas; e (ii) correio eletrénico enderecado aos Cotistas, sendo dispensada quando
comparecerem a Assembleia Geral todos os cotistas do Fundo.

21.17. As Assembleias Gerais serdo sempre presididas pelo Administrador.
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22.  EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

22.8. O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento ou sempre que o0s
Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

22.9. S3do considerados eventos de avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Avaliacdo”):

(i) ndo observancia do prazo de 180 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo
de Cotas do Fundo, para alocacdo dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditdrios em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

(ii) ndo observancia, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Regulamento, em Contrato de Cessdo e/ou em Contrato de Cobranca, conforme o
caso, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, e, cumulativamente, ndo ocorra
em até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis sua substituicdo por outro custodiante, conforme decisdo
tomada em Assembleia Geral convocada especificamente para este fim, na qual todos os Cotistas
do Fundo terdo direito a voto;

(iii) ndo observancia, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pela Consultora Especializada, dos
deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, conforme o caso, que cause prejuizos
relevantes ao Fundo, desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca(m) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(iv) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocagdo Minima
de Investimento por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(v) inobservancia pelo Agente de Depdsito, Banco Cobrador, ou pelo Agente de Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos dos deveres e das obriga¢des previstas nos respectivos contratos,
desde que, se notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o
descumprimento, n3o o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacdo, e, cumulativamente, ndo ocorram em até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis suas
respectivas substituicGes por outros prestadores de servico, conforme decisdo tomada em
Assembleia Geral convocada especificamente para este fim, na qual todos os Cotistas do Fundo terdo
direito a voto;

(vi) caso em 60 (sessenta) dias antes de qualquer Data de Amortizacdo Programada, o valor dos
recursos segregados na Reserva de Caixa ndo corresponda no minimo ao valor da proxima
Amortizacdo Programada, conforme disposto nas tabelas constantes nos respectivos Suplementos,
sem que seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis;
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(vii) caso as regras vigentes relativas a antecipacdo do Saque Aniversdrio do FGTS sejam alteradas
e isto, comprovadamente, afete de maneira adversa o bloqueio do saldo averbado em garantia dos
Direitos Creditérios da carteira do Fundo, e desde que os Cotistas Seniores ndo sejam amortizados
extraordinariamente; ou

(viii) caso, na ocorréncia de cessdo de Direitos Creditdrios que apresentem vicio relativo a sua
existéncia em razdo de fraude, (a) ndo ocorra a resolucdo de cessdo em até 30 (trinta) dias
contados da data em que a fraude tiver sido comprovada, com a consequente recompra dos mesmos
pelo Cedente e, cumulativamente, (b) o volume de tais Direitos Creditérios ndo recomprados na
forma do subitem (a) representem mais que 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo. Para
fins do disposto neste item (viii), o termo "fraude" significa uma fraude comprovada apds conclusdo
do processo de revisdo pela Caixa Econémica Federal, na qualidade de agente operador do FGTS
("Agente Operador do FGTS"), sem levar em consideracdo desaverbac¢des em virtude de vicio
operacional no processo de contratacdo do crédito ou em decorréncia de alteracdo de lei ou de
regulamentacdo, inclusive regulamentacdo interna da Caixa Econémica Federal.

22.9.1. O Administrador, apds comunicagdo do Gestor, serd responsavel por reportar aos
Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos
acima, no momento em que tome conhecimento do fato pelo Gestor, pela
Consultora Especializada ou por meio de qualquer parte interessada, conforme
0 caso

22.9.2.  Sem prejuizo do disposto no item 22.3 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Avaliacdo, o Administrador, apdés comunicado do Gestor, convocara,
imediatamente, nos termos do item 21.08 acima, uma Assembleia Geral, a qual
decidird, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo vinte e um, (i) se
o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo
do Fundo, assim como se havera liquidacdo do Fundo e quais os procedimentos a
serem adotados; ou (i) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas
adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagdo a procedimentos, controles e
prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo
em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo.

22.9.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo do Fundo, apds comunicacdo do Gestor, o
Administrador observara os procedimentos de que tratam os itens 22.3 e seguintes
abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessdria a convocag¢do de uma
nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de
Avaliacdo como um Evento de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos
relacionados a liquidacdo do Fundo independentemente de qualquer notificacdo aos
Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral.
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22.9.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um Evento
de Liquidacdo, o Fundo poderd reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicdo de
Direitos Creditdrios.

22.10. Proceder-se-a a liquidacdo do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo
indicadas (“Eventos de Liquidacdo”):

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidagdo;

(i) a verificagdo de aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do conhecimento do fato; e;

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;

22.11. O Administrador serd responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Liquidagdo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato pelo
Gestor, ou pela Consultora Especializada ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o

Caso.

22.12. Na hipdétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisi¢cao de Direitos Creditdrios, e o Administrador convocard, imediatamente, nos
termos do item 22.3 acima, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual ndo liquidacdo do
Fundo.

22.13. Na Assembleia Geral mencionada no subitem 22.5 acima, os titulares de Cotas poderdo
optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo Onze deste
Regulamento, por ndo liquidar o Fundo.

22.14. Caso a Assembleia Geral mencionada no subitem 22.5 acima delibere que o Evento de
Liquidagdo ndo deverd acarretar a liquidacdo do Fundo, ndo haverd a liquidagdo do Fundo, sem
prejuizo da adocdo de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral de
Cotistas, devendo, entretanto, ser assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos titulares
de Cotas Seniores dissidentes, sendo certo que: (i) os titulares de Cotas Seniores dissidentes deverdo
manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral
em questdo; e (ii) havendo titulares de Cotas Seniores dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito
de alterar seus votos até o encerramento da Assembleia Geral em questdo. Para os fins deste
item, os titulares de Cotas Subordinadas somente terdo direito de dissidéncia caso, considerada pro
forma o resgate de suas Cotas, o Indice de Subordinacdo n3o seja comprometido, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22.
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22.15. A Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo deverd definir o modo em
que serd feito o pagamento aos Cotistas na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o
pagamento integral das Cotas, nos termos e condi¢cbes constantes deste Regulamento e da
regulamentacdo em vigor.

22.16. O Fundo podera ser liguidado mediante a entrega de Direitos Creditérios aos Cotistas,
conforme estabelecido pela Assembleia Geral.

22.17. A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo deverd decidir sobre a
manutencdo dos procedimentos de cobranca definidos para os Direitos Creditérios ou a venda da
Carteira do Fundo para terceiros.

22.18. Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii) de ndo
aprovacgao pelos Cotistas da nao liquidacdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidacdo antecipada do Fundo.

22.19. Na hipdtese do item 22.11 acima, todas as Cotas serdo resgatadas no Prazo para Resgate
Antecipado, observada a preferéncia das Cotas Seniores, pelo valor da Cota do dia do pagamento,
calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

22.19.1. durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas, em moeda
corrente nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

22.19.2. os pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com Capitulo
Doze deste Regulamento;

22.19.3. em casos de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate das Cotas sé poderd
ser efetuado apds o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo,
incluida a Taxa de Administracdo e devera observar a preferéncia e prioridade das
Cotas Seniores; e

22.19.4. sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate Antecipado a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de
caixa, os Cotistas receberdo Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros em pagamento
pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que serd realizada de acordo com o
disposto no Capitulo Treze deste Regulamento, observada a preferéncia das Cotas
Seniores e as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas. Para tanto, devera ser
observado o pagamento integral de todas as despesas, encargos e provisdes do
Fundo, incluida a Taxa de Administragao.

23.  DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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23.8. O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informagdes obrigatdrias e
periodicas previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo pertinente, conforme aplicavel,
na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentacgdo pertinente.

23.9. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacfes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisGes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no
caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas do Fundo.

23.10. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes

0s seguintes:

23.10.1. a alteracdo da classificacdo de risco das subclasses de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

23.10.2. a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos
de custddia, consultoria especializada, gestdo da Carteira do Fundo ou agente de
cobranca;

23.10.3. a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de

composicdo e os limites de diversificacdo da Carteira do Fundo, bem como o
comportamento da Carteira do Fundo, no que se refere ao histérico de pagamentos;
e

23.10.4. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

23.11. A divulgacdo de informacBes de que trata o item 23.2 acima devera ser feita por meio de
publicacdo no Periddico para divulgacdo do Fundo e mantidas disponiveis para os Cotistas na sede
do Administrador e nas instituicdes que coloquem as Cotas do Fundo, se for o caso, devendo
todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacao.

23.12. O Administrador deve enviar a CVM, através do sistema disponivel na pagina da CVYM na rede
mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social
ao qual se refiram, as demonstraces financeiras anuais do Fundo.

23.13. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria realizada pelo Custodiante, com eventual suporte
do Administrador, caso necessario.

23.14. Asdemonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM e pela Instrugdo CVM n2 489/11 e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM.

23.15. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

23.16. Observada as disposicbes da Resolugdo CVM n? 175/22 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sdcio-gerente do Administrador, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo,
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deverd elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢cdo dos
Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

23.17. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador deverd divulgar aos Cotistas
anualmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo,
o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios
da agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel.

23.18. Adivulgagdo dasinformag8es previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veicula¢do, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentac¢do aplicavel
ao Fundo.

24.  CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

24.8.  Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo de novas Cotas, que deverdo ser
subscritas e integralizadas pelos Cotistas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se facam necessdrios a realizacdo dos procedimentos acima referidos, sendo vedada
qualquer forma de compensacao.

24.9. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditdrios, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor,
o Custodiante, a Consultora Especializada e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

24.10. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obriga¢des, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obriga¢cdes seja aprovada na
forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
emissdo e integralizacdo de novas Cotas, emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto
no item 24.1 acima.

24.11. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida, antes do recebimento
integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos
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Cotistas do compromisso de prover, através da subscricdo e integralizacdo das novas Cotas, na
proporcdo de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

24.12. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e a Consultora Especializada, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

24.13. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagao.

25.  DISPOSICOES FINAIS

25.8.  Apds o pagamento de todos os encargos e obrigagdes assumidos pelo Fundo, e do
resgate da totalidade das Cotas, considerar-se-do encerradas as atividades deste.

25.9. Todas as comunica¢Bes feitas por meio eletrénico e/ou fisico, mencionadas neste
Regulamento, deverdo ser realizadas sempre com confirmacgdo ou aviso de recebimento para que
sejam consideradas recebidas pelos respectivos destinatdrios. Para fins do disposto neste
Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacbes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, os Cedentes, a Consultora
Especializada, os Cotistas e demais prestadores de servicos porventura contratados.

25.10. Os Cotistas devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do Fundo, analisar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de
investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo 14 deste
Regulamento.

25.11. No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota politica de
exercicio de direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento. A integra da
politica de voto do Gestor encontra-se registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais e disponivel na sede do Gestor e no website do
Gestor.
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25.12. Fica eleito o Foro central da Comarca da Capital de Sdo Paulo, para dirimir e resolver
todas as questles e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com

expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

25.13. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de

seus Anexos, prevalecerdo as disposicGes do Regulamento.
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GLOSSARIO

ESTE ANEXO E PARTE DO REGULAMENTO DO KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Para fins do disposto no presente Regulamento e seus Anexos, as expressdes em letra
mailscula terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir, exceto se de outra
forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administra dor”: é a BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agente de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos”: é a empresa contratada pelo Fundo
para ser responsavel (i) pelas rotinas de cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos
Creditérios vencidos e pendentes de pagamento (“Direitos Creditérios Inadimplidos”); (ii)
administracdo da cobranca judicial; e (iii) execugdo extrajudicial das garantias dos Direitos
Creditérios, nos termos deste Regulamento, tudo em observancia da Politica de Cobranca
do Fundo.

“Agente de Depdsito”: é o terceiro contratado pelo Custodiante para guardar, conservar,
armazenar, organizar, custodiar e manter os Documentos Comprobatérios de cada carteira
de Direitos Creditdrios cedida ao Fundo, cujas condi¢Bes serdo firmadas em um contrato de
prestacao de servigos especifico, as expensas do Fundo.

“Alocacdo Minima de Investimento”: a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo em Direitos Creditérios;

“Amortizacdo Extraordinaria”: é a amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores em circulacdo
(i) para fins de enquadramento do patriménio a Alocagdo Minima de Investimento e/ou a
observancia da Politica de Investimento, conforme prevista no Capitulo Catorze deste
Regulamento; (ii) para fins de enquadramento ao indice de Subordinacdo na forma do item
15.20; e (iii) conforme determinado pelos titulares de Cotas Subordinadas na forma do
item 15.21 deste Regulamento;

“Amortizacdo Excesso de Cobertura”: é a amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas em circulagdo exclusivamente em caso de Excesso de Cobertura;

“Amortizagdo Programada”: é a amortizagdo das Cotas Seniores realizada nas respectivas
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Datas de Amortizagcdo Programadas para as Cotas, conforme cronograma definido nos

respectivos Suplementos, e na forma deste Regulamento;

“ANBIMA”: é a Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais;

“Anexo 1”: 0 Anexo | deste Regulamento, que contém o modelo do Suplemento;

“Anexo II”: o Anexo Il deste Regulamento, que contempla a Politica de Concessdo de Crédito
do Fundo;

“Anexo III”: o Anexo Il deste Regulamento, que contempla a Politica de Cobranca de Direitos

Creditdrios inadimplidos do Fundo;

“Anexo IV”: o Anexo IV deste Regulamento, que contempla os Procedimentos para
Verificacdo do Lastro por Amostragem;

“Anexo V”: 0 Anexo V deste Regulamento, que contempla o Suplemento das Cotas Seniores
da 12 série do Fundo;

“Anexos”: os Anexos |, Il, Ill, IV eV, deste Regulamento, quando referidos

em conjunto;
“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral Extraordinaria ou Ordinaria de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do BACEN;
(iii) operagGes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iiii) cotas de emissdo de
fundos de investimento de renda fixa regulados pela Resolugdo CVM n? 175/22, conforme
selecionados pelo Gestor; (iv) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicGes
financeiras; e (v) OperacGes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes
detidas a vista, até o limite dessas; que sejam adquiridos pelo e/ou celebrados com o Fundo;

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a
auditoria das demonstra¢des financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM,;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”: qualquer uma das seguintes instituicdes financeiras: Ital Unibanco S.A., Banco
do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A., Banco Daycoval S.A,,
responsavel pela cobranga escritural dos boletos bancarios para pagamento pelos Devedores;

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos
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Financeiros;
“CCBs”: cédulas de crédito bancario, nos termos da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004;

“Cedente”: pessoas fisicas ou juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no
pais, cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo, previamente selecionados e
recomendados pela Consultora Especializada na forma do presente Regulamento;

“CMN”: é o Conselho Monetério Nacional;
“Cédigo Civil Brasileiro”: Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Consultora Especializada”: é a TAYA TECH INTERMEDIACAO LTDA. com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fernandes Moreira, 2000 cj 273B— Chacara
Santo Antdnio - CEP 04.716-003, inscrita no CNPJ/MF sob n? 49.235.430/0001-81 a qual
é responsavel pelo suporte e subsidio ao Gestor em suas atividades de analise e selegdo
dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a Carteira do Fundo;

“Contas Autorizadas do Fundo”: sdo as contas correntes de titularidade do Fundo mantidas

junto ao Custodiante e por ele movimentadas;

“Contrato de Cessdo ou Termo de Cessdo”: cada instrumento particular de contrato ou
escritura publica de cessdo e/ou termo de cessdo, e/ou qualguer outro instrumento
juridico, vélido e vinculante nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que
venha a formalizar a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo
e cada Cedente. Cada Contrato de Cessdo estabelecerd, necessariamente, os termos e
condi¢des que serdo observados para a realizagdo das operagdes de cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo. O Fundo poderd, de acordo com a natureza especifica dos Direitos
Creditérios a serem cedidos ao Fundo, celebrar varios Contratos de Cessdo com termos e
condi¢des diversos, de forma a buscar alcancar o objetivo de investimento do Fundo e se
enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, sempre no melhor interesse dos Cotistas e
mediante observancia dos termos e condi¢Bes previstos neste Regulamento. Nao ha, portanto,
modelo padrdo de Contrato de Cessdo a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Consultoria Especializada ”: é o Contrato de Prestacdo de Servico de Consultoria
Especializada, celebrado entre o Fundo e a Consultora Especializada, conforme competéncias
previstas neste Regulamento;

“Contrato de Cobranca ”: cada Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditorios, a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Gestor e cada agente de
cobranca, com da Administradora. Cada Contrato de Cobranca disciplinard a prestacdao dos
servicos de agente de cobranca relativos a cobranca dos Direitos Creditdrios a vencer. Poderdo
ser contratados agentes de cobranca distintos para realizar a cobranca
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extrajudicial dos Direitos Creditérios a vencer, objeto de aquisicdo pelo Fundo;

“Contrato de Custddia”: é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos
de Custddia Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.
“Contrato de Gestdo”: é o Contrato de Gestdo, a ser celebrado entre o Administrador e o
Gestor. O Contrato de Gestdo regulard, dentre outras, as obrigacdes do Gestor relacionadas
a prestacdo dos servicos de selecdo, aprecamento e aquisicdo ou cessdo dos Ativos
Financeiros;

“Cotas”: sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto;
“Cotas Seniores”: sdo as Cotas de subclasse sénior, emitidas pelo Fundo, que tém preferéncia
sobre as Cotas Subordinadas para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos

da Carteira do Fundo;

“Cotas Subordinadas”: sdoas Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo;

“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no Capitulo Sete deste
Regulamento, a serem observados pelo Gestor a cada operacdo de aquisicdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo;

“Custodiante”: é a Administradora, acima qualificada.

“CVM”: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizacdo Programada”: é cada data de Amortizacdo Programada para as Cotas
Seniores, conforme cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e na forma deste
Regulamento;

“Data de Emissdo”: é a primeira data na qual os recursos, em moeda corrente nacional,
decorrentes da integralizacdo das Cotas de cada série ou subclasse sdo colocados pelos

investidores a disposicdo do Fundo, que deverd ser, necessariamente, em Dia Util;

“Data de Resgate de Cotas”: sdo as respectivas datas de resgate de cada emissdo de Cotas
Seniores, conforme determinadas em seu respectivo Suplemento;

“Devedor(es)”: sacado(s) do(s) dos Direitos Creditdrios;

“Dia Util”: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados
como feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente comercial
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ou bancério no Estado ou na sede social do Administrador e/ou do Custodiante. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

“Direitos Creditérios”: os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo
(observado o disposto neste Regulamento) que consistem em Direitos Creditérios FGTS e,
por equiparacdo, os Direitos Creditérios — Cotas;

“Direitos Creditérios - Cotas”: direitos creditdrios, por equiparacdo, decorrentes de cotas de
outros fundos de investimento em direitos creditérios que invistam preponderantemente em
Direitos Creditérios FGTS de qualquer subclasse, inclusive cotas subordinadas;

“Direitos Creditorios Elegiveis”: sdo os Direitos Creditérios que cumulativamente, na data
de aquisicdo: (i) atendam aos Critérios de Elegibilidade; (ii) o Fundo tenha disponibilidade
financeira para adquirir, a partir da celebracdo do Contrato de Cessdo e de cada Termo de
Cessdo; e (iii) o Fundo esteja disposto a adquirir em um determinado Dia Util, a partir da
celebracdo do Contrato de Cessdo e de cada Termo de Cessdo;

“Direitos Creditérios FGTS”: consistem em direitos creditérios oriundos de operagSes de
empréstimo pessoal, representadas por CCBs emitidas por pessoas fisicas titulares de
contas vinculadas do FGTS e que estejam com a opgao da modalidade de Saque Aniversario
vigente na data da contratacdo do empréstimo e emissdo de CCBs em favor do Cedente e
integralmente garantidas por alienagdo fiduciaria ou cessdo fiducidria da totalidade ou de parte
dos direitos do Devedor aos Saques Aniversario, nos termos da Lei 8.036/90 e da Resolugdo
CCFGTS 958;

“Documentos Comprobatdrios”: sdo os documentos originais, dos documentos que formalizam
a origem dos Direitos Creditorios, suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e
exequibilidade dos Direitos Creditdrios e respectivas garantias, inclusive as respectivas CCB,
devidamente formalizadas em via eletronica e endossadas em preto ao Fundo, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, das quais constem a autorizagao expressa do Devedor
para a realizacdo dos descontos das parcelas da CCB diretamente do saldo da conta vinculada
do FGTS, de titularidade do Devedor, especificamente dos valores relativos ao Saque
Aniversario, apensada a CCB; e a previsdo a respeito da concessdo da cessdo fiduciaria ou
alienacdo fiducidria dos Direitos aos Saques Aniversario pelo Devedor ao credor da CCB;

“Eventos de Avaliacdo”: quaisquer dos eventos indicados neste Regulamento;
“Eventos de Liquidacdo”: quaisquer dos eventos indicados neste Regulamento;

“Excesso de Cobertura”: o valor das Cotas Subordinadas que exceder o Indice de

Subordinagéo;
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“FGC”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“FGTS”: Fundo de Garantia do Tempo de Servico;

“Fundo”: o KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ;
“Fundos 21”: é o Fundos 21 — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestor”: é a SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade empreséria limitada
com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n? 180, 179 andar, conjunto 172, Vila
Nova Conceicdo, na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 04543-000, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio CVM n? 16.476, expedido em 12 de julho de 2018.

“Indice de Subordina¢do”: tem o significado a ele atribuido no item 10.11 deste
Regulamento;

“Instrucdo CVM n2 489/11”: Instrucdo CVM n? 489 de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

“Investidores Profissionais”: Sdo aqueles investidores que atendem os termos do artigo 11
da Resolugdo CVM n2 30 e declaram possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e

de capitais suficiente para que possa investir no Fundo;

“Investidores Qualificados”: Sdo aqueles investidores que atendem os termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n?2 30 e declaram possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de
capitais suficiente para que possa investir no Fundo;

“Lei 8.036/90”: Lei n? 8.036, de 11 de maio de 1990;

“Ofertas Publicas”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o prazo de
duragdo do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n2 160;

“Operacdes de Derivativos”: operacbes que poderdo ser celebradas pelo Fundo em mercados
de derivativos, exclusivamente para fins de protecdo (hedge) das posicGes detidas a vista
na Carteira. As Operacdes de Derivativos deverdo ser registradas na B3;

"Partes Relacionadas": em relacdo a uma determinada pessoa, significa (i) pessoas fisicas
ou juridicas controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades direta ou indiretamente controladas
por tal pessoa; (iii) sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob o controle
comum de tal pessoa. Para os fins desta definicdo, o termo "Controle" tem o significado do
Artigo 116 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

“Periddico”: Todasas publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no site do
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Administrador e no jornal “Monitor Mercantil”;
“Patrimonio Liquido”: tem o significado que lhe e atribuido neste Regulamento;

“Politica de Cobranca”: a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos Devedores
que estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos Creditorios, conforme
previsto no Anexo V a este Regulamento;

“Politica de Concessdo de Crédito”: a politica de concessao de crédito adotada pelo Fundo,
conforme previsto no Anexo IV a este Regulamento;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme
prevista no Capitulo Oito deste Regulamento;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: prazo de 15 (quinze) dias consecutivos para
0 Gestor reenquadrar a Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificagdo previstos no Capitulo Oito deste Regulamento, na hipdtese
de desenquadramento passivo destes percentuais da Carteira do Fundo;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da data

da Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo, para que ocorra o resgate
integral das Cotas, observada a preferéncia das Cotas Seniores;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo,
calculado de acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cess3o;

“Preco de Emissdo”: é o valor unitdrio das Cotas na respectiva Data de Emissao;
“PDD”: Provisdo para devedores duvidosos;

“Recursos Livres”: a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo esteja alocada em
Direitos Creditorios;

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Remuneracdo Alvo”: é o pardmetro de rentabilidade a ser atribuido as Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Reserva de Caixa”: é a parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo equivalente ao valor projetado
pelo Administrador para a proxima Amortizagao Programada, a ser acumulada com no minimo
60 (sessenta) dias de antecedéncia em relagdo a proxima Data de Amortizacdo Programada;
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“Reserva de Liquidez": é areserva a ser constituida pelo Fundo nos termos deste Regulamento,
para o pagamento de despesas e encargos ordindrios, referentes a operacionalizagdo do Fundo,
nunca inferior ao montante equivalente as despesas e encargos ordindrios de
operacionalizacdo do Fundo para o periodo de 3 (trés) meses;

“Resolucdo CCFGTS 958”: Resolucdo n? 958, de 24 de abril de 2020, editada pelo Conselho
Curador do Fundo de Garantia do Tempo de Servico, que regulamenta a alienagdo ou cessdo
fiduciaria do direito ao Saque Aniversario;

“Resolucdo CVM n2 160/22”: Resolucdo CVM n2 160 de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM n? 175/22”: Resolucdo CVM n? 175 de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada;

“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia;

“Saques Aniversario”: modalidade de saques anuais, a que tem direito o Devedor titular de conta
vinculada do FGTS, de parte do saldo de tal conta vinculada FGTS, o qual foi instituido pela Lei
n2 13.932 de 11 de dezembro de 2019;

“Suplemento”: qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissdo de Cotas, elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo
I

“Taxa de Administracdo”: a remuneracdo mensal devida ao Administrador, conforme

prevista no Capitulo Dezenove deste Regulamento;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de
cada Direito Creditério aseradquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisi¢ao.
A Taxa de Desconto serd fixada individualmente em cada Contrato de Cessdo, observado como
piso a Taxa de Desconto Minima. Ainda, a existéncia de uma Taxa de Desconto sobre o
respectivo Direito Creditério ndo constitui requisito para que este seja adquirido pelo Fundo.
A Consultora Especializada, de acordo com as condi¢gdes do mercado no momento da aquisi¢ao
do respectivo Direito Creditério e agindo no melhor interesse do Fundo, buscara a fixagdo da
Taxa de Desconto que melhor atenda aos objetivos de retorno sobre os investimentos do

Fundo;

“Taxa de Desconto Minima”: a taxa minima de cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
que corresponde a 100% (cem por cento) da Taxa DI ao ano acrescida de uma sobretaxa
de 2% (dois por cento) ao ano;
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“Termo de Adesdo”: o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, cujo modelo
constitui o Anexo | deste Regulamento, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricdo de Cotas.
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ANEXO | - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DO FUNDO

ESTE ANEXO E PARTE DO REGULAMENTO DO KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

1. OBIETIVO
A presente politica de crédito tem por objetivo definir critérios e procedimentos para

aprovacao e concessao de crédito.

2. APLICACAO

As orientagBes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito

a todos os clientes com os quais os Cedentes mantém relacdes comerciais.

3. NATUREZA

A politica de concessdo de crédito atual aplica-se apenas a Direitos Creditérios oriundos
de operagbes de: antecipacdo do saque aniversario do FGTS, todos constituidos por meio
de emissdo de CCB, originados pela Consultora Especializada e cedidos pelo Cedente.

4. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Para a avaliacdo dos Direitos Creditérios da natureza especificada acima, a Consultoria
Especializada adota uma politica de concessao de crédito baseada na andlise de documentos
relativos aos Devedores, tais como, mas nao restritivamente: (i) informagdes cadastrais; (ii)
restritivos; (iii) renda presumida; dentre outros. Na operacdo de antecipacdo do saque
aniversario do FGTS, adicionalmente, deverad ser solicitada (i) a comprovacdo de bloqueio do
saldo do Devedor, (ii) prova de vida e (iii) ciéncia das condi¢cdes da operagdo.

Os limites de crédito serdo determinados, conforme cada caso, de acordo com as
melhores praticas de mercado e a politica de investimento do Fundo, sendo que tais
limites deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdo a
qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou
aos Devedores. Os limites de crédito deverdo ser reavaliados e reajustados
periodicamente.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

ESTE ANEXO E PARTE DO REGULAMENTO DO KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

A cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos sera efetuada pelo Agente de Cobranca
de Direitos Creditérios Inadimplidos e observara os seguintes procedimentos:

1. A cobranga administrativa consiste na cobranca dos Direitos Creditorios em atraso no periodo
anterior ao inicio da cobranca judicial, incluindo contatos telefonicos, cartas de cobrancga e envio
de aviso de vencimento para pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

2. Procedimentos de Cobranca Judicial dos Direitos Creditérios em atraso

3. Em funcdo dos altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a exclusivo critério do
Gestor, determinados Direitos Creditérios Inadimplidos serdo objeto apenas da cobranca
extrajudicial de acordo com os procedimentos indicados no item (i) acima.

4. O procedimento de cobranca judicial sera conduzido e coordenado pelo Agente de Cobranca
de Direitos Creditérios Inadimplidos, mediante a contratacdo de escritérios de advocacia que
deverdo tomar todas as medidas judiciais cabiveis para a cobrancga desses Direitos Creditorios em
atraso.

5. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessérias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo.

6. Ospagamentos dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos deverdo ocorrer necessariamente
nas Contas Autorizadas do Fundo.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

ESTE ANEXO E PARTE DO REGULAMENTO DO KYOMI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Conforme dispde o Regulamento do Fundo a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios serd realizada por amostragem nos termos do Paragrafo 12 do Artigo 36 do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM n? 175/22, podendo o Gestor realiza-la mediante a contratacgdo da
empresa verificadora de lastro de direitos de crédito:

Procedimentos realizados

i)  Obtenc3o de base de dados analitica por recebivel, para sele¢do de uma amostra de itens
para fins de verificagdo da documentacdo comprobatéria dos recebiveis.

ii)  Sele¢do de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos Creditdrios
serd obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo pelo tamanho da amostra,
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera
retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n=_ N*z*p*(1-p)
ME2* (N—1)+22*p * (1-p)

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporg¢do a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

iii) A populacio base para a selecio da amostra compreenderd os Direitos Creditdrios em
aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditérios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.
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iv) A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Devedores
e Devedores soliddrios mais representativos em aberto na Carteira do Fundo serdo selecionados os
3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais

itens para completar a quantidade total de itens da amostra
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