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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR

CNPJ: 52.270.934/0001-47

1. INTERPRETAGAO
Interpretagéo Conjunta

1I. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM
N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU
ANEXO NORMATIVO Il (‘RESOLUGCAQ"), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E
DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO (“EM CONJUNTO, "NORMAS").

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido na regulamentagéio em vigor ou o significado atribuido no

Regulamento, Anexos e Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou

Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl", também abarcaréo os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada

Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacgdes especificas de cada Subclasse,

quando houver, e;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série,

quando houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador

2.1. Administradora™ significa VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituigcdio financeira, inscrita no CNPJ sob n® 22.610.500/0001-88, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,
autorizada a prestar servico de administragéio de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016;

2.2. Além das atividades de administragéio fiduciaria do Fundo, o Administrador ainda prestaré

os servicos de:

(i) Tesouraria;
(ii) Escrituracéo;
(iii) Controladoria;
(iv) Distribuicdo; e
(v) Custédia.

221,  Os servigos de custédia dos Ativos Financeiros pertencentes as carteiras das Classes serdo

exercidos pelo Administrador, devidamente autorizada para a prestagéo destes servicos, nos termos
do Ato Declaratério CYM n° 13778, de 16 de julho de 2014 (“Custodiante”)

2292. Sem prejuizo das atribui¢cdes do Administrador segundo as Normas e dispostas neste
Regulamento, o Administrador deverd informar imediatamente ao Cotista a mudanga ou
substituicéio do Auditor Independente ou de suas atividades na qualidade de Custodiante dos ativos

das Classes.

2.23. No caso de rentncia, o Administrador dever& permanecer no exercicio de suas fungdes até
60 (sessenta) dias da data da Comunicagéio de Rendncia, ou até sua efetiva substituigéio, o que

ocorrer primeiro.

Gestor

2.3. FICTOR ASSET LTDA, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Rua
Surubim, 373, 4°andar, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 35713.661/0001-49,
devidamente credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratério n°® 17.871 de 22 de maio de 2020

2.31. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informagdes do
Cogestor estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado

especifico de atuagéo.
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2.32. Sem prejuizo das atribui¢cdes do Gestor segundo as Normas e dispostas neste Regulamento,
o Gestor deverd: (i) elaborar de relatério gerencial da carteira das Classes geridas, com base nos
dados fornecidos pelo Administrador e pelo Custodiante; e (ii) acompanhar movimentagéo adversa
nas Cotas das Classes de FIDC investidos pelas Classes, incluindo a modificagéo da classificagéio
de risco atribuida as Cotas das Classes de FIDCs.

Outros Servigos

2.4. Outros prestadores de servicos que néo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo e/ou
Apéndice, conforme o caso, estardo indicados no website do Administrador, assim como os servigos

adicionais que sejam desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.5. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugéio, neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestagdo de

servigos.

2.6. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servicos deverd levar sempre em
consideragdio os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagéio do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servigos séio prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigagéio de meio; e

2.7. Cada prestador de servicos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao Regulamento ou & regulamentagéo

vigente, devidamente comprovados por deciséo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem

solidariedade com os demais prestadores de servigos.
3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duragéo do Fundo
3.1. Indeterminado.
Estruturagéo do Fundo
3.2. Multiplas Classes.

Exercicio Social do Fundo
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3.3. Término no ultimo dia do més de junho de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.]1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio préprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagéo a
cada Classe, estd indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e

deverdo ser interpretados com relagéio ao patriménio liquido da Classe correspondente.
5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos séo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e
caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento
de determinados riscos descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva
politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderéo ser encontrados no respectivo

Anexo.

511.  Em dltima insténcia, todos os fatores de risco poderdo levar & desvalorizagéo das Cotas das

Classes e posterior desvalorizagéio dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.
Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagéio de pregos e
cotagdes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagéio das taxas de juros e

do desempenho de seus emissores.
Risco de Crédito

5.3. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao
ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, & desvalorizagdio do contrato de crédito decorrente de deterioragéio na
classificagéio do risco do tomador, reducéio de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas

na renegociagdio e aos custos da recuperagéio de crédito.
Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugéio ou inexisténcia de demanda
para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o prego e/ou o
tempo de liquidagéio destes ativos no momento da ocorréncia de amortizagéo ou liquidagéo das

Cotas da Classe. Este cendrio pode se dar, por exemplo, em funcdo da falta de liquidez dos
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mercados nos quais os ativos da Classe séio negociados ou de condi¢des atipicas de mercado. O
monitoramento do risco de liquidez n&o é garantia de que os ativos integrantes da carteira da
Classe terdo liquidez suficiente para honrar as amortizagdes. Nesses casos, poderéo, inclusive, serem

aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagéo em vigor.
Risco de Precificagéo

5.5. As Cotas poderdio sofrer com aumento ou reducéio no seu valor em virtude da precificagéo dos
ativos da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os

critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagéo em vigor.
Risco de Concentragéo

5.6. A carteira da Classe poderd estar exposta a concentragéio em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracéio de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos poderd
aumentar a exposi¢dio da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando

volatilidade no valor de suas Cotas.
Risco Normativo

5.7. Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretagéio das normas as quais se sujeitam o
Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragdes na carteira da Classe,
inclusive a liquidagéio de posi¢des mantidas, independentemente das condigdes de mercado, bem

como mudanga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.
Risco Juridico

5.8. A adogédio de interpretagdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judicidrio que contrastem
com as disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protegdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagéo vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito
das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange & industria de fundos de investimento estd

em construgdio e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposi¢des dos referidos documentos.
Segregagédo Patrimonial

5.9. Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui
um patriménio segregado para responder por seus préprios direitos e obrigagdes. Néo obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe

poderdo afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou
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decisdes que nédo reconhecam o regime de segregacéio e independéncia patrimonial entre classes

de fundos de investimentos.
Ciberseguranga

5.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos
tecnolégicos e de comunicagéo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas
e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranga adotados poderédo ocasionar a perda, danificagéio, corrupgéo ou acesso indevido

por terceiros de informagdes do Fundo.
Saade Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto & economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recesséo, bem como consequente alteragéio das atividades do
mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atengdo & mitigagéio da propagagéio de doengas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restricdes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos

prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.
Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temdtica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor
de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas néo se limitando, a aplicagéo de sangées
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percepgéio do mercado a seu respeito, o que pode
levar & depreciagéio do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos & carteira da

Classe.
6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes poderd incorrer
isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da
Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um
todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razéo de seu patriménio liquido, e
delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os

pardmetros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicéio & determinada Classe.
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
(xx)

(xxi)

s

Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;
Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicéo e publicagéo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na legislagéio em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

Honordrios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéio de garantia

ou de acordo com devedor;

Honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagéo imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragéio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e néo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

Gastos relativos & convocagéio, instalagéo, realizagéio e formalizagéio de assembleia geral
ou especial de Cotistas, e a remuneracéo dos membros dos comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os
gastos relativos & convocagédio, instalagéio, realizagéio e formalizagéio de reunides dos

referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
Despesas com liquidagéio, registro e custédia de operagdes com ativos da carteirg;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
Despesas inerentes & constituigéo, fuséo, incorporagéo, cisdio, transformagéo ou liquidagéo
do Fundo e/ou da Classe;

Honordrios e despesas relacionados & atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicdio primdaria de Cotas e despesas inerentes & admisséo das Cotas &

negociagdo em mercado organizado;

Taxa de Administracéio e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de

prestadores de servicos contratados;
Taxa de Performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragéo com base
na (e limitados &) Taxa de Administragéio, Taxa de Gestéo, Taxa de Performance e/ou Taxa

de Distribuigéo, observado o disposto na regulamentagéo vigente;
Taxa Maxima de Distribuigéio;
Taxa Mdaxima de Custédia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;
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xxii) Contratagéio de agéncia de classificacéio de risco de crédito;

xxiii) Taxas de estruturagéio e manutencgéio de seguros e previdéncia;

(

(

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios;
(xxv) Despesas com verificagéo de lastro e guarda de documentos; e
(

xxvi) Honordrios e despesas do Agente de Cobranga.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma
Classe ou Subclasse em especifico serdéo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou

Subclasses, na razéo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.1. Sem prejuizo das hipéteses estabelecidas em Norma, poderdo convocar Assembleias de Cotistas
os representantes do Custodiante, do Auditor Independente ou quaisquer terceiros, sempre que a

presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem do dia.

72. A cada Cota corresponde 1 (um) voto em Assembleias de Cotistas, sendo admitida a

representagdo do Cotista por mandatdrio legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.
Assembleia Geral de Cotistas

7.3. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandaréo
a convocagdio de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagéio de todos que constem
do registro de cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes

competentes, a depender da forma de distribui¢éio de cada Classe ou Subclasse, quando houver.
Assembleia Especial de Cotistas

7.4. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandaréo a convocagéio de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagéio apenas de Cotistas que
constem dos registros de Cotistas da Classe em questéo, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos.

74). Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarédo a
convocagdio de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questéio,

seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7492. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse

estardo indicados no Anexo da respectiva Classe.

(1) 3030-7177 Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar
Ouvidoria: 0800 887 0456 vortx.com.br 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP



s

¥ VORTX bos

Forma de realizagéo das Assembleias de Cotistas

75. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo

Administrador, conforme especificado na convocagéio.
Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas

na regulamentagéo. Adicionalmente, competird & Assembleia Geral de Cotistas:

(i) aprovar a substituicéio do Custodiante;

76.). As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo

de cada Classe.
Quéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.7. As deliberagdes relativas a todas e quaisquer matérias relativas ao Fundo seréio tomadas pelo
critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes em Assembleia Geral de Cotistas, ressalvado o

disposto nas subclausulas abaixo.

771.  As deliberagdes relativas a: (i) substituigio do Administrador; e (iii) acerca da incorporagéio,
fusdio, cisdo ou liquidagéio do Fundo; serdio tomadas em primeira convocagéio pelos titulares de
Cotas que representem a maioria das Cotas em circulagéio e, em segunda convocagéio, pela maioria

dos Cotistas presentes na Assembleia Geral do Fundo.

772. A deliberagéo acerca da substituicéio do Gestor e do Custodiante deverd ser aprovada por,
pelo menos, a maioria absoluta dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior da

Subclasse Subordinada Junior da Classe de Investimento do Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios FICTOR (“Cotas Subordinadas Junior”).

77.3. As deliberagses relativas & destituicéio e contratagéio de Gestor, bem como a aprovagéo dos
termos de sua contratagéio, serdo tomadas, em primeira convocagédio, pelo critério da maioria das
Cotas Subordinadas Junior em circulagéo, e, em segunda convocagéo, considerando a maioria das

Cotas Subordinadas Junior presentes na Assembleia Geral do Fundo.

7.8. TAXA DE ADMINISTRAGAO:

78.1. Serd devido pelo Fundo & Administradora, a titulo de Taxa de Administragéio, o valor
correspondente a 0,175% (cento e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano aplicado sobre
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o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 10.500,00(dez mil e quinhentos reais)
mensais a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas (inclusive), liquido
de impostos.

782. Na hipétese de extingéio do IPCA, néo divulgagéio ou impossibilidade de sua utilizagéo,
serd utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-DI, divulgado
pela Fundacéo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacéo do IPC - indice de
Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas -
FIPE.

783. A Taxa de Administracéio, a Taxa de Gestéio e a Taxa de Consultoria seréo calculadas
e provisionadas todo Dia Util & razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois

avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

784. A Taxa de Administracdio, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Consultoria serdo pagas
mensalmente & Administradora, & Gestora e & Consultoria Especializada,
respectivamente, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente &
prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo de
Cotas do Fundo.

785. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de
Adminis’rragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatério dessas parcelas néo
pode exceder o montante total da Taxa de Administragéo ou Taxa de Gestéo, conforme

O caso.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.l O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC -
Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo néo é garantido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador
de servicos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo conta

com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criagéo de Classes e Subclasses

82. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério,
criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que néo restrinjam os direitos atribuidos as Classes

e Subclasses existentes nos termos e limites deste Regulamento.

Comunicagéio
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83. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdio enviadas exclusivamente por meio eletrénico,
ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu

cadastro atualizado;

84. Nas situagdes em que se faca necessdrio “atestado’, “ciéncia’, "manifestacéo” ou

“concordéancia” dos Cotistas, a coleta se dard por meio eletrénico; e

85. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados
e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas né&o se limitando, para defesa em

procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.l. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusédo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias

advindas deste Regulamento.
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ANEXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR

CLASSE DE INVESTIMENTO COTAS DE CLASSE DE FUNDO DE DIREITOS CREDITORIOS
FICTOR

1. INTERPRETAGCAO
Interpretagéio Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGCAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO

NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Anexo teréo o
significado atribuido na regulamentagéio em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,

Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices
e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais maitsculas referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcaréo os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento disp&e sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta Classe e

comuns as suas Subclasses.
1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série,

quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
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Publico-Alvo

2.1. O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restrigdes aplicaveis aos investidores

qualificados

Responsabilidade dos Cotistas

2.2. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas

Regime Condominial

2.3. Aberto.

Prazo de Duragéo

2.4. Indeterminado.

Enquadramento as Razées de Garantia

5.1 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagéo, o Administrador verificard, todo Dia Util,
se a relagdio, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total

das Cotas Seniores da Classe em circulagéio ¢ igual ou superior a 142,8571% (cento e quarenta e

dois inteiros e oito mil quinhentos e setenta e um centésimos por cento) ("Razéo Minima das Cotas

Seniores”). Adicionalmente, enquanto existirem Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, o
Administrador verificard, todo Dia Util, se a relagdio, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patriménio Liquido e a somatéria do valor total das Cotas Seniores em circulagéio e o valor total
dasCotas Subordinadas Mezanino em circulagéo é igual ou superior a 125,00% (cento e vinte e

cinto porcento) ("Razéo Minima das Cotas Subordinadas Mezanino”).

52. Na hipétese de desenquadramento de qualquer das Razdes Minimas por periodo superior
a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, o Administrador deverd comunicar os titulares de Cotas

Subordinadas, cuja Relagéio Minima estiver desenquadrada (“Aviso de Desenquadramento da

Razdo Minima“), para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos para o

reenquadramento da Classe & Relagéio Minima.

521. Os Cotistas Subordinados deverdo responder ao Aviso de Desenquadramento da Razéo
Minima, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) Dia Util subsequente & data do seu
recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas

("Manifestacéio dos Cotistas Subordinados”). Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,

os Cotistas Subordinados deverdo se comprometer, de forma irrevogdvel e irretratavel, a
prontamente subscrever Cotas Subordinadas da respectiva classe de Cotas das quais sejam

titulares em, no minimo, o montante necessdrio para o reenquqdromen’ro da Razé&o Minima em
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questdo, informando o Administrador do montante de Cotas que pretendem integralizar e a data

pretendida para a integralizagéio das mesmas, a qual néo poderd ser posterior a 05 (cinco) Dias

Uteis contados da Manifestacéo dos Cotistas Subordinados.

52.2. Néo obstante o estabelecido neste Anexo, o Administrador deverd, em até 02 (dois) Dias
Uteis, contados da Manifestagéio dos Cotistas Subordinados, adotar todos os procedimentos
previstos neste Regulamento necessdrios & integralizagéio das novas Cotas Subordinadas até o

montante suficiente para que a Razdo Minima seja restabelecida.

5.3.  Os procedimentos e informag¢des a seguir descritos so comuns as Subclasses. As condigées
de aplicagdio, subscricéio, resgate, amortizagio e permanéncia nas Subclasses devem ser

consultadas no Apéndice da respectiva Subclasse.

Ordem de Alocagéo

2.5. O Administrador utilizarda os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagdes da Classe,

obrigatoriamente e até a resolugédo integral das obrigagses da Classe, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente ao més calenddrio em que
for efetuado o respectivo provisionamento, bem como provisionamento de recursos para
pagamento das despesas relacionadas & liquidagéo e extingdo da Classe, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(i)  pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, do resgate das Cotas Seniores correspondente
aos valores aportados na Classe, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com o
Benchmark das Cotas Seniores estabelecido seu respectivo Apéndice;

(iv)  pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino correspondente aos valores aportados na Classe, acrescidos dos
rendimentos calculados de acordo com o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino
estabelecido no seu respectivo Apéndice; e

(v) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Junior;
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. A Classe deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido

na subscricéio ou aquisicdio de cotas emitidas por classes de fundos de Investimento em Direitos

Creditérios ("Classes de FIDC"), de acordo com a politica de investimento descrita neste Capitulo

("Cotas de Classes de FIDC").
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3.2. Os percentuais de composigéio e diversificagdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo
seréio observados diariamente, com base no Patriménio Liquido da Classe do Dia Util

imediatamente anterior.
Objetivo

3.3. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas, observada a Politica de Investimento e
composicéio de carteira definida neste Anexo, valorizagéio de suas Cotas, por meio da aquisicéio

pela Classe de cotas de emissdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.
Ativos Financeiros de Liquidez

3.4. A parcela do patriménio liquido da Classe que néo seja alocada em Cotas de Classes de FIDC
serd necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos
Financeiros de Liquidez, em estrita observéncia aos critérios de selecéio, composicéio e diversificagéio

previstos neste Anexo e na Resolugéio, sendo estes:

(i) Titulos publicos federais;
(ii) Ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagéio de instituicdes financeiras;
(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos pablicos federais e ativos financeiros de

renda fixa de emisséio ou coobrigacéio de institui¢cdes financeiras; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii)

acima.
Estratégia
A estratégia da Classe é Multicarteira.
Interpretagéo

3.5. As disposicdes e limites previstos ao longo deste Capitulo devem ser interpretados

conjuntamente, observadas, ainda, as previsdes contidas no Anexo Normativo Il da Resolugéo.
Processos de originagdo dos direitos creditérios e da Politica de Concessdo de Crédito

3.6. Tendo em vista a natureza da Classe de seu investimento preponderante em Cotas de Classes
de FIDC, néo é possivel fornecer uma descrigéio detalhada dos processos de originagéo e/ou das
politicas de concessdo de crédito que poderdo ser adotados pelos respectivos Originadores e
Cedentes quando da concesséo de crédito aos Devedores ou verificados pelo Gestor quando da
selecdo de Direitos Creditérios para a carteira da Classe e, portanto, dos fatores de risco associados

a tais processos e a politica de selegéo.
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3.7. Né&o obstante a auséncia de descri¢éio detalhada dos processos de originagéio, o Gestor apenas

selecionard adquirird para Classe, Cotas de Classes de FIDC cujo processo de originagédio seja feito

em observéncia as diretrizes adotadas por ele para a selecéo de ativos, em linha com suas politicas

e manuais internos.

Critérios de Elegibilidade

3.8. A Classe somente adquirird Cotas de Classes de FIDC que atendam, na data de aquisicéio, as

seguintes condicdes de aquisicdio conforme validagéio a ser realizada pelo Gestor, previamente &

aquisicéio das Cotas de Classes de FIDC pela Classe:

(iif)

(vii)

(viii)
(ix)

Atendam & Politica de Investimentos descrita neste Capitulo;

Sejam emitidas por CIDC cuja politica de investimento estabeleca que parte preponderante
do patriménio liquido da classe seja investida em direitos creditérios provenientes de, no
minimo, um dos seguintes segmentos: comercial, industrial, prestagéio de servicos e/ou
agricolg;

tenham sido emitidas por CIDC que néo tenha incorrido em inadimplementos no pagamento
de amortizagdes e/ou resgates ou quaisquer outras obrigages pecunidrias aos seus cotistas,
no prazo compreendido entre a data em que se pretende adquirir as Cotas do CIDC em
questdo e o maior prazo entre: (i) 12 meses imediatamente anteriores & tal data; ou (ii) a

pendltima data de pagamentos de obrigagdes pecunidrias da CIDC a seus cotistas;

tenham sido emitidas por CIDC que (i) ndo tenha pagamentos de encargos ou outras
obrigag8es pecunidrias pendentes; ou (ii) ndo tenha incorrido em atraso néo-justificado do
pagamento de quaisquer encargos, superior a 05 (cinco) dias contados do vencimento dos
mesmos, nos 12 meses imediatamente anteriores & data em que se pretenda adquirir as

cotas em questéo;

tenham sido emitidas por CIDC que nédo esteve sob evento de avaliagéio ou evento de
liquidagéio nos 12 (doze) meses anteriores a data de aplicagéo pretendida;

tenham sido emitidas por CIDC que esteja dentro de todo e qualquer enquadramento
decorrente de norma ou do seu respectivo regulamento e anexo;

tenham sido emitidas por CIDC que possua uma relagéo minima das cotas de classe sénior
de 142,8571% do patriménio liquido e que esteja expresso em seu regulamento e/ou anexo;
cujas sejam denominadas e pagas somente em moeda corrente nacional;

a CIDC ao qual se referem as cotas esteja devidamente registrado perante a CVM; e

a aquisi¢dio das Cotas de FIDC esteja enquadrada nos Limites de Concentragéo definidos

nesta Politica de Investimentos ("Critérios de Elegibilidade”).

Limites De Concentragéio
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3.9. As aplicagdes da Classe em Cotas de Classe de FIDC podem representar até 30% (trinta por
cento) do Patriménio Liquido da Classe, devendo respeitar os limites de concentragéo abaixo

("Limites de Concentracéo”).

3.10. Os Limites de Concentragéo acima néo serdo observados para aquisi¢éio de cotas de classes

dos seguintes fundos:

(i) EUD FICTOR CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIQS, inscrito no CNPJ sob o n° 50.153.210/0001-98;

(ii) FICTOR CONSIGNADO PUBLICO I, inscrito no CNPJ sob o n® 52.203.615/0001-19;

(i) FICTOR AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIQOS, inscrito
no CNPJ sob o n° 46.040.873/0001-29; e

(ivy FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LESTE FICTOR
CONSIGNADO, inscrito no CNPJ sob o n.° 53.465.628/0001-29.

Complementos a Politica De Investimentos

3.11. Em complemento aos Limites de Concentragéio a Politica de Investimento deverd observar os

seguintes requisitos:

3.12. E permitido & Classe adquirir no mercado secundério Cotas de Classes de FIDC.

3.13. E permitido & Classe adquirir Classes de cotas que contem com servicos do Administrador,
Gestor, Consultor especializado ou suas partes relacionadas.

Cessdo De Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele Relacionada

3.14. E vedado efetuar a cesséo de Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele Relacionada.
Vedagdes

3.15.Em regra, é vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo

Administrador, Gestor, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

3.16. E vedada a redlizagéo de operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicéo anterior do

mesmo ativo.

3.17.E vedada a realizacéio de operacdes com derivativos, inclusive para fins de protecéio

patrimonial.
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4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe estd sujeita, ainda, aos

seguintes fatores de risco especificos:

4.2. A Classe esté sujeita aos riscos de flutuagdes de mercado, riscos de crédito das respectivas
contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo aplicaveis aos direitos
creditérios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira das
Classes de FIDC cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pela Classe, incluindo os respectivos
prazos, cronogramas e procedimentos de resgate. Os riscos também sdo aplicdveis aos Ativos

Financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira da Classe.
Riscos de Mercado

4.3.  Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobilidrios da carteira da Classe: Os titulos publicos

e/ou privados de divida, bem como os valores mobilidrios que puderem compor as carteiras das
Classes de FIDC, em cujas cotas a Classe deverd investir estéo sujeitos & capacidade dos seus
emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores de tais titulos e valores
mobilidrios, bem como alteragdes nas condigdes econdémicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percepgéio da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que néo fundamentadas, poderédo trazer impactos nos precos dos

titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

4.4.  Flutuagdo dos Ativos Financeiros: O valor dos ativos que integram a carteira da Classe pode

aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira da Classe pode ser tempordria, néo existindo, no entanto, garantia de que

ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

45. Limitagcdo do Gerenciamento de Riscos: A realizagéio de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderédo acarretar perdas para os Cotistas.
Embora o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes
da Classe, nédo ha qualquer garantia de completa eliminagéio da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de

riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

46. Risco Decorrente da Precificagio dos Ativos: A precificacéio dos ativos integrantes das

carteiras das Cotas de Classes de FIDC deverd ser realizada de acordo com os critérios e

procedimentos para registro e avaliagdio de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes,
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estabelecidos na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios de avaliagéio de ativos, tais como os
de marcagéio a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira das Cotas de Classes de FIDC, podendo resultar em redugéo no valor das
Cotas da Classe. Em caso de queda do valor dos ativos integrantes das carteiras das Cotas de
Classes de FIDC, o patriménio da Classe pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira dos Classes de FIDC pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto,

garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

47.  Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O Benchmark adotado é apenas uma meta

estabelecida pela Classe e tem por objetivo funcionar como indicador de desempenho. O
Benchmark né&o constitui garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer
outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas de Classes de FIDC, néo constituam
patriménio suficiente para a valorizago das Cotas Seniores, com base no Benchmark, a
rentabilidade dos Cotistas serd inferior & meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagéio a qualquer classe de investimento em Cotas de
Classes de FIDC, a qualquer Classe de FIDC, ou & prépria Classe, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

4.8. Fatores Macroeconédmicos Relevantes: Varidveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil

ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventosde
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagéio da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em incremento
significativo nas solicitages de resgate de Cotas, podendo ocorrer perda pelos respectivos Cotistas
do valor principal de suas aplicagdes. Néo serd devido pela Classe ou por qualquer pessoq,
incluindo o Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o resgate das
Cotas prolongue-se por prazo indeterminado ou caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo

resultantede tal evento.

49. Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa da Classe: A Classe aplicard suas

disponibilidades financeiras principalmente em Cotas de Classes de FIDC e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-
se que o valor das Cotas serd atualizado em conformidade com o permitido pela rentabilidade da
carteira a cada determinado momento, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizagéio (i) das Cotas de Classes de FIDC adquiridas pela Classe e dos outros ativos integrantes

da carteira da Classe e (ii) das Cotas da Classe.
Riscos relacionados a Classe

410. Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas: Os direitos creditérios integrantes dascarteiras

dos Classes de FIDC, em cujas cotas a Classe deverd investir, poderdo ser contratados a taxas
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prefixadas. A distribuicéo dos resultados das carteiras dos Classes de FIDC para suas cotas tem
como pardmetro a taxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI se elevar substancialmente, os
recursos dos Classes de FIDC poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos cotistas dos Classes de FIDC (dentre os quais, a Classe). Adicionalmente, nem os
Classes de FIDC, tampouco as instituicdes administradoras dos respectivos Classes de FIDC,

prometem ou asseguram rentabilidade aos seus investidores.

411.  Risco Operacional: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento

em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre os agentes envolvidos
nas operagdes de suas classes, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informagdes entre
os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execugéio da cobranga dos
documentos afetados, reduzindo os resultados das Classes de FIDC, proporcionando prejuizo para

as Classes de FIDC e,consequentemente, para seus cotistas, dentre os quais, a Classe.

412. Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos

a flutuagses tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentragéio, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagéio atipica nos mercados de atuagéio, sendo que, ndo h& garantia
de completa eliminagéio da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso,as
estratégias de investimento adotadas pelo Gestor poderdo fazer com que a Classe apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes

adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagées.
Riscos relativos as Classes de FIDC investidas

413. Risco de Concentragéo em Classes de FIDC: A Classe deverd aplicar, no minimo, 95%

(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas de Classes de FIDC. O risco
associado as aplicagdes da Classe ¢ diretamente proporcional & concentragéo das aplicagdes,
conforme os limites estabelecidos na Politica de Investimento. Quanto maior a concentragéio das
aplicagdes da Classe em um unico emissor maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagéio ao

risco de crédito deste emissor.

4.14. Risco de Descontinuidade das Classes de FIDC: De acordo com o estabelecido na Resolugéio,

as classes de investimento em cotas de Classes de FIDC deveréo ter o minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patriménio liquido investido em direitos creditérios. Consequentemente, a
continuidade das Classes de FIDC pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragéo de seus investimentos nas Classes
de FIDC, em fungédio da continuidade das operagdes regulares dos cedentes e da capacidade destes
de originar direitos creditérios elegiveis para as Classes de FIDC, bem como da capacidade dos
gestores das Classes de FIDC em selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade dos
cedentes j& selecionados de originar novos direitos creditérios elegiveis. Tendo em vista que a

politica de investimentos da Classe descrita estabelece que a Classe deve voltar-se, principalmente,
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a aplicagdo em Cotas de Classes de FIDC, a Classe poderd sofrer impactos negativos em funcéo

da descontinuidade das Classes de FIDC.

415. Performance e Riscos relacionados aos Cedentes. E provavel que a estrutura das Classes de
FIDC, em cujas cotas a Classe deverd investir, e durante o Prazo de Duragéio da Classe, ocorreréo
diversas cessdes de direitos creditérios pelos cedentes as Classes de FIDC. Nenhuma garantia pode
ser dadade que os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente
possibilitam os cedentes a originagéio dos direitos creditérios integrantes da carteira das Classes de
FIDC. Portanto, o patriménio liquido das Classes de FIDC e, consequentemente, o Patriménio
Liquido da Classe, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as
atividades que resultam na originagéo dos direitos creditérios e os gestores das Classes de FIDC
ndo tenham a capacidade de selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade dos

cedentes ja selecionados de originar novos direitos creditérios elegiveis.

4151. Riscos inerente a diversificagéio dos Ativos Tendo em vista: (i) que as Classes de FIDC
buscardo adquirir, de tempos em tempos, direitos creditérios originados por cedentes distintos; e
(ii) que cada carteira de direitos creditérios das Classes de FIDC terd sido objeto de processos de
origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, os investimentos dos Classes de FIDC em
direitos creditérios estardio sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagéio de
cesséio de direitos creditérios & respectiva Classe de FIDC, os quais poderdo impactar
negativamente nos resultados das Classes de FIDC, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios
adotados pelos cedentes para originagdo de direitos creditérios; (b) aos negécios e & situagéio
patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos creditérios virem a ser
alcancados por obrigagdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacgdio judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicéio e da cesséo dos direitos creditérios cedidos
das Classes de FIDC, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os
fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagéio & operagéio decesséo de
direitos creditérios as Classes de FIDC que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a

antecipagéo, liquidagéio ou amortizagéo dos pagamentos.
Riscos de Liquidez

416. Liguidez Reduzida: As principais fontes de recurso da Classe para efetuar o resgate de suas

Cotas decorrem da liquidagéio (i) de investimentos néo aplicados na aquisicéio de Cotas de Classes
de FIDC,e (ii) de Cotas de Classes de FIDC que a Classe venha a aplicar, que podem se tratar de
um condominio fechado.Apés o recebimento destes recursos, a Classe poderd néo dispor de
quaisquer outras verbas para efetuar o pagamento de resgate de Cotas solicitados por seus
Cotistas. Além disso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates

solicitados pelos Cotistas no caso de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
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mobilidrios integrantes da carteira séo negociados, (ii) condi¢des atipicas de mercado, e/ou (iii)

grande volume de solicitagdes de resgate.

417. Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociacéo de Direitos Creditérios e de Cotas de

Classes de FIDC: Os Classes de FIDC nos quais a Classe investird se enquadram em modalidade

de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio da
Classe ou tornar o investimento iliquido. Né&o existe, no Brasil, mercado secunddrio ativo para a
negociagdio de Direitos Creditérios ou de Cotas de Classes de FIDC. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessdria a venda dos Direitos Creditérios pelos Classes de FIDC investidos e/ou das
Cotas de Classes de FIDC pela Classe, poderd néo haver compradores ou o prego de negociagéio

poderd causar perda ao patriménio da Classe.

418. Faltade Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio da Classe néo aplicada em

Cotas de Classes de FIDC poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar

os pagamentos do resgate ou da amortizagéo das Cotas.

4.19. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacsio da Classe: A Classe poderd ser

liguidada, nos termos deste Anexo. Caso venha a ser liquidada, a Classe poderd néo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, ndo ser possivel resgataras Cotas
de Classes de FIDC, inclusive em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios detidos pelas
Classes de FIDC ainda néo ser exigivel dos devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas

ficaria condicionado:

(i) ao vencimento dos Direitos Creditérios detidos pelas Classes de FIDC e ao seu pagamento

pelos devedores;

(ii) a venda das Cotas de Classes de FIDC ou dos Direitos Creditérios detidos pelos Classes
de FIDC a terceiros, com risco de desdgio, que poderia comprometer a rentabilidade da
Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Cotas de Classes de FIDC e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como em bens e/ou ativos que eventualmente
venham a ser dados em garantia ou em pagamento das Cotas de Classes de FIDC e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe (inclusive em decorréncia de
procedimento de cobrancaextrajudicial ou judicial e de resgate em ativos). Em qualquer

dessas situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

4.20. Subordinacdo de Determinadas Cotas de Classes de FIDC passiveis de Aquisico pela

Classe e Qutras Classes ou Séries de Cotas das Classes de FIDC em quest&o: A Classe poderd

adquirir cotas subordinadas de Classes de FIDC, as quais se subordinam as cotas seniores de tais
Classes de FIDC para efeitos de amortizagéio e resgate.As amortizacdes e resgates de cotas

subordinadas tém sua realizagéio condicionada ainda & manutengéio da razéo de garantia e &
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existéncia de disponibilidades das Classes de FIDC. Adicionalmente, as cotas de classe subordinada
podem ser subdivididas em cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior, sendo que,
além da subordinagéio as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas
subordinadas mezanino para efeitos de amortizagéio e resgate. O Administrador, o Gestor e o
Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
cotas subordinadas de Classes de FIDC que venham a ser adquiridas pela Classe ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizagdes e/ou resgates ndo ocorram, n&o
serd devido pela Classe ou qualquer pessoq, incluindo o Administrador e a administradora das
Classes de FIDC em questdo, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A néo
amortizagdo ou resgate de cotas subordinadas de Classes de FIDC detidas pela Classe podera
impactar negativamente o fluxo de pagamento de amortizagéio ou resgate da Classe e/ou o valor

patrimonial das Cotas da Classe.

4.21. Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio da Classe néo aplicada em

Cotas de Classes de FIDC poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar

os pagamentos do resgate ou da amortizagéo das Cotas.

422. Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade das Classes de FIDC: O

investimento das Classes de FIDC em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relagéio as

aplicagdes usuais da maiorias das classes de fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio de liquidez para tais direitos creditérios. Caso uma Classe
de FIDC cujas cotas sdo detidas pela Classe precise vender os direitos de crédito detidos em
carteira, poderd néo haver mercado comprador e/ou o prego de alienagéio de tais direitos de crédito
poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a Classe de FIDC cujas cotas

sdo detidas pela Classe e, por consequéncia, para a Classe.

4.23. Amortizacsio e Resgate Condicionado das Cotas: As unicas fontes de recursos da Classe

para efetuar o pagamento de resgate das Cotas séo (i) o pagamento das amortizagdes e resgates
das Cotas de Classes de FIDC de propriedade da Classe e (ii) a liquidagéo dos Ativos Financeiros
pelasrespectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a
Classe nédo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas,
o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, néo serd devido aos Cotistas
pela Classe ou qualquer pessoa incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa

ou penalidade,de qualquer natureza.

4.24. Risco de Crédito Relativo aos Direitos de Crédito: Decorre da capacidade dos devedores

dos direitos de crédito adquiridos pelas Classes de FIDC cujas cotas sdo detidas pela Classe em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de

instauragdode pedido de faléncia, recuperagéio judicial, de plano de recuperagéio extrajudicial ou
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qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos
devedores), a Classe de FIDC cujas cotas séo detidas pela Classe poderd néo receber os direitos
de crédito que compdem sua carteira, o que poderd afetar adversamente os seus resultados e por

consequéncia os resultados da Classe.

4.25. Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamentodos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos Classes de FIDC cujas
cotas séio detidas pela Classe em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcéio do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Classes de FIDC e para os seus cotistas,
incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicéio de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira das Classes de
FIDC, acarretard perdas para as Classes de FIDC, podendo esses, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia, impactar negativamente os

resultados da Classe.

4.26. Inadimpléncia dos Devedores dos Classes de FIDC e Possivel Né&o Existéncia de Coobrigacéo

ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditérios. Parte dos cedentes de direitos

de crédito as Classes de FIDC cujas cotas séo detidas pela Classe poderd ser responsavel somente
pela obrigagéioe formalizacéio dos direitos creditérios cedidos as Classes de FIDC, néo assumindo
quaisquer responsabilidadespelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos
creditérios, as Classes de FIDC poderdo sofrer impactos decorrentes do néo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para as Classes de FIDC

e, consequentemente, para seus cotistas, dentre os quais, a Classe.

4.27. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdo da

politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos da Classes de FIDC
podem afetar negativamente a qualidade dos direitos de crédito passiveis de aquisicéio pelas

Classes de FIDC e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

4.28. Riscos de Custos de Cobranca. Os custos incorridos pelas Classes de FIDC com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca dos direitos de crédito e dos
demaisativos integrantes de sua carteira e & salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de
seus cotistass@io de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite
total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em
Assembleia Geral. A Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
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isoladamente, pela adogcéio ou manutengéio dos referidos procedimentos, caso os cotistas das

Classes de FIDC deixem de aportar os recursos necessdrios para tanto.

4.29. Risco de Originagédo: As Classes de FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos & resciséio ou a existéncia de vicios, inclusive de
formalizagéio, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos de crédito, principalmente
comrelagéo aos direitos creditérios a performar. Os gestores das Classes de FIDC também poderéo
ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para atender
ao cumprimento dasmetas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A
resciséio ou a existéncia devicios com relagdo aos direitos creditérios adquiridos pelas Classes de
FIDC, bem como a incapacidade dos gestores das Classes de FIDC em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente poderd prejudicar a rentabilidade das Cotas de Classes de FIDC

adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

4.30. Risco de Mercado - Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior &

Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros a serem adquiridos
pela Classe poderdo ser contratados a taxas de juros pré ou pés-fixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista neste Anexo, poderd ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a
Rentabilidade Alvo das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos da Classe podem ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa
hipoétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certoque nem a Classe, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos
demaisprestadores de servicos contratados pela Classe prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

4.31. Classe Aberta e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas: A Classe

¢ uma classe de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios constituido
sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual solicitagéio de resgate de Cotas ou quando
do resgate em decorréncia de um Evento de Liquidagéio, a Classe poderd néo dispor de recursos
suficientes para efetuar o resgate total ou parcial das Cotas nas datas originalmente previstas,
podendo acarretar prejuizo aos Cotistas. Considerando-se a sujei¢éio da Classe & necessidade de
liquidagéio de direitos de crédito das Cotas de Classes de FIDC investidas e/ou Ativos Financeiros
para realizar o resgate das Cotas, o Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurarque os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, néo sendo
devido, nesta hipétese, pela Classe ou qualquer outra pessoaq, incluindo o Administrador, o Gestor e

o Custodiante,qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

4.32. Risco do Originador: As Classes de FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderédo

adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial,industrial, agricola, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de

prestacéio deservicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditérios
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que serdo adquiridos pelas Classes de FIDC estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu
segmento de atuagdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas
operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagéo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores
politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes que poderdo afetar aos devedores
e originadores dos direitos creditérios. A materializagéo dos riscos e das questdes aqui descritas
poderd provocar uma diminui¢éio da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos
direitos creditérios, bem como uma diminuicéo dos diretos creditérios que séo originados pelos
referidos devedores e ofertados as Classes de FIDC pelos respectivos cedentes. Referida diminuigéo
de capacidade poderd resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos
direitos creditérios constantes das carteiras das Classes de FIDC, bem como em redugéo da oferta
de direitos creditérios pelos cedentes as Classes de FIDC, sendo que, tais fatores poderéo prejudicar
a rentabilidade das Cotas de Classes de FIDC adquiridas pela Classe e, consequentemente, a

rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

4.33. Risco de Questionamento de Validade e Eficdcia da Cesséo: As Cotas de Classes de FIDC

e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe seréo transferidos por meio de registros

escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos referidos ativos, na condigdo de
integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que ndo serdo adquiridos direitos
creditérios, a Classe néo estd diretamente sujeita ao risco de questionamento de validade e cesséo
dos direitos creditérios. As Classes de FIDC cujas cotas seréio adquiridas pela Classe poderéo,
entretanto, estar sujeitas ao risco de questionamento de validade e eficacia da cessd@o dos direitos
creditérios que adquirir. A materializagéio do referido risco nas Classes de FIDC poderd prejudicar
a rentabilidade das Cotas de Classes de FIDC adquiridas pelas Classes e, consequentemente, a

rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

4.34. Riscos de Fungibilidade: A Classe receberd diretamente na sua conta o pagamento da

amortizagédo e resgate das Cotas de Classes de FIDC que forem adquiridas. Deste modo, uma vez
que ndo serdio adquiridos direitos creditérios, a Classe ndo estd diretamente sujeita aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacéio do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. As Classes
de FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderédo, entretanto, estar sujeitos aos riscos
decorrentes da auséncia de segregagéo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir.
A materializagdo do referido risco nas Classes de FIDC poderd prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Classes de FIDC adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe

e a dos Cotistas.

4.35. Risco de Pré-pagamento. As Classes de FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela Classe

poderdo adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos
devedores.A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditérios de titularidade

das Classes de FIDC pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelas Classes
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de FIDC, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢éio, em decorréncia
do desconto dos juros que seriamcobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razéo
do pré-pagamento, resultando naredugdo da rentabilidade das Cotas de Classes de FIDC
adquiridas pela Classe e, consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas.
Adicionalmente, a Classe e as Classes de FIDC podem ser objeto de amortizagéio antecipada das
suas cotas e de liquidagdio antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de
avaliagéio e de eventos de liquidagéo no édmbito das Classes de FIDC e da Classe. A liquidagéo
antecipada das Classes de FIDC poderd implicar, inclusive, que a Classe receba direitos de crédito
emdacdio em pagamento as Cotas de Classes de FIDC investidas. O recebimento pela Classe de
direito de crédito em dacdio em pagamento das Cotas de Classes de FIDC, a amortizagéio
antecipada das Cotas de Classes de FIDC adquiridas pela Classe, a liquidagéio antecipada das
Classes de FIDC e a liquidagéio antecipada da Classe podem gerar perdas financeiras, tendo em
vista a ndo obtencdo do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos
Cotistas da Classe, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores

d mesma taxa estabelecida para as Cotas de emissd@o da Classe.

4.36. Risco de Governanca: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da

hipétese de emisséio e de amortizagéio de Cotas que possam modificar a relagéo de poderes para
alteragéio dos termos e Condi¢des da Classe. De forma especifica, considerando a estrutura da
Classe ,inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o
disposto neste Anexo serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relagéo de poderes para
alteragéio dos termos e condi¢des deste Anexo. Tais alteragdes poderédo afetar, dentre outras coisas,

o modo de operagéio da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.37. Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa dos Direitos

dos Cotistas. Caso a Classe né&o possua recursos disponiveis suficientes para a adogéo e a
manutencdo dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios & cobranga de valores
devidos em decorréncia da titularidade de Cotas de Classes de FIDC e de Ativos Financeiros de
sua carteira, e & defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos na Classe para assegurar, se for o caso, a
adogéio e a manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Classe antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungéo pelos titularesdas Cotas do compromisso de prover os recursos
necessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente
condenada. Na hipétese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando
que o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da néo
propositura ou do ndo prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias &
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe, o patriménio da Classe poderd ser

afetado negativamente.
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Riscos Especificos

4.38. Ndo Existéncia de Garantia de Eliminagéio de Riscos: A realizagéio de investimentos na

Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitas, que poderdo
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o Administrador e o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, ndo hd garantia de
completa eliminagéio da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicées
adversas de mercado, referidos sistemas de gerenciamento de riscos poderédo ter sua eficiéncia
reduzida. Adicionalmente, as aplicagdes da Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador;

(ii)) do Gestor; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo

Garantidor deCréditos - FGC.
Risco Sistémico

4.39. A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de
investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificagéio dos investimentos. O risco
sistémico pode ser entendido também como uma situagéio do mercado financeiro segundo a qual
a possibilidade de fracasso de uma instituicdio financeira em acertar suas contas com os demais
possa provocar uma reagdio em cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e
assim por diante. Tal situagéio pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo,

consistindo napossibilidade de quebra em cadeia de instituicdes financeiras.
Responsabilidade llimitada

4.40. A Classe poderd, em decorréncia de suas operagdes, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da
Classe, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo. Constatado
o patriménio liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados, mediante requisi¢céio dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a efetuar aportes adicionais nas proporgdes de suas respectivas

participagdes, mas ndo a elas limitados, até a reverséo do patriménio liquido da Classe.
Outros Riscos

4.41. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicdveis aos direitos de crédito dos Classes de FIDC e ativos
financeiros, alteragdo na politica monetdria, alteragéo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais

poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Regras Gerais
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Taxa de Controladoria, Custédia e Escrituragéo

11 Pelos servicos de controladoria, custédia e escrituragéio, a Classe pagard ao Custodiante

as seguintes taxas nos seguintes moldes:

i. pelo servico de escrituragéio e Custodia serd devido pela Classe ao Custodiante a taxa
correspondente ao valor fixo de R$ 2.250,00 (dois mil duzentos e cinquenta reais) por més,

acrescido do custo por Cotista, conforme faixa escalonada constantes da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor Adicional por Cotista (R$)
0 a 50 isento
51 a 2.000 1,50
2.001 a 10.000 1,00
10.001 < 0,50
12. Quando aplicavel, os valores acima seréo acrescidos de:

i. custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes
(custo unitdrio de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem

escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

ii.  custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou subclasse

de Cota (a partir da 39 carteira/subclasse);

iii. envio dos extratos e informe periédicos previstos na legislagdo vigente, custo
individual de R$ 0,50, acrescido de custos de postagens;

iv.  remuneracdo de R$ 1500,00 por hora, por cada profissional da Administradora
presente em Assembleias de Cotistas Ordindria ou Extraordindria ou outros eventos do

Fundo e/ou Classe; e

V. pela prestacéio de servico de banco liquidante, a Administradora fara jus a
remuneragdo mensal de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais) (“Taxa de Banco Liquidante”),

se aplicavel.

1.3. Pela prestagéio dos servigos de verificagdio trimestral da existéncia e da integridade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios adquiridos substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo, serd devido pela Classe ao Custodiante o montante fixo de R$5.000,00 (cinco

mil reais), trimestralmente, em cada data de verificagdo

1.4. Os valores indicados neste Capitulo seréio atualizados pela variagéo positiva do IPCA a
cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo

de Cotas (inclusive).
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Taxa de Gestéo

54. Serd cobrada Taxa de Gestdo sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes

pardmetros:

i. Valor da Taxa: 1,9 % (um inteiro e nove décimos por cento) ao ano (base 252 dias);

ii. Base de Cdlculo: patriménio liquido da Classe;

iii. Periodicidade de Cobranca: mensal;

iv. Data de Cobranga: 5° (quinto) dia atil do més subsequente ao de referéncia; e

v. Valor minimo: R$10.000,00 (dez mil reais), atualizado pela variagéo do IGP-M a cada

periodo de 12 (doze) meses.
Taxa de Performance
5.5. Néio serd devida pela Classe Taxa de Performance
Taxas de Ingresso e de Saida

5.6. Néo serdo devidas pela Classe Taxas de Ingresso e de Saida.

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e séo divididas em trés

Subclasses, sendo uma de Cotas Seniores ("Cotas Seniores”), uma de Cotas Subordinadas Mezanino

("Cotas Subordinadas Mezanino”) e uma de Cotas Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas

Junior”).

6.2. As Cotas Séniores possuem prioridade de Resgate em relagéio as Cotas Subordinadas, bem
como as Cotas Subordinadas Mezanino subordinam-se as Cotas Séniores e tém prioridade em
relagdo as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de resgate, observado o disposto em seus

respectivos Apéndices.

6.3. Observados os termos estabelecidos pelas Normas em vigor, os Prestadores de Servigos
Essenciais, podem, por ato conjunto, emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, a qualquer

momento, desde que nenhum Evento de Liquidagéio tenha ocorrido e esteja em vigor.

6.4. O Administrador deverd solicitar o resgate das Cotas de Classes de FIDC aplicados pela
Classe que sejam de classe e/ou subclasse, conforme o caso, equivalente & Subclasse de Cotas da

Classe cujo resgate foi solicitado, bem como, caso necessdrio, solicitar ao Gestor que realize a
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alienagéio dos Ativos Financeiros constantes da carteira da Classe para obter os valores necessdrios
ao pagamento dos resgates solicitados.
Forma e Periodicidade de Calculo das Cotas

6.5. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados, nos

termos estabelecidos no Apéndice de cada Subclasse.

Feriados

6.6. A Classe ou Subclasse, se houver, estard fechada para fins de solicitagéio de aplicagéo e
resgate, conversdo de Cotas e pagamento de resgates e amortizagéo no sdbado, no domingo, nos
feriados nacionais e quando néo houver expediente bancdrio. Excluidas as condi¢des previamente
elencadas, a Classe terd funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praga
em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicagées

6.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o

investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencédo a lavagem de

dinheiro, adequagéio ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDAGCAO
Eventos de Avaliagéo

7.1 Avaliagéio: Séo considerados eventos de avaliago da Classe (“Eventos de Avaliagéo”)

quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) requerimento de recuperacéo judicial ou extrajudicial, decretagéio de falénciaq, intervengéio,
liquidagéio extrajudicial, dissolugéio judicial ou extrajudicial ou regime de administragéo

tempordria do Administrador, Gestor ou Custodiante;

(ii) cessagdio ou renuncia pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagéo
dos servicos de gestdio do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdio por outra instituicéio de acordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;

(iii)  alteragéio deste Regulamento por for¢a de determinagéio ou de normas editadas pela CVM

que afetem ou possam afetar prejudicialmente a performance da Classe;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

7.2.

s

caso o Administrador ndo concorde com os critérios de fixagcdio do preco dos Ativos
Financeiros e dos outros ativos integrantes da carteira da Classe definidos para a

apuragéo do valor do Patriménio Liquido nos termos do Anexo;

inobservéncia pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante de seus deveres e
obrigqg6es previstos neste Regulamento e nas Normas, com auséncia de
resposta/esclarecimentos a qualquer um dos prestadores citados, apés 10 (dez) dias uteis

a contar do recebimento de notificagéo;

rebaixamento da classificagéio de risco da Classe em 02 (dois) niveis abaixo da
classificagéio de risco originalmente atribuida, de forma a desconsideraras quedas que
ocorrem na mesma faixa de classificagéio de risco e de acordo com os critérios de

classificagdio das respectivas agéncias de classificagéo de risco; e

atraso no pagamento de resgates das Cotas.

O Administrador convocaré em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que tomar

ciéncia de um Evento de Avaliagéio, uma Assembleia Especial para que seja avaliado o grau de

comprometimento das atividades da Classe. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagéo

né&o constitui um Evento de Liquidagao. Neste caso, o Administrador, se necessdrio, promoverd os

ajustes no Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Especial. Caso os

Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagéio constituem um Evento de Liquidagéio,

serdo adotados os procedimentos préprios definidos neste Regulamento.

1.3.

Liquidagéio: Serdio considerados eventos de liquidagéo antecipada quaisquer das seguintes

ocorréncias ("Eventos de Liquidacéo”):

@i

(ii)

(iii)

se o Administrador, Gestor ou o Custodiante perderem a qualificagéio técnica que as

habilita a prestar os servicos objeto deste Regulamento;

caso ndo ocorra a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor nos casos previstosneste
Regulamento, sendo que, nesta hipétese, fica facultado ao Administrador, a seu exclusivo

critério, determinar a liquidagéio do Fundo e/ou da Classe;

na superveniéncia de qualquer disposicio normativa das autoridades publicas
competentes, notadamente da CVM, que impega o funcionamento regular do Fundo e/ou

da Classe;

na hipétese de, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patriménio Liquido médio da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);
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(v) caso os Cotistas Subordinados néo procedam & integralizagéo de Cotas Subordinadas na
forma prevista neste Anexo, apés o decurso nos termos do Aviso de Desenquadramento

da Razéo Minimg; e

(vi) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente

convocada para esse fim.
731.  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, O Administrador deverd convocar com 10 (dez) dias de antecedéncia, no

minimo, a partir da ocorréncia, uma Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagéo.

732. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidagéio antecipada da Classe:

(i) serd admitido & Classe o pagamento de resgates de Cotas, pelo valor destas, em Cotas
das Classes de FIDC;
(ii) deverdo ser estabelecidos em Assembleia Especial, os procedimentos que deverdo ser

adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas; e

(iii) resgataré todas as Cotas compulsoriamente, aomesmo tempo, em igualdade de condi¢des
e considerando o valor da participagéio de cada no valor total das Cotas em circulagéio,
observados os seguintes procedimentos: (a) o Administrador liquidara todos os
investimentos e aplicagdes da Classe, transferindo todos os recursos para a Conta da
Classe; (b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das
Cotas das Classes de FIDC, seréo imediatamente destinados & Conta da Classe; e (c)
observada a Ordem de Alocagéio dos Recursos, e a ordem de prioridade entre as Cotas
o Administrador debitard a Conta da Classe e procederd ao resgate antecipado das

Cotas em circulagéio até o limite dos recursos disponiveis.

733 Caso a Assembleia Geral decida néo liquidar a Classe, serd assegurado aos Cotistas
detentores de Cotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o
encerramento da respectiva Assembleia Especial, o resgate das Cotas Seniores por eles detidas,

pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento.
10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1.  Os titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo o direito de comparecer a toda e qualquer
Assembleia Especial de Cotistas, da Classe e/ou de Subclasse, independentemente de terem ou néo

direito a voto com relagéio & matéria objeto de deliberagéo.

Competéncia
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10.2. Compete privativamente & Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas

matérias indicadas na regulamentagéo em vigor, exclusivamente com relagéo & respectiva Classe.

103. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente &
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participaréo apenas Cotistas
que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos.

104. Em adigéio as matérias indicadas na regulamentagéo em vigor, competird a Assembleia

Especial de Cotistas:

(i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéio se tais Eventos de
Avaliagéio devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo nos termos deste Anexo;

(ii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidagéio, tais Eventos de Liquidagédo
devem acarretar a liquidacéio da Classe;

(iii)  aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas da Classe;

(iv)  criagéio de nova classe de Cota Subordinada Mezanino subordinada as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino j& existentes;

(v) qualquer aumento na remuneragéio das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino e criagéo de novas classes de Cotas Subordinadas Junior;

(vi)  criagdio de nova classe de Cota Subordinada Mezanino com prioridade de amortizagéio em
relacdio & classe de Cotas Subordinadas Mezanino jé existente; e

(vii) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas

Mezanino.
Quéruns
105. As deliberagdes relativas as matérias previstas no caput deste Artigo, bem como as

deliberagses relativas a todas e quaisquer matérias relativas ao Fundo seréo tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos Cotistas presentes em Assembleia Geral de Cotistas, ressalvado o disposto

abaixo.

106. As deliberagdes relativas &: (i) elevagéio da Taxa de Administragéio, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugédio; e (ii) incorporagéio, fusédo, ciséo ou
liquidagéio da Classe, seréio tomadas em primeira convocagéio pelos titulares de Cotas que
representem a maioria das Cotas em circulagéio e, em segunda convocagéio, pela maioria dos

Cotistas presentes na Assembleia Especial da Classe.

10.7. As deliberagdes relativas a: (i) criagéio de nova classe de Cota Subordinada Mezanino
subordinada as classes de Cotas Subordinadas Mezanino ja existentes; e (ii) qualquer aumento na
remuneracgdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino e criagéo de novas classes

de Cotas Subordinadas Junior; seréo tomadas, em primeira convocagéio, pelo critério da maioria
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das Cotas Subordinadas Junior em circulagéio, e, em segunda convocagéo considerando a maioria

das Cotas Subordinadas Junior presentes na Assembleia Especial da Classe.

108. A eficacia de deliberagdes acerca de qualquer aumento na remuneragéo das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino e criagéio de novas classes de Cotas Subordinadas Junior
dependerd de ratificagéio dos Cotistas da classe a qual se referirem, observados os termos

estabelecidos neste Regulamento.

109. As deliberagses relativas a: (i) qualquer aumento na remuneragéo das Cotas Seniores e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino e criagéio de novas classes de Cotas Subordinadas Junior; e (ii)
altera¢des das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas Subordinadas Mezanino;
deveréio ser aprovadas, em primeira convocagédio, pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéio, e, em segunda convocagéo pela maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino presentes, sendo que, caso se refiram exclusivamente a uma Gnica Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino existentes, nGo afetando as demais Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, as deliberacdes deverédo ser tomadas exclusivamente por titulares de Cotas da Subclasse

em questdo.

10.10. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Especial, a
cada Cota caberd uma quantidade de votos representativa de sua participagéio no patriménio

liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.
11. REPRESENTANTE DOS COTISTAS

ILI.  As Assembleias Especiais das quais participem titulares de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino podem, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes das
referidas Subclasses de Cotistas, conforme o caso para exercerem as fungdes de fiscalizagéio e de
controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas

("Representante dos Cotistas”).

11.2. Somente pode exercer as fungdes de Representante dos Cotistas, pessoa fisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
(i) em se tratando de representante de Cotas Seniores, ndo ser titular de Cotas

Subordinadas de qualquer Subclasse;

(iii)  em se tratando de representante de Cotas Subordinadas Mezanino, néo ser titular de

Cotas Subordinadas Junior de qualquer Subclasse;
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(iv) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seus controladores, em sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum; e

(v) ndo exercer cargo de administracéio ou ser funciondrio dos controladores, diretos ou
indiretos, de um Cedente, de sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e

de coligadas ou outras sociedades sob controle comum dos mesmos.

1.3. Os Representantes dos Cotistas eventualmente nomeados néo fardo jus, em nenhuma
circunsténcia, ao recebimento de qualquer remuneragéo do Fundo, da Classe, da Subclasse, do

Administrador, do Custodiante ou do Gestor para exercer tal fungéo.
12. DISPOSICOES GERAIS
Patriménio Liquido e Metodologia de Avaliagéo dos Ativos da Classe

121. O patriménio liquido da Classe corresponderd a soma algébrica do disponivel com o valor
dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, apurados na forma deste Capitulo,

menos as exigibilidades referentes as despesas e encargos da Classe e provisdes ("Patriménio

Liquido”).

1211. Com exceg¢dio das Cotas de Classe de FIDC integrante da carteira da Classe, os demais
instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe, deverdo ser registrados e ter os seus
valores ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos, definidos pelo

Banco Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

1212. As perdas e provisdes com os ativos financeiros e as demais modalidades operacionais
integrantes da carteira da Classe seréo reconhecidas no resultado do periodo, observado o disposto
na regulamentacdo aplicavel, assim como as provisdes e as perdas com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos

da regulamentagéio aplicavel.

Classificagéio de Risco da Classe

122. Sem prejuizo do disposto nas Normas e de outras atribui¢gdes investidas pelo Regulamento,
o Administrador deverd, trimestralmente, providenciar a classificagéo de risco da Classe e dos
demais ativos integrantes da carteira da Classe.

Relatério Mensal

123. O Administrador deve, no prazo méximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada

més, colocar & disposi¢éio dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o namero
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de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade da respectiva
Subclasse, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; (iii) o comportamento das Cotas de
Classes de FIDC, dos Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira

da Classe, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.
Obrigagdes Legais e Contratuais

12.4. A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, néo
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos

causados quando procederem com dolo ou ma-fé.
Segregagéo Patrimonial

125. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolugéio. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne
negativo, ndo haverd transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe &s demais que integrem
o mesmo fundo de investimento. Néo hd, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra

forma de coobrigagéio entre classes.
Indisponibilidade da Taxa DI

126. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagéio pecunidria prevista referente as Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
nos termos dos seus respectivos Apéndices, serd utilizada, em sua substituicéio, a mesma taxa didria
produzida pela daltima Taxa DI, até a data de observagéio, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo, das Classes e/ou Subclasses, bem como pelos

titulares de Cotas Subordinadas Junior, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.

126.]. Na auséncia de apuragéo ou divulgagéio da Taxa DI por prazo superiora 15 (quinze) dias,
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicdo legal, o Administrador, mediante aviso aos
Cotistas, substituird a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de néo ser possivel a substituicéio da Taxa
DI pela Taxa Selic, o Administrador deverd convocar imediatamente a Assembleia Especial para
que seja definido pelos titulares das Cotas Seniores e pelos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino os respectivos novos pardmetros a serem aplicados. Neste caso, qualquer Cotista titular
de Cotas Subordinadas Junior terd o poder de vetar a adogéo do parédmetro aprovado na referida
Assembleia Geral. Até a deliberagéio do novo pardmetro, serd utilizada para célculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas neste Regulamento, a mesma taxa didria produzida

pela altima Taxa DI conhecida, até a data da deliberagéio da Assembleia Especial.

Distribui¢éo de Resultados
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12.7.  Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe seréo incorporados ao

seu patrimdnio.

Politica de Voto

128. O Gestor adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de

detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.
Liquidagéio da Classe por Deliberagéo dos Cotistas

129. Além das outras hipéteses descritas em norma, a Classe poderd ser liquidada por
deliberagéio de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas
um plano de liquidagéio elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que deverd conter,
no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso,
ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e

condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses.
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o APENDICE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR

CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE FUNDO DE DIREITOS
CREDITORIOS FICTOR

SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DE CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR

1. INTERPRETACAO
Interpretagéo Conjunta

1I.LESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO I
DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice terdo
o significado atribuido na regulamentagéio em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,

Anexo e Suplemento, se houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo
e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maitsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse

e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcaréo os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informag&es gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, disp&e sobre informagdes especificas da Classe e comuns

as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, disp&e sobre informagdes especificas da Subclasse.
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1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série,

quando houver.
2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Seniores.
Pablico-Alvo
2.2. Investidores qualificados
Prazo de Duragéo
2.3. Indeterminado
3. REMUNERAQAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. As Taxas de Administragéio, Gestéio, Méxima de Custédia, bem como o regramento relativo as
Taxas de Performance, de Ingresso e de Saida estéo disciplinados no Anexo da Classe e deverdo

ser arcadas pela Subclasse na proporgéio do patriménio liquido representativo da Subclasse em

relagdo ao patriménio liquido da Classe.
4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

4.1. O Valor Unitério de Emissé@o na Data da 19 Integralizagéio de Cotas Seniores serd de R$ 1.000,00
(mil reais), sendo que, apés a Data da 1° Integralizagéio de Cotas Seniores, as Cotas Seniores teréo
seu Valor Unitario de Emisséo calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢éio de seu valor de

integralizagcéo ou resgate, de acordo com os critérios definidos neste Apéndice.
Benchmark das Cotas Séniores

4.2. A Classe buscard atingir a meta de rentabilidade prioritaria de CDI + 4,5% (quatro e meio por

cento) para as Cotas Seniores ("Benchmark das Cotas Seniores”).

421. O Benchmark das Cotas Seniores consiste na meta de remuneragdo dessas Cotas. O
Benchmark néo representa e nem deveré ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestéo

de rentabilidade aos Cotistas.

422. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe e/ou da Subclasse, os Cotistas

titulares das Cotas Seniores néo fardo jus, quando do resgate de suas respectivas Cotas, a uma
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rentabilidade superior ao Benchmark que foi atribuido as suas Cotas, o qual representa o limite

mdximo de remuneragéo possivel para as Cotas da Subclasse em questéo.

Subscrigéo

4.3. Mediante assinatura do termo de adesédo e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.
4.4. O investidor, por ocasi@o de seu ingresso como Cotista da Subclasse (i) receberd exemplar do
Regulamento, Anexo e Apéndice; e (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido; (b) do Periédico utilizado pela Classe; (c) da Taxa de Administragéio
devida ao Administrador; e (d) da politica de investimento e dos limites previstos no Anexo da
Classe.

Converséo

4.5. No 360° (trecentésimo sexagésimo) dia atil em que estiverem os recursos disponiveis (D+360)
Forma de Integralizagéo

4.6. Moeda corrente nacional ou por meio por meio de Cotas de Classe de FIDC, as quais terdo o
seu valor calculado de acordo com o regulamento e anexo da Classe de FIDC, na mesma data de
referéncia utilizada para as Cotas da Subclasse.

Politica de Resgate

4.7. Regras Gerais: O cronograma do processamento dos resgates seguird o disposto abaixo:

(i) Conversédo: Os resgates solicitados seréo convertidos no ultimo dia atil da respectiva Janela

em que foram solicitados.

(ii) Data e Forma de Pagamento: até o 1° (primeiro) dia atil da Converséo, via crédito em conta,

cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentagéo

bancdria ou mediante a entrega de Cotas de Classes de FIDC.

4.8. O resgate integral das Cotas Seniores ndo dard causa & liquidagéio ou encerramento das
operagdes da Classe, a qual poder& continuar suas operagdes regularmente com as demais
Subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores em
circulagéo, a Classe poderd a qualquer tempo, mediante deliberagéo da Assembleia Especial da

Classe, retomar a emisséo de novas Cotas Seniores.

4.9. O pagamento do resgate das Cotas Seniores poderd ocorrer em prazo inferior ao prazo de 360

(trezentos e sessenta) dias previsto na Data e Forma de Pagamento, desde que:
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(i) O Gestor informe ao Administrador que obteve liquidez ou possua posicdo liquida
superior & soma entre: (a) o valor da reserva de caixa; e (b) o montante suficiente para
o pagamento dos resgates, conforme mencionado no item (ii) abaixo; e

(ii) Ao se atender as solicitagdes de resgate de Cotas Seniores de forma antecipada, nos
termos acima: (a) seja respeitada a ordem cronolégica das solicitagdes de resgate, de
forma que as solicitagdes mais antigas sejam sempre atendidas antes das solicitagdes
mais recentes; e (b) as solicitagdes aceitas pelo Administrador em um mesmo Dia Util,
observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, sejam atendidas sempre numa mesma
data.

4.10. Regras para Subordinagdo: Deverdo ser observadas as regras de Enquadramento as Razdes

de Garantia do Anexo.

4.11. Caréncia: Néo ha

Valor da Cota Sénior

4.12. O valor inteiro referencial da Cota Sénior, para efeito de integralizagéo, ou resgate, inteiro ou
fracionado, posterior a respectiva Data da 1° Integralizagdo de Cotas Seniores, apurado
diariamente, serd equivalente ao menor valor entre (i) o Patriménio Liquido dividido pelo namero
de Cotas Sénior em circulagéio na ocasido, inteiras ou fracionadas, e (ii) a aplicagéio da seguinte

férmula:

| .
0or. . \ 242 | [ Sobretaxa
e (R B e

|

Em que:

O nimero a direita da expressdo “(Sobretaxa/100) estd apagado ajustar para 1 +”".

vasnT Valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizagéio,ou,

nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “T".

Valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizagéio,ou,
vQsnT-1

nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado no Dia Util

imediatamente anterior

DIT-1

Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “T.

Sobretaxa Sobretaxa a ser aplicada as Cotas Seniores, equivalente ao Benchmark das Cotas

Seniores.
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4121. Em todo Dia Util, apés a incorporacéio dos resultados descritos no item “(ii)” do caput deste
Artigo as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagéo da carteira da Classe no
periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas.

Condi¢des adicionais de ingresso e saida

Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos

de permanéncia e movimentagdo, poderdo ser consultadas na Lamina de Informagdes
Essenciais ou no site do Gestor.
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APENDICE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR

CLASSE DE INVESTIMENTO COTAS DE CLASSE DE FUNDO DE DIREITOS CREDITORIOS
FICTOR

SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DE CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR
5. INTERPRETAGAO

Interpretagéo Conjunta

51. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO I
DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

5.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice terdo
o significado atribuido na regulamentagéio em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexo e Suplemento, se houver;

5.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo
e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maitsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e

5.4. As men¢des a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcaréo os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

5.5. O Regulamento disp8e sobre informagées gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

5.6. O Anexo, que integra o Regulamento, disp&e sobre informagdes especificas da Classe e comuns

as suas Subclasses.

5.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.
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5.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série,

quando houver.
6. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
6.1. Subordinadas Mezanino

Publico-Alvo

6.2. Investidores qualificados

Prazo de Duragéo
6.3. Indeterminado

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. As Taxas de Administragdo, Gestdo, Mdaxima de Custédia, bem como o regramento relativo as
Taxas de Performance, de Ingresso e de Saida estdo disciplinados no Anexo da Classe e deverédo
ser arcadas pela Subclasse na proporgéio do patriménio liquido representativo da Subclasse em

relagéio ao patriménio liquido da Classe.

8. DAS COTAS DA SUBCLASSE

8.1. O Valor Unitério de Emisséo na Data da 19 Integralizagéio de Cotas Subordinadas Mezanino
serd de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que, apés a Data da 1° Integralizagéio de Cotas Subordinadas
Mezanino, as Cotas Subordinadas Mezanino ter&o seu Valor Unitdrio de Emisséo calculado na
abertura todo Dia Util, para efeito de definicéio de seu valor de integralizacéio ou resgate, para
efeito de definicéio de seu valor de integralizacéio ou resgate, de acordo com os critérios definidos

neste Apéndice.
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino

8.2. A Classe buscard atingir a meta de rentabilidade prioritaria de CDI + 5,5% (cinco e meio por

cento) para as Cotas Subordinadas Mezanino ("Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino”).
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821 O Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino consiste na meta de remuneragéo dessas

Cotas. O Benchmark néo representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia

ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

822. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe e/ou da Subclasse, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino néo farédo jus, quando do resgate de suas respectivas
Cotas, a uma rentabilidade superior ao Benchmark que foi atribuido as suas Cotas, o qual representa

o limite maximo de remuneragéo possivel para as Cotas da Subclasse em questéio.
Subscrigdo
8.3. Mediante assinatura do termo de adesédo e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.

8.4. O investidor, por ocasidio de seu ingresso como Cotista da Subclasse (i) receberd exemplar do
Regulamento, Anexo e Apéndice; e (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido; (b) do Periédico utilizado pelo Fundo; (c) da Taxa de Administragéio

devida ao Administrador; e (d) da politica de investimento e dos limites previstos neste Regulamento.
Converséo

8.5. No 360° (trecentésimo sexagésimo) dia util em que estiverem os recursos disponiveis (D+360)
Forma de Integralizagéo

8.6. Moeda corrente nacional ou por meio por meio de Cotas de Classe de FIDC, as quais terdo o
seu valor calculado de acordo com o regulamento e anexo da Classe de FIDC, na mesma data de
referéncia utilizada para as Cotas da Subclasse.

Politica de Resgate

8.7. Regras Gerais: Apés o pagamento do resgate da totalidade das Cotas Seniores e/ou desde que
atendidos os procedimentos descritos abaixo, as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
resgatadas mediante solicitagéio dos respectivos Cotistas, segundo o cronograma do processamento
dos resgates abaixo:

(i)  Conversdo: Os resgates solicitados seréo convertidos no ultimo dia atil da respectiva Janela

em que foram solicitados.

(iv) Data e Forma de Pagamento: até o 1° (primeiro) dia atil da Converséo, via crédito em conta,

cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentagéo

bancdria ou mediante a entrega de Cotas de Classes de FIDC.
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88.0O resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino néo daré causa a liquidagéo ou
encerramento das operagdes da Classe, a qual poderd continuar suas operagdes regularmente com
as demais Subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéio, a Classe poderdé a qualquer tempo, mediante deliberagéo

da Assembleiq, retomar a emisséo de novas Cotas Subordinadas Mezanino.

8.9. O pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino poderd ocorrer em prazo inferior

ao prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias previsto na Data e Forma de Pagamento, desde que:

(i) Tenha sido atendida a totalidade das solicitagcdes de resgate de Cotas Seniores;

(ii) O Gestor informe ao Administrador que obteve liquidez ou possua posigéo liquida
superior & soma entre: (a) o valor da reserva de caixa; e (b) o montante suficiente para
o pagamento dos resgates, conforme mencionado no item (iii) abaixo; e

(iii) Ao se atender as solicitagdes de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino de forma
antecipada, nos termos acima: (a) seja respeitada a ordem cronolégica das solicitagdes
de resgate, de forma que as solicitagdes mais antigas sejam sempre atendidas antes das
solicitagdes mais recentes; (b) as solicitagdes aceitas pelo Administrador em um mesmo
Dia Util, observadas as disposicdes deste Regulamento, sejam atendidas sempre numa

mesma data; e (c) ambas as razdes de garantia do Fundo permane¢am atendidas.

8.10. Regras para Subordinagéio: Deverdo ser observadas as regras de Enquadramento as Razdes

de Garantia do Anexo.
8.11. Caréncia: Né&o ha
Valor da Cota Subordinada Mezanino

8.12. O valor inteiro referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de integralizagéo, ou
resgate, inteiro ou fracionado, posterior & Data da 19 Integralizagéio de Cotas Subordinadas
Mezanino, apurado diariamente, serd equivalente ao menor valor entre (i) o Patriménio Liquido
deduzido do valor das Cotas Seniores calculado nos termos Anexo dividido pela somatéria do
namero de Cotas Subordinada Mezanino em circulagéio na ocasido, inteiras ou fracionadas, e (ii) a

aplicagéo da seguinte férmula:

1

Di_ lliz Sobretaxa\
YOSMn, =VOsMn, x| 2l 4177 _ | [ S00rE@xa )
QSMn; = VQSMry.., x (100 j x( 100 J

Em que:
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valor de cada Cota Subordinada Mezanino para efeito de célculo de seu valor de

vasaT integralizagéio, ou, nas hipéteses definidas no Anexo, resgate, calculado para a
data “T".
valor de cada Cota Subordinada Mezanino para efeito de cdlculo de seu valor de

vasnT-1 integralizagéo, ou, nas hipéteses definidas neste Anexo, resgate, calculado no Dia
Util imediatamente anterior & data “T".

DIT-1

Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data T

Sobretaxa Sobretaxa a ser aplicada as Subordinadas Mezanino, equivalente ao Benchmark

das Subordinadas Mezanino.

8121. Em todo Dia Util, apés a incorporacéo: (a) dos resultados descritos no item “(ii)” do caput do
Caput as Cotas Seniores; e (b) dos resultados descritos no item “(ii)” do caput deste Artigo as Cotas
Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagéio da carteira do Fundo no

periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas.

Condigdes adicionais de ingresso e saida

8.13. Condi¢des adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos
de permanéncia e movimentagéio, poderédo ser consultadas na Lamina de Informagdes Essenciais ou

no site do Gestor.

11) 3030-7177 Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar
(Ouv)idorio: 0800 887 0456 @ Yorhasomsbr @ 05425-020 | Pinheiros - Sé&o Paulo, SP



?VO RTX Boyord

APENDICE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR
CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICTOR
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DE CLASSE DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO

9. INTERPRETACAO
Interpretagéo Conjunta

9.1.ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il
DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

9.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice terdo
o significado atribuido na regulamentacéo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,

Anexo e Suplemento, se houver;

9.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo
e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maitsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse

e/ou Série, conforme aplicavel; e

9.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcard@o os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

9.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

9.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns

as suas Subclasses.

9.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagées especificas da Subclasse.
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9.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série,

quando houver.
10. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

Tipo
10.1. Cotas Subordinadas Junior.
Publico-Alvo
10.2. Investidores qualificados
Prazo de Duragéio
10.3. Indeterminado

1. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

1L1. As Taxas de Administragéo, Gestéio, Maxima de Custédia, bem como o regramento relativo as
Taxas de Performance, de Ingresso e de Saida estdo disciplinados no Anexo da Classe e deveréo
ser arcadas pela Subclasse na proporgéio do patriménio liquido representativo da Subclasse em

relagdo ao patriménio liquido da Classe.

12. DAS COTAS DA SUBCLASSE
12.1. O Valor Unitario de Emisséo na Data da 1° Integralizagéio de Cotas Subordinadas Junior serd
de R$ 1.000,00 (um mil reais), sendo que, apés a Data da 19 Integralizagéo de Cotas Subordinadas
Junior, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu Valor Unitdrio de Emisséo calculado todo Dia Util,
para efeito de definicéio de seu valor de integralizagéio ou resgate, de acordo com os critérios
definidos neste Apéndice.
Benchmark das Cotas Subordinadas Junior
12.2. As Cotas Subordinadas Junior ndo tém qualquer meta de rentabilidade definida.

Subscrigéo

12.3. Mediante assinatura do termo de adeséo e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.
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12.4. O investidor, por ocasido de seu ingresso como Cotista da Subclasse (i) receberd exemplar do
Regulamento, Anexo e Apéndice; e (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido; (b) do Periédico utilizado pelo Fundo; (c) da Taxa de Administragéio

devida ao Administrador; e (d) da politica de investimento e dos limites previstos no Anexo.
Converséo

12.5. No 360° (trecentésimo sexagésimo) dia util em que estiverem os recursos disponiveis (D+360)
Forma de Integralizagéo

12.6. Moeda corrente nacional ou por meio por meio de Cotas de Classe de FIDC, as quais terdo o
seu valor calculado de acordo com o regulamento e anexo da Classe de FIDC, na mesma data de
referéncia utilizada para as Cotas da Subclasse.

Politica de Resgate

12.7. Regras Gerais: Apés o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou desde que atendidos os procedimentos descritos abaixo, as Cotas Subordinadas
Junior poderéio ser resgatadas mediante solicitagéio dos respectivos Cotistas, segundo o cronograma
do processamento dos resgates abaixo:

(v) Conversdo: Os resgates solicitados serdo convertidos no altimo dia atil da respectiva Janela

em que foram solicitados.

(vi) Data e Forma de Pagamento: até o 1° (primeiro) dia atil da Converséo, via crédito em conta,

cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentagéo

bancdria ou mediante a entrega de Cotas de Classes de FIDC.

12.8. O pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino poderé ocorrer em prazo inferior

ao prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias previsto na Data e Forma de Pagamento, desde que:

(i) Tenha sido atendida a totalidade das solicitagdes de resgate de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino;

(ii) O Gestor informe ao Administrador que obteve liquidez ou possua posicéo liquida superior
a soma entre: (a) o valor da reserva de caixa; e (b) o montante suficiente para o pagamento
dos resgates, conforme mencionado no item (iii) abaixo; e

(iii) Ao se atender as solicitagdes de resgate de Cotas Subordinadas Junior de forma antecipadaq,
nos termos acima: (a) seja respeitada a ordem cronolégica das solicitagdes de resgate, de
forma que as solicitagdes mais antigas sejam sempre atendidas antes das solicitagdes mais

recentes; (b) as solicitagdes aceitas pelo Administrador em um mesmo Dia Util, observadas
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as disposi¢des deste Regulamento, sejam atendidas sempre numa mesma data; e (c) ambas

as razdes de garantia da Classe permanecam atendidas.

12.9. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser resgatadas antes das Cotas Séniores e Cotas
Subordinadas Mezanino se a Razé&o Minima das Cotas Subordinadas Mezanino for considerada pro
forma do resgate, maior do que 133,33% (cento e trinta e trés virgula trinta e trés por cento) do

patriménio liquido da Classe.

12.10. Regras para Subordinagéo: Deverdo ser observadas as regras de Enquadramento as Razdes

de Garantia do Anexo.
12.11. Caréncia: Néo ha
Valor da Cota Junior

12.12. Apés a Data da 1? Integralizagéio de Cotas Subordinadas Junior as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor de integralizagéo, ou resgate, apurado diariamente devendo corresponder ao valor
do Patriménio Liquido, (i) deduzido (a) do valor das Cotas Seniores em circulagéio e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéio; e (b) dos Encargos do Fundo, (ii) dividido pelo namero de

Cotas Subordinadas Junior em circulagéio na respectiva data de cdlculo.
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