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REGULAMENTO DO LCPF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

O LCPF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, doravante designado “Fundo”, disciplinado pela Resolu¢do CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001 e Instrucdo CVM n.° 444 de 08 de dezembro de 2006, conforme alteradas, e
demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente
Regulamento, conforme o disposto abaixo.

CLAUSULA PRIMEIRA — OBJETO

1.1. O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos
creditorios nos termos da Politica de Investimentos prevista na Clausula 9 e seguintes
deste Regulamento (“Direitos Creditérios™).

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras
maiusculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | do presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

CLAUSULA SEGUNDA — FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO
ALVO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas conforme datas de resgate definidas nos respectivos
Suplementos ou em virtude de liquidacdo do Fundo em conformidade com o disposto
neste Regulamento.

2.2. O Fundo é destinado a Investidores Profissionais que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo, e aceitem o0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

CLAUSULA TERCEIRA — PRAZO DE DURACAO

3.1. O Fundo tem prazo de duracao de 10 (dez) anos, e seu funcionamento se iniciara
a partir da data de concessdo do registro automatico de que trata o 81° do artigo 8° da
Instrucdo CVVM n° 356/01. O Fundo pode ser liquidado por resgate total de suas cotas ao
final do prazo previsto no suplemento de cotas ou, na hipétese de iliquidez dos ativos, por
deliberacdo da Assembleia Geral, hipotese na qual serdo entregues aos cotistas, de forma
proporcional as suas respectivas participacdes, os ativos integrantes da carteira do Fundo,
observadas as correspondentes obrigagdes fiscais e o disposto na legislacéo aplicavel as
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regras de propriedade em condominio quando estes ndo forem passiveis de divisao
proporcional aos cotistas.

CLAUSULA QUARTA — INSTITUICAO ADMINISTRADORA

4.1. O Fundo é administrado e custodiado pelo BANCO GENIAL S.A. com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 45.246.410/0001-55, autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e devidamente autorizado a prestar 0s servicos de administracdo e custodia de
carteira de valores mobiliarios.

CLAUSULA QUINTA — OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1. A Instituicdo Administradora, observadas as limitacGes e vedacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas disposi¢cOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios que integrem a carteira do Fundo.

5.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora, além daquelas
previstas na legislacdo pertinente:

(i)  manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(@) adocumentacdo relativa as operac6es do Fundo, conforme recebida;
(b) o registro dos Cotistas;
(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

() os registros contabeis do Fundo.

(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio

do Custodiante;

(iiiy  disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos
relatorios preparados pela Empresa de Auditoria, bem como dar-lhes ciéncia (a)
do nome do periddico utilizado para divulgagédo de informacGes; e (b) da taxa
de administracao cobrada;
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(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento de cada trimestre
civil, e manter disponivel em sua sede no website da CVM

(https://www.gov.br/cvm/pt-br), o valor do Patriménio Liquido, o valor das

Cotas, as rentabilidades acumuladas em cada més e no ano civil a que se

referirem;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informac6es sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo

valor;

colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, bem como no website da CVM

(https://www.gov.br/cvm/pt-br), as demonstrac6es financeiras do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras do Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Instituicdo

Administradora e o Fundo;

assegurar que o diretor designado, responsavel pela administracdo, superviséo,
acompanhamento e prestacdo de informagbes do Fundo, elabore os

demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o item 5.2.1 abaixo;

observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de

diversificacao da carteira do Fundo, conforme o disposto neste Regulamento;

executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Escriturador, servicos que
incluem, dentre outras obrigacdes, (a) a escrituracdo das Cotas, incluindo a
abertura e manutencéo das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas;
(b) a manutencao de registros analiticos completos de todas as movimentac6es
ocorridas nas contas de deposito abertas em nome dos Cotistas; e (c) o
fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao

ultimo dia do més de dezembro de cada ano, sobre o nimero de Cotas de sua
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

propriedade e respectivo valor;

fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema
de Informac6es de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar
Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicdo
Administradora;

representar o Fundo na contratacdo de agente de cobranca e/ou escritério de
advocacia pelo Fundo, para atuar nos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente
vinculadas aos Direitos Creditérios ou aos Outros Ativos e (c) a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

representar o Fundo na celebracdo ou realizacdo, a pedido dos Gestor, de
qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo
ou em parte, relacionados aos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, desde que tal ato tenha sido previamente
aprovado pelos Gestores;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a

sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios

referidos neste Regulamento;

no caso de sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo para outra conta de depdsito de titularidade do Fundo e
convocar assembleia para decidir pela sua substituicdo, se for o caso, ou pela
liquidagdo do Fundo;
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(xix)

()

5.2.1.

quando solicitado pelos Gestor, contratar, em nome do Fundo, prestador(es) de
servigo para administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros
por conta e ordem do Fundo, podendo tal contratado aceitar bens de qualquer
natureza em decorréncia da execucdo dos Direitos Creditdrios e respectivas
garantias, devendo praticar todos e qualquer ato necessario para transferi-los ao
Fundo.

quando solicitado pelos Gestor, exercer todos os direitos inerentes as garantias e
propriedade dos bens, imoveis ou ndo, e direitos atrelados aos Direitos
Creditorios integrantes do patrimdnio do Fundo, ficando responsavel pela
excussdo, quando necessario, de tais bens e direitos, sendo certo que tais bens e
direitos:

a) n&o integram o ativo da Instituicdo Administradora;

b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo da
Instituicdo Administradora;

c) ndo compdem a lista de bens e direitos da Instituicdo Administradora,
para efeito de liquidacdo judicial ou extrajudicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Instituicéo
Administradora;

e) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Instituicdo
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e

f) n&o podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais.

(xix)  analisar e assinar os documentos vinculados, direta ou indiretamente, aos
Direitos Creditorios nos quais o Fundo seja parte, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados do recebimento completo de toda a documentagdo necessaria para analise;

(xx) quando solicitado pelos Gestores, representar o Fundo para que sejam
tomadas as medidas necessarias para viabilizar a execucao, quando necessario, das
garantias atreladas aos Direitos Creditorios.

(xxi)  providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacéo da classificacdo de
risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo;

(xxii)  possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicio
responsavel, da obrigacao de validar os direitos creditorios em relacdo as condi¢Bes
de cessdo estabelecidas no Regulamento do Fundo; e

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar
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5.2.2.

5.3.

demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢édo
dos Cotistas com as informacdes exigidas nos termos do paragrafo 3° do artigo
8° da Instrugdo CVM n° 356/01.

Os demonstrativos referidos no item 5.2.1 acima devem ser enviados & CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢do dos Cotistas, bem como ser

examinados por ocasido da realizacéo de auditoria independente.

E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:

) emitir quaisquer classes de Cotas ndo expressamente autorizadas neste
Regulamento;

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

iii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

V) aplicar recursos diretamente no exterior;
V) adquirir Cotas do proprio Fundo;
Vi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes;

vii) vender Cotas do Fundo a prestacao;

viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

iX) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de

investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratacéo
dos Gestores, nos termos deste Regulamento;

Xi) obter ou conceder empréstimos; e
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Xii) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo e, na hipotese de locagdo, bens que se tornem
propriedade do Fundo em decorréncia da excussédo de garantias oferecidas em
relacdo aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, exceto se elas ja estiverem
em curso antes da excussdo da garantia.

CLAUSULA SEXTA - REMUNERACAO DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA E CUSTODIANTE

6.1. Pela administracdo, escrituracdo e controladoria, a Instituicdo Administradora
recebera, a titulo de taxa de administracdo, o valor equivalente a um percentual do
Patrimdnio Liquido que néo estiver alocado em cotas de fundos que sejam administrados
pela Instituicdo Administradora e geridos pelos Gestores, equivalente a 0,10% a.a. ou um
minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais, o que for maior. A titulo de taxa de
custddia, a Instituicdo Administradora receberd um valor equivalente a um percentual do
Patrimonio Liquido do Fundo de 0,025% a.a. ou um minimo de R$ 2.000,00 (dois mil
reais) mensais, o que for maior, as quais serdo atualizadas anualmente pela variacao
positiva do IGP-M, a partir da Data de Inicio do Fundo (“Taxa de Administracdo e
Custddia”).

6.1.1. A Taxa de Administracdo e Custddia contempla a remuneracdo da Instituicdo
Administradora para prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo e Custodiante
pelos servigos prestados com este fim.

6.1.2. Ataxade administracdo e Custodia acima calculada com base em um ano de 252
dias e sera paga a Instituicdo Administradora e Custodiante mensalmente até o 5° (quinto)
dia util do més seguinte a prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo dia
atil.

6.2. A remuneracdo acima néo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem

debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

6.3. A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa
de administracdo acima fixada.

6.4. N&ao poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso e/ou saida.
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6.5. N&o serd devido pelo Fundo a Instituicdo Administradora uma taxa de
performance relacionada a rentabilidade das Cotas.

CLAUSULA SETIMA — SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA

7.1. A Instituicdo Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde
que convogue, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocacéo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagcdo do
Fundo.

7.1.1. Na hipétese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidacéo total
do Fundo.

7.1.2. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo da Instituicdo Administradora.

7.2. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicao da Instituicdo
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcées pelo menor
prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez, ou (ii)
até que seja contratada outra instituicdo para substitui-la.

7.3. A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) dias uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, os deveres e obrigacfes da Instituicio Administradora, bem
como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

CLAUSULA OITAVA - CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1. A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
do diretor designado nos termos da Instrucdo CVM n° 356/01, contratar servicos de:

1) consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos
Creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo, prestados por pessoa juridica habilitada; e

11
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iii) custddia, prestados por instituicdo credenciada na CVM para o
desempenho dessa atividade.

8.2. Para os servigos de gestdo da carteira do Fundo, a Instituicdo Administradora
contratou a LESTE FINANCIAL SERVICES GESTAO DE RECURSOS LTDA.,,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.036.001/0001-99, com sede na Rua Dias Ferreira,
n°190, 6° andar, Leblon, Rio de Janeiro/RJ, autorizada pela CVM para exercer a gestao
de carteiras, conforme Ato Declaratério n° 16.472, de 12 de julho de 2018 ou sua
sucessora a qualquer titulo (“Gestor™).

8.2.1. Nao sera devido ao Gestor qualquer parcela da taxa de administracdo e/ou taxa
de performance relacionada a rentabilidade das Cotas.

8.2.2. A Instituicdo Administradora podera contratar ainda, as expensas do Fundo,
prestadores de servigo, de acordo com a necessidade e natureza dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo e mediante solicitacdo do Gestor, o que podera incluir: (i)
prestacdo de servi¢o de auditoria, administracdo e cobranca dos Direitos Creditorios; (ii)
servicos de fiel depositario da documentacéo relativa aos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo; (iii) servicos de registro e custodia de titulos privados junto a
camaras que mantenham sistemas de registro, custodia e liquidacdo financeira de titulos
privados, e que estejam autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (iv)
servigos de agente fiscalizador e de garantias relacionados aos Direitos Creditorios; (V)
servigos de administracdo de conta vinculada; (vi) servigcos de assessoria legal; (vii)
servigos de agéncia de classificacdo de risco; (viii) servicos de avaliagdo de ativos,
incluindo imdveis; e (ix) servicos de banco depositario, dentre outros.

8.2.3. A contratacdo de agente de cobranca, nos termos do item 8.2.2 acima, ndo exclui
as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM n°
356/01.

8.3. Os servicos de custddia nos termos do artigo 38 da Instrucéo n° 356/01 da CVM,
bem como de servigos de controladoria, escrituracédo e distribuicdo de cotas do Fundo
serdo prestados pela Instituigdo Administradora acima qualificada (“Custodiante”).

8.3.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

1) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

i) receber e verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos direitos
creditérios, nos termos da Instrucdo CVM n° 356/01 e observada a verificagao por
amostragem descrita no item 8.9;

12
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iii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados pelo instrumento de cesséo de direitos e documentos comprobatorios
da operagéo;

iv) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacdo dos direitos creditorios, com metodologia pre-
estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia de classificacao
de risco de crédito contratada pelo fundo e 6rgédos reguladores; e

vi) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em:

a. conta de titularidade do Fundo; ou

b. conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor
e ali mantidos em custodia, para liberacdo ap6s o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account).

8.3.2.  Sera responsabilidade do Custodiante, além das obrigagdes previstas no artigo
38 da Instrucdo n° 356/01, (i) verificar se os valores pagos pelos Devedores conferem
com os valores realmente devidos, atualizar diariamente os saldos de cada Devedor e,
sempre que aplicavel, conciliar os valores pagos pelos Devedores através de
processamento dos arquivos eletrénicos de cobranca; e (ii) precificar diariamente todos
os Direitos Creditorios, nos termos da clausula 17 abaixo.

8.4. Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditorios devera ser realizada por meio de verificagdo trimestral nos
respectivos documentos, por amostragem, e as expensas do Fundo, a ser efetuada pelo
Custodiante ou por terceiro por ele indicado. As irregularidades apontadas nesta
verificacdo serdo informadas a Instituicdo Administradora.

8.5. Na forma da clausula 19 do presente Regulamento, a contratacdo de novo

Custodiante ou de novo Gestor pela Instituicdo Administradora devera ser previamente
aprovada pela Assembleia Geral.
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8.5.1.  Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante e do Gestor, no que
couber, o disposto na clausula 7 acima.

8.6. O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as funcgdes a ele atribuidas
nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, 0
Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora, desempenhar
todas as suas funcdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias contado do envio a Instituicdo
Administradora de comunicag&o, por escrito, informando-a de sua rendncia.

8.7. Nos casos de contratacdo dos servicos de consultoria especializada, gestéo,
custodia e agente de cobranca, a Instituicdo Administradora deve possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitam
diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, de suas obrigacdes, as
quais devem constar do contrato de prestacdo de servigos e ser disponibilizados e
mantidos atualizados na pagina da Instituicdo Administradora do Fundo na rede mundial
de computadores.

8.8. Os prestadores de servigo contratados para verificacdo de lastro e guarda de
documentacao ndo podem ser (i) originador; (ii) cedente; ou (iii) gestor ou partes a eles
relacionadas.

8.9. Os Documentos Representativos do Crédito que serdo custodiados, deverao ser
enviados ao Custodiante em até 15 (quinze) dias Uteis contados da data de recebimento
pelo Gestor da referida documentagé@o devidamente formalizados e registrados conforme
aplicavel.

CLAUSULA NONA — POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1. O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente em Direitos Creditorios
oriundos de instrumentos de divida e cotas de fundos.

9.2. Observados os limites previstos na regulamentacdo em vigor, especialmente o
81° inciso | alinea c) e 8§4° incisos | e Il do artigo 40-A da Instrucdo CVM n° 356/01, o
Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio em cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados e/ou Cédulas de Crédito
Bancério, nos termos da Instrugdo CVM n.° 356 e Instrugdo CVM n.° 444,

9.3. O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios.
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9.4. Observado o disposto no item 9.2 acima, o Fundo pode aplicar o remanescente
de seu Patriménio Liquido, sem limites de concentragdo além dos definidos neste
Regulamento, exclusivamente nos seguintes ativos (“Outros Ativos”):

1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil,

iii)  certificados e recibos de dep6sito bancario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa;

iv) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Referenciado em
indicador de desempenho de Renda Fixa, administrados e/ou gerido pela
Instituicdo Administradora e/ou por institui¢do financeira de primeira linha.

9.5. O Fundo pode realizar operacGes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas.

9.6. E vedado ao Administrador, Gestor e Custodiante ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

9.7.  Observado o disposto no item 9.7.1, o Fundo podera alocar até 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que observadas as
hipoteses previstas no §1° do artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, sendo certo que, apos
12 meses do inicio do funcionamento do Fundo, devera ser observado, de qualquer modo,
o limite de 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido em titulos de responsabilidade
de um mesmo devedor a partir de 1 (um) ano a contar da primeira integralizagéo de Cotas
do Fundo.

9.7.1. Na hipétese de aquisicdo de ativos de emissdo ou coobrigacdo da Instituicdo
Administradora e do Gestor ou partes a eles relacionadas, devera ser observado o limite
de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o disposto no
paragrafo nono do artigo 40-A da ICVM 356/01.

9.8. O Fundo nao podera realizar aplicacdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento
Social — FDS.
9.9. As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora,

do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo
podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimdnio
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Liquido. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na clausula 13 abaixo, que deve
ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢éo de Cotas.

9.11. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a instituicdo Administradora atue
na condicao de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do fundo, conforme estabelecido no Inciso IV, do § 1° do
Artigo 24, da ICVM 356/01.

CLAUSULA DECIMA — CONDICOES DE CESSAO DOS CREDITOS

10.1.  Em cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, o Gestor devera observar,
cumulativamente, as seguintes Condigdes de Cesséo, as quais deverdo ser declaradas
como atendidas nos contratos de cessao firmados pelo Fundo:

) apresentacdo da documentacdo, necessaria a comprovacdo do lastro dos
Direitos Creditérios cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, quando houver, aos
contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos
Creditdrios, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados
aos Direitos Creditorios (os “Documentos Comprobatorios”);

i) apresentacdo de histérico de pagamento dos Devedores dos Direitos
Creditorios, quando houver;

i) nos termos do artigo 2° da Instrugdo CVM n° 356/01, os Direitos
Creditdrios deverdo ser representados por notas promissorias com base em
instrumento contratual, CCB, CCCB, CCI, CRI, LCI, CPR financeira, CDCA,
CRA, CDA WA, acordos de confissdo de divida, debéntures, outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais e outros direitos creditérios admitidos pela
Instrucdo CVM n° 356/01. Se a natureza juridica dos Direitos Creditorios permitir
e desde que ndo haja vedacéo legal, os Direitos Creditorios poderdo ser virtuais ou
escriturais;

iv) celebracdo, pela Cedente, de contrato de cessdo ou termo/carta de endosso,
podendo, conforme o caso, ser efetivada a notificacdo dos devedores e/ou o registro
do Termo de Cessdo em Registro de Titulos e Documentos da sede do Cedente ou
do Cessionario, sendo certo que poderdo ser dispensados, conforme o caso e
mediante anuéncia do Administrador, o contrato de cessdo e o termo/carta de
endosso para o caso de ativos adquiridos que estejam devidamente registrados em
sistemas e cdmaras de registro de liquidacdo financeira autorizados pelo BACEN e
CVM;
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V) confeccao de sumario de termos e condicdes, pelo Gestor, descrevendo as
principais caracteristicas da cessdo de Direitos Creditorios;

Vi) apresentacdo de relatorio de due dilligence e o estudo e analise de credito
e suas garantias que serdo cedidos ao Fundo a ser confeccionado pelo Gestor ou
assessor legal, contemplando, as caracteristicas e a avaliacdo dos lastros dos
respectivos Direitos Creditorios cedidos;

vii) declaracdo que os Direitos Creditérios cedidos e suas respectivas garantias
sdo legitimos, existentes e exigiveis, ndo recaindo sobre eles, inclusive, qualquer
garantia prestada a terceiros e que possam ser objeto de execucdo, prejudicando
assim o Fundo, que sera seu novo titular;

viii) declaracdo que os Direitos Creditorios objeto de cessdo estdo de acordo
com sua respectiva politica de concessdo de crédito e de cobranca, quando
pertinente, as quais foram previamente aprovadas e validadas pelo Gestor no
momento da selecdo e decisdo de aquisi¢cdo pelo Fundo;

IX) possuir agente de cobrancga, arrecadagdo, administrador de contas, fiel
depositario e fiscalizacdo, conforme previsto no presente Regulamento,
devidamente contratados para execucdo de seus trabalhos no momento da
realizacdo da cessdo, quando aplicavel; e

10.2. O Gestor devera enviar as informac6es acima ao Custodiante e a Instituicdo
Administradora com no minimo 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia a Data de Aquisicao.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Regulamento, o Custodiante, por conta
e ordem do Fundo, somente efetuard a aquisicdo de Direitos Creditérios se estes
atenderem, na respectiva Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™):

) deverdo ter sido previamente selecionados pelo Gestor.
i) sejam representados em moeda corrente nacional.

11.2.  Na hipétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos ap6s sua aquisicao pelo Fundo, ndo caber, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o Cedente ou
o0 Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.
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11.3.  Todas as informacdes que venham a ser encaminhadas pelo Gestor a Instituicdo
Administradora ou ao Custodiante, a fim de que estes possam verificar o atendimento dos
Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade, poderdo ser encaminhadas, a critério
do Gestor, por meio de arquivos eletrénicos.

11.4. O Gestor, a Instituicdo Administradora e o Custodiante, ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade, solvéncia e
validade dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, salvo se, no &mbito de suas
atribuicOes, tenha agido com comprovada negligéncia na aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

11.5.  Nos termos do item 12.2 abaixo, o0 Fundo podera ter outros ativos em carteira,
além dos descritos acima, tais como bens maoveis e imoveis, em decorréncia de eventual
execucdo de garantias atreladas aos Direitos Creditorios, pelo tempo necessério a
alienacdo de tais bens.

11.6. A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito, devidamente
formalizados, sera disponibilizada pelo Gestor ao Custodiante, ou terceiro por este
indicado, dentro de 20 (vinte) Dias Uteis contados do ingresso do Direito de Crédito no
Fundo.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DESCRICAQO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E ORIGINACAO, POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
E MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS

12.1. O Fundo poderéa adquirir Direitos Creditorios, (a) representados por titulos de
crédito, tais como duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancario, cédulas de
crédito imobiliario, cédulas de produtor rural; debéntures (b) contratos em geral; (c) todo
e qualquer instrumento representativo de crédito; (d) notas comerciais, (€) todo e qualquer
documento que seja necessario e suficiente para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios. O Fundo também podera adquirir Direitos Creditorios, oriundos (i) de acdes
judiciais contra a Unido, Estados, Municipios e autarquias que em razdo de sentenca
transitada em julgado, consequentemente foi convertido em requisicdo de pagamento de
determinada quantia a Fazenda Publica Federal (“Precatorios”) ou (ii) de a¢des judiciais
contra Unido, Estados e Municipios, bem como contra suas autarquias e fundagdes.

12.2.  Adicionalmente os Direitos Creditdrios poderdo: (a) estar vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo; (b) ser resultantes de acGes judiciais
em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (c) ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para o Fundo
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considerada como um fator preponderante de risco; (d) devidos por empresas em processo
de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia; e (e) ser de existéncia futura desde
que emergentes de relagdes ja constituidas.

12.3.  As cessbes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

12.4.  Os Documentos Comprobatorios compreendem todos o0s documentos
necessarios e suficientes para realizar a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

12.5.  Os processos de originacdo dos Direitos Creditorios Cedidos encontram-se
descritos na clausula 12.8 abaixo.

12.6. O Gestor é responsavel pela analise e selecdo dos Direitos Creditdrios e enviara,
a cada cessdo, um relatorio de recomendacdo para aquisicdo pelo Fundo do Direitos
Creditdrios selecionado.

12.7.  Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas
diversas, ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos
Creditorios e da politica de concessao de crédito, nos termos do inciso X do artigo 24 da
Instru¢cdo CVM n° 356/01.

12.8. O Gestor é responsavel pela originacdo dos Direitos Creditorios e a cessdo ao
Fundo observara os procedimentos descritos a seguir:

a) as Cedentes encaminham ao Gestor as informagdes a respeito dos Direitos
Creditorios que pretendem ceder;

b) o Gestor verifica o atendimento dos Direitos Creditorios as Condi¢des de Cessdo
e a politica de investimento, analisa e aprova a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios;

c) o Gestor devera enviar as informacdes necessarias para aquisi¢do dos Direitos
Creditorios acompanhada do Instrumento de Cessao e de todos os documentos
necessarios ao Custodiante para que seja verificado o atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, bem como a sua regular formalizacéo
e, se aplicavel, de suas garantias, e a Administradora terd no maximo o prazo de
05 (cinco) dias uteis para validacao, autorizacdo e pagamento;

d) o Custodiante realiza a verificacdo dos documentos conforme mencionados no
item acima;

e) a Administradora acompanha toda oferta de cesséo dos Direitos Creditorios;

f) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Instrumento de
Cessao pela Administradora, Cedente, Gestor e Custodiante;
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g) no ato da assinatura do Instrumento de Cessao, o Custodiante liquida o pagamento
do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios a instituicdo financeira indicada
pelo Cedente.

12.9.  Os valores referentes aos Direitos Creditorios serdo recebidos diretamente na
conta de titularidade do Fundo que pode ser uma conta de cobranga ou Conta do Fundo.

12.10. Os Direitos Credit6rios poderdo contar com garantias fidejussorias (aval, fianca,
coobrigacdo em cessdo de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacao fiduciaria de
bens mdveis e imdveis, cessdo fiduciaria de direitos, penhor de titulos de crédito,
hipoteca, dentre outras). Para excussdo das garantias dos Direitos Creditdrios, quando
solicitado pelo Gestor, a Instituicdo Administradora contratard, a expensas do Fundo,
mediante rateio entre os Cotistas, assessores legais especializados.

12.11. A cobranca dos Direitos Creditérios seré realizada diretamente pelo agente de

cobranca, se contratado pelo Fundo ou por prestadores de servigos especializados e
contratados pelo Gestor, sob sua exclusiva responsabilidade.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — FATORES DE RISCO

13.1.  Oinvestidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

13.2. Riscos de Mercado

13.2.1. Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e
fiscal. Essa oscilacdo dos precos poderéd fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo
e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do Patrimdnio Liquido e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

13.2.2. Descasamento de taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, cujas remuneracdes sdo atreladas a indexadores
diversos, podendo, inclusive, ser pre-fixadas, e em Outros Ativos. A Instituicdo
Administradora, o Custodiante, o Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do
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valor de principal de suas aplicacbes decorrente do risco de descasamento acima
identificado.

13.2.3. Garantias dos Direitos Creditorios — Na hipotese de inadimplemento do Direito
Creditdrio, ndo sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito
Creditdrio (i) podem ndo ser suficientes para satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem
ndo ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada, e/ou o prazo para realizagdo das
mesmas, em caso de execucdo das garantias, pode ser demasiadamente longo.

13.2.4. Risco de Marcagéo a Mercado: os ativos do Fundo tém seus valores atualizados
diariamente (marcacdo a mercado) e tais ativos sdo contabilizados pelo preco de
negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negociacdo, motivo pelo qual o valor da cota do Fundo podera sofrer oscilacdes
frequentes e significativas, inclusive no mesmo dia.

13.3.  Risco de Crédito

13.3.1. Fatores macroecondmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
0 aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, com possiveis reflexos negativos
nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas.

13.3.2. Cobranga judicial e extrajudicial — Nada garante que as cobrancgas atingirdo os
resultados almejados, com a recuperacao do total dos valores inadimplidos para o Fundo.

13.3.3. Risco de investimento em Outros Ativos — E permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento,
até 100% (cem por cento) em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco
Central do Brasil. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em
referidos ativos podera representar até 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo.
Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central
do Brasil ndo honrarem seus compromissos, podera o Fundo sofrer perdas patrimoniais
significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.4. Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de
Cobranga Previamente Definidas no Regulamento — Em razéo da possibilidade do Fundo
adquirir Direitos Creditorios de diversos Cedentes de diversos segmentos e,
consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade de devedores, 0s
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Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessdo de credito distintos e, por esta razdo, nao se
estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessdo de crédito prévia e
uniformemente definida, j& que os Direitos Creditorios podem ser originados de politicas
de concessdo de credito distintas decorrentes das praticas de cada Cedente. Além disso,
em razdo do processo de originacdo dos Direitos Creditorios decorrer das préaticas de cada
Cedente, 0 Fundo podera adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em
virtude do perfil de cada operacdo. Esta cobranca sera realizada pelo Agente de
Cobranca, quando houver.

13.3.5. Diversificacdo da carteira de Direitos Creditérios — a partir do inicio do
funcionamento do Fundo, o Gestor deverd dar inicio a originagcdo/prospeccdo de
operacdes para a composicdo da carteira de Direitos Creditérios do Fundo. Esta, por sua
vez, podera ter composicdo bastante diversificada, com caracteristicas e qualidade de
créditos distintas para cada Operacdo ou Direito Creditério. N&o ha garantias sobre a
qualidade de crédito e as caracteristicas das Operacdes e dos Direitos Creditorios, de
forma que estes poderéo afetar negativamente os resultados do Fundo.

13.4. Risco de Liguidez

13.4.1. Falta de liquidez — Pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente ocorrera ao término do prazo de
duracdo do Fundo ou em virtude de sua liquidacdo antecipada. Além disso, quando da
ocorréncia do término do prazo de duracdo do Fundo ou na eventualidade de sua
liquidacdo antecipada, podera ndo haver recursos de liquidez imediata no Fundo para
pagar o resgate a todos os Cotistas, 0 que obrigara o investidor a aguardar até que sejam
arrecadados recursos suficientes para que se efetive o pretendido resgate.

13.4.2. Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditdrios. Pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditorios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. N&o existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de direitos creditorios. Assim, caso seja necesséria a venda dos Direitos
Creditdrios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidacdo previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou 0 preco de negociacdo poderd causar
perda de Patrimonio Liquido ao Fundo e reducédo da rentabilidade das Cotas.

13.4.3. Risco de Excussdao das Garantias: As estratégias de investimento e/ou
recuperagdo, conforme o caso, dos ativos distressed e ativos de crédito integrantes da
carteira do Fundo poderdo envolver a execucdo ou cobranca judicial dos titulos
representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucéo de tais titulos poderdo
impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento
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dos Cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execucdo da
garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e & manutencao das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo
quando tais devedores se encontrarem em situacdo distressed. Ainda, na hipotese de
faléncia do garantidor, o Fundo, a depender da modalidade de garantia, ficara impedido
de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a
concurso de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, o Fundo ficara
impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir
da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢Oes desejados, que
muitas vezes é o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na
aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de
resgates aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

13.4.4. Insuficiéncia de recursos no momento da liguidagdo do Fundo — O Fundo podera
ser antecipadamente liquidado conforme o disposto na clausula 23 do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos
Direitos Creditorios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios
a terceiros, com risco de deséagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido; ou (iii) ao
resgate de Cotas em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacao
antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

13.4.5. Documentos Representativos dos Créditos — os Documentos Comprobatorios
poderédo ser formalizados em formato eletronico, correspondendo a contratos assinados
digitalmente, notas fiscais eletronicas, duplicatas eletronicas e/ou outros instrumentos
formalizados digitalmente. A formalizacdo de documentos na forma digital € um
procedimento recente, ndo existindo ainda entendimento sedimentado dos tribunais
superiores a respeito da cobranca de créditos embasados nos referidos documentos. Tal
fato podera resultar na demora adicional de processos de cobranca de Direitos de Crédito
que venham a ser propostos pelo Fundo, e em eventuais dificuldades no recebimento dos
valores relativos aos referidos Direitos de Crédito. A Administradora, o Gestor e 0
Custodiante ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em
razdo da evolucdo do entendimento dos tribunais superiores em relacdo aos
procedimentos e exigéncias a serem observados na cobranca de Direitos de Crédito
embasados em Documentos Comprobatdrios formalizados com base em Direitos de
Crédito formalizados em formato eletronico. Por fim, determinados ativos s&o
registrados, custodiados e negociados de forma escritural junto a cdmaras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que possuem regras proprias e atribuem a
responsabilidade de custddia dos documentos que originaram o ativo ao registrador junto
a camara, de forma a representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originagédo
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e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial,
dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

13.4.6. Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos — Nos
termos do Contrato de Cessdo, o(s) Cedente(s) obriga(m)-se a transferir ao Custodiante,
ou terceiro por ele indicado, a totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos,
em até 30 (trinta) Dias Corridos, contados do ingresso do Direito de Crédito no Fundo.
Na hipotese do ndo cumprimento do prazo acima, a cessao dos Direitos de Crédito cujos
Documentos Representativos dos Creditos ndo tiverem sido entregues sera resilida de
pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessdo. Desta forma, é possivel que
nem todos os Direitos de Crédito ofertados e aprovados permanegam na carteira do Fundo
apos o respectivo ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

13.5.  Qutros Riscos

13.5.1. Risco de Concentracdo: O Fundo ndo estd sujeito a limites minimos de
diversificacdo da carteira, bem como poderd concentrar até 100% de seu patriménio
liguido em Direitos de Crédito devidos por um mesmo devedor, desde que previamente
atendidas as regras da regulamentacdo em vigor com relacdo aos limites de concentracao.
O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacbes do Fundo, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de crédito desse devedor.

13.5.2. Risco Decorrente da Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas — As Cotas
do Fundo poderao ndo ter classificacdo de risco. A auséncia de classifica¢do de risco das
Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relagéo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou
total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa
e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em
Cotas do Fundo.

13.5.3. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso 0 Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a ado¢ao e manuten¢do dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, podera aprovar aporte de
recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogcdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assungéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas ndo aprovar referido
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aporte de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, o Custodiante, 0s
Cedentes, o Gestor, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

13.5.4. Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes — O Fundo esté apto a adquirir
Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo séo
previamente conhecidos pelo Fundo, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e 0s respectivos devedores dos Direitos Creditdrios podem
ndo ser previamente identificados pelo Fundo. Caso os Direitos Creditrios ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema
entre o devedor e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente.

13.5.5. Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cesséo dos Direitos Creditdrios: O Fundo
poderd incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por outras
obrigacOes assumidas pelos cedentes. Com relagdo aos cedentes, a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo podera ser invalidada ou tornada ineficaz, caso realizada em (i)
fraude a execucdo, caso, quando da cessdo o cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia, ou sobre os Direitos Creditorios penda demanda
judicial fundada em direito real; (ii) fraude contra credores, se, no momento da cessao, 0
cedente estiver insolvente ou se em razdo da cessdo passar a este estado; (iii) fraude a
execucdo fiscal se o cedente, quando da celebracdo do contrato de cessdo, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
em divida ativa, ndo dispuser de bens para o total pagamento da divida; e (iv) desrespeito
ou inobservancia a cessfes anteriores a cessao ao Fundo ndo identificadas em processo
de diligéncia realizada pelo escritorio contratado; ou (V) desrespeito ou inobservancia a
cessao ao Fundo em caso de nova cessdo a terceiros, as quais sejam posteriores a cessdo
ao Fundo. Outros eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem
(i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, e (ii) a existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua cessdo
ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo. Nessas hipdteses, os Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes do cedente e o patrimonio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

13.5.6. Risco de criacdo de Novos Tributos: A eventual decisdo dos 6rgdos competentes
para a criagdo de novos tributos incidentes sobre eventuais rendimentos auferidos no
resgate das cotas do Fundo e/ou da majoracdo das aliquotas dos impostos atualmente
vigentes podera impactar o resultado liquido auferido pelos cotistas do Fundo.

25



DocuSign Envelope ID: 7746CBF3-A8F4-4389-BEFE-5D0AD449BEBC

genlcl

13.5.7. Risco Regulatdrio: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao
Fundo e seus ativos financeiros, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na
performance das posicGes financeiras adquiridas pelo Fundo.

13.5.8. Risco de Cobranca de Taxas de Juros Contratadas: O Poder Judicirio brasileiro
tem proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito por institui¢oes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios — que serdo,
indiretamente, objeto de investimento pelo Fundo —, os juros por eles cobrados estariam
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa
legal em contratos celebrados por instituicdes ndo financeiras. Nestas decisdes, afirma-se
que aplicar-se-ia o artigo 591 do Codigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros
acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor néo
define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cadigo Civil
Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que
¢ a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.
Assim, a cobranca de juros remuneratdrios incidentes sobre 0s ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal™, poderia ser questionada com base no
argumento de que os fundos de investimento n&o sdo instituigdes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a
cobranca dos ativos pelo Fundo, ou por seus fundos investidos, conforme o caso, na
qualidade de adquirentes, estd, de fato, sujeita as disposi¢cdes da Lei da Usura e do artigo
591 do Codigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca do ativo e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com
impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.

13.5.9. Risco de DecisGes em Assembleias de Credores serem Contrrias aos Interesses
do Fundo: E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos cuja classificagdo, em um
cenario de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus
direitos, seja porque sua posicdo é minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou
porque a prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do
procedimento de insolvéncia. Na primeira situacdo, ainda que vote contrariamente a
eventual deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo sera vinculado a decisdo dos credores que
sejam titulares da maioria votante, com possiveis mudan¢as nos ativos em razdo de
decisdes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores,
inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacgéo de
cronograma ou condi¢Oes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperagédo
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda,
a prioridade atribuida por lei a determinados creditos pode fazer com que o Fundo veja o
horizonte de recuperacao de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total
ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos
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credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento. Tais situacdes
poderéo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como
para o Cotista.

13.5.10. Risco de Divergéncia e/ou Alteracdo da Interpretacdo do Judiciario: Salvo
poucas hipoteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre convencimento
de magistrados em relacdo as questbes de fato e de direito debatidas em processos
judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Nao
h& garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducédo e pelo julgamento
dos processos envolvendo ativos distressed e ativos de crédito sigam eventuais
entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada demanda podera ser
interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatorio e fundamentos
juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha garantia de que os fundos obterao
resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito similares a demandas
anteriores nas quais foi obtido sucesso. 1sso podera acarretar perdas para o Fundo e seus
Cotistas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pelas Gestoras
em razdo da necessidade de adogdo de medidas juridicas para conformacdo da deciséo
proferida nos processos envolvendo os ativos distressed e ativos de credito.

13.5.11. Demora na Obtencdo de Decisdo Judicial nas Acdes Judiciais: Os direitos
creditorios e/ou os ativos financeiros podem ser objeto de cobranca judicial, sendo que
pode ndo haver data predeterminada para finalizagio do processo de cobranca. E possivel
que as acdes judiciais se estendam por um periodo excessivamente superior ao estimado
e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Caso as agoes
judiciais ndo sejam finalizadas antes da data de resgate, 0 Fundo podera ser levado a
vender os direitos creditorios e/ou os ativos financeiros por prego inferior ao valor
esperado dos mesmos, ocasionando uma reducdo na rentabilidade das Cotas.

13.5.12. Risco de Originacdo: Caso o Fundo, por qualquer razdo, ndo encontre ativos de
crédito suficientes que atendam aos critérios de elegibilidade e a sua politica de
investimento, poderd haver um impacto negativo na rentabilidade da Cota em funcéo da
impossibilidade de aquisicdo de ativos financeiros com a rentabilidade proporcionada
pelos ativos de crédito.

13.5.13. Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentagdo em vigor e conforme o disposto neste
Regulamento. Referidos critérios poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das cotas.
Na precificagdo e reavaliagdo dos Direitos Creditorios poderdo ser utilizadas
metodologias baseadas em premissas, estimativas e assungdes que estdo sujeitas a erros
e distor¢oes.
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CLAUSULA DECIMA QUARTA — COTAS DO FUNDO

14.1.  As Cotas correspondem a fracGes ideais de seu Patriménio Liquido e serdo
resgataveis. O Patriménio Liquido do Fundo serd formado por apenas uma classe de
Cotas.

14.2.  As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

14.3. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto.

14.4. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terdo uma Unica série, ndo sendo
admitida a criacdo de subclasses nas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

14.5.  Os prazos e os valores para amortizacdo e resgate de cada emisséo de classe de
Cotas serdo definidos nos respectivos Suplementos, elaborados conforme modelos
previstos nos anexos Il e IV ao presente Regulamento, 0s quais, uma vez assinados pela
Administradora, passam a ser parte integrante deste Regulamento.

14.6. Cotas Seniores

14.6.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

14.6.2. Ficaa critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou classes de Cotas
Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, nao sejam afetadas: (a)
a razdo de subordinacéo, se houver; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em
circulacdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de
Risco. Ndo poderao ser emitidas novas séries ou emissdes de classes Subordinadas caso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em andamento,
exceto se para enquadramento do Indice de Subordinaco.

14.6.3. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento.

14.6.4. Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores.

14.6.5. As séries Cotas Seniores, quando emitidas por oferta pablica, serdo objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco. Por outro
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lado, caso a distribuicao das Cotas Seniores seja dispensada da classificacao de risco, nos
termos do artigo 23-A da Instrugcdo CVM n° 356/01, na hipétese deste Regulamento ser
modificado visando permitir a transferéncia ou negociacéo da respectiva série de Cotas
Seniores no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro de negociacdo das
respectiva série de Cotas Seniores na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com
a consequente apresentacdo de relatério de classificagdo de risco.

14.6.6. As Cotas Seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um)
voto.

14.6.7. No momento da subscricdo das Cotas Seniores, subscreverdo termo de adeséo,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de
classificacdo de risco das cotas subscritas.

14.7.Cotas Subordinadas

14.7.1. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo.

14.7.2. Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas classes de Cotas
Subordinadas. Ndo poderdo ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas caso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em andamento.

14.7.3. O valor unitério das Cotas Subordinadas seré calculado todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos
neste Regulamento.

14.7.4. Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Subordinadas.

14.7.5. No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas, subscreverdo termo de
adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de
classificacéo de risco das cotas subscritas.

14.7.6. As emissdes de Cotas Subordinadas, quando emitidas por oferta publica, serdo
objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.
Por outro lado, caso a distribuicdo das Cotas Subordinadas seja dispensada da
classificacédo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instru¢cdo CVM n° 356/01, na hipotese
deste Regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou negociacéo da
respectiva série de Cotas Subordinadas no mercado secundario, sera obrigatério o prévio
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registro de negociacao das respectiva série de Cotas Subordinada na CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor, com a consequente apresentacao de relatério de classificagcdo
de risco.

14.7.7. As Cotas Subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, ressalvadas as hipoteses de conflito de
interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

14.7.8. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a
Administradora, com coOpia para o Custodiante, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia
subsequente a data do recebimento da comunicacdo referida no item acima, informando
por escrito se desejam integralizar ou ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas.
Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas, em até 10 (dez) dias do recebimento da
comunicagéo referida no item acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — EMISSAO E DISTRIBUICAO DE
COTAS

15. Emissao e Distribuicdo das Cotas

15.1.1. As Cotas serdo distribuidas nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22.

15.1.2. O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da Subscri¢éo
Inicial.

15.1.3. As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

15.1.4. Sera admitida a colocacéo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
gue ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pela Administradora.

15.1.5. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

15.2. Subscricdo, Integralizacio das Cotas e Registro para Negociacio
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15.2.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscricao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

15.2.2. Exclusivamente no caso das Cotas Seniores, a integralizacdo também podera ser
realizada mediante a entrega de ativos. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem
direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer
taxas ou despesas.

15.2.3. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N&o havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.2.4. Por ocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao
e 0 respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando
sua condi¢do de Investidor Profissional. No ato de subscricéo, o investidor devera, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera
a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

15.2.5. Sem prejuizo do disposto no item acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for o
caso, 0 investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse unico e
indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesao
ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas
Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de
classificacdo de risco das Cotas. As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas ofertadas
publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para
negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

15.2.6. Caber4d a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicéo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

15.2.7. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas.

15.3.Valorizacdo das Cotas

15.3.1. As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula. A valorizacio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data de Subscricéo Inicial da respectiva classe, sendo que a Gltima valorizagédo
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o
valor da Cota sera o do fechamento do respectivo Dia Util.
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15.3.2. A Cota Sénior de cada série terd seu valor unitario calculado todo Dia Util
considerando os parametros e informagdes constantes do respectivo suplemento.

15.3.3. A Cota Subordinada tera seu valor unitario calculado todo Dia Util considerando
0s parametros e informagdes constantes do respectivo suplemento.

15.3.4. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

16.1.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos, respeitada, ainda, a ordem de alocacéo dos recursos do Fundo estabelecida
no presente Regulamento.

16.2.  Naintegralizacdo de Cotas Seniores, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
na data da efetiva disponibilidade dos recursos, e, na integralizacdo de Cotas
Subordinadas do Fundo, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
dia imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia atil imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacao e/ou
resgate (“Cota de Fechamento™).

16.3.  As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipdtese prevista a
sequir.

16.4.  Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas poderdo ser
amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizagdo do Fundo, desde que, considerada
pro forma a amortizacio das Cotas Subordinadas, a Reserva de Amortizacéo e o indice
de Liquidez néo figuem desenquadrados.

16.5.  N&o seré realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda n&o tenha se manifestado
de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagéo do Fundo.

32



DocuSign Envelope ID: 7746CBF3-A8F4-4389-BEFE-5D0AD449BEBC

genlcl

16.6. O previsto nesta clusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - METODOLOGIA DE AVALIACAO
DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

17.1.  Osativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia Util, mediante a utilizacdo
de metodologia de apuracdo do seu valor de mercado, em conformidade com o manual
de marcacdo a mercado do Custodiante.

17.1.1. Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos
Creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo, esses passardo a ser avaliados conforme os precos
praticados em mercados organizados nas operacdes realizadas com 0s mesmos tipos de
ativos, levando em consideragdo volume, coobrigacgéo e prazo. A forma de avaliagdo dos
Direitos Creditorios devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

17.2.  Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu
valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as despesas auferidas no periodo e demais
provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

17.2.1.  Aclassificacdo das operacfes com Direitos Creditérios, para efeitos contabeis,
bem como calculo de provisdo para perdas, seguira o disposto na Instru¢cdo CVM n° 489,
de 14 de janeiro de 2011.

17.2.1.1. Adicionalmente ao previsto na clausula 17.2.1 acima, o Gestor fard o
monitoramento e provisionamento para os ativos inadimplentes constantes no
Fundo, nos termos abaixo:

a) que possuam (1) garantias reais avaliadas em um indice igual ou superior a
110% (cento e dez por cento) do saldo devedor, ou (2) seguro de crédito
contratado junto a seguradoras ou fianga concedida por instituicéo financeira,
em um indice igual ou superior a 110% (cento e dez por cento) do saldo
devedor, serdo provisionados da seguinte maneira:

1. deixardo de ter os juros acruados a partir do 90° dia ou da data de
definigcéo de provisionamento, a data que ocorrer antes;
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b) que ndo possuam (1) garantias reais, (2) que possuem garantias reais avaliadas
em um indice inferior a 110% (cento e dez por cento) do saldo devedor, ou (3)
que possuem seguro de crédito contratado junto a seguradoras ou fianca
concedida por instituicdo financeira, em um indice inferior a 110% (cento por
cento) do saldo devedor, serdo provisionadas da seguinte maneira:

1. deixardo de ter os juros de acruados a partir do 90° dia ou da data de
definigc&o de provisionamento, a data que ocorrer antes;

2. sobre o Valor Excedente Total apurado conforme férmula abaixo, sera
aplicada a regra de provisionamento por faixa de atraso:

r . G i i
Valor excedente total = Maximo(Saldo devedor— “aranisredt )

11004
i) Tabela de provisionamento por faixa de atraso:

. . Provisdo
Dias corridos de atraso

Até 15 dias 0,50%
Entre 16 e 30 dias de atraso 1,00%
Entre 31 e 60 dias de atraso 3,00%
Entre 61 e 90 dias de atraso 10,00%
Entre 91 e 120 dias de atraso 30,00%
Entre 121 e 150 dias de atraso 50,00%
Entre 151 e 180 dias de atraso 70,00%
100,00%

Acima de 181 dias de atraso

17.2.1.2. ProvisGes adicionais aos ativos podem ser implementadas mediante
justificativa.

17.2.1.3. A apuracdo de provisdo e lancamento contabil na carteira do Fundo sera
realizada no ultimo dia Gtil de cada trimestre civil, ou sempre que houver algum
fato relevante que necessite da reviséo do valor provisionado.

17.2.1.4. Sdo consideradas garantias reais para fins desta Clausula Décima Setima:

Imoveis;

Carteira de recebiveis e aluguéis;
Equipamentos e veiculos de transporte;
Dinheiro depositado em conta vinculada;
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Producéo agricola;

Acdes ou quotas de sociedades;

Cotas de fundos de investimentos;

Percentual do faturamento de empresas; e

Precatdrios e titulos executivos judiciais, bem como outros ativos de credito
estressados (adimplentes ou vencidos).

17.2.2. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditorios acima especificada é
justificada pela inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios
da carteira do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 356/01,;

17.2.3. Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:

i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa
ou em mercado de balcéo organizado; e

i) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditorios que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em
consideracdo coobrigacdo e prazo, em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

17.3.  As Cotas terdo seu valor calculado todo dia util.

17.3.1. O valor unitario das Cotas sera equivalente ao resultado da divisdo do PL pelo
namero total de Cotas em circulacéo.

CLAUSULA DECIMA OITAVA — DESPESAS E ENCARGOS DO
FUNDO

18.1.  Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo prevista na
clausula 6 acima:

) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

i) despesas com impressdo, expedicéo e publicacéo de relatorios, formularios

e informacGes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;
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iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstraces financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacéo e da
atuacdo da Instituicdo Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

Vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;
iX) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;

X) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma da clausula 19.2 deste Regulamento;

Xi) despesas com a contratacdo de agente de cobranca;

Xii) quaisquer outras despesas relacionadas as contratagdes descritas no item
8.2.2.

18.2.  Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da Instituicdo Administradora.

CLAUSULA DECIMA NONA — ASSEMBLEIA GERAL

19.1.  E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 26
da Instrucdo CVM n° 356/01.:

) deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificagdes aos
Documentos do Fundo, exceto quando a Instituicdo Administradora esteja expressa

e previamente autorizada a realizar, a seu critério, tais aditamentos e modificacdes;

i) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nos termos
deste Regulamento;
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iii) deliberar sobre a contratacdo de novo Custodiante e de novo Gestor pela
Instituicdo Administradora, observado o disposto no item 19.1.1 abaixo;

Iv) ratificar as despesas extraordinérias do Fundo, nos termos do item 18.1
(xiii) acima;

V) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

vi) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento

do exercicio social, as contas do fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras desse;

vii) alterar o regulamento do fundo;
viii) deliberar sobre a substituicdo da instituicdo administradora;

iX) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
instituicdo administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao; e

X) deliberar sobre incorporacéo, fusédo, cisdo ou liquidacdo do fundo.

19.1.1. Caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratacdo de novo
Custodiante pela Instituicdo Administradora, referida Assembleia Geral podera deliberar
pela liquidacéo do Fundo.

19.1.2. A taxa de administracdo, a ser recebida pela Instituicdo Administradora a titulo
de prestacdo de servicos, nos termos deste Regulamento, ndo poderé ser reduzida por
determinacdo da Assembleia Geral sem 0 expresso consentimento da Instituicdo
Administradora.

19.2. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um oOu mais
representantes para exercerem as funcbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;
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i) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditdrios integrantes
da carteira do Fundo.

19.3.  Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocacao da Instituicdo Administradora ou de Cotistas possuidores de cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

19.4. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por mensagem eletrénica ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, do qual devem
constar dia, hora e local de realiza¢do da assembleia e 0s assuntos a serem tratados.

19.4.1. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de
recebimento ou de mensagem eletrénica aos Cotistas.

19.4.2. N&o se realizando a Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o
envio de carta com aviso de recebimento ou mensagem eletrénica aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.4.3. Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacéo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocagéo.

19.4.4. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde
a Instituicdo Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, as
comunicacdes enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido,
que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

19.4.5. Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.5.  Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
as deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da maioria das cotas dos Cotistas

presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

19.5.1. A cada cota corresponde um voto, observado o disposto no item 19.5.2 abaixo.
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19.5.2. As deliberacOes relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Il a V, da
Instrucdo CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

19.6.  Este Regulamento podera ser alterado em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizagcdo de
Assembleia Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no maximo de 30 (trinta) dias.

19.7.  Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.8.  As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.

CLAUSULA VIGESIMA — INFORMACOES OBRIGATORIAS E
PERIODICAS

20.1. A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente.

20.2.  Alnstituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e
nas instituicdes que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatério(s) da(s)
Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco.

20.3. A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive a agéncia classificadora de risco, quando aplicavel, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliacdo ou
Eventos de Liquidagdo Antecipada, conforme definidos abaixo, a substitui¢cdo do Auditor
Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo e
qualquer celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgacdo deve ser
realizada de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se
for o caso.

20.4.  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com
as disposic¢des do COSIF, ou outro plano contabil que venha Ihe suceder sendo auditadas
por auditor independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, e nos termos da Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

20.5. O exercicio social do Fundo encerra-se em dezembro de cada ano.
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CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA — PUBLICACOES

21.1.  Quaisquer atos, fatos, decisbes ou assuntos relacionados aos interesses dos
Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de publicacdo de
anuncio, em forma de aviso, na pagina da Instituicdo Administradora na rede mundial de
computadores.

21.2. As publicaces referidas no item acima deverdo ser mantidas a disposicdo dos
Cotistas na sede da Instituicio Administradora, bem como em seu website
(https://www.bancogenial.com/pt-BR).

21.3. Adivulgacédo de informac6es de que trata o item 21.1. acima sera feita por meio
do Periddico do Fundo, informado ao Cotista nos termos do item 5.2 (iii) deste
Regulamento, e serdo disponibilizadas aos Cotistas na sede da Instituicdo
Administradora, bem como em seu website (https://www.bancogenial.com/pt-BR),
devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacao.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA — EVENTOS DE AVALIACAOE
EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

22.1. O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou, ainda,
caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal
fim.

22.1.1. Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um
Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo, na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo indicados abaixo:

i) rendncia da Instituicdo Administradora a administra¢do do Fundo;

i) a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e
obrigac@es previstos neste Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas,
desde que notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento,
a Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias Uteis contado do
recebimento da referida notificagao;

iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacOes previstas
neste Regulamento, desde que, se notificado pelo representante dos Cotistas para
sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois)
dias uteis contado do recebimento da referida notificacéo;
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iv) renuncia do Custodiante;

V) inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou
inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditorios porventura
existentes, por periodo superior a 30 (trinta) dias; ou

vi) caso a Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, entenda que ha
uma situacdo de risco relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste
Regulamento.

22.2.  Caso os titulares da maioria das Cotas em circulacdo decidam que qualquer dos
Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo
Administradora deverd implementar os procedimentos definidos no item 22.5 abaixo,
incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacéo
antecipada do Fundo.

22.3.  Caso o Evento de Avaliacdo néo seja entendido pela Assembleia Geral como um
Evento de Liquidacdo, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas
pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliacdo,
bem como para manutencdo das atividades regulares do Fundo, inclusive reiniciar o
processo de aquisicdo de Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de Cesséo.

22.4.  Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada:

) faléncia, intervencao ou liquidacédo extrajudicial do Custodiante;

i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

iii) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicéo legal
ou regulamentar;

iv) renuncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a consequente
n&o assuncao de suas funcdes por outras instituicdes nos prazos previstos neste

Regulamento;

V) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagéo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; e
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vi) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios que se ajustem as
Condicdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

22.5. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicio Administradora
devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de resgates e
os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos
de liquidacdo antecipada do Fundo. A Instituicio Administradora deverd convocar
imediatamente Assembleia Geral para que os titulares das Cotas deliberem sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no
caso de decisdo da Assembleia Geral favoravel a interrupcdo dos procedimentos acima
referidos.

22.6.  Apo6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas, se o Patrimdnio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 15
acima, em vigor na prépria data de liquidacéo, proporcionalmente ao valor das Cotas.
22.6.1. Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios pelo valor
apurado nos termos da clausula 16 acima, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim.

22.6.2. Na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora
podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 16 acima, acrescido de todos
0s custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extin¢do do Fundo, devendo utilizar
0s recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas.

22.7. A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando
as disposicOes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA — ORDEM E APLICACAO DOS
RECURSOS

23.1. A npartir da primeira aplicacdo de recursos no Fundo e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento de Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;
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i) no pagamento de resgates de Cotas em circulacdo que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condigdes do Regulamento; e

iii) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis,
em moeda corrente nacional.

23.2.  Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo alocados na seguinte ordem:

) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

i) no resgate das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condi¢des
do Regulamento.

CLAUSULA VIGESIMA QUARTA — PROCEDIMENTOS DE DACAO
EM PAGAMENTO

24.1. A dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios para resgate das Cotas devera
seguir os procedimentos previstos na presente clausula.

24.2.  Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos
titulares de Cotas em dacdo em pagamento, poderdo ser mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil. No caso de a faculdade de
constituicdo do condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias Uteis contado da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos Direitos
Creditorios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢des da convencao de
condominio conterdo avenca que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas,
o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditorios mantidos em condominio.

24.3. Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicdo
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa funcdo serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou
indiretamente, 0 maior quinh&o.

24.4. O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditorios
mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias uteis contado de sua
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constituicdo. Ao téermino do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
indicard ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA — FORO

25.1.  Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

*hhkkhkkhkhkkhkkhkkkhkikhkiiikik

44



DocuSign Envelope ID: 7746CBF3-A8F4-4389-BEFE-5D0AD449BEBC

genlcl

ANEXO |

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do LCPF | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.

GLOSSARIO

Agente Registrador e Custodiante de A ser definido a cada operacéo.

CClI

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas.

Auditor Independente KPMG Auditores Independentes, inscrita no
CNPJ/MF sob o n®57.755.217/0001-29, com sede
na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
torre A, 6° andar, Vila Sao Francisco, na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo

CCB Cédula de Crédito Bancario.

CCCB Certificado de Cédulas de Crédito Bancario.

CClI Cédula de Crédito Imobiliario.

CDCA Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

CRI Certificado de Recebiveis Imobiliarios.

Cedentes Quaisquer cedentes de Direitos Creditdrios ao
Fundo.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.
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CPR

CondicGes de Cessédo

Contrato de Cessao
Contrato de Custodia de CClI
Contrato de Servicer

COSIF

Cota
Cotista

CRA

Critérios de Elegibilidade

Cédula de Produto Rural.

Condic¢bes que devem ser observadas pelo Cedente
quando da cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo.

Contratos de Cessdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas, firmado entre o Fundo e 0s
Cedentes, e tendo como interveniente o
Custodiante.

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Registrador e Custodiante de Cédulas de Crédito
Imobiliario, a ser firmado entre o Fundo e o
Agente de Custddia de CCI.

O Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria,
Administragdo e Cobranca de Direitos Creditorios,
a ser firmado entre o Fundo e o Agente de

Cobranca.

Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional.

Significa a cota do Fundo.

Significa titular de cotas do Fundo.

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.

Condic0es para a aquisicdo de Direitos Creditorio
pelo Fundo, cuja verificacdo é feita pelo
Custodiante, previstas na clausula 11.1 do
Regulamento.
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Custodiante

CVM

Data de Aquisicao

Devedores

Direito Creditoério

Direto Creditorio Elegivel

Documentos Comprobatorios

Documentos do Fundo

Documentos Representativos do
Credito

O BANCO GENIAL S.A. conforme abaixo
qualificado, ou seu sucessor.

Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da efetiva aquisicdo do Direito Creditorio
pelo Fundo mediante a devida formalizagdo de
todos os documentos relacionados e liquidacao
financeira junto ao Cedente.

Devedores dos Direitos Creditorios.

Direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operacgdes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobiliério, do
agronegocio, de hipotecas, de arrendamento

mercantil e de prestacdo de servigos.

Direito Creditério que, segundo relatério do
Custodiante, esta em conformidade com o0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste

Regulamento.

Tem o significado no
Regulamento.

item 10.1 (i) deste

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cesséo e o Contrato
de Custodia.

Significa todos os documentos relacionados a
aquisicdo pelo Fundo do Direito Creditorio,
devidamente formalizados, cumpridos todos os
requisitos legais para sua plena validade,
existéncia, eficacia e exequibilidade.
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Eventos de Avaliacdo
Eventos de Liquidacdo Antecipada
Fator DI

FGC

Fundo

Instituicdo Administradora

Originador

Eventos que, se ocorrerem, ensejardo convocagao
de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a
declaracdo de um Evento de Liquidacdo
Antecipada; ou (ii) a alteracdo dos Documentos do
Fundo.

Eventos que poderdo acarretar na liquidagédo
antecipada do Fundo, conforme definido na
clausula 22 deste Regulamento.

Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data
de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

O LCPF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

O BANCO GENIAL S.A. com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
228, sala 907, inscrita no CNPJME sob n°
45.246.410/0001-55, a qual € autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 15.455, expedido em 13 de
janeiro de 2017 ou seu sucessor.

Originador dos Direitos Creditdrios que serdo

cedidos, pelo Originador ou por terceiros, ao
Fundo.
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Outros Ativos

Partes Relacionadas

PL ou Patriménio Liquido
Regulamento
SELIC

Taxa DI
Taxa SELIC

TED

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nao
constituam  Direitos  Creditdrios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional.

Quaisquer pessoas controladoras, controladas,

direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle
comum do Cedente.

Valor do patriménio liquido do Fundo.
Regulamento do Fundo.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.
Taxas  médias  diarias dos  Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo,
calculadas e divulgadas pela B3.

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia divulgada pelo Comité de Politica

Monetaria— COPOM.

Transferéncia Eletronica Disponivel.
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ANEXO 11

Este Anexo Il e parte integrante do Regulamento do LCPF | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigagéo de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditorios sera realizada na totalidade ou por amostragem nos termos do § 1°
do Artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356, cabendo ao Custodiante a decisdo de escolha de
qual forma utilizar. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante
deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
créditos cedidos, sem prejuizo da faculdade de contratar auditor especifico para tal
verificagdo, conforme abaixo:

Procedimentos: Selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo
dos direitos creditdrios seré obtida de forma aleatoria: (a) o tamanho da amostra “n” sera
obtido segundo a metodologia abaixo; (b) sorteia-se um ponto de partida; e (c) a cada K
elementos, ser retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da
seguinte férmula matematica e seguintes parametros estatisticos:

n=N*p *(1-ME)

Onde:

n = tamanho total da amostra — onde o tamanho total de CADA amostra serd nl =
N/5
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
p = proporcao a ser estimada = 15%
ME = erro aceitavel = 5%
K = intervalo entre as amostras = n/6
Base de selecéo e Critério de selegédo

1) A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os direitos

creditérios em aberto (vencidos e a wvencer) e direitos creditorios
recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

i) A selecdo dos direitos creditorios serd obtida da seguinte forma: (a) para
0s 2 (dois) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 2 (dois)
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cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados seréo selecionados
o0s 3 (trés) direitos creditorios de maior valor; (b) adicionalmente serdo selecionados
0s demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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ANEXO 111

Este Anexo Ill é parte integrante do Regulamento do LCPF | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:
Quantidade de Cotas
Seniores:
Montante  Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuigéo:

Publico-alvo:
Data de Emisséo:
Forma de Integralizagéo:

Prazo para Distribuicao:

Data de Vencimento e
Resgate:

Datas de Pagamento:
Meta de Rentabilidade:
Amortizacéo das Cotas:
Periodo de Caréncia:

Critérios de Negociagéo
das Cotas:

R$ [=] ([=] reais).

[=] ([=]) Cotas

rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160.

[=]
[=]
[=]

180 (cento e oitenta dias), conforme artigo 48 da Resolugéo
CVM 160.

[=]

[=]

[=]

[=]

[=]

a negociacao das cotas em mercados regulamentados obedece
as seguintes restricdes conforme previsto na Resolucdo CVM
160/2022:

I - a revenda somente pode ser destinada:

a) a investidores qualificados ap6s decorri dos 6 (seis) meses

da data de encerramento da oferta; e

52



DocuSign Envelope ID: 7746CBF3-A8F4-4389-BEFE-5D0AD449BEBC

enial

b) ao publico investidor em geral ap6s decorrido 1 (um) ano
da data de encerramento da oferta.

Quando néo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e expressoes
adotados no presente instrumento ter&o os significados atribuidos no Regulamento.
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ANEXO IV

Este Anexo IV é parte integrante do Regulamento do LCPF | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

Montante das Cotas
Subordinadas:
Quantidade de  Cotas

Subordinadas:

Montante  Minimo da

Oferta:

Forma de Distribuigéo:

Publico-alvo:
Data de Emisséo:
Forma de Integralizacéo:

Prazo para Distribuicao:

Data de Vencimento e
Resgate:

Datas de Pagamento:
Meta de Rentabilidade:
Amortizagdo das Cotas:
Periodo de Caréncia:

Critérios de Negociagéo
das Cotas:

R$ [=] ([=] reais).

[=] ([=]) Cotas

rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160.

[=]
[=]
[=]

180 (cento e oitenta dias), conforme artigo 48 da Resolugéo
CVM 160.

[=]

[=]

[=]

[=]

a negociacao das cotas em mercados regulamentados obedece
as seguintes restricGes conforme previsto na Resolugcdo CVM
160/2022:

I - a revenda somente pode ser destinada:

a) a investidores qualificados ap6s decorri dos 6 (seis) meses
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da data de encerramento da oferta; e

b) ao puablico investidor em geral ap6s decorrido 1 (um) ano
da data de encerramento da oferta.

Quando néo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e expressdes
adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no Regulamento.
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