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REGULAMENTO DO INOVA CREDTECH IIl FIDC SEGMENTO MULTICARTEIRA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O INOVA CREDTECH Il FIDC SEGMENTO MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA é
um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolucgdo CMN 2.907, pela Resolugdo
CVM 175 e pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula tém o
significado a eles atribuidos no Complemento | ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto
no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas altera¢des, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicoes
legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas
ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens, Complementos ou Apéndices aplicam-se a itens e Anexos deste Regulamento; (v)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcancam a sua Classe Unica; e (vii) todas as referéncias a
Classe alcancam o Fundo ja que este possui Classe Unica.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento dos
recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, conforme descritas no presente Regulamento e na
Resolugdo CVM 175.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido em uma Unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5° do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas, ordinariamente,
ao término do prazo de amortizacdo final definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidagao
antecipada da Classe.

2.2 Apos 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo e sua respectiva Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patrimonio Liquido diério inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente liquidados pela
Administradora.

2.3 A Classe do Fundo é destinada a Investidores Profissionais que busquem rentabilidade, no longo

prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.
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2.4 Para fins do disposto no “Cddigo de AdministracGo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo "Agro,
Industria e Comércio”, com foco de atuacdo em “Multicarteira Agro, Industria e Comércio”, conforme
“Anexo Complementar V - Regras e Procedimentos para FIDC”, de 15 de julho de 2024.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na 12 Data de Integralizacdo. O Fundo terd prazo de
duracdo indeterminado, sendo que cada Série de Cotas terd o Prazo de Duracdo estipulado no
respectivo Apéndice.

4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
41 Administradora

4.1.1 O Fundo sera administrado pela LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°® 1.184, 9° andar, conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 24.361.690/0001-72, devidamente autorizada pela CVM para atuar como
administrador fiducidrio na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 16.206, de 08 de maio de 2018.

4.1.2  Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

413 Sem prejuizo de outras obrigacbes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(i) prestar os seguintes servi¢os ao Fundo: (a) tesouraria, controle e processamento de ativos; e (b)
escrituragdo das Cotas;

(i) contratar o Auditor Independente do Fundo;
(iii) prestar os servicos de Custodiante, conforme descritos no item 6.1 abaixo;

(iv) contratar a Entidade Registradora para realizar o registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos
considerados passiveis de registro, conforme estabelecido no Oficio Circular CVM/SSE 8/2023,
observado que (a) a Entidade Registradora ndo pode ser parte relacionada da Gestora ou da Consultora
Especializada; e (b) os Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro que sejam valores mobiliarios
devem ser registrados em mercados autorizados pela CVM ou depositados em depositério central
devidamente autorizado pela CVM, conforme estabelecido no Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SSE, para
fins do disposto no Oficio Circular CVM/SSE 8/2023;

(v) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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(1) o registro dos Cotistas;

(2) o livro de atas das Assembleias Gerais;
3) o livro de presenca de Cotistas;
(4) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo, incluindo os pareceres do Auditor

Independente; e
(5) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe do Fundo.

(vi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, conforme aplicavel, e respectivas partes
relacionadas, de um lado e a Classe de Cotas, de outro;

(vii) encaminhar ao Sistema de Informacbes de Créditos do BACEN — SCR carteira com dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(viii)  obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR, se necessario;

(ix) observar obrigacdes e as vedacdes estabelecidas na Resolucdo CVM 175, especialmente com
relagdo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175;

(x) nos termos do artigo 122, ii, “a” da Resolucdo CVM 175, preparar, em conjunto com a Gestora,
um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela
Assembleia de Cotistas, executa-lo;

(xi) comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se
aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do fato;

(xii) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolu¢do CVM 175, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(xiii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando o requerido no artigo 27, v do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM 175;

(xiv) custear as despesas de propaganda da Classe, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribui¢do de Cotas, que serdo arcadas pelo Fundo;

(xv)  calcular, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos;



(xvi) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, as Aloca¢gdes Minimas;

(xvii) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os indices de Subordinacdo e monitorar os
demais indices de Monitoramento, conforme calculados pela Gestora;

(xviii) no caso de (a) qualquer instituicdo na qual o Fundo mantenha conta deixe de se enquadrar
como uma Instituicdo Autorizada; ou (b) liquidacdo, dissolugdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) da entidade na qual o Fundo
mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo;

(xix) apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 16 deste Regulamento;

(xx)  monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

(xxi) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pela Gestora ou por terceiro por ela
contratado, nos relatorios de verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente;

(xxii) informar a CVM sobre a 12 Data de Integralizagdo, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxiii) zelar para que os prestadores de servicos contratados pela Administradora tenham normas e
procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a
movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §1° do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM 175;

(xxiv) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolucdo CVM 175;
(xxv) observar e fazer com que sejam cumpridas, as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(xxvi) realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo, conforme
aplicavel, nos termos do artigo 5°, II, "b", da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada,
e do artigo 27, |, "a”, da Resolu¢do CVM 160. Caso a Administradora ou a Gestora venham a realizar o
pagamento com recursos préprios, por motivos operacionais, poderad reembolsar-se do valor das
referidas taxas junto ao Fundo;

(xxvii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, cujas informagdes encontram-se no seguinte endereco eletrOnico:
https://liminedtvm.com.br/;

(xxviii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel; e



(xxix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

414 A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo
estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugdo CVM 175, observado que, nesse caso: (i) a
contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao neste Regulamento ou aprovacdo em
Assembleia de Cotistas, e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo de tal autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

4.2 Gestora

421 O Fundo é gerido pela VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365,
11° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 31.636.333/0001-35, devidamente autorizada
e habilitada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 17.249, de 11 de julho de 2019.

4.2.2 A Gestora presta ao Fundo os servicos de gestao profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. A Gestora, observadas as limitacSes legais e
as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da
carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

423 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo presente
Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) contratar, conforme aplicavel e em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados os seguintes servicos:

(1) intermediagdo de operag¢des para a carteira do Fundo;
2) consultoria especializada;
3) distribuicdo de Cotas;
(4) classificagdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os
requisitos previstos no artigo 95 da Resolucdo CVM 175, se aplicavel;
(5) formador de mercado da Classe, conforme aplicavel;
(6) o Agente de Cobranga;
@ cogestdo da carteira de ativos;
(8) verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios; e
9) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.
(i) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1° do Anexo

Normativo Il da Resolucao CVM 175;

(iii) observar as disposi¢cdes da regulamentagéo aplicavel com relacdo ao exercicio profissional de
gestdo de carteiras de valores mobiliarios;



(iv) observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores
de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, observado
que (a) a Gestora ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificagdo de carteira e concentracdo de risco quando o descumprimento for
causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteracdes imprevisiveis e significativas no Patrimdnio Liquido ou nas condi¢des gerais do mercado de
valores mobiliario; (b) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o
desenquadramento, e (c) a Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo
ocorrido;

(v) em relacdo aos Direitos Creditorios considerados como passiveis de registro, nos termos do
Oficio Circular CVM/SSE 8/2023, registrar, diretamente ou por meio de terceiro contratado sob sua
responsabilidade, os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe, nos termos do artigo 33,
inciso Ill, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, observado que os Direitos Creditorios
Adquiridos que se configurem como valores mobilidrios deverdo ser registrados em mercados
autorizados pela CVM ou depositados em depositario central devidamente autorizado pela CVM,
conforme estipulado no Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SSE;

(vi) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos ndo
seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste Regulamento;

(vii) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de cobranga;

(viii) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia;

(ix) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as a¢des
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

(x) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em prestador de servico
por ela contratado;

(xi) providenciar a elaboracdo do material de divulgacado para utilizagdo pelos distribuidores, as suas
expensas, conforme aplicavel;

(xii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operagdes da Classe de Cotas;

(xiii) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatdrio contendo as informagdes requeridas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM 175;



(xiv) nos termos do artigo 122, ii, “a” da Resolucdo CVM 175, preparar em conjunto com a
Administradora um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, executa-lo;

(xv)  assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(xvi) observar as vedacdes estabelecidas na Resolugdo CVM 175, especialmente com relacdo ao
disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdo CVM 175;
(xviii) acompanhar os fluxos de conciliacdo do recebimento dos Direitos Creditorios;
(xix)  monitorar, controlar e gerir a Reserva de Despesas e Encargos;

(xx)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em
nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de
sua outorga, com excecdo: (1) as procuracdes outorgadas a Consultora Especializada ou ao Agente de
Cobranga; e (2) as procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(xxi) selecionar os Direitos Creditorios, dentre aqueles apresentados pela Consultora Especializada, e
os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e condicdes,
dentro dos parametros de mercado;

(xxii) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento, compreendendo,
a validacdo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, dos Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, e a observancia aos requisitos de composigdo
e diversificacdo, de forma individualizada, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacao;

(xxiii) verificar os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, ou
subcontratar terceiro para realizar tal verificagdo sob sua responsabilidade, por amostragem, observados
dos procedimentos previstos no Complemento 1V;

(xxiv) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

(xxv) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os indices de Monitoramento, exceto os
indices de Subordinagdo, que deverao ser calculados pela Administradora;



(xxvi) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagdo aos
parametros abaixo, bem como colocar a disposicdo dos Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, tais indicadores:

(1) Alocacdes Minimas;
(2) indices de Monitoramento;
(3) Reserva de Despesas e Encargos; e

4) Disponibilidades;

(xxvii) elaborar o relatério de monitoramento abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo
descritos, considerando informacbes sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros
referentes aos dados levantados com base na Ultima Data de Referéncia, até o 10° (décimo) Dia Util de
cada més, a ser disponibilizado aos Cotistas no 10° (décimo) Dia Util de todo més, em sua sede ou
pagina na internet:

(1) Alocacdes Minimas;

(2) indices de Monitoramento;

(3) Reserva de Despesas e Encargos;

4) Disponibilidades; e

(5) Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Amortizacdo Final.

(xxviii) atuar em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos
mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando
e selecionando os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, conforme
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo;

(xxix) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;
(xxx) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
(xxxi) acompanhar as atividades desempenhadas pelo Agente de Cobranca; e

(xxxii) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a (a) aquisicdo dos Direitos Creditorios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observada a politica de investimentos prevista neste
Regulamento, e desde que existam recursos disponiveis para essa aquisi¢ao; e (b) aquisicdo dos Ativos
Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas.

4.2.4 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nao estejam
listados nos incisos do artigo 85 da Resolucdo CVM 175, observado que, nesse caso: (i) a contratacao
ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de
Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia,
a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.



4.3 Os prestadores de servico do Fundo ndo poderao ser partes relacionadas entre si, excetuada
nessa vedacao a relacdo entre Consultoria Especializada, Agente de Cobranga e a Gestora.

5. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1 Nos termos do artigo 1.368-D, inciso ii, do Cddigo Civil e do artigo 81 da Resolu¢cdo CVM 175,
a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servi¢os do Fundo respondem perante o Fundo,
os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM
175 e neste Regulamento.

5.2 A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas
previstas no Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de prestacdo de servicos.

53 A contratacdo de terceiros pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia e
criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo estes, ainda, figurarem no contrato como
interveniente anuente.

6. CUSTODIANTE

6.1 Nos termos do artigo 38 e 39, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, o Custodiante é
responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custodia qualificada dos Ativos Financeiros;
(i) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo

periodo, de forma individualizada e integral;

(iii) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos,
orientando o pagamento na Conta de Arrecadacdo ou na Conta Escrow;

(iv) cobrar e receber, em nome do Fundo, conforme instru¢do da Gestora e do Agente de Cobranca,
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente em:

(1) na Conta de Arrecadacao de titularidade do Fundo; ou

(2) na Conta Escrow;



(v) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relacionada aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os érgdos reguladores; e

(vi) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatérios previamente
acordados para apuragao das Aloca¢des Minimas, e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro
dos respectivos lancamentos.

6.2 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de deposito
especificas (a) no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC; (b) na B3; ou (c) em institui¢des
ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

(i) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucbes da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da Gestora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operacdes do Fundo.

6.3 Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relagcdo a Classe, a Gestora, a Consultora Especializada ou partes a elas relacionadas.

6.4 O Custodiante receberd uma remuneragdo em percentual ja considerado no item 9.1 deste
Regulamento, na Taxa de Administracdo.

7. AGENTE DE COBRANCA

7.1 Nos termos do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Gestora contratou o
Agente de Cobranca para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, em nome do Fundo,
de acordo com as premissas e responsabilidades definidas no respectivo Contrato de Cobranca e com
a Politica de Cobranga descrita no Complemento Il deste Regulamento, mediante a adocdo de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

7.2 A Gestora poderd, observadas as condicOes estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de
Cobranca, substituir o Agente de Cobranca, sujeito a aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, nos

termos dos subitens (vii) e (viii) do item 18.1 abaixo.

7.3 O Agente de Cobranga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para renegociar as
condi¢Ses de pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos,
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renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de
alteragdes no prazo de pagamento dos documentos de cobranga relacionados aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranca e do Contrato de Cobranca.

7.4 As fungdes e poderes conferidos ao Agente de Cobranca, conforme estabelecido no item 7.3
acima, podem ser delegadas ao agente de cobranca substituto, desde que aprovado em Assembleia de
Cotistas, nos termos subitens (vii) e (viii) do item 18.1 abaixo.

7.5 O Agente de Cobranga enviara, mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante
relatério contendo informagdes sobre eventuais acordos, renegocia¢des, descontos ou alteracdo de
datas de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou documentos de cobranga, nos termos do
item 7.3 acima, se houver, assim como o andamento de acdes judiciais, observado sempre o disposto
no Contrato de Cobranca e na Politica de Cobranca do Fundo.

7.6 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca (neste caso, observado o
disposto no Contrato de Cobranca) ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de nao haver recursos suficientes para a realizagdo dos
procedimentos de cobranca.

7.7 Os servicos de cobranga ordinaria do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, conforme
instrucdo da Gestora e do Agente de Cobranga, devendo os valores decorrentes do pagamento dos
boletos bancarios pelos Devedores ser recebidos na Conta de Arrecadacdo ou na Conta Escrow.

8. CONSULTORA ESPECIALIZADA

8.1 Nos termos do artigo 32, inciso |, do Anexo Normativo I, a Gestora contratou, em nome do
Fundo, a CASHU FINTECH DE ANTECIPAQAO DE RECEBIVEIS LTDA., empresa com sede na Cidade de
Manaus, Estado do Amazonas, na Avenida Alvaro Maia, N° 2.357, Sala 1501, Adrianépolis, CEP 69057 -
035, inscrita no CNPJ n°® 35.444.423/0001-85, como consultora especializada, para auxiliar a Gestora na
selecdo e analise dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo.

8.2 Ao selecionar e analisar os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, a Consultora
Especializada devera observar a Politica de Crédito constante do Complemento Il a este Regulamento e
do Contrato de Consultoria Especializada.

8.3 A Consultora Especializada também sera responsavel pela verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir as Condi¢des de Aquisicdo, nos termos do item 12.4

deste Regulamento.

9. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO

9.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara
diretamente a Administradora remuneracdo mensal correspondente a um percentual sobre o valor do
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Patriménio Liquido do Fundo, conforme indicado na tabela abaixo, observado, ainda, o valor minimo
mensal de R$1.000,00 (um mil reais).

Patrimonio Liquido Remuneracao
Até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano
reais)
Acima de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
de reais)
9.2 Pela prestacao dos servigos de custodia de ativos, o Fundo pagaréa diretamente a Administradora

remuneracdo mensal correspondente a um percentual sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo,
conforme indicado na tabela abaixo, observado, ainda, o valor minimo mensal de R$14.000,00 (quatorze

mil reais).
Patrimonio Liquido Remuneracao
Até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano
reais)
Acima de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano
de reais)
9.3 Pela prestacdo dos servicos de gestdo, o Fundo pagaréa diretamente a Gestora uma remuneragao

correspondente a 0,24% a.a. (vinte e quatro centésimos por cento ao ano) sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Ainda, o Fundo
pagara diretamente a Gestora o valor adicional de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais), correspondentes
a contratacao de consultoria da Bash Consultoria, empresa especializada em Robotic Process Automation
(RPA), responsavel pela automacao das assinaturas dos documentos relacionados ao Fundo.

9.3.1  As remuneragOes previstas nas Clausulas acima serdo calculadas e provisionadas diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9.3.2 Adicionalmente, sera devido pelo Fundo diretamente ao prestador de servicos contratado para
verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios com base nos
Documentos Comprobatoérios, o valor de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais), em parcela Unica,
acrescidos de uma parcela mensal, variavel conforme nimero de Direitos Creditoérios verificados no més,
conforme apresentada na tabela abaixo, a ser apurado pela Gestora mensalmente e pago até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos.

Numero de Verificacoes Remuneracao
Até 500 verificacbes R$410,00
Entre 501 e 1.000 verificagoes R$720,00
Entre 1001 e 3.000 verificagdes R$1.650,00
Entre 3001 e 6.000 verificagdes R$2.900,00
Entre 6.001 e 9.000 verificagoes R$3.600,00
Entre 9001 e 15.000 verificacoes R$4.800,00
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9.3.3  Para volumes acima de 15.000 (quinze mil) verificagdes no més, sera cobrado o valor adicional
de R$ 0,35 (trinta e cinco centavos) por verificacdo adicional.

9.4 A Consultora Especializada recebera uma remuneracdo mensal maxima correspondente a até
0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor recebido pelo Fundo no més
imediatamente anterior em decorréncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, observado os critérios de
remuneracdo dispostos no Contrato de Consultoria Especializada; e o valor minimo mensal de R$
15.000,00 (quinze mil reais), a ser calculada pela Consultora Especializada e validada pela Gestora
mensalmente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9.5 Pela prestagdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagaréa diretamente ao Agente de Cobranca
uma remuneracao correspondente a 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano) sobre o valor
do crédito do Direito Creditério inadimplido recuperado, observado o valor minimo mensal de
R$8.000,00 (oito mil reais), a ser apurada mensalmente pelo Agente de Cobranca e validada pela Gestora,
sendo que, exclusivamente para fins desta Clausula, sera considerado Direito Creditério inadimplido
apenas os Direitos Creditérios inadimplidos por mais de 2 (dois) Dias Uteis.

9.6 Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracbes de servicos descritas neste
Capitulo, mas nao se limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre os valores
decorrentes da prestacdo dos servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

9.7 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou
Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestdo acima fixadas.

9.8 Os valores previstos neste Capitulo 9 serdo reajustados anualmente de acordo com a variagao
positiva do IPCA, a partir do primeiro Dia Util do més em que ocorrer a 12 Data de Integralizacdo das

Cotas Seniores.

9.9 Os valores previstos neste Capitulo 9 serdo pagos até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestagdo dos servicos.

9.10  Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Capitulo 20 do presente Regulamento,
a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

9.1 O Fundo nédo possui taxa de ingresso ou de saida.
10. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
10.1 A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de: (i) descredenciamento

para o exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii)
renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.
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10.2 O pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administragdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberagdo da
Assembleia de Cotistas.

10.3  Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia de Cotistas por Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

10.4 No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da rentncia. Caso a Administradora ou a Gestora ndo seja substituida em referido
prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até a
concluséo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

10.5  No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacao de Assembleia de Cotistas mencionada no item 10.3 acima. Caso a Administradora ou a
Gestora ndo seja substituida pela Assembleia de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

10.6 No caso de alteracdo da Administradora ou da Gestora, a entidade substituida deve, sem
qualquer custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto cdpia de toda a documentagdo
referida no artigo 130 da Resolucdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da
alteracdo; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestdo do Fundo que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, ficando a Administradora
ou a Gestora, no entanto, responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo durante sua
administracdo ou gestao, conforme aplicavel.

10.7 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidagdo da Classe ou
do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora ou da Gestora.

10.8  Aplica-se a substituicdo do Agente de Cobranca e da Consultora Especializada, no que couber,
o disposto acima relacdo a substituicdo da Administradora e da Gestora.

1. FATORES DE RISCO
1.1 O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu

patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
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ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

1111 Todo Cotista, ao ingressar na Classe do Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia, por meio da assinatura de termo de adesao e
de ciéncia de risco.

11.1.2  Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocacdo dos
fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuigdo da importancia de nenhum fator de risco previsto
neste Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

1.2 Riscos de Mercado

Risco de Maior Materialidade

11.2.1  Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem nos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢des
especiais de mercado, inclusive em razdo de pandemias, ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. O Fundo, seus ativos e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na
inflacao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacido sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a liquidagdo, pelos respectivos
Devedores, dos Direitos Creditérios Adquiridos.

1.2.2  Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os Ativos Financeiros da carteira do Fundo poderao flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢cdes na regulamentagdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo
inicial, e, consequentemente, pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para
pagamento das Amortiza¢des estabelecidas para as Cotas. Ndo ha garantia de que a queda nos precos

25



dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo se estendera por periodos longos e/ou
indeterminados.

1.3 Risco de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

11.3.1  Risco de crédito dos Devedores. Se, em razdo de condicbes econémicas ou de mercado adversas,
os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a
adog¢do de medidas judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Adquiridos. Ndo ha garantia de
que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

11.3.2  Auséncia de Garantias. As aplica¢gdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a
Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do
Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

11.3.3  Solvéncia dos Devedores. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

1.3.4 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos,
tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais para os Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

11.3.5  Risco de ConcentracéGo em Devedores. Os Direitos Creditérios que comporao a carteira do Fundo
poderao ser devidos por poucos Devedores e Credores Originais e/ou Fornecedores, conforme aplicavel.
Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo terd intima relacdo com as operacdes realizadas pelos
Devedores e pelos Credores Originais e/ou Fornecedores, conforme aplicavel, sendo que, quanto maior
for a concentracdo de referidas operacdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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11.3.6  Riscos de falhas na originagdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os Documentos
Comprobatérios e/ou os Documentos Complementares podem eventualmente conter irregularidades,
como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esses
motivos, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios Adquiridos podera ndo se beneficiar da
celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio
da propositura de agdo de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos podera ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatorios
pudessem instruir uma execugao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor
a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a
5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial
de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informagdes que ndo sao enviados ao Fundo, ou
mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Devedor a época da
transferéncia, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo
obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que
sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

11.3.7 Risco de Ndo Performance dos Direitos Creditérios (a performar). O Fundo podera ter
concentracdo de até 100% (cem por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios
representados por Duplicatas oriundos de operacbes de compra e venda de produtos dos Credores
Originais e/ou Fornecedores, conforme aplicavel, para entrega futura. Para que referidos Direitos
Creditérios existam e sejam exigiveis, € imprescindivel que os respectivos Credores Originais e/ou
Fornecedores, conforme aplicavel, cumpram, em primeiro lugar, com suas obrigacdes consignadas na
relagdo juridica existente com os Devedores. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as
atividades dos Credores Originais e/ou Fornecedores, conforme aplicavel, podem acarretar o risco de
que a relacdo juridica que origina os Direitos Creditérios (a performar) ndo se perfaca o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.

11.3.8  Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigaces de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada a cobranca judicial ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingirad os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.3.8.1 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Agente de Cobrancga e o Custodiante ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
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pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas.

11.3.9 Pré-Pagamento e Renegociacéo dos Direitos Creditérios. O pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo respectivo Devedor, antes
do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento.
A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério, sem que
isso gere a novacao da divida, por exemplo, a alteragcdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento
das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de determinado Direito Creditério Adquirido
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisicdo pelo
Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo
resultar na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

11.3.10 Riscos relativos a assinatura eletrénica. Os Documentos Comprobatérios celebrados junto aos
Devedores quando da originagdo dos Direitos Creditorios poderdo ser total ou parcialmente assinadas
por meio de plataforma de assinatura eletronica que, eventualmente, pode ndo conta com a utilizagdo
da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da
Medida Proviséria n°® 2.200-2/01. A validade da formalizacdo de tais documentos pode ser questionada
judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que eventuais titulos de crédito emitidos dessa forma,
como as CCBs, sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Nesses casos,
os Direitos Creditorios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitdria ou acdo
de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso
dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do
valor devido. Assim, o Fundo poderad permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-
los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

11.3.11  Risco de Execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
Duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiério que se caracteriza pela emisséo
em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso eletrénico,
isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover a¢do de
execucdo da Duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja
que nao se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
Duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por Duplicatas digitais.

1.4 Risco de Liguidez

Risco de Maior Materialidade
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11.4.1  Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditérios. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditorios. Além disso, certos Direitos
Creditérios Adquiridos, como as CCBs, ndo sdo registrados para negociagdo em mercados organizados.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Adquiridos, podera
nao haver compradores ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas.

11.4.2  Classe de Cotas fechada e mercado secundadrio. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas integralmente ao término do prazo de
amortizacdo definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou dos
Devedores em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

11.4.3  RestricGo a negociacéo das Cotas objeto de oferta. Auséncia de prospecto. De acordo com as
normas vigentes na data deste Regulamento, no caso de realizacdo ofertas de Cotas destinadas a
Investidores Profissionais, o Fundo estaria desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto e
l[amina, limitando o acesso dos investidores a informagdes sobre o Fundo, o que poderia aumentar o
risco no investimento. Ainda, em relacdo a restricdo de negociagdo ao mercado secundario, as Cotas
somente podem ser negociadas entre Investidores Profissionais.

1.4.4  Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos ainda néo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e pagamento pelos
Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) a amortizacdo final das Cotas em Direitos Creditdrios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

11.4.5 Amortizacédo Final Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizagdo final de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros pelos respectivos Devedores
(sacados) e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o
Fundo pode nao dispor de quaisquer outros recursos para efetuar a amortizagao final de suas Cotas.

Riscos de Menor Materialidade
1.4.6  Patrimobnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e

negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM
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175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cdédigo Civil, os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua
responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo,
deverdo ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo 22, sendo possivel a declaragdo do regime
de insolvéncia da Classe do Fundo, situacdo na qual os investidores poderdo nao receber o principal
e/ou a remuneracao esperados nos investimentos nas Cotas.

1.5 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios

Risco de Alta Materialidade

1.5.1  Originacgdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo estad condicionada a capacidade de a
Originadora originar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o Apéndice de cada Série ou Subclasse de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino.

Risco de Média Materialidade

1.5.2  Originagdo dos Creditdrios pela Gestora. A Gestora é parte relacionada da Consultora
Especializada. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses na originagcdo dos Direitos
Creditérios por parte da Gestora e da Consultora Especializada, sendo que tal conflito poderia vir a ser
questionado pelos Cotistas e refletir em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade
das Cotas.

1.6 Riscos Operacionais

Risco de Alta Materialidade

11.6.1  Interrup¢do da Prestagdo de Servicos de Cobranga. O Agente de Cobranca foi contratado para
efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, o Agente de
Cobranca deixe de prestar esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos ficaria
prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo agente de cobranca. Ainda, podera haver aumento de
custos do Fundo com a contratagdo desse servico. Quaisquer desses fatos poderiam afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

1.6.2  Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos depende da atuacdo
diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de
Cobranca podera acarretar um menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a
qgueda da rentabilidade do Fundo.

1.6.3 Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Todos os recursos
decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios Adquiridos serdo recebidos diretamente na Conta de
Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente ou em
outro prazo por orientacao do Custodiante, para a Conta do Fundo mantida no Custodiante. Apesar de
o Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco cobrador de realizar as transferéncias dos recursos
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depositados na Conta de Arrecadagao para a Conta do Fundo, conforme orienta¢des do Custodiante, a
rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelo banco cobrador no cumprimento de sua obrigacéo, inclusive em razdo
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. A
rentabilidade das Cotas também podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, caso haja falha nas orientacdes do Custodiante ao banco cobrador para realizar as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadagdo para a Conta do Fundo.

1.7 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Risco de Média Materialidade

1.7.1  Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas.

1.8 Qutros
Risco de Maior Materialidade

11.8.1  Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo. Os recursos devidos ao Fundo serdo direcionados
para a Conta de Arrecadacao ou para a Conta Escrow. Diariamente ou em outro prazo por orientacao
do Custodiante, os recursos na Conta de Arrecadagdo ou na Conta Escrow serdo transferidos para a
Conta do Fundo. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual
é mantida a Conta de Arrecadacao, a Conta Escrow e/ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial,
o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

11.8.2  Risco de alteracdo da forma de retencdo de imposto de renda. Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023 trouxe mudancas significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De acordo com tal lei,
como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos creditorios que ndo sejam
considerados entidades de investimento, conforme conceito previsto na Resolu¢gdo CMN n° 5.111, de
21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) em Direitos Creditorios, estardo sujeitos a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido na
Fonte — IRRF por “come-cotas” no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro. Caso o Fundo deixe
de ser considerado uma entidade de investimento, é possivel que os investidores do Fundo passem a
ter seus rendimentos tributados por "come-cotas” a partir de 1° de janeiro de 2024, ndo sendo mais
possivel postergar o efeito fiscal para o momento do pagamento em questao.

11.8.3  Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cesséo dos Direitos Creditérios. O Fundo
esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas dos respectivos Credores Originais ou Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
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procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a
cessao dos Direitos Creditorios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos Credores Originais; e
(d) revogacéo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipotese de liquidagdo do Fundo ou
faléncia do respectivo Credor Original ou Devedor. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos
respectivos Credores Originais ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

1.8.4  Riscos de questionamento judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos ou da sua titularidade em
razdo de falhas em seu processo de originagdo e formalizacdo. Os Termos de Endosso apenas serdo
submetidos a registro no competente Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i)
exigéncia expressa de autoridade governamental ou do poder judiciario; (ii) pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal, pedido de recuperacao judicial
ou extrajudicial, decretacdo de evento de intervencdo, decretacdo de liquidagdo, ou outros eventos
similares em face dos Devedores ou do Credor Original, nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis; (iii) questionamento sobre o endosso em preto das Duplicatas ou CCBs; ou (iv) no caso de
superveniéncia de legislagcdo que exija o registro para fins da existéncia ou validade da transferéncia das
Duplicadas ou das CCBs ao Fundo. Nestas situacdes, especialmente em caso de discussdo sobre o
endosso em preto das Duplicatas ou CCBs e a consequente configuracdo como cessdo de crédito,
podera fazer haver questionamento sobre a eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos
com base no artigo 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros
Publicos), podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos
Creditérios Adquiridos ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais,
as obrigag¢bes do Credor Original ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os
Direitos Creditérios Adquiridos, o que podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais
circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a transferéncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos ao Fundo. Adicionalmente, em caso de discussao sobre a validade do endosso em preto,
terceiros que, antes do registro do respectivo Termo de Endosso, tenham formalizado qualquer
aquisicdo, cessdo, transferéncia ou oneracdo dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo poderao ser
considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

11.8.5 Guarda da Documentacdo. O Gestor, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderad contratar
terceiro além do Custodiante para realizar a guarda dos Documentos Comprobatoérios relativos aos
Direitos Creditorios Adquiridos. Mesmo que o Gestor possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, e que o contrato de guarda garanta o efetivo controle do Gestor ou
do Custodiante sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa
aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sob a guarda do referido prestador de servigo, a
guarda dos Documentos Comprobatérios podera representar dificuldade adicional a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Adquiridos.
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1.8.6  Emisséo de Novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Séries e Subclasses de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino.
Na hipdtese de emissdo de novas Séries ou Subclasses de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a
diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido.

11.8.7  VerificacGo do Lastro por Amostragem. O Custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita no anexo IV a este Regulamento, podera realizar a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos por amostragem. Considerando que, nessa hipotese, analise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Adquiridos, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditorios Adquiridos cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera levar a
obrigagcdo de compra pelo Originador ou pelo Credor Original, conforme o caso, ou obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

11.8.8  Vicios Questiondveis. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo originados de operacdes realizadas
entre os Devedores e os Credores Originais e/ou Fornecedores, conforme aplicavel. Referidas operac¢des,
bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

11.8.9 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Os Direitos Creditorios componentes da carteira do
Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo
para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador
de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Adquiridos, ndo constituam
patrimoOnio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

11.8.10 Risco decorrente da relacdo comercial entre Credores Originais ou Fornecedores, conforme
aplicavel, e Devedores. O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos
Devedores. Tais Devedores nao sdo previamente conhecidos pelo Fundo, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Credores Originais, Fornecedores, conforme aplicavel, e/ou
os respectivos Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Originadora.
Caso os Direitos Creditérios Adquiridos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor, o Credor Original ou o
Fornecedor, conforme aplicavel, e/ou Cliente CashU, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Devedores ou
Credores Originais ou Fornecedores, conforme aplicavel, ndo restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados do Fundo
poderado ser afetados negativamente.
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11.8.11  Titularidade dos Direitos Creditérios. O Fundo é uma comunhéo de recursos que tem por objeto
a aquisicao de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porcdes ideais de seu Patrimonio Liquido.
Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que
possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, podera haver amortizacdo de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, nas hipoteses previstas no presente
Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditorios sera transferida do Fundo para os
Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que Ihe serdo atribuidos por ocasido
da amortizac¢do final de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

11.8.12  Risco de amortizacdo das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditorios. Na ocorréncia de uma
das hipdteses de liquidacdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores
poderdo ser amortizadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem
como as expectativas de amortizagdo das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Apéndice,
poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso na amortizacdo final de tais Cotas Seniores.

12 POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

12.1 Informacoes Gerais

1211 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditorios. Em cardter complementar, a
valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os
critérios estabelecidos no presente Capitulo.

12.1.2  Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composi¢ao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des
previstas na legislacdo pertinente.

12.1.3 A Classe do Fundo também devera observar as Alocacdes Minimas.

12.1.4 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em
moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(i) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde
que sejam com qualquer Instituicdo Autorizada;

(iii) cotas dos fundos de investimento, com liquidez diaria, e que invista exclusivamente nos ativos
indicados nos subitens (i) e (ii) acima.
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121.5 O Fundo ndo poderad realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum atuem na condicdo de contraparte. Em especial, é vedado a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto) ceder, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

12.1.6  Observado o disposto no §2° do artigo 42 do Anexo Normativo Il e considerando que as Cotas
do Fundo sdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios que tenham sido (i) originados pela Consultora Especializada; (ii) originados pelos Credores
Originais e adquiridos pela Consultora Especializada; e/ou (ii) cedidos e/ou endossados por Instituicdo
Financeira Parceria que seja parte relacionada a Administradora.

12.1.6.1 No caso dos itens (i) e (ii) previstos no item 12.1.6 acima, a aquisicdo dos ativos seja realizada
pelo valor nominal do Direito Creditério descontado pela taxa de desconto originalmente paga pelo
Consultor Especializado ao Credor Original, sem agio.

12.1.6.2 Exclusivamente no caso de Direitos Creditérios originados pelo Grupo Cencosud, cuja duplicata
tenha sido posteriormente aditada ou reformada pela Consultora Especializada em conjunto com o
devedor, inclusive para refletir novo prazo de pagamento e encargos financeiros, o Fundo podera
adquirir tais Direitos Creditorios pelo valor original da nota fiscal pago pela Consultora Especializada ao
Grupo Cencosud, independentemente do valor atualizado constante da duplicata apds o referido
aditamento.

121.7 O Fundo ndo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

12.1.8 O Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros dos Devedores, sem a
observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido por Devedor, observado o
previsto nos subitens 12.3.1(i)12.3.1(ii) abaixo.

12.1.9  Os Direitos Creditorios podem ser ndo performados, ou seja, podem estar sujeitos a efetiva
entrega de produtos pelos Credores Originais ou Fornecedores, conforme aplicavel, aos Devedores. Por
admitir a aquisicdo de Direitos Creditorios sujeitos a entrega futura pelos Credores Originais ou
Fornecedores, conforme aplicavel, observado a Politica de Crédito, as Cotas ndo poderao ser colocadas
junto ao publico em geral, nos termos do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

12.110 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

12.1.10.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.vert-capital.com/
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12.1.11  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Aquisicdo, observados, ainda, os limites estabelecidos na
regulamentacao pertinente.

12.1.12 Os Direitos Creditérios podem ser originados de operag¢des realizadas com Devedores que
tenham domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral, e devem ser representados pelos
Documentos Comprobatorios.

12.1.13 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que
a Gestora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 11
deste Regulamento.

12.1.14  As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, da Consultora Especializada, do Agente de Cobranca, dos Devedores, da Entidade
Registradora, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC.

12.1.15 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, o Agente de Cobranga,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

12.1.16 O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

12.1.17  As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

12.1.17.1 A Gestora seguindo a orientacdo da Consultora Especializada podera alienar Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo a terceiros (incluindo, sem limitagdo (i) fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora; (ii) a Consultora Especializada; ou
(iii) partes a elas relacionadas), desde que com aprovacédo prévia da Assembleia de Cotistas, exceto em
situagdes em que o preco de venda seja a0 menos equivalente ao Preco de Aquisicdo do Direito
Creditério atualizado pela respectiva taxa de desconto, desde que tal alienagdo ndo desenquadre a
Alocacdo Minima Alvo, os indices de Monitoramento e os niveis de concentracio por cada Grupo
Econdmico de Devedor e de Credor Original ou Fornecedor, conforme aplicavel, conforme dispostos
nos subitens 12.3.1(i)12.3.1(ii) abaixo.
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12.1.18 Apds a cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo a terceiros, a cobranca e coleta
dos pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

12.2 Direitos Creditorios

12.21 A originagdo dos Direitos Creditérios sera realizada pela Originadora, a qual seleciona potenciais
Credores Originais, Fornecedores ou Devedores que tém interesse em realizar opera¢des com o Fundo
por meio do endosso de Duplicatas ou CCBs e/ou por meio da emissdo de Notas Comerciais.

12.2.2 O Fundo somente adquirird Notas Comerciais apds aprovagao das respectivas Minutas
Aprovadas em Assembleia de Cotistas, observado que, até tal deliberagdo, o Fundo somente adquirira
Duplicatas ou CCBs originadas pela Originadora.

12.2.3 A originacgdo e a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo ocorrem da seguinte forma:

(i) a Originadora seleciona os potenciais Credores Originais, Fornecedores ou Devedores que
poderao realizar opera¢des com o Fundo;

(ii) a Consultora Especializada fara a andlise e selecdo dos Direitos Creditorios, devendo verificar o
atendimento as Condi¢des de Aquisicdo, incluindo a observancia da Politica de Crédito constante do
Complemento Il a este Regulamento e no Contrato de Consultoria Especializada;

(iii) ap6s a recomendacado da Consultora Especializada e validagdo das Condi¢bes de Aquisicdo, a
Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditérios ofertados aos Critérios de Elegibilidade e,
observada a politica de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo, aprovara ou reprovara a
aquisicao dos Direitos Creditérios ofertados;

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas acima, € assinado o respectivo Contrato de Endosso, o Termo
de Endosso e/ou boletim de subscricdo, conforme aplicavel; e

(v) apds a assinatura dos documentos indicados acima, o Custodiante realiza o pagamento do
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios aos Credores Originais, a Consultora Especializada, na
hipdtese de Direitos Creditorios originados pela Originadora Cencosud, ou aos Devedores, conforme
aplicavel.

12.2.3.1 O pagamento do Preco de Aquisicdo relativo aos Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo
devera ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra
forma autorizada pelo BACEN diretamente aos respectivos Credores Originais a Consultora
Especializada, na hipdtese de Direitos Creditorios originados pela Originadora Cencosud, ou aos
Devedores, conforme o caso.

12.2.4 Os Direitos Creditérios serdo representados por Documentos Comprobatoérios.
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12.2.5 O Fundo adquirira os Direitos Creditorios, desde que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as
Condicdes de Aquisicdo, bem como todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios
pertinentes, em carater definitivo.

12.2.6 A ocorréncia de certas hipoteses previstas nos Contratos de Endosso e/ou no Contrato de
Consultoria Especializada pode resultar na obrigagdo de o Credor Original ou da Originadora ou do
Fornecedor, conforme aplicavel, realizar a Recompra Obrigatdria, a Substituicdo Obrigatéria, aquisi¢do
compulsoria ou pagar indenizagado, conforme aplicavel, referente aos respectivos Direitos Creditorios
Adquiridos.

12.2.7 Os Direitos Creditorios considerados como passiveis de registro, nos termos do Oficio Circular
CVM/SSE 8/2023, deverao ser registrados em Entidade Registradora pela Gestora, ou por terceiro por
ela subcontratado sob sua responsabilidade, nos termos do inciso Ill do artigo 33 do Anexo Normativo
da Resolucao CVM 175.

12.2.8 Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SSE, de 28 de marco de 2024, os Direitos
Creditérios que sejam valores mobiliarios deverdo ser registrados em mercados autorizados ou
depositados em depositario central autorizado pela CVM, ndo estando sujeitos a registro em Entidades
Registradoras.

12.29 A aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo inclui todas as suas garantias e demais
acessorios.

12.2.10 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos
devem ser disponibilizados pelo Credor Original ou pela Consultora Especializada, conforme o caso, a
Gestora na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, enquanto os Documentos Complementares
relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos devem ser disponibilizados no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da solicitacdo pela Gestora neste sentido.

12.2.11 A Politica de Crédito adotada pela Consultora Especializada na analise dos Direitos Creditérios
e de seus respectivos Devedores encontra-se descrita no Complemento Il a este Regulamento e de
forma detalhada no Contrato de Consultoria Especializada.

12.2.12 O Fundo poder3, ainda, adquirir Notas Comerciais (NC) e Cédulas de Créditos Bancéarios (CCB)
originados ou cedidos pela Administradora e suas partes relacionadas, desde que observados os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de Aquisicdo.

12.3 Critérios de Elegibilidade

12.31 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:
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(i) considerada pro forma a aquisicao pretendida, o valor presente dos Direitos Creditorios devidos
por cada Grupo Economico de Devedor devera atender aos limites de concentracdo por faixa de
Patriménio Liquido do Fundo, conforme indicados na tabela abaixo:

Concentracao maxima por cada Grupo
Patrimonio Liquido (em milhoes) Econémico de Devedor (em relacdao ao
Patrimoénio Liquido do Fundo)

Até 20 R$500.000,00
20-35 2%
35-50 1,75%
50-75 1.50%
>75 1.25%

O calculo pro forma sera realizado com base nas informacdes da carteira diaria e estoque de Direitos
Creditérios do Fundo, com data base de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do calculo do presente
critério.

(i) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o valor presente dos Direitos Creditérios
endossados por cada Grupo Econémico de Credor Original, no caso de endosso de Duplicatas, ou por
cada Grupo Economico de Fornecedor, no caso de endosso de CCBs, devera atender aos limites de
concentragao por faixa do Patriménio Liquido do Fundo, conforme indicados na tabela abaixo:

Concentracdo Maxima por cada Grupo
Economico de Credor Original, no caso de
Patrimonio Liquido (em milhoes) endosso de Duplicatas, ou Grupo Economico

de Fornecedor, no caso de endosso de CCBs
(em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo)

Até 75 o maior entre R$10.000.000,00 ou 20%
Acima de 75 15%

O calculo pro forma sera realizado com base nas informacdes da carteira diaria e estoque de Direitos
Creditérios do Fundo, com data base de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do calculo do presente
critério.

(iii) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo ndo podera exceder 60 (sessenta) dias. O calculo pro forma
sera realizado com base nas informagdes da carteira diaria e estoque de Direitos Creditérios do Fundo,
com data base de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do calculo do presente critério;

(iv) prazo maximo de vencimento de cada Direito Creditério ndo poderd exceder 180 (cento e

oitenta) dias corridos contados da respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, ndo podendo ser superior
a Data de Amortizacdo Final das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;
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(v) a aquisicao dos Direitos Creditdrios devera observar a Taxa Minima de Aquisi¢do, considerando-
se o Preco de Aquisicdo e respectiva taxa de desconto ou juros remuneratérios minimos, conforme
aplicavel. A apuracao da Taxa Minima de Aquisi¢ao sera realizada com base nas informacdes da carteira
diaria do Fundo, com data base de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do calculo do presente critério;

(vi) considerando como referéncia os Direitos Creditorios adimplentes e inadimplentes do Fundo
de 2 (dois) Dias Uteis anteriores, os Devedores ndo deverdo estar inadimplentes com o Fundo ha mais
de 2 (dois) Dias Uteis;

(vii)  emrelagdo aos Direitos Creditérios formalizados por meio de CCBs ou Duplicatas, as respectivas
CCBs e Duplicatas deverao estar registradas em nome do respectivo Credor Original e disponiveis para
endosso no Sistema de Registro;

(viii) em relacdo aos Direitos Creditérios formalizados por meio de CCBs, que as respectivas CCBs
tenham sido emitidas em face de uma Instituicdo Financeira Parceira;

(ix) o respectivo Devedor e o respectivo Credor Original ndo podem fazer parte do mesmo Grupo
EconOmico;

(x) os Direitos Creditorios ndo poderao estar vencidos e pendentes de pagamento;

(xi) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser cedidos ou devidos por empresas que estejam em
recuperacao judicial ou extrajudicial;

(xii)  considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o valor agregado dos Direitos Creditorios
cedidos por Originadores de Menor Porte ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido; e

(xiii) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o indice de Cobertura ndo podera ficar
desenquadrado. O calculo pro forma sera realizado com base nas informacbes da carteira diaria e
estoque de Direitos Creditérios do Fundo, com data base de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do
calculo do presente critério.

12.3.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir ao Critério de
Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora, observado que o Critério de Elegibilidade previsto
no item 12.3.1(ii) acima sera verificado por meio de arquivo contendo a relacdo de Credores Originais e
Fornecedores com indicacdo de seus respectivos Grupo EcondOmicos, enviado pela Consultora
Especializada a Gestora em cada Data de Referéncia, e a Gestora ndo sera responsavel pelas informagbes
disponibilizadas pela Consultora Especializada no referido arquivo ou no Arquivo de Endosso, nos
termos do Contrato de Consultoria Especializada.

12.3.3 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, dos respectivos Contratos de

Endosso, sera considerada como definitiva a verificacdo pela Gestora, conforme aplicavel, do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade.
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12.4 Condicoes de Aquisicdo

12.4.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos no item 12.3 acima, o Fundo somente
podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento, as seguintes
Condicdes de Aquisicao, a serem verificadas pela Consultora Especializada:

(i) os Direitos Creditérios deverdo ter sido originados conforme Politica de Crédito constante do
Complemento Il a este Regulamento;

(ii) considerando como referéncia os Direitos Creditorios adimplentes e inadimplentes do Fundo
de 2 (dois) Dias Uteis anteriores, os Devedores ndo deverdo estar inadimplentes com o Credor Original
e/ou com o Fornecedor ha mais de 2 (dois) Dias Uteis;

(iii) em relacdo as Duplicatas e CCBs, estas deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer
onus ou gravames de qualquer natureza;

(iv) os Direitos Creditérios deverdo ser corretamente formalizados por meio dos Documentos
Comprobatdrios;

(v) o saldo devedor em aberto dos Direitos Creditorios referentes a uma Unica CCB ou Duplicata
deverd ser ofertado em sua integralidade;

(vi) em relacdo aos Direitos Creditérios formalizados por Duplicatas ou CCBs, estes ndo deverao ter
sido objeto de Renegociagdo, conforme definido no Glossario deste Regulamento;

(vii) os Devedores, os Credores Originais e os Fornecedores, conforme aplicavel, ndo poderao ter
sido identificados até a Ultima Data de Verificacdo como sujeitos a um Evento de Insolvéncia, utilizando
o Método de Verificacao; e

(viii) a aquisicdo de Direitos Creditorios devera ser realizada com base nas Minutas Aprovadas.

12.4.2 A Condicdo de Aquisicdo prevista na Clausula 12.4.1, item (viii) acima podera ser ndo observada
em relacdo a Contratos de Endosso celebrados com Credores Originais em até 1 (um) Dia Util antes da
data de celebragdo do Contrato de Consultoria Especializada, desde que (i) a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios ocorra em até 180 (cento e oitenta) dias a contar da 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Seniores; e (ii) o saldo devedor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo com base em tal excecdo
ndo supere R$6.000.000,00 (seis milhGes de reais).

12.4.3 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir as Condicbes de
Aquisicao sera verificado e validado pela Consultora Especializada, observado que (i) as Condi¢es de
Aquisicdo indicadas nos subitens 12.4.1(ii) e 12.4.1(vi) acima serdo verificadas pela Consultora
Especializada por meio de declaracdo do Credor Original e do Fornecedor, conforme aplicavel, no
ambito dos respectivos Contratos de Endosso e Termo de Endosso, e (i) a Condicdo de Aquisicdo
indicada no item 12.4.1(iii) acima sera verificada pela Consultora Especializada por meio da confirmagao
de que os Direitos Creditdrios em questao estdo disponiveis para endosso junto ao Sistema de Registro.
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12.4.4 Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, sera considerada como
definitiva a verificacdo pela Consultora Especializada do atendimento as Condic¢des de Aquisicao.

13. CUSTOS DE COBRANCA

13.1 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo
estando a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranga ou o
Custodiante, de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos.

13.1.1 A Consultora Especializada, a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante
nao serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverdo ser custeados pelo Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

13.1.2 Caso as despesas mencionadas no item 13.1 acima excedam o limite do Patrimdnio Liquido,
devera ser convocada Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

13.2 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca e o Custodiante
ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

14. COTAS DO FUNDO

14.1 Caracteristicas Gerais

14.1.1  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e poderdo ser amortizadas
integralmente ao final do prazo de duracdo do Fundo, em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

14.1.2  As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas.
A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de deposito em seu nome.

14.1.3 Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

14.2 Subclasses de Cotas

14.2.1 As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e podem ser divididas em
4 (quatro) Subclasses: (i) Subclasse de Cotas Seniores; (ii) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
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A; (iii) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B; e (iv) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior. A
Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino A e a Subclasse Subordinada Mezanino B, por sua
vez, poderdo ser divididas em Séries diferentes de emissdo. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
serad de Subclasse Unica.

14.2.2 Todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Série terdo iguais
indices referenciais e prazos para amortizacdo. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual
prioridade para efeitos de amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como
direitos de voto.

14.2.3 Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
pelo Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome
do Cotista. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Custodiante, na qualidade
de agente escriturador das Cotas, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do
Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

14.2.4 Os prazos e os valores para amortizacdo de cada Série ou Subclasse de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino A e de Cotas Subordinadas Mezanino B serdo definidos nos respectivos
Apéndices, elaborados conforme modelos previstos no Complemento V, VI Complemento VIl e VIl ao

presente Regulamento.

14.2.5 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B
possuirdao como rentabilidade alvo remuneracdo determinada no respectivo Apéndice ("Benchmark”).

14.3 Cotas Seniores
14.3.1 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristica, direitos e obrigacdes:

(i) prioridade na amortizacdo em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(ii) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo e
amortizacdo, observados os critérios definidos no item 14.11.2; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas.

14.3.2 As Cotas Seniores de cada Série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Apéndice, boletim de subscricdo ou compromisso de investimento.

14.3.3 A emissdo de novas Séries de Cotas Seniores ocorrera desde que obedecidas as seguintes
condicgdes:

(i) aprovacao da nova emissdo da nova Série de Cotas Seniores pela Assembleia de Cotistas;
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(ii) seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série de Cotas;

(iii) ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacédo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia
de Cotistas ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de (1) que o Evento de
Avaliagdo ndo configura um Evento Liquidagdo; ou (2) suspender a liquidacdo da Classe apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

(iv) considerada pro forma a nova emissao de Cotas, o indice de Cobertura ndo fique inferior a 1,00
(um inteiro); e

(v) a emissdo em questao nao acarrete o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em
circulacdo, se houver, conforme manifestagédo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

14.4 Cotas Subordinadas Mezanino A

14.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino A tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigag¢des:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, tem preferéncia sobre as Cotas Subordinadas
Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacdo e
amortizacdo, observados os critérios definidos no item 15.3 deste Regulamento; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas.

14.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino A de cada emissao deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice, boletim de subscri¢do ou compromisso de investimento.

14.43 As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Subclasse, independentemente das
respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo e remuneracdo, que
serdo estabelecidos para cada uma das Séries no respectivo Apéndice.

14.4.4 A emissdo de novas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino A ocorrera desde que obedecidas
as seguintes condicdes:

(i) aprovacao da nova emissdo da nova Série de Cotas Subordinadas Mezanino A pela Assembleia
de Cotista;
(i) seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série de Cotas;

(iii) ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacdo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia
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de Cotistas ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de (1) que o Evento de
Avaliagdo ndo configura um Evento Liquidagdo; ou (2) suspender a liquidacdo da Classe apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

(iv) considerada pro forma a nova emissao de Cotas, o indice de Cobertura ndo fique inferior a 1,00
(um inteiro); e

(v) a emissdo em questao nao acarrete o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em
circulacao, se houver, conforme manifestagédo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

14.5 Cotas Subordinadas Mezanino B

14.5.1 As Cotas Subordinadas Mezanino B tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigag¢des:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeito de
amortizagdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,
tem preferéncia sobre as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo e
amortizacdo, observados os critérios definidos no item 15.3 deste Regulamento; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas.

14.5.2 As Cotas Subordinadas Mezanino B de cada emissdo deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice, boletim de subscri¢do ou compromisso de investimento.

14.5.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Subclasse, independentemente das
respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo e remuneracao, que
serdo estabelecidos para cada uma das Séries no respectivo Apéndice.

14.5.4 A emissdo de novas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino B ocorrera desde que obedecidas
as seguintes condicdes:

(i) aprovacao da nova emissdo da nova Série de Cotas Subordinadas Mezanino B pela Assembleia
de Cotistas;
(i) seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série de Cotas;

(iii) ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacdo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia
de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de (1) que o Evento de
Avaliagdo ndo configura um Evento Liquidagdo; ou (2) suspender a liquidagcdo da Classe apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o caso;
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(iv) considerada pro forma a nova emissao de Cotas, o indice de Cobertura ndo fique inferior a 1,00
(um inteiro); e

(v) a emissdo em questao nao acarrete o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em
circulacao, se houver, conforme manifestagédo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

14.6 Cotas Subordinadas Junior

14.6.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo.

14.6.2 Fica a critério da Gestora, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, a emissao
de novas Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento.

14.6.3 As Cotas Subordinadas Junior serdo, em sua maioria, subscritas e integralizadas pela
Originadora e/ou por  seus Founders, por meio de colocacdo privada e ndo poderdo ser negociadas

no mercado secundario, exceto se entre  funcionarios da Originadora.

14.7  indices de Subordinacio e indice de Cobertura

14.71  Os indices de Subordinacdo devem ser apurados todo Dia Util pela Administradora, devendo
ser informadas aos Cotistas mensalmente.

14.7.2 O indice de Cobertura deve ser calculado pela Gestora em cada Data de Verificacio, em cada
Data de Aquisicao e Pagamento e em cada data de emissdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino.

14.7.3 Na hipétese de desenquadramento dos indices de Subordinacdo ou do indice de Cobertura, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo imediatamente informados pela Administradora.

14.74 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder o Aviso de
Desenquadramento, com cépia para a Gestora, impreterivelmente até o 2° (segundo) dia subsequente
a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas Junior em valor
equivalente a no minimo o necessario para reenquadramento dos indices de Subordinacdo e/ou do
indice de Cobertura, em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

14.8 Emissado e Distribuicdo das Cotas

14.8.1 Os valores nominais unitarios das Cotas Seniores de cada Subclasse ou Série e das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Subclasse ou Série serdo determinados nos respectivos Apéndices.
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14.8.2 As Cotas, que forem objeto de oferta publica, s6 poderdo ser colocadas por instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

14.8.3 A distribuicdo publica de Cotas devera observar os normativos em vigor a época editados pela
CVM, conforme detalhamento a ser previsto no Apéndice de cada Série ou Subclasse de Cotas.

14.8.4 Serd admitida a colocacdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.
O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de Cotas.

14.8.5 A necessidade ou ndo de classificacdo de risco das Cotas devera ser especificada no respectivo
Apéndice.

14.8.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos
da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM 160.

14.9 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

14.9.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, mediante o crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora,
por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo Bacen ou através de sistema
operacionalizado pela B3, quando aplicavel, pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.9.2 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serd deduzido do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.9.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.9.4 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando ainda (a) sua
condicao de Investidor Profissional; (b) que recebeu o prospecto do Fundo, caso haja; e (c) e que tomou
ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo. No ato de subscricdo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Administradora ou pela Gestora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

1410 Negociacédo
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14.10.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser ofertadas publicamente e
serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA —Mddulo de Distribuicao
de Ativos; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos
ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

14.10.2 Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condigao
de Investidor Profissional do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restricGes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

14.10.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

14.10.4 As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas e integralizadas pela Originadora, ou por
entidade do Grupo Originadora, por meio de colocacdo privada e ndo poderdo ser negociadas no

mercado secundario, exceto se entre entidades do Grupo Originadora.

14.1 Valorizacdo das Cotas

14.11.1  As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme
o disposto neste Capitulo. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de amortizagao final.

14.11.2 A Administradora podera, mediante solicitacdo da Gestora, e considerando os interesses do
Fundo e de seus Cotistas, determinar o fechamento do Fundo para novos investimentos em Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/ou em Cotas Subordinadas Junior.

14.11.3 As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacao de seu valor de integralizagdo e amortizacdo, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou
(b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo, os quais serdo limitados ao valor do Benchmark das Cotas Seniores.

14.11.4 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 14.11.3 “a" acima, somente voltara
a se utilizar a forma de calculo indicada no item 14.11.3 “a” acima se o valor do Patrimonio Liquido
passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacao, calculado, a partir da 12 Data de
Integralizacdo, até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacio do Benchmark das Cotas Seniores,
considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido realizados (“Valor da Cota Sénior

Ajustado”). O valor da Cota Sénior no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supera ou se
iguala ao Valor da Cota Sénior Ajustado, apds a utilizacdo da forma de célculo prevista no item 14.11.3

"

a” acima, correspondera ao proprio Valor da Cota Sénior Ajustado.

14.11.5 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no item 14.11.3, tém como
finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores na hipdtese de amortizacdo de suas Cotas, e ndo representam e nem devem
ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
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remuneracao por parte da Administradora, do Fundo, da Empresa Gestora ou dos demais prestadores
de servico.

14.11.6 Independentemente do valor do Patrimoénio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo farao
jus, em qualquer hipdtese, quando da Data de Amortizagao Final, a remuneragédo superior ao valor de
tais Cotas na respectiva data de pagamento da amortizagao.

14.11.7 Em todo Dia Util, apés a incorporacdo dos resultados descritos no item 14.11.3 as Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas Mezanino e posteriormente as Cotas Subordinadas Junior, e o
eventual déficit serd delas deduzido.

14.11.8 As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo e amortizacdo, devendo corresponder ao
menor dos seguintes valores: (a) o Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas
Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de Subclasses prioritarias em circulacao, dividido
pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino de cada Subclasse em circulacdo; ou (b) o valor unitario
da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo, os quais serdo limitados ao valor do Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino.

14.11.9 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 14.11.4"a" acima, somente voltara
a se utilizar a forma de célculo indicada no item 14.11.4 “b" acima se o valor do Patrimoénio Liquido
passar a ser igual ou superior ao Valor da Cota Sénior Ajustado, acrescido do valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, calculado, a partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores até o dia Util em referéncia, mediante aplicacdo do respectivo Benchmark da Cota Subordinada
Mezanino, considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido realizados (“Valor da Cota
Mezanino Ajustado”). O valor da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util em que se apurar que o

Patriménio Liquido supera ou se iguala ao Valor da Cota Sénior Ajustado acrescido do Valor da Cota
Subordinada Mezanino Ajustado, apos a utilizagdo da forma de célculo prevista no item 14.11.4 “a"
acima, correspondera ao préprio Valor da Cota Subordinada Mezanino Ajustado.

14.11.10 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Subordinada Mezanino, definidos no item
14.11.4, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Subordinada Mezanino na hipotese de amortizagdo de suas Cotas, e ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal
ou contratual de remuneracao por parte da Administradora, do Fundo, da Empresa Gestora ou dos
demais prestadores de servico. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das
Cotas Subordinada Mezanino ndo fardo jus, em qualquer hipotese, quando da amortizacdo final de suas
Cotas, a remuneracdo superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de pagamento da amortizagdo
final.

14.11.11 Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos nos itens 14.11.3 e 14.11.4 as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizacao da
carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o eventual déficit sera
delas deduzido.
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14.11.12 As Cotas Subordinadas Janior terdo seu valor calculado, todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizagdo ou amortizacdo, devendo corresponder ao valor do
Patrimoénio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, e dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo na respectiva data de
calculo.

14.11.13 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem
como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes Séries ou Subclasses existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

15. AMORTIZAGAO DAS COTAS

15.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A serdo amortizadas, em moeda corrente
nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada Série ou
Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo 16
do presente Regulamento.

15.2 As Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Mezanino B somente poderdo ser amortizadas apos a
amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A, ressalvada a hipotese
prevista a seguir.

15.21 As Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Mezanino B poderdo ser amortizadas, a partir da
primeira Data de Amortizagdo, sujeita ao cumprimento, cumulativamente, das seguintes condicdes:

(i) solicitacdo por escrito por parte dos detentores de Cotas Subordinadas Junior e/ou dos
detentores de Cotas Mezanino B;

(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior e/ou das Cotas Mezanino
B, os indices de Subordinacéo, o indice de Cobertura, a Reserva de Amortizacio e a Reserva de Despesas
e Encargos ndo fiqguem desenquadrados;

(iii) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada
pela Administradora ou pela Gestora, em relacdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de (a) que o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento
de Liquidacdo Antecipada; ou (b) suspender os procedimentos de liquidagdo do Fundo apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o caso; e

(iv) ndo esteja em curso a liquidagdo do Fundo.
15.2.2 A Administradora devera realizar a amortizacao parcial das Cotas Subordinadas Junior e/ou das
Cotas Mezanino B em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o recebimento da solicitacio dos Cotistas detentores

de Cotas Subordinadas Junior.
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15.3 A Administradora, conforme instrucdo da Gestora, podera realizar a Amortizacdo Compulsoria
de Cotas, em moeda corrente nacional, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio do
Fundo a Alocagdo Minima.

15.4 O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes Subclasses ou Séries de Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

15.5 Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja expediente bancario
na praca sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo sera
realizada no primeiro Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacio e no
valor da Cota no dia util imediatamente anterior para amortizacdo. Da mesma forma, considerar-se-a
feito o pedido de aplicacdo, amortizagdo no primeiro dia Util subsequente.

15.6 Para fins de amortizagdo das Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota de fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacao.

16. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

16.1 A partir da 12 Data de Integralizagdo e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora dever3, todo Dia
Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar
os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira

do Fundo na seguinte ordem:

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e da legislagdo aplicavel;

(ii) reenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) amortizacdo das Cotas Seniores em circulacao, observados os termos e as condicbes deste
Regulamento e do respectivo Apéndice;

(iv) amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacdo, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento e do respectivo Apéndice, e desde que o indice de Cobertura Sénior e o
indice de Subordinacdo Sénior se mantenham enquadrados;

(v) reenquadramento da Reserva de Amortizacdo;

(vi) amortizacdo das Cotas Mezanino B, caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares de Cotas
Mezanino B nesse sentido, desde que observado o disposto no item 15.2.1; e
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(vii) amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares
de Cotas Subordinado Junior nesse sentido, desde que observado o disposto no item 15.2.1; e

(viii) aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
Regulamento

16.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte
ordem:

(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e
da legislagdo aplicavel;

(i) amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes deste Regulamento e do
respectivo Apéndice, até a amortizacdo integral;

(iii) amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e do respectivo Apéndice, até a amortizacdo integral;

(iv) amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os termos e as condices deste
Regulamento e do respectivo Apéndice, até a amortizacdo integral; e

(v) amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e as condicbes deste
Regulamento, caso ndo existam mais Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em
circulacao.

17. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E
DAS COTAS

17.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de ativos do
Custodiante, disponivel na pagina da Administradora na internet.

17.2 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serdo
calculadas pela Administradora, conforme disposto no Complemento V deste Regulamento e de acordo
com a regulamentacao vigente.

17.3 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor definido
conforme o valor presente dos Direitos Creditérios, que levarad em consideracdo as provisdes e perdas
a eles relativos, a ser determinado pela Administradora, observado a regra estabelecida no
Complemento V a este Regulamento.

17.4 O Patrimonio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao Valor das

Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos
Financeiros, deduzidas as exigibilidades e provisées do Fundo.
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17.5

As Cotas teréo seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos descritos no item 14.11 do presente

Regulamento e de acordo com o disposto na Instrucdo CVM 489, e as demais disposicOes

regulamentares pertinentes.

18.

18.1

ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Além das demais competéncias previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento, as

seguintes matérias sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, devendo os quéruns de

aprovacao seguir o disposto na tabela abaixo:

Matéria

Quoérum Geral de Aprovacao de

Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quoérum para
Matérias sujeitas a
aprovacao prévia e
especifica de uma

Série ou Subclasse de
Cotas

tomar anualmente, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses

apés o encerramento do | 2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
(i) exercicio social, as contas da | de Cotas | dos detentores de | nao aplicavel
Classe e deliberar sobre as | emitidas Cotas presentes
demonstracdes financeiras de
cada uma delas;
alterar o presente
Regulamento e seus anexos, | 2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
(ii) | exceto com relacdo as matérias | de Cotas | dos detentores de | nao aplicavel
tratadas de forma especifica | emitidas Cotas presentes
em outras alineas deste item:
alteragdo dos Capitulos 3, 9, 12, ) ) aprovacgao de todos os
2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
14, 15, 16, 17, 18, 19, 20 e 21 detentores de Cotas
(a) de Cotas em | dos detentores de ] ]
deste Regulamento, bem como ) 3 Subordinadas Juniores
circulacao Cotas presentes . .
Complementos I, lll, IV e V; em circulacao
) ) aprovacgao de todos os
. . 2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
alteracdo dos Indices de detentores de Cotas
(b) . de Cotas em | dos detentores de . .
Monitoramento; ) . Subordinadas Juniores
circulacao Cotas presentes . .
em circulacao
deliberar sobre a substituicao . . aprovacao de todos os
o 2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
.... | da Administradora, observadas detentores de Cotas
(iii) L de Cotas em | dos detentores de . .
as condicbes deste | . . Subordinadas Juniores
circulacao Cotas presentes

Regulamento;

em circulacao
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Quoérum Geral de Aprovacao de

Quoérum para

Matérias Matérias sujeitas a
> aprovacao prévia e
Matéria o
Primei Sequnda especifica de uma
rimeira
- = . Série ou Subclasse de
Convocacao Convocacao
Cotas
. .| 3/4 (trés B
deliberar sobre a substituicdo . aprovacao de todos os
quartos) dos | 3/4 (trés quartos)

da Gestora sem Justa Causa,

detentores de Cotas

(iv) o detentores de | das Cotas em ] ]
observadas as condicdes deste . . Subordinadas Juniores
Cotas em | circulacdo . .
Regulamento; i . em circulacéo
circulacao
deliberar sobre a substituicao ) )
2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
da Gestora com Justa Causa, . L
(v) o de Cotas em | dos detentores de | Nao Aplicavel
observadas as condi¢des deste | .
circulacao Cotas presentes
Regulamento;
2/3 (dois t v 1 23 (dois t | aprovacdo de todos os
ois tercos ois tercos
.. | deliberar sobre a substituicao ¢ ¢ detentores de Cotas
(vi) ] de Cotas em | dos detentores de ] ]
do Custodiante; . . Subordinadas Juniores
circulacao Cotas presentes . .
em circulacao
deliberar sobre a substituicao ) )
2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
... | do Agente de Cobranca ou da . o
(vii) o de Cotas em | dos detentores de | Nao aplicavel
Consultora Especializada com | | .
circulacao Cotas presentes
Justa Causa;
. .. | 3/4 (trés A
deliberar sobre a substituicao 3/4 (trés quartos)
quartos) dos
....| do Agente de Cobranca ou da dos detentores de . o
(viii) o detentores de Nao aplicavel
Consultora Especializada sem Cotas em
Cotas em | . =
Justa Causa; . . circulagado
circulacao
deliberar sobre a elevagdo da
Taxa de Administragdo e/ou da
Taxa de Gestao, inclusive na
hipdtese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto ) . aprovacdo de todos os
N 2/3 (dois tergos) | 2/3 (dois tercos)
. de reducdo, bem como sobre a detentores de Cotas
(ix) . . de Cotas em | dos detentores de . .
elevacdo da remuneracao de | | . Subordinadas Juniores
circulacao Cotas presentes . .
qualquer outro prestador de em circulacao
servicos do Fundo, inclusive na
hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto
de reducao;
deliberar sobre a fusdo, a ) ) aprovacao de todos os
. . L 2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
incorporacdo, a cisdo, total ou detentores de Cotas
(x) . . de Cotas em | dos detentores de . .
parcial, ou a transformagdo do | . . Subordinadas Juniores
circulacao Cotas presentes

Fundo;

em circulacao
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Matéria

Quoérum Geral de Aprovacao de

Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quoérum para
Matérias sujeitas a
aprovacao prévia e
especifica de uma

Série ou Subclasse de
Cotas

deliberar sobre o requerimento

2/3 (dois tercos)

2/3 (dois tercos)

(xi) | da insolvéncia da Classe e do | de Cotas em | dos detentores de | ndo aplicavel
Fundo; circulacao Cotas presentes
deliberar se um Evento de . .
L . 2/3 (dois tercos) | 2/3 (dois tercos)
... | Avaliacao deve ser considerado . o
(xii) L de Cotas em | dos detentores de | ndo aplicavel
um Evento de Liquidagdo | . .
) circulacao Cotas presentes
Antecipada;
, | 3/4 (trés
deliberar pela ndo liquidacao .
. quartos) dos | 3/4 (trés quartos)
antecipada do Fundo ou pela
. . . detentores de | dos detentores de
....| interrupcdo dos procedimentos . .
(xiii) L Cotas em | Cotas presentes | Nao aplicavel
de liquidacdo do Fundo na | . . .
. circulacao de | de cada Série e
ocorréncia de um Evento de L.
o . cada Série e | Subclasse.
Liquidagdo Antecipada;
Subclasse.
aprovar os procedimentos a
serem adotados para | 2/3 (dois tercos) )
L 2/3 (dois tercos)
. .| amortizacao de Cotas | dos detentores . o
(xiv) . . dos detentores de | ndo aplicavel
mediante dacao em | de Cotas em
- . . Cotas presentes
pagamento de Direitos | circulacao
Creditorios;
2/3 (/4 (trés quartos) das Cotas em
. . circulacdo de cada Série ou Subclasse | aprovacdo de todos os
deliberar sobre a alteracéo das . . .
L. objeto de tais alteracbes ou de cada | detentores de Cotas
(xv) | caracteristicas das Cotas em s . o . .
) . Série ou Subclasse cujos direitos | Subordinadas Juniores
circulacao; . . ~
possam ser afetados por tais | em circulagdo
alteracoes
deliberar sobre aditamentos
aos Contratos de Endosso,
Termos de Endosso ou Notas
Comerciais, exceto por | 2/3 (dois tercos) . aprovacao de todos os
~ L - 2/3 (dois tercos)
..| questdes operacionais que ndo | dos detentores detentores de Cotas
(xvi) ) dos detentores de ] ]
aumentem o risco do Fundoou | de Cotas em Subordinadas Juniores
. . - . . Cotas presentes ) .
dos Cotistas, situacdes nas | circulacao em circulacao
quais nao é necessaria

aprovacdo da Assembleia de
Cotistas;
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Matéria

Quoérum Geral de Aprovacao de

Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quoérum para
Matérias sujeitas a
aprovacao prévia e
especifica de uma

Série ou Subclasse de
Cotas

(xvii

deliberar sobre a substituicao
da Agéncia Classificadora de
Risco por qualquer agéncia de
classificagdo de risco que nao
neste

esteja prevista

Regulamento;

2/3 (dois tercos)

dos detentores
de Cotas em
circulacdo

2/3 (dois tercos)
dos detentores de
Cotas presentes

Nao aplicavel

deliberar sobre a substituicao
do Auditor Independente por

2/3 (dois tergos)

2/3 (dois tercos)

.. o dos detentores B o
(xviii qualquer auditor independente dos detentores de | Nao aplicavel
. . de Cotas em
que ndo esteja expressamente | . Cotas presentes
) circulacao
previsto neste Regulamento;
3/4 (trés
deliberar sobre a liquidagdo da | quartos) dos | 3/4 (trés quartos) .
. aprovacao de todos os
Classe ou do Fundo nao | detentores de | dos detentores de
] ) detentores de Cotas
(xix)| relacionada a um Evento de | Cotas em | Cotas presentes ] ]
L . ) . . Subordinadas Juniores
Liguidacdo Antecipada ou | circulagdo de | de cada Série ou i .
o . em circulacao
Evento de Avaliacao; cada Série ou | Subclasse
Subclasse
deliberar sobre o plano de )
B o 2/3 (dois tergos) )
resolugdo  de  Patrimonio 2/3 (dois tercos)
L . dos detentores . o
(xx) | Liquido negativo, nos termos dos detentores de | nao aplicavel
. . de Cotas em
do artigo 122 da Resolucédo | . . Cotas presentes
circulacao
CVM 175.
L 2/3 (dois tergos) . aprovacdo de todos os
aprovar a emissdo de novas 2/3 (dois tergos)
. . dos detentores detentores de Cotas
(xxi)| Cotas Seniores e de novas dos detentores de . .
. . de Cotas em Subordinadas Juniores
Cotas Subordinadas Mezanino; . . Cotas presentes i .
circulacao em circulacao
aprovar a aquisicao de Direitos | 2/3 (dois tercos) ) aprovacdo de todos os
. . o 2/3 (dois tergos)
..| Creditérios acima dos limites | dos detentores detentores de Cotas
(xxii] . . dos detentores de . .
dispostos nos subitens 12.3.1(i) | de Cotas em Subordinadas Juniores
B . . Cotas presentes . .
e 12.3.1(ii); circulacao em circulacao
aprovar as Minutas Aprovadas | 2/3 (dois tercos) ) aprovacao de todos os
o 2/3 (dois tercos)
..l a serem utilizada para | dos detentores detentores de Cotas
(xxii L . dos detentores de . .
aquisicao de Notas Comerciais | de Cotas em Subordinadas Juniores
. . Cotas presentes . .
pelo Fundo; e circulacao em circulacao
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Quoérum Geral de Aprovacao de Quérum para

Matérias Matérias sujeitas a
> aprovacao prévia e
Matéria o
Primei Sequnda especifica de uma
rimeira
- = . Série ou Subclasse de
Convocacao Convocacao
Cotas

2/3 (dois tercos) aprovacao de todos os

2/3 (dois tercos
. | deliberar sobre a alteracdo das | dos detentores ( cos) detentores de Cotas
(xxiv dos detentores de ] ]
Minutas Aprovadas. de Cotas em Subordinadas Juniores
Cotas presentes

circulacao em circulacao

18.1.1 A Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (i) do item 18.1
acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente,
observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia de Cotistas em que comparecerem todos
os Cotistas. As demonstra¢des contabeis cujo relatério do Auditor Independente ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

18.1.2 O presente Regulamento poderd ser alterado pela Administradora e pela Gestora,
conjuntamente, independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragdo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequagdo as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do
Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; e (iii) envolver a
reducao da taxa devida aos prestadores de servigo.

18.1.3  As alteragdes referidas nos subitens (i) e (ii) do item 18.1 acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A alteracao
referida no subitem (iii) do item 18.1 acima devera ser comunicada imediatamente por meio de envio
de correspondéncia eletrOnica, sem prejuizo das outras formas de comunicacdo previstas neste
Regulamento, aos Cotistas.

18.2 Convocacdo da Assembleia

18.2.1 A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante as divulgagoes exigidas na legislagdo
e na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

18.2.2 A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso alguma distribuicdo de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

18.2.3 Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacado deve
conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votagéo a
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distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim
como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

18.2.4 As informacdes requeridas na convocagdo podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicacdo dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

18.2.5 O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
de Cotistas.

18.2.6 A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro andncio, do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio eletronico com comprovagao de recebimento aos Cotistas.

18.2.7 Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocagao, serd publicado anuncio
de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletronico a cada Cotista, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela regulamentacdo
aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de referida Assembleia de
Cotistas.

18.2.8 Para efeito do disposto no item 18.2.7 acima, admite-se que a segunda convoca¢do da
Assembleia de Cotistas seja realizada em conjunto com a publicagdo do anuncio, o envio da carta ou de
correio eletronico da primeira convocacao.

18.2.9 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de se efetuar em outro lugar, os anuncios,
correios eletronicos ou as cartas de convocagdo enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

18.2.10 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou
(i) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

18.2.11 A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

18.2.12 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissdao de informacdes, particularmente os votos devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do
Cotista.

18.2.13 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas.

58



18.2.14 Independentemente das formalidades previstas neste item 18.2, serd considerada regular a
Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

18.2.15 As deliberacdes da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Caso adotada a consulta formal, deve ser concedido
aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

18.2.16 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocagdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo, observado que nestes
casos, a convocacdo devera ser realizada por intermédio da Administradora.

18.2.17 O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

18.2.18 A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

18.3 Quérum de Instalacdo

18.3.1 A Assembleia de Cotistas deve ser instalada (i) em primeira convocacdo, com a presenca de
Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas da Classe do Fundo; e (ii)
em segunda convocagdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

18.3.2 As deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
exceto para as matérias indicadas no item 18.1, em relacdo as quais se aplica o 1a disposto.

18.3.3 A cada Cota é conferido um voto, observado que o Cotista que se encontre em situacdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesse, de qualquer natureza, com
relagdo a matéria a ser deliberada, deverd informar referida situagdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das discussdes na
Assembleia de Cotistas, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo serd computado para fins de
verificacdo do quérum da deliberacdo previsto neste Regulamento relativo a aludida matéria.

18.3.4 Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) qualquer prestador de servico do Fundo, essencial
ou ndo, (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico do Fundo; (iii) partes relacionadas
ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse
conflitante com a Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votacao; e (v) o cotista, na hipotese
de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

18.3.5 A vedacdo prevista no item 18.3.4 ndo se aplica quando: (i) os Unicos cotistas forem, no

momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item
18.3.4 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Subclasse,
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conforme o caso, que pode ser manifestada na préopria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou
(iii) o prestador de servicos da Classe seja titular de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

18.3.6 Em relacdo aos Cotistas em situagdo de conflito de interesses, fica estabelecido que os votos do
Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior ndo devem ser considerados nas delibera¢des relativas
as matérias previstas nos subitens (viii), (xii) e (xiii) do item 18.1 acima.

18.3.7 Somente podem votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
do Fundo na data da convocagao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

18.3.8 O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data da sua realizagdo.

19. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA

19.1 O Fundo poderd ser liquidado por deliberacdo da Assembleia de Cotistas convocada
especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
Administradora.

19.1.1  S3o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(i) inobservancia, pela Consultora Especializada e/ou pelo Agente de Cobranca, conforme o caso,
da Politica de Crédito e da Politica de Cobranca;

(ii) caso ndo seja publicada a classificacdo de risco das Cotas no prazo previsto no respectivo
Apéndice;

(iii) quando e se aplicével, caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo
trimestral da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino por prazo

igual ou superior a 90 (noventa) dias;

(iv) gquando e se aplicavel, rebaixamento da classificagcdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em mais de 2 (dois) degraus;

(v) ndo divulgagdo do relatério de monitoramento pela Gestora, previsto no item 4.2.3(viii), desde
gue nao sanado em 5 (cinco) Dias Uteis;

(vi) desenquadramento dos indices de Subordinacdo ou do indice de Cobertura sem que sejam
reenquadrados nos termos do item 14.7.4 deste Regulamento;
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(vii)  descumprimento da ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 16 do presente
Regulamento;

(viii) inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Amortizacdo ou para a Reserva de
Despesas e Encargos por mais de 2 (dois) Dias Uteis consecutivos;

(ix) desenquadramento dos indices de Monitoramento, exceto se previsto nos demais subitens,
casos em que se aplica o |4 previsto, desde que ndo sanado em 10 (dez) Dias Uteis;

(x) caso ndo ocorra amortizagdo de qualquer Série ou Subclasse de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino nas datas estabelecidas nos respectivos Apéndices;

(xi) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;
(xii) identificacdo de Inconsisténcia Relevante pela Gestora;

(xiii) desenquadramento da Alocacdo Minima Alvo e esta ndo seja reenquadrada por meio de
Amortizagdo Extraordinaria no prazo de até 30 trinta) dias;

(xiv) desenquadramento do Fundo como entidade de investimento, nos termos da legislagdo
aplicavel;

(xv) caso os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Adquiridos venham a ser
contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente, por qualquer das respectivas partes ou
qualquer autoridade governamental e represente(m) volume igual ou superior a 3% (trés por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

(xvi) nos casos em que houver descumprimento pela CashU, pelo Credores Originais, pelos
Fornecedores, pela Gestora e/ou pelo Administrador do Acordo Operacional, dos Contratos de Endosso,
do Contrato de Consultoria Especializada ou do Contrato de Cobranca, observados os prazos de cura
previstos em referidos documentos, se houver, exceto no caso de descumprimento de obriga¢es
especificas indicadas em outros itens em que se aplica o la disposto;

(xvii) a Administradora ou a Gestora verifiquem descumprimento de Recompra Obrigatéria ou
Substituicdo Obrigatoria, conforme aplicavel, aquisicdo compulséria ou indenizacdo pelos Credores
Originais e/ou pela Originadora e/ou pelos Fornecedores, conforme o caso, observado o disposto nos
Contratos de Endossos, no Contrato de Consultoria Especializada e neste Regulamento, em valor
superior a 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo dos ultimos 3 (trés) meses anteriores a
respectiva Data de Verificacdo;

(xviii) extin¢do, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgacdo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo do Benchmark das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da
data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacao, exceto se (a) houver a determinacdo de um
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substituto legal para tal indice ou parametro; ou (b) os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas
deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questao;

(xix) alteracéo do objeto social da CashU que (a) resulte em mudanca da sua atividade principal; ou
(b) inclua atividade que, direta ou indiretamente, implique na mudanca da sua atividade principal;

(xx)  caso a Originadora ou entidade do Grupo Originadora deixe de ser titular da totalidade das
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, observado a possibilidade de transferéncia entre entidades
do Grupo Originadora;

(xxi) caso qualquer sociedade integrante do Grupo Econdmico da Originadora seja condenada pela
pratica de infragdes previstas na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

(xxii) caso qualquer sociedade integrante do Grupo Econdmico da Originadora ou seus
administradores foram condenados pela pratica de crime contra a administracdo publica, por atos
praticados pelas referidas pessoas no exercicio de suas fungoes;

(xxiii) saida de qualquer das Pessoas Chave da Originadora de seu quadro societario;

(xxiv) inadimplemento, pela Originadora, de qualquer divida ou obrigacdo financeira em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de verificacdo do
inadimplemento pela Originadora;

(xxv) protesto de titulos e/ou negativagdo em quaisquer érgdos de protecdo ao crédito contra a
Originadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais,
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, em até 20 (vinte) Dias Uteis, o(s) protesto(s) for(em)
cancelado(s) ou suspenso(s), ou estejam sendo questionados judicialmente, de boa-fé;

(xxvi) caso a Administradora ou a Gestora verifiquem ou sejam notificadas, razdo igual ou superior a
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) entre (i) o somatoério do valor desembolsado para aquisi¢do
de Direitos Creditérios que ndo cumpriam, nas suas respectivas datas de aquisi¢do, os Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Aquisicdo nos Ultimos 3 (trés) meses anteriores a Data de Verificagao;
e (ii) o Patrimoénio Liquido da Data de Verificagdo; ou

(xxvii) caso ndo seja obtida uma classificagdo de risco para as Cotas Seniores em até 90 (noventa) dias
a contar da 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores.

19.1.2 Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora, pelo Custodiante e
pela Gestora, a Originadora ou qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo para a Administradora, por meio de notificacdo, discriminando o Evento de Avaliagdo em
questdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesse caso, a Administradora
deverd avaliar as informagdes contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliacao.
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19.1.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente, (a)
suspendera o pagamento da amortizacdo das Cotas; (b) instruird a Gestora para que interrompa a
aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia de Cotistas para
deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.

19.1.4 Caso a Assembleia de Cotistas referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacdo
deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, deverdo ser observados os procedimentos
abaixo em relagdo aos Eventos de Liquidacdo Antecipada.

19.1.5 Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, o Fundo
reiniciara o processo de amortizacdo das Cotas e de aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia de Cotistas.

19.1.6  No caso de a Assembleia de Cotistas optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas dissidentes
de classe Sénior e Mezanino que tiverem votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito a
amortizacdo integral imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia
de Cotistas.

19.1.7  Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) caso seja deliberado, em Assembleia de Cotistas, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

(i) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil;

(iii) determinagdo da CVM, nos termos previstos na Resolucdo CVM 175;

(iv) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servigos pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada ou pelo Custodiante, sem que tenha havido
sua efetiva substituicdo por outro prestador de servi¢os, observados os procedimentos e prazos
descritos neste Regulamento;

(v) constatacao de que qualquer dos documentos do Fundo foi considerado, em sua integralidade,
invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme deciséo judicial cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo
legal, por qualquer medida, e desde que tal decisdo judicial ndo seja revertida no prazo de 30 (trinta)

Dias Uteis a contar de sua publicacao;

(vi) caso a Administradora tome conhecimento de um Evento de Insolvéncia em relagdo a
Originadora; ou

(vii)  caso seja verificado, a qualquer momento, que o Patriménio Liquido é igual ou inferior a soma
do valor de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

19.1.8 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora,
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imediatamente (a) suspendera o pagamento da amortizagao das Cotas; (b) instruird a Gestora para que
interrompa a aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia de
Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

19.1.9 Nao sendo instalada a Assembleia de Cotistas em primeira convocacao, por falta de quérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo com o disposto
neste Regulamento.

19.1.10 Na hipotese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela nao liquidagdo do Fundo, sera concedido
aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de ter a amortizacdo integral das
respectivas Cotas, observado o que for definido na Assembleia de Cotistas, sendo certo que (i) os
Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas Seniores até o
encerramento da Assembleia de Cotistas em questdo; e (ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais
Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o encerramento da Assembleia de Cotistas em questao.

19.1.11  Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquida¢do do Fundo, as Cotas serdo amortizadas
integralmente, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora ndo adquirirad novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(i) ap6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento da amortizacao
das Cotas Seniores em circulacao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(iii) apds a amortizacdo integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos do Fundo devera
ser destinado para pagamento da amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacao, de
forma pro rata e proporcional ao nimero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino A
em relagdo ao total de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo;

(iv) apds a amortizagao integral das Cotas Subordinadas Mezanino A, o remanescente dos recursos
do Fundo devera ser destinado para pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B
em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao niumero de Cotas de cada titular de Cotas
Subordinadas Mezanino B em relagdo ao total de Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagao;

(v) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo amortizadas integralmente apds a amortizagdo
integral de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada
Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo remanescente
do Patrimonio Liquido.

19.1.12 Caso, em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo, a

totalidade das Cotas ainda né@o tenha sido amortizadas integralmente, as Cotas em circulacdo poderdo
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

19.113 A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidagdo do Fundo deverd deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

19.1.14 Na hipotese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento da amortizacdo das Cotas, os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas sera calculada em
funcao do valor total das Cotas em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das
Cotas na data em que foi decidida a liquidagédo do Fundo.

19.1.15 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros remanescentes ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios,
respeitada eventual preferéncia entre as diferentes Séries ou Subclasses de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Apéndices, e proporcionalmente a sua participacdo
no remanescente do patrimoénio do Fundo.

19.1.16  Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporgéo de
sua participacdo no remanescente do Patrimdnio Liquido.

19.1.17 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

19.1.18 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporcdo de Direitos Creditérios Adquiridos
e de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam
os itens anteriores.

19.1.19 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos nos itens
acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva Série e
Subclasse.

19.1.20 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do
qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita
a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros.
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Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatdrios
e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1 Constituem encargos da Classe do Fundo, as seguintes despesas, que lhe poderao ser debitadas
pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com impressdo, registro de documento, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

(vi) despesas com manutencdo de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com os Devedores

(vii) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do Fundo,
assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;

(x) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacao da
Classe;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

(xiv) despesas com admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;
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(xv)  Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo especificadas no Regulamento;
(xvi) despesas com a Consultora Especializada especificadas no Regulamento;
(xvii) remuneracdo devida a Gestora, nos termos dos itens 9.2.2 e 9.2.3 acima;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, conforme aplicavel;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que autorizado
neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175;

(xx) contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel;
(xxi) taxa maxima de custédia;
(xxii) despesas com o registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora;

(xxiii) despesas com a contratacdo de terceiros, por indicacdo do Agente de Cobranca, observado que
a remuneracdo do Agente de Cobranca serd encargo do Fundo, tal como prevista no Contrato de
Cobranca.

20.2  Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo deverdo correr por
conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

21. RESERVA DE AMORTIZAGCAO E RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

211 A Administradora devera constituir Reserva de Amortizacdo para pagamento da amortizacdo
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, interrompendo parcialmente, se necessario, a
aquisicao de novos Direitos Creditérios, de modo que:

(i) a partir do 60° (sexagésimo) dia e até o 16° (décimo sexto) dia antes de cada Data de
Amortizacdo subsequente, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma equivalente a no
minimo 30% (trinta por cento) do valor futuro estimado da amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, imediatamente subsequente; e

(i) a partir do 15° (décimo quinto) dia antes de cada Data de Amortizagdo subsequente e até a
respectiva Data de Amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma equivalente a
100% (cem por cento) do valor futuro estimado da amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, imediatamente subsequente.

21.2 A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem
deste, desde a 12 Data de Integralizagdo até a liquidagdo do Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do
Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracgao.
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(i) as Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos ndo poderdo ser utilizadas
na constituicdo da Reserva de Amortizacao.

(i) a Administradora deverd segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos,
observando que, até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo,
o valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e
encargos referentes a 4 (quatro) més de atividade do Fundo.

21.3 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item b acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de
Despesas e Encargos.

22. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

22.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, a
Administradora deve:

(a) imediatamente, em relacdo a Classe com Patrimonio liquido negativo:
(1) nao realizar amortizacao de Cotas;

(2) nao realizar novas subscri¢des de Cotas;

(3) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

(4) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.
(b) em até 20 (vinte) dias:

(1) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora,
do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério
da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no item 22.5 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo,e

(2) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolu¢do do Patrimdnio
Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracdo do
plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

22.2 Caso, apds a adogao das medidas previstas no subitem (a) do item 22.1 acima, a Administradora
e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocdo das medidas referidas subitem (b) do item
22.1 acima se torna facultativa.
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22.3 Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata subitem (b)(2) do
item 22.1 acima, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

22.4 Caso, posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata subitem (b)(2) do
item 22.1, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou
de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo, nao se aplicando o disposto no item 22.5 abaixo.

22.5 Na Assembleia de Cotistas de que trata subitem (b)(2) do item 22.1, em caso de ndo aprovacdo
do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo disposta
no artigo 122, i, "b", da Resolugdo CVM 175;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que ndo remanescam
obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

22.6  Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista item, a Administradora deve ingressar com
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

227 A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando identificar
situagdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

22.8 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175; e (ii)

efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

229  Caso a Administradora nao adote a medida disposta no subitem acima de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal

69



cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

2210 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 A Administradora ou a Gestora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, bem como divulga-
las na pagina do Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis
para os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo.

23.2 A Administradora é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacdes requeridas
no artigo 27 do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

23.3 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dela tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a

Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

23.4  Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

23.5 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos
ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

23.5.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os

seguintes:
(i) alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;
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(iii) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;

(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas;

(v) alteracdo de Administradora ou Gestora;

(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da Classe de cotas;

(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emissdo de Cotas pelo Fundo.

23.6  Adivulgacdo do ato ou fato relevante devera observar o disposto na regulamentacao aplicavel,
sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletrbnico, com aviso de
recebimento, nos enderecos informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

24, PUBLICACOES

24.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

24.2 Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacao valida entre a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

243  Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, todas as comunicacbes aos Cotistas
deverdo ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio eletrénico ou outra
forma de comunicagdo eletronica admitida como valida pelas partes.

25. DISPOSICOES FINAIS

25.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicaces
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Devedores, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

252 Todos os comunicados, as publicagdes e as convocacbes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletrénico com aviso

de recebimento.

25.3  Asdemonstraces financeiras anuais da Classe e do Fundo estardo sujeitas as normas contébeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

254 A Classe e o Fundo terdo escrituracdao contabil prépria segregada da relativa a Administradora.
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25.5 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de
cada ano.

25.6  Todas as obriga¢des previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

26. FORO

26.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.

27. PUBLICACOES
27.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

27.2 Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacdo valida entre a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

27.3 Desde que permitido pela regulamentagdo em vigor, todas as comunicacbes aos Cotistas

deverdo ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio eletrénico ou outra
forma de comunicagdo eletronica admitida como valida pelas partes
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COMPLEMENTO | - GLOSSARIO

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
INOVA CREDTECH I1l FIDC SEGMENTO MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“12 Data de Integralizacdo” significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

Acordo Operacional significa o “Acordo Operacional entre Prestadores de
Servicos Essenciais” celebrado entre a Gestora e a

Administradora, o qual estabelece as condicdes relativas aos
servicos de administracdo fiduciaria e de gestdo de carteira
do Fundo.

"Administradora” significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar,
conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 24.361.690/0001-72, devidamente
autorizada pela CVM para atuar como administrador

fiducidrio na administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 16.206,
de 08 de maio de 2018, ou sua sucessora a qualquer titulo.

U

“Agéncia Classificadora de Risco’ significa qualquer agéncia de classificacdo de risco

autorizada a prestar tais servi¢os junto a CVM que tenha sido
contratada pelo Fundo.

"Agente de Cobranca” significa a CASHU FINTECH DE ANTECIPACAO DE
RECEBIVEIS LTDA., empresa com sede na Cidade de
Manaus, Estado do Amazonas, na Avenida Alvaro Maia, N°
2.357, Sala 1501, Adrianopolis, CEP 69057-035, inscrita no
CNPJ/MF n° 35.444.423/0001-85 ou seu respectivo sucessor
a qualquer titulo, contratado para realizar a cobranca dos

Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca.

"Agente de Recebimento” significa a Instituicdo Autorizada responsavel pela cobranca
escritural dos boletos bancéarios para pagamento, pelos
Devedores, dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos.

“Alocacdo Minima Alvo” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em
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Direitos Creditorios, a partir de 180 (cento e oitenta) dias
contados da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores.

“Alocacdo Minima — Entidade de

Investimento”

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em
Direitos Creditérios, a partir de 180 (cento e oitenta) dias
contados da 1?2 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores.

“Alocacées Minimas”

significam a Alocacdo Minima Alvo e Alocacdo Minima —
Entidade de Investimento quando referidas em conjunto.

"Amortizacdo Compulsdria”

significa a amortizacdo compulséria e antecipada das Cotas
Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimonio do Fundo (i) aos indices de Subordinacao; ou (ii)
a Alocacao Minima.

“"ANBIMA"

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

"Anexo Normativo [l”

significa o anexo Il integrante da Resolucdo CVM 175 que
dispbe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em direitos creditérios.

“Apéndice” significa o descritivo que rege o funcionamento de cada
Subclasse ou Série de Cotas, nos moldes do Complemento V
e do Complemento VI ao presente Regulamento.

“Arquivo _de Confirmacdo de | significa o arquivo eletronico disponibilizado pela Entidade

Registro dos Direitos Creditérios
Adquiridos”

Registradora evidenciando a troca de titularidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos, no Sistema de Registro, em
favor do Fundo, conforme aplicavel.

"Assembleia de Cotistas”

significa a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, em
conjunto e indistintamente.

"Assembleia Especial”

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente
os Cotistas de determinada Subclasse de Cotas, se houver.

"Assembleia Geral”

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas de todas as Subclasses do Fundo.

"Ativos Financeiros”

significam os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo
com a parcela do Patrimonio Liquido que nao estiver alocada
em Direitos Creditorios, conforme previstos no item 12.1.4
deste Regulamento.

“Auditor Independente”

significa a empresa de auditoria independente contratada
pelo Fundo, escolhida a critério da Administradora dentre
uma das seguintes empresas de auditoria independente: (i)
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes; (ii)
KPMG Auditores Independentes S.S.; (iii) Deloitte Brasil
Auditores Independentes Ltda.; (iv) Ernst&Young Auditores
Independentes S.S.; (v) BDO RCS Auditores Independentes
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Sociedade Simples; ou (vi) Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

“Aviso de Desenquadramento”

significa a correspondéncia a ser enviada pela Gestora aos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior na hipotese
de desenquadramento dos indices de Subordinacdo ou do
indice de Cobertura.

"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“"Benchmark"

tem o significado que lhe é atribuido no item 14.2.5 deste
Regulamento.

"Benchmark Ponderado”

significa a média ponderada do Benchmark das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

“B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao.

“Capitulos” significam os capitulos do Regulamento.

“CashU” significa a CASHU FINTECH DE ANTECIPA(;I:\O DE
RECEBIVEIS LTDA. empresa com sede na Cidade de
Manaus, Estado do Amazonas, na Avenida Alvaro Maia, N°
2.357, Sala 1501, Adrianopolis, CEP 69057-035, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 35.444.423/0001-85.

"CCBs” significam as cédulas de crédito bancario emitidas ou a
serem emitidas eletronicamente pelos Devedores, nos
termos da Lei n® 10.931, com o objetivo de adquirir produtos
dos Fornecedores.

"Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo,
observado que todas as referéncias a Classe alcancam o
Fundo ja que este possui Classe Unica.

"CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/ME" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Cddigo Civil" significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

"CondicSes de Aquisicdo”

significam as condi¢es de aquisicdo a serem verificadas e
validadas pela Consultora Especializada, em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento, conforme estabelecidas no item
12.4 deste Regulamento.

"Consultora Especializada

significa a CashU, acima qualificada, contratada pela Gestora,
em nome do Fundo, para realizar andlise e selecdo dos
Direitos Creditorios que poderao ser adquiridos pelo Fundo.

“Conta de Arrecadacéo”

significa a conta de titularidade do Fundo, movimentada
pelo Custodiante, aberta junto a uma Instituicdo Autorizada,
na qual serdo recebidos os recursos relativos aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

“Conta do Fundo”

significa a conta de titularidade do Fundo mantida junto a
Administradora ou uma Instituicdo Autorizada, que sera
movimentada exclusivamente mediante instru¢des do
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Custodiante, utilizada para movimentagdo dos recursos do
Fundo, inclusive, mas sem se limitar, para o pagamento das
despesas e encargos do Fundo, observado que ndo podera
ser mantido em tal conta, apds 2 (dois) Dias Uteis contados
da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, valor
superior a R$100.000,00 (cem mil reais) ao final de cada Dia
Util.

“Conta Escrow”

significa a conta especial instituida junto a Administradora
ou a uma Instituicdo Autorizada, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em
custddia, para liberagdo para a Conta de Arrecadagdo em até
em até 1 (um) Dia Util a contar do respectivo recebimento.

"Contratos de Endosso”

significam os contratos celebrados e a serem celebrados
entre a Classe e o Credor Original e os Fornecedores,
conforme aplicavel, por meio dos quais sdo estabelecidos os
termos e as condi¢bes de aquisicao dos Direitos Creditorios
pela Classe.

“Contrato de Cobranca”

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e o Agente de Cobranca, o qual
estabelece os termos e condi¢bes sob os quais o Agente de
Cobranca prestard os servicos de cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Contrato

de

Consultoria

Especializada”

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e a Consultora Especializada, o
qual estabelece os termos e condi¢bes da contratacdo da
Consultora Especializada pelo Fundo.

“"Cotas”

significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas
em conjunto ou indistintamente.

“Cotas Seniores”

significam as cotas da Subclasse de cotas seniores da Classe,
que ndo se subordinam as demais para efeitos amortizagdo
e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

"Cotas Subordinadas”

significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

“Cotas Subordinadas Junior”

significam as cotas da Subclasse de cotas subordinadas
junior da Classe, que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e
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distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

“Cotas Subordinadas Mezanino”

significam as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

"Cotas Subordinadas Mezanino A”

significam as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A, que se subordinam as Cotas Seniores para fins
de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior
para tais fins, nos termos deste Regulamento.

"Cotas Subordinadas Mezanino B”

significam as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A para fins de amortizacdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que
ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais
fins, nos termos deste Regulamento.

"Cotista”

significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

“Credor Original”

significa o credor original dos Direitos Creditorios
representados por Duplicatas ou CCBs e que tenha alienado
estes a Classe.

“Critérios de Eleqgibilidade”

significam os critérios para aquisicdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo, que deverdo ser verificados pela Gestora,
conforme descritos no item 12.3 deste Regulamento.

"Custodiante”

significa a Administradora, acima qualificada.

"CVM"

significa a Comissado de Valores Mobiliarios.

"Data de Aquisicdo e Pagamento”

significa qualquer data na qual o Fundo formalize a aquisi¢éo
de Direitos Creditorios, por meio: (i) (a) da celebracdo: do
respectivo Contrato de Endosso; (b) da celebragdo: do
respectivo Termo de Endosso; ou (c) assinatura do
respectivo boletim de subscricdo, conforme o caso; e (ii) do
pagamento do Prego de Aquisicao.

"Data de Amortizacdo”

significa cada data de amortizagdo de cada Série ou
Subclasse de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme previsto neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices.

“Data de Amortizacido Final”

significa a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas.

“Data de Inicio do Fundo”

significa a 12 Data de Integralizacdo de Cotas.

“Data de Referéncia”

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

“Data de Verificacdo”

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

77



"Depositario Central”

significa uma empresa autorizada pela CVM a realizar o
depdsito central e escrituragdo das Notas Comerciais.

“Devedor”

significa o devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos.

"Dia Util"

significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Direitos Creditorios”

significam os direitos creditérios originados pela
Originadora e devidos pelos Devedores, os quais podem ser
formalizados por Duplicatas, Notas Comerciais ou CCBs.

“Direitos Creditorios Adquiridos”

significam os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditérios Inadimplidos”

significam todos os Direitos Creditérios Adquiridos, em
atraso, vencidos, antecipadamente ou ndo, e ndo pagos
pelos Devedores na respectiva data de vencimento.

“Disponibilidades”

significam, em conjunto, em relacdo a Classe: (i) recursos em
caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista em uma Instituicdo
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

“Documentos Complementares”

significam quaisquer instrumentos, contratos e documentos
auxiliares aos Documentos Comprobatérios, que auxiliem na
cobranca e na formalizacdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

“Documentos Comprobatérios”

significam (i) os documentos necessarios para o exercicio
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e
capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditérios, os quais poderao ser (a) Duplicatas
com os correspondentes endossos em preto, as notas fiscais,
(b) CCBs com os correspondentes endossos em preto, (c)
Notas Comerciais; e (ii) em relacdo a Direitos Creditérios
considerados como passiveis de registro, nos termos do
Oficio Circular CVM/SSE 8/2023, o Arquivo de Confirmacado
de Registro dos Direitos Creditérios Adquiridos, exceto se
forem representados valores mobilidrios que sejam
depositados em deposito central por depositario autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, de acordo com o Oficio-Circular
n® 2/2024/CVM/SSE, de 28 de marco de 2024.

"

Duplicatas”

significam as duplicatas escriturais emitidas de forma
eletronica pelos Credores Originais nos termos da Lei n°
13.775.

"Entidades Registradoras”

significam as entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de recebiveis, a qual ndo pode ser parte
relacionada da Gestora ou da Consultora Especializada.

“Eventos de Avaliacdo”

significam os eventos definidos no item 19.1.1 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo
da Assembleia de Cotistas para deliberar se os mesmos
deverao ser considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.

78



"Eventos de Liquidacdo Antecipada”

significam os eventos definidos no item 19.1.7 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao
da Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos de liquidagdo do Fundo.

“Eventos de Insolvéncia”

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos, conforme aplicaveis:

(i) a decretacdo de faléncia;

(ii) a decretagdo de regime especial de administragdo
temporaria (RAET) ou intervencao pelo BACEN;

(i) a decretacéo de liquidacao extrajudicial;

(iv)a extincdo, liquidacdo, dissolucdo, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo
legal;

(v) pedido de recuperacdo judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pela Gestora, pelos Devedores, pela
Administradora, pela  Originadora e/ou pelo
Custodiante, conforme o caso, independentemente de
ter sido requerida homologacdo judicial do referido
plano;

(vi) mediacéo, conciliagdo ou pedido de suspensdo de
execucdo de dividas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido ou ainda, qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia,
nos termos da legislacao aplicavel; ou

(vii)  propositura de medidas judiciais antecipatorias para
quaisquer de tais procedimentos, indicados nos itens (i)
a (vi) acima ou, ainda, qualquer processo similar em
outra jurisdigéo.

Quando em relacdo a Condicbes de Aquisicdo, apenas nos
itens (i) a (v) acima deverao ser considerados.

"Fator de Ponderacéo’

4

significa o Fator de Ponderacao especificado nos respectivos

Apéndices.
"EGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.
“Fornecedor” significam os fornecedores das mercadorias a serem
adquiridas pelos Devedores por meio de emissdo de CCBs.
“Fundo” significa o INOVA CREDTECH IlIl FIDC SEGMENTO

MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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“Founders” significa o grupo de pessoas que idealizou, criou e iniciou as
atividades da Originadora.

“Fundos21” O Fundos 21 - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Gestora” VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.,

sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365, 11°
andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
31.636.333/0001-35, devidamente autorizada e habilitada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n° 17.249, de 11 de julho de 2019, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

"Grupo Econdémico”

significa cada conglomerado econémico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
comum de determinada entidade ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas, observado que,
exclusivamente para fins de verificacgdo do Critério de
Elegibilidade previsto na Clausula 12.3.1 (i) acima, grupo
econdmico do Devedor significa a existéncia de uma relagéo
entre duas ou mais empresas que, embora juridicamente
independentes, estdo relacionadas por possuirem o mesmo
sécio direto, independente da participacdo acionaria de cada
sécio.

"Grupo Originadora”

significa, com relacdo a Originadora, as sociedades
controladas, coligadas (diretas ou indiretas) ou sob controle
comum com a Originadora que sejam constituidas e
existentes nos termos da lei brasileira, com suas atividades
exclusivamente localizadas no Brasil, bem como os sdcios da
Originadora e eventuais empresas que o0s soOcios da
Originadora tenham participacao.

“Inconsisténcia Relevante

"

significa a verificacdo pela Gestora no ambito de uma
verificacdo de lastro, de situacbes em que (i) sejam
identificadas inconsisténcias nos Documentos
Comprobatérios de, pelo menos, 5,0% (cinco por cento) dos
Direitos Creditérios verificados, considerando-se um
intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e
uma margem de erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento); e/ou (ii) ndo houver o recebimento, pela
Gestora ou terceiro por ele contratado, das informacdes
necessarias para realizacdo da verificagdo de lastro conforme
as disposicdes.

“indice de Cobertura”

significa o menor entre o indice de Cobertura Sénior, o indice
de Cobertura Mezanino A e o indice de Cobertura Mezanino
B. Caso ndao haja Cotas Subordinadas Mezanino em
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circulacdo, o indice de Cobertura ser4 equivalente ao indice
de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em
circulacdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice
de Cobertura Mezanino A.

“indice de Cobertura Mezanino A"

significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino A em
circulacdo, o resultado da férmula abaixo, conforme
calculado pela Gestora, em cada Data de Verificagdo, em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento ou em cada data de
emissdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino
A:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de

Amortizacdo Final * Fator de Ponderacdo da Cota

Subordinada Mezanino A + valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagéo)

Para fins do calculo acima: (i) Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de Amortizacdo Final devera ser
determinado com data base do Dia Util anterior e deveréa
ser liquido da provisdo para devedores duvidosos e (ii) o
valor das Disponibilidades sera determinado com data base
do Dia Util anterior e sera liquido do valor correspondente
a Reserva de Despesas e Encargos. Caso determinado em
uma data que seja uma Data de Pagamento, o indice de
Cobertura Mezanino A devera ser calculado pro forma o
pagamento do Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A no més em questao, tanto para
efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos
Creditérios e de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagdo, quanto para efeitos da
determinacdo do valor das Disponibilidades.

“indice de Cobertura Mezanino B”

significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino B em
circulacdo, o resultado da férmula abaixo, conforme
calculado pela Gestora, em cada Data de Verificagdo, em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento ou em cada data de
emissao de Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas
Subordinadas Mezanino B:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de

Amortizacdo Final * Fator de Ponderacdo da Cota

Subordinada Mezanino B + valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas
Mezanino A + saldo das Cotas Subordinadas Mezanino B em
circulagéo)

Para fins do calculo acima: (i) Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de Amortizacdo Final devera ser
determinado com data base do Dia Util anterior e devera
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ser liquido da provisdo para devedores duvidosos e (ii) o
valor das Disponibilidades sera determinado com data base
do Dia Util anterior e sera liquido do valor correspondente
a Reserva de Despesas e Encargos. Caso determinado em
uma data que seja uma Data de Pagamento, o indice de
Cobertura Mezanino B devera ser calculado pro forma o
pagamento do Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B no més
em questdo, tanto para efeitos do calculo dos fluxos de
caixa dos Direitos Creditorios e de Cotas Subordinadas
Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B em
circulacdo, quanto para efeitos da determinagao do valor
das Disponibilidades.

“indice de Cobertura Sénior”

significa, caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o resultado
da férmula abaixo, conforme calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo e em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento ou em cada data de emissdo de Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino:
(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de
Amortizacgao Final * Fator de Ponderacdo da Cota
Subordinada Sénior + valor das Disponibilidades)

(saldo de Cotas Seniores em circulagao)

Para fins do célculo acima: (i) Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de Amortizacdo Final devera ser
determinado com data base do Dia Util anterior e devera ser
liquido da provisdo para devedores duvidosos e (ii) o valor
das Disponibilidades sera determinado com data base do Dia
Util anterior e seré liquido do valor correspondente & Reserva
de Despesas e Encargos. Caso determinado em uma data
que seja uma Data de Pagamento, o indice de Cobertura
Sénior deverd ser calculado pro forma e considerar o
pagamento do Benchmark das Cotas Seniores no més em
questao, tanto para efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos
Direitos Creditérios e de Cotas Seniores em circulacao,
quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades.

“Indice _de Inadimpléncia

(1-15

dias)”

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos valores de face dos Direitos
Creditorios Inadimplidos com atrasos entre 1 (um) (exclusive)
e 15 (quinze) (inclusive) dias contados a partir das respectivas
datas de vencimento dos Direitos Creditorios, e o
denominador é igual ao Patrimdnio Liquido do Fundo na
mesma data. O indice de Inadimpléncia (1-15 dias) devera
ser calculado pela Gestora em cada Data de Verificagdo,
considerando as informacdes da Data de Referéncia. O indice
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de Inadimpléncia (1-15 dias) ndo podera ser superior a 20%
(vinte por cento).

“indice_de Inadimpléncia_(15-30

dias)”

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos valores de face dos Direitos
Creditérios Inadimplidos com atrasos entre 15 (quinze)
(exclusive) e 30 (trinta) (inclusive) dias contados a partir das
respectivas datas de vencimento dos Direitos Creditérios, e
o denominador é igual ao Patriménio Liquido do Fundo na
mesma data. O indice de Inadimpléncia (15-30 dias) devera
ser calculado pela Gestora em cada Data de Verificagdo,
considerando as informacées da Data de Referéncia. O indice
de Inadimpléncia (15-30 dias) ndo podera ser superior a 10%
(dez por cento).

“indice_de Inadimpléncia_(30-60

dias)”

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos valores de face dos Direitos
Creditorios Inadimplidos com atrasos entre 30 (trinta)
(exclusive) e 60 (sessenta) (inclusive) dias contados a partir
das respectivas datas de vencimento dos Direitos Creditorios
e o denominador é igual ao Patrimonio Liquido do Fundo na
mesma data. O indice de Inadimpléncia (30-60 dias) devera
ser calculado pela Gestora em cada Data de Verificacao,
considerando as informacées da Data de Referéncia. O indice
de Inadimpléncia (30-60 dias) ndo podera ser superior a 5%
(cinco por cento).

“indice_de _Inadimpléncia_ (60-90

dias)”

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos valores de face dos Direitos
Creditérios Inadimplidos com atrasos entre 60 (sessenta)
(exclusive) e 90 (noventa) (inclusive) dias contados a partir
das respectivas datas de vencimento dos Direitos
Creditorios, e o denominador é igual ao Patrimonio Liquido
do Fundo na mesma data. O indice de Inadimpléncia (60-90
dias) devera ser calculado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, considerando as informa¢des da Data de
Referéncia. O indice de Inadimpléncia (60-90 dias) nao

podera ser superior a 5% (cinco por cento).

“indice de Inadimpléncia (90 — 120

dias)”

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos valores de face dos Direitos
Creditérios Inadimplidos com atrasos entre 90 (noventa)
(exclusive) e 120 (cento e vinte) (inclusive) dias contados a
partir das respectivas datas de vencimento dos Direitos
Creditorios, e o denominador é igual ao Patrimonio Liquido
do Fundo na mesma data. O indice de Inadimpléncia (90-120
dias) devera ser calculado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, considerando as informacdes da Data de
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Referéncia. O indice de Inadimpléncia (90-120 dias) nédo
podera ser superior a 5% (cinco por cento).

“indice_de Inadimpléncia (over 120

dias)”

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos valores de face dos Direitos
Creditorios Inadimplidos com atrasos superiores a 120
(cento e vinte) (exclusive) dias contados a partir das
respectivas datas de vencimento dos Direitos Creditérios, e
o denominador é igual ao Patriménio Liquido do Fundo na
mesma data. O indice de Inadimpléncia (over 120 dias)
deverd ser calculado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, considerando as informa¢des da Data de
Referéncia. O indice de Inadimpléncia (over 120 dias) ndo
podera ser superior a 3,00% (trés por cento).

“indices de Inadimpléncia”

significam, em conjunto ou, quando referido no singular,
indistintamente, o indice de Inadimpléncia (1-15 dias), o
indice de Inadimpléncia (15-30 dias), o indice de
Inadimpléncia (30-60 dias), o indice de Inadimpléncia (60-90
dias), o indice de Inadimpléncia (90 — 120 dias), o indice de
Inadimpléncia (over 120 dias) e o indice de Inadimpléncia
Global.

“indice de Inadimpléncia Global"

significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual o valor total provisionado dos Direitos
Creditérios Inadimplidos (considerando a Politica de
Provisionamento para Devedores Duvidosos prevista no
Complemento VI), e o denominador ¢ igual ao Patrimonio
Liquido do Fundo. O indice de Inadimpléncia Global devera
ser calculado pela Gestora em cada Data de Verificagdo,
considerando as informac&es da Data de Referéncia. O indice
de Inadimpléncia Global ndo podera ser superior a 500%
(cinco por cento).

“indices de Monitoramento”

significam os seguintes indices de monitoramento a serem
calculados e verificados na forma especificada neste
Regulamento: (i) indice de Recompra Obrigatoria,
Substituicdo  Obrigatéria, Compra  Compulséria e
Indenizacao; (ii) os indices de Inadimpléncia; (iii) indice de
Renegociacao; e (iv) indices de Subordinacao.

“indice_de Recompra Obrigatéria,

Substituicdo Obrigatéria, Compra

Compulséria e Indenizacdo”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora
em cada Data de Verificacdo, com base nas informacdes da
Data de Referéncia, utilizando-se a fracdo: (i) cujo
numerador serd o valor de face dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo que tenham sido objeto de Recompra
Obrigatéria, Substituicdo Obrigatéria, aquisicdo compulséria
ou indenizagdo em até 30 (trinta) dias anteriores a Data de
Referéncia, por parte do Credor Original, do Fornecedor,
conforme aplicavel, e/ou da Originadora, de acordo com os
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respectivos Contratos de Endosso e Contrato de Consultoria
Especializada; e (ii) cujo denominador é o valor do
Patrimdnio Liquido. O resultado ndo devera ser superior a
5% (cinco por cento).

“indice de Renegociacdo”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora
em cada Data de Verificagdo com base nas informagdes da
Data de Referéncia sempre em referéncia aos 30 (trinta) dias
imediatamente anteriores, calculado como a fracdo entre: (i)
o numerador, representando o somatorio dos valores de face
dos Direitos Creditorios que tenham sido objeto de
renegociacao junto aos Devedores por parte do Agente de
Cobranca; e (ii) o denominador, é o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo no periodo de referéncia. O Resultado ndo
devera ser superior a 5% (cinco por cento). Para fins do indice
de Renegociacdo, sera considerado renegociado um Direito
Creditorio que teve sua baixa por um valor menor do que o
valor de face e/ou uma mudanca no vencimento no contexto
de cobranca.

“indice de Subordinacio Sénior”

significa a razdo minima entre (i) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagdo e (ii) o Patrimdnio Liquido
do Fundo, conforme apurada pela Gestora em cada Dia Util,
equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento), exceto para
fins de amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior prevista no item 15.2.1 e seguintes, em relagdo a qual
deve ser, no minimo, 22,50% (vinte e dois inteiros e
cinguenta centésimos por cento).

“indice de Subordinacio Mezanino

A"

significa a razdo minima entre (i) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas
JUnior em circulacdo e (ii) o Patrimonio Liquido do Fundo,
conforme apurada pela Gestora em cada Dia Util,
equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento), exceto para
fins de amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior prevista no item 15.2.1 e seguintes, em relacdo a qual
deve ser, no minimo, 12,50% (doze inteiros e cinquenta
centésimos por cento).

“indice de Subordinacdo Mezanino

B"

significa a razdo minima entre (i) a soma do valor total das e
Cotas Subordinadas Junior em circulacao e (ii) o Patriménio
Liquido do Fundo, conforme apurada pela Gestora em cada
Dia Util, equivalente a, no minimo, 7,50% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento).
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“indices de Subordinacio”

significam, em conjunto e indistintamente, o indice de
Subordinacdo Mezanino A, o indice de Subordinacdo
Mezanino B e o indice de Subordinacdo Sénior.

“Instituicdo Autorizada”

significa quaisquer instituicdes financeiras: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco
do Brasil S.A,; (iv) Caixa EconOmica Federal; ou (v) ltau
Unibanco S.A., desde que possua classificacdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao
maior entre (a) a mais elevada classificacdo de risco atribuida
as Cotas Seniores, caso aplicavel, e (b) br.AAA. Caso uma
dessas institui¢des financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servigos do Fundo e tenha sua classificagcdo
rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-
se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de
30 (trinta) dias contados da ciéncia do rebaixamento.

"Instituicdo Financeira Parceira’

U

significa (i) a KANASTRA SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., instituicdo financeira autorizada pelo BACEN, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 49.288.113/0001-23, com sede na cidade
de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos
Vinhedos, n° 71, sala 803, Bairro Jardim Sul, CEP 38411-848;
ou (ii) outras instituicdes financeiras selecionadas pela
Originadora para ofertar Direitos Creditérios ao Fundo que
venham a ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

“Investidores Profissionais”

significam os investidores considerados profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolug¢do CVM 30.

“IPCA"

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
— IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

“Instrucdo CVM 489"

significa a Instru¢cdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

“Justa Causa”

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagoes: (i) culpa, dolo, ma-fé, fraude e/ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho das respectivas
fungdes, deveres ou no cumprimento de obriga¢des nos
termos  deste Regulamento e/ou legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel; (ii) pratica, pelo prestador de
servigos, por seus representantes, administradores, diretores,
conselheiros ou sécios, de crime contra o sistema financeiro,
de atos de corrupgdo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; ou (iii) declaragcdo de faléncia
ou pedido de autofaléncia, recuperagdo judicial e/ou
extrajudicial.

“Lei n® 10.931"

significa a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme
em vigor.
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“Lein® 13.775" significa a Lei n° 13.775, de 20 de setembro de 2018,
conforme em vigor.
“Lei n°® 14.195" significa a Lei n°® 14.195, em 26 de agosto de 2021, conforme

em vigor.

"Método de Verificacdo”

significa o método de verificacdo a ser realizado em cada
Data de Verificagdo pela Consultora Especializada para
verificar a Condicdo de Aquisicdo descrita no item 12.4.1(vii),
o qual compreende, com relagdo aos Devedores, uma
verificagdo do Evento de Insolvéncia tdo somente por meio
do Situacao Cadastral na Receita Federal; e, com relacdo aos
Credores Originais e os Fornecedores (em caso de endosso
de CCBs), uma verificacdo do Evento de Insolvéncia tdo
somente por meio das certiddes dos distribuidores de
pedido de faléncia, recuperacao judicial e extrajudicial da
Comarca do domicilio ou sede do Credor Original e do
Fornecedor, conforme aplicavel.

“Minutas Aprovadas”

significam (a) em relagdo a Duplicadas e CCBs, a respectiva
minuta de Contrato de Endosso acordada com a Gestora em
relagdo as quais somente podem ser alteradas as disposicoes
l& indicadas como negociaveis; e (b) em relacdo as Notas
Comerciais, as minutas de instrumento de emissdo de Notas
Comerciais e convénio operacional, a serem aprovadas no
ambito da Assembleia Geral.

"Notas Comerciais”

significam as notas comerciais a serem emitidas pelos
Devedores por meio de colocagdo privada, nos termos da Lei
n° 14.195, com o objetivo de adquirir produtos oferecidos
pelos Credores Originais.

"QOriginador de Menor Porte”

conforme verificado em cada Data de Aquisicdio e
Pagamento, significa o Credor Original que tenha feito a
primeira transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo ha
menos de 90 (noventa) dias contados da Data de Aquisicdo
e Pagamento em questdo, observado o disposto abaixo.

Para fins de clareza, o Credor Original deixard de ser
considerado um Originador de Menor Porte a partir do
91° (nonagésimo primeiro) dia apds a sua primeira
transferéncia de Direitos Creditorios ao Fundo.

Ndo serda considerado Originador de Menor Porte,
independentemente da data de sua primeira transferéncia de
Direitos Creditérios ao Fundo, o Credor Original que,
cumulativamente, (a) tenha faturamento anual acima de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (b) tenha
suas demonstragoes financeiras auditadas por uma dentre as
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seguintes empresas de auditoria independente: (1)
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes; (2)
KPMG Auditores Independentes S.S. (3) Deloitte Brasil
Auditores Independentes Ltda.; (4) Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.; (5) Baker Tilly 4Partners Auditoria e
Consultoria Ltda.; (6) BDO RCS Auditores Independentes
Sociedade Simples; ou (7) Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

“Qriginadora”

significa a CashU, acima qualificada, na qualidade de
originadora dos Direitos Creditérios.

“Originadora Cencosud”

significa a CENCOSUD BRASIL COMERCIAL S.A,, inscrita no
CNPJ sob o n°® 09.182.947/0001-35, com sede na Avenida
Jequitaia, n® 2704, bairro Calcada, na cidade de Salvador,
Estado da Bahia, CEP 40411-970, bem como suas
controladoras, controladas e coligadas, na qualidade de
agente que atua na concessdo primaria do crédito,
concorrendo diretamente para a formagdo dos Direitos
Creditorios.

“Patriménio Ligquido”

significa o patriménio liquido do Fundo corresponde a soma
algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades.

4

"Pessoas Chave da Originadora’

significam os sécios fundadores da Originadora (i) Thiago
Saldanha Silva; (ii) Yuri Resende Fonseca e (iii) Jodo Otavio
Torquato de Lima.

"Politica de Cobranca”

significa a Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme
o Complemento Il ao Regulamento.

"Politica de Crédito”

significa a politica de concessdo de crédito, adotada pela
Consultora Especializada, na analise e selecdo dos Direitos
Creditérios e de seus respectivos Devedores, conforme
Complemento Il ao Regulamento e anexa ao Contrato de
Consultoria Especializada.

"Prazo de Duracao”

significa o prazo de duracdo de cada Série de Cotas,
compreendido entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo
de tais Cotas e a respectiva Data de Amortizagao Final.

"Preco de Aquisicdo”

significa o prego a ser pago pelo Fundo para aquisicdo de
Direitos Creditorios, seja por meio do endosso de Duplicatas
ou CCBs, ou subscricao de Notas Comerciais, a ser calculado
conforme férmula abaixo, o qual devera observar a Taxa
Minima de Aquisicao:
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PA=—"2 <
(1+i)(m)

Sendo:

PA = Preco de Aquisi¢do (arredondado na segunda casa
decimal);

VEB = Valor futuro bruto do Direito Creditério Elegivel;

n = NUmero de Dias Uteis calculado entre a data de
vencimento do Direito Creditério e a data de sua aquisicdo;
i = Taxa de Desconto, observada a Taxa Minima de Aquisicao;
r = Taxa de remuneracgdo da consultora especializada

“"Recompra Obrigatdria”

significa a recompra obrigatéria, pelo Credor Original, dos
Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos dos Contratos de
Endosso.

“Regulamento”

significa o presente regulamento do Fundo, conforme
aditado ou alterado de tempos em tempos.

"

Renegociacao”

significa qualquer alteracdo das condi¢des originais de um
Direito Creditério Adquirido, incluindo, sem limitagdo, a
redugdo do valor principal devido, a concessdo de descontos
para liquidacdo ou a repactuagdo do prazo de vencimento
em contexto de cobranca. Ndo se considera renegociagao,
para fins do item 12.4.1, subitem (vi), a contratacdo originaria
de prazo de pagamento e respectivos encargos financeiros
com o Devedor realizada pela Consultora Especializada, na
qualidade de titular do Direito Creditério, antes de qualquer
inadimplemento, desde que tal contratagdo nao resulte em
redugdo do valor nominal do crédito originalmente devido
pelo Devedor ao Credor Original.

"Reserva de Amortizacdo”

significa a reserva para pagamento da amortizagdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

J

"Reserva de Despesas e Encargos’

significa a reserva para pagamento de despesas e encargos
do Fundo.

"Resolucdo CMN 2.907"

significa a Resolu¢do do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada.

"Resolucdo CVM 30"

significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor.

"Resolucdo CVM 160"

significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor.

"Resolucdo CVM 175"

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.
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"Séries”

significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores
e/ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe.

“Sistema de Registro”

significa o sistema operado por uma Entidade Registradora,
destinado ao registro de Ativos Financeiros, no qual o
endosso das CCBs e Duplicatas serdo registrados.

“Subclasse”

significam as Subclasses de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino A, de Cotas Subordinadas Mezanino
B e de Cotas Subordinadas Junior da Classe.

“Substituicdo Obrigatdria”

significa a substituicdo obrigatéria dos Direitos Creditorios
Adquiridos a ser realizada pelo Credor Original em caso de
ocorréncia de algum dos eventos indicados no respectivo
Contrato de Endosso, nos termos e condigdes la previstos.

"Taxa de Administracdo”

significa a taxa devida nos termos previstos no item 9.1 deste
Regulamento.

“Taxa DI”

significa a taxa média referencial dos depositos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicagdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

"Taxa de Gestéo”

significa a remuneracdo devida a Gestora, nos termos do
item 9.3 deste Regulamento.

“Taxa Minima de Aquisicdo”

significa (i) em relagdo aos Direitos Creditorios
representados por Duplicatas e CCBs, a taxa minima de
desconto a ser aplicada na aquisicdo dos Direitos Creditérios;
e (ii) em relacdo aos Direitos Creditérios representados por
Notas Comerciais, a taxa minima de juros remuneratérios
dos Direitos Creditérios em base anual, 252 (duzentos e
cinquenta) Dias Uteis, os quais, em ambos os casos, devera
respeitar a formula abaixo:

i = Taxa Minima de Aquisicao, calculada da seguinte forma:

i = (DI + Benchmark Ponderado + Custos + Spread)
+)

Sendo:

| = Taxa DI divulgada pela B3 no dia util imediatamente

anterior a data de aquisicgao;
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Custos = percentual equivalente ao valor estimado pela
Gestora no 1° (primeiro) Dia Util do més em questdo, dos
custos a serem incorridos pelo Fundo nos proximos 12 (doze)
meses, € o Patrimonio Liquido do Fundo na data de célculo
em questdo, sem incluir a remuneracdao da consultora
especializada, visto que ja estd contemplado na formula do

preco de aquisicao;

Spread = 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano.

Benchmark Ponderado = média ponderada do Benchmark

das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo. Para fins do presente contrato, o “Benchmark”
significa a rentabilidade alvo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada subclasse e série, conforme
determinado nos respectivos Apéndices.

“Termo de Endosso”

significa o documento utilizado para documentar a aquisi¢do
de Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme o caso, o qual
contém a Direitos Creditérios a

relacdo dos serem

adquiridos, bem como o respectivo Preco de Aquisicao.

“Valor da Cota Mezanino Ajustado”

significa o Valor da Cota Sénior Ajustado, acrescido do valor
total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
calculado, a partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores até o dia Util em referéncia, mediante aplicacio do
Benchmark da Cota Subordinada Mezanino, considerando-
se eventuais descontos de tributos que tenham sido
realizados.

“Valor da Cota Sénior Ajustado”

significa o valor total das Cotas Seniores em circulagdo,
calculado, a partir da 12 Data de Integralizacdo, até o Dia Util
em referéncia, mediante aplicacdo do Benchmark das Cotas
Seniores, considerando-se eventuais descontos de tributos
que tenham sido realizados.

"Valor Presente dos Direitos

Creditérios Até Data de

Amortizacdo Final”

significa o valor presente agregado das projecdes de fluxo
de caixa dos Direitos Creditorios, calculado considerando
pré-pagamentos iguais e mensais para a amortizacdo total
do saldo devedor, utilizando o vencimento contratual e a
taxa de cessdo dos respectivos Direitos Creditérios, sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando
os fluxos de caixa com vencimento até a ultima Data de
Amortizacdo Final das Cotas Seniores ou das Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em circulagao.
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COMPLEMENTO Il - POLITICA DE CREDITO

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1) Objetivo

A presente Politica de Underwriting e Politica de Crédito visa estabelecer os critérios e diretrizes para a
aquisicao de direitos creditérios pelo Fundo, bem como o processo e a governanca relacionados a
aprovacao de crédito para novas carteiras de Vendedores Afiliados (conforme abaixo definido).

2) Aplicacdo

A Consultora Especializada é responsavel por analisar todos os Direitos Creditérios que o Fundo
pretende adquirir, sequindo os critérios e procedimentos aqui estabelecidos, nos termos do item 8.2
deste Regulamento.

3) Processo de Underwriting

A CashU opera em um arranjo fechado de pagamento, onde as antecipacdes de crédito ou
disponibilizagdo de crédito ocorrem exclusivamente em um contexto de aquisicdo de produtos
fornecidos por industrias e distribuidores (“Vendedor(es) Afiliado(s)") a pequenas e médias empresas —
PMEs, Cooperativas, entre outros (“Comprador(es)”).

Ainda na fase de prospeccdo de Vendedores Afiliados, a CashU analisa: (1) Risco do Afiliado (“Risco
Cedente”); e (2) Probabilidade de default e perda esperada de cada Comprador na carteira do Vendedor
Afiliado (“Risco Sacado”).

Posteriormente, o Risco Sacado é agregado e compde a perda esperada para o recorte desejado da
carteira de crédito. Desta forma, a CashU determina a taxa de juros/taxa de desconto a ser cobrada no

projeto para remunerar o nivel de risco global do Vendedor Afiliado.

Risco do Vendedor Afiliado: a CashU realiza uma analise fundamentalista das demonstracdes financeiras

dos Vendedor Afiliado, bem como uma coleta de informacdes de mercado em bir6s de crédito e outros
fornecedores do Vendedor Afiliado, para determinar a solvéncia e liquidez da empresa.

Perda Esperada Carteira de Crédito: a CashU realiza um estudo sobre a inadimpléncia histérica da
carteira do Vendedor Afiliado no nivel do Comprador utilizando a base de transa¢des dos ultimos 2
(dois) anos. Para essa etapa, a Originadora utiliza os modelos de behavioral scorecard da CashU sem
realizar nenhum finetuning adicional para entender a aderéncia da modelagem ao Vendedor Afiliado e
quantificar a perda esperada da carteira, niveis de cobertura, além de uma analise de ticket médio e total
de crédito necessario para atender as necessidades do Vendedor Afiliado.

Anélise de Crédito e Monitoramento Continuo de Risco
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A CashU automatiza toda a analise de crédito por meio de um modelo de crédito proprietario construido
utilizando o estado da arte em machine learning.

A automagdo da andlise de crédito permite que a CashU:
° Realize uma analise no nivel do Comprador;

° Monitoramento continuo do risco com o acionamento do Stop Supply' ou recompra contra o
Credor Original ou aquisicdo compulséria pelo Fornecedor, conforme aplicavel, em caso de default; e

° Recomendacdes de limites de crédito que acompanham a oscilagdo do risco de crédito de cada
Comprador. Assim, se um cliente aumentar o risco, seu limite é bloqueado antes que ocorra uma
inadimpléncia. Ao mesmo tempo, um Comprador que aumenta o volume de compras com bom perfil
de pagamento, tera seu limite progressivamente aumentado.

Formalizacdo e Implementacao: Por meio de uma integracao com o ERP (Enterprise Resource Planning)

do Vendedor Afiliado, a CashU (1) envia as recomendacgdes de limite e prazo de toda a carteira analisada,
(2) monitora as vendas do Vendedor Afiliado em tempo real por meio de integragdo por APl com o ERP
do Vendedor Afiliado, para identificacdo das oportunidade que podem ser adquiridas pelo Fundo, (3)
valida na Receita Federal a autenticidade do lastro emitido pelo Vendedor Afiliado, (4) aprova as
operagdes de acordo com o monitoramento de performance descrito no paragrafo “Acompanhamento
de Performance”, (5) emite os boletos das operacdes aprovadas com o Fundo como beneficiario e envia
para o Vendedor Afiliado via API.

A formalizacdo da aquisicdo do crédito pelo Fundo ocorre por meio de transferéncia ao Fundo do
recebivel detido pelo Vendedor Afiliado contra o Comprador, com possibilidade de coobrigacdo ou sem
que haja coobrigagdo (direito de regresso) do Vendedor Afiliado em caso de inadimpléncia do
Comprador.

Acompanhamento de Performance: Para todas as operagdes, os Vendedores Afiliados em operagdo com
a CashU sdo enquadrados em trés faixas de risco de performance: baixo, médio e alto risco. Cada faixa
segue um procedimento para coleta de documentos comprobatérios de entrega, com o objetivo de
prevenir riscos de performance.

A seqguir listamos diretrizes para classificacdo do risco operacional do Vendedor Afiliado (“Risco
Operacional”):

Faturamento anual, indice de endividamento, giro de estoque, fill rate, nivel de servico, ticket médio,
prazo médio de entrega, indice de notas fiscais com CTE e indice de confirmacado eletronica de entrega.

Séo classificados nos respectivos indices quando:

! Stop Supply: Caso o Devedor se torne inadimplente com o cessionario/endossatario (o Fundo), o Credor
Original ou o Fornecedor, conforme aplicavel, interrompe vendas a prazo para o Devedor. O Credor Original ou
o Fornecedor, conforme aplicavel, é notificado pela Cashu a partir do 3° dia de atraso.
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Baixo*:

Giro de estoque >10

Estoque*giro/(GMV anual) > 5
(Caixa+disponibilidades)/(GMV mensal) > 1.5
Prazo médio de entrega <= 3 dias

Médio*:

Giro de estoque > 5

Estoque*giro/(GMV anual) > 2
(Caixa+disponibilidades)/(GMV mensal) > 1
Prazo médio de entrega <= 5 dias

Alto:
Os clientes que ndo atingirem as faixas anteriores.

*Necessario satisfazer ao menos 3 dos 4 indicadores de classificacdo para ser enquadrado na faixa de
risco.

Apds a classificacdo de risco, documentos comprobatoérios da entrega (“Documentos de Comprovacao

de Entrega”) sdo exigidos em etapas diferentes do processo de transferéncia. Conforme as diretrizes do
Regulamento vigente, os Documentos de Comprovacao de Entrega podem ser os seguintes:

. Gravacao da ligagdo com o Comprador (sacado) confirmando o recebimento da mercadoria
conforme o acordo comercial;

1. Print da conversa com o Comprador (sacado) via whatsapp confirmando o recebimento da
mercadoria conforme o acordo comercial;

111 Foto do canhoto de entrega da mercadoria;
\'A Confirmacao de entrega com o cédigo de rastreio da transportadora; e/ou
V. Comunicacao eletrénica de recebimento da mercadoria.

Acompanhamento de performance da Duplicata, Nota Comercial e CCB por faixa de risco:

L. Baixo Risco: Os Documentos de Comprovacdo de Entrega serdo mensalmente avaliados por
amostragem aleatoria (2%) em até 30 (trinta) dias ap6s a aquisicdo pelo Fundo. Caso a confirmacdo de
entrega seja efetuada, considera-se um evento positivo, do contrario, considera-se um evento negativo.
Caso a probabilidade de eventos negativos esteja superior a 0.5% (meio por cento), o Vendedor Afiliado,
na qualidade de endossante/cedente, sofre um reenquadramento de Risco Operacional.

1. Risco Médio: Os Documentos de Comprovagao de Entrega sdo confirmados apos cada tranches

semanais, com limites pré-estabelecidos, por exemplo, 20% (vinte por cento) do Gross Merchandise
Volume (GMV) mensal previsto para operacdo com o Vendedor Afiliado (cedente). A tranche de uma
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nova semana so é liberada apds comprovacao amostral de performance da tranche anterior. O tamanho
da amostra depende da area do setor de atuacdo do Vendedor Afiliado, sendo o valor de referéncia
10% (dez por cento) dos titulos cedidos. Caso o percentual empirico de ndo performance seja maior do
que 1% (um por cento), as tranches subsequentes podem ser paralisadas para avaliacdo e o Vendedor
Afiliado pode sofrer reenquadramento de Risco Operacional.

Il Alto Risco: A confirmagdo de entrega deve ocorrer antes da aquisi¢do pelo Fundo.

a. Monitoramento Regular de entrega:

Diariamente sdo calculados os indices de Conhecimento de Transporte Eletronico (CTE) e confirmagao
de entrega, com base nos eventos registrados nas notas fiscais para todos os Vendedores Afiliados
independentemente da classificagdo de risco. Caso o Vendedor Afiliado fuja do comportamento padréo,
o Vendedor Afiliado pode sofrer uma reclassificacdo de risco de performance e as opera¢des podem ser

interrompidas.

A reavaliagdo da classificacdo de risco operacional é acionada caso o indice de CTE ou de confirmacao
eletronica da semana corrente seja pelo menos 20% inferior a média dos ultimos 90 dias.

Entende-se por indice de CTE o seguinte racional de calculo: Volume total de notas com CTE / Volume
total de notas emitidas.

Como referéncia ndo estrita para classificacdo de risco operacional, considera-se indice de CTE de 50%
e indice de confirmacdo eletronica de entrega de 15% como adequado para classe de baixo risco.
Considera-se indice de CTE de 30% e indice de confirmacdo eletronica de entrega de 10% como
adequado para classe de médio risco.

b. Procedimentos em caso de contestacao:

Caso um titulo entre na régua de cobranca e determinado Comprador alegue o ndo recebimento da
mercadoria ou desacordo comercial, o Vendedor Afiliado tem 2 (dois) dias Uteis para apresentar os

Documentos de Comprovacdo de Entrega.

Se a condicdo comercial acordada néo for verificada, sera iniciado o processo de recompra, por parte
do Vendedor Afiliado, em até 2 (dois) dias Uteis.

4) Aprovacao de Novas Carteiras de Cedentes

A Consultora Especializada identificara novas oportunidades de carteiras de Vendedores Afiliados para
aquisicdo pelo Fundo. Para cada oportunidade, a Consultora Especializada avaliard informacoes
detalhadas sobre:

4.1) Documentacdo do Vendedor Afiliado, a saber:

a) Contrato ou estatuto social e Ultima alteragdo contratual;
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b) Balancos e DRE dos ultimos exercicios e balancete mais recente;
c) Faturamento mensal dos Ultimos 12 meses assinado pelo contador; e
d) Pesquisa recente (no maximo um més) em érgdos de protecao ao crédito.

4.2) Estudo Estatistico sobre a performance da carteira do Vendedor Afiliado, com as seguintes

conclusdes:

a) Taxa de juros/taxa de desconto proposta por faixa de risco;

b) Prazos de pagamento por faixa de risco;

c) Perda esperada para carteira do Vendedor Afiliado, assim entendida como os titulos em atraso

com 90 (noventa) dias multiplicado pela loss given default - LGD; e
d) Limite global para carteira e eventuais tranches.

Essas informacgdes visam dar suporte para verificacdo de que o crédito em questdo, previamente a sua
aquisicao pelo Fundo, é compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo, definidas no Regulamento.

5) Analise e Gestao de Crédito

5.1) Preparacdo do Estudo Estatistico para Analise das Novas Oportunidades

5.1.1) Investigacdo e Preparacdo dos Dados:

A equipe de tecnologia da Consultora Especializada integra-se ao sistema de gestdo do Vendedor
Afiliado para acessar dados transacionais da carteira do Vendedor Afiliado. Estes dados séo
complementados com informacdes de birds de crédito e outras fontes de dados alternativos minerados
pela Consultora Especializada.

5.1.2) Anélise Exploratéria de Dados:

A Consultora Especializada conduz uma analise detalhada do histérico de transacdes, reestruturando e
testando variaveis para uso em modelos de crédito proprietarios desenvolvidos com avangadas técnicas
de machine learning.

5.1.3) Modelagem:

A Consultora Especializada segue as melhores praticas do mercado para modelar o risco de crédito,
incluindo as diretrizes da IFRS-9, utilizando dados comportamentais e técnicas avancadas de machine
learning. As fontes de dados externas em conjunto com histérico de pagamento permitem a elaboragdo
de scorecards comportamentais com alto poder discriminativo, e customizados no nivel do Vendedor
Afiliado, permitindo uma gestao de risco personalizada e com alta performance superior a de modelos
generalistas ou analise de crédito tradicionais.

5.1.4) Avaliacao dos Resultados:
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Com os modelos em maos, a Consultora Especializada avalia a performance e eficacia dos mesmos..
5.2) Gestdo e Monitoramento Continuo do Risco, Limites e Prazos
5.2.1) Monitoramento de Risco Continuo:

A Consultora Especializada assegura a atualizagdo continua dos dados transacionais do Vendedor
Afiliado, monitorando constantemente o risco de crédito de cada Comprador de forma preventiva
conforme necessario para garantir o atingimento das metas identificadas no item 4.2. Entre os
indicadores acompanhados estdo o indice de inadimpléncia 15, 30, 60, 90, 120 e 180 dias, curvas de
PDD, inadimpléncia, LGD vintage, niveis de concentracao no Vendedor Afiliado e Comprador, cobertura
da carteira, distribuicdo dos atrasos e titulos a vencer.
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COMPLEMENTO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE COBRANCA
1. Objetivo

Esta Politica de Cobrancga detalha os procedimentos a serem observados pelo Agente de Cobranca para
a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos a seguir.

2. Processo de Cobranca
2.1. Estratégias de Cobranca

A cobranca se divide em 4 (quatro) estratégias adotadas conforme o tempo de atraso no pagamento
do Direito Creditério, quais sejam:

a. Cobranca Amigavel: Régua de comunicacdo preventiva com o objetivo de lembraro Devedor
sobre a data de vencimento do titulo. (D-5)

b. Cobranca Intermediaria: Régua de contato direto com o Devedor apds o vencimento do titulo
pelos canais telefone, whatsapp, e-mail e SMS. (DO - D15)

c. Cobranca com negativagao: Em caso de atrasos superiores a 15 (quinze) dias e sem promessa
de pagamento, o Devedor é negativado. E em paralelo, o Agente de Cobranga segue com a régua de
contato com o Devedor (D15 - D120)

d. Cobranca terceirizada: Caso o atraso supere 120 (cento e vinte) dias, o Agente de Cobranca
contratard, as expensas do Fundo, um escritério de cobranga para apoiar na recuperacao do titulo por
uma taxa de sucesso. (> D120)

2.2. Procedimentos de Cobranca

Os procedimentos adotados na cobranga visam estabelecer padrdes claros e estruturados,
transparéncia, eficiéncia e consisténcia nas interagdes com os Devedores.

a. Prazos claros para Pagamento:

i. O Devedor recebe o documento de pagamento com a data de vencimento clara e em
conformidade com o acordado comercialmente.

ii. Comunicagdo proativa com os Devedores sobre os prazos de vencimento e as consequéncias
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da inadimpléncia.
b. Transparéncia e Comunicacao:

i. Registro detalhado de todas as interacbes com o Devedor, utilizando um PABX que grava as
ligacOes e registro por escrito no CRM da Cashu (Customer Relationship Management).

C. Medidas em caso de atraso:

i Apos o vencimento, é aplicado juros e multas por atraso. A multa pode variar entre 2% (dois
por cento) a 5% (cinco por cento) e o juros é no minimo igual ao valor acordado na taxa de cessdo. Essa
informacao fica disponivel para o sacado no boleto, no formato de instrucdo de pagamento.

iii. Enquanto o Devedor estiver com titulo vencido ele se mantém com o limite zerado para novas
compras a prazo.

d. Andlise de Negociacoes e Acordos de Pagamento:

i. O time de cobranca utiliza uma tabela de alcada de renegociacao (*) para concretizar acordos
de pagamento de acordo com o tempo de atraso, perfil do Devedor e valor do titulo.

Valor da divida Dias de Atraso Amortizagio Saldo Devedor
Valor da divida + Juros e multa 30ah9 até 5%
Valor da divida + Juros e multa 60a 79 até 15%
Valor da divida + Juros e multa 80a89 até 25% (Valor da Divida + Juros e Multa) - Amortizacdo
Valor da divida + Juros e multa 90 a 120 até 35%
Valor da divida + Juros e multa Acima de 120 dias até 50%

Apds acordada a renegociacdo, o Devedor deve assinar o termo de confissdo de divida.

e. Acompanhamento e Monitoramento Constante:

Acompanhamento regular do status de cada divida em cobranga por meio do CRM.

ii. Monitoramento preventivo dos titulos préximos a data de vencimento por meio de banco de
dados interno.

f. Relatérios e Analises:

i. Elaboragdo de relatérios periddicos sobre o desempenho da carteira de cobranca, identificando
tendéncias, desafios e oportunidades de melhoria.
ii. Andlise dos resultados obtidos e revisdo continua do procedimento de cobranca para

otimizagdo dos processos.

3. Gerenciamento de Riscos:
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E realizada uma avaliacdo periddica dos riscos de crédito e revisdo das politicas de cobranca conforme
necessario e mediante aprovacdo em AGC. Assim como, a adogdo de medidas preventivas junto a
politica de crédito.

4. Treinamento e Capacitacao:

Regularmente o Agente de Cobranca devera realizar treinamentos para capacitagdo continua da equipe
de cobranca visando lidar eficazmente com situa¢des de inadimpléncia e negociacbes perante os
Devedores.

5. Auditoria e Revisao:

O Agente de Cobranca realizard auditorias regulares de desempenho com o objetivo de garantir a
conformidade com as politicas de cobranca e regulamentacdes aplicaveis.

6. Disposicoes Gerais:

A Cashu respeita as normas vigentes relacionadas a cobranca de créditos e os requisitos de
confidencialidade e seguranca dos dados dos Devedores.
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COMPLEMENTO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DE LASTRO

As verificagdes dos Documentos Comprobatdrios sera realizada: (i) com relacdo a aquisicdo de Direitos
Creditoérios, pela Gestora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, com base nos Documentos Comprobatorios recebidos no momento da aquisicao; e (ii) em
relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou substituidos, pela Administradora, em periodicidade
trimestral, em cada caso diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros especializados, através dos
procedimentos e parametros estabelecidos abaixo.

l. VERIFICACAO DE LASTRO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS A CADA AQUISICAO

A verificacdo de lastro dos Documentos Comprobatérios seréa realizada por amostragem nos termos do
artigo 36, §1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e observados os parametros abaixo,
podendo a Gestora, conforme aplicavel, realiza-la diretamente ou mediante a contratagdo de terceiros
especializados.

1.1. PROCEDIMENTOS REALIZADOS:

Os Documentos Comprobatoérios serdo enviados pelo Cedente/Endossante a Gestora, na respectiva Data
de Oferta.

I1.1.1. Verificacdo da documentacgdo conforme critérios abaixo:

(1) com relacdo as CCBs e/ou Duplicatas eletronicas endossadas pelo Cedente/Endossante:
a. a verificacdo da existéncia e correta formalizagao;

b. a verificacdo da compatibilidade dos fluxos de caixa previstos nas CCBs e ofertados;

c. a verificagdo da existéncia do endosso em preto pelo Cedente/Endossante ao Fundo;

11.1.2. Determinagdo do tamanho de amostra:

Caso o numero de Itens a serem verificados seja igual ou inferior a 50 (cinquenta), todos os Itens deverao
ser verificados, portanto amostragem néo sera aplicavel.

Caso o numero de Itens a serem verificados seja superior a 50 (cinquenta) amostragem sera aplicavel e

a determinacdo da respectiva amostra se dara pela férmula abaixo:

n=__ N*zZ*p*(1-p)
ME2* (N = 1) + 22 * p * (1-p)
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Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um nimero inteiro, o tamanho da amostra n
serd o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = nuimero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da funcao distribui¢do acumulada normal referente a 95%
(noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcdo sendo avaliada: 5% (cinco cento); e

ME = erro médio: 1,5% (cinco inteiros e oito décimos por cento).

A féormula acima é definida como formula para amostragem em distribuicdes hipergeométricas,
(amostragem em populacdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os Direitos Creditorios que venham a ser verificados por meio dos procedimentos estipulados
neste anexo | ("ltens").

11.1.2.1. Selecdo de amostra:

A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento descrito
abaixo:

e caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra serd composta pela
totalidade dos Itens a serem verificados; e

e caso a amostragem seja aplicavel:
primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

para determinar o 12 (primeiro) ltem componente da amostra, serd gerado um nimero
aleatério dentro do intervalo de 1 a N. O 12 (primeiro) Item da amostra serda a
correspondente a tal nimero aleat6rio na numeracdo estabelecida em (1) acima; e

para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, serd gerado
um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N. O i-ésimo Item da amostra sera a
correspondente a tal nimero aleatério na numeracdo estabelecida em (1) acima; caso
referido Item j& faca parte da amostra, sera escolhida o préximo Item da lista (de acordo
com a ordenacdo numérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o
Item em questdo seja o de nimero N, o proximo da lista sera o de nimero 1), que nédo faca
parte da amostra.

1. VERIFICACAO DE LASTRO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS RELATIVOS A DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

As verificagdes dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares, em relacdo aos
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Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou substituidos, serdo realizadas de forma integral pela
Administradora, em periodicidade trimestral, em cada caso diretamente ou mediante a contratacdo de
terceiros especializados, através dos procedimentos estabelecidos acima.
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COMPLEMENTO V - POLITICA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

i As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios Adquiridos ou com os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos do presente Regulamento e da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos
Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

ii. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios Adquiridos
devidos por um mesmo Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no
artigo 13 da Instrugdo CVM 489, sendo facultada a anélise individualizada dos Direitos Creditérios
Adquiridos, observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora, disponivel
para consulta no website da Administradora “https://liminedtvm.com.br/compliance/".

iiii. A Administradora constituird provisdo para os Direitos Creditérios Adquiridos de acordo com o
disposto no presente Regulamento, na regulamentacgdo vigente e no Manual de Provisdo Para Perdas
em Ativos de Crédito, também disponivel para consulta no website da Administradora, conforme
indicado acima.

iv. Apos materializacdo do inadimplemento de um Direito Creditério Adquirido a provisdo sera

realizada com base na metodologia prevista no presente Regulamento e no Manual de Provisao para
Perdas em Ativos de Crédito da Administradora.
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COMPLEMENTO VI - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA [-]?

Montante das Cotas

Seniores

Quantidade de Cotas

Valor Unitario

Montante Minimo da
Oferta

Forma e Regime de
Distribuicao

Data de Emissao
Forma de
Integralizacao

Prazo para
Distribuicdo

Benchmark

Fator de Ponderacao

Data de Amortizacao
Final

Amortizacoes
Programadas

SERIE DE COTAS SENIORES DO INOVA CREDTECH 1l FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Série
descrita neste Apéndice.

[e] ([e])

R$[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas da Série
descrita neste Apéndice.

[Ndo serd / Serd] admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no
minimo: [¢] ([¢]) das Cotas da Série descrita neste Apéndice,
correspondente a R$[¢] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo de tais

Cotas]

Resolucdo CVM 160 - Rito [Automatico / Ordinario] - [Melhores
Esforcos / Garantia Firme] de colocacao.

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Série descrita neste
Apéndice.

[e].

[*]

(]

[[*] % ([+] por cento)].

Data de Referéncia posterior ao [+]° ([*]) més completo de alocacdo
a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Série descrita

neste Apéndice.

A amortizagao serd promovida na forma do cronograma abaixo:
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Coordenador Lider

Classificacao de Risco

Parcela

Més de
Pagamento

Saldo de
Amortizacao

-]

-]

[-]

-]

-]

[-]

[-]

[-]

[-]

-]

-]

[*]

[*]

-]

[*]

[e]

[aplicavel / ndo aplicavel]
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COMPLEMENTO VII - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA [-] SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DO INOVA CREDTECH lII

FIDC SEGMENTO MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Montante das Cotas
Subordinadas
Mezanino A
Quantidade de Cotas
Subordinadas
Mezanino A

Valor Unitario

Montante Minimo da
Oferta

Forma e Regime de
Distribuicao

Data de Emissao

Forma de

Integralizacao

Prazo para
Distribuicdo

Benchmark

Fator de Ponderacao

Data de Amortizacao
Final:

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Série
descrita neste Apéndice.

(o] ([e])

R$[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas da Série
descrita neste Apéndice.

[Nao sera / Serd] admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no
minimo: [¢] ([*]) das Cotas da Série descrita neste Apéndice,
correspondente a R$[] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo de tais
Cotas]

Resolucdo CVM 160 - Rito [Automatico / Ordinario] - [Melhores
Esforcos / Garantia Firme] de colocacao.

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas da Série descrita neste
Apéndice.

[e].

[*]
[[*] % ([*] por cento)].
Data de Referéncia posterior ao [+]° ([*]) més completo de alocagdo

a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Série descrita
neste Apéndice.
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Amortizacoes
Programadas

Coordenador Lider

Classificacao de Risco

A amortizagdo serd promovida na forma do cronograma abaixo:

Parcela

Més de
Pagamento

Saldo de
Amortizacao

[*]

[*]

[*]

-]

-]

[-]

-]

[-]

[-]

[-]

-]

-]

[*]

[e]

[aplicavel / ndo aplicavel]
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COMPLEMENTO VIII - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH Ill FIDC SEGMENTO
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA [-]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DO INOVA CREDTECH il
FIDC SEGMENTO MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Montante das Cotas
Subordinadas
Mezanino B
Quantidade de Cotas
Subordinadas
Mezanino B

Valor Unitario

Montante Minimo da
Oferta

Forma e Regime de
Distribuicao

Data de Emissao

Forma de
Integralizacao

Prazo para
Distribuicao

Benchmark

Fator de Ponderacao

Data de Amortizacao

Final

Amortizacoes
Programadas

R$[e] ([e] reais).

(o] ([e])

R$[e] ([e] reais).

[Nao sera / Serd] admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no
minimo: [¢] ([*]) das Cotas da Série descrita neste Apéndice,
correspondente a R$[+] ([]).

Colocacéao Privada.

[e].

[e].

[*]

[*]

[[] % ([*] por cento)].

[*].

A amortizagao serd promovida na forma do cronograma abaixo:
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Classificacao de Risco

Parcela

Més de
Pagamento

Saldo de
Amortizacao

-]

-]

[-]

-]

-]

[-]

[-]

[-]

[-]

-]

-]

[*]

[*]

-]

[*]

[aplicavel / ndo aplicavel]
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COMPLEMENTO IX - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este complemento é parte integrante do Regulamento do INOVA CREDTECH IIl FIDC EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO INOVA CREDTECH Il FIDC EM DIREITOS

CREDITORIOS SEGMENTO MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Montante das Cotas
Subordinadas Jinior

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior

Valor Unitario

Forma e Regime de

Distribuicao

Amortizacao das Cotas

Classificacao de Risco

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Série
descrita neste Apéndice.

[e] ([e])

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas da
Subclasse descrita neste Apéndice.

colocacdo privada.

na forma do disposto no item 14.1 do Regulamento.

nao aplicavel.
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