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REGULAMENTO DO
ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

PARTE GERAL CAPITULO |- DO
FUNDO

11. O ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADO é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duragdo de 4 (quatro)
anos, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela
Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposi¢cGes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracio de 01 (um) ano, com término em ultimo dia
util do més de abril de cada ano.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES
2.1. Sem prejuizo de definicbes especificas previstas nos Anexos das respectivas

Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: Acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, que regulard as atividades a serem desenvolvidas
pelas partes no que se refere a administracdo fiduciaria do

FUNDO e a gestdo da carteira do FUNDO.

ADMINISTRADORA: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente

autorizada pela CVM para o exercicio profissional

administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério
CVM n? 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n?

62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

ANBIMA: a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.



Anexo(s):

Apéndices:

Assembleia de Cotistas:

Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia Especial de

Cotistas:

Auditor Independente:

B3

BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:
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significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento.

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas.

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel.

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO.

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas.

a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA e da GESTORA.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou Balcdo B3.
Banco Central do Brasil.

significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo FUNDO,
gque podem contar com direitos e obrigacdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de cotas.

Conselho Monetario Nacional.

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de
cada Classe do FUNDO.

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos do Devedor e manter os recursos em
custédia, para liberagdo caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela GESTORA ou pela
Registradora, conforme o caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série.



Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

CUSTODIANTE:

CVM:

Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidagao do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

InstituigGes Autorizadas:
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as cotas de Subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicio de
rendimentos da carteira do FUNDO.

as cotas de Subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO, que
se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO.

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO.

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao do
FUNDO.

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissdao do FUNDO.

a ADMINISTRADORA.
a Comissdo de Valores Mobiliarios.

entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente
na B3.

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas
aos prestadores de servigos essenciais.

as situagoes descritas no Capitulo XlIl da Parte Geral.

o ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO.

ARC CAPITAL LTDA, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 172 Andar,
Cj. 1.501, inscrito no CNPJ/MF sob n? 27.690.986/0001-25,
autorizado a prestar os servigos de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n2
18.073, expedido em 02 de setembro de 2020.

significam, indistintamente, quaisquer das seguintes
instituicdes financeiras: Itau Unibanco S.A., Banco do



Instrugao CVM 489:

Investidor Profissional:

Justa Causa:

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:
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Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Caixa Econdmica Federal,
Banco Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil S.A. -Banco
Mudltiplo, Banco Votorantim S.A., Banco Safra S.A., Banco
Citibank S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. — Banrisul, Banco Credit Suisse (Brasil) S.A.,
Banco do Nordeste do Brasil S.A.. Banco J. P. Morgan S.A,,
Banco BNP Paribas Brasil S.A., Banco BMG S.A., Banco Societé
Genérale Brasil S.A., BMP Money Plus Sociedade de Crédito
Direto S.A.,, Money Plus Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte Ltda.
e/ou pessoas a elas ligadas.

a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes.

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugdo CVM 30.

significa (i) descredenciamento da GESTORA por parte da
CVM; e/ou (b) dolo e/ou ma-fé comprovada por parte da
GESTORA no desempenho de suas respectivas atividades
previstas neste Regulamento.

é o manual de provisionamento sobre os direitos creditdrios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA.

toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime do
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime do
rito de registro ordindrio de distribuicdo, nos termos da
Resolugao CVM 160.

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas.

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria.

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada
Classe.



Plano Contabil:

Preco de Aquisi¢cao

Prestador de Servico
Essencial:

Resolug¢do CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resolugdao CVM 175:

SELIC:

Séries:

Subclasses:

Apéndice:

Taxa de Administragao:

Taxa de Estruturacao

Taxa de Gestao:
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significa o plano definido pela Instrugdo CVM 489, ou
qualquer outro plano contdbil aplicdvel aos fundos de
investimento em direitos creditdrios que venha a substitui- lo
nos termos da legislacdo aplicével.

significa o preco a ser pago pela Classe ao Devedor em
decorréncia da aquisicdo dos Direito de Crédito, conforme
estabelecido no Termo de Emissao.

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA.

significa a Resolugdo CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la.

significa a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la.

significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la.

significa o Sistema Especial de Liquidagado e Custddia.
as séries de Subclasses de Cotas Seniores.

a Classe que pode ser divididas em subclasses em sénior,
subordinada mezanino e subordinada.

0 apéndice de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas.

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a ADMINISTRADORA
e os prestadores dos servigos por ela contratados e que ndo
constituam encargos do FUNDO.

significa a remuneracdo devida a GESTORA, conforme o
disposto no 11.2.2., do Anexo do Regulamento.

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servicos por ela contratados e que ndo
constituam encargos do FUNDO.
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Taxa de Performance significa a remuneracdo devida aos titulares de Cotas
Seniores, conforme o disposto no 11.2.3 do Anexo deste
Regulamento.

Taxa DI significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

CAPITULO 11l - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1 E objetivo do FUNDO é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por
meio de aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo (i) dos direitos de crédito
representados por Notas Comerciais escriturais emitidas pela Nassau Administracdo e
Participacbes Ltda. nos termos do “Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Nota
Comercial Escritural, em Série Unica, Para Colocacdo Privada, da Nassau Administracdo e
Participacdes Ltda.”, datado de 05 de setembro de 2023, conforme alterado em 30 de Outubro
de 2023 e posteriormente em 30 de Janeiro de 2024 (“Direitos de Crédito” ou “Direitos
Creditdrios”, “Notas Comerciais” e “Termo de Emissdo”, respectivamente), bem como qualquer
outro direito creditdrio ou titulo representativo de crédito relacionado as, ou decorrente das,
Notas Comerciais (“Documentos Comprobatdrios”); (ii) dos Ativos Financeiros, observados os
limites e as restrigdes previstas na legislagdo vigente, no Regulamento e demais disposi¢des
legais e regulamentares que forem aplicdveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contard com uma Unica classe de Cotas, classe esta que terd Subclasses de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administragdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢gao CVM 175:

I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de Cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;


http://www.b3.com.br/
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d) os pareceres do auditor independente; e
€) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO;

. receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il. entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientificd-lo da taxa de administracdo praticada;

V. colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas,
as demonstracdes financeiras do FUNDO, bem como os relatdrios preparados pela Empresa de

Auditoria;

V. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

VI. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagado vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

VII.  elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
VIIl. manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacgées

cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

IX. manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacoes;

X. no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:
a) distribui¢do primaria de Cotas; e

b) admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XI. monitorar as hipdteses de liquida¢do antecipada, se houver;

XIl.  observar as disposices constantes do Regulamento;

XIl.  cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

XIV. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contabeis,
manter, separadamente, registros com informagGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;
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XV. encaminhar ao Sistema de Informag¢des de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XVI. obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informacgdes constantes do SCR;

XVII. observar estritamente a politica de investimento, de composic¢do e de diversificagdo da
carteira do Classe, conforme o disposto neste Regulamento;

XVIII. celebrar, em nome da Classe, cada Termo de Emissdo, todos os documentos a ele
correlatos, bem como seus eventuais aditamentos

XIX. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditdrios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custédia
de direitos creditérios, custddia de valores mobilidrios, guarda da documentacgdo que constituio
lastro dos direitos creditérios, e liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditérios;

XX. executar diretamente os seguintes servicos: (i) escrituracdo das Cotas, incluindo a
abertura e manutencdo das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (ii)
manutenc¢do de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de titularidade
ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas; (iii) manutencdo dos
documentos necessarios a comprovacdo da condigdo de Investidor Profissional dos Cotistas,
em perfeita ordem; e (iv) fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo
informacgdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

XXI. abrir e manter a Conta do Fundo até a integral liquidacdo das Obrigacdes da Classe; e

XXII. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses.

4.1.3. O documento referido no inciso XV do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Resolugdo CVM
175 e deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdao do FUNDO.
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4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e a GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao da documentacdo relativa

aos Direitos Creditorios.

4.2.

4.2.1.

As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

Incluem-se entre as obrigac6es da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e

regulamentares previstas na Resolucdao CVM 175:

estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢Ges previstas no Anexo Il da Resolugdo CVM
175;

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento, compreendendo,
no minimo, a validagcdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a politica de

investimento;

Il decidir pela aquisi¢do e alienagdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

V. registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entregd-los
ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V. na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos;

VI. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditorios;

VII. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito;

VIII. controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo de
longo prazo — LP;

IX. controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;
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Xl

XIl.

d)

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL.
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monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestao
da carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicdvel, os seguintes
servigos: a) intermediacdo de operacgbes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c)
consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditdrios inadimplidos; e)
classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; f) formador de mercado
de classe fechada;

monitorar:

as Subordinacdes Minimas;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de acordo
com a Politica de Cobranca do FUNDO;

a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia; e

os Eventos de Avaliacao.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacgdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacbes de aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditérios de cada Classe de
Cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracgdo e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposi¢Ges constantes do Regulamento;

XVIIl. cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

XIX.

XX.

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentac¢do em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisado, consisténcia e
atualidade das informag&es contidas no referido material;

informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacdao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;
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XXI.

XXI1.

XXMI.

XXIV.
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caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
FUNDO n3do se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

solicitar a ADMINISTRADORA o processamento da liquidacdo (a) dos investimentos e
desinvestimentos e (b) a amortizacdo/resgate de Cotas; e

elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento

do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a
GESTORA podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

l. na verificagdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il. no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel,
lll.  naverificagdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atua¢do no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢des previstas na Resolugao CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes
atos em nome do FUNDO, em rela¢do a qualquer Classe:

a) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar
para segregda-las adequadamente dos seus préprios patrimonios;

b) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes

realizadas em mercados de derivativos;

C) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pela Classe;

d) efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas;

12



9)

h)

)

k)

p)

q)
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realizar operagcOes e negociar com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios em
desacordo com a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira prevista neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que |he forem impostas em razao do
descumprimento de normas previstas na legislagao aplicével;

prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios;

delegar poderes de gestdo da carteira da Classe;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja Conta Vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o FUNDO estiver

autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art.
118 da Parte Geral da Resolu¢gdo CVM 175.

13



Daycoval

4.4.1. A vedacdo de que trata o inciso | do item 4.3 acima é inaplicadvel no dmbito de emissdes
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunh3o de investidores,
que sdo representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacdo de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.4.3. As vedacdes acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes de sua carteira e os de sua emissdo ou coobrigacao.

4.5. E vedado & GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada
(se houver), sugestdo de aquisicao de Direitos Creditdrios.

4.6. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em

razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do
FUNDO.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizard as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
l. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do FUNDO;

Il. realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

realizar a guarda da documentacado relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios;
conforme aplicdvel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do Crédito,

durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
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Creditérios da carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI.  acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme
aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

VIl. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operac¢des da Classes de
Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista no inciso
V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE n3o
podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Devedor, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGCO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos (se houver) e os
demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si,
cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribui¢cdes previstas neste
Regulamento e na regulamentag¢do aplicdvel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obriga¢gdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacGes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracio e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugdo
CVM 175.

7.1.1. No caso de rentncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio
de suas fungGes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA n3o seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolucdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcoes
até a conclusdo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida do
FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente poderd ser substituido mediante expressa deliberacdo e
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobrancga dos direitos creditérios inadimplidos) somente poderao

ser substituidos mediante expressa deliberagao e aprovagao conjunto da Assembleia Especial
de Cotistas de cada Subclasse de Cotas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS
8.1. Observado o disposto no Anexo, compete privativamente a Assembleia Geral E Especial de
Cotistas deliberar sobre as matérias elencadas abaixo, observado que, por se tratar de Classe
destinada a Investidores Profissionais, ficam expressamente afastadas as hipdteses de vedagao ao

direito a voto em Assembleia de Cotistas previstas no art. 78 da referida norma, nos termos do art.
114 da Resolugdo CVM 175:

l. deliberar sobre as demonstracdes contabeis;

Il.  deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA ou do AGENTE DE COBRANCA;

IIl. asubstituicdo do CUSTODIANTE;
IV. a fusdo, aincorporacdo, a cis3o, total ou parcial, a transformac3o ou a liquidacdo do FUNDO; e

V. a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo.
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8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteragdo:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

Il.  for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos
da classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

Ill.  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. As alteracdes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

8.1.3. A alteracdo referida no inciso lll do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinac¢do da CVM
em contrdrio, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento
das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periddica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.7. As demonstracdes contdbeis cujo relatério de auditoria n3o contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas nao seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento que afete adversamente os direitos, as garantias e prerrogativas
de qualquer Subclasse de Cotas deve ser provada por todas as Subclasses de Cotas em Assembleia
Especial de Cotistas de cada Subclasse.

8.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA
e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.
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8.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao
da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacao e votacdo a distancia, incluindo as informacgdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informacgbes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizac3do.

8.3.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, e, ainda que de
forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral
de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia
ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacado deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

8.3.8. Nao se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, serd publicado novo
anuncio de segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio da convocag¢dao nos
termos do item 8.3 acima, salvo se a convocag¢do original previa a realizacdo da segunda
convocacdo em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira
convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas

qgue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qgualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
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Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo
de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser
dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocac3o e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

I de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacado escrita ou sistema eletrénico; ou

1. de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrGnica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificagdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. A Assembleia Geral de Cotistas se instalard em primeira convocac¢3do, com a presenca de
pelo menos um Cotista com direito a voto em todas as deliberacdes da ordem do dia.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.7.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas caberd 8 ADMINISTRADORA.
8.7.2. Independentemente de quem tenha convocado, o0 representante da

ADMINISTRADORA devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos
Cotistas as informacgdes que |he forem solicitadas.
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8.7.3. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no local
onde a ADMINISTRADORA tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os correios
eletronicos enderecados aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da realizacdo da
Assembleia.

8.7.4. As deliberagdes salvo as matérias indicadas dos itens |, Il e Ill do item 8.1 acima, serdo
objeto de aprovacdo em Assembleia Geral e dependerdo de aprovagdo de Cotistas que
representem a maioria qualificada das Cotas em circulacdo e com direito a voto, em primeira
convocacao, e por maioria simples, em segunda convocacdo. As demais matérias submetidas a
deliberacao dos Cotistas deverao ser aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia Geral.

8.8. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da ADMINISTRADORA no prazo de 2 (dois) dias uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

8.9. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o FUNDO e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do
voto que tiver nela proferido.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizagdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, além da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdao CVM 175;

Il despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
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honorarios e despesas do auditor independente, encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do fundo e da analise de sua situacdo e da
atuagdo da instituicdo administradora;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
Liquidagdo da Classe;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

distribuicdo primaria de Cotas; e

admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
taxa maxima de custddia;
registro de Direitos Creditérios;
montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunerag¢dao com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art.
99 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

taxa maxima de distribuicao;

despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;
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XXI. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao CVM 175;

XXIl.  despesas com agente de cobranga;

XXIll.  remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

XXIV. despesas com a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete & ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que n3o sejam comuns a todas as Classes estdo discriminados
em seus respectivos Anexos e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali
disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe Unica de
Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

9.4.  Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gest3o, Taxa de Performance ou da
Taxa de Estruturagao, respectivamente, poderdo ser pagas diretamente aos prestadores de
servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o
montante total da Taxa de Administra¢do, da Taxa de Performance ou da Taxa de Estruturagao
e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

9.5. Estdo abrangidos como encargo do FUNDO, nos termos do artigo 117, inciso VII, da
Parte Geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do item 9.1 (VII) deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honordrios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e
quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenagOes imputadas aos prestadores de servicos essenciais do FUNDO, quando figurarem:
(a) no polo passivo ou ativo de ag¢des judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e
diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de agGes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o FUNDO devesse responder.

9.5.1. Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade
de qualquer prestador de servicos essencial do FUNDO por ter agido dolosamente ou com
culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO das despesas e valores que tenham sido
suportados pelo FUNDO, na propor¢ao cabivel, em decorréncia do disposto no item acima.

9.5.2. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situa¢bes descritas

no item 9.5 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do
Administrador, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a
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essas potenciais Despesas.

9.5.3. Na hipStese de se deliberar pela liquidacdo do FUNDO, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item acima, a liquidagdo do FUNDO ficard condicionada a prévia
transferéncia dos valores provisionados para Conta Vinculada, em beneficio do prestador de
servicos essencial do FUNDO que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas
gue levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adocdo de outro mecanismo de garantia
equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

9.5.4. Os recursos transferidos para Conta Vinculada nos termos do item acima deverdo ser
utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que
ensejaram a constituicdo das provises. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo
devera assumir o compromisso de devolver aos Cotistas do FUNDO, na proporc¢do de suas
cotas na data da liquidacdo do FUNDO ou apds referido evento, quaisquer recursos
eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

9.5.5. Caso os valores transferidos & Conta Vinculada, ou assegurados ao prestador de
servicos essencial essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima,
revelem-se insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que
ensejaram a constituicdo da provisdo, os Cotistas do FUNDO obrigam-se, de forma solidaria
entre si, a complementar os valores necessdarios ao prestador de servico essencial em até 10
(dez) dias uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

CAPITULO X — DAS INFORMAC()ES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

l. calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimdnio Liquido das Classes e Subclasses
abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto em regulamento;

. disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas aos Investidores Profissionais,
mensalmente, extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacdes, e os
numeros de seus registros no CNPJ;

b) nome, enderec¢o e nimero de registro do administrador no CNPJ;

C) nome do Cotista;

d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento aos Cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugdo;

lll.  encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacoes;
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IV.  encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagcdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido
sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacdes; e

V. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

e) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

f) os resultados do registro dos Direitos Creditdrios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que
ndo foram aceitos para registro;

9) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacado
do percentual do patriménio envolvido e em risco;

h) informacgBes contidas no relatdrio trimestral da GESTORA a que se refere o § 32 do
artigo 27 do Anexo Il da Resolu¢ao CVM 175;

) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatdrios federais:
j) se o precatdério permanece na ordem de pagamento da Unido; e

K) sobre eventual existéncia de impugnacdo judicial ou fatos supervenientes capazes de
alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliacdo, fundamentada,
sobre a chance de éxito das impugnagdes.

10.2. A ADMINISTRADORA estd dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso Il do
item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o
documento.

10.3. Ainformac3o de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

l. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

1. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
Direitos Creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e

encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apdés o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:
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I os efeitos de eventual alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

Il em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditdrios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteracbes nos critérios para a concessdao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais;

1. eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;

IV.  forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditdrios;

c) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da
carteira;

V. condigcdes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:

d) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
e) motivacgdo da alienagdo;

VI.  impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de Direitos
Creditorios; e

VIl. informacgGes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos
gue acarretem na liquidagdo ou amortizagao antecipada de Direitos Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto 8 GESTORA para o cumprimento do disposto

na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso nao receba a informacgao no prazo estipulado no item 10.4 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.1.1. No prazo méaximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més,
deverdo ser colocados a disposi¢cdo dos Cotistas, na sede da ADMINISTRADORA, informacdes
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sobre:

a) o0 numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

b) a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir;

e
C) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do FUNDO e dos Ativos Financeiros.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informac8es referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

l. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam

admitidas a negociacdo, se for o caso;

Il divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

V. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a

distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. S3o0 exemplos de fatos potencialmente relevantes:

l. alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas; II—-

contratagdao de formador de mercado e o término da prestacdao desse servico;

Il. contratagdo de agéncia de classificagdo de risco, caso ndo estabelecida
Regulamento;

Il. mudanca na classificacdo de risco atribuida a classe ou Subclasse de cotas;

V. alteracdo de prestador de servigo essencial;
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V. fusdo, incorporagao, cisdo ou transformacdo da Classe de cotas;

VI. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;
VII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
VIIL. emissdo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto,
entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas
ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na

hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco
ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO XIl — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstracGes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contdbeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.
12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,

todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, deverdo necessariamente constar

de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicdo
financeira do FUNDO, de acordo com as regras do Plano Contabil;

b) demonstragdes financeiras do FUNDO, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu
Patrimdnio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

C) notas explicativas contendo informacGes julgadas, pela Empresa de Auditoria, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras.

12.4.1. A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatéria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIil - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO serd liquidado unica e exclusivamente na hipdtese de ocorréncia de um
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Evento de Liquidagao.

CAPITULO XIV — DO FORO
14.1. Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer

acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacao deste Regulamento
e seus Anexos.
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ANEXO | CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

I. DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada e ndo estd circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipdtese de ocorréncia de Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas

podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO e/ou na Classe.

Il. DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

lll. DO PRAZO DE DURAGAO

3.1. O prazo de duracdo desta Classe é 4 (quatro) anos, podendo, entretanto, ser liquidada
antes nas hipdteses do Capitulo XVI ou por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de
ambas as Suclasses.

IV. DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepGem e prevalecem em relacdo as
definicGes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificacdo de guando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco das

Risco: Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas quando emitidas
pelo FUNDO.

Ativos Financeiros: sdo os ativos listados no item 5.14 deste Anexo |.

Condicdo de Cessao: é a condicdo que deve ser atendida pelos Direitos Creditérios

para cessdo a Classe, cuja validacdo é feita pela
ADMINISTRADORA.
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Contrato de Depdsito:

Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisicao:

Depositario:

Devedor:

Dia Util:

Direitos Creditdrios:

DireitosCreditdrios Inadimplidos:

Documentos Comprobatdrios:

Daycoval

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito, a ser
celebrado pelo Custodiante e o Depositario.

sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditdrios para cessao a Classe, cuja validacdo é feita pela
GESTORA.

é a data da aquisicdo pelo FUNDO dos Direitos Creditérios
ofertados pelo Devedor que atendam os Critérios de
Elegibilidade.

significa a empresa especializada depositaria, caso venha a ser
contratada pelo CUSTODIANTE, para fazer a guarda dos
Documentos Comprobatdrios fisicos, ou seja, dos originais
emitidos em suporte analdgico.

significa a Nassau Administracdo e Participagdes Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Avenida Marqués de Olinda, n2 11, Bairro
Recife, CEP 50.030-000, inscrita no CNPJ sob o n®
08.662.033/0001-09.

entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente
na B3.

tem o significado que lhe é atribuido no 5.1 deste Anexo.

os Direitos Creditdrios cedidos a Classe que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos.

sao as Notas Comerciais escriturais emitidas pela Nassau
Administracdo e Participa¢Oes Ltda. nos termos do “Termo de
Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Nota Comercial
Escritural, em Série Unica, Para Colocac¢do Privada, da Nassau
Administracao e Participacdes Ltda., bem como qualquer
outro direito creditério ou titulo
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representativo de crédito relacionado as, ou decorrente das,
Notas Comerciais.

Documentos da Operagdo: significam os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: o Regulamento, o Termo de Emissdo, todos os
instrumentos que formalizam as garantias as Notas
Comerciais e o Contrato de Servicos de Auditoria

Independente.
Evento de Liquidagao: tem o significagdo que lhe é atribuido no item 16.1 do
Capitulo XVI.
Notas Comerciais: tem o significado atribuido no item 5.1. deste Anexo.
Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a

atividade de registro de direitos creditdrios.

Subordina¢ao Minima: é o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente ao percentual indicado no item 12.1 deste Anexo.

Termo de Emissao: Tem o significado atribuido no item 5.1 deste Anexo.

V. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por
meio de aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo (i) dos direitos de crédito
representados por Notas Comerciais escriturais emitidas pela Nassau Administracdo e
Participagbes Ltda. nos termos do “Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Nota
Comercial Escritural, em Série Unica, Para Coloca¢do Privada, da Nassau Administracdo e
Participagbes Ltda.”, datado de 05 de setembro de 2023, conforme alterado de tempos em
tempos (“Direitos de Crédito” ou “Direitos Creditérios”, “Notas Comerciais” e “Termo de
Emissdo”, respectivamente), bem como qualquer outro direito creditério ou titulo
representativo de crédito relacionado as, ou decorrente das, Notas Comerciais (“Documentos
Comprobatodrios”); (ii) dos Ativos Financeiros, observados os limites e as restri¢cGes previstas na
legislagao vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.2.1. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, garantias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus titulares, nos
termos do Termo de Emissao.

5.2.2. As Notas Comerciais serdo integralizadas pela Classe, conforme recebimento dos
recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas pelos Investidores Profissionais.
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5.3. A presente Classe do FUNDO deverd alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizacdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

54, E vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ao CUSTODIANTE, ou

partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, quaisquer direitos
creditdrios que ndo os Direitos Creditdrios a Classe, bem como adquirir os Direitos Creditérios
da Classe.

5.5. A cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis serd irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acGes e acessérios a estes
relacionadas.

5.6. O Devedor serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis que
compordo a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, nao
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

5.6.1. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditérios é facultativa e n3o
ha seguro.

5.7. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou partes a eles

relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, pela
solvéncia do Devedor ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagao e liquidez de tais
Direitos Creditdrios.

5.8.  AcClasse poderd ceder ou alienar os Direitos Creditdrios Inadimplidos, sendo que, apds a
cessao ou alienagdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditérios serd de responsabilidade do novo titular.

5.9. O FUNDO, a exclusivo critério da GESTORA, poderd ceder e alienar a totalidade da
carteira de Direitos Creditérios desta Classe para o Devedor e/ou suas Partes Relacionadas.

5.10. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

(i)  moeda corrente nacional;

(if)  titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ili) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de emissdo de Instituicdes
Autorizadas; ou

(iv) cotas de fundos de investimento financeiro que sejam (i) classificados como de renda
fixa, nos termos do Anexo | da Resolugdo CVM 175, conforme alterada; e/ou
(ii) remunerados com base na Taxa DI.
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5.10.1. N3o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 5.12. acima.

5.11. Na medida em que a Classe é destinada exclusivamente para Investidores Profissionais,
a Classe podera ter sua carteira totalmente composta por Direitos Creditdrios cedidos por um
ou mais cedentes, devidos por um ou mais devedores, e ndo observard qualquer limite de
concentracdo por cedente, devedor e/ou coobrigado, nos termos do Artigos 44, §79, Il, do
Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

5.12. A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios serd
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento tributario de longo
prazo.

5.13. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas da presente Classe, na Data de

Aquisicao, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o limite

maximo de concentracdo por Devedor ou coobrigado podera ser de até 100% (cem por cento)

do Patriménio Liquido desta Classe.

5.14. Evedado a esta Classe:

a) realizar operacGes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posicdo anterior do

mesmo ativo; e

b)  aaquisicdo de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).
5.15. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.
VI. DA CONDICAO DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Somente poderdo integrar a carteira da Classe Direitos Creditérios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pela GESTORA (“Condicdo de Cessao”).

6.1.1. A Condic3o de Cess3o serd validada pela GESTORA.

6.1.2. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe deverd ter sido
submetido a prévia analise, selecdo da GESTORA.
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6.2. Os Direitos Creditdrios deverdo atender, na Data de Aquisicdo, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverdo ser validados pela GESTORA
previamente a cessao a Classe:

| — a titularidade dos Direitos Creditdrios seja de pessoas fisicas ou pessoas juridicas; e
Il - a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, observado o disposto no item 6.1 acima; e
Il - os Direitos de Crédito, representados por Documentos Comprobatdrios.

6.3. Na hipdtese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condi¢do de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo
qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o
Devedor, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

VIl. DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1. Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA, pela

GESTORA e pelo CUSTODIANTE, a Classe podera contar com os servicos especificos prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA.

7.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, poderd contratar o AGENTE DE
COBRANCA para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cobranga.

7.2.1. O AGENTE DE COBRANCA poderd subcontratar a atividade de cobranca, extrajudicial
e/ou judicial, a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do
Direito Creditdrio, e os termos deste Regulamento.

7.4. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

VIIl. DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1.  Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo FUNDO s3o aqueles descritos
no item 5.2 deste Anexo, juntamente com todas os seus direitos, garantias, privilégios e
prerrogativas.

8.2. E assegurada flexibilidade para o FUNDO negociar com os referidos vendedores os termos
e condi¢Oes de qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito, incluindo, sem se limitar, a forma de
pagamento do Preco de Aquisicdo, as condi¢Ges a que tal aquisicdo esta sujeita, bem como
quaisquer outras premissas importantes no tocante a aquisicdo dos Direitos de Crédito.
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8.3. N3o obstante o disposto nos itens 8.1 e 8.2 acima e sem prejuizo dos Fatores de Risco
descritos neste Regulamento e Anexo, nenhuma responsabilidade podera ser atribuida a
Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e ao CUSTODIANTE, caso, por qualquer razao,
a prospeccao nao resulte na efetiva aquisicdo de Direitos de Crédito pela Classe.

IX. DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. A cobranca e a recuperagdo de créditos caracterizam-se pela utilizagdo de
mecanismos que buscam criar condi¢cbes adequadas para a solucdo das dividas e
disponibilizar em diversos canais e plataformas, com o objetivo de que os clientes possam
regularizar os seus débitos e resgatar a sua cidadania financeira.

9.2.  Utilizamos recursos de inteligéncia analitica para subsidiar a definicdo de
estratégias de cobranca e as prioridades e filas de cobranga.

9.3.  Buscamos a adequada relac¢do custo-beneficio na abordagem e na defini¢do das
estratégias e canais a serem utilizados na cobrancga.

9.3.1. Utilizamos (i) a vis3o cliente na cobranca com o propdsito de otimizar recursos e
melhorar a experiéncia do cliente; (ii) modelo de desconto proprietario com o objetivo de
oferecer a possibilidade de regularizacdo da divida de forma mais célere e em condi¢Ges
financeiras mais adequadas para o cliente; e (iii) sistemas e bases de dados histdricas de
forma intensiva com o objetivo de ser mais eficiente na cobranca e presamos pela
seguranca da informacgdo e protecdo aos dados dos nossos clientes. Prezamos pelo
estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que regulamentam o
setor de cobranga e recuperagao de créditos.

X. DA VERIFICAGAO DE LASTRO

10.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima serd
efetuada pela GESTORA de forma individualizada.

10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata o item 10.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do
contrato de prestacdo de servigcos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

10.3. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditérios da carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram
na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.
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10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informac¢des oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informacbes sdo consistentes e
adequadas a verificagao.

XI. DAS TAXAS

11.1. Pelos servicos de administracdo sera devida pela Classe uma remuneracdo a
ADMINISTRADORA equivalente a 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, tendo
como base o patriménio liquido do FUNDO no 19 (primeiro) dia util imediatamente
anterior, com a aplica¢do da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
serdo alocados a titulo de remuneracdo devida a ADMINISTRADORA pelo exercicio de
suas respectivas func¢des, observado o valor minimo mensal de RS 18.000,00 (dezoito mil
reais), valor este que sera atualizado anualmente a contar da data da primeira
integralizacio de cotas do FUNDO, pela variacdo positiva do indice de Precos ao
Consumidor que é medido més a més pelo IBGE — IPCA (“Taxa de Administracdo”).

11.1.1. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada
todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados
em nome do FUNDO, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

11.2. Pelos servicos de gestdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, a
GESTORA receberad da Classe a partir da data de realizagdo do primeiro aporte, uma
remuneragdo equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, tendo como base o patriménio liquido do FUNDO no 12 (primeiro) dia util
imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e

dois avos) (“Taxa de Gestdo”).

11.1.3. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 22 (segundo) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.1.4. Seré devida a GESTORA uma remuneracdo adicional equivalente a 2,5% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), tendo como base o volume da primeira
emissdao da Classe, a ser paga na data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo
(“Taxa de Estruturacdo”).

11.1.5. No dmbito das novas emissdes de Cotas da Classe, serd cobrada do investidor
que porventura integralizar as novas cotas da Classe, a partir do dia 01 de fevereiro de
2024 (inclusive), uma taxa a ser alocada para o pagamento dos respectivos custos
supervenientes incorridos pela GESTORA, equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento), tendo como base o valor a ser integralizado pelo respectivo
investidor (“Taxa de Gestdo Extraordinaria”). A Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser

acrescida ao valor a ser integralizado por cada respectivo investidor e devera ser paga por
ocasido da data da integralizagdo de suas respectivas novas Cotas.

11.2.3. Adicionalmente, a GESTORA fard jus a uma taxa de performance equivalente a
20% (vinte por cento) da rentabilidade efetivamente auferida pelos Cotistas Seniores do
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FUNDO (isto é o capital efetivamente retornado aos Cotistas Seniores) que exceder a
variacdo da Taxa DI no periodo. Esta deverd ser calculada e provisionada por Dia Util
(com base na marcacdo das Cotas Seniores) e paga no segundo Dia Util subsequente ao
recebimento de recursos oriundos das Notas Comerciais caso o cdlculo da Taxa de
Performance com base nos valores efetivamente recebidos seja positivo (“Taxa de
Performance”).

11.2.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gest3o sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do
FUNDO, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida
taxa.

11.2.5. Pelos servicos de custédia, serd devida pela Classe uma remunerac3o
equivalente a 0,03% do Patrimonio Liquido ao ano com minimo mensal de RS 3.000,00
(trés mil reais). (“Taxa de Custédia”).

11.2. N3o poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais
como taxa de ingresso e/ou saida.

XIl. DA SUBORDINAGAO MINIMA

12.1. N3ao ha Subordinacdo Minima a ser observada pela Classe.

XIll. DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGCAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1. Seréd de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas de ambas as
Suclasses de Cotas:

(i) alterar o Regulamento do FUNDO, incluindo o Anexo e os Apéndices da Classe; e
(ii)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de

reducao;

(iii)  deliberar sobre a fusao, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao
ou a Liquidagdo da Classe;

(iv) deliberar sobre a substituicido da ADMINISTRADORA, do AGENTE DE COBRANGCA
e/ou do CUSTODIANTE;

(v)  deliberar sobre a substituicio da GESTORA sem Justa Causa;

(vi) deliberar sobre a substituicdo da GESTORA com Justa Causa;

(vii) emissdo de novas Cotas em montante superior ao Patrimonio Autorizado;

(viii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos

de Liquidagdo devem acarretar na liquidacdo antecipada da Classe;
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(ix) deliberar sobre o plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo;
(x)  pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
(xi) aamortizacdo de Cotas; e

(xii)  deliberar sobre as situagGes de conflito de interesses, caso aplicavel.

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis desta Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstra¢des contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos mdaximos para encaminhamento da referida
informacgao periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracGes contdbeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo relatdrio do auditor independente.

13.1.3. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.1.4. As demonstracbes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos um
Cotista.

13.3. As deliberac¢des sobre as matérias indicadas nas alineas (i), (ii), (iii), (iv), (vi), (viii), (x)
e (xi) do item 13.1 acima, serdo objeto de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas
e dependerdo de aprovagao de Cotistas que representem a maioria qualificada das
Cotas de cada Subclasse, em primeira convocagao, e por maioria simples, em segunda
convocacdo. A deliberacdo sobre a matéria indicada na alinea (vi) do 13.1 acima sera
objeto de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas e dependera de aprovagdo de
Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas Séniores e das Cotas
Subordinadas emitidas. As demais matérias submetidas a deliberagcio dos Cotistas
deverao ser aprovadas pelos votos favordveis dos titulares da maioria simples das Cotas
presentes a respectiva Assembleia de Cotistas.

13.5. Na hipétese de destituicdo sem Justa Causa da GESTORA, serd devida a
GESTORA uma remuneragdo adicional, correspondente a somatdria da remuneracgdo
efetivamente paga pela Classe a GESTORA no periodo de 36 (trinta e seis) meses que
antecederem a data da sua efetiva destituicao ou da liquidagdo do FUNDO (“Multa por
Rescisdo”). Caso a destituicdo sem Justa Causa da GESTORA ocorra antes de
transcorrido o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados a partir do recebimento da
primeira remuneracdo devida a GESTORA, a Multa por Rescisdo serd calculada tendo
por base a remuneracdo prevista no Contrato de Gestdo para os primeiros 36 (trinta e
seis) meses de vigéncia do referido contrato.

13.5.1. A Multa por Rescisdo sera devida na data da deliberacdo acerca da destituicio sem
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Justa Causa, devendo ser paga diretamente pela Classe com recursos disponiveis em
caixa, acrescentando e incorporando-se a Taxa de Gestdo para todos os fins.

13.6. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas
no Capitulo VIIl da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunica¢do da Administradora aos Cotistas

13.7. A divulgacdo de informacdes sobre a Classe deverd ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As Manifesta¢des de Vontade dos Cotistas

13.8. As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM n2 175/22 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”,
“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM
n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem

acessiveis aos Cotistas.

13.9. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n? 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) as manifestagdes serdo realizadas através do
sistema de informacdo, que sdo os sistemas informatizados que automatizam processos
podendo coletar, armazenar e/ou processar informagdes, tais como, porém ndo
limitados, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicagdes de mercado ou
aplicagOes desenvolvidas pelo Administrador.

13.10. N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

13.11. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informacdes previstas na Resolu¢do CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢cdo no endereco informado.

XIV. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

14.1. O valor dos Direitos Creditdrios serd apurado diariamente, mediante célculo dos
créditos registrados na carteira do FUNDO pelo CUSTODIANTE, de acordo com os
principios gerais de contabilidade aplicados no Brasil.

14.1.1. As provisBes relacionadas aos Direitos Creditérios ndo pagos serdo: (i) suportados
Unica e exclusivamente pela Classe; (ii) serdo reconhecidas no resultado do periodo; e
(iii) validadas pela ADMINISTRADORA nos termos da Instrugdo CVM 489.

14.1.2. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de
acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisao
para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.
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14.2. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos no Manual de
Marcagao a Mercado da ADMINISTRADORA e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

14.2.1. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos
critérios estabelecidos neste Regulamento e este Anexo, serdao registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contdbil.

14.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo e regulamentacao em vigor.

XV. DOS FATORES DE RISCO

15.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes
contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o Devedor, a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE

COBRANCA, em hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe,
pela inexisténcia de um mercado secunddario para os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

Riscos de Mercado

l. Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira da Classe esta diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas
macroeconOmicas de mercado, o que pode causar oscilacbes em seus precos. Tais
oscilagdes também poderdao ocorrer em fungdo de alteragdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos.
As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

1. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos e o
Devedor dos Direitos de Crédito estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacgdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre
outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Devedor dos Direitos de
Crédito cedidos a Classe, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
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Financeiros da Classe, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) alteragbes
nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢cdo financeira e os
resultados do Devedor dos Direitos de Crédito, bem como a liquidacdao dos Direitos de
Crédito por referido devedor e eventuais garantidores.

Riscos de Crédito

II. Risco de Crédito. O risco de crédito decorre da capacidade do Devedor dos
ativos integrantes da carteira da Classe e/ou das contrapartes da Classe em operacdes
com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragdes no
cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento do
Devedor, bem como alteracGes nas suas condi¢Ges financeiras e/ou na percepc¢do do
mercado acerca de tal Devedor e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos do devedor, provocando
perdas para a Classe e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento do devedor e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacgOes integrantes da carteira da Classe acarretard perdas para a Classe, que poder3,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo pagamento
de valores referentes aos Direitos de Crédito, nos prazos e nos valores previstos, podera
afetar negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

V. Cobranga dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade
da Classe e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados pelos Cotistas,
sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas, na forma do Capitulo XVII deste Regulamento. A ADMINISTRADORA ¢ o
CUSTODIANTE ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutenc¢do dos procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito, caso os titulares
das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

V. Riscos Relacionados a Cobranca dos Direitos Creditorios. A Classe tem por
objetivo adquirir, entre outros, preponderantemente Direitos de Crédito, sendo que
nesse caso, a valorizagdo dos investimentos da Classe, e, consequentemente, dos
Cotistas, esta diretamente associada aos resultados dos esforcos de cobranca dos
Direitos de Crédito a serem prestados pelos prestadores de servicos de cobranca em
nome da Classe. A Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os
prestadores dos servicos de cobranga ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
pagamento ou pela recuperac¢do dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia do Devedor,
bem como A Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE n3o assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelos agentes de cobranca e/ou pelos prestadores
de servicos de cobranca, de suas obrigacdes de cobranga dos Direitos de Crédito, de
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acordo com os termos e condi¢cdes que venham a ser acordados com a Classe. Ainda,
n3o ha como assegurar que os agentes de cobranca e/ou os prestadores de servigos de
cobranga permanecerdo como contratados da Classe pelo prazo requerido e/ou
pretendido pela Classe, sendo que, na hipdtese de término antecipado dos contratos de
prestacdo de servicos celebrados entre a Classe e os agentes de cobranca e/ou os
prestadores de servicos de cobranca, a Classe poderda ndo conseguir selecionar e
contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores de servicos de cobranga
devidamente qualificados para realizarem esfor¢os de cobranca dos Direitos de Crédito.
A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os pagamentos dos Direitos de Crédito sejam recuperados por meio dos
esforcos de cobranga a serem realizados pelos agentes de cobranga e/ou prestadores de
servicos de cobranca. A Classe pode ser obrigado a pagar custas judiciais e honorarios
advocaticios referentes as ac¢des judiciais contra o Devedor para cobranca dos Direitos
de Crédito, o que pode afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

VI. Auséncia de Garantia de Pagamento do Principal e Rendimentos. As aplicacdes
da Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Igualmente, a Classe, a
ADMINISTRADORA, da GESTORA, e/ou CUSTODIANTE n3o prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal
provirdo exclusivamente da carteira de Direitos de Crédito, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto, e, subsidiariamente, as Cotas poderdo ser
impactadas caso os Direitos de Crédito ndo sigam o curso ordindrio dispostos em seus
respectivos Documentos Comprobatodrios.

Risco de Liquidez

VIl. Investimento de Baixa Liquidez. Os fundos de investimento em direitos
creditorios sdo um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e,
por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem
como Investidores Profissionais, de acordo com a regulamentagdo em vigor. Os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de
forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos
creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas da
Classe. Ademais, ndo ha um mercado secunddrio desenvolvido para a negociacao de
cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, o que resulta em baixa liquidez
desse tipo de investimento. Além disso, as Cotas da Classe ndo poderdo ser negociadas
no mercado secundario. Ainda, o investimento do FUNDO em Direitos de Crédito
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez para tais Direitos de Crédito. Caso a Classe precise vender os Direitos de Crédito
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio da Classe.

VIIl. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. N3o ha garantia de rentabilidade
minima das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Além da possibilidade de
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inadimplemento dos Direitos de Crédito, conforme supramencionado no item Ill acima,
a parcela do patriménio do FUNDO nao aplicada em Direitos de Crédito deverd ser
aplicada em Ativos Financeiros. Tais Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores, obrigando a Classe a suportar os respectivos prejuizos. A
inadimpléncia dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe podera impactar diretamente a performance das Cotas da Classe.

Riscos Operacionais

IX. Risco Referente a Verificacdo do Lastro. O Custodiante é o responsavel legal
pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos a Classe,
sendo que poderd contratar empresa terceirizada para prestacdo de tais servicos, sendo
gue o descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito. Ndo é possivel precisar se os Direitos de Crédito que tenham vicios de
formalizacdo serao identificados pela GESTORA antes de seu eventual inadimplemento.

X. Riscos Decorrentes de Contingéncias Judiciais. Durante o processo de
recuperacao dos Direitos Creditdrios, a Classe podera ser demandado judicialmente pelo
Devedor em funcdo da cobranca, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a
cobranca dos Direitos Creditdrios pelo FUNDO ou alegar a existéncia de danos morais ou
materiais. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar a
Classe a despesas na conservacdo de seus interesses. Caso a Classe venha a ser
condenado, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de servico
envolvidos, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada. A existéncia de
potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de precificacdo
dos Direitos de Crédito.

XI. Risco decorrente da precificagcdo dos ativos. Os Direitos de Crédito integrantes
da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
resultando em aumento ou redu¢do do valor das Cotas. Além disso, os Direitos de
Crédito adquiridos pela Classe ndo possuem liquidez e, portanto, sdo registrados na
carteira da Classe pelo seu custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos diarios
referenciados pela curva de emissdo de cada Direito de Crédito. O referido critério
podera causar variagdes nos valores dos Direitos de Crédito registrados na contabilidade
do FUNDO, resultando em distor¢des no valor das Cotas.

XIl.  Riscos relativos a precificagdo das Operag¢des. Durante o processo de aquisi¢do
dos Direitos de Crédito a Gestora e a Consultoria Especializada preparam orcamentos e
realizam estimativas dos custos incorridos com a recupera¢ao dos Direitos de Crédito,
bem como das potenciais receitas advindas do processo de recuperagao. As estimativas
podem variar ao longo do tempo em fung¢do de diversos fatores e ndo refletirem os
custos e receitas efetivamente incorridos. Assim, os custos reais poderdo ser maiores
que os estimados e as receitas inferiores ao esperado, afetando negativamente os
resultados do FUNDO.
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Risco de Descontinuidade

XIIl. Risco de Descontinuidade. Este Regulamento estabelece que, em algumas
hipdteses, a Assembleia Especial dos Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada
da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate das Cotas poderd ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas
situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do FUNDO ou
(b) cobrar os valores devidos pelo Devedor dos Direitos de Crédito.

XIV. Liquidagdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. O Regulamento prevé
hipdteses nas quais a Classe podera ser liquidada antecipadamente. Ocorrendo qualquer
uma dessas hipdteses, a Classe poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que a Classe
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o
capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada
até entdo pela Classe. Nesse caso, ndo serd devida pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, nenhuma multa ou penalidade.

Risco de Concentracdo

XV. Risco de Concentra¢do em Direitos de Crédito. A Classe n3o contard com limites
de concentracdo maxima por cedentes, devedor e coobrigados. A inexisténcia de limites
de concentragdo pode aumentar a exposi¢ao da Classe ao risco de crédito concentrado
do Devedor a que esta sujeito, o que pode implicar em restricdes a negociacdo das Cotas
da Classe e reducédo de sua liquidez.

Risco de Governanca

XVI. Risco de Governanca e Decorrente de Emissdo de Novas Cotas. Caso, em
qualquer hipdtese, a Classe venha a emitir novas Cotas, os Cotistas poderdo ter suas
respectivas participacGes diluidas, adicionalmente, a rentabilidade da Classe pode ser
afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao de
novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos da politica de investimento da Classe.
Na hipétese de emissdo de Cotas com a criagdo de novas séries ou classes, cada Cotista
pode ter sua participacdo na Classe diluida, podendo afetar seus direitos politicos e
modificar a rela¢do de poderes para alteragdao dos termos e condi¢des da Classe. Tal
modificagdo poderd afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas
patrimoniais.

Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira

XVII. Risco de Auséncia de Histérico da Carteira. A Classe investira seus recursos
preponderantemente em Direitos de Crédito. A GESTORA terd discricionariedade na
selecdo e diversificacdo dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo FUNDO,
desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO, nos termos do Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel. A Classe ndo se encontra em atividade na data deste
Regulamento e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua
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carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de
investimento em direitos creditdrios, disponiveis no mercado, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

Risco relativo ao Devedor

XVIII. Riscos relacionados ao setor de atuacdo do Devedor. Eventual retracdo no
mercado de atuacdo do Devedor podera acarretar a diminuicdo de volume de negdcios
do Devedor, podendo impactar de forma adversa os resultados do Devedor. Qualquer
reducdo na capacidade financeira do Devedor pode afetar o recebimento de
pagamentos de Direitos Creditdrios, o que poderd causar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

XIX. Situagdo financeira do Devedor e sua Deterioragdo. E possivel que a situacdo
financeira do Devedor sofra deterioracdo posteriormente a efetiva cessdo, ao FUNDO,
dos Direitos Creditdrios. A eventual deterioracdo e inadimpléncia do Devedor poderd
levar a reducdo da rentabilidade das Cotas.

XX. Risco de litigio. O Devedor é atualmente parte em diversas acdes judiciais e
procedimentos administrativos. Além disso, o Devedor pode, no futuro, estar sujeito a
outras acdes ou reclamacgbes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdao
desfavoravel nas acbes atualmente em curso e/ou em ac¢des judiciais ou reclamagdes
gue eventualmente venham a ser movidas contra o Devedor pode ter um efeito
materialmente adverso na reputacdo, nos negdcios, na condicdo financeira e/ou nos
resultados operacionais do Devedor, afetando adversamente os Direitos Creditdrios.

XXI. Riscos de obriga¢gdes do Devedor. Os Direitos Creditdrios poderdo ser afetados
por obrigacGes assumidas pelo Devedor. Os principais acontecimentos que podem
afetar a venda dos Direitos Creditérios sdo (i) a existéncia de direito real de garantia
constituido sobre os Direitos Creditdrios anteriormente a venda dos mesmos ao FUNDO,
todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de penhora ou outra forma de restricdo
judicial sobre os direitos creditérios, determinada anteriormente a venda dos mesmos a
Classe, todavia desconhecida deste; e (iii) descoberta, no contexto de a¢des judiciais, da
existéncia de fraude contra credores ou fraude a execu¢ao, em cada caso, pelo Devedor.
Nessas hipoteses os Direitos Creditérios poderdo ser afetados por obriga¢des do
Devedor e o Patrimonio Liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

XXII. Risco de Auséncia de Informag¢des Publicas sobre o Devedor. Ndo hd como
garantir que o Devedor sejam companhias com registro na CVM, ou esteja sujeito a
qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente,
informagdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive demonstragdes
contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos
Creditérios devidos pelo Devedor ndo os obriga, nos termos das normas brasileiras em
vigor, a divulgar qualquer informacdo ou demonstracdo contdbil ao mercado de valores
mobilidrios. Assim, os Cotistas e o FUNDO ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas
limitado, a informacdes de que necessitem para avaliar a situacao financeira, os
resultados e os riscos atinentes ao Devedor.

Outros riscos
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XXIIl. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, poderado
aprovar aporte de recursos a Classe para assegurar, se for o caso, a adogcdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO
venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a instituicdo
ADMINISTRADORA, o0 CUSTODIANTE, a GESTORA, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe o
patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente.

XXIV. Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas da Classe. A auséncia de
classificacdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa
da estrutura da Classe, notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se
ao investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada
de sua decisdo de investimento em Cotas da Classe.

XXV. Conflito de Interesses. Em razdo das caracteristicas da Classe, poderdo ser
estabelecidos direitos e/ou outros tipos de protecdes aos prestadores de servico
contratados pelo FUNDO para sua operagdo ordindria e/ou para eventuais ofertas de
Cotas da Classe.

XXVI. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso a condi¢bes previstos
na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condigdes previstas na Lei
14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, tais como percentual minimo
de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios e auséncia de
discricionariedade do gestor na aquisicao e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que
estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardao a receber o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo
Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacgao.

XXVII. Patriménio Liquido negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, nao
havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patriménio
Liquido seja negativo, hipotese em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada,
os Cotistas serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

15.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,

46



Daycoval

competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejdvel de exposi¢do a risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e
da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes
tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo da Classe
acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacgdo das condi¢cdes dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o cumprimento da Politica de
Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdao monitorados por drea de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da drea de gestdo. A
area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando
a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de
controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As
aplicacdes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos para
os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

15.3. As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XVI. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

16.1. A Classe serd liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses (“Eventos
de Liquidacdo”):

l. por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes;

Il. exigéncia da CVM, na hipdtese de violagdo das disposicdes legais ou
regulamentares;

Ill. descredenciamento pela CVM da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administracdo ou
gestao da Classe previstos neste Anexo, sem que tenha havido sua substituicao por
outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo; ou

IV. apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe,
manutenc¢do do Patrimdnio Liquido diario da Classe inferior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

16.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA
devera dar inicio aos procedimentos de Liquidag¢dao da Classe definidos nos itens abaixo.
16.3. Na hipotese de ocorréncia de quaisuger das hipdteses previstas nos itens “ii”,
“iii” e “iv” do item 16.1. acima, a ADMINISTRADORA devera convocar imediatamente
uma Assembleia Especial de Cotistas de cada Subclasse de Cotas, a qual devera ocorrer
no menor prazo possivel, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.
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16.3.1. Exceto se de outra forma deliberado na Assembleia Especial de Cotistas referida
no item 16.3 acima, a Classe resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo
tempo, em igualdade de condicbes e considerando o valor da participacao de cada Cotista
no valor total das Cotas em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

a) a ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes da Classe,
em estrita observancia ao deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

C) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVII abaixo,
a ADMINISTRADORA debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate das
Cotas em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

16.4. Os recursos auferidos pela Classe nos termos do item 16.3 acima serdo utilizados
para o pagamento das ObrigacOes da Classe de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista no Capitulo XVII abaixo.

16.5. Caso, apds decorridos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de
Liquidacdo e observadas as deliberacGes da Assembleia Especial referida no item 16.3
acima, a Classe ndo disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera
constituido pelos titulares das Cotas em circulagdo um condominio nos termos do artigo
1.314 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, que sucedera a Classe em todos os seus
direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na
data de constitui¢do do referido condominio, sem que isso represente qualquer tipo de
responsabilidade da ADMINISTRADORA para com os Cotistas.

16.6. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio referido
acima no prazo de 10 (dias) contados da notificagdo da ADMINISTRADORA nesse
sentido, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em
circulagao.

XVIl. DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

17.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidagcdo da Classe,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte
ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar
em Assembleia Especial de Cotistas qualquer encargo que ndo estiver previsto em
contratos e demais instrumentos de prestacdao de servicos ao FUNDO ou a Classe que
tenham sido celebrados pelo FUNDO ou pela Classe nos termos deste Regulamento;

b) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda
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corrente nacional;

C) na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as
condigdes deste Regulamento;

d) na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos
e as condi¢Oes deste Regulamento.

XVIIl. DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do

Regulamento, constituem encargos da Classe, as despesas com o AGENTE DE
COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de cobranca.

XIX. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE

Caracteristicas das Cotas

19.1 As Cotas Classe correspondem a fracées ideais de seu patrimonio e serdo emitidas
em subclasses sénior (“Cotas Seniores”) ou subordinada junior (“Cotas Subordinadas”).

19.2. As Cotas da Classe ser3o escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas junto a ADMINISTRADORA.

19.3. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo
os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de
seus dados cadastrais.

19.4. O valor unitario de emissdo das Cotas serd de R$1.000,00 (mil reais).

19.5. As Cotas somente serdo resgatadas em virtude da Liquidacdo da Classe ou por
decisao da Assembleia Especial de Cotistas, no termos estabelecidos neste Anexo.

Direitos de Voto das Cotas

19.6. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais e Assembleias
Especiais de Cotistas da Classe.

Emissdo das Cotas

19.7. Apds a primeira emissdo de Cotas da Classe, novas emissdes de Cotas deverdo ser
realizadas mediante aprovac¢do da Assembleia Especial de Cotistas.

Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas da Classe

19.8. No ato da subscri¢do de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim de subscric¢do; (ii)
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se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de subscricdo; e (iii)
receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta
ciente das disposicdes contidas neste Regulamento e dos riscos inerentes ao
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios e que as Cotas
estdo sujeitas as restricoes de negociacdo previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Critérios para Apuragdo do Valor das Cotas

19.9. A partir da Data de Subscricdo Inicial, seu valor unitdrio serd calculado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes
valores: (i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em circula¢do; ou (ii) o
valor unitdrio da Cota no Dia Util imediatamente anterior devidamente atualizado pelo
Benchmark.

Negociagdo das Cotas da Classe

19.10. As Cotas ndo poderdo ser registradas para distribui¢cdo e negocia¢do no mercado
secundario.

Remuneragdo Alvo das Cotas da Classe

19.1. As Cotas Seniores serdo valoradas mensalmente, a partir do Dia Util seguinte a 12
data de integralizagdo de Cotas até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do
Apéndice das Cotas Seniores. A remuneragdo das Cotas Seniores serd determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de 15% (quinze
por cento), incidente o valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente
anterior a data "T", com todos os custos e despesas do FUNDO, incluindo a Taxa de
Gestdo, a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance.

19.1.1. O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da remuneragao das Cotas Seniores.
XX. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

20.1. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado e ndo havera resgate
de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidagao da Classe.

20.2. A amortizacdao de Cotas da Classe pode ser efetuada por documento de ordem
de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de
Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as movimenta¢Oes serdao sempre realizadas em
nome do Cotista.

20.3. A aplicagdo minima adicional na Classe e o valor minimo para movimentagdo é
de RS 1.000,00 (mil reais), ndo havendo valores maximos para movimenta¢do. O valor
minimo de permanéncia na Classe por Cotista é equivalente a RS 1.000,00 (mil reais).

20.4. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe ao Cotista sera feita
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exclusivamente mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento, mediante comunicacdo prévia da GESTORA para a ADMINISTRADORA,
com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia
possivel, com as informag¢Ges minimas necessarias, tais como, valor total, data base e
data de liquidacdo, a critério da ADMINISTRADORA, para a operacionalizacdo dos
pagamentos.

20.5. Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado
cumulativamente o valor inicialmente investido — o principal — e, a rentabilidade
acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

20.6. Os pagamentos de amortizagdao das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen.

20.7. A ADMINISTRADORA poderd interromper qualquer procedimento de
amortizacdo na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Nesta hipdtese, a
ADMINISTRADORA (i) interrompera os procedimentos de amortizagdo; e (ii) convocara
uma Assembleia Especial de Cotistas para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e
os procedimentos.

19.1. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo cair em dia que n3o
seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

XXI. PAGAMENTO AOS COTISTAS

21.1. A ADMINISTRADORA efetuard o pagamento das amortizacdes e resgate de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

21.2. Os recursos depositados na Conta da Classe deverdo ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando da sua amortizagao ou resgate, de acordo com os registros
de titularidade mantidos pela ADMINISTRADORA.

21.3. 0Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou em Direitos
Creditérios, observadas as disposi¢des deste Regulamento.

21.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util,
a ADMINISTRADORA efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente,
sem qualquer acréscimo aos valores devidos

21.5. N3o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade caso a Classe ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o
pagamento integral das Cotas cuja amortizacdo e resgate foi solicitado no caso de
iliquidez mencionado no item 21.4 acima.

21.6. O Cotista ndo poderd, sob nenhuma hipdtese, exigir da Classe o pagamento de
amortizacdo ou resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que nido 0s
previstos neste Regulamento.
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XXIl. CUSTOS DE COBRANCA

22.1. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacdo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdao de inteira responsabilidade da Classe ou dos
Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao FUNDO dos valores necessdrios a
cobranca dos seus ativos. A ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE n3o serdao
responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face do
Devedor dos Direitos de Crédito ou de terceiros, os quais deverdo ser custeados pelo
propria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

22.2. Asdespesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessdrias
a preservacdo dos direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pela Classe até o limite do valor das Cotas em circulacdo. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas em
Assembleia Especial de Cotistas convocada especialmente para esse fim e, se for o caso,
sera por eles aportada diretamente a Classe por meio da subscricdo e integralizacdo de
novas Cotas, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas no valor total
das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos aportados a Classe
pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate de Cotas, de acordo com os
procedimentos previstos neste Regulamento.

22.3. Fica estabelecido que, observada a manutenc3o do regular funcionamento da
Classe nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Classe
antes: (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste item
22.3; e (ii) da assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
condenado. A ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pela Classe, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

22.4. As despesas a que se refere o item 22.2 incluem, por exemplo, os honoréarios de
advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses da Classe, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso a Classe venha a ser vencida.

22.5. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe nos termos do item 22.2
deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que a Classe possa honrar integralmente com
suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO
ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ/MF N2 52.363.951/0001-29

1. O presente documento constitui apéndice n? [=] (“Apéndice”) referente a
referente a emissdo de cotas seniores da Classe uUnica (“Cotas Seniores”) emitida nos
termos do regulamento do ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO - CNPJ/MF N2 52.363.951/0001-29.

2. Publico alvo: Apenas Investidores Profissionais.

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Apéndice e do Regulamento [=]
([=]) Cotas Seniores no valor de RS1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscri¢do de
Cotas Seniores (“Data de Subscricéo Inicial”), totalizando o montante de RS [=] ([=]).

3.1 Data de Emissdo / Integralizacdo: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Seniores.

3.2 Prazo: O prazo de duragéo das Cotas Seniores é de [=] ([=]) meses, contados da data da
primeira integralizagdo.

4. Da Subscrigédo e Integralizagdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas Seniores serd utilizado o
valor de emissdo da Cota descrito no item 3 acima, sendo que, em data diversa da Data de
Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor de cada Cota Sénior em vigor no fechamento do Dia
Util ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Seniores possui um Benchmark de rentabilidade
correspondente a [=]% ([=]) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo,
(segmento CETIP UTVM"), no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http.//www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

5.1 O disposto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Sublasses existentes. Portanto, as Cotas auferirGo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Subclasse assim permitirem.

5.1.1. Remuneracgdo Alvo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores serdo valoradas mensalmente
pelo CUSTODIANTE, a partir do Dia Util sequinte & Data de Subscrigéo Inicial até a data de resgate
das Cotas Seniores, nos termos deste Apéndice, no hordrio de fechamento dos mercados em
que a Classe atua. A remuneragdo das Cotas Seniores serd determinada por meio da
apropriagdo didria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de 15% (quinze por cento),
incidente o valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior a data "T",
com todos os custos e despesas do FUNDO, incluindo a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Administrag¢do e a Taxa de Performance.

5.1.2. Critérios para Apurag¢do do Valor das Cotas. A partir da Data de Subscri¢cdo Inicial, seu
valor unitdrio serd calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinagdo de
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seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
sequintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas em circula¢do; ou (ii)
o valor unitdrio da Cota no Dia Util imediatamente anterior devidamente atualizado pelo
Benchmark.

5.1.3. Da Amortizacdo Cotas Seniores: As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas, a
qualquer tempo, em critério de caixa, observadas as intrugées passadas pela GESTORA para a
ADMINISTRADORA, considerando o seu valor apurado pro-forma nos termos do item 5.1.2 (ii)
acima.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido
no item 3.2 acima, ou em virtude da liquida¢do antecipada do FUNDO ou da Classe.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores serdo objeto de distribuicdo nos termos da
Resolugéo CVM 160.

7.1 As Cotas Seniores néo poderéo ser depositadas para distribuicéo primdria no Mddulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA e, nGo poderdo ser negociadas no mercado secunddrio, no
Moddulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

1.2 A distribuicéo das Cotas Seniores serd realizada por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, indicada no item 9, abaixo.

8. Distribuidor: [=]

9. Os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

10. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposigées deste Apéndice. As Cotas
Seniores terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacées atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com rela¢do aos prazos e valores de
amortizagdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos
neste Apéndice.

Sdo Paulo, [DATA]

BANCO DAYCOVAL S.A.
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MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO
ARC DIP JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ/MF N2 52.363.951/0001-29

1. O presente documento constitui o apéndice n® [=] (“Apéndice”) referente a [=] emissdo
de Cotas Subordinadas (“Cotas Subordinadas”) emitida nos termos do regulamento do ARC DIP
JS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO - CNPJ/MF N@
52.363.951/0001-29.

2. Publico alvo: Apenas Investidores Profissionais.

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Apéndice e do Regulamento [=] ([=])
Cotas Subordinadas no valor de RS1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas
Subordinadas (“Data de Subscricéo Inicial”), totalizando o montante de RS [=] ([=]).

4. Do Prazo de Duragdo: As Cotas Subordinadas terdo prazo de durag¢do indeterminado e
serdo resgatadas apenas na data de Liquida¢do da Classe ou por deliberagdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

5. Da Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas: As Cotas Subordinadas, serdo subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas no boletim de subscricdo e/ou no
compromisso de investimento (se houver) e/ou em data diversa da Data de Subscri¢éo Inicial
da Classe Subordinada serd utilizado o valor da cota de mesma emiss@o em vigor no proprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no presente Apéndice.

6. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas ndo possuem meta de rentabilidade.

7. Do valor da Cota: Seu valor unitdrio, calculado pelo CUSTODIANTE a partir da Data de
Subscricdo Inicial, todo Dia Util, no hordrio de fechamento dos mercados em que a Classe atua,
serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido na data de cdlculo,
deduzido pro forma pelo valor total das Cotas Seniores apurado, na data de cdlculo, nos termos
do item 5.1.2, “b” do Apéndice das Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas
em circulagdo na data de cdlculo.

O disposto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicGo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses
existentes. Portanto, as Cotas Subordinadas auferirdo rendimentos somente se os resultados

da carteira da Classe assim permitirem.

8. Distribuidor: [=].
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9. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
9. O presente Apéndice constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido,
devendo prevalecer as disposicbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relagdo as disposi¢des deste Apéndice.

Sdo Paulo, [DATA]

BANCO DAYCOVAL S.A.
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