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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX FRETES

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 53.077.542/0001-29

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX FRETES
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Resolucdo CMN n° 2907, de 29 de novembro de 2001, da
Resolucao CVM 175, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO
1.1 Os termos e expressdes utilizados no Regulamento, quando iniciados com

letra maiuscula, terao os significados a eles atribuidos nesta secdo 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Administradora”: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, Conjunto 41, Sala 2, CEP 05425-
020, inscrita ho CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de

carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n°®14.820,
expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agéncia Classificadora | Caso aplicavel, qualquer agéncia classificadora de risco registrada na

de Risco™ CVM, contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de classificagao de risco das Cotas.

“Agente de Cobranca™ | GOFLUX TECNOLOGIA DA INFORMACAO S/A, inscrita no CNPJ sob n°
30.995.871/0001-53, com sede na Rua Cunha Gago, n° 700, conjunto 31
e 32, Pinheiros, CEP 05.421-001, Sdo Paulo/SP.

“Alocacdo Minima Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimoénio

Tributaria™ Liguido a ser mantido em Direitos Creditérios Cedidos, conforme
definido pelo Conselho Monetario Nacional e CVM.

“Alocacao Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Regulatoéria™ Liguido a ser mantido em Direitos Creditdrios Cedidos, conforme

definido no Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175.

“ANBIMA": Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
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Capitais.

“Anexo” ou “Anexo da Anexo descritivo da Classe, o qual serd parte integrante do

Classe™ Regulamento.
“Apéndice”: Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas.
“Apéndice A" O APENDICE A - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX
FRETES RESPONSABILIDADE LIMITADA, descritivo da subclasse

sénior.

Apéndice B": O APENDICE B - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GOFLUX FRETES RESPONSABILIDADE LIMITADA,
descritivo da subclasse subordinada junior.

“Assembleia™ Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

“Ativos Financeiros de | Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe, conforme

Liquidez™ definidos no item 6.3 do Anexo.
“Auditor Empresa de auditoria independente registrada na CVM contratada
Independente™ pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar os servigos de

auditoria das demonstrag¢des contabeis do Fundo.

“B3": B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN" Banco Central do Brasil.

“Backup Servicer” As empresas descritas nos termos do item 7.1, (ff), do Regulamento.
“Classe” ou “Classe Classe Unica de Cotas do Fundo. Uma vez que o Fundo é constituido
Unica™ com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no

Regulamento serao entendidas como referéncias ao Fundo e vice-
versa.

u

Cogestor™ OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Hungria, n°®1.240,1° andar, conjunto
13, Jardim Europa, CEP 01455-000, inscrita no CNPJ sob o n°
36.196.900/0001-01, devidamente credenciada como administradora
de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n®
19.365, de 7 de dezembro de 2021.
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“Condicdes de Cessao™: | Condi¢cdes de cessao dos Direitos Creditérios, definidos no item 8.2 do

Anexo.

“Consultor” GOFLUX TECNOLOGIA DA INFORMACAO S/A., inscrita no CNPJ sob
n° 30.995.871/0001-53, com sede na Rua Cunha Gago, n° 700, conjunto
31 e 32, Pinheiros, CEP 05.421-001, Sao Paulo/SP.

“Conta da Classe™ A conta corrente de titularidade da Classe Unica, mantida junto a uma

Instituicao Autorizada, para a qual serdo direcionados os recursos
obtidos a partir da liquidagao dos Direitos Creditérios Cedidos.

“Conta Vinculada™ A conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de cada

Cedente, movimentada exclusivamente pelo Agente de Cobrancga e
utilizada para o recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos para o
Fundo.

“Contrato de Cessdo™ Contrato celebrado entre a Classe e cada Cedente, no qual serao

estabelecidos os termos e condi¢cles para a cessao dos Direitos

Creditoérios.
“Contrato de O “Contrato de Prestag¢do de Servigos de Cobrancga e Outras Avencas”
Cobrancga™ celebrado entre a Classe, representada pela Gestora, € o Agente de

Cobranca, que regula a prestacao de servigcos de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos.

“Contrato de O “Contrato de Prestagdo de Servicos de Cogestdo de Carteira de
Cogestao™ Fundo de Investimento” celebrado entre a Gestora e o Cogestor, o qual

estabelece os termos e condicdes sob os quais o Cogestor presta os
servicos de gestao da carteira em conjunto com a Gestora.

“Contrato de Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
Consultoria™ representado pela Gestora, e o Consultor, o qual estabelece os termos
e condi¢cdes sob os quais o Consultor prestara os servicos de
consultoria especializada.

“Contratos de As CT-e, as notas ficais (“NFE") e notas fiscais de servico (“NES”), quando
Transporte™ mencionadas em conjunto.
“Coobrigacao” (e Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por meio do qual

termos correlatos, tais um Cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco de
como “Coobrigado”): crédito decorrente da exposicao a variagao do fluxo de caixa dos
Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

“Cotas Seniores” Cotas que nao se subordinam as Cotas Juniores para efeitos de

amortizacdo e resgate.

“Cotas Subordinadas Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
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Juniores” ou “Cotas

amortizacdo e resgate.

Juniores™

“Cotas™ As Cotas Seniores e as Cotas Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

“Cotista™ Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas do

Fundo e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos
termos desse Regulamento, que seja(m) Cotista(s) ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

“Critérios de

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios, definidos no item 8.1

Elegibilidade™ do Anexo.
“CT-e" Os conhecimentos de transporte eletrénico originados da prestagao

de servico de transporte da Cedente.

“Custodiante™

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, Conjunto 41, Sala 2, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, ou 0 seu sucessor a
qualquer titulo.

“Custos Vinculados a

Os custos descritos nos termos do item 5.12 do Anexo.

Distribuicao™
“CVvM™: Comissao de Valores Mobiliarios.
“Data da Data da 1° (primeira) integralizacao de Cotas de uma determinada

1? Integralizacdo”:

subclasse ou série.

“Data de Aquisicdo™

Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, por meio da celebragao de Termo de Cessao.

“Data de Inicio do

Fundo™

Data da 1° (primeira) integralizacao de Cotas, independentemente da
subclasse ou série.

“Data de Pagamento™:

Cada data em que ocorrer a amortizagao ou o resgate das Cotas de
uma determinada subclasse ou série.

“Data de Referéncia™

O Ultimo Dia Util de cada més.

“Data de Verificacdo™

Até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

“Demais Prestadores

Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou pela
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de Servigos™

Gestora, em nome do Fundo, nos termos da se¢do 4 do Anexo.

“Devedores” ou
“Sacados”:

Os devedores dos Direitos Creditérios Cedidos.

“Dia Util"™

Cada dia util, para fins de operac¢des praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolucao CMN n°4.880, de 23 de
dezembro de 2020.

“Direitos Creditérios
Cedidos™

Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

“Direitos Creditérios”:

Os Direitos Creditérios Cedidos ou a serem adquiridos pela Classe, os
guais serdo representados por CT-es. Integram os Direitos Creditérios,
para todos os fins, mas a tanto nao se limitando, todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e acdes a eles relacionados, bem como reajustes

monetarios, juros e encargos.

“Disponibilidades™

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

“Documentos
Complementares”:

Os seguintes documentos relativos a cada Direito Creditério: (i) todo e
qualgquer documento que comprove que os servicos de transporte
representados pelas CT-es foram efetivamente prestados e (ii) os
Documentos de Identificacdo do(s) representante(s) legal(is) do
Devedor.

“Documentos
Comprobatdrios™

Significam os Contratos de Transporte, assim como todos e quaisquer
CT-es, NF ou NFS que foram efetivamente prestados e que possam
instruir acao judicial, inclusive, sem limitacao, registros contabeis,
declaragcao do Devedor e outros admitidos em juizo.

“Documentos de
Identificacao™

Significa (i) Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH); (ii) Carteira de
Identidade (RQ); (iii) Carteira de Identidade Nacional (CIN); ou
(iv) Passaporte;

“Cedente™ As pessoas juridicas prestadoras de servigcos de transportes, prévia e
devidamente cadastradas junto ao Consultor, cedentes de Direitos
Creditérios & Classe Unica, conforme aprovada pela Gestora.
“Entidade Qualquer entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Registradora™

“Eventos de Avaliacao™

Eventos definidos no item 19.2 do Anexo cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagao da Assembleia para deliberar se tais eventos
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constituem Eventos de Liquidacao.

“Eventos de Eventos definidos no item 19.3 do Anexo cuja ocorréncia enseja a
Liguidacao™ imediata convocacdo da Assembleia para deliberar sobre a

interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liguidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

“Eventos de Eventos definidos no item 18.1 do Anexo cuja ocorréncia enseja a
Verificacao do imediata verificacao, pela Administradora, de se o Patriménio Liquido
Patriménio Liquido™ esta negativo.

“Fundo™ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX

FRETES RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Gestora”: AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 16.559, de
20 de agosto de 2018, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Campos Bicudo, n° 98, conjunto 31, CEP 04536-010,
inscrita no CNPJ sob o n° 23.360.896/0001-15.

“Grupo Econdmico™ Significa, em relagdo a cada Devedor, informagdes dos sécios (sejam

eles pessoas fisicas ou juridicas) e de outras empresas nas quais tais
sécios também participem, além dos sécios das empresas, os parentes
préximos (mao, pai, irmaos) desses soécios até o 3° (terceiro) nivel de
relacionamento (“Niveis de Relacionamento”).

Para fins do disposto acima, entende-se como Niveis de
Relacionamento, exemplificadamente: (i) Nivel 1. O Devedor, seus
sdcios e as empresas nas quais esses sdcios também possuam
participacao; (ii) Nivel 2: Pessoas relacionadas com os sécios acima, as
empresas dessas pessoas, 0s sOCios e pessoas relacionadas a eles nesse
novo conjunto de empresas; (iii) Nivel 3: Pessoas relacionadas com os
sdcios do segundo nivel, e empresas a partir do Grupo Econédmico do
Nivel 2.

“Indice de Atraso Over | O indice de descrito nos termos do item 11.4.4 do Anexo.
@11:

“Indice de Atraso Over | O indice de descrito nos termos do item 11.4.5 do Anexo.
@11:
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“Indice de Atraso Over | O indice de descrito nos termos do item 11.4.6 do Anexo.
%n:

“Indice de Cobertura Caso haja Cotas Seniores em circulagcao, durante os 6 (seis) primeiros

Sénior™ meses contados a partir da primeira emissao de Cotas Seniores, sera o
resultado da férmula abaixo, conforme calculado pela Gestora
diariamente:

(0,75 * Valor Presente dos Direitos Creditérios Liquidos de PDD)
+ Disponibilidades
Saldo das Cotas Seniores em Circulagdo

Caso haja Cotas Seniores em circulagao, a partir do 7° (sétimo) més da
primeira emissao de Cotas Seniores, e desde que ndo tenha ocorrido e
nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliagao, sera, mediante
comunicagao prévia da Gestora a Administradora, o resultado da
formula abaixo, conforme calculado pela Gestora diariamente:

(0,8 * Valor Presente dos Direitos Creditérios Liquidos de PDD)
+ Disponibilidades
Saldo das Cotas Seniores em Circulagdo

A referida alteragao somente produzira efeitos apods o recebimento de
comunicagao pela Administradora.

“Indice de Significa a razao entre (a) o somatdrio dos valores recebidos pela
Recebimentos™ Classe, apurados na Janela Movel (conforme definido abaixo),

referentes as parcelas dos Direitos Creditérios com vencimento
ocorrido durante a Janela Mdével e que apresentem atraso superior a 5
(cinco) dias corridos, desconsiderando valores referentes a Pré-
Pagamentos, recompras, resolucdes de cessdes e renegociacdes; e
(b) o valor de face das parcelas dos Direitos Creditérios com
vencimento ocorrido na referida Janela Mdvel, calculado de acordo
com a seguinte férmula:

onde:

VRz04 = 0 somatoério dos valores recebidos pela Classe apurados na
Janela Movel, referentes as parcelas dos Direitos Creditérios com
vencimento ocorrido durante a Janela Mével e que apresentem
atrasos superior a 5 (cinco) dias corridos, desconsiderando valores
referente a Pré-Pagamentos, recompras, resolu¢cbes de cessdes e

renegociacdes; e
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VEzoq = O valor de face das parcelas dos Direitos Creditdrios com

vencimento ocorrido durante a Janela Mével, desconsiderando valores
referente a Pré-Pagamentos, recompras, resolucdes de cessdes e
renegociagoes.

“Indice de Significa a relagcao entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Subordinacao Sénior”: | Juniores em circulagao; e (b) o Patriménio Liquido, a qual devera ser

correspondente, durante os 6 (seis) primeiros meses contados a partir
da primeira emissao de Cotas Seniores, a no minimo 25% (vinte e cinco
por cento).

Caso haja Cotas Seniores em circulacao, a partir do 7° (sétimo) més da
primeira emissao de Cotas Seniores, e desde que nao tenha ocorrido e
ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo, o Indice de
Subordinacao Sénior minimo serd reduzido para 20% (vinte por cento),
mediante comunicagao prévia da Gestora a Administradora.

A reducdo somente produzira efeitos apds o recebimento da referida
comunicagao pela Administradora, cabendo a esta adotar as
providéncias operacionais e regulatdrias eventualmente aplicaveis.

“Indice Referencial™ indice quantitativo utilizado para calcular a meta de valorizacdo das
Cotas Seniores de uma determinada série, conforme definido no
respectivo Apéndice.

“Indices de Cobertura™ | Significa, em conjunto, o indice de Cobertura Sénior e os demais

indices de cobertura previstos no Anexo, se houver.

“Indices de Os indices descritos no item 11.4 do Anexo.
Monitoramento”

“Indices de Significa, em conjunto, o Indice de Subordinacdo Sénior e os demais
Subordinacdo™ indices de subordinacao previstos no Anexo, se houver.

“Instituicao Significa qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco
Autorizada” Bradesco S.A,, (ii) Banco Santander (Brasil) S.A,, (iii) Banco do Brasil S.A,,

(iv) Caixa Econbmica Federal; (v) Banco Itad Unibanco S.A.; (vi) Banco
BTG Pactual S.A; e (vii) Singulare Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

“Investidores Investidores qualificados, conforme definidos no artigo12 da
Autorizados™ Resolugcao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

© (11)3030-7177 %) vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP

_—




- IV .
7 VORTX A base do mercado.

“Janela Movel™ Periodo continuo e ininterrupto de 30 (trinta) dias corridos, contado

retroativamente a partir da respectiva data de apuracdo do indice de
Recebimento, independentemente de coincidirem, ou nao, com ©
més-calendario.

“MDA": Modulo de Distribuigcao de Ativos.
“Ordem de Alocacao A ordem de alocag¢ao dos recursos decorrentes da integralizagao das
dos Recursos™ Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe, nos

termos descritos no item 15.1 do Regulamento.

Originador™: GOFLUX TECNOLOGIA DA INFORMACAO S/A, inscrita no CNPJ sob n°
30.995.871/0001-53, com sede na Rua Cunha Gago, n° 700, conjunto 31
e 32, Pinheiros, CEP 05.421-001, Sdo Paulo/SP.

“Patrimoénio Liguido™: Patrimonio liquido da Classe.

“Politica de Cobranca™: | Politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos,

adotada pelo Agente de Cobranga, conforme o Suplemento B do
Anexo.

“Politica de Crédito™ Politica de concessdo de crédito, adotada pela Originadora na analise

dos Direitos Creditérios e dos respectivos Cedentes e Devedores,
conforme o Suplemento A do Anexo.

“Preco de Aquisicao™ O preco de aquisicao dos Direitos Creditdrios conforme especificado

no Contrato de Cessdo e/ou Termo de Cessao.

“Pré-Pagamento™ Significa o pagamento antecipado de um Direito Creditorio.
“Prestadores de A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
Servicos Essenciais™ indistintamente.

“Recompra Significa, em relacdo a Cedente, a obrigacdo de realizar a recompra
Obrigatéria™ compulséria, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de notificacdo pelo

Fundo, na ocorréncia de um dos eventos de aquisicdo compulsoria, em
relagao a determinado(s) Direito(s) Creditdrio(s), conforme descritos no
Contrato de Cessdao, de modo que o Cedente se obriga de forma
definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar ao Fundo os valores
devidos, independentemente de (i) eventuais prejuizos efetivamente
incorridos pelo Fundo; (ii) culpa ou dolo por parte do Originador e/ou
da Cedente; ou (iii) da efetiva comprovacdo da existéncia, validade,
eficacia ou exigibilidade dos Direitos Creditérios, quando do
pagamento da Recompra Obrigatéria.
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“Regulamento™ O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao Regulamento

incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices.

“Relagcao Minima™ Significa a razao entre (i) o valor total das Cotas Juniores em circulagao

e (ii) o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera ser correspondente,
durante os 6 (seis) primeiros meses contados a partir da primeira
emissao de Cotas Seniores, a no minimo 25% (vinte e cinco por cento).

Caso haja Cotas Seniores em circulagao, a partir do 7° (sétimo) més da
primeira emissao de Cotas Seniores, e desde que nao tenha ocorrido e
ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliagcao, a razao ser3,
mediante comunicacdo prévia da Gestora a Administradora,
correspondente a no minimo 20% (vinte por cento), até que a
totalidade de Cotas Seniores sejam resgatadas.

A reducao somente produzira efeitos apds o recebimento da referida
comunicagao pela Administradora.

“Reserva de Encargos™ | Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos

termos do item 14.1 do Anexo.

“Resolucdo CVM 160™: A Resolucdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

“Resolucao CVM 175™ A Resolucao CVM n°175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.
“Suplemento A" O “SUPLEMENTO A - PROCESSO DE ORIGINAQAO DOS

DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO” do Anexo da Classe.

“Suplemento B™ O “SUPLEMENTO B - POLITICA DE COBRANCA" do Anexo da Classe.

“Suplemento C™ O “SUPLEMENTO C - VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM”
do Anexo da Classe.

“Taxa de Remunerac¢ao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
Administracao”

“Taxa de Cobranga” Remunerac¢ao devida nos termos do item 5.9 do Anexo.
“Taxa de Consultoria” Remuneragao devida nos termos do item 5.10 do Anexo.
“Taxa de Gestdo™ Remunerac¢ao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.
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“Termo de Cessao™ O termo que formaliza a cessao das CT-es das quais decorrem os

Direitos Creditérios a Classe, na forma do anexo ao respectivo
Contrato de Cesséo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

2.2 O Fundo € constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou
a vinculacao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas.

221 Asdisposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duragao indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

41 A administracdo fiducidria do Fundo serd realizada pelo VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, Conjunto
41, Sala 2, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio n°® 14.820, expedido em 8 de janeiro
de 2016.

4.2 A gestdo de recursos do Fundo sera realizada pela AUGME CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°16.559, de 20 de agosto de
2018, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Campos Bicudo,
n° 98, conjunto 31, CEP 04536-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 23.360.896/0001-15.

43 A Gestora, em nome do Fundo, contratou a OPEA GESTORA DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n°
1.240, 1° andar, conjunto 13, Jardim Europa, CEP 01455-000, inscrita no CNPJ sob o n°
36.196.900/0001-01, devidamente credenciada como administradora de carteira de
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valores mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratério n® 19.365, de 7 de dezembro de
2021, para prestar os servicos de cogestao da carteira de ativos do Fundo, sendo

responsavel pela subcontratacdo nos termos da regulamentacgao aplicavel.

5. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacbes da Administradora

51 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e
na legislagcdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

52 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugcao CVM 175 e no
artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio

da Classe;
(d) solicitar a admissao das Cotas a negociagdao em mercado organizado;
(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(f) elaborar e divulgar as informacdes peridédicas e eventuais do Fundo
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exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente

pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 10.4
abaixo;

(i) observar as disposicdes do Regulamento;
U) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugcao CVM 175;

) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
relativos a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

(n) obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de
comprovacao, para fins de consulta as informacdes no Sistema de Informacdes
de Créditos (SCR) do BACEN;

(0) monitorar, Nnos termos previstos No Anexo a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Verificagcdo do Patriménio Liquido;

(p) monitorar e calcular, diariamente, nos termos do Anexo, o
enquadramento do PDD;

(Q) no caso de decretacao de regime de administragcao especial temporaria
(RAET), intervencgao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, tomar as medidas cabiveis
para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma
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outra instituicao.

Obrigacbes da Gestora

53 A Gestora e o Cogestor, observadas as limitacdes estabelecidas no
Regulamento, na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, e no Contrato de
Cogestao, tém poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, nas suas
respectivas esferas de atuacao.

54 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares as que estejam
sujeitos, a Gestora e o Cogestor obrigam-se a:

(@) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(b) observar as disposicdes do Regulamento;
(c) cumprir as deliberagcdes da Assembleia; e
(d) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da

Resolugdo CVM 175.

55 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se
entre as obrigagdes e responsabilidades exclusivas da Gestora:

(@) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no
artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175;

(b) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo |l
a Resolucao CVM 175;

(c) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
em prestador de servigo por ela contratado;

(d) providenciar a elaboragao do material de divulgacdo da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

(e) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operagdes das Classes de Cotas;

(f) registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe ou
entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;
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(9) monitorar o cumprimento, pelas Classes, dos indices e parametros a

serem definidos nos Anexos de cada Classe;

(h) monitorar (@) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em
relagdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que
sejam adotados os procedimentos de cobranca; e (b) a taxa de retorno dos
Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos
e inadimpléncia;

(i) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditorios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, na forma prevista na se¢do 7 do Anexo;

U) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a
negociagao dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Cessao, devendo
encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento celebrado em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracéo;

(k) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo, a taxa de retorno dos
Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, as informacdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
Creditdrios Cedidos;

0 monitorar e calcular, diariamente, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento da Alocagao Minima Regulatdria;

(2) o enquadramento dos Indices de Subordinacio;

(3) os Indices de Cobertura; e

(4) o Indice de Recebimento.
(m) em cada Data de Verificacdo, calcular o Indices de Atraso Over 30, 60 e
90;
(n) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar

© (11)3030-7177 %) vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP

_—




- 4
7 VORTX A base do mercado.

para que os procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial previstos na

Politica de Cobranca sejam adotados em relagcao aos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos;

(o) monitorar, Nos termos previstos No Anexo:
(1) a composi¢cao da Reserva de Encargos; e
(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos

Eventos de Liquidacdao e do Evento de Verificacao do Patriménio
Liquido.

(p) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, sendo que
todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao
ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga,
com excecao (1) das procuragdes outorgadas ao Agente de Cobrancga; e (2) das
procuracdes com poderes de representacao em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(Q) conforme o disposto no § 3° do artigo 27, do Anexo Normativo I,
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(1) os efeitos de eventuais alteragcdes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(2) em relacdao aos Cedentes que representem individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no trimestre:
(1) critérios para a concessédo de crédito adotados pelos Cedentes, caso
tais critérios nao tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos critérios para
a concessdo de crédito adotados por tais Cedentes, caso os critérios
adotados j& tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

(3) eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de
Direitos Creditérios, caso seja aplicavel;

(4) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
propdsito, se houver; e (2) indicagao do carater definitivo, ou nao, da
cessao de direitos creditérios;
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(5) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio

Liquido do Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da Carteira
do Fundo e/ou da Classe Unica;

(6) condicdes de alienacgao, a qualquer titulo, de Direitos Creditoérios,
incluindo: (1) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento);
e (2) motivagao da alienacgao;

(7) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da
Carteira de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originacgao ou cessao de Direitos Creditorios; e

(8) informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade
dos fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas
ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou
amortizacao antecipada de Direitos Creditorios;

(r) aprovar a cessdo, a terceiros, de Direitos Creditdrios que venham a
integrar o patrimoénio das Classes € que ndo haja mais a intengdao de manté-
los na carteira do Fundo e/ou da Classe Unica até os seus respectivos
vencimentos;

(s) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes
do Fundo e das Classes e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestdao da carteira das Classes;

(t) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer
tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo e das Classes diante de
eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(u) contratar, em nome Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: a) intermediagcao de operag¢des para a
carteira de ativos; b) distribuicdo de cotas; c) consultoria de investimentos; d)
classificacdao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; €)
formador de mercado de classe fechada; g) cogestdo da carteira de ativo; h)
cobrancga dos direitos creditérios inadimplidos;

(V) assumir a responsabilidade pela geracdo e envio dos arquivos de
remessa de cessao enviados a Administradora com relagao as operagdes do
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Fundo e/ou das Classes;

(w) verificar e monitorar a carteira e o estoque do Fundo, sendo esses
controles evidenciados por relatérios mensais, enviados aos investidores,
demonstrando o comportamento do Fundo;

(x) verificar, previamente a cada cessao, os Direitos Creditérios em relagcao
aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no respectivo Anexo da Classe;

(y) checar os documentos pertinentes a Oferta de Cotas, assim como o
controle de aportes e possiveis amortizagoes; e

(2) controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos Direitos
Creditérios Cedidos junto a Entidade Registradora contratada;

(@a) manter controle préprio dos registros dos Direitos Creditérios Cedidos
vinculados ao Fundo junto a Entidade Registradora, realizando, em nome do
Fundo e/ou da Classe, as conciliacdes solicitadas pela Entidade Registradora,
na periodicidade estipulada em seus respectivos manuais operacionais, e a
atualizagao das informacdes dos Direitos Creditdrios Cedidos junto a Entidade
Registradora em questao;

(bb)  fazer a verificagao de lastro, observando:

(1) os termos do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175/22,
gue possibilitam a Gestora a contratagcdao de terceiros para efetuar a
verificacdo do lastro de que trata o referido artigo, inclusive o
Custodiante, o Consultor ou eventual Entidade Registradora, devendo
constar do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao;

(2) no caso de a Gestora contratar prestador de servicos para efetuar a
verificacdo do lastro, € sua a obrigagao de fiscalizar aquela atuacao no
tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao;

(cc) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacao do
enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento
estabelecida no Anexo, compreendendo a validagcao dos Direitos Creditorios
em relagcdo aos Critérios de Elegibilidade, se aplicavel, e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagao da carteira da Classe;
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(dd) (1) registrar os Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora ou

em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os
Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

(ee) na hipodtese de substituicao dos Direitos Creditérios Cedidos, por
qualguer motivo, diligenciar para que a relagcao entre risco e retorno da carteira
da Classe nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no
Anexo; e

(fF) avaliar os novos Cedentes mediante conforme regras de compliance
definidas na Politica Combate e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo da Gestora, nos termos da regulamentacdo
vigente.

5.6 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se
entre as obrigagdes e responsabilidades exclusivas do Cogestor:

(a) verificar, supervisionar e validar os procedimentos de conciliagao dos
fluxos financeiros e dos registros dos Direitos Creditérios, realizados
pela Administradora e pelo Consultor, inclusive quanto a aderéncia as
politicas e aos critérios definidos neste Regulamento e no Contrato de
Cessao e no Contrato de Cogestao;

(b) analisar e validar, sob os aspectos de conformidade com as condi¢des
estabelecidas neste Regulamento, eventuais eventos de recompra,
resolucao, substituicdo ou cancelamento de cessdes de Direitos
Creditérios, bem como os respectivos impactos na carteira da Classe e
nos indices de enquadramento regulatério e contratual,

(c) conduzir os procedimentos de cadastro de novos Cedentes junto a
Administradora, nos termos da regulamentacao vigente;

(d) conduzir operacionalmente o processo de cadastro de novos Cedentes
nos sistemas e controles utilizados pelo Fundo, apds a respectiva
validacao;

(e) conduzir operacionalmente as ofertas de Cotas do Fundo, promovendo
0 acompanhamento de todas as suas etapas - desde o recebimento e a
verificacdo dos pedidos de subscricao, a conferéncia e processamento
dos boletins de subscricao, até a efetiva gestao das integralizagdes dos
aportes - assegurando que tais procedimentos sejam executados em
conformidade com as condigbes, prazos e demais requisitos
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estabelecidos no presente Regulamento e, quando aplicavel, nos

documentos da oferta publica, inclusive aqueles previstos na Resolugcao
CVM n°160;

(f) comunicar a Administradora e a Gestora a ocorréncia de chamadas de
capital e demais eventos relacionados as integralizagdes de cotas, para
adocao das providéncias cabiveis;

(9) acompanhar e controlar as integralizagdes realizadas pelos Cotistas,
inclusive quanto ao ingresso dos recursos e a compatibilidade com os
respectivos boletins de subscricao; e

(h) manter os controles e registros relativos aos Boletins de Subscricao,

inclusive quanto a sua formalizagao e arquivamento, sem prejuizo das
responsabilidades da Administradora e do Escriturador.

Vedacbes

57 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, ao Cogestor e ao Consultor,
nas suas respectivas esferas de atuagcao, em nome do Fundo:

(@) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolugcao CVM 175 e pelo Regulamento;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco,
com excecao das hipoteses previstas nos itens 5.7.1 abaixoe 5.7.2 abaixo;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de
integralizacao das Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra
perdas financeiras dos Cotistas; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

571 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na
retencao de risco da Classe em suas operagdes com derivativos.

572 A Gestora podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
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retencao de risco, em nome da Classe, relativamente a operagdes relacionadas

a sua carteira.
58 E vedado a Gestora e ao Cogestor receber qualquer remuneracéo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua

independéncia na tomada de decisao.

Responsabilidades

59 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigcos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM 175 e da se¢ado 4 do
Anexo.

591 Para fins do item 59 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugcao CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo
0 Anexo, 0s seus suplementos e os Apéndices; e (€) nos respectivos contratos
de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracao de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rendncia; ou (c) destituicao, por
deliberagdao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 17.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destitui¢cao por deliberacdao da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM
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podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive

para viabilizar a convocacao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.31 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe deverd ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que
a liguidagao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que
deverd ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de

rendncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituigcao do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigco
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.42 Se (a)a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto
tenha efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servigo Essencial
substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidagdao seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido deverda, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposi¢ao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM 175, de forma que o prestador
de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servico
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretagao de regime de administragao especial temporaria
(RAET), intervencao, liguidagcao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcgdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar
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sobre (a) a substituicao do Prestador de Servigco Essencial; ou (b) a liquidacao da

Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor
ou do liguidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e
publicacao de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugao CVM
175;

(c) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragao ou
arevisao de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicao publica das Cotas
de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitacdo, os custos incorridos
para a adaptacao do Fundo as disposi¢cdes da Resolucao CVM 175;

(d) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe,
inclusive comunicacdes aos Cotistas;

(e) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(f) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;
(9) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da

execucao de garantia ou de acordo com um Devedor;

(n) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(i) despesas incorridas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e/ou no
lastro dos Direitos Creditorios;

(0 gastos derivados da celebragcdao de contratos de seguro sobre os ativos
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integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira

nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servigcos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(k) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos
ativos integrantes da carteira da Classe;

) despesas com a realizagdo da Assembleia;

(m) despesas inerentes a constituicdo, a fusao, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacgao ou a liquidagao da Classe;

(n) despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagcdes com os
ativos integrantes da carteira da Classe;

(0) despesas com servicos de armazenamento, servidores, bancos de
dados, redes, software, analise e inteligéncia;

(P) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
carteira da Classe;

(a) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das
Cotas a negociagao em mercado organizado, incluindo a remuneragao de
prestadores de servigos Nnao essenciais, tais como, mas nao se limitando a
consultores e assessores financeiros e/ou outros que venham a trabalhar nos
servigos necessarios a distribuicdo primaria das Cotas;

(r) Taxa de Administragao e Taxa de Gestao;

(s) taxas de custddia de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade do Fundo;

(t) na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de
Administracao, na Taxa de Gestao, nos termos do artigo 99 da parte geral da
Resolugao CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores;

(u) taxa maxima de distribuicao;

(V) despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado para as
Cotas;

(W) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,

nos termos da Resolugcao CVM 175;
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(x) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;
(y) remuneracao devida ao Custodiante;
(2) despesas incorridas com a contratacao de empresas terceiras para

prestacao dos servicos de verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios nos
termos do §4°, do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(@aa)  despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na
Entidade Registradora;

(bb)  remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela
GCestora e subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a
verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos
Complementares, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

(cc)  despesas com o Agente de Cobranga, incluindo a Taxa de Cobranga;
(dd)  despesas com o Consultor, incluindo a Taxa de Consultoria;

(ee) despesas incorridas com a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios;

(ff) despesas com analises via sistemas de terceiros para o monitoramento
de operagdes e situagdes atipicas, notadamente aquelas relacionadas as
hipoteses previstas na Resolucao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, observada
a matriz de risco definida para o Fundo, a Classe Unica e as Subclasses, as quais
somente poderdo ser incorridas caso, cumulativamente, (i) seja contratada
uma das seguintes empresas: (1) Big Data Solu¢des em Tecnologia de
Informatica S.A,; (2) QI Tech Ltda,; (3) LexisNexis Informacdes e Sistemas
Empresariais Ltda., e (4)|DWall Tecnologia Ltda.; e (ii)o custo mensal
decorrente de tal contratacéo seja de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Backup
Servicer”); e

(gg) quaisquer outras despesas indicadas no artigo 117 da parte geral da
Resolucdao CVM 175 e no Anexo Il da mesma Resolugdo.

711 Qualquer despesa ndo prevista no item 7.1 acima como um encargo do
Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial
gue a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo € constituido com classe Unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe,
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respeitada a ordem de alocacao de recursos na secao 15 do Anexo.

7.3 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII,
da Parte Geral da Resolucdo CVM n°175/22 e do item 7.1 (h) deste Regulamento, os
honorarios advocaticios custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenac¢do imputada, se for o caso.

7.31 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer prestador de servigos essencial do Fundo por ter
agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das
despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporgao
cabivel, em decorréncia do disposto no item acima.

732 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das
situagcdes descritas no item 7.3 acima poderdo ser provisionadas na
contabilidade do Fundo, e, a critério da Administradora, poderdo ser
constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais
Despesas.

7.33 Na hipotese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, os recursos
disponiveis nas reservas de Despesas, nos termos do item acima, deverao ser
utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as
demandas que ensejaram a constituicao das provisdes. Ainda, quaisquer
recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de
tais demandas, serao devolvidos pela Administradora aos cotistas do Fundo,
na proporgao de suas cotas na data da liquidagao do Fundo ou apds referido
evento.

8. ASSEMBLEIA

8.1 E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de todas as subclasses

em circulagao:
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Quoérum geral de aprovagao

Matéria

Primeira
convocagao

Segunda
convocagao

Quérum especifico de
aprovacdo, em primeira ou
segunda convocacao
(cumulativo com o quérum
geral de aprovac¢ao)

a) deliberar anualmente
sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo, no prazo
de até 60 (sessenta) dias apods
0 encaminhamento das
demonstracdes contdbeis do
Fundo a CVM;

maioria das
Cotasem
circulacao

maioria das
Cotas
presentes

N/A

b) deliberar sobre a . . maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
s maioria das maioria das . . ~
substituicao da Juniores em circulagao,
. Cotasem Cotas
Administradora; . - computando-se de forma
circulagao presentes . . . "
independente os itens (i) e (ii)
c) deliberar sobre a maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)

substituicao da Gestora;

maioria das
Cotasem
circulagao

maioria das
Cotas
presentes

Juniores em circulacao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

d) deliberar sobre a
substituicao do Custodiante;

maioria das
Cotasem
circulacdo

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

e) deliberar sobre a

Mmaioria das

maioria das

90% (noventa por cento) das

substituicao do Agente de Cotas em Cotas . . ~
. - Cotas Seniores em circulagao
Cobranga sem Justa Causa; circulagcao presentes
deliberar sobre a maioria das maioria das .
) o 2/3 (dois tercos) das Cotas
substituicao do Agente de Cotas em Cotas . . ~
. ~ Seniores em circulagdo
Cobranca com Justa Causa; circulacdo presentes
deliberar sobre a maioria das maioria das .
9) o 2/3 (dois tercos) das Cotas
substituicao do Consultor; Cotasem Cotas . . ~
. ~ Seniores em circulagcao
circulacdo presentes

h) deliberar sobre a elevacao
da Taxa de Administracdo ou
da Taxa de Gestao;

maioria das
Cotasem
circulagao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulacao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

i) deliberar sobre a alteracdo
do prazo de duragao do
Fundo;

maioria das
Cotasem
circulagao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

j) deliberar sobre a alteragéo
da politica de investimento do
Fundo;

maioria das
Cotasem
circulacao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

k) deliberar sobre a alteracao
dos Critérios de Elegibilidade
e/ou Condicdes de Cessao;

maioria das
Cotasem
circulagao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulacgao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)
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) deliberar sobre a reducao
do Indice de Subordinacido
Sénior;

Mmaioria das

Cotas Seniores
em circulagao

maioria das
Cotas
Seniores
presentes

N/A

m) deliberar sobre o aumento
do Indice de Subordinacido
Sénior;

Mmaioria das
Cotasem
circulacao

maioria das
Cotas
presentes

(a) 2/3 (dois tercos) das Cotas
Seniores presentes; e (b) maioria
das Cotas Juniores em circulagao,
computando-se os votos de cada
Subclasse em separado

n) alterar o Regulamento,
exceto nas demais hipdteses
previstas neste item;

maioria das
Cotasem
circulacao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

0) aprovar a emissdo de uma
ou mais séries de Cotas
Seniores;

maioria das
Cotasem
circulacdo

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

p) deliberar sobre a fusao, a

Mmaioria das

maioria das

incorporacdo e/ou a cisdo, Cotas em Cotas N/A
total ou parcial da Classe; circulagao presentes
q) deliberar sobre o plano de maioria das maioria das
resolugao do  Patrimdénio Cotasem Cotas N/A
Liquido negativo; circulacdo presentes
r) deliberar sobre o pedido
de declaracdo judicial de . L
. . maioria das maioria das
insolvéncia do Fundo e as

. ) . Cotas em Cotas N/A
demais alternativas previstas . ~

circulacdo presentes

no item 17.1.5 abaixo deste
Regulamento;

s) deliberar sobre a alteracao
dos Eventos de Avaliacao ou
do Evento de Liquidacao;

maioria das
Cotasem
circulacdo

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

t) deliberar se um Evento de
Avaliagao constitui um Evento
de Liguidacao;

maioria das

Cotas Seniores
em circulagao

maioria das
Cotas
Seniores
presentes

N/A

u) deliberar sobre a alteracao
dos quéruns de instalagao e
deliberagcao da Assembleia;

maioria das
Cotasem
circulagao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)

v) deliberar sobre a alteracao
da Reserva de Encargos;

maioria das
Cotasem
circulacao

maioria das
Cotas
presentes

maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
Juniores em circulagao,
computando-se de forma
independente os itens (i) e (ii)
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w) deliberar sobre a
interrupgao dos
procedimentos de liquidagao . maioria das

maioria das
do Fundo e o plano de . Cotas
o Cotas Seniores : N/A
liguidacao elaborado pelos . ~ Seniores

. em circulagao
Prestadores de  Servigos presentes
Essenciais, na ocorréncia de
um Evento de Liquidacao;
x) deliberar sobre 0s
procedimentos a serem
adotados no resgate das . .
. N maioria das maioria das
Cotas mediante a dagao em
. Cotas em Cotas N/A
pagamento dos  Direitos circulacio recentes
Creditérios Cedidos e dos ¢ P
Ativos Financeiros de
Liquidez; e
y) deliberar sobre a cessdo da . L maioria das Cotas (i) Seniores e (ii)
. maioria das maioria das . . -

carteira. Juniores em circulagéo,

Cotasem Cotas

. ~ computando-se de forma
circulagéo presentes . . . "
independente os itens (i) e (ii)

8.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagao
da Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizagao
dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos; ou (€) reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestdo ou da remuneragao devida ou ao Agente de Cobranca.

812 As alteragdes referidas nos itens8.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas pela Administradora aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado da sua implementacao. A alteracao referida no item 8.1.1(c) acima
devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

82 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao poderao, a qualquer
tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de
interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

821 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera
convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu
recebimento. A convocagao e a realizagao da Assembleia serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em

contrario.

© (11)3030-7177 %) vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP

_—




- 4
7 VORTX A base do mercado.

822 A convocagcao da Assembleia devera ser encaminhada pela

Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

823 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 8.6 abaixo. A convocagao
da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovagao da Assembleia.

82.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

825 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
8.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

8.4 Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer
matéria submetida a deliberacao dos Cotistas deverd ser aprovada pelo voto favoravel
dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

8.5 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

851 N&o poderao votar na Assembleia (@) os Prestadores de Servigcos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servicos; (€) as partes relacionadas dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da
Classe no que se refere a matéria em deliberagao; ou (e) o Cotista, na hipdtese
de deliberagdo relativa a laudo de avaliagdao de bens de sua propriedade.

8.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagado. Nos termos do artigo 75
da parte geral da Resolugdao CVM 175, somente serd admitida a participagao presencial
dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
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8.61 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a

autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgdes, particularmente
os votos, que deverdao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificagao dos Cotistas.

8.6.2 Os Cotistas poderado votar por meio de comunicacgao eletrénica, desde
gue recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia.

8.7 As deliberagcbes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunidao dos Cotistas.

871 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da seg¢ao 21 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

8.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

8.8 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

9. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

9.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do puUblico em geral, e mantidas
disponiveis para os Cotistas.

9.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de
Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

9.21 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,
alienar ou manter as Cotas.

9.22 Qualquer fato relevante devera ser (@) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacao; (¢) divulgado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da
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Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede

mundial de computadores.

9.23 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestacao de tal servico; (¢) observado o disposto no Anexo, a contratagao da
Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdao de tal servico;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificagdo de risco
atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a
fusao, a incorporagao, a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a alteragao do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o
cancelamento da admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;
e (i) a emissdo de novas Cotas.

9.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a
CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme o modelo no Suplemento G da Resolugao CVM 175.

9.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo
artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175.

9.41 Parafinsdoitem 9.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgodes,
elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacgodes
previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo |l a Resolugao CVM 175.

9.5 As demonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas
de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

951 O Fundo tera escrituragao contabil propria.

952 O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses,
encerrando-se em dezembro de cada ano.

953 As demonstragbes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente.

10.  DISPOSICOES FINAIS
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10.1 Nao sera realizada a integralizagao, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em

dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente
durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para
fins de apuragdo do valor das Cotas e de realizagao da integralizacao, da amortizagdo
e do resgate das Cotas.

10.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte
dos Cotistas a qualquer acréscimo.

10.3  Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 132 do Codigo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia
do vencimento.

10.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por
meio do telefone: 0800 887 0456, do e-mail: ouvidoria@vortx.com.br, e do endereco
fisico: Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, cidade de S3do Paulo, Estado de
Sao Paulo, CEP 05425-020.

1. FORO

1.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO - CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX FRETES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Goflux Fretes Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na secdaol da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

12 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragao da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacao da Classe. Sera permitida a amortizagdao das Cotas nos
termos da sec¢ao 13 do presente Anexo.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duracdo indeterminado. O prazo de duracgdo de cada
subclasse ou série de Cotas serd definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do

Fundo

4] A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
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(c) auditoria independente;
(d) registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora;
(e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos
artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares dos Direitos Creditdrios Cedidos; e

(9) liguidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditérios
Cedidos.

411 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagao da
CVM.

Auditor Independente

42 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes
contdbeis do Fundo, respeitado o disposto no item 95 da parte geral do
Regulamento.

Entidade Registradora

43 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

431 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

432 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo ll a
Resolugcao CVM 175, serao dispensados do registro na Entidade Registradora
os Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante
4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servigcos de:

© (11)3030-7177 %) vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP

_—




- 4
7 VORTX A base do mercado.

(@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira da Classe;

(d) verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da
existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditdrios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo;

(e) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdérios e dos
Documentos Complementares dos Direitos Creditérios Cedidos;

(f) liguidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios
Cedidos; e
(9) cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate

de titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e
aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe.

4.41 Para fins da verificagao dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d)
acima, o Custodiante podera utilizar informacdes disponibilizadas pela
Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informagdes disponibilizadas sao consistentes e
adequadas para tal verificacao.

442 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentagcdo dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

443 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser a Originadora dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora ou
as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

45 A Gestora podera contratar, emm nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe;
(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificagdo de risco das Cotas;

(d) formacdo de mercado para as Cotas;

(e) cogestao da carteira da Classe;

(f) consultoria especializada;

(9) terceiro especializado para verificagdo do lastro; e

(h) cobrancga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

451 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo,
se (a) os Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de
Servicos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Distribuidores

4.6 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Agente de Cobranca

4.7 O Agente de Cobrancga sera contratado para prestar os servigcos de cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, as
expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobrancga.

Consultor Especializado

4.8 A Gestora, em nome do Fundo, contratou a GOFLUX TECNOLOGIA DA
INFORMACAO S/A, inscrita no CNPJ sob n° 30.995.871/0001-53, com sede na Rua
Cunha Gago, n° 700, conjunto 31 e 32, Pinheiros, CEP 05.421-001, Sdo Paulo/SP, para
prestar os servicos de consultoria especializada.
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4.9 O Consultor sera responsavel por:

a) efetuar a prospeccao de Cedentes e Direitos Creditorios;

b) diligenciar e analisar preliminarmente o crédito de potenciais Cedentes e
Devedores dos Direitos prospectados;

c) cadastrar e manter os cadastros completos dos Cedentes;

d) fornecer todas as informacdes que tenham disponiveis referentes aos
Cedentes e aos Direitos Creditérios para sua selecao;

e) comunicar aos Cedentes os valores preliminares de aquisicao dos Direitos
Creditdrios, sempre respeitando os valores maximos calculados pela Gestora
conforme regulamento;

f) auxiliar a Gestora e Cogestor na analise e selecao dos Direitos Creditorios;

g) encaminhar a Gestora e ao Cogestor todas as informacdes em relagcao aos
Direitos Creditdrios que serao adquiridos, liquidados ou recomprados em
conjunto com seus respectivos arquivos de aquisi¢ao, liquidagao e recompra
nos formatos pré-estabelecidos entres as partes.

Cogestor

410 A Gestora, em nome do Fundo, contratou a OPEA GESTORA DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n°
1.240, 1° andar, conjunto 13, Jardim Europa, CEP 01455-000, inscrita no CNPJ sob o n°
36.196.900/0001-01, devidamente credenciada como administradora de carteira de
valores mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n° 19.365, de 7 de dezembro de
2021, para prestar os servicos de cogestao da carteira de ativos do Fundo, sendo
responsavel pela subcontratacdo nos termos da regulamentacao aplicavel.

Backup Servicer

41N A Gestora, emm nome do Fundo, podera contratar os servicos de Backup
Servicer, para acompanhamento da Carteira e cobranca dos Direitos Creditérios, até
a liguidacao da Classe e do Fundo.

5. TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

51 Pela prestagcdao dos servicos de administragao fiduciaria, controladoria,
custddia e escrituracdo do Fundo, a Classe pagara a Administradora uma taxa de
administracao, equivalente a (“Taxa de Administracao”):

(a) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor mensal minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) referente a
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administrac¢ao fiduciaria e controladoria; e

(b) 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor mensal minimo de R$ 2.800,00 (dois mil e oitocentos reais)
referente a custddia e escrituracao.

52 Taxa de Gestao. A taxa de gestao sera devida pelo Fundo e correspondente a

prestacao dos servicos de gestdo da Carteira prestados pela Gestora e pelo Cogestor.
A Taxa de Gestao sera paga de maneira proporcional ao Patriménio Liquido de cada

Classe e tera a seguinte composicao (“Taxa de Gestao”):

(@) Pela prestagdao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a
Gestora uma taxa de gestdo, equivalente a 0,70% (setenta centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo
de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

(b) Pela prestagcao dos servigcos de cogestao do Fundo, a Classe pagara ao
Cogestor uma taxa de cogestao, equivalente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo
de R$ 9.000,00 (nove mil reais).

53 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas
todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo
dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a
Data de Inicio do Fundo.

54 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestdo, conforme o

Caso.

55 Os valores mensais minimos previstos nos itens51 e 52 acima serao
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagao acumulada
do IPCA-IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 O valor para contratacao de empresas terceiras para prestacao dos servicos de
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, serao custeadas diretamente pelo Fundo
e nao deduzida da Taxa de Administragao.
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5.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos

do Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimdénio da Classe.

58 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugcao CVM 160.

59 Pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, a Classe pagarad ao Agente de Cobranca uma remuneracao equivalente
a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo
observado o valor mensal minimo conforme tabela abaixo, corrigida anualmente, a
partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacao acumulada do IPCA-IBGE, ou outro
indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Cobrancga”). A Taxa de Cobranc¢a constitui um

encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento, e ndo sera
descontada da Taxa de Gestdo.

Patrimoénio Liquido do Fundo Valor mensal minimo da
Taxa de Cobranca
Até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de R$ 17.500,00
reais) (dezessete mil e quinhentos
reais)
De R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de R$ 25.000,00
reais) até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdées de (vinte e cinco mil reais)
reais)
Acima de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdées de R$ 35.000,00
reais) (trinta e cinco mil reais)

591 A Taxa de Cobranca serd paga no 15° (décimo quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos.

510 Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, a Classe pagard ao
Consultor uma remuneracao equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo observado o valor mensal minimo
conforme tabela abaixo, corrigida anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo,
pela variacao acumulada do IPCA-IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo
(“Taxa de Consultoria”). A Taxa de Consultoria constitui um encargo da Classe, nos

termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento, e ndo sera descontada da Taxa de
Gestdo.

Patrimoénio Liquido do Fundo Valor mensal minimo da

Taxa de Consultoria
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Até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de R$ 17.500,00
reais) (dezessete mil e quinhentos
reais)
De R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de R$ 25.000,00
reais) até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de (vinte e cinco mil reais)
reais)
Acima de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de R$ 35.000,00
reais) (trinta e cinco mil reais)

510.1 A Taxa de Consultoria serd paga no 15° (décimo quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagao dos servigcos

51 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

512 Quando da realizacdo de novas emissdes de Cotas, o Fundo ird arcar com a
totalidade dos custos vinculados a distribuicdo das Cotas objeto de tais emissdes,
entendidos tais valores como liquidos de impostos, devendo ser acrescidos dos
tributos incidentes sobre os prestadores de servicos envolvidos na oferta, que
corresponderd a uma comissao de distribuicdo aprovada e definida no mesmo ato
que aprovar as novas emissoes, somada ao valor dos gastos da distribuicdo primaria
das Cotas, incluindo, mas ndo se limitando a, (i) comissdo de coordenacao; (ii)
honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no ambito da oferta da
Classe; (iii) taxa de registro da oferta da Classe na CVM, se houver; (iv) taxa de registro
e distribuicdo das Cotas na B3, se houver; (v) custos com a publicacdo de anuncios e
avisos no ambito da respectiva oferta das cotas da Classe, se houver; (vi) custos com
registros em Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, se for o caso;
(vii) custos relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow), se
houver; e (viii) outros custos relacionados a respectiva oferta de cotas da Classe
(“Custos Vinculados a Distribuicdo”).

513 A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest&do sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das suas
Cotas por meio da aplicagao de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditérios oriundos de operagdes de prestacao de servicos de transporte,
representados por CT-es, observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175, a
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politica de investimento da Classe abrange, além desta secao 6, o disposto nas

secoes 7 e 8 do presente Anexo.

6.2 Apods 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe
devera observar a Alocacao Minima Regulatoria.

6.21 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao na respectiva Data de
Aquisicao.

6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditdrios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(@) titulos publicos federais;

(b) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de
Liquidez referidos no item 6.3(a) acima;

(c) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira
nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos no item 6.3(a) acima; e

(d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liguidez do Fundo, cotas de fundos de investimento classificados como Fundos
de Investimento de Renda Fixa constituidos no Brasil (conforme definidos na
regulamentacdo aplicavel), com alta liquidez, que sejam administrados por
instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pelo Cogestor.

6.4 A Classe ndo poderd realizar operagcdes com Derivativos, excetuadas as
operacOes realizadas exclusivamente para protecao das posicdes detidas a vista, até
o limite dessas, de maneira a evitar descasamento de fluxo.

6.5 A aplicacdao de recursos em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou Coobrigagao de um mesmo devedor estara limitada
a20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 6.5, consideram-se
de um mesmo devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacao de devedores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico.

6.51 A Gestora devera assegurar que, na consolidagcao das aplicagdes da
Classe com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o
limite previsto no item 6.5 acima seja observado. A consolidagcdao de que trata
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este item 6.5.1 sera dispensada no caso de aplicagbes em cotas que sejam

emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a
Gestora, se aplicavel.

6.6 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos/endossados
pela Administradora, pela Gestora, pelo Cogestor, pelo Consultor, pelo Custodiante,
pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.7 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigagao da Administradora, da
Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto.

6.8 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditdrios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

6.9 Considerando a Alocagdo Minima Tributéria, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica disposto na Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e suas alteracdes, com a producao de efeitos completos a partir
de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

6.0 Caso, por qualguer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condi¢des para
classificagao como entidade de investimento nao sejam observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores
Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a aplicagcdo do Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagao Periédica. Neste caso, a Administradora devera divulgar fato
relevante sobre o desenquadramento da aplicagdo minima e a descaracterizagao do
Fundo como Entidade de Investimento, nos termos do item 9.2 da parte geral do
Regulamento.

6.1 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras
de tributagao especificas, na forma da legislagao em vigor.

6.12 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estao, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociac¢ao atipica nos mercados de atuagao. Ainda
gue a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na se¢ao 10 do presente
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Anexo.

6.13  Oinvestimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.14  Nostermos das Regras e Procedimentos do Codigo de Administracao e Gestao
de Recursos da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “FIDC - Outros -
Multicarteira”.

6.15 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n°02", integrantes das diretrizes do Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA
DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

6.151 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.augme.com.br/politicas.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 A Classe é uma comunhao de recursos destinada, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao e (iii) os critérios de composicao da Carteira
estabelecidos neste Anexo Descritivo € na regulamentagao aplicavel.

7.2 Originacdo e Aguisicdo dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sdo

originados no ambito de operagdes de servigcos de transportes.

7.3 O processo de originagao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito
adotada pelo Originador encontram-se descritos no Suplemento A a este Anexo
Descritivo.

7.4 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe
serdo realizados pelos Devedores por meio de boletos bancarios de cobranca por meio
de TED - Transferéncia Eletrénica Disponivel ou PIX ou qualquer outro meio de
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pagamento autorizado pelo BACEN, em qualquer caso direcionados para a respectiva

Conta Vinculada ou Conta da Classe.

7.5 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175.

7.6 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com
garantias reais ou fidejussodrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros.

7.7 Os Direitos Creditérios poderdao ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.8 Cada Cedente serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil. O Originador sera responsavel pela
certeza, pela legitimidade, pela validade, pela exigibilidade e pela correta formalizacao
dos Direitos Creditdrios Cedidos.

7.9 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de novos
Direitos Creditorios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duragdo da
Classe, respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista na se¢ao 15 do presente
Anexo.

710 O processo de originagao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito,
adotada pelo Originador na analise dos Direitos Creditérios e dos respectivos
Cedentes e Devedores, encontram-se descritos no Suplemento A deste Anexo.

7.1 Cada Cedente devera ser previamente aprovado pela Gestora, como condigcao
para que os respectivos Devedores sejam considerados elegiveis para cessdo dos
respectivos Direitos Creditdrios a Classe. O Originador disponibilizara a Gestora, em
formato previamente acordado entre as partes, a relagdo de documentos necessarios
a analise cadastral e operacional do Cedente, cabendo a Gestora manifestar-se
quanto a sua aprovacao ou reprovacido no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento integral das referidas informagdes.

712 A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo
Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobrancga, constante no Suplemento B
do presente Anexo.

7.13 O pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios sera realizado
mediante transferéncia eletrénica disponivel de recursos para a respectiva Cedente.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios
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714  Os Documentos Comprobatdrios compreenderao a documentagao necessaria

para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios
Cedidos, tais como o protesto, a cobranca ou a execug¢ao judicial, sendo capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

7.5 Os Documentos Comprobatdérios serao recebidos pela Gestora na respectiva
Data de Aquisicao e verificados até o final do més subsequente ao das respectivas
cessdes. Tendo em vista a diversificacao dos Devedores e a quantidade e o valor médio
dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora ou o prestador de
servicos por ela contratado realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no
Suplemento C ao presente Anexo.

7151 A Gestora podera contratar prestadores de servicos
para verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista nesta secao 7. Os prestadores de servigcos
contratados pela Gestora poderdo ser, inclusive, o Custodiante e o Consultor,
desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

7152 A verificagdo da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios serd realizada pela
Gestora ou por terceiro por ela contratado, sem prejuizo da responsabilidade
da Gestora, conforme os procedimentos definidos no Suplemento C ao
presente Anexo.

7.15.3 Caso a verificacdo por amostragem aponte qualquer inconsisténcia ou
erro na validacao dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
Cedidos que indique descumprimento da Politica de Crédito ou inconsisténcia
no lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos, o lote de Direitos Creditérios Cedidos
da cessao pretendida ou que fora realizado junto com o Direito Creditério
Cedido verificado com erro podera ser objeto de auditoria integral, além de
ocasionar um evento de Recompra Obrigatdria para o Direito Creditdrio
Cedido em questao, nos termos do respectivo Contrato de Cessao, e, a
exclusivo critério da Gestora, ocasionar evento de Recompra Obrigatdria para
o lote de Direitos Creditdrios Cedidos adquiridos juntamente com o Direito
Creditério Cedido em questao.

716 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrbnica dos Documentos
Comprobatdrios e dos Documentos Complementares dos Direitos Creditérios
Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto na

secao 4.4.3 acima.
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717 Os Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverdao ser verificados, de forma individualizada e

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios

integral, pelo Custodiante, nos termos da se¢ao 4.4(d) acima.

7.18 As inconsisténcias

procedimento de verificagdgo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

irregularidades e identificadas pelo Custodiante no
Creditérios Cedidos serao informadas aos Prestadores de Servigos Essenciaisem até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da sua identificacdo. Na hipdtese de verificacdo de uma
Inconsisténcia Relevante, conforme os procedimentos definidos no Suplemento C ao
presente Regulamento, a Administradora prontamente notificarda o Originador e o
Cedente a respeito, de modo que o Cedente realize a Recompra Obrigatdria do
respectivo Direito Creditério.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pela Gestora (“Critérios de

Elegibilidade”):
Critérios de Elegibilidade Validagao
(i) a taxa minima de cessdao devera ser
equivalente a, no minimo, a Taxa DI
GESTORA

Spot (D-1) acrescida de 7,00% (sete
inteiros por cento) ao ano;

(i) o prazo entre Data de Emissao do CT-
L Lo GESTORA COM BASE NAS
e e Data de Aquisicao do Direito

o 3 . INFORMACOES
Creditério deverd ser de no maximo
. . DISPONIBILIZADAS PELO
45 (quarenta e cinco) dias
. CONSULTOR
consecutivos;
(iii) o prazo entre a Data de Aquisicao do
Direito Creditério e a Data de
Vencimento do referido Direito GESTORA

Creditério deverd ser de no maximo
60 (sessenta) dias consecutivos ou
prazo informado na lista de Direitos
Creditdrios anexa ao Contrato de
Cessao;

COM BASE NAS INFORMACOES
DISPONIBILIZADAS PELO
CONSULTOR

(iv)

o Cedente ndo poderd ceder nenhum
Direito Creditério caso tenha cedido
qualquer outro Direito Creditério que
esteja inadimplente perante o Fundo
ha mais de 30 (trinta)
consecutivos;

dias

GESTORA

©
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(v) os Cedentes e Sacados deverdo ter

limite de crédito pré-aprovado, de
acordo com a politica de crédito
(conforme descrita no Suplemento A
do Anexo da Classe) definida pelo GESTORA
Consultor, observados os critérios de
concentragao por cedente e sacado
descritos nos Critério de Elegibilidade
deste Anexo da Classe;

(vi) os Devedores nao poderdao estar
inadimplentes perante o Fundo ha GESTORA
mais de 5 (cinco) dias consecutivos;

(vii) os Devedores deverao ter limite de
crédito pré-aprovado, de acordo com

a politica de crédito definida em GESTORA
conjunto pela Gestora, Cogestor e
Consultor;

(viii) a Relagcdo Minima nao devera ter sido

inferior ao minimo definido no Secdo 1
s GESTORA
do Regulamento nos ultimos 10 (dez)

dias Uteis consecutivos;

(ix) considerada pro forma a aquisicao
pretendida, os Direitos Creditdrios
Cedidos deverao observar a taxa
média minima de cessao equivalente GESTORA
a, no minimo, Taxa DI Spot (D-1)
acrescida de 10,00% (dez inteiros por

cento ao ano).

8.1.1 Critérios por Cedente:

¢ Cedente com Score GoFlux Cedente < 60:

Até o 3° (terceiro) més

de operacio A partir do 4° (quarto) més

— 5 -
Concentracao do PL yean?g?o de 3% (trés por Maximo de 5% (cinco por cento).
Prazo maximo & Méximo de 45 . Méaximo de 90 (noventa) dias.
operagao (quarenta e cinco) dias.
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Prazo entre a data de
emissaodo CT-e e a
aquisicao

Maximo de 15 (quinze)
dias.

Maximo de 45 (quarenta e cinco)
dias.

Envio da cépia da
fatura

Para CT-es com emissado abaixo
de 15 (quinze) dias: em até 15
(quinze) dias da data de emissao
da CT-e.

Para CT-es com emissao acima
de 15 (quinze) dias: no momento
da Cessao.

Envio do relatério de
pagamento do

Até a data de
vencimento da

Até a data de vencimento da
operacao.

Sacado operagao.
Em caso de nao Resolugcao Compulsdria | Resolucao Compulsdria a partir
envio dos a partir do 10° (décimo) |do 10° (décimo) dia apos

documentos acima

dia apds vencimento.

vencimento.

¢ Cedente com Score GoFlux Cedente > 60 e < 80:

Até o 3° (terceiro) més
de operagao

A partir do 4° (quarto) més

Concentracao do PL

Maximo de 5% (cinco
por cento).

Maximo de 10% (dez por cento).

Prazo maximo da
operagao

Maximo de 45
(quarenta e cinco) dias.

Maximo de 90 (noventa) dias.

Prazo entre a data de
emissao do CT-e e a
aquisicao

Maximo de 15 (quinze)
dias.

Maximo de 45 (quarenta e cinco)
dias.

Envio da cépia da
fatura

Para CT-es com emissao abaixo
de 15 (quinze) dias: em até 15
(quinze) dias da data de emissao
da CT-e.

Para CT-es com emissdo acima
de 15 (quinze) dias: no momento
da Cessao.

Envio do relatério de
pagamento do

Até a data de
vencimento da

Até a data de vencimento da
operacao.

Sacado operacao.
Em caso de nao Resolucao Compulséria Resolucio Combulséria a partir
envio dos a partir do 10° (décimo) s P P

documentos acima

dia de vencido.

do 10° (décimo) dia de vencido.

¢ Cedente com Score GoFlux Cedente > 80:

Até o 3° (terceiro) més
de operagdo

A partir do 4° (quarto) més

Concentracdo do PL

Maximo de 15% (quinze
por cento).

Maximo de 20% (vinte por cento).

Prazo maximo da
operagao

Maximo de 45
(quarenta e cinco) dias.

Maximo de 90 (noventa) dias.

Prazo entre a data de
emissaodo CT-e e a
aquisicdo

Maximo de 15 (quinze)
dias.

Maximo de 45 (quarenta e cinco)
dias.
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Envio da cépia da
fatura

Para CT-es com
emissao abaixo de 15
(quinze) dias: em até 15
(quinze) dias da data de
emissao da CT-e.

Para CT-es com emissao abaixo
de 15 (quinze) dias: em até 15
(quinze) dias da data de emissao
da CT-e.

Para CT-es com
emissao acima de 15
(quinze) dias: no
momento da Cessao.

Para CT-es com emissao acima
de 15 (quinze) dias: no momento
da Cessao.

Envio do relatério de
pagamento do

Até a data de
vencimento da

Até a data de vencimento da
operacao.

Sacado operacao.
e Até 5 (cinco) dias antes do
comprovante de .

vencimento.
entrega
Em caso de nao Resolugcao Compulsdria | Resolucao Compulsdria a partir
envio dos a partir do 10° (décimo) |do 10° (décimo) dia apds

documentos acima

dia apds vencimento.

vencimento.

Sendo que:
(i)

“Score Goflux =
Cedente’

o indicador de risco de crédito do Cedente apurado
conforme a metodologia definida no Contrato de
Consultoria celebrado entre a Gestora e o Consultor
Especializado, o qual reflete a avaliagao técnica da
capacidade econémico-financeira do Cedente e do
desempenho de sua carteira de recebiveis.

(ii) “PL" =

Patrimdnio Liquido.

(iii)

“Resolucdao = A Gestoraird informar o Agente de Cobrancga acerca

Compulséria” da ocorréncia do evento de Resolugao Compulsoria.
O Agente de Cobrancga, por sua vez, ira notificar o
Cedente para que, em até um Dia Util apds o
recebimento da referida notificacao, o Cedente
realize o pagamento a Classe do Valor de Resolucao
Compulséria, de acordo com os procedimentos

descritos no Contrato de Cessao.

O *Valor de Resolucdo Compulséria” sera
equivalente ao total necessario para extinguir a
obrigagdo decorrente da operagdao afetada,
incluindo principal, encargos, atualizacdes e
quaisquer valores adicionais previstos

contratualmente.
Em caso de Resolugcao Compulsoria da cessao, os
Direitos Creditérios objeto da cessdao somente
retornardao ao patriménio do Cedente apds o
pagamento do Valor de

integral Resolucao
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¥ VORTX

Compulséria a Classe.

Uma vez efetuado o pagamento integral,
considerar-se-a encerrada a operacdo, procedendo-
se a baixa dos respectivos Direitos Creditorios da
carteira da Classe, nos termos do Contrato de

Cessao.

812  Critérios por Sacado:
Categoria do Sacado* B B+ A A+
Score GoFlux Sacado minimo 30 50 70 85
peripdlicieke de aivElZa5He ¢o Semestral | Semestral | Semestral | Trimestral
Score GoFlux Sacado
Limite de concentragao por 5% 10% 15% 0%
Sacado
PL maximo por Cedente 5,0% 6,0% 7,5% 8,0%
Comité Nao Nao Nao Sim

*Os 3 maiores Sacados nao poderao ultrapassar o Patriménio Liquido total das
Cotas Juniores.

Sendo que:

(i) “Score Goflux = o indicador de risco de crédito do Sacado apurado
Sacado” conforme a metodologia definida no Contrato de
Consultoria celebrado entre a Gestora e o Consultor
Especializado, o qual reflete a avaliagao técnica da
capacidade econémico-financeira do Sacado e do
desempenho de sua carteira de recebiveis.

(i) “PL" Patriménio Liquido.

do
Especializado e da Gestora, com aprovacdao de

(iii) “Comité” = Férum com representantes Consultor

limites discricionarios apresentados pelo Consultor
Especializado e aceitos pela Gestora.

813
adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd verificado pela Gestora na

O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
respectiva Data de Aquisigao.

814 Observados os termos e condigdes do presente Anexo, a verificagao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de
Elegibilidade serd considerada como definitiva, observadas as hipdteses de
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Recompra Obrigatdria (conforme previstas no Contrato de Cessao).

82 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos no item 8.1 acima, a Classe
somente podera adquirir Direitos Creditérios que estejam dentro dos parametros da
Politica de Crédito prevista no Suplemento A a este Anexo e que atendam as
Condigdes de Cessao a serem verificadas pelo Originador e declaradas no ambito do
Termo de Cessao a ser formalizado (“Condicdes de Cessao”).

83 Para fins da verificacao dos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessao,
serdo consideradas a posicao do Fundo até 2 (dois) dias Uteis antes da Data de
Aquisicao ou ultima disponivel.

8.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagao a
qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, por qualgquer motivo, apos
a sua aquisicao pela Classe, ndo obrigara a sua alienagao pela Classe nem dara a Classe
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos
Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da
Classe serao realizados pelos Devedores por meio de boletos bancarios de cobranca
por meio de TED - Transferéncia Eletrénica Disponivel ou PIX ou qualguer outro meio
de pagamento autorizado pelo BACEN, em qualquer caso direcionados para a
respectiva Conta Vinculada ou Conta da Classe.

9.2 As etapas da cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios Cedidos integrantes
da carteira da Classe encontram-se descritas no Suplemento B a este Anexo da Classe.

93 Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

931 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos descritos no item 9.3 acima que a Classe venha a iniciar em
face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros,
0s quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

932 Os Prestadores de Servicos Essenciais € os Demais Prestadores de
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Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela

Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobrancga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta secao 10. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para a Classe e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos, em hipodtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

10.1.2 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuacdes de
mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das operag¢des
contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e nao
liguidadas.

1013 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento
na Classe.

Riscos de Mercado

10.2  Flutuagcdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da
Classe poderdo flutuar em razédo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo
da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razéo de alteragcbes na regulamentagdo sobre a precificagdo de ativos que
componham a carteira da Classe. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que
parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando &
redug¢do do patrimdénio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por pdrte dos

Cotistas.
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10.3  Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira

da Classe para as Cotas pode ter pardmetros diferentes daqueles utilizados para o
preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios. Os recursos da Classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
resgate das Cotas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Cogestor, o Consultor, o
Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

10.4  Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez Inferior ao [ndice
Referencial das Cotas Seniores — A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais
podem apresentar valoragcdo efetiva inferior a taxa utilizada como pardmetro de
rentabilidade das Cotas Seniores, o que pode fazer com que os recursos da Classe se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do Indice Referencial previsto
para as Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, hem os
Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Cogestor, o Consultor, o Fundo e a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

10.5 Alteragdo da Politica Econébmica — A Classe, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros de Liquidez, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econébmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de saldrios e precos, desvalorizagGo cambial, controle de capitais e
limitagbes no comércio exterior, entre outras. A condi¢do financeira dos Devedores,
os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditdorios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagées das taxas de
cambio; (ii) alteragbes na inflagdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) altera¢cbes
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomadticos, sociais e econémicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condi¢do financeira dos Devedores, bem como a liquidagdo dos
Direitos Creditdrios, podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez estdo sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em fun¢do da reagcdo dos
mercados frente a noticias econébmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variagbes de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
poderdo ocorrer também em fungdo de alteragcbes nas expectativas dos
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participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de

comportamento de pregos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional
e internacional. Dessa forma, as oscilagées acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

10.6  Integralizagdo diferida — As integralizagdes das Cotas se dardo em momento
posterior ao momento da tomada de decisGo de investir na Classe, pelo valor da
integralizacdo calculado no momento da disponibilizagdo dos recursos a Classe,
conforme previsto neste Regulamento. O investidor poderd ter dificuldade em
aplicar os recursos que serdo destinados a integralizagcdo das Cotas em investimento
que possua rentabilidade semelhante aquela da Classe. Além disso, é possivel que a
conjuntura do momento da tomada de decisdo pelo investidor seja alterada em
comparacdo com aquela do momento da integralizagdo das Cotas.

10.7  Flutuagcdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe, incluindo os Ativos Financeiros de Liquidez,
poderéo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liquidez e alteragbes na politica de crédito, econdémica e fiscal, berm como em razdo
de alteragcées na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos pregcos poderd fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou
da contabilizagdo inicial, levando & reducdo do patriménio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos de Crédito

10.8  Fatores Macroeconémicos - Como a Classe aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconédmicos relacionados a
economia brasileira, tais como eleva¢cdo das taxas de juros, aumento da inflagdo,
baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

10.9 Risco de crédito dos Devedores — A Classe, os Cedentes, o Custodiante, a
Gestora, o Cogestor, o Consultor e a Administradora e suas respectivas partes
relacionadas ndo sdo responsdveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores
ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser
necessaria a ado¢cdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recupera¢do dos
Direitos Creditorios Cedidos nos termos da Politica de Cobranca. NGo hd garantia de
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que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,

podendo haver perdas patrimoniais a Classe e qos Cotistas. A Classe somente
procederd ao resgate e a amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditorios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo havendo garantia de que o
resgate e a amortizagdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido
neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devido pela Classe, pelos Cedentes,
Custodiante, Gestor, Cogestor, Consultor e Administrador, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

10.10 Risco de crédito dos Cedentes em relagdo a Recompra dos Direitos Creditorios
— O Contrato de Cessdo prevé hipoteses em que o Cedente deverd recomprar os
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. Se os Cedentes ndo puderem honrar com suas
respectivas obrigacbes de recompra perante a Classe, poderd ser necessdria a
adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para que os Cedentes cumpram com
suas respectivas obrigagbes. Ndo hd garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serGo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais
a Classe e aos Cotistas.

1011 Auséncia de garantias — As aplicagbes realizadas no Fundo e na Classe néo
contam com garantia dos Cedentes, do Custodiante, da Gestora, do Cogestor, do
Consultor, da Administradora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Classe, os
Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Cogestor, o Consultor, o Fundo e a
Administradora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirGo exclusivamente da carteira da Classe, a qual estd
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de
classificagdo de risco (rating), se houver, ndo traz garantias em relagdo a Classe,
podendo a classificagdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo
da Classe. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento da Classe com relagdo
ao Indice de Subordinacdo, os Cotistas das Cotas Juniores ndo estdo obrigados a
subscrever e integralizar as novas Cotas Juniores para fins de recomposicdo ou
reenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior.

10.12 Risco de concentra¢gdo em Ativos Financeiros de Liquidez — Pela Alocacdo
Minima Regulatoria, € permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por cento) de
sua carteira aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Alteragbes no cendrio
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragcbes nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de
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Liquidez acarretard perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos

com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe e os custos administrativos e de
recuperacdo de créditos da Classe poderé&o fazer com que a Classe sofra uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

1013  Cobrancga Judicial e Extrajudicial - No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigacbes dos pagamentos dos Direitos Creditorios alienados a Classe, poderd
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, o que poderd
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.14 Riscos Relacionados a Adimpléncia dos Cedente na Hipodtese de Resolucdo
de Cessdo — Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipoteses nas quais haverd
a resolugdo da alienagdo dos Direitos Creditorios, o que gera a obrigacdo do Cedente
de pagar a Classe o prego estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolu¢do da cessdo, € possivel que o Cedente ndo cumpra,
por qualquer motivo, sua obriga¢cdo de pagamento do preco acordado, o que
poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas
patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s).

10.15 Risco de Originagcdo — Modificagdo de Direitos Creditorios Cedidos por DecisGo
Judicial ou Administrativa — Os Direitos Creditorios Cedidos podem eventualmente
ter suas condigbes questionadas em juizo ou administrativamente pelos respectivos
Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicdveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas.
Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos podem ter suas condig¢des e valores
alterados ou até anulados por decisbes judiciais ou recomendagbées administrativas,
o0 que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

10.16  Risco de Originagdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios — Os
Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe sGo decorrentes de CT-es, NF e
NFS, Direitos Creditorios estes que devem necessariamente respeitar os parGmetros
da politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira da Classe
descrita no presente Regulamento, bem como atender aos Critérios de Elegibilidade
e Condig¢bes de Cessdo. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos
Creditdrios disponiveis para transferéncia a Classe que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e & politica de investimento,
composicdo e diversificagdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento,
poderd haver um desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de
Alocacdo Minima Regulatdria e consequentemente a liquida¢gdo antecipada da
Classe, nos termos deste Regulamento.

10.17 Risco de Pré-Pagamento — A Classe poderd adquirir Direitos Creditorios
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sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser

pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento,
inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo. Desta forma, os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do
valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorio.
Este evento pode implicar o recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do
pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao pre¢co
de aquisi¢éo do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditorio tenha sido adquirido com
dgio, bem como a Classe poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditorios,
resultando na redug¢do da rentabilidade geral da Classe.

10.18 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagées dos Direitos Creditorios — O
Agente de Cobranca pode realizar acordos e/ou renegociacées podendo, inclusive,
conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditorios
inadimplidos constantes da carteira da Classe, nos termos da Politica de Cobrancga.
N&o hd garantia de que os acordos e/ou renegociacées realizados com relacdo aos
Direitos Creditorios inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacées podem acarretar diminuicdo dos
valores esperados dos Direitos Creditdrios inadimplidos constantes da carteira da
Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. O Agente de Cobranga poderd, ainda,
permitir a concessdo de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos
da Politica de Cobranca. Na hipdtese de concessdo de descontos, alteragdo de
prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operagbes renegociadas, a Classe poderd receber os valores devidos em datas
posteriores as esperadas e poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipoteses, ndo serd devido pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor ou pelo
Cogestor qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, & Classe e/ou Aos
Cotistas.

10.19 Risco de Falhas na Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditorios
Cedidos — Os Documentos Comprobatorios e os Documentos Complementares
poderdo eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e
erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem caracterizados como
titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execug¢do. Por esse motivo,
a cobranga judicial dos referidos Direitos Creditorios Cedidos podera ndo se
beneficiar da celeridade de um processo de execugdo, ficando ressalvada a
cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de agdo de cobranga, por
exemplo. Dessa forma, a cobrancga judicial dos Direjtos Creditorios Cedidos poderd
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ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem

instruir uma execugdo judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordindrias impde
ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo
o inadimplemento do Direitos Creditorios Cedidos, para que, somente depois, essa
sentenc¢a possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que
a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instru¢do do pedido judicial de cobranca, poderdo ser
necessdrios documentos e informacdes que ndo sdo enviados a Classe, ou mesmo
documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos Cedentes
ou Devedor a época da alienagdo para a Classe, os quais, uma vez ndo apresentados
ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca
judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos. Assim, a Classe poderd permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam
discutidos judicialmente, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

10.20 Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos
de Cess@o - A aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe serd formalizada
mediante a celebragdo do Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessdo.
Em razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessdo, a Classe poderd ndo registrar os Contratos de Cessdo, nem
tampouco os Termos de Cessdo. A ndo realizagdo do referido registro poderd
representar risco a Classe em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou alienados a mais de um adquirente.

Riscos de Liquidez

10.21 Classe Fechada e Mercado Secunddrio — A Classe serd constituida sob a
forma fechada, sendo que as Cotas so poderdo ser resgatadas ao término do prazo
de duracgdo de cada Série ou Subclasse, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terd
que fazé-lo no mercado secundadrio. Atualmente, o mercado secunddrio de Cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de
Cotas ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Adicionalmente, nas hipdteses de Cotas ofertadas de acordo
com as disposi¢cbes do Art. 8° da Resolucdo CVM 160, tais Cotas ndo poderdo ser
negociadas em mercado secunddrio organizado.

10.22 Direitos Creditorios - A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza,
a aplicagdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. NGo existe,
no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios.
Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditérios da carteira da Classe,
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como nas hipoteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd ndo haver

compradores ou o pregco de negociagcdo poderd causar perda de patrimoénio a
Classe.

10.23 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢cdo da Classe — A Classe
poderad ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente Anexo.
Ocorrendo a liquidacgéo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios da
Classe ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditorios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de
desdgio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate das
Cotas Seniores em Direitos Creditérios, se deliberado em Assembleia Especial da
Classe. Nas trés situagbes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

10.24 Integralizagdo a Prazo — Restri¢cbes a negociagdo de Cotas que ndo tenham
sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas,
o Cotista ndo poderd transferir as Cotas nem a obrigagdo de integraliza-las. Além
disso, a ndo integralizagcGo tempestiva das Cotas conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento acarretard penalidades aos Cotistas
inadimplentes. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena
realizagdo dos objetivos da Classe e pode causar prejuizos a Classe e aos demais
Cotistas.

Riscos Especificos
Riscos Operacionais

10.25 Riscos Operacionais - A Administradora, a Gestora, o Cogestor, o Consultor, o
Custodiantes, o Agente de Cobranga, os Cedentes, bem como os demais prestadores
de servico estdo sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderdo
levar ao ndo cumprimento das obrigag¢des para com a Classe por parte dos referidos
prestadores de servigo e, por conseguinte, acarretar eventuais perdas patrimoniais
a Classe e qos Cotistas.

10.26 Riscos de Irregularidades na Documentag¢cédo Comprobatoria dos Direitos
Creditorios — Previamente a aliena¢cdo dos Direitos Creditorios para a Classe, a
Gestora efetuard a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatorios e
dos Documentos Complementares por amostragem. Mesmo com esta verificagdo, a
carteira da Classe poderd conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagcdo inadequada dos Documentos
Comprobatdrios e/ou dos Documentos Complementares, o que poderd obstar o
pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
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Direitos Creditorios.

10.27 Falhas do Agente de Cobranca - A cobranc¢a dos Direitos Creditorios
inadimplidos depende da atuagdo diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe aferir
o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranga poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da
rentabilidade da Classe ou até a perda patrimonial.

10.28 Guarda da Documentag¢éo — A guarda dos Documentos Comprobatorios e
dos Documentos Complementares é responsabilidade do Custodiante e poderad ser
contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a
empresa especializada contratada tenha a obrigagdo de disponibilizar o acesso a
referida documentagdo conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda
desses documentos pela empresa especializada contratada poderd representar
dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos pela Classe. Além disso, a totalidade dos Documentos
Comprobatdrios € eletrénica e serd mantida em formato eletrénico. Qualquer falha
nos sistemas eletrénicos de manuteng¢do dos Documentos Comprobatorios pode
ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos
para a Classe e os Cotistas. A Administradora ndo poderd ser responsabilizada por
eventuais problemas com a constituicdo dos créditos alienados em decorréncia da
guarda dos documentos.

10.29 Risco de Entrega dos Documentos Comprobatdrios — Nos termos do Contrato
de Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao Custodiante os Documentos
Comprobatdrios e os Documentos Complementares referentes aos Direitos
Creditorios cedidos, na forma, prazos e em local previamente informado pelo
Custodiante. Na hipdtese de o Cedente ndo entregar ao Custodiante os Documentos
Comprobatodrios e dos Documentos Complementares no prazo indicado no Contrato
de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatorios ndo
tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito, observado o disposto no
Contrato de Cessdo. Assim, € possivel que nem todos os Direitos Creditorios ofertados
e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanecam na carteira da
Classe apds a respectiva Data de Aquisicdo.

10.30 Documentos Comprobatdérios e Documentos Eletrénicos — Os Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sdo
documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, poderd haver dificuldades no exercicio pleno pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
representados por Documentos Comprobatorios eletrénicos, o que poderd gerar
perdas a Classe. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletrénica pode

© (11)3030-7177 %) vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP

_—




- IV .
7 VORTX A base do mercado.

dificultar a produ¢cdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,

podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios e dificultar sua cobranga. Falhas nos processos
eletrénicos que originam os Direitos Creditdrios, inclusive em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, podem acarretar questionamentos
quanto a validade dos Direitos Creditéorios Cedidos ou sua transferéncia
exclusivamente a Classe, o que pode prejudicar a caracterizagcdo dos Direitos
Creditorios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua
cobranca, potencialmente gerando prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

10.31 Impossibilidade da presta¢cdo de servicos de cobranga — Caso ocorra a
rescisdo do Contrato de Cobrang¢a, onde estardo dispostos os termos e condicbes
para a contratagdo do Agente De Cobrang¢a, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliagdo e ao repasse de valores para a Classe, bem como de
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, poderdo ser negativamente
afetados até que a Gestora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a nomeagdo
de institui¢cbes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura
tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliagcdo e transferéncia de valores. A Gestora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a escolha e
contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacdo dos referidos
procedimentos.

10.32 Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concessdo de Crédito — Os
Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito desenvolvidos pelo Consultor, em conjunto com a
Gestora e com o Cogestor. E possivel que ocorra alguma falha operacional no
momento de andlise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditorios foram
alienados a Classe. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir
a efetiva cobranga dos Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

10.33 Riscos de sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo hd garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora, do Cogestor, do Consultor e dos demais prestadores de
servicos e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditorios poderd ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

10.34 Risco associado a auséncia de notificagdo dos Devedores na cessdo dos
Direitos Creditérios — Caso a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe seja realizada
sem a respectiva notificagcdo aos Devedores, referida cessGo ndo terd eficacia em
relagdo ao Devedor, nos termos do Artigo 290 do Codigo Civil. Assim sendo, ndo é
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possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos

Creditorios serdo devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir que,
caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditorio ao Devedor ou
a credor putativo, tais Direitos Creditorios sejam oponiveis com relagdo aos seus
Devedores.

10.35 Riscos Relativos o Assinatura Eletrénica — O Contrato de Cessdo e os
respectivos termos de cessdo, conforme aplicdaveis, serGo preferencialmente
assinados através de plataforma eletrénica que ndo conta com a utilizagdo de
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Provisoria n°2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme
alterada. A validade da formalizagdo do Contrato de Cessdo e dos respectivos
termos de cessdo, conforme aplicdveis, através da plataforma e sua certificagdo
eletrénica podem ser questionadas judicialmente pelos Devedores, e ndo had
garantia de que tais termos de cessdo, conforme aplicdveis, sejam acejtos como
titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos
Creditorios oriundos dos termos de cessdo, conforme aplicaveis, deverdo ser objeto
de cobrang¢a por meio de agdo de cobranca, através de processo de conhecimento,
cujo rito é significativamente mais lento que uma ac¢do de execucdo, e CUjo SUCESSO
dependerd da capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia
de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe poderd permanecer longo tempo
sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode reduzir
negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade dos investimentos
realizados por seus Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

10.36 Risco de Liquidag¢do Antecipada da Classe — A Classe poderd ser liquidada na
ocorréncia de determinados eventos, por deliberagcdo da Assembleia Especial ou em
caso de determinagcdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacdo aplicdvel. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, poderd ndo haver
recursos suficientes para pagamento qos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda né&o ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo
que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas. Alem disso, em caso de
liquidagdo antecipada da Classe, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Cogestor, pelo Consultor, pelos Cedentes ou pelo
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Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse

fato.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos

10.37 Precificagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez — Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios
e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez
(“mark-to-market”), poderdo causar variagées nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em redug¢do do valor das Cotas.

Risco de Fungibilidade

10.38 Risco de Bloqueio da Conta da Classe — A Conta da Classe é mantida junto a
uma Instituicdo Autorizada. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial
da respectiva Instituicdo Autorizada hd a possibilidade de os recursos depositados
na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe
por meio da adogdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razdo disso.

10.39 Risco de bloqueio das Contas Vinculadas - Os recursos relativos a cobranga
ordindria e extraordindria dos Direitos Creditérios poderdo ser recebidos
diariamente nas Contas Vinculadas, para posterior transferéncia a Conta da Classe.
Os recursos depositados nas Contas Vinculadas poder&o ser objeto de constrigdo
Jjudicial, o que impossibilitaria a movimenta¢do das Contas Vinculadas para
transferéncia dos recursos nela recebidos a Classe e, consequentemente, impediria
a Classe de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas,
pagamento dos prestadores de servicos e recomposicdo de reservas, o que pode
afetar adversamente a Classe e seus Cotistas.

10.40 Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direijtos Creditorios Cedidos, a
Cedente obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe no prazo
estipulado no Contrato de Cessdo. NGo hd garantia de que o Cedente ird repassar
tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em tais contratos,
situacdo em que a Classe poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo respondem por
perdas decorrentes de conduta diversa da Cedente em violagdo as disposi¢cées dos
Contratos de Cessdo.

10.41 Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos
Creditorios — A transferéncia dos Direitos Creditdorios para a Classe pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, a Classe poderd incorrer
no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem alcangados por obrigagdes
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assumidas pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem

bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes,
conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencgdo, liquidagcdo, regime de
administragcdo especial tempordrio — RAET, se for o caso, pedidos de recupera¢cdo
Jjudicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a
cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos consistem em (i) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (ii) existéncia de penhora
ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios Cedidos,
constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe, (iii) verificagdo, em
processo judicial, de simulag¢do, fraude contra credores ou fraude a execug¢do
praticada pelos Cedentes, conforme o caso; e (iv) revogacdo da transferéncia dos
Direitos Creditorios Cedidos a Classe, na hipdtese de faléncia dos Cedentes. Nessas
hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas do respectivo Cedente, conforme o caso, e o
Patriménio Liquido poderd ser afetado negativamente e a rentabilidade da Classe
podera ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora, o
Cogestor, o Custodiante e o Consultor nGo sGo responsdveis pela verificagcdo previa
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de
Direitos Creditorios a Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado
a Classe e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficdcia da cessdo
de Direitos Creditorios a Classe.

10.42 Risco relacionado aos Cedentes e aos Sacados — O Fundo possui multi
cedentes e multi sacados. Assim, apesar dos melhores esforcos para que ocorra a
notificacdo de todos, podem existir questionamentos em relagdo a notificagdo pelos
sacados, ficando o Cedente obrigado a realizar a recompra do Direito Creditorio.

Outros Riscos

10.43 Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos — Caso qualquer um dos
prestadores de servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servigo prestado
pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser
superior ao custo anterior, o que poderd levar a perdas patrimoniais e/ou & queda
de rentabilidade da Classe.

10.44 Critérios de Elegibilidade e Condi¢cées de Cessdo — ndo obrigatoriedade de
manutengdo dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessdo apods a Data de
Aquisicdo — N&o é possivel assegurar que as Condi¢cées de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade serdo atendidos apos a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Na hipotese
de, apos (i) a verificagdo e validagdo das Condigbes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditorios Cedidos pela Classe, tais
Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
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Elegibilidade e/ou as Condicées de Cessdo, a Classe poderd ter em sua carteira

Direitos Creditérios Cedidos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as
Condi¢cbes de Cessdo.

10.45 Observancia da Alocacdo Minima Regulatdria — A Classe deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo hd garantia que os
Cedentes conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos Creditorios suficientes
que atendam a politica de investimento da Classe para fazer frente a Alocagcdo
Minima Regulatdria. A existéncia da Classe, no tempo, dependerd da manutengdo
dos saldos dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos fluxos de originacdo e de cessdo
de Direitos Creditorios.

10.46 Auséncia de Coobrigagdo dos Cedentes — Os Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. Os Cedentes sGo somente responsaveis,
na Data de Aquisi¢cdo, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo
dos Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento
e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos
Creditorios Cedidos, poderd haver impacto negativo no patrimbénio e na
rentabilidade da Classe.

10.47 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Juniores, na hipotese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam,
nem deverdo ser considerados, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da carteira da Classe assim permitirem.

10.48 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdorios - Os
pagamentos da remunerag¢do e das amortizagées das Cotas Seniores de cada série,
nos termos dos respectivos Suplementos, em cada data de pagamento, dependerdo
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos
Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros de Liquidez. Portanto, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de remunerag¢éo e de amortizagdo, se
os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Ndo had
promessa ou garantia, por parte da Administradora, da Gestora ou do Cogestor, de
que haverd recursos suficientes para pagamento da remuneragdo e das
amortizagées do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

10.49 Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidagdo (i) dos
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Direitos Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira

da Classe. Assim, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe n&o dispord de
quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda
corrente nacional, de suas Cotas.

10.50 Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquida¢do dos Ativos
Integrantes da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os
Direitos Creditorios — A Classe estd exposta a determinados riscos inerentes Qos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes de sua carteira
e, conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo a existéncia de
vedacgébes e/ou eventual impossibilidade de a Gestora alienar os Direitos Creditérios
de titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que a Classe somente procederd a amortizagdo ou ao resgate das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios de
titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na conta da Classe, a Administradora e a Gestora encontram-se
impossibilitadas de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a amortizagdo
ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagdo de Cotas Seniores
continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer pessoaq,
inclusive os Cedentes, a Administradora, Gestora, Cogestor, Consultor e o
Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, o resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores devidos
pelos Devedores.

10.51 Risco de Antecipagdo de Amortizagbes de Cotas - Observados os
procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores poderdo ser
amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipodtese, os Cotistas das Cotas
Seniores poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, nGo consigam reinvestir os
recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizagdo antecipada de suas Cotas,
nos mesmos termos e condi¢cées das respectivas Cotas.

10.52 Risco de Sucumbéncia — Os Documentos Comprobatdrios representados
exclusivamente por CT-es, NF, NFS ndo sGo aptos para comprovar por si so que 0s
servigos de transporte forem efetivamente prestados pelos Cedentes. Sendo assim,
a Classe poderd ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas
Jjudiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
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instaurado, o juizo competente decida que a Classe ndo faz jus a tutela jurisdicional

solicitada. Tal fato, dentre outras situacdes, poderd ocorrer caso, apos a instru¢do de
acdo ordindria de cobranca e/ou uma acdo monitéria, a Classe ndo consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios inadimplidos realmente existem e
sd@o validos.

10.53 Documentos Comprobatorio — O CT-e é um documento de natureza
exclusivamente fiscal, emitido e armazenado eletronicamente, de existéncia apenas
digital, com o intuito de documentar operagbes e prestacbes, cuja validade juridica
é garantida por uma assinatura eletrénica qualificada e pela autorizagdo de uso por
parte da administra¢c&o tributaria da unidade federada do contribuinte, antes da
ocorréncia do fato gerador. Tal documento ndo é um considerado um titulo
executivo extragjudicial, nos termos da legislacdo brasileira, e, portanto, a cobranca
judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos ndo poderd beneficiar-se da celeridade
de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias,
por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitoria, por exemplo. A
cobranca judicial dos Direitos Creditorios, por via ndo executiva, normalmente € mais
demorada do que uma acdo executiva. A cobranca por via ordindria e/ou monitoria
impd&e ao credor a obrigacdo de obter, em cardter definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio
a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias
acarreta o risco de o Devedor dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nGo mais possuir
patrimdnio suficiente para honrar suas obrigagdes G época em que processo de
cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca e/ou
monitoria, poderdo ser necessdrios documentos e informagdes adicionais que
deverdo ser fornecidos pelas Cedentes a época, os quais, caso ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca
Jjudicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

10.54 Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria — A Classe
poderad estar sujeita a riscos, exdégenos ao controle da Administradora e da Gestora,
advindos de eventuais restricées futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditdrios para
a Classe. Na hipodtese de tais restricées ocorrerem, o fluxo de cessées de Direitos
Creditorios a Classe poderd ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos Creditorios ja integrantes da carteira da Classe podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

10.55 Risco de ndo obtenc¢do do tratamento tributdrio mais benéfico — A Gestora
envidard seus melhores esfor¢cos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas o
tratamento tributdrio aplicdvel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de
eventos que estdo fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitagcdo, as hipoteses
de liquidag¢do antecipada da Classe previstas neste Regulamento, € possivel que a
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Classe e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributdrio mais benéfico atribuido a

fundos de longo prazo. Tal situagdo poderd acarretar um impacto adverso na
rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

10.56 Risco de desenquadramento em relagdo a norma prudencial - Conforme
previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidagcdo do Fundo ou da Classe em
situacbes predeterminadas, sendo que, em tais hipdteses, hd a possibilidade de o
produto da liquidagdo ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em
Assembleia Geral/Especial de Cotistas. Nessa hipdtese, os Cotistas sujeitos ds regras
e limites prudenciais poderdo estar sujeitos a desenquadramentos passivos de
acordo com os respectivos normativos.

10.57 Controle e Previsibilidade - As deliberagbes a serem tomadas nas
Assembleias Gerais/Especiais sdo aprovadas com base nos qudruns estabelecidos
neste Regulamento. O Cotista minoritdrio, ainda que manifeste voto desfavordvel,
serd obrigado a acatar decisées da maioria, formada, ocasionalmente, por
prestadores de servico do Fundo que venham a adquirir Cotas, direta ou
indiretamente, ndo havendo mecanismos de resgate de Cotas no caso de
dissidéncia em Assembleias Gerais/Especiais, exceto nas hipoteses previstas neste
Regulamento.

10.58 Qudrum de deliberacGo em Assembleias Gerais/Especiais de Cotistas -
Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sGo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos,
exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular
de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisées da maioria,
ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de resgate
antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral/Especiais de Cotistas. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais/Especiais de
Cotistas poderd ser afetada negativamente em razdo da pulverizagéo das Cotas, o
que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

10.59 Risco de Concentracdo — O risco da aplicagdo na Classe terd intima relagdo
com a concentrag¢do (i) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros de Liquidez, de responsabilidade
de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

10.60 Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa
dos direitos dos Cotistas - Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes
para a adogdo e manutengdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessdarios a cobrang¢a dos Direjtos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
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de sua titularidade e a defesa dos seus direjtos, interesses e prerrogativas, os Cotistas

reunidos em Assembleia Especial poderdo aprovar aporte de recursos a Classe,
proporcionalmente a respectiva participagdo do Cotista, para assegurar, se for o
caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora ou pela Gestora antes do recebimento integral de tal adiantamento
e da assungdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos
necessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, o Cogestor, o
Consultor, o Custodiante, os Cedentes, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia
da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe, o
patriménio da Classe poderd ser afetado negativamente.

10.61 Risco de Governanca - Na hipodtese de emissGo de novas Cotas ndo
necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulagGo na ocasido. Dessa forma, haverd risco de modificagcdo de relagdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia
Especial. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou
de determinag¢éo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da
realizagdo de Assembleia Geral/Especial. Além disso, as condi¢ées previstas no
Regulamento podem ser revistas por decisGo dos Cotistas em Assembleia
Geral/Especial. Tais alteracées poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de
forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

10.62 Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios — A cess@o
dos Direitos Creditdrios também poderia ser afetada pela existéncia de énus sobre
os Direitos Creditorios alienados, que tivessem sido constituidos previamente & sua
cessdo e sem conhecimento da Classe (o que ocorreria em caso de descumprimento,
pelo Cedente, da declaracdo a respeito da inexisténcia de énus ou gravames sobre
os Direitos Creditdrios alienados, nos termos do Contrato de Cessdo). A Classe estd
sujeita o risco de os Direitos Creditérios alienados serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente ou dos respectivos
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia,
planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

10.63 Risco de Reducdo do Indice de Subordinacdo — A Classe terd Indice de
Subordinacdo a ser verificada e monitorada todo Dia Util pela Administradora. Por
diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Juniores poderdo
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ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Juniores tenham seu valor reduzido a zero, as

Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que poderd
causar perda de patrimdbnio aos seus detentores.

10.64 Falha na verificagdo das Condicées de CessGo ou dos Critérios de
Elegibilidade — Falhas na verificacdo das Condigdes de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditorios
em desacordo com este Anexo, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente
aos seus Cotistas.

10.65 Risco de Disseminag¢do de Doencgas Transmissiveis — A disseminag¢do de
doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira.
O surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confiang¢a do investidor e resultar em uma volatilidade
esporddica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na
economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar
em restricdes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
das dreas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudang¢a material nos
mercados financeiros ou ha economia brasileira resultante desses eventos, ou dos
seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negocios e os resultados
operacionais do Cedente, bem como a condi¢cdo financeira dos Devedores. Com
relacdo ao Cedente, a disseminacdo de doengas transmissiveis, como o surto de
COVID-19, pode afetar diretamente suas operagbes. Por exemplo, a necessidade de
realizagdo de quarentena pode restringir as atividades econémicas das regibes
afetadas no Brasil, implicando na redugdo do volume de negdcios do Cedente,
dispensas temporarias de colaboradores, aléem de interrupgcdes nos seus Nnegocios, o
que pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditorios. Eventos
que impactem negativamente a originagdo de novos Direitos Creditdrios, tais como
os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito
aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo
surto de doencgas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade
financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados da
Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os
efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencgas transmissiveis, tais
como a COVID-I19, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem
medidas de estimulo, tais como prorrogacéo no pagamento dos Direitos Creditorios,
podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditorios e,
portanto, a rentabilidade da Classe.

10.66 Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcangados por
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Obrigacbes do Cedente ou de Terceiros - Tendo em vista que a Classe poderd adquirir

Direitos Creditorios oriundos de transag¢bes realizadas pelo Cedente, todos e
quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo Cedente ou por qualquer terceiro
prestador de servicos ao Fundo, decorrentes da liquidagdo desses Direitos
Creditorios de titularidade da Classe pelos Devedores, nGo poderdo garantir o
pagamento de qualquer obrigacdo devida pelo Cedente ou por qualquer terceiro.
Caso o Cedente ou qualquer terceiro prestador de servicos ao Fundo venham a ter
qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em
decorréncia de obrigagcbes por estes devidas, todos e quaisquer valores de
titularidade da Classe ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais
obrigacdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente da Classe, nos
termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual liquidagdo
extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo
extrajudicial do Cedente ndo afetard, do ponto de vista de risco de crédito, o
Patriménio Liquido da Classe nem ensejard a desconsideragcdo das cessdes dos
Direitos Creditorios celebradas nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as
cessbes sdo realizadas em cardter definitivo para a Classe, estando teoricamente
ausentes as condigbes relacionadas no artigo 130 da Lei n.°11.107, de 9 de fevereiro de
2005, nos artigos 158 e 159 do Codigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cdodigo de
Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade da Classe que se
encontrem na posse do Cedente ou de qualquer terceiro podem eventualmente
virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo poderd depender
da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora,
por conta e ordem da Classe. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode
gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

10.67 Risco de Auséncia de AquisicGo Constante de Direitos Creditorios - Os
Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos Creditorios a Classe. Desta
forma, pode ndo haver Direitos Creditorios disponiveis para cessdo quando
solicitado pela Classe. A existéncia da Classe no tempo dependerd da manutencdo
do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelos Cedentes a Classe.

10.68 Rebaixamento do Rating - A classificagcdo de risco atribuida as Cotas Seniores
baseou-se, entre outros fatores, nas informag¢bdes atualmente constantes do
Regulamento, inseridas no contexto presente. A classificagcdo de risco € revista
trimestralmente e ndo ha garantia de que permanecerd inalterada durante o prazo
de duragéo da Classe. Sem prejuizo da eventual ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo, caso a classificagdo de risco seja rebaixada, o que poderd causar prejuizos
aos Cotistas.

10.69 Patrimbnio Liquido Negativo - Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢c6es adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo,
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sendo que ndo hd garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para

a Classe e para os Cotistas. Aléem disso, na hipdtese de a Classe apresentar
Patriménio Liquido negativo, os Cotistas serdo chamados para aprovar um plano de
resolu¢cdo do patriménio liquido negativo, no qual deverdo deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o patrimdénio liquido negativo; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (c) liquidar a Classe, desde que néo
remanescam obrigagcdes a serem honradas pelo seu patrimdnio ou (d) determinar
que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe. Na hipotese de insolvéncia da Classe, os Cotistas poderdo ndo reaver os
valores por eles investidos.

10.70 Limitagcdo do Gerenciamento de Riscos — A realiza¢gdo de investimentos na
Classe expbe o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicagcbes da Classe adotados pela Administradora e pela Gestora podem ndo ser
suficientes para evitar perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condigbes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderd, ainda, ter
sua eficiéncia reduzida.

10.71 Demais Riscos — A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas
regras aplicdveis aos Ativos Financeiros de Liquidez, mudangas impostas aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira, alteracdo na politica monetadria,
aplicagbes ou resgates significativos.

10.72 Operagbes com derivativos - A Classe poderda realizar operagées com
derivativos exclusivamente com o objetivo de prote¢cdo patrimonial. As operagdes
com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe
e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.

10.73 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios — A Gestora envidard os
seus melhores esforgcos para que a Classe cumpra todos os requisitos aplicaveis
previstos na Lei n°14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754"),
e na Resolugdo CMN n° 5111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada

(“Resolucdo CMN 5111"), para que o Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periodica” de que trata a segdo Il da Lei n®14.754.
No entanto, para enquadramento do Fundo no tratamento tributdrio diferenciado
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios (i) a Classe deve ser
classificada como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e
da Resolu¢cdo CMN n°5.111; e (ii) a carteira da Classe deve investir em ativos de acordo
com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e da Resolucdo CMN 5.111. O ndo
atendimento de quaisquer desses requisitos (dentre os quais € o enquadramento da
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Alocacdo Minima Tributdria) pode resultar em altera¢do significativa do tratamento

tributdrio dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento tributdrio diferenciado
definido no artigo 24 da Lei 14.754.

1. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

1.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do
patriménio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de
Cotas previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera
responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.
A titularidade das Cotas serda comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do
Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

111  As Cotas serao emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores e 1(uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores
poderdo ser emitidas em séries, com indices Referenciais e prazos e condicdes
para amortizacao e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos
Apéndices.

112 As Cotas de primeira emissdo terdo valor unitario de emissdo de R$
1.000,00 (mil reais).

NM13 Aresponsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas
neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de
Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscricdo e
integralizagcao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa
e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serdao obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimédnio Liquido ser
negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacdes, observadas as disposicbes da secdaol7 da parte geral do
Regulamento.

n.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
gerais:

(@) prioridade para efeitos de pagamento da amortizagao e do resgate com
relagdo as Cotas Juniores;
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(b) vedacao a qualquer tipo de subordinagao ou tratamento nao igualitario

entre os Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da
secdo 12 deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a sec¢ao 8 da parte geral
do Regulamento.

N.21 Ascaracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Seniores
serdao estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

1n.3 As Cotas Juniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da
amortizacao e do resgate;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinagao ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da
sec¢ao 12 deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a sec¢ao 8 da parte geral
do Regulamento.

11.31 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Juniores
serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissdo.

[ndices de Monitoramento

N.4 A Gestora devera verificar, nas Datas de Verificagdo, ou diariamente, a
depender do caso, 0s seguintes indices de monitoramento:

1.41 Indice de Subordinacdo Sénior. A Classe devera observar o indice de

Subordinacdo Sénior (conforme definido na secdo 1do Regulamento). O indice
de Subordinagdo Sénior sera verificado diariamente.

1.4.2 Indice de Cobertura Sénior. O indice de Cobertura Sénior (conforme

definido na segcao 1 do Regulamento) sera verificado diariamente.

.43 Indice de Recebimento. O Indice de Recebimento (conforme definido
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na secao 1 do Regulamento) sera verificado diariamente.

N.4.4 Indice de Atraso Over 30. A razdo entre (a) o somatdrio do valor presente

dos Direitos Creditérios Cedidos que compde cada safra que estejam em
atraso ha mais de 30 (trinta) dias corridos e menos de 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos contados da data de seu respectivo vencimento; e (b) o
somatério do valor presente total dos Direitos Creditérios Cedidos, no
momento da originagao, que compde cada safra cujo vencimento da primeira
parcela tenha ocorrido ha pelo menos 30 (trinta) dias, sendo certo que nao
serdo considerados os Direitos Creditérios com atraso maior que 360
(trezentos e sessenta) dias. (“Indice de Atraso Over 30").

1.4.41. O Indice de Atraso Over 30 sera verificado mensalmente.

1.4.5 Indice de Atraso Over 60. A razdo entre (a) o somatério do valor presente

dos Direitos Creditérios Cedidos que compdem cada safra que estejam em
atraso ha mais de 60 (sessenta) dias corridos e menos de 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos contados da data de seu respectivo vencimento; e (b) o
somatoério do valor presente total dos Direitos Creditérios Cedidos, no
momento da originacao, que compde cada safra cujo vencimento da primeira
parcela tenha ocorrido ha pelo menos 60 (sessenta) dias, sendo certo que nao
serdo considerados os Direitos Creditdérios com atraso maior que 360
(trezentos e sessenta) dias. (“Indice de Atraso Over 60").

1.4.4.2. O Indice de Atraso Over 60 sera verificado mensalmente.

1.4.6 Indice de Atraso Over 90. A razdo entre (a) o somatdrio do valor presente

dos Direitos Creditérios Cedidos que compdem cada safra que estejam em
atraso ha mais de 90 (noventa) dias corridos e menos de 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos contados da data de seu respectivo vencimento; e (b) o
somatoério do valor presente total dos Direitos Creditérios Cedidos, no
momento da originacao, que compde cada safra cujo vencimento da primeira
parcela tenha ocorrido ha pelo menos 90 (noventa) dias, sendo certo que nao
serdo considerados os Direitos Creditérios com atraso maior que 360

(trezentos e sessenta) dias. (“Indice de Atraso Over 90").
1.4.4.3. O Indice de Atraso Over 90 ser3 verificado mensalmente.

1.4.7 A Gestora verificara os ndices de Monitoramento, ficando responsavel
por compilar e enviar, mensalmente, a Administradora, um relatdrio detalhado
contendo os Indices de Monitoramento definidos neste Anexo. O envio deve
ser realizado até o quinto Dia Util do més subsequente ao periodo de

referéncia.
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1n.5 Na hipdtese de desenquadramento de quaisquer Indices de Subordinacao, a

Gestora devera comunicar a Administradora. Recebida a comunicagao, a
Administradora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar o
desenquadramento aos Cotistas titulares das Cotas Juniores, nos termos da
regulamentacao aplicavel e do Regulamento do Fundo.

11.51 Os Cotistas deverao responder a comunicagao da Administradora, até
0 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando,
por escrito, se desejam ou nao integralizar novas Cotas Juniores, conforme o
caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdao se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Juniores,
conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo da Gestora,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

11.5.2 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em valor
suficiente para que o respectivo indice de Subordinacao seja reenquadrado, a
Administradora devera adotar os procedimentos previstos na secao 19 deste
Anexo.

11.53 Os indices de Subordinacao serao verificados diariamente.

Emissdo das Cotas

1.6 Apods a 17 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse ou
série, somente poderd ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores, mediante
deliberacdo da Assembleia, nos termos da secdo 8 da parte geral do Regulamento.

.61 Mediante a solicitacdo da maioria dos titulares das Cotas Juniores, a
Gestora poderd, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, emitir novas
Cotas Juniores.

1.7 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdao da Assembleia,
poderao ser emitidas Cotas Juniores, conforme o caso, para fins (a)do
engquadramento dos indices de Subordinacdo, na hipdtese do item 11.16 abaixo; ou
(b) do reenquadramento dos indices de Subordinacdo, nos termos do item 11.5.1
acima.

1.8 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serao sempre emitidas
(a) na 1° (primeira) emissao, pelo seu valor unitario de emissao, conforme o item 11.1.2
acima; e (b) a partir da 27 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse ou série desde a Data da 1° Integralizagdo até a data da nova
emissao, na forma da seg¢do 12 deste Anexo.
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1.9 Eventual direito de preferéncia dos Cotistas na subscricao de novas Cotas de

emissao da Classe serd previsto no instrumento que aprovar a nova emissao de Cotas.

Distribuicdo das Cotas

11.10 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacgao estabelecida
no Apéndice da respectiva subclasse ou série. As Cotas do Fundo ofertadas
publicamente poderao ser depositadas para distribuicao no mercado primario, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada financeiramente por meio da B3.

nn Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série,
sera admitida a colocagao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo
Apéndice. Na hipoétese deste item 11.11, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo
de distribuicao da respectiva oferta serao canceladas automaticamente.

112 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagao das
Cotas deverdao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da
guantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas poderdao ser investidos
conforme previsto no presente Anexo.

1.13 O funcionamento da Classe nao esta condicionado a distribuicao de uma
guantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

N4 Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim
de subscrigcao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdao CVM 175, a sua
condigao de Investidor Autorizado.

115 As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice,
(a) a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao
definido no boletim de subscricao; ou (€) mediante chamadas de capital realizadas
pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscrigdo.

1.151 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a)da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b)de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
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recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe. Exclusivamente as Cotas

Subordinadas Junior poderao ser integralizadas mediante a entrega de
Direitos Creditorios.

11.15.2 As Cotas serao integralizadas (@) na respectiva Data da 1? Integralizacao,
pelo seu valor unitario de emissao, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 17 Integralizacdo, pelo valor atualizado
da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 1° Integralizagao até
a data da efetiva integralizacdo, na forma da secdo 12 deste Anexo.

116 Em cada data de integralizacao das Cotas Seniores, considerada pro forma a
integralizacdo a ser realizada, o Indice de Subordinacdo Sénior deverad estar
enqguadrado. Para fins do enquadramento do Indice de Subordinacdo Sénior, poderéo
ser emitidas Cotas Juniores.

ni7 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serao
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

1118 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

119 As Cotas nao contarao com a classificacao de risco atribuida por agéncia
classificadora de risco.

Negociacdo das Cotas

11.20 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricbes de negociagao estabelecidas
na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolugdo CVM 160.

1.21  Os Cotistas serdao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

1.22 As Cotas poderao ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

11.22.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar
se os adquirentes das Cotas sao Investidores Autorizados, bem como o
atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.
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12. VALORIZAGCAO DAS COTAS

121 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo
Dia Util, para fins de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacédo e
resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data da
1? Integralizacao da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valorizacao
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor
das Cotas Seniores e das Cotas Juniores serd o de abertura do respectivo Dia Util.

12.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera 0 menor entre:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipodtese de existir apenas 1(uma) série de Cotas Seniores em
circulacdo, o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas Seniores em circulagao; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma)
série de Cotas Seniores em circulacéo, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta
de valorizagcdo de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo
Apéndice, de forma a se definir a propor¢ao do valor agregado de cada série
com relagao a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de
cédlculo prevista neste item 12.2(b); (ii) pela multiplicacdo da proporcéo definida
para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimdnio
Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo numero de Cotas Seniores da respectiva série em
circulacao.

12.21 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 12.2(b)
acima, a forma de calculo indicada no item 12.2(a) acima somente voltara a ser
utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor
agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, calculado, a
partir das respectivas Datas da 1° Integralizagao, pelo parametro estabelecido
no item 12.2(a) acima.

12.2.2 Na data em que, nos termos do item 12.2.1 acima, a forma de calculo
indicada no item 12.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas
Seniores de cada série sera equivalente ao valor obtido pela aplicagao do
parametro estabelecido no item 12.2(a) acima, desde a respectiva Data da
1° Integralizacao.

123 O valor unitario das Cotas Subordinadas JUnior serd o maior entre:

(@) o resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido, apds a
deducao do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em
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circulacao, pelo ndmero de Cotas Subordinadas Junior em circulagao; e

(b) zero.

12.4 O procedimento de valorizagcao das Cotas estabelecido nesta seg¢ao 12
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizacao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimdnio Liquido
assim permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS
COTAS
13.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na secao 15 do

presente Anexo, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores
de cada subclasse e série farao jus ao pagamento da amortizagcao ou do resgate das
suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante (a) o
pagamento da remuneracao, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario
das Cotas Seniores da respectiva subclasse e série, calculado nos termos da secao 12
do presente Anexo, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas
Seniores da respectiva subclasse e série, calculado nos termos da secdo 12 deste
Anexo, na respectiva data de integralizagdo ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, apds a dedugao do valor pago
a titulo de amortizacao; e (b) a amortizacdo do principal das Cotas Seniores da
respectiva subclasse e série.

13.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na secao 15 do
presente Anexo, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de
forma compulsdria, a critério da Gestora, caso ocorra, ou possa vir a acontecer, o
desenquadramento da Alocacdo Minima Regulatéria ou Alocacao Minima Tributaria.
A amortizagdo extraordinaria de que trata este item 132 alcancara, de forma
proporcional, as Cotas Seniores de todas as séries em circulagao.

13.21 A amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores podera ser realizada
em datas que nao correspondem a Data de Pagamento, caso projecdes da
Gestora indiguem um potencial desenquadramento da Alocagdao Minima
Regulatéria ou Alocagao Minima Tributaria, devendo ser comunicada pela
Administradora aos Cotistas com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia.

13.3 As Cotas Juniores somente poderdao ser amortizadas ou resgatadas
apos o resgate integral das Cotas Seniores de todas as séries em circulagao.

13.31 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Juniores poderao, a critério
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da Gestora, ser amortizadas enquanto existirem Cotas Seniores em circulagao

caso os Indices de Subordinacdo estejam maiores que aqueles indicados no
item 1.4 acima.

13.4 As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo. Exclusivamente as Cotas Subordinadas poderao ser resgatadas
mediante a dagcao em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos caso ndao existam
Cotas Seniores em circulacgao.

13.4.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dagao em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe, exclusivamente em caso de liquidacao da Classe, nos
termos da secao 19 deste Anexo, ou na hipdtese prevista no artigo 17, Ill, do
Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175.

13.5 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta secao 13 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na
amortizagdo e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdao amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do
Patrimédnio Liquido assim permitirem.

14. RESERVAS

14.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na secao 15 do
presente Anexo, a Administradora devera manter uma reserva de encargos, por conta
e ordem da Classe e conforme orientagao da Gestora, desde a Data de Inicio do Fundo
até a liguidacao da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o
pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 2 (dois) meses
subsequentes (“Reserva de Encargos”).

14.2 Os procedimentos descritos nesta se¢ao 14 nao constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdao ou a recomposicao da Reserva de Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em
Disponibilidades.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
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15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagcao da Classe, os

recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem (“Ordem de

Alocacao dos Recursos”):

(a) em datas que ndo sejam Datas de Pagamento e desde que nao
esteja em curso a liquidagao da Classe:

1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da
secao 7 da parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(2) pagamento de operagdes com derivativos;
(3) constituicao ou recomposi¢cao da Reserva de Encargos; e
(4) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos

Financeiros de Liquidez; e

(b) em Datas de Pagamento e desde que ndo esteja em curso a
liguidacao da Classe:

) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da
secao 7 da parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(2) pagamento de operagdes com derivativos;
(3) constituicao ou recomposi¢cao da Reserva de Encargos;
(4) pagamento da amortizacao das Cotas Seniores das séries em

circulagdo, nos termos dos respectivos Apéndices ou do item 13.2 acima,
conforme o caso;

(5) caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulagao ou na
hipdtese prevista no item 13.3.1 acima, pagamento do resgate das Cotas
Juniores em circulacao; e

(©) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos
Financeiros de Liquidez.

1511  Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacao da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:
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(@) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da

secao 7 da parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;
(b) pagamento de operagdes com derivativos;

(c) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em
circulagao, nos termos dos respectivos Apéndice;

(d) caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulacao,
pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulagao.

16. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

16.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util,
a partir da atualizagcao do preco de aquisicao pela respectiva taxa de desconto, desde
a Data de Aquisicao.

16.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita
no manual de precificagdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores.

16.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentagao vigente e a metodologia descrita
no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores.

16.4 O Patrimédénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditdrios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as
provisdes do Fundo.

16.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da
secao 11 do Anexo.

17. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

17.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta
negativo, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas
Cotas e 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a
verificagdo do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (€) divulgara fato relevante, nos termos do
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item 9.2 acima; e (d) cancelara os pedidos de resgate pendentes de conversao.

1711  Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora,
um plano de resolucdao do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no
minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte geral da
Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da conclusao da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimdnio Liquido negativo.

1712 Se, apds a adogao das medidas previstas no item 17.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto,
avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo nao
representa risco a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no
item 17.1.1 acima sera facultativa.

1713 Na hipdtese de, previamente a convocagao da Assembleia de que trata
o item 17.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados
de prosseguir com os procedimentos previstos nesta secdo 17, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 9.2 acima, no
qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

17.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que
trata o item 17.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizagao, a Administradora
verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia deverd
ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 17.1.5 abaixo.

1715 Na Assembleia prevista no item17.11(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas
deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°,
da parte geral da Resolugcao CVM 175: (@) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a
incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (¢) a liquidacao da
Classe, desde que ndo haja obrigagcdes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

17.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 17.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedird a realizagao da
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Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacdao dos credores

da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da
Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

1717 Se a Assembleia de que trata o item 17.1.1(b) acima nao se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 17.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

17.2 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situacdao em que o Patrimoénio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do
sistema financeiro.

17.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 9.2 acima.

17.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe, diante da vedagao de renuncia da Administradora
conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa de Administragcao tera prioridade em relagcao aos demais
encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de
alocagao de recursos prevista na secao 15 do Anexo.

17.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 9.2 acima; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos
termos do artigo 125 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

18. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIiQUIDO
18.1 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimbénio

Liquido estd negativo, na ocorréncia de qualgquer dos seguintes eventos (“Eventos de
Verificacao do Patrimdnio Liquido”):

(a) pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(b) recebimento de notificagdo da Gestora com a identificacao de

indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios
Cedidos; e
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(c) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou

administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu
Patriménio Liquido.

18.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta
negativo, deverao ser adotadas as medidas previstas na se¢cdo 17 da parte geral
do Regulamento.

19. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
19.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.
19.2 Sao considerados eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”), a

serem verificados pela Gestora:

(@) (i) proposta pelo Originador ou pelo Agente de Cobranca, a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano; ou (ii) requerimento pelo Originador ou pelo Agente de
Cobranga de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juizcompetente; ou,
ainda, (iii) pedido de autofaléncia pelo Originador ou pelo Agente de
Cobranca; ou (iv) caso o Originador ou o Agente de Cobranca seja submetido
a processo de intervencao ou liquidacdo extrajudicial, inicie processo de
renegociacao de dividas, ou outro procedimento de natureza similar, ou
situagao de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato,
conforme aplicavel;

(b) pedido ou decretacao de recuperagao extrajudicial ou judicial, faléncia,
Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacdo
judicial ou extrajudicial ou regime similar em relagao a qualquer Cedente, ao
Originador ou ao Agente de Cobranga;

(c) descumprimento por qualquer Cedente, de qualquer de suas
obrigagdes estabelecidas no Contrato de Cessdao, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de aviso por escrito,
enviado pela Gestora, informando-a da ocorréncia do respectivo evento
(exceto quando houver prazo de cura especifico previsto);

(d) descumprimento, pelo Agente de Cobranga, de qualquer de suas
obrigacdes estabelecidas neste Anexo ou no Contrato de Cobrancga, desde que
tal descumprimento nao seja devidamente regularizado ou justificado dentro
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do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de aviso por escrito,

enviado pela Gestora, informando-a da ocorréncia do respectivo evento
(exceto quando houver prazo de cura especifico previsto);

(e) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Cogestor,
de seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste Anexo e nos demais
documentos da Classe, desde que notificado por qualquer um deles para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagao;

(f cessagao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos respectivos servicos previstos
neste Anexo, sem que tenha havido sua substituicao por outra instituicao, de
acordo com os procedimentos e prazos estabelecidos neste Anexo;

(9) caso qualquer Contrato de Cessdao seja, por qualquer motivo,
(i) declarado invalido, nulo ou ineficaz por ordem judicial e/ou por qualquer
autoridade governamental ou (ii) tenha sua validade ou eficacia, total ou
parcial, questionada administrativa ou judicialmente por qualquer Cedente ou
pelo Originador;

(h) cessacgao, pelo Originador ou pelo Agente de Cobrangca de suas
atividades empresariais e/ou adocdo de medidas societarias voltadas a sua
liguidacao, dissolucao, extingcao ou insolvéncia;

(i) rescisdo ou término, por qualguer motivo, de qualquer Contrato de
Cessao sem que outro contrato da mesma natureza e objeto tenha sido

celebrado;
0) rescisdo ou término, por qualguer motivo, do Contrato de Cobranca;
(k) amortizacao ou resgate de Cotas em desconformidade com este Anexo

e com os respectivos Apéndices, exceto se previamente aprovado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia;

( caso a Classe nao efetue o pagamento de qualquer parcela de
amortizacdo das Cotas Seniores e/ou de Cotas Juniores nas Datas de
Pagamento previstas no respectivo Apéndice e tal inadimplemento ndo seja
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(m) caso haja a ocorréncia de extingao, impossibilidade legal de aplicagao,
falta de apuragdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros
estabelecidos nos termos deste Anexo ou dos respectivos Apéndices para o
célculo do valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, por prazo
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superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos ou a 10 (dez) Dias Uteis alternados,

durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a
Ultima data em que ocorrer o evento;

(n) na hipotese de nao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao
das concessbes, autorizacdes, subvencodes, alvards ou licengas, relevantes para
0 regular exercicio das atividades desenvolvidas por qualquer Cedente, pelo
Originador ou pelo Agente de Cobranga;

(o) caso o Originador, direta e/ou indiretamente, através de outras
empresas e ou pessoas pertencentes ao seu grupo econdmico, deixe, a
gualquer tempo, de ser titular de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento)
das Cotas Juniores em circulagao;

(p) na hipotese de alteracdo do controle acionario do Originador e/ou de
seu Grupo Econémico;

(a) desenquadramento da Alocacdo Minima Regulatéria em Direitos
Creditérios por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(r) desenguadramento de quaisquer indices de Subordinacio por 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos, sem que ocorra o seu reenguadramento nos termos
do item 1.5 acima;

(s) caso, em qualquer Data de Verificacdo, quaisquer indices de Cobertura
seja menor ou igual a 1,0;

(t) caso, em qualquer Data de Verificacdo, o Indice de Recebimentos seja
menor que 93,00% (noventa e trés por cento) e superior a 90,00% (noventa por
cento) e o Originador ndo tenha aportado valor equivalente a diferenca entre
93,00% (noventa e trés por cento) e o valor medido em 2 (dois) dias Uteis apds
notificagao da Gestora neste sentido;

(u) caso, em qualquer Data de Verificacdo, o indice de Recebimento seja
menor que 90,00% (noventa por cento);

(V) caso a Classe Unica deixe de atender a Reserva de Encargos e tal evento
nao seja sanado até a Data de Pagamento imediatamente subsequente a
verificacdo do desenquadramento ou em prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

(w) na hipodtese de ocorrer qualquer alteracdo legislativa que venha a
impedir e/ou afetar negativamente o recebimento dos Direitos Creditérios

pela Classe;
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(x) aquisicdo de Direitos Creditdrios em desacordo com a politica de

investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e Condicbes de

Cessao;
(y) identificacao de uma Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;
(2) descumprimento, pelo Agente de Cobranga, de qualquer de suas

respectivas obrigacdes estabelecidas no Regulamento, neste Anexo, no
Contrato de Cessdo e/ou no Contrato de Cobranca, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente sanado dentro do prazo de cura
estabelecido em tais instrumentos, sendo certo que, se nao houver prazo de
cura proéprio, devera ser considerado o prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
para sanar o descumprimento;

(@a) descumprimento, pela Originadora, por qualquer empresa de seu
Grupo Econdmico ou por quaisquer garantidores, da obrigagao de entrega de
suas demonstracdes financeiras ou informacdes contabeis periddicas
previstas nos documentos da Classe, desde que tal descumprimento nao seja
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificagcao encaminhada pela Gestora;

(bb)  verificacdo, em qualquer safra mensal, de Indice de Atraso Over 30
superior a 10% (dez por cento);

(cc)  verificacdo, em qualquer safra mensal, de Indice de Atraso Over 60
superior a 7% (sete por cento); e

(dd) verificacdo, em qualquer safra mensal, de indice de Atraso Over 90
superior a 5% (cinco por cento).

19.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcdo, a Gestora
comunicard a Administradora que (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas
e 0 pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; e (b) convocara a
Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagcao constitui um Evento de
Liguidacao.

19.2.2 A Gestora devera interromper a aquisicao de novos Direitos
Creditoérios na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao.

19.2.3 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia prevista no item 19.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

19.2.4 Na hipdtese do item 19.2.3 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliagdao nao constitui um Evento de Liquidacao,
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sem prejuizo da adogao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas

pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 19.2.1(a) e (b) acima deverao ser
cessadas.

19.3 Sao considerados eventos de liquidagdo (“Eventos de Liguidacao”), a

serem verificados pela Gestora:

(@) impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditdrios que atendam a
politica de investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e
Condicdes de Cessao;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia, nos termos da Resolugao CVM 175;

(c) manutencdo do Patriménio Liquido da Classe Unica inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(d) Nnos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos
na Resolucdo CVM 175;

(e) caso, Na hipodtese de renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizagao da Assembleia
Especial para a deliberagcao sobre a sua substitui¢ao, nao seja definido um
substituto para o referido prestador de servico, observados os procedimentos
descritos neste Anexo Descritivo; e

(f) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo.

19.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao, a Gestora
comunicard a Administradora que (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas
e 0 pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; e (b) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a interrupgdao dos procedimentos de
liguidacao da Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugcao CVM
175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser
contatados.

19.3.2 A Gestora e o Cogestor deverdo interromper a aquisicao de
novos Direitos Creditorios na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao.

19.3.3 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 19.3.1(c)
acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o
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disposto nesta se¢ao 19.

19.3.4 Caso a Assembleia prevista no item 19.3.1(c) acima aprove a
interrupgao dos procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da
adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia,
as medidas previstas nos itens19.3.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas.
Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a
faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor
atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

19.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao
CVM 175, a Administradora (a) fornecerd as informacdes relevantes sobre a liquidacao
da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagcao e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isondémico na distribuicdo dos
resultados aos Cotistas.

195 Respeitado o que dispuser o plano de liquidagao da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 19.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Gestora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera
resgatar ou alienar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienagcao dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou O provisionamento dos encargos do
Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados
para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao, respeitada a ordem de
alocagao de recursos prevista na se¢ao 15 do presente Anexo.

19.6 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos
de liquidacao da Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em
circulagao poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

19.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre
os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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20. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

20.1 Observado o disposto neste Anexo, caso o Patriménio Liquido seja
insuficiente ou a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a ado¢cdao e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderao
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo, subscricao e
integralizagao de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas proporgdes
dos valores de suas Cotas, ou em outra proporgao aprovada em Assembleia de
Cotistas, no Dia Util anterior a realizacdo da referida Assembleia de Cotistas, para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutencgao dos procedimentos acima referidos.

20.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade da Classe e dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o
Cogestor, o Custodiante, o Consultor, o Agente de Cobranca, o Originador ou as
Cedentes, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

20.3 A realizagcdo de despesas ou a assuncgao de obrigagdes, por conta e
ordem da Classe, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos
Cotistas reunidos na Assembleia de Cotistas. Caso a realizacao das referidas despesas
ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas
deverao definir na referida Assembleia de Cotistas, conforme o caso, o cronograma de
integralizagao das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada
qualquer forma de compensacao.

20.4 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste
Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuigcbes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que a Classe receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos
dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagbes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

21. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS
21.1 A divulgacao de informacgdes sobre a Classe devera ser abrangente,
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equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

2111  As informacgdes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverado ser passiveis
de acesso por meio eletrébnico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, ‘“envio”, “divulga¢cdo” ou
“disponibilizagao” na Resolucao CVM 175 serdo consideradas cumpridas na
data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

211.2 Nas hipdteses em que a Resolucdao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos
Cotistas serao armazenadas pela Administradora; e (b) as manifestacdes serao
realizadas através do sistema de informacdo, que sao o0s sistemas
informatizados que automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou
processar informacgodes, tais como, porém nao limitados, a sistema operacional,
rede, base de dados, aplicacdes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pela
Administradora.

2113 Nao haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

2114 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdao de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacgdes previstas na Resolucao CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecdo no endereco informado.
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APENDICE A - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX FRETES RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As cotas da subclasse sénior da CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX FRETES RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Cotas

Seniores”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente) terao as seguintes caracteristicas,

vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento’):

(b) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com
relacdo as Cotas Juniores;

(c) vedacgao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre
os Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da secdo 12
deste Anexo;

(e) direito de voto na Assembleia, de acordo com a sec¢ao 8 da parte geral do
Regulamento;

(f) As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Seniores serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série;

(9) indice Referencial: 100% (cem por cento) da Taxa DI - Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo,

no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano (“Taxa DI") acrescida de um spread (sobretaxa) de 6,50% a.a. (seis inteiros e
cinguenta centésimos por cento ao ano);

(n) meta de valorizacio: as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte & Data da 1° Integralizacdo, sendo que a ultima valorizacdo
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da se¢do 12 do Anexo. A meta de
valorizacdo sera calculada a partir da apropriacdo diaria do indice Referencial, sob a
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis;

(i) amortizacao: nos termos da sec¢do 13 do Anexo e do respectivo suplemento de
emissdo das Cotas Seniores;

() prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Seniores serdo resgatadas na

Ultima data de amortizagao do principal, que corresponde ao término do prazo de
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duragao das Cotas Seniores.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice A, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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APENDICE B - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE
UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX
FRETES RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada junior da CLASSE UNICA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOFLUX FRETES RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Cotas Juniores”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente) terao as seguintes

caracteristicas, vantagens e restricbes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento’):

(a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagao e
do resgate;
(b) vedacgao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre

os Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da secdo 12
deste Anexo;

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a sec¢ao 8 da parte geral do
Regulamento;

(e) indice Referencial: ndo ha;

(f) meta de valorizacao: as Cotas Subordinadas Junior serdo valorizadas todo Dia

Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 1° Integralizacdo, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da secdo 12 do Anexo;

(9) amortizacao: nos termos da se¢ao 13 do Anexo;

(h) prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo

resgatadas em caso de liquidagao da Classe.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice B, quando iniciados com
letra mailscula, terao os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO A - PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Goflux Fretes Responsabilidade Limitada

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A politica de concessdo de crédito serd definida pelo Consultor e previamente
aprovada pela Gestora.

De forma concisa, o processo de originacdo dos Direitos Creditérios consiste em: (i)
analise do crédito de Cedentes e Sacados conforme Politica de Crédito do Consultor
Especializado; (ii) definicdo e estabelecimento de limites de exposicdo e
concentracdo, os quais serdo, posteriormente, aprovados pela Gestora; (iii) abertura
de conta gréfica vinculada de titularidade do Cedente e administrada pelo Consultor
junto ao banco aprovado pela Gestora; (iv) transferéncia de domicilio de recebimento
dos pagamentos de fretes devidos pelo Sacado ao Cedente e objeto da aquisicao de
Direitos Creditdrios para a conta grafica; e (v) aquisicdo dos Direitos Creditorios
lastreados nos CT-e emitidos pelo Cedente.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE COBRANGCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Goflux Fretes Responsabilidade Limitada

A politica de cobranga sera definida pelo Agente de Cobranga, conforme diretrizes

previstas no Contrato de Cobrancga.
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SUPLEMENTO C - VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Goflux Fretes Responsabilidade Limitada

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com
letra mailscula, terao os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Parametros para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
por amostragem

A verificagao do lastro dos Direitos Creditérios sera efetuada por amostragem,
diretamente pela Gestora ou por meio de terceiro especializado especialmente
contratado para este fim, nos termos do artigo 36, §4°, do Anexo Normativo Il da
Resolugcao CVM 175, na respectiva Data de Aquisicao ou até o final do més

subsequente ao das respectivas cessoes.

A determinacao do tamanho da amostra e a selegcao dos Direitos Creditérios para
verificacao do lastro sera realizada por meio da aplicagao da seguinte féormula
matematica:

=

B
Z
+
=

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel serd de 15% (quinze por cento),
considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios; quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos Creditdrios ja realizadas
e respectivos resultados observados);

N =tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditodrios, desde a Ultima verificagao, exceto para a
primeira verificacdao, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios
Cedidos).

2. Metodologia para a verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
por amostragem

A selecao da amostra de Direitos Creditorios para verificagao sera obtida da seguinte
forma:

(@) divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (k);
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(b) sorteia-se o ponto de partida; e

(c) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificagcdo sera realizada uniformemente, ou seja, nao sendo considerados
os parametros de diversificagcdo de Devedoras — Direitos Creditérios quando da
verificagdo do lastro.

3. Direitos Creditérios Substituidos ou Inadimplidos

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro,
trimestralmente devera ser verificado pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substitui¢cao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
Nno mesmo periodo.

Podera ser utilizado, conforme o caso, informacdes oriundas da Entidade
Registradora, dede que verifique se tais informagdes sao consistentes e

adequadas a verificagao.

Para fins do Regulamento, constitui uma “Inconsisténcia Relevante” a

identificagao, pelo Custodiante, de inconsisténcias individuais em, pelo menos,
5% (cinco por cento) dos Documentos Comprobatdérios verificados em um
determinado trimestre.
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