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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressOes utilizados neste Regulamento e no Anexo, quando
iniciados por letra maidscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além
disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cdes contidas neste Regulamento
aplicar-se-3o tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e
vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicoes, consolidacdes e respectivas complementacgdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste
Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por
o meio do Ato Declaratdrio n? 1.498, de 28 de agosto de
“Administradora” . N .
1990, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1355 - 52
andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40,

ou sua sucessora a qualquer titulo.

sdo os Anexos da respectiva Classe deste Regulamento,

. YW . dos quais constam as regras especificas aplicaveis a
Anexo” ou “Anexo da Classe

cada Classe.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 da parte

“Arbitragem”
geral.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial
“Assembleia de Cotistas” de Cotistas, sem distin¢ao.

significa a assembleia de Cotistas para a qual sdo
“Assembleia Especial de convocados somente os Cotistas de determinada

Cotistas” Classe ou Subclasse de Cotas, se houver.

W ) ., significa a assembleia para a qual sdo convocados
Assembleia Geral de Cotistas

todos os Cotistas do Fundo.
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“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Ativos Recuperados”

“Auditor Independente”

“Autoridade Governamental”

“BACEN”

“Camara”

“Carteira de Direitos

Creditérios”

“Cedentes”

“Classe”

“Conflito”

significam, isoladamente ou em conjunto, os Ativos
Financeiros e os Direitos Creditdrios e, ainda, caso
aplicavel, os Ativos Recuperados.

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 do Anexo.

tem o significado atribuido na Clausula 2.2 do Anexo.

significa empresa de auditoria independente

responsavel pela auditoria das contas e
demonstragdes financeiras do Fundo credenciada na

CVM para prestar tais servicos.

significa qualquer governo federal, estadual ou
municipal ou governo do Brasil ou estrangeiro que
tenha jurisdicdo sobre a Pessoa em questido, ou
qualquer divisdo politica de qualquer um dos
anteriores, ou qualquer agéncia, departamento ou
instrumentalidade ou outra entidade que exerca
fungdes executivas, legislativas, judiciais, arbitrais,
regulatdrias ou administrativas de qualquer um dos
anteriores.

o Banco Central do Brasil.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 da parte
geral.

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 do Anexo.

sdo pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento
ou quaisquer pessoas que cedem Direitos Creditorios a
Classe.

significa a classe Unica de Cotas, constituida sob a
forma de condominio fechado, conforme regras
especificas dispostas no respectivo Anexo da Classe.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 da parte
geral.
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“Condicoes de Cessdo”

“Consultor Especializado”

“Conta da Classe”

“Contratos de Aquisicdo”

“Contrato de Consultoria
Especializada”

»

“Cotas

“Cotista”

«

Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

o Conselho Monetario Nacional.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério
da Fazenda.

tem o significado atribuido na Clausula 7.2 do Anexo.

a OKT CAPITAL CONSULTORIA LTDA, sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Professor Atilio Innocenti, n? 165, Conjunto 1301
(parte), Vila Nova Conceigdo, CEP 04.538-000, inscrita
no CNPJ] sob 0o n254.570.349/0001-98.

significa a Conta corrente de titularidade da Classe
mantida junto a Administradora, utilizada para
movimentacao dos recursos da Classe, inclusive para
pagamento dos encargos da Classe.

significam os contratos celebrados entre a Classe e
cada Cedente, com interveniéncia do Consultor
Especializado, para a aquisicdo de Direitos Creditorios,
bem como quaisquer instrumentos de aquisi¢do e/ou
subscricdo de Direitos Creditérios, na forma da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

tem o significado atribuido na Clausula 4.4 do Anexo.

sdo as cotas de emissao da Classe.
o titular de Cotas, sem distingao.
tem o significado atribuido na Clausula 7 do Anexo.

a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
1355 - 52 andar, inscrita no CNP] sob o n®
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Demanda”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos

Creditérios Nio

Padronizados”

“Documentos Comprobatoérios”

“Emissao Inicial”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos

de

Liguidacao

Antecipada”

significa qualquer Ordem Governamental, demanda,
comunicacdo formal, citacdo, cobranca, queixa crime,
reclamacdo trabalhista, fiscalizagdo, investigacao,
auditoria, audiéncia, autuacdo, intimacdo, disputa,
notificacdo judicial ou extrajudicial, inquérito, litigio,
acdo, procedimento (incluindo termos de ajustamento
de conduta) ou processo de qualquer natureza (seja
civil, trabalhista, socioambiental, criminal,
administrativo, regulatdrio, investigativo ou informal),
em andamento, pendente, iminente, iniciado,
instaurado ou conduzido na esfera administrativa,
judicial, extrajudicial ou arbitral por qualquer Pessoa,
Autoridade Governamental e/ou terceiro, arbitro ou
mediador, conforme aplicavel.

significam os Devedores dos Direitos Creditorios.

qualquer dia que ndo seja (a) sadbado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo.

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 do Anexo.

significam os direitos creditérios conforme definidos
no Art. 29, inc. XIII ¢/c §19, 1, do Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 175.

tem o significado atribuido na Clausula 7.3 do Anexo.
tem o significado atribuido na Cldusula 10.4 do Anexo.

eventos previstos na Clausula 15.2 do Anexo da Classe,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacao Antecipada.

eventos definidos na Clausula 15.6 do Anexo da Classe,
cuja ocorréncia enseja a observiancia dos
procedimentos de liquidacdo da Classe e do Fundo,
conforme dispostos no Regulamento.
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“Fundo”

g

“Gestora’

“Investidores Profissionais”

“Lei de Arbitragem”

o MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
incluindo todas as suas Classes para todos os fins.

sao os fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos na forma prevista na Resolucao CVM 175.

a LUMINA CAPITAL MANAGEMENT LTDA., sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 165, Conjunto
1301, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.538-000, inscrita no
CNP] sob o n?2 09.500.375/0001-95, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n2
10.006, de 22 de agosto de 2008, que presta servico de
gestdo da carteira de valores mobiliarios a Classe.

é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido na
Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa qualquer lei, decreto, decreto-lei, estatuto,
regulamento, regra, oficio, determinacdo, decisao,
sentenca, despacho (ainda que liminares ou
interlocutérios), resolucdes, instrugdes, instrucoes
normativas, atos declaratérios, portaria, norma,
licenca ou permissdo, sentenca, decisdo, Ordem
Governamental ou qualquer outra medida emitida por
qualquer Autoridade Governamental aplicavel a uma
determinada Pessoa ou aos seus negdcios, bens ou
ativos, inclusive normas e orientacdes formalmente
emitidas pela CVM, pelo CMN, pelo BACEN e a leis de
combate a corrupgao.

significa a Lei n? 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.
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“Leis Anticorrupcio”

“Notificacdo de Conflito”

significa todas as Leis aplicaveis relativas a prevengao
e sancao de acdes anticorrupcao, quais sejam: (i) a Lei
n? 12.846, de 12 de abril de 2013, conforme alterada,
regulamentada pelo Decreto Federal n® 8.420, de 18 de
mar¢o de 2015; (ii) a Lei n? 8.429, de 2 de junho de
1992, e demais instrucdes normativas emitidas pela
Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e
decreto acima referidos, bem como de qualquer outra
Lei aplicavel a Pessoa em questdo que: (a) proiba
praticas ilicitas envolvendo a concessdao de qualquer
presente, pagamento ou outro beneficio a qualquer
Autoridade Governamental, ou qualquer outra Pessoa
visando a obtencdo de vantagens indevidas; e/ou (b)
esteja em vigor no Brasil e seja equivalente a Lei de
Praticas de Corrupgdo no Exterior de 1977 dos Estados
Unidos da América, conforme alterada pelas Emendas
da Lei de Praticas de Corrupc¢ado no Exterior de 1988 e
1998, ao Bribery Act de 2010 do Reino Unido; e/ou (iii)
ainda que estrangeira, tenham eficacia extraterritorial
e sejam aplicaveis a Pessoa em questao.

significa, com relagdo a qualquer bem ou ativo,
qualquer 6nus, hipoteca, penhor, anticrese, direitos
reais de garantia, garantia, gravame de qualquer
natureza ou sua respectiva excussdo, encargo,
usufruto, fideicomisso, alienacido ou cessao fiduciaria,
alienagdo com ou sem reserva de dominio, penhora,
arresto, locacdo, sublocagdo, embargo, constrigdo
judicial, bloqueio ou qualquer outra Demanda adversa,
restricdo ou limitagcdo de qualquer tipo em relacdo a
transferéncia, propriedade, uso ou gozo de tal bem ou
ativo de acordo com a Lei, acordo de acionistas ou de
sécios, acordo de voto, direito de participacao, direito
de primeira oferta, direito de preferéncia, direito de
venda conjunta voluntaria (tag along) ou venda
conjunta obrigatéria (drag along), direitos de
conversao, direito de permuta, op¢do de compra e/ou
de venda ou outras constricdes ou restricdes de
natureza semelhante a qualquer dos anteriores.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 da parte
geral.
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“Oportunidade de

Investimento”

“Ordem Governamental”

“Partes Envolvidas”

“Patrimonio Liquido”

“Patrimonio Liquido Fundos

Gestor”

“Patrimonio Liquido Negativo”

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisiciao”

tem o significado atribuido na Clausula 8.5 do Anexo.

significa qualquer ordem, decreto ou lei, bem como
qualquer decisdo arbitral, decisdo, liminar, mandado,
intimacdo, decisdo judicial, acordo ou sentenca, na
esfera administrativa, judicial ou arbitral, entregue,
registrada, despachada ou emitida por qualquer
Autoridade Governamental.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 da parte
geral.

tem o significado atribuido na Clausula 9.1 do Anexo.

significa o Patriménio Liquido consolidado dos fundos
administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora.

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera sempre que
os valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

significa qualquer Autoridade Governamental, pessoa
fisica, juridica ou entidade ndo personificada,
constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas
sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou
de direito, consorcio, parceria, associagdo, joint
venture, trust, fundos de investimento e universalidade
de direitos, incluindo governo ou subdivisdo politica
ou uma agéncia ou instrumento do mesmo.

tem o significado atribuido na Clausula 8.1 do Anexo.

significa a politica de investimento prevista na
Clausula 6 do Anexo.

significa em relacdo a um Contrato de Aquisicdo, o
preco de aquisicdo especifico de tal Contrato de
Aquisicdo para a aquisi¢do de Direitos Creditoérios pela
Classe, por meio de compra ou subscricdo, em
conformidade com tal Contrato de Aquisicdo em
conjunto com os encargos da cessao.
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“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Procedimento de Auditoria”

“Regulamento”

“Regulamento de Arbitragem”

“Relatério de Auditoria”

“Rendimento das Cotas”

“Resolucdo CVM 175"

“Risco de Capital”

“Taxa de Administracio”

“Taxa Maxima de Distribuicio”

“Tribunal Arbitral”

a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

significa o procedimento adotado pelo Consultor
Especializado que terd como resultado o Relatério de
Auditoria.

o regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos e
os Complementos para todos os fins.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 da parte
geral.

significa o relatdrio consolidado ou individualizado,
contendo a descricdo e informacdes relevantes de cada
um dos Direitos Creditorios.

tem o significado atribuido na Clausula 12.1 do Anexo.

é a Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

significa a exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em decorréncia de
aplicag¢des de sua carteira de Ativos.

remuneracao devida pela Classe aos prestadores de
servicos, prevista na Clausula 1 do Anexo.

remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1.2 da parte
geral.
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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO
MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

0 MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), ¢ uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, disciplinado pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), pela Resolu¢do CVM 175 e Anexo Normativo

II, e regido por este Regulamento, seus Anexos e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maidsculas no presente
Regulamento, em seus Anexos terdo o significado a eles atribuido no Glossario a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

0 Fundo é constituido por deliberagido conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais, os
quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

1. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

DA ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo fiducidria do Fundo, a custoédia dos valores
mobilidrios e dos Ativos Financeiros, a controladoria e a escrituracio das Cotas, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacdo de
servicos ao Fundo.

1.1. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, além das demais previstas na
Resolugdo CVM 175:

(a) prestar servigos de controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do
auditor independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao
patriménio do Fundo;

10
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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(c)

(d)

()
(0

(8)

(h)
(D)
()

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de ddvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Liquidagao Antecipada, se houver;

cumprir as deliberagdes das Assembleia Cotistas; e

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicdes regulatorias
aplicaveis.

1.2. No que diz respeito aos Direitos Creditdrios, cabe ainda a Administradora:

(a)

(b)
(c)

(d)

custdodia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios, conforme abaixo
definido, que ndo sejam passiveis de registro em entidade registradora e que
ndo estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a
funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-

vinculada; e

realizar a guarda dos Documentos Comprobatoérios.

1.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou

em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da

carteira, o que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e titularidade

11
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo.

1.4. Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da Resolugdo CVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, a
Gestora, a entidade registradora, o Consultor Especializado e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(b) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do
Ativo no que se refere a Classe que adquira os precatorios federais previstos no
art. 22, paragrafo Unico, inciso II, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

DA GESTORA

1.5. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de terceiros contratados para
prestagao de servi¢os ao Fundo.

1.6. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Resolugao
CVM 175:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, Valores Mobiliarios e os Ativos
para aquisicdo e, conforme o caso, alienacao pelo Fundo e/ou pela Classe, em
estrita observancia a Politica de Investimento, bem como a composicdo e a
diversificacdo da carteira do Fundo;

(b) efetuar a devida formalizacao dos Contratos de Aquisicao;

(c) validar, previamente a cada cessdo, a aderéncia dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade;

(d) verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validagio dos Direitos Creditérios
quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo;

12
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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

()

(0

(8)

(h)

()

(k)

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a Politica de Investimento;

na hipdtese de substituicdo de Direitos Creditérios, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e
concentracio de carteira, fiscal, de exposicio a Risco de Capital e de
concentragao em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe,
cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor
interesse dos Cotistas;

aprovar os Contratos de Aquisicdo a serem firmados pelo Consultor
Especializado em nome da Classe;

aprovar o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe, conforme apresentado pelo Consultor Especializado;

monitorar as atividades a serem executadas pelo Consultor Especializado de
acordo com as disposicoes estabelecidas no Contrato de Consultoria
Especializada; e

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:
i) definir a Politica de Investimento;

(ii) estimar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditorios e, se for
o0 caso, estabelecer os respectivos indices de subordinagao;

(iii) estimar o prazo médio ponderado da Carteira de Direitos
Creditérios;
(iv)  estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos

Direitos Creditoérios; e

(v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de
Liquidacdo Antecipada que devem constar do Regulamento para
monitoramento pela Administradora.

1.7. Sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos neste Regulamento,

cabe a Gestora monitorar a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditdrios e, em relacio

aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
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procedimentos de cobranga, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de
hipé6teses de dispensa previstas neste Regulamento.

1.8. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacgdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco;
(e) formador de mercado da Classe; e

(f)  cogestdo da Carteira de Direitos Creditorios.

1.9. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas
“(a)” e “(b)” da Clausula 1.8 acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas
atividades.

1.10. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(f)” da Clausula 1.8 acima
somente sdo de contratagio obrigatoria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral
de Cotistas.

1.11. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacgao de cada gestor.

1.12. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam
listados na Clausula 1.8 acima, observado que, nesse caso:

() acontratagdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar
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1.13. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.14. A Gestora e/ou Consultor Especializado, conforme o caso, devem encaminhar a
Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada
documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

1.15. Observado o disposto no Anexo da Classe, as ordens de compra e venda de Ativos
devem sempre ser expedidas pela Gestora com a identificacdo precisa do Fundo e, se for o
caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.

1.16. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuagio,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor
da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacio vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na
Resolugdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros
as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim
como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de
servigos.

2.3. Sem prejuizo as obrigacées dispostas na regulamentacdo e na autorregulagio,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua
selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinag¢des quanto a
prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento
quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas
e responsabilidade pelo patrimoénio negativo.

2.4. A relagdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo

encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe, no website dos Prestadores de Servicos
Essenciais e no website da CVM.
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2.5. Osprestadores de servico, essenciais ou nao, devem obedecer as vedagdes previstas
nos artigos 41 e 43 do Anexo II da Resolucdo CVM 175.

3. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO, PRAZO DE DURACAO E
EXERCICIO SOCIAL

3.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe tnica (a Classe),
cujas caracteristicas, tais como, mas ndo limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos
Cotistas e regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento e nos Anexos.

3.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira data de primeira integralizagio
de Cotas. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

3.3. Oprazodeduragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracdo do Fundo.

3.4. O exercicio social do Fundo tem durag¢ido de 01 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro
de cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-4 na data de inicio das
atividades e terminard em 31 de dezembro do mesmo ano.

4. DOS ENCARGOS E FORMAS DE RATEIO DAS DESPESAS E CONTIGENCIAS DO
FUNDO

4.1. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolucdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe
de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

4.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

5. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCACAO,
INSTALACAO E DELIBERACOES

5.1. As alteragdes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, salvo nas hipoteses previstas na Clausula 5.3 deste Regulamento.

5.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteragdes do Regulamento sdo eficazes, com relacdo a incorporacao, cisao, fusdo
ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do
reembolso aos Cotistas, nos termos do §22 do art. 119 da Resolugdao CVM 175.
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5.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando
as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede
mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o Suplemento da Subclasse impactada.

5.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia
de Cotistas, sempre que tal alteracdo:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteragdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servicos.

5.3.1. As alteracdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 5.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

5.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 5.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

5.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as altera¢des determinadas pela CVM, contado do recebimento
das referidas exigéncias.

5.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 5.2 acima, na data do inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a
lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletronico na rede mundial de
computadores.

5.5. Edacompeténcia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis na forma da Cldusula 5.6 deste Regulamento;

(b) asubstituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(c) a emissdo de novas Cotas, hipotese na qual deve os Cotistas devem definir se
possuirao direito de preferéncia na subscri¢cdo das novas Cotas, salvo se 0 Anexo da
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Classe conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas,
nos termos da regulacao aplicavel;

(d) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou a liquidacao do
Fundo e/ou da Classe, na forma da Clausula 15 do Anexo da Classe;

(e) aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 5.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(f) oplano de resolucao de Patrimonio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitagdo de
responsabilidade dos Cotistas, nos termos da Clausula 14 do Anexo da Classe; e

(g) aprorrogacdo do prazo de duraciao do Fundo ou da Classe.

5.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente.

5.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracées contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente.

5.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 5.6.1 acima.

5.6.3. As demonstra¢des contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

5.6.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicio de
Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial
de computadores.

5.7. A convocagio da Assembleia de Cotistas enumerarg, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de Cotistas.

5.8. Nocaso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a Administradora
enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacgdo a distdncia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial
ou exclusivamente de modo eletronico.
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5.9. As informacgdes requeridas na convocacido, conforme descritas na Clausula 5.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede
mundial de computadores em que a informacao completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

5.10. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizacao nos casos em que houver contratacido de distribuidor
e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas
disposi¢des regulatdrias aplicaveis.

5.11. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.

5.12. 0 aviso de convocacio deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em

que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

5.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocagao.
5.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe ou da comunhdo de Cotistas.

5.15. O pedido de convocagdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do

recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

5.16. A convocacgao e a realizacao da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

5.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niimero de Cotistas.

5.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagio escrita ou sistema eletronico; ou
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(b) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunica¢do escrita ou
sistema eletrénico.

5.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

5.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

5.21. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

5.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio eletronico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta que for realizada meio fisico.

5.23. Para o calculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacao
do respectivo Cotista em relacdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo,
conforme o caso.

5.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo da
Classe, as deliberagdes serdo tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes a
Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitacio, as deliberacées relativas as matérias
previstas na Clausula 5.5 acima.

5.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

5.26. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme o caso,
cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas"
respectivo Anexo da Classe.

5.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacdo
e arquivamento pela Administradora.
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6. DAS COMUNICACOES

6.1. As informacdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletronico, nos termos da Resolugdo CVM 175.

6.2. A obrigacdo prevista na Clausula 6.1 acima serd considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

6.3. 0 envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo
a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao
envio.

6.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questio seja realizada por
meio eletronico, observada as disposi¢des do art. 12 da Resolucdo CVM 175.

6.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes
e comunicacoes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu enderego declarado.

6.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista nio efetuar o resgate ou amortizagio total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM 175.

7. ARBITRAGEM

7.1. Na hipotese de qualquer controvérsia, litigio, questdo, disputa, davida ou
divergéncia de qualquer natureza oriundo de e/ou relacionado a este Regulamento e/ou
seus Anexos, inclusive aqueles relacionados a sua existéncia, formacao, aplicabilidade,
violacdo, rescisdo, validade e eficicia (“Conflito”), envolvendo qualquer, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Custodiante e os Cotistas (“Partes
Envolvidas”), as Partes Envolvidas envidardo seus melhores esforcos para resolver o
Conflito. Para essa finalidade, quaisquer das Partes Envolvidas devera notificar a outra de
seu desejo de dar inicio ao procedimento contemplado por esta Clausula, a partir do qual as
Partes Envolvidas deverao reunir-se para tentar resolver tal Conflito por meio de discussoes
amigaveis e de boa-fé (“Notificacdo de Conflito”). Exceto se de outro modo estabelecido

neste Regulamento, caso as Partes Envolvidas ndo encontrem uma solucdo amigavel, dentro
de um periodo de 30 (trinta) dias apds a entrega da Notificagdo de Conflito de uma parte a
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outra, o Conflito serd resolvido de forma final e vinculante por meio de arbitragem

(“Arbitragem”), a ser conduzida perante e administrada pelo Centro de Arbitragem e

Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada - CAM.CCBC (“Camara”), nos termos de seu

Regulamento de Arbitragem (“Regulamento de Arbitragem”).

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.

7.1.6.

7.1.7.

A Arbitragem sera realizada de acordo com as normas procedimentais da Camara
em vigor no momento do pedido de instituicdo da Arbitragem.

O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”),

cabendo a(s) parte(s) requerente(s), de um lado, indicar um arbitro, e a(s) parte(s)
requerida(s), de outro, indicar um segundo arbitro, os quais, de comum acordo,
nomearao o terceiro arbitro, que funcionara como Presidente do Tribunal Arbitral.
Caso qualquer das Partes Envolvidas, seja a(s) requerente(s) ou a(s) requeridas,
deixe de indicar arbitro, todos os 3 (trés) arbitros serdo indicados pelo presidente
da Camara, conforme o Regulamento de Arbitragem. Caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas Partes deixem de nomear o terceiro arbitro, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data estabelecida para referida providéncia, cabera ao presidente
da Camara indicar o terceiro arbitro, na forma estabelecida em seu Regulamento de
Arbitragem.

A Arbitragem tera sede e local no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, onde
sera proferida a sentenca arbitral. Porém, podera o Tribunal Arbitral,
motivadamente, designar a realizacdo de atos especificos em outras localidades.

A Arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

A Arbitragem sera de direito, aplicando-se as leis da Republica Federativa do Brasil,
independentemente de qualquer regra de conflito de leis. E vedado aos arbitros
decidir por equidade.

A Arbitragem serd integralmente sigilosa e confidencial, o que inclui sua existéncia,
e as alegacoes, documentos e provas apresentadas e produzidas pelas partes no e
para os fins do procedimento arbitral. Todas as Partes Envolvidas, os arbitros, a
Camara e quaisquer outras pessoas envolvidas sdo obrigadas a respeitar o sigilo e a
confidencialidade da Arbitragem.

Todos os custos e despesas da Arbitragem serdo suportados pelas Partes Envolvidas
de forma igual até a sentenca arbitral. Cada Parte Envolvida suportara seus proprios
custos e despesas envolvidos na preparacdo e defesa de seus casos, inclusive seus
advogados, assistentes técnicos e testemunhas. O Tribunal Arbitral, em sentenga,
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7.1.8.

7.1.9.

7.1.10.

8.1.

alocard entre as Partes Envolvidas, conforme os critérios de sucumbéncia, o
pagamento e o reembolso (i) das taxas e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados a Camara, (ii) dos honorarios e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados aos arbitros, (iii) dos honorarios e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados aos peritos, tradutores, intérpretes, estenotipistas e outros auxiliares
eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral, (iv) dos honorarios advocaticios
de sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral, e (v) de eventual indenizagdo por
litigdncia de ma-fé.

As decisdes da Arbitragem serdo finais, vinculantes e definitivas, ndo se exigindo
homologacao judicial nem cabendo qualquer recurso contra tais decisdes,
ressalvados os pedidos de esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no artigo
30 da Lei de Arbitragem.

Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes Envolvidas podera
requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares ou coercitivas, incluindo-se nelas
os requerimentos de tutela proviséria de urgéncia, cautelar ou antecipada certo que
o eventual requerimento de medida cautelar ou coercitiva ao Poder Judiciario nio
afetard a existéncia, validade e eficicia da convencdo de arbitragem, nem
representard uma dispensa com relacdo a necessidade de submissao do Conflito a
Arbitragem. Apés a instalacdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de medidas
de urgéncia (cautelares, coercitivas e antecipatdrias) deverao ser dirigidos apenas
ao Tribunal Arbitral.

Para (i) os requerimentos de medidas cautelares ou coercitivas (incluindo-se os de
tutela proviséria de urgéncia, cautelar ou antecipada) anteriores a constituicao do
Tribunal Arbitral, (ii) a execucdo das decisdes do Tribunal Arbitral, inclusive da
sentenca final e eventual sentenca parcial, (iii) eventual agdo anulatéria fundada no
artigo 33 da Lei de Arbitragem, e (iv) os Conflitos que por forca da legislagcdo
brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem, fica eleito o Foro da Comarca
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como o unico e exclusivamente competente,
renunciando-se a todos os outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Sdo partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos (e

eventuais Suplementos).

8.1.1.

Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o Regulamento.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

8.2. A Gestora podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
do patrimoénio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o Cotista
devera ler cuidadosamente o Regulamento, os Anexos e respectivos Suplementos, se
houver, bem como tirar todas as duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar
todos os fatores de risco da Classe dispostos nos Anexos, uma vez que o Cotista é
integralmente responsavel pelo investimento realizado.

* 3k %
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ANEXO

DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do MARIS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, dele fazendo parte e
nao podendo ser interpretado de forma dissociada

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas conforme datas de resgate definidas, ou em virtude de liquidacdo da Classe, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

2. OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO E PUBLICO-ALVO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas
mediante a valorizacdo de suas Cotas realizada por meio do investimento da parcela
preponderante de seus recursos na aquisicao de direitos creditdrios originados em diversos
segmentos, incluindo-se financeiro, comercial, industrial, imobilidrio e de prestacdo de
servicos, inclusive decorrentes de: (i) titulos representativos de crédito que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo a Classe; e (ii) titulos
representativos de crédito, de operagdes de natureza diversa, inclusive, mas ndo se
limitando, a: (a) aqueles decorrentes de operacdes financeiras, comerciais, agrarias,
imobiliarias, de arrendamento mercantil, de prestacdo de servicos e/ou industriais, de
quaisquer segmentos da economia, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des relacionados a estes, garantias pessoais e reais, que o
integrardo, para todos os fins de direito; (b) direitos de crédito que resultem de agdes
judiciais e/ou arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia, incluindo ordens de pagamento,
precatorios federais, estaduais ou municipais; (c) direitos de crédito cuja constituicdo ou
validade juridica da cessdo para a Classe seja considerada como um fator preponderante de
risco a Classe; (d) direitos de crédito originados de Cedentes em processo de recuperacio
judicial ou extrajudicial, incluindo UPIs (unidades produtivas isoladas); (e) warrants e
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para
entrega ou prestacdo futura, bem como os titulos ou certificados representativos desses
contratos; (f) letras financeiras emitidas por institui¢cdes financeiras; (g) debéntures objeto
de oferta publica ou privada (inclusive como subscritor); (h) titulos ndo vencidos e créditos
de origem processual, bem como os honorarios referentes a referidos processos; (I) aqueles
originados por sociedades em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; (j) sejam
ndo performados; (k) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relacdes ja constituidas; (L) Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), notas
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comerciais e (K) outros direitos de crédito, desde que aceitos pela Administradora, pela
Gestora e pelo Custodiante (“Direitos Creditdrios”), os quais serdo adquiridos pela Classe

para compor a carteira de ativos da Classe (“Carteira de Direitos Creditérios”), em conjunto,

apenas, com os ativos eventualmente adquiridos para composicdo de caixa e liquidez da
Classe (“Ativos Financeiros”), nos termos da Clausula 6.3, em conformidade com a politica

de investimento da Classe descrita neste Anexo (“Politica de Investimento”). O conceito de

Direitos Creditérios abrangera ainda quaisquer Direitos Creditérios Nao Padronizados.

2.2. Sem prejuizo da Politica de Investimento, os ativos recuperados poderao,
eventualmente, compor a carteira de investimento da Classe, quais sejam: (i) imdveis (ou
direitos reais relacionados); (ii) participacdes societarias; (iii) cotas de fundos de
investimento; (iv) bens méveis em geral; (v) produtos ou insumos agricolas; (vi) direitos
disponiveis; e (vii) dentre outros ativos, bens ou direitos, em de em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagao
dos Direitos de Crédito inadimplidos, seja por forca de: (a) expropriacdo de ativos; (b)
excussdo de garantias; (c) dacdo em pagamento; (d) conversido; (e) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (f) transagdo, nos termos do artigo 840 e
seguintes do Cédigo Civil Brasileiro (“Ativos Recuperados”).

2.3. Caso a carteira da Classe venha a ser composta por Ativos Recuperados, a Gestora
envidara seus melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a
Gestora enviar a Administradora relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de
alienacdo dos Ativos Recuperados.

2.4. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com
o0 objetivo especifico de vende-los a terceiros para fins de recuperacgao do investimento nos
Direitos Creditérios, cabera a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos
Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo
qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da Administradora, na
qualidade de administradora e proprietaria fiduciaria dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta
ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo
compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacao judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacio da
Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores da
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

2.5. Ainda que integrem a carteira do Fundo, os Ativos Recuperados ndo serao, sob
qualquer hipdtese, adquiridos como parte da Politica de Investimento, de forma que serao
de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacao de

26



©) singulare

que trata a Clausula 2.3 deste Anexo, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento da Classe.

2.6. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A C(lasse terd prazo indeterminado de duracdo, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste
Anexo.

4. PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRACAOQ

4.1. A Classe sera administrada pela Administradora, que, respeitando as limitacdes
estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, terd poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as obrigacdes
e responsabilidades da Gestora.

GESTAQ

4.2. A Gestora tera poderes para praticar todos os atos de gestdo da carteira da Classe e
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros dela
integrantes, observados os limites impostos pela legislacdo em vigor no Regulamento e no
Anexo. Adicionalmente, a Gestora, em conjunto com o Consultor Especializado, sera
responsavel pela analise e selecdo dos Direitos Creditérios.

CONSULTOR ESPECIALIZADO

4.3. O Consultor Especializado foi contratado pela Classe, nos termos do artigo 32,
incisos I e Il do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

4.4. Os servicos de consultoria a serem prestados pelo Consultor Especializado de
acordo com o contrato de consultoria especializada a ser celebrado entre a Gestora e o
Consultor Especializado (“Contrato de Consultoria Especializada”), deverao compreender,
entre outras atividades estabelecidas no Contrato de Consultoria Especializada, o que se
segue:
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(D

(i)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

selecionar Direitos Creditérios desde que estejam em potencial
conformidade com a Politica de Investimento, nos termos deste Anexo;

apresentar a Classe Oportunidades de Investimento de acordo com as
disposicdes estabelecidas neste Anexo e no Contrato de Consultoria
Especializada;

recomendar a Administradora e a Gestora no prévio cadastramento dos
Cedentes;

recomendar a Gestora a alienacdo, cessdo, transferéncia ou permuta, nos
termos previstos neste Anexo;

auxiliar a Administradora e a Gestora no prévio cadastramento dos Cedentes;

verificar de forma individualizada o lastro dos Direitos Creditérios
previamente a aquisi¢do pela Classe, nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada;

verificar as Condicoes de Cessao;

preparar Contratos de Aquisicdo para aquisi¢do dos Direitos Creditorios e
providenciar para que sejam assinados pelo Cedente, bem como pelos
eventuais devedores solidarios e garantidores, conforme aplicavel, o
Contratos de Aquisicdo bem como instrumentos de garantia e quaisquer
outros documentos que se fizerem necessarios para a efetivacdo da cessio
dos Direitos Creditérios a Classe;

preparar instrumentos de cessdo para realizar a cessdo e/ou venda dos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira de Direitos Creditdrios para
terceiros, sob orientagdo da Gestora;

comparecer a Assembleia Especial quando assim requerido pela
Administradora;

analisar preliminarmente: (a) a adequa¢do dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade; e (b) a adequacao dos Direitos Creditoérios e de sua
respectiva cessdo as demais disposicoes deste Anexo e da regulamentacio e
legislacdo aplicaveis;

fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento
as requisicdes da CVM e legislacdo aplicavel, informagdes e documentos que
se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da aprovagio dos
Cedentes para cessao de Direitos Creditdrios;

assessorar a Administradora e a Gestora na cobranca da Carteira de Direitos
Creditorios, incluindo a realizacdo da cobranca judicial e extrajudicial da
Carteira de Direitos Creditdrios;

fazer recomendacdes a Administradora e a Gestora sobre quais medidas
devem ser tomadas pelo Fundo (e quando), a fim de melhor fazer cumprir
28



©) singulare

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

com seus direitos nos termos do Contrato de Aquisicdo e visando o
recebimento dos Direitos Creditorios;

assessorar a Administradora e a Gestora com a coordenacdo dos trabalhos de
auditoria juridica e financeira da Carteira de Direitos Creditorios;

recomendar que a Administradora e a Gestora contratem escritério(s) de
advocacia, assessores legais e/ou outros profissional(is), para a: (a)
elaboracao de pareceres a respeito de cada um dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira de Direitos Creditorios objeto de ag¢des judiciais (b)
conducdo das cobrangas judiciais da Carteira de Direitos Creditorios,
incluindo para condugao das ac¢des judiciais das quais decorrem os Direitos
Creditérios da Carteira de Direitos Creditorios (c) realizacdo de todos os
servicos necessarios para realizacdo e andamento da auditoria juridica e
financeira em relacio a Carteira de Direitos Creditdrios, ou (d) a prestacao
de servicos referentes a cobranca das quantias as quais a Classe faz jus,
relacionados a Carteira de Direitos Creditorios, incluindo cobrancas judiciais
ou extrajudiciais da Carteira de Direitos Creditérios, nos termos do Anexo;

auxiliar a Administradora e a Gestora na celebracao de todos os documentos,
em nome da Classe, necessarios para a contratacdo de qualquer parte
mencionada no item (xvi) acima para tais prop6sitos mencionados;

monitorar e coordenar a Carteira dos Direitos Creditérios e os trabalhos a
serem desenvolvidos por prestadores de servigo visando a cobranga dos
Direitos Creditoérios e a condugio das ac¢des judiciais relacionadas, bem como
quaisquer outras demandas judiciais conexas aos Direitos Creditérios e que
possam impactar a Carteira de Direitos Creditorios;

assessorar a Classe na andlise de contingéncias legais e comerciais relativas
a Carteira de Direitos Creditorios; e

fornecer a Administradora ou a Gestora relatorios periédicos mensais, ou
sempre que lhe for solicitado, contendo informacgdes relacionadas (a) a
Carteira de Direitos Creditoérios e (b) as atividades de consultoria, incluindo
aqueles referentes a contatos com potenciais cedentes, prospeccdo de
Direitos Creditorios bem como outras informagdes pertinentes as atividades
no ambito deste Anexo e do Contrato de Consultoria Especializada.

CUSTODIANTE

4.5.

As atividades de custodia, escrituracdo e controladoria dos ativos e passivos da

Classe serdo exercidas pelo Custodiante.
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4.6. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relacdo a Classe, Cedente, Gestora, Consultor Especializado ou partes a eles
relacionadas.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

TAXA DE ADMINISTRACAQ

4.1. Pelos servicos de administracao e custddia da Carteira de Direitos Creditérios, a
Administradora fara jus a uma remuneracao (o que for maior entre os dois valores) (i) anual
incidente sobre o Patriménio Liquido Fundos Gestor, nos termos da tabela abaixo, ou (ii)
valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a partir da primeira integralizacdo

de Cotas, o qual serad corrigido anualmente pela variacido positiva do IGP-M. (“Taxa de
Administracdo”)

Patrimoénio Liquido Fundos Gestor*

o ; .
Até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) 0,30% (zero Végiﬁg trinta por
De R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) até 0,28% (zero virgula vinte e
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) oito por cento)
De R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) até 0,26% (zero virgula vinte e
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) seis por cento)
De R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) até 0,24 (zero virgula vinte e
R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais) quatro por cento)
o . .
Acima de R$1.000.000.000,00 (um bilhzio de reais) 0,20% (zero ‘(731(:5:10131 vinte por

* 0 patrimoénio liquido informado no quadro acima é o somatdrio do patriménio liquido de
todos os fundos da geridos e administrados pela Gestora e Administradora.

4.2. A Taxade Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacio dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo
Dia Util.

TAXA DE GESTAOQO

4.3. A Gestoranao fard jus a qualquer remuneracao pelos servi¢os de gestao prestados a
Classe.

REMUNERACAOQ DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

4.4. Pelosservicos de consultoria, o Consultor Especializado fara jus a uma remuneracio

mensal correspondente a R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) (“Remuneracio do

Consultor Especializado”).
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TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAOQ

4.5. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucido
CVM n? 160, de 13 de julho de 2022..

4.6. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

5. ENCARGOS

5.1. A Classe terd os seguintes encargos, que lhe poderao ser debitados diretamente:

(i) taxas,impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(ii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas da Classe e da analise de sua situacio e da atuagio da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da Classe;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso
o mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo da Classe ou a
realizacdo da Assembleia Geral;

(viii) contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas registradas para custddia
eletrdnica, se for o caso;

(ix) despesas com relagdo a contratacdo de agéncias de classificagio de risco, se for
0 €aso;

(x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(xi) Taxa Maxima de Custddia;
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(xii) registros de Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(xiii) despesas com contratacdo do Consultor Especializado, nomeadamente a
Remuneracao do Consultor Especializado; e

(xiv) despesas e gastos do Consultor Especializado incorridas no ambito da
prestacdo dos servicos de consultoria, desde que relacionadas a aquisicao,
manutencdo e/ou alienagdo de Direitos Creditorios pela Classe e devida e
previamente aprovadas pela Gestora, no valor maximo de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por exercicio social do Fundo.

5.2. O Encargos que nao constituirem despesas da Classe, correrdo por conta do
prestador de servigo que tiver contratado.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

6.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido representada por
Direitos Creditdrios. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos nos
Direitos Creditérios e ndo havera restrigdo a aquisicao de Direitos Creditérios de um mesmo
Cedente ou devedor.

6.2. Durante o Prazo de Duracdo da Classe, quaisquer recursos e proventos oriundos dos
Direitos Creditorios, inclusive em decorréncia da venda a terceiros, ou do pagamento pela
entidade competente, poderao ser utilizados, a critério da Gestora, para a aquisicao de

novos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros (conforme o caso), ou para a realiza¢do
de amortizacdo aos Cotistas.

6.3. Oremanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditorios
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

(c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b); e

(d) cotas de classe que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (a)
e (b) acima, incluindo cotas de fundos de investimento classificados como
“Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciados”, que sejam administrados
por instituicao autorizada pela CVM.

6.4. Até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros podera ser de emissio e/ou
obrigacdo de uma mesma instituicao.
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6.5. E vedado a Classe realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe. possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

6.6. A Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

6.7. A Gestora podera realizar opera¢des compromissadas e realizar a gestdo de caixa e
liquidez que tenham como contraparte a Administradora, a Gestora e suas respectivas
partes relacionadas.

6.8. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros no exterior.

6.9. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

6.10. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.luminacm.com/

6.11. Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Gestora devera verificar se todos os
Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranga ou execucdo judicial dos Direitos Creditorios cedidos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da andlise conjunta com a Administradora, em
razdo de suas obrigag¢des acessdrias a aquisicdo dos Direitos Creditorios.

6.12. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidacido e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacio financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagio
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

6.13. Niao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente
Regulamento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, de modo que, ainda que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagio
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da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na Clausula 16 deste Anexo.

6.14. As aplicacbes realizadas no Fundo, na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

6.15. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo sdo solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditdrios cedidos, sem prejuizo das obrigacdes e
responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste Anexo.

6.16. As limitacGes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira
do Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

7. ORIGINACAO E AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, VERIFICACAO DO
LASTRO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

7.1. Durante o Prazo de Duracgdo, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios que
deverdo cumprir, cumulativamente, com os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios
de Elegibilidade”):

() acessdo e transferéncia dos Direitos Creditorios, quando houver, sera feita com
todas as eventuais garantias prestadas pelos Devedores e eventuais
garantidores (fiadores ou avalistas), coobrigados ou codevedores para garantir
0 pagamento dos mesmos;

(ii) nos termos da lei, nas cessdes e transferéncia dos Direitos Creditérios, cada
Cedente, individual e isoladamente, ficara responsavel perante a Classe,
exclusivamente, pela existéncia dos Direitos Creditérios ao tempo em que
ocorrer as respectivas cessoes;

(iii) os Cedentes poderdo ceder créditos com ou sem direito de regresso;

(iv) o Contrato de Aquisicdo devera conter anexo, ainda que em formato magnético,
listando e descrevendo todos os Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe,
em especial as seguintes informag¢des minimas: (a) valor de principal; (b) valor
das parcelas; (c) data de contratacio; (d) datas de vencimento, existéncia e tipo
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de garantia; (e) nome e CPF ou CNP]J dos Devedores e respectivos garantidores
e codevedores;

(v) aAdministradoradeve ter recebido da Gestora e/ou do Consultor Especializado
(conforme o caso), por meio eletronico, até a data da respectiva aquisicao, as
principais informagdes relativas aos Direitos Creditorios e aos Cedentes
(conforme layout previamente aprovado entre a Administradora, a Gestora e
Consultor Especializado), nos termos deste Regulamento conforme aplicavel; e

(vi) a Administradora deve ter recebido o respectivo Contrato de Aquisicao
devidamente assinado.

7.2. Ndo obstante os Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe deverao atender, cumulativamente, as seguintes condicdes de cessdao

(“Condicoes de Cessdo”):

(a) os Direitos Creditérios deverdo ser enquadrados como Direitos Creditérios ou
Direitos Creditorios Nao Padronizados, observados os critérios de composicdo
e diversificacdo da Carteira de Direitos Creditorios estabelecidos pela
regulamentacdo aplicavel e neste Anexo; e

(b) aCessao dos Direitos Creditoérios a Classe devera ser formalizada pelo Contrato
de Aquisicio, o qual devera ser lavrado por instrumento publico ou privado.

7.3. Serdo considerados Documentos Comprobatérios de cada Direito Creditério
aqueles que compdem a Carteira de Direitos Creditérios junto com qualquer outro
documento que evidencie a existéncia de, apoie a concessdo da Carteira de Direitos
Creditorios ou diga respeito a eles, para protesto, cobranca ou execuc¢do judicial dos Direitos
Creditdrios a serem cedidos, nos termos da regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas nio
limitado cédulas de crédito bancarios (CCBs), notas comerciais, notas promissorias,
duplicatas, contratos de quaisquer natureza(“Documentos Comprobatérios").

7.4. Os Direitos Creditérios serdo selecionados e analisados pelo Consultor
Especializado que, apds selecdo e analise, apresentara a oportunidade de investimento a
Gestora nos termos do Contrato de Consultoria Especializada, observados os Critérios de
Elegibilidade e as Condig¢des de Cessado (“Oportunidade de Investimento”).

7.5. AsOportunidades de Investimento serdo apresentadas pelo Consultor Especializado
e aprovados pela Gestora.

7.6. O Consultor Especializado fara a verificagido da integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios de todas as Oportunidades de Investimento, cabendo a Gestora
fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.

7.7. Apdbs apresentacdo de uma Oportunidade de Investimento pelo Consultor
Especializado e com a selecdo de tal oportunidade pela Gestora (que ocorrera a seu
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exclusivo critério e sem qualquer obrigacdo perante o Consultor Especializado), a Gestora
devera apresentar a Oportunidade de Investimento a Administradora.

7.8. A verificacdo das Condigdes de Cessdo pela Gestora sera realizada exclusivamente
com base em informacdes a esta prestadas pelo Consultor Especializado.

7.9. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

7.10. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua cessao a Classe, ndo obrigara a sua alienagao
pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso em face
das Cedentes, da Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum.

7.11. A Administradora, com a determinacdo da Gestora de acordo com as disposi¢cdes
deste Anexo, enviara chamada de capital aos Cotistas, por meio da qual estes serio
convocados a aportar recursos na Classe, a qualquer momento durante o Prazo de Duragao.

7.12. A Administradora somente realizara a liquidacdo financeira da aquisicdo dos
Direitos Creditérios apos o recebimento dos devidos Contratos de Aquisicdo devidamente
assinados.

8. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, a Classe ndo adota uma politica
de cobranca especifica, cabendo a Gestora determinar a melhor alternativa de cobran¢a com
relacdo ao Direito Creditdério em questdo (“Politica de Cobranca”).

8.2. A formalizacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe devera observar os
procedimentos abaixo, conforme as datas especificadas, sem prejuizo de outras disposicdes
previstas no Contrato de Consultoria Especializada e no respectivo Contrato de Aquisicdo:

(i) o Consultor Especializado identificara Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, cujos Cedentes estejam
interessados em cedé-los a Classe. Apés a referida identificacdo, a Gestora
devera verificar a legitimidade do Cedente para realizar a cessio;

(i) a Gestora devera avaliar e aprovar o Preco de Aquisicdo com base no fluxo
de caixa da Classe, bem como verificar o cumprimento das Condi¢cdes de
Cessao;

(iii)  aprovado o Preco de Aquisicdo e verificado o cumprimento das Condi¢cdes
de Cessao, a Gestora enviara ao Custodiante, com cdpia a Administradora,
arquivo eletronico contendo a descricdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe;
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(i) na Data de Aquisicdo, a Classe, representado pela Gestora, devera formalizar
o Contrato de Aquisicdo, para aquisicao dos Direitos Creditorios, bem como
determinar ao Custodiante a realizacdo do pagamento do Preco de
Aquisicao, por meio de transferéncia bancaria.

8.3. O Consultor Especializado, na condicdo de “agente de cobranca”, conforme previsto
na Resolucdo CVM 175, devera adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de
cobranca deste Regulamento em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos e/ou
vencidos, exceto se orientado de maneira diversa pela Gestora.

9. PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS

9.1. Entende-se por patriménio liquido da Classe a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditdrios, valores a receber (decorrente de eventuais
alienacgdes de Direitos Creditdrios) e aos Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades
referentes aos encargos da Classe (“Patrimonio Liquido”).

9.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados
inicialmente pelo valor agregado acordado a ser pago pela Classe pela aquisicao dos Direitos
Creditdrios ou Ativos Financeiros (excluindo ganhos adicionais (earn-outs) ou pagamentos
similares) e depois valorizados conforme metodologia prevista neste Capitulo, observadas
ainda as normas regulamentares aplicaveis.

9.3.  Sujeito a Clausula 9.2 acima, no calculo do valor da Carteira de Direitos Creditorios
serdo observados os seguintes critérios:

(a) os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacao em vigor, devendo considerar que:

(i) a verificagdo do valor de mercado tera como referéncia os precos
praticados em operagdes realizadas com ativos e mercados semelhantes
aos dos ativos do Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigacao e
prazo; e

(ii) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo;

(b) os valores a receber serao registrados de acordo com as condi¢des que tiverem sido
estabelecidas contratualmente, referentes a alienagdo dos respectivos Direitos
Creditdrios, respeitado o Manual de Precificacdo da Administradora;

(c) a marcagéo inicial dos Direitos Creditorios é realizada pelo Preco de Aquisicdo e a
valorizacgdo é calculada diariamente pela taxa calculada entre a marcagdo inicial dos
Direitos Creditorios e o valor esperado de recebimento, corrigida pela SELIC,
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acumulada mensalmente, em conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado
da Administradora e da regulamentacao aplicavel da CVM.

9.4. A Administradora podera realizar reavaliacdes dos ativos da Carteira de Direitos
Creditorios quando (i) verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos
Direitos Creditérios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicdo de
qualquer Onus por terceiros em relagio aos Direitos Creditérios.

9.5. Em adicdo as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislacdo aplicavel a Classe, as demonstragdes financeiras anuais da Classe deverdo trazer
nas notas explicativas informacdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Direitos Creditérios, bem
como os parametros utilizados na determinacdo dos valores.

10. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe e somente serao
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou em virtude da
liquidagdo do Fundo ou da Classe.

10.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

10.3. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre as Cotas
da mesma Classe, inexistindo subclasses de Cotas. Todas as Cotas de uma mesma Classe

terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

EMISSAOQ INICIAL

10.4. A emissdo inicial das Cotas da Classe sera realizada de acordo com os termos e
condi¢des dispostos no Suplemento, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais (“Emissao Inicial”).

10.5. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de
acordo com o disposto neste Anexo.

10.6. Na integralizacdo de Cotas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta da Classe. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas
deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.
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10.7. Nas emissdoes subsequentes de Cotas, o preco de emissdao de cada Cota
correspondera ao valor da Cota calculado de acordo com o disposto neste Anexo

CARACTERISTICAS DAS COTAS

10.8. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagées em

comum:

(a) valor de Cota calculado a cada Dia Util, para fins de determinacéo de seu valor
de pagamento, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos na
Clausula 11.9 abaixo;

(b) direitos de voto em relacdo a todas as matérias submetidas a deliberacio da
Assembleia Geral e Especial, caso em que a cada Cota sera atribuido 1 (um)
voto; e

(c) poderdo ser livremente negociadas e transferidas a terceiros, observado o
disposto no item 10.12 abaixo.

10.9. A partir do 12 (primeiro) Dia Util apés a Emissdo Inicial, cada Cota tera seu valor por
Cota calculado no fechamento de cada Dia Util, pela divisio do valor do Patriménio Liquido
pelo numero total de Cotas emitidas e em circulacao.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

10.10. No momento da subscri¢do das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento
no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido e, se for
o caso, da auséncia de classificagio de risco das Cotas subscritas; (ii) teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento e dos Anexos; (iii) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento
realizado, inclusive de perda total de seu capital investido na Classe, tendo em vista as
caracteristicas dos Direitos Creditérios. As Cotas serdo sempre integralizadas de acordo
com as chamadas de capital aprovadas pela Gestora nos termos deste Regulamento.

10.11. A integralizacio das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis na conta corrente da Classe indicada pela Administradora

10.12. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulatorias aplicaveis.

10.13. Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe

ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento,
na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢cdes legais e regulatdrias aplicaveis.
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10.14. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacio especifica sobre ofertas
publicas de distribui¢do de valores mobiliarios.

10.15. As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociacdo em mercados
organizados.

10.16. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidarios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da Classe.

10.17. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicao de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

10.18. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os
recursos poderao ser investidos na forma prevista no Anexo.

11. AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

AMORTIZACAO DE COTAS

11.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo parcial ou total das Cotas, observado o disposto
neste Anexo.

11.2. A Administradora promovera, mediante orientacdo expressa da Gestora,
amortizagoes parciais e/ou totais a qualquer momento durante o Prazo de Duragao, sempre
que forem transferidas a Classe quaisquer valores decorrentes da realizagdo dos Direitos
Creditdrios integrantes do Patrimonio Liquido. A amortizacdo parcial e/ou total prevista na
presente Clausula devera ser realizada pela Administradora, conforme orientado pela
Gestora, no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento pela Classe dos valores decorrentes
do recebimento dos Direitos Creditoérios, de modo que a Administradora tenha tempo habil
para comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia eletronica, a respeito da

ocorréncia da referida amortizagao.

11.3. As amortizacbes parciais e/ou totais tdo somente serdo realizadas pela
Administradora caso a Gestora comprove que o valor de recursos em moeda corrente
nacional disponivel a Classe seja excedente as necessidades de pagamento do valor total de
exigibilidades e provisdes de responsabilidade da Classe a serem incorridos durante os 12
(doze) meses subsequentes.
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11.4. Observada a ordem de alocacdo de recursos, quaisquer distribuicdes a titulo de
amortizacdo deverdo abranger todas as Cotas.

PAGAMENTO

11.5. O pagamento de amortizacdes das Cotas sera efetuado por meio de depdsito em
conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia anterior do
respectivo pagamento. Quando da liquidacao da Classe, sera utilizado o valor da Cota do dia
da liquidacao.

11.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo de Cotas cair em dia que
seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira em que for
mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes
a amortizacdo das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota previsto na Clausula 11.5 acima.

11.7. Observado o disposto neste Anexo, caso no tltimo Dia Util anterior a data de
liquidacdo, a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento da totalidade das Cotas, as Cotas em circulacdo poderdo ser pagas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira de Direitos Creditorios.

12, RENDIMENTO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

12.1. Apo6s a dedugdo dos encargos da Classe (incluindo a Taxa de Administracdo e de
Gestdo), a totalidade das Cotas sera remunerada pelo saldo dos valores recebidos pela

Classe em decorréncia da Carteira do Direitos Creditérios (“Rendimento das Cotas”).

12.2. O Rendimento das Cotas ndo representa e ndo sera considerada como promessa,
garantia ou recomendacdo de rendimento aos Cotistas pela Classe, pela Administradora,
pela Gestora ou Custodiante.

12.3. A partir da primeira integralizacdo de Cotas da Classe e até a liquidacdo da Classe, a
Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo
de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, bem como
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos deste
Anexo e da legislacdo e regulamentacdo aplicavel;

(ii) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros; e
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(iii) pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas.

13.  ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

13.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢cdes gerais deste Regulamento, estio sujeitas a
aprovacdo da maioria dos Cotistas, as deliberacgoes relativas as seguintes matérias:

(i) alteracdo de caracteristica da Classe;
(ii) liquidacdo da Classe;

(iii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducao;

(iv) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou Ativos
Financeiros;

(v) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

(vi) alterar os critérios para apuracdo do valor das Cotas;

(vii) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracio da Classe;
(viii) alteracdo de caracteristica das Cotas;

(ix) deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses; e

(x) deliberar sobre quaisquer Eventos de Avaliacao.

13.2. As comunica¢bes com a Administradora e as manifestacdes de vontade dos cotistas
por meio eletronico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 5 do Regulamento.

14. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

14.1. Aresponsabilidade do Cotista est4 limitada ao valor por ele subscrito.

14.2. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo
ou tenha ciéncia da declaracao de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas previstas
na Parte Geral da Resolugao CVM 175.

15. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE
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15.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagido, por
deliberacdo da Administradora.

15.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Avalia¢io:

(i) qualquer inadimplemento de um Cotista na integraliza¢do de suas Cotas apos
chamada de capital feita pela Administradora;

(ii) desenquadramento da Carteira de Direitos Creditorios por mais de 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos
deste Anexo e das disposicdes legais e regulatérias em vigor; ou

(iii) verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo.

15.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente,
(a) suspendera novas aquisicoes de Direitos Creditorios pela Classe e as distribuicoes ao
Cotista inadimplente, caso aplicavel; (b) suspenderd o pagamento de amortizacdes ou
resgate das Cotas, se houver, e (c) convocara a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagao
Antecipada.

15.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacio da Classe, na forma da Clausula 15.7
abaixo.

15.5. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacao
Antecipada, a Classe reiniciara o processo de amortiza¢do ou resgate das Cotas, se houver,
bem como de aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, conforme o caso,
sem prejuizo da implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas em questao.

15.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Liquidagao
Antecipada:

(a) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas pela liquidacao da Classe;

(b) deliberagdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou

(c) rentncia da Administradora, sem que uma nova instituicio assuma suas
func¢des no prazo de até 60 (sessenta) dias.
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15.7. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacdo ou resgate
das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisicido de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros; e (c) convocarda a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar os
procedimentos de liquidacdo da Classe.

15.8. Na hipoétese de liquidacdo da Classe por deliberacio da Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na
proporcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na
Assembleia Especial de Cotistas em questao.

15.9. No dmbito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo
providenciar atualizacdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da Carteira de Direitos Creditorios
asseguram um tratamento isondmico na distribuicio dos resultados da
liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma
Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas;

15.10. No ambito da liquida¢do da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacio, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversio de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberacido unianime dos Cotistas; e

(d) limites relacionados a composicao e a diversificacdo da carteira de Ativos.

15.11. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovagio da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio
e fundamentado a ser formulado pelos prestadores de servigo essenciais (Administradora
e Gestora), conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa
e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

16. DOS FATORES DE RISCO
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16.1. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de

seu patrimonio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a

riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles

descritos na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo

investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-

se integralmente pelo seu investimento.

16.2. Riscos de Mercado

(D

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - A Classe, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagcdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados das Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas
de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d)
alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econ0micos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicdo financeira e
os resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios
pelos respectivos devedores. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacbes de mercado
especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢des
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas,
poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da
Carteira de Direitos Creditdrios e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais
oscilacdbes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos
relacionados aos emissores e em funcido de alteracdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos
ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira de
Direitos Creditorios, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢cdes
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(ii)

(iii)

de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de
orgaos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das
operacoes, a participacdo no volume de negocios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira de Direitos Creditérios poderdo flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razio de alteracdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagdes de pregos
dos ativos da Classe poderao ocorrer também em funcio das alteracées nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem
que haja mudancgas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilacido dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por
valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacio inicial, levando a reducio
do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros - Mudangas nas condi¢cdes de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas
operacdes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturacao dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patriménio Liquido da Classe
pode ser afetado negativamente.

16.3. Risco de Crédito e relativo a natureza dos Direitos Creditérios

(D)

(i)

Risco de Crédito dos Devedores - Se, em razdo de condi¢cdes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos
perante a Classe, podera ser necessaria a ado¢do de medidas judiciais para
recuperacdo dos Direitos Creditorios cedidos. Ndo ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros - E permitido a Classe manter até

50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se
os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
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(iii)

(iv)

v)

compromissos, a Classe e o Fundo poderao sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a
Classe o total dos Direitos Creditdrios cedidos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a
Classe e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a Gestora ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas.

Risco da aquisi¢do de precatdrios - A aquisicao de Direitos Creditorios oriundos
de precatorios pode nio oferecer a rentabilidade desejada em face de decisGes
e medidas judiciais que podem atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos
precatorios.

Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos precatorios adquiridos no orcamento
Federal - A Constituicdo Federal prevé que o pagamento de obrigacdes
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda
Publica seja condenada, depende de or¢amento prévio, através de sua inclusao
na Lei Orcamentaria Anual da Unido, conforme o caso. Uma vez de posse dos
dados referentes aos pagamentos de precatérios a serem incluidos no
orcamento da entidade devedora, todas as propostas de orcamento da esfera
Federal, conforme o caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob a forma de
Projeto de Lei, ao Poder Legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses
antes do encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orcamentario
da Unido, conforme o caso, deve ser devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder
Executivo, para sangdo, até o encerramento da sessao legislativa. Caso algum
dos pagamentos dos precatoérios adquiridos pelo Fundo nio seja incluido na Lei
Orcamentaria Anual do respectivo ano, podera ocorrer um inadimplemento no
pagamento dos Direitos Creditorios, afetando negativamente o desempenho da
Classe e o investimento realizado pelo Cotista.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Risco de ndo deferimento da incluséo da Classe no polo ativo da agdo judicial ou
como beneficidrio do precatério - O juizo competente para julgar a inclusao do
Fundo na relacdo processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir
tal requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos
Creditorios adquiridos. Note-se, ainda, que o contrato de cessdo ou instrumento
publico definird o procedimento a ser adotado caso o Fundo nao seja incluido
na acdo judicial ou como beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever
a rescisdo do contrato caso se apresentem dificuldades ao recebimento do
Direito Creditério pela Classe.

Risco de alteragdo na forma de pagamento dos precatorios do Fundo - Assim
como ocorreu com a promulgacdo da Emenda Constitucional n? 30, que
permitiu a prorrogacdo dos pagamentos dos débitos judiciais pelo ser valor
real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais
e sucessivas, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo ha garantia de que nao
seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condi¢cdes de pagamento dos precatdrios. Qualquer alteracio das condi¢bes de
pagamento dos precatérios poderd afetar negativamente o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado a Indefinicdo quanto a Data de Recebimento dos Direitos
Creditdrios cedidos - Mesmo apos a prolacdo de decisdo judicial final referente a
uma acdo judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execugio e o
efetivo recebimento dos Direitos Creditdrios cedidos poderdo levar longo
tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario, a possivel adog¢io de
procedimentos protelatérios por parte do Devedor e a eventual dificuldade de
satisfacdo dos créditos por conta do nido pagamento espontdneo. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios cedidos, nos prazos e
nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, poderd afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas, inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos
Direitos Creditorios cedidos ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos
valores estimados.

Risco Relacionado a Discussdo Juridica de agdes judiciais - No caso de Direitos
Creditorios que estejam sendo discutidos judicialmente, a realizacdo de Direitos
Creditdrios cedidos dependera do éxito final nas respectivas ac¢des judiciais, do
adimplemento do Devedor e do efetivo recebimento dos valores devidos, na
forma da legislacdo aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que ag¢des judiciais serdo julgadas favoravelmente a Classe, ou que valores
sejam recuperados judicialmente, ou de que pagamentos sejam efetuados nos
valores previstos. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditdrios cedidos nos prazos e valores previstos podera afetar negativamente
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(x)

o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Além disso,
existe a possibilidade de prolacdo de decisdo judicial definitiva, contra a qual
ndo caibam mais recursos, que afete a prépria existéncia, no todo ou em parte,
dos Direitos Creditoérios cedidos ainda sujeitos a discussao judicial. Em que pese
existirem decisOes anteriores favoraveis tratando de matéria idéntica, existe a
possibilidade de mudanca da jurisprudéncia consolidada. Enquanto ndo houver
o transito em julgado de decisdo definitiva condenando o Devedor ao
pagamento dos valores cobrados em relacdo a cada acdo judicial, permanecera
o0 risco juridico de ser proferida decisdo desfavoravel a Classe e, por
conseguinte, tornar inexistente o respectivo Direito Creditoério cedido.

Riscos relacionados aos Devedores - Uma parcela significativa dos
investimentos da Classe sera feita em Direitos Creditorios devidos por
Devedores ou que, por sua natureza, envolvem riscos do negocio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo,
também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas
substanciais. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos
Devedores, (ii) solvéncia dos Devedores e (iii) continuidade das
atividades dos Devedores. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Classe e,
consequentemente, o valor de suas Quotas. Movimentos de pregos e do
mercado em que atuam os Devedores podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais
como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais,
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades dos
Devedores e o valor dos investimentos da Classe. Consequentemente, o
desempenho da Classe em um periodo especifico pode ndo ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados
em periodos futuros.

16.4. Risco de Liquidez

(1)

(ii)

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio da Classe ndo
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagoes e resgate das Cotas.

Liquidagdo Antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio
fechado, as Cotas somente poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. Adicionalmente, hd eventos que podem ensejar a
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(iii)

(iv)

v)

liquidacdo antecipada da Classe e do Fundo, conforme indicados no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas
titularidades resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo - Caso venha a
ser liquidada, a Classe poderd nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditdrios cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c) a amortizacdo ou o
resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidagdo das Cotas com a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios
- Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacio da Classe, as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser pagas mediante a dacao em
pagamento de Direitos Creditdrios, conforme autorizado pela Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar pela liquidagido da Classe e do Fundo. Nessa hipdtese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo - Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que nao ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Gestora poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido Negativo.

16.5. Risco de Descontinuidade

(1)

Liquidagdo da Classe - A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo
a liquidacdo da Classe, poderad ndo haver recursos suficientes para pagamento
aos Cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os
Cotistas teriam as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos
Creditdrios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
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(i)

ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Redugdo da Originagdo dos Direitos Creditdrios — A existéncia da Classe
estd condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que
sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracdo das Cotas, e (b) a continuidade das operacgdes das
Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis a
Classe, nos termos do Regulamento.

16.6. Riscos Operacionais

(1)

(ii)

(iii)

Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios — Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios serdo recebidos
diretamente na conta de cobranga da Classe. Os valores depositados na
conta de cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1
(um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe
e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer
motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos para a
Conta da Classe, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais - A identificacio, a cessdo e a cobranca
dos Direitos Creditérios dependem da atuacdo conjunta e coordenada da
Gestora e da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso
o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas
técnicas ou seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados pela Gestora.

Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo consigam
originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora nao
consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracao perseguida pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada
para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderio sofrer perdas em decorréncia
desse fato.
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(iv)

Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipdtese de emissdo, amortizacdo e/ou resgate de Cotas que
possam modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢des
da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe e
do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas
ou resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracao dos
termos e condi¢cOes deste Regulamento. Tais altera¢des poderao afetar, dentre
outros, o modo de operacdo da Classe e do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

16.7. Qutros

(i)

(i)

(iii)

Risco legal: Ha o risco de alteracdes de legislacdo interferirem na execucdo da
estratégia juridica e/ou negocial pretendida no momento da aquisi¢do do(s)
Direito(s) Creditorio(s), o que pode vir a alterar a expectativa de remuneracdo
da Classe e dos Cotistas.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos
Creditdrios - A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacio
judicial, faléncia, planos de recuperacio extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar
a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (b)
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe na hipétese de liquidagao da Classe ou faléncia dos
respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios
cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido da
Classe podera ser afetado negativamente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios -A Gestora sera responsavel pela verificagdo dos Documentos
Comprobatérios de forma individualizada, no ato da cessdo dos Direitos
Creditérios, e a Administradora fard a verificacdo trimestral ou em
periodicidade compativel com prazo médio ponderado dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios que nido estejam registrados em
entidade registradora, nos termos da Resolucdo CVM 175. Ainda que o lastro
dos Direitos Creditorios seja verificado na forma do Regulamento, a carteira da
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Classe podera conter Direitos Creditdérios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Comprobatoérios, o que poderd obstar o pleno exercicio, pela
Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

Guarda da Documentagcdo - A Administradora, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a
guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios.
Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizagdo
desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditdrios cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito pelo Consultor Especializado. A Classe
estd sujeita aos riscos inerentes ao processo de estruturacdo dos Direitos
Creditorios adotada pelo Consultor Especializado na analise e selecio dos
respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de
crédito utilizados pelo Consultor Especializado no momento da analise dos
respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pela
Classe, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os
resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razido de sua exposicdo a tais

riscos.

Vicios Questiondveis — A cessio de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos
Direitos Creditdrios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de

recursos.

Risco de Procedimentos de Cobrangca - A Classe adotard, para cada um dos
Direitos Creditorios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de
Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento
de cobranga sera analisado caso a caso pela Gestora, de acordo com a natureza
especifica e das condi¢cdoes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento.
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(viii) Deterioragdo dos Direitos Creditérios — Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no
ambito da Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicao dos Direitos
Creditdrios e/ou de reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios,
situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - Os Direitos Creditorios
componentes da carteira da Classe poderao ser contratados a taxas pré-fixadas.
A rentabilidade verificada no passado com relacdo a qualquer classe de fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) - A
Classe esta apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplas
Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidas pela Classe, pelo
Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, de forma que eventuais problemas
de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos Devedores (sacados)
podem ndo ser previamente identificados pela Classe ou pela Administradora.
Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor (sacado) e a respectivo Cedente, tais como
(i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda, e as respectivos Cedentes nao restituam a
Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe podera ser afetados
negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditérios — A Classe é uma comunhdo de recursos
que tem por objeto a aquisi¢do de Direitos Creditérios, e as Cotas representam
porgoes ideais de seu Patrimdnio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas
ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidagdo da Classe,
podera haver resgate de Cotas mediante dacio em pagamento de Direitos
Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, nesse caso, a
propriedade dos Direitos Creditorios serd transferida da Classe para os
Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios que lhe serdo
atribuidos por ocasido de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditdrios.

Risco de execugdo de Direitos Creditdrios formalizados via caracteres de
computador: A Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados via
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
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(xiii)

modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras
préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover
acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagio, nesse sentido sera necessario provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, j4 que nao se apresenta a
cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe podera
encontrar dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.

Limitagdo de responsabilidade de Cotistas. A Lei n® 13.874 /2019 aditou a Lei n®
10.406/02 (Codigo Civil Brasileiro) e estabeleceu que o regulamento de fundos
de investimento podera estabelecer a limitagcio de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da
CVM. Nesse sentido, a CVM regulamentou referida lei por meio da Resolucdo
CVM 175, a qual entrou em vigor em 02 de outubro de 2023. A vista da recente
disciplina relativa ao tema, a CVM e o Poder Judiciario ainda nao se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas
considerando a pendéncia de jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas. O Cédigo
Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento
cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo
Civil Brasileiro. Nessa hipo6tese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido
da classe, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisdo da assembleia especial de cotistas; e (c) conforme determinado
pela CVM na Resolucdo CVM 175, especialmente pela apresentacao de plano de
resolucdo de patrimonio liquido negativo pela Administradora e pela Gestora.

* % %
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