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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DO FUNDO

11. O POLUX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA, doravante designado abreviadamente FUNDO, € uma comunhdo
de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
disciplinado pela Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 175
(“RCVM 175", Lei n° 11.478 de 29 de maio de 2007 (“Lei 11.478”) e regido por este
regulamento (“Regulamento”), seus Anexos das respectivas classes, seus Apéndices
das respectivas Subclasses, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

1.2. O FUNDO ¢ constituido na categoria “Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe
Unica (“Classe Unica”) com duas subclasses (“Subclasses’), cujas caracteristicas, tais
como, mas nao limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da
Classe, estao definidas neste Regulamento e no Anexo da Classe e Apéndices da
Subclasses deste Regulamento (“Anexo da Classe Unica”).

1.3. O funcionamento do FUNDO tera inicio na primeira Data de Subscricio Inicial
ou por meio da atuacao dos prestadores de servigos essenciais e terceiros por eles
contratados, por escrito, em nome do fundo. O FUNDO tem prazo indeterminado de
duragcao, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia de Cotistas em
conformidade com o disposto neste Regulamento.
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1.4. O FUNDO devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista
nao podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
FUNDO, exceto caso a legislacao aplicavel seja alterada, em particular a legislacao que
trata da tributagcdo do FUNDO e dos Cotistas, sendo que nesse caso sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas para adequar esta Clausula as novas exigéncias, se
houver, da nova legislagao.

1.5. O FUNDO e os Cotistas fardo jus aos beneficios tributarios, quando aplicavel,
desde que observados os procedimentos estabelecidos na Lei n°® 11.478.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
CONTRATADOS, SUAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

2.1. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - ADMINISTRADORA

211. O FUNDO ¢ administrado pela SINGULARE ADMINISTRAGAO
FIDUCIARIA LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 19.412, de 22 de dezembro de 2021, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5°
andar, inscrita no CNPJ sob 0 n° 40.888.143/0001-04.(‘ADMINISTRADORA").

2.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo fiduciaria do
FUNDO.

2.1.3. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, além das demais
previstas na RCVM 175, (a) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, o0s seguintes servicos de: a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; b) escrituracdo das cotas; c) auditoria independente; e d)
custodiante, quando aplicavel; e (b) realizar, conforme orientagdo da GESTORA,
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chamadas de capital aos Cotistas quando o FUNDO necessitar de capital adicional para
cumprimento de obrigagdes relacionadas ao Fundo Investido nos casos de concessao
de mutuos conversiveis em participacdes societarias, a realizacdo de adiantamentos
para futuro aumento de capital da companhia investida pelo Fundo Investido e/ou
qualquer outro evento que, a critério exclusivo da GESTORA, seja necessario
(“Chamadas de Capital”).

2.1.4. O servico de distribuicdo de cotas do FUNDO podera ser prestado pela
ADMINISTRADORA ou GESTORA, desde que habilitada para tal, ou mediante a
contratagcéo de terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

2.2. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - A GESTORA

2.21. A gestdo da carteira do FUNDO ¢ exercida pela BLUEOAK INVESTMENTS
ASSET LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Cidade Jardim, n° 400, 12°, conj. 121, CEP 01.454-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
48.392.830/0001-38, devidamente autorizada a prestagao dos servigos de administragao
de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM n° 20.909,
expedido em 01 de junho de 2023 (“GESTORA” e em conjunto com a
ADMINISTRADORA os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

2.2.2. A GESTORA, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento € nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestao profissional dos Ativos integrantes da
carteira do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigagcbes da ADMINISTRADORA e de
terceiros contratados para prestacao de servicos ao FUNDO.

2.2.3. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, além das demais previstas na
RCVM 175: (a) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servigos: (i) intermediacao de operagdes para a carteira de
ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de
risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel; (v) formador de
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mercado da Classe; e (vi) cogestdo da carteira de ativos; (b) controlar e cumprir o
enquadramento dos limites de composicdo e concentragcdo de carteira, fiscal, de
exposicao a Risco de Capital e de concentracdo em fatores de risco, com base no
Patrimbnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; e (c) realizar, em conjunto com a
ADMINISTRADORA, as Chamadas de Capital.

2.2.4. AGESTORA ou a ADMINISTRADORA podem prestar os servigos de que tratam
os itens (a)(i) e (a)(ii) da Clausula 2.2.3., acima, observada a regulamentacéo aplicavel
as referidas atividades.

2.2.5. Os servigos de que tratam os itens (a)(iii) a (a)(vi) da Clausula 2.2.3., acima,
somente sdo de contratagdo obrigatdéria pela GESTORA caso haja deliberacao
aprovando a contratacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.6. Nos casos de contratacdo de cogestor, a GESTORA deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuagao de cada gestor.

2.2.7. A GESTORA pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados na Clausula 2.2.3 acima, observado que, nesse caso:

a) a contratacdo ndo ocorre em nome do FUNDO, da Classe ou das Subclasses,
salvo se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas; e

b) caso o prestador de servigo contratado n&do seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO, a Classe ou a Subclasse
nao se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, a GESTORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO ou a
Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.
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2.2.8. Compete a GESTORA negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagado de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

2.2.9. A GESTORA deve encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO ou da Classe.

2.2.10.As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
GESTORA com a identificacdo precisa do FUNDO e, se for o caso, da Classe o
Subclasse em nome da qual devem ser executadas.

2.3. DO PRESTADOR DE SERVICO - O CUSTODIANTE

2.3.1. Os servigos de escrituragao, custoddia, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como os servigos de tesouraria e resgate de cotas do FUNDO serao prestados pelo
BANCO DAYCOVAL S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90,
instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia, controladoria,
com sede a Avenida Paulista, n° 1793, conforme Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30
de agosto de 1989 (“CUSTODIANTE").

CAPITULO Il - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) as demonstracdes contabeis do FUNDO e da Classe apresentadas pela
ADMINISTRADORA, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
observado o disposto na Clausula 3.2;
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b) a destituicao ou substituicio da ADMINISTRADORA, com ou sem Justa Causa’,
e CUSTODIANTE e escolha de seus substitutos;

c) a destituicao ou substituicdo da GESTORA, sem Justa Causa, e escolha de seus
substitutos;

d) a destituicao ou substituicido da GESTORA, com Justa Causa, e escolha de seus
substitutos;

e) aprovar a nomeacao de qualquer Pessoa Chave substituida, na forma da
Clausula 7;

f) a emissao de novas Cotas acima do Capital Autorizado, hipétese na qual os

Cotistas devem definir se possuirdo direito de preferéncia na subscricao das
novas Cotas, salvo se o Anexo da Classe Unica conferir poderes 8 GESTORA
para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos termos da regulagcéo
aplicavel,

g) fusdo, incorporagao, cisado (total ou parcial), transformacgéo ou a liquidagdo do
FUNDO e/ou da Classe, na forma prevista no Anexo da Classe Unica;

h) alteracdes na Taxa de Administragcdo ou Taxa de Performance;
i) a alteracado do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da
RCVM 175;

' “Justa Causa” significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagdo & ADMINISTRADORA, a
GESTORA ou a uma Pessoa Chave, a comprovagao de que (i) atuou com dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violagdo no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades perante o FUNDO nos termos deste Regulamento e da
regulamentagcdo aplicavel; (i) descumpriu obrigagbes legais ou contratuais que deveria observar como
ADMINISTRADORA, GESTORA, Pessoa Chave ou membro do Comité de Investimento do FUNDO, conforme o caso;
(iii) foi condenado em primeira instancia por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de
exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo;
ou ainda, (v) descumpriu, conforme condenacédo em primeira instancia, com o disposto em leis anticorrupgdo. Além das
hipéteses previstas acima, serdo considerados Justa Causa, relativamente a ADMINISTRADORA e/ou ao GESTORA
faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, intervengao, liquidagao extrajudicial ou
instauragdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) da ADMINISTRADORA e/ou do GESTORA,
conforme aplicavel. A simples auséncia de rentabilidade positiva na Carteira de Investimentos do Fundo néo é, por si s6,
motivo para Justa Causa.
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j) alteracdes na politica de investimentos do Fundo;
k) a alteragdo sobre as regras de instalagcdo, composi¢cdo, organizacado e

funcionamento do Comité de Investimento, incluindo nomeagao e destitui¢ao, se
aplicavel nos termos deste Regulamento e/ou dos membros do Comité de
Investimento e/ou Pessoas Chaves;

1) a renuncia a quaisquer direitos do FUNDO, incluindo, mas nao se limitando a
nao aplicabilidade das penalidades previstas no Regulamento ou em cada
Compromisso de Investimento;

m) o plano de resolugéo de Patrimbnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe
Unica;

n) o pagamento de encargos nao previstos na Clausula 4.1 deste Regulamento, no
art. 117 da RCVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da RCVM 175; e

3.1.1. Para o calculo do cémputo do quérum e manifestacbes de voto na Assembleia
de Cotistas, a ADMINISTRADORA considera a quantidade de votos representativa da
participacdo do respectivo Cotista em relagdo ao FUNDO e/ou a Classe ou a Subclasse
em questao, tendo por base suas cotas subscritas, conforme o caso.

3.1.2. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberagbes serdo tomadas com os seguintes quéruns: (i)
no tocante as deliberagdes listadas nos itens (a) e (o) da Clausula 3.1, maioria simples
das Cotas subscritas presentes e intituladas a votar; (ii) no tocante as deliberagbes
listadas nos itens (b), (d), (e), (f), (i), (I) e (n) da Clausula 3.1, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Cotas subscritas e intituladas a votar; (iii) no tocante as deliberagdes
listadas nos itens (j) e (m) da Clausula 3.1, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas e intituladas a votar; e (iv) no tocante as deliberagdes listadas nos itens (c),
(9), (h) e (k) da Clausula 3.1, 90% (noventa por cento das Cotas subscritas.
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3.2. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 180 (cento e
oitenta dias) contados do encerramento do exercicio social.

3.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragcdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

3.3. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 3.2.1 acima.

3.4. As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinidao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas n&o seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

3.5. A convocacgado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, da GESTORA e, se
alguma distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.

3.6. A convocagao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da respectiva Assembleia
de Cotistas.

3.7. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
ADMINISTRADORA enviara todas as informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo as
informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como
se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.
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3.8. As informacgbes requeridas na convocacao, conforme descritas na Clausula 3.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderegos na rede
mundial de computadores em que a informacao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

3.9. Aconvocacédo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data de sua realizagdo nos casos em que houver contratagao de
distribuidor e investimento no FUNDO e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢des regulatérias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
que sejam aplicaveis ao FUNDO em fung¢ao de sua categoria.

3.10. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

3.11. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

3.12. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.

3.13. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO, da Classe ou da comunh&io de Cotistas.

3.14. O pedido de convocacgao por Cotistas deve ser dirigida 8 ADMINISTRADORA,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
respectiva Assembleia de Cotistas.
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3.15. A convocacéo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

3.16. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niumero de
Cotistas.

3.17. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrdnico.

3.18. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como realizada na sede da ADMINISTRADORA.

3.19. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica enviada
por e-mail, desde que recebida pela ADMINISTRADORA pelo menos 2 (duas) horas
antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

3.20. Sera admitida que as deliberagcbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

3.21. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

3.22. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.
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O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes

especificos para a sua representacao em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para sua conferéncia,
utilizacao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

3.24.

a)

b)

d)

3.241.

b)

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

A ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os demais prestadores de servicos do
FUNDO e/ou da Classe;

Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votagao; e

Quando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacado de bens de sua propriedade.

Nao se aplicam as vedacodes previstas na Clausula 3.24 acima quando:

os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a)” a “d)”
da Clausula 3.24 acima; ou

houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da
Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada previamente pela
ADMINISTRADORA.
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3.24.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”
da Clausula 3.24 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

3.25. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
Assembleia de Cotistas, salvo haja dispensa pela totalidade de cotistas presentes.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem despesas e encargos do FUNDO, assim como da Classe Unica, além da
Taxa de Administracdo e Taxa de Custddia:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO
e/ou da Classe;

b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagcéo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive

comunicagdes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico
quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

d) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagdo de Risco;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com eventual devedor do FUNDO;
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h)

i)

k)

q)

contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, observado o limite de 2% (dois por cento) sobre o
patriménio liquido do FUNDO;

gastos derivados da celebragcdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, inclusive prémios de seguro, assim como a parcela de prejuizos da
carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas

funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizagao de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constitui¢ao, fusio, incorporacgao, cisédo, transformacao ou
liquidacéo da classe;

despesas com liquidacao, registro e custédia de operagbes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da carteira de
ativos;

distribui¢cao primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou taxa de performance,

observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

taxa de distribuicao das Cotas;
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r) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;
s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢cdes regulatorias aplicaveis;
t) contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel,
u) despesas inerentes a realizagao de reunides de comités;
V) despesas relacionadas ao exercicio de direitos e/ou ao cumprimento de
obrigagdes previstas nos documentos relativos a aquisi¢cao das cotas do FUNDO
Investido.

4.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que tiver concorrido para sua contratagao,
salvo se em contrario decidir a assembleia geral de cotistas.

CAPITULO V - DOS FATOS RELEVANTES

51. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar, na forma e prazo da
regulamentacdo vigente, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou da Classe e ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos, em especial a GESTORA, informar imediatamente a ADMINISTRADORA
sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos
prejuizos que causar na hipétese de omissao.

5.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decis&o dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.
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5.3. Ressalvado o disposto na Clausula 5.2. acima, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO,
da Classe ou dos cotistas.

CAPITULO VI - DAS COMUNICAGOES
6.1. As informagbes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunica¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao”
pela ADMINISTRADORA serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrdnico, nos termos da RCVM 175.

6.2. A obrigacéo prevista na Clausula 6.1 acima sera considerada cumprida pela
ADMINISTRADORA na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel
para os Cotistas.

6.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a ADMINISTRADORA estardo sujeitos a cobranca para pagamento de
custos relacionados ao envio.

6.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia’,
“‘manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questado seja realizada por meio eletrénico, observada as disposi¢cdes do art. 12 da
RCVM 175.

6.5. Caso nao seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizagdo do endereco
fisico ou eletronico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio
das informagdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir
da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao do seu endereco
declarado.

6.6. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.
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6.7. A GESTORA deve manter as informagcoes do FUNDO, da Classe e das
Subclasses, conforme aplicavel, atualizadas em base trimestral no prazo de até 20
(vinte) dias apds o encerramento de cada um dos trimestres civis, quais sejam, 31 de
margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULOS VIl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

7.1. O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de janeiro e término no
ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

CAPITULOS VIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

8.1. S&o partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver.

8.2. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecera
0 Regulamento.

8.3. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdao os
Anexos.

8.4. Ressalvada as hipéteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos ou Classes,
somente ocorrera apds o pagamento de todos os custos do FUNDO ou da Classe,
inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da
ADMINISTRADORA quando esta, indevidamente fora inserida no polo de acéo contra
0 FUNDO e/ou da Classe.

8.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
POLUX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

1. DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DO FUNDO

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas com a amortizagao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagao da Classe, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Nos termos da classificagcdo aplicavel, o FUNDO se enquadra na categoria Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV da RCVM
175.

1.3. A ADMINISTRADORA e a GESTORA declaram que, na data deste Regulamento, ndo se
encontram em situac&o de conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
2.2. A Classe nao tera lamina, por destinar-se a investidores profissionais
3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por deliberagéo da
Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo
da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUIGAO
DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe sera dividida em 2 (duas) Subclasses, as quais corresponderao a fragdes ideais
do patriménio liquido do FUNDO e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares
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os mesmos direitos politicos e direitos econdmico-financeiros diferentes, exclusivamente quanto
ao pagamento das remuneragdes dispostas na Clausula 5, conforme Clausulas 4.1.2 e 4.1.3 e
respectivos Apéndices.

4.1.1. Observado o disposto no caput desta Clausula 4.1., o patriménio liquido do Fundo sera
dividido em uma Cota Unica e subdividido em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

4.1.2. As Cotas Subclasse A serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por Investidores
Profissionais que individualmente assinem compromissos de investimento prevendo aporte
individual e de recursos no FUNDO (“Capital Comprometido Individual”). As Cotas Subclasse A
estardo sujeitas ao pagamento de todas as taxas dispostas na Clausula 5 (“Cotas Subclasse A”).

4.1.3. As Cotas Subclasse B serdo destinadas exclusivamente para subscricao pelo BLUEOAK
SPECIAL SITUATIONS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento administrado pela ADMINISTRADORA e inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 49.744.106/0001-99 (“Fundo Blue Oak”) e/ou qualquer fundo de investimento
sob gestao da GESTORA ( “Investidores Blue Oak”). Os Investidores Blue Oak poderéao investir
no FUNDO, por meio da subscricdo de Cotas Subclasse B, com recursos aportados pelo Investidor
Blue Oak na integralizagao de Cotas, conforme fixado no respectivo compromisso de investimento
celebrado pelo respectivo Investidor Blue Oak (“Recursos Minimos”). As Cotas Subclasse B
pagara a Taxa de Custddia e Taxa de Distribuicdo e estardo isentos do pagamento do restante
das taxas dispostas na Clausula 5 (“Cotas Subclasse B”).

4.2. Ficaa critério da GESTORA deliberar e instruir a ADMINISTRADORA a realizar a emissao
de novas Cotas Subclasses A e Cotas Subclasses B do FUNDO, sem necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral de Cotista até o limite de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Capital
Autorizado”), sendo assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas, exceto quando
da hipdtese da emissdo de nova série de Cotas, quando entdo podera haver distingdes entre as
séries, quanto ao prazo de amortizagao e de resgate.

4.2.1. Olimite do Capital Autorizado podera ser reduzido pela GESTORA, a seu exclusivo critério,
sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotista.

4.2.1. O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado
diariamente apos o fechamento dos mercados em que esta Classe atue (“Cota de Fechamento”).
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4.3. Fica a critério da GESTORA deliberar e instruir a ADMINISTRADORA a realizar a
amortizacdo de Cotas Subclasses A e Cotas Subclasses B, sem a necessidade de aprovagao em
sede de Assembleia de Cotistas.

44. Ao subscrever Cotas da Classe, o investidor celebrard com a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento do Fundo” (“Compromisso
de Investimento”) e o boletim de subscrigdo por meio do qual o investidor subscrevera as Cotas
(“Boletim de Subscricdo”), dos quais deverao constar entre outras disposigbes, o valor total e o
prazo que o Cotista se obriga a integralizar.

4.5. A primeira emissdo de Cotas da Classe sera (i) de até 41.792 (quarenta e uma mil,
setecentas e noventa e duas) Cotas, com valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais),
perfazendo o montante total de até R$ 41.792.000,00 (quarenta e um milhdes, setecentos e
noventa e dois mil reais) e (ii) realizada com registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM
n° 160. O patrimbénio maximo previsto na primeira emissdo de Cotas da Classe sera de até R$
41.792.000,00 (quarenta e um milhdes, setecentos e noventa e dois mil reais). As Cotas da
primeira emissao da Classe serdo distribuidas pela ADMINISTRADORA, que podera contratar
terceiros devidamente habilitados para prestar os servicos de distribuicdo, nos termos da
legislagdo em vigor.

4.5.1. O montante minimo que devera ser integralizado, no &mbito da primeira emisséao, é de
R$28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais), equivalente a 28.000 (vinte e oito mil) Cotas
(“Integralizacdo Minima”), sob pena de cancelamento. O prazo para Integralizagdo Minima para
funcionamento da Classe é de até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, contado da respectiva
data de registro do FUNDO na CVM.

4.6. As Cotas também poderao ser integralizadas mediante chamada de capital, a ser realizada
pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de subscricao
e/ou compromisso de investimento.

4.6.1. Caso o boletim de subscrigdo e/ou compromissos de investimento preveja que as Cotas
serdo integralizadas em atendimento a chamadas de capital, tais chamadas de capital serdo
realizadas pela Administradora, mediante orientagdo da GESTORA, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida
aos Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderegos de contato informados pelos
Cotistas junto a Administradora quando da subscricdo de suas respectivas Cotas.
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4.7. O FUNDO podera entrar em funcionamento a qualquer tempo desde que: (i) sejam
assinados Boletins de Subscrigdo e Compromissos de Investimentos; ou (ii) decorrido o prazo de
180 (cento) dias da constituicdo do FUNDO.

4.8. O Cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento e Anexo da Classe Unica, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da
politica de investimento do FUNDO e da Classe Unica, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo e de sua responsabilidade por consequentes aportes
adicionais de recursos, (iv) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
gue possam ser incorridas pelo FUNDO e pela Classe, (v) de que a concessao de registro para a
venda de cotas do FUNDO nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes
prestadas ou de adequagao do Regulamento do FUNDO a legislagdo vigente ou julgamento sobre
a qualidade do FUNDO ou de sua ADMINISTRADORA, GESTORA e demais prestadores de
servigos.

4.9. As Cotas integralizadas poderdo ser negociadas privadamente no mercado secundario,
desde que seja garantido aos Cotistas o direito de preferéncia na aquisi¢ao de tais Cotas, na forma
das subclausulas abaixo. O Cotista que desejar alienar suas Cotas devera encaminhar notificagcao
a GESTORA indicando: (i) a quantidade de Cotas que pretende alienar; (ii) os termos e condigdes
da pretendida alienacéo (inclusive prego e condigdes de pagamento); (iii) se aplicavel, a identidade
do pretenso comprador e, conforme aplicavel, de seus controladores diretos e indiretos €, no caso
de controle difuso, de seu diretor presidente e presidente do seu conselho de administracéo
(“Notificacdo de Venda”). A GESTORA devera comunicar os demais Cotistas do FUNDO sobre a
Notificagdo de Venda em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu recebimento.

4.9.1. O exercicio do direito de preferéncia por qualquer dos Cotistas devera ser comunicado ao
Cotista alienante, com copia para a GESTORA, no prazo de 30 (trinta) dias a contar do
recebimento da Notificagdo de Venda pela GESTORA.

4.9.2. Sera assegurado aos Cotistas que manifestarem interesse em exercer o direito de
preferéncia o direito de adquirir as Cotas proporcionalmente as respectivas participagbes no
FUNDO observadas na data da Notificagdo de Venda (descontadas as Cotas do Cotista alienante).
Tal direito de preferéncia podera ser exercido pelo préprio Cotista ou, quando tal Cotista for um
fundo de investimento, podera ser cedido a outros fundos de investimento sob gestdo do mesmo
gestor de tal Cotista, sendo que, nesta hipétese, o Cotista alienante e a GESTORA deverao ser
informados sobre a cessao desse direito de preferéncia, no proprio comunicado a que se refere a
Clausula 4.9.1.
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4.9.3. Aos Cotistas que tiverem exercido direito de preferéncia na aquisicao de Cotas, por si ou
por meio de fundos sob mesma gestao, nos termos da Clausula 4.9.2. acima, sera assegurado o
direito de preferéncia na aquisicdo das sobras (“Cotas Remanescentes”), proporcionalmente a
participacdo de cada Cotista adquirente (ou fundo sob mesma gestao) na aquisi¢cao preferencial
de Cotas referida acima.

4.9.4. A GESTORA sera conferida direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas que néo forem
adquiridas pelos Cotistas (ou fundo sob mesma gestao) nos termos das Clausulas 4.9.3 e 4.9.2.
acima. A GESTORA podera a seu exclusivo critério ceder o direito de preferéncia acima
mencionado, total ou parcialmente, a partes relacionadas a GESTORA, a fundos geridos pela
GESTORA, ou a quaisquer terceiros, devendo estabelecer os prazos e demais condi¢gbes para
seu exercicio pelos cessionarios.

4.9.5. As Cotas nao adquiridas pelos Cotistas ou pela GESTORA nos termos das Clausulas 4.9.2,
4.8.3 e 4.8.4 acima poderao ser livremente alienadas a terceiros.

4.9.6. Nao se aplicara o disposto no caput desta Clausula nos casos de (i) sucessao de Cotista
(causa mortis ou decorrente de reestruturacdo societaria do Cotista, entre outros eventos de
sucessao como doagao como evento de antecipagao de sucessao); (ii) transferéncias de Cotas a
partes relacionadas dos Cotistas, na forma da legislacgao; (iii) transferéncia de Cotas a fundos de
investimento exclusivo ou restrito do Cotista alienante; (iv) transferéncia de Cotas entre pessoas
fisicas e/ou fundos de investimento que tenham como gestor de suas carteiras de investimento a
mesma pessoa juridica ou fisica, conforme legislagdo vigente; ou (v) transferéncia de Cotas da
GESTORA, ou parte relacionada a ele, aos seus colaboradores.

4.9.6.1. As hipoteses previstas no item 4.9.6. acima deverao ser previamente comprovadas
por documentos que comprovem tais situacoes analisadas pela ADMINISTRADORA

4.9.7. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverdo igualmente ser
Investidores Profissionais, bem como deverao aderir aos termos e condigcdées do FUNDO por meio
da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA de todos os documentos exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislagao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas. O cumprimento
destes requisitos € condigdo para o registro da transferéncia das Cotas no livro de registro dos
Cotistas pelo Custodiante. A transferéncia de Cotas a terceiros que n&o sejam Cotistas devera ser
previamente aprovada pela ADMINISTRADORA, cuja recusa somente sera justificada em razao
de restrigdes legais e regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou
irregularidades encontradas em processo de verificagdo da adequagao de perfil de risco e
investimento, suitability e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.
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4.9.8. As Cotas poderdo ser registradas para negociagdo no mercado secundario, junto a
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao.

4.10. A distribuicao de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.11. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes que seja encerrada a distribuigcdo anterior
de Cotas.

4.12. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacbes até o encerramento da
distribuicdo.

4.13. Os recursos obtidos nas integralizagdes poderdao ser investidos na forma prevista no
Regulamento.

4.14. As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribuigao
devem ser depositadas em instituigdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobiliarios ou outros ativos compativeis com as caracteristicas da Classe.

4.15. Na emissao de cotas da Classe do FUNDO, sera utilizado o valor da cota previsto nos
documentos da oferta.

4.16. A ADMINISTRADORA podera vetar, no todo ou em parte, a deliberagdo sobre amortizacao
de cotas em caso de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe, ou que
possa implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO.

4.17. Caso a carteira da Classe, por qualquer motivo e a qualquer momento durante o prazo de
duracgao da Classe se desenquadre, por 10 (dez) ou mais dias consecutivos, a GESTORA podera,
a seu exclusivo critério e sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, de
forma a preservar os direitos, garantias e interesses do cotista, solicitar a ADMINISTRADORA,
por meio de notificacido escrita, que realize a amortizagcdo compulsoéria das cotas da Classe, em
montante necessario para enquadrar a carteira da Classe.

4.18. No prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data do recebimento da notificagcao
enviada pela GESTORA, nos termos do subitem 4.17 acima, a ADMINISTRADORA devera (i) dar
ciéncia ao cotista da Classe acerca da amortizacdo compulséria em questdo e de suas
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caracteristicas; e (ii) providenciar a amortizagao compulsoria das cotas, no montante e demais
termos estabelecidos na referida notificagao.

4.19. A amortizacdo compulséria estabelecida acima sera realizada de forma equéanime,
simultanea e proporcional entre todos o cotista da Classe.

4.20. As Cotas somente serdo resgatadas integralmente na hipétese de liquidagdo da Classe.

4.21. Para fins de atualizagcéo e conversao das cotas da Classe, sabados, domingos e feriados
nacionais ndo serao considerados dias Uteis.

4.22. As movimentagdes dos cotistas na Classe deverao ocorrer em dias Uteis na localidade da
sede da ADMINISTRADORA, em horario definido conforme documentos do FUNDO ou no site do
distribuidor.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A Taxa de Administracdo da Cota Subclasse A 3 ADMINISTRADORA pela prestacédo da
administragao fiduciaria, tesouraria e controle do FUNDO, correspondera a 0,10% (dez centésimos
por cento) ao ano sobre o montante que venha a ser efetivamente aportado por cada Cotista no
FUNDO, mediante a integralizagcdo das respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento (“Capital Integralizado”) do FUNDO (“Taxa de Administracdo”).
Para fins de esclarecimento, a Cota Subclasse B esta isenta de pagar a Taxa de Administragao.

5.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, observada a Clausula
5.1.2. abaixo, tendo como base o patriménio liquido do FUNDO do primeiro dia util imediatamente
anterior, com a aplicagéo da fragao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias uteis,
e apropriada no primeiro dia util do més subsequente.

5.1.2. Independentemente dos valores indicados na Clausula 5.1 acima, a ADMINISTRADORA
sempre fara jus a uma remuneragdo minima mensal de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais),
atualizados anualmente pela variagdo positiva do IPCA ainda que a Taxa de Administragao
calculada nos termos desta Clausula nao alcance tal valor.

5.1.3. No momento de célculo da Taxa de Administracdo, inclusive quanto a Taxa de
Administragcdo minima disposta na Clausula 5.1.2, o valor da remuneracado sera reduzido pelo
resultado da multiplicagdo de 0,10% (dez décimos por cento) pelo valor de subscrigdo do Fundo
Blue Oak.
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5.1.4. A GESTORA fara jus a uma remuneragdo equivalente a R$ 100,00 (cem reais) mensais
atualizados anualmente pela variagdo positiva do IPCA a ser paga pela Cota Subclasse A (“Taxa
de Gestao”). Para fins de esclarecimento, a Cota Subclasse B esta isenta de pagar a Taxa de
Gestéao.

5.2. A Taxade Custddia da Classe ao CUSTODIANTE pelos servigos de escrituracao, custddia
e controladoria dos ativos financeiros e valores mobiliario e tesouraria da carteira do FUNDO
correspondera a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Capital Integralizado
do FUNDO. (“Taxa de Custddia”)

5.2.1. A Taxa de Custédia sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

5.2.2. Independentemente dos valores indicados na Clausula 5.2 acima, o CUSTODIANTE
sempre fara jus a uma remuneragdo minima mensal de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais),
atualizados anualmente pela variagao positiva do IPCA ainda que a Taxa de Custddia calculada
nos termos desta Clausula n&o alcance tal valor.

5.3. A Taxa de Distribuicdo da Classe correspondera a 0,01% (um centésimo por cento) sobre
o valor da oferta de emisséo das Cotas (“Taxa de Distribuicéo”).

5.4. Observado o disposto na Clausula 4.17, o FUNDO fara distribuicdes aos Cotistas, a critério
exclusivo da GESTORA e sem qualquer cronograma de pagamento, e pagara Taxa de
Performance a GESTORA, com valores decorrentes de: (a) desinvestimentos pelo FUNDO; (b)
dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outros valores pagos relativamente aos valores
mobiliarios do FUNDO; (c) outras receitas de qualquer natureza do FUNDO; e (d) outros recursos
excedentes do FUNDO, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo de
duracdo do FUNDO, sendo que os valores elencados nos incisos (a) a (d), deduzidos dos
encargos, despesas do FUNDO, eventuais contingéncias e da disponibilidade de caixa do FUNDO,
incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados, e a
GESTORA, a titulo de pagamento de Taxa de Performance, e serao, para todos os fins, doravante
referidos como “Capital Disponivel”.

5.4.1. Mediante utilizacdo do Capital Disponivel, conforme definido acima, serdo realizadas as
distribuicbes de resultados aos Cotistas, e, conforme aplicavel, os pagamentos de Taxa de
Performance a GESTORA, observado o disposto na Clausula 5.4.2 abaixo, sob a forma de: (a)
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amortizagao de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas detidas por
cada Cotista em relagdo a sua Subclasse e proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao patriménio liquido do FUNDO; (b) repasse direto aos Cotistas,
para rendimentos para os quais isto seja possivel, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista em relagdo a sua Subclasse e proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao patriménio liquido do FUNDO,
cujo repasse sera tratado como amortizagao ou resgate de Cotas, conforme o caso, nos termos
da Instrugdo Normativa n° 1.585/15; (c) resgate de Cotas quando da liquidagdo do FUNDO,
sempre proporcionalmente ao niumero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista em relagao
a sua Subclasse e proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
relativamente ao patriménio liquido do FUNDO; ou (iv) pagamento de Taxa de Performance a
GESTORA nos termos das Clausulas 5.4.3 e 5.4 4.

5.4.2. O Capital Disponivel a ser distribuido, nos termos desta Clausula, aos Cotistas de
Subclasse A e Subclasse B sera dividido entre tais Cotistas e a GESTORA de acordo com o
abaixo:

(i) na “primeira etapa”’, os recursos serdo pagos aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A e Subclasse B, até que seja atingido o montante equivalente a IPCA
acrescido de 8% (oito por cento) (“Parametro de Referéncia”) ao ano;

(ii) na “segunda etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da primeira etapa acima,
desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdao pagos integralmente a
GESTORA, atitulo de Taxa de Performance, até que a proporg¢ao de valores recebidos
pela GESTORA e pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Subclasse B sejam
equivalentes aos percentuais abaixo especificados do somatério das distribuicdes
realizadas a cada referida subclasse de Cotas na primeira e na segunda etapa que
excedam o valor principal que venha a ser efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento (“Capital Integralizado”):

Subclasse Percentual Gestora Percentual Cotista
Cotas Subclasse A 10% 90%
Cotas Subclasse B 0% 100%

(iii) na “terceira etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral da segunda etapa acima,
desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos aos Cotistas
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detentores de Cotas Subclasse A e Subclasse B e a GESTORA, simultaneamente, e
aos Cotistas detentores de referidas Cotas, conforme percentuais abaixo:

Subclasse Percentual Gestora Percentual Cotista
Cotas Subclasse A 10% 90%
Cotas Subclasse B 0% 100%

5.4.3. As distribuicdes aos Cotistas e os pagamentos de Taxa de Performance a GESTORA
devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées do FUNDO.

5.4.4. O célculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as seguintes regras
adicionais: (i) na hipotese de descredenciamento da GESTORA, a GESTORA deixara de fazer jus
ao recebimento das parcelas vincendas da Taxa de Performance; (ii) na hipotese de renuncia ou
destituicao da GESTORA, a GESTORA tera direito a receber a Taxa de Performance proporcional
ao montante da soma de todos os Capitais Comprometidos Individuais (“Capital Comprometido”)
aplicado pelo FUNDO em valores mobiliarios até o momento da referida destituigdo, calculada pro
rata temporis, observado o periodo em que exerceu suas fungbes e o prazo de duragdo do
FUNDO, a medida da realizagcdo de amortizagdo de Cotas relativas aos referidos investimentos,
gue vierem a ocorrer mesmo apos a destituicdo da GESTORA, ou ainda, quando da liquidagao do
FUNDO. De qualquer forma, a GESTORA destituida somente fara jus ao recebimento de Taxa de
Performance caso os Cotistas detentores de Cotas Subclasses A e Subclasse B ja tenham
recuperado a totalidade do Capital Integralizado, conforme corrigido pelo Paradmetro de
Referéncia, nos termos deste Regulamento.

5.5. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como a taxa de ingresso ou
taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRAGAO

6.1. O objetivo da Classe € proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas por meio
da aquisicdo de cotas do JERICO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 52.171.799/0001-82 e representado pela XP
Investimentos CCTVM S.A., localizada na Av. Ataulfo de Paiva n® 153, 5° e 8° andares, Leblon,
Rio de Janeiro/RJ, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0001-04 (“Fundo
Investido”), que atua direta ou indiretamente no seguimento de infraestrutura investindo, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em agdes, bdénus de subscrigdo, debéntures,
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conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos de emissio de sociedades de propdsito especifico
organizadas como sociedades por agbes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos
projetos de infraestrutura.

6.1.2. Os investimentos do FUNDO mencionados na clausula 6.1. deverdo possibilitar a
participacdo da Classe no processo decisorio do Fundo Investido, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégia e gestao que deve ocorrer através de:

(a)detencéo de cotas que integrem o respectivo bloco de controle;

(b)celebragao de acordo de acionistas com outros cotistas do Fundo Investido; ou
(c)celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definigdo de sua politica
estratégia e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracdo.

6.1.3. Fica dispensada a participagdo do FUNDO no processo decisério do Fundo Investido
quando:
(a) o investimento do FUNDO no Fundo Investido represente parcela inferior a 15% (quinze
por cento) de participagado no Fundo Investido; ou
(b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas
presentes.

6.1.4. A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido
investido em cotas do Fundo Investido.

6.1.5. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente a CVM, sobre a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
carteira, no momento em que ocorrer.

6.1.6. Durante todo o seu prazo de duracgéo, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em cotas do Fundo Investido, observados os limites legais aqui previstos e na
RCVM 175.

6.1.7. Os recursos da carteira da Classe, enquanto nido aplicados na forma do caput ou
devolvidos aos Cotistas a titulo de amortizagcdo de Cotas, deverdo ser investidos, a critério
exclusivo da GESTORA.
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6.1.8. E vedada a Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacgoes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial ou envolverem
opgdes e compra e venda de cotas do Fundo Investido com a finalidade de ajustar o pregco de
aquisicao ou alienagao como parte de estratégia de desinvestimento nos termos da RCVM 175.

6.1.9. Salvo mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicagcdo de
recursos da Classe em valores mobiliarios de emissdo de fundos de investimento nos quais
participem:

(a)a ADMINISTRADORA, a GESTORA e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; e

(b)quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (i) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissido de valores mobiliarios a
serem subscritos pela Classe, inclusive na condi¢ao de agente de colocagéo, coordenagéo ou
garantidor da emissao; ou (ii) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal
de fundo de investimento emissor dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

6.1.10. Salvo mediante aprovagdo da Assembleia Geral, € igualmente vedada a realizagdo de
operagoes, pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
(a) da clausula 6.1.9 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA.

6.1.11. O disposto na clausula 6.1.10 ndo se aplica quando a ADMINISTRADORA ou a GESTORA
atuarem como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte da
Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo; e como
administradora ou gestora de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico
fundo.

6.1.12.Investimento e Desinvestimento. A aquisicdo de valores mobiliarios pela Classe podera
ser realizada pela GESTORA, apos aprovacao pelo Comité de Investimentos, a qualquer momento
durante o prazo de duragédo de 3 (irés) anos a contar da data de inicio do FUNDO, mediante
negociagdes privadas ou realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo, observados os
termos e condig¢des estabelecidos por este Regulamento, podendo ser prorrogado por até 1 (um)
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periodo adicional de 1 (um) ano, a critério da GESTORA, e, apos tal prazo, o Periodo de
Investimentos podera ser alterado mediante deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas
(“Periodo de Investimentos”). O periodo de Desinvestimento ocorrera a partir do 1° (primeiro) dia
util seguinte ao término do Periodo de Investimentos no qual se interrompera todo e qualquer
investimento da Classe nos fundos de investimentos investidos e se dara inicio a um processo de
desinvestimento total da Classe, ressalvada as excecbes expressamente previstas neste
Regulamento.

6.1.13. Novas distribuicbes de Cotas, durante o Periodo de Investimento, dependerao de prévia
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas e implicardo na formalizagcdo de novos
compromissos de Investimento ndo havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicdo de
novas Cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Geral.

6.2. Fica estabelecido que o disposto na Clausula 6.1 e suas subclausulas, acima. ndo se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade, consistindo apenas em
um objetivo a ser perseguido pela GESTORA.

6.3. A GESTORA ¢ obrigada a observar os limites de composig¢ao e concentragcido na carteira
da Classe, bem a concentragao em fatores de risco.

6.4. As aplicagdes no FUNDO nao contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA,; (ii) da
GESTORA,; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7. DO COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1. Comité de Investimentos. O FUNDO tera um comité de investimentos, composto por, no
minimo, 2 (dois) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos eleitos pela GESTORA e identificados
na Clausula 7.9.

7.2.  Os membros do Comité de Investimentos poderdao nomear suplentes para representa-los
nas reunides do Comité de Investimentos devendo comunicar tal nomeagao aos demais membros
e a GESTORA.

7.3. Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes terdo mandato pelo
prazo de duracdo do FUNDO, salvo se a GESTORA, a qualquer tempo, destituir os membros que
tiver nomeado.



©) singulare

7.4. Os membros do Comité de Investimento ndo receberao qualquer remuneragédo do FUNDO
pelo exercicio de suas fungoes.

7.5. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicacao por escrito enderegada aos demais membros do Comité de Investimentos, com cépia
para a GESTORA e para a ADMINISTRADORA.

76. Os membros do Comité de Investimento serdo escolhidos pela GESTORA dentre
individuos de ilibada reputagao, notério conhecimento em analise de investimentos e quanto ao
funcionamento de fundos regulados pela CVM, devendo, também, atender aos seguintes critérios:

l. Possuam, no minimo:

a. 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos;

b. Certificagbes por associacbes de mercado locais ou internacionais; ou

c. Notoério conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou
declaracao formal, conforme o caso.

I. Possuam disponibilidade e compatibilidade para participagao das reuniées do comité; e

M. Assinem termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher
0s requisitos descritos neste artigo.

7.7. Os membros do Comité de Investimentos devem observar os deveres e as vedacgdes
previstos na regulamentagdo especifica sobre o exercicio profissional de administrador de
carteiras de fundos de investimento

7.8. Os membros da Equipe-Chave, conforme definido na Clausula 7.9, fardo parte do Comité
de Investimento do FUNDO. Caso uma Pessoa Chave venha a se desligar da GESTORA, por
qualquer motivo (“Evento de Pessoa Chave”) com apenas 1 (um) membro da Equipe Chave, tal
membro da Equipe Chave deixara automaticamente de ser um membro do Comité de
Investimentos, sem necessidade de convocacgido de Assembleia de Cotistas para eleicdo de seu
substituto.
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7.9. A equipe chave da GESTORA que compora o Comité de Investimento é formada pelas
Pessoas abaixo qualificadas (cada uma delas, uma “Pessoa Chave” e, em conjunto, “Equipe
Chave”), quais sejam:

(@) METON BARRETO DE MORAIS NETO, portador da cédula de identidade RG n°
94011008162, inscrito no CPF/MF sob o n° 619.357.513-87;

(b) JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, portador da carteira de identidade RG M-
8526881, inscrito no CPF/MF sob n° 041.249.236-94; e

(c) BENY PODLUBNY, portador da carteira de identidade RG 10.915.418-7 e inscrito no
CPF/MF sob o n° 052.951.897-08.

7.9.1. Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com apenas 1 (um) dos 3 (trés) membros da
Equipe Chave, o FUNDO continuara a exercer suas atividades normalmente, sem necessidade de
recomposigcao da Equipe Chave, desde que 2 (dois) dos 3 (trés) membros continuem normalmente
a exercer suas atividades.

7.9.2. Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com 2 (dois) dos 3 (trés) membros da equipe
chave, a GESTORA devera comunicar a ADMINISTRADORA no prazo de até 10 (dez) dias
corridos contados da data do evento e nomeara ao menos 1 (um) substituto de qualificagao técnica
equivalente, em até 90 (noventa) dias corridos da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas
informagdes sobre a qualificacdo e experiéncia da nova Pessoa Chave. O novo membro sera
submetido a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada em até 15 (quinze) dias
corridos contados da data de sua indicagao pela GESTORA. Caso a GESTORA entenda que o
FUNDO podera prosseguir com suas operagdes com uma unica Pessoa Chave, podera solicitar a
ADMINISTRADORA que convoque Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 15
(quinze) dias, para deliberar pela ndo contratacdo de Pessoa Chave substituta.

7.9.3. Caso a Assembleia de Cotistas ndo aprove o substituto indicado pela GESTORA como
Pessoa Chave nos termos da Clausula 7.9.2 acima, a GESTORA tera o direito de fazer uma
segunda indicagao para a posicdo em aberto da Pessoa Chave, desde que seja feita em até 60
(sessenta) dias corridos contados da data de reprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas do
substituto indicado anteriormente.

7.9.4. Caso a Assembleia Geral de Cotistas resolva reprovar o substituto para a Pessoa Chave
indicado pela GESTORA nos termos da Clausula 7.9.3. acima, a GESTORA devera contratar,
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assumindo todos os custos relacionados a tal contratacido, uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputacao e renome no Brasil (“Head Hunter”), que tera até
90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em aberto, que
apresentem requisitos e qualificagdo desejaveis, adotando como referéncia os profissionais de
destaque nas instituicbes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestdo de recursos de
terceiros.

7.9.5. Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter aplicavel,
nos termos da Clausula 7.9.4 acima, a GESTORA devera definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos
indicados, providenciando sua contratagcédo e alocagao como membro como Pessoa Chave para o
FUNDO, hip6tese na qual ndo sera necessaria a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas para
sua contratacio pela GESTORA.

7.9.6. A partir do Evento de Pessoa Chave para 2 (dois) membros da equipe, e até que seja
contratado 1 (um) substituto, nos termos acima descritos, ficardo temporariamente suspensas as
atividades de investimento do FUNDO, exceto com relagdo a (i) contratos em que o FUNDO ja
tenha se comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao referido desligamento,
substituigdo ou destituicao ou (ii) investimentos complementares e necessarios para a protegao de
investimentos existentes.

7.9.7. Na hipotese da Clausula 7.9.6. acima, o Periodo de Investimento ficara prorrogado pelo
mesmo tempo que durar a suspensdo das atividades de investimento ali referida, sendo
igualmente prorrogado o inicio do Periodo de Desinvestimento, o qual terminara na hipotese de
liquidacao antecipada do FUNDO.

8. DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

8.1.  Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de plena diligéncia e
da boa pratica de administragdo e gestdao do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administragdo e gestdo, a Classe estara sujeita aos riscos inerentes as aplicagdes em fundos de
investimento, os quais poderao ocasionar flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos que
compdem a sua carteira, acarretando oscilagbes no valor da cota, observado sempre o disposto
na Clausula 8.3 abaixo.
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8.2. A opcéao pela aplicagdo em fundos de Investimento apresenta alguns riscos inerentes as
aplicacoes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este podera
sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sio:

| - Risco de Mercado:

Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de mercado, que ¢é influenciado
por fatores econdmicos gerais e especificos como por exemplo ciclos econémicos, alteragéo de
legislagdo e de politica econdmica, situagdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos,
podendo, dessa forma, causar oscilacbes nos precos dos titulos e valores mobiliarios que
compdem a carteira, podendo levar a uma depreciagio do valor da cota desta Classe.

Il - Risco de Crédito:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes em
operacgdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das
operagdes contratadas e nao liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos
titulos e valores mobiliarios. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forca de intervengao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da Classe.

Il — Risco de Liquidez:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, podendo a
GESTORA encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar esses ativos pelo prego e no
tempo desejado.

IV — Risco de Concentragao:

Nos termos deste Regulamento, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido em valores mobiliarios de um unico fundo de investimento investido. A Classe e
seus Cotistas poderao ficar expostos ao risco de performance de um unico setor econdmico o que
podera resultar em maior volatilidade do seu patriménio liquido. Esta Classe podera estar exposto
a significativa concentragdo em ativos de um unico emissor, com os riscos dai decorrentes.

V- Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira:

A GESTORA envidara os maiores esforgos para manter a composicao da carteira do FUNDO,
adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em participacdo em
infraestrutura para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em
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alteragdo do tratamento tributario do FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido
0 prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogcdo de novas estratégias
pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecao
da carteira do FUNDO, bem como de alteragbes nos critérios de avalicdo pelas autoridades
competentes. O desenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos
cotistas.

VI — Risco Operacional do Fundo Investido:

Em virtude da participagcdo no Fundo Investido, todos os riscos operacionais do Fundo Investido
poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe impactando negativamente
a rentabilidade da Classe. Além disso, a Classe podera influenciar na definicdo da politica
estratégica e na gestdo do Fundo Investido. Dessa forma, caso o Fundo Investido tenha sua
liquidagcao decretada e/ou caso haja responsabilizagao de seus cotistas, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos do Fundo Investido podera ser atribuida a Classe, o que
podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.

VIl — Risco de Derivativos:

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protegcéo patrimonial. No
entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes, ou, ainda, de a outra
parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagcao de operacoes pela Classe no mercado de
derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimbnio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais a
Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

VIIl — Risco de Investimento em Fundos de Investimentos Investidos Constituidas e em
Funcionamento:

A Classe investira no Fundo Investido que ja esta plenamente constituido e em funcionamento.
Desta forma, existe a possibilidade do Fundo Investido ou das companhias investidas pelo Fundo
Investido: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidos com
qualquer sangao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o
artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem descumprindo as
obrigagdes e restrigcdes para a protegdo do Bioma Amazonia impostas pelo Decreto n° 6.321, de
21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o FUNDO e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

IX — Risco de Patrimonio Negativo:
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As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

X — Transagdes com Partes Relacionadas:

Observada a aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, a Classe podera investir em fundos de
investimento que invistam em companhias nos quais a GESTORA e/ou suas respectivas partes
relacionadas participem como sécios e/ou investidores, o que podera impactar de forma negativa
os planos de investimento e os resultados esperados e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Xl — Restric6es ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida:

A Classe, constituida sob a forma de condominio especial fechado, ndo admite resgate de Cotas
a qualquer momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas devera
encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagao. Os Cotistas
poderao ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou
obter precos reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez
das Cotas de fundos de investimento em participagcdes é considerada baixa.

Xll — Propriedade das Companhia(s) Investida(s):

Apesar de a carteira da Classe ser constituida, predominantemente, pelos valores mobiliarios de
emissdo do Fundo Investido, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade
direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos
Financeiros e valores mobiliarios da carteira da Classe de modo nao individualizado, no limite do
Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao niumero de Cotas que detém no
FUNDO.

XIlIl — Nao Realizagao de Investimento pelo FUNDO:

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento no
Fundo Investido pode n&o ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nado ha garantias de que
os investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfagao da Politica de Investimento da Classe, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo nao realizagdo dos mesmos.

XIV — Auséncia de Garantias:

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Instituigdo administradora, da GESTORA
ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, a Classe,
o FUNDO, a ADMINISTRADORA e a GESTORA nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracéo decorrentes da aplicagao em Cotas. Desse modo, todos
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os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho é incerto.

XV — Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos:

A Classe esta sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas politicas
econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre
outras. Essas politicas, bem como outras condigcdes macroeconbémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevacgao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéao impactar os negoécios do FUNDO.
Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgédos competentes poderao
realizar alteragdes na regulamentagao dos setores de atuagcdo do Fundo Investido ou nos ativos
integrantes da carteira da Classe ou, ainda, outros relacionados ao proprio FUNDO, o que podera
afetar a rentabilidade de sua carteira.

XVI - Diversos

(i Risco Legal: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de investimento com
a criagcao das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria
dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e
manifestagdes equivocadas a respeito do FUNDO e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagbes ou
entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(i) Interrupcao dos Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO: Eventual
interrupcado da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
das Classes e do FUNDO. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao Fundo ou, até mesmo, a
sua liquidacao antecipada.
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(i) Outros Riscos: As Classes e o FUNDO também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos ativos
integrantes da carteira, alteracao na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criacéo de
novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente o FUNDO, e alteragao
da politica fiscal aplicavel as Classes e ao FUNDO, os quais poderao causar prejuizos as Classes
e aos Cotistas.

8.3. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por
eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica
de investimento ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na legislagéo
aplicavel.

8.4.  As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

8.5. A administragao de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia
as politicas de investimento e conformidade a legislagdo vigente s&o suas principais metas. Os
riscos que o FUNDO pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de gerenciamento de
risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as
melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a possibilidade de perda para o FUNDO e para o
investidor.

9. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

9.1. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal Politica de Voto orienta as decisbes
da GESTORA em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios detidos pelo FUNDO,
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10. DAS COTAS DO FUNDO
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10.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do FUNDO, de Classe Unica dividida
em 2 (duas) Subclasses. Cada série de Cotas emitida pela Classe Unica do FUNDO devera possuir
prazo de amortizagao e resgate definido. Adicionalmente, somente serdo resgatadas em virtude do
término dos respectivos prazos de duracédo da Classe de Cotas ou em virtude da liquidagdo do
FUNDO. As Cotas serao escriturais € mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

11.1. Sem prejuizo do disposto nas condicbes gerais deste Regulamento, esta sujeita
exclusivamente a aprovacao de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas subscritas e
intituladas a votar, a deliberagao referente a alteragcédo de caracteristica da Classe.

11.2. As comunicacbes com a ADMINISTRADORA e as manifestagcdes de vontade dos cotistas
por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo VI do Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

12.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista nesta Clausula 12.

12.2. O FUNDO nao realizara quaisquer distribuicdes de dividendos ou proventos aos Cotistas
que nédo tiverem atendido integralmente as chamadas de capital realizadas pela
ADMINISTRADORA e GESTORA ou que estejam em mora com o cumprimento de suas
obrigacoes de integralizacéo.

12.3. O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos ativos componentes da carteira
da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatoéria do valor total das Cotas.

12.4. Considerando o disposto na Clausula 12.2 acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que o FUNDO e a Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

12.5. Na hipétese de verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita na Clausula 12.3 acima,
os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.
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12.6. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacido de subscrever e/ou
integralizar Cotas na forma e condi¢gbes previstas neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento (“Cotista Inadimplente”) sera notificado pela ADMINISTRADORA para sanar o
inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de a ADMINISTRADORA poder,
conforme orientacdo da GESTORA, cancelar as respectivas Cotas subscritas e ndo integralizadas
conforme a respectiva chamada de capital e/ou o0 Compromisso de Investimento.

12.6.1. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) dias corridos
a partir da notificacdo descrita acima, a GESTORA tomara quaisquer das seguintes providéncias:

(i)

(iif)

podera iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas néo
integralizadas conforme cada chamada de capital, inclusive mediante requerimento de
tutela especifica do cumprimento das obrigagdes de integralizagdo entao inadimplidas,
nos termos do Cédigo de Processo Civil, acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze
por cento), (b) da variagdo anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data
de inadimplemento até a data de quitagdo, e (c) de uma multa ndo compensatéria
equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, a partir da data de
inadimplemento até a data de quitagao; e (d) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo
das demais penalidades previstas no Compromisso de Investimento e da possibilidade
de cancelamento das respectivas Cotas subscritas e ndo integralizadas conforme a
respectiva chamada de capital;

podera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, desde que o FUNDO nao detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da chamada de capital em questao, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagdo de cada
Cotista na chamada de capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel do
valor constante dos Boletins de Subscricao firmados por cada investidor do FUNDO, a
titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizagéo
(“Capital Subscrito”) e desde que a nova chamada de capital seja suficiente para sanar
o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

podera contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento das obrigagdes do Cotista Inadimplente para com o
FUNDO, as expensas do Cotista Inadimplente;
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(iv) devera obrigatoriamente suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista
Inadimplente, até o completo adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos
e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento estardo suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (b) a data de liquidagcdo do FUNDO. Caso o Cotista Inadimplente venha
a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previsto neste Regulamento;

(v) sujeito as regras e ao procedimento previsto nas Clausulas 12.6.4 a 12.6.6., podera
determinar a cesséo, pelo Cotista Inadimplente, de sua participagdo no FUNDO, tanto
com relagao a parcela ja integralizada, quanto com relagao a parcela nao integralizada.

12.6.2. Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de
subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as
distribuicbes de Capital Disponivel a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos
existentes para com o FUNDO (obrigacdo de integralizagdo de Cotas, juros moratérios e multa
nao compensatoria, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a
ADMINISTRADORA, nos termos do Compromisso de Investimento, de todos os poderes para
fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista Inadimplente, inclusive para subscrever e/ou
integralizar Cotas pendentes de subscricdo e/ou integralizagdo com os recursos de tais
distribuicbes em seu nome.

12.6.3. Mediante inadimplemento da obrigacdo de integralizagao prevista no respectivo
Compromisso de Investimento, a ADMINISTRADORA, mediante aprovacdo da GESTORA,
podera resolver o respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali previstos.

12.6.4. Sujeito ao disposto na Clausula 12.6.6. abaixo, o Cotista Inadimplente deste ja outorga aos
demais Cotistas (exceto qualquer Cotista Inadimplente e/ou impedido por qualquer motivo) o
direito de adquirir todas as Cotas subscritas por tal Cotista Inadimplente, integralizadas ou nao,
inclusive a parcela que nao tenha sido objeto de chamada de capital (“Parcela Cedida”), pelo valor
correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor patrimonial das Cotas da Parcela Cedida,
de forma proporcional aos respectivos Compromissos de Investimento integralizados de cada
Cotista adquirente. Nesse caso, a GESTORA devera notificar cada Cotista (exceto qualquer
Cotista Inadimplente e/ou impedidos por qualquer motivo) com relagao ao valor total da Parcela
Cedida que o Cotista em questdo tem direito de adquirir. Caso qualquer Cotista opte por ndo
adquirir a parte a que faz jus da Parcela Cedida do Cotista Inadimplente, a GESTORA podera, a
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seu exclusivo critério, reconduzir o mesmo mecanismo ora estabelecido com relagao a tal Parcela
Cedida nao adquirida pelo Cotista em questao.

12.6.5. Na medida em que parte ou totalidade da Parcela Cedida n&o seja adquirida pelos demais
Cotistas, nos termos da Clausula 12.6.4., a GESTORA podera, a seu exclusivo critério, oferecer
parte ou totalidade da Parcela Cedida que nao tenha sido adquirida a qualquer terceiro, desde que
em termos e condi¢cdes que ndo sejam mais favoraveis do que os oferecidos originalmente aos
Cotistas, sendo condigao para aquisi¢cao de tal participagao a adesao ao presente Regulamento.

12.6.6. Qualquer Cotista ou terceiro que adquira participagdo do Cotista Inadimplente devera
assumir a parcela correspondente a obrigacdo do Cotista Inadimplente de integralizagdo da
parcela em atraso, bem como de eventuais integraliza¢des futuras (“Integralizacdes Assumidas”),
adicionadas de eventuais penalidades ndo pagas e devidas pelo Cotista Inadimplente, exceto se
de outra forma determinado pela GESTORA, a seu exclusivo critério, de forma proporcional a
parcela da participacéo do Cotista Inadimplente sendo adquirida pelo Cotista ou terceiro, conforme
o0 caso. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, optar por nao acrescentar ao valor
correspondente as Integralizagdes Assumidas por qualquer Cotista ou qualquer terceiro, eventuais
penalidades nao pagas e devidas pelo Cotista Inadimplente, de forma que, caso devidas, o Cotista
Inadimplente continuara obrigado perante o FUNDO com relagdo a quaisquer penalidades
aplicadas a tal Cotista Inadimplente.

13. LIQUIDAGAO DA CLASSE E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagcido, por deliberacdo da
ADMINISTRADORA.

13.2. A Na hipotese de liquidagcédo da Classe por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas,
a ADMINISTRADORA deve promover a divisado de seu patrimdnio entre os Cotistas, na proporgcao
das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia
Geral de Cotistas em questao.

13.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagao da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) o plano de liquidagéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo
Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e
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nas disposicdes legais e regulatorias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagao
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagcbées dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

¢) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

13.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagao do
Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentagbes
ocorridas no periodo.

13.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracbes contabeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com
as disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou nao, de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

13.5. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

13.6. No ambito da liquidacao da Classe, a ADMINISTRADORA deve:

a) fornecer informagbes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacgdes, devendo providenciar atualizagbes
conforme as circunstancias se modifiquem; e

b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os resultados
nao sejam distribuidos em uma Unica ocasiao ou que a cada distribuicao de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas.
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13.7. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacao
definido na Clausula 13.6, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
b) método de conversao de Cotas;

¢) vigéncia diferida de alteragées do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagao
unanime dos Cotistas; e

d) limites relacionados a composicao e a diversificagdo da carteira de Ativos.
14. DA TRIBUTAGCAO

14.1. As regras de tributagdo adiante descritas nesta Clausula tomam como base o disposto na
legislacdo brasileira em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao FUNDO caso
cumpridas todas as condi¢gdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 e na RCVM 175,
assumindo ainda, para esse fim, que o FUNDO ira cumprir as regras de investimento constantes
da regulamentacao estabelecida pela CVM.

14.2. O nao atendimento de quaisquer das condi¢des e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07
e na RCVM 175 resultara na sua liquidacao ou transformacgédo em outra modalidade de fundo de
investimento, conforme previsto no Paragrafo 9°, Artigo 1° da Lei n® 11.478. Nesta hipotese, aplicar-
se-30, pela sistematica de retengéo fonte (“IRRF”), as seguintes aliquotas: 22.5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a
15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias,
conforme previsto na Lei n°® 11.033/04.

14.3. A tributagao aplicavel ao Cotista, como regra geral, € a seguinte:

14.3.1. Em regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas no resgate de Cotas, inclusive
quando decorrentes de sua liquidagdo, bem como na amortizagdo de cotas, ficam sujeitos ao
Imposto de Renda na fonte (“IRRF”) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga
positiva entre o valor de resgate ou de amortizagao e o custo de aquisi¢do das Cotas, observado
0 que se segue:
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(a) Pessoa fisica: As pessoas fisicas Cotistas do FUNDO serao isentas do Imposto de Renda
(“IR”), na fonte e na declaragdo de ajuste anual, sobre os rendimentos auferidos por
ocasiéo de resgate e amortizacao de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do FUNDO.
Além disso, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas sao tributados a aliquota zero em
operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

(b) Pessoa juridica: As pessoas juridicas Cotistas do FUNDO terao seus rendimentos
auferidos no resgate, inclusive quando decorrente de liquidagdo do Fundo, e na
amortizagéo das Cotas sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os ganhos
auferidos na alienacao de Cotas por Cotistas pessoas juridicas em operagdes realizadas
dentro ou fora de bolsa sao tributados como ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por
cento). Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operacoes realizadas por pessoas
juridicas residentes no pais nao seréo dedutiveis da apuragao do lucro real;

14.3.2. As regras de tributacgao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

(a) IOF/Titulos: As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF
envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”), cobrado a aliquota maxima de 1%
(um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fung¢ao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagées com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

14.4. O Cotista obriga-se, na hipotese de alienagdo de Cotas a terceiros, a apresentar a
ADMINISTRADORA a nota de aquisigdo acompanhada do relatério demonstrativo do custo de
aquisicdo das Cotas alienadas. Caso o Cotista ndo envie a documentagdo mencionada, a
ADMINISTRADORA efetuara a reteng¢ao do imposto sobre a totalidade dos rendimentos.

14.5. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagdo de cotistas residentes no Brasil.

14.5.1. Aos cotistas pessoas fisicas ou juridicas nao residentes sera aplicada a tributagao da
regulamentagao em vigor.

14.6. A tributagao aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:
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14.6.1. As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia.

14.6.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO sao isentos de
Imposto de Renda.

15. DISPOSIGOES GERAIS

15.1. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagao, desde que submetidos
a aprovacgao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado
a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO
PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA



©) singulare

APENDICE A

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE A DE COTAS DO POLUX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

COTAS SUBCLASSE A

Publico-Alvo

As Cotas Subclasse A serdo destinadas exclusivamente a
subscricdo por (i) Investidores Profissionais que
individualmente assinem compromissos de investimento
prevendo aporte individual e de recursos no FUNDO (“Capital
Comprometido Individual”) ou, (ii) conforme permitido pela
GESTORA, a seu exclusivo critério, grupo restrito de
Investidores Profissionais que assinem compromissos de
investimento prevendo Capitais Comprometidos Individuais,
desde que tenham entre si vinculo familiar ou societario,
pertengam a um mesmo grupo econdmico, ou se declarem
vinculados em seus respectivos compromissos de
investimento. As Cotas Subclasse A estardo sujeitas ao
pagamento de todas as taxas dispostas na Clausula 5 do
Anexo ao Regulamento.

Regime de Classe

Fechada

Prazo de Duracéao

Indeterminado

Categoria

Infraestrutura

Politica de Investimento

As Cotas Subclasse A deverdo observar a Politica de
Investimentos prevista no Capitulo 6 do Anexo ao
Regulamento.

Barreiras aos Resgates

Tendo em vista a natureza do FUNDO, nao havera resgate de
Cotas a qualquer tempo, somente na hipotese de liquidacao
da Classe.

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano sobre o montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista no FUNDO, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento (“Capital Integralizado”). A
ADMINISTRADORA sempre fara jus a uma remuneragao
minima mensal de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais),
ainda que a Taxa de Administrac&o calculada ndo alcance tal
valor. A Taxa de Administracdo sera reduzida pelo resultado
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da multiplicagao de 0,10% (dez décimos por cento) pelo valor
de subscricdo do Fundo Blue Oak.

Taxa de Custddia: 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento)
ao ano sobre o Capital Integralizado. O CUSTODIANTE
sempre fara jus a uma remuneragdo minima mensal de
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), ainda que a Taxa de
Custddia calculada nao alcance tal valor.

Taxa de Distribuigdo: 0,01% (trés centésimos por cento) sobre
o valor da oferta de emissao das Cotas.

Taxa de Gestdo: R$ 100,00 (cem reais) mensais.

Taxa de Performance: Aplicam-se aos Cotistas detentores de
Cotas Subclasse A as seguintes regras relativas a cobranga
de Taxa de Performance: (i) na “primeira etapa”, os recursos
serdo pagos aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A,
até que seja atingido o montante equivalente a IPCA acrescido
de 8% (oito por cento) (“Parametro de Referéncia®) ao ano; (ii)
na “segunda etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral
da primeira etapa acima, desde que haja recursos
remanescentes, tais recursos serao pagos integralmente a
GESTORA, a titulo de Taxa de Performance, até que a
propor¢cao de valores recebidos pela GESTORA e pelos
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A sejam equivalentes
aos percentuais abaixo especificados do somatério das
distribuicbes realizadas a cada referida subclasse de Cotas na
primeira e na segunda etapa que excedam o valor principal
que venha a ser efetivamente aportado por cada Cotista no
FUNDO, mediante a integralizagao das respectivas Cotas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento
(“Capital Integralizado”): 10% (Percentual da Gestora) e 90%

(Percentual do Cotista); e (iii) na “terceira etapa”, que se inicia
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apos o cumprimento integral da segunda etapa acima, desde
que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos
aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e 8 GESTORA,
simultaneamente, e aos Cotistas detentores de referidas
Cotas, conforme percentuais abaixo: 10% (Percentual da
Gestora) e 90% (Percentual do Cotista).

Distribuicdo de Resultados

O FUNDO fara distribuicdes aos Cotistas, a critério exclusivo
da GESTORA e sem qualquer cronograma de pagamento, e
pagara Taxa de Performance a GESTORA, com valores
decorrentes de: (a) desinvestimentos pelo FUNDO; (b)
dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outros
valores pagos relativamente aos valores mobiliarios do
FUNDO; (c) outras receitas de qualquer natureza do FUNDO;
e (d) outros recursos excedentes do FUNDO, existentes e
passiveis de distribuicao aos Cotistas, ao final do prazo de
duracdo do FUNDO, sendo que os valores elencados nos
incisos (a) a (d), deduzidos dos encargos, despesas do
FUNDO, eventuais contingéncias e da disponibilidade de
caixa do FUNDO, incluem quaisquer valores devidos aos
Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados, e a GESTORA,
a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

Forma de Comunicagao

A publicacdo de comunicagdes devera ser feita na pagina da
ADMINISTRADORA na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas Subclasse
A do Fundo sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio
do sistema eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores.

Manifestacdo de Vontade dos
Cotistas

As manifestacdes de vontade dos Cotistas por meio eletrénico
deverao observar o disposto na Clausula 6.4 do Regulamento
e o art. 12 da RCVM 175.

Patriménio Liquido Negativo

Na hipétese de verificagao de Patrimonio Liquido Negativo, os
Cotistas serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto
quanto bastem para saldar os compromissos da Classe
definidos neste Regulamento.

Liquidagéo da Classe

O FUNDO entrara em liquidagdo quando deliberado pela
Assembleia de Cotistas.
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APENDICE B

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE B DE COTAS DO POLUX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

COTAS SUBCLASSE B

Publico-Alvo

As Cotas Subclasse B serdo destinadas exclusivamente para
subscricdo pelo BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATE-
GIA, fundo de investimento administrado pela
ADMINISTRADORA e inscrito no CNPJ/MF sob o n°
49.744.106/0001-99 (“Fundo Blue Oak”) e/ou qualquer fundo
de investimento sob gestdo da GESTORA ( “Investidores Blue
0ak”). Os Investidores Blue Oak poderao investir no FUNDO,
por meio da subscrigao de Cotas Subclasse B, com recursos
aportados pelo Investidor Blue Oak na integralizagao de
Cotas, conforme fixado no respectivo compromisso de
investimento celebrado pelo respectivo Investidor Blue Oak
(“Recursos Minimos”).

Regime de Classe Fechada
Prazo de Duragao Indeterminado
Categoria Infraestrutura

Politica de Investimento

As Cotas Subclasse B deverao observar a Politica de
Investimentos prevista no Capitulo 6 do Anexo ao
Regulamento.

Barreiras aos Resgates

Tendo em vista a natureza do FUNDO, nao havera resgate de
Cotas a qualquer tempo, somente na hipotese de liquidacao
da Classe.

Taxas

Taxa de Custddia: 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento)
ao ano sobre o Capital Integralizado. O CUSTODIANTE
sempre fara jus a uma remuneragdo minima mensal de
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), ainda que a Taxa de
Custodia calculada nao alcance tal valor.

Taxa de Distribui¢do: 0,01% (trés centésimos por cento) sobre
o valor da oferta de emiss&o das Cotas.

49



©) singulare

'
i

BLUE OAl

Distribuicdo de Resultados

O FUNDO fara distribuicoes aos Cotistas, a critério exclusivo
da GESTORA e sem qualquer cronograma de pagamento, e
pagara Taxa de Performance a GESTORA, com valores
decorrentes de: (a) desinvestimentos pelo FUNDO; (b)
dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outros
valores pagos relativamente aos valores mobiliarios do
FUNDO; (c) outras receitas de qualquer natureza do FUNDO;
e (d) outros recursos excedentes do FUNDO, existentes e
passiveis de distribuicao aos Cotistas, ao final do prazo de
duracdo do FUNDO, sendo que os valores elencados nos
incisos (a) a (d), deduzidos dos encargos, despesas do
FUNDO, eventuais contingéncias e da disponibilidade de
caixa do FUNDO, incluem quaisquer valores devidos aos
Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados, e a GESTORA,
a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

Forma de Comunicacao

A publicagdo de comunicagdes devera ser feita na pagina da
ADMINISTRADORA na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas Subclasse
B do FUNDO sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores.

Manifestacdo de Vontade dos
Cotistas

As manifestacdes de vontade dos Cotistas por meio eletrénico
deverao observar o disposto na Clausula 6.4 do Regulamento
e o art. 12 da RCVM 175.

Patriménio Liquido Negativo

Na hipoétese de verificagado de Patrimonio Liquido Negativo, os
Cotistas serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto
quanto bastem para saldar os compromissos da Classe
definidos neste Regulamento.

Liquidacédo da Classe

O FUNDO entrara em liquidagdo quando deliberado pela
Assembleia de Cotistas.
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