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REGULAMENTO DO ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

O ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, disciplinado pela Resolugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”), pelo “Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, editado pela
ANBIMA e conforme em vigor, pelo presente Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que

lhe forem aplicaveis.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e as expressées adotadas com iniciais em letras maiulsculas no presente Regu-
lamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos abaixo e ao longo do Regulamento, sendo
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

“ABVCAP”

Significa a Associacdo Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

“Administradora”

Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na cidade e Estado de S3o
Paulo, na Rua Dr. Rubens Gomes Bueno, 691, Conjunto 131, Varzea
de Baixo, CEP 04.730-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
40.434.681/0001-10, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, através do Ato Declaratdrio n? 19.213, expedido em 27
de outubro de 2021.

“AFAC”

Significa o adiantamento para futuro aumento de capital.

“Amortizacdo”

Significa o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das
disponibilidades financeiras da respectiva Classe, resultantes da
alienacdo de um investimento, ou do recebimento de dividendos,
juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais
investimentos (desde que ndo repassados diretamente aos
Cotistas), conforme disposto no Anexo.

“ANBIMA”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral” ou “Assembleia
Geral de Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Ativos”

Significam os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, em conjunto.




“Ativos Alvo”

Significam: (i) acOes, bonus de subscricdo, debéntures simples,
notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em acles de emissao de companhias, abertas ou
fechadas; (ii) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos
de crédito ou participacdo em sociedades limitadas; (iii) cotas de
outros FIP; e (iv) cotas de Fundos de A¢Ges — Mercado de Acesso.

“Ativos Financeiros”

Significam (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituices financeiras;
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos
itens “(i)” e “(ii)” acima; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento
que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)” e
“(ii)” acima.

”

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscri¢cdo”

O boletim de subscricdo assinado por cada investidor para aquisicdo
das Cotas emitidas pelo Fundo.

//B3H

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos
Ativos Alvo e pelos Ativos Financeiros.

“Chamada(s) de Capital”

Significa a(s) chamada(s) de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientagao,
diretrizes e prazos definidos pela Gestora, conforme previsto neste
Regulamento.

“Classe Unica de Cotas”

Significa a classe Unica de cotas de emissdo do Fundo.

IICMNII

Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

“CNPJ/MF”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cddigo ANBIMA”

Significa o Cddigo ANBIMA para Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, vigente a partir de 2 de outubro de 2023, ou
outro que o substitua.




“Cddigo Civil”

Significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Compromisso de Investimento”

Significa cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas, que sera assinado por determinado
Cotista.

“Conta do Fundo”

Significa a Conta bancdria de titularidade do Fundo, a ser mantida
em instituicdo autorizada pelo BACEN, utilizada para movimentacao
dos recursos do Fundo, e para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo.

“Cotas”

Significam as Cotas da Classe Unica do Fundo.

“Cotista(s)”

Significam os titulares das Cotas do Fundo.

“Custodiante”

Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

MCVMH

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Integralizagdo Inicial”

A data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario na localidade da sede da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante ou ndo funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional.

“Disponibilidades”

Significam os Recursos em caixa, depdsitos bancarios a vista em
instituicdo autorizada pelo BACEN ou em Ativos Financeiros de
liquidez didria.

“Encargos do Fundo”

Significam as despesas e encargos cuja responsabilidade pelo
pagamento do Fundo, nos termos deste Regulamento.

HFIP//

Significa Fundo de Investimento em Participacdes.

“Fundo”

Significa o ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA.




“Gestora”

Significa a ASSET BANK — ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 42.221.617/0001-87, com sede Av. Rodrigo
Fernando Grillo, n.2 207, Ed. Victdria Business, 142 andar, Sala 1402,
Jardim dos Manacas, CEP: 14801-534, na cidade de Araraquara,
Estado de S3do Paulo, devidamente autorizada pela CVM para
gestdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratdrio n? 19.632, de 09 de dezembro de 2021.

“IPCA”

Significa o [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

“Oferta”

Significa a oferta publica ou privada de Cotas do Fundo, nos termos
da regulamentacdo vigente.
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“Partes Relacionadas”

Significam (i) os empregados, diretores, sécios ou representantes
legais; (ii) os cdnjuges e/ou parentes até o 22 grau de parentesco; e
(iii) as sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou que
exercam controle comum.

“Patrimonio Liquido”

Significa a diferenca entre (i) a soma do saldo das Disponibilidades
e saldo dos Ativos; e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

”

“Politica de Investimento

Significa a politica de investimento do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

Significa, em conjunto, a Administradora e a Gestora do Fundo.

“Regulamento”

Significa o Regulamento do Fundo.

“Resolugdo CVM 175"

Significa a Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolug¢do CVM 160"

Significa a Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC.

“Taxa de Administragao”

Significa a Remunerac¢do devida a Administradora, nos termos deste
Regulamento.




“Taxa de Gestdo” Significa a Remuneracdo devida a Gestora, nos termos deste
Regulamento.

“Termo de Adesdo” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do
ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”, a ser assinado por cada Cotista no ato de sua
primeira subscricdo de Cotas.

2. DISPOSICOES INICIAIS — FORMA DE CONSTITUICAO, PUBLICO-ALVO E PRAZO DE DURACAO

2.1 O FUNDO é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, sob
a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe Unica (“Classe Unica”), cujas caracteristicas,
tais como, mas nao limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estdo
definidas neste Regulamento e no Anexo da Classe deste Regulamento (“Anexo da Classe Unica”).

2.2 A Classe n3o sera dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da Classe Unica.

2.3 Para fins do Codigo ABVPCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e
FIEE, o Fundo é classificado como “Fundo diversificado tipo 1”. Referida classificacdo sé podera ser alterada
por deliberagdo de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas.

2.4 O funcionamento do FUNDO tera inicio na primeira Data de Subscrigdo Inicial ou por meio da atuagao
dos prestadores de servigcos essenciais e terceiros por eles contratados, por escrito, em nome do fundo. O
FUNDO tem prazo indeterminado de duracdo, podendo ser liquidado por deliberagcdo da Assembleia de Co-
tistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.5 O FUNDO ¢ destinado a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11, da Resolu¢do CVM 30,
de 11 de maio de 2021.

2.6 O Fundo e as Cotas n3o sdo qualificados como “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” ou termos cor-
relatos.

2.7 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

3. OBJETIVO

3.1 O objetivo do FUNDO é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da aqui-
sicdo de Ativos, observada a politica de investimento do FUNDO estabelecida neste Regulamento.



4. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - ADMINISTRADORA

4.1 A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢cdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo fiduciaria do FUNDO, a custddia dos valores mobilidrios e dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, a controladoria e a escrituracdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da
GESTORA e de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO.

4.2 Sdo obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a
que esta sujeita:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo.

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

(iii) receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos as Cotas

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na Resolucdo CVM 175;

(v) elaborar e divulgas as informaces periddicas e eventuais do Fundo;

(vi) manter os titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo;

(vii) cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral;
(viii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive os
Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informac&es cadastrais do Fundo e sua classe de

Cotas;

(ix) manter servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;



(x) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada;

(xi) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii) observar as disposicGes constantes do presente Regulamento;

(xiii) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servicos de: a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; b) escrituracdo das cotas; c) auditoria
independente; e d) custodiante, quando aplicavel.

4.3 A prestacdo dos servicos de escrituracdo sera realizada pela ADMINISTRADORA.

4.4 O servico de distribuicdo de cotas do FUNDO poderd ser prestado pela ADMINISTRADORA ou GES-
TORA, desde que habilitada para tal, ou mediante a contratacdo de terceiros devidamente habilitados e au-
torizados para presta-lo.

5. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - A GESTORA

5.1 A GESTORA, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposices legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao
profissional dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da ADMI-
NISTRADORA e de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO.

5.2 Sdo obrigacGes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que estd
sujeita:
(i) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

servicos: (a) intermediacdo de operacGes para a carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel; (e)
formador de mercado da Classe; e (f) cogestdo da carteira de ativos;

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico por
ele contratado;

(iii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo do Fundo para utilizagdo pelos distribuidores, as
suas expensas;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa
as operacgdes do Fundo;

(v) manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentragao de carteira e de



concentragdo em fatores de risco, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, nos termos da Resolugdo
CVM 175 e deste Regulamento;

(vi) fornecer aos Cotistas, nos termos do presente Regulamento, atualiza¢des periddicas dos estudos e
andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas
de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(vii) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas nas Companhias Alvo;

(viii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Alvo, se
aplicavel;

(ix) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a os livros de atas de
reunioes dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

(x) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do fundo nos Valores Mobilidrios e/ou nos Outros Ativos,
conforme decisdes tomadas pela Assembleia Geral;

(xi) fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) informacdes necessarias para que a Administradora
determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacado
contabil especifica; (b) as demonstragGes contabeis auditadas das Companhias Alvo, quando aplicavel; e (c)
o laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de cotas do Fundo ou documentacdo
equivalente, quando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pela Gestora para o célculo do valor justo;

(xii) negociar e firmar contratos em geral, compromissos de investimento, boletins de subscricdo e/ou
quaisquer outros instrumentos juridicos, comerciais ou financeiros atrelados aos investimentos e/ou

desinvestimentos do Fundo, conforme decisGes tomadas pela Assembleia Geral;

(xiii)  comparecer, votar e bem assim representar o Fundo nas reunides/assembleias das Companhias Alvo,
conforme decisdes tomadas pela Assembleia Geral;

(xiv)  indicar membros do Conselho de Administragdo das Companhias Alvo, conforme decisdes tomadas
pela Assembleia Geral,

(xv) elaborar parecer a respeito das operac¢des e resultados do Fundo e apresenta-las a Administradora
guando requeridas;



(xvi)  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xvii)  observar as disposi¢cdes constantes do presente Regulamento.;

(xviii) Proteger e promover os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas, inclusive iniciando
quaisquer acdes legais, caso necessario;

(xix)  as informacGes necessarias para que o Administrador determine se o FUNDO se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

(xx) Disponibilizar e enviar ao Comité de Investimento e/ou aos Cotistas, conforme o caso, os documentos
entregues ou submetidos a sua apreciacdo;

(xxi)  Fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisBes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(xxii)  fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste Regulamento atualizacdes
periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢cdes que maximizem o resultado do
investimento; e

(xxiii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade investida e
assegurar as praticas de governanga conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22 e neste Regulamento.

53 Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens (xi) e (xxii), da Clausula 5.2.
acima, a GESTORA, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questdo a prévia aprecia¢do da
assembleia geral de cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

5.4 A GESTORA ou a ADMINISTRADORA podem prestar os servicos de que tratam os itens (a) e (b),
constantes do item (i), da Clausula 5.2. acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

55 Os servicos de que tratam os itens (c) a (d), constantes do item (i), da Clausula 5.2., acima, somente
sdo de contratacdo obrigatéria pela GESTORA caso haja deliberagdo aprovando a contratacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas.

5.6 Nos casos de contratacdo de cogestor, a GESTORA deve definir no respectivo contrato, claramente,
as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuagdo de cada gestor.



5.7 A GESTORA pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados na
Clausula 5.2. acima, observado que, nesse caso:

a) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela Assembleia Geral
de Cotistas; e

b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
o servico prestado ao FUNDO ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO ou a Classe,
respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

5.8 Compete a GESTORA negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o
FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

5.9 A GESTORA deve encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do FUNDO ou da Classe.

5.10 As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela GESTORA com a
identificacdo precisa do FUNDO e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.

6. VEDAGCOES AOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 E vedado ao Administrador e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) Receber depdsitos em conta corrente;

(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo o disposto no artigo 10, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo

CVM 175/22, nas modalidades permitidas pela CVM ou para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que
deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

(iii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv) Vender cotas a prestacdo;

(v) Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) Aplicar recursos:

(a) Na aquisicdo de bens iméveis;



(b) Na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52, do Anexo
Normativo IV, da Resolugdo CVM 175/22, ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por
Sociedades Investidas do FUNDO; e

(c) Na subscricdo ou aquisicdo de agBes de sua propria emissdo.
(vii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e
(viii)  praticar qualguer ato de liberalidade.

6.2 Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii), da Clausula 6.1. acima,
o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes,
por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

7. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

7.1 O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servicos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo calculadas na
forma descrita no Anexo da Classe de Cotas.

7.2 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas no Capitulo 11, do
presente Regulamento, referente aos encargos do Fundo, a serem debitadas do Fundo pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso.

7.3 Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracgdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos constante do
Capitulo IV, do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for responsavel
pela contratacdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo IV, do presente
Regulamento.

7.4 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servigo contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo, conforme o caso.

7.5 A Taxa Maxima de Distribuicdo, se houver, devera ser expressa, obrigatoriamente, em percentual
anual do Patrimonio Liquido da Classe (base 252 dias).

7.6 Nado serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas dos Cotistas, tais como taxa de ingresso, taxa
de saida ou taxa de performance.



8. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

8.1 A Administradora e/ ou a Gestora, na qualidade de “prestadores de servicos essenciais” do Fundo,
deverdo ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo
da CVM;

(i) rendncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

8.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia por cotistas que detenham Cotas representativas
de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

8.3 No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora deverd permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data efetiva da rendncia.

8.4 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido
no item 8.3. supra, o Fundo deverd ser liquidado, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

8.5 A renudncia podera ser realizada por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista, por correio eletrénico ou mediante aviso publicado no jornal em que o Fundo divulga as suas
informacdes, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo;
ou (b) a liguidacdo do Fundo.

8.6 Sem prejuizo do disposto acima, no caso de decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou Gestora, também deve ser
imediatamente convocada Assembleia Geral para (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b)
deliberacdo acerca (1) da substituicdo da Administradora/Gestora; ou (2) da liquidacdo do Fundo.

8.7 A Administradora ou a Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de realizacdo
da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e as obrigacdes estipuladas para cada funcdo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a



administracdo/gestdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

8.8 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora, ou ainda na hipdtese de liquidacdo
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil, nos termos da regulamentacdo vigente.

8.9 As disposicGes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora ou da Gestora, descritas neste
Capitulo 8, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renlncia dos demais prestadores de servicos.

9. DO PRESTADOR DE SERVIGO - O CUSTODIANTE

9.1 Os servicos de custédia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como os servicos de tesouraria e resgate de cotas do
FUNDO serdo prestados pela ADMINISTRADORA.

10. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1  E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) as demonstragBes contabeis;

b) a destituicdo ou substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais e escolha de seus
substitutos;

c) a emissdo de novas Cotas, hipdtese na qual deve os Cotistas devem definir se possuirdo direito de
preferéncia na subscri¢do das novas Cotas;

d) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

e) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

f) a alteragdao da Taxa de Administragdo, ressalvado o disposto no artigo 97 da Resolugdo CVM 175;

g) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
h) deliberar sobre a eventual instalacdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento de comités e

conselhos do FUNDO;



i) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacg&es por parte dos cotistas, observado
o disposto na Resolugdo CVM 175;

i) deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizacdo de cotas e
liquidacdo do FUNDO, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos para a adocdo desse
procedimento;

k) deliberar sobre a amortizacdo parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de emissdo do FUNDO;

) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora ou a Gestora e entre o Fundo e qualquer de seus Cotistas, ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no artigo 78,
§ 29, da Resolucdo CVM 175;

m) 0 pagamento de encargos nado previstos no artigo 117 da Resolucdo CVM 175, no artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento;

n) aprovacado do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de cotas do FIP
de que trata o art. 20, § 62 da Resolugdo CVM 175/22.

0) o plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de declaragdo judicial
de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitagdo de responsabilidade dos Cotistas, nos
termos do Anexo da Classe Unica; e

p) operac¢des com Partes Relacionadas.

10.2  Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta dias) contados a partir do encaminhamento das
demonstragGes contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente.

10.3 A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contadbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do
auditor independente.

10.4 A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o prazo
estabelecido na Clausula 10.3 acima.

10.5 As demonstracGes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude
de ndo comparecimento dos Cotistas.



10.6  Aconvocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,
mediante anuncio publicado em jornal de grande circulacdo, correspondéncia registrada, telegrama com
comunicagdo de entrega, e-mail ou qualquer outro meio de comunicagao eficaz, encaminhado a cada um
dos cotistas, contado o prazo do envio da comunicacdo aos cotistas.

10.7 A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de Cotistas.

10.8 No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a ADMINISTRADORA enviara
todas as informac&es detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a
distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como
se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

109 As informacgdes requeridas na convocagdo, conforme descritas na Clausula 10.7 acima, podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores em que a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

10.10 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou
exclusivamente eletrdnica.

10.11 O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

10.12 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

10.13 Os Cotistas deverdo manter atualizados junto ao ADMINISTRADOR todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicacdo
mencionadas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

10.14 O pedido de convocagdo por Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas, devendo

contar, ainda, eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

10.15 Aconvocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo
se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

10.16 A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.



10.17 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio
de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico.

10.18 A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como realizada
na sede da ADMINISTRADORA.

10.19 Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica enviada por e-mail, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA até 2h (duas horas) antes do inicio da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

10.20 Serd admitida que as deliberacbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

10.21 Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias
para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por for realizada por meio fisico.

10.22 Da consulta deverdo constar todas as informacg8es necessarias ou apropriadas para o exercicio do
direito de voto do cotista.

10.23 Para o calculo do cdmputo do qudérum e manifestagdes de voto na Assembleia de Cotistas, a
ADMINISTRADORA considera a quantidade de votos representativa da participacdo do respectivo Cotista em
relacdo ao FUNDO e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo, conforme o caso.

10.24 As deliberacGes de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos das cotas
subscritas presentes, correspondendo a cada cota um voto.

10.25 Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos
de 1 (um) ano.

10.26 O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos para a sua
representacao em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagcdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.



10.27

d)

10.28

b)

10.29

Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

A ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os demais prestadores de servicos do FUNDO e/ou da Classe;

Partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou Classe no que se refere a matéria em
votacao; e

Quando aplicdvel, o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

Ndo se aplicam as vedacgdes previstas na Clausula 10.27 acima quando:

0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO ou na Classe, conforme o caso, as

”

pessoas mencionadas nas alineas “a)” a “d)” da Clausula 10.27 acima; ou

houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO ou da Classe, conforme o
caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada previamente pela

ADMINISTRADORA.

Previamente ao inicio das deliberac¢des, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da Clausula 10.27

acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

10.30

O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos respectivos Cotistas

no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, salvo haja dispensa pela
totalidade de cotistas presentes.

11.

111

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo:

a) emolumentos e comissBes pagas por operagdes da Carteira;

b) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

c) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;



d) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢bes aos
Cotistas;

e) honordrios e despesas do auditor independente;

f) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridas em razao de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada ao
Fundo, se for o caso;

g) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

h) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

i) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo
do Fundo;

i) despesas com a realizagcdo de Assembleia Geral;

k) despesas com liquidacédo, registro e custédia de operaces com ativos da Carteira;

) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

m) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com sua admissdo a
negocia¢do em mercado organizado;

n) despesas relacionadas a atividade de formacdo de mercado;

o) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia ou

de acordo com devedor;

p) despesas inerentes a royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde
gue cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém
os direitos sobre o indice;

q) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base
na Taxa de Administracdo ou taxa de performance observado o disposto no artigo 99 da Resolucdo
CVM 175;



r) taxa maxima de distribuicdo, se houver;

s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na Resolugcdo CVM 175;

t) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
u) taxa de performance, se houver;

V) taxa maxima de custddia, se houver; e

w) taxa de estruturacdo, se houver.

11.2  Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que tiver concorrido para sua contratacdo, sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 deste
Regulamento.

11.3  Os Prestadores de Servicos Essenciais, na qualidade de representantes do Fundo e em nome deste,
podem estabelecer que parte da Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servicos.

11.4  As despesas indicadas na Clausula 11.1. incorridas pelo ADMINISTRADOR anteriormente a
constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo
passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes
financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de
12 (doze) meses a contar da primeira integralizacdo de Cotas.

12. DOS FATOS RELEVANTES

12.1 A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar, na forma e prazo da regulamentacdo vigente, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe e ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos, em especial a GESTORA, informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de
gue venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipdtese de omissao.

12.2  Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

12.3  Ressalvado o disposto na Clausula 12.2. acima, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar
de ser divulgados se a GESTORA e ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pord em
risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe ou dos cotistas.



13. DAS COMUNICAGOES

13.1  As informagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminhamento”,
“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” pela ADMINISTRADORA serdao
disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste Regulamento por meio eletronico,
nos termos da RCVM 175.

13.2 A obrigacdo prevista na Clausula 13.1 acima serd considerada cumprida pela ADMINISTRADORA na
data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

13.3 O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a
ADMINISTRADORA estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao envio.

13.4  Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico,
observada as disposices do art. 12, da RCVM 175.

13.5 Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacdo do endereco fisico ou eletrénico do
Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicacdes previstas
neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo do seu endereco declarado.

13.6 A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o
Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto
no art. 130, da RCVM 175.

13.7 A GESTORA deve manter as informac¢des do FUNDO e da Classe, conforme aplicdvel, atualizadas em
base trimestral no prazo de até 20 (vinte) dias apds o encerramento de cada um dos trimestres civis, quais
sejam, 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano.

14. DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO
14.1 O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada
ano.

14.2 O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes
contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

14.3  As demonstracGes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM.
15. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO



15.1  S&o partes integrantes e indissocidveis ao presente Regulamento os seus Anexos.
15.2  Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o Regulamento.

15.3  Ressalvada as hipdteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que a
transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos ou Classes, somente ocorrerd apds o pagamento de
todos os custos do FUNDO ou da Classe, inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta
da ADMINISTRADORA gquando esta, indevidamente fora inserida no polo de agdo contra o FUNDO e/ou da
classe.

15.4  Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informacdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo FUNDO, que fundamentem
as decisdes de investimento do FUNDO, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisGes, (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as opera¢des do FUNDO.

15.5 Excetuam-se avedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das informacdes ali indicadas
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com o consentimento prévio e por escrito
da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta Ultima hipodtese, a Assembleia Geral de Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

15.6  Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo
implica na presuncdo de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as cldusulas do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

15.7  Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas deverd analisar as eventuais situacdes de
conflito de interesses, conforme definido no Paragrafo Unico abaixo. O Administrador, a Gestora e deverdo
sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovacgao
pela Assembleia Geral de Cotistas.

15.8 Serdo consideradas hipoteses de potencial conflito de interesses que deverdo ser analisadas pela
Assembleia Geral de Cotista quaisquer transacdes ou contratacdes entre (i) o Fundo e o Administrador, a
Gestora; (i) o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida pelo Administrador e/ou pela Gestora, (iii)
a Gestora, ou o Administrador, e a(s) Sociedade(s) Investida(s), (iv) a(s) Sociedade(s) Investida(s) e as
entidades administradas e/ou geridas pelo Administrador, ou pela Gestora; e (v) a(s) Sociedade(s)
Investida(s) e as entidades das quais os Cotistas participem direta ou indiretamente.

15.9  Resolugdo de Conflitos. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renlncia de qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acées ou processos judiciais
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relativos ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

1. DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DO FUNDO
1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas com
a amortizacdo integral de seu valor, ou em virtude de liquidacdo da Classe, em conformidade com o disposto

no Regulamento.

1.2. Nos termos da classificagdo aplicdvel, o FUNDO se enquadra na categoria Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia, nos termos do Anexo Normativo IV da RCVM175.

1.3. Nao foram identificados possiveis conflitos de interesses existentes no momento da constituicdo das
Cotas.

2. DAS COTAS, SUA NEGOCIAGCAO E TRANSFERENCIA

2.1. As cotas do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio, assumirdo a forma

nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus cotistas.

2.1.1. A propriedade das cotas comprova-se pelo extrato da conta de depdsito aberta pelo Custodiante do
FUNDO em nome de cada cotista.

2.1.2. Cada cota assegurara ao seu titular direitos idénticos aos das demais cotas.

2.1.3. As cotas do FUNDO ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

2.2. As cotas do FUNDO poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas neste Regulamento
e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario,
do qual conste obrigatoriamente a quantidade e o valor das cotas, devendo ser registrado em cartério de
titulos e documentos e apresentado ao ADMINISTRADOR como condicdo para a referida transferéncia.

2.2.1. As cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessiondrio assumir por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obriga¢des deste
perante o FUNDO no tocante a sua integralizacdo.

2.2.2. Os cessionarios de cotas do FUNDO serdo obrigatoriamente investidores profissionais, conforme
definidos pela legislacdo vigente e deverdo aderir aos termos e condi¢des do FUNDO, por meio da assinatura
e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessdrios para o cumprimento da



legislacdo em vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

2.2.3. Odisposto na Clausula 2.2. ndo se aplica na hipdtese de transferéncia de cotas decorrente de decisdo
judicial e/ou sucessdo universal, hipotese na qual o novo titular das cotas deverd entregar ao
ADMINISTRADOR os documentos a que se refere a Clausula 2.2.2. acima.

2.3. O cotista que desejar alienar suas cotas, no todo ou em parte, deverd primeiramente oferecé-las aos
demais cotistas, que tém direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcdo das cotas por eles detidas,
devendo a comunicacdo de oferta ser efetuada por escrito ao ADMINISTRADOR, que a encaminhara a cada
cotista, especificando em tal comunicac¢do o preco, condices de pagamento e demais condicGes aplicaveis
a oferta.

2.3.1. Os demais cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do recebimento da
comunicacdo, para exercer seu direito de preferéncia e efetuar reserva para eventuais sobras, mediante
notificacdo ao ADMINISTRADOR, que informara ao cotista ofertante.

2.3.2. Na hipdtese de haver sobras de cotas ofertadas, o ADMINISTRADOR deverd informar os cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intencdo
de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a esse respeito ao ADMINISTRADOR, que informara ao cotista
ofertante.

2.3.3. Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha havido, por parte dos
demais cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relacdo a totalidade das cotas do cotista ofertante,
ficardo sem efeito os avisos de exercicio de direito de preferéncia e o cotista ofertante podera alienar a
terceiros todas e ndo menos do que todas as cotas ofertadas, desde que o faca no prazo subsequente de 30
(trinta) dias e em termos e condicBes ndo mais favoraveis ao terceiro do que os da oferta original realizada
aos demais cotistas por intermédio do ADMINISTRADOR.

2.3.4. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, a totalidade das cotas ofertadas ndo tiver sido
adquirida por terceiros, ou caso os termos e condi¢cdes aplicdveis a alienacdo pretendida sejam mais
favordveis do que a oferta original, o cotista ofertante somente podera alienar as cotas caso o procedimento
de oferta previsto nesta Clausula 2.3. seja reiniciado.

2.3.5. Observado o disposto na Clausula 2.3. acima, o ofertante, por intermédio do ADMINISTARDOR,
poderd, alternativamente ao procedimento previsto nas cladusulas anteriores, solicitar a concordancia dos
demais cotistas, manifestada por escrito, para a alienagdo de suas cotas a outros cotistas ou a terceiros,
mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

2.3.6. O direito de preferéncia previsto nesta Clausula 2.3. ndo se aplica na hipdtese de transferéncia de



cotas decorrente de decisdo judicial, execucdo de garantia e/ou sucessdo universal.

2.4. Os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do FUNDO, com a indicacdo
da quantidade e do valor das cotas adquiridas, deverdo ser imediatamente apresentados ao
ADMINISTRADOR, sob pena de o cessiondrio ndo receber distribuicdes do FUNDO a que eventualmente faria
jus.

2.4.1. Por ocasido de qualquer amortizacdo de cotas ou na hipdtese de liquidacdo do FUNDO, caso os
documentos mencionados no caput desta Clausula ndo tenham sido apresentados ao ADMINISTRADOR, este
reterd e recolherd os tributos previstos na legislacdo aplicavel, sobre o valor total da amortizacdo ou do
resgate (na liquidacdo do FUNDO), conforme for o caso, independentemente do valor efetivamente pago
guando da aquisicdo das cotas, sendo que todo e qualquer pagamento serd realizado ao cotista inscrito na
conta de depdsito, nos termos da Cldusula 2.1.1., deste Regulamento.

2.5. E vedado o resgate das cotas do FUNDO, a n3o ser por ocasido do término do prazo do FUNDO ou
de sua liquidagdo, conforme deliberacdo dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas neste Regulamento.

3. DA EMISSAOQ E DISTRIBUIGAO DE COTAS

3.1. O patrim6nio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), sendo distribuidas, inicialmente, entre 1.000 (mil) e 3.000 (trés mil) cotas, ao preco de emissdo de RS
1.000,00 (mil reais) por cota. O preco de emissdo da cota em eventuais distribuices subsequentes serd o
valor patrimonial da cota do FUNDO a época da respectiva emissdo, resultado da divisdo do patrimoénio
liquido do FUNDO pelo nimero de cotas emitidas, ou aquele que vier a ser estabelecido pela Assembleia
Geral de Cotistas.

3.1.1. O valor total da primeira emissdo de cotas do FUNDO serd de até RS 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais).

3.1.2. O prazo para a distribuicdo inicial de cotas do FUNDO ¢é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da
data de registro da oferta.

3.1.3. Findo o prazo estabelecido na cldusula anterior, caso o patriménio inicial minimo para
funcionamento do FUNDO ndo seja atingido, as cotas ndo subscritas e/ou ndo integralizadas serdo
automaticamente canceladas e patrimonio liquido do FUNDO serd restituido aos subscritores nas proporgdes
dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do FUNDO e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.



3.1.4. N3o ha limite minimo e maximo para subscricdo de cotas.

3.2 Ao ingressar no FUNDO, poderd ser exigida a celebracdo de um Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento (“Compromisso de Investimento”), que conterd todas as disposicées
referentes ao valor comprometido de cada cotista em relacdo ao FUNDO e a previsdo expressa de que o
ADMINISTRADOR deverd, observado o disposto neste Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o
investidor estara obrigado a honrar, de acordo com as regras constantes do Compromisso de Investimento
e deste Regulamento.

3.2.1. As chamadas de capital serdo realizadas com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis em
relacdo a data limite para a integralizacdo de cotas do FUNDO, mediante correspondéncia, com aviso de
recebimento, encaminhada aos cotistas do FUNDO.

3.2.2. Salvo disposicdo diversa constante do respectivo Compromisso de Investimento, o valor a ser pago
na integralizacdo de cotas, em cada chamada de capital, devera ser o preco de emissdo das cotas, previsto
na Cldusula 3.1. acima.

3.2.3. O prazo para a realizacdo de chamadas de capital serd o prazo de vigéncia do respectivo
Compromisso de Investimento, apds o qual a obrigacdo do cotista estard automaticamente extinta, e as cotas
ndo subscritas e integralizadas serdo canceladas.

3.2.4. A assinatura pelo investidor do respectivo Compromisso de Investimento constituird sua expressa
ciéncia e concordancia com todos os termos e condicGes deste Regulamento.

3.3. Durante o prazo de distribuicdo das cotas, o cotista devera assinar um ou mais boletins de subscrigao
de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscricdo”), dos quais deverdo constar:

I. onome e a qualificacdo do cotista;
II. onumero de cotas subscritas; e

lll. o preco de subscricdo, o valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

3.4. A integralizacdo das cotas do FUNDO poderd ser realizada através de transferéncia eletronica
disponivel (TED), mediante depdsito em conta corrente em nome do FUNDO ou, ainda, mediante a utilizagdo
de bens e direitos, inclusive titulos ou valores mobilidrios, avaliados a preco de mercado, baseado em cotagdo
de bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou respaldado em balanco ou laudo de avaliacdo de empresa
especializada, conforme o caso, observados os procedimentos previstos na Instrucdo CVM n2 394, de 22 de
julho de 2003 ou em norma posterior que venha a substitui-la.



3.4.1. As aplicacGes no FUNDO poderao ser feitas em bens e direitos desde que o GESTOR entenda que a
sua realizacdo se dd no interesse do FUNDO, ocorrendo sempre de forma proporcional ao valor dos ativos
da carteira, exceto se expressamente autorizada, por maioria absoluta em Assembleia Geral de Cotistas, a
aplicacdo desproporcional.

3.4.2. No ato de cada integralizagdao de cotas, o subscritor devera receber comprovante de pagamento
referente a respectiva integralizacdo, que sera devidamente autenticado pelo ADMINISTRADOR.

3.4.3. O cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento, no Compromisso
de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal
de 1% (um por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.

3.4.4. Na hipdtese de o cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo, os demais cotistas ndo
responderdo por tal inadimplemento.

3.4.5. As cotas ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contado da data indicada pelo
ADMINISTRADOR para sua integralizacdo, em cada chamada de capital, observados os termos e condicdes
previstos neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo,

serdo automaticamente canceladas.

3.5. As importancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizagdo de cotas deverdo ser depositadas
em banco comercial, em nome do FUNDO, sendo obrigatdria a sua aplicagdo na aquisicdo de Ativos Alvo, de
acordo com a politica de investimento do FUNDO, no prazo de 90 (noventa) dias, sendo que, até a sua
aplicacdo, tais recursos deverdo ser investidos, no prazo de 5 (cinco) dias a contar de seu recebimento, em
titulos ou valores mobilidrios de renda fixa, publicos ou privados, inclusive cotas de fundos de investimento
com caracteristicas de renda fixa.

3.5.1. Na hipdtese de os valores integralizados ndo serem aplicados de acordo com a politica de
investimento do FUNDO no prazo previsto no caput desta Clausula, os cotistas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, poderdo determinar a prorrogacao do prazo original por periodos sucessivos de 90 (noventa)
dias.

3.5.2. Na hipdtese da cldusula acima, caso o prazo para aplicacdo ndo seja objeto de prorrogacgdo, o saldo
nao aplicado de acordo com a politica de investimento do FUNDO serd, no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis,
restituido aos subscritores a titulo de amortizacdo das cotas, nas proporc¢des dos valores integralizados,
ressalvada a possibilidade de o FUNDO manter recursos em caixa para fazer frente a suas despesas e
encargos, a critério do ADMINISTRADOR.



3.6. A distribuicdo de cotas do FUNDO dar-se-a com ou sem a elaboracdo de prospecto, conforme as
caracteristicas da distribuicdo e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.

3.7. N&o sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do FUNDO.
3.8. ENVIO DE INFORMACOES PERIODICAS (PL E COTA) AOS SISTEMAS ANBIMA

3.8.1. O Administrador devera realizar o envio periddico das informacdes de Patrimdnio Liquido (PL) e Valor
da Cota da [Classe/Subclasse], nos termos definidos pelo Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA e seus documentos complementares, com o objetivo de aumentar
a transparéncia para o mercado.

3.8.2. 0O envio das informacdes de PL e Valor da Cota a ANBIMA seguird a periodicidade Mensal conforme
estabelecido no presente Regulamento, sem prejuizo do célculo didrio das informacdes.

3.8.3. O Administrador se compromete a observar os principios de Exatiddo, Pontualidade, Regularidade e
Integridade no envio, cumprindo os prazos estipulados pela ANBIMA e as regras operacionais para a
prestacao dessas informacdes.

3.8.4. Nos casos em que o Fundo possua estrutura de subclasses, o envio do informe de PL e Cota devera
ser realizado na subclasse.

4. DA AMORTIZAGAQ DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS

4.1. Os recursos provenientes da alienagdo dos Titulos e Valores Mobilidrios, deduzidos os compromissos
presentes e futuros do FUNDO, assim como quaisquer valores recebidos pelo FUNDO, exceto dividendos, em
decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condi¢8es deste Regulamento,
exceto se deliberada a sua distribuicdo, a titulo de amortizacdo de cotas, pela Assembleia Geral de Cotistas.
Caberd ao ADMINISTRADOR tornar operacional a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas em até 30 (trinta)
dias.

4.1.1. A amortizacdo abrangerd todas as cotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

4.2, Os dividendos e demais rendimentos relativos aos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do FUNDQO, inclusive juros sobre capital proprio, serdo recebidos pelo préprio FUNDO e reinvestidos nos
termos, forma e condicBes deste Regulamento, exceto se deliberado de forma diversa pelos cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas.



4.2.1. Os cotistas podem decidir, em Assembleia Geral de Cotistas, que os dividendos que couberem ao
FUNDO, relativamente as acGes de sua propriedade, deverdo ser pagos diretamente aos cotistas do FUNDO,
na proporc¢do das cotas por eles detidas, sendo os tributos eventualmente incidentes de responsabilidade
exclusiva dos cotistas na condicdo de contribuintes, conforme definido na legislacdo tributdria em vigor.

4.2.2. O cotista inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e
integralizar as cotas, de acordo com as chamadas de capital efetuadas pelo ADMINISTRADOR nos termos
deste Regulamento, tera as amortizacGes de cotas, os dividendos ou quaisquer outros valores distribuidos
pelo FUNDO a que faria jus utilizados para compensacdo dos débitos existentes com o FUNDO, até o limite
de seus débitos.

4.3, As amortizagBes de cotas e os pagamentos de dividendos e outros rendimentos aos cotistas serdo
feitos por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

4.3.1. Mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, serd possivel a utilizagdo de bens e direitos,
inclusive Titulos e Valores Mobilidrios, na amortizacdo de cotas, bem como na liquidacdo do FUNDO, devendo
a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos
para a adoc¢do de tais procedimentos.

5. REMUNERAGAQ DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria e custédia, o FUNDO pagard a
ADMINISTRADORA, a seguinte remuneracao:

PERIODO REMUNERACAO
Até 0 182 més apds a operacionalizacdo do Fundo RS 6.000,00 mensais
Apds 0 182 més de operacionalizagdo do Fundo 0,30% a.a. sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo,
com o valor minimo mensal de RS 16.000,00.

5.1.1. A ADMINISTRADORA fard jus, quando da operacionaliza¢cdo do FUNDO, ao valor de RS 55.000,00
(cinquenta e cinco mil reais), referente a estruturacdo do FUNDO.

5.2. Pela prestacao dos servicos de gestdo, o FUNDO pagard a GESTORA, a seguinte remuneracdo:




PERIODO REMUNERAGCAO
Até 0 182 més apds a operacionalizacdo do Fundo RS 1.000,00 mensais
Apds o 182 més de operacionalizagdo do Fundo 0,20% a.a. sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo,
com o valor minimo mensal de RS 6.000,00.

5.3. Todas as remuneragdes previstas acima serdo calculadas sobre o Patriménio Liquido do Fundo e
apropriadas diariamente com base em 252 Dias Uteis.

5.4. As remuneracfes serdo pagas mensalmente até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao

vencido.

5.5. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneragdes de servicos descritas neste Capitulo,
mas nao se limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre os valores decorrentes da
prestacdo dos servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

5.6. As remuneragses fixas serdo atualizadas anualmente, a partir da primeira data de integraliza¢cdo das
Cotas, pela variac¢do positiva do IPCA/IBGE ou outro indice que o substitua.

5.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo estabelecer que parcelas da taxa de administracdo
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados por eles,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo prevista neste

Anexo.

5.8. Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAQ E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1. O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo do capital
investido no longo prazo, por meio da aquisicdo de Ativos.

6.2. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100%
(cem por cento) de Ativos Alvo.

6.2.1. O FUNDO podera investir até 10% (dez por cento) de seus recursos em Ativos Financeiros, observada
a regulamentacdo em vigor.



6.2.2. Evedadaao FUNDO a realizacio de operac8es com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem opc¢des de compra ou venda de
acdes das companhias que integram a carteira do FUNDO com o propdsito de ajustar o preco de aquisicdo
da companhia com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou
alienar essas agGes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

6.2.3. O FUNDO poderd deter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital de Sociedades
Investidas.

6.2.4. O FUNDO poderd investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade
Investida.

6.2.5. Caso o FUNDO venha a investir em cotas de outros fundos de investimento, as aplica¢gdes dos fundos
investidos devem ser consolidadas com os investimentos do FUNDO, inclusive para fins de apuracdo dos
limites de concentracdo da carteira previstos nestes Regulamento, exceto as aplicagdes em fundos geridos
por terceiros ndo ligados ao Administrador ou a Gestora do FUNDO.

6.2.6. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Cldusula 6.2. perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos previsto no Capitulo 3 deste Anexo, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(a) Reenquadrar a carteira do Fundo; ou

(b) Solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporcdo por eles integralizada.

6.2.7. Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, é admitido o coinvestimento em Sociedades
Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pela Gestora, bem como por partes a elas relacionadas, inclusive
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora.

6.2.8. Salvo mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do
Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas nas quais participem:

(i) O Administrador, a Gestora, os membros de conselhos e comités criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e



(ii) Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissao de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor
da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

6.2.9. Salvo mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo de
operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) da
Clausula anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

6.3. As aplicagdes no FUNDO ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA,; (ii) da GESTORA,; (iii) de
qualguer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7. DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

7.1. Ndo obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo do FUNDQ, e da estrita observancia da politica de investimento definida neste
Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicdveis a sua administracdo e gestdo, a Classe estard
sujeita aos riscos inerentes as aplicagdes em fundos de investimento, os quais poderdo ocasionar flutuacdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no valor da
cota.

7.2. A opgdo pela aplicagdo em fundos de Investimento apresenta alguns riscos inerentes as aplicagdes
financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este podera sofrer perdas
decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sdo:

l. RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Ativos Financeiros ou pelas
contrapartes das operacées do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag®es contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar em oscilacdes no preco
de negociacdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO;

I RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operag¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas



aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das
posicBes a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao FUNDO;

. RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR , tais como a ocorréncia, no Brasil de fatos extraordinarios, situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagBes e regastes. Ndo obstante, o
FUNDO desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido,
no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroeconbémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negdcios, as condicGes financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO;

V. RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragles politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira do FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

V. RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS E AOS VALORES MOBILIARIOS DE
EMISSAO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Os investimentos do FUNDO s3o considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira
de investimentos estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas.



Embora o FUNDO tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades
Investidas, ndo hd garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do GESTOR, os pagamentos
relativos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos;

VI RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Apesar de a Carteira do FUNDO
ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Valores Mobilidrios e Outros Ativos
da Carteira de modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacdo em vigor,
proporcionalmente ao numero de Cotas que detém no FUNDO;

VII. RISCOS RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUACAO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: O
objetivo do FUNDO é realizar investimentos em Sociedades Investidas sujeitas a riscos caracteristicos
e individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sdo necessariamente relacionados
entre si, e que podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas;

VIII. RISCOS RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os
recursos gerados pelo FUNDO serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e
outras remuneracdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios integrantes de sua Carteira, bem
como pela alienagdo de referidos Valores Mobilidrios. Portanto, a capacidade do FUNDO de
amortizar Cotas estd condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados;

IX. RISCO OPERACIONAL DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Em virtude da participacdo em
Sociedades Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades Investidas poderdo resultar em
perdas patrimoniais e riscos operacionais ao FUNDO impactando negativamente sua rentabilidade.
Além disso, o FUNDO influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas;

X. RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES INVESTIDAS CONSTITUIDAS E EM
FUNCIONAMENTO: O FUNDO podera investir em Sociedades Investidas plenamente constituidas e
em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplente
em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo



obrigacGes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel
passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da
questdo e dos montantes envolvidos, o FUNDO e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

XI. RISCO DE DILUICAO: o FUNDO poderd n3o exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos
termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades
por acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades
Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades
Investidas no futuro, o FUNDO podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Investidas
diluida;

XIl. RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira do FUNDO poderd estar
concentrada nos Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade Investida. Quanto maior a
concentracdo das aplicacbes do FUNDO nas Sociedades Investidas, maior sera a vulnerabilidade do
FUNDO em relacdo ao risco de tal emissora;

X, RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO n3o esto
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no FUNDO;

XIV. RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: O
FUNDO poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

XV. RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicagbes do FUNDO nos Valores
Mobilidrios apresentam peculiaridades em relacdo as aplica¢cdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez garantida.
Caso o FUNDO precise vender os Valores Mobilidrios, podera ndo haver comprador ou o preco de
negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do FUNDO, e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

XVI. RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a
inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociaces envolvendo cotas de
fundos fechados fazem prever que as Cotas do FUNDO ndo apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo
em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas
a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento;

XVII. RISCO DO MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio



fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera ser feito ao término do Prazo de Duragdo do FUNDO,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor;

XVIIl.  RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIAGAO: As Cotas do FUNDO serdo distribuidas mediante
esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, de modo que somente poderdo ser negociadas
no mercado secunddrio depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo. Desta
forma, caso o investidor precise negocid-las antes desse prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo.
Ainda, determinados ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de orgdos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricées podem ser relativas
ao volume das operacdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos,
entre outras. Em situacGes em que tais restricBes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas;

XIX. PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizagdo de Cotas do FUNDO, pelo fato
de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragdao do FUNDO, ocasido em que todos os
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO poderd limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

XX. RISCO DE AMORTIZAGCAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiligrios e/ou
Outros Ativos do FUNDO, as Cotas do Fundo, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizagdo;

XXI. RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA
DO FUNDO: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de
liquidacdo antecipada, o FUNDO poderd efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e
direitos, caso ainda existam na Carteira do FUNDO. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcdes de participacdo no FUNDO, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

XXIl.  RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer informagdes



fornecidas em qualquer material de divulgacdo do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o GESTOR tenha
de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcancados pelo FUNDO e/ou pelas Sociedades Investidas. Ainda, ndo ha
qualquer garantia de que o FUNDO encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo
de Duragdo do FUNDO, que poderd ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em
tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas

taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial;

XXIII.  INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A verificacdo de rentabilidade passada em
gualguer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no préprio FUNDO ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do FUNDO em Sociedades
Investidas, caso as mesmas apresentem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas respectivas obrigacGes ndo permite que seja determinado qualquer parametro
de rentabilidade seguro para o FUNDO. Ademais, as aplicacOes realizadas no FUNDO ndo contam
com garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, tampouco de qualquer mecanismo de seguro
ou do FUNDO Garantidor de Créditos FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimoénio
liquido do FUNDO e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas;

XXIV. RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS COTISTAS: A
legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo,
sem limitagdo as leis tributdrias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alteracBes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do FUNDO, bem
como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do FUNDO;

XXV.  RISCO DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os investimentos do FUNDO
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Investidas pode ndo
ser condizente com o esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da politica de investimento do FUNDO, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo dos mesmos; e

XXVI.  INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS: A realizacdo de investimentos no
FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO, ndo ha qualquer garantia



de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. O FUNDO ndo
conta com garantia do ADMINISTRADOR e do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou eliminacdo dos
riscos aos quais esta sujeito, e consequentemente, os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do FUNDO ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO

7.2.1. Ao ingressar no FUNDO, os cotistas deverdo atestar que concordam integralmente com todos os
termos e condicdes deste Regulamento, especialmente aqueles referentes a politica de investimento do
FUNDO, estando cientes de todas as caracteristicas, direitos e deveres vinculados as cotas, bem como de
todos os riscos decorrentes do investimento no FUNDO.

8. DO PATRIMONIO LIQUIDO

8.1. O patriménio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do saldo de caixa e do valor
dos bens e direitos integrantes da carteira do FUNDO, subtraido das exigibilidades, tais como custos de
administracdo e demais encargos necessarios para o funcionamento do FUNDO, obrigacdes e outros valores
eventualmente registrados no passivo do FUNDO.

0. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
9.1. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas.
9.2. O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos ativos componentes da carteira da Classe

serd atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

9.3. Considerando o disposto na Cldusula 9.2 acima e as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderdo fazer com que o FUNDO e a Classe apresentem Patrimdnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca
suas obrigacdes.

9.4, Na hipdtese de verificagdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita na Cldusula 9.3 acima, os Cotistas
serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da Classe
definidos neste Regulamento.

10. LIQUIDAGAQ DA CLASSE E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

10.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada



especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
ADMINISTRADORA.

10.2. A Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas, na proporcdo das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de Cotistas
em questdo.

10.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da Classe deve
deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico Essenciais, de
acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposicdes legais e
regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da
forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos;

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacGes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cGes de Cotas.

10.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstra¢do da movimentacdo do Patriménio
Liguido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes contdbeis auditadas e
a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no periodo.

10.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contdbeis uma analise quanto
a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo
com as disposi¢cGes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou nao, de
débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

10.5. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) atransferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na Classe e sua
ordem de prioridade de recebimento; ou

b) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

10.6. No ambito da liquidac¢do da Classe, a ADMINISTRADORA deve:



a) fornecer informacGes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e tdo
logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se
modifiquem; e

b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isondmico na
distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos
em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

10.7. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacdo definido na
Clausula 10.6, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
b) método de conversdo de Cotas;

c) vigéncia diferida de alteracBes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberacdo unanime

dos Cotistas; e
d) limites relacionados a composicdo e a diversificagcdo da carteira de Ativos.
11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que submetidos a aprovacao
da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser formulado pelos
Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso

concreto.

Este anexo é parte integrante do regulamento do ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, datado de 03 de marco de 2026.
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ANEXO II- SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS DE CLASSE UNICA DO ALUMEN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da
Classe Unica de Cotas do ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA os
mesmos termos e defini¢Bes estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta: RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais).

Quantidade de Cotas: Até 3.000 (trés mil) Cotas.

Valor Unitario da Cota: RS 1.000,00 (mil reais).

Aplicagdo Minima: RS 1.000,00 (mil reais).

Montante Minimo da Oferta: RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Prazo de Colocagdo: 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de

divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, na
forma do art. 48, da RCVM 160.

Possibilidade de encerramento da distribuicdo | Sim.
com cancelamento do saldo ndo colocado:

Forma de colocagdo: Oferta Publica pelo Rito Automatico de Distribuicdo,
nos Termos da RCVM n.2 160, de 13 de julho de2022.

Publico-alvo: Investidor Profissional.

Coordenador Lider: Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Este anexo é parte integrante do regulamento do ALUMEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, datado de 03 de marco de 2026.
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GUILHERME AUGUSTO FANELLI
CPF: 404.521.248-59

Assinou como representante legal em 03 mar 2026 as 16:59:31
Emitido por AC SAFEWEB RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 02 jun 2026

VITOR PEREDO MOSCATELLI
CPF: 332.506.578-32

Assinou como representante legal em 03 mar 2026 as 17:28:37
Emitido por AC SAFEWEB RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 29 nov 2027

Eli Francoso Tassim
CPF: 315.873.688-89

Assinou como representante legal em 03 mar 2026 as 18:01:03
Emitido por AC ONLINE RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 14 jan 2027

03 mar 2026, 16:33:29 Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-

1e06d7edca3a criou este documento nimero ab75e907-6489-409d-a48a-4639d90cc87b. Data
limite para assinatura do documento: 02 de abril de 2026 (16:33). Finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura: habilitada. I[dioma: Portugués brasileiro.

03 mar 2026, 16:34:26 Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-

Clic

1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
vitor.moscatelli@azumidtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados

informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo VITOR PEREDO
MOSCATELLI e CPF 332.506.578-32.
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Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
eli.tassim@azumidtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Eli Francoso Tassim e
CPF 315.873.688-89.

Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
guilherme.fanelli@assetbankmanagement.com.br para assinar como representante legal, via E-
mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo GUILHERME AUGUSTO
FANELLI e CPF 404.521.248-59.

GUILHERME AUGUSTO FANELLI assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo:
certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 404.521.248-59. IP: 191.9.112.56. Componente
de assinatura versao 1.1393.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

VITOR PEREDO MOSCATELLI assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo:
certificado digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 332.506.578-32. IP: 186.225.119.121.
Componente de assinatura versao 1.1393.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Eli Francoso Tassim assinou como representante legal. Pontos de autenticac¢do: certificado
digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 315.873.688-89. IP: 186.225.119.121. Componente de
assinatura versao 1.1393.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
ab75e907-6489-409d-a48a-4639d90cc87b.
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As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° ab75e907-6489-409d-a48a-4639d90cc87b, com os
efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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