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ATA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI
CONSIGNADO PUBLICO Il RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 54.697.682/0001-62
(“Classe”)

1. DATA, HORARIO E LOCAL: as 10:00 horas do dia 17 de fevereiro de 2025, realizada
remotamente a partir da sede da BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratdrio n® 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representada
na forma do seu estatuto social ("Administradora").

2. PRESENCA: cotistas detentores da totalidade das cotas de emissdo da Classe, de forma que
restou dispensada a convocacgao da presente Assembleia.

3. MESA: Presidente: Eduarda Ferreira; e Secretario: Barbara Kjaer.

4, DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:
Os Caotistas deliberaram, por unanimidade, sem quaisquer reservas ou restricoes:

0) Ratificar a celebracdo pela Gestora do terceiro aditamento ao Contrato de Cesséo para reduzir a
Taxa de Cesséo, definida no item 4.1.1. do referido Contrato, em 0,80% (oitenta centésimos por cento ao
ano), de forma que passe a vigorar com a seguinte redacao:

“4.1.1. Para os fins da Condicdo de Cesséo indicada no item 4.1 (vii) acima, a cesséo dos Direitos
Creditorios a Classe, para fins de securitizagdo, deve ser efetuada de acordo com a Taxa de
Cessao que deverd propiciar a Classe um retorno médio sobre a carteira de Direitos Creditérios
composta pelo conjunto Direitos Creditorios apresentados a Classe na respectiva Data de Oferta
de Direitos Creditérios Cedidos correspondente a, no minimo, CDI + 8,30% (oito inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, verificado um agio maximo de 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento), considerando as possiveis dedugdes refletidas no Regulamento. A partir de
05 de fevereiro de 2025 e limitado ao fim Periodo de Alocacao, conforme definido no Regulamento,
tal taxa devera ser de, no minimo, CDI+7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano.”

(i) Aprovar a alteracdo do Regulamento para:

(@) Reduzir o percentual pago a titulo de Remuneracao do Cogestor, de forma que a clausula 13.3, do
Anexo | ao Regulamento do Fundo, passe a vigorar com a seguinte redacao:

“13.3 Pelos servicos de cogestao, a Classe pagara a Remuneracédo do Cogestor, equivalente ao
valor correspondente a um percentual do Patrimdnio Liquido conforme tabela abaixo, observado o
valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) (“Remuneracdo do Cogestor”):

Caso a Classe néo possua Cotas Caso a Classe possua Cotas
Seniores em circulacéo - % do Seniores em circulacéo - % do
Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido

btgpactual.com



(b)

(©)

(d)

(iii)
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| 0,56% a.a. | 0,58% a.a.” |

Reduzir o percentual pago a titulo de Bénus do Cogestor, de forma que a clausula 13.5, do Anexo |
ao Regulamento do Fundo, passe a vigorar com a seguinte redacao:

“13.5 A partir do 7° (sétimo) més contado do més em que a Carteira atingir R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) em Direitos Creditorios Cedidos, acrescido do valor da provisao
efetuada ou perda reconhecida, inclusive, caso o indice de Perda fique inferior a 3,07% (trés
inteiros e sete centésimos por cento), os indices de Subordinacio estejam enquadrados e n&o
haja nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo em curso, a Remuneracdo do
Cogestor sera acrescida de bonus a ser apurado até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
fechamento do trimestre calendario, e pago até o 10° (décimo) Dia Util, de modo que a
Remuneracdo do Cogestor total seja de 0,74% (setenta e quatro centésimos por cento) ao ano
sobre o Patriménio Liquido (“B6nus Cogestor”).

Aprovar a alteracéo da definicdo de “Periodo de Alocag&o” constante do Glossario do Anexo | ao
Regulamento, de forma que passe a vigorar com a seguinte redacéo:

“Periodo de Alocacgéo”: significa o periodo em que a Classe podera adquirir Direitos Creditérios
elegiveis, que se inicia na Data da 12 Integralizagdo de Cotas e se encerra em 01/05/2025.”

Reduzir o percentual pago a titulo de Remuneragédo dos Agentes de Cobranca, de forma que a
clausula 13.15, do Anexo | ao Regulamento do Fundo, passe a vigorar com a seguinte redagao:

“13.15 Para a prestacdo de servicos a Classe, os Agentes de Cobranca fardo jus a uma
remuneragdo mensal calculada com base no saldo da carteira de Direitos Creditdrios apurado no
dltimo Dia Util do més imediatamente anterior, desconsiderando-se o agio na aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditérios, e considerando as provisGes e/ou perdas relativas e ao impacto
do Pré-Pagamento dos referidos Direitos Creditérios, e paga até o 10° (décimo) Dia Util,
correspondente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
com um possivel incremento de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano, caso os indices
de Subordinacao estejam enquadrados e nenhum Evento de Avalia¢do e/ou Evento de Liquidacao
tenha se caracterizado, totalizando entéo 3,7% (trés por cento e dez centésimos) ao ano.”

Aprovar que, caso a remuneracdo devida as Cedentes ndo seja suficiente para compensar o

pagamento do agio remanescente das operagfes que forem objeto de pré-pagamento, isto é: 0 montante
resultante da diferenca positiva entre (a) o valor contabil do Direito Creditério junto a Classe, e (b) o valor
efetivamente recebido pela Classe em decorréncia do Pré-pagamento do respectivo Direito Creditério; a
Remuneragdo do Cogestor, até o limite de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, conforme
definida no Regulamento, sera retida pelo Administrador, montante que ndo mais sera devido ao
Cogestor.

(@)

Em decorréncia da presente deliberagcdo, aprovar a inclusdo do item 13.16.2 no Anexo | ao
Regulamento do Fundo com a seguinte redacgéo:

“13.16.2 Caso a remuneracdo devida aos Agentes de Cobranca nédo seja suficiente para
compensar o pagamento do &gio remanescente das operacdes que forem objeto de pré-
pagamento, isto é: 0 montante resultante da diferenca positiva entre (a) o valor contabil do Direito
Creditorio junto a Classe, e (b) o valor efetivamente recebido pela Classe em decorréncia do Pré-
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pagamento do respectivo Direito Creditério; a Remuneracdo do Cogestor, até o limite de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, conforme definida no Regulamento, sera retida pelo
Administrador, montante que nao mais sera devido ao Cogestor.”

(iv) Em razéo das deliberacbes acima, aprovar o hovo Regulamento consolidado, na forma do anexo
a presente ata, o qual que se encontra arquivado e a disposicdo dos cotistas na sede e
dependéncias da BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

(i) As deliberactes aprovadas nesta Assembleia Especial passaréo a ter efeito no fechamento
do dia 17 de fevereiro de 2025.

5. ENCERRAMENTO:

Em virtude da deliberacéo aprovada no item acima, os Cotistas da Classe: (i) autorizam a Administradora,
na qualidade de representante legal da Classe, a realizar todas as atividades necessarias; (ii) declaram-
se cientes das deliberagdes acima aprovadas; e (iii) dispensam a Administradora do envio do resumo das
deliberacdes aprovadas nesta assembleia.

Os termos constantes desta ata iniciados em letra mailuscula, sendo de outra maneira definidos na
presente ata, terdo o significado que Ihes foram atribuidos no Anexo e/ou no Regulamento. Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada.

Confere com a original.

Barbara Kjaer
Secretéria

btgpactual.com



bEg pactual

Regulamento )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO llI

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO Il (“FUNDQ”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), pela parte geral e 0 Anexo Normativo Il da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM’ e “Resolucéo

CVM 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe (nica.

Prazo de Duragdo Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas

reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira, com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
ADMINISTRADOR (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como ad ministradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”).

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro,
na Praiade Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrito no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, autorizado a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores

GESTOR

mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 7.446, de 13 de maio de
2003 (“GESTOR’ e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

A SOMACRED ASSET LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Jerdnimo da Veiga, n°® 45, 6° andar, Jardim
Europa, CEP 04.536-000, inscrita no CNPJ sob o nimero 33.342.059/0001-17,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servicos de

COGESTOR

administrac@o de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 17.510, de 11 de novembro de 2019 (“Cogestor”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, estado de S3o Paulo.

Encerramento do Ultimo Dia Util do més de outubro de cada ano.

Exercicio Social
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Regulamento
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO

PUBLICO llI

1.2

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes

aqui previsto e respectivos complementos, conforme aplicavel (respectivamente, “Regulamento”,
“Parte Geral”, “Anexos” e “Complementos”).

Denominagdo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI

Anexo |

CONSIGNADO PUBLICO Il

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicgos; (ii) regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos,
condicBes de emissédo, subscricdo, integralizacdo, Amortizacéo e resgate das cotas; (iv) ordem de
alocacao de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacfes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracédo dos prestadores de servicos; (vii) poliica de
investimento e composicdo e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de
liguidacao e liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de
elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de

risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1

BTG Pactual

O FUNDO responde diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por ele assumidas. Os

Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante

a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a

este Regulamento ou a regulamentacgado vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas

hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servicos:
(a) registro de direitos creditorios, se aplicavel; (b) guarda da documentacao que constitui o
lastro dos direitos creditorios; (c) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos direitos
creditorios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das cotas;
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Regulamento
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO llI

2.2

2.3

2.4

(f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do
FUNDO ou da classe.

2.1.2 Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticarosatos necessérios agestao dacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas nédo se limita a contratagcdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos:
(a) intermediacao de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos; (d) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se for 0 caso;
(e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo sejaum
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigco Essencial responsavel pela sua
contratacao devera fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacédo, ou
conforme o caso, fiscalizacdo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial contratante do
servico.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas

de atuacao, por eventuais prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé ou em virtude

de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacado aplicavel, em qualquer caso,
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo seréo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realiza¢do de
suas operagdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de

Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de

responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante 0s

cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo

Cogestor, pela Consultora, pelo CUSTODIANTE, pelas Cedentes ou por qualguer mecanismo de

seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O FUNDO tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugao CVM 175, sem prejuizo da existéncia de Encargos adicionais previstos no anexo de Classe
restrita.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel como Encargos devem

correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Regulamento
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO llI

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na formaprevista ha Resolugcdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de coOmputo de qudérum e manifestacbes de voto, a cada cotista cabe uma
guantidade de votos representativa de sua participacdo no FUNDO, no caso de Assembleia
Geral de Cotistas, ou na classe ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas,
exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 A alteragdo deste Regulamento no tocante & matéria que seja comum a todos os cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas. A alteracdo de um Anexo ou Complemento
deve ser deliberada pela Assembleia Especial de Cotistas da classe ou subclasse de cotas a
gue o referido Anexo ou Complemento diz respeito.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo CVM 175.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias conidos

de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme

dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou o Agente Escriturador, ou conforme
posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao mercado organizado em que as
cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

4.3.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacgao.

As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta

formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo

minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacao da matéria objeto da consuita
formal obedecera aos mesmos quoruns de aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se

a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excec¢Oes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a

deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.5.1 AsdeliberacBesrelativas as matérias elencadas nosincisos abaixo seréo tomadas, em primeira
convocacado ou em segunda convocagdo, pelosvotos dostitulares de 2/3 (doistercos) das cotas
em circulagdo, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso:

0) aprovacdo das demonstrag8es contabeis do FUNDO;

(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) alteracdes nos quoruns de deliberacdo definidos na Parte Geral deste Regulamento;
(iv) cobranca de taxas e Encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

BTG Pactual
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
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V) liuidacdo do FUNDO, ressalvado o disposto no Anexo | a respeito da liquidagdo da
Classe.

4.5.2 Nos termos do Artigo 114 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, ficam afastadas as hipéteses
de vedacao ao direito de voto previstas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugédo CVM 175,
ressalvado que o Cotista ndo poderavotar nas matérias em relagao as quais esteja em situagao
de conflito de interesses, exceto se o Cotista em questao for o Unico cotista da Classe ou
Subclasse, conforme aplicével.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma suméria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagcdo
especificas, na forma da legislacéo e regulamentagcdo em vigor.

Ha excecgbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagcdo a tributagcdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara perseguir a composicao da carteira do FUNDO adequada ao Regime Especffico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (Lei 14.754/23). Ndo ha, no entanto, garantia por parte do GESTOR de gue o
tratamento tributario aplicavel FUNDO e seus Cotistas seja 0 mais benéfico dentre os previstos na

legislacédo tributaria vigente.

Tributacdo aplicavel as operacfes da carteira:

De acordo com a legislag&o vigente, as operacdes da carteira do FUNDO séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) classificados como “entidade de
investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios conforme definicdes prescritas em regulamentacéo expedida pelo CMN, os rendimentos
auferidos na Amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do
FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do IR na fonte (IRF”) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de Amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.
O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

BTG Pactual
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Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na Amortizacéo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de Amortizagdo ou resgate
e 0 custo de aquisicdo das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcéo do prazo de suas aplicagdes, conforme regras prescritas no
artigo 17 da Lei 14.754/23.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF

exclusivamente no momento da Amortizacdo de rendimentos das cotas, da
alienacao de cotas a terceiros e do resgate das cotas do FUNDO.

Na hipotese de desenquadramento para fins fiscais, os rendimentos
auferidos pelos cotistas estarao sujeitos a incidéncia periodica do IRF a ser
Cobranca do IRF: ] ] oL .
retido no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro a aliquota de 15%
(quinze porcento) e nadatadadistribuicdo de rendimentos, da Amortizacéo
ou do resgate das cotas, em percentual complementar necessario para
totalizar a aliquota aplicavel, conforme regras prescritas no artigo 17 da Lei
14.754/23.

I. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizac@es, limitado ao rendimento da aplicagéo
em funcgdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da
GRL aplicacdo. Resgates e aliena¢fes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a gualquertempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

As operacdes de conversfes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estio sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
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IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condic¢bes fixados pela CVM, também est&o sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte

e cinco por cento).

CAPITULO 6 — INTERPRETACAO

6.1 Sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no
singular guanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; referéncias a
disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; e todas
as referéncias a quaisquer partesincluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

CAPITULO 7 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacgfes de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicével.

7.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO |

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO Il
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO PUBLICO I

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo e em seus Complementos, 0s termos e expressoes iniciados em
letra mailscula neste teréo os significados a eles atribuid os no Glossario constante do Complemento 1
deste Anexo |, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

. Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duracao ] ] ] ) )
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em | N&o.
Cotas

» Tipo “Financeiro”.
Classificagdo ANBIMA . o .
Foco de atuacéo “Crédito Consignhado”.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢éo
de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
as Condicbes de Cessao estabelecidos no Capitulo VII abaixo, e
(if) Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicéo e
Objetivo diversificagdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

O objetivo da Classe nédo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Sevicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos

componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade e

estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o

Custoddia e Tesouraria
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Ato Declaratério CVM n° de 2003

(‘CUSTODIANTE”).

7.204, de 25 de abiril

Controladoria e Escrituracao

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Sénior, Mezanino e Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo 5.

Emissdo e Regime de

Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

Conforme itens 5.7 abaixo e seguintes.

Negociacao

As Cotas poderao ser admitidas a negocia¢céo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado, conforme item 5.15 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

Distribuicéo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

de
Financeiros e

Utilizacao Ativos
Direitos
Creditérios na Integralizagéo,

Resgate e Amortizacéo

Para a integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior, poderao ser
admitidos Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, na forma da
regulamentacao aplicavel, devendo estes serem analisados e aprovados
pelos Prestadores de Servigos Essenciais. O Resgate e Amortizagéo de
Cotas apenas serao realizados em moeda corrente nacional, assim como

a integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de

computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1
2.2

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquidoda Classe esta negativo, ou tenha ciéncia

de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declarac&o judicial de insolvéncia da

Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugcdo CVM 175.

2.3

Seréo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.
CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe terd os seguintes Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da

Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do

Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado:

@ Despesas com a contratacdo da Consultora;
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(if)
(iii)
(iv)
v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
)

Despesas com a contratacdo dos Agentes de Cobranca;

Despesas com a contratacdo do Cogestor;

Taxa Maxima de Custddia;

Despesas com registro de Direitos Creditorios, se aplicavel,

Despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de lastro;
Despesas com as taxas de registro do FUNDO;

Despesas com a contratacdo dos assessores legais do FUNDO;

Despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

Despesas com tarifas e taxas cobradas pelos Entes Publicos Conveniados para realizar a
Consignhacdo mensal dos Direitos Creditérios Cedidos.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIQAO DA CARTEIRA
Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo adquiridos integralmente, sempre de

acordo com a Politica de Investimentos.

4.2 A Sabemi é sociedade seguradora e a Sabemi Previdéncia Privada é entidade que atua no ramo de

previdéncia privada e, no curso de suas atividades, concedem empréstimos Consignados aos

Devedores, representados por Contratos de Assisténcia Financeira, nos termos da Circular SUSEP

600, dos quais decorrem os Direitos Creditorios. A concessao de crédito pelas Cedentes aos Devedores

dos Direitos Creditérios segue a Politica de Originacdo e de Crédito das Cedentes.

4.3 As etapas da cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios consistem em:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

BTG Pactual

os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo
més, os valores referentes a(s) parcela(s) do Contrato de Assisténcia Financeira vencida(s) no
periodo;

os valores descontados sédo repassados, por meio do banco oficial dos Entes Piblicos
Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes, as Contas Fiduciarias Originarias. Neste
sentido, todos os Entes Publicos Conveniados terdo sido notificados para pagamento da
totalidade dos valoresreferentes a Direitos Creditérios originados pelas Cedentes narespectiva
Conta Fiduciaria Originaria;

o(s) custodiante(s) dos fundos Beneficiarios das Contas Fiduciarias Originarias realiza(m) a
conciliacdo dos valores depositados nas Contas Fiduciarias Originérias, e instrui(em) a entidade
legalmente responsavel pelas movimentagbes das Contas Fiduciarias Originarias a realizar a
transferéncia dos recursos devidos aos respectivos Beneficiarios das Contas Fiduciarias
Originarias, sendo o saldo transferido as Contas Fiduciarias, nos termos do Contrato de Contas
Fiduciarias Originérias;

uma vez repassados os valores das Contas Fiduciarias Originarias para as Contas Fiducirias,
o CUSTODIANTE realiza a conciliacdo dos valores depositados nas Contas Fiduciarias, vis-a-
vis 0s Arquivos de Conciliagdo, e instrui 0 Agente de Contas Fiduciarias a realizar a
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4.4

4.5

v)

(vi)

4.3.2

transferéncia dos recursos devidos a Classe em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento de
tais recursos nas respectivas Contas Fiduciarias, sendo o saldo transferido paraa contade livre
movimentacao da respectiva Cedente;

os Arquivos de Conciliagdo serdo obtidos diretamente pelas Cedentes e/ou pela Consultora dos
sistemas dos Entes Publico Conveniados tdo logo sejam disponibilizados, o que devera oconer
entre os dias 25 e 30 de cada més, que deverdo encaminhar ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR, ao Cogestor e ao CUSTODIANTE, em até 1 (um) Dia Util a contar da sua obtencéo,
sem realizar qualquer modificacdo em suas respectivas informacdes; e

toda e qualquer movimentacdo dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias sera
autorizada exclusivamente pelo CUSTODIANTE, que direcionara aordemde movimentagao ao
Agente de Conta Fiduciaria. Assim, observadas as etapas acima, 0s recursos oriundos dos
Direitos Creditorios deverdo ser repassados a Conta da Classe no préximo Dia Util contado do
recebimento dos recursos nas Contas Fiduciarias.

O fluxo de recursos acima descrito sera mantido até que o Contrato de Contas Fiduciarias
Originérias seja aditado para inclusdo da Classe como um dos Beneficiarios das Contas
Fiduciarias Originarias, hipotese na qual os recursos depositados nas Contas Fiduciarias
Originarias seréao transferidos, em comum acordo, diretamente para a Classe e para os demais
Beneficiarios das Contas Fiduciarias Originarias, ap0s a realizacdo de conciliagdo pelo
CUSTODIANTE e pelo custodiante dos demais Beneficiarios das Contas Fiduciaras
Originérias.

Nos termos do Artigo 52, inciso lll do Anexo Normativo Il da Instrugcdo CVM 175, fica autorizado (@) o

recebimento dos recursos da liquidacéo financeira ordinaria dos Direitos Creditorios nas Contas

Fiduciarias Originéarias, bem como (b) o recebimento dos recursos decorrentes de Pré-Pagamento

(exceto Operacgdes de Refinanciamento e Operagdes de Renegociacdo) nas respectivas Contas de

Liquidag&o, para posterior repasse a Conta da Classe.

Os Direitos Credit6rios deverdo contar com Documentos Comprobatorios que evidenciem sua

existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.5.1 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pela Classe por meio do Contrato de Cessao firmado

entre a Classe e as Cedentes e respectivos Termos de Cessédo, acompanhados de todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus

titulares.

Critérios de Eleqibilidade

4.6

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos seguintes

Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, previamente a cesséo e na

respectiva Data de Aquisicdo:
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()

(ii)

(iii)

(iv)

4.6.1

4.6.2

4.6.3

os Contratos de Assisténcia Financeira correspondentes aos Direitos Creditérios a serem
cedidos a Classe devem possuir, individualmente, no méximo, 96 (noventa e seis) parcelas na
respectiva Data de Aquisicao;

cada parcela do Direito Creditério a ser cedido a Classe deve ter valor nominal minimo de
R$ 30,00 (trinta reais);

0 saldo dos Direitos Creditdrios devidos pelo mesmo Devedor, considerando, pro forma, a
cessdo pretendida, ndo devera exceder R$ 220.000,00 (duzentos e vinte mil reais), tomando-
se por base, exclusivamente, o valor dos Direitos Creditérios segundo seu valor de principal e
remuneracao previstos nos respectivos Contratos de Assisténcia Financeira (valor na curva do
papel); e

0s respectivos Devedores dos Contratos de Assisténcia Financeira ndo poderdo ter parcela
vencida e ndo paga perante a Classe na data da cessao pretendida.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretend e adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo GESTOR, combase em arquivo eletrd nico enviado
pelas Cedentes a Consultora ou ao Cogestor, ao CUSTODIANTE e ao GESTOR previamente
a cada cessdo, na respectiva Data de Aquisi¢ao.

Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e
o valordos Direitos Credit6rios integrantes da Carteira no Dia Utilimediatamente anterior & Data
de Aquisicao.

Na hip6tese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o
ADMINISTRADOR, GESTOR, o Cogestor, a Consultora e/ou 0s Agentes de Cobranca.

Condicdes de Cessao

4.7 Sem prejuizo do disposto no item 4.6 acima, a Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditorios

com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condi¢cfes de Cesséo, a serem validadas

pelo Cogestor narespectiva Datade Oferta de Direitos Creditdrios, de maneira precedente a verificagdo

dos Critérios de Elegibilidade:

BTG Pactual

0] os Direitos Creditorios devem ter parcelas com valor nominal pré-fixado e amortizagéo
mensal;
(i) os Direitos Creditérios oferecidos em cessao ao FUNDO deverao ter como objeto a

totalidade das parcelas vincendas de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira;

(i) a data do vencimento da primeira parcela vincenda do respectivo Contrato de
Assisténcia Financeira ndo podera ser superior a 70 (setenta) dias contados da data da
sua efetiva cessdo a Classe;
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4.7.1

4.7.2

4.7.3

BTG Pactual

(iv) a data do vencimento da Ultima parcela do respectivo Contrato de Assisténcia
Financeira ndo podera ser superior ao prazo de resgate mais longo das Cotas Seniores
ou Cotas Mezanino em circulacéo na data da cesséo dos Direitos Creditdrios a Classe;

() os Direitos Creditorios devem ter como Devedores pessoas com idade entre 21 (vinte e
um) anos e 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias,
inclusive;

(vi) na data da cesséao pretendida, e considerada pro forma a cesséo pretendida, o limite
maximo de concentragdo por Ente Publico Conveniado indicado no quadro abaixo ndo
devera ser excedido:

o i Limite maximo de concentracdo em
Ente Pablico Conveniado . o
relacéo ao Patrimdnio Liquido

Exército 100%

SIAPE 40%
Aerondutica 10%

Marinha 2%

(vii)  considerada pro forma a cessao pretendida, na data da cessdo dos Direitos Creditdrios
a Classe, ao menos 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira da Classe deverédo ter vencimento maximo de 72 (setenta e dois) meses,
calculados a valor presente pela respectiva taxa de cesséo; e

(viii) acessaodosDireitos Creditérios a Classe, parafins de securitiza¢do, deve ser efetuada
de acordo com a taxa de cessao que devera propiciar a Classe um retorno sobre a
carteira composta pelo conjunto de Direitos Creditérios apresentados a Classe na
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios correspondente a, no minimo, a taxa
indicada no Contrato de Cessao.

As Condicbes de Cesséo serdo verificadas pelo Cogestor, em cada Data de Oferta de Direitos

Creditorios, sendo certo que as Condi¢cdes de Cessao acima serdo verificadas pelo Cogestor

com base nas informagdes constantes do arquivo eletrbnico a ser disponibilizado pela

respectiva Cedente nos termos previstos no Contrato de Cessao.

O GESTOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

verificacéo, que permitem a verificacdo do cumprimento, pelo Cogestor, daobrigacdo de validar

os Direitos Creditdrios em relagdo as Condi¢des de Cessao, quando for 0 caso; tais regras e

procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco

https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos.

Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Condicéo de Cesséo
apos sua aquisicao pela Classe tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da
Carteira, tampouco havera direito de regresso contra 0 ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o

Cogestor, a Consultora e/ou os Agentes de Cobrancga.
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Ativos Financeiros

4.8 A parcela do Patriménio Ligquido que néo estiver alocada em Direitos Creditorios serd necessariamente
alocada em Ativos Financeiros.
4.8.1 E vedadaa Classe aaplicacio de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicio de Ativos

Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.9 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos
da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Alocacdo Minima”).

4.10 Nostermosdo Art. 45, 879, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera

ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditorios, observado o
disposto no item 4.18 abaixo, e Ativos Financeiros devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou de um mesmo
Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacéo
dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servico da Classe, e/ou suas partes
relacionadas.

4.11 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, 0 GESTOR devera observar,
ainda, o seguinte limite de concentragao para a composi¢éo da Carteira: até 100% (cem por cento) do
Patrimdnio Liquido investido em Ativos Financeiros de emisséo ou que envolvam retengdo de risco por
parte do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do Cogestor e/ou suas partes relacionadas.

4.12 E vedado a Classe, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Cogestor e/ou pela Consultora, ou partes a
eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.13 E vedado a Classe ceder Direitos Creditorios a qualquer das pessoas ou entidades referidas no item
4.12 acima, bem como a fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, e/ou geridos
pelo GESTOR e/ou pelo Cogestor ou suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, exceto mediante aprovacao em Assembleia Especial de
Cotistas.

4.13.1 E vedada a Classe a aplicag&o recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢&o de Direitos
Creditérios no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.14  Os recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidacéo dos Direitos Creditorios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular, Pré-Pagamento, Operacfes de Refinanciamento, Operacfes de
Renegociacao, ou porresolucado de cesséo pelas Cedentes, poderdo ser destinados a (i) aquisicéo
pela Classe de novos Direitos Creditorios, neste caso, desde que durante o Periodo de Alocacéo e
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observado o limite de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), e/ou (i) Amortizacéo
das Cotas, conforme decisdo conjunta do GESTOR e do Cogestor, e desde que observada a ordem de

alocacdo de recursos, definida no item 8.1 abaixo.
4.14.1 Cabera ao GESTOR monitorar e assegurar a observancia do limite de revolvéncia desciito no

item “i” da Clausula 4.14 acima.

Cesséo de direitos creditérios para o cedente e suas partes relacionadas

4.15 A Classe ndo podera ceder direitos creditorios para as Cedentes e suas partes relacionadas, exceto

mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas ou caso tenha ocorrido algum Evento de

Resolugdo de Cesséo.

Eventos de Resolucdo de Cesséao

4.16 Conforme previsto no Contrato de Cesséo, a cessédo dos Direitos Creditorios Cedidos sera resolvida,

com o retorno de tais Direitos Creditérios ao status quo ante no que concerne aqueles vincendos e

vencidos e ndo pagos, nos seguintes casos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

BTG Pactual

caso recaia sobre referido Direito Creditério cedido a Classe quaisquer 6nus, Encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos previamente a sua cessao a Classe, ou caso o
referido Direito Credit6rio venha a ser reclamado por terceiros comprovadamente titulares de
Onus, gravames ou Encargos constituidos sobre tal Direito Creditdrio, pelarespectiva Cedente,
previamente a sua cesséo a Classe;

caso sejaverificada qualquerincorrecdo e inconsisténcia materiais ou falsidade na constituicdo
e formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, que, apesar de ndo invalidar o Direito
Creditério ou o instrumento que o constituiu, dificulte ou imp ossibilite a sua cobranca judicial
ou extrajudicial;

caso seja verificado que a originacéo e/ou cesséo do respectivo Direito Creditdrio tenha
ocorrido com inobservancia dos procedimentos descritos no Contrato de Cesséo e/ou de
guaisquer das Condicdes de Cessdo e/ou Critérios de Elegibilidade;

caso seja verificada qualquer inconsisténcia envolvendo o processo de originacao do referido
Direito Creditério frente ao disposto na Circular SUSEP 600, que disciplina a concessao de
Assisténcia Financeira;

caso nao seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios pelas Cedentes, na forma
e prazos previstos neste Regulamento e no Contrato de Cessdo;

seja verificada a auséncia de desembolso dos valores referentes aos respectivos Direitos
Creditérios, total ou parcialmente, por qualguer razdo, pelas Cedentes em conta corrente ou
conta de pagamento de titularidade do respectivo Devedor;

caso seja verificada qualquer fraude na concesséao do crédito do qual decorra o Direito
Credit6rio, incluindo, sem limitacdo, mediante apresentacdo de documentos falsos,

independentemente do nivel de diligéncia das Cedentes;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

caso o pagamento do referido Direito Creditério venha a se frustrar por vicios ndo sanados ou
inexisténcia de lastro imputaveis a quaisquer das Cedentes;

caso seja verificado, a qualquer tempo, que qualquer das Condicoes de Cesséao e/ou Critérios
de Elegibilidade ndo foiobservada, na data de cesséo, em relagdo a qualquer dos Direitos
Creditorios Cedidos a Classe;

caso qualquer das declaragdes prestadas pelas Cedentes no Contrato de Cess&o ou em um
Termo de Cessao, incluindo sem limitagdo as Declaragdes da Cedente (conforme definidas no
Contrato de Cessdao), se comprove inveridica, incompleta e/ou incorreta;

caso seja acatada, em deciséo judicial ou administrativa em qualquer instancia, qualquer
alegacado de inexequibilidade, nulidade ou anulagdo do Direito Creditério;

caso seja acatada, em deciséo judicial ou administrativa em qualquer instancia, qualquer
alegacao de que acessao e atransferéncia dos Direitos Creditérios a Classe constituemfraude
contra credores, fraude a execugao, fraude a execucéo fiscal, fraude falimentar ou crime de
lavagem de dinheiro;

caso a Cedente ndo transfira qualquer valor que venha a receber erroneamente, em
decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, para a Conta da Classe, nos
termos e prazos no Contrato de Cessdo;

caso o Direito Creditério venha ater o seu valor reduzido por culpa ou dolo da Cedente, ou
ainda em caso de descontos concedidos pela Cedente aos Devedores dos Direitos Creditérios
semaanuénciapréviae porescritodaClasse e do GESTOR e/ou em desacordo coma poltica
de cobranca prevista neste Regulamento;

caso as Cedentes ou qualquer de suas respectivas partes relacionadas realizem qualquer
negociagaofrenegociacdo, de qualguer natureza, com o Devedor de forma a quitar
antecipadamente ou, ainda, refinanciar, os respectivos Direitos Creditérios sem a prévia
autorizacdo do GESTOR,; e/ou

caso o Devedor exerca seu direito de desisténcia de contratacdo da Assisténcia Financeira no
prazo e condi¢cdes previstas na Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada
(Cédigo de Defesa do Consumidor).

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.17 A Classe podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.

Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estéo, exemplificativamente, os

analisados no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente

das Cotas.

4.18 Observado o disposto na Clausula 4.18.2 abaixo, a Classe podera utilizar instrumentos derivativos,

exclusivamente com a finalidade de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite das posicbes

cobertas, desde que ndo cause uma exposi¢cao maior que o Patriménio Liquido da Classe e desde que

a contraparte dessas operagdes ndo seja as Cedentes.
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4.19

4.20

4.21

4.22

4.23

4.24

4.25

4.18.1 Parafins doitem 4.18 acima, as operacdes com derivativos realizadas pela Classe deverao ter
como contraparte, necessariamente, uma ou mais Instituicdes Autorizadas, e s6 poderéo ser
implementadas (i) no mercado de balcdo, desde que essas opera¢fes sejam necessariamente
registradas na B3 (Segmento CETIP UTVM), e/ou (ii) diretamente na B3 (Segmento CETIP
UTVM).

4.18.2 Apartirda 12 (primeira) data de subscri¢do de Cotas Seniores, a Classe ndo podera mais utilizar
instrumentos derivativos, devendo liquidar as respectivas posi¢cfes até a referida data.

A Classe nao realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo

Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacio de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela

Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, Cogestor, CUSTODIANTE, Consultora ou Agentes de

Cobranga.

Ressalvadas as hipoteses de resolucdo de cessdo previstas no Contrato de Cessdo e neste

Regulamento, as Cedentes ndo serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos

Creditdrios por elas cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza,

conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagcéo dos Direitos Creditérios

gue cederem a Classe, nos termos da legislagao aplicavel.

A Classe, 0o ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, o Cogestor e a Consultora, bem como seus controladores,

sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela

certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta
formalizacéo dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores
e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.22 acima, 0 GESTOR serd a instituicdo responséavel por verificar e

validar, na Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos

Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicéo de Direitos Creditorios pela

Classe.

Sem prejuizo do disposto no item 4.22 acima, o Cogestor sera a instituicao responsavel por verificar e

validar, na Data de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos

Creditdrios as Condicbes de Cessdo em cada operagdo de aquisicdo de Direitos Creditorios pela

Classe.

As aplicagfes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (jii) das

Cedentes; (iv) do CUSTODIANTE; (v) da Consultora, (vi) do Cogestor, (viii) dos demais prestadores

de servico da Classe; (viii) de qualguer mecanismo de seguro; e/ou (ix) do Fundo Garantidor de

Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS
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5.1

5.2

5.3

A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior, ad mitindo aindaa emissdo de novas Séries de Cotas Seniores de Cotas
Mezanino, nos termos doitens 5.4 e 5.5, respectivamente. As caracteristicas, osdireitos e as condicOes
de emisséo, distribuicdo, subscricao, integralizacdo, remuneracdo, Amortizacdo e resgate das Cotas
estdo descritos neste Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢fes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdésito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de

Liguidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

5.4

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos

e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de Amortizagédo e/ou resgate em relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferemdireito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitéario seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores; e

V) cada Série de Cotas Seniores possui como rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior,
determinado no respectivo Suplemento.

5.4.1 Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liguido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

Caracteristicas das Cotas Mezanino

5.5 As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obriga¢cdes aos seus titulares:
BTG Pactual
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0] subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de Amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

(i) tém prioridade de Amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(iii) conferemdireito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quérns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitério seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacéo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(V) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Mezanino; e

(vi) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark Mezanino determinado no respectivo
Suplemento.

5.5.1 Cada um dos Benchmarks Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimbnio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Mezanino, observada a Ordem de
Subordinacéo, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se 0s resultados da Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Janior

5.6 As Cotas Subordinadas Janior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

@ serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de Amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(i) somente poderédo ser resgatadas apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, em observancia aos indices de Subordinag&o;

(iii) conferemdireito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas, observados os quoéruns
previstos neste Regulamento, sendo que acadaCota Subordinada Junior correspondera 1 (um)
voto;

(iv) seu Valor Unitéario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacéo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

()] os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Jinior contra o Patrimdnio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

5.6.1 As Cotas Subordinadas Juanior deverdo ser subscritas e integralizadas na Data da 12
Integralizacdo de Cotas em moeda corrente nacional, ou em Direitos Creditdrios, na forma da
regulamentacao aplicavel, devendo estes serem analisados e aprovados pelos Prestadores de
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Servigos Essenciais, e em montante que garanta, no minimo: (i) o atendimento dos indices de
Subordinacdo; (ii) o pagamento das despesas estimadas da respectiva Oferta; e (iii) a
constituicdo da Reserva de Despesas.

5.6.2 O recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de integralizacdo de Cotas
Subordinada Junior devera observar os seguintes requisitos: (i) as disposi¢des do artigo 1° da
Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; (ii) os Direitos Creditdrios
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondicOes de Cessao; e, (iii) ser realizado durante
o Periodo de Alocacéao.

5.6.3 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior poderdo subscrever e integralizar Cotas
Subordinadas Janior em montante suficiente para recomposicéo dos indices de Subordinago
sempre que necessario para o0 seu reestabelecimento, observado o disposto neste

Regulamento.

Emissao, Subscricao e Inteqralizacdo das Cotas

5.7

5.8

5.9

Ap0s a primeira emissédo, eventuais novas emissées de Cotas somente poderao ser realizadas, desde
que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, ou o Cogestor ndo tenham identificado qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo que ainda ndo tenha sido sanado ou para o qual a Assembleia
Especial de Cotistas ndo tenha deliberado pela configuragcdo de um Evento de Avaliacdo ou um Evento
de Liquidacao, nas seguintes hipoéteses: (i) diretamente pelo ADMINISTRADOR por orientagdo do
GESTOR em conjunto como Cogestor, desde que limitado ao Capital Autorizado, observado o disposto
nos itens abaixo e as demais clausulas do Regulamento; (ii) com a aprovacdo de Assembleia Especial
de Cotistas, observados os quoéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de emisséo, o
volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderdo aquelas estabelecidas em
referida Assembleia Especial de Cotistas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas Junior, diretamente
pelo ADMINISTRADOR, por orientacdo do GESTOR, para fins de recomposicdo de quaisquer dos
indices de Subordinac&o, independente do Capital Autorizado. Em caso de emissdes de novas Cotas
até o limite do Capital Autorizado, caberd ao GESTOR, em comum acordo com o ADMINISTRADOR e
0 Cogestor, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas.

As Cotas serdo subscritas pelo Valor Unitario de emissao que lhe for atribuido no instrumento que vier
a aprovar a emissdo, e serdo integralizadas (i) por R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizagéo
de Cotas, e (ii) pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Suplemento, sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas que nao difiram, em sua respectiva
Subclasse, das Cotas entéo em circulacéo, o Valor Unitario de integralizagao correspondera ao Valor
Unitéario da Cota apurado no Dia Util anterior & data em que os recursos aportados pelo Cotista tornem-
se efetivamente disponiveis a Classe.

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada

nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:
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5.10

5.11

5.12

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (ii) os nimeros minimo e méximo de Cotas Seniores da respectiva Série a serem
emitidas; (iii) o Preco de Emissé&o e o preco de integralizagdo das Cotas Seniores da Série;
(iv) suadatade emissao; (v) o respectivo Periodo de Caréncia ou cronograma de Amortizacdes
Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de
célculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série; e

(i) a aprovacao por maioria dos titulares de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, exceto
se aprovado dentro do Capital Autorizado.

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada

nova Série de Cotas Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

@) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, o qual devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Mezanino a que se
refere; (ii) os nimeros minimo e maximo das Cotas Mezanino da respectiva Série a serem
emitidas; (iii) emisséo Preco de Emissé&o e o prec¢o de integralizagéo de Cotas Mezanino de tal
Série a serem emitidas; (iv) o respectivo Periodo de Caréncia ou cronograma de Amortizagcdes
Programadas, se houver; (v) o Benchmark Mezanino aplicavel a Série; (vi) a metodologia de
célculo para o Valor Unitario das Cotas Mezanino da Série; e (vii) as caracteristicas especfficas
das Cotas Mezanino da Série; e

(i) a aprovacao por maioria dostitulares de Cotas Subordinadas Junior, exceto se aprovado dentro
do Capital Autorizado.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencéo dos indices de Subordinacio

e/oudaReservade Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas

Junior por ato unilateral do ADMINISTRADOR, dispensando-se a realizacdo de Assembleia de

Cotistas.

A integralizagdo, Amortizac&o e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta

corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo BACEN, sendo vedada a Amortizacdo e o resgate de Cotas em Direitos Creditdrios,
excetuada a hipotese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados o0s procedimentos
previstos no Capitulo 11 abaixo.

Chamadas de Capital

5.13

A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos Cotistas, mediante

integralizagdo de Cotas, nostermos do respectivo boletim de subscricdo, compromisso de investimento

e/ou instrumento de aceitacdo da Oferta Publica ou Oferta Privada, conforme aplicavel.

5.13.1 As chamadas de capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados pelo GESTOR,
nos termos deste Regulamento, do compromisso de investimento e/ou dos boletins de
subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serédo realizadas pelo ADMINISTRADOR de
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forma simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva participacdo na Classe,
observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas ap0s o inicio do Prazo de
Duracédo, o ADMINISTRADOR, conforme indicagdo do GESTOR, podera requerer que tais
investidores efetivem integralizacao de Cotas no valor necessério para igualar a proporgéo do

montante integralizado e comprometido entre os Cotistas.

Colocacao das Cotas

5.14

As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta PUblica a ser

realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas mediante Ofeerta Privada,

bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacao.

5.14.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas

e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a emissdo em questao.

Negociacdo das Cotas

5.15

5.16

As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA; e

(ii) para negociagdo no Fundos21, mediante autorizacdo do ADMINISTRADOR.

5.15.1 As Cotas Subordinadas Junior poderéo ser negociadas no mercado secundario desde que 0s
cessionarios sejam as Cedentes, a Consultora ou o Cogestor, direta ou indiretamente, por meio
de veiculos de investimento ou investidores indicados pelas pessoas acima.

As Cotas podem ser transferidas, mediante Termo de Cesséo e transferéncia, ou por meio de

negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢&o, bem como nas

hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragBes posteriores.

5.16.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentacgdes especificas. Na
hipdtese de transferéncia por meio de negociagcdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteragBes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

indices de Subordinacéo e Excesso de Subordinacdo

5.17

5.18

5.19

ApGs a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinago Sénior devera ser igual
ou superior a 19% (dezenove por cento).

Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino, o indice de Subordinacio Mezanino devera ser
igual ou superior a 4% (quatro por cento).

Os indices de Subordinac&o serdo apurados todo Dia Util pelo ADMINISTRADOR.
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Classificacdo de Risco das Cotas

5.20 As Cotas Seniores serdo objeto de classificagao de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, exceto
se de outra forma indicado no respectivo Suplemento, observado o disposto na regulamentacéo
aplicavel. Qualquer alteracéo na classificacédo de risco das Cotas devera ser comunicada aos Cotistas
por meio de correspondéncia eletrbnica enderegcada a cada um dos Cotistas.

CAPITULO 6 — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado
pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data
da 12 Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de liquidagdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizag&o ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizac&o de Cotas, e a Ultima na
data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidacéo da Classe, conforme o
caso.

6.2 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores de cada
Série, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitério
calculado naformadescritano Suplemento darespectiva Série, semsolugéo de continuidade, ajustado
conforme as amortizacbes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do
Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo na
respectiva data de célculo; observado que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja
distinto para as Séries de Cotas Seniores, referida diviséo sera realizada ponderando-se os Valores
Unitarios das Cotas Seniores de cada Série.

6.3 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino, o Valor Unitario das Cotas Mezanino,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado
na formadescritano Suplemento darespectiva Série, semsolucéo de continuidade, ajustado conforme
as amortizag8es eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da diviséo do valor do Patrimdnio Liquido
apurado para o respectivo dia, subtraido do valor das Cotas Seniores em circulag&o, pelo nimero de
Cotas Mezanino em circulacdo na respectiva data de célculo; observado que, caso o Valor Unitario
calculado no Dia Util anterior seja distinto para as Séries de Cotas Mezanino, referida divisdo sera
realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Mezanino de cada Série.

6.4 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, seu respectivo Valor Unitario sera
calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patriménio Liquido subtraido o valor
datotalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulagdo, se houver dividido pelo nimero

de Cotas Subordinadas Junior em circulag&o no respectivo Dia Util.
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6.5 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se o0s resultados da Carteira da Classe assim o
permitirem.

CAPITULO 7 — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicéo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacéo e/ou o resgate de Cotas, mediante aprova¢cdo do GESTOR em conjunto com
0 Cogestor e observado o disposto neste Capitulo.

7.1.1 Nao serédo realizadas amortizagdes de Cotas de qualquer das Séries ou Subclasses dentro do
respectivo Periodo de Caréncia indicado no Suplemento, exceto na hipétese da Clausula 7.2.2
abaixo. Dessa maneira, 0s recursos recebidos pela Classe em decorréncia de liquidagdo dos
Direitos Creditorios durante esse periodo ndo seréo utilizados para Amortizagao de Cotas ou
retidos para futura Amortizagdo, podendo ser aplicados ou reinvestidos em novos Direitos
Creditérios, nos termos do item 4.14 deste Anexo |.

7.1.2 Findo o Periodo de Alocacao, as Cotas serdo amortizadas em Regime de Caixa, pelo seu Valor
Unitario em cada Data de Pagamento, em moeda corrente nacional, observada a Ordem de
Alocacdo dos Recursos, 0 Regime de Amortizacdo aplicavel e as demais condigdes
estabelecidas neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

7.2 O Regime de Amortizacao aplicavel da Classe sera Amortizacdo Pro Rata ou Amortizacao Sequencial,
conforme aplicével.

7.2.1 A partirda 12 Data de Integralizacdo de Cotas, 0 Regime de Amortizagdo serd a Amortizagdo
Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que (i) seja verificado o Evento de Aceleracao
de Vencimento; (ii) seja verificado um Evento de Liquidac&o; ou (iii) a mudanca do Regime de
Amortizagdo seja deliberada pela Assembleia Especial de Cotistas na hipétese do item i’ do
item 11.1.1 abaixo.

7.2.2 Apds a ocorréncia dos eventos de que trata o item 7.2.1 acima, o Regime de Amortizag&o
aplicavel sera, a partir da primeira Data de Pagamento seguinte, a Amortizagdo Sequencial,
caso em que os Periodos de Caréncia em vigor serdo antecipadamente encerrados, conforme
0 caso. Tal regime permanecerd em curso até que (i) todas as Cotas Seniores e Cotas
Mezanino sejam resgatadas; ou (ii) de outro modo seja deliberado pela Assembleia Especial de
Cotistas.

7.2.3 Aocorréncia do Evento de Aceleragdo de Vencimento ensejaa mudanca definitiva do Regime
de Amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacao pela
Assembleia Especial.

7.2.4 N&o obstante aobrigacdo do GESTOR, combase em informacdes fornecidas pelo Custodiante,
de verificar a ocorréncia do Evento de Aceleragdo de Vencimento, bem como de notificar o
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

ADMINISTRADOR de suas ocorréncias, (a) o ADMINISTRADOR podera verificar a ocorréncia
de tal evento, com base nas informacdes disponibilizadas (i) pelo GESTOR, ou (ii) pelo
Custodiante, e/ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia do evento e notificao ao
ADMINISTRADOR. No caso de notificacBes recebidas de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR devera
confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.
7.2.5 Considerada pro forma a Amortizacdo pretendida, as AmortizacBes somente serdo realizadas
se os Indices de Subordinagdo permanecerem atendidos.
Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdao abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, em
beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto
de resgate serdo canceladas.
As Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino, admitindo-se sua Amortizacdo parcial, no &mbito da Amortizagcdo Pro Rata, desde que
observados os requisitos e procedimentos e requisitos deste Capitulo 7.
Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serao efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor da Cota apurado no Dia Uil
imediatamente anterior a data de pagamento (cotizacdo em D-1), por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Agente Escriturador e do mercado organizado em
gque as Cotas estejam admitidas a negociacao.
Quando a data estipulada para a Amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja feriado de
ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento seréa efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento.
Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencéo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, 0 compartilhamento das informagdes de custo e Datade Aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuracdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos
referidos termos implica maior énus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR nédo
podera aferir o custo e a Data de Aquisicao das Cotas.
Sem prejuizo do disposto no item 7.7, 0 Cotista que néo estiver sujeito a tributacéo do IR e/ou do IOF
em razdo de isen¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao Agente Escriturador, documentagdo comprobatdriade sua situagao tributaria sob
penade ter descontado da Amortizagao ou resgate os valores devidos, conforme o0 caso e nos termos

da legislacdo em vigor.
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7.8.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua condi¢do de imunidade
ou isengao tributaria, nos termos do item 7.7, e que tiver essa condicao alterada ou revogada
por disposi¢cdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢cfes e requisitos presciitos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigéo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢&o alterada e/ou revogada por qualquer
outra razao que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com coépia para 0 CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

8.2

8.3

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a
liquidagao integral das Obrigaces do da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade
de alocacéo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfacao dositens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um
Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, o disposto nos itens 11.1.2 e 11.4.1 abaixo.
Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, o ADMINISTRADOR devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, nas ordens especificadas
abaixo:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel, exceto pelo pagamento das despesas com a
contratacdo dos Agentes de Cobranca se estiver em curso um Evento de Liquidacéo;

(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.4.1 abaixo;

(iv) durante o Periodo de Alocacéo, aquisicdo de Direitos Creditérios;

v) aquisicdo de Ativos Financeiros; e

(vi) se estiver em curso um Evento de Liquidacéo, as despesas com a contratacdo dos Agentes

de Cobranca.

Em cada Data de Pagamento, o ADMINISTRADOR devera, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:
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8.3.1 Caso o processo de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

@)

(ih)
(iii)
(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel, exceto pelo pagamento das despesas com a
contratacdo dos Agentes de Cobranca se estiver em curso um Evento de Liquidacao;
constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.4.1 abaixo;
pagamento de Amortizac&o das Cotas Seniores em circulagéo;

pagamento de Amortizacédo das Cotas Mezanino em circulacédo, observado que, considerado
pro forma tal pagamento, o indice de Subordinac&o Sénior ndo deve ficar desenquadrado;
pagamento de Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior em circulagéo, observado que,
considerado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinacdo Sénior e o Iindice de
Subordinagdo Mezanino ndo devem ficar desenquadrados;

se estiver em curso um Evento de Liquidacéo, as despesas com a contratacdo dos Agentes
de Cobranca; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

8.3.2 Caso o processo de Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

0

(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

(viii)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos temrmos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel, exceto pelo pagamento das despesas com a
contratacdo dos Agentes de Cobranga se estiver em curso um Evento de Liquidagéo;
constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.4.1 abaixo;
pagamento de Amortizacdo das Cotas Seniores em circulagao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento de Amortizacdo das
Cotas Mezanino em circulagéo;

somente caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulagéo, pagamento de
Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo;

se estiver em curso um Evento de Liquidacdo, as despesas com a contratacdo dos Agentes
de Cobranca; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

CAPITULO 9 — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores

calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do

ADMINISTRADOR, disponivel em seu website, no endereco https://www.btgpactual.com/asset-

management/ad ministracao -fiduciaria.
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9.2 As provisfes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instru¢éo
CVM 489. Destaforma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido
pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.
9.2.1 O efeito de perda ou provisdo para Devedores duvidosos de Direitos Creditrios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracao o disposto no Art. 13 da Instrucéo
CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avalia¢do descritano manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do
CUSTODIANTE.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, séo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.
10.2 A AssembleiaEspecial de Cotistas é responsavelpor deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacéo aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando a:
0] deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;
(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais, observado o disposto no
Art. 70, 81° da parte geral da Resolugdo CVM 175;
(iii) deliberar sobre substituicdo da Consultora, do Cogestor e/ou dos Agentes de Cobranga,;
(iv) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
(v) deliberar sobre incorporagéo, fuséo, cisdo total ou parcial, a transformacéo ou liquidacéo da
Classe;
(vi) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;
(vii)  alterar critérios e procedimentos para Amortizac&o e/ou resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios;
(viii) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe que excederem o montante do Capital Autorizado;
(ix) alteragdes na Politica de Investimentos;
x) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade ou nas Condi¢cdes de Cesséo;
(xi) alteracdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidacéo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em fungdo do previsto neste Regulamento;
(xii)  plano de resolucéo do Patrimdnio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175; e
(xiii) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.
10.3 As delibera¢8es que tenham por objeto alteragcdes de Benchmark apenas serdo aprovadas, seja em
primeira ou em segunda convocacgao, se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maiora das
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Cotas em circulacéo da Subclasse e Série cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos titulares
da maioria das Cotas Subordinadas Janior em circulagéo.

10.4 As deliberagdes que tenham por objeto o aumento de qualquer dos indices de Subordinagio ou a
alteracdo do Regime de Amortizacéo da Classe para outro que ndo seja Amortiza¢do Pro Rata, exceto
na hipoétese do item “ii” do item 11.1.1 abaixo, estéo sujeitas a aprovacao, seja em primeira ou em
segunda convocagdo, da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Mezanino e da Cotas
Subordinadas Junior em circulagao.

10.5 As deliberacdes que tenham por objeto a diminuic&o de qualquer dos indices de Subordinaco apenas
serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacgéo, se assim deliberado: (i) pelos votos
dos titulares da maioria das Cotas Seniores em circulacéo; (ii) pelos votos dos titulares da maioria das
Cotas Mezanino em circulagdo; e (iii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Junior em circulacéo.

10.6 As deliberagdes que tenham por objeto as matérias descritas no item 10.2(ii) e 10.2(iii) acima apenas
serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacgao, se assim deliberado: (i) pelos votos
dos titulares da maioriadas Cotas Seniores em circulacao; (ii) pelos votos dos titulares de 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas Mezanino em circulacao; e (iii) pelos votos dos titulares da maioradas

Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

11.1  As seguintes hip6teses sédo consideradas Eventos de Avaliagéo:

0) inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus deveres
e obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuices especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo ADMINISTRADOR,
pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE
e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, hdo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagéo;

(i) caso o Indice de Resolucdo de Cesséo apurado em cada Data de Verificagiio supere 3% (trés por
cento) em qualquer més do calendario;

(iii) na hipdtese de, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de qualquer periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos Creditrios
integrantes da Carteira cujos Contratos de Concesséo de Assisténcia Financeira tenham sido
liquidados por operacdes de Pré-Pagamento seja superior, no més, a 5% (cinco por cento) do

saldo da Carteira de Direitos Creditorios calculado em relagdo ao més anterior;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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caso quaisquer das Cedentes deixe de repassar a Contada Classe, nostermos e prazos definidos
neste Regulamento, no Contrato de Cesséo e no Contrato de Cobranca, quaisquer valores de
titularidade da Classe que receber nas Contas de Liquidagdo, ou em quaisquer outras contas de
titularidade das Cedentes, decorrentes de Pré-Pagamento (exceto Operacgdes de
Refinanciamento e Opera¢cdes de Renegociacdo) de Direitos Creditorios Cedidos;

caso o Indice de PDD apurado em cada Data de Verificagio seja superior a 2,50% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento);

aumento do indice de Perda a nivel superior a 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por
cento);

na hipotese de, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas, o indice de Spread Minimo ser
inferior a 1,00% a.a. (um por cento ao ano);

caso o indice de Arrecadaco apurado em cada Data de Verificacdo seja inferior a 92,50%
(noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento);

ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis, dos valores de Amortizacio e/ou dos resgates das
Cotas nas datas e hipoteses previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito
ou forga maior;

verificacdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinagio no fechamento dos
mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos;

Amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em montantes agregados superiores aos definidos no
presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal Amortizagcdo ndo sejam
devolvidos a Classe, inclusive, mas ndo se limitando, mediante a emisséo e integralizagcéo de
novas Cotas Subordinadas Junior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacéo de tal
Amortizagdo em desacordo com o Regulamento enviada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior;

descumprimento, pelas Cedentes, de quaisquer de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Cess&o e/ou no Contrato de Cobranga n&o sanados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo neste sentido;

descumprimento, pela Consultora, de quaisquer de suas obrigagdes previstas no Contrato de
Consultora ndo sanados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificag&o neste sentido;
descumprimento, pelo Cogestor, de quaisquer de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Cogest&o ndo sanados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificag&o neste sentido;
caso quaisquer Cedentes, Agentes de Cobranga ou o Agente de Conta Fiduciaria seja submetido
a processo de intervencao ou liquidagdo extrajudicial, inicie processo de renegociacao de dividas,
ou outro procedimento de natureza similar, ou situacéo de endividamento que evidencie a

iminéncia de que ocorra tal fato, conforme aplicavel;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(Xxiv)
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caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, (i) declarado como invalido, nulo ou ineficaz
por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental ou (ii) tenha sua validade ou
eficacia, total ou parcial, questionada administrativa ou judicialmente pelas Cedentes;
extingdo, impossibilidade legal de aplicagéo, falta de apurac¢do ou de divulgacéo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo de um Benchmark
Sénior ou de um Benchmark Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da
data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacao, exceto se (1) houver a determinagdo de um
substituto legal para tal indice ou parametro ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questéo;

na hipétese de ndo renovacgéo, cancelamento, revogagcdo ou suspensao das concessoes,
autorizag@es, subvencgdes, alvaras ou licencgas, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pelas Cedentes, pelos Agentes de Cobranca ou pelo Agente de Conta Fiduciaria,
incluindo os Convénios, e autorizagBes regulatdrias outorgadas pela SUSEP, as quais 0s
autorizam as Cedentes a operar no mercado de empréstimos Consignados;

caso ocorra o pagamento pelos Entes Publicos Conveniados de quaisquer recursos decorrentes
dos pagamentos devidos ao FUNDO por qualquer formato que ndo por meio de depdsito nas
Contas Fiduciarias Originarias ou, caso aplicavel, nas Contas Fiduciarias;

caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e respectivos controladores (pessoas fisicas e
juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de administracdo venham a ter contra
si sentenca judicial condenatdria em segundo grau de jurisdicdo em rela¢do aos seguintes crimes:
(i) crimes contrao patrimdnio, (ii) crimes contraafé publica, (iii) crimes contra o sistemafinanceiro
nacional, exceto em relacdo aqueles cujas acdes penais corram nas condi¢des descritas no inciso
(xviii) a seguir, (iv) crimes contra 0 mercado de capitais, (v) crimes previstos na legisla¢éo sobre
aresponsabilizacéo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracéo publica (Lei
Anticorrupgéo), (vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de lavagem ou ocultagéo de
bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes contra a economia popular, (ix) crimes
contra as relagdes de consumo e (x) crimes previstos na legislacdo falimentar;

caso os controladores pessoas fisicas e/ou diretores da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia
Privada venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria transitada em julgado em relagéo a
crimes contra o sistema financeiro nacional, cujas acfes penais tenham sido iniciadas
anteriormente ao inicio de funcionamento do FUNDO;

caso ocorraumaalteracao de controle societario das Cedentes, no nivel do respectivo controlador
final;

exceto se em decorréncia do disposto nos itens 13.6 e 13.13 deste Anexo |, caso os sécios
pessoas fisicas da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada, da Consultora e do Cogestor, direta
ou indiretamente, por meio de veiculos de investimento ou investidores indicados pelas pessoas
acima, deixem de (a) subscrever e integralizar, em conjunto, a totalidade das Cotas Subordinadas
Junior objeto de cada emissdo de Cotas Subordinadas Junior, (b) subscrever e integralizar Cotas
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Subordinadas Janior em montante suficiente para reestabelecimento dos indices de

Subordinacao, ou (c) deter tais Cotas Subordinadas Jinior subscritas na forma do item (a) acima;

(xxv) rendncia do GESTOR, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas

no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento; e

(xxvi) caso as demonstracfes contdbeis da Classe, acompanhadas do relatério do Auditor

Independente, ndo sejam divulgadas no prazo de até 90 (noventa) dias contados do encerramento

do exercicio social da Classe.

11.11

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo, ser4 convocada Assembleia Especial de
Cotistas, paraavaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em raz&o do Evento
de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; (ii) alteracdo do Regime de Amortizacdo para Amortizacéo Sequencial,
caso o Evento de Avaliacéo tenha ocorrido depois do encerramento do Periodo de Alocagao;
ou (iii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui
um Evento de Liquidacao, hipétese em que deverao ser deliberadas as matérias referidas no
item 11.4.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 11.4.3 abaixo. As decistes
da Assembleia Especial de Cotistas prevista neste item 11.1.1 serdo tomadas por deciséo da
maioria dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e, cumulativamente, da maioria dos Cotistas
titulares de Cotas Mezanino.

No momento de verificagéo de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos de aquisicdo
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo de Cotas, deverdo ser
imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida deciséo final em Assembleia Especial
de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 11.1.1 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e
Amortizacdo de Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacéo.

Na hip6tese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
ADMINISTRADOR daré inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
conseqguente resgate das Cotas, nos termos do item 11.4 e seguintes, abaixo.

O indice de que trata o inciso (v) do item 11.1 acima deixara de ser monitorado caso, por um
periodo de 12 (doze) meses consecutivos, ndo sejam cedidos novos Direitos Creditorios
Elegiveis a Classe.

Eventos de Verificacdo de Patrimbnio Liquido Negativo

11.2  Osseguinteseventosobrigardo o ADMINISTRADOR averificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0
(i)
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qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e

caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacéao.
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Eventos de Liquidacao

11.3 As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia;

caso sejadeliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagéo constitui
um Evento de Liquidacdo;

na hipotese de rentncia do CUSTODIANTE, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
rendncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;
por determinacédo da CVM, em caso de violagcdo de normas legais ou regulamentares;
sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patrimbnio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias; e/ou
se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimbnio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo néo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

11.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR deverd dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.41

11.4.2
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Na hipétese prevista no item 11.4 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (ii) encerrar antecipadamente os
Periodos de Caréncia que estiverem em vigor, e alterar o Regime de Amortizacéo das cotas
para o regime de Amortizagdo Sequencial; e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia
Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre 0s procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidagdo antecipada d a Classe,
gue os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima néo seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacéo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4.3 abaixo.
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11.5

11.6

11.7

11.4.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a ndo
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinagéo e a igualdade de
condic¢des para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:
0] O ADMINISTRADOR (i) liguidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditoérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a Ordem de Alocacgdo dos Recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos
termos e condic¢des constantes da legislagcao em vigor, que deverd observar a Ordem de
Alocacao dos Recursosdefinidano Capitulo 8 acima e os procedimentos previstosno item 11.5
abaixo.

Caso a Classe néo detenha, na data de liquidagdo antecipada d a Classe, recursos em moeda corrente

nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poder&o ser

resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da

Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditorios e/ou Ativos

Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da

B3.

11.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e
respeitando a Ordem de Subordinacéo, considerando o valor das Cotas detidas por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relagéo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos

Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de

suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a regulamentagdo

aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima ndo seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacéo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, 0o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.7 abaixo.

Na hipotese do item 11.6.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item

11.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
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11.8

Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, o ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para
tanto — entregard aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, 0s Direitos Creditdrios e/ou os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos temos do Art.
1.314 do Cadigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacfes, sendo que o
quinhdo gque cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a propor¢éo de Cotas detidas frente
ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacéo da Classe. Apés a constituicgo do
condominio acimareferido, 0o ADMINISTRADOR estara desobrigada em relacéo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

11.7.1 O ADMINISTRADOR devera natificar os Cotistas, por meio (i) de cartaenderecada a cada um
dos Catistas e/ou (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do Codigo Civil, informando
a proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés a
constituicdo do condominio.

11.7.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigéo do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Co mprobatérios

e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacéo referida

no item 11.7.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual

essa funcdao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao CUSTODIANTE, hora e

local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Com probatérios e Ativos

Financeiros. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacdo dos Direitos

Creditdrios, dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, naformado Art. 334 do Codigo

Civil.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracao

12.1

12.2

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, 0 ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos 0os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obriga¢des do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragao das Cotas; (iii) auditoria independente, nos termos do Att.
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69 da Resolucdo CVM 175; e (iv) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada

pelo Banco Central do Brasil, se aplicavel, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte

relacionada do GESTOR, do Cogestor ou da Consultora.
12.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas neste Regulamento, na regulamentacédo aplicavel e no Cédigo ANBIMA:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacgfes completas sobre toda e qualguer modalidade de
negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, o Cogestor, CUSTODIANTE,
entidade registradora, a Consultora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe,
de outro;

(i) encaminhar, ao Sistemade Informagdes de Créditos do BACEN —SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis ap6s 0 més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagéo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira 0os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo.

12.4 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

@ diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
€)] o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operacfes e ao patrimonio da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

V) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servi¢co de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(vi)  monitorar as hipéteses de Liguidacao Antecipada,;

(viii) observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento; e
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12.5

12.6

12.7

Gestéo

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

@ contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacdes;

(i) prestar fianga, aval, aceite ou assumir coobrigacdo em operacdes realizadas pela Classe,
inclusive no caso de garantias prestadas no ambito de operacdes com derivativos;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de Cotas
Subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que

nao seja a Conta da Classe ou as Contas Fiduciarias.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se

sob qualquer outra forma, exceto no tocante as margens de garantia prevista em relagdo a operagdes

com derivativos, nos termos do item 4.18 deste Anexo; (b) realizar opera¢des e negociar com ativos
financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos
diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (€) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacéo; (g) vender
Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de
resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (h) fazer, em sua propaganda ou em
outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (i) obter ou conceder empréstimos; e ()

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O

ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

verificacdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da

Classe das funcdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos

disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-

management/administracao-fiduciaria.
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12.8 O GESTOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes

para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacdo,

sem prejuizo das atribuicdes do Cogestor.

12.9 Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e

gualquer contrato ou documento relativo a negociacéo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a Classe para essa finalidade.

12.9.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentac&o aplicavel e pelo Codigo

ANBIMA, o GESTOR sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os temrmos
deste Regulamento:

@) estruturar a Classe;

(i)  validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

(i) geriros Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome da
Classe;

(iv) controlar o enquadramento fiscal da Classe Unica, envidando seus melhores esforgos
para que seja classificado como fundo de investimento de longo prazo sujeito ao Regime
Especifico dos Fundos Nédo Sujeitos a Tributacéo Periddica;

(v) receber e analisar a documentagéo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
conforme disposto neste Anexo, sem prejuizo da contratacdo de terceiros, nos termos da
regulamentacdo aplicavel,

(vi) exercer, em nome da Classe, o direito de voto em relagc&o aos ativos integrantes da
Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto; e

(vii) registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe ou entregé-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso, para que os levem a registro.

12.9.2 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacédo em vigor, pelo presente

BTG Pactual

Regulamento e pelo Contrato de Cogestédo, 0o GESTOR e o Cogestor serdo responsaveis,
conjuntamente, pelas seguintes atividades:

0) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condi¢c8es aplicaveis a referida aquisigéo (incluindo,
mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes
de Cessao, conforme aplicavel);

(i)  executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

(i) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessédo dos Direitos
Creditorios;

(iv) providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe para utilizagcao pelos

distribuidores, as suas expensas; e
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(v) fornecer ao ADMINISTRADOR e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operaces da Classe e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira da Classe.

12.10 Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ela contratado; e

(i)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacéo relativa as operacdes da Classe.

12.11 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicéo de Direitos Creditérios, 0 GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cesséo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Ades&do e no material de divulgacéo.

12.12 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que no seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.13 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuaco, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GE STOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para recebé-las adequadamente
dos seus proprios patriménios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

12.14 No ambitodas diligénciasrelacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, por amostragem, utilizando modelo estatistico constante do Complemento 2 a este Anexo |.
12.14.1As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem devem ser

disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma paginaeletrénica
onde estejam disponibilizadas as informacgdes periddicas e eventuais da Classe.

Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditérios

12.15 Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serao, no referido trimestre, objeto de verificagéo individualizada
e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

12.16 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco)
Dias Uteis da sua verificacéo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cogestéo
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12.17 Nos termosdo art. 85, VI, da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175, o GESTOR contratou o Cogestor, 0
qual esta devidamente autorizado a prestacao dos servicos de administracao de carteira de titulos e
valores mobiliarios, para prestar os servicos de cogestéo da carteira de Direitos Creditérios da Classe.
12.18 Sé&o obrigacdes e responsabilidades exclusivas do Cogestor sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Contrato de Cogestéo:
0] Validar na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios, os Direitos Creditorios em
relacdo as Condicdes de Cessao estabelecidas neste Anexo |, anteriormente a validagdo dos
Critérios de Elegibilidade, podendo inclusive rejeitar discricionariamente quaisquer Direitos
Creditérios oferecidos para cessao a Classe;
(i) monitorar a conformidade dos investimentos da Classe com a Politica de Investimentos
descrita neste Anexo |;
(iii) sugerir ao ADMINISTRADOR modificacdes neste Regulamento no que se refere a
guestdes relacionadas a gestao dos investimentos da Classe ou qualquer outra que julgue
necessaria;
(iv) participar de reunibes semanais com a Consultora e as Cedentes para
acompanhamento do mercado e da Carteira;
v) participar de reunides mensais com o0 GESTOR para acompanhamento do mercado e
da Carteira; e
(vi) realizar 0 monitoramento das Cedentes.
12.19 Aplicam-se ao Cogestor as vedagfes impostas ao GESTOR previstas neste Regulamento e na
regulamentacédo aplicavel.

Custodia

12.20 Caso os Direitos Creditorios integrantes da Carteira da Classe ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servico de
custddia para a Carteira.

12.21 Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, bem como a
guardafisicadosoriginaisdos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados
pelo CUSTODIANTE.

12.22 Sé&o atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel:

@) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios;

(iv) receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, nos termos do item
12.14 deste Anexol, adocumentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes
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12.23

da Carteira do FUNDO, bem como enviar ao ADMINISTRADOR relatdrio trimestral com os
resultados da verificacdo do lastro, explicitando a quantidade dos créditos inexistentes
porventura encontrados; e

V) realizar a conciliacdo dos valores depositados nas Contas Fiduciarias para posterior
transferéncia, conforme o caso, a Conta da Classe e as contas de livre movimentacado das
Cedentes, de forma diligente e observados estritamente os procedimentos previstos no
Contrato de Contas Fiduciarias, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos
devidos a Classe.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacao de deteminados

servicos ao FUNDO, na forma da regulamentacéo aplicavel, observado que os prestadores de servigos

eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagdo a Classe, o originador de Direitos.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

12.24

12.25

12.26

12.27

12.28

12.29

Os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelos Agentes de
Cobranca, em nome da Classe, diretamente ou por terceiros indicados pelos Agentes de Cobranca, de
acordo com o Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e com a Politica de Cobranca
prevista no Complemento 4 a este Anexo |, mediante a ado¢cdo de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

Caberd aos Agentes de Cobranga, entre outros, escolher e selecionar, sob sua responsabilidade, os
escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servigcos especializadas em cobranca e
recuperacdo de créditos, sendo certo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao vetar referida
escolha, de acordo com o previsto no Contrato de Cobranca.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos realizados pelos Devedores serdo
recebidos nas Contas da Classe, mediante a disponibilizacdo do saldo devedor dos respectivos
Devedores pelo CUSTODIANTE, sendo que os Agentes de Cobranca prestardo as informacoes
necessarias para que o CUSTODIANTE possa efetuar a conciliagdo desses valores.

Os recursos devidos pelos Devedores nos casos de Pré-Pagamento (excluindo-se as Operacgdes de
Refinanciamento e Operac¢fes de Renegociacdo) serdo recebidos nas Contas de Liquidagdo, mediante
a disponibilizagdo do saldo devedor dos respectivos Devedores pelo CUSTODIANTE, para posterior
transferéncia a Conta da Classe, sendo que as Cedentes prestardo as informacdes necessérias para
que o CUSTODIANTE possa efetuar a conciliacdo desses valores.

Depoisdetomadastodas as providéncias pelos Agentes de Cobranca para arecuperagéao das parcelas
nao pagas do Contrato de Assisténcia Financeira pelos Devedores que tenham se desligado do
respectivo Ente Publico Conveniado, sdo adotadas as providéncias legais para o registro destas
operagdes como prejuizo, sendo realizadas as devidas provisdes referentes a tais Direitos Creditdrios
Inadimplidos.

Os Agentes de Cobranga enviardo mensalmente, ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, a Consultora,
ao Cogestor e ao CUSTODIANTE, relatério contendo informacfes sobre eventuais acordos,
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renegociacgoes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

ou de seus boletos ou documentos de cobranca.

Consultoria Especializada

12.30 A Classe conta, ainda, com os servigcos da Consultora, a qual possui as seguintes atribuicdes, sem

12.31

prejuizo de outras previstas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

auxiliar o Cogestor para que este valide, na respectiva Data de Aquisi¢do, os Direitos
Creditérios em relagdo as Condi¢cbes de Cesséao estabelecidas neste Anexo |;

auxiliar o Cogestor para que este monitore a conformidade dos investimentos da Classe com a
Politica de Investimentos descrita neste Anexo I;

subsidiar o GESTOR e o Cogestor com informagdes suficientes para que exergcam suas
atribui¢des relacionadas ao monitoramento do desempenho da Classe e da valorizacao das
Cotas, bem como da evolugéo do valor do patrimdnio da Classe;

sugerir ao ADMINISTRADOR modifica¢fes neste Regulamento no que se refere a questdes
relacionadas a gestdo dos investimentos da Classe ou qualquer outra que julgue necesséria;
recomendar ao GESTOR e ao Cogestor a alienagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sem
a necessidade de aprovacao prévia dos Cotistas e/ou do ADMINISTRADOR; e
participar de reunides semanais com as Cedentes e Cogestor para acompanhamento do
mercado e da Carteira da Classe.

A Consultoraapenas poderarenunciar as suas atribuicbes mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias,

enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de recebimento enderecada ao
ADMINISTRADOR.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, MAXIMA DE CUSTODIA E REMUNERACAO
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo

13.1

Pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituragcdo, a Classe pagara a Taxa de

Administracdo equivalente ao valor correspondente a um percentual do Patrimdnio Liquido que ira

variar de acordo com o Patrimdnio Liquido da Classe, de acordo com a tabela abaixo, observado o

valor minimo mensal de R$ 10.000,000 (dez mil reais):

Patriménio Liquido % do Patrimdnio Liquido
Zero a R$ 150.000.000,00 0,15% a.a.
Acima de R$ 150.000.000,01 0,10% a.a.

Taxa de Gestao
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13.2

Pelos servicos de gestao, a Classe pagara a Taxa de Gestao equivalente ao somatoério do resultado
obtido respectivamente nas faixas do Patriménio Liquido da Classe, de acordo com a tabela abaixo,
observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,000 (quinze mil reais):

Patrimonio Liquido (efeito cascata) % do Patriménio Liquido
Zero a R$ 150.000.000,00 0,35% a.a.
R$ 150.000.000,01 a R$ 400.000.000,00 0,40% a.a.
Acima de R$ 400.000.000,01 0,32% a.a.

Remuneracdo do Cogestor

13.3

13.4

135

13.6

13.7

Pelos servigos de cogestdo, a Classe pagard a Remuneragdo do Cogestor, equivalente ao valor
correspondente a um percentual do Patrimdnio Liquido conforme tabela abaixo, observado o valor
minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) (“Remuneracédo do Cogestor”):

Caso a Classe ndo possua Cotas Seniores
em circulacao - % do Patriménio Liquido

Caso a Classe possua Cotas Seniores em
circulacao - % do Patriménio Liquido

0,56% a.a.

0,58% a.a.

Em caso de desenquadramento de quaisquer dos indices de Subordinacdo no fechamento dos
mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a remuneracdo devida ao Cogestor no més
subsequente a apuracdo do desenquadramento serareduzida em 40% (quarenta por cento), observado
o valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

A partir do 7° (sétimo) més contado do més em que a Carteira atingir R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais) em Direitos Creditérios Cedidos, acrescido do valor da proviséo efetuada ou perda
reconhecida, inclusive, caso o indice de Perda fique inferior a 3,07% (trés inteiros e sete centésimos
por cento), os indices de Subordinagdo estejam enquadrados e ndo haja nenhum Evento de Avaliagio
ouEventode Liguidacédo em curso, aRemuneragao do Cogestor sera acrescidade bénus a serapurado
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao fechamento do trimestre calendario, e pago até o 10°
(décimo) Dia Util, de modo que a Remuneracdo do Cogestor total seja de 0,74% (setenta e quatro
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido (“Bénus Cogestor”).

O Cogestor podera, enquanto quaisquer dos indices de Subordinacao estiver desenquadrado, destinar,
diretamente ou por meio de suas partes relacionadas ou veiculos de investimento de qual seja cotista
ou gestor, valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Remuneracdo do Cogestor,
desconsiderando-se na forma do 13.5. acima o Bonus Cogestor, para a subscri¢céo e integralizagdo de
novas Cotas Subordinadas Juniores, as quais poderdo ser emitidas pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de Assembleia Especial de Cotistas.

Considerando pro forma o pagamento pretendido, o pagamento do Bonus Cogestor na respectiva data
de pagamento somente sera efetuado caso ndo enseje o desenquadramento de qualquer dos indices
de Subordinacédo. Os pagamentos porventura ndo efetuados nos termos deste item, seréo efetuados

no més subsequente, desde que ndo ensejem o desenquadramento de qualquer dos indices de
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Subordinagéo.

Taxa Maxima de Custoddia

13.8 Pelos servigos de tesouraria e de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
ndo sera devida nenhuma remuneracao ao CUSTODIANTE, de modo que Taxa Méaxima de Custddia
a ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.9 Tendo em vista que néo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
0 presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissado de Cotas, sera prevista nos documentos da

respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Remuneracdo da Consultora

13.10 Pelos servigcos de consultoria especializada, a Classe pagard a Remuneracdo da Consultora
equivalente ao valor correspondente a um percentual do Patrimdnio Liquido conforme tabela abaixo,
observado o valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais) (‘Remunerac¢do da Consultora”):

Caso a Classe nao possua Cotas Seniores Caso a Classe possua Cotas Seniores em
em circulagéo - % do Patrimdnio Ligquido circulacédo - % do Patrimdénio Liquido
0,19% a.a. 0,22% a.a.

13.11 Em caso de desenquadramento de quaisquer dos indices de Subordinacdo no fechamento dos
mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a remuneracdo devida & Consultora no més
subsequente aapuracdo do desenquadramento serareduzidaem 40% (quarenta por cento), observado
o valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais).

13.12 A partir do 7° (sétimo) més contado do més em que a Carteira atingir R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais) em Direitos Creditérios Cedidos, acrescido do valor da provisao efetuada ou perda
reconhecida, inclusive, caso o indice de Perda fique inferior a 3,07% (trés inteiros e sete centésimos
por cento), os indices de Subordinaco estejam enquadrados e n&o haja nenhum Evento de Avaliaco
ou Evento de Liquidacdo em curso, a Remuneracédo da Consultora sera acrescida de bonus a ser
apurado até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao fechamento do trimestre calendario, e pago até o 10°
(décimo) Dia Util, de modo que a Remuneracéo da Consultora total seja de 0,26% (vinte e seis
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido (“Bénus Consultora”).

13.13 A Consultora podera, enquanto quaisquer dos indices de Subordinac&o estiver desenquadrado,
destinar, diretamente ou por meio de suas partesrelacionadas ou veiculos deinvestimento do qual seja
cotista ou consultora, valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Remuneracdo da Consultora,

desconsiderando-se na forma 13.12 acima o Bonus Consultora, para a subscricéo e integralizagdo de
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13.14

novas Cotas Subordinadas Juniores, as quais poderdo ser emitidas pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de Assembleia Especial de Cotistas.

Considerando pro forma o pagamento pretendido, o pagamento do Bonus Consultora na respectiva
data de pagamento somente serd efetuado caso nédo enseje 0 desenquadramento de qualquer dos
indices de Subordinagdo. Os pagamentos porventura ndo efetuados nos termos deste item, serfio
efetuados no més subsequente, desde que ndo ensejem o desenquadramento de qualquer dos indices
de Subordinacgao.

Remuneracdo dos Agentes de Cobranca

13.15

13.16

Para a prestagéo de servicos a Classe, os Agentes de Cobranga fardo jus a uma remuneragao mensal
calculada com base no saldo da carteira de Direitos Creditorios apurado no Gltimo Dia Util do més
imediatamente anterior, desconsiderando-se 0 4gio na aquisicao dos respectivos Direitos Creditdrios,
e considerando as provisdes e/ou perdas relativas e ao impacto do Pré-Pagamento dos referidos
Direitos Creditorios, e paga até o 10° (décimo) Dia Util, correspondente ao percentual de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta décimos por cento) ao ano, com um possivel incremento de 0,60% (sessenta
décimos por cento) ao ano, caso os indices de Subordinacéo estejam enquadrados e nenhum Evento
de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacéo tenha se caracterizado, totalizando entédo 3,10% (trés por cento
e dez décimos) ao ano.
Serdo descontados da remuneracéo dos Agentes de Cobranga, mensalmente, os seguintes valores:
@ 0 montante resultante da seguinte férmula:
4A-B)xcC

Sendo:
A = ataxa média de juros dos respectivos contratos que compdem a Carteira ponderada pelo valor na
curva dos Direitos Creditérios apurada no ultimo Dia Util do més, obtidos na carteira de fechamento;
B = a taxa média de cessao dos Direitos Creditorios Cedidos no respectivo més, apurada no ultimo Dia
Util do més, obtidos na carteira de fechamento; e
C = o saldo médio da carteira de Direitos Creditérios em cada dia do respectivo més, calculado
desconsiderando-se 0 agio na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios e considerando as
provisfes e/ou perdas relativas ao impacto do Pré-Pagamento dos referidos Direitos Creditérios.
(i) prejuizos financeiros decorrentes do agio remanescente dos Direitos Creditorios pré-pagos no

referido més e o prejuizo financeiro advindo do agio remanescente dos Direitos Creditrios que

tiverem sido 100% (cem por cento) provisionados no respectivo més.

13.16.10 valor da remuneracdo mensal dos Agentes de Cobranc¢a, quando ndo houverem mais
cessdes com agio, sera equivalente a 9% (nove por cento) do valor de face dos Direitos
Creditérios cedidos no més, limitado a, no minimo, 2,50% (dois inteiros e cinquenta décimos
por cento) ao ano e, ho maximo, 3,50% (trés inteiros e cinquentadécimos por cento ao ano)
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13.17

sobre o saldo médio da carteira de Direitos Creditérios em cada dia do respectivo més,
calculado desconsiderando-se as provisbes e/ou perdas relativas aos referidos Direitos
Creditérios, calculado nos termos da Instrugdo CVM 489, pelo ADMINISTRADOR, com as
deducdes dos itens (i) e (ii) se mantendo conforme aplicaveis.

13.16.2Caso a remuneracdo devida aos Agentes de Cobranca ndo seja suficiente para compensar o
pagamento do agio remanescente das operacdes que forem objeto de pré-pagamento, isto &
0 montante resultante da diferen¢a positiva entre (a) o valor contabil do Direito Creditério junto
a Classe, e (b) o valor efetivamente recebido pela Classe em decorréncia do Pré-pagamento
do respectivo Direito Creditério; a Remuneragcédo do Cogestor, até o limite de 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, conforme definida no Regulamento, sera retida pelo
Administrador, montante que ndo mais sera devido ao Cogestor.

A remuneracgao devida aos Agentes de Cobranca em razéo dos servigos prestados a Classe prevista
neste Anexo constituiencargo direto da Classe, ndo estaincluida na Taxa de Administracéo ou na Taxa
de Gestao e nao sera devida caso tenha se caracterizado qualquer Evento de Liquidag&o nos termos
do Regulamento.

Disposicbées Comuns

13.18

13.19

13.20

13.21
13.22

Os valores minimos da Taxa de Administracéo, da Taxa de Gestdo, da Remuneracao do Cogestor e
da Remuneracéo da Consultora seréo atualizados pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada
ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive).
13.18.1Na hipotese de extingcao do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacao, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundag&o Getiio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagcdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacdao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.
A Taxa de Administracio e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util & razio
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio Liquido do
Dia Util anterior, e pagas mensalmente, por periodo vencido, no quinto Dia Utildo més subsequente &
prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.
O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e
Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de sericos
contratados, desde que 0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestéo, conforme 0 caso.
Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas a taxa de performance, de ingresso ou de saida.
Na hipo6tese de destituicdo sem Justa Causa, além da remuneragéo a eles devidanos termos deste
Capitulo 13, 0 GESTOR, a Consultora, o Cogestor e os Agentes de Cobranca fardo jus, também a uma
multa de rescis3o, calculada pelo ADMINISTRADOR no Dia Util subsequente ao da destitui¢éo, a qual
sera calculada conforme abaixo:
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Vpest = ZMVcont, x (f—;)
Sendo que,
Ve = Valor total da destituicéo a ser paga
Vcont, = Valor contébil esperado dos ativos ao més t, considerando o vencimentério do
portfélio da Classe, descontadas as provisdes
Tx = Média das Taxas de remuneracdo mensal
M = més do ultimo vencimento dos Direitos Creditérios da Carteira
13.22.1A multa de rescisdo serd paga em parcelas mensais iguais e fixas durante o nimero de meses
gue corresponder ao prazo médio da Carteira da Classe na data de destituicdo, sendo devida

aquele destituido até o 5° (quinto) dia de cada més aplicavel.

13.23 Na hipotese de destituicdo com Justa Causa, 0 GESTOR, a Consultora, 0 Cogestor e os Agentes de

Cobranca néo terdo direito a nenhum valor ou a multa de resciséo.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

14.2

14.3

Sem prejuizo do disposto no item 5.11 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢cdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessérios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte
de recursos a Classe, por meio da integralizac&o de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares
das Cotas para assegurar, se for o caso, a adoc¢édo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Credit6rios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, sero de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Cogestor, a Consultora, as Cedentes, os Devedores, 0
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assunc¢ao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assung¢éo de
obrigac6es seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverao ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se facam necessarios a realizacao dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacédo pelos Cotistas.
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14.4

14.5

14.6

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cédo de seus respectivos
créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Cogestor, a Consultora e o CUSTODIANTE, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da
nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem 0s recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos osvalores aportados pelos Cotistas a Classe, nostermos deste Capitulo, deverdo serrealizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou
Encargos, presentes ou futuros, gue incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicBes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja 0 contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagfes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéao pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1

15.2

15.3

15.4

()

A Carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos fiscos
de crédito e liquidez e as variacdes de pre¢os e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que
pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a Carteira, bem como a carteira de eventuais

fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da Classe

de Cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

15.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe de Cotas se encontra
sujeita ndo constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela Classe de Cotas.

Dentre os fatores de risco a que a Classe de Cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Riscos de Mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O FUNDO, a Classe, seus ativos, as Cedentes e

os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
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O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economiado pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controlede salarios e pre¢os, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negdcio, a condic¢do financeira e os resultados das Cedentes, 0s setores econdmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como a
originacéo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alterac6es na
inflacdo; (c) alteracdes nastaxasdejuros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (€) outros eventos polticos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando ad versamente os negdcios, a condicéo
financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidagéo, pelos respectivos Devedores
Cedidos, dos Direitos Creditérios Cedidos.

(i) Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou ndo ser corrigidos por
inflacdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe para os Cotistas pode ter
como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios Cedidos. Assim, 0s
recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas
de rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino. Nessa hip6tese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o0s
Prestadores de Servigos Essenciais, as Cedentes, 0 CUSTODIANTE, o Cogestor, a Consultora, 0
FUNDO ou a Classe prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(i) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino. A parcela do patrimdnio da Classe nado aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragéo efetiva inferior a taxa utilizada como
parédmetro de remuneracéo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, o que pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de
rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o0s
Prestadores de Servigos Essenciais, as Cedentes, 0 CUSTODIANTE, o Cogestor, a Consultora, o
FUNDO ou a Classe prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv) Flutuacao de precos dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira,
incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar em razédo de diversos fatores de mercado, tais como

variacao da liquidez e alteragdes na politicade crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
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alteracGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a Carteira seja avaliada por
valores inferiores ao da emisséo ou da contabiliza¢o inicial, levando a reducéo do patriménio da
Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Il. Risco de crédito
0] Risco de crédito dos Devedores. O FUNDO, a Classe, 0o ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, o Cogestor,

a Consultora, o0 CUSTODIANTE, as Cedentes e suas respectivas partes relacionadas ndo séo

responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante a Classe, podera ser necessaria a adogéo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacado dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos da politica de cobranca descrita neste
Anexo |. Nado ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente procedera
ao resgate e a Amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditérios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e o0s respectivos valores sejam recebidos pela
Classe, ndo havendo garantia de que o resgate e a Amortizacao das Cotas ocorrerdo integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipéteses, ndo serd devido pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Cogestor, pela Consultora, pelo CUSTODIANTE, ou pelas
Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Auséncia de garantias. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Cogestor, da Consultora, do CUSTODIANTE, das Cedentes, de
guaisquer terceiros, de gqualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. A Classe, o ADMINISTRADOR, do GESTOR, o Cogestor, a Consultora, 0 CUSTODIANTE e as
Cedentes ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagéo
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da Carteira da Classe, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

(iii) Risco de concentragio em Ativos Financeiros. E permitido & Classe manter até 50% (cingquenta por
cento) de sua carteira aplicadaem Ativos Financeiros. Alteragdes no cenario macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condic¢des financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢céo de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para a Classe, podendo esta, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe e 0s custos administrativos e de recuperacao de créditos da Classe
poderdo fazer com que a Classe sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente
a rentabilidade das Cotas.
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Fatores macroeconémicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento
das quantias devidas em funcéo dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da
inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ndo tenha
sucesso, 0s Agentes de Cobranca avaliaréo caso a caso a viabilidade econémica da cobranca judicial
de tais Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem inconidos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do
Direito Creditério Cedido a ser cobrado. Desse modo, considerando que a Classe adquirira Direitos
Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios Cedidos cuja cobranca
extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranca
judicial, importando em perdas para a Classe.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditdrios Cedidos e & salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade d a Classe e, consequentemente, dos Cotistas. O
ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, o Cogestor, a Consultora, 0o CUSTODIANTE e as Cedentes ndo seréo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por
gualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe,
ainda que representado pelos Agentes de Cobrancga, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobrancga de Direitos Credit6rios por qualquer
razdo, inclusive em razéo de fraude por parte das Cedentes ou dos Devedores ou descumprimento
pelos Agentes de Cobranca de suas obrigacfes, podera ter que arcar com eventual condenacéo e
honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizagéo de Direitos
Creditorios, a Classe pode ser demandada judicialmente por cobrancaindevida, o que pode trazer
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de Crédito das Cedentes. Em caso de resolucéo da cesséao de Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cesséo, a respectiva Cedente terd obrigacédo de pagar a Classe o Preco de
Aquisicado do Direito Creditorio pela Classe, ajustado pela mesma taxa de desconto aplicada quando

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

44



btgpactual

Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED
SABEMI CONSIGNADO PUBLICO Il RESPONSABILIDADE LIMITADA

.
()

(ii)

(iii)

de sua aquisicao pelo FUNDO até a data da restituicdo integral dos valores devidos pela resolucdo da
cessdao. Se as Cedentes nao honrarem com tal compromisso perante a Classe, podera ser necessara
a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacédo do valor devido & Classe em
decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Riscos de Originador e de Originacdo de Crédito

Risco de Originacao — Modificacao de Direitos Creditérios Cedidos por Deciséo Judicial. Os Direitos
Creditérios Cedidos podemeventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive emrazao dos juros e Encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade
de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisfes judiciais, 0 que
afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Possibilidade de Reduc¢éo da taxa de remuneragéo dos Direitos Creditérios. Apesar de os Contratos
de Assisténcia Financeira representativos dos Direitos Creditérios serem devidamente constituidos na
forma autorizada pela Circular SUSEP, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apos
a transferéncia de tais Contratos de Assisténcia Financeira a Classe. Determinadas decis@es judiciais
estabeleceram que cessdes de direitos creditorios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro
Nacional ndo atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as
entidadesintegrantes do Sistema Financeiro Nacional, como apossibilidade de cobranca de Encargos,
juros e correcdo monetaria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacéo do
Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros parainstituicbes extemas
ao sistemafinanceiro nacional. Sendoassim, ndo € possivelprever se serdo impostas ou ndo a Classe,
por meio de deciséo judicial, limitacdes a cobranca de Encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos
Creditérios, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicéo dos referidos limites
de cobranca podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.
Risco de Originagdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis. Os Direitos
Creditérios serao originados exclusivamente pelas Cedentes, o que pode comprometer a continuidade
da Classe, em caso de nao continuidade da concesséao de crédito Consignado aos Devedores ou da
incapacidade das Cedentes de originarem Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe,
inclusive devido a uma eventual reducdo da margem consignavel pelo Poder Executivo.
Adicionalmente, as Cedentes e 0s Entes Pbicos Conveniados poderao viranao renovar os Convénios
ou instrumento similar de contrata¢do que operacionalizam a Consignacgéo e o desconto em folha de
pagamento/beneficios dos valores emprestados aos Devedores, o que impactara a capacidade de
originacdo de Direitos Creditérios. Na hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos
Creditérios disponiveis para cessao a Classe que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, as Condicbes de Cessao e a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira descritas neste Regulamento, podera haver um desenquadramento da Classe comrelagdo a
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seus limites de alocacdo minimaem Direitos Creditérios e, consequentemente, aliquidacdo antecipada
da Classe, nos termos deste Regulamento.

Risco de Originagdo — Processos Administrativos na SUSEP. As Cedentes foram e sédo parte de
processos administrativos que tramitaram ou tramitam, conforme o caso, junto a SUSEP, 6rgdo
regulador das atividades das Cedentes, no ambito dos quais sao discutidos descumprimentos a
legislac&o e regulamentacédo aplicaveis as Cedentes, incluindo, sem limitagdo, na concesséo de
Assisténcias Financeiras. No ambito de um processo administrativo, as Cedentes foram
temporariamente impedidas de conceder novas Assisténcias Financeiras. As Cedentes poderao, no
futuro, ser impedidas temporaria ou permanentemente de conceder Assisténcias Financeiras em
decorréncia de irregularidades apuradas pela SUSEP e, assim, ficariam impedidas de originar Direitos
Creditorios Elegiveis passiveis de aquisicdo pela Classe. Nessa hipotese, podera haver um
desenquadramento da Classe com relagao a seus limites de aloca¢do minima em Direitos Creditérios
e, consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe, nos termos deste Regulamento.
Risco de Originador. As atividades das Cedentes que resultam na originagao dos Direitos Creditorios
para atendimento a Politica de Investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas
por diversos fatores, inclusive condicbes de mercado, efeitos da politica econémica do govemo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades das
Cedentes, a Classe ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicbes de Cessao, podera haver um desenquadramento da Classe com relagdo
a seus limites de alocagcdo minima em Direitos Creditérios e, consequentemente, a liquidagdo
antecipada da Classe. Nao ha garantia de que as Cedentes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder
Direitos Creditorios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocagdo Minima e continue em
existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para
aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcédo da
impossibilidade de aquisi¢éo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela
proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Riscos Relacionados aos Direitos Creditérios e aos Devedores

Risco de Pré-Pagamento. Os Direitos Creditdrios estéo sujeitos a Pré-Pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, podem ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento, inclusive logo apos a respectiva Data de Aquisicdo. Desta forma, os Devedores podem, a
gualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no recebimento, pela
Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do Pré-
Pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razio
do Pré-Pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao Prego de Aquisicao do Direito Credit6rio, caso
o Direito Creditdrio tenha sido adquirido com 4gio, bem como a Classe podera ndo conseguir reinvestir
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0S recursos recebidos com a mesma remuneragcdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos
Creditérios, resultando na reducao da rentabilidade geral da Classe.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegocia¢des dos Direitos Creditérios. Os Agentes de Cobranca
podem, nos limites estabelecidos na politica de cobranca descrita neste Regulamento e no Contrato
de Cobranca, realizar acordos e/ou renegociacfes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar
prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da Carteira. Nao ha garantia
de que os acordos e/ou renegociacfes realizados com relagéo aos Direitos Creditorios Inadimplidos
sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacfes podem acarretar
diminuicao dos valores esperados dos Direitos Creditorios Inadimplidos constantes da Carteira,
podendo trazer prejuizos a Classe. Os Agentes de Cobranga poderao, ainda, permitir a concessao de
prazos adicionais de pagamento aos Devedores. Na hip6tese de concessdo de descontos, alteragdo
deprazos ou,ainda, de faltade pagamento de qualquer das contrapartes nas operagées renegociadas,
a Classe poderareceber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar 0s seus créditos
inadimplidos. Nessas hipéteses, ndo serd devido o pagamento de qualquer multa ou penalidade, de
gualquer natureza, ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracéo e enos
materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais e ensejar um processo de execucao. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos
Direitos Creditérios Cedidos podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucao,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acéo de cobranca, por
exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser mais demorada
do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucao judicial, uma
vez que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca
transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditorios Cedidos, para que,
somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em
gue a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente,
para a instrugdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacfes
gue ndo sao enviados ao FUNDO, ou mesmo documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser
fornecidos pelas Cedentes ou Devedor a época da cessao, 0s quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar a
Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica. Os Contratos de Assisténcia Financeira poderao ser
assinados através de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo conta com a utilizacdo da
infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da
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MP n° 2.200-2/01. A validade da formalizacdo dos Contratos de Assisténcia Financeira através da
plataformade assinatura e certificacdo eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores,
e ndo ha garantia que tais documentos sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser objeto de cobranga por meio de
acdo monitoria ou acdo de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma acéo de
execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da
existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

Processo Eletrénico de Originagao, Cesséao e Custddia dos Contratos de Assisténcia Financeira. Os
Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sé&o gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrdnicos,
inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos como
titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Auséncia de Registro em Sistema de Registro. A cessao dos Direitos Creditdrios decorrentes de
Contratos de Assisténcia Financeiraao FUND O somente devera serregistrada em sistemas deregistro
devidamente homologados pela SUSEP a partir de 1° de outubro de 2024. Até tal data, as cessdes de
Direitos Creditdrios a Classe ndo serdo registradas junto a entidade registradora, ndo havendo
gualquer controle externo sobre sua titularidade e circulagéo.

Ainda, ndo ha garantia de que o prazo acima indicado ndo sera postergado pela SUSEP. Caso haja
prorrogacéo pela SUSEP do prazo acima previsto, os Direitos Creditérios poderdo se manter sem
registro (como ocorre na data deste Regulamento), até a entrada em vigor da regulamentagéo
superveniente.

Ademais, nos termos do art. 37, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, caso os Direitos
Creditérios ndo sejam passiveis de registro em entidade registradora autorizada a funcionar pelo
BACEN, observado o disposto no Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, de 27/09/2023, referidos Direitos
Creditérios ndo serdo registrados em referida entidade registradora, devendo ser entregues ao
CUSTODIANTE, que devera manté-los em custddia nos termos da regulamentacédo aplicavel.
Riscos associados aos Devedores. Os Direitos Creditdrios a serem cedidos a Classe serao
descontados pelo Ente PUblico Conveniado dos vencimentos do Devedor. A capacidade de pagamento
do Devedor podera ser afetada se houver a redugéo do valor correspondente a margem consignavel
em decorréncia: (i) da realizagdo de deducgdes, por forca, por exemplo, de deciséo judicial (v.g.,
pagamento de penséo alimenticia), prioritarias em relacdo ao empréstimo Consignado para fins de
desconto em folha de pagamento/beneficios; e (ii) da reducéo da remuneracéo disponivel do Devedor,
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0 que podera ensejar o inadimplemento dos Contratos de Assisténcia Financeira e, por conseguinte,
reduzir a rentabilidade da Classe. Ainda, a morte do Devedor interrompe o desconto em folha
automatico das parcelas devidas do Contrato de Assisténcia Financeira. A contratacdo do Seguro
Prestamista ndo é obrigatoria e, mesmo nos casos em que ocorra tal contratacdo pelo Devedor, o
recebimento da indenizacdo de eventual Seguro Prestamista pode n&o ocorrer, ou ndo ocorrer nos
prazos esperados, por conta (i) de discussfes sobre cobertura e outras relacionadas a regulacéo do
seguro; (ii) de eventual ndo formalizacdo ou cancelamento do Seguro Prestamista; (iii) de ndo
vinculacéo pelas Cedentes dos Direitos Creditérios a apolice de Seguro Prestamista; e (iv) de
insuficiénciado valordaindenizacédo para quitar o saldo devedor da Assisténcia Financeira, o que pode
afetar a rentabilidade da Classe.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos Creditérios. N&o existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociacéo de Direitos Creditorios. Além disso, os Contratos de
Assisténcia Financeira ndo séo registrados para negociacdo em mercados organizados. Portanto,
caso, porqualguer motivo, sejanecessariaavendados Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver
compradores ou o0 preco de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patrimdnio da Classe e aos Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundério. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracéo das respectivas
classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagcdo da Classe ou do FUNDO. Uma vez que o
prazo de duracdo da Classe é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienacéo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, 0 mercado secundario
de cotas defundosdeinvestimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas
somente por Investidores Qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

Restricdo a negociacdo de Cotas que sejam objeto de Oferta Publica sujeita ao rito de registro
automatico com dispensa de divulgacédo de Prospecto e Lamina — A Classe poderd realizar a
distribuicdo de Cotas Seniores por meio de ofertas publicas sujeitas ao rito de registro automatico, nos
termos daregulamentacao aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento,
em caso de realizagdo de Oferta Publica sob o rito de registro automatico destinada a Investidores
Profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto e lamina da Oferta
em questdo. A ndo adocéao de prospecto e lamina pode limitar o acesso de informacdes da Classe
pelos investidores. Além disso, as Cotas objeto de distribuicdo por meio de ofertas publicas sujeitas ao
rito de registro automatico destinadas a Investidores Profissionais, nos termos das normas em vigor na

data deste Regulamento, estao sujeitas a restricbes de negocia¢do nos mercados regulamentados de
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valores mobiliarios para Investidores Qualificados no periodo de 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta.

Integralizacdo a Prazo — Restricdes a negociacdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas ou, caso ndo o
estejam, desde que o Cotista cedente se coobrigue solidariamente com o Cotista cessionario pelas
obrigacdes de pagamento e integralizacdo das referidas Cotas objeto de cessdo. Além disso, a ndo
integralizagdo tempestivadas Cotas conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Suplemento
acarretara penalidades aos Catistas inadimplentes. A nao integralizacao tempestiva das Cotas impede
a plenarealizac&o dos objetivosdo FUNDO e pode causar prejuizos ao FUNDO e aos demais Cotistas.
Liguidagao antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo como estabelecido neste Regulamento
e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo
antecipada da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Risco decorrente da amortizacdo das Cotas em Regime de Caixa: conforme o disposto no
Regulamento e nos pertinentes Suplementos, as Cotas poderdo ser amortizadas sempre que 0
ADMINISTRADOR verificar a existéncia de caixa excedente na Classe a qualquer titulo, de acordo
com os critérios, termos, condi¢bes, Prazos de Caréncia e procedimentos previstos no Regulamento e
nos mencionados Suplementos. Por conta disto, os Cotistas poderé&o ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pela Classe, ndo sendo devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR, pelo Cogestor, pela Consultora, pelo Coordenador Lider, pelo Custodiante, pelo
Controlador, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, todavia, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe. No momento da liquidacédo da Classe,
a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos aindando ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa
hip6tese, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios
Cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a
terceiros, comrisco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate
das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Em
qualquer das trés situagfes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagédo das Cotas com a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos — Na
ocorréncia de umadas hipoteses de liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser pagas mediante a
dacao em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento.

Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
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0

(ii)

(iii)

Cedidos recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores Cedidos.

Risco de descontinuidade

Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser liqguidada na ocorréncia de determinados eventos, por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos do presente
Regulamento e da regulamentacao aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo d a Classe, podera ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda néo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
Carteira; ou (b) o pagamento do resgate das Cotasficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores Cedidos das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que 0 prego praticado poderia causar perda aos
Cotistas. Além disso, em caso de liquidagdo antecipada da Classe, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndao sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Cogestor, pela Consultoria, pelas Cedentes ou pelo
CUSTODIANTE qualguer multa ou penalidade, a qualguer titulo, em decorréncia desse fato.
Interrupcao e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados em caso de descontinuidades
relacionadas as Cedentes. As Cedentes prestam servicos para a Classe, na qualidade de Agentes de
Cobranca. Uma eventual interrupcdo na prestacdo dos servicos pelas Cedentes, inclusive em
decorrénciade um Evento de Insolvéncia ou outro procedimento de natureza similar, podera af etar
direta ou indiretamente, o regular funcionamento do FUNDO. Isso podera levar a prejuizos ao FUNDO
ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pelo Administrador. O ADMINISTRADOR devera monitorar
a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do recebimento de declaracdo das Cedentes,
fornecida sempre que solicitado pelo do ADMINISTRADOR, atestando a inocorréncia de tais eventos,
oude eventual comunicagdo em sentido contrario encaminhada porterceiros interessados, juntamente
com a documentacdo comprobatoria, sendo certo que o nédo recebimento da declaragdo das Cedentes
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitagdo as Cedentes também sera considerado como
ocorréncia de Evento de Insolvéncia. Falhas do ADMINISTRADOR na identificagdo de Eventos de
Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificacdes mensais, ou
até que estes venham a ser comunicados ao ADMINISTRADOR pelas Cedentes ou por terceiros
interessados podem fazer com que um Evento de Liquidagdo ndo seja identificado, e, ainda, gerar
atrasos na identificacdo de Evento de Aceleracdo de Vencimento e na implementa¢éo da Amortizagdo
Sequencial. O ADMINISTRADOR néo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelas Cedentes ou por terceiros.
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Riscos operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos dependem da atuacéo conjunta e coordenada do CUSTODIANTE, das Cedentes,
do GESTOR, dos Entes Publicos Conveniados, dos Agentes de Cobranca e do ADMINISTRADOR. A
Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0S processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cess&o e nos contratos com 0s respectivos prestadores de servicos do
FUNDO ou da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados. O empréstimo Consignado tomado pelos
Devedores é pago por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico Conveniado ao qual o
Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos
Devedores. Nesta hipétese, a Carteira pode ser prejudicada, pois ndo receberi automaticamente, e
inclusive podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo, os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios.

Risco operacional de sistemas. O desconto em folha de pagamento/beneficios das parcelas dos
Contratos de Assisténcia Financeira e 0 repasse dos Direitos Creditorios as Contas Fiduciaras
Originérias séo processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou
de instituicdo conveniada com este, ndo tendo as Cedentes, o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o
Cogestor, a Consultora ou 0 CUSTODIANTE controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha
ou alteracdo neste sistemapode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores ou seu
repasse as Contas Fiduciarias Originarias e, consequentemente, as Contas Fiduciarias e a Classe.
Nesta hip6tese, a rentabilidade e o patrimbnio da Classe podem ser afetados negativamente enquanto
persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.
Risco dos Convénios. O desconto em folha de pagamento/beneficios das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Devedores é viabilizado pelos Convénios ou outros instrumentos similares de
contratacdo celebrados entre as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por
intermédio de associagcfes a estes conveniadas. As partes devem observar certas regras para
manutencdo do respectivo Convénio, ou instrumento similar de contratacéo, cujo descumprimento
podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracbes normativas, alheias ao controle dos
conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manuten¢do do acordo. Havendo o rompimento do
respectivo Convénio, ou instrumento similar de contratacéo, a sistematica de cobranca dos Direitos
Creditérios (desconto em folha de pagamento/beneficios) podera ser comprometida, havendo
necessidade de adogéo de novasistematica, que pode ndo sertéo eficaz ou até mostrar-se, na pratica,
inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais
para o FUNDO, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou
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(vi)

(vii)

VIII.
(viii)

(i)

totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a manutencdo dos
referidos Convénios ou instrumentos similares de contratacdo é condicdo para aquisicao de novos
Direitos Creditorios pela Classe.

Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo ou pela Classe. Eventual
interrupcédo da prestacéo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO ou pela
Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO e da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua
liquidacdo antecipada.

Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos. Os Documentos Comprobatérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos séo documentos eletronicos. Falhas nos sistemas
de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
representados por Documentos Comprobatdérios eletrénicos, o que podera gerar perdas a Classe. A
disponibilizagdo exclusivamente d e forma eletrénica pode dificultar a produgdo de prova da publicidade
de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo FUNDO das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos
eletrbnicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente ao FUNDO, o que pode prejudicar a
caracterizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario e sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos para a Classe e seus Cotistas.
Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre 0s sistemas eletrdnicos das
Cedentes, do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Cogestor, da Consultora, dos
Entes PuUblicos Conveniados e dos demais prestadores de servicos e do FUNDO se daréo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranca ou realiza¢éo dos
Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderéo causar variagdes nosvalores dos ativosintegrantes da Carteira, podendo resultar em reducéo
do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

Risco de fungibilidade. A estrutura da Classe prevé o recebimento de valores decorrentes do
pagamento ordinério dos Direitos Creditérios Cedidos mediante depdsitos nas Contas Fiduciaras
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Originérias, de titularidade das Cedentes, realizad os diretamente pelos Entes PUblicos Conveniados,
0S quais sao posteriormente transferidos as Contas Fiduciarias e, em seguida, a Conta da Classe,
mediante instrucdo do CUSTODIANTE e movimentagdo do Agente de Conta Fiduciaria, ressalvados
0s casos de Pré-Pagamentos, exceto os decorrentes de Operacgdes de Refinanciamento e Operagtes
de Renegocia¢do, nos quais os pagamentos séo recebidos na Conta da Classe. Visto isso, enquanto
os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios, depositados nas Contas Fiduciarias
Originéarias ou nas Contas Fiduciarias, ndo forem transferidos a Conta da Classe, nos prazos e na
forma deste Regulamento e do Contrato de Cessao, a Classe estara exposta ao risco de crédito das
Cedentes e, caso haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais como intervencao, liquidacdo
extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagcdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos
deprotecdo de credores, que, inclusive, leve as Contas Fiduciarias Originarias ou as Contas Fiduciarias
a serem bloqueadas por decisao judicial, a Classe podera ndo receber os valores que lhe séo devidos,
e poderd ter custos adicionais com a recuperagao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado
processo de intervencgdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou outro
procedimento similar de protecéo de credores envolvendo as Cedentes, os valores de tempos em
tempos depositados nas Contas Fiduciarias Originarias ou nas Contas Fiduciarias poderao ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, 0 que podera acarretar prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

Risco atrelado a movimentacgdo das Contas Fiduciarias Originarias e das Contas Fiduciarias. Os
valores decorrentes dos pagamentos de Direitos Creditérios, cedidos a Classe ou ndo, sao depositados
pelos Entes Publicos Conveniados nas Contas Fiduciarias e ali sdo mantidos em custédia para
liberacdo mediante validacdo do cumprimento de determinados requisitos p or prestador de servigos
nao vinculado ao FUNDO ou a Classe, sendo, entdo, repassados as Contas Fiduciarias e, em seguida,
a Conta da Classe, mediante a validacdo do cumprimento de determinados requisitos pelo
CUSTODIANTE. Ainda que os valores transferidos as Contas Fiduciarias Originarias e as Contas
Fiduciarias também sejam oriundos do pagamento de Direitos Creditérios de titularidade ndo exclusiva
da Classe, a operacionalizacdo das Contas Fiduciarias Originarias e as Contas Fiduciarias cabera
exclusivamente a terceiro ndo vinculado ao FUNDO ou a Classe e ao Agente de Conta Fiduciana e ao
CUSTODIANTE, conforme aplicavel. Portanto, caso haja necessidade de substituicdo de tais
prestadores de servigos, por qualquer motivo que seja, inclusive rentncia, podera haver dificuldade
para substitui-los devido: (i) a dificuldade para encontrar prestadores de servi¢os tdo qualificados
guanto os anteriores e/ou devidamente habilitados e licenciados para a prestagéo desse servico; ou
(i) a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos Creditorios cujo
pagamento se da, conforme o caso, nas Contas Fiduciarias ou nas Contas Fiduciarias, em relagdo a
um novo prestador de servigos. Tais dificuldades na operacionalizagcdo das Contas Fiduciaras
Originérias e nas Contas Fiduciarias podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira
temporaria, a transferéncia dos recursos das referidas contas, o que podera prejudicar a liquidez da
Classe e impactar a distribuicdo de recursos aos Cotistas.
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Risco de questionamento da validade e da eficacia da cesséo dos Direitos Creditorios .. A cesséo dos
Direitos Creditérios para a Classe pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial. Assim,
o FUNDO poderaincorrer no riscode os Direitos Creditorios Cedidos seremalcangados por obrigactes
assumidas pelas Cedentes, 0s recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes, conforme o caso, inclusive em
decorréncia de intervencao, liquidacéo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o
caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a
cessao dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre
os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cesséo e sem
conhecimento do FUNDO; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢éo judicial sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do FUNDO;
(c) verificagao, em processo judicial, de simulagdo, fraude contra credores ou fraude a execugdo
praticada pelas Cedentes, conforme 0 caso; e (d) revogac¢éo da cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe, na hipdtese de faléncia das Cedentes. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios
Cedidos poderéo ser blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da respectiva
Cedente, conforme o caso, e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente e a rentabilidade
da Classe podera ser afetada negativamente em razdo disso. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
Cogestor, 0 CUSTODIANTE e a Consultora ndo séo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior
de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditorios a Classe, nem
pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer
invalidade ou ineficicia da cesséo de Direitos Creditorios a Classe.

Outros

Risco Decorrente da Forma de Recebimento Ordinério dos Direitos Creditérios. O recebimento
ordinario dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios ocorre mediante o
pagamento pelos Entes Publicos Conveniados para as Contas Fiduciérias Originarias e, até o
aditamento do Contrato de Contas Fiduciarias Originarias, apontando a inclusdo da Classe como um
dos Beneficiarios das Contas Fiduciarias Originarias, posteriormente, ap6s as verificagdes de
determinados requisitos por terceiro prestador de servigos nao relacionado ao FUNDO ou a Classe, e
retencdo dos valores devidos a determinados outros cessionarios das Cedentes, a transferéncia dos
recursos remanescentes para as Contas Fiduciarias. O FUNDO ou a Classe, ou quaisquer de seus
prestadores de servigos, ndo tém qualquer ingeréncia sobre a movimentagao das Contas Fiduciarias
Originarias, sendo certo que qualquer retengdo dos recursos depositados nas Contas Fiduciaras
Originais por parte de tais prestadores de servigosimpedira atransferéncia de recursos paraas Contas
Fiduciarias e, consequentemente, para a Conta da Classe. Adicionalmente, caso 0s recursos
transferidos pelos Entes Publicos Conveniados ndo sejam suficientes para o pagamento de todos os
direitos creditorios devidos aos cessionarios da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada que recebem
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v)

(vi)

seus recursos diretamente das Conta Fiduciarias Originarias, referidos cessionarios estarao em uma
posicdo mais privilegiada que a Classe para o recebimento dos recursos que Ihe sdo devidos.

Risco de Auséncia de Notificacdo dos Devedores. Em razdo da significativa quantidade e do baixo
valor individual dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como a expressiva diversificagdo de Devedores,
as Cedentes nao realizardo a notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios aos Devedores Cedidos.
N&o obstante, para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, a Classe podera, a seu exclusivo critério, realizar
a notificacdo da cesséo dos Direitos Creditorios aos Devedores Cedidos nos termos do Contrato de
Cesséo. Assim, os Devedores poderdo nao ser formalmente notificados acerca da cessao de Direitos
Creditérios Cedidos a Classe. Em funcéo disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem
pagamentos diretamente as Cedentes, que poderdo ndo repassar tais valores a Classe, afetando
negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos prestadores de servicos do
FUNDO ou da Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de
servigo, caso seja de responsabilidade do FUNDO ou da Classe, pode ser superior ao custo anterior,
0 que poderd levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Classe.

Falha na verificacdo das CondicGes de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificacdo
das Condicdes de Cesséo ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe
adquira Direitos Creditorios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas a Classe e
consequentemente aos seus Cotistas.

Critérios de Elegibilidade e Condi¢fes de Cesséo — nao obrigatoriedade de manutengao dos Critérios
de Elegibilidade e Condicfes de Cesséo apés a Data de Aquisicdo. N&o é possivel assegurar que as
Condicbes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Na hipotese de, apds (i) a verificacdo e validagdo das Condi¢des de Cessao pela
Consultora e dos Critérios de Elegibilidade pela GESTOR e (ii) a aquisicao de Direitos Creditrios
Cedidos pela Classe, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢cdes de Cessao, a Classe podera ter em sua carteira Direitos
Creditérios Cedidos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢cbes de Cesséo.
Risco de Desenquadramento e de Incidéncia do Come-Cotas. Caso a Carteira da Classe deixe de ser
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, apos o prazo de
180 (cento e oitenta dias) contados da Data da 12 Integralizagdo de Cotas da Classe, e tal situacéo
nao seja sanada nos prazos previstos na legislacéo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral
de tributacéo de fundos previsto no art. 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos
das aplicagdes em fundos de investimento no dltimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada
ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
a 15% (quinze por cento) (“‘come-cotas”), o que ira significar uma antecipagéo de recolhimento de

impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeicdo a uma aliquota maior.
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(vii)

(viii)

(ix)

Entregados Documentos Comprobatérios pelas Cedentes. Nostermos do Contrato deCesséo, em até
2 (dois) Dias Uteis ap6s cada Data de Aquisicdo e Pagamento, as Cedentes obrigam-se a transferir ou
disponibilizar eletronicamente ao CUSTODIANTE, os Documentos Comprobatdérios relativos aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos. O ndo cumprimento pelas Cedentes de suas obrigacfes de
entrega dos Documentos Comprobatérios podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Eventual falha em tal entrega ou
irregularidades nos Documentos Comprobatorios pode dar causa a resolugdo da cessao ou atrasar ou
dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos Creditdrios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.
Riscode ausénciaderegistro dos Termos de Cessé&o ou de Atraso no Registro dos Recibos de Cesséo.
Para que as cessdes de Direitos Creditorios nos termos do Contrato de Cessédo possuam efeitos
perante terceiros, o Contrato de Cesséo e os Termos de Cess&o devem, necessariamente, ser
registrados em CRTD do domicilio da respectiva Cedente e do FUNDO, de acordo com a Lei n°® 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos). O Contrato de Cessao e
seus aditamentos serdo levados a registro pelas Cedentes nos CRTD do domicilio do FUNDO e da
respectiva Cedente no prazo de 20 (vinte) dias contados da respectiva data de celebracéo. A cada
periodo de 15 (quinze) dias, as Partes deverédo celebrar um Termo de Cessao consolidado, incluindo
todos os Direitos Creditérios Cedidos no periodo, os quais serao levados a registro, dentro do prazo
de 5 (cinco) dias contados da sua celebra¢do, em CRTD do domicilio das Cedentes e do FUNDO. N&o
obstante, os Termos de Cesséo ndo conterdo o valor de face dos Direitos Creditérios Cedidos ou o
valor da aquisicdo dos Direitos Creditorios, os quais serdo formalizados em Recibos de Cesséo, os
guais ndo serdo levados a registro em quaisquer CRTD. A realizacéo dos registros em CRTD na forma
acima descrita podera gerar obstaculos ao FUNDO em processos de cobranca ou recuperacgdo dos
Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cesséo,
constricdo judicial e faléncia ou liquidacéo extrajudicial das Cedentes. Adicionalmente, caso as
Cedentes ndo realizem os registros em CRTD na forma e prazo acima descritos, tais registros deveréo
ser realizado pelo FUNDO, o que podera ocorrer ap0s o prazo de 20 (vinte) dias, durante os quais 0
registro tem efeitos retroativos. Nestes casos, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro do
respectivo Termo de Cesséo consolidado, na forma prevista em lei, tenham formalizado qualquer
aquisicao, cessdo, transferéncia ou oneragéo dos Direitos Creditorios pagos pelo FUNDO poderao ser
considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre 0s respectivos créditos. Eventuais
guestionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditdrios poderéo acarretar perdas ao FUNDO e
aos Cotistas.

Auséncia de Coobrigacao das Cedentes. As Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvénciados Devedores. As Cedentes sdo somente
responsaveis, pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,

legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto no
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

presente Regulamento e no Contrato de Cessé&o. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, podera haver impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade da Classe.
Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serfo valoradas todo Dia Util, conforme os
critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual
parcelado Patriménio Liquidodeve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e Cotas Mezanino
de cada Série, na hipotese de Amortizacé@o ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo
ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.
Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos da remuneracdo e das
amortizag8es do principal das Cotas Seniores de cada Série e/ou Cotas Mezanino de cada Série, em
cada data de pagamento, dependeréo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios
pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas
somente receberao recursos, a titulo de remuneracgéo e de Amortizagéo de principal das Cotas, se 0s
resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Ndo ha promessa ou garantia, por parte do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Cogestor, da Consultora ou do Custodiante de que havera
recursos suficientes para pagamento da meta de remuneragcao e das amortizacdes do principal das
Cotas, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Quérum de deliberagdo em Assembleias de Cotistas. Algumas deliberagBes a serem tomadas em
Assembleias de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de
pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas
em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com excecdo do
disposto no item 11.4.1 deste Anexo. Além disso, a operacionalizacéo de convocacéo e realizacédo de
Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo das
Cotas, 0 que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Atuacdo das Cedentes como Agentes de Cobranca. As Cedentes foram contratadas pelo GESTOR
para atuar na qualidade de Agentes de Cobranca. Assim, é possivel que venha a existir conflito de
interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patrimonio d a Classe e na rentabilidade
das Cotas.

Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos Creditorios Cedidos e dos demais ativos integrantes da Carteira
e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. O ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o Cogestor, a Consultora, os Agentes de Cobranca, 0 CUSTODIANTE e as Cedentes ndo
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(xv)

15.5

sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme
aplicavel. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a
cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderéo ter que
aportar recursos adicionais para a Classe, na propor¢cédo de suas Cotas.

Outros Riscos. O FUNDO e a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criagdo de novas
restricGes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditérios e da cessédo desses, alteragcao na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal
aplicavel ao FUNDO e a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controledo ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2025.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS

* k %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo 1)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo comsede nacidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo BACEN e
autorizada pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o
Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006;

“Agéncia Classificadora de Risco”: A agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores indicada e
gualificada no respectivo Suplemento. A Agéncia Classificadora de Risco devera ser uma entre as seguintes
instituicdes: (i) Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda., (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda. ou (iii) Moody’'s América
Latina Ltda.; cada uma devidamente autorizada a prestar 0s servi¢os de classificacdo de risco, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agentede Conta Fiduciaria” o Banco BTG Pactual S.A., institui¢do financeira, comsede na cidade e estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, responsavel pelas movimentagdes financeiras na referida
conta;

“Agentes de Cobranca”: as Cedentes, ou seus respectivos sucessores a qualquer titulo, contratado para
realizar a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca;
“‘Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituragéo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo; “Alocagdo Minima™ tem o
significado atribuido no item 4.9 do Anexo |;

‘Amortizacao”: significa a amortizagdo de Cotas da Classe;

“Amortizacao Sequencial”’: o0 Regime de Amortizagdo das Cotas, a ser adotado pelo ADMINISTRADOR,
apo6s a eventual ocorréncia dos eventos descritos na Clausula 7.2.1 deste Anexo |;

“Amortizacdo Pro Rata”: o Regime de Amortizacdo das Cotas a ser adotado ordinariamente pelo
ADMINISTRADOR, pelo qual os recursos disponiveis do Patriménio da Classe disponiveis serdo utilizados
para Amortizacdo das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior em Regime de
Caixa e de forma proporcional, observada a ordem de alocacéo de recursos, de acordo om a seguinte formula:

PAPR = Valor Unitario — (SADC + VRD) x Fator de Ponderagao

Sendo:

PAPR: o valor disponivel do Patrimbnio da Classe a ser direcionado para a Amortizagdo da respectiva Série
ou Subclasse de Cotas.
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Valor Unitario: o Valor Unitario da respectiva Série ou Subclasse de Cotas na Data de Pagamento (antes da
Amortizacao).
SADC: o saldo devedor dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe referentes ao final do més
calendério anterior a Data de Pagamento em questao, liquido de provisdes para devedores duvidosos,
conforme determinado pelo Custodiante.
VRD: o valor da Reserva de Despesas.
Fator de Ponderacao:

e 80% (oitenta por cento), em relacdo as Cotas Seniores

e 15% (quinze por cento), em relagdo as Cotas Mezanino

e 5% (cinco por cento), em relacdo as Cotas Subordinadas Janior
“ANBIMA”: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“‘Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugao CVM 175, Parte Geral;
“Arquivos de Conciliagdo”: os arquivos contendo informagdes de pagamentos e de glosa referentes aos
Direitos Creditorios originados pelas Cedentes, enviados mensalmente, apés processamento da folha de
beneficios dos Devedores, pelos Entes Publicos Conveniados;
“‘Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste
Regulamento;
“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;
“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;
“Assisténcia Financeira”. os empréstimos concedidos por cada Cedente aos Devedores e pagos por meio de
Consignacao nas respectivas folhas de pagamento, advindos da celebragdo dos Contratos de Assisténcia
Financeira entre as referidas partes;
“Ativos Financeiros”: significam (a) moeda corrente nacional; (b)titulos publicos federais; (c) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; (d) operacbes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes gue invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR;
“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisao das demonstragdes
financeiras, das contasdo FUNDOoudaClasse, conforme aplicavel, e daanalise de sua situacéo e da atuagéo
do ADMINISTRADOR,;
“‘Bancos Conveniados”: as institui¢des financeiras junto as quais os Devedores possuem contas correntes
das quais as parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira poderdo ser extraordinariamente debitadas,
exclusivamente em caso de impossibilidade de recebimento dos valores devidos por meio de Consignagéo em

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Glosséario do Anexo | ao Regulamento )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO Il RESPONSABILIDADE LIMITADA

pagamento, e que realizam o repasse dos respectivos valores as Cedentes, na qualidade de Agentes de
Cobranga;

“‘B3”:éaB3S.A.-Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade comsede nacidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo,
na Praga Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“‘BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no Art. 2°, inciso XIV, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Benchmark Mezanino”: o indice referencial, conforme definido no Art. 2°, inciso X1V, do Anexo Normativo i
da Resolugcdo CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas
Mezanino, conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Beneficiarios das Contas Fiduciarias Originarias”: Os fundos de investimento em direitos creditorios e/ou
as Cedentes, que sdo titulares de Direitos Creditérios originados pelas Cedentes, cujo pagamento mensal
ocorra por meio das consignagdes realizadas pelos Entes Publicos Conveniados nas Contas Fiduciaras
Originarias, de forma que eles se beneficiem das conciliacdes e repasses das Contas Fiduciarias Originarias,
de maneira direta;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) paraemisséo
de novas Cotas independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante deliberacdo do ADMINISTRADOR,;

“Carteira”; a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e
posi¢cdes mantidas em instrumentos derivativos, neste caso, desde que antes da Data da 12 Integralizagéo de
Cotas Seniores, observada a Politica de Investimentos;

“Cedentes”. em conjunto, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada;

“Circular SUSEP 600”: A Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n° 600, de 13 de abril de 2020;
“Classe” é a classe unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI
CONSIGNADO PUBLICO llII;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo ANBIMA”: o Codigo de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA,;

“Codigo Civil™: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Cogestor”. a SOMACRED ASSET LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o
Paulo, na Rua Jerdnimo da Veiga, n° 45, 6° andar, Jardim Europa, CEP 04.536-000, inscrita no CNPJ sob o
ndamero 33.342.059/0001-17, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servigos de
administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CYM n° 17.510, de 11
de novembro de 2019, contratada pelo GESTOR, em nome da Classe, para prestacdo dos servicos de

cogestdo da carteira da Classe;
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“‘Condicbes de Cesséo”: as condi¢des de cessao descritas no item 4.6.3 deste Anexo |;
“Consignacao” e suas variagdes: a forma ordinaria de recebimento dos Direitos Creditérios devidos pelos
Devedores, que consiste em consignacéo para desconto das parcelas vincendas dos Contratos de Assisténcia
Financeira na renda mensal do Devedor realizada pelo SIAPE, Marinha, Exército Brasileiro e Aeronautica, na
forma da legislagcédo aplicavel e em conformidade com os procedimentos previstos nos Convénios;
“Consultora” a SOMACRED CONSULTORIA LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de S&o Paulo, na Rua Jerénimo da Veiga, n° 45, 6° andar, Jardim Europa, CEP 04536-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n°®48.884.876/0001-74, responsavel pelaprestacdo ao FUNDOde servigos de consultoria especializada,
nos termos do Contrato de Consultoria;

“Conta da Classe”: a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacfes da Classe;

“Contas das Cedentes”: significa, conjuntamente, (&) a conta corrente n° 557202-6, de titularidade da Sabemi
mantida junto ao Banco BTG Pactual S.A., agéncia 50 e (b) a conta corrente n® 557205-1, de titularidade da
Sabemi Previdéncia Privada mantida junto ao Banco BTG Pactual S.A., agéncia 50;

“Contas de Liquidacao”: significa as Contas das Cedentes, beneficiarias de recursos provenientes de Pré-
Pagamento (exceto Operacdes de Refinanciamento e Operacdes de Renegociacédo) de Direitos Creditorios
Cedidos, devera estar cedida fiduciariamente a Classe, conforme especificagdo no Contrato de Cesséo;
“Contas Fiduciarias”: cada conta corrente vinculada/fiduciaria de titularidade da respectiva Cedente, mantida
no Agente de Conta Fiduciaria, nas quais sdo depositados os valores advindos das Contas Fiduciarias
Originarias, a serem liberados a Classe mediante o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
CUSTODIANTE, nos termos definidos no Contrato de Contas Fiduciarias;

“Contas Fiduciarias Originarias”: as contas correntes vinculadas/fiduciarias de titularidade da Sabemi e da
Sabemi PrevidénciaPrivada, mantidas no Banco Santander S.A., nas quais sdo depositadostodos os repasses
dos recursos objeto de Consignacao realizados pelos Entes Plblicos Conveniados, a serem liberados as
Contas Fiduciarias mediante o cumprimento de requisitos especificados e verificados por terceiro prestador de
servi¢o fiduciario especialmente contratado para tanto;

“Contrato de Assisténcia Financeira”: cada “Contrato de Abertura de Crédito para Obtenc¢é&o de Assisténcia
Financeira”, celebrado digital ou fisicamente entre cada Cedente e os Devedores, por meio do qual sdo
constituidos Direitos Creditorios, conforme autorizado pela Circular SUSEP 600, consistentes de empréstimos
conferidos por uma Cedente a Devedores e pagos por meio de Consignacgao nas respectivas folhas de
pagamento;

“Contrato de Cessao”: o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao e Aquisi¢ao para Fins
de Securitizagéo de Direitos Creditérios sem Coobrigagcdo e Outras Avencas”, celebrado entre a Classe,
representada pelo GESTOR, as Cedentes, com a interveniéncia e anuéncia do CUSTODIANTE, do
ADMINISTRADOR, da Consultora e do Cogestor, por meio do qual séo definidos os termos e condi¢cdes em
gue os Direitos Creditorios serdo cedidos & Classe pelas Cedentes parafins de securitizagdo, conforme aditado
de tempos em tempos;
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“Contrato de Cobranca”: o “Contrato de Prestac&o de Servigos de Cobranga Extraordinéria e Outras Avencas”
celebrado entre a Classe, representadapelo GESTOR, os Agentes de Cobranga, com interveniéncia anuéncia
do CUSTODIANTE, da Consultora e do Cogestor, que regula a prestacdo de servigos de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos pelos Agentes de Cobranga;

“Contrato de Cogestdo”: “Contrato de Prestac&o de Servigos de Cogestéo de Carteira da Classe Unica de
Responsabilidade Limitadado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Somacred Sabemi Consignado
Puablico Ill e Outras Avencgas” celebrado entre 0 GESTOR, em nome da Classe, e o Cogestor, com
interveniéncia anuéncia da Consultora, que regula a prestacdo de servicos de cogestéo da Classe;
“Contrato de Consultoria” o “Contrato de Consultoria Especializada de Carteira da Classe Unica de
Responsabilidade Limitadado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Somacred Sabemi Consignado
Publico 111" celebrado entre a Classe, representada pelo GESTOR, e a Consultora, com a interveniéncia e
anuéncia do Cogestor, conforme aditado de tempos em tempos;

“Contrato de Contas Fiduciérias”: o “Contrato de Caucéo e Outras Avencas”, celebrado entre a respectiva
Cedente e a Classe, representada pelo GESTOR, o CUSTODIANTE e o Agente de Conta Fiduciaria, que tem
como objeto regular os termos e condi¢cdes do funcionamento e movimentacdo das Contas Fiduciérias;
“Contrato de Contas Fiduciarias Originérias”: o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cesséo
e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, celebrado entre cada Beneficiario das Contas
Fiduciarias Originarias, as Cedentes, o Banco Santander S.A. e demais partes do referido documento, que tem
como objeto regular os termos e condicBes do funcionamento e movimentacdo das Contas Fiduciaras
Originarias;

“Convénios”: cada convénio celebrado entre, de um lado, a Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada e, de
outro lado, um Ente Publico Conveniado, para que os créditos concedidos aos Devedores representados pelos
Contratos de Assisténcia Financeira sejam objeto de Consignhagéo;

“Cotas Mezanino”: sdo as Cotas da subclasse subordinada mezanino de emisséo da Classe, subordinadas as
Cotas Seniores para fins de Amortizagao e resgate, mas que nao estéo subordinadas as Cotas Subordinadas
Juanior para tais fins;

“Cotas Seniores”. sdo as Cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe, que ndo estédo subordinadas as
Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior para fins de pagamento de Amortizagdo e resgate;
“Cotas Subordinadas Junior”: sdo as Cotas subordinadas junior emitidas pela Classe, que se subordinam a
todas as demais Subclasses de Cotas para fins de pagamento de Amortizacao e resgate, conforme descrito
neste Regulamento;

“Cotas”: as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto
e indistintamente;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos
de liquidagdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 11.4.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente

Escriturador, de conta de dep6sito em nome do Cotista;
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“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.6 deste Anexo;

“CRTD”: cartorio de registro de titulos e documentos;

“‘CUSTODIANTE”: 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade e estado do Rio
de Janeiro, naPraiade Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

“‘CVM”: a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizac&o”: significa a data da 12 integralizacao das Cotas de determinada Subclasse e/ou
Série, em que 0s recursos sdo efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisicdo”: € cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios;

“Data de Oferta de Direitos Creditorios”: significa todadata em que uma Cedente, nos termos do Contrato
de Cessao, ofertar Direitos Creditorios para cessédo a Classe, por meio do envio ao GESTOR de arquivo
contendo a identificacdo dos Direitos Creditérios ofertados, para avaliagdo dos Critérios de Elegibilidade;
“Data de Pagamento”: significa cada dataem que houver pagamento de Amortizagédo ou resgate de Cotas,
que dever&o ocorrer até o 10° (décimo) Dia Util de cada més, observada a Ordem de Alocac&o dos Recursos
e as demais disposi¢cOes deste Anexo I;

“Data de Verificagdo”: significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario;

“Depositério”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para prestar
os servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios;

“Devedores”: os servidores federais, ativos e inativos, e beneficiarios de penséo do Poder Executivo Federal
gueforemtitulares de plano de previdéncia privada da Sabemi ou da Sabemi Previdéncia Privada, gue tenham,
em qualquer dos casos, celebrado Contrato de Assisténcia Financeira,;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios Cedidos”: os Direitos Creditérios cedidos a Classe pelas Cedentes, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cesséo;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;
“Direitos Creditdrios”: os direitos creditérios performados oriundos de cada uma das parcelas de Contratos
de Assisténcia Financeira, isto é, emergentes de relagdes ja constituidas e de montante j4 conhecido & época
darespectiva cessao a Classe, consistentes de empréstimos conferidos pelas Cedentes aos Devedores, cujos
pagamentos sdo operacionalizados por meio de Consignacdo nas respectivas folhas de pagamento,
devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 600;

“Disponibilidade”: sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo
Autorizada e (c) demais Ativos Financeiros;

“Documentos Comprobatérios”: em conjunto, (a) os Contratos de Assisténcia Financeira, celebrados entre
as Cedentes e Devedores, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 600, em versao digital,
emitidos por meio de certificado admitido como valido, a partir dos caracteres criados em computador ou meio

técnico equivalente, dos quais conste (i) a assinatura/formalizagcéo de aceitacdo do Devedor e da respectiva
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Cedente; (ii) autorizagéo expressa do Devedor para a realizagdo (1) do desconto das parcelas do Contrato de

Assisténcia Financeira, em sua folha de pagamento, se aplicavel; e (2) do débito das parcelas do Contrato de

Assisténcia Financeira, em sua conta corrente, em qualquer das hipGteses acima, (b) o documento emitido

pelaEmpresade Verificagdo de Fraude, contratada pelas Cedentes, gue certifigue que o Devedor do respectivo

Direito Creditério foi aprovado, conforme métricas estabelecidas, apds a verificag 8o e analise de fraude, (c) o

comprovante de desembolso, ou recibo, em relagao ao recurso tomado pelo Devedor e (d) copia do recibo ou

autorizacdo fornecidos pelos Entes Publicos Conveniados, em relacdo a cada Devedor, comprovando o

registro do respectivo Contrato de Assisténcia Financeira no respectivo Portal de Consignhacéo.

“‘Encargos”: os encargosdo FUNDOouda Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral

e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugiio CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo

3 do Anexo I, ambos deste Regulamento;

“Entes Publicos Conveniados”: as pessoas juridicas de direito publico federais que mantenham convénio

firmado com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada, dentre os quais a Unido Federal, por meio do

SIAPE, Marinha, Exército Brasileiro e a Aeronautica,;

‘Empresa Verificadora de Fraude”: A empresa, contratada pelas Cedentes, por meio de contrato a ser

formalizado que afirme sua dedicagdo aos mais altos padrfes éticos e legais no cumprimento de sua

responsabilidade e atuagdo no escopo de verificagdo de fraude dos Direitos Creditorios e formalizagédo da

operacéo;

“‘Evento de Aceleracdo de Vencimento”: significa a hipotese de o Valor Unitario das Cotas Seniores em

circulagao, calculado nos termos deste Anexo |, ser reduzido a 10% (dez por cento) do Valor Nominal Unitario

na Data da 12 Integralizacdo da respectiva Série de Cotas Seniores;

“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo;

“‘Eventos de Insolvéncia”: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, conforme aplicaveis:

Em relacdo a quaisquer das Cedentes:

(@) a decretacao de faléncia, regime especial de intervencéo ou regime especial de liquidagao extrajudicial
ou regime especial de liquidacéo ordinaria em qualquer Cedente pela SUSEP;

(b) a decretacdo de regime especial de direcédo fiscal em qualquer Cedente pela SUSEP;

© a decretacdo de liquidagdo extrajudicial em qualquer Cedente;

(d) a extin¢do, liquidacao, dissolucéo, insolvéncia ou pedido de autofaléncia de qualquer Cedente; e

Em relacdo aos demais prestadores de servicos do FUNDO, conforme aplicavel:

(@) decretacdo de faléncia ou intervencéo pelo BACEN, conforme o caso;

(b) a decretacdo de regime especial de administracdo temporaria (RAET);

(c) a decretacdo de liquidagao extrajudicial;

(d) a extincao, liquidacao, dissolugéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido
no prazo legal ou a decretacéo de faléncia; e

(e) pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou submisséo a
gualquer credor ou classe de credores de pedido de negocia¢éo de plano de recuperagéo extrajudicial,
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formulado pelo prestador de servicos do FUNDO, independentemente de ter sido requerida

homologacéo judicial do referido plano.
“Eventos de Liquidac&o”: os eventos de liquidag&o descritos no item 11.3 deste Anexo;
“FUNDO”: significa o0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI
CONSIGNADO PUBLICO lll;
“Fundos21”: é o Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociacéo secundéaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;
“GESTOR”: BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-
00, autorizado a prestacgao dos servigcos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 7.446, de 13 de maio de 2003;
“Grupo Econdmico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controle, seja controlado por
coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle das
mesmas pessoas fisicas;
“Indice de Arrecadac&o”: é o indice percentual calculado em cada Data de Verificacéo, acompanhado pelo
GESTOR, e apurado poreste através da diviséo (a) do somatoério dos valores das parcelas vincendas dos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira no més de referéncia efetivamente depositadas nas Contas
Fiduciarias Originarias, pelo (b) somatério dos valores das parcelas vincendas dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira no més de referéncia, efetivamente indicadas pelos Entes Publicos Consignantes, nos
Arguivos de Conciliagéo;
“IGP-M”: o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas;
“indice de PDD” é o indice calculado em cada Data de Verificagdo, pelo GESTOR e apurado pelo
ADMINISTRADOR, através de integra¢des entre os sistemas do CUSTODIANTE e ADMINISTRADOR, sendo
que o CUSTODIANTE devera apresentar as informacdes até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, elaborado
deacordocom o percentual, em cada Data de Verificagéo, peladivisdo do valorem PDD dacarteirade Direitos
Creditérios da Classe no més, desconsiderando os créditos vencidos e ndo pagos ha mais de 360 (trezentos
e sessenta) dias, com base no ltimo Dia Util do més anterior, pelo saldo da Carteira de Direitos Creditorios da
Classe, com base no ultimo Dia Util do més anterior;
“Indice de Perda” é o indice calculado em cada Data de Verificacdo, pelo GESTOR e apurados pelo
ADMINISTRADOR, através de integracdes entre 0s sistemas, ou via troca de arquivos eletrdnicos, das
Cedentes e ADMINISTRADOR, sendo que as Cedentes deverao apresentar as informacdes até o 3° (terceiro)
Dia Util de cada més, elaborado de acordo com a divisdo do total dos valores néo recebidos no més pelo total
de recebiveis vincendos no més;
“indicede Resolucéio de Cess&o”: é o indice calculado em cada Data de Verificag&o pelo GESTOR e apurado
pelo ADMINISTRADOR, através de integracdes entre os sistemas do CUSTODIANTE e ADMINISTRADOR,
sendo que o CUSTODIANTE devera apresentar as informagdes até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més,
elaborado de acordo com o percentual, em cada Data de Verificagdo, pela divisdo do somatorio dos valores

recebidos pela Classe atitulo de resolugcdo de cessdo no més, com base no dltimo Dia Util do més anterior,
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pelo somatdrio do valor contébil dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira de Direitos Creditorios da
Classe, com base no ultimo Dia Util do més anterior; para fins de célculo do indice de Resolugéo de Cess?o,
sera contabilizado o valor integral dos Direitos Creditorios cuja cessao tiver sido resolvida, ndo havendo a
possibilidade de resolugao parcial da cesséo de Direitos Creditérios decorrentes de um mesmo Contrato de
Assisténcia Financeira;

“Indice de Spread Minimo”: é o indice calculado em cada Data de Verificacdo, acompanhado pelo GESTOR,
apurado através da subtracdo da taxa média de cesséo dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira,
apuradano fechamento de cadamés e aplicada exponencialmente ao ano, pelos (i) custos fixos de fechamento
do més, projetados ao ano, e (ii) custo de capital anual da Classe, respeitada a estrutura de capital de
fechamento do més e a da taxa média diaria do CDI, vigente na B3.

“Indices de Subordinac&o”: o indice de Subordinac&o Sénior e o indice de Subordinag&o Mezanino, quando
referidos em conjunto;

“Indice de Subordinag&o Mezanino”: é o resultado minimo obrigatério, de 4% (quatro por cento), calculado
através da divisdo de (a) o somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao, por (b) o
valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, a ser calculado todo Dia Util pelo GESTOR e
apurado pelo ADMINISTRADOR,;

“Indice de Subordinacg&o Sénior”: é o resultado minimo obrigatério, de 19% (dezenove por cento), calculado
através da divisdo de (a) o somatorio do valor de todas as Cotas Mezanino, se houver, e de todas as Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo, por (b) o valor do Patrimonio Liquido, expresso na forma percentual, a ser
calculado todo Dia Util pelo GESTOR e apurado pelo ADMINISTRADOR;

“Instituicdo Autorizada”: qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b) Banco
Santander Brasil S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica Federal, (€) Banco Itall Unibanco S.A.
ou (f) Banco BTG Pactual S.A., desde que possua classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada
classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores, conforme aplicavel, e (ii) br.A.

Caso o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR tomem ciéncia, a partir de documentos e informacdes fornecidos por
guaisquer terceiros ou obtidos por meio de fontes publicas, de que uma institui¢cdo financeira que atue como
contraparte ou prestadora de servicos do FUNDO ou da Classe teve sua classificagdo de risco de crédito
rebaixada para patamar inferior ao descrito acima, o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

‘Instrucdo CVM 489”: Instrugdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
‘Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolucéo
CVM 30;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“Justa Causa”. Para os fins de que trata este Regulamento, sera considerada justa causa para fins de
destituicdo e substituicho do GESTOR, da Consultora, do Cogestor e dos Agentes de Cobranca:

(A) reconhecimento em decisao judicial ou arbitral transitada em julgado de que (i) atuou com ma-fé ou culpa
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grave no desempenho de suas func¢des e responsabilidades decorrentes deste Regulamento ou da legislagio
ou regulamentacao aplicaveis a Classe; ou (ii) cometeu crime contra o sistema financeiro nacional; ou
(B) impedimento permanente para exercer suas atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Ndo
caracterizam Justa Causa eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto porlei; ou (C) aocorréncia
de qualquer Evento de Insolvéncia em relacdo ao referido prestador de servigos;

“Leis Anticorrupcado”: Toda e qualquer lei que trata de corrupgao, crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administracao publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacéo, atos ilicitos
gue possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de
junho de 1992, n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagbes e contratos da administragdo
publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n°12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto
de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act.
“MDA”: & o Mddulo de Distribuigcao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacfes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagéo
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos Encargos, das
amortizacOes e do resgate das Cotas e as obrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Durac&o do FUNDO, nos termos da Resolu¢do CVM 160, de forma direta efou
por meio do mecanismo de distribuicao por conta e ordem, conforme previstos na regulamentacéo em vigor,
intermediadas por instituicBes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas durante o Prazo de Duragéo do FUNDO ngo
sujeita a regulamentacédo ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis;

“Oferta”: significa qualquer distribuicdo de Cotas, seja Oferta PUblica ou Oferta Privada;

“‘Operacdes de Refinanciamento”: os novos empréstimos realizados pelas Cedentes, por meio de Contratos
de Assisténcia Financeira, a Devedores de Direitos Creditdrios integrantes da Carteira, cujos recursos sao
utilizados pelos Devedores para pagar antecipadamente e refinanciar os Direitos Creditérios integrantes da
Carteira;

“‘Operacdes de Renegociagdo”: os novos empréstimos realizados pelas Cedentes, por meio de Contratos de
Assisténcia Financeira, a Devedores de Direitos Creditérios integrantes da Carteira, Cujos recursos Sao
utilizados pelos Devedores para pagar antecipadamente e renegociar os Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira;

“‘Ordem de Alocacédo dos Recursos”: aordem de alocagao dos recursos da Classe definida no item 8.1 acima
deste Anexo I;
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“‘Ordem de Subordinacdo”: aordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas, parafins de
Amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe, descrita nos itens 5.4, 5.5 e 5.6 deste Anexo |;
“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detitularidade da Classe e eventuais valores areceber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos e as provisOes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel,

“Periodo de Alocagao”: significa o periodo em que a Classe podera adquirir Direitos Creditérios elegiveis,
gue se inicia na Data da 12 Integralizacdo de Cotas e se encerra em 01/05/2025;

“Periodo de Caréncia”: o periodo descrito no respectivo Suplemento, durante o qual ndo sera realizada
gualquer Amortizacdo da respectiva Série ou Subclasse de Cotas;

“Politica de Originacéo e de Crédito das Cedentes”: é a politica originacdo e de concessao de crédito
observada pelas Cedentes na originacéo e formalizacdo dos Direitos Creditdrios, cujos principais termos e
condicdes estdo descritos no Complemento 3 a este Anexo;

“Politicade Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos Creditdrios, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, 81°, da Resolugcdo CVM 175, Anexo Normativo I, ndo obstante as eventuais alteragdes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolugcdo CVM 175;

“Portal de Consighacao”: o portal do respectivo Ente Publico Conveniado, por meio do qual cada Cedente
efetiva a Consignacao em folha de pagamento/beneficios do respectivo empréstimo Consignado de cada um
dos Devedores;

“Prazo de Duracdo do FUNDO”: é o prazo de duragdo do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Preco de Aquisicdo”: o prego de aquisi¢do de cada Direito Creditdrio pago pela Classe arespectiva Cedente,
em moeda corrente nacional;

“Preco de Emisséo”: o prego de subscrigdo de cada Cota objeto de emissédo da Classe, no valor previsto no
instrumento que vier a aprovar a respectiva Oferta;

“Pré-Pagamento” e suas variagdes: as situagdes de pré-pagamento de um ou mais Direitos Creditdrios do
Contrato de Assisténcia Financeira pelo Devedor com recursos proprios e ou terceiros, e que ndo seja
decorrente de pagamento ordinério por Consignac¢ao, ou de resolugdo do Direito Creditério, conforme previstos
no Contrato de Cesséo e o Contrato de Assisténcia Financeira ndo esteja inadimplido na data do pagamento;
“Prestadores de Servicos Essenciais”: significa o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, conjuntamente;
“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Suplementos e demais documentos que o integrem;

“Regimes de Amortizagao”: a metodologia de Amortizacéo das Cotas, que podera ser Amortizacdo Pro Rata
ou Amortizagdo Sequencial;

“‘Regime de Caixa”. a metodologia de pagamento prioritariamente adotada na Amortizagcdo das Cotas, por

meio da qual a base de calculo para apuracéo dos valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em
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conta 0s montantes e as datas da efetiva disponibilidade de recursos a Classe quando da realizac&o das
amortizac@es, observado o disposto neste Anexo I;

“‘Remuneracdo da Consultora” tem o significado que Ihe é atribuido no item 13.10 deste Anexo I;
‘Remuneracdo do Cogestor”: tem o significado que lhe € atribuido no item 13.3 deste Anexo |
“‘Reserva de Despesas” é a parcela do Patriménio Liquido a ser mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros e destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos, correspondente ao montante estimado
dos Encargos, a serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;
“‘Resolucdo CVM 160”: Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolucdo CVM 175”: Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolucao CVM 30”: Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Sabemi”: a SABEMI SEGURADORA S.A., sociedade com sede na cidade de Porto Alegre, estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n° 515, prédio 513, térreo, 5° e 9° andares, Centro Histdrico, CEP
90010-190, inscrita no CNPJ sob o n°® 87.163.234/0001-38;

“Sabemi Previdéncia Privada” a SABEMI PREVIDENCIA PRIVADA, entidade aberta de previdéncia
complementar com sede na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro,
n° 515, prédio 513, 4° andar, Centro Historico, CEP 90010-190, inscrita no CNPJ sob o n°® 88.747.928/0001-
85;

“Seguro Prestamista” o seguro que garante o pagamento da Assisténcia Financeira na hipotese de morte,
invalidez permanente, invalidez temporaria do Devedor;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Subclasse de Cotas Seniores ou Subclasse de Cotas Mezanino,
diferenciados exclusivamente pelo cronograma de Amortizacéo e pela meta de rentabilidade (Benchmark);
“SIAPE”: o Sistema Integrado de Administragdo de Recursos Humanos do Poder Executivo Federal, instituido
pelo Decreto n® 99.328, de 19 de junho de 1990, de abrangéncia nacional, cujafinalidade é integrar todas as
plataformas de gestado da folha de pessoal dos servidores federais ativos e inativos, e beneficiarios de penséo
do Poder Executivo Federal. As Consignacdes em folha dos servidores federais, nos termos dos Convénios
sdo operacionalizadas pelo SIAPE;

“Subclasse”: significa a subclasse de Cotas Seniores, a subclasses de Cotas Mezanino e a subclasse de
Cotas Subordinadas Junior, quando referidas indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento, que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma das Séries, sendo
certo que os Complementos 5 a 7 a este Anexo | contém os Suplementos das Cotas ja emitidas pela Classe;
“SUSEP”: a Superintendéncia de Seguros Privados;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que € devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo;

“Taxa de Gestdo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 13.2 deste Anexo;
“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquentae dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela

B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);
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“TaxaMéximade Custodia’: aremuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacéo dos servigos
de custddia;

“Termo de Ades&o”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subsciitas;
“Termo de Cessdo”: documento pelo qual sera formalizada a cessao definitiva dos Direitos Creditdrios por
meio da assinatura eletrénica do respectivo documento, conforme modelo constante no Contrato de Cesséo;
“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo e/ou resgate.

* k%
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo 1)

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O auditordelastrodeverarealizar a verificagéo dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos

Creditérios adquiridos pela Classe mensalmente.

2. Observado o disposto no item 3(i) abaixo, na data de fechamento da amostra, sera selecionada uma

amostra aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de confianga para a proporgao de eventuais

falhas, baseado numa distribui¢cdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco

por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente

do cedente dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contemplaa

verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

()
(i)

(iii)

obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:

sendo:

20: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra

N: Populacéo Total

NO: Fator Amostral

verificagéo digital dos Documentos Comprobatérios;

4, Esta verificagdo por amostragem sera realizada mensalmente durante o funcionamento da Classe e

contemplara:

0]
(i)
(iii)
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os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;

a integralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos no referido més; e

as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serdo informadas ao
GESTOR, ao CUSTODIANTE e/ou ao ADMINISTRADOR para as devidas providéncias na forma
da Clausula 12.17 do Anexo | ao Regulamento.
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Tabela |
X = Prazo médio de vencimento dos ativos (dias corridos) Periodicidade de verificagdo (dias Uteis)

10 7
15 10
20 15
30 20
60 30
+90 90
* % %
BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Complemento 3 do Anexo | ao Regulamento
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO
PUBLICO Il RESPONSABILIDADE LIMITADA

COMPLEMENTO 3
(Ao Anexo 1)

POLITICA DE ORIGINACAO E DE CONCESSAO DE CREDITO DAS CEDENTES

A politica de concessao de crédito aos Devedores, desenvolvida e monitorada pelas Cedentes pode ser

sintetizada da seguinte forma:

antes dacelebragdo de convénios com entes publicos, assimentendidas as pessoasjuridicas de direito
publico federais e/ou estaduais, a Cedente realiza uma andlise prévia do comportamento de referidos
entes publicos, buscando identificar eventuais problemas operacionais e financeiros no repasse dos
descontos efetuados em folha em operagdes conveniadas. Sdo também verificadas as condicdes
exigidas pelo ente publico para a celebracao de convénios, para se avaliar a compatibilidade das
exigéncias com os padrdes de operacéo e de seguranca das Cedentes. Caso as informacgfes sejam
positivas, as Cedentes procuram, entdo, celebrar convénio com o ente publico analisado;
apos a etapa inicial, as Cedentes, em seu processo de analise de crédito, examinam a compatibilidade
entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Devedor e seus vencimentos, bem como o Ente Publico
Conveniado no qual o Devedor esté lotado e respectiva situacgao funcional, sempre observando que
cada Ente Publico Conveniado estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos
nos vencimentos de seus respectivos servidores;

a partir da definicdo dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme determinado pelos
Entes Publicos Conveniados, as Cedentes, para definicdo da operagdo de Assisténcia Financeira,
levam em consideracdo a margem consignavel do Devedor que esta disponivel no Portal de
Consignacéo, ainda considerando um redutor como margem de seguranca da empresa; e

V. sendo possivel a operagcao em questdo, 0 passo seguinte na analise é verificar se a Assisténcia
Financeira pretendida se encontra dentro dos pré-requisitos operacionais definidos pelas Cedentes,
entre eles:

(@) atender aos requisitos individuais dos Devedores, tais como (i) ser pessoa fisica, (ii) ser
alfabetizado, e (iii) ter idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove) anos 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias, a contar do inicio da operacgao, podendo a Cedente realizar
contato (abordagem) com o Devedor visando a confirmacéo de dados pessoais e dados da
operacdo que se busca liberar;

(b) ser formalizada por Contrato de Assisténcia Financeira;

© atender a documentacgao exigida;

(d) 0 prazo de duracdo da Assisténcia Financeira pretendida deve estar dentro dos parametros de
prazo definidos pelas Cedentes, sendo de, no minimo, 12 (doze) meses e, no maximo, 96
(noventa e seis) meses; e
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(e) o valor da(s) Assisténcia(s) Financeira(s), por Devedor, deve ser de até R$ 220.000,00
(duzentos e vinte mil reais) para Devedores com até 64 (sessenta e quatro) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinteenove)dias, e de até R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) para Devedores
com idade entre 65 (sessenta e cinco) anos e 69 (sessenta e nove) anos 11 (onze) meses e
29 (vinte e nove) dias.

* k %
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COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo 1)

POLITICA DE COBRANGCA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O processo de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO observara as seguintes etapas:

Os Agentes de Cobranca, mediante informacdes disponibilizadas pelo CUSTODIANTE por meio
eletrbnico viaintegracdo APl ouviarede mundialde computadores, dever&o identificar ainadimpléncia,
caso aplicavel, para que, o mais breve possivel, se iniciem as tratativas de cobranga através de débito
em conta corrente com os Bancos Conveniados, para a conta salario dos Devedores inadimplentes,
ou a partir de boleto bancario cujo beneficiario sejaa Conta da Classe, emitidos pelos Agentes de
Cobrancaem nome da Classe, disponibilizados pelo CUSTODIANTE por meio eletrénico viaintegracdo
APl ou viarede mundial de computadores, sendo certo que pelo periodo em que o CUSTODIANTE
ndo apresente fluxos operacionais que o capacitem a conciliacdo e liquidacdo dos créditos
inadimplentes cobrados através de débito em conta corrente com os Bancos Conveniados, os Agentes
de Cobranca deverdo realizar a cobranca mediante boleto bancario com a Conta da Classe como
beneficiaria, no valor referente a parcela vencida do Contrato de Assisténcia Financeira. Nos casos em
gue o Devedor seja reincidente serd cobrado, além de uma parcela em atraso, também o valor da
parcela do més. Caso a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios seja identificada pelos Agentes de
Cobrancga, estes deverdo desde logo iniciar os procedimentos descritos neste inciso;

se a causa da inadimpléncia for a reducéo do valor correspondente a margem consignavel do Devedor
em decorréncia: (i) da realizacao de deducdes, por for¢ca, por exemplo, de decisao judicial (v.g.,
pagamento de pensao alimenticia), prioritarias em relacdo a Assisténcia Financeira para fins de
desconto em folha de pagamento; e (ii) da redugdo da remuneragao disponivel do Devedor, buscar-
se-4 a renegociagdo, de modo que as parcelas do Contrato de Assisténcia Financeira sejam
condizentes com a nova margem consignavel do Devedor inadimplente, através dos sistemas
disponibilizados pelo CUSTODIANTE por meio eletrénico via integracéo APl ou via rede mundial de
computadores, conforme definido no Contrato de Cesséo, contanto que as novas condices da
renegociacao estejam apaziguadas entre 0 GESTOR e os Agentes de Cobranca e respectivamente
cadastradas nas plataformas do CUSTODIANTE. Todae qualguer renegociacao, refinanciamento ou
concessao de desconto dependem de prévia e expressa autorizacdo do GESTOR e do Cogestor;
caso o0s Agentes de Cobranga ndo tenham éxito na cobranga por débito em conta corrente ou via
emissao de boleto bancario cujo beneficiario sejaa Conta da Classe, buscaréo obter de modo amigavel
a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes aos Devedores

inadimplentes, através de seus proprios meios de comunicacéo;
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V.

V1.

VIL.

VIIL.

caso os Agentes de Cobranca ndo consigam localizar o Devedor inadimplente, providenciardo
mensalmente a higienizacdo da base, mediante pesquisa em bancos de dados especializados,
atualizando, assim, os dados cadastrais dos Devedores inadimplentes;

se decorridos 30 (trinta) dias e a divida ndo houver sido paga, o Devedor inadimplente tera seu nome
negativado junto ao SERASA pelos Agentes de Cobranga;

0s respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos ndo poderdo, sem a anuéncia do GESTOR, do
Cogestor e/ou do CUSTODIANTE, serem desaverbados, isto €, submeté-los ao cancelamento do
registro no respectivo Portal de Consignacdo, independentemente da etapa da cobranca;

caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro pagamento, ou
guitacdo dos débitos atrasados, os Agentes de Cobranca providenciardo aimediata retirada do registro
do SERASA; e

se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, em se verificando a hipotese prevista na Polftica
de Cobranca, os Agentes de Cobranca deverdo atuar para que o pagamento do sinistro, caso haja
Seguro Prestamista, seja realizado diretamente na Conta da Classe, respeitando o fato de que os
Agentes de Cobranca deverao, de maneiraprévia a cessao do Direito Creditorio que apresente Seguro
Prestamista, informar ao GESTOR e ao CUSTODIANTE sobre as condi¢des do seguro, adotando os
procedimentos de endosso da apdlice e envio desta, nos termos e prazos previstos no Contrato de

Cessao..

* k %
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COMPLEMENTO 5
(Ao Anexo 1)

SUPLEMENTO
REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO DE EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO PUBLICO I

Este instrumento constituio suplemento n°® 1 (*Suplemento”) referente a 12 (primeira) emisséo de cotas da
subclasse mezanino da 12 (primeira) série da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMICONSIGNADO PUBLICO
Il (“Classe” e “FUNDOQO”, respectivamente), administrado pela a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-
23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissao de Valores Mobiliaios
(“*CVM”) paraa atividadede administragao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo como Ato Declaratério
n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO,
devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Mezanino da 12 Série”, respectivamente),
a qual terd as seguintes caracteristicas:

NUumero de Emissao, Valor | As Cotas Mezanino da 12 Série sdo emitidas no ambito da 12 (primeira)
Total da Emissao e Forma | emissdo de Cotas Mezanino da 12 Série, composta de até 400.000
de Distribuicéo (quatrocentas mil) Cotas Mezanino da 12 Série, correspondente a até
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhfes reais) na primeira data de
integralizag&o das Cotas Mezanino da 12 Série, as quais colocadas em lote
Unico e indivisivel, nos termos do Artigo 8°, IV, da Resolu¢do CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160").

Valor Unitario de Emissao | As Cotas Mezanino da 12 Série terdo um Valor Unitario, na primeira data de
subscricdo das Cotas Mezanino da 12 Série, de R$ 1.000,00 (mil reais); nas
demais emissdes, as Cotas Mezanino da 12 Série terdo o Valor Unitério de
emissdo que lhe for atribuido no instrumento que vier a aprovar a nova

emisséao.
Valor Unitério de [ Nos termos do Regulamento, as Cotas Mezanino da 12 Série serdo
Integralizacéo integralizadas por: (i) R$ 1.000,00 (mil reais), na data da 12 integralizac&o

de Cotas Mezanino da 12 Série; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,
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seguinte a data de primeira integralizacdo de Cotas Mezanino da 12 Série,

pelo Valor Unitario das Cotas Mezanino da 12 Série, apurado no Dia Uil
anterior a data em que o0s recursos aportados pelo Cotistase tornem
efetivamente disponiveis a Classe.

Forma de Subscricdo e | As Cotas Mezanino da 12 Série deveréo ser integralizadas em moeda
Integralizacéo corrente nacional nas datas previstas no respectivo boletim de subscri¢éo.

Ao subscrever Cotas Mezanino da 12 Série, cada Investidor devera assinar
(i) Termo de Adeséo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento
detodosostermose condigbes do FUNDO e do Regulamento, em particular
0s riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de
subscricdo através do qual as Cotas Mezanino da 12 Série serdo subscritas.

Benchmark das Cotas | As Cotas Mezanino da 12 Série possuirdo Benchmark Mezanino
Mezanino da 12 Série correspondente a soma do Benchmark Mezanino Base e do Benchmark
Mezanino Adicional, aplicados sobre o Valor Unitéario das Cotas Mezanino
da 12 Série na forma descrita no item “Valoragdo das Cotas Mezanino”
abaixo.

Para os fins deste Suplemento, entende-se por:

(i) “Benchmark Mezanino Base”: o parametro base de rentabilidade a ser
buscado pela Classe para remunerar as Cotas Mezanino da 12 Série,
correspondente a variacdo acumulada das taxas médias diarias do CDI|,
entendido como a taxa média diaria dos depasitos interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br),
acrescido exponencialmente de um spread calculado por Dia Util & base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), definido da seguinte
forma: (i) 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, aplicavel no periodo compreendido entre a Data da 1? Integralizagéo
de Cotas Mezanino da 12 Série (inclusive) e a data da 12 (primeira)
subscricdo de Cotas Seniores (exclusive); ou (ii) 4,10% (quatro inteiros e
dez centésimos por cento) ao ano, aplicavel a partir da data da 12 (primeira)
subscricdo de Cotas Seniores (inclusive); e
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(i) “Benchmark Mezanino Adicional”. o parametro adiciona de

rentabilidade a ser buscado pela Classe para remunerar as Cotas Mezanino
da 12 Série, correspondente a valorizagdo do Valor Unitario Mezanino
Adicional.

Valoracdo das Cotas | A partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas Mezanino da 12 Série, o Valor
Mezanino Unitario das Cotas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util,
equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario, correspondente & soma
entre (a) o Valor Unitario Mezanino Referéncia, calculado todo Dia Util, e (b)
o Valor Unitario Mezanino Adicional, calculado apenas no ultimo Dia Util de
cada més e/ou sempre que houver a integralizacdo e/ou Amortizacdo de
Cotas Subordinadas, conforme descrito abaixo; e (ii) o resultado da divisdo
de (a) o valor do Patrimdnio Liquido, subtraido o valor da totalidade das
Cotas Seniores em circulagéo, por (b) o nimero de Cotas Mezanino em

circulagdo no respectivo Dia Util.

Para os fins deste Suplemento, entende-se por:

0) “Valor Unitario Mezanino Referéncia”: o Valor Unitario de
emissao das Cotas Mezanino da 12 Série atualizado pelo
Benchmark Mezanino Base, sem interrupcéo, a partir do Dia Util
subsequente a Data da 1? Integralizacdo de Cotas Mezanino da 12
Série, ajustado conforme as Amortizacdes realizadas;

(i) “‘Valor Unitario Mezanino Adicional”: correspondente ao
resultado da multiplicagcdo dos seguintes fatores: (a) a Valorizagdo
Referencial das Cotas Subordinadas Junior do que exceder o
Benchmark Mezanino Base (conforme abaixo definido) verificada
entre a Data da 12 Integralizacao de Cotas Mezanino da 12 Série e
a respectiva data célculo das Cotas Mezanino da 12 Série; e (b) o
percentual corresponde a (i) 10% (dez por cento), aplicavel no
periodo compreendido entre a Data da 12 Integralizac&o de Cotas
Mezanino da 12 Série (inclusive) e 14/10/2024 (exclusive); ou (i)
20% (vinte por cento), aplicavel a partir de 14/10/2024 (inclusive);

(iii) “Valorizacdo Referencial das Cotas Subordinadas Janior”™ o
eventual resultado positivo do somatério da valorizagéo ou perda do
Valor Unitario pro forma de cada Cota Subordinada Junior, ajustado
conforme as Amortizacbes de Cotas Subordinadas Juanior
realizadas, sendo referido Valor Unitario pro forma correspondente
a: (i) o valor do Patrimdnio Liquido subtraido o somatério do Valor
Unitario da totalidade das Cotas Seniores, do Valor Unitario
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Mezanino Referéncia relativo a totalidade das Cotas Mezanino e do

Valor Unitario Mezanino Junior Referéncia relativo a totalidade das
Cotas Mezanino Juanior , se houver; dividido por (ii) o nimero de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no respectivo Dia Util;

Prazo As Cotas Mezanino da 12 Série terdo prazo de 120 (cento e vinte) meses
contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino da 12 Série.

Prazo de Caréncia O Prazo de Caréncia das Cotas Mezanino da 12 Série coincidira com o
Periodo de Alocacéo da Classe, descrito no Regulamento. Nao havera

Amortizagdo de principal e rendimentos no Periodo de Caréncia.

Datas de Amortizacéo Findo o Periodo de Caréncia e desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes em moeda corrente
nacional e observada a Ordem de Alocacédo de Recursos, as Cotas
Mezanino da 12 Série serdo amortizadas em Regime de Caixa, em cada
Data de Pagamento, observado o disposto no Capitulo 7 do Anexo | do
Regulamento.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizagao e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto no Regulamento e neste Suplemento.

Quando do pagamento dos ganhos auferidos pelo Benchmark Mezanino
Base, pelo respectivo Valor Unitario Mezanino Referéncia, o Benchmark
Mezanino Adicional serd apurado e pago pelo Valor Unitario Mezanino

Adicional em cada Data de Pagamento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia Uil
imediatamente anterior a data de pagamento, calculado na forma descrita
no Regulamento e neste Suplemento, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
gualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Este Suplemento n&do constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribui¢cédo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas
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auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe

assim o permitirem.

Publico-Alvo e Restri¢bes a | As Cotas Mezanino da 12 Série destinam-se & subscri¢do e aquisicdo
Negociagao exclusivamente por Investidores Profissionais, estando as Cotas ofertadas
sujeitas, ainda, as restricdes de negociacdo previstas no artigo 8°, § 4° da
Resolugdo CVM 160.

As Cotas Mezanino da 12 Série poderdo ser registradas para distribuicéo e
liquidacéo e negociacdo no mercado de balcdo administrado pela B3, por
meio do mddulo de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, observadas as

restricdes de negociagdo acima mencionadas.

* Kk k
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COMPLEMENTO 6
(Ao Anexo 1)

SUPLEMENTO
REFERENTE AS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SOMACRED SABEMI CONSIGNADO PUBLICO I

Este instrumento constitui 0 suplemento n°® 2 (“Suplemento”) referente 12 (primeira) emissdo de cotas da
subclasse subordinada janior da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMICONSIGNADO PUBLICO Il (“Classe’
e “FUNDO”, respectivamente), administrado pela a BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliéarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23,
autorizada afuncionar pelo Banco Central do Brasile autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“ CVM”)
para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobili&rios, de acordo com o Ato Declaratério n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO,
devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Subordinadas Juniores”,
respectivamente), a qual terd as seguintes caracteristicas:

Numero de Emisséo, Valor | As Cotas Subordinadas Juniores sdo emitidas no ambito da 12 (primeira)
Total da Emissao e Forma | emissao de Cotas Subordinadas Juniores, composta de até 70.000 (setenta
de Distribuicéo mil) Cotas Subordinadas Juniores, correspondente a até R$ 70.000.000,00
(setenta milhBes de reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores, as quais serdo colocadas em lote Unico e indivisivel,
nos termos do Artigo 8°, IV, da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolu¢cédo CVM 1607).

Valor Unitéario de Emissao | As Cotas Subordinadas Juniores terdo um Valor Unitario, na primeira data

de subscricdo das Cotas Subordinadas Juniores, de R$ 1.000,00 (mil reais)
cada; nas demais emissdes, as Cotas Subordinadas Juniores terdo o Valor
Unitario de emisséo que Ihe for atribuido no instrumento que vier a aprovar

a nova emissao.

Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Juniores serdo
Integralizacao integralizadas por: (i) R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizagdo
de Cotas Subordinadas Juniores; e (i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,

seguinte a data de primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores,
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pelo Valor Unitario das Cotas Subordinadas Junior, apurado no Dia Util
anterior a data em que os recursos aportados pelo Cotistase tornem
efetivamente disponiveis a Classe.

Forma de Subscricdo e

Integralizag&o

As Cotas Subordinadas Juniores deverao ser integralizadas em moeda

corrente nacional nas datas previstas no respectivo boletim de subscri¢c&o.

Ao subscrever Cotas Subordinadas Juniores, cada Investidor devera assinar
(i) Termo de Adeséo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento
de todos os termos e condi¢cdes da Classe e do Regulamento, em particular
0s riscos apliciveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de
subscricdo através do qual as Cotas Subordinadas Juniores serao

subscritas.

Atualizagdo do  Valor
Unitario

O Valor Unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera calculado nos
termos do Capitulo 6 do Anexo | ao Regulamento.

Prazo

As Cotas Subordinadas Juniores terdo prazo de duracdo indeterminado.

Prazo de Caréncia

O Prazo de Caréncia das Cotas Subordinadas Juniores coincidira com o
Periodo de Alocacéo da Classe, descrito no Regulamento. Ndo havera

Amortizacao de principal e rendimentos no Periodo de Caréncia.

Datas de Amortizagao

Findo o Periodo de Caréncia e desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes em moeda corrente
nacional e observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, as Cotas
Subordinadas Junior serdo amortizadas em Regimede Caixa, em cada Data
de Pagamento, observado o disposto no Capitulo 7 do Anexo | do
Regulamento.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizagao e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto no Regulamento e neste Suplemento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento, calculado na forma descrita
no Regulamento e neste Suplemento, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
gualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo

Banco Central do Brasil.
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Este Suplemento n&do constitui promessa de rendimentos,

estabelecendo meramente critérios para distribui¢cédo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas
auferirao rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe

assim o permitirem.

Publico-Alvo e Restrigbes a | As Cotas Subordinadas Juniores destinam-se a subscricdo e aquisicao
Negociagao exclusivamente por Investidores Profissionais, estando as Cotas ofertadas
sujeitas, ainda, as restrigdes de negociagdo previstas no artigo 8°, § 4° da
Resolugdo CVM 160.

As Cotas Subordinadas Juniores poderao ser registradas para distribuicao
e liguidacéo e negociagdo no mercado de balcdo administrado pela B3, por
meio do maédulo de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21,

ambos administrados e operacionalizados pela B3, observadas as

restricbes de negociagdo acima mencionadas.

* * *
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COMPLEMENTO 7
(Ao Anexo 1)

SUPLEMENTO
REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DE EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO PUBLICO llI

Este instrumento constitui o suplemento n® 3 (“Suplemento”) referente 12 (primeira) emissao de cotas da
subclasse sénior da 12 (primeira) série da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO PUBLICO il
(“Classe” e “FUNDQ”, respectivamente), administrado pela a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-
23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios
(‘*CVM”)paraaatividadede administragao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo como Ato Declaratério
n°® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO,
devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Seniores da 12 Série”, respectivamente), a

gual tera as seguintes caracteristicas:

Numero de Emisséo, Valor | As Cotas Seniores da 12 Série sdo emitidas no ambito da 12 (primeira)
Total da Emissao e Forma | emissdo de Cotas Seniores da 12 Série, composta de até 500.000
de Distribuicéo (quinhentas mil) Cotas Seniores da 12 Série, correspondente a até
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na primeira data de
integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série (“Montante Inicial da
Oferta”), as quais serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos do Artigo 26, da Resolucdo CVM rf
160, de 13dejulho de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucédo CVM
160", respectivamente). A Oferta das Cotas Seniores da 12 Série serd
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolucdo CVM 30, desde que se enquadrem no publico-
alvo da Classe definido no Regulamento.

O Montante Inicialda Oferta podera ser diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante

Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).
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A distribuicéo publica das Cotas Seniores da 12 Série podera ser encerrada,
ainda que ndo colocada a totalidade das Cotas a serem distribuidas, a
critério do Coordenador Lider, desde que atingido o montante minimo de
150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores 12 Série, equivalente a R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na 12 Data de
Integralizagado de Cotas Seniores 12 Série (“Montante Minimo da Oferta’),
e permaneca atendido o indices de Subordinag&o Sénior e demais regras
de subordinagao previstas no Regulamento. Tendo em vista que a Oferta é
destinada a investidores profissionais, as disposi¢cdes sobre distribuicgo
parcial descritas na Secdo XIV da Resolugcdo CVM 160, incluindo, sem
limitacdo, ao que se refere a possibilidade por parte do investidor de
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo de uma quantidade ou
montante financeiro maior ou igual ao montante minimo previsto para a
manutencédo da Oferta, conforme descrito no art. 74, I, da Resolucdo CVM
160, néo serdo aplicaveis a presente Oferta, conforme previsto no art. 75 da
Resolugdo CVM 160. Caso ocorra a Distribuigdo Parcial, as Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de distribuicdo
serdo canceladas pelo Administrador.

Valor Unitario de Emissao

As Cotas Seniores da 12 Série terdo um Valor Unitario, na primeira data de
subscricdo das Cotas Seniores da 12 Série, de R$ 1.000,00 (mil reais).

Valor Unitéario de
Integralizac&o

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 12 Série serdo
integralizadas por: (i) R$ 1.000,00 (mil reais), na data da 12 integralizagdo
de Cotas Seniores da 12 Série; e (i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,
seguinte a data de primeira integralizacao de Cotas Seniores da 12 Série,
pelo Valor Unitario das Cotas Seniores da 12 Série, apurado no Dia Util
anterior & data em que o0s recursos aportados pelo Cotista se tornem

efetivamente disponiveis a Classe.

Forma de Subscricdo e
Integralizac&o

As Cotas Seniores da 12 Série deverao ser integralizadas em moeda
corrente nacional nas datas previstas no respectivo boletim de subscricdo
ou documento de aceitacao da oferta equivalente.

Ao subscrever Cotas Seniores da 12 Série, cada Investidor assinara o
boletim de subscricdo das Cotas ou documento de aceitacdo da oferta
equivalente e Termo de Adesdo ao Regulamento (i) atestando, dentre
outros, estar ciente de que (a) a Oferta estava sujeita ao rito de registro
automatico na CVM e, portanto, a CVM nao realizou analise dos
documentos da Oferta, nem seus termos e condi¢des; (b) foi dispensada a
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divulgacdo de um prospecto e lamina para a realizacao da Oferta; e (c) as

Cotas estéo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no Regulamento
e na regulamentagéo aplicavel, especialmente a Resolugdo CVM n° 160; (i)
indicando um representante responsavel e seu respectivo endereco de
correio eletrbnico para o recebimento das comunicagdes enviadas pelo
ADMINITRADOR ou pelo CUSTODIANTE nos termos do Regulamento; e
(iii) declarando que é Investidor Profissional e, portanto, (a) possui
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo Ihe seja
aplicavel um conjunto de protec¢des legais e regulamentares conferidas aos
demais investidores; (b) € capaz de entender e ponderar 0s riscos
financeiros relacionados a aplicacdo dos seus recursos em valores
mobiliarios que somente podem ser adquiridos por Investidores
Profissionais; e (c) possui investimentos em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), caso seja pessoa natural ou

juridica.

Benchmark das Cotas | As Cotas Senioresda 12 Série possuirdo Benchmark Sénior correspondente
Seniores da 12 Série a variagdo acumulada das taxas médias diarias do CDI, entendido como a
taxamédiadiariados depositos interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa naforma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo diario
disponivel em sua péagina na internet (www.b3.com.br), acrescido
exponencialmente de um spread correspondente a 1,60% (um inteiro e
sessenta centésimos por cento) ao ano, calculado por Dia Util a base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

Valoracdo das Cotas | A partir da Data da 12 Integralizag@o de Cotas Seniores da 12 Série, o Valor
Seniores Unitario das Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util,
equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario Sénior Referéncia,
calculado todo Dia Util; e (ii) o resultado da divis&o de (a) o valor do
Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em
circulacdo, por (b) o numero de Cotas Mezanino em circulacdo no respectivo
Dia Util.

Para os fins deste Suplemento, entende-se por:

0] “Valor Unitario Sénior Referéncia”: o Valor Unitario de emisséo das
Cotas Sénior da 12 Série atualizado pelo Benchmark Sénior, sem
interrupcdo, a partir do Dia Util subsequente a Data da 12
Integralizagdo de Cotas Seniores da 12 Série, ajustado conforme as
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Amortizac@es realizadas;

Prazo As Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de 110 (cento e dez) meses
contado da Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores da 12 Série.

Periodo de Caréncia 9 (nove) meses contados da Data da 12 Integralizagcdo de Cotas Seniores
da 12 Série. Nao havera Amortizacdo de principal e rendimentos no Periodo
de Caréncia.

Datas de Amortizagéo Findo o Periodo de Caréncia e desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes em moeda corrente
nacional e observadaa Ordem de Alocacéo de Recursos, as Cotas Seniores
da 12 Série serdo amortizadas em Regime de Caixa, em cada Data de
Pagamento, observado o disposto no Capitulo 7 do Anexo | do
Regulamento.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizag&o e/ou o resgate de Cotas,

observado o disposto no Regulamento e neste Suplemento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento, calculado na forma descrita
no Regulamento e neste Suplemento, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
gualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Este Suplemento n&do constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas
auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe
assim o permitirem.

Publico-Alvo e Restrigbes a | As Cotas Seniores da 12 Série destinam-se a subscricdo e aquisi¢éo
Negociacao exclusivamente por Investidores Profissionais. Tendo em vista o publico-
alvo da Classe, as Cotas Seniores da 1® Série somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Profissionais.

As Cotas Seniores da 12 Série poderéao ser registradas para distribuicéo e

liquidacéo e negociacdo no mercado de balcdo administrado pela B3, por
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meio do mdédulo de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21,

ambos administrados e operacionalizados pela B3, observadas as

restricbes de negociagcdo acima mencionadas.

Agéncia Classificadora de | A Moody’s América Latina Ltda.
Risco

Coordenador Lider da [ O BTG Pactual Investment Banking Ltda.
Oferta

* k *
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COMPLEMENTO 8
(Ao Anexo 1)

SUPLEMENTO
REFERENTE A 22 (SEGUNDA) SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO DE EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SOMACRED SABEMI CONSIGNADO PUBLICO Il

Este instrumento constitui o suplemento n° 4 (“Suplemento”) referente a 12 (primeira) emissao de cotas da
subclasse mezanino da 22 (segunda) série da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED SABEMICONSIGNADO PUBLICO
Il (“Classe” e “FUNDQO”, respectivamente), administrado pela a BTG Pactual Servi¢gos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-
23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(*CVM”) paraa atividadede administragao de carteiras de valores mobilidrios, de acordo como Ato Declaratério
n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO,
devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Mezanino da 22 Série”, respectivamente),
a qual terd as seguintes caracteristicas:

Numero de Emisséo, Valor | As Cotas Mezanino da 22 Série sdo emitidas no ambito da 12 (primeira)
Total da Emissao e Forma | emisséo de Cotas Mezanino da 22 Série, composta de, no minimo, 10.000
de Distribuicéo (dezmil) e no méximo 200.000 (duzentas mil) Cotas Mezanino da 22 Série,
correspondente a até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na
primeira data de integralizagdo das Cotas Mezanino da 22 Série, as quais
colocadas em lote Unico e indivisivel, nos termos do Artigo 8°, IV, da
Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160%).

Valor Unitario de Emissao | As Cotas Mezanino da 22 Série terdo um Valor Unitario, na primeira data de

subscri¢do das Cotas Mezanino da 22 Série, de R$ 1.000,00 (mil reais); nas
demais emissdes, as Cotas Mezanino da 22 Série terdo o Valor Unitario de
emissdo que lhe for atribuido no instrumento que vier a aprovar a nova

emissao.
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas Mezanino da 22 Série serdo
Integralizacao integralizadas por: (i) R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizagdo

de Cotas Mezanino da 22 Série; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,
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seguinte a data de primeira integralizacdo de Cotas Mezanino da 22 Série,

pelo Valor Unitario das Cotas Mezanino da 22 Série, apurado no Dia Util
anterior a data em que o0s recursos aportados pelo Cotistase tornem
efetivamente disponiveis a Classe.

Forma de Subscricdo e | As Cotas Mezanino da 22 Série deveréo ser integralizadas em moeda
Integralizacéo corrente nacional nas datas previstas no respectivo boletim de subscricdo
ou documento de aceitacdo da oferta equivalente.

Ao subscrever Cotas Mezanino da 22 Série, cada Investidor devera assinar
(i) Termo de Adeséo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento
detodosostermos e condigbes do FUNDO e do Regulamento, em particular
oS riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii)) um boletim de
subscricdo oudocumento deaceitagédo da oferta equivalente através do qual
as Cotas Mezanino da 22 Série serdo subscritas.

Benchmark das Cotas | As Cotas Mezanino da 22 Série possuirdo Benchmark Mezanino
Mezanino da 22 Série correspondente a soma do Benchmark Mezanino Base e do Benchmark
Mezanino Adicional, aplicados sobre o Valor Unitario das Cotas Mezanino
da 22 Série na forma descrita no item “Valoragdo das Cotas Mezanino”

abaixo.

Para os fins deste Suplemento, entende-se por:

(i) “Benchmark Mezanino Base”: o parametro base de rentabilidade a ser
buscado pela Classe para remunerar as Cotas Mezanino da 22 Série,
correspondente a variagdo acumulada das taxas médias diarias do CD|,
entendido como a taxa média diaria dos depositos interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br),
acrescido exponencialmente de um spread calculado por Dia Util & base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), definido da seguinte
forma: (i) 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, aplicavel no periodo compreendido entre a Data da 12 Integralizagdo
de Cotas Mezanino da 22 Série (inclusive) e a data da 12 (primeira)
subscricdo de Cotas Seniores (exclusive); ou (ii) 4,10% (quatro inteiros e
dez centésimos por cento) ao ano, aplicavel a partir da data da 12 (primeira)

subscricdo de Cotas Seniores (inclusive); e
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(i) “Benchmark Mezanino Adicional”. o parametro adicional de
rentabilidade a ser buscado pela Classe para remunerar as Cotas Mezanino
da 22 Série, correspondente a valorizagdo do Valor Unitario Mezanino
Adicional.

Valoracdo das Cotas | A partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas Mezanino da 22 Série, o Valor
Mezanino Unitario das Cotas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util ,
equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario, correspondente & soma
entre (a) o Valor Unitario Mezanino Referéncia, calculado todo Dia Util, e (b)
o Valor Unitario Mezanino Adicional, calculado apenas no ultimo Dia Util de
cada més e/ou sempre que houver a integralizacdo e/ou Amortizacéo de
Cotas Subordinadas, conforme descrito abaixo; e (ii) o resultado da divisdo
de (a) o valor do Patrimdnio Liquido, subtraido o valor da totalidade das
Cotas Seniores em circulagdo, por (b) o nimero de Cotas Mezanino em
circulagdo no respectivo Dia Util.

Para os fins deste Suplemento, entende-se por:

0) “Valor Unitario Mezanino Referéncia”: o Valor Unitario de emisséo
das Cotas Mezanino da 22 Série atualizado pelo Benchmark
Mezanino Base, sem interrupgao, a partir do Dia Util subsequente a
Datada 12 Integralizacédo de Cotas Mezanino da 22 Série, ajustado
conforme as Amortizacdes realizadas;

(i)  “Valor Unitario Mezanino Adicional”: correspondente ao resultado
da multiplicacédo dos seguintes fatores: (a) a Valorizagéo Referencial
das Cotas Subordinadas Junior do que exceder o Benchmark
Mezanino Base (conforme abaixo definido) verificada entre a Data da
12 Integralizacdo de Cotas Mezanino da 22 Série e a respectiva data
célculo das Cotas Mezanino da 22 Série; e (b) o percentual
corresponde a (i) 10% (dez por cento), aplicavel no periodo
compreendido entre a Data da 12 Integralizag@o de Cotas Mezanino
da 22 Série (inclusive) e 14/10/2024 (exclusive); ou (ii) 20% (vinte por
cento), aplicavel a partir de 14/10/2024 (inclusive);

(ili) “Valorizacdo Referencial das Cotas Subordinadas Janior™ o
eventual resultado positivo do somatério da valorizagao ou perda do
Valor Unitario pro forma de cada Cota Subordinada JUnior, ajustado
conforme as Amortiza¢gdes de Cotas Subordinadas Junior realizadas,
sendo referido Valor Unitario pro forma correspondente a: (i) o valor
do Patriménio Liquido subtraido o somatoério do Valor Unitario da
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totalidade das Cotas Seniores, do Valor Unitario Mezanino

Referéncia relativo a totalidade das Cotas Mezanino e do Valor
Unitario Mezanino Referéncia relativo a totalidade das Cotas
Mezanino, se houver; dividido por (ii)) o nimero de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo no respectivo Dia Util;

Prazo As Cotas Mezanino da 22 Série terdo prazo de 110 (cento e dez) meses
contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino da 22 Série.

Prazo de Caréncia O Prazo de Caréncia das Cotas Mezanino da 22 Série coincidira com o
Periodo de Alocacéo da Classe, descrito no Regulamento. Nao havera
Amortizagdo de principal e rendimentos no Periodo de Caréncia.

Datas de Amortizacéo Findo o Periodo de Caréncia e desde que o Patrim6nio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes em moeda corrente
nacional e observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, as Cotas
Mezanino da 22 Série serdo amortizadas em Regime de Caixa, em cada
Data de Pagamento, observado o disposto no Capitulo 7 do Anexo | do
Regulamento.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizagcao e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto no Regulamento e neste Suplemento.

Quando do pagamento dos ganhos auferidos pelo Benchmark Mezanino
Base, pelo respectivo Valor Unitario Mezanino Referéncia, 0 Benchmark
Mezanino Adicional sera apurado e pago pelo Valor Unitario Mezanino
Adicional em cada Data de Pagamento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia Uil
imediatamente anterior a data de pagamento, calculado na forma descrita
no Regulamento e neste Suplemento, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
gualguer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Este Suplemento n&o constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicédo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas
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auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe

assim o permitirem.

Publico-Alvo e Restrigbes a | As Cotas Mezanino da 2% Série destinam-se & subscri¢do e aquisicdo
Negociagao exclusivamente por Investidores Profissionais, estando as Cotas ofertadas
sujeitas, ainda, as restricdes de negociacdo previstas no artigo 8°, § 4° da
Resolugdo CVM 160.

As Cotas Mezanino da 22 Série poderdo ser registradas para distribuicdo e
liuidacéo e negociacdo no mercado de balcdo administrado pela B3, por
meio do maédulo de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, observadas as

restricdes de negociacdo acima mencionadas.

* k *
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