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REGULAMENTO DO
BT VAREJO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ 55.519.337/0001-00

O BT VAREJO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdodigo Civil”), Resolugdo CMN n2 2.907,
de 29 de novembro de 2001, da Parte Geral e Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)

n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM n2 175”), e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis,

serd regido pelo Regulamento.
1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressées utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra mailscula, terdo os

significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

Termo Definido Definicao

“Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios” celebrado entre os Prestadores de Servigos

“Acordo Operacional” .
Essenciais.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério
“Administradora” CVM n217.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793,
Bela Vista, CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Agéncia classificadora de risco registrada na CVM contratada
“Agéncia Classificadora de pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar os servicos de
Risco” classificagdo de risco das Cotas, quando aplicavel.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios e/ou Cotas de FIDC

“Alocagdo Minima Regulatéria” a ser atingido em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Inicio do Fundo.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios

uAI ~ Ml . T .b t, < »
ocagao Viinima Tributaria Adquiridos, conforme definido pelo CMN e CVM.



“ANBIMA”

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

IIB3II

“BACEN”

“Boletim de Subscri¢ao”

"CAM-B3"

"Capital Autorizado"

Daycoval

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas, o qual
fara parte do Anexo.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sao
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual sdo
convocados os Cotistas de todas as Classes.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 6.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servigos de auditoria das demonstragdes contabeis do
Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
Banco Central do Brasil.

Instrumento particular de subscricdo de Cotas, por meio do qual
o investidor formaliza a subscricdo de Cotas da Classe e declara
ciéncia e adesdo ao Regulamento.

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Encerrada a Primeira Emissdo, a Administradora, a exclusivo
critério da Gestora, podera deliberar por realizar novas emissdes
das Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de
RS 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), observado que as
novas Cotas no ambito do Capital Autorizado poderdo ser
emitidas em Unica ou vdrias emissdes e o saldo de Cotas



”

“Capital Comprometido

“Capital Integralizado”

“Carteira”

“Cedente”

“Chamada de Capital”

IICDIII

“Classe”

"CMN"

"CNPJ"

"Cédigo Anbima"

"Cédigo Civil"
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eventualmente ndo colocado recompora o Capital Autorizado, e
desde que respeitado o indice de Subordinac3o.

Valor total do Compromisso de Investimento assumido por cada
Cotista junto a Classe, compreendendo a soma das Cotas
subscritas e ainda ndo integralizadas.

E o montante de cotas subscritas e integralizadas.

Conjunto de Direitos Creditérios Adquiridos, Cotas de FIDC,
Ativos Financeiros de Liquidez e demais ativos integrantes do
patriménio da Classe.

Significa as pessoas fisicas ou juridicas, credoras, que realizem
cessao de Direitos Creditérios para a Classe, na forma deste
Regulamento, do Anexo da respectiva Classe e do respectivo
Contrato de Cessdo.

Comunica¢do enviada pela Administradora, por instrucdo da
Gestora, aos Cotistas, solicitando a integralizacdo parcial ou total
das Cotas subscritas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

Significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
depdsitos interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com
classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e
vice-versa.

Conselho Monetario Nacional.

E o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

E o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
e suas respectivas Regras e Procedimentos editados pela

Anbima.

A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.



"Caédigo de Processo Civil"

"Compromisso
Investimento"

“Consultoria Especializada”

"Conta da Classe"

“Contrato de Cessdo”

“Coobrigacao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas de FIDC”

“Cotista”

IICPFII

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

de
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A Lein2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Significa o instrumento particular de compromisso de
investimento que regulard os termos e condi¢Ges para a

integralizacdo de Cotas subscritas pelo respectivo Cotista.

Significa a Bomtrato-DDM Investimentos e Participa¢des Ltda.,
sociedade empresaria limitada com sede na cidade e estado de
Sdo Paulo, na Rua Gumercindo Saraiva, n? 64, Jardim Europa,
CEP 01449-070, inscrita no CNPJ sob o n2 30.763.076/0001-30.

E a conta corrente mantida pela Classe junto ao Custodiante, a
ser utilizada para o recebimento de valores devidos a Classe
relativamente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
de Liquidez da Carteira.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no qual serdo
estabelecidos os termos e condi¢des para a cessdo dos Direitos
Creditorios, incluindo a eventual Coobrigagdo.

Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por meio do
qgual um Cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito decorrente da exposicao a variagdo do fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios Adquiridos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

As Cotas do Fundo, representativas de fra¢des ideais do
patrimonio da sua Unica Classe.

Cotas de outros fundos de investimento em direitos creditoérios
gue poderdo integrar a carteira da Classe.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas do
Fundo e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
nos termos desse Regulamento, que seja(m) Cotista(s) ao final
do dia dtil imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

E o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios, definidos no
item 8.1. do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestagdo de servigos de custddia de



”CVM"

“Data de Aquisi¢ao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de
Servigos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

"Direitos Creditorios

Inadimplidos"

“Disponibilidades”

"Disputa"

“Documentos Comprobatoérios”
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valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n? 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela
Vista, = CEP 01311-200, CNPJ
n2 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

inscrita no sob o

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.
Cada data em que ocorrer a amortizagdo ou o resgate das Cotas.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da cldusula 4 do
Anexo.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos
Creditérios.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugdao CMN n? 4.880,
de 23 de dezembro de 2020

Direitos creditérios que poderdo integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. do Anexo.

Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

E cada Direito Creditdrio cujo pagamento n3o é realizado em sua
respectiva data de vencimento.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento,
aos Anexos ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia,
validade, eficacia, interpretacdo, execucdo e/ou extingdo,
envolvendo quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servigos,
incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,
conforme definido no item 7.7 do Anexo.



“Emissao”

“Entidade de Investimento”

“Escriturador”

“Eventos de Liquidagdo”

“Eventos de Verificagao do
Patriménio Liquido”

“Fundo”

"Fundos21"

“Gestora”

"Grupo Econémico"
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Cada emissdo de Cotas da Classe, seja a Primeira Emissao ou
emissdes subsequentes, aprovadas nos termos do Regulamento.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na
estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da Gestora
para tomar as decisoes relacionadas a composi¢do da carteira do
Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na Resolugdo CMN n2
5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Prestador de servigo responsdvel pela escrituracdo das Cotas,
mantendo o registro atualizado de Cotistas e emitindo extratos
de titularidade.

Eventos definidos no item 17.2 do Anexo cuja ocorréncia enseja
a imediata convocagdo da Assembleia para deliberar sobre a
interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja ocorréncia enseja
a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o Patriménio
Liquido esta negativo.

BT VAREJO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.

E o Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de negocia¢do
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

PRISMA CLAIMS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.601, 92
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o
n? 38.267.850/0001-23, sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragcdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n? 18.437, de 17 de fevereiro
de 2021, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que
controlem, sejam controladas por coligadas, ou estejam sob
controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam
sob o controle das mesmas pessoas fisicas.



“Indice de Subordinagio”

"Lei 10.931"

"Lei de Arbitragem"

n MDAII

“Oferta”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranga”

“Prazo de Duragdo”

“Prego de Aquisi¢ao”

“Prestadores de Servigos”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”
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E o indice de subordinagdo da Subclasse Subordinada em rela¢do
ao Patrimonio Liquido da Classe, nos termos da cldusula 11.3. do
Anexo.

A Lein210.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.

Significa a Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

E o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuico
primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Cada oferta publica ou privada de distribuicdo de Cotas da
Classe, conduzida nos termos da Resolugao CVM n2 160 ou por
colocagao privada, conforme aplicavel.

Tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM
gue tratam dessa matéria.

Patrimoénio liquido da Classe.

Politica de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos, adotada pela Classe, conforme disposto no item
7.6. do Anexo.

Prazo de duragdo do Fundo e da Classe, equivalente a 12 (doze)
anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
encerrado antecipadamente em caso de liquidagdo integral de
suas Classes.

Valor pago pela Classe ao Cedente pela aquisicdo de cada Direito
Creditério, conforme estabelecido no respectivo Contrato de

Cessao.

Significa o Prestador de Servigo Essencial ou ndo, contratado
pelo Fundo ou pela respectiva Classe.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

A 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021



IISCRII

“Subclasse”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada”

“Regulamento”

“Rentabilidade
Subclasse Sénior”

Alvo

"Resolugdo CMN n2 2.907"

"Resolu¢do CMN n25.111"

"Resolugao CVM n2 30"

“Resolugdo CVM n2 160”

"Resolu¢do CVM n2 175"

“Taxa de Administra¢ao”

"Taxa de Distribui¢do"

“Taxa de Gestao”

da
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Sistema de Informac6es de Créditos do BACEN.

Divisdo da Classe em séries ou categorias de Cotas com
caracteristicas, vantagens ou restricGes especificas, conforme
previsto no respectivo Apéndice.

Significa a subclasse sénior da Unica Classe do Fundo, a qual tem
suas caracteristicas estabelecidas no Apéndice da Subclasse
Sénior, parte integrante do Anexo e do Regulamento.

Significa a subclasse subordinada da Unica Classe do Fundo, a
qual tem suas caracteristicas estabelecidas no Apéndice da
Subclasse Subordinada, parte integrante do Anexo e do
Regulamento.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao Regulamento
incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices.

Significa 100,00% (cem por cento) das taxas médias didrias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na
(http://www.b3.com.br),
(sobretaxa) de 4,0% (quatro por cento) ao ano.

Internet acrescida de spread

Resolugao CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001.

Resolucdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023.

Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada.

Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.

Parte Geral e Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Remuneracdo devida nos termos do Apéndice.

Remuneracgao devida nos termos do Apéndice.

Remuneracdo devida nos termos do Apéndice.



2.

2.1
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Remuneracdo devida nos termos nos termos do Apéndice.
“Taxa de Performance”

"Taxa Maxima de
Administragdo e Gestao"

Remuneracdo devida nos termos do Apéndice.

"Taxas de Ingresso e Saida" Remuneragdo devida nos termos do Apéndice.

Instrumento pelo qual o investidor declara conhecer e aceitar
“Termo de Ades3o” os termos do Regulamento como condi¢do para inscricdo no
registro de cotistas do Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no item 13 deste

Tribunal Arbitral Regulamento.

Significa o valor justo de mercado de Direitos Creditdrios
“Valor Liquido dos Ativos da Adquiridose Ativos Financeiros de Liquidez, subtraidos todos os

Classe” passivos, taxas e encargos da Classe, exceto a provisdo da Taxa
de Performance da Classe.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, conforme o Anexo Normativo |l

a Resolugdo CVM n2 175.

2.2

3.1

41

4.2

O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas.

2.2.1 As disposi¢Oes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracdo de 12 (doze) anos.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

A administrac¢do fiduciaria do Fundo serd realizada pela Administradora, conforme qualificada acima.

A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora, conforme qualificada acima.

OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

5.1

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentacdo

aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.



5.2

se a:

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

(k)

(1)
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Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora obriga-
cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral
da Resolugdo CVM n2 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175;

observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte
geral da Resolu¢do CVM n2 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operagbes e ao patrimoénio da Classe;

solicitar a admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatdéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacgao aplicavel;

elaborar e divulgar as informag¢bes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela

regulamentag¢do em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM n2 175;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do Fundo,

incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

observar as disposi¢cdes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢do CVM n? 175;

manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo

realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade

10
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Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas

regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao SCR do BACEN, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a

cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(n) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as informagdes no
SCR do BACEN; e

(o) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordaria (RAET), intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do

Fundo mantida em uma outra institui¢do.

Obrigacoes da Gestora

53 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e na regulamentagao

aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacgdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral
da Resolugdo CVM n2 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175;

(b) observar as vedac¢Ges estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte
geral da Resolugdo CVM n? 175;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais Prestadores de

Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacgao relativa as

operacoes da Classe;

(f) observar as disposi¢des do Regulamento;

(g) cumprir as delibera¢des da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢do CVM n? 175;

(i) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175;

11



)

(k)

(1)

(m)

(p)

(a)
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executar a Politica de Investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios Adquiridos, e os
Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificagdo do enquadramento
dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo

da carteira da Classe;

(1) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado
autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar

os Direitos Creditdrios Adquiridos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;
no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditoérios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando os
Direitos Creditdrios Adquiridos que tenham representatividade no patrimdnio da Classe; e
(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista na clausula 7

do Anexo;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos Creditérios Adquiridos, e
dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Endosso e/ou, devendo encaminhar a

Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebrag3o;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para que a relacao

entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a Politica de Investimento prevista no Anexo;
monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Alocag¢do Minima;

(2) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo, as informagdes disponiveis

sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao ou dos Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido.

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos e diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados em relagdo aos Direitos Creditdrios

Adquiridos inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos
vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procurag¢des outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter
prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excec¢do (1) das procuragdes
outorgadas ao agente de cobranca, quando houver; e (2) das procuragdes com poderes de representagdo em juizo,

que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;
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Monitorar o enquadramento do indice de Subordinagdo; e.

Vedacdes

5.5

Fundo:

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

5.6

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolugdo CVM n2 175 e pelo Regulamento,

notadamente nos itens 5.5.1 e 5.5.2 abaixo;

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco, com exce¢do da hipdtese prevista no item
5.5.3. abaixo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde
que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou
pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao inadimplemento
de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da

parte geral da Resolugdao CVM n2 175.

5.5.3 A Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, em

nome da Classe, relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira.

E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada, se houver, receber qualquer remuneracio, beneficio ou

vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso

da Consultoria Especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7

A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigcos responderao perante a CVM, os Cotistas

e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios
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atos e omissGes comprovadamente contrarios ao Regulamento e as disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis, sem
prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da

Resolucdo CVM n? 175 e da clausula 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos
Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n2 175 e nas
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos

e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servigos, se houver.
6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de (a) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de
administrador fiducidrio e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da

Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora
renunciar a administra¢do fiduciaria do Fundo, observado o disposto noitem 6.3.1. abaixo, sendo permitida,

contudo, a sua destituicao por deliberagao da Assembleia.

6.2 Na hipétese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre

a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear um administrador

ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocag¢do da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndao seja substituido pela Assembleia
prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento
do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este deverd permanecer no exercicio de suas
fungbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados

da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar

uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.
6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico

Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo

estabelecido noitem 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as fungées
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do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro

de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe, (a) colocar
a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacgGes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
parte geral da Resolugdo CVM n? 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacGes
do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracédo
fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo
que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervengao, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador tempordrio, o interventor ou o
liquidante, conforme o caso, assumird as suas fung¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a)a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou

gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicBes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem,

a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

6.8 Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou substituicdo da Gestora, deverdo ser observados, além do disposto
no presente Regulamento, os procedimentos descritos no respectivo Anexo e seus Apéndices, inclusive no que se refere a
Multa por Destituicdo.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a

Resolugao CVM nQ 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair

sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas

previstas na Resolu¢do CVM n2 175;

(c) remuneracdo devida aos prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante para a verificacdo e a guarda

dos Documentos Comprobatérios;
(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a estruturac¢do, elaboracdo ou a revisdo de documentos

relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas, incluindo, sem limitagdo, os custos incorridos para a

adaptacdo do Fundo as disposi¢des da Resolugdo CVM n2 175;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo com um
Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do Fundo
e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do imputada, se for o caso, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas
fungoes;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe, assim como
a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da Classe;
despesas com a realizagao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacgdo ou a liquidagdo da Classe;
despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagbes com os ativos integrantes da carteira da Classe;
despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira da Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
Taxa de Administracao e Taxa de Gestdo;

Taxa de Performance, caso aplicavel;

na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de
Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n? 175, montantes devidos aos fundos
investidores;

Taxa de Distribuigao;

despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado para as Cotas;
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despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM n2 175 e do

Regulamento;
despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
remuneracao devida ao Custodiante;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora ou em cartério de

registro de titulos e documentos (RTD);

despesas com a Consultoria Especializada e agentes de cobranga, quando houver, incluindo, mas ndo se limitando,
a eventual Taxa de Estruturagao, conforme definida no Apéndice da Subclasse Subordinada, e para Verificagdo do

Lastro dos Direitos Creditoérios;

despesas com honorarios advocaticios e/ou periciais decorrentes (a) da analise de potenciais aquisi¢ées, diretas ou
indiretas, de Direitos Creditdrios, incluindo despesas decorrentes da emissdao de parecer legal, relatério de

acompanhamento e/ou relatdrio de diligéncia, (b) da condugdo das a¢des judiciais;

despesas relacionadas a elaboragdo e analise de (a) contratos de cessdao ou outros documentos semelhantes
relativos aos Direitos Creditdrios, e (b) documentos constitutivos do Fundo e das Cotas de FIDC, bem como outros

documentos correlatos;

despesas com (a) o originador (incluindo, mas, ndo se limitando a taxas, encargos e contratacdo de depositario); (b)
guarda de documentos; (c) honorarios advocaticios no contexto de transagdes (e monitoramento); (d) cobranca
ordindria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditérios; e/ou (e) verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios,

conforme aplicével; e

despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de Critérios de Elegibilidade, conforme
aplicavel.

despesas decorrentes da verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
despesas devidas com: (a) sistema Galgo; (b) sistema RTM; e (c) taxas e despesas advindas da Anbima.

7.11 Qualquer despesa ndo prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe deverd

correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.1.2 As despesas incorridas na estruturagao, distribuicdo e registro das ofertas primarias de Cotas da
Classe, conforme aplicavel, poderdo ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, ou poderdo ser arcadas pelos subscritores das Cotas, caso assim deliberado quando da aprovacgdo de cada

emissao subsequente de Cotas da Classe.
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7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo
serdo debitados do patrimdnio da Classe, respeitada a ordem de alocagdo de recursos na cldusula Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. do Anexo.

7.3 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resoluc¢do
CVM n2 175 e do item 7.1 (i) deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as
custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como
eventuais condenagdes imputadas aos prestadores de servigos essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo
ou ativo de ac¢Ges judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo

passivo de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

7.3.1 Potenciais despesas futuras desde que diretamente decorrentes das situagdes descritas no item 7.3 acima e que
sejam enquadradas como encargos do Fundo ou da Classe poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo,
e, a critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para

fazer frente a essas potenciais Despesas.

7.3.2 Na hipédtese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam provisdes constituidas nos termos do item
acima, a liquidagdao do Fundo ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta
vinculada, em beneficio do prestador de servigos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas
relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adocdo de outro mecanismo de

garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

7.3.3  Osrecursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverao ser utilizados exclusivamente para
fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constitui¢ao das provisdes. Ainda, o prestador
de servigo essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo, na proporgao
de suas cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apéds referido evento, quaisquer recursos eventualmente

remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.
8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, observado o disposto na

regulamentacdo aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado,
todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua

pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios Adquiridos, aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagao vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pdgina na rede

mundial de computadores.
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O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

8.5

9.1

As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da cldusula 11 do Anexo.

PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimoénio Liquido estd negativo, a Administradora

imediatamente (a) suspendera a subscricio de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas;

(b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos

Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo, a Administradora
deverd (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, que
contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da Resolugao CVM n2 175;
e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar

sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apods a adogao das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os Prestadores de
Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimbnio Liquido negativo ndo

representa risco a solvéncia da Classe, a adog¢do das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 9, devendo a Administradora divulgar
novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,

resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima e
anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido
e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no
item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122,
§4°, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacgédo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a
liquidagdo da Classe, desde que ndo haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido

de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 9.1.1(b) acima, na

qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedird a
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realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida

Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar por falta de quérum ou os
Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora deverd ingressar

com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaragado judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar situagdo em que
o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do

sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora

devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera (a) divulgar
fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢do CVM n? 175.

10. ASSEMBLEIA

10.1. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar as seguintes matérias, observados os quéruns

abaixo indicados:

. Quérum de Aprovagao
Matéria

12 Convocagao 22 Convocagao

(a) deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo e da Classe, observado o o
. Maioria das Cotas presentes Maioria das Cotas presentes
o previsto no art. 71, §32 da parte geral da
Resolugao CVM n2 175;

(b) deliberar sobre a substituicdo da

75% (setenta e cinco por cento) das 75% (setenta e cinco por cento)
Gestora, bem como a escolha de seu ) . . .
. Cotas em circulagdo das Cotas em circulacdo
substituto;

(c) deliberar sobre a substituicdo da
Administradora, bem como a escolha de Maioria das Cotas em circulacdo Maioria das Cotas presentes

seus substitutos;

(d) deliberar sobre incorporacdo, fusdo,
cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Maioria das Cotas em circulacdo Maioria das Cotas presentes

Fundo;

(e) deliberar sobre alteragdo a parte geral
deste Regulamento (excetuadas alteracdes
exclusivamente aos Anexos e/ou Maioria das Cotas presentes Maioria das Cotas presentes
Apéndices), observado o disposto no item
10.1.1. abaixo.
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10.1.1 O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia, nas
seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM,
da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Distribuicdo, da Taxa de Performance ou da remuneracdo devida a Consultoria Especializada ou ao agente de

cobranca, se houver.
10.1.2 As alteragoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima

devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por

cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagdo da Assembleia para deliberar sobre

ordem do dia de interesse da Classe ou da comunh3o de Cotistas.

10.3

104

10.2.1 O pedido de convocagao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera
dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do seu recebimento. A convocagao e a realizagdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo

se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.2.2 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos

distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocagdo, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia,
observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocagao da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias

que dependam da aprovagao da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua
realizagdo.
10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

Respeitados os quéruns qualificados no item 10.1. acima, as matérias deliberadas na Assembleia serdo

sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.
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10.4.1 Para efeitos de apuragdo dos quoruns de deliberagdo estabelecidos neste item 10.4, o voto de cada
Cotista serd computado de acordo com a propor¢do do valor das suas Cotas, calculado nos termos da cldusula 12

do Anexo, presentes na Assembleia ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocacgdo da Assembleia.

10.5 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da

convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto nos itens 10.6.2. e 10.6.3. abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os sécios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores
de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sdcios, diretores e empregados,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberagao; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagado

relativa a laudo de avalia¢do de bens de sua propriedade.

10.5.2 A vedacgdo de que trata o item 10.5.1 acima também n&o se aplicard quando (a) os Unicos Cotistas,
no momento de seu ingresso na Classe, forem as pessoas mencionadas nos itens 10.5.1(a) a (e) acima; ou (b) houver
a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagao, que podera ser
manifestada na prdépria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos

Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o que for
informado aos Cotistas na convocac¢do. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175, somente sera

admitida a participagao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
10.6.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga na
transmissdao de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura

eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagao dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que recebida pela

Administradora antes do inicio da realizagao da Assembleia.

10.7 As deliberagOes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal, sem

a necessidade de reunido dos Cotistas.
10.7.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os Cotistas,
nos termos da clausula 17 do Anexo, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto.

10.7.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal.

10.8 O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de

30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.
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11. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacgOes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do

publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais
Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante

de que venham a ter conhecimento.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial

de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdao CVM n2 175.

114 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo

Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175.

11.4.1 Para fins do item 11.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as

informacgdes previstas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n2 175.

11.5 As demonstracbes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras
especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.
11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em novembro de cada
ano.
11.5.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.
12. DISPOSICOES FINAIS
12.1 N3o sera realizada a integralizac3o, a amortizac3o ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis.

Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis,

inclusive para fins de apuragdo do valor das Cotas e de realiza¢do da integralizagdo, da amortizagao e do resgate das Cotas.
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12.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo

direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil,

isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

124 A Administradora disponibiliza o servi¢co de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacées, por meio do telefone: 0800 7750500, do e-mail: pci@bancodaycoval.com.br e
do endereco fisico: Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

12.5 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e
cumprird as obrigacbes, perante a Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,

observadas as prescri¢Ges legais aplicaveis.

13. FORO

13.1. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora obrigam-se a resolver toda e qualquer Disputa deste
Regulamento ou a ele relacionada que nao seja resolvida amigavelmente, por meio de arbitragem, nos termos da Lei de
Arbitragem, a ser administrada pela CAM-B3, de acordo com seu Regulamento de Arbitragem.

13.2. O Tribunal Arbitral serda composto por 3 (trés) arbitros. A(s) requerente(s) devera(ao) indicar 1 (um) codrbitro e a(s)
requeridas(s) devera(ao) indicar 1 (um) codrbitro. Os 2 (dois) coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem, deverao
indicar em conjunto o terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal Arbitral. Se qualquer parte da arbitragem
ndo indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois) coarbitros ndo indicarem o presidente do Tribunal Arbitral nos prazos
estabelecidos pela CAM-B3, a CAM-B3 fard as indicagdes faltantes, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Ndo sera
aplicavel qualquer disposicdao do Regulamento de Arbitragem que limite a escolha de arbitros em razdo de lista de arbitros
da CAM-B3.

13.3.  Na hipdtese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas partes ndo se reinam em apenas
dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas
ndo cheguem a um consenso sobre a indicacdo do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados pela CAM-B3,

nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de todas as partes da arbitragem em sentido diverso.

13.4. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil. A lei aplicavel a arbitragem sera a lei
brasileira, sendo vedado o julgamento por equidade. O idioma da arbitragem serd o portugués, sendo permitida a produgdo

de quaisquer provas em inglés ou espanhol sem necessidade de tradugao.

13.5. Antes da constituicdo do Tribunal Arbitral, qualquer tutela de urgéncia podera ser requerida ao Poder Judiciario ou
ao arbitro de emergéncia, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral, todas as
tutelas de urgéncia deverdo ser requeridas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera conceder, manter, modificar

ou revogar eventuais medidas previamente requeridas ao Poder Judicidrio ou ao arbitro de emergéncia, conforme o caso.
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13.6. Sem prejuizo desta cldusula compromissdria, fica eleito como exclusivamente competente o foro da Comarca de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo para eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos termos do
Artigo 72 da Lei de Arbitragem; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (iii) execucdo de
titulo executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 781 do Cddigo de
Processo Civil; (iv) cumprimento de sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do
Artigo 516, paragrafo Unico, do Cédigo de Processo Civil; (v) anulagdo ou complementacdo da sentenca arbitral, nos termos
dos Artigos 32 e 33, § 49, da Lei de Arbitragem; e (vi) quaisquer outros conflitos que por forca da legislagcdo brasileira ndo
puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com

ela compativel ndo sera considerado como renuncia a arbitragem.

13.7.  Nocurso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa administrativa da CAM-B3 e honorarios dos arbitros
e peritos, serdao arcados pelas partes da arbitragem na forma do Regulamento de Arbitragem. A sentenga arbitral
determinara o reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de seus respectivos pedidos
e levando em consideragdo as circunstancias que o Tribunal Arbitral entender relevantes, dos custos da arbitragem e de
outras despesas razodveis incorridas pelas partes da arbitragem, incluindo honordrios contratuais de advogados, de
assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral. Nao havera condenagdo ao

pagamento de honorarios de sucumbéncia.

13.8. A recusa em se sujeitar a sentenga arbitral sera considerada como inadimplemento das obriga¢des aqui
estabelecidas e ensejard a parte prejudicada com o descumprimento da sentenca arbitral o direito de pleitear o pagamento
de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor em discussdo, sem prejuizo do cumprimento da obrigacdo objeto da

decisdo arbitral.

13.9. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alega¢Ges e manifestagdes das partes, as manifesta¢des de
terceiros, provas e documentos apresentados, bem como quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo Tribunal Arbitral,
serd confidencial e somente podera ser revelada (i) ao Tribunal Arbitral, as partes da arbitragem, aos seus advogados e as
pessoas necessarias a boa condugdo e ao resultado da arbitragem, (ii) se a divulgacdo de uma informacdo especifica for
exigida para cumprimento de obrigagGes impostas por lei; (iii) se essas informagdes tornarem-se publicas por qualquer
outro meio que ndo caracterize violacdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas informacgdes for necessaria para

gue uma das partes recorra ao Poder Judicidrio nas hipdteses previstas na Lei de Arbitragem.

13.10. A CAM-B3 (se antes da constituicdo do Tribunal Arbitral) ou o Tribunal Arbitral (se apds sua constituicdo) poderao,
mediante requerimento de qualquer das partes de arbitragens simultaneas, consolidar arbitragens simultaneas envolvendo
este Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados, desde que (i) as cldusulas compromissérias em questdo sejam
compativeis; (ii) as arbitragens tenham relagdo com questdes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e (iii) a
consolidagdo nao traga prejuizo injustificdvel a nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal
arbitral constituido tera poderes para determinar a consolidagdo das arbitragens simultaneas e sua decisdo sera vinculante

a todas as partes das arbitragens consolidadas.
13.11. Parafins de clareza, esta cldusula compromissdria é valida, vinculante e oponivel em relagdo ao Fundo, aos Cotistas,

a Administradora e a Gestora ou qualquer outro signatdrio deste Regulamento, salvo disposicdo expressa em sentido

contrario.
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13.12. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (a) as informagGes constantes de estudos e andlises de investimento
elaborados pela ou para a Administradora ou a Gestora; (b) as suas atualiza¢des periddicas, que venham a ser a eles ou por
eles disponibilizadas; e (c) os documentos relativos as operagGes da respectiva Classe, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou se comprovadamente obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, a Gestora deverd ser informada por escrito de tal ordem, previamente

ao fornecimento de qualquer informacgao.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS COM RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
BT VAREJO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Anexo € parte integrante do Regulamento do BT Varejo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles

atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo

Normativo Il a Resolugdo CVM n?2 175. Para fins da Classificagdo Anbima, a Classe é classificada como “Outros”.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duragdo ou, ainda, em caso de liquidagdo da Classe. Serd permitida a amortizagdao das Cotas nos termos da

cldusula 143 do presente Anexo.

1.3 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragdo de 12 (doze) anos.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

31 As Cotas serdo destinadas exclusivamente ao Publico-Alvo.

4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora deverd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,

incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175;
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guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
liguidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos

estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

4.2

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto

no item 11.5. da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios Adquiridos.
4.3.1 A Entidade Registradora ndo poderd ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria Especializada, se
houver.
4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativoll a Resolugdo CVM n2175, serdo
dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositdrio central autorizado pela CVM
ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

escrituracao das Cotas;

custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;
verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos

Direitos Creditdrios Adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios Adquiridos;
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]
liguidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos; e

cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; ou (2) em uma conta de livre
movimentacdo de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do

Fundo, nos termos do artigo 52, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175.

44.1 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos
substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante poderd utilizar informacdes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicdvel, desde que o Custodiante se certifique de que as

informacgdes disponibilizadas sdao consistentes e adequadas para tal verificagao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdao dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos.

443 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os originadores dos
Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora, a Consultoria Especializada, se houver, ou as suas respectivas partes

relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5

Cabe exclusivamente ao Gestor, conforme entender necessario, contratar, em nome do Fundo e/ou da

Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

intermediagdo de operag¢des para a carteira da Classe;

distribuicdo das Cotas;

classificagao de risco das Cotas;

cogestdo da Carteira;

formacdo de mercado para as Cotas;

consultoria especializada; e

cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

45.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de

Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem
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participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos
estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

Intermedidrios

4.6 A Gestora deverd contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de intermediacdo de

operagoes para a carteira da Classe.

Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

13.1.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera assegurar o
cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolu¢do CVM n? 175.

Consultoria Especializada

4.8 A Consultoria Especializada sera contratada para prestar os servicos de consultoria especializada nas
atividades de andlise, selegdo, aquisi¢ao e substituicdo dos Direitos Creditérios, respeitadas as disposicdes deste Anexo, em
especial, a Politica de Crédito.

4.8.1 No ambito da contratagdo da Consultoria Especializada, a Gestora devera verificar se a Consultoria

Especializada possui reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem
prestadas ao Fundo.

Agente de Cobranca

49 O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de cobranga extrajudicial ou judicial dos

Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranga.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS

5.1 A Taxa de Administragdo indicada no Apéndice engloba a somatdria da remuneragdo da Administradora e do
Custodiante.

5.2 A Gestora serd remunerado pela Taxa de Gestdo indicada no Apéndice.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO
6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por meio da aplica¢do

de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios padronizados ou ndo-padronizados, conforme estabelece o
Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM n2 175.
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6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175, a Politica de Investimento
da Classe abrange, além desta clausula 6, o disposto nas clausulas 7.5. e 7.6. do presente Anexo. A aquisicdo dos
Direitos Creditdrios pode ocorrer de forma direta ou indireta, através da aquisicdo de Cotas de FIDCs, nos termos

da regulamentacdo aplicdvel.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar a Alocacdo

Minima Regulatéria e a Alocagdo Minima Tributaria.

6.2.1 A Classe, por meio da Gestora, envidara seus melhores esforcos para que a Classe mantenha,
sempre que aplicavel e observado o objetivo e a estratégia de investimento, a Alocagdo Minima Tributdria. Ndo
obstante, nem a Classe, nem a Gestora ou a Administradora garantem que a Aloca¢gdo Minima Tributdria sera

atingida ou mantida em todos os momentos.

6.2.2 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de

Elegibilidade na respectiva Data de Aquisigao.

6.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios Adquiridos podera ser

mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigacao de instituicdes financeiras;

(c) operagGes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 6.3(a) e (b) acima; e
(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez

referidos nos itens 6.3(a) a (c) acima.

6.4 A Classe poderd realizar operagbes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegao
patrimonial. Inexistindo contraparte central, as operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes

relacionadas como contraparte poderdo representar até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido.

6.5 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou
Coobrigacdo de um mesmo devedor estara limitada a 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 6.5,
consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou
Coobrigacdao de devedores integrantes de um mesmo grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas

exclusivamente ao Publico-Alvo, a Classe esta dispensada de observar as disposi¢des do artigo 45 do Anexo Normativo II.
6.6 A Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez

de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas

pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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6.7 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢des para classificagdo como entidade
de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e CVM, ndo sera possivel assegurar

a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

6.8 Caso a Classe aloque recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade

Registradora, a Administradora deve contratar o servico de custddia para a Carteira de ativos.

6.9 Caso o Direito Creditdrio esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou
depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro em

Entidade Registradora de que trata a cldusula 6.14.

6.10 Adicionalmente aos Direitos Creditdrios, as Cotas de FIDC e aos Ativos Financeiros de Liquidez passiveis de
aquisicdo pela Classe, poderao eventualmente compor a Carteira da Classe, os seguintes ativos: (i) imdveis (ou direitos reais
relacionados), (ii) participagdes societarias, (iii) cotas de fundos de investimento, (iv) bens mdveis em geral, incluindo
produtos ou insumos agricolas, e (v) outros direitos disponiveis, em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagao de Direitos Creditérios inadimplidos, seja por forga de: (a) expropriagdo
de ativos; (b) excussdo de garantias; (c) dagdo em pagamento; (d) conversdo; (e) adjudicacdo ou arrematacdo de bem

penhorado pela Classe; ou (f) transacdo, nos termos do Artigo 840 e seguintes do Cddigo Civil.
6.11 A Gestora se compromete a utilizar seus melhores esforcos para realizar a venda dos ativos referidos no
item 6.10 acima no intuito de reenquadrar a carteira do Fundo no prazo de 15 (quinze) dias consecutivos, observado o

disposto no §12 do Artigo 90 da Resolugdo CVM n2 175.

Qutras Disposicoes

6.12 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista
neste Anexo, as aplicagbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cOes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuac¢do. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento

nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.13 O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGQ).

6.14 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n2 02”,
integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da Anbima, A GESTORA ADOTA POLITICA
DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.
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6.14.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da Gestora na rede

mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.prismacapital.com/claims/.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por direitos de crédito de
titularidade de cada Cedente, expresso em moeda corrente nacional, de natureza trabalhista e/ou previdenciaria,
representados por Documentos Comprobatérios, observado o disposto em cada Contrato de Cessao, inclusive aqueles: (i)
gue resultem de agdes judiciais em curso; (ii) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para a Classe seja considerada
um fator preponderante de risco; e (iii) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes
ja constituidas.

7.1.1 A Classe podera adquirir direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 29,
caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

7.1.2 E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios
cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacao pelos respectivos Cedentes, assim como Direitos Creditérios

inadimplidos.

7.13 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdao contar com garantias reais ou

fidejussdrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird a Classe
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos,

mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem Coobrigagdo dos

respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos do
artigo 295 do Cédigo Civil.

Originacdo e Politica de Crédito

7.3 Considerando (i) a natureza especifica dos Direitos Creditorios que a Classe buscara adquirir; (ii) que os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe pertencerdo a cedentes, emissores ou vendedores distintos; e (iii) que

os Direitos Creditérios terdo origens diversas, a depender das diferentes oportunidades identificadas pela Gestora, a
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Gestora ndo adota uma descricdo especifica dos processos de origem e das politicas de concessdo de Direitos Creditérios

para esta Classe, os quais serdo analisados individualmente pela Gestora.

7.4 A notificacdo de cessdo sera encaminhada aos devedores/sacados a critério da Gestora.
7.4.1 A comunicacdo podera ser realizada pelos Correios, por meio de carta com aviso de recebimento
(AR).
7.4.2 Aforma de cobranca dos Direitos Creditdrios representados por contratos de compra e venda e/ou

de prestacdo de servicos serd realizada, sempre que possivel, por meio de: (a) boletos bancarios, tendo a Classe por
favorecida; ou (b) TED e, havendo atraso de 5 (cinco) dias apds o vencimento da obrigacdo, a Gestora ou a

Consultoria Especializada, caso contratado, efetuara a cobranga dos Direitos Creditérios em atraso.

7.5 Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias fidejussorias (aval, fianga, coobrigacdo em cessdo de
crédito, dentre outras) e garantias reais (alienagao fiduciaria de bens méveis e imédveis, cessao fiducidria de direitos, penhor
de titulos de crédito, hipoteca, anticrese, dentre outras). Para execugdo das garantias dos Direitos Creditérios, quando

solicitado pela Gestora contratard, em nome e as expensas da Classe, assessores legais especializados.

7.5.1 Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussérias, fica a Gestora autorizada a tomar

quaisquer providéncias necessdrias para excussao das respectivas garantias.

7.5.2 Direitos Creditérios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as despesas

de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pela Classe.
7.6 A politica de investimentos da Classe permite a aquisicdo dos Direitos Creditérios, os quais serdo buscados
e adquiridos durante todo o prazo da Classe. Isto posto, ndo é possivel apresentar descricdo dos mecanismos e

procedimentos de cobranca dos direitos creditdrios.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

7.7 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos, tais como o protesto, a cobranga ou a
execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos,

sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios ndo performados.

7.8 Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da Carteira, o que for maior, o Custodiante dos Direitos
Creditérios deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditdérios que ingressaram na
carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo

periodo, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no Suplemento A ao presente Anexo.
7.8.1 A Gestora contratou o Custodiante para verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do

lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista nesta clausula 7, o qual ndo é parte relacionada a Gestora, tal

como definido pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.
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7.9 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos

Creditdrios Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.10 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos ou substituidos deverao

ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

7.10.1 As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serdo informadas ao Administrador,
sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificacdo de lastro realizada até a data de aquisicdo e
pagamento do respectivo Direito Creditério impedird a aquisicdo do Direito Creditério pela Classe, até a sua
completa regularizagdo.

Caracteristicas das Cotas de FIDC

7.11 O Fundo subscrevera ou adquirird as Cotas de FIDC, no mercado primario ou secundario, em carater
definitivo.

7.11.1 Observado o disposto na clausula 6 deste Anexo, a Classe podera subscrever ou adquirir Cotas de
FIDC emitidas por classes cuja politica de investimento admita a aquisicao de direitos creditérios ndao-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

7.12 A subscricdo ou a aquisi¢cdo das Cotas de FIDC observard os procedimentos da B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios, na qual as Cotas de FIDC venham a ser
depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas de FIDC abrangerd todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢Oes a elas relacionados.

7.13 Uma vez que o investimento nas Cotas de FIDC ndo corresponde a um investimento direto em direitos
creditdrios, uma série de disposi¢des comuns a securitizagao de direitos creditérios nao sera aplicavel ao investimento nas
Cotas de FIDC. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de origina¢do ou politica de concessdo de crédito
adotada pela Gestora, tampouco hd que se falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatdrios. Da mesma
forma, ndo hd a necessidade de se prever a adogdo de procedimentos especificos para a cobranca das Cotas de FIDC. Cada
Cotista devera atestar que estd ciente e concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura do termo de ciéncia
de risco e de adesdo ao Regulamento.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1 A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade,

a serem verificados pela Gestora:

(i) Direitos Creditérios de natureza trabalhista e/ou previdenciaria;

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de

Elegibilidade serd verificado pela Consultoria Especializada na respectiva Data de Aquisicao.
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8.2  Apds aformalizacdo, a cessdo de um Direito Creditério a Classe sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, a
Classe, de forma definitiva, sem coobrigacdo do Cedente, da plena titularidade desse Direito Creditdério, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, garantias e acOes a ele relacionados, bem como correcdo
monetaria, juros e encargos, sem prejuizo do direito da Classe de exigir a recompra compulséria do respectivo Direito
Creditdrio, de acordo com os termos do Contrato de Cessdo.

8.3 A validacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade ocorrera, exclusivamente, por meio de informacdes

disponibilizadas pelo respectivo Cedente, conforme aplicavel, nos termos dos Contratos de Cessdo.

8.4 A Gestora ndo assumird responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das

informacdes e declaragbes recebidas do Cedente, nos termos acima, para fins de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

8.5 0O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio Adquirido com relagado a qualquer Critério de Elegibilidade, por
qualguer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigard a sua aliena¢do pela Classe nem dara a Classe qualquer

pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.
9. PROCEDIMENTOS DE CESSAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

9.1 Para a formalizagao das ofertas de Direitos Creditérios pela Cedente a Classe, a Gestora avaliard o ativo, e

apods aprovacgao dentro da Politica de Investimento da Classe, procedera a cessdao nos termos previstos no presente Anexo.

9.2 Verificada a elegibilidade dos Direitos Creditérios nos termos acima, serd providenciada a assinatura do

respectivo Contrato de Cessdo, de acordo com os termos e condi¢Ges negociados pela Gestora.

9.2.1 A cessao de Direitos Creditdérios pela Classe para qualquer pessoa, inclusive para efeitos de dagao
em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo da

Classe, da Gestora ou da Administradora.

9.3 O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o pagamento dos valores correspondentes

ao prego da cessao, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem da Classe, na Data de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

9.3.1 N&o é admitido o pagamento de cessdo de Direito Creditério para contas de pessoas que ndo sejam
as préprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negdécios realizados de venda e compra

dos recebiveis).

9.4 Tendo em vista que a Classe pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas, ndo é possivel

apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos Creditérios e da politica de concessao de crédito.

Operacdes com Partes Relacionadas dos Prestadores de Servico da Classe Unica, Cessdo de Direitos Creditérios ao Cedente

9.5 A Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultoria Especializada, se houver, e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis

gue tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido.
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9.6 Ademais, a cessdo de Direitos Creditérios de titularidade da Classe aos respectivos Cedentes e suas Partes
Relacionadas serd permitida exclusivamente nos termos de cada Contrato de Cessdo (ou documento equivalente, conforme

aplicavel), que estabelecera as regras, os procedimentos e os limites para a efetivacdo de tais cessdes.

9.7 Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, nos termos previstos neste
Regulamento, a Classe podera contratar operacdes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias
da Administradora ou da Gestora, ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora,
pela Gestora ou pelas Partes Relacionadas a elas. As operacdes descritas neste Artigo serdo objeto de registro segregado
das demais operagdes da Carteira da Classe, de modo a serem facilmente identificaveis, e poderdo representar até 100%

(cem por cento) de seus recursos.
10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta clausula 10. Ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas,

nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em,

ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagao
e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate
das Cotas, se os resultados e o patrimonio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso,
depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe poderd ndo

dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortiza¢ao ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a

qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

104 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos ndo serdao responsdveis pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou pela
solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais Coobrigados.

Caso, por qualquer motivo, os Devedores e os eventuais Coobrigados ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditdrios
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Adquiridos, sera necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperagdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas,

podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.5 Riscos de concentragdo. A Classe podera estar exposta a significativa concentragdo, respectivamente, em
ativos de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes da
regulamentacao em vigor. A concentracado da Carteira da Classe acarreta o comprometimento de uma parcela maior de seus
respectivos patrimonios em ativos de um Unico ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades de
ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipoteses, respectivamente, de inadimplemento dos emissores dos ativos
integrantes da Carteira da Classe e/ou intermediarios das operacdes realizadas da Carteira da Classe ou de desvalorizagdo
dos referidos ativos. A CLASSE PODERA ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM DIREITOS CREDITORIOS E/OU
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DA DECORRENTES

10.6 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios Adquiridos. Os Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe poderdao contar com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, os Devedores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o objeto da garantia n3o seja
encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal
alienagdo demore para ocorrer ou o valor obtido com a execuc¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executd-la. Em
qualquer caso, os resultados e o patrimoénio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera

adquirir Direitos Creditérios que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejusséria.

10.7 Possibilidade de auséncia de Coobrigagéo dos Cedentes. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela
Classe sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, os resultados e o patrimdnio da Classe poderdo ser impactados negativamente.

10.8 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo hd garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.
Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da

carteira da Classe.

10.9 Patriménio Liquido negativo. As aplica¢Ges da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo,
ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de

investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimdnio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo
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obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para

satisfazer as suas obrigagdes.

10.10 Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociacio dos Direitos Creditorios. Ndo existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para a negociagao dos Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria
a alienagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podera ndo haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas

patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.11 Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o
mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obteng¢ao de um pre¢o de venda que
cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores

de Servicos quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secunddrio ou ao seu prego de venda.

10.12 Falhas operacionais. A aquisi¢ao, a liquidagao e a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas

técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

10.13 Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo hd garantia
de que as trocas de informacgdes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera

afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio da Classe.

10.14 Interrupg¢éo da prestagéo de servigos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuagao conjunta
e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer interrup¢ao na
prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo
da sua substituicao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos

custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

10.15 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho

é incerto.

10.16 Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidagao da Classe, conforme previsto no
presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagao da Classe, podera nao haver recursos

imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
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ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liguidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das
Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes

da carteira da Classe.

10.17 Dag¢do em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos e

os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

10.18 Observéncia da Alocagdo Minima Regulatdria. Nao ha garantia de que a Classe encontrara Direitos
Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagdo Minima Regulatéria. A

existéncia da Classe, no tempo, depende da manuteng¢ao dos fluxos de originagao e de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

10.19 Vicios questiondveis. As operacdes que originam os Direitos Creditérios Adquiridos, bem como os
respectivos Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer

caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

10.20 Questionamento da validade e da eficdcia da cessdGo. A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe poderdao ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessao dos Direitos
Creditérios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas
antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os
Direitos Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude
contra credores ou fraude a execucgdo praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessdo dos Direitos Creditdrios seja revogada,
guando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intengao de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer
hipdtese, os Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras

obrigacGes dos respectivos Cedentes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.21 Intervengdo ou liquidagdo de institui¢do. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo recebidos (a) na conta de titularidade
do Fundo; ou em uma conta de livre movimentagao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a
conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175. No caso de
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados

e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio da Classe.

10.22 Pagamento dos Direitos Creditorios ao Cedente. Na hipdtese de, por qualquer motivo, os recursos

decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos serem pagos ao Cedente, o Cedente deverd transferir tais recursos para a
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conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprird a sua obrigacdo de transferir os recursos
recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da Classe serd afetada negativamente em caso de

descumprimento do Cedente.

10.23 Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Os Devedores poderdo pagar os Direitos Creditdrios
Adquiridos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Adquiridos poderd implicar o
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razdo de eventual redugdo dos juros que seriam
cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razdo do pré-pagamento. O Fundo poderd ndo conseguir reinvestir os

recursos recebidos nas mesmas condi¢des, resultando na reducdo da sua rentabilidade.

10.24 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.25 Operagbes com derivativos. A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial. As opera¢des com derivativos, pela sua prépria natureza, acrescentam riscos a carteira

da Classe e poderao afetar negativamente a sua rentabilidade.

10.26 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso as condi¢Ges exigidas pela Lei n? 14.754 para
aplicagdo do tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a Tributagdo Periddica deixem
de ser atendidas, dentre as quais (i) a observancia da Alocacdo Minima Tributaria, consistente na manutengdo de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da Carteira em Direitos Creditdrios; e (ii) a auséncia de discricionariedade do gestor
na aquisicdo e venda dos ativos, o Fundo poderd perder o referido regime e passar a sujeitar-se ao regime tributario geral,
conforme detalhado no capitulo de tributagdo, com potenciais impactos adversos sobre a rentabilidade da Classe e dos

Cotistas.

10.27 Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditdrios. E possivel que medidas judiciais
pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade,
existéncia ou montante dos Direitos Creditorios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acdo rescisoria (e.g.
fundada em violacgdo literal a disposi¢es legais ou existéncia de erro material), agdo civil publica (e.g. contestando laudos
periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo suspensdo da expedicdo de alvara de
levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em
decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos Creditérios poderdo (a) ter
gue ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira
hipdtese, a Administradora, por conta e ordem da Classe, ira utilizar os recursos da Classe para efetuar tal pagamento. Se,
por qualquer motivo, o Patrimdnio Liquido for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas

poderdo ser solicitados a contribuir com aporte de recursos na Classe a fim de quitar tais valores.

10.28 Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragdo da
Carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial

significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de concentragdo por Devedor ou
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originador dos Direitos Creditdrios, exceto por aqueles previstos na Resolugdo CVM 175, razdo pela qual a Classe podera
estar exposto a significativa concentracdo por Devedor. Ndo é possivel garantir que os limites de concentra¢do contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam

afetar a rentabilidade das Cotas.

11. SUBCLASSES E iINDICE DE SUBORDINAGAO

11.1 A Classe é representada, na data de sua constituicdo, por duas Subclasses de Cotas, sendo elas: (a) a
Subclasse Sénior, a qual ndo se subordina a Subclasse Subordinada, para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do Regulamento, deste Anexo e seus Apéndices; e (b) a Subclasse
Subordinada, a qual se subordina a Subclasse Sénior para efeitos de amortizagao, resgate e distribui¢cao dos rendimentos

da Carteira da Classe, nos termos do Regulamento, deste Anexo e seus Apéndices.

11.1.1 O funcionamento de cada Subclasse é regido, de modo complementar ao disposto no Regulamento

e neste Anexo, pelos seus respectivos Apéndices.

11.2 A Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido
deve ser prioritariamente atribuida as Cotas de Subclasse Sénior, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas da Subclasse Sénior. Portanto, os Cotistas da Subclasse Sénior

somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.
indice de Subordinagdo

11.3 O indice de subordinacdo, ou seja, a relagdo minima admitida entre (a) o valor total das Cotas de Subclasse
Subordinada em circulacdo, e (b) o Patrimonio Liquido da Classe, é de 50% (cinquenta por cento).

11.3.1 O indice de Subordinagdo deve ser monitorado e apurado pela Gestora diariamente, devendo ser

informada aos Cotistas mensalmente.

11.3.2 Caso a Classe deixe de observar o indice de Subordinagdo, a Gestora deverd informar a
Administradora para que seja promovida a amortizacdo compulséria e proporcional de Cotas da Subclasse Sénior,
de forma que, computada, proforma, a amortizagdo pretendida, a Classe Unica passe a observar o Indice de

Subordinacdo.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do patrimonio da Classe. O
Custodiante, na qualidade de prestador do servigo de escrituracdo de Cotas da Classe, sera responsavel pela inscricdao do

nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela
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B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com

base nas informaces prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

12.1.1 Na emissdo de Cotas da Classe deve ser sempre utilizado o valor unitario da Primeira Emisséo,

conforme item 12.2. abaixo.

12.1.2 A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, observadas as

disposi¢des previstas neste Regulamento.

Emissdo das Cotas

12.2 As Cotas da Primeira Emissdo da Classe serdo ofertadas nos termos da Resolugao CVM 160, pelo valor total
de até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), que terdo valor unitdrio de emissdo por Cota de RS 1.000,00 (mil
reais), totalizando 200.000 (duzentas mil) Cotas da Classe. O montante minimo distribuido no ambito da Primeira Emissdo
¢ de RS 1.000.000,00 (um milh&o de reais), totalizando a distribui¢do de 1.000 (mil) Cotas da Classe.

12.3 Encerrada a 12 (primeira) emissdo de Cotas, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas (i)
diretamente pela Administradora por orientagdo da Gestora, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a
aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de
emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderdo sempre ao valor unitdrio utilizado
na Primeira Emissao. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberd a Gestora, em comum
acordo com a Administradora, a escolha do critério de fixagdao do valor de emissdo das novas Cotas, observado o disposto

no item 12.3.1 abaixo.

12.3.1 Quando aprovada por ato unilateral da Gestora e da Administradora, o ato que aprovar a emissao
de novas Cotas, devera dispor sobre as caracteristicas da nova emissdo, as condi¢Ges de subscricdo das cotas e a
destinagdo dos recursos provenientes da integralizagao, observado que o valor de cada nova Cota correspondera

sempre ao valor unitdrio utilizado na Primeira Emissao.

Distribuicdo das Cotas

124 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacdo estabelecida no Apéndice ou no
instrumento que aprovar a emissdo. As Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢cdo liquidada financeiramente por meio da
B3.

12.5 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacao das Cotas deverdao ser mantidos em
moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a
distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou
distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos decorrentes da integraliza¢ao das Cotas

poderdo ser investidos conforme previsto no presente Anexo.
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Subscricdo e integralizacdo das Cotas

12.6 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o Boletim de Subscrigdo e Compromisso
de Investimento; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29

da parte geral da Resolugdo CVM n? 175, a sua condig¢do de Investidor Autorizado.

12.7 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice e no respectivo instrumento
que aprovar a emissdo de Cotas, (a) a vista, no ato da subscri¢do; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido
no boletim de subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos

definidos no boletim de subscricdo.

12.7.1 As Cotas poderdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo; bem como é admitida na integralizacdo de

Cotas Classe Unica mediante a entrega de Direitos Creditérios, Cotas de FIDC ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Chamadas de Capital

12.8 A Administradora, de acordo com as instrugdes da Gestora, realizard Chamadas de Capital, ou seja, enviara
comunicagdo aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas

subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

12.8.1 As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos estardo limitadas ao valor do capital
subscrito de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ser
realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragao, mas ndo estardo limitadas ao valor do capital subscrito

de cada Cotista.

12.8.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, conforme solicitado pela Administradora
em observancia as instrugdes da Gestora e de acordo com as demais disposi¢des dos respectivos Compromissos de

Investimento.

12.8.3 A Gestora podera realizar Chamadas de Capital a qualquer tempo, seja durante o Periodo de

Investimento ou durante o Periodo de Desinvestimento.

Critérios de Disperséo de Cotas

12.9 E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos

de dispersao das Cotas.
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Classificacdo de risco das Cotas

12.10 Inicialmente, as Cotas ndo contardo com a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de

Risco.

Inadimplemento dos Cotistas

12.11 Caso o Cotista titular de Cotas deixe de cumprir com as condi¢des de integralizacdo constantes do
Compromisso de Investimento, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial, ficara sujeito ao pagamento dos

encargos estabelecidos no respectivo Compromisso de Investimento.

12.12 A Gestora fica, desde ja, autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas Inadimplentes (conforme definido no item 5.1 do Apéndice da Subclasse Sénior), observado
que (i) o valor do empréstimo estd limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento dos compromissos de
investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes e (ii) as despesas

decorrentes dos empréstimos contraidos em nome da Classe serao impostas ao respectivo Cotista Inadimplente.

Negociacdo das Cotas

12.13 As Cotas ndo poderdo ser negociadas, salvo se autorizado por escrito pela Gestora, e, ainda, observadas as

restricdes a negociagdo previstas na Resolugdao CVM n2 160 e no item 12.14.1. adiante.

12.13.1 E permitida a transferéncia de Cotas, sem que a autorizacdo prévia do Gestor, prevista no item
12.14 acima, seja aplicdvel no caso de transferéncia de Cotas para qualquer parte ligada ao Cotista alienante. Para
fins deste Paragrafo 19, “parte ligada” significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica (exceto fundos de
investimento) que participe com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social do Cotista, direta ou
indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que um Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social, direta
ou indiretamente; ou (iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patrimonio,
direta ou indiretamente; ou (iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha reta, ou até
o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da legislacdo civil; ou (v) exclusivamente no caso de
Cotistas que sejam fundos de investimento, qualquer pessoa natural ou juridica (incluindo fundos de investimento)

que seja cotista do Cotista alienante.

12.13.2 Na hipdtese em que as Cotas possam ser negociadas, se a negociagdo ocorrer em mercado
regulamentado, cabera ao intermedidrio, no caso de operagdes de aquisicdo de cotas no mercado secundario,
assegurar o enquadramento do adquirente de cotas ao Publico-Alvo do Fundo e a excecdo prevista no caput deste
artigo. O adquirente das Cotas devera aderir a todos os termos do presente Regulamento e do Compromisso de

Investimento.

12.13.3 Na hipdétese em que as Cotas possam ser negociadas, se a negocia¢do ocorrer de maneira privada,

estd se dard por meio de termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma
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reconhecida. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora. A Administradora
atestara o recebimento do termo de cessdo, e entdo serd procedida a alteragdo da titularidade das cotas nos
respectivos registros da Classe, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de

cessdo pela Administradora.

12.13.4 Em qualquer caso, as Cotas da Classe somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas
ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante a Classe no

tocante a sua integralizagdo.

12.13.5 Os adquirentes das Cotas deverdo (i) atender aos requisitos especificos do Publico-Alvo, (ii) aderir
ao Termo de Adesdo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos cotistas; (iii) aderir ao Boletim
de Subscrigdo e, se for o caso, ao compromisso de investimento; (iv) informar o preco de aquisigdo das cotas
adquiridas; e (v) enviar cépia da nota de negociagdo das cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicdo de tais

cotas ser considerado zero para fins de tributagao.
13. VALORIZAGAO DAS COTAS

13.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinagdo do seu valor de integralizagdo,
amortiza¢do e resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data de Inicio do Fundo, sendo que a
ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas sera o

de fechamento do respectivo Dia Util.

13.2 O valor unitario das Cotas serd o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, pelo nimero de Cotas em circulagdo; e

(b) zero.

13.3 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta cldusula 132 ndo constitui promessa de

rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio

Liquido assim permitirem.
14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

14.1 Observado o indice de Subordinag3o e as disposicdes previstas nos Apéndices, conforme aplicavel, poderdo

ser distribuidos aos Cotistas, conforme o caso, valores relativos a:

(a) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Direitos Creditdrios e/ou Cotas de FIDC,

incluindo desinvestimentos;

(b) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros de Liquidez;
(c) outras receitas, ganhos e rendimentos de qualquer natureza da Classe; e
(d) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de

Duracdo da Classe.
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As distribuicdes da Classe serdo feitas sob a forma de amortizagdo de Cotas da Classe, a critério da

Gestora. Ndo havera resgate de Cotas, a hdo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo da Classe.

14.1.2

A Gestora deverad solicitar por correio eletronico direcionado a Administradora até as 16 horas do

dia anterior para que a amortiza¢do ocorra no dia seguinte ao da solicitacdo (d+1) e, caso solicitada apds este

horario, a amortizacdo ocorrera no segundo dia subsequente ao da solicitacdo (d+2).

15. ASSEMBLEIA

15.1

0s qudruns abaixo indicados:

E de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas deliberar as seguintes matérias, observados

Qudérum de Aprovagao

12 Convocagao

22 Convocagao

(a) deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da Classe, observado o previsto
no art. 71, §32 da parte geral da Resolucdo

CVM n2175;

Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes

(b) deliberar sobre a

bem como a escolha de seu

substituicdao da
Gestora,

substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das

Cotas em circulagao

75% (setenta e cinco por cento)

das Cotas em circulagdo

(c) deliberar sobre a substituicdio da
Administradora, bem como a escolha de

seus substitutos;

Maioria das Cotas em circulagdo

Maioria das Cotas presentes

(d) deliberar sobre a emissdo de novas

Cotas;

Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes

(e) deliberar sobre incorporacdo, fusdo,
cisdo (total ou parcial), transformagdo ou

liqguidagdo da Classe;

Maioria das Cotas em circulagao

Maioria das Cotas presentes

(f) deliberar sobre alteracdo deste Anexo e
seu Apéndice, observado o disposto no item

10.1.1 da Parte Geral do Regulamento;

Maioria das Cotas presentes
(exceto se quérum especifico for

determinado do item)

Maioria das Cotas presentes
(exceto se quérum especifico for

determinado do item)

(g) deliberar sobre plano de resolugdo do

Patrimonio Liquido negativo da Classe;

Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes)

(h) deliberar sobre plano de declaragdo

judicial de insolvéncia da Classe;

Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes

(i) deliberar sobre elevacdo da Taxa de

Administragdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de reducgao.

Maioria das Cotas em circulagao

Maioria das Cotas presentes
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15.1.1 Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas o disposto no Capitulo 10. Assembleia da Parte Geral

do Regulamento.

15.1.2 A Gestora, na qualidade de gestora de veiculos de investimento que sejam Cotistas da Classe,
qguando aplicavel, manifestara seus votos sempre com o propdsito de defender os interesses da Classe, e buscara
votar favoravelmente a deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira da
Classe. Ao votar nas assembleias da Classe, a Gestora devera observar seus deveres fiducidrios, com vistas a afastar
quaisquer conflitos de interesse que possam existir no exercicio deste voto, inclusive pedindo orienta¢ées de voto

aos cotistas indiretos do Publico Alvo quando entender necessario.

15.1.3 Caso a matéria em deliberagdo no ambito da Assembleia Especial de Cotistas resulte ou possa
resultar em uma reducdo do indice de Subordinagdo, somente podem votar os titulares de Cotas de Subclasse

Sénior.

A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses

dos Cotistas.

16.

16.1

15.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer

cargo nas Cedentes.

15.2.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia ndo fara jus, em qualquer
hipétese, ao recebimento de remuneragao paga pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, para exercer tal funcdo.

EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo, na ocorréncia

de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

17.

171

16.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, deverdo ser adotadas as

medidas previstas na cldusula 9 da parte geral do Regulamento.

LIQUIDAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia.
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17.2 Sdo considerados Eventos de Liquidagdo, ensejando a necessidade de a Administradora verificar também

se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo:

(i) ndo observancia pelos Prestadores de Servicos Essenciais dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Anexo e no Regulamento, conforme o caso, desde que, notificadas para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fagam no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo;

(i) na hipdtese dos Prestadores de Servigcos Essenciais renunciarem as suas funcdes e a Assembleia de Cotistas
ndo nomear instituicdo habilitada para substituir cada Prestador de Servico Essencial, conforme o caso, nos
termos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) na hipétese de a Assembleia de Cotistas o determinar, de acordo com o quérum de deliberagdo previsto
neste Anexo, mesmo sem qualquer justificativa ou razao; e

(iv) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimonio Liquido diario da Classe for

inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

17.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, apds comunicagdo da Gestora, a Administradora
imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortiza¢do e do resgate das Cotas;
(b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e Cotas de
Fundos; e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagdo da Classe
ou o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser

contatados.

17.2.2 Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item 17.2.1(c) acima, em segunda convocagao, por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o

disposto nesta clausula 17.

17.2.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.2.1(c) acima aprove a interrup¢do dos procedimentos de
liguidagdo da Classe, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia,

as medidas previstas nos itens 17.2.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas.

17.3 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n? 175, a Administradora
(a) fornecera as informacgdes relevantes sobre a liquidagdo da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que
tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira da Classe

asseguram um tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

17.4 Respeitado o que dispuser o plano de liquida¢do da Classe aprovado na Assembleia de que trata o
item 17.2.1(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes

procedimentos:
(a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os Direitos Creditdrios Adquiridos,

e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe da seguinte forma: (i) por meio de transagbes

privadas, (ii) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado,
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observado o disposto na legislacdo aplicavel, ou (iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos
itens “(i)” e “(ii), dagdo em pagamento dos bens e ativos da Classe como forma de pagamento do resgate das Cotas

Classe.

a Gestora deverd adotar as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos

Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades e os recursos
decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para o pagamento
do resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula Erro! Fonte

de referéncia ndo encontrada. do presente Anexo.

Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo da Classe, a totalidade

das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos

Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

18.

18.1

17.5.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de dagdo
em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

COMUNICAGOES AOS COTISTAS

A divulgacdo de informacGes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os

Cotistas.

18.1.1 As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio
eletronico pelos Cotistas. As obrigages de “encaminhamento”, “comunicag¢do”, “acesso”, “envio”, “divulga¢do” ou
“disponibilizagdo” na Resolugdo CVM n2 175 serdao consideradas cumpridas na data em que as informagdes se
tornarem acessiveis aos Cotistas.

18.1.2 Nas hipdéteses em que a Resolugao CVM n? 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢dao” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) as
manifesta¢des serdo realizadas através do sistema de informagdo, que sdo os sistemas informatizados que
automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém n3o limitados,
a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacbes de mercado ou aplicagdes desenvolvidas pela

Administradora.

18.1.3 N&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

18.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacgdo de seu enderego eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacg&es previstas na Resolugdo CVM

n2 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no enderego

informado.
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SUPLEMENTO A - VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do BT Varejo Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a

eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Conforme disposto no Anexo, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem
nos termos do § 12 do Artigo 36 do Anexo Normativo | da Resolucao CVM 175.

Para verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora podera contratar terceiro, inclusive a Consultoria Especializada,
que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao a quantidade de Direitos Creditérios cedidos. O

terceiro contratado pela Gestora devera obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor independente do Fundo.

A Gestora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo a efetiva
fiscalizagdao da Consultoria Especializada e da empresa contratada para a verificagao por amostragem do lastro dos Direitos
Creditérios, quando for o caso, bem como para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obriga¢des nos termos deste
Regulamento e do contrato firmado com a Consultoria Especializada.

Procedimentos realizados:

a) obtencgdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma amostra de itens para fins
de verificacdo da documentag¢do comprobatédria dos Direitos Creditdrios.

b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do de Direitos Creditorios sera obtida de forma
aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes parametros

estatisticos:

Nxz2xpx(1-p)
ME? x (N - 1) + z2 x p x (1-p)

Onde:
n = Tamanho da amostra
N = Totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Critical score = 1,96
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p = Proporg¢ao a ser estimada = 50%
ME = Erro médio = 5,8%

Base de selegdo e Critério de selegdo:

a) sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da amostra compreendera os Direitos
Creditdrios em aberto (a vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

b) a selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) para as 5 (cinco) Cedentes mais representativas em
aberto na Carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a

quantidade total de itens da amostra.
Em se tratando de Direitos Creditérios oriundos de ag¢Ges judiciais ou precatérios, sera realizada na sua totalidade.

Sera utilizado o software ACL para a extragdo da amostra.
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA COM RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BT VAREJO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do BT Varejo Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
1. Caracteristicas Gerais
1.1. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.2. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Classe todas as previsdes do Anexo, exceto se de outra forma definido neste

Apéndice.

2. Condicdes de Amortizacao e Resgate

2.1. Conforme descrita no Suplemento de cada Série.

3. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

3.1. Nao serdo devidas taxa de administragao, taxa de gestao e taxa de performance pelos Cotistas titulares de Cotas de

Subclasse Sénior.
4, Cotista Inadimplente

4.1. O Cotista da Subclasse Sénior que, contados do prazo final de sua obrigacao de integralizar Cotas da Subclasse Sénior
na forma e condi¢Bes previstas no Anexo, no Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou no Boletim de
Subscricdo, deixar de cumprir totalmente suas obrigacGes nos termos do Anexo, do Regulamento, do Compromisso de
Investimento e/ou do Boletim de Subscri¢do, inclusive a obrigacdo de integralizar Cotas da Subclasse Sénior, ficara de pleno
direito, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora,
declarado como cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) e estara adicionalmente sujeito a (a) suspensdo de seus
direitos econdmicos e politicos em relagdo as suas Cotas da Subclasse Sénior, integralizadas ou ndo, suspensos enquanto
permanecer sua inadimpléncia; (b) multa de 20% (vinte por cento) sobre o valor inadimplido, e (c) correcdo monetadria do
valor inadimplido pela variagdo de 100% (cem por cento) do CDI, acrescida de spread (sobretaxa) de 4% (quatro por cento)
ao més, pro rata die, sobre o prego unitario das Cotas objeto do inadimplemento (“Valor Inadimplido”), penalidades estas

que serao apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Subclasse Sénior.

4.2. Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranga aplicaveis, o Valor Inadimplido, incluindo quaisquer
custos, taxas ou despesas incorridos pela Subclasse Sénior como consequéncia dessa inadimpléncia, inclusive eventuais
juros decorrentes da contratacdo de empréstimo na forma do Paragrafo 32 do Artigo 26 do Anexo, e qualquer penalidade
imposta ao Cotista Inadimplente nos termos deste Anexo, poderd ser deduzido de quaisquer distribuicdes e/ou
amortiza¢Oes devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderdo ser retidas pela Subclasse Sénior até que haja o

adimplemento total do Valor Inadimplido pelo Cotista Inadimplente.
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4.3. Quaisquer votos do Cotista Inadimplente serdo desconsiderados no dmbito da Assembleia Geral de Cotistas ou da

Assembleia Especial de Cotistas, enquanto perdurar sua inadimpléncia.

4.4, Caso um Cotista Inadimplente venha a sanar integralmente sua respectiva inadimpléncia (e volte a cumprir
integralmente com suas obrigagGes previstas neste Apéndice, no Anexo, no Regulamento, no Compromisso de Investimento
e no Boletim de Subscrigdo, conforme aplicavel) apds a suspensdo de seus direitos politicos e econémicos, tal Cotista
Inadimplente recuperara referidos direitos politicos e econOmicos no més imediatamente subsequente aquele em que a
inadimpléncia tenha sido sanada. Somente a Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia Geral de Cotistas, conforme

o caso, podera dispensar os Prestadores de Servigos Essenciais de aplicarem as sang¢Ges prevista neste item 5.4.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a eles

atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVALS.A.

PRISMA CLAIMS LTDA.
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SUPLEMENTO DESCRITIVO DA SERIE | DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA COM RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
BT VAREJO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Suplemento é parte integrante do Apéndice da Subclasse Sénior ao Regulamento do BT VAREJO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Série |
da Subclasse Sénior de emissdo da Classe Unica com Responsabilidade Limitada. Termos capitalizados e ndo expressamente

definidos neste Apéndice tém o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.
1. Caracteristicas Gerais

a. Denominacdo. “Sénior”.
b. Suplemento. Aplicam-se as Cotas da Série | da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo e do Apéndice, exceto se de

outra forma definido neste Suplemento.
2. Condigdes de Amortizagdo e Resgate

a. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo, no Apéndice e na regulamentacdo aplicavel, as Cotas da Série | da
Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas de Subclasse Subordinada para efeito de amortizagao, resgate e distribui¢ao

dos rendimentos da Carteira da Classe.

b. Serd devida parcela do Patrimdnio Liquido prioritariamente as Cotas da Série | da Subclasse Sénior até que seja atingido
o capital investido pelos cotistas investidores das Cotas de Subclasse Sénior, ajustado conforme as Amortizacdes
eventualmente realizadas, acrescido de 100,00% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), acrescida de spread (sobretaxa) de 4,00% (quatro por cento) ao ano

c. As Cotas da Série | de Subclasse Sénior terdo o seguinte cronograma esperado de amortizagdo:

(i) Ndo havera amortizacdo de Cotas da Série | de Subclasse Sénior até a conclusdo do 12 (primeiro) ano contado do
fechamento da primeira emissdo privada de Cotas da Série | de Subclasse Sénior;

(ii) Apds o 12 (primeiro) aniversario do fechamento (i.e., a partir do 22 ano), as Cotas da Série | de Subclasse Sénior serdo
amortizadas mensalmente, em valor equivalente ao produto de (a) proporg¢do do patriménio liquido atribuido a Cota da
Série | de Subclasse Sénior em relacdo ao Patriménio Liquido da Classe Unica, calculado em percentual, e (b) o excesso de
caixa descontado da provisdo de Encargos dos 3 (trés) meses subsequentes, conforme calculado pelo Gestor (“Caixa

Ill

Disponivel”) da Classe Unica (“Amortiza¢do Primaria”); e
(iii) Apds o 22 (segundo) aniversario do fechamento (i.e., a partir do 32 ano), as Cotas a Cota da Série | de Subclasse Sénior
serdo amortizadas mensalmente, sendo amortizado todo o Caixa Disponivel apds Amortizacdo Primaria, até o limite da

Rentabilidade Alvo das Cotas da Série | de Subclasse Sénior (“Amortizagdo do Caixa Disponivel”).

% %k %k
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SUPLEMENTO DESCRITIVO DA SERIE Il DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA COM RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
BT VAREJO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Suplemento é parte integrante do Apéndice da Subclasse Sénior ao Regulamento do BT VAREJO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Série Il
da Subclasse Sénior de emissdo da Classe Unica com Responsabilidade Limitada. Termos capitalizados e ndo expressamente

definidos neste Apéndice tém o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.
1. Caracteristicas Gerais

a. Denominagdo. “Sénior”.
b. Suplemento. Aplicam-se as Cotas da Série Il da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo e do Apéndice, exceto se de

outra forma definido neste Suplemento.
2. Condigdes de Amortizagdo e Resgate

a. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo, no Apéndice e na regulamentagao aplicavel, as Cotas da Série Il da
Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas de Subclasse Subordinada para efeito de amortizagao, resgate e distribui¢do

dos rendimentos da Carteira da Classe.

b. Serd devida parcela do Patriménio Liquido prioritariamente as Cotas da Série 1l da Subclasse Sénior até que seja atingido
o capital investido pelos cotistas investidores das Cotas de Subclasse Sénior, ajustado conforme as Amortizacdes
eventualmente realizadas, acrescido de 100,00% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na Internet

(http://www.b3.com.br), acrescida de spread (sobretaxa) de 4,00% (quatro por cento) ao ano.
c. As Cotas da Série Il de Subclasse Sénior terdo o seguinte cronograma esperado de amortizagdo:

(i) Ndo havera amortizagdo de Cotas da Série Il de Subclasse Sénior até 31 de dezembro de 2026 (“Periodo de Caréncia da
Série II”);

(ii) Apos (a) o Periodo de Caréncia da Série I, e (b) pelo prazo de 1 (um) ano (i.e., de janeiro de 2027 a dezembro de 2027),
as Cotas da Série Il de Subclasse Sénior serdo amortizadas mensalmente, em valor equivalente ao produto entre (a) a
proporc¢do do patriménio liquido atribuido as Cotas da Série Il de Subclasse Sénior em relagdo ao Patrimoénio Liquido da
Classe Unica, calculado em percentual, e (b) o excesso de caixa descontado da provisdo de Encargos dos 3 (trés) meses
subsequentes, conforme calculado pela Gestora (“Caixa Disponivel”) da Classe Unica (“Amortiza¢3o Primaria da Série II”); e
(iii) Ap6s (a) o Periodo de Caréncia da Série I, e (b) a Amortizagdo Primaria da Série Il (i.e., a partir de janeiro de 2028), as
Cotas da Série Il de Subclasse Sénior serdo amortizadas mensalmente, sendo amortizado todo o Caixa Disponivel apds
Amortizacdo Primaria, até o limite da Rentabilidade Alvo das Cotas da Série Il de Subclasse Sénior (“Amortizagdo do Caixa

Disponivel”). d. Observado o art. 30 do Anexo A, na hipdtese de as Cotas da Série | da Subclasse Sénior se encontrarem em
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periodo de Amortizagdo do Caixa Disponivel e as Cotas da Série Il de Subclasse Sénior se encontrarem em periodo de
Amortizagdo Primaria da Série I, a ordem de prioridade dos pagamentos sera a seguinte:

(x) Pagamento dos encargos do Fundo;

(y) Amortizagdo Primaria das Cotas da Série |l de Subclasse Sénior; e

(z) Destinagdo do caixa remanescente ao regime de Amortizagdo do Caixa Disponivel das Cotas da Série | de Subclasse Sénior.
e. Observado o art. 30 do Anexo A, na hipotese de as Cotas da Série | da Subclasse Sénior e as Cotas da Série Il de Subclasse
Sénior, ambas, se encontrarem em periodo de Amortizacdo do Caixa Disponivel, a ordem de prioridade dos pagamentos

sera a seguinte:

1. Pagamento dos encargos do Fundo; e
2. Amortizagdo simultanea das Cotas da Série | da Subclasse Sénior e das Cotas da Série Il de Subclasse Sénior, observada a

proporgao entre elas.
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA COM RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BT VAREJO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do BT Varejo Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
1. Caracteristicas Gerais
1.1. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.2. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Classe todas as previsdes do Anexo, exceto se de outra forma definido neste

Apéndice.

2. Condicdes de Amortizacao e Resgate

2.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo e na regulamentacgao aplicavel, as Cotas de Subclasse Subordinadas
se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira
da Classe.

3. Remuneragdo dos Prestadores de Servigos Essenciais

Remuneracdo da Administradora

3.1. Taxa de Administracdo. Em contraprestacdo aos servigcos de administracdo fiduciaria, os Cotistas da Classe pagardo a
Administradora a taxa de administragdo correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio

Liquido da Classe com minimo de RS 13.000,00 (treze mil reais) mensais (“Taxa de Administracdo”).

4.1.1. A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente, na base de 252 Dias Uteis, e paga mensalmente até o 52

(quinto) Dia Util do més subsequente a que se referir.

4.1.2. O valor minimo mensal mencionado no caput sera corrigido anualmente pelo indices de Precos ao Consumidor Amplo

— IPCA positivo, ou por outro indice que vier a substitui-lo, contados do inicio do Fundo.

Remuneracéo do Custodiante

3.2. Taxa Maxima de Custédia. Pela prestacdo dos servigos de custddia, os Cotistas da Subclasse Subordinada pagardo ao
Custodiante uma maxima de custddia equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido

da Classe Unica, observado o valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais) mensais.

4.2.1. A Taxa Maxima de Custddia é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e sera

paga pela Subclasse Subordinada mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a que se referir.

4.2.2. O valor da Taxa Maxima de Custédia serd corrigido anualmente pelo valor positivo do IPCA, ou por outro indice que

vier a substitui-lo, contados do inicio do Fundo.
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Remuneracdo da Consultoria Especializada

3.3. Taxa de Estruturacgdo. Pela prestacdo dos servicos de estruturagdo, sera devido a Consultoria Especializada a taxa de

estruturacdo equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor da primeira emissdo de Cotas da Subclasse Sénior.

3.4. Taxa de Consultoria. Serd devido a Consultoria Especializada, em havendo essa contratacdo, o montante estabelecido

no Contrato de Consultoria Especializada, observado o limite de 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo ao més.

Remuneracdo da Gestora

3.5. Taxa de Gestdo. Pela prestagao dos servigos de gestdao das Cotas da Subclasse Subordinada, sera devido a Gestora a
remuneracdo mensal equivalente a RS 100.221,07 (cem mil, duzentos e vinte e um reais e sete centavos), além da Taxa de

Performance prevista abaixo.

3.5.1. A Taxa de Gestdo é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e sera paga pela

Subclasse, mensalmente, por periodos vencidos, no més subsequente ao vencimento.

3.5.2. Apds 06 de dezembro de 2025, o percentual de 2,00% (dois por cento) ao ano serd calculado sobre o menor valor
entre o Patriménio Liquido da Subclasse Subordinada e o capital integralizado pelos Cotistas da Subclasse Subordinada, e

serd paga pelo Fundo ao Gestor, mensalmente, por periodos vencidos, no més subsequente ao vencimento.

3.6. Taxa de Performance. Os Cotistas da Subclasse Subordinada pagardo a Gestora uma taxa de performance com base
no resultado do Fundo.

3.6.1. A Taxa de Performance serd devida apenas mediante a efetiva distribuicdo de resultados do Fundo aos seus Cotistas
da Subclasse Subordinada, incluindo por meio da distribuicao do resultado em ativos. Tendo em vista sua natureza de
contabilizagdo de caixa, ndo haverd provisionamento periddico do valor devido em relagdo a Taxa de Performance
previamente a sua efetiva cristalizacdo, sendo certo que qualquer provisdo ou impacto da Taxa de Performance na Cota

acontecerd apenas mediante a efetiva amortizagao de Cotas pelo Fundo aos seus Cotistas da Subclasse Subordinada.

3.6.2. Caso a Gestora receba Taxa de Performance sobre amortizacGes parciais de Cotas da Subclasse Subordinada e, no
momento da liquidagao do Fundo, a rentabilidade efetivamente acumulada das Cotas for menor do que aquela calculada
para pagamentos parciais da Taxa de Performance, e seja constatado que a Taxa de Performance total paga a Gestora é
superior aquela prevista neste Regulamento, a Gestora devera devolver ao Fundo o valor necessario para que a Taxa de
Performance acumulada recebida pela Gestora seja igual aquela prevista neste Regulamento (“Valor de Clawback”). Sobre
o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance
recebida pela Gestora, incluindo, sem se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL), a contribuigdo para o Programa de Integragdo Social (PIS), a Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante
relativo aos beneficios tributarios efetivamente auferidos pela Gestora decorrentes diretamente do pagamento do Valor de

Clawback ao Fundo, beneficios tributdrios estes que sejam liquidos e certos, e auferidos no exercicio social em que tal
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pagamento venha a ser realizado. Em qualquer hipdtese o Valor de Clawback a ser pago pela Gestora ao Fundo estara

limitado ao valor recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.

3.6.3. O pagamento da Taxa de Performance ficara sujeito a distribuicdo efetiva de resultados da Classe, incluindo nos casos
de distribuicdo em ativos. Assim, as distribuicdes serdo realizadas na seguinte ordem: a) Primeiro, apds o pagamento de
despesas e encargos pelo Fundo, inclusive aquelas referentes a Taxa de Administragdo (incluindo o montante devido ao
Consultor Especializado) e Taxa de Gestdo, 100% (cem por cento) dos recursos a serem distribuidos pelo Fundo, serdo
amortizados aos seus Cotistas da Subclasse Subordinada, nos termos deste Regulamento, até que sejam distribuidos aos
Cotistas da Subclasse Subordinada montante bruto equivalente a 100% (cem por cento) do capital integralizado pelos
Cotistas; b) Segundo, uma vez distribuidos os recursos previstos no item (a), 100% (cem por cento) dos recursos a serem
distribuidos pelo Fundo serdao amortizados aos seus Cotistas, nos termos deste Regulamento, até que seja distribuido aos
Cotistas da Subclasse Subordinada Junior montante bruto suficiente para conferir aos Cotistas rentabilidade equivalente a
100% (cem por cento) da variagdo do CDI sobre o capital integralizado pelos Cotistas da Subclasse Subordinada no Fundo;
c) Terceiro, uma vez distribuidos os recursos previstos nos itens (a) e (b) acima, 50% (cinquenta por cento) dos recursos a
serem distribuidos pelo Fundo serdo destinados ao pagamento da Taxa de Performance a Gestora, e os 50% (cinquenta por
cento) restantes serdo amortizados pelo Fundo aos seus Cotistas, até que o montante pago a Gestora nos termos deste item
(c) represente 20% (vinte por cento) do valor total das distribuicGes e pagamentos realizados pelo Fundo nos termos do
item (b) e deste item (c); e d) Por fim, apds as distribui¢cdes previstas nos itens (a), (b) e (c) acima, 80% (oitenta por cento)
dos recursos a serem distribuidos pelo Fundo serao amortizados aos seus Cotistas, nos termos deste Regulamento, e os 20%

(vinte por cento) restantes de tais distribui¢Ges serdo destinados ao pagamento da Taxa de Performance a Gestora.
3.7. Taxas de Ingresso e Saida. Ndo serd devida pela Classe qualquer taxa de ingresso ou de saida.

3.8. Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa mdxima de distribui¢do, nos termos do Oficio Circular
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, nos termos da Resolugdo
CVM 160.

BANCO DAYCOVALS.A.

PRISMA CLAIMS LTDA.
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