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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento € em seus Anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a) quando
exigido pelo contexto, as defini¢gdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-3o tanto ao
singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidagdes
e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes € cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposi¢do em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia

do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“1? Data de Integralizacdo de Significa a data da primeira integralizacio de Cotas de

Cotas” determinada classe, subclasse ou série de Cotas.

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular firmado entre o Administrador

e o Gestor, que regularé as atividades a serem desenvolvidas pelas
partes no que se refere a administracao fiducidria do Fundo e a

gestdo da carteira do Fundo.

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratorio n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca.
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“Agéncia de Classificacdo

de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Conciliacdo”

“Agente de Controladoria”

“Alocacao Minima de

Investimento”

“Amortizacdo de Principal”

13

Amortizacao
Extraordinaria de Principal”

Significa a agéncia classificadora de risco, autorizada a prestar tais
servigos junto a CVM, que podera ser contratada pelo Fundo para
a classificacao de risco das Cotas, conforme aplicavel.

Significa a TORRA TORRA ADMINISTRADORA DE CARTOES DE
CREDITO LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na
Avenida Paulista, n°® 407, 5° andar, Bela Vista, na Cidade de Sado
Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, CEP 01311-906, inscrita no
CNPJ sob o n° 28.781.451/0001-22, contratada pelo Gestor para a
prestacao de servigos de cobranga ordinaria e extraordindria dos

direitos creditorios adquiridos pela Classe Unica.

Significa a FIABILITE TECH - SERVICOS E
PROCESSAMENTO DE DADOS LTDA., com sede na Cidade
de Joao Pessoa, Estado da Paraiba, na Rua Empresario Clovis
Rolim, n® 2.051, bloco B, sala 2.101, CEP 58.028-873, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 26.636.240/0001-70.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, 2° Andar, Barra da
Tijuca, CEP 22640- 102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20.

Significa a alocacdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a amortizacao
de parcela do valor de principal das Cotas, calculado nos termos
deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice, conforme
aplicavel, acrescida de eventual Amortizagdo Extraordinaria de

Principal.

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento ou Data de
Amortizagdo, a amortizacdo extraordinaria da parcela do valor de

principal das Cotas, conforme aplicavel.
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“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

13

Apéndices”

“Assembleia Especial”

Significa a Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem

parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este
essencial a sua constitui¢do, o qual consta no Anexo III deste

Regulamento, nos termos da Resolugao CVM 175/22.

Significa o anexo normativo II da Resolugdo CVM 175/22,

conforme em vigor.

Os apéndices integrantes do Anexo Descritivo, os quais
descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneragao,
amortizacdo e resgate de cada Subclasse de Cotas para a Classe

Unica do Fundo.

Significa a assembleia especial de Cotistas da Classe Unica e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas
os cotistas da Classe Unica e de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estara restrita as deliberacdes e matérias de interesse
exclusivo da Classe Unica e de suas respectivas Subclasses,
conforme o caso. Para fins de entendimento, enquanto o Fundo
possuir classe tnica, a Assembleia Especial de Cotistas em que
sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdao de matérias por todos os Cotistas da classe Unica,
observadas as disposicdes do respectivo Anexo Descritivo, devera
ser entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da
Resolucdo CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.
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“Assembleia Geral”

“Ativos da Classe”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

CC&”

“Banco Central”

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual

serdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a
soma (i) do Valor das Disponibilidades do Fundo ap6s deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis; e (ii) da soma algébrica dos
Direitos Creditérios, apo6s deduzidas eventuais provisoes

aplicaveis a tais ativos.

Significam (i) titulos publicos federais; (i1) titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa com liquidez diaria,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social; (iii) operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais,
contratadas junto a Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv)
certificados de deposito financeiro, com liquidez diéria, cuja
rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, emitidos por Instituigdes
Financeiras Autorizadas, desde que ndo sejam subordinados ou
vinculados nos termos da Resoluc¢do n°® 2.921, de 17 de janeiro de
2002, do Conselho Monetario Nacional; e (v) cotas de fundos de
investimento que invistam preponderantemente nos Ativos

Financeiros mencionados nas alineas (i) a (iv) acima.

Significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM

responsavel pela auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acdes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,

autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Carteira”

‘CCCB”

“Classes”

“Classe Unica”

G‘CMN”

“CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

(13

Codigo Civil”

“Cébdigo de Processo Civil”

Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,

formada por direitos creditdrios adquiridos e ativos financeiros.

Significam as cédulas de crédito bancéario emitidas ou a serem
emitidas pelos Devedores, em favor da Endossante, nos termos da
Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme solicitagdo pelos
Devedores, com atuagdo do Torra ACC na qualidade de
correspondente bancario contratado pela Endossante.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do
Fundo, as quais, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22, poderao
vir a ser constituidas e conferirdo direitos e obrigacdes distintos
entre si, contardo com segregacdo patrimonial em relagdo as
demais classes do Fundo e cuja constitui¢ao se dard por meio da

celebracao do respectivo Anexo Descritivo.

Significa a classe unica de cotas do Fundo cuja constituicdo se
dard no momento da constitui¢ao do Fundo, e cujas caracteristicas

se encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Significa o Cdodigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, que entrou em vigor em 02 de outubro de
2023.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de mar¢co de 2015, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.
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Coligadas”

“Colocacdo Privada”

“Condicoes Para Emissdo de

Novas Cotas”

significa, em relacdo a uma pessoa especifica, qualquer outra
pessoa que detenha influéncia significativa sobre a pessoa
especifica, sendo esta presumida caso a pessoa detenha 20% (vinte

por cento) ou mais do capital votante da pessoa especifica.

Significa a colocagdo privada das Cotas, que serdo destinadas para
colocagao exclusivamente a investidores vinculados por interesse
unico ¢ indissociavel, sem a intermediacdo de institui¢des
financeiras integrantes do sistema brasileiro de distribuicao de

valores mobiliarios.

Significam as seguintes condi¢cdes para que sejam realizadas
emissoes de novas Cotas Seniores, ¢ tal matéria seja aprovada

(conforme quoéruns aqui previstos):

(1) 0 Administrador convoque Assembleia Geral para
deliberar sobre a nova emissdao de Cotas, apos a solicitacdo do
Gestor, exceto com relagdo as Cotas Subordinadas, cuja emissao ¢
dispensada de deliberacdo em sede de Assembleia Geral, nos
termos deste Anexo Descritivo;

(i1) seja formalizado o respectivo Apéndice, correspondente a
tal série de Cotas Seniores, que deverd conter no minimo os

Parametros Minimos;

(iii)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquida¢do Antecipada pelo Administrador ou pelo
Gestor, o qual nao tenha sido sanado ou em relagdao ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe ndo devem
ser iniciados ou devem ser interrompidos apds a ocorréncia do

Evento de Liquidagcdo Antecipada, conforme o caso;
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“Conta de Cobranca”

“Conta Movimento”

“Contrato de Endosso”

“Controle” (bem como os

termos correlatos, Controlar,

(iv)  sejam observados os parametros de subscrigdo e

integralizacao das Cotas definidos no presente Anexo Descritivo;

(V) a emissdo das novas séries de Cotas Seniores nao cause um
Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo Antecipada e/ou

rebaixamento da classificagdo de risco, caso aplicavel; e

(vi)  a Assembleia Geral convocada para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a proposta de emissao e distribuicao
das novas séries ou classe de Cotas, exceto com relagao as Cotas
Subordinadas, cuja emissdo ¢ dispensada de deliberagdo em sede

de Assembleia Geral, nos termos deste Anexo Descritivo.

Significa cada conta mantida pelo Fundo na qual serdo realizados
os pagamentos pelos Devedores referentes aos Direitos

Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Significa a conta de titularidade do Fundo para a qual serdo
transferidos os recursos referentes aos Direitos Creditérios
recebidos na Conta de Cobranga e que tenham sido conciliados

pelo Gestor.

Significa o “Contrato de Endosso e Aquisi¢do Sem Coobrigagao
de Direitos Creditorios e Outras Avengas” celebrado entre o
Fundo (em beneficio da Classe), representado pelo Gestor, e a
Torra ACC e a Endossante, bem como seus respectivos
aditamentos, no qual sdo estabelecidos os termos e as condigdes
de endosso dos Direitos Creditérios pela Endossante ao Fundo,
bem como os termos e condigdes da cobranca dos Direitos

Creditorios.

Conforme definigdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades

por Agdes.
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Grupo Controlador,

Controladora ou Controlada)

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Crédito Torra Torra”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

Significam, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe Unica
do Fundo, representativas de fracdes ideais do patrimoénio da
Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdao, remuneragao,
amortizacdo e resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica, no respectivo Apéndice das Subclasse e nos adendos

aos Apéndices.

Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se subordinam
a nenhuma outra Cota para fins de Amortizacdo de Principal,

pagamento de Remuneracdo e Resgate.

Significam as Cotas da Subclasse Subordinada, que se subordinam
as Cotas Seniores para fins de Amortizacdo de Principal, e
Resgate.

Significam os titulares de Cotas.

Significa o empréstimo oferecido aos clientes da Torra ACC,

fornecidos de acordo com as politicas e critérios da Torra ACC.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Gestor em cada Data de Aquisigdo, conforme descritos no item 4.1

deste Anexo Descritivo.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratorio n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio

de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
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‘CCVM”

b

“Data de Amortizacao’

“Data de Aquisicdo”

“Data de Emissdo”

“Data de Resgate”

“Datas de Verificacdo”

“Devedores”

3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, na
qualidade de custodiante dos ativos integrantes da Carteira,
responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragao das Cotas, registro da titularidade das Cotas

e guarda dos Documentos Comprobat6rios.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

A respectiva data de amortiza¢do programada para a Subclasse de
Cotas Seniores, conforme cronograma definido no seu respectivo

Apéndice e na forma deste Anexo Descritivo.

Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe
Unica) formalize a aquisigao de direitos creditorios elegiveis, que
ocorrerd com o consequente pagamento do Preco de Aquisi¢do
pela Classe Unica, por intermédio do Fundo, ao endossante dos
direitos creditorios adquiridos.

Significa a data definida no respectivo Apéndice.

Significa a data de Resgate das Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas, conforme definido nos respectivos Apéndices ou
neste Anexo Descritivo, ou a data em que referidas Cotas forem

integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro.

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario com

relagdo a verificagdo, pelo Gestor, dos Indices de Monitoramento.

Significa qualquer pessoa fisica com sede no Brasil que tenha
emitido as CCBs em favor da Endossante e que tenham sido
endossadas ao Fundo, observadas as caracteristicas e condi¢des

descritas neste Anexo Descritivo.
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“Despesas do Fundo”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditoérios
Elegiveis”

Llegivels

“Direitos Creditoérios

Inadimplidos™

“Documentos

Comprobatorios”

“Documentos Adicionais”

Significa o somatorio, em reais, de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Gestor a serem incorridos

periodicamente.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, nao haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou na praca em que o Custodiante ¢ sediado,
ressalvados os casos em que eventuais pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipotese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

Significam os direitos creditorios performados originados das
CCB emitidas pelos Devedores, representados pelos Documentos
Comprobatorios, conforme o caso, detidas pela Endossante contra

os Devedores.

Significam os Direitos Creditorios que atendam aos respectivos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 4.1 deste Anexo

Descritivo.

Significam os Direitos Creditdérios vencidos e ndo pagos pelo

respectivo Devedor.

Significam os seguintes documentos: (i) CCB endossada em preto
ao Fundo; (i1) Contrato de Endosso; e (iii) Termos de Endosso.;.

Significam a (i) copia dos documentos de identificagdo pessoal
dos Devedores, incluindo copia do documento de identidade ou
copia do cadastro de pessoas fisicas perante o ministério da
economia; (ii) comprovante de disponibilizagdo dos valores
correspondentes aos  Direitos  Creditérios  Endossados,
evidenciando a disponibilizagdo pelo Endossante dos recursos
correspondentes as CCB objeto de endosso ao Fundo; e (ii1)

qualquer outro documento que o Gestor entenda necessario para a
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“Documentos do Fundo”

“Endossante”

“Entidade Registradora”

“Emissdo”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacio

Antecipada”
CCFGC”

“Fundo”

“FUNDOS21”

posterior cobranga dos Direitos Creditorios; e qualquer outro
documento que o Gestor entenda necessario para a posterior

cobranga dos Direitos Creditorios.

Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, os
Anexos Descritivos e os respectivos instrumentos de transferéncia
de direitos creditdrios.

Significa a: (i) BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE
CREDITO DIRETO S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.765, 1° andar, inscrita no CNPJ sob n° 34.337.707/0001-00; e/ou
(i1) qualquer institui¢do financeira, integrante ou ndo do Grupo
Econémico da Torra ACC, que seja comprovadamente autorizada
pelo Banco Central a funcionar como instituicdo financeira e ter
CCB emitida em seu favor, nos termos da legislacio e
regulamentagdo em vigor, desde que previamente aprovada pela
Administradora.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servigo de
registro de direitos creditorios e que serd contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para realizagdo do registro de
direitos creditérios que sejam passiveis de registro, quando
aplicavel.

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

Significam quaisquer dos eventos de avaliacao descritos no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Significam quaisquer dos eventos de liquidacdo antecipada
descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
Significa o Fundos21 — Modulo de Fundos, ambiente de

negociacao secundaria, administrado e operacionalizado pela B3.
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“Gestor”

“Grupo Econdmico”

“Hipoéteses de Resolucdo de

Endosso”

“Inconsisténcia Relevante”

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2° Andar, Barra da
Tijuca, CEP 22640- 102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio de atividade de administragdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 7.446, de 13 de
outubro de 2003.

Em relacdo a qualquer pessoa, o grupo formado por seu
controlador, sociedades controladas, e demais sociedades
consideradas como tais, bem como veiculos de investimento do
controlador, sociedades controladas e demais sociedades
consideradas como tais.

Sédo os eventos definidos no Contrato de Endosso.

No ambito da verificagdo dos Documentos Comprobatorios por
amostragem, serd considerada uma “Inconsisténcia Relevante”
qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias
individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos Itens
verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de
intervalo de confianga, caso seja aplicavel a verificagdo por
amostragem. Para isto inicialmente uma amostra dos Itens, com
tamanho determinado pela formula constante no Anexo IV, devera
ser gerada. Conforme a escolha dos componentes da formula, a
margem de erro amostral sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianga. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante correspondera
a uma identificacdo inconsisténcias em pelo menos 3,50% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Itens utilizados na
amostra, de forma que mesmo considerando um erro amostral de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o percentual de Itens
com inconsisténcia de lastro seria limitado a 5% (cinco por cento),
com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga.

Caso a verificacdo de Itens seja realizada sem amostragem



Docusign Envelope ID: 5B04533B-9541-45FA-A037-E746972DFBB4

“Indices de Monitoramento”

“Indice de Subordinac¢io”

“Instituicdes Financeiras

Autorizadas”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Investidores Profissionais™

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Justa Causa”

(quantidade de Itens menor ou igual a 300 (trezentos), uma
Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagdo de
inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento)

dos documentos verificados.

Sdo os indices verificados e calculados pelo Gestor, quando
mencionados em conjunto: (i) Alocagdo Minima de Investimento;
e (ii) Indices de Subordinagio.

Significa o resultado da razdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o Patrimo6nio Liquido, que devera ser apurada pelo

Gestor e devera corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento).
9 9

Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central que tenham classificagdo de risco
igual ou superior a “AAA (bra)”, ou equivalente na escala local.
Significa a Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugao CVM 30/21.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugdo CVM 30/21.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Significa (i) uma decis@o proveniente de autoridade competente
reconhecendo fraude por parte do Gestor no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii)
qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente contra o Gestor apontando a pratica de crime contra o
sistema financeiro de atos de corrup¢do, de lavagem de dinheiro
e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo condenatoria (a)

judicial, (b) administrativa, ou (c) arbitral contra o Gestor,
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“Legislacao Anticorrupcao”

GGMDA”

“Meta de Amortizacdo”

“Meta de Remuneracio”

“Obrigacoes Anticorrupcio”

“Oferta Publica”

CC(A)nuSQ’

relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
valores mobiliarios ou descumprimento de Obrigagdes
Anticorrupcao; ou (iv) descumprimento de obrigagdes previstas
neste Regulamento apurado conforme sentenca judicial
condenatoria.

Significa as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupg¢ao
e atos lesivos contra a Administragdo Publica, na forma da Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n°
11.129, de 11 de julho de 2022, da U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e da UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel.

Significa 0 MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente
de distribui¢ao primaria administrado e operacionalizado pela B3.
Significa o disposto no respectivo Apéndice, acrescido de eventual
Amortizacao Extraordinaria de Principal, caso devida.

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, determinada
em seu respectivo Apéndice.

Significa a obrigacdo de uma parte ou seus respectivos diretores e
membros de conselho de administracdo ndo serem condenados por
violar qualquer lei, regulamento ou regra de antissuborno,
anticorrup¢do ou de lavagem de dinheiro, de qualquer jurisdi¢ao

aplicavel as suas respectivas atividades.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, a ser
realizada durante o prazo de duracdo do Fundo, nos termos da
Resolugcdo CVM 160/22, a qual (i) serd destinada exclusivamente
a Investidores Qualificados; (ii) serd intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
brasileiro; e (ii1) podera ser cancelada caso ndo haja a colocacdo
dos respectivos montantes minimos, conforme definidos no

Anexo Descritivo.

Qualquer oOnus, encargo, gravame, penhor, alienagdo/cessao

fiducidria, usufruto, fideicomisso, direito de garantia, security
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“Ordem de

Alocacio

de

Recursos”

“Pardmetros Minimos”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Investimento”

“Politica de

Crédito

€

Origina¢do”

interest, arrendamento, opgdo, direito de preferéncia, bloqueio,
arrolamento, penhora, arresto e/ou qualquer outra restricdo que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima,

incluindo de cunho fiscal.

Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.

Significam as informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Apéndice:
(i) Datas de Pagamento, (ii) Meta de Remunerag¢do; (iii) formula
de céalculo de Meta de Remuneragdo; (iv) Data de Resgate; (v)
Data de Resgate Esperada; e (vi) Meta de Amortizagdo, conforme

aplicaveis.

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente a
soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas
do Fundo e provisdes, conforme previsto no Capitulo 2 deste
Regulamento.

Significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
descrita no Anexo Descritivo.

Significa a politica de cadastro e concessdo de crédito utilizada
pela Endossante, para todos os seus clientes e créditos, conforme
atualizadas de tempos em tempos, com base nas quais a
Endossante indicard Devedores a Classe cujos Diretos Creditdrios
serdo endossados a Classe, politica que devera ser observada pela
Endossante e pelo Fundo e pela Torra ACC, na qualidade de
correspondente  bancario, para a originagdo de Direitos
Creditérios, observado que deverdo ser respeitados ao menos os
termos e condigoes descritos no Anexo III a este Anexo

Descritivo.
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“Prazo de Duragdo” Significa o prazo de duracdo de cada Subclasse de Cotas,

compreendido entre a respectiva 1* Data de Integralizacdo de tais
Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisi¢do” O prego a ser pago pelo Fundo a endossante em decorréncia da

aquisicdo de direitos creditorios, conforme estabelecido no
respectivo contrato e termo de endosso, a ser acordado entre a
endossante e o Fundo ao tempo de cada endosso, de acordo com a
formula e as regras previstas no contrato de endosso.

“Regras e Procedimentos do Significa as Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao

Codigo ANBIMA” de Recursos de Terceiros da ANBIMA, que entraram em vigor em
02 de outubro de 2023.

“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.

“Remuneragdo” Significa, com relagdo a determinada data, a remuneracdo das

Cotas Seniores efetivamente paga pela Classe aos Cotistas
Seniores em tal data, conforme o caso, calculada nos termos deste

Anexo Descritivo.

“Reserva de Liquidez” A reserva de liquidez a ser constituida, equivalente a, no minimo,

3 (trés) meses de despesas ordinarias do Fundo, a ser constituida e
controlada pelo Gestor, para fins de cobertura dos encargos e

despesas do Fundo, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

“Resgate” Significa o tltimo pagamento de Amortizagao de Principal de uma

série ou Subclasse de Cotas.

“Resolucdo CVM 30/21” Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.

“Resolucao CVM 160/22” Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.



“Resolucdo CVM 175/22”

“SELIC”

“Subclasses”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de

Controladoria”

“Taxa DI”
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Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia —
SELIC.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdao
definidas de acordo com o Anexo Descritivo ¢ os respectivos

Apéndices.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo

Apéndice.
Tem seu significado atribuido no item 8.18 deste Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 8.19 deste Regulamento.
Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacao de
seus servigos de custddia, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Significa a taxa a que o Agente de Controladoria tera direito pela
prestagdo de seus servigos de controladoria e precificacdo de
ativos, calculada conforme disposto no Anexo Descritivo da

Classe Unica.

Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).
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“Termo de Adesdo” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por

cada Cotista no ato da primeira subscri¢ao de Cotas, na forma do

Anexo I deste Regulamento.

2

“Termos de Endosso’ Significa o “Termo de Endosso de Direitos Creditorios” que

identifica o endosso dos Direitos Creditorios pela Endossante ao

Fundo, nos termos das disposi¢des do Contrato de Endosso.

“Torra ACC” Significa a TORRA TORRA ADMINISTRADORA DE
CARTOES DE CREDITO LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Avenida Paulista, n® 407, 5° andar, Bela
Vista, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, CEP
01311-906, inscrita no CNPJ sob o n°® 28.781.451/0001-22.

“Valor das Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe; (i1)

Disponibilidades” depdsitos bancarios a vista em Institui¢cdo Financeira Autorizada;

e (ii1) demais Ativos Financeiros de titularidade da Classe.

“Valor Unitéario de Emissdo” R$1.000,00.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO
2.1. O Fundo sera denominado “TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA”.O Fundo ¢ constituido
sob a forma de condominio fechado, e serd regido por este Regulamento, pela Resolugdo CVM
175/22, pela Resolucado CMN n° 2.907 e pelas demais disposi¢des legais e normativas que lhe

forem aplicaveis.

2.3. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada Subclasse de Cotas,
conforme o caso, tera seu prazo de duracao descrito no respectivo Anexo Descritivo e/ou Apéndice.

Nao obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da amortizagdo integral de todas as
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suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade

com o disposto neste Regulamento.

2.4. O patriménio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do
§3° do artigo 5° da parte geral da Resolucdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condigdes de emissdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneragdo, amortizagao e resgate da
Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos

Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

2.5. O objetivo do Fundo e da Classe Unica ¢ proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (1)
direitos creditdrios que atendam aos critérios de elegibilidade; e (ii) ativos financeiros, em qualquer

dos casos, observada a Politica de Investimentos.
3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. As Cotas Seniores de cada série terdo o publico-alvo e demais caracteristicas e
informagodes descritas em seu respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo subscritas e
integralizadas exclusivamente por grupo de Cotistas vinculados, exclusivamente, a Torra ACC por
interesse unico e indissociavel, que sejam Investidores Profissionais e subscrevam Termo de
Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagao de risco das Cotas.
3.2. O publico-alvo da Classe Unica sera definido no Anexo Descritivo, observados os
normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribui¢ao publica das Cotas.

3.3. Fica vedada a subscri¢do e/ou aquisi¢do de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou
familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

34. Nao existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsididrias, coligadas
ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades
controladas por tais pessoas.
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4. CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS
CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

4.1. Os Direitos Creditorios terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto
na Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e o manual de precificagdo do Administrador,

disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

4.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do Administrador,

disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

4.3. Serdo avaliados, nos termos da legislagio e regulamentagéo vigente, todo Dia Util:
(a) os Direitos Creditorios vincendos integrantes da carteira do Fundo, de acordo com a taxa
aplicada na aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditorios vincendos; e (b) os Direitos Creditorios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, observados, em todos os casos, a metodologia
descrita no manual de precificagdo de ativos do Administrador, disponivel em seu site
(www.oliveiratrust.com.br). Os Direitos Creditérios Inadimplidos ndo terdo seu valor corrigido

pela respectiva taxa utilizada na aquisi¢ao apds seu inadimplemento.

4.4. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pelo Administrador, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do

Administrador, também disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

4.5. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serao elaboradas conforme definido
na Instrucdo CVM 489/11 e os valores de cada direito creditério adquirido e ativo financeiro, serao

calculados de acordo com os pardmetros estabelecidos neste Capitulo 4.

5, CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5.1 Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da

Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condigdes estdo previstos no Anexo Descritivo.
5.2 Todas as Cotas serdo escriturais e serao mantidas em conta de deposito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracao das Cotas.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.
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5.3. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

5.4. Colocagdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de

qualquer Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM,
as disposi¢des do Anexo Descritivo bem como o regime de distribui¢do estabelecido no respectivo

Apéndice.

5.5. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas, bem como a negociagdo de novas condi¢des para emissdo de novas
Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido

para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.
5.6. Quaisquer emissoes de novas Cotas serdo realizadas em comum acordo entre o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor, ¢ desde que atendidas

integralmente as disposi¢des do Anexo Descritivo.

5.7. Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Qualificado, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.8. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

5.9. Patrimonio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patrimonio

liquido da Classe Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e
provisdes. Na apura¢do do valor do Patrimdénio Liquido, serdo observadas as normas e
procedimentos constantes da legislacao e regulamentagdo aplicaveis, bem como o disposto neste
Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do

Patrimonio Liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS
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6.1.

Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme

previstas no Anexo Descritivo, ¢ de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da
Resolugao CVM 175/22:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

6.2.

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, nos termos do artigo 71 da Resolugio CVM
175/22;

deliberar pela substituicdo do Administrador;

deliberar pela substituicdo do Gestor;

aprovar a emissao de novas Cotas, hipotese na qual deve definir se os Cotistas possuirao

direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas;

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a

liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugao CVM 175/22;

deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, nos termos do artigo
122 da Resolu¢do CVM 175/22, conforme aplicavel,

deliberar sobre o pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

deliberar sobre outros casos ndo expressamente previstos neste Regulamento em que o

Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliagao.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,

as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas

presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.
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6.2.1. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 6.1 acima serdo tomadas, em
primeira convocacdo, pelo voto maioria absoluta das Cotas em circulacdo e, e em segunda
convocacao, por maioria absoluta dos Cotistas titulares de Cotas presentes, salvo se de outra forma

previsto neste Regulamento.

6.3. A Assembleia Geral poderd, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado para
cuidar dos interesses dos Cotistas; (i1) ndo ocupe posi¢ao ou funcdo junto ao Administrador ou ao
Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com 0s mesmos; ¢ (iii) ndo ocupe posi¢ao
junto ao endossante de direitos creditdrios ao Fundo, seus controladores, ou em sociedades direta
ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum
com os mesmos. Os representantes dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipotese, ao
recebimento de remuneragdo do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Agente de

Controladoria, do Gestor ou do endossante, no exercicio de tal fungao.

6.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolucdo CVM 175/22:

(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos

termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i1) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da
Classe Unica, tais como altera¢do na razao social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

(iii)  envolver redugio de taxa devida a prestador de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica.

6.5. Na ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 6.4, incisos (i) e (i1)

acima, os Cotistas serdo informados da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
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contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM, por meio da
disponibiliza¢do do aditamento ao Regulamento no website do Administrador. A alteragdo referida

no item 6.4 (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

6.6. Além da reunido anual obrigatdria para aprovacao das demonstracdes financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao realizada
a unico ¢ exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada ao
Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta ultima hipotese, o Administrador
sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo de até 30 (trinta) dias contados do

recebimento da respectiva solicitagdo do Gestor ou dos Cotistas.

6.7. A convocagao da Assembleia Geral sera realizada por meio de antincio publicado
por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral, sendo
que a convocagdo deverd indicar o dia, a hora e o local de realizagdo da Assembleia Geral, assim

como a pauta de referida Assembleia Geral.

6.7.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocag¢ao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso
de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias da data estabelecida
para a realizagdo da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a segunda

convocagdo da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

6.7.2. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocagdes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 6.7 acima deverdo indicar,
com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, poderd ser realizada fora da cidade sede

do Administrador.

6.7.3. Independentemente das formalidades previstas no item 6.7, serd considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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6.8. O Gestor terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,

independentemente de convocacgdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

6.9. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

6.10. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacao de conflito de interesses para a matéria que sera

deliberada no ambito da Assembleia Geral.

6.11. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral. A informacao serd enviada aos investidores por meio de carta com aviso de recebimento

enderegada a cada um dos Cotistas.

6.12. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardao todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas dissidentes, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo.

6.13. Serd permitido o voto dos prestadores de servicos da Classe Unica, conforme
aplicavel, titulares das Cotas Subordinadas, conforme § 2°, do artigo 28 do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175.

6.14. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

6.14.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos
os Cotistas, nos termos da cldusula 15 do Anexo Descritivo, que devera conter todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

6.14.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta

formal.
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7. FATORES DE RISCO

7.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos no Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente
os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

7.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condig¢do financeira ¢ em

virtude da regulamentacdo aplicavel.

7.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar
perdas ao Fundo, & Classe Unica e aos respectivos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor e o
endossante ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda
de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os
direitos creditérios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os ativos financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

8. ADMINISTRADOR, AGENTE DE CONTROLADORIA, CUSTODIANTE E
O GESTOR

Administracido do Fundo

8.1. O Fundo ser4d administrado pelo Administrador. O Administrador, observadas as
limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
Fundo.

8.1.1. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, € restrita as atividades de administra¢ao

do Fundo e escrituragao e custodia das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento, nao
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sendo prestado qualquer outro servigo para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das

pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2.

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador aquelas dispostas nos artigos 82 e

83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo

Normativo II da Resolugdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e

regulamentares, sao obrigacdes do Administrador:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados, ou executar por conta propria, os

servicos de tesouraria, controle e processamento dos ativos;

contratar auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢ao CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de
presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis

referentes as operagdes e ao Patrimonio Liquido do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos do Codigo
ANBIMA;

acompanhar o enquadramento do indice de subordinagdao definido para no Anexo

Descritivo, conforme calculado e monitorado pelo Gestor;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(viii) elaborar e divulgar as informagdes perioddicas e eventuais da Classe Unica;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes

cadastrais do Fundo e sua Classe Unica;

auxiliar o Gestor no monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagao,

inclusive informando ao Gestor quando tiver conhecimento de sua ocorréncia;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e

pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, caso existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme

aplicavel;
monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada, conforme aplicavel;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional,

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel,
contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este
Regulamento;

informar, se aplicavel, em até¢ 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre
eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do

presente Regulamento;

contratar a Entidade Registradora para registro, pelo Gestor, dos Direitos Creditorios da

Classe Unica, conforme aplicavel;

fornecer informagdes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao Sistema de Informagao
de Crédito (“SRC”) do Banco Central;
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(xxi) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de

servigos contratados pelo Fundo;

(xxi1) praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa

ordem legal, operacional e administrativa.

8.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelo Agente de
Cobranga, pelo Custodiante e/ou pelo endossante, conforme o caso, de suas respectivas obrigagoes

previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pdgina do Administrador na rede mundial de

computadores.

8.3. O Administrador pode contratar outros servigos em beneficio da Classe Unica,

observado que, nesse caso:

8.3.1. a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao neste Regulamento ou

no Anexo Descritivo ou aprovagdo em Assembleia Geral; e

8.3.2. caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
Autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

Fundo.

Controladoria do Fundo, Custodia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatorios

8.4. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175/22, caso a
Classe Unica adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Administrador devera contratar o Custodiante para realizacdo do servico de
custodia para a carteira de ativos da Classe Unica, devendo-se observar as disposi¢des do

respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica. No caso de contratagio de Entidade Registradora
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para realizacdo do registro dos direitos creditorios da Classe Unica ou para verificagdo dos
documentos comprobatorios de tais direitos creditdrios, conforme o caso, a remuneragao devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo

patrimonio da Classe Unica.

8.4.1. Nos termos do Contrato de Promessa de Endosso, o Endossante entregara ao Fundo,
representado pelo Gestor, os Documentos Comprobatorios na data de aquisi¢do e pagamento dos
Direitos Creditorios. Enquanto a Torra ACC deverd entregar os Documentos Adicionais ao

Custodiante, em até 5 (cinco) dias tteis, da solicitacdo do Custodiante.

8.4.2. A Torra ACC se mantera obrigada a arcar com os custos de guarda dos Documentos

Adicionais durante o periodo em que nao enviar ao Custodiante e Gestor.

8.5. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo
Administrador para a prestacao das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo

Descritivo da Classe Unica:
(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de direitos creditdrios;

(i)  cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta de Cobranca da Classe Unica;

(iii))  realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatorios de lastro dos
direitos creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, observadas as
disposig¢des do respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica; e

(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da Carteira da Classe Unica, a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na Carteira da Classe Unica no periodo a
titulo de substituicao, assim como o lastro dos direitos creditorios vencidos € nao pagos no
mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolucdo CVM 175/22 e observadas as

disposicdes do Anexo Descritivo.
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8.5.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatoérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e

passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdao e
movimentagao dos documentos comprobatdrios dos direitos creditorios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e

procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante.

8.6. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificagdo dos
ativos do Fundo.

Gestdo da Carteira

8.7. O Gestor sera responsavel pela gestdo da Carteira e possui poderes para praticar
todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos direitos

creditorios adquiridos e demais ativos financeiros integrantes da Carteira.

8.7.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela
regulamentacdo em vigor, e pelo presente Regulamento, o Gestor ¢ responsavel pelas seguintes
atividades:

(1) contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos, conforme aplicavel: (i) intermediacdo de operacdes para a carteira de
ativos; (i1) distribuicdo de Cotas; (ii1) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de
risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe

fechada; (vi) cogestao da carteira de ativos; e (vii) agente de cobranga.
(1)  cumprir as obrigacdes e vedagodes estabelecidas em regulamentagdao em vigor;

(ii1))  realizar a gestdo profissional dos direitos creditorios e ativos financeiros integrantes da

Carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(iv)  fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
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v)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo e/ou da Classe

Unica;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de

servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagio da Classe Unica para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacdes da Classe Unica;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso, enquadrada aos limites
de composicdo e concentracdo previstas na Resolucdo CVM 175 e, se for o caso, de

exposi¢do ao risco de capital;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional,

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento da
Classe Unica; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de direitos creditorios e, se for o caso,
estabelecer um indice de subordinacao (c) estimar o prazo médio ponderado da Carteira de
direitos creditorios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos

direitos creditorios; e (e) estabelecer hipdteses de liquidacao antecipada.

executar a Politica de Investimento da Classe Unica, previstas nos respectivos Anexos
Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validag¢do dos direitos creditorios quanto aos
critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composic¢ao e diversificagdo, de

forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
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passivel de verificagdo; (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos

creditorios, se houver, a Politica de Investimento;

(xii) registrar os direitos creditorios na Entidade Registradora da Classe Unica ou entrega-los ao

Custodiante, conforme o caso;

(xiii) na hipotese de ocorrer substituigdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relag@o entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios ndo seja alterada,

nos termos da politica de investimentos;
(xiv) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos ao endosso das CCB;

(xv)  monitorar (a) o indice de subordinacao, (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditorios
e, em relagdo aos direitos creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no
caso de hipoteses de dispensa previstas no regulamento e (c¢) a taxa de retorno dos direitos

creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos € inadimpléncia;

(xvi) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar a0 Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatorio contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

(b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditorios no trimestre: (1) critérios para a concessao de
crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragcdes nos
critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos

trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditorios,
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caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a transferéncia dos direitos creditorios, incluindo: (1) descrigao
de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (2) indicacao do

carater definitivo, ou ndo, da transferéncia de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido do Fundo e/ou

da Classe Unica e na rentabilidade da carteira;

(f) condigdes de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditorios, incluindo: (1)

momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagao da alienagao;

(g) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou transferéncia de direitos

creditorios; €

(h) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos direitos creditorios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos

que acarretem a liquidagdo ou amortizac¢do antecipada de direitos creditorios.

(xvil) tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe Unica em consondncia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,

observados os principios da boa técnica de investimentos;

(xviii) fazer os melhores esforgos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que

seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(xix) verificar, em cada data de verificacdo, o enquadramento da Classe Unica ao indice de

subordinagado, de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.7.2. O Gestor adota politica de exercicio de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisOrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos

que confiram aos seus titulares o direito de voto e se encontra disponivel no site do Gestor.
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8.8. O Gestor podera contratar outros servigos em beneficio da Classe Unica, observado
que, nesse caso: (i) a contratagdo nao ocorrera em nome do Fundo, salvo previsao neste
Regulamento ou no Anexo Descritivo ou aprovacao em Assembleia Geral; (ii) caso o prestador de
servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Gestor devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, sendo que os custos deverao ser incorridos

pelo Gestor.

8.9. Verificagdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos

documentos comprobatdrios dos direitos creditdrios seré realizada pelo Gestor, ou empresa por ele
contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22,
podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da
Resolucdo CVM 175/22. A forma de verificagdo dos documentos comprobatdrios pelo Gestor
devera ser determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem
adquiridas pela Classe Unica e estara prevista no Anexo Descritivo da Classe Unica. O Gestor néo
¢ responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela

pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

8.10. O Gestor poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, inclusive a Entidade
Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do

contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicadveis a verificacdo de tais

documentos comprobatorios.

8.11. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditérios, o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestagao de

Servigos.

8.12. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugdo
CVM 175/22:
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(1) receber depdsito em conta corrente;

(1)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolu¢do CVM 175/22 ou, ainda, em regra especifica

para determinada categoria de fundo;

(iii))  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas

subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e
(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

8.12.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

8.12.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada

de decisdo de investimento.
8.12.3. E vedado o repasse de informagio relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razao de

relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

8.13. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O

Administrador e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste

Regulamento e na eventual transferéncia de direitos creditorios ao Fundo.
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8.14. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao

Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios

ao Fundo.

8.15. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor

deverdo ser substituidos nas seguintes hipdteses (i) descredenciamento, por decisao da CVM, para
o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renuncia por parte do Administrador e/ou do Gestor; ou
(ii1) destitui¢do, por deliberacdo da Assembleia Geral. O Administrador e/ou o Gestor, sempre com
aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administracdo do Fundo e/ou a gestdo da
Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoquem ou solicitem a convocagao,
conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do ou sobre a liquidacao

antecipada do Fundo, observados os quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento.

8.16. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor,

mediante correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderegada aos
Cotistas, poderdo renunciar a administragdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador
convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver
apenas a Classe Unica para decidir sobre a substitui¢do ou sobre a liquidagéo antecipada do Fundo,
que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da convocagdo, nos termos da

legislagdo em vigor.

8.16.1. No caso de rentincia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, estes ficarao
responsaveis pela manutengdo de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do Fundo
até sua efetiva substituicao, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da rentincia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substitui¢do, conforme o caso,
sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar 8 CVM a indicacdo de administrador
temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175/22, caso o Administrador
e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado,
nos termos da Resolugdo CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes
até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.
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8.16.2. No caso de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficard impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administragdo fiduciaria do Fundo,

sem prejuizo da possibilidade de deliberacao em Assembleia Geral pela sua destituigao.

8.16.3. Uma vez deliberada a substituicao por outra institui¢do, o Administrador e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e
aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungdes as respectivas novas
instituicdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relagdo aos interesses do Fundo e

dos Cotistas.

8.16.4. Na hipdtese de rentincia, descredenciamento ou substitui¢do da Gestora com Justa
Causa, o Gestor fard jus ao recebimento da remunera¢do que lhe é devida nos termos deste
Regulamento, calculada proporcionalmente pelo periodo em que o Gestor permanecer prestando

os servigos de gestdo profissional da Carteira ao Fundo, até a data da sua efetiva substituicao.

8.16.5. No caso de substituicdo do Gestor pelos Cotistas sem Justa Causa, serd devida a
Gestora, pelo Fundo, além da remuneragdo prevista no item 8.21 abaixo, uma remuneragdo em
virtude da descontinuidade na prestacdo dos servigos previstos neste Regulamento, correspondente
a remuneragdo que lhe seria paga nos termos deste Regulamento caso o Gestor permanecesse
prestando os servicos de gestdo profissional da Carteira ao Fundo até o encerramento do prazo de
duracdo de cada Classe e cada Subclasse ja emitida, conforme o caso, conforme descrito no Anexo

Descritivo ou correspondente Apéndice, respectivamente.

8.16.6. A remuneracdo de descontinuidade ndo implicard redugcdo da Taxa de
Administragdo, da Taxa de Gestdo ou da remuneracao devida aos demais prestadores de servigos

a época da destituicdo do Gestor.

8.17. Responsabilidade em caso de Substituicio do Administrador e/ou do Gestor. Nas

hipdteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente

das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador e/ou do Gestor.
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8.18. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O

Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestagdo de servigos de terceiros contratados para prestagdo de servigos ao Fundo,
que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esfera
de suas respectivas competéncias conforme as disposi¢des deste Regulamento, o cumprimento das
obrigacdes pelos prestadores de servigos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos

atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

8.19. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do

Cddigo Civil Brasileiro e observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de

Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos € omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, cada qual individualmente
e sem solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou
dos demais prestadores de servico do Fundo, e pelos prejuizos que diretamente causarem quando

procederem com dolo ou ma-fé.
8.19.1. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros
as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como

aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servigos.

8.20. Taxa de Administracdo. A taxa de administragdo sera devida pelo Fundo ao

Administrador pela prestacdo dos servigos de administracdo fiduciaria e remuneracdo dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo

da Classe Unica.

8.21. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacao
dos servigos de gestdo e cobranca de Carteira da Classe Unica, verificagio de lastro dos direitos
creditérios adquiridos e pela remuneragao dos prestadores de servigo contratados pelo Gestor, nos

moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.
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9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administrag¢ao, da Taxa de Gestao
e da Taxa Maxima de Custodia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da
Resolucao CVM 175/22:

(1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na Resolugio CVM
175/22;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos

Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuagao
do Administrador;

(v) contratacdo do agente de cobranca;

(vi)  contratagdo do Agente de Conciliagao;

(vil) despesas com o registro de Direitos Creditorios, incluindo as relativas a contrata¢do da

Entidade Registradora;

(viii) despesas relacionadas a guarda dos documentos comprobatorios da Classe Unica;

(ix)  despesas relacionadas a protestos aos Direitos Creditorios Inadimplidos e cadastro em

orgdos de protecao de crédito;
(x) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(xi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou

de acordo com devedor;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxi1)

(xxiii)

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses

do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realiza¢dao de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constitui¢cdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagao

da Classe Unica, inclusive a contratagdo de assessor legal, conforme o caso;
despesas com liquidacdo, registro e custodia de operacdes com ativos da Carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuigdo priméaria

de Cotas; (b) admissao das Cotas a negociagdo no mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre 0 Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre
o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na Taxa de Administragao, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo
99 da Resolugao CVM 175/22;

taxa maxima de distribuicao;

taxa maxima de custodia;
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(xxiv) taxa maxima de controladoria;

(xxv) remunera¢do de descontinuidade devida a Gestora, se for o caso;

(xxvi) custos e despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco, se for o caso;
(xxvii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado; e

(xxviii)despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de

acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175/22.

9.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o

rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3. Quaisquer despesas ndo previstas no item 9.1 acima deste Regulamento como
encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da

contratacao de prestador de servigo realizada por este ultimo.
9.4. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de

servicos contratados, observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total

da Taxa de Administra¢ao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.
10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de comunicado a todos
os cotistas afetados, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso,
observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servicos, especialmente do Gestor,
informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
ser (1) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam

admitidas a negociacao, se for o caso; (i1) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
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de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto

a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, sio
exemplos fato relevante: (i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (i) contratacao
de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo; (iii) contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco; (iv) mudancga na classificagdo de risco da Classe Unica ou Subclasse; (V)
alteracdo de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi)
fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformagdo da Classe Unica; (vii) alteragio do mercado
organizado em que seja admitida a negociagdo das Cotas; (viii) cancelamento da admissdo das

Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas da Classe Unica.

10.3. A divulgagdo de informagdes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador, do Gestor ¢ da CVM na
rede mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas afetados, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagdo sera feita sempre nos
mesmos meios utilizados para divulgagdo das informacdes do Fundo e qualquer alteracdo devera

ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a

CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis em tal pagina, observado o
prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso IIl, do Anexo Normativo II, da Resolucao
CVM 175/22.

10.5. O Administrador devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicao e
diversificacao das aplicagdes das classes de investimento em cotas a8 CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel
no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do Anexo Normativo II; e (ii)

encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
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mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo
e da Classe Unica, nos termos da Resolucdo CVM 175/22.

(a) Divulgacao de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulga¢do das informagdes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de
computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio
de correio eletronico, ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto neste

Capitulo. Qualquer mudanga com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo terd escrituragdo contabil propria, destacada da escrituragdo contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituragdo contabil propria da Classe Unica. As demonstragdes
contabeis anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por Auditor Independente registrado
na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacao vigente, observadas as disposigdes dos artigos
66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22.

11.2. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-4 em 30 de junho de cada
ano.
11.3. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e

reclamacoes e obtencdo de informag¢des do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com

Administradora, através dos seguintes contatos: Ger2.fundos@oliveiratrust.com.br ¢ o seguinte

nimero para ouvidoria: 0800 591 9154.

11.4. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracao, elaboragdo, entrega e publicidade

de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.
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11.5. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica deverdo ser
elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informacdes sobre o Auditor
Independente contratado para auditoria do Fundo e da Classe Unica encontram-se disponiveis para
acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website www.oliveiratrust.com.br. Qualquer
alteracdo na empresa de auditoria contratada serd comunicada por meio de carta simples
enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de

computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

(a) O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e da Classe Unica, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60

(sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

(b) As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 11.5 deste Regulamento
serdo enviadas 2 CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da

CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.6. As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo

necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras do aplicéveis;

(i)  demonstracdes contébeis do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragdo do
resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolu¢do do Patrimonio
Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo
em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as demonstragdes contabeis
do Fundo deverao ser compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do
resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar

demonstragdes contabeis consolidadas; e

(1) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contdbeis.
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11.7. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstra¢des contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas do Fundo e da Classe Unica, serdo,

respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos

definidos pela CVM.
12. DISPOSICOES DIVERSAS
12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail)

como uma forma de comunicacao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

12.2. Nao serdo enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas.

12.3. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele
derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento
deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o
endossante, 0 Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive

seus sucessores a qualquer titulo.

13. TRIBUTACAO

13.1. Incidird imposto de renda para pessoas fisicas sobre os rendimentos provenientes do

investimento na Classe, observando-se:

(a) enquanto a Classe mantiver uma Carteira de longo prazo, como tal entendendo-se
uma carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda

serd cobrado as aliquotas de:

(1) caso a Classe ndo se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos da
Resolugdo CMN 5.111 de 21 de dezembro de 2023, ou ndo cumpra a Alocagdo Minima de
Investimento Tributaria: (1.1) 15% (quinze por cento), na data da tributagdo periddica, sendo essa
o ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro; e (1.ii) o percentual complementar necessario
para totalizar as seguintes aliquotas, conforme o caso: (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco

décimos por cento), em aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por
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cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento), em

aplicagcdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

(2) caso a Classe se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos da
Resolugao CMN 5.111 de 21 de dezembro de 2023 e cumpra a Alocacao Minima de Investimento
Tributéria: 15% (quinze por cento) na data da distribui¢do de rendimentos, da amortizagdo ou do

resgate de Cotas.

(b) enquanto a Classe mantiver uma Carteira de curto prazo, entendendo-se uma carteira
com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda

sera cobrado as seguintes aliquotas:

(1) caso a Classe ndo se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos da
Resolugdo CMN 5.111 de 21 de dezembro de 2023, ou ndo cumpra a Alocagdo Minima de
Investimento Tributaria: (1.1) 20% (vinte por cento), na data da tributagao periddica, sendo essa o
ultimo dia util dos meses de maio e novembro; e (1.i1) o percentual complementar necessario para
totalizar as seguintes aliquotas, conforme o caso: (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento), em aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (b) 20% (vinte por cento),

em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

(2) Classe se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos da Resolucdo
CMN 5.111 de 21 de dezembro de 2023 e cumpra a Alocagdo Minima de Investimento Tributaria:
15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de
Cotas.

Sao Paulo, 17 de julho de 2025

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de Administrador do TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de Gestor do TTMR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO 1

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. Recebi, no ato da subscricao de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas”), exemplar
atualizado do regulamento do Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor,
sendo que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao,
irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restri¢des, a todos os seus termos, clausulas e condi¢des,

especialmente sua politica de investimentos.

1.2. Sou um [Investidor Profissional/Investidor Qualificado] nos termos da Resolu¢ao
da Comissdo de Valores Mobilirios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada

([“Investidor Profissional” / “Investidor Qualificado™)]), sendo elegivel, portanto, para subscrever

as Cotas e estou ciente que deverei manter minha condi¢ao de [Investidor Profissional/Investidor
Qualificado] para permanecer no Fundo. Neste sentido, concordo em notificar imediatamente o
Administrador em caso de qualquer alteragdo em minha condigdo de [Investidor

Profissional/Investidor Qualificado] durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo.

1.3. Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificagdo da carteira de investimentos do Fundo, das regras
relativas as avaliacOes e reavaliacdes dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo,
da taxa de administragcdo devida ao Administrador, da taxa de gestao devida ao Gestor, dos riscos
aos quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da
possibilidade de perda da totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento, € em
especial, declaro-me ciente dos fatores de risco do Fundo e da Classe, em especial: Riscos de
Mercado, Riscos de Liquidez, Risco do Endosso de Direitos Creditérios, Riscos Operacionais e

Riscos Operacionais.

1.4. Fiz minha propria pesquisa, avaliagdo e investiga¢do independentes sobre o Fundo
e em relacdo aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situacdo financeira e meus

objetivos de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscri¢do e integralizacdo das
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Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as informacdes que julguei necessarias a tomada da decisdo

de investimento nas Cotas.

1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus
investimentos estao sujeitos estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco

e a minha estratégia de investimento.

1.6. Tenho ciéncia que a subscricdo e integralizacdo das Cotas é uma operacao
direcionada somente a [Investidores Profissionais/Investidores Qualificados], aptos a entender e

assumir os riscos relacionados a este tipo de operacgao.

1.7. As Cotas s3o negociadas no mercado secundario e, observadas as restrigdes
previstas no Regulamento, antes de qualquer cessdo ou transferéncia destas, serd necessario obter

do adquirente uma declaracao escrita, na forma deste Termo de Adesao.

1.8. Assumo a responsabilidade pela veracidade das declaragdes realizadas no presente
e por reembolsar o Fundo e/ou o Administrador e/ou a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20 (“Gestor”) por quaisquer perdas (incluindo danos)

decorrentes de qualquer declaragao falsa, imprecisa ou incompleta.

1.9. Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador e/ou o Gestor, exceto
no caso de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsaveis por qualquer depreciacdo
da carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe Unica ou por eventuais prejuizos em caso de

liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas.

1.10. Tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, bem como de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do
regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores

de servigos.
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1.11. Reconheco e confirmo a validade de ordens enviadas por fax, e-mail e/ou por
telefone (ordens orais), e os registros contabeis mantidos pelo Administrador constituirdo prova

inegavel da transmissao de referidas ordens.

1.12. Reconheco e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens orais
enviadas via fax e/ou e-mail e pelo presente isento o Administrador ¢ o Gestor de qualquer
responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer reclamacdes ou disputas

relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer dessas ordens.

1.13. Comprometo-me a manter minha documentagao pessoal atualizada de acordo com

as regras vigentes perante o0 Administrador e o Gestor, conforme o caso.

1.14. Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Cotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao

de combate a lavagem de dinheiro.

1.15. [Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta publica
registrada sob o rito de registro automéatico perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 160/22”), a qual (i) ¢ direcionada

unicamente a [Investidores Profissionais/Investidores Qualificados]; (i1) foi realizada por

distribuidores de valores mobilidrios reconhecidos; e (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela
CVM (“Oferta”) / Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim sdo parte de uma colocacao
privada, a qual ¢ direcionada a um unico Investidor Profissional ou a grupo de cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel.] Nesse sentido, declaro ter pleno conhecimento dos riscos

envolvidos na operagdo, inclusive da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas.
1.16. Declaro ciéncia de que qualquer conflito envolvendo o Fundo e seus prestadores de
servigos sera dirimido perante o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, nos

termos dispostos no Regulamento.

[LOCAL], [DATA].

[COTISTA]



Docusign Envelope ID: 5B04533B-9541-45FA-A037-E746972DFBB4

ANEXO IT

ANEXO DESCRITIVO
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo € em seus anexos, 0s termos e
expressdes iniciados em letra maitscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no

Regulamento, conforme o caso.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragdo indeterminado, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolugdo CVM 175/22 e demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis,
e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1.1. A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito. Caso o
Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia do
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da

Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.1.2. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administra¢do e Gestdo de Recursos de

Terceiros da ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo “Crédito Pessoal”.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunhio de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros,
durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 5

deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3. Composi¢do do Patrimdnio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado por 2

(duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, das quais
decorrerao, respectivamente, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, na forma da Resolucao
CVM 175/22, conforme descritas abaixo.
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2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais

Subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de

Remuneragao e Resgate.

2.3.2. Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as

Cotas Seniores para efeito de Amortizagao de Principal e Resgate. Somente ocorrera o Resgate das

Cotas Subordinadas ap6s o Resgate das Cotas Seniores.

2.3.3. Resgate das Cotas Subordinadas. Nao obstante o disposto acima, as Cotas

Subordinadas poderdo ser resgatadas concomitantemente nas hipdteses descritas no Capitulo 8

abaixo.

2.4. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas

Subordinadas poderdo ser emitidas em multiplas emissdes.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscrigao,
integralizacdo, Amortizacdo de Principal e pagamento de Remuneragao e Resgate das Cotas estdo

descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.6. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por

Investidores Qualificados, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM.

3. ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
AQUISICAO E ENDOSSO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

3.1. Originacdo e Agquisicao dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios sao

originados pela Torra ACC, na qualidade de correspondente bancéario da Endossante, a partir do
oferecimento do Crédito Torra Torra para seus clientes. A Endossante celebrard com o Fundo, em
beneficio da Classe, os Termos de Endosso, que especificardo os Direitos Creditérios a serem
adquiridos, bem como os procedimentos operacionais de sua aquisicdo pela Classe.
Adicionalmente, foi celebrado Contrato de Endosso entre a Endossante ¢ o Fundo, em beneficio da

Classe, regulando os termos e condi¢des do endosso de Direitos Creditdrios a Classe.
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3.2. A Endossante, quando do endosso de Direitos Creditdrios, observara a politica
vigente de cadastro, originacao e concessao de crédito, cujos principais termos e condigdes estao
dispostos no Anexo III deste Anexo Descritivo. A Politica de Crédito e Originacao constante do
Anexo III deste Anexo Descritivo podera ser alterada a qualquer momento, desde que tais
altera¢des ndo sejam materiais e ndo causem impactos relevantes na originagdo, mediante avaliagcdo

conjunta da Endossante e do Gestor.

3.3. A Classe adquirira Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condigdes

e procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.4. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento e aos respectivos Critérios de Elegibilidade, cumulativamente, verificados em cada

respectiva Data de Aquisigao.

3.5. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, por intermédio do Fundo,
observada a Politica de Crédito e Originagdo, por meio da celebragdo de Contrato de Endosso e
Termos de Endosso entre o Fundo, em beneficio da Classe, e a Endossante, com o endosso do

respectivo Direito Creditério a Classe.

3.6. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis.

3.6.1. O endosso de Direitos Creditorios Elegiveis a Classe sera considerado formalizado
apo6s a formalizagdo de cada Termo de Endosso e o pagamento do respectivo Preco de Aquisicao,
nos termos deste Anexo Descritivo e do Contrato de Endosso. A Classe, apos a formalizagdao do
endosso, na forma do Contrato de Endosso, podera dispor livremente dos Direitos Creditorios que
sejam de sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos Creditorios na forma deste

Anexo Descritivo.

3.6.2. O Custodiante mantera sob sua custodia todos os Termos de Endosso assinados

eletronicamente pela Endossante e pelo Fundo, em beneficio da Classe.

3.6.3. Em virtude da aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Elegiveis, a Classe pagara o Prego

de Aquisicao mediante depdsito ou transferéncia eletronica disponivel (TED) a Endossante.
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3.7. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios. O Custodiante, na forma do Contrato

de Endosso, sera responsavel pela cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios, atuando de forma

que tais Direitos Creditorios sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga.

3.8. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios sera realizada observados os
procedimentos da Politica de Cobranca, por meio do pagamento via boleto bancario, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central na Conta de Cobranga, que permita

conciliagdo dos recursos recebidos pelo Agente de Conciliagdo.

3.9. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranca sera

responsavel pela cobranca, em nome da Classe, de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.9.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobrangca em
decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo

depositados na Conta de Cobranga.

3.9.2. Os principais termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranca adotados
pelo Agente de Cobranga (incluindo a respectiva régua de cobranga) encontram-se descritos no
Anexo IIT deste Anexo Descritivo, assim como no Contrato de Cobranca. Os principais termos e
condig¢des da Politica de Cobranca somente poderao ser alterados mediante prévia aprovagao pelos

Cotistas em Assembleia Geral.

3.10. Todos os custos e despesas incorridos para a prote¢ao dos direitos e prerrogativas
e/ou decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditorios Inadimplidos
serdo suportados exclusivamente pela Classe Unica, conforme o caso, na forma do Contrato de
Cobranga, ndo sendo o Agente de Cobranga, o0 Administrador, o Agente de Controladoria, o Gestor,
a Endossante ou o Custodiante, de qualquer forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e

despesas a Classe ou ao Fundo.

3.11. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria, o Custodiante e a
Endossante ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas,

depositos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranga, honorarios
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advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranca dos Direitos
Creditorios.

3.12. A Classe podera substituir o Agente de Cobranca a qualquer tempo durante o prazo
de duracdo da Classe, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo da Assembleia Especial neste
sentido, sendo que, nesta hipotese, a Classe devera notificar o Agente de Cobranga acerca de sua
substitui¢do, no prazo de 30 (trinta) dias. Para os fins deste item, a Assembleia Especial sera
dispensada em casos de renincia do Agente de Cobranca, sendo que, em tais hipoteses, sera

necessaria a comunicagao da Classe a respeito da ocorréncia de tais eventos.

3.12.1. Na hipodtese do evento descrito no item 3.12 acima, o novo agente de cobranga
assumira a cobranga e/ou a formalizagao, conforme aplicavel, de todos os Direitos Creditdrios, nos
termos e condig¢des previstos no acordo especifico, e sob suas proprias expensas, observado que o

novo agente de cobranga devera seguir a Politica de Cobranga.

3.12.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 3.12 acima, o Agente de
Cobranga devera fornecer ao Administrador todos os documentos e registros mantidos sob sua
guarda, assim como todas as informagdes e documentos necessarios para sua substituicdo pelo
novo agente de cobranga e/ou agente de formalizagdo, conforme aplicavel. Adicionalmente, o
Agente de Cobranca deverd permanecer em suas fungdes até sua efetiva substituicao pela nova

entidade contratada pela Classe para tanto.

4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. A Classe somente poderda adquirir Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢do, individualmente e de forma cumulativa, os
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor, até a Data de Aquisi¢ao:

(1) as CCB deverdo ser emitidas por Devedores em favor da Endossante;

(i)  os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

(ii1))  os Direitos Creditorios deverdo ter valor fixo e ndo poderdo ter vencimento superior ao

vencimento das Cotas Seniores em circulagio;
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(iv)  a Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios originados de acordo com a Politica
de Crédito e Originagao, mediante declaragao da TACC, conforme previsto no Contrato de
Endosso; €

(v) os Direitos Creditorios nao poderao estar vencidos, quando de sua aquisi¢cao pelo Fundo.

4.1.1. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade na

Data de Aquisi¢do, nos termos da regulamentacao vigente.

4.2. O Custodiante verificara, de maneira integral, os Direitos Creditérios Inadimplidos

e os Direitos Creditérios substituidos no respectivo trimestre.
4.3. Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo consideradas a posi¢ao
do Fundo e dos Direitos Creditérios no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisigdo com

base na informagao disponivel no Administrador.

4.4. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de os Direitos Creditorios

deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade por qualquer motivo, decorrente de
fato superveniente comprovadamente incorrido apds a Data de Aquisi¢do, ndo obrigard a sua
alienag¢do e/ou efetivacdo de Resolugdo de Endosso pela Classe, nem dard a Classe qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a Endossante, o Administrador, o Agente de

Controladoria, o Gestor e/ou o Custodiante.

4.5. Nos termos do Contrato de Endosso, haverd Resolucdo de Endosso ou Aquisicao
Compulsoria em relagcdo a um ou mais Direitos Creditorios em caso de verificacdo de uma Hipdtese
de Resolucdo de Endosso ou Evento de Aquisicdo Compulsoria, respectivamente, observados
eventuais prazos de cura previstos no Contrato de Endosso, sendo certo que, apos a formalizagdo
da Resolu¢do de Endosso ou Aquisicao Compulsoria, os respectivos Direitos Creditdrios, caso
permanec¢am validos, voltardo a integrar o patrimonio da Endossante ou da TACC.

4.6. As Hipdteses de Resolugdao de Endosso ou Eventos de Aquisicdo Compulsoria e a
regra para defini¢ao do valor a ser pago pela Endossante ou pela TACC, conforme o caso, ao Fundo
em decorréncia de resolucao de endosso ou aquisicdo compulsoria de Direitos Creditorios estardo

descritos no Contrato de Endosso.
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4.7. Os procedimentos de oferta e de aquisi¢ao de Direitos Creditérios deverdo observar

o quanto disposto neste Anexo Descritivo € no Contrato de Endosso.

4.8. Nos termos do Contrato de Endosso, a Endossante devera enviar ao Gestor, o
Administrador e/ou ao Custodiante, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento
de solicitacao neste sentido, ou em prazo inferior, de modo a possibilitar o cumprimento pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, de qualquer lei, regulamento ou ordem judicial,
arbitral ou administrativa, eventuais documentos que estejam sob sua posse, referentes aos Direitos
Creditorios, necessarios para que o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante desempenhem suas
atribuicdes previstas nos Documentos do Fundo, conforme aplicével, e na legislacdo aplicavel, bem
como para que possam agir em consonancia com a Politica de Cobranga, sob pena de o Fundo
interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios até que seja encaminhada a documentagao,

informacgdes e esclarecimentos necessarios.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA
5.1 O objetivo da Classe ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas

por meio da aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos Financeiros.
5.2 Os Direitos Creditorios que comporao a Carteira deverdo atender aos respectivos

Critérios de Elegibilidade descritos no Capitulo 4 deste Anexo Descritivo.

5.3. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneragdo) para

as Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

5.4. A Meta de Remuneragao ndo representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor,

do Agente de Controladoria e/ou do Custodiante.

5.5. A Classe deverd, nos termos do artigo 44, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175/22, ter atingido a Alocagdao Minima de Investimento até o final do prazo de 180 (cento

e oitenta) dias corridos contados da data de inicio de funcionamento do Fundo.
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5.6. A parcela do Patrim6nio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditdrios
Elegiveis sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme
decisdao do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo Descritivo. Os
investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante todo o prazo

de duragdo da Classe.

5.6.1. E admitido ao Gestor ou a partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto, endossar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios a Classe, sendo certo que a Classe ¢ destinada a Investidores Qualificados. O
Custodiante poderd ser parte relacionada ao Gestor, nos termos do paragrafo 6° do artigo 30 da
Resolugao CVM 175/22.

5.6.2. E vedado ao Administrador, ao Gestor ¢/ou ao Custodiante (exceto se de outra forma
aprovado em Assembleia Especial) vender Direitos Creditorios a Endossante ou a TACC por preco
inferior ao Preco de Aquisi¢do desembolsado pela Classe para a aquisicdo do respectivo Direito
Creditério, atualizado pela taxa de desconto praticada pela Classe quando do investimento

calculado até a data da efetiva venda.

5.6.3. Na hipotese de Aquisicao Compulsoria pela TACC, os Direitos Creditérios deverao
ser adquiridos por preco igual ou maior ao Preco de Aquisi¢do desembolsado pela Classe, conforme

disposto no Contrato de Endosso.

5.6.4. Serdo envidados esfor¢os pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Os Direitos Creditorios
ndo integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha garantia de que os Cotistas terdo

tratamento tributario de longo prazo.

5.7. O Gestor nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do

mesmo Ativo Financeiro.
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5.8. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira serdo,
conforme o caso, mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a
e/ou mantidos em (i) uma conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas
especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, (iii) sistemas de
registro de ativos e liquidacao financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras entidades

autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de custodia.

5.9. A Classe ndo contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do Agente de
Controladoria, do Gestor ou do FGC.

5.10. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimdnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo 13 deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.11. Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
Politica de Investimento prevista no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢gdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Administrador ¢ o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo héd garantia de

completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.

5.12. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Gestor,
bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias,
ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios,

tampouco pela solvéncia dos Devedores.

5.13. A Endossante, na qualidade de endossante de Direitos Creditorios, serd responsavel
pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagao de tais Direitos Creditorios, na forma do Contrato de Endosso.
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6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

6.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio da

Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da liquidag¢do da
Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma
subclasse terdo iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais
prioridades de amortizagdo, resgate e distribui¢ao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor

Unitario de Emissao™).

6.1.2. Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas.

6.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicao responsavel pela escrituracao das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista junto

ao Custodiante.

6.3. Subclasses. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

6.4. Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma
ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢coes da Resolugdo CVM 175/22 e desde
que obedecidas cumulativamente as Condi¢des Para Emissao de Novas Cotas, conforme definidas

no presente Anexo Descritivo.

6.5. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no

respectivo Apéndice.

6.6. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagao, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente

Anexo Descritivo.
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6.7. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Anexo
Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate € remuneracao, que serao

estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

6.8. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada

série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

6.9. O Administrador notificara os Cotistas apos a Emissdo de nova série de Cotas

Seniores ou de novas Cotas Subordinadas, conforme o caso.
6.10. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores nao terdo direito de preferéncia na subscrigao
de novas Emissdes, exceto se deliberado de forma diversa na Assembleia Especial que determinar

a emissdo de novas Cotas Seniores.

6.11. Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as

Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da

Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, conforme aplicavel.

6.12. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes
de Cotas Subordinadas, em uma ou mais emissoes, observadas as disposi¢oes da Resolugao CVM

175/22 e desde que sejam atendidas as Condi¢des Para Emissao de Novas Cotas.

6.13. ApOs a respectiva 1* Data de Integralizagdao de Cotas, as Cotas Subordinadas terdo

seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

6.14. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas através de Amortizacao
Extraordinaria de Principal desde que, cumulativamente, (1) haja solicitagao por meio do Gestor ao
Administrador; (ii) nio haja nenhum Evento de Avaliagdio em curso; e (iii) o Indice de
Subordinagdo pro forma nao fique desenquadrado. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas

poderado decidir por recusar a Amortizagdo Extraordinaria de Principal das Cotas Subordinadas.
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6.15. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas, independentemente da classe de Cotas

Subordinadas objeto da Emissao.

6.16. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais.

6.17. Colocagdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuigdo publica, caso aplicavel, das

Cotas Seniores de qualquer série e das Cotas Subordinadas de qualquer classe devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuigdo estabelecido

no respectivo Apéndice.

6.18. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice previsto no item 6.17
acima, sera admitida a colocacao parcial das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, bem
como a negociacdo de novas condigdes para emissdo de novas Cotas prevista em instrumento
proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao

ser canceladas pelo Administrador.

6.18.1. O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribui¢do de quantidade

minima de Cotas, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 8° da Resolu¢do CVM 175.

6.19. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagio, o Indice de Subordinagio devera
ser mantido. O desenquadramento do Indice de Subordinagio implicara a adogdo pelo
Administrador das medidas aqui descritas, exceto se o desenquadramento gerar um Evento de

Avaliagdo, na forma do item 10.1 deste Anexo Descritivo.

6.19.1. A partir da 1* Data de Integralizacdo de Cotas Seniores e enquanto houver Cotas
Seniores em circulagdo, o Fundo devera observar o Indice de Subordinagio, o qual sera verificado

diariamente pelo Gestor.

6.19.2. Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagdo, os Cotistas e o

Administrador serdo informados pelo Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis.



Docusign Envelope ID: 5B04533B-9541-45FA-A037-E746972DFBB4

6.19.3. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora e
ao Gestor, impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento da
comunicacdo referida no item 6.19.2 acima, informando por escrito se desejam integralizar ou nao,
conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Em caso positivo, deverdo subscrever e integralizar
novas Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do Indice de Subordinagdo, em até 10 (dez) Dias Uteis subsequentes ao recebimento da

comunicagao referida no item 6.19.2 acima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

6.19.4. Caso os titulares de Cotas Subordinadas nao realizem os procedimentos necessarios
para reenquadramento do Indice de Subordinagdo estabelecidos no item 6.19.3 acima, o
Administrador deverd proceder a amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores ou, em caso de

impossibilidade, tal fato sera considerado um Evento de Avaliacao.

6.20. Quaisquer emissoes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Geral, desde
que atendidas integralmente as Condi¢des Para Emissdo de Novas Cotas definidas no presente
Anexo Descritivo. Excepcionalmente, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas, sem a
necessidade de aprovagdao da Assembleia Geral, caso emitidas para fins de reenquadramento do

Indice de Subordinacdo ou enquanto ndo houver Cotas Seniores em circulagao.

6.21. Subscricao e Integralizagdo das Cotas. Em cada data de integralizacdo de Cotas, o

indice de Subordinagdo devera ser respeitado, considerando-se pro forma as integralizagdes a
serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva
distribuicdo publica de Cotas, exceto com relagdo as Cotas Subordinadas utilizadas para fins de
reenquadramento do Indice de Subordinagao.

6.22. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1?

Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizagao.

6.23. As Cotas subscritas poderdo ser emitidas para integralizagdo a vista, na data de sua
subscri¢cdo ou em data de liquidagdo determinada nos termos do ato que aprovar sua emissao; e/ou,
por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pelo

Administrador, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.
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6.23.1. Caso o Cotista deixe de cumprir com as condi¢des de integralizagdo constantes do
Boletim de Subscri¢do, independentemente de notificagao judicial ou extrajudicial, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 13 da Lei n° 8.668, ficara sujeito ao pagamento dos encargos

estabelecidos no respectivo Boletim de Subscri¢ao.

6.23.2. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar
as seguintes medidas com relagdo ao Cotista inadimplente, sem prejuizo de outras medidas

previstas no Boletim de Subscri¢do a serem tomadas no interesse da Classe:

(1) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo
Cotista inadimplente, acrescidos do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA,
pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que
for efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més e multa de 2%

(dois por cento) ao més sobre o valor inadimplido;

(1)  deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢cdes devidas ao Cotista inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal deducdo, se
houver, serdo entregues ao Cotista inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais

distribui¢des em seu nome;

(i)  suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista inadimplente
com relacgdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista inadimplente (incluindo o direito
de receber distribuicdes quando da liquidacao da Classe), até o que ocorrer primeiro entre
(1) a data em que for integralmente quitada a obrigagdo do Cotista inadimplente, e (ii) a data

de liquidagao da Classe;

(iv)  suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste Anexo

Descritivo; e
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(V) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas
e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a
qualquer terceiro, a valor patrimonial, com base no Patriménio Liquido da Classe na data
da alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que
os recursos obtidos com a respectiva alienagdo poderdo ser deduzidos dos prejuizos e

despesas descritos no item 6.24.5 abaixo.

6.23.3. Para fins do disposto no item 6.24.3 (iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista
inadimplente ndo serao contabilizadas pelo Administrador da Classe para fins do computo de votos

da Assembleia Especial de Cotistas.

6.23.4. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pela Classe com
relacdo a inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo

Cotista inadimplente.

6.23.5. Ao aderir a este Anexo Descritivo, cada Cotista estard ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos
descritos neste Anexo Descritivo, como condi¢ao da aquisi¢cao de Cotas € como meio de cumprir
as obrigacdes estabelecidas no respectivo Boletim de Subscrigdo, poderes esses irrevogaveis e
irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Caodigo Civil Brasileiro, e vélidos e efetivos pelo prazo

em que cada Cotista detiver Cotas.

6.24. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o respectivo investidor, ndo

serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.25. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo

havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.26. E permitida a amortizacio e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
em Direitos Creditorios, especificamente na hipodtese e liquidacao antecipada da Classe ou pelo
exercicio do direito de dissidéncia, desde que observados os procedimentos previstos neste Anexo

Descritivo.
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6.27. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor receberd uma copia do Regulamento,
declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢des
contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica
de Investimento, a composicdo da Carteira, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo; (b) dos
riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, € da
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo; e (c) no caso de subscricdo de Cotas
objeto de Oferta Publica, (1) de que a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM sob o
rito de registro automatico, ndo tendo sido objeto de analise pela CVM, e (2) de que as Cotas estdo

sujeitas a restrigdes a negociacao previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentagdo aplicavel.

6.28. As Cotas Seniores serdo ofertadas publicamente e serdo depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigcdo de Ativos; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos ambientes

administrados e operacionalizados pela B3.

6.29. Nos termos da Resolugdo CVM 175/22, tendo em vista o publico-alvo da Classe, as

Cotas nao serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia de classificacao de risco.

6.30. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condi¢ao de Investidor Qualificado do adquirente das
Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a

negociac¢do de Cotas Seniores no mercado secundario.

6.31. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.
6.32. As Cotas Subordinadas nao poderdo ser negociadas no mercado secundario. Nao
obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas poderdo ser transferidas privadamente, desde
que com sociedades do mesmo grupo econdmico do respectivo Cotista.

7. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

7.1. E de competéncia da Assembleia Especial:
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Matéria Sujeita a Aprovacao

Quoérum
especial de
aprovacio, em

primeira ou

i segunda

Quorum .
convocacio
(cumulativo

com 0 quorum

geral de

aprovacio)
Primeira Segunda
Convocacio Convocacio )

(1) tomar anualmente, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses apos
o encerramento do exercicio
social, as contas da Classe e
sobre

deliberar suas

demonstragodes financeiras;

maioria das

Cotas presentes

maioria das

Cotas presentes

nao aplicavel

(i1) alterar o presente Anexo

maioria das

maioria das

maioria das

. Cotas em Cotas de cada
Descritivo; . . Cotas presentes
circulagao Subclasse
(iii) deliberar sobre a| mMaioria das maioria das maioria das
incorporagdo, fusdo, cisio ou Cotas em Cotas presentes | (Cotas de cada
liquidagdo da Classe; circulagdo Subclasse

(iv) deliberar sobre a liquidacao

antecipada da Classe;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas de cada

Subclasse

(v) deliberar sobre a elevacao da
Taxa de Administragdo e/ou da
Taxa de Gestdo, inclusive na

hipotese de restabelecimento de

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas
Subordinadas

em circulagao
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remuneracdo que tenha sido

objeto de redugdo;

(vi) deliberar sobre a emissdo de
novas Cotas da Classe, hipotese
na qual deve definir se os Cotistas
possuirao direito de preferéncia na
subscricdo das novas cotas, sem
prejuizo do disposto no art. 48, §
2°, inciso VII da Resolugao
175/22 e exceto na hipdtese

prevista no item 6.21 acima;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

nao aplicavel

(vii) deliberar sobre o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia

da Classe;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

nao aplicavel

(viii) deliberar sobre o plano de
resolucdo de Patrimdnio Liquido

negativo;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

nao aplicavel

(ix) aprovar os procedimentos a
serem adotados para o resgate das
Cotas Seniores mediante dacgao
em pagamento de Direitos

Creditorios e Ativos Financeiros;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas Seniores

em circulagao

(x) aprovar a emissdao de uma ou
mais séries de Cotas Seniores, de
novas Cotas Subordinadas (exceto
nas hipoOteses  expressamente
previstas no presente Anexo

Descritivo);

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas de cada
Subclasse

(xi) alterar os Critérios de
Elegibilidade e a Politica de

Investimento;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas de cada

Subclasse
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(xii) deliberar a substituicdo do
Agente de Cobranca e/ou de
qualquer outro prestador de
servigos da Classe, com excecao
do Auditor Independente, o qual
podera ser substituido em
conformidade com as politicas

internas do Administrador;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas
Subordinadas

em circulagao

(xiii) destituir

eventual(is) representante(s) dos

eleger e

Cotistas;

maioria das
Cotas em

circulacao

maioria das
Cotas em

circulacao

nao aplicavel

(xiv) deliberar se, na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de
Avaliacdo, tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado
como um Evento de Liquidacao

Antecipada;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas de cada

Subclasse

(xv) deliberar sobre a proposta do
Administrador a respeito do
pagamento de encargos da Classe
relacionados aos Direitos

Creditorios;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

nao aplicavel

(xvi) deliberar sobre a alteracio

das caracteristicas das Cotas;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas de cada

Subclasse

(xvii) deliberar sobre outros casos
ndo expressamente  previstos
nesse Anexo Descritivo em que o
Administrador, Gestor e/ou os
Cotistas entendam necessaria a

avaliacao;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas em

circulagao

ndo aplicavel

(xviil) alterar os quoruns de
deliberacdo das Assembleias

Especiais, bem como as matérias

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das
Cotas
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de competéncia privativa da
Assembleia Especial, conforme

previsto nesta Clausula;

Subordinadas

em circulagao

(xix) deliberar sobre a| maioria das maioria das maioria das

substituicdo ou destituicdo do Cotas em Cotas presentes | Cotas de cada

Gestor com Justa Causa; circulacao Subclasse
90% das Cotas | 90% das Cotas | 90% (noventa

(xx) deliberar sobre a substitui¢do
ou destituicdo do Gestor sem Justa

Causa;

em circulagdo

em circulagdo

por cento) das
Cotas de cada
Subclasse em

circulacao

(xx1) deliberar sobre a alteragao

do prazo de duragdo da Classe;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas de cada

Subclasse

(xxii) alterar os critérios e
procedimentos para amortizacao
parcial ou total e resgate das
Cotas, inclusive aqueles dispostos

nos respectivos Apéndices;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas de cada

Subclasse

(xxiii1) deliberar sobre a eventual
necessidade de aportes adicionais

de recursos na Classe;

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

ndo aplicavel

(xxiv) deliberar sobre a alteracao

da remuneragdo das Cotas

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das
Cotas da
Subclasse
Sénior e 100%

Seniores; das Cotas da
Subclasse

Subordinada

maioria das maioria das maioria das
(xxv) deliberar sobre a alterar a Cotas em Cotas presentes Cotas da
Politica de Investimento da circulagao Subclasse

Classe;

Sénior € 100%
das Cotas da
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Subclasse
Subordinada
maioria das maioria das maioria das
Cotas em Cotas presentes Cotas da
(xxvi) deliberar sobre a deliberar circulacao Subclasse
sobre alteracdo do Indice de Sénior e 100%
Subordinagao; das Cotas da
Subclasse
Subordinada
(xxvii)  deliberar sobre a
interrupgao dos procedimentos de| maioria das
liquidacdo do Fundo ou o plano de Cotas em
liquidagdo  elaborado  pelos circulacao maioria das
prestadores de servigos essenciais, Cotas presentes | ndo aplicavel
na ocorréncia de um Evento de
Liquidagao; e
(xxviil) substitui¢dao ou maioria das maioria das maioria das
destitui¢do da Administradora (?otas e1~n Cotas presentes Cotas de cada
circulacao Subclasse
7.2. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presen¢a de pelo menos 1 (um)

Cotista, as deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto no item 7.1

acima.

7.2.1. Aplicam-se a convocacdo e instalagdo da Assembleia Especial as regras previstas

no Capitulo Sexto da Parte Geral do Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral.

8. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO, RENDIMENTOS,
RESGATE DE COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1. Independentemente da Subclasse ou série, serao valoradas pelo Custodiante em cada
Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valora¢io das Cotas ocorrera a partir do Dia Util

seguinte a 1* Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série (nos casos de Cotas Seniores) ou
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Subclasse (no caso das Cotas Subordinadas), sendo que a tltima valoragdo ocorrera na respectiva
Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor (a) das Cotas Seniores
serd o de fechamento do Dia Util anterior; e (b) das Cotas Subordinadas sera o de fechamento de
cada Dia Util.

8.2. Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da

Classe serdo incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

(1) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos da Classe, bem como
observado o cumprimento da Reserva de Liquidez, os rendimentos da Carteira da Classe,
se houver, serdo incorporados ao valor das Cotas Seniores, de forma proporcional e
simultanea para todas as Cotas Seniores, até¢ o valor equivalente & Meta de Remuneragao

das Cotas Seniores descrita no respectivo Apéndice; e

(i1) apds o procedimento previsto no item (i), os rendimentos remanescentes da Carteira da
Classe, se houver, serdo integralmente incorporados ao valor das Cotas Subordinada, de

forma proporcional e simultanea para todas as Cotas Subordinadas.

8.3. A partir da 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Nominal Unitario
das Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre:
(a) o Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) o valor
unitario da Cota Seniores no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores estabelecida no respectivo
Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de
amortizacao ou resgate. O Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores sera calculado na abertura

de cada Dia Util pelo Administrador.

8.4. A partir da 1* Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo Valor
Nominal Unitario sera calculado no fechamento de todo Dia Util e equivalera ao maior valor entre:
(a) o Patrimonio Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Sénior em circulacdo, dividido

pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo no respectivo Dia Util; e (b) zero.

8.5. O REGULAMENTO, O PRESENTE ANEXO DESCRITIVO E SEUS
APENDICES NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS
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AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA
CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

8.6. Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela reten¢ao de Impostos de
Renda (“IR”) incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instrugao
Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuragdo da base de céalculo
do IR, de forma acurada e sem prejuizos ao Cotista pelo Administrador, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o
compartilhamento das informagdes de custo e data de aquisi¢do das Cotas que tenham sido
adquiridas no mercado secundario a Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
viabilizar o calculo do IR dos rendimentos e amortizagdo. O ndo compartilhamento enseja em
maior 6nus tributario para o investidor, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a

data de aquisi¢do das Cotas.

8.7. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo e no respectivo Apéndice.

8.8. A distribui¢do de resultados observara a Meta de Remuneracgao das Cotas Seniores
referente a respectiva Subclasse, conforme datas definidas nos respectivos Apéndices.

8.9. Quando do pagamento de Resgate das Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo
liquidadas.

8.10. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas apenas na data de liquidacao da Classe.
8.11. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo

efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio (i) do Fundos21; ou
(i1) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.12. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas se der

em dia que ndo seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
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valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

8.13. No ambito de processo de liquidagdo antecipada descrito no Capitulo 10 abaixo, os
Cotistas poderdo receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,

sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

8.14. Qualquer entrega de Direitos Creditorios, para fins de pagamento de amortizagao
e/ou resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio e
respeitando a ordem de subordinagdo, considerando a propor¢do do nimero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe, fora do
ambito da B3.

8.15. Diariamente, a partir da Data da 1? Integralizagdo de Cotas até a liquidacao integral
das obrigacdes da Classe, o Administrador se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de

Alocacdo de Recursos™):

(1) pagamento dos Encargos da Classe;

(11) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Liquidez de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos da Classe, a serem incorridos

nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;

(i11)  pagamento de resgate das Cotas Seniores aos cotistas dissidentes, nos termos deste Anexo

Descritivo, se aplicavel;

(iv)  amortizagdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das Cotas Seniores,
conforme cronograma constante do Apéndice, se aplicavel;

V) Amortizacio Extraordinaria das Cotas Subordinadas, até o limite do atendimento ao Indice
de Subordinacdo ou a critério do Gestor, conforme descrito no item 6.14 deste Anexo

Descritivo e observado os termos descritos no respectivo Apéndice;

(vi)  Resgate das Cotas Subordinadas, conforme cronograma constante do Apéndice;
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(vii)  aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

(viii) aquisi¢do de Ativos Financeiros;

8.16. Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista acima, o Gestor devera
manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem da Classe, desde a 1* Data de Integralizagdo de
Cotas até a liquidacao da Classe. A Reserva de Liquidez sera determinada pelo Gestor na 1* Data
de Integralizagdo de Cotas ou até o 10° (décimo) Dia Util de cada més, conforme o caso, e sera
equivalente ao valor estimado das despesas e dos encargos da Classe para os 3 (trés) meses

seguintes.

8.17. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Liquidez serdo

obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros de liquidez didria.

8.18. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e a manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Classe ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas, reunidos em
Assembleia, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos na Classe, por meio da subscri¢ao e da
integralizacdo de novas Cotas por todos os Cotistas, na propor¢dao dos valores das Cotas de sua

titularidade no Dia Util imediatamente anterior a data de realiza¢io da referida Assembleia.

8.19. Todas as despesas mencionadas no item &.17 acima serdo de inteira
responsabilidade da Classe e dos Cotistas, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Agente de
Controladoria e o Custodiante, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo

pagamento de quaisquer desses valores.

8.20. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial nos termos do item 8.26 acima sera
iniciada ou mantida antes do recebimento integral do aporte de recursos dos Cotistas e da assung¢ao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios para eventual pagamento das

verbas de sucumbéncia a que a Classe venha a ser condenada.

8.21. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Agente de
Cobranca, bem como seus respectivos socios, administradores, procuradores, empregados,

prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome, nao serao responsaveis



Docusign Envelope ID: 5B04533B-9541-45FA-A037-E746972DFBB4

por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais

mencionadas no item 8. 19 acima, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

9. RESERVA DE LIQUIDEZ E VALORACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS

9.2. Reserva de Liquidez. A partir da 1* Data de Integralizagdo, o Gestor estabelecera a

Reserva de Liquidez. A Reserva de Liquidez serd constituida quando da integralizagdo das Cotas
e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Liquidez
serdo investidos em Ativos Financeiros de liquidez diaria. A Classe detera todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Liquidez,

sendo que os respectivos rendimentos reverterdo em beneficio dos Cotistas.

10. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE
UNICA
10.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento

de Avaliacao:

(1) nao substituicao dos prestadores de servigo da Classe, no caso de rentncia e/ou destitui¢ao
do respectivo prestador de servigo, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data da
comunicacdo da renlncia e/ou da destituigdo, conforme a ser verificado pelo

Administrador;

(1)  pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, interven¢ao ou
liquidagao extrajudicial do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Gestor e/ou do

Administrador, sem a sua efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;

(1))  pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocagio de Recursos que ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

caracterizacao do referido evento;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

na hipotese de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento, que ndo seja
sanada em até 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia do desenquadramento ou 2

(dois) desenquadramentos consecutivos;

inobservancia, pelo Agente de Cobranga, de suas respectivas obrigagdes, desde que o
respectivo evento, que nio seja regularizado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do
recebimento, pelo Agente de Cobranga, de comunicacdo enviada pelo Administrador,

informando-o de sua ocorréncia;

amortizacdo de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste Anexo
Descritivo e desde que, na hipdtese deste pagamento decorrer comprovada e
exclusivamente de problemas operacionais ndo atribuiveis por dolo ou culpa a
Administradora e/ou ao Gestor, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva

ocorréncia;

caso qual(is)quer dos Contrato de Endosso, dos Termos de Endosso seja(m) considerado(s)
nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), desde que (a) a referida ocorréncia nao seja sanada em

até 180 (cento e oitenta) dias corridos a partir da data de seu acontecimento;

caso sejam verificadas Inconsisténcias Relevantes na verificagdo dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, em trés datas de verificagdo consecutivas ou em quatro

datas de verificagdo alternadas em um periodo de 1 ano;

caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez ndo atendam ao disposto

neste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas;

caso os recursos necessarios a realizacdo dos procedimentos para defesa dos titulares de
Cotas ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢do do Fundo, nos termos ali

previstos;

caso a Endossante deixe de transferir, para a Conta de Cobranga, conforme o caso, recursos
recebidos referentes aos Direitos Creditorios, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de seu pagamento ou recebimento, seja decorrente de cobranga ordinaria

ou extraordinaria;
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(xii)) descumprimento, pela Endossante, das obrigacdes decorrentes da Resolugdo de Endosso
quando da ocorréncia de uma Hipotese de Resolucdo de Endosso, que afete, no minimo,
10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, conforme verificado

pelo Gestor; e

(xiii) caso o Indice de Subordinagido esteja desenquadrado e os Cotistas Subordinados nao
subscrevam o valor necessario para cumprir o Indice de Subordinag¢ao no prazo maximo de

10 (dez) Dias Uteis contados do efetivo recebimento de notificagio para tanto.

10.2. Qualquer parte podera e a Endossante devera, conforme o caso, notificar por escrito
o Administrador, o Gestor e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao
indicados no item 10.1 acima, que lhe chegar ao conhecimento, devendo a Endossante realizar a
notificagdo no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento de tal Evento de

Avaliagao.

10.3. Qualquer parte podera e o Gestor devera notificar por escrito a Endossante sobre a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo indicados no item 10.1 acima que lhe chegar ao
conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento de tal Evento

de Avaliagao.

10.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 10.2 e 10.3 acima, ao tomar conhecimento de
qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Gestor suspendera imediatamente (i) a aquisi¢do de novos
Direitos Creditorios, mediante notifica¢ao prévia por escrito a Endossante, com antecedéncia de 2
(dois) Dias Uteis até a realizagdo da Assembleia Especial mencionada que deliberaré a respeito do
Evento de Avaliacao, e (ii) o pagamento de Remuneragao e de Amortizacao de Principal de todas
as Cotas Seniores e convocara imediatamente uma Assembleia Especial, a qual decidira, observado
o quorum de deliberag@o de que trata o Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, se o referido Evento de
Avaliagdo deve ser ou ndo considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada e (a) caso a
Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, ndo serd necessaria a convocacdo de nova Assembleia Especial para
deliberacdo do Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Especial delibere que
qualquer dos Eventos de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada, as medidas
adicionais a serem tomadas pela Classe quanto aos procedimentos, controles e prestadores de

servicos da Classe e do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da
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ocorréncia do Evento de Avaliagdo em questdo, bem como retomar a aquisi¢do de novos Direitos

Creditorios Elegiveis.

10.5. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Especial

prevista no item 10.4 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada pelo Administrador.

10.6. Na hipotese de nao instalagao da Assembleia Especial, em segunda convocagao, por

falta de quérum, o Evento de Avaliagdo ndo constituird um Evento de Liquidagcdo Antecipada.

10.7. Eventos de Liquidagdo Antecipada. Além das hipdteses previstas na

regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe qualquer das

seguintes ocorréncias:

(1) se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui Evento de Liquidacgao;

(i)  deliberagdo da Assembleia Especial pela liquidacdo da Classe;

(iii)  renuncia ou destituicdo do Administrador e/ou do Gestor sem que a Assembleia Geral
eficazmente nomeie instituicao habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste

Anexo Descritivo;

(iv)  desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditérios integrantes da Carteira; e

(v) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares.

10.7.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, o Administrador
devera dar inicio aos procedimentos de liquidag¢do antecipada da presente Classe, definidos nos

itens a seguir.

10.7.2. Na hipotese prevista no item 10.7.1 acima e nos termos do artigo 126 da Resolugado
CVM 175, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortiza¢ao das Cotas; e (i1) convocar imediatamente uma
Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo

adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao
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assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidagdo antecipada da presente Classe, que
os Cotistas dissidentes solicitem o Resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo

Descritivo.

10.7.3. Sera assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo
que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar as suas Cotas até o
encerramento da Assembleia em questdo; e (ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
terdo o direito de alterar os seus votos até o encerramento da referida Assembleia. Nao possuindo
o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas

dissidentes, o Administrador devera iniciar os procedimentos de liquidagcao do Fundo.

10.7.4. A Assembleia Especial nos termos do item 10.7.2 acima devera deliberar no minimo
sobre: (i) o plano de liquidacao elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento; e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da

Assembleia Especial.

10.7.5. Caso seja decretada a liquidagdo antecipada da presente Classe o Administrador
deverad promover a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas,
no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial nos termos do item 10.7.2 acima.

10.7.6. Caso a Assembleia Especial referida no item 10.7.2 ndo seja instalada em segunda
convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0 Administrador convocara
nova Assembleia Especial por meio, ao menos, de publicagdo no site do Administrador; apds o
que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de

Cotistas, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 10.7.7 abaixo.

10.7.7. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas determinar a nao liquidagao antecipada
da Classe, a Classe realizara o resgate de todas as Cotas, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitério, observado a Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocagdo de Recursos e a igualdade de
condigdes para as Cotas de uma mesma Subclasse e/ou série, observados os seguintes

procedimentos:
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(1) o Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (b)

transferira todos os recursos recebidos a Conta Movimento;

(i1) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos

Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta Movimento; €

(ii1))  observada a Ordem de Alocagdo de Recursos definida acima, o Administrador debitara a
Conta Movimento e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos

disponiveis.

10.7.8. Caso a carteira de Direitos Creditorios possua provento a receber, ¢ admitida,
durante o prazo previsto no caput do Art. 126 da Resolugdo CVM 175, a critério do Gestor (i) a
transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada Cotista; ou (ii) a

negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

10.7.9. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo da Classe a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos e dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira da Classe.

10.7.10. A Assembleia Especial que confirmar a liquidacao da Classe devera deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos e dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira da Classe.

10.7.11. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes serdo realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo estipulado na
Assembleia Especial de que trata o item 10.7.2 acima, em moeda corrente nacional, na medida em

que a Classe disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Resgate devidos.

10.7.12. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidagdo da Classe quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas no prazo
estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 10.7.2 deste Anexo Descritivo, pelo valor
da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocagdo de

Recursos estabelecida no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.
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11. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

11.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscri¢des de Cotas; (¢) comunicar a existéncia do Patrimoénio Liquido negativo ao Gestor; e (d)
divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175/22. Adicionalmente, na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara se o Patrimonio Liquido

esta negativo.

11.1.1. Apo6s tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o Administrador devera em
até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto
com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o Patrimdnio
Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades
previstas no §4° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugado
do Patriménio Liquido negativo de que trata o item “(i)”’, em até 2 (dois) Dias Uteis apos concluida
a elaborac¢do do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

11.1.2. Ap0s a adogao das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o Administrador e o
Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas referidas no item 11.1.1

acima se torna facultativa.

11.1.3. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1
acima, o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor € o
Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 11.1
acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo.

11.1.4. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item
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11.1.1 acima, e anteriormente a sua realiza¢ao, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o
Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que

resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

11.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de ndo aprovacao
do plano de resolugao do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipotese
que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscri¢des de Cotas; (ii) cindir, fundir ou
incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador
e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo
seu Patrimonio Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragao

judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua

auséncia ndo impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizagao.

11.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, ¢ permitida ainda a
manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada

pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.1.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quorum ou os Cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima, o Administrador

deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia
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competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a
Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais

infracdes cometidas antes do cancelamento.

11.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.
12. FATORES DE RISCO

12.1. Os Ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente
os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

12.2. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagdo do investimento
implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢@o financeira e em

virtude da regulamentacgao aplicavel.

12.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor e a Endossante ndo serdo
responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciagcdo ou perda de valor sofrida pelos
ativos; (i1) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios
vendidos a Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos

Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.
Risco de Mercado

Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, os Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdomica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que

podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
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compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais,
limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios e/ou a amortizagdo e/ou o

resgate dos Ativos Financeiros.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos ¢ a
inutilizagdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, poderd haver o aumento da inadimpléncia no mercado, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou a diminui¢ao da liquidez dos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Existéncia de Conflitos Internacionais. Fatores relacionados a geopolitica internacional e a
existéncia de conflitos internacionais, a exemplo do conflito envolvendo a Federagdo Russa e a
Ucrania, podem provocar efeitos negativos na economia brasileira e, por consequéncia, no mercado
de capitais local. Especificamente com relagdo ao conflito entre a Federagdo Russa e a Ucrania,
afloraram-se animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas entre outras
nacdes indiretamente interessadas, a exemplo do Brasil, culminando em um cenério global de
incerteza. A guerra na Ucrania tem ocasionado a alta nos precos do petroleo e do gas natural, a
valorizacdo do dolar e, consequentemente, o aumento na pressao inflacionaria, dificultando a
retomada econodmica brasileira, o que pode impactar negativamente no pagamento dos Direitos

Creditérios e/ou na amortizacao e/ou resgate dos Ativos Financeiros.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Remuneragado.
Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas pré-fixadas ou pos-
fixadas. Assim, ¢ possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos
Financeiros e a meta de remuneragdao das Cotas Seniores. Uma vez que o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas decorre, além do pagamento dos Direitos Creditorios, do

pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao



Docusign Envelope ID: 5B04533B-9541-45FA-A037-E746972DFBB4

ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de remuneracdo das Cotas Seniores,
conforme especificado no respectivo Apéndice. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
remuneracdo das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, o Agente de Controladoria, o Agente de Cobranca e eventuais terceiros contratados

pelo Fundo ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditérios podera ser investida nos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteracdes na regulamentagdo sobre a precificagdo dos
referidos ativos. Essa oscilagao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos

Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.

Fatores Macroeconomicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditorios, o Fundo depende do pagamento dos Direitos Creditorios para realizar a
amortizacdo e o resgate das Cotas, conforme o caso. A solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditorios pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios, afetando

negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortiza¢ao e/ou o resgate das Cotas, conforme o caso, decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao e/ou das Cotas, se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos,

o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.
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Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Agente de Cobranga ou
de quaisquer terceiros contratados pelo Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Agente de
Cobranga e eventuais terceiros contratados pelo Fundo ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate
das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esté sujeita a riscos

diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

Auséncia de Garantias. Os Direitos Creditorios ndo contam com qualquer tipo de garantia, sendo
certo que seu integral pagamento depende da solvéncia e da capacidade de pagamento das fontes
pagadoras dos Direitos Creditorios. Igualmente, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ndo contam com qualquer tipo de garantia, sendo certo que seu integral pagamento depende
da solvéncia e da capacidade de pagamento de seus emissores ou devedores finais, conforme

aplicavel.

Auséncia de Coobrigagdo dos Endossantes. Os Endossantes nao respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos

Direitos Creditdrios, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

Risco de Modifica¢do das Condigoes da CCB por Decisdo Judicial: os Direitos Creditorios sdao
decorrentes de CCB que podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos seus
respectivos Devedores. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem é€xito nas
demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos ou

até ser anulados em decisao judicial, o que afetaria negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo.

Risco relacionado a Liquidag¢do Antecipada pelos Devedores da CCB: os Devedores poderdo, a
qualquer tempo, fazer o pagamento antecipado de suas obrigacdes assumidas na CCB, o que podera

prejudicar o cumprimento, pelo Fundo, de suas obrigacdes definidas neste Regulamento.

Risco Decorrente de Vicio na Formalizagdo do Empréstimo e/ou de Fraude: os documentos
relativos aos Direitos Creditdrios podem apresentar vicios questionaveis judicialmente, inclusive,
mas nao exclusivamente, vicios decorrentes de sua formaliza¢do, por exemplo, vicios de

verificagdo da capacidade do Devedor, bem como da veracidade e regularidade do seu
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consentimento, aceitagdo ou assinatura. Nesses casos, pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios pelos Devedores ou, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel, podendo o Fundo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja

pela auséncia de recebimento dos recursos.

Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo ndo vir a ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,

afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sist€émico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao hé garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, hipdtese em que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o

Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
Risco de Liquidez

Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos Creditorios. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para a negociacdo dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios pelo Fundo, poderd ndo haver compradores ou o

preco de negociagdo poderd causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimoénio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditorios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),

afetando os pagamentos aos Cotistas.

Negociagdo das Cotas em Mercado Secundario. O mercado secundario de cotas de fundos de

investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
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atualmente, apresenta baixa liquidez. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Agente de Controladoria ou do Agente de Cobranca quanto a possibilidade de

venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por a venda delas.

Risco do Endosso de Direitos Creditorios

Risco de Invalidade ou Ineficacia do Endosso: o endosso dos Direitos Creditorios ao Fundo podera
ser invalidada ou considerada ineficaz, o que impacta negativamente o patrimonio do Fundo, no
caso de (i) fraude contra credores, se no momento do endosso o Endossante for insolvente ou se
ele vier a se tornar insolvente; (ii) fraude a execucgao, se (a) no momento do endosso, o Endossante
for réu em um processo judicial capaz de torna-lo insolvente; ou (b) os Direitos Creditorios
endossados ao Fundo estiverem sujeitos a qualquer demanda judicial baseada em garantia real; e
(c) fraude a execugao fiscal, se o Endossante, ao celebrar o endosso da CCB, como contribuinte
por débito a Fazenda Publica, e crédito fiscal regularmente inscrito na divida ativa, ndo tiver ativos
para pagamento total da divida fiscal. Entretanto, o Administrador, o Custodiante, o Agente de
Controladoria, o Gestor ¢ 0 Agente de Cobranga nao verificarao os eventos acima em cada endosso
de Direito Creditorio e ndo serdo responsabilizados em caso de invalidacdo ou ineficacia do

endosso de um Direito Creditorio ao Fundo.

Risco de impugnacgao judicial: a CCB podera ser impugnada judicialmente tanto no que diz respeito
a sua formalizagdo quanto as taxas aplicadas e a forma de cobranca da CCB, inclusive em virtude
das disposicOes estabelecidas na Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada
(Cddigo de Defesa ao Consumidor), tais como uma possivel impugnagao de clausula abusiva, bem
como qualquer vicio nos Documentos Comprobatdrios que impegam a exigibilidade do crédito
(auséncia de assinaturas ou falta de prova de formalizacao regular do instrumento, representacao
ilegitima, dentre outros). Nesses casos, a CCB podera ser modificada ou cancelada em virtude de
decisdo judicial, o que poderd acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, afetar

negativamente a rentabilidade de seu patrimonio.
Riscos Operacionais
Falhas Operacionais. O endosso, a cobrancga e a liquidacao dos Direitos Creditorios e dos Ativos

Financeiros dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Endossantes, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Agente de Cobranga. O Fundo podera
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sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no
Acordo Operacional e no Contrato de Endosso, bem como em outros documentos, venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos

prestadores de servigos contratados pelo Fundo.

Risco de Bloqueio da Conta de Cobran¢a do Fundo ou da Conta de Movimenta¢do do Fundo: os
recursos provenientes do Fundo serdo direcionados para a Conta de Cobranca e para a Conta
Movimento. Em caso de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial das instituigdes financeiras onde
a Conta de Cobranga e a Conta Movimento sdo mantidas, os fundos nelas depositados poderao ser
bloqueados e recuperados pelo Fundo somente através de uma ordem judicial, o que afetaria seu

retorno e poderia causar perda de parte de seus ativos.

Troca de Informagoes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes do Fundo, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
esse risco venha a se materializar, o endosso, a cobranca e a liquidacao dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera ser afetada

adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrup¢do dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o Administrador,
o Gestor, o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Agente de Cobranga. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, poderéd afetar o regular
funcionamento do Fundo.

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratagdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade das Cotas.

Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade, pode contratar
terceiros para realizar a guarda eletronica dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditorios. A terceirizacdo desse servico poderd dificultar a verificagdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditorios, inclusive, no ambito da cobranga extrajudicial ou judicial

dos Direitos Creditorios inadimplidos.
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Documentos Comprobatorios em Formato Eletronico. Os Documentos Comprobatorios serao
formalizados eletronicamente e recebidos e guardados pelo Custodiante em formato eletronico.
Falhas operacionais nos sistemas de transmissdo e armazenamento dos Documentos
Comprobatorios em formato eletronico poderao dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso
a tais documentos. Nessa hipotese, a verificagdo da constitui¢do e da performance dos Direitos
Creditorios, bem como o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da sua

titularidade, poderao ser prejudicados.

Risco de Validag¢do das Informagoes para Concilia¢do dos Direitos Creditorios Adquiridos pelo
Fundo: caso o Endossante ndo fornega informag¢des em tempo habil, ou seja verificada qualquer
inconsisténcia nas informagdes recebidas pelo Agente de Conciliagdo para conciliagdo dos
pagamentos dos Direitos Creditorios recebidos pelo Fundo, tal fato podera impedir ou dar origem

a falhas no processo de conciliacdo dos valores depositados na Conta de Cobranca.

Falhas na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade poderdo ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditdrios em
desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez, geraria perdas ao Fundo e,

consequentemente, aos Cotistas.

Verificagao Prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir os Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo do atendimento aos Critérios
de Elegibilidade ¢ feita previamente a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pela Classe. Caso, apos a
respectiva Data de Aquisi¢do, os Direitos Creditorios endossados deixem, por qualquer motivo, de
atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida serd tomada pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de Controladoria ou pelo Agente de
Cobranca em relagdo aos referidos Direitos Creditérios, que permanecerdo na carteira do Fundo.
Nao ¢ possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade continuardo sendo atendidos apos a

aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditdrios. Os recursos para o
pagamento do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual

esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.
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Liquidacgdo do Fundo e da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidacao da Classe e, por conseguinte, do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo nido conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquida¢dao da Classe e, por consequéncia, do Fundo, poderd nao haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento das
Cotas ficaria condicionado, de acordo com a deliberagdo da Assembleia de Cotistas, (i) ao
vencimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
(ii) a alienagdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado pode causar perda aos Cotistas; ou (iii) ao resgate das Cotas por meio da dagdo em

pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros.

Dagdao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao do Fundo, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das Cotas, o Administrador devera convocar a Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos.

Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade para fazer frente a Alocagao
Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manuteng¢do dos fluxos de
originagdo e aquisicao dos Direitos Creditdrios. Nao ha garantia, ainda, de que o Fundo conseguira
manter o patrimonio liquido minimo, nos termos da Resolugdo CVM 175, sendo certo que, em caso

de inobservancia do patrimonio liquido minimo, a CVM podera determinar a liquidagdo do Fundo.

Risco da Subordinacdo de Cotas

Risco Decorrente da Subordina¢do das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores para Efeitos de
Amortizagdo e Resgate: Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideragao que tais
Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagoes €

resgates das Cotas Subordinadas estdo condicionadas ainda a existéncia de disponibilidades do
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Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza das Cotas e o risco a elas inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas ocorrerdao, nao sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o

Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso ndo ocorram.
Risco de Origina¢do

Origina¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis. A existéncia do Fundo estd condicionada a
originagdo e ao interesse dos Devedores em contratar empréstimos que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. Na hipotese de, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, a
interrup¢do das atividades do Endossante, bem como por questdes legais, regulatorios ou
macroecondmicas, ndo existirem Direitos Creditorios Elegiveis para a aquisi¢do pelo Fundo, a
Alocacdao Minima de Investimento podera ser desenquadrada. O desenquadramento da Alocagdo

Minima de Investimento podera levar a liquidagao do Fundo.

Outros Riscos

Precificagdo dos Ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentac¢do em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em

reducao do valor das Cotas.

Risco de Nao obter um Tratamento Fiscal mais Benéfico: o Gestor devera envidar seus melhores
esfor¢os para que o tratamento fiscal aplicavel aos fundos de longo prazo seja aplicado ao Fundo e
ao Cotista. Entretanto, em virtude de eventos fora do controle do Gestor ¢ possivel que o Fundo e
o Cotista ndo desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico, atribuido aos fundos de longo prazo.
Essa situacdo pode levar a um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento

nas Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,

conforme o disposto neste Regulamento. A meta de remuneragdo das Cotas Seniores ndo representa
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nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizagao das Cotas, a remuneragdo dos Cotistas podera ser inferior a meta de
remuneragdo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas devem ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas por cada um deles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade

direta sobre os ativos que compodem a carteira do Fundo.

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a originagao e a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, o comportamento
dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto o
fluxo de originacao como o fluxo de pagamento dos Diretos Creditérios podera ser interrompido,

comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Risco de Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Em que pese haja a contratacdo do
Agente de Cobranga Extraordindria para realizar a cobranga de eventuais Direitos Creditorios
inadimplidos, ndo hé garantia de que o crédito sera efetivamente recuperado, seja por falhas na
prestacao de servigo do Agente de Cobranga Extraordinaria ou por insolvéncia dos Devedores.
Ainda, em algumas hipoteses, serd necessario judicializar a cobranca, o que podera torna-la onerosa
ao Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo podera sofrer prejuizos, o que poderd impactar a rentabilidade

das Cotas e, consequentemente, os Cotistas.

Alteragdo da Legislacdao Aplicavel ao Fundo. A legislagdo aplicavel ao Fundo e aos investimentos
por ele realizados esta sujeita a alteragdes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia
da COVID-19. A publicacdo de novas leis ou uma nova interpretagdo das leis vigentes podera
impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de

autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e
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alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa,

o valor das Cotas, bem como as condigdes para o resgate das Cotas.

Risco de Conflito de Interesses. A originadora dos Direitos Creditdrios foi contratada para atuar
como Agente de Cobranca Extraordinaria da Classe. Assim, € possivel que venha a existir conflito
de interesses no exercicio das atividades de cobranga dos Direitos Creditorios. Esse potencial
conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditorios
inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos ao patrimonio da Classe e na

rentabilidade das Cotas.

Risco de Governanga. As deliberacdes de determinadas matérias sdo aprovadas com quorum
minimo ou qualificado, conforme definido neste Anexo Descritivo. O titular de pequena quantidade
de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel.
Ainda, ¢ possivel que o Cotista ndo possa votar em determinadas matérias, conforme disposto no
artigo 78 da Resolugao CVM 175.

Risco de Ndo Colocagao ou Colocagdo Parcial das Cotas. A aprovagao da colocagdo das Cotas
poderd autorizar a subscrigdo parcial das Cotas representativas do patrimonio da Classe,
estipulando um montante minimo para subscricdo de Cotas, com o correspondente cancelamento
das Cotas nao colocadas. Caso a distribuicao se dé por meio de oferta publica e ndo seja atingido
0 montante minimo para subscri¢do de Cotas, referida oferta publica de distribuicao de Cotas sera
cancelada. Caso haja integralizagdo e a oferta seja cancelada, fica a Administradora obrigado a
ratear entre os subscritores que tiverem integralizado suas Cotas, na propor¢ao das Cotas subscritas
e integralizadas, os recursos financeiros captados pelo Fundo acrescido dos rendimentos liquidos

auferidos pelas aplicagdes do Fundo no periodo.

Risco referente a emissdo e assinatura dos Documentos: As CCB serdo emitidas e endossadas em
meio eletronico, que ndo gozard obrigatoriamente da presun¢do de autenticidade garantida aos
documentos que sdo certificados pela ICP-Brasil. Nesse sentido, nao havera certificado de
comprovagdo de assinaturas pelas Partes respectivas e, portanto, ndo serd possivel reclamar da
Endossante a devolucdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios em razdo de prejuizos
relacionados a questionamentos relativos a invalidade das CCB, em razao da assinatura eletronica

em ambiente virtual.
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Risco de Auséncia de Andlise Préevia dos Documentos do Fundo e da Classe pela CVM e pela
ANBIMA. A dispensa de andlise prévia dos documentos do Fundo e da Classe pode resultar em
informacdes incompletas, inadequadas ou que ndo atendam totalmente aos padrdes exigidos pela
CVM e pela ANBIMA, aumentando o risco de os investidores nao terem uma compreensao dos
termos e condi¢des do Fundo e da Classe. Ainda, a auséncia de revisdo detalhada por parte da CVM
e da ANBIMA pode implicar na falta de uma avaliagdo rigorosa dos riscos associados as ofertas
de cotas, o que poderia prejudicar a capacidade dos investidores de tomar decisdes informadas e

aumentar a exposi¢ao a possiveis eventos adversos.

OS INVESTIMENTOS FEITOS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DO AGENTE DE CONTROLADORIA, DO
GESTOR, DO AGENTE DE COBRANCA, DOS ENDOSSANTES, DOS AGENTES DE
CONTAS VINCULADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO (FGC).

13. ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE E REMUNERACAO DOS
PRESTADORES DE SERVICO

13.1. A administragdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelo Administrador
e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restrigoes estdo descritos no Capitulo
8 do Regulamento. O Administrador e o Gestor, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da Classe
e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que integrem
a Carteira da Classe.

13.2. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificacdo dos

Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por
ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, de
forma trimestral e por amostragem, na Data de Aquisi¢@o, por meio da verificacdo dos Documentos
Comprobatorios, conforme procedimento descrito no Anexo IV. Em adicdo a verificacdo dos
Documentos Comprobatérios conforme a metodologia disposta acima, o Custodiante verificard, de
maneira integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no respectivo trimestre. O

Gestor e o Custodiante nao sao responsaveis pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios,
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tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta

informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

13.2.1. O Gestor poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificag¢do do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela Classe, desde que o referido
terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as

regras e procedimentos aplicaveis a verificagao dos Documentos Comprobatérios.
13.2.2. O Gestor ira realizar o registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora.

13.2.3. Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso
V, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175/22, caso o somatério dos valores de face dos
Direitos Creditérios em relagdo aos quais seja verificada Inconsisténcia Relevante, na verificagdo
realizada nos termos do item 13.2 acima, no Dia Util anterior a data-base do respectivo
demonstrativo trimestral, o Gestor deverd comunicar o Administrador para que este prontamente

convoque a Assembleia Especial para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas.

13.4. Taxa de Administracdo. Pelos servigos de administragdo, custodia, controladoria e

escrituragdo, sera devida pelo Fundo taxa de administrag¢do correspondente a prestacao dos servigos
do Administrador, do Custodiante, do Agente de Controladoria ¢ do Escriturador. A Taxa de
Administragdo serd paga de maneira proporcional ao Patriménio Liquido de cada Classe e sera
equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento), ao ano incidente sobre o Patrimdnio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor
mensal minimo de R$ 16.300,00 (dezesseis mil e trezentos reais).

13.4.1. Serd acrescido a remuneracdo do Administrador, para a participacdo e
implementa¢do das decisdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o valor

equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades.

13.4.2. Pela prestacdo dos servigos de verificagdo, trimestral da existéncia, da integridade
dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios adquiridos substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo, sera devido pela Classe ao Custodiante o montante fixo de R$ 5.000,00

(cinco mil reais) trimestralmente em cada data de verificacdo.
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13.5. A Taxa de Administragio sera paga mensalmente, no ultimo Dia Util do més
subsequente ao més da prestagio dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os
valores expressos em reais dispostos no item 13.4 acima serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo positiva do indice Geral de Pregos - Mercado — IGP-M, divulgado

pela FGV ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
13.5.1. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio

dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

13.6. Taxa de Gestao. A Taxa de Gestao serd paga de maneira proporcional ao Patrimonio

Liquido de cada Classe ¢ serda equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento), a0 ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 16.300,00 (dezesseis mil e trezentos reais).

13.6.1. Adicionalmente, a titulo de taxa de implantacao, sera devido ao Gestor o valor de
R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), devidos em uma parcela, na data de primeira integralizagao
de Cotas.

13.6.2. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o ultimo Dia Util do més subsequente
ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores
expressos em reais dispostos no item 13.6 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em
lei, pela variagdo positiva do Indice Geral de Pre¢os — Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundagio

Getulio Vargas (FGV) ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

13.6.3. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao.

13.7. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo calculadas e provisionadas todo
Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do

Patriménio Liquido do Dia Util anterior.
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13.8. Serdo acrescidos mensalmente as remuneracgdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas

aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

13.9. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdao acrescidas das taxas cobradas

pelos fundos investidos, observadas as disposi¢des da Politica de Investimento do Fundo.

13.10. Taxa Maxima de Custddia. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos

Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante,
pelos quais fard jus a parcela da Taxa de Administragdo, conforme o previsto neste Anexo
Descritivo e no respectivo contrato de custodia, firmado entre o Custodiante, o Agente de

Controladoria e o0 Administrador.

13.11. Taxa Maxima de Controladoria. Os servicos de controladoria e precificagdo de

ativos do Fundo e/ou da Classe Unica serdo exercidos pelo Agente de Controladoria, pelos quais
fard jus a parcela da Taxa de Administragdo, conforme o previsto neste Anexo Descritivo € no
respectivo contrato de custddia, firmado entre o Custodiante, o Agente de Controladoria ¢ o

Administrador.

13.12. Remuneracdo do Agente de Cobranca. Pela prestagcao dos servigos de cobranga dos

Direitos Creditorios Inadimplidos, o Fundo pagard ao Agente de Cobranga, mensalmente, a
remuneragdo equivalente a 5% (cinco por cento) da somatoria do valor dos Direitos Creditorios
que estejam inadimplidos por mais de 60 (sessenta) dias e que sejam recuperados pelo Agente de
Cobranga e efetivamente recebidos pelo Fundo no més em questao.

13.12.1. Eventuais despesas adicionais necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos pelo Agente de Cobranca, em beneficio do Fundo, como a contratacdo de

advogados e escritdrios de cobranga, serdo diretamente pagas pelo Fundo.

13.13. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida

pelo Administrador.

13.14. Tendo em vista que a Classe nao conta com distribuidores das Cotas que atuem de
forma continua, o Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que sejam
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contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos das respectivas ofertas, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
e alteragOes posteriores.

14. ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Sao os encargos previstos no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento, bem como

as seguintes despesas:
(1) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

\

(i)  contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;

(ii1))  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;
(iv)  despesas com subcontratagdo dos servigos mencionados no item 13.2 e subitens;
(v) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga;
(vi)  despesas incorridas em razdo da cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e
(vil)  despesas com o registro de Direitos Creditorios em Entidades Registradoras.

15. DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado
aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for
o caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servicos, especialmente do
Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter

conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
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ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador ¢ do Gestor e, a0 menos enquanto

a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

15.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes
que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os

especificados no artigo 10.2 da parte geral do Regulamento.

15.1.2. A divulgacdo das informacdes previstas no item 15.1.1 deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador, do Gestor € da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, comunicagao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a

negociac¢ao e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e do Gestor.

15.1.3. O Administrador deve fazer as publicacdes previstas neste Anexo Descritivo sempre
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser
remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagao sera feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informacgdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgagdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacdo das

informagdes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.2. Divulgacao de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Anexo Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais
previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores e por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato
ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no item 15.1 deste Anexo Descritivo.

Qualquer mudanca com relagao a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
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16. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. Escrituracdo Contabil ¢ Demonstracoes Contdbeis. A Classe tera escrituracao

contabil prépria. As demonstracdes contdbeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do Fundo
e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposicdes dos artigos 66 e
seguintes da Resolucao CVM 175/22.

16.2. As demonstragdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de

cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posicdo

financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
(i1) demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstracao do resultado do exercicio, o
balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimonio Liquido, demonstracio do

fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagao em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras

16.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguird o

exercicio social do Fundo, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

16.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstracdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensura¢do dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se
disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website
“www.oliveiratrust.com.br”. Qualquer alteragdo na empresa de auditoria contratada serd
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas
paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para

negociagao.
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17. DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-
mail) como uma forma de comunica¢ao valida entre o Administrador, o Gestor, a Endossante e os
Cotistas.

17.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo e/ou
dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou implementacao, envolvendo
quaisquer Cotistas, a Endossante, o0 Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos

do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Sdo Paulo, 17 de julho de 2025

(“0 ;:6()76 MPEUEIRL Simpdis (::Z:&:Ma
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., na qualidade de Administrador do TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

.......... o Docusignedby
IMKE PRelipe MPEUERL SImpLB turz ApAUSO
2

AAAAAAAAAAAAA

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA



Docusign Envelope ID: 5B04533B-9541-45FA-A037-E746972DFBB4

ANEXO 1

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO
TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [e]* ([®]) Série da subclasse de Cotas Seniores da classe tnica do TTMR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terd as seguintes

caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores

Quantidade de Cotas Seniores:

Valor Unitério de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuicdo:

Montante Minimo para

Colocacao:

Tipo de oferta:

Regime de Distribuicao:

Data de Resgate:

RS [1([*D

[*] ([*]) cotas

RS [1([*D

[@ vista, na data de subscricdo] [/mediante chamadas de
capital realizadas pelo Gestor, na forma e conforme os

prazos definidos no boletim de subscrigdo das Cotas
Seniores]

[*] ([]) dias

RS [1([*D

[Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes
da Resolugcao CVM 160/22].

[*]

[<1([D
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Data de Resgate Esperado:

[Sobretaxa

Sénior]{ou}[Percentual Sénior]:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

Registro e Negociagdo das Cotas

Seniores da 12 Série:

(1D

[#]% ([*] por cento)

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizacdo de Cotas até a
Data de Resgate das Cotas Seniores. A Meta de
Remuneracdo sera determinada por meio da apropriagdo
diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da

Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.

As seguintes datas:

o [[l=VI-VI-1l
o [[VI-VI-1l

o [[VI[VI]]
o [[VI[VI]]
o [[VI-VI-1l
o [[VI[VI]I]

As Cotas Seniores da 1* Série serdo depositadas para
(1) distribuigdo  primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo secundaria por
meio do FUNDOSZ21, sendo a distribui¢do e as negociacdes
liquidadas e as Cotas Seniores depositadas eletronicamente
pela B3. As Cotas Seniores estardo sujeitas as restrigoes de
negociacdo previstas no artigo 86, inciso II, da Resolugdo

CVM 160/22 e demais disposi¢des aplicaveis.
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ANEXO IT

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DO TTMR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas da classe unica do TTMR FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o

“Regulamento”™), terd as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas

Subordinadas:

Quantidade de Cotas

Subordinadas:

Valor Unitério de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Tipo de colocagao:

Data de Resgate:

R$ [1([*D

[*] ([*]) cotas

R$ [<1([*D

[a vista, na data de subscri¢do] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]]

[Colocagao privada].

[<1([D
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ANEXO III

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANCA E DA
POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO
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POLITICA DE COBRANCA

Este documento formaliza e determina as regras gerais da cobranga de Direitos Creditorios
Transferidos Inadimplidos, com o objetivo de garantir a unicidade nas decisdes de
cobranga do Agente de Cobranga.

A aplicagdo das normas mencionadas ¢ mandatdria, devendo ser respeitada por todasas
areas que estejam envolvidas no processo de cobranca. Excec¢des deverdo ser submetidas
para avaliacdo e deliberagdo da geréncia executiva da Torra Torra Administradora de
Cartdes de Crédito Ltda (“TACC”).

1. Negbcios e Produtos. O Empréstimo Pessoal Torra ¢ a liberagdo de crédito em conta

para nossos clientes para uso.

O processamento dos vencimentos para adimplente sera feita pela empresa Matera, uma
vez que esse cliente fique inadimplente sera direcionado para plataforma Easycollector.

As regras de segmentagdo da carteira inadimplente serdo parametrizadas na plataforma
Easycollector e descritas ao longo deste anexo. A operacionalizacio da cobranca
acontecera por meio de plataforma de discagem (discador) e plataforma de CRM (SMSe e-

mail).

As contas com inadimplemento até 59 (cinquenta e nove dias) serdo negociados dentro
Easycollector utilizando as API da plataforma “Matera” utilizando todos célculos de multa,
mora e desconto previsto em boleto.

2. Regras de Cobranga. Com o 1° dia sem pagamento da parcela aberta, o cliente setorna
elegivel as estratégias e esteira de cobranca. As etapas de cobranga sdo divididasem 2 (duas)
fases: (i) fase amigavel: 1 (um) a 59 (cinquenta e nove) dias de atraso; e (ii) fase

contenciosa ou extrajudicial: Maior ou igual a 60 (sessenta) dias de atraso.

2.1. Fase amigavel: 1 a 59 dias de atraso. Consideraremos que as primeiras faixas de

atraso dos tendem a ter uma maior propensao ao pagamento. Acrescido a este fator, o
cliente do Empréstimo Torra possui alto grau de fidelidade a operagdo (Lojas Torra) e que
procura honrar com seus compromissos afim de manter seu crédito tanto nas modalidades

empréstimo pessoal quanto no cartdo Private Label.

Desta maneira, como forma de preservar o bom relacionamento com os clientes e a
assertividade nas recuperagdes dos respectivos débitos em atraso, a TACC adotara como
estratégia de cobranga interna nessas faixas de atraso (Cobranga Amigavel). Nesse sentido
a TACC provera de uma equipe de profissionais qualificados e que estejam aderentes aos

valores da Cia.
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A cobranga ¢ pautada em um conjunto de regras que constituem a régua de cobranga,tendo
como objetivo identificar o perfil dos devedores, para que entdo defina a melhor estratégia
de abordagem e métodos de classifica¢do de clientes objetivando umacobranga de acordo
com cada perfil de devedor.

Para contato, serdo utilizados os seguintes canais:

e  Contato digital: Sera utilizado os meios de SMS e E-mail enviados através de uma
plataforma de CRM, atualmente Sales Force / Zenvia. Geralmente esse canal ¢ empregado
na estratégia de lembrete de vencimento e na orientacdo dos clientes enquanto aos canais e

opcdes de pagamento.

o Contato telefonico: Utilizacdo de um discador ativo (atualmente CallFlex) para

contactagdo do cliente em larga escala. Geralmente nesse método de acionamento os
agentes tém como objetivo concretizar uma negociagdo de divida, formalizando uma
promessa de pagamento da (s) parcela (s) em atraso com acréscimos dos encargos
contratuais.

Obs.: Caso o cliente ndo consiga arcar com 0s novos vencimentos, teremos a opgao de

Renegociacao de Divida (Sujeito a analise de Crédito).

Nos sistemas de operacionalizag¢do da cobranga (CRM e Discagem) temos o registro detodas

as agoes e formas de contato realizados ao longo da jornada do cliente.

2.2. Fase contenciosa ou extrajudicial — maior ou igual de 60 dias de atraso. Ao atingir

®0 (sessenta) dias de atraso o cliente passa a ter a gestdo do seu contrato na plataformada
Wedoo (Easycollector). Nessa fase o cliente serd enviado a 6rgaos de protecdo ao crédito,
a saber, “bureaus” (Boa Vista, Quod, Serasa, ETC).

Obs.: Em caso de reabilitacao (pagamento apds a inser¢ao em algum bureau), essa ocorrera
em um periodo de 5 dias tteis a contar da data do pagamento da divida e/ou da 1* (primeira)
parcela do acordo.

*#% Um ponto relevante no ciclo de vida do cliente inadimplente ¢ que nesse momento a
divida recebe o status de “Creliq” (Crédito Liquidagdo), em que todas as parcelas vencidas
sdo somadas, as parcelas a vencer contendo juros sdo trazidas a valor presente € 0 novo
saldo devedor total se torna o novo “valor principal” do montante que sera base das futuras

negociacdes junto ao cliente.

Devido a essa faixa de atraso ser mais dificultosa, a recuperagao tende a ser mais complexa.
Por esse motivo, a TACC opta por utilizar os servigos especializados em cobranca

oferecidos por determinadas assessorias especializadas em cobranga.
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Sob o ponto de vista de alocagdo, as carteiras sao distribuidas de forma a permitir sempre
uma competicdo entre as assessorias utilizando a meritocracia como balizador de

manuten¢ao das mesmas.

As modalidades de negociacdo nessa fase serdo sempre efetivadas mediante a algum

acordo, podendo ser:

e  Acordo unico: é aquele em que o cliente realiza o pagamento uma tnica vez. Ou seja,

¢ uma cobranca sem parcelamento futuro.

e  Acordo parcelado: ¢ aquele em que o valor total da divida ¢ dividido, contendo

parcelamento futuro. Para que o cliente realize um acordo parcelado € necessario que sua

proposta de negociacao se encaixe em métricas (condi¢des) pré-definidas:

Os acordos serdo celebrados mediantes a duas formas de pagamento: boleto bancérioe PIX.
Assim que o cliente realiza o pagamento da 1?. parcela do acordo ou pagamentounico, o seu
CPF ¢é reabilitado dos Orgios de protegio ao crédito.

Obs.: Se porventura, ocorrer uma quebra do acordo, o valor pago pelo cliente ¢ abatidodo
“valor principal” e a nova divida ¢ novamente corrigida com a taxa de juros de pré-

estabelecida.

Cabe a TACC o gerenciamento e acompanhamento dos resultados e o devido suporte aos
responsaveis pela cobranca (Interna ou Assessorias), atraveés relatérios e indicadores pré-

estabelecidos, visando sempre a eficiéncia e qualidade da recuperagao.

3. Excec¢des. Qualquer tipo de solicitagdo de excecdes para negociacdes deverd ser
solicitado a geréncia executiva da TACC formalmente via e-mail.

4. Revisdo. Este documento ¢ revisado anualmente e modificagdes ocorridas dentro

deste periodo serao incluidas posteriormente.
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POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO

1. INTRODUCAO

Este documento formaliza e determina as regras gerais de concessao, modelos de score,
campanhas massificadas e algadas de aprovacao, com o objetivo de garantir a unicidade
nas decisoes de Crédito para o produto “Empréstimo Pessoal” da Torra Administradora de
Cartdes de Crédito.

A aplicagdo das normas mencionadas ¢ mandatdria, devendo ser respeitada por todasas
areas que estejam envolvidas no processo de Crédito. Excecdes deverdo ser submetidas

para avaliagdo e deliberagao da Geréncia Executiva.

Este documento ¢ revisado anualmente e modificagdes ocorridas dentro deste periodoserao

incluidas posteriormente.

2. NEGOCIOS E PRODUTOS

O Empréstimo Pessoal Torra € uma linha de crédito para clientes do cartdo Torra, no qual
o valor emprestado pode ser utilizado da forma que o cliente desejar. O processamento do
empréstimo € feito pela empresa Onidata (Matera) através da plataforma Creditor e as

regras para concessdo do Crédito parametrizadas no motor Riskpack da Neurotech.

3. REGRAS PARA CONCESSAO DE CREDITO

A concessao de crédito deve ser fundamentada em uma analise criteriosa das informacoes
disponiveis. A solicitagdo de um novo empréstimo deve respeitar necessariamente um

conjunto de critérios e verificagdes que estdo descritos abaixo.

3.1. Proposta de 3.2. Documentagio 3.3. Confirmagao
Crédito Exigida Cadastral

3.4. Restrigoes e 3.5. Modelos 3.6. Atribuigdo de
Elegibilidade Estatisticos Limite

3.7. Politica para 3.8. Formalizagio da
Excegoes contratagio
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31

Proposta de Solicitacio de Empréstimo Pessoal

As informagdes cadastrais exigidas nas propostas de solicitagdes de Empréstimo Pessoal sdo

fundamentais para a andlise de crédito dos proponentes, cabendo ao agente responsavel pela

captura dos dados, certificar-se da veracidade das informagdes através de confirmagdes e

documentos comprobatérios reconhecidos nesta norma.

Na entrevista de crédito, as informagdes minimas exigidas sao:

Identificagdao do proponente: documento de identificacdo pessoal (tipo,nimero, data de

emissao, data expedi¢do e 6rgdo expedidor)

O
O

O

3.2

CPF - Cadastro de Pessoa Fisica
Nome completo

Data do nascimento

Celular

Estado Civil

Motivo do empréstimo

Nome completo da mae
Telefone fixo (opcional)

E-mail

Localizagdo (residencial)

Informagdes Profissionais
Profissao

Renda mensal

Documentacio Exigida
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As informagdes apresentadas na entrevista de crédito deverdo ser comprovadas através de
documentos originais, vigentes e validos em todo territorio nacional. Estes documentos devem

ser digitalizados e armazenados pelo prazo de 5 anos para serem acessados sempre que necessario.

Os documentos podem ser nas modalidades fisica e digital devendo ter as seguintes

caracteristicas: ser originais, legiveis, sem sinal de adulteragdo ou rasura e estejam dentro do prazo
de validade.

o Documento de identificagao pessoal com foto

Carteira de Identidade - RG, Carteira de Conselhos de Classes, CNH - CarteiraNacional de
Habilitacdo, RNE - Registro Nacional de Estrangeiro (com permanéncia definitiva no Brasil),
Carteira de Identificagdo da Policia Civil ou Militar, RE Registro Especial Militar (Forgas

Armadas — militar engajado).

. CPF - Cadastro de Pessoa Fisica

Cartdo do Ministério da Fazenda, Carteira de Identidade, Carteira de Conselhosde Classes com
foto, Previdéncia Social, Carteira Nacional de Habilitagdo com foto, comprovante de inscri¢do do
CPF junto a Receita Federal.

° Foto

Foto do proponente no ato da solicitagao do cartao.

33 Confirmacoes Cadastrais

Além dos documentos exigidos durante o processo de concessao de crédito, serd feitaa validacao

dos seguintes dados informados pelo consumidor através de Bureaus. A saber:

. Comprovacio de residéncia

. Capacidade financeira
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. Documentos Pessoais

As confirmagdes serdao realizadas de forma automatica, no entanto havera uma série deagdes
operacionais nas lojas a fim de garantir a integridade em todo o processo de onboarding. Os
fornecedores de informagdes possuem notoria credibilidade e sdo homologados juridicamente

para prestacao de servicos a Torra Administradora de Cartdes de Crédito.
Todas as propostas sdo submetidas a uma analise preventiva de fraude a fim de identificar
possiveis desvios que corroborem com a falsidade ideologica e outras praticas ilicitas. A

ferramenta utilizada atualmente ¢ a Unico, onde ¢ possivel avaliar a foto do proponente e

confrontar com a base de dados desta empresa.

34 Restricoes e Elegibilidade

Os proponentes que apresentarem algum dos pontos listados abaixo ndo terdo suas propostas

aprovadas:

o Idade menor de 18 anos;

. CPF nio regular junto aos Orgdos Federais;

. Nao possuir cartdao Private Label Torra;

. Score comportamental no cartao Private Label Torra de maiores riscos;
. Bloqueios internos;

. Registros de fraudes.

35 Modelos Estatisticos —Scores

Os escores estatisticos sdo fundamentais no processo de andlise de crédito. Todas aspropostas
devem ser escoradas por um modelo de crédito e decididas através de pontode corte, definido a

partir de um critério pré-estabelecido de risco e retorno para a operacao.

O desenvolvimento e homologacdo dos modelos e ponto de corte deverdo observar asexigéncias

descritas no Capitulo 4 — Modelos Estatisticos deste documento.
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3.6 Atribui¢io de Limites
A determinagdo do limite de crédito devera ser baseada na renda do proponente bem como sua
avaliagdo de risco. Os proponentes com piores riscos deverao receber um limite menor em relagdo

a sua renda. Os melhores clientes (menores riscos) poderao receber um limite maior.

As regras de atribui¢do em fungao do risco deverao observar ainda as politicas de limitesminimos e

maximos do produto.

37 Politica para Excecoes
O processo de concessdo de crédito deve respeitar as exigéncias desta norma. Entretanto, casos

pontuais de exce¢do deverao observar os critérios estabelecidos e que constam como descritos no

Capitulo 6 - Excegoes.

38 Formalizacao

Para formalizagdo das operacdes € obrigatorio o armazenamento digitalizado pelo prazode 5 anos

para serem acessados se necessarios dos seguintes documentos:

. Contrato assinado - O contrato devera estar devidamente preenchido e assinadopelo
proponente.

. Documentos exigidos - Copias dos documentos do proponente deverdo ser
capturadas.

. Foto - Digitalizar uma foto do cliente no local da solicitagdo do cartdo.

4. MODELOS ESTATISTICOS

Os potenciais clientes que solicitam crédito deverdo ser submetidos ao fluxo de aprovagio no
qual estardo compreendidos os modelos estatisticos de Credit Score, quefornecerao uma pontuagao
correspondente ao risco do cliente se tornar inadimplente oundo rentdvel para a carteira nos meses

seguintes.
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41 Tipos de Modelos

Os clientes deverao ser analisados obrigatoriamente por um modelo de CREDITSCORE de
Bureau, que compreende em um modelo estatistico baseado substancialmente em dados

comportamentais externos (de mercado).

411 Desenvolvimento e Valida¢ao

Os modelos de crédito devem ser desenvolvidos por uma equipe qualificada utilizando técnicas
estatisticas como: regressao logistica, arvores de decisao, redes neurais ou qualquer outra técnica

que tenha sua eficacia comprovada.

41.2 Monitoramento

Os modelos devem ser monitorados periodicamente pela equipe de riscos da Torra
Administradora de Cartdes de Crédito a fim de garantir a sua aderéncia ao publico aplicado e sua

eficacia na discriminacao de risco. Devem ser acompanhados através derelatorios, tais como:

. MIS DE ADERENCIA: deve refletir se o perfil atual da populagio, onde estd sendo
aplicado o modelo de score, ¢ semelhante ao de quando foi desenvolvido.A aderéncia ¢ analisada
pelos indicadores KS1 e IEP (indice de Estabilidade daPopulagdo);

. MIS DE ESTABILIDADE: deve indicar a estabilidade das varidveis que compdeo
modelo de score a fim de sinalizar qualquer alteragao no padrao dos campos.A estabilidade ¢

analisada também através dos indicadores KS1 ¢ IEP;

. MIS DE PERFORMANCE: deve refletir a capacidade de discriminagdo de risco do
modelo e indicar a tendéncia ao longo do tempo. O principal indicador de performance ¢ o KS2.

4.2 Pontos de Corte
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A partir da aplicacdo dos modelos de Credit Score ¢ atribuido uma pontuacao ao cliente,que
determinard o nivel de risco através da estratégia de ponto de corte a ser definida por taxa de

inadimpléncia ou rentabilidade no processo de aprovagao de crédito.

4.2.1 Critérios de Escolha

Os critérios para escolha dos pontos de corte deverao seguir a seguinte prioridade:

. RENTABILIDADE: defini¢do a partir dos indicadores de rentabilidade como receita,
perda de crédito, despesas diretas, impostos, custo de captagdo, etc. Objetiva a maximizagdo do
lucro na carteira de entrantes; e

. INADIMPLENCIA: defini¢io com base em indicadores de atraso (“acima 60”, “acima

907, etc.). Tem como objetivo a reducdo na inadimpléncia de safras novas.

422 Monitoramento e Gestao

A decisao de pontos de corte, assim como elementos chave na gestdo de riscos deve ser
monitorada periodicamente através de relatorios a fim de garantir o bom andamentoda estratégia
pré-estabelecida pela area de Crédito da Torra Administradora de Cartdesde Crédito. Ha a previsao

de reunides mensais para discussao e deliberacdes sobre o tema.

5. CAMPANHAS

Toda e qualquer agdo comercial massificada de oferta de crédito para pré-aprovados oupré-

selecionados devem obrigatoriamente possuir documentagao propria.

As bases de origem devem ser de fonte clara, idonea, atualizada e verossimil.

Serdo considerados clientes aptos, somente aqueles atenderem aos critérios minimosde
elegibilidade descritos abaixo:

o A conta/cartdo deve estar em dia;
. Sem acordo de renegociacao de divida vigente;

. Sem registro de Fraude;
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. Sem bloqueio.

As contas elegiveis apos os filtros minimos supracitados deverao ser segmentadas emclasses de
risco para a atribui¢cdo de limite. Para a segmentacao de risco e definicao das classes devem ser
adotados métodos quantitativos, como por exemplo: arvores dedecisdo (CHAID), segmentagao,
entre outros, bem como ferramentas estatisticas de predicdo de inadimpléncia como escores
comportamentais, escores de bureaus, entre outras. Deste modo a distribui¢ao de limites ocorrera
de acordo com a classe de risco. Nao devem ser selecionados clientes de alto risco para as

campanhas de crédito.

Uma vez definido os clientes elegiveis, os mesmos serdao disponibilizados para agao comercial. A
validade sera no maximo de 60 dias, apds este periodo o mesmo devera ser reavaliado ou

substituido.

6. EXCECOES

Qualquer pedido de excegdo, de qualquer ordem deve ser formalizado a geréncia da area de

Crédito através de e-mail, onde esse serd submetido a devida aprovagdo executiva.
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ANEXO IV

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigagdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada trimestralmente, por amostragem, nos termos no art. 36, §1°, do Anexo
Normativo II da Resolu¢do CVM n° 175, podendo o Gestor realiza-la diretamente ou mediante a

contratagdo de terceiros especializados.

Sem prejuizo do disposto nesta politica, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de
Direitos Creditorios, o Gestor deverd verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios. A verificacdo sera realizada observados os parametros previstos neste Anexo
IV.

Procedimentos realizados:

Para a verificagdo dos Documentos Comprobatérios, o Gestor devera utilizar os seguintes

procedimentos e pardmetros:

Procedimento A. Obten¢ao de base de dados analitica do Custodiante, por Direito Creditorios, para

selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacgdo dos recebiveis.

Procedimento B. Selecao de amostra:

No ambito das verificagdes a serem realizadas por amostragem, a determinagdao da respectiva

amostra (quando aplicavel) se dara pela formula abaixo:

n=__ N*z2*p*(l-p)
ME? * (N — 1) + 22 * p * (1-p)

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um nimero inteiro, o tamanho da amostra

n sera o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:
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n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que ¢ inverso da fun¢do Distribui¢do Acumulada Normal (0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporc¢ao sendo avaliada: 5% (cinco cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima ¢ definida como féormula para amostragem em distribui¢cdes hipergeométricas,

(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sao os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos

estipulados neste anexo I (“Itens”).

A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento descrito

abaixo:

(a) caso a amostragem ndo seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera composta

pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(b) caso a amostragem seja aplicavel:

(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

(2)  para determinar o 1* (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado um
nimero aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o 1* (primeiro) Item da amostra serd a

correspondente a tal nimero aleatério na numeragao estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, sera
gerado um novo niimero aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra serd a
correspondente a tal nimero aleatorio na numeragao estabelecida em (1) acima; caso referido Item
ja faca parte da amostra, serd escolhida o préoximo Item da lista (de acordo com a ordenagao

numérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o Item em questdo seja o de
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nimero N, o proximo da lista serd o de nimero 1), que ndo faga parte da amostra.

Procedimento C. Verificagdo da documentagdo conforme critérios abaixo:

Dentre outros que o Gestor entenda cabiveis, (1) a verificagdo da existéncia e correta formalizagado
dos Documentos Comprobatdrios, incluindo a verificagao das assinaturas de tais Documentos
Comprobatorios, (2) comparagdo entre (a) as informagdes constantes dos Documentos
Comprobatorios e (b) as informagdes constantes da base de dados do Custodiante, formada a partir
do arquivo eletronico de retorno gerado pelo Custodiante, na Data de Aquisicdo e Pagamento
correspondente aos Direitos Creditorios Endossados, contendo a descrigdo das CCBs que

atenderam aos Critérios de Elegibilidade.



