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REGULAMENTO

REGULAMENTO DO CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, nos termos da Resolugcdo CMN n2 2.907,
de 29 de novembro de 2001, da Resolugao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicdes

legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.
1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula,

terdo os significados a eles atribuidos nesta cladusula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ

sob 0 n262.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer

titulo.
“Afiliadas” Consideram-se Afiliadas de uma determinada parte as
sociedades que sejam, em relacdo a parte, (i) ligadas ou

coligadas; (ii) controladas ou que sejam suas controladoras;
(iii) estejam sob controle comum; ou (iv) que tenham

administradores comuns.

“Agéncia Classificadora de Qualquer agéncia de classificacgdo de risco autorizada a

Risco” prestar tais servigos junto a CVM que venha a ser contratada
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pelo Fundo, se aplicdvel nos termos da regulamentacdo

aplicavel.

“Agente de Cobrang¢a” Significa a CONECTEPAG, ou qualquer empresa do seu Grupo

Econdmico, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

“Alienacdo Fiduciaria de A alienagdo fiducidria das a¢des das Cedentes, a serem
Acgoes” constituidas pela CONECTEPAG e pela REVOLUTION ENERGIA
em favor do Fundo por meio dos Contratos de Alienacdo
Fiducidria de Acbes, em garantia de suas obrigacdes,

conforme previstas nos respectivos Contratos de Cessao.

“Alienagao Fiduciaria de Em conjunto, a alienagdo fiducidria dos equipamentos
Equipamentos” vinculados aos Contratos de Locacdo e a alienacgdo fiducidria
dos equipamentos vinculados aos Contratos EaaS cedidos ao
Fundo, a serem constituidas em favor do Fundo pela
CONECTEPAG e pela REVOLUTION ENERGIA,
respectivamente, por meio dos Contratos de Alienagdo
Fiducidria de Equipamentos, em garantia de suas obriga¢des,

conforme previstas nos respectivos Contratos de Cessao.

“Alocagao Minima” Significa a Alocagdo Minima — Entidade de Investimento e a
Alocagdo Minima — Regulatdria, quando mencionadas em

conjunto.

“Alocagao Minima — Entidade O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
de Investimento” Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios,
conforme a definicdo de direitos creditérios prevista na
Resolucao CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, para
fins de sujeicdo do Fundo ao regime de tributacdo de que

trata a secdo Il do capitulo Il da Lei 14.754.

“Alocagdao Minima - Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do

Regulatéria” Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios
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Aquiridos, conforme definido pelo Conselho Monetario

Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Agente de Monitoramento e  Significa a REVOLUTION LTDA, ou o seu sucessor a qualquer

Manutengao EaaS” titulo.

“Amortizagdo de Principal” Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do Valor Principal de Referéncia das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino conforme efetivamente
realizada em tal Data de Pagamento, calculada nos termos do

Capitulo 13 do Anexo e do Apéndice aplicavel.

“Amortizagdo Extraordinaria A amortizac¢do extraordinaria das Cotas Juniores, que podera
das Cotas Juniores” ser realizada exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no item 13.3 do Anexo e seus

subitens.

“Amortiza¢ao Ordindria” Amortizacdo em Regime de Caixa no curso ordinario das

atividades do Fundo e/ou da Classe.

“Amortiza¢do Sequencial” Amortizacdo em Regime de Caixa, de acordo com a
senioridade das Cotas, conforme hipdteses previstas no

Regulamento e/ou Anexo.

“ANBIMA” Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.
“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do

Regulamento.
“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,

elaborado conforme um dos modelos constantes nos

Suplementos D, E e F do Anexo.
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“Assembleia” Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria, quando referidas em conjunto ou

indistintamente.

“Assembleia Geral” A assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas do
Fundo.
“Assembleia Especial” A assembleia para a qual sdo convocados somente os Cotistas

de determinada Classe ou Subclasse de Cotas.

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da Classe,
Liquidez” conforme definidos em cada Anexo.
“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na CVM

contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo, escolhida a critério da Administradora dentre uma
das seguintes empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes; KPMG
Auditores Independentes S.S.; Deloitte Brasil Auditores
Independentes  Ltda.; Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.; BDO Auditores Independentes Ltda. ou

Grant Thornton Auditoria e Consultoria Ltda.

“Augusto Cesar do Augusto Cesar do Nascimento Beber, brasileiro,
Nascimento Beber” administrador de empresas, casado, portador da Cédula de
Identidade n2 30.245.832-3 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n2
296.585.568-84, com domicilio e residéncia na Avenida

Mofarrej, 706, apartamento 336, Sdo Paulo/SP.

“Autoridade” Qualquer departamento, comissdo, conselho, secretaria,
agéncia ou instrumentalidade federal, estadual ou municipal,
bem como qualquer tribunal ou painel administrativo, judicial

ou arbitral e qualquer pessoa agindo em nome destes, seja
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um funciondrio, um procurador ou qualquer terceiro com

jurisdicdo sobre o assunto em questao.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Banco QI Tech” Ql SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicdo

financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, Rua Gilberto Sabino, n? 215, 142 andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2 32.402.502/0001-35.

“Cedentes” Quando referidas em conjunto, a CONECTEPAG e a
REVOLUTION ENERGIA, ou qualquer empresa do Grupo
Econdmico da CONECTEPAG e da REVOLUTION ENERGIA.

“Cessao” Cada cessdo de Direitos Creditérios em favor da Classe.

’

“Cessao da Carteira’ Cessdo de Direitos Creditdrios Adquiridos, que poderd ser

realizada conforme a Politica de Investimento da Classe.

“Cessao Fiduciaria” A cessdo fiducidria da totalidade dos recursos depositados
nas Contas Vinculadas, a ser constituida por cada Cedente em
beneficio do Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de

Cessao Fiduciaria.

“Classe” Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e

vice-versa.
“CONECTEPAG” Significa a CONECTEPAG 001 S.A., sociedade anbénima de

capital fechado, com sede na Rua Arquiteto Olavo Redig de

Campos, 105, 222 andar, Cj. 221, Edificio EZ Towers — Torre B,
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Chacara Santo Antonio, CEP 04711-905, na cidade de S3do
Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n@

52.780.865/0001-11.

“Condigoes de Cessao” Condicbes de cessdao dos Direitos Creditérios, definidas no

item 8.2 do Anexo.

“Conta Vinculada A conta especial n? 6282689-5, Agéncia 00001, de
Conectepag” titularidade da CONECTEPAG no Banco Q| Tech,
movimentadas pela Gestora, na qual serdo recebidos os
recursos decorrentes do pagamento do preco de aquisicdo

dos Direitos Creditérios Locagao.

“Conta Vinculada Revolution” A conta especial n? 9610565-4, Agéncia 00001, de
titularidade da REVOLUTION ENERGIA no Banco Ql Tech, na
qual serdo recebidos os recursos decorrentes do pagamento

do preco de aquisicao dos Direitos Creditdrios EaaS.

“Contas Vinculadas” Quando referidas em conjunto, a Conta Vinculada

Conectepag e a Conta Vinculada Revolution.

“Conta do Fundo” Agéncia 2419, Conta Corrente n2 0097390-0, mantida junto

ao Banco Itau BBA.

“Contraparte de Derivativos Qualquer instituicdo financeira que possua classificacdo de
Autorizada” risco de crédito de longo prazo, atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao maior
entre (i) a mais elevada classificacdo de risco atribuida as
Cotas Seniores, caso aplicavel, e (ii) br.AA- (ou equivalente).
Caso a instituicdo financeira atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo e tenha sua classificacdo
rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a

Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-
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se a substitui-la por outra Contraparte de Derivativos

Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

“Contrato(s) de Alienagao Quando referidos em conjunto, os contratos celebrados entre
Fiduciaria de A¢oes” o Fundo e cada Cedente, por meio dos quais serdo
estabelecidos, conforme aplicavel, (i) os termos e condicGes
para a Alienacdo Fiduciaria de A¢cGes da CONECTEPAG; e (ii)
os termos e condi¢bes para a Alienacao Fiducidria de Acdes

da REVOLUTION ENERGIA.

“Contrato(s) de Alienagao Quando referidos em conjunto, os contratos nos quais serao
Fiduciaria de Equipamentos”  estabelecidos os termos e condigdes para a Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos, a serem celebrados entre o
Fundo e (i) a CONECTEPAG, para os equipamentos vinculados
aos Contratos de Locacdo; e (ii) a REVOLUTION ENERGIA,

para os equipamentos vinculados aos Contratos EaasS.

“Contrato(s) de Cessao” Quando referidos em conjunto, os contratos nos quais serao
estabelecidos os termos e condi¢gbes para a cessdo dos
Direitos Creditérios Locagdo e dos Direitos Creditérios Eaas, a
serem celebrados entre o Fundo e a CONECTEPAG e entre o

Fundo e a REVOLUTION ENERGIA, respectivamente.

“Contrato(s) de Cessao Quando referidos em conjunto, os contratos nos quais serdo
Fiduciaria” estabelecidos os termos e condi¢Ges para a cessado fiducidria
da totalidade dos recursos depositados na Conta Vinculada
Conectepag e na Conta Vinculada Revolution, a serem
celebrados entre o Fundo e a CONECTEPAG e entre o Fundo

e a REVOLUTION ENERGIA, respectivamente.
“Contrato de Cobrang¢a” Contrato firmado entre o Fundo e o Agente de Cobrancga, no

qual serdo estabelecidos os termos e condi¢Ges para a

cobranga de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos.
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“Contrato(s) de Conta Quando referidos em conjunto, os contratos firmados entre
Vinculada” cada Cedente, o Fundo, a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., inscrita no CNPJ sob o n?2 32.402.502/0001-35 e a
Gestora, no qual serdo estabelecidos os termos de
movimentac¢do da Conta Vinculada Conectepag e da Conta

Vinculada Revolution.

“Contrato(s) de Locagao” Os contratos de locacdo de imodveis e infraestrutura

celebrados entre os Devedores e a CONECTEPAG.

“Contrato(s) EaaS” Os contratos de locagdo de imodveis e infraestrutura

celebrados entre os Devedores e a REVOLUTION ENERGIA.

“Contrato de Monitoramento Os contratos de monitoramento e manutencdo de
e Manutengao EaaS” equipamentos referentes aos equipamentos vinculados aos
Contratos EaaS cedidos ao Fundo e objeto do Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Equipamentos, por meio do qual o
Agente de Monitoramento e Manuten¢do EaaS sera

contratado.

“Cotas” As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores,

guando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Juniores” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas

Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate.
“Cotas Mezanino” Cotas que nao se subordinam as Cotas Juniores, mas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo e

resgate.

“Cotas Seniores” Cotas que ndo se subordinam as Cotas Juniores e as Cotas

Mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate.
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“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo e que fard jus ao recebimento de qualquer valor
devido nos termos desse Regulamento, que seja Cotista ao
final do dia atil imediatamente anterior a respectiva data do

pagamento.

“CRI"” Certificados de recebiveis imobilidrios lastreados nos

Direitos Creditérios Cedidos.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios, definidos

no item 8.1 do Anexo.

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de custddia
de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793,
Bela Vista, CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o

n2 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo.
“CVM” Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizagao” Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma

determinada subclasse ou série.

“Data de Aquisi¢ao” Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos Creditdrios
pelo Fundo.
“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizacido de Cotas,

independentemente da subclasse ou série.
“Data de Pagamento” Cada data em que ocorrer a amortizagao ou o resgate das

Cotas de uma determinada subclasse ou série, conforme

especificada no respectivo Apéndice, sendo certo que as
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Datas de Pagamento das Cotas Seniores e Cotas Mezanino
criadas a partir de Novembro de 2025 deverdo ser Datas de

Referéncia.

“Data de Referéncia” significa todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar do més
da Data de Inicio do Fundo. Caso uma Data de Referéncia
coincida com dia que n3o seja Dia Util, serd

automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util

subsequente.
“Data de Verificagdo” Significa o Ultimo dia de cada més calendario.
“Demais Prestadores de Prestadores de servigcos contratados pela Administradora ou
Servicos” pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da clausula 4
do Anexo.
“Devedor” Qualquer devedor dos Direitos Creditdrios.
“Dia Util” Cada dia util, para fins de operagGes praticadas no mercado

financeiro, conforme especificado na Resolugdio CMN

n2 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

“Direitos Creditorios Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

Adquiridos”

“Direitos Creditorios Cedidos” Direitos Creditérios Adquiridos que sejam objeto da Cessado

da Carteira para fins de eventual emissdo de CRlIs.

“Direitos Creditorios CRI” Direitos creditérios oriundos de certificados de recebiveis

imobiliarios lastreados por Direitos Creditérios Cedidos.
“Direitos Creditdrios EaaS” Direitos creditdrios oriundos de imdveis e infraestrutura

cujas construgdes e benfeitorias gerem energia solar para os

locatarios do Contratos EaaS;
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4

“Direitos Creditorios Locagao” Direitos creditdrios oriundos de imdveis e infraestrutura
cujas construcGes e benfeitorias gerem energia solar para os

locatarios do Contratos de Locacao;

“Direitos Creditorios” Direitos Creditérios Locacao, Direitos Creditérios EaaS e
Direitos Creditérios CRI, quando mencionados em conjunto

e/ou indistintamente.

“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
“Documentos Documentacado que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
Comprobatdrios EaaS” Eaas$, os quais incluem: (i) o Contrato EaaS; (ii) os Documentos

Comprobatdrios Locagdo descritos nos itens (ii) a (xi) abaixo;
e, conforme aplicdvel, (iii) a nota fiscal da prestacdo dos
servicos de engenharia e homologacdo objeto do respectivo
Contrato EaaS; (iv) o relatdrio de geracao de energia emitido
pela entidade responsavel; e (v) o documento de

identificagdo do proprietdrio do imével.

“Documentos Documentacgao que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
Comprobatoérios Locagdo” Locagdo, os quais incluem: (i) o Contrato de Locagdo; (ii) o
documento de identificagdo do respectivo Devedor; (iii) o
contrato social do respectivo Devedor (caso seja pessoa
juridica); (iv) o comprovante de residéncia do respectivo
Devedor; (v) documentagdo que comprove a titularidade da
propriedade do respectivo imdvel, incluindo, mas nado se
limitando a IPTU, matricula, declaracdo de posse e
propriedade ou outro documento que os substitua, conforme
descrito na Politica de Formalizacdo; (vi) o Relatdrio de
Formalizagdo; (vii) o aditivo do Contrato de Locagdo (caso seja
aplicavel); (viii) a nota fiscal dos equipamentos objeto do
respectivo Contrato de Locagdo; (ix) a nota fiscal da prestagdo

dos servigos do integrador objeto do respectivo Contrato de

11
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Locacdo; (x) o parecer de acesso; e (xi) as fotos de

comprovacgdo do despacho de energia e da finalizacdo da

obra.
“Documentos Quando referidos em conjunto, os Documentos
Comprobatodrios” Comprobatdrios EaaS e os Documentos Comprobatdrios
Locagao.

“Documentos da Operagao” Em conjunto: (i) os Contratos de Cessdo; (ii) o Contrato de
Cobranga; (iii) o Contrato de Monitoramento e Manutencao
EaaS; (iv) os Contratos de Alienacao Fiduciaria de Acdes; (v)
os Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos; (vi) os
Contratos de Cessao Fiduciaria; (vii) os Contratos de Conta

Vinculada; e (viii) o Regulamento.

“Efeito Adverso Relevante” Qualquer efeito adverso relevante (a) na situacao (financeira,
juridica ou reputacional), nos negdcios, nos bens, nos
resultados operacionais, na posi¢gao financeira, na liquidez
e/ou nas perspectivas das Cedentes e de seus Grupos
Econdmicos; e/ou (b) na capacidade das Cedentes de cumprir
qualquer de suas obrigacbes relacionadas aos respectivos

Contratos de Cessdo.

“Entidade de Investimento” O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela
Administradora na estruturagao, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as decisGes
relacionadas a composicdo da carteira do Fundo e/ou Classe,
na forma do disposto na Resolu¢cdo CMN n2 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

“Entidade Registradora” Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

12
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“Eventos de Avaliagao” Eventos definidos no item 17.5 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar

se tais eventos constituem Eventos de Liquidagdo.

“Escriturador” Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 11.1

do Anexo.

"Evento de Deterioracao de A ocorréncia de qualqguer um dos seguintes eventos,
Crédito" conforme aplicdveis, em relacdo a uma parte:
(i) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nos Documentos da Operagdo ou em qualquer outro
contrato ou documento relativo ao Fundo, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado dentro do prazo de cura
especifico previsto no respectivo instrumento ou, caso ndo
haja prazo especifico ali previsto, em até 2 (dois) dias Uteis
contados da comunicagdo da parte inocente nesse sentido; e
(ii) a ocorréncia ou existéncia de: (a) um
inadimplemento, evento de inadimplemento, declaracdao de
vencimento antecipado ou outra condicdio ou evento
semelhante (de qualquer forma descrito) em relagdo a tal
parte ou, qualquer garantidor de tal parte, nos termos de um
ou mais acordos ou instrumentos celebrados entre quaisquer
deles (individual ou coletivamente); ou (b) um
inadimplemento de uma parte ou garantidor com relagédo a
um ou mais pagamentos devidos a outra parte, em valor
agregado ndo inferior ao montante de RS 500.000,00
(quinhentos mil reais) nos termos de tais acordos ou
instrumentos (depois da entrada em vigor de qualquer

exigéncia de comunicacdo ou periodo de caréncia).
"Evento de Insolvéncia" A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,

conforme aplicaveis, em relagdo a uma parte:

(i) a decretagdo de faléncia ou intervengao pelo BACEN;

13
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(i) a decretacdo de regime de administracdo especial
tempordria (RAET) pelo BACEN;

(ii) a decretacdo de liquidacdo extrajudicial;

(iii) a extingado, liquidacdo, dissolugao, insolvéncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal
ou a decretacdo de faléncia;

(iv) pedido de recuperacao judicial, independentemente
de deferimento pelo juizo competente, propositura de
mediacdo, conciliagdo ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagao de plano de
recuperacdao  extrajudicial, formulado pela parte,
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano, ou medidas
antecipatdrias para qualquer processo similar, inclusive em
outra jurisdicao;

(v) mediacdo, conciliacdo ou pedido de suspensdo de
execucdo de dividas, qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislacdo
aplicavel, desde que, em caso de requerimento por terceiros,
nao sejam elididos no prazo legal; e

(vi) realizagdo ou ocorréncia de quaisquer eventos com
efeitos similares aos descritos nos itens acima, no Brasil e/ou
no exterior, desde que, em caso de requerimento por

terceiros, ndo sejam elididos no prazo legal.

“Eventos de Liquidagdo” Eventos definidos no item 17.6 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar
sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdao da
Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores

de Servicos Essenciais.
“Evento de Verificagao do Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja ocorréncia
Patrimonio Liquido” enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o

Patrimonio Liquido esta negativo.

14
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“Fator de Ponderag¢ao” Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas

Mezanino em circulagdo, o valor especificado no respectivo

Apéndice.
“" X x
Fator de Ponderagao O menor dentre os Fatores de Ponderacao referentes a todas
Mezanino” as séries de Cotas Mezanino em circulacdo, conforme

especificados nos respectivos Apéndices.

“Fator de Ponderagao Sénior” O menor dentre os Fatores de Ponderagao referentes a todas
as séries de Cotas Seniores em circulagdo, conforme

especificados nos respectivos Apéndices.

“FPD30” A razdo entre (a) o valor de face dos Direitos Creditdrios da
Safra em questdo cuja primeira parcela estd ou ja esteve
vencida hd 30 (trinta) dias corridos ou mais, descontados
eventuais pagamentos realizados; e (b) o valor de face dos
Direitos Creditérios da Safra em questdo, cujas primeiras
parcelas venceram ha 30 (trinta) dias corridos ou mais em
relacdo as suas respectivas datas de vencimento original,

tendo sigo pagas ou ndo.

“Fundo” CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratério CVM n2 16.559, de 20 de agosto de 2018,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Campos Bicudo, 98, 32 andar, conjunto 31, CEP 04536-
010, inscrita no CNPJ sob o n2 23.360.896/0001-15, ou a sua

sucessora a qualquer titulo.
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“Grupo Econdmico”

“HDT Holding”

”

“indice de Cobertura

“Indice de Cobertura

Mezanino”

“Indice de Cobertura Sénior”

4

“indice de Subordinagdo”

“indice de Subordinagdo

Sénior”

“indice de Subordinagdo

Mezanino”

BancoDaycoval

O grupo formado por controladores e controladas, conforme
definicdo prevista no artigo 116 da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

A HDT Holding S.A, sob o n9

inscrita no CNPJ

52.804.798/0001-28.

Significa o indice de Cobertura Mezanino e o indice de

Cobertura Sénior, quando mencionados em conjunto.

O indice de cobertura das Cotas Mezanino, correspondente a
razdo entre (i) (Fator de Ponderagdo Mezanino * Valor
Presente dos Direitos Creditérios Locacdo e Direitos
Creditérios EaaS liquidos de PDD) + Disponibilidades; e (ii)
Somatoério do saldo de Cotas Seniores e Cotas Mezanino em
circulacdo, que a Classe devera observar, a partir do

momento em que haja Cotas Mezanino em circulacao.

O indice de cobertura das Cotas Seniores, correspondente a
razdo entre (i) (Fator de Ponderagdo Sénior * Valor Presente
dos Direitos Creditdrios Locagdo e Direitos Creditdrios EaaS
liquidos de PDD) + Disponibilidades; e (ii) Saldo de Cotas
Seniores em circulacdo, que a Classe devera observar, a partir

do momento em que haja Cotas Seniores em circulagdo.

Significa o Indice de Subordinacdo Mezanino e o indice de

Subordinagdo Sénior, quando mencionados em conjunto.

A razdo entre (i) o somatdrio do patriménio das Cotas Junior

e das Cotas Mezanino; e (ii) o Patrimdnio Liquido da Classe.

A razdo entre (i) o somatorio do patriménio das Cotas Junior;

e (ii) o Patriménio Liquido da Classe.
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“indice Referencial” indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de
uma determinada série, conforme definido no respectivo

Apéndice.

“Investidores Autorizados” Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolucdao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

“Justa Causa” Significa (a) atuagdo do Agente de Cobranga ou do Agente de
Monitoramento e Manutencdo EaaS com comprovada
violacdo legal ou de suas obrigacbes estabelecidas no
instrumento de sua contratagdo, ou no caso de comprovada
fraude no desempenho de suas fungGes e responsabilidades
legais, regulatdrias ou estabelecidas no instrumento de sua
contratacdo; (b) descumprimento pelo Agente de Cobranca
ou do Agente de Monitoramento e Manuten¢do EaaS das
suas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento ou no
instrumento de sua contratagao que nao seja sanada em até
10 (dez) Dias Uteis a contar de notificagdo neste sentido; (c)
decisdo judicial no sentido de destituir o Agente de Cobranga
ou o Agente de Monitoramento e Manuteng¢do EaaS; (d)
ocorréncia de Evento de Insolvéncia ou Evento de
Deterioracdo de Crédito do Agente de Cobranca ou do Agente
de Monitoramento e Manutencdo EaaS; ou (e) resilicdo e/ou
vencimento antecipado do instrumento de contratacdo do
Agente de Cobranca ou do Agente de Monitoramento e
Manutencdo EaaS. Para fins de esclarecimento ndo serdo
aplicaveis a esta definicdo eventos similares relacionados as
empresas do Grupo Econémico, que ndo sejam a parte ou

garantidor.
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“Kits de Liberagao” Kit de Liberagao Distribuidor, Kit de Liberagao Integrador Fase
1, Kit de Liberagdo Integrador Fase 2 e Kit de Liberacdo

Engenharia e Homologacao, quando referidos em conjunto.

“Kit de Liberagao A nota fiscal dos equipamentos objeto do respectivo Contrato
Distribuidor” de Locacdo ou Contrato EaaS e, exclusivamente para os
Direitos Creditdrios originados antes da primeira
integralizacdo das Cotas da primeira emissdao da Classe,

comprovante de pagamento.

“Kit de Liberagao Integrador Parecer de acesso, nota fiscal da prestagdo dos servigcos do
Fase 1” integrador objeto do respectivo Contrato de Locagdo ou
Contrato EaaS e, exclusivamente para os Direitos Creditérios
originados antes da primeira integralizacdo das Cotas da
primeira emissdo da Classe, comprovante de pagamento,

observadas as disposicdes do Contrato de Cessao.

“Kit de Liberagao Integrador Fotos da obra, do despacho de energia e, exclusivamente
Fase 2” para os Direitos Creditérios originados antes da primeira
integralizagdo das Cotas da primeira emissdo da Classe,

comprovante de pagamento.

“Kit de Liberagao Engenharia A nota fiscal da prestagdo dos servicos de engenharia e

e Homologagdo” homologacao da obra.

“Legislagdo Anticorrupg¢ao” Quaisquer leis relacionadas a prevencdo e ao sancionamento
das praticas de corrupcdo, incluindo, sem limitacdo, a Lei n?
12.846, de 12 de agosto de 2013, a Lei n° 12.813, de 16 de
maio de 2013 (Lei de Conflito de Interesses), bem como as
portarias e instru¢cdes normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unido e toda a legislacdo aplicavel
expedida por Autoridade relacionada a esta matéria,

conforme aplicavel.
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“Legislagao Socioambiental” Legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, mas
ndo se limitando, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
(CONAMA), conforme aplicaveis, e as demais legislacGes e
regulamentacdes ambientais e relacionadas a saude e

seguranca ocupacional supletivas.

“Metas Comuns de Tem o significado dado na Clausula Erro! Fonte de referéncian
Amortizac¢ao de Principal” ao encontrada..

”

“Parametros de Pagamento As informacdes referentes ao cronograma de pagamento das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, a serem incluidas no
respectivo Apéndice, incluindo: (i) Datas de Pagamento; (ii)
periodos de caréncia de Remuneragdo e de Amortizacdo de
Principal; (i) indice Referencial; (iv) data de resgate; e (v)

metas de Amortizacdo de Principal.

“Patrimonio Liquido” Patrimonio liquido da Classe.

“Politica(s) de Cobranga” Quando referidas em conjunto, as politicas de cobranga dos
Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos, adotada pelo

Agente de Cobranga, conforme o Suplemento C.

“Politica de Crédito” Quando referidas em conjunto, as politicas de concessdo de
crédito adotadas por cada Cedente, previamente aprovadas
pela Gestora para a andlise dos Direitos Creditérios e dos
Devedores, conforme o Suplemento A e Suplemento B do

Anexo.

“Politica de Investimento da Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 6 do

Classe” Anexo.
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“Prestadores de Servigos A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto
Essenciais” e indistintamente.
“Regime de Caixa” A metodologia de pagamento prioritariamente adotada na

amortizacdo das Cotas, por meio da qual a base de cdlculo
para apuracao dos valores devidos aos Cotistas sera definida
com base nas Disponibilidades, subtraido o valor da Reserva

de Encargos.

“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os

Apéndices.
“Relatdrio(s) de Quando referidos em conjunto, o Relatério de Formalizagdo
Formalizagao” EaaS e o Relatdrio de Formalizacdo Locagao.
“Relatério de Formalizagao Em conjunto, (a) documento pessoal do Devedor em caso de
EaaS” pessoa fisica e contrato social em caso de pessoa juridica; (b)

comprovante de residéncia; (c) carné de IPTU ou documentos
similares conforme a Politica de Formalizagdo (conforme o
Anexo |l aos Contratos de Cessao); (d) informagdes do projeto
relativo ao Contrato EaaS (especificando o valor do
equipamento e da mdo de obra de instalagdo); e, conforme
aplicavel, (e) a nota fiscal da prestacdo dos servicos de
engenharia e homologac¢do objeto do respectivo Contrato
EaaS; (f) o relatério de geracdo de energia emitido pela
entidade responsavel; e (g) o documento de identificacdo do

proprietario do imavel.

“Relatdrio de Formalizagao Em conjunto, (a) documento pessoal do Devedor em caso de
Locagao” pessoa fisica e contrato social em caso de pessoa juridica; (b)
comprovante de residéncia; (c) carné de IPTU ou documentos
similares conforme a Politica de Formalizagdo (conforme o

Anexo Il aos Contratos de Cessdo); e (d) informagbes do

20

T e




BancoDaycoval

projeto relativo ao Contrato de Locagdo (especificando o
valor do equipamento e da mdo de obra de instalacdo).
Exclusivamente para os Direitos Creditérios Locagdo cujos
Contratos de Locagdo foram celebrados em data posterior a
09 de dezembro de 2024, o Relatdrio de Formalizacao deverd
ser enviado em arquivo eletrénico no formato .pdf incluindo,
relativamente a cada Direito Creditério, os documentos

indicados acima.

“Remuneragao” significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a
remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas em tal Data de Pagamento, calculada nos termos do

Capitulo 13 do Anexo.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da Classe,

nos termos do item 14.1 do Anexo.
“Resolucdo CVM n2 175/22” Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022.

“REVOLUTION ENERGIA” REVOLUTION ENERGIA 001 S.A., com sede na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, 105, Edificio EZ Towers — Torre B,
Andar 22, conjunto 221, CEP 04711-905, na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n®

50.799.302/0001-40.

“REVOLUTION LTDA” REVOLUTION ENERGIA LTDA., com sede na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, 105, Edificio EZ Towers — Torre B,
Andar 22, conjunto 221, CEP 04711-905, na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n¢®

59.815.326/0001-10.

“Safra” Os Direitos Creditérios originados dentro do mesmo més

calendario.
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“SPD30” A razdo entre (a) o valor de face dos Direitos Creditérios da
Safra em questdo cuja segunda parcela estd ou ja esteve
vencida ha 30 (trinta) dias corridos ou mais, descontados
eventuais pagamentos realizados; e (b) o valor de face dos
Direitos Creditérios da Safra em questdo, cujas segundas
parcelas venceram ha 30 (trinta) dias corridos ou mais em
relacdo as suas respectivas datas de vencimento original,

tendo sigo pagas ou nao.

“Taxa de Administragao” Remuneragdo devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

“Taxa de Gestao” Remuneragdo devida nos termos do item 5.2 do Anexo.

“Taxa Maxima de Considerando que o Fundo ndo possui distribuidor

Distribuicdao” recorrente, ndo hd taxa maxima de distribuicdo a ser
prevista.

“TPD30” A razdo entre (a) o valor de face dos Direitos Creditdrios da

Safra em questdo cuja terceira parcela estd ou ja esteve
vencida ha 30 (trinta) dias corridos ou mais, descontados
eventuais pagamentos realizados; e (b) o valor de face dos
Direitos Creditérios da Safra em questdo, cujas terceiras
parcelas venceram ha 30 (trinta) dias corridos ou mais em
relacdo as suas respectivas datas de vencimento original,

tendo sigo pagas ou nao.

“Valor Principal de o na 12 Data de Integralizacdo das Cotas:
Referéncia” valor unitdrio de emissdo
. em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data

de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido

. em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo — Amortizagdo de Principal
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“Valor Principal de Referéncia Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas no Dia

Corrigido” Util imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela
parcela do respectivo indice Referencial referente a indices
de preco.

Para efeitos de esclarecimento,

(i) o Valor Principal de Referéncia Corrigido serd igual ao
Valor Principal de Referéncia do Dia Util anterior nos
casos de Cotas com Indices Referenciais n3o
vinculados a Indices de pregos (Taxa DI acrescida de
sobretaxa, por exemplo);

(). o Valor Principal de Referéncia Corrigido sera
corrigido pela variagdo do IPCA para Cotas com
indices Referenciais vinculados a IPCA acrescido de
remuneragao.

“Valor Principal de Referéncia Significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Corrigido Antes da Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Amortizacdo de

Amortiza¢ao” 1l
Principal.

“Valor Unitario de e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas:

Referéncia” valor unitdrio de emisséo

e em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
Pagamento:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido

e em cada Data de Pagamento:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo
— (Remuneracdo + Amortizagdo de Principal)

“Valor Unitario de Referéncia  significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
Corrigido” imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pelo
respectivo indice Referencial.

“Valor Unitario de Referéncia  significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Corrigido Antes da Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneracdo e a Amortizagdo de

Amortiza¢ao” o
Principal.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme

o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagao, a

qualquer titulo, de parcela do patrimoénio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposi¢Oes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de

duragdo indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.793,

Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 16.559, de 20
de agosto de 2018, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Campos Bicudo, 98, 32

andar, conjunto 31, CEP 04536-010, inscrita no CNPJ sob o n? 23.360.896/0001-15.
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5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS

Obrigacdoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e
na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na

sua respectiva esfera de atuagao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacbes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administradora obriga-se a:
(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106
da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM

n 175/22;

(b) observar as vedacGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e

103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22;

(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela

regulamenta¢do em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM

ne 175/22;
(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(2) o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembileias;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e
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(5) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe;
(f) solicitar a admissado das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(g) pagar, as suas expensas, a multa cominatdéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos

previstos na regulamentacdo aplicavel;

(h) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais

do Fundo e da Classe;

(i) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

(i) observar as disposicGes do Regulamento;

(k) cumprir as delibera¢des da Assembleia;

(1 manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de

negocia¢do realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a consultoria especializada, caso seja contratada, e/ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto;

e (2) de outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacdo de crédito, conforme modelos

disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores, caso aplicavel;

(n) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as

informacdes no Sistema de Informacgées de Créditos (SCR) do BACEN;
(o) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo,

liguidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de

titularidade do Fundo ou as Contas Vinculadas, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento
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do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo

mantida em uma outra instituicao.

Obrigacoes da Gestora

53 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva

esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:
(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106

da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
ne 175/22;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a

103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22;
(d) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;
(e) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais

Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;
(f) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

(g) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo

relativa as operag¢des da Classe;

(h) observar as disposi¢cGes do Regulamento;
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(i) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(i) executar a Politica de Investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios
Adquiridos, e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (1) a
verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdorios a Politica de Investimento da Classe
estabelecida no Anexo, compreendendo a validacao dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe; e
(2) a avaliagdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Adquiridos nao

performados a Politica de Investimento da Classe;

(k) (1) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora ou em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditdrios Adquiridos ao Custodiante, conforme previsto no

Anexo;

(n na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios Adquiridos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da Carteira da Classe ndo seja alterada, nos termos

da Politica de Investimento da Classe;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negocia¢do dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagdo, os Contratos de Cessao,
devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias

Uteis a contar da sua celebrag3o;

(n) monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:
(2) o enquadramento das Aloca¢des Minimas;
(2) o enquadramento dos indices de Cobertura;
(3) o enquadramento do indice de Subordinagdo Sénior e do indice de Subordinacdo Mezanino;
e
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(4) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo, as
informacgdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos

Creditérios Adquiridos;

(o) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo, o enquadramento dos indices de Monitoramento;
(p) monitorar, nos termos previstos no Anexo:

(2) a composicdo da Reserva de Encargos; e

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e do Evento de

Verificagcdo do Patriménio Liquido;

(a) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e diligenciar para que os procedimentos
de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados em relacdo aos

Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos;

(r) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificar a possibilidade de
ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditdrios

que tenham representatividade no patrimonio da Classe; e

(s) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos vencidos e nao pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, em nome
do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecdo (1) das procuragdes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuracdes com poderes

de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade

especifica.
Vedacdes
5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdo, em

nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
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(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(d) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas subscritas a prazo;
(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
(g) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na retencdo de risco da

Classe em suas operacGes com derivativos.

5.7 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM,
os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com
o Fundo, por seus préprios atos e omissGes contrdrios ao Regulamento e as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os

Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM n2 175/22.

5.8.1 Para fins do item 5.8 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigacGes previstas (a) na
Resolugdo CVM n2175/22 e nas demais disposi¢cBes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos

de prestagao de servicos, se houver.
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6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos, respectivamente;

(b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no item 9.3.1

abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze)

dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convoca¢do da Assembleia

de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas fungbes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer no exercicio
de suas funcbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e

oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de

Servigo Essencial.
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6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador
de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto
tenha efetivamente assumido as fung¢Ges do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe
deverd ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacao
seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na

CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e
a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22, de forma que
o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obriga¢Ges do Prestador de Servico Essencial
sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a
gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo

que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretagdo de regime de administragdo especial tempordria (RAET), intervengdo,
liguidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario,
o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fun¢des, podendo convocar a Assembleia
para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir
de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a

CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposi¢Oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no

gue couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.
7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22 e do artigo 53 do Anexo

Normativo Il a Resolu¢do CVM n® 175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;
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(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios e

informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdao e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos

termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honordrios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de documentos

relativos ao Fundo ou a distribui¢do publica das Cotas de qualquer subclasse ou série;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;

(f) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(g) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira da Classe;

(h) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou de acordo

com um Devedor;

(i) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos

interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do imputada, se

for o caso;
(i) despesas incorridas na verificagdo de critérios de elegibilidade ou de lastro;
(k) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da

Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no

exercicio de suas respectivas fungoes;

)] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da

Classe;
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(m) despesas com a realizacdo da Assembleia;

(n) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo
da Classe;

(o) despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da carteira
da Classe;

(p) despesas com a contratacdao do Agente de Monitoramento e Manutencdo EaaS, bem como com

despesas com servicos de armazenamento, servidores, bancos de dados, redes, software, analise e

inteligéncia;

(q) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operac¢Ges da carteira da Classe;

(r) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em mercado

organizado;

(s) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(t) Taxa de Performance;

(u) Taxas de custddia de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade do Fundo;
(v) na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administragdo, na Taxa de Gestdo ou na

Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, montantes

devidos aos fundos investidores;

(w) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(x) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolu¢do CVM
n? 175/22;
(y) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso;
(2) despesas incorridas na verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios;
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(aa) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora;

(bb)  despesas com o Agente de Cobranca, bem como despesas relacionadas a cobranga judicial e/ou

extrajudicial dos Direitos Creditdrios;

(cc) despesas incorridas com a contratacdo de empresas terceiras para prestacdo dos servicos de
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios nos termos do §42, do artigo 36 do Anexo Normativo |l

da Resolucdo CVM n2 175/22;

(dd)  Despesas, custos e tarifas bancarias decorrentes da manutencdo e movimentacdo das Contas

Vinculadas.

(ee)  quaisquer outras despesas indicadas no artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da

Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.1.2 Exceto pela Taxa de Administracdo e pela Taxa de Gestdo, os demais encargos do
Fundo serdo arcados pelo Fundo até um limite de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) dentro de cada
exercicio social, de modo que caso tais despesas ultrapassem o referido limite, devera ser objeto de

aprovag¢do no ambito da Assembleia.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de alocacdo de recursos

na clausula 15 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS
COTAS
8.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, a partir da

atualiza¢do do precgo de aquisi¢ao pela respectiva taxa de desconto, desde a Data de Aquisi¢do.
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8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de
mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos da

Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdao calculadas pela Administradora, de acordo com a

regulamentacado vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora.

8.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos

Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 11 do Anexo.
9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, a Administradora

imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a

aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimoénio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput,

4

I, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar sobre o plano de resolugdo do

Patrimdnio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apos a adogdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas

previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocag¢do da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b)

acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
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Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta cldusula 9,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual
constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que

resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia deverd ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22: (a) o aporte
de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporacdo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que
ndo haja obrigacbes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragdo

judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 9.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da
Gestora ndo impedird a realizagdao da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestagao
dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo da Assembleia ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a

Administradora deverd ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
9.2 A CVM poderd pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar

situagdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado

de capitais ou a integridade do sistema financeiro.
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9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, a

Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragado judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do
valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em relacdao aos demais encargos do
Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista na

cldusula 15 do Anexo.
9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera

(a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro de

funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22.
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10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de todas as subclasses em circulagdo:
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Qudérum geral de aprovagao

Quodrum especifico de
aprovagao, em primeira

ou segunda convocagao

Matéria Primeira Segunda
(cumulativo com o
convocagao convocagao
quorum geral de
aprovagao)
a) deliberar anualmente sobre as
demonstracdes contabeis do Fundo, no
maioria das Cotas maioria das
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o N/A

encaminhamento das demonstragdes

contdbeis do Fundo a CVM;

presentes

Cotas presentes

b) deliberar sobre a substituicdo da

Administradora;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

c) deliberar sobre a substituicdo da | maioria das Cotas maioria das maioria das Cotas
Gestora; em circulacao Cotas presentes Juniores em circulacdo
d) deliberar sobre a substituicio do | maioria das Cotas maioria das maioria das Cotas

Custodiante;

em circulagao

Cotas presentes

Juniores em circulacdo

e) deliberar sobre a substituicio do
Agente de Cobranca e do Agente de
Monitoramento e Manutenc¢dao EaaS sem

Justa Causa;

maioria das Cotas

em circulagado

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

f) deliberar sobre a substituicdo do
Agente de Cobranca e do Agente de
Monitoramento e Manuteng¢dao EaaS com

Justa Causa;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

N/A

g) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de

Administracdo ou da Taxa de Gestao;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulagdo

h) deliberar sobre a alteragdo do prazo de

duragdo do Fundo;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulagdo

i) deliberar sobre a alteragdo da Politica

de Investimento da Classe;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulagdo

j) deliberar sobre a alteragdo dos
Critérios de Elegibilidade ou das Condigcbes

de Cessdo;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das
Cotas em

circulagao

maioria das Cotas

Juniores em circulagdo
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k) deliberar sobre a redugdo do indice de

Subordinagdo Sénior, e/ou do indice de

maioria das Cotas

Juniores, Cotas Mezanino

maioria das
Subordinagao Mezanino; maioria das Cotas e Cotas Seniores em
Cotas em
em circulacao circulagao, consideradas
circulagao
agrupadas nas suas
respectivas subclasses
I) deliberar sobre o aumento do indice de maioria das Cotas
Subordinacdo Sénior, e/ou do indice de Juniores e Cotas
Subordinacdo Mezanino; maioria das Cotas maioria das Mezanino em circulagao,

em circulacao

Cotas presentes

consideradas agrupadas
nas suas respectivas

subclasses

m) alterar o Regulamento, exceto nas

demais hipoteses previstas neste item;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das

Cotas presentes

N/A

n) aprovar a emissdo de uma ou mais

séries de Cotas Seniores;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

o) deliberar  sobre a fusao, a

incorporacao, a cisao, total ou parcial

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

N/A

p) deliberar sobre o plano de resolucdo do

Patrimdnio Liquido negativo;

maioria das Cotas

em circulagado

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

q) deliberar sobre o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia do Fundo e as
demais alternativas previstas no item 9.1.5

deste Regulamento;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

r) deliberar sobre a alteracdo dos Eventos

de Avaliacdo ou do Evento de Liquidacgao;

maioria das Cotas

em circulagao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

s) deliberar se um Evento de Avaliacdo | maioria das Cotas maioria das
constitui um Evento de Liquidagao; Seniores em Cotas Seniores N/A
circulagao presentes

t) deliberar sobre a alteragdo dos maioria das Cotas
maioria das

qudruns de instalacdo e deliberagdo da | maioria das Cotas Juniores em circulagao e
Cotas em

Assembleia; em circulagao direito de veto dos
circulagao

cotistas seniores
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u) deliberar sobre a alteragdo da Reserva

de Encargos;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das

Cotas presentes

maioria das Cotas

Juniores em circulagdo

v) deliberar sobre a interrup¢do dos

procedimentos de liquidacdo do Fundo e o | maioria das Cotas maioria das
plano de liquidacdo elaborado pelos Seniores em Cotas Seniores N/A
Prestadores de Servicos Essenciais, na circulacao presentes
ocorréncia de um Evento de Liquidacao;
w) deliberar sobre os procedimentos a
serem adotados no resgate das Cotas maioria das
maioria das Cotas maioria das Cotas

mediante a dacdo em pagamento dos Cotas em

em circulagdo Juniores em circulagdo
Direitos Creditérios Adquiridos e dos circulagao
Ativos Financeiros de Liquidez;
x) Cessdo da Carteira para emissdo de CR, 75% das Cotas Seniores e
bem como eventuais amortizagGes das Cotas Mezanino caso
extraordinarias de Cotas Seniores e Cotas seja deliberado alguma
Mezanino para efeitos de enquadramento | maioria das Cotas maioria das amortizagdo

da Alocacdo Minima — Entidade de

Investimento;

em circulagao

Cotas presentes

extraordinaria de tais
Cotas; e cumulativamente
maioria das Cotas

Juniores em circulacdo

y) deliberar sobre a aquisicdo de Direitos

Creditorios CRI;

maioria das Cotas

Juniores, Cotas Mezanino

maioria das
maioria das Cotas e Cotas Seniores,
Cotas em
em circulagao consideradas agrupadas
circulagao
nas suas respectivas
subclasses
z) deliberar sobre custeio de despesa que
ultrapasse o limite de R$50.000,00
(cinquenta mil reais) para os encargos do | maioria das Cotas maioria das maioria das Cotas

Fundo, excluida a Taxa de Administracdo e
a Taxa de Gestdo, conforme previsto no

item 7.1.2 acima;

em circulagao

Cotas presentes

Juniores em circulagdo
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aa)deliberar sobre a contratagdo ou
maioria das Cotas maioria das maioria das Cotas
substituicdo da Agéncia Classificadora de
em circulacao Cotas presentes Juniores em circulagdo
Risco ou da consultoria especializada;
bb)deliberar sobre a substituicdo dos
Auditores Independentes por auditor
maioria das Cotas maioria das
independente que nao esteja N/A
em circulagao Cotas presentes
expressamente autorizado por este
Regulamento;
cc) deliberar sobre a amortizagdo de Cotas
Juniores, de maneira que ndo seja uma maioria das
maioria das Cotas maioria das Cotas
Amortizacdo Extraordindria das Cotas Cotas em
em circulagdo Juniores em circulagdo
Juniores na forma do item 13.3 do Anexo; circulagao
e
dd)deliberar sobre alteragGes aos
Contratos de Cessdo, ao Contrato de
maioria das Cotas maioria das maioria das Cotas
Cobrancga ou ao Contrato de
em circulagao Cotas presentes Juniores em circulacdo
Monitoramento e Manutencdo EaaS (se
houver).
10.1.1 O Regulamento poderda ser alterado, independentemente de realizagdo da

Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualiza¢do dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores

de Servigos; ou (c) redugdo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao.

10.1.2 As alteragdes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacgao. A alteragao referida no

item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
10.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,

5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da

Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.
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10.2.1 O pedido de convocagdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia

serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.2.2 A convocagao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica

das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacdo, deverdao constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 10.5 abaixo. A convocagao da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a

rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia

da data da sua realizagao.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
10.4 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo

na data da convocagao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

10.4.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados,
fica, desde j4, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos
Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servicos; (b) por sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; e (c) por
partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que

tratam desse assunto.
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10.5 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convoca¢do. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM
n2 175/22, somente sera admitida a participagdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de

modo parcialmente eletrdénico.

10.5.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por

meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

10.5.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo eletronica, desde que recebida

pela Administradora antes do inicio da Assembleia.

10.6 As deliberagOes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta

formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.6.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos
os Cotistas, nos termos da cldusula 18 do Anexo, que deverd conter todos os elementos informativos

necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.6.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da consulta
formal.
10.6.3 A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como

abstengdo. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham

respondido a consulta formal.

10.7 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo

de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.
11. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacg0es periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas
paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.
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11.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe.
A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdao responsaveis por informar imediatamente a

Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado
a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede

mundial de computadores.

11.2.3 Sdao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a
contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestagao de tal servico; (d) observado
o disposto no Anexo, a mudanga na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da
Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacgao da Classe; (g) a
alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociag¢do; (h) o cancelamento

da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

11.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugcdo CVM

ne 175/22.

114 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informag&es

exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n? 175/22.
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1141 Para fins do item 11.4 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §39, do Anexo

Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

11.5 As demonstracdes contdbeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as

regras especificas editadas pela CVM.
11.5.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em

dezembro de cada ano.

11.5.3 As demonstragdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

12, DISPOSICOES FINAIS

12.1 N3o serd realizada a integralizagdao, a amortizagao ou o resgate das Cotas em dias que ndo

sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais,
desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragdo do valor das Cotas e de realizagdo da

integralizagdo, da amortizagdo e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacGes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente

subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do

Cadigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, por meio do telefone: (11) 3138-1200, do e-

mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista,

CEP 01311-200, cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo.
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13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes

oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
guanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, conforme

o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquida¢do da Classe.
Serd permitida a amortizagao das Cotas nos termos da clausula 13 do presente Anexo.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duragdo indeterminado. O prazo de duragao de cada subclasse ou série
de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
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4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escritura¢do das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) custédia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a

Resolucdo CVM n2 175/22;

(f) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
(g) liguidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigcos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contdbeis do Fundo,

respeitado o disposto no item 5 da parte geral do Regulamento.
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Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditdrios

Adquiridos.

43.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora ou a consultoria

especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, pardgrafo Unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM
n? 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Adquiridos
que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em

depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante serd contratado para prestar os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) custédia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da

carteira da Classe;

(d) verificacdo trimestral, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios

dos Direitos Creditérios Adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
(f) liguidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
(g) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra

renda relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os

valores recebidos diretamente na conta de titularidade do Fundo; e
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(h) recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditdrios Adquiridos integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos

diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; ou (2) em uma conta vinculada.

4.4.1 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Adquiridos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar
informacgbes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para

tal verificagdo.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle

sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
443 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditérios, as Cedentes, a Gestora, a consultoria especializada ou as suas

respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, caso necessario, em nome da Classe e/ou

do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operacGes para a carteira da Classe;

(b) distribuicdo das Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas;
(d) formagdo de mercado para as Cotas;
(e) cogestdo da carteira da Classe;
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(f) agente de cobranga;

(8) agente de monitoramento e manutengdo dos equipamentos, exclusivamente para os equipamentos
vinculados aos Contratos EaaS cedidos ao Fundo e objeto do Contrato de Alienagao Fiduciaria de

Equipamentos, contratado nos termos do Contrato de Monitoramento e Manutengao Eaas;

(h) cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos; e

(i) terceiro especializado para verificagao do lastro.

Distribuidores

4.6 A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores devidamente

autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificagdo de risco

as Cotas.

13.1.1 No ambito da contrata¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera

assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/22.
Formador de mercado

4.8 A Gestora podera contratar os servigos de um formador de mercado para prestar os servigos

de formacdo de mercado para as Cotas.
Cogestora

4.9 A Gestora poderd contratar uma cogestora para prestar os servigos de cogestdo da carteira da

Classe.
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49.1 O contrato de prestacdo de servicos celebrado com a Cogestora, caso seja firmado,
devera definir claramente as atribuicdes da Gestora e da Cogestora, incluindo o mercado especifico

de atuacdo de cada uma delas.
Consultoria Especializada

4.10 Mediante prévia aprovagao em Assembleia, o Fundo poderd contratar servico de consultoria
especializada para prestar os servicos de analise, selecdo, aquisicdo e substituicdo dos Direitos Creditérios,

respeitadas as disposicdes deste Anexo, em especial, a Politica de Crédito.

4.10.1 No ambito da contratacdo da Consultoria Especializada, a Gestora devera verificar se
a Consultoria Especializada possui reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel

com as atividades a serem prestadas ao Fundo
Agente de Cobranga

4.11 O Agente de Cobranca serd contratado para prestar os servicos de cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e nao pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos

termos da Politica de Cobranga.
Verificagdio do Lastro

4.12 Nos termos do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, a Gestora podera
contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata o referido artigo, inclusive a Entidade
Registradora, o Custodiante ou eventual consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo

de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.
4.12.1 Caso a Gestora contrate prestador de servigos para efetuar a verificacdo do lastro, a

Gestora deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a

verificacdo.
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5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUIGAO E OUTRAS
TAXAS
5.1 Pela prestacdo dos servigos de administragao fiduciaria, controladoria, custddia e escrituracao

do Fundo, a Classe pagara a Administradora a Taxa de Administracao, equivalente:

(a) a 0,12% (doze décimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de

R$10.000,00 (dez mil reais) referente a administracgdo fiducidria e controladoria; e

(b) a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de

R$2.800,00 (dois mil e oitocentos reais) referente a custddia e escrituracio.

5.2 Pela prestacdo dos servigos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a Gestora a Taxa de Gestdo,
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$

25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

5.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gest3o serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e
pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente

ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e
da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administra¢do ou da Taxa

de Gestdo, conforme o caso.
5.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serdo atualizados anualmente,

a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-

lo.
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5.6 O valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacao dos servicos de verificagdo do
lastro dos Direitos Creditérios, serdo custeados diretamente pelo Fundo e ndo deduzido da Taxa de Gestdo

e/ou Taxa de Administragdo.

5.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo ou da

Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.8 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administracdo e de
gestdo das classes cujas Cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a Politica de Investimento
da Classe descrita no presente Anexo. Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacGes realizadas
pela Classe em Cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos

de investimento geridos por partes nado relacionadas a Gestora.
5.9 N3o sera cobrada taxa de performance da Classe.

5.10 Considerando que o Fundo ndo possui distribuidor recorrente, ndo ha taxa maxima de

distribuicdo a ser prevista.

5.11 Pela prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, a Classe pagara
ao Agente de Cobranga uma remuneragdo equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido. A remuneragdo devida ao Agente de Cobranga constitui um encargo da Classe e ndo sera

descontada da Taxa de Gestao.

5.11.1 A remuneracdo do Agente de Cobranca sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento da remuneracdo do
Agente de Cobranca devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data

de Inicio do Fundo.

5.12 Pela prestacao dos servicos de monitoramento e manuteng¢do dos equipamentos vinculados
aos Contratos EaaS cedidos ao Fundo e vinculados nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos, a Classe pagard ao Agente de Monitoramento e Manuten¢do EaaS uma remuneragao
equivalente a (i) 20,00% (vinte por cento) incidente sobre o valor efetivamente recebido dos Direitos
Creditérios EaaS na conta do Fundo, em relagao aos Direitos Creditdrios EaaS originados até 30 de novembro

de 2025 (inclusive); e (ii) 10,00% (dez por cento) incidente sobre o valor efetivamente recebido dos Direitos
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Creditérios EaaS na conta do Fundo, em relagdo aos Direitos Creditdrios EaaS originados a partir de 30 de
novembro de 2025 (exclusive). A remunera¢do devida ao Agente de Monitoramento e Manuteng¢do EaaS

constitui um encargo da Classe e ndo serd descontada da Taxa de Gestdo.

5.12.1 A remuneracdao do Agente de Monitoramento e Manutencdo EaaS serd paga no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da remuneracdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer

a sua contratacao.

5.13 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa
de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio

da aplicacdo de recursos, preponderantemente nos Direitos Creditérios, observada a Politica de Investimento

da Classe.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar

as Alocagbes Minimas.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, na respectiva Data de

Aquisicao.

6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios

Adquiridos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de

Liquidez:
(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
(b) ativos financeiros de renda fixa, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, de

emissao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras que possuam classificagao de risco de crédito de

longo prazo, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou
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pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., no minimo, igual ou superior ao maior
entre (i) a mais elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores (se houver); e (ii) br.AA (ou

equivalente);

(c) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, lastreadas

nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e

“u_n “_n

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c” acima.

6.4 A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial. A Classe devera observar a politica disposta no Suplemento H para o investimento em

derivativos.

6.5 Uma vez que as Cotas serdo destinadas a Investidores Autorizados, a Classe devera observar

as disposi¢des do artigo 45 do Anexo Normativo |l.

6.5.1 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios de responsabilidade ou coobrigacdo
de um mesmo Devedor estard limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste
item, consideram-se de um mesmo Devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez

de responsabilidade ou coobrigagdao de Devedores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico.

6.5.2 A aplicagdo de recursos em Ativos Financeiros de Liquidez estard limitada a 20% (vinte
por cento) do Patrimonio Liquido, exceto nos casos em que os Ativos Financeiros de Liquidez invistam

exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 6.3(a) a (c) acima.

6.5.3 A Gestora devera assegurar que, na consolidagao das aplicagdes da Classe com as das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item 6.5 acima seja
observado. A consolidagdo de que trata este item sera dispensada no caso de aplicacbes em cotas que

sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

6.6 A aquisicdo de Direitos Creditérios e/ou CRI deverd observar os seguintes limites de
concentragao:
(a) 0,50% (cinco décimos por cento) para o maior Devedor;
(b) 4,00% (quatro por cento) para os 10 (dez) maiores Devedores;
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(c) 15,00% (quinze por cento) para os 50 (cinquenta) maiores Devedores;

(d) 3,00% (trés por cento), de forma agregada, para Devedores de Contratos Locagdo que sejam

enquadrados como produtores rurais Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica; e

(e) 10,00% (dez por cento), de forma agregada, para Devedores de Contratos EaaS que sejam

enquadrados como produtores rurais Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica;

(f) 5,00% (cinco por cento) para Devedores de Contratos Locacdo e/ou Contratos EaaS, em conjunto, que
apresentem declaragdo de posse e propriedade como documento comprobatério, em atendimento a

Politica de Formalizagdo de Documentos.

(g) 15,00% (quinze por cento) para Devedores que sejam pessoa juridica; e

(h) 30,00% (trinta por cento) para Direitos Creditérios EaasS.

(i) 20,00% (vinte por cento) para Direitos Creditdrios CRI;
6.6.1 Para fins desta cldusula os percentuais serdao multiplicados pelo Patriménio Liquido.
6.7 E vedada a aquisigdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela

Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais

como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas

partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

6.9 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez
no exterior.
6.10 N3do obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da

Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados

de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo
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ha garantia de completa eliminag3o da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme

descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.11 O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo

Garantidor de Créditos (FGC).

6.12 Nos termos das Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos da

ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Financeiro”, segmento “Crédito Imobilidrio”.

6.13 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n2 02”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.13.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pdagina da

Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.augme.com.br/.

Cessdo da Carteira para CRIs

6.14 Mediante aprovacado prévia e expressa da Assembleia, conforme quérum definido no item 10
do Regulamento, a Gestora podera ceder, total ou parcialmente, a carteira de Direitos Creditérios a uma
securitizadora autorizada, para que esta proceda a emissao de CRl a mercado, desde que observada a Alocacdo

Minima — Entidade de Investimento.
6.15 Na hipdtese de Cessdo da Carteira, caso ndo haja novos Direitos Creditérios suficientes

disponiveis para aquisicio, o fluxo recebido pela cessdo deverd ser direcionado para amortizacdo

extraordinaria de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, conforme deliberado em Assembleia.
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7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo representados pelos Contratos

de Locacdo e/ou Contratos EaasS.

7.1.1 E vedada a aquisi¢do de direitos creditdrios ndo-padronizados, conforme definidos no

artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n2 175/22.

7.1.2 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos

Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacao pelas Cedentes.

7.1.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias

reais ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditoérios a Classe serd definitiva, irrevogdavel e irretratavel e transferira
a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des relacionados aos Direitos

Creditérios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

7.2.1 As Cedentes serao responsaveis pela existéncia e validade dos Direitos Creditdrios

Adquiridos, nos termos do artigo 295 do Cdodigo Civil.
7.3 Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios e as Politicas de Crédito, adotadas pelas
Cedentes na andlise dos Direitos Creditérios e dos respectivos Devedores, encontram-se descritos no

Suplemento A e Suplemento B deste Anexo.

7.4 A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos sera realizada pelo Agente de

Cobranca nos termos das Politicas de Cobranca, constante no Suplemento C do presente Anexo.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

7.5 Os documentos comprobatérios compreenderao a documentagdo necessdria para o exercicio

das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos, tais como o protesto, a
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cobranga ou a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos

Direitos Creditdrios Adquiridos (“Documentos Comprobatoérios”).

7.6 Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos, de forma individualizada e integral, pela

Gestora até no maximo 09h da Data de Aquisicdo para verificacdo da Gestora.

7.6.1 A Gestora poderd contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista nesta clausula 7. Os
prestadores de servicos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade
Registradora e a Consultoria Especializada, desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais

como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

7.6.2 Exclusivamente quanto aos Direitos Creditdrios Locagdo ou Direitos Creditdrios Eaas,
os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos até a respectiva Data de Aquisicdo e verificados pela
Gestora ou pelo prestador de servicos por ela contratado, nos termos do item 7.6.1 acima, até a
respectiva Data de Aquisicdo ou até o 102 Dia Util contado da respectiva Data de Aquisi¢do. Tendo em
vista a diversificacdo dos Devedores, a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios Locagdo e
Direitos Creditdrios EaaS a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou o prestador de servigos por ela
contratado realizara a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios Locagdo e dos Direitos Creditérios
EaaS por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no Suplemento G ao

presente Regulamento (“Verificacdo por Amostragem”).

7.6.3 Caso a Verificagdo por Amostragem aponte qualquer inconsisténcia ou erro na
validagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios que indique descumprimento da
Politica de Crédito das Cedentes ou inconsisténcia no lastro dos Direitos Creditérios, o lote de Direitos
Creditérios da cessao pretendida ou que fora realizada junto com o Direito Creditério com erro podera
ser objeto de auditoria integral, além de ocasionar um Evento de Resolugcdo de Cessdo para o Direito
Creditério em questdo e, a exclusivo critério da Gestora, ocasionar um Evento de Resolugdo de Cessdo

para o lote de Direitos Creditérios cedidos juntamente com o Direito Creditério em questdo.

7.7 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos

Direitos Creditdrios Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servigos.
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7.8 Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos ou

substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante.
8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos seguintes Critérios de

Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:
8.1.1 Exclusivamente para Direitos Creditérios Locagao:

(a) a cessdo dos Direitos Creditérios Locagdo deverd observar uma margem comercial maxima
equivalente a 5,00% (cinco por cento) a ser verificado individualmente para cada Direito Creditério

Locagao;

(b) cada Direito Creditério Locacdo objeto da cessdo devera observar uma taxa minima de cessdo

equivalente a: Taxa de Juros Real (cupom da NTNB) de prazo médio equivalente + 11,00% a.a.;

(c) cada Direito Creditdrio Locacdao objeto da Cessao deverd ter o primeiro pagamento em até, no

maximo, 140 (cento e quarenta) dias contados da data da respectiva Cessao;

(d) o prazo de duragdo de cada Direito Creditério Locagdo objeto de cessdo deve ser de, no maximo, 124

(cento e vinte e quatro) meses para Devedores que sejam considerados pessoa juridica;

(e) o prazo de duragao de cada Direito Creditério Locagdo objeto de cessdo deve ser de, no maximo, 100

(cem) meses para Devedores que sejam considerados pessoa natural;

(f) o prazo médio de duracdo dos Direitos Creditérios Adquiridos oriundos de Contratos de Locagdo ndo

poderdo ser superior a 74 (setenta e quatro) meses;

(g) exclusivamente para os Direitos Creditorios Locacao cujos respectivos Contratos de Locacao foram
celebrados em data posterior a 09 de dezembro de 2024, o score do Devedor junto ao Serasa S.A

(Serasa Experian) ou ao Boa Vista Servicos S.A. devera ser superior a 450 (quatrocentos e cinquenta);

(h) o valor presente dos Direitos Creditérios Locagdo devidos por pessoa natural ndo podera ser inferior
a R$5.000,00 (cinco mil reais) e ndo poderd ser superior a R$157.500,00 (cento e cinquenta e sete mil

reais); e

63

T e




BancoDaycoval

(i) o valor presente dos Direitos Creditérios Locagao devidos por pessoa juridica ndo podera ser superior

a R$525.000,00 (quinhentos e vinte e cinco reais).
8.1.2 Exclusivamente para Direitos Creditdrios EaaS:

(a) o score do Devedor junto ao Serasa S.A ou ao Boa Vista Servicos S.A. deverd ser superior a 450

(quatrocentos e cinquenta);

(b) o score do Devedor junto ao Serasa S.A. ou ao Boa Vista Servicos S.A. deverd ser superior a 650

(seiscentos e cinquenta) caso seja classificado como produtor rural;

(c) a cessdo dos Direitos Creditérios EaaS podera prever uma margem comercial mdxima equivalente a
10,00% (dez por cento) a ser verificado individualmente para cada Direito Creditdrio EaaS, conforme

férmula especificada no Contrato de Cessao;

(d) cada Direito Creditério EaaS objeto da cessdo devera observar uma taxa minima de cessdo equivalente

a: Taxa de Juros Real (cupom da NTNB) de prazo médio equivalente + 13,00% a.a.;

(e) cada Direito Creditdrio EaaS objeto da Cessdo devera ter o primeiro pagamento em até, no maximo,

180 (cento e oitenta) dias contados da data da respectiva Cessao;

(f) o prazo de duragao de cada Direito Creditério EaaS objeto de cessao deve ser de, no maximo, 150

(cento e cinquenta) meses para Devedores que sejam considerados pessoa juridica;

(g) o prazo de duracdo de cada Direito Creditério EaaS objeto de cessdo deve ser de, no maximo, 150

(cento e cinquenta) meses para Devedores que sejam considerados pessoa natural;

(h) o prazo médio de duragdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos oriundos de Contratos EaaS ndo

poderdo ser superior a 144 (cento e quarenta e quatro) meses;

(i) o valor presente de cada Direito Creditério EaaS devido por pessoa natural ndo poderd ser inferior a
R$5.000,00 (cinco mil reais) e ndo podera ser superior a R$165.000,00 (cento e sessenta e cinco mil
reais), com excecdo de Devedores de Contratos Eaa$ classificados como produtor rural, hipdtese em

que ndo podera ser superior a RS 550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais); e
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(i) o valor presente dos Direitos Creditdrios EaaS devidos por pessoa juridica ndo podera ser superior a

R$550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais).

8.1.3 Exclusivamente para Direitos Creditdrios CRI: sua aquisicao devera ser aprovada em
Assembleia.
8.1.4 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade elencados nos itens 8.1.1 e 8.1.2 acima, os

Direitos Creditérios Locacdao e os Direitos Creditérios EaaS deverao observar, ainda, os seguintes

Critérios de Elegibilidade:

(a) o locatédrio do imével objeto dos Direitos Creditérios, caso seja pessoa natural, devera ter idade entre

21 (vinte e um) e 75 (setenta e cinco) anos;

(b) o Devedordos Direitos Creditérios, caso seja pessoa juridica, devera ter sido constituido ha, pelo menos,

12 (doze) meses;
(c)  os Direitos Creditérios ndo poderao possuir parcela vencida e ndo paga na Data de Aquisi¢do; e

(d)  os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, na Data de Aquisicdo,

outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Fundo e/ou a respectiva cedente.

8.1.5 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios

de Elegibilidade serd verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢ao.

8.1.6 Observados os termos e condi¢des do presente Anexo, a verificagdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como

definitiva.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que estejam dentro dos parametros das
Politicas de Crédito das Cedentes e que atendam as seguintes CondicGes de Cessdo, a serem verificadas pelas

Cedentes e declaradas no ambito do termo de cessao a ser formalizado (“Condig6es de Cessao”):

(a) Confirmacgdo da regularidade do comprovante de situagao cadastral no Cadastro de Pessoa Fisica

(“CPF”) e/ou no CNPJ, conforme aplicavel;
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(b) Devedor pessoa juridica ndo pode ser microempreendedora individual (MEI);

(c) Obito PF negativo;

(d) Devedor ndo pode ser Pessoa Exposta Politicamente;

(e) Devedor n3o pode ter dividas vencidas no SCR com valor acima de RS 500,00 (quinhentos reais);

(f) Devedor nado pode ter prejuizo no SCR de qualquer valor, nos 12 (doze) meses anteriores a data de
cessao;

(g) Devedor devera ter score de bureau de crédito acima de 450 (quatrocentos e cinquenta);

(h) Exclusivamente para os Direitos Creditérios EaaS, o Devedor classificado como produtor rural devera

ter score de bureau de crédito acima de 650 (seiscentos e cinquenta);
(i) Devedor ndo pode ter registros de cheques sem fundo;

(i4) Devedor ndo pode ter registros de PEFIN, REFIN, A¢Ges Judiciais e Protestos em bureau de crédito

(Serasa) acima de R$500,00 (quinhentos reais);
(k) Devedor ndo pode ter processos judiciais criminais em seu nome;

(n Devedor, em caso de ser pessoa juridica, ndo pode ter realizado troca de CNAE principal nos ultimos

12 (doze) meses;

(m) Devedor, em caso de ser pessoa juridica, ndo podera ter CNAE presente na “blacklist CNAEs” fornecido

pelas Cedentes;

(n) Exclusivamente para os Direitos Creditorios Locagdo, o Devedor que seja pessoa fisica, devera ter
rating (conforme definido no Anexo IV do Contrato de Cessao dos Direitos Creditdrios Locagao) acima

de C (inclusive);
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(o) Exclusivamente para os Direitos Creditorios Locagdo, o Devedor que seja pessoa juridica, devera ter
rating (conforme definido no Anexo IV do Contrato de Cessao dos Direitos Creditdrios Locagdo) acima

de D (inclusive);

(p) Declaragdo, pelas Cedentes, de que os Direitos Creditorios objeto da respectiva Cessdao foram
originados de acordo com as Politicas de Crédito, conforme previstas no Anexo IV aos Contratos de

Cessao;

(a) Declaragdo, pelas Cedentes, de que os Direitos Creditorios objeto da respectiva Cessdao foram
originados de acordo com a Politica de Formalizacdao, conforme prevista no Anexo Il aos Contratos de
Cessdo, com excec¢do dos Direitos Creditdrios Locagdo originados antes da Data da 12 (primeira)
Integralizagdo, em que foram utilizadas politicas de formalizagdo anteriores, porém que contém os

documentos do Relatério de Formalizagcdo Locacdo;

(r) Para devedores pessoa juridica, também deverdo ser consultados e aprovados os administradores
e/ou socios da pessoa juridica com participacdo acima de 20% (vinte por cento) na politica de crédito

e condicOes de cessdo aqui estabelecidos;

(s) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, na Data de Aquisi¢do,

outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos as Cedentes;

(t) Observada a excegdo descrita no item (t) abaixo, o Devedor devera ser o legitimo proprietario e
possuidor do Imdvel, que devera estar livre e desimpedido para os fins do Contrato de Locagdo ou

Contrato EaaS, conforme aplicavel; e

(u) Exclusivamente para os Contratos Eaa$, caso o Devedor nao seja proprietario do Imével, (i) o Devedor
devera ser o legitimo possuidor do Imodvel, que devera estar livre e desimpedido para os fins do

Contrato EaasS; e (ii) o proprietdrio devera ser parte do termo de adesdo ao Contrato EaaS.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as

Condicdes de Cessao sera verificado pelas Cedentes na respectiva Data de Aquisicdo.
8.2.2 Observados os termos e condi¢des do presente Anexo, a verificagdo pelas Cedentes

do enquadramento dos Direitos Creditdrios as Condi¢des de Cessdo serd considerada como definitiva,

observadas as hipoteses de Resolugdo de Cessdo (conforme previstas no Contrato de Cessdo).
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8.2.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade ou Condicdo de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢ao pela Classe,
nao obrigara a sua alienac¢do pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de
regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos,

observadas as condicdes resolutivas e clausulas de recompra e/ou compra dispostas nos Contratos de

Cessdo.
9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA
9.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos em moeda corrente nacional, observada a Politica de
Cobrancga.
9.2 Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranca

extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando
os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo

adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 9.2 acima que a Classe
venha a iniciar em face dos Devedores, das Cedentes ou de terceiros, os quais deverao ser arcados

pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos

Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta

cldusula 10. N3o hd garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas,
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nado podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, em hipétese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos

Cotistas quando da amortiza¢do ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista deverd atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo

ao Regulamento.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos,
a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimoénio da Classe assim permitirem.
Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe poderd nao dispor de outros recursos para

efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagées realizadas nas Cotas ndo contam com garantia
dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade em razao da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate
das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos

diversos e cujo desempenho é incerto.

10.4 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais coobrigados. Os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsdveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente procederd a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos forem pagos
pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e os
eventuais coobrigados ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, serd necessaria a

adogdao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperag¢dao dos Direitos Creditérios Adquiridos
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inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que tais medidas serdao bem-sucedidas,

podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios Adquiridos. Os Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdao contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas
pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
os Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel,
entre outros, que (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga
alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienagao demore para ocorrer ou o valor
obtido com a execuc¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executd-la. Em qualquer caso,
os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir

Direitos Creditdrios que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

10.6 Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe
sem coobrigacdo das Cedentes. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, os

resultados e o patrimonio da Classe poderdo ser impactados negativamente.

10.7 Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Adquiridos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de que a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que poderd implicar
perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranga extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os
Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
10.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a

flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negociagao

atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
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para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimdnio
Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de

recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

10.9 Inexisténcia de mercado secunddrio para a negocia¢éo dos Direitos Creditdrios. Nao existe, no
Brasil, mercado secunddrio ativo para a negociacdo dos Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a alienacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podera ndo haver compradores ou o

preco de venda poderd causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.10 Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida em regime fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda,
em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez,
dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais
para os Cotistas. Ndo hda garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos

guanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

10.11 Falhas operacionais. A aquisi¢ao, a liquidagao e a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade

de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

10.12 Troca de informacgdes. Dada a complexidade operacional préopria das operagdes da Classe, ndo
ha garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar,
o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o

patrimonio da Classe.

10.13 Interrupgdo da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende da
atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos.
Qualquer interrupgao na prestagdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais

Prestadores de Servigos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento

71

T e




BancoDaycoval

do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a

contratacdo de um novo prestador de servigos.

10.14 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigées de Cessdo. A verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cessdao nao constitui garantia do pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo

desempenho é incerto.

10.15 Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme
previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liguidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas
aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nado
ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
a terceiros, podendo o pre¢o de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate
das Cotas mediante a dagao em pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.16 Dag¢do em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar

os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

10.17 Observancia das Aloca¢cdes Minimas. Ndo ha garantia de que a Classe encontrara Direitos
Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessao, para fazer frente
as Alocagbes Minimas. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutenc¢do dos fluxos de originagdo e

de aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios.
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10.18 Vicios questiondveis. As operagdes que originam os Direitos Creditérios Adquiridos, bem como
os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessdria uma decisdo judicial para o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma
decisdo judicial desfavordvel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela

auséncia de recebimento dos recursos.

10.19 Questionamento da validade e da eficdcia da cessdGo. A validade e a eficdcia da cessao dos
Direitos Creditérios a Classe poderao ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar das Cedentes. Ademais, a cessao
dos Direitos Creditdrios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra
forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe;
(c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execuc¢do praticada pelas
Cedentes; ou (d) a cessdo dos Direitos Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi
praticada com a inten¢do de prejudicar os credores das Cedentes. Em qualquer hipdtese, os Direitos
Creditérios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes das

Cedentes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.20 Intervengdo ou liquidagdo de instituigdo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo recebidos
(a) na Conta do Fundo; ou (b) em uma conta vinculada de titularidade do Fundo. No caso de decretagdo de
regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderdo ser

bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio da Classe.

10.21 Pagamento dos Direitos Creditdrios as Cedentes. Na hipdétese de, por qualquer motivo, os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos serem pagos as Cedentes, as Cedentes deverdo
transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que as Cedentes cumprirdo
a obrigacdo de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da

Classe sera afetada negativamente em caso de descumprimento das Cedentes.

10.22 Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Os Devedores poderdo pagar os Direitos

Creditérios Adquiridos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Adquiridos
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podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razdo de
eventual redugdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razdo do pré-
pagamento. O Fundo poderda ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicOes,

resultando na reducdo da sua rentabilidade.

10.23 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdao exercidos sobre todos
os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas
por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos

Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.24 Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndao foram objeto de classificacdo de
risco.
10.25 Operacbes com derivativos. A Classe poderd realizar operagdes com derivativos

exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As operacGes com derivativos, pela sua prépria

natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragbes ideais do patrimdnio da
Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e no respectivo
Apéndice. O Custodiante, atuando na qualidade de agente escriturador das Cotas (“Escriturador”), sera
responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas
serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando

as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com indices Referenciais e prazos e condigdes para

amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.
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11.1.2 As Cotas ter3o valor unitdrio de emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condi¢Oes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscricao. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricao
e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serdao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer

frente as suas obrigag¢des, observadas as disposi¢gdes da cldusula 9 da parte geral do Regulamento.
11.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortiza¢do e do resgate com relacdo as Cotas Juniores e as

Cotas Mezanino;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Seniores, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serao estabelecidos para cada série

no respectivo Apéndice;

(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util; e

(d) direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢des do item 10 do Regulamento.

11.3 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cdes gerais:

(e) subordinagdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate e prioridade

para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas Juniores;
(f) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das

Cotas Mezanino, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serdo estabelecidos para cada

série no respectivo Apéndice;

75

T e




BancoDaycoval

(g) valor unitdrio calculado todo Dia Util; e
(h) direito de voto na Assembleia, observadas as disposicoes do item 10 do Regulamento.
11.4 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo possuir periodos de caréncia para inicio da

pagamentos de Remuneracao e de Amortizacdo de Principal conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

11.5 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino

serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

11.6 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

(a) subordinagdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da amortizacdo e do
resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das

Cotas Juniores;

(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util; e
(d) direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢des do item 10 do Regulamento.
11.6.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Juniores serao

estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Indices de Monitoramento

11.7 A Gestora devera verificar, conforme a periodicidade prevista abaixo, os seguintes indices de
monitoramento, sendo certo que (1) os indices verificados mensalmente serdo calculados com relacdo aos
Direitos Creditorios observados no final de cada més calendario, sendo tais determinagGes atribuidas as
respectivas Datas de Verificacdo e (2) os indices referentes a Safras serdo considerados como os maiores de
todas as Safras que tenha Direitos Creditdrios Adquiridos ndo 100% (cem por cento) provisionados na carteira

do Fundo:
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11.7.1 indice de Subordinacdo Sénior. A Classe devera observar, a partir do momento em que

haja Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de Subordinagdo Sénior, correspondente a razdo entre (i)
o somatério do patrimonio das Cotas Juniores e das Cotas Mezanino; e (ii) o Patriménio Liquido da
Classe (“indice de Subordinag¢do Sénior”):

(a) O indice de Subordinagdo Sénior minimo sera de 30,00% (trinta por cento),

11.7.2 indice de Subordinacdo Mezanino. A Classe devera observar, a partir do momento em

que haja Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulacdo, o seguinte indice de Subordinagdo
Mezanino, correspondente a razdo entre (i) o somatério do patrimonio das Cotas Juniores; e (ii) o

Patriménio Liquido da Classe (“Indice de Subordinagdo Mezanino”):

(a) O Indice de Subordinagio Mezanino minimo sera de 15,00% (quinze por
cento).

11.7.3 Os Indices de Subordinacao sero verificados diariamente.

11.7.4 indice de Cobertura Sénior. A Classe deverd observar, a partir do momento em que

haja Cotas Seniores em circulagdo, o indice de Cobertura das Cotas Seniores, correspondente a razdo
entre (i) (Fator de Ponderagdo Sénior * Valor Presente dos Direitos Creditérios Locagdo e Direitos
Creditérios EaaS liquidos de PDD) + Disponibilidades; e (ii) Saldo de Cotas Seniores em circulagdo
(“indice de Cobertura Sénior”). O indice de Cobertura Sénior devera ser maior ou igual a 1,00 (um

inteiro).

11.7.41 O indice de Cobertura Sénior sera verificado diariamente.

11.7.5 indice de Cobertura Mezanino. A Classe devera observar, a partir do momento em que

haja Cotas Mezanino em circulacdo, o indice de Cobertura das Cotas Mezanino, correspondente a
razdo entre (i) (Fator de Ponderacdo Mezanino * Valor Presente dos Direitos Creditdrios Locacgdo e
Direitos Creditérios EaaS liquidos de PDD) + Disponibilidades; e (ii) Somatdrio do saldo de Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em circula¢do (“indice de Cobertura Mezanino”). O indice de Cobertura

Mezanino devera ser maior ou igual a 1,00 (um inteiro).
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11.7.5.1 O indice de Cobertura Mezanino sera verificado diariamente.

11.7.6 indice de Inadimpléncia Over 30: A razdo entre (a) o somatdrio do valor presente dos

Direitos Creditdrios que estejam em atraso ha mais de 30 (trinta) dias corridos e menos de 270
(duzentos e setenta) dias corridos contados data de seu respectivo vencimento; e (b) o somatério do
valor presente total dos Direitos Creditérios cujo vencimento da primeira parcela tenha ocorrido ha
pelo menos 30 (trinta) dias, sendo certo que ndo serdo considerados os Direitos Creditérios com atraso

maior que 270 (duzentos e setenta) dias (“indice de Inadimpléncia Over 30”).

11.7.6.1 O indice de Inadimpléncia Over 30 sera verificado mensalmente.

11.7.7 indice de Inadimpléncia Over 60: A razdo entre (a) o somatdrio do valor presente dos

Direitos Creditdrios que estejam em atraso ha mais de 60 (trinta) dias corridos e menos de 270
(duzentos e setenta) dias corridos contados data de seu respectivo vencimento; e (b) o somatério do
valor presente total dos Direitos Creditérios cujo vencimento da primeira parcela tenha ocorrido ha
pelo menos 60 (trinta) dias, sendo certo que ndo serdo considerados os Direitos Creditdrios com atraso

maior que 270 (duzentos e setenta) dias (“indice de Inadimpléncia Over 60”).

11.7.7.1 O indice de Inadimpléncia Over 60 sera verificado mensalmente.

11.7.8 indice de Inadimpléncia Over 90: A razdo entre (a) o somatdrio do valor presente dos

Direitos Creditérios que estejam em atraso ha mais de 90 (noventa) dias corridos e menos de 270
(duzentos e setenta) dias corridos contados data de seu respectivo vencimento; e (b) o somatério do
valor presente total dos Direitos Creditérios cujo vencimento da primeira parcela tenha ocorrido ha
pelo menos 90 (noventa) dias, sendo certo que ndo serdo considerados os Direitos Creditérios com

atraso maior que 270 (duzentos e setenta) dias (“indice de Inadimpléncia Over 90”).

11.7.8.1 O indice de Inadimpléncia Over 90 sera verificado mensalmente.

11.7.9 indice de Perda Liquida. A razdo entre (a) o somatdrio do valor de face dos Direitos

Creditdrios vencidos e ndo pagos por 120 (cento e vinte) dias ou mais na Data de Verificagdo; e (b) o

somatério do valor de face de todos os Direitos Creditérios adquiridos (“indice de Perda Liquida”).

11.7.9.1 O indice de Perda Liquida sera verificado mensalmente.
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11.7.10 First Payment Default (FPD): A razdo entre (a) o valor de face dos Direitos Creditdrios

da Safra em questdo cuja primeira parcela esta ou ja esteve vencida ha 30 (trinta) dias corridos ou
mais, descontados eventuais pagamentos realizados; e (b) o valor de face dos Direitos Creditdrios da
Safra em questao, cujas primeiras parcelas venceram ha 30 (trinta) dias corridos ou mais em relagdo

as suas respectivas datas de vencimento original, tendo sigo pagas ou ndo (“FPD30”);

11.7.10.1 O FPD30 sera verificado mensalmente.

11.7.11 Second Payment Default (SPD): A razdo entre (a) o valor de face dos Direitos

Creditérios da Safra em questdo cuja segunda parcela esta ou ja esteve vencida ha 30 (trinta) dias
corridos ou mais, descontados eventuais pagamentos realizados; e (b) o valor de face dos Direitos
Creditérios da Safra em questao, cujas segundas parcelas venceram ha 30 (trinta) dias corridos ou mais

em relagdo as suas respectivas datas de vencimento original, tendo sigo pagas ou nao (“SPD30”);

11.7.11.1 SPD30 sera verificado mensalmente.

11.7.12 Third Payment Default (TPD): A razdo entre (a) o valor de face dos Direitos Creditérios

da Safra em questao cuja terceira parcela esta ou ja esteve vencida ha 30 (trinta) dias corridos ou mais,
descontados eventuais pagamentos realizados; e (b) o valor de face dos Direitos Creditdrios da Safra
em questdo, cujas terceiras parcelas venceram ha 30 (trinta) dias corridos ou mais em relagdo as suas

respectivas datas de vencimento original, tendo sigo pagas ou ndo (“TPD30");

11.7.12.1 O TPD30 sera verificado mensalmente.

11.7.13 indice de Resolucdo de Cessdo. A Classe deverd observar o indice de Resolucdo de

Cessao, correspondente a razao entre (i) o somatério do valor presente dos Direitos Creditdrios objeto
de Resolugdo de Cessdo; e (ii) o somatério do valor presente dos Direitos Creditérios Adquiridos,

calculado individualmente por safra de originacdo mensal (“indice de Resolugdo de Cessdo”).

indice de Resolugio de Cessio = VPResolSafra + VPSafra

Onde:
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VPresolsafra = o somatdrio do valor presente dos Direitos Creditérios objeto de Resolucdo de
Cessdo, acumulados até o més da Data de Referéncia; e

VPsafra = o somatdrio do valor presente dos Direitos Creditdérios Adquiridos, calculado
individualmente por safra de originacdo mensal.

11.7.13.1 O indice de Resolucdo de Cess3do sera verificado mensalmente.

11.7.14 indice_de Renegociacdo. A Classe deverad observar o indice de Renegociacdo,

correspondente a razao entre o somatério do volume de Direitos Creditérios Adquiridos que tenham
sido objeto de Renegocia¢cdo nos ultimos 12 (doze) meses sobre o valor presente dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Direitos Creditdrios inadimplidos integrantes da Carteira na data do

referido célculo (“indice de Renegociagdo”).

11.7.14.1 O indice de Renegociacdo sera verificado mensalmente.

11.7.15 indice de Recompra. A Classe devera observar o indice de Recompra, correspondente

a razdo entre o somatério do volume de recompra acumulado de Direitos Creditdrios Adquiridos nos
ultimos 12 (doze) meses e do volume dos Direitos Creditérios objeto de Recompra Facultativa nos
ultimos 12 (doze) meses sobre o valor presente dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Direitos

Creditdrios inadimplidos integrantes da Carteira na data do referido calculo (“indice de Recompra”).

Emissdo das Cotas

11.8 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, poderd ser emitida uma

ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino (“Novas Cotas”), desde que:

(a) tenha remuneracdo igual ou menor do que a 12 emissdo de Cotas da respectiva subclasse e prazos de

caréncia e amortizag¢do iguais ou superiores aos da 12 emissdo de Cotas da respectiva subclasse;
(b) nenhum Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracdao de Vencimento, Evento de Avaliacao,

Evento de Liquida¢do ou Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido tenha ocorrido e esteja em

curso; e
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(c) a nova emissdo ndo implique (1) o desenquadramento de qualquer Alocagdo Minima; ou (2) o
desenquadramento de qualquer indice de Subordinac3o; ou (3) o desenquadramento de qualquer

indice de Cobertura.

11.9 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo ser emitidas
Cotas Juniores para fins (a) do enquadramento de qualquer indice de Subordinac3o; ou (b) do enquadramento

de qualquer indice de Cobertura.

11.10 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira)
emissdo, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda)
emissdo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da
12 Integralizagdo até a data da nova emissdo, na forma da cldusula 12 deste Anexo.

Direito de Preferéncia

11.11 O direito de preferéncia para aquisicdo de Novas Cotas podera ser previsto em cada ato que

aprovar sua emissdo.

Distribuicdo das Cotas

11.12 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no Apéndice da
respectiva subclasse ou série. As Cotas do Fundo ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”),

administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3.

11.13 Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera admitida a
colocagdo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipotese deste item, as
Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas

automaticamente.

11.14 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento
da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez

encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagao parcial, os
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recursos decorrentes da integralizagdao das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente

Anexo.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.15 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de subscri¢ao;
e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da

parte geral da Resolu¢do CVM n? 175/22, a sua condic¢do de Investidor Autorizado.

11.16 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a vista, no ato
da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou
(c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim

de subscricao.

11.16.1 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.
Exclusivamente as Cotas Juniores poderdao ser integralizadas mediante a entrega de Direitos

Creditorios.

11.17 Em cada data de integralizagdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, considerada pro
forma a integralizagdo a ser realizada, todos os indices de Subordinagdo e todos os indices de Cobertura
deverdo estar enquadrados. Para fins do enquadramento de qualquer indice de Subordinagdo e/ou de

qualquer indice de Cobertura, poderdo ser emitidas Cotas Juniores.

11.18 Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do

valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.19 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havers,

portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

82

T e




BancoDaycoval

Negociacdo das Cotas

11.20 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na

regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limita¢do, a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

11.21 Os Cotistas serdo os Unicos responsdveis pelo pagamento dos custos, tributos ou

emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

11.22 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao

organizado, a critério da Administradora.

11.22.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caberd exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes das Cotas
sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no

Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

12. VALORIZAGAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinagdo do seu valor de integralizagao, amortizacao e resgate. A valorizagao das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima
valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor (a) das Cotas
Seniores serd o de abertura do respectivo Dia Util; (b) das Cotas Mezanino sera o de abertura do respectivo

Dia Util e (c) das Cota Juniores serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

Valor das Cotas Seniores

12.2 Os valores das Cotas Seniores serdo determinados como seus respectivos valores unitarios de
emissdo, atualizados diariamente pelo indice Referencial aplicdvel e deduzidos dos montantes de

amortizagOes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizagdo de Principal).
12.3 N3o obstante o previsto no item 12.2 acima, o valor de cada Cota Sénior, ndo podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva participacdo da Cota no saldo de Cotas Seniores; e (ii) o Patrimonio

Liquido.
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12.3.1 Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a participagdo da Cota no saldo de
Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii) o

somatoério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagado.

12.3.2 Os Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Seniores, bem como as demais defini¢cdes

necessarias aos procedimentos de valoracao de Cotas, estdo definidos no item 12.4 abaixo.

12.4 As definicOes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que serao
utilizadas nos procedimentos de valorizagao, pagamento de Remuneragao, Amortizacao de Principal e resgate
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou de

Cotas Mezanino, conforme o caso:

na 12 Data de Integralizacdo das Cotas:
valor unitdrio de emissGo

. em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento:
Valor Unitdrio de . . o
o S - Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido
Referéncia:

em cada Data de Pagamento:
Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo —
(Remuneracdo + Amortizagdo de Principal)

—

Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util imediatamente
Referéncia Corrigido: anterior ao Dia Util, atualizado pelo respectivo indice Referencial.

Valor Unitdrio de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja
Referéncia Corrigido uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante referente a
Antes da Amortizagdo: Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal.

Remuneragdo: significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a remunera¢do das Cotas

efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal Data de Pagamento,
calculada nos termos do Capitulo 13 deste Anexo.

Valor Principal de . na 12 Data de Integralizagdao das Cotas:
Referéncia: valor unitdrio de emissdo
. em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia das Cotas no Dia Util imediatamente anterior
. em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia — Amortizagdo de Principal
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Amortizacao de Principal: significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a amortiza¢do de parcela do
Valor Principal de Referéncia Cotas conforme efetivamente realizada em tal
Data de Pagamento, calculada nos termos do Capitulo 13 deste Anexo e do
Apéndice aplicavel.

Valor das Cotas Mezanino

12.5 Os valores das Cotas Mezanino serao determinados como seus respectivos valores unitarios
de emissdo, atualizados diariamente pelo Indice Referencial aplicdvel e deduzidos dos montantes de

amortizagOes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragao e Amortizacdo de Principal).

12.6 N3o obstante o previsto no item 12.2 acima, o valor de cada Cota Mezanino, ndo podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva participacdo da Cota no saldo de Cotas Mezanino; e (ii) o Patrimonio

Liquido deduzido do valor agregado de Cotas Seniores.
12.6.1 Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Mezanino, a participagdo da Cota no saldo de
Cotas Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii)

o somatorio dos Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Mezanino em circulagdo.

12.6.2 Os Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Mezanino, bem como as demais

defini¢Bes necessarias aos procedimentos de valoragao de Cotas, estdo definidos no item 12.4 acima.

Valor das Cotas Juniores

12.7 O valor unitario das Cotas Juniores serd o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em circulagdo, pelo numero de Cotas Juniores em
circulagao; e

(b) zero.

12.8 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta cldusula 12 ndo constitui

promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das diferentes
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subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o

valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.
13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

13.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas nas Datas de Pagamento e na data de resgate

da Cota, observado o disposto neste Capitulo e no respectivo Apéndice.

13.2 As amortizacGes ocorrerao em cada Data de Pagamento, conforme definido nos respectivos

Apéndices, sempre observados os Indices de Subordinac3o.

13.3 Com relagdo a cada Data de Pagamento, as metas de Remuneragdo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino de cada série serdo determinadas como as respectivas diferengas entre os Valores Unitarios
de Referéncia e os Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagcdo, observados eventuais

periodos de caréncia de pagamento de Remuneragao.

13.4 Com relacdo a cada Data de Pagamento, as metas de Amortizacdo de Principal das Cotas

Seniores e das Cotas Mezanino de cada série serdo determinadas como:

(1) caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso os respectivos Valores Principais de Referéncia

Antes da Amortizac¢ao;

(2) Caso Amortizagdo Ordindria esteja em curso:

(a) com relacdo a séries de Cotas com cronograma de amortizacdo definido, conforme seus
Apéndices: os respectivos montantes de amortizacdo de principal referentes a Data de

Pagamento em questdo;

(b) com relacdo a séries de Cotas sem cronograma de amortizacdo definido as metas
amortizacgOes serao divididas em 2 (dois) componentes: (i) primeira parcela correspondente
ao produto do Valor Principal de Referéncia Antes da Amortizacdo e a Meta Comum de
Amortizagdo de Principal; e (ii) segunda parcela correspondente ao Valor Principal de

Referéncia Antes da Amortizagao.
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13.4.1 As “Metas Comuns de Amortizacdo de Principal” referentes as Cotas Seniores e as

Cotas Mezanino serdo definidas, com relagdo a cada Data de Pagamento, como a razdo entre (a) as
metas de Amortizacdo de Principal referentes a todas as Cotas das respectivas séries com
cronograma de amortizacao de principal definido e (b) o Valor Principal de Referéncia Antes da
Amortizacdo agregado referente a todas as Cotas das respectivas séries com cronograma de

amortizacao de principal definido.

135 As Cotas Juniores somente poderdo ser resgatadas apods o resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino de todas as séries em circulacdo, ressalvada a hipotese de Amortizacdo Extraordindria

das Cotas Juniores prevista a seguir.

13.5.1 Sujeito a ordem de alocac¢do dos recursos prevista no item 15 deste Anexo, em cada
Data de Pagamento, poderd ser realizada a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Juniores, até 5
(cinco) Dias Uteis antes a qualquer Data de Pagamento, desde que nio existam Cotas Seniores e Cotas
Mezanino em circulagdo, ou que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicGes

(“Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Juniores”):
(a) esteja em curso a Amortizagdo Ordinaria;

(b) considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria das Cotas Juniores a ser realizada,

nenhum indice de Subordina¢do e nenhum indice de Cobertura fiquem desenquadrados;

(c) apds alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre a Amortizagdo
Extraordindria das Cotas Juniores, de acordo com a ordem prevista no item 15 deste Anexo,

os Indices de Cobertura sejam superiores a 1,02 (um inteiro e dois centésimos);

(d) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Juniores a ser realizada, todos
os indices de Cobertura sejam iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro), sendo certo que
eventual ajuste positivo de operacgdes de derivativos ndo devera ser considerado no calculo
para fins da apuragdo de tais indices para fins da realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria das

Cotas Juniores;

(e) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, qualquer
Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido, Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo,

que ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia ainda ndo tenha se
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manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo nao dispara
Evento de Desalavancagem ou Evento de Aceleracao de Vencimento, ou configura um Evento
de Liquidagdo; (b) ocorrendo um Evento de Liquidagdo, os procedimentos de liquidagdo da
Classe devem ser interrompidos; ou (c) ocorrendo um Evento de Verificagdo do Patrimonio
Liquido, os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica ndo devem ser iniciados, conforme o

caso; e

(f) ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe sem que as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino

tenham sido integralmente amortizadas.

13.6 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. As Cotas Juniores poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em

pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos.

13.6.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
exclusivamente em caso de liquidagdo da Classe, nos termos da clausula 17 deste Anexo, ou na

hipdtese prevista no artigo 17, 1ll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

13.7 O procedimento de amortizagao e resgate das Cotas nesta cldusula 13 ndo constitui promessa
de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagdo e no resgate das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e

o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

14, RESERVAS

14.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 15 do presente Anexo, a
Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do

Fundo até a liquidagdo da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos

do Fundo e da Classe, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.
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14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de

Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Encargos serdao mantidos em Disponibilidades.
15. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacao da Classe, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na

seguinte ordem (“Ordem de Alocagdo de Recursos”):

(a) em datas que nao sejam Datas de Pagamento e desde que esteja em curso a Amortizagdo Ordinaria:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte geral do

Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(2) constitui¢cdo ou recomposicao da Reserva de Encargos; e
(3) pagamento de operagdes com derivativos;
(4) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez; e
(b) em Datas de Pagamento e desde que esteja em curso a Amortizagdo Ordinaria:
(2) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte geral do

Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;
(3) pagamento de operagdes com derivativos;
(4) pagamento da Remuneragdo das Cotas Seniores;
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(5) pagamento de Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores, referente (i) as metas de
Amortizacdo de Principal para as Cotas que tenham cronograma de Amortizag¢do de Principal
definido e (ii) a parcela correspondente ao produto do Valor Principal de Referéncia Antes da
Amortizacdo e a Meta Comum de Amortizacdo de Principal para as Cotas que ndo tenham

cronograma de Amortizacao de Principal definido;

(6) pagamento complementar de Amortizacao de Principal das Cotas Seniores que nao tenham
cronograma de Amortizacao de Principal definido em seus respectivos Apéndices, em Regime

de Caixa;

(7) pagamento da Remuneragdo das Cotas Mezanino, desde que pro forma tais pagamentos o

indice de Subordinagdo Sénior nio fique desenquadrado;

(8) pagamento de Amortizacdo de Principal das Cotas Mezanino, referente (i) as metas de
Amortizacdo de Principal para as Cotas que tenham cronograma de Amortizag¢do de Principal
definido e (ii) a parcela correspondente ao produto do Valor Principal de Referéncia Antes da
Amortizacdo e a Meta Comum de Amortizacdo de Principal para as Cotas que ndo tenham
cronograma de Amortizagao de Principal definido, desde que pro forma tais pagamentos o

indice de Subordinagdo Sénior nio fique desenquadrado;

9) pagamento complementar de Amortizagao de Principal das Cotas Mezanino que ndo tenham
cronograma de Amortizagao de Principal definido em seus respectivos Apéndices, em Regime
de Caixa, desde que pro forma tais pagamentos o indice de Subordinagdo Sénior ndo fique

desenquadrado;

(10)  pagamento da Amortizagdo Extraordindria das Cotas Juniores em circulagdo, nos termos deste

Regulamento, especialmente o item 13.3 acima;

(112) pagamento da Amortizacdo de Principal das Cotas Mezanino em circulagdo, em Regime Caixa,
desde que pro forma tais pagamentos o Indice de Subordinacio Sénior n3o fique
desenquadrado; e

(12)  aquisicdo de novos Direitos Creditorios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

(c) em datas que ndo sejam Datas de Pagamento e desde que esteja em curso a Amortizagao Sequencial:
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(1) Pagamento das despesas e Encargos da Classe;
(2) Constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Encargos; e
(3) Pagamento das operacgdes de derivativos, conforme aplicavel;
(4) Aquisicao de Ativos Financeiros.
(d) em Datas de Pagamento e desde que esteja em curso a Amortizagao Sequencial:
(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte geral do

Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Encargos;

(3) pagamento de operagdes com derivativos;

(4) pagamento da Remuneragdo das Cotas Seniores;

(5) pagamento da Amortiza¢dao de Principal das Cotas Seniores, em Regime de Caixa, de forma

proporcional aos respectivos saldos de Cotas;

(6) desde que ndo existam mais Cotas Seniores em circulagao, pagamento da Remuneragdo das

Cotas Mezanino;

(7) desde que ndo existam mais Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Amortizacdo de
Principal das Cotas Mezanino, em Regime de Caixa, de forma proporcional aos respectivos

saldos de Cotas;

(8) desde que nao existam mais Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulagdao, pagamento da

amortizacao das Cotas Juniores em circulagao; e

9) aquisicdo de novos Ativos Financeiros de Liquidez.
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15.2 O regime de amortizagdo do Fundo sera Amortizagdo Ordindria ou Amortizacdao Sequencial.
15.2.1 A partir da Data de Inicio do Fundo o regime de amortizagdo sera a Amortizacao
Ordindria. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Acelera¢do de Vencimento.

15.2.2 Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacao
aplicavel serd a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecerd em curso até (i) a 12 Data de
Pagamento posterior a eventual ocorréncia de um Evento de Realavancagem e desde que (x) nenhum
Evento de Avaliacdo tenha sido verificado em relacdo ao qual a Assembleia ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de afastar a ocorréncia de Evento de Desalavancagem ou
de Evento de Aceleragdo de Vencimento e (y) nenhum Evento de Liquidagdo tenha sido verificado em
relacdo ao qual a Assembleia ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de afastar
a ocorréncia de Evento de Aceleragdo de Vencimento ou de liquidagdo do Fundo; ou (ii) que ndo

existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo.
16. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
16.1 A Administradora devera, imediatamente, verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo na
ocorréncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe (“Evento de Verificagdo do Patrimonio

Liquido”).

16.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverao ser

adotadas as medidas previstas na cldusula 9 da parte geral do Regulamento.
17. LIQUIDAC/T\O, EVENTOS DE AVALIACﬁO, EVENTOS DE DESALAVANCAGEM, EVENTOS DE
REALAVANCAGEM, EVENTOS DE ACELERACAO DE VENCIMENTO, EVENTOS DE LIQUIDACZ\O, EVENTOS DE
RESOLUCAO DE CESSAO E EVENTOS DE RECOMPRA

17.1 Sao considerados Eventos de Desalavancagem:

(a) desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento em

até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;
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(b) desenquadramento de qualquer Indice de Cobertura abaixo de 1,00x, sem que ocorra o seu

reenquadramento em até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

(c) desenquadramento da Reserva de Encargos por mais de 10 (dez) dias, depois de constituido em sua
integralidade;

(d) atraso, por mais de 5 (cinco) dias, no pagamento da amortiza¢do ou do resgate das Cotas Seniores;
(e) caso o FPD30 seja superior a 5,00% (cinco por cento) em qualquer Data de Verificagdo;
(f) caso o SPD30 seja superior a 7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento) em qualquer Data de

Verificacao;

(g) caso o TPD30 seja superior a 7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento) em qualquer Data de

Verificacdo;

(h) caso o indice de Inadimpléncia Over 30 seja superior a 15,00% (quinze por cento) em qualquer Data

de Verificacdo;

(i) caso o Indice de Inadimpléncia Over 60 seja superior a 12,50% (doze inteiros e cinco décimos por

cento) em qualquer Data de Verificacao;

) caso o indice de Inadimpléncia Over 90 seja superior a 10,00% (dez por cento) em qualquer Data de

Verificacao;

(k) caso o Indice de Perda Liquida seja superior a 15,00% (quinze por cento) em qualquer Data de

Verificagao;

(1 caso o Indice de Resolucdo de Cessdo seja superior a 1,00% (um por cento) em qualquer Data de

Verificagao;

(m) caso o Indice de Renegociacdo seja superior a 5,00% (cinco por cento) em qualquer Data de

Verificacdo;

(n) caso o indice de Recompra seja superior a 5,00% (cinco por cento) em qualquer Data de Verificagdo.
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17.2 Serd considerado um Evento de Realavancagem o reenquadramento de todos os critérios e

indices que compdem os Eventos de Desalavancagem.

17.3 Sdo considerados Eventos de Aceleragdo de Vencimento:
(a) A manutenc¢do da Amortizagdo Sequencial por um periodo superior a 6 (seis) meses;
(b) desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo em 10 (dez) pontos percentuais abaixo do

definido neste Regulamento, sem que ocorra o seu reenquadramento em até 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos;

(c) a reducdo de qualquer Indices de Cobertura abaixo de 0,90x, sem que ocorra o seu reenquadramento

em até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

(d) desenquadramento da Reserva de Encargos por mais de 30 (trinta) dias, depois de constituido em sua

integralidade;

(e) atraso, por mais de 15 (quinze) dias, no pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Seniores;
(f) caso o FPD30 seja superior a 10,00% (dez por cento) em qualquer Data de Verificagdo;
(g) caso o SPD30 seja superior a 12,50% (doze inteiros e cinco décimos por cento) em qualquer Data de

Verificacao;

(h) caso o TPD30 seja superior a 12,50% (doze inteiros e cinco décimos por cento) em qualquer Data de

Verificagao;

(i) caso o indice de Inadimpléncia Over 30 seja superior a 20,00% (vinte por cento) em qualquer Data de

Verificagao;

(i4) caso o indice de Inadimpléncia Over 60 seja superior a 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos por

cento) em qualquer Data de Verificacdo;
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(k) caso o Indice de Inadimpléncia Over 90 seja superior a 15,00% (quinze por cento) em qualquer Data

de Verificacao;

caso o indice de Perda Liquida seja superior a % (vinte por cento) em qualquer Data de
(n Indice de Perda Liquid j p 20,00% ( p ) qualqg D d

Verificacao;

(m) caso o indice de Resolucdo de Cessdo seja superior a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por

cento) em qualquer Data de Verificacdo;

(n) caso o indice de Renegociag3o seja superior a 10,00% (dez por cento) em qualquer Data de Verificacdo;
(o) caso o Indice de Recompra seja superior a 10,00% (dez por cento) em qualquer Data de Verificagdo;
(p) caso os Documentos da Operagdo e/ou qualquer de suas disposi¢des seja declarada invélida, nula ou

inexequivel, ou, se for questionada a celebracdo, validade e/ou exequibilidade;

(a) caso seja verificada a inexatiddo de qualquer declaracdo prestada pelas Cedentes nos Contratos de
Cess3do ou nos demais Documentos da Operacdo que n3o seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados do recebimento, pelas Cedentes, de notificagdo acerca da referida inexatidao;

(r) caso seja verificada a falsidade ou a omissdo de qualquer declaragao prestada pelas Cedentes nos

Contratos de Cessao ou nos demais Documentos da Operacao;

(s) inadimplemento, pelas Cedentes ou por suas Afiliadas, conforme aplicavel, de qualquer divida ou
obrigacdo pecuniaria em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

da data do inadimplemento;

(t) vencimento antecipado de obrigac¢do financeira das Cedentes ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel,
em especial aquelas oriundas de dividas bancarias e operagdes de mercado de capitais, local ou
internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

da data do inadimplemento;
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(u) (a) decretacdo de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal
(inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo 98 da Lei n2 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de autofaléncia, este ultimo
independentemente de sua concessao pelo juizcompetente, formulado pelo ou em face das Cedentes
e/ou de suas Afiliadas; (b) pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial, ou de medidas
antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 122 do artigo 62
da Lei 11.101, por parte das Cedentes e/ou de suas Afiliadas, independentemente de deferimento do

processamento da recuperacado ou de sua concessao pelo juiz competente; e

(v) ocorréncia de extingao, liquidagao, dissolucdo, cisdao, fusao, incorporagao, incorporacao de acdes ou
qualguer forma de reorganizagdo societaria que envolva as Cedentes, com exce¢do dos eventos

ocorridos dentro de seu préprio Grupo Econémico.

17.4 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia.

17.5 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) mudanca de controle acionario das Cedentes e/ou do Grupo Econémico das Cedentes;

(b) caso o Grupo Econdmico das Cedentes, incluindo investidores diretos e indiretos e parceiros

comerciais das Cedentes, venha a deter menos de 80,00% (oitenta por cento) das Cotas Juniores da
Classe, ou caso o Grupo Econémico das Cedentes venha a deter menos de 40,00% (quarenta por cento)

das Cotas Juniores da Classe;
(c) falha na entrega de demonstracdes financeiras das Cedentes, Grupo Econémico e garantidores;

(d) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios que atendam a Politica de Investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condig¢Ges de Cessao, desde que ndo tenha pelo menos 80%

(oitenta por cento) do patriménio alocado em Direitos Creditérios;

(e) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Juniores em desacordo com o disposto no
presente Anexo, exceto se os valores pagos incorretamente forem devolvidos a Classe, podendo a

devolugdo ser realizada por meio de subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas Juniores no prazo de
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3 (trés) Dias Uteis contado da comunicagdo enviada pela Administradora aos Cotistas titulares de

Cotas Juniores;

(f) aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a Politica de Investimento da Classe, incluindo os

Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cbes de Cessao;

(g) inadimplemento, pelas Cedentes, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista em qualquer dos
Documentos da Operacdo na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias

contados do respectivo inadimplemento;

(h) inadimplemento, pelas Cedentes, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista em qualquer dos
Documentos da Operag¢do, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
recebimento de aviso ou notificagdo para cumprimento da obrigacdo, sendo que o prazo de cura
previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de cura

especifico;
(i) reducdo do capital social das Cedentes, conforme disposto no artigo 174, §3°, da Lei n? 6.404;

(i4) transformacgao da forma societaria das Cedentes de modo que deixem de ser sociedades por ages,

nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n? 6.404;

(k) alteracdo do objeto social das Cedentes, conforme disposto em seus respectivos estatutos sociais,
vigentes na data de celebragdo dos Contratos de Cessao, ressalvadas as alteragdes que nao resultem
na modificacdo das respectivas atividades principais e as alteragdes ou inclusdes de atividades que

sejam de alguma forma correlatas ou complementares as respectivas atividades principais;

(1 nao obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
alvaras e/ou licencas necessarias para as atividades das Cedentes, conforme aplicavel, exceto para as
quais as Cedentes estejam discutindo de boa-fé na esfera judicial ou administrativa sua necessidade
ou nos casos em que tais autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licengas estejam em processo de

renovagao;

97

T e




BancoDaycoval

(m) protesto de titulos e/ou negativagdo em quaisquer drgios de protecdo ao crédito contra as Cedentes
ou suas afiliadas, conforme aplicdvel, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS
25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, em até 10 (dez)
dias, tiver sido comprovado que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s), ou estejam

sendo questionados judicialmente, de boa-fé;

(n) caso seja proferida, em relacdo as Cedentes ou suas afiliadas, decisdo judicial em qualquer grau de
jurisdicdo, ainda que sujeita a recurso, em valor individual ou agregado superior a RS 25.000,00 (vinte

e cinco mil reais);

(o) descumprimento pelas Cedentes ou suas afiliadas, conforme aplicavel de qualquer sentenca ou
decisdo judicial, arbitral ou administrativa em valor unitdrio ou agregado superior a RS 25.000,00

(vinte e cinco mil reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(p) verificacdo de inadimpléncia nos relatdrios do Sistema de Informagdes de Crédito — SCR do Sisbacen
do Banco Central do Brasil, em nome das Cedentes ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel, em valor
individual ou agregado superior a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias contados da sua verificagdo eles forem baixados ou sua

improcedéncia for demonstrada;

(a) insercao de dividas vencidas e ndo pagas em nome das Cedentes ou de suas Afiliadas, conforme
aplicavel, no PEFIN, REFIN ou qualquer outro banco de dados de restricbes financeiras, em valor
individual ou agregado superior a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), salvo se, no prazo de 10 (dez)

dias contados da sua verificacdo, elas forem baixadas ou sua improcedéncia for demonstrada;

(r) ocorréncia de Efeito Adverso Relevante em relagcdo as Cedentes;
(s) violacdo, pelas Cedentes, da Legislacao Socioambiental;
(t) ocorréncia de motivos de forga maior ou caso fortuito que tornem invidvel ou desaconselhavel a

realizacdo da Cessdo nos termos descritos nos Contratos de Promessa de Cessao;
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(u) ocorréncia de alteragdes no setor de atuagdao das Cedentes ou mesmo indicacdes de possiveis
alteraces no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente o preco de mercado dos Direitos Creditérios ou que tornem

impossivel ou desaconselhdvel o investimento nos Direitos Creditdrios;

(v) ocorréncia de alteragdes nas normas legais ou regulatérias aplicaveis do Brasil ao mercado financeiro
e de capitais que alterem substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados
a operacdo ou a qualquer elemento envolvido na Cessdo que a torne inviavel e/ou extremamente

onerosa aos Cotistas e/ou a Classe;

(w) violacdo, pelas Cedentes, da Legislagao Anticorrupcao;

(x) incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Cessdo, ou aumento das aliquotas ou
valores dos tributos ja incidentes sobre a Cessdo na data de celebragdo dos Contratos de Promessa de

Cessdo, de modo a tornar mais oneroso o investimento nos Direitos Creditorios;

(y) saida, por qualquer razdo, do Sr. Augusto Cesar do Nascimento Beber do cargo de diretor e/ou do

quadro societario das Cedentes e/ou da HDT Holding;

(2) atraso na entrega de demonstragdes financeiras das Cedentes, Grupo Econémico e garantidores por
3 meses
17.5.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, apds comunica¢do da Gestora, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricio de novas Cotas e o pagamento da
amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisicio de novos Direitos
Creditdrios; e (c) convocara a Assembleia para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia deliberar que tal Evento
de Avaliacdo (i) ndo constitui um Evento de Liquidagdo ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento,
sendo que nesse caso a Assembleia podera deliberar pela ado¢do de medidas adicionais pelo Fundo,
de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento
de Avaliagdo e preservar os interesses dos Cotistas; ou (ii) constitui um Evento de Aceleragdo de

Vencimento.

17.5.2 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia prevista no

item 17.5.1(c) acima, a Assembleia serd cancelada pela Administradora.
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17.5.3 Na hipdtese do item 17.5.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento
de Avaliagdo ndo transformard o regime de amortizacao para Amortizacao Sequencial, sem prejuizo
da adocgdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas

nos itens 17.5.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas.
17.6 Sao considerados Eventos de Liquidagao:

(a) rendncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie instituicao habilitada
para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Anexo, observado o disposto no item 6.4 do

Regulamento;
(b) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(c) pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou de homologac¢do de recuperacao extrajudicial, intervengao
ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, e/ou da Gestora e ou caso a
Administradora e/ou Gestora tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia ndo elidido no

prazo legal, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo;

(d) se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patriménio Liquido didrio da Classe for inferior a RS

1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

17.6.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, apds comunicacdo da Gestora, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;
e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo da
Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos

Cotistas que ndo puderam ser contatados.
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17.6.2 N3do sendo instalada a Assembleia referida no item 17.6.1(c) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo

da Classe, de acordo com o disposto nesta clausula 17.

17.6.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.6.1(c) acima aprove a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da ado¢ao de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.6.1(a) e (b) acima deverdo ser
cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de
solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido
na Assembleia, observada a prioridade das Cotas considerando suas subclasses e que considerados
pro forma tais resgates nenhum indice de Subordinagdo torne-se desenquadrado, sendo certo que (i)
os Cotistas dissidentes deverdao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia em
questdo; e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de
alterar, ainda na prépria Assembleia, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia em questdo, desde

que antes do seu encerramento.

17.7 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n2 175/22, a
Administradora (a) fornecerd as informagdes relevantes sobre a liquidagdo da Classe a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara
se a precificagdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribui¢ao dos

resultados aos Cotistas.

17.8 Respeitado o que dispuser o plano de liquidagao da Classe aprovado na Assembleia de que
trata o item 17.6.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os

seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada, respeitados os quoruns de
aprovacdo que delibera sobre a liquidagao da carteira, conforme as matérias previstas no item 10.1

acima; e
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(b) apods o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades
e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao, respeitada a ordem de alocac¢do de

recursos prevista na cldusula 15 do presente Anexo.

17.9 Caso, em até 720 (setecentos e vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo
da Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdao poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe.

17.9.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de da¢cdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros

de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

17.10 Sdo considerados Eventos de Resolugdo de Cessdo:
(i) caso tenha sido constatado a ma formalizacdo dos Direitos Creditdrios;
(i) caso nao seja realizado o envio de qualquer documento comprobatério dos Direitos Creditdrios apds

3 (trés) dias contados da ciéncia das Cedentes acerca da solicitagdo pelo Fundo;

(iii) caso seja verificado, posteriormente a Cessdo, o nao atendimento a algum dos Critérios de

Elegibilidade e/ou Condi¢cdes de Cessdo no momento da cessdo;

(iv) caso seja constatado que o Direito Creditdrio apresenta vicio relativo a sua veracidade, existéncia,

certeza, validade, legitimidade ou correta formalizagao;
(v) caso seja constatado que o Direito Creditdrio foi originado de forma fraudulenta, ilegal ou viciada;
(vi) ocorra a anulagao ou a declara¢ao de nulidade judicial do respectivo Contrato de Locacao ou Contrato

EaaS ou este apresente vicio, de qualquer natureza, que prejudique ou inviabilize o recebimento ou a

cobranga, judicial ou extrajudicial, do Direito Creditério pelo Fundo;
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(vii) caso o respectivo Contrato de Locagdo ou Contrato EaaS ou os documentos comprobatdrios ou
qualquer de suas disposicOes seja declarada invalida, nula ou inexequivel, ou, se for questionada a celebragao,

validade e/ou exequibilidade;
(viii)  caso ndo seja enviada, em até 10 (dez) Dias Uteis apds cada Cessdo, o Kit de Liberac3o Distribuidor;
(ix) caso ndo seja enviado, em até 90 (noventa) dias apds a Cessdo, o Kit de Liberacdo Integrador Fase 1;

(x) caso ndo seja enviado, em até 120 (cento e vinte) dias apds a Cessdo, o Kit de Liberacdo Integrador

Fase 2 e, exclusivamente para os Direitos Creditérios EaaS, o Kit de Liberagao Engenharia e Homologagao;

(xi) caso seja verificado, posteriormente a Cessdo, que (i) os documentos relativos ao Relatério de
Formalizagdo (conforme definido no Contrato de Cessdo) apresentam vicios e/ou ndo correspondem ao
respectivo Direito Creditério e/ou ndo atendem a Politica de Crédito; e/ou (ii) os documentos relativos aos
Kits de Liberagdo apresentam vicios e/ou ndo correspondem ao respectivo Direito Creditério; e/ou (iii) a
Verificacdo por Amostragem aponte qualquer inconsisténcia ou erro na validagdo dos Documentos

Comprobatdrios, nos termos dos itens 7.6.2 e 7.6.3.

(xii) caso seja verificado, posteriormente a Cessdo, que os documentos contidos no Kit de Liberacao
Distribuidor e/ou Kit de Liberagdo Integrador Fase 1 e/ou Kit de Liberagdo Integrador Fase 2 e/ou Kit de
Liberagdo Engenharia e Homologagdao, conforme aplicavel, apresentam vicios ou ndo correspondem ao

respectivo Direito Creditério ou ndo atendem a politica de crédito;

(xiii)  caso o respectivo Contrato de Locacgdo seja rescindido e/ou o imdvel seja vendido ou locado e nio

tenha sido pré-pago pelo Locador em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a venda ou locagdo do respectivo imével;

(xiv)  caso o respectivo Contrato EaaS seja rescindido e ndo tenha sido pré-pago pelo Devedor em até 5

(cinco) Dias Uteis, caso a Revolution Energia e a Gestora ndo aprovem o novo proprietério do imével;
(xv) caso seja verificada a inexatiddo de qualquer declaragdo prestada pelas Cedentes no termo de cessdo

referente ao Direito Creditdrio ou aos respectivos documentos comprobatérios que ndo seja sanada em até 5

(cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pelas Cedentes, de notificacdo acerca da referida inexatid3o;
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(xvi)  caso a nota fiscal dos equipamentos objeto do respectivo Contrato de Locacdo, Contrato EaaS e/ou da
prestacdo dos servigos do integrador e/ou da engenharia e homologac¢do objeto do respectivo Contrato de

Locagdo ou Contrato EaaS seja cancelada posteriormente a respectiva Cessado; e

(xvii) caso a Verificacdo por Amostragem aponte qualquer inconsisténcia ou erro na validacdo dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que indique descumprimento das Politicas de Crédito

das Cedentes ou inconsisténcia no lastro dos Direitos Creditorios.

17.11 As Cedentes, desde que estejam integralmente adimplentes com suas obrigacdes nos
Contratos de Cessdo, poderdo optar por realizar a recompra facultativa dos Direitos Creditdrios (“Recompra

Facultativa”).
18. COMUNICACOES AOS COTISTAS

18.1 A divulgacdo de informacgGes sobre a Classe deverd ser abrangente, equitativa e simultanea

para todos os Cotistas.

18.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacées de “encaminhamento”, “comunicacdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n?175/22 serdo

consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

18.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestagdes dos Cotistas serdo armazenadas

pela Administradora.

18.1.3 N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

18.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletrénico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacGes previstas na

Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida

por incorregao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO - CONECTEPAG

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural.

1. Processo de origina¢ao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditdrios consistirdo em direitos creditérios performados ou a performar oriundos de Contratos
de Locacgdo. A originagdo dos Direitos Creditérios Locacdo a serem cedidos ao Fundo segue usualmente os

seguintes procedimentos:

(a) a potencial Devedora, via integrador, busca alternativa de crédito com a Conectepag por meio

do site da distribuidora de equipamentos, escolhendo o prazo e detalhes da operagao;

(b) disponibiliza informag¢des de cadastro para que a Conectepag possa realizar a andlise de
crédito;

(c) assina o Contrato de Locagdo junto a Conectepag;

(d) A potencial Devedora disponibiliza os documentos necessarios para comprovacao e

continuagdo da operacdo, que sera analisada pela Conectepag;
(e) A Conectepag cede o Direito Creditdrio Locagdo ao Fundo
2. Politica de Crédito

A politica de crédito da Conectepag tem como potenciais Devedores pessoas fisicas e pessoas juridicas com

capacidade de pagamento, com CPF ou CNPJ ativo/regular na Receita Federal do Brasil.
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ApOds a decorréncia do item 1(a) e (b) acima, a Conectepag realiza sua respectiva analise de crédito e aprova

ou ndo a operacgao para que siga com a assinatura do contrato com o potencial Devedor. A anadlise de crédito

do Devedor passa por um motor de crédito que aprovara, recusara ou derivard para um processo de analise

de risco manual o Devedor.

Para um Devedor pessoa fisica, o valor presente dos Direitos Creditérios Locacao ndao poderd ser inferior a

R$5.000,00 (cinco mil reais) e ndo podera ser superior a R$157.500,00 (cento e cinquenta e sete mil e

quinhentos reais);

Para um Devedor Pessoa Juridica, o valor presente dos Direitos Creditdrios Locagdo ndo poderad ser inferior a

R$5.000,00 (cinco mil reais) e ndo podera superior a R$525.00,00 (quinhentos e vinte e cinco reais);

A politica de concessdo de crédito seguira os seguintes critérios nos principais bureaus de crédito:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

verificacdo de auséncia de irregularidades financeiras relevantes da Devedora;
compatibilidade do produto com a capacidade de pagamento da Devedora;
auséncia de alto endividamento bancario;

Renda minima;

Existéncia do CNPJ ou idade do Devedor Pessoa Fisica;

Restritivos;

Classificagdo de rating desenvolvido pela Conectepag; e

Analise de processos em nome do Devedor.
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SUPLEMENTO B - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO - REVOLUTION ENERGIA S.A.

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural.

3. Processo de originagdo dos Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditdrios consistirdo em direitos creditérios performados ou a performar oriundos de Contratos
EaaS. A originacdo dos Direitos Creditérios EaaS a serem cedidos ao Fundo segue usualmente os seguintes

procedimentos:

(a) a potencial Devedora, via parceiro ou diretamente, busca alternativa de crédito com a

Revolution Energia por meio do site da Revolution Energia, escolhendo o prazo e detalhes da

operagao;

(b) disponibiliza informagdes de cadastro para que a Revolution Energia possa realizar a analise
de crédito;

(c) A potencial Devedora disponibiliza os documentos necessarios para comprovagao e

continuacdo da operacdo, que sera analisada pela Revolution Energia;
(d) assina o Contrato EaaS junto a Revolution Energia;
(e) A Revolution Energia cede o Direito Creditério EaaS ao Fundo.
4. Politica de Crédito

A politica de crédito da Revolution Energia tem como potenciais Devedores pessoas fisicas e pessoas juridicas

com capacidade de pagamento, com CPF ou CNPJ ativo/regular na Receita Federal do Brasil.
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Ap0ds a decorréncia do item 1(a) e (b) acima, a Revolution Energia realiza sua respectiva andlise de crédito e

aprova ou ndo a operacgao para que siga com a assinatura do contrato com o potencial Devedor. A andlise de

crédito do Devedor passa por um motor de crédito que aprovara, recusara ou derivard para um processo de

analise de risco manual o Devedor.

Para um Devedor pessoa fisica, o valor presente dos Direitos Creditdrios ndo podera ser inferior a R$5.000,00

(cinco mil reais) e ndo podera ser superior a R$165.000,00 (cento e sessenta e cinco mil reais), com excecdo

de Devedores de Contratos Eaa$ classificados como produtor rural, hipdtese em que ndo podera ser superior

a RS 550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais);

Para um Devedor pessoa juridica, o valor presente dos Direitos Creditérios ndo poderd ser inferior a

R$5.000,00 (cinco mil reais) e ndo podera superior a R$550.000,00 (quinhentos e cinquenta reais);

A politica de concessdo de crédito seguira os seguintes critérios nos principais bureaus de crédito:

(a)
(b)
()
(d)
(e)

verificacdo de auséncia de irregularidades financeiras relevantes da Devedora;
compatibilidade do produto com a capacidade de pagamento da Devedora;
auséncia de alto endividamento bancario;

Renda minima;

Existéncia do CNPJ ou idade do Devedor Pessoa Fisica;

Restritivos;

Classificagdo de rating desenvolvido pela Revolution Energia; e

Andlise de processos em nome do Devedor.
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SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANCA.

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural.

O processo de cobranca do Agente de Cobranca envolve comunicacdes com os Devedores via email, contato
telefénico, SMS e possivelmente notificagdes, considerando cobrancas preventivas, apds a emissdo do boleto
de cobranca e antes da data de vencimento e cobrancgas apds a data de vencimento para os Direitos Creditorios

Locacdo que se tornaram inadimplidos.

A cobranca dos Direitos Creditdrios Locagdo e Direitos Creditdrios EaaS inadimplidos podera ser realizada
mediante adog¢do de medidas extrajudiciais, tais como, (a) cobranca amigavel por meio de contato telefonico
e/ou e-mail; (b) negativacdo da Devedora e dos respectivos devedores solidarios, se houver, junto aos érgdos
de protecdo ao crédito, inscrevendo o saldo devedor total (vencido e a vencer); e/ou (c) envio de notificacdo

extrajudicial (carta de cobranga).

Caso a cobranga extrajudicial ndo seja bem-sucedida, o Agente de Cobranga podera proceder com a cobranga
judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar judicialmente a

Devedora e eventuais devedores solidarios.

O Agente de Cobranga somente iniciara os procedimentos de cobranca judicial de qualquer Direito Creditdrio
Inadimplido, caso a cobranga se mostre economicamente vidvel, considerando-se os gastos a serem incorridos
e a probabilidade de éxito, em face do valor individual do Direito Creditdrio Inadimplido. Assim, podera haver

Direitos Creditérios Locacdo inadimplidos cuja cobranca judicial ndo se justifique do ponto de vista econémico.

O Agente de Cobranca podera adotar, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca que entenda
razoaveis e eficazes para recuperagdo de valores inadimplidos, podendo, com o objetivo de minimizar as
perdas decorrentes dos Direitos Creditérios Locagao inadimplidos, contatar as Devedoras por métodos que
nao estejam expressamente descritos acima, criar novas formas de cobranca, apresentar propostas, dispensar

encargos, conceder descontos e conduzir renegociagdes com as Devedoras, em qualquer hipdtese, visando os
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melhores interesses do Fundo, desde que ndo contrariem o disposto no Contrato de Cobranca, neste

Suplemento B ou no Regulamento.

110

T e




BancoDaycoval

SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([*]) SERIE DA [¢]2 ([*]) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO GG 8
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

As cotas seniores da [¢]2 ([¢]) série da [*]2 ([*]) emissdo da Classe Unica do CONECTEPAG | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Seniores da
[*]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras

previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da [*]2 Série

(“Data da 12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2 Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizagdo, as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da

cldusula 12 do Anexo;
(d) volume total: RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Seniores da [*]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [*]2 Série em cada

data de integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de

registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Unico

e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [*];
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(g) possibilidade de distribuicgo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores

da [#]2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [e] ([*]) Cotas Seniores da

[#]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [*]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]2 Série poderd ser aumentada

em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2 Série];

(i) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no

artigo 11 da Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

(i4) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

(1 forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricio // de acordo com o cronograma de

integralizagdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [e]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscrigao das Cotas Seniores da [¢]2 Série];

(m) indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de [[*]% ([*]

por cento) ao ano // até [¢]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta

de intengbes de investimento no ambito da oferta das Cotas Seniores da [¢]2 Série];

(n) meta de valorizac3o: as Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de valorizagdo sera calculada a partir da
apropriacdo didria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) Datas de Pagamento: todas as Datas de Referéncia posteriores ao 12 (primeiro) més calendario apds

a Data da 12 Integralizagao;

(p) periodo de caréncia para pagamento da Remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

112

T e




BancoDaycoval

(a) cronograma de pagamento da Remuneracao: a partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo

de caréncia para pagamento da Remuneracgao das Cotas Seniores da [*]2 Série, [PERIODICIDADE];

(r) periodo de caréncia para Amortizacdo de Principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(s) cronograma de Amortizacdo de Principal: [A SER INSERIDO]

(t) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo resgatadas na ultima data

de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duragdo das Cotas Seniores da

[*]2 Série;

(u) fator de ponderacdo sénior: [e]

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular

qguanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA [#]2 ([¢]) SERIE DA [¢]2 ([*]) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO GG 8
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

As cotas mezanino da []2 ([*]) série da [*]2 ([*]) emissdo da Classe Unica do CONECTEPAG | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Mezanino da
[*]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras

previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Mezanino da [¢]2 Série

(“Data da 12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Mezanino da [¢]2 Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da

cldusula 12 do Anexo;
(d) volume total: RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Mezanino da [*]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino da [¢]2 Série em cada

data de integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de

registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Unico

e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [*];
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(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Mezanino da [#]2 Série, desde que haja a colocag¢do da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas Mezanino

da [*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino da [¢]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [¢]2 Série podera ser aumentada

em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas Mezanino da [*]2 Série];

(i) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no

artigo 11 da Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

(i4) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

(1 forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricio // de acordo com o cronograma de

integralizagdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Mezanino da [#]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscrigao das Cotas Mezanino da [#]2 Série];

(m) indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de [[*]% ([*]

por cento) ao ano // até [¢]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta

de intengbes de investimento no ambito da oferta das Cotas Mezanino da [¢]2 Série];

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino da []2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia

Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data
de resgate, nos termos da cldusula 12 do Anexo. A meta de valorizacdo sera calculada a partir da
apropriacdo didria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) periodo de caréncia para pagamento da Remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];
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(p) cronograma de pagamento da Remuneracado: a partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo

de caréncia para pagamento da Remuneragao das Cotas Mezanino da [#]2 Série, [PERIODICIDADE];

(a) periodo de caréncia para Amortizacdo de Principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(r) cronograma de Amortizacdo de Principal: [A SER INSERIDO]

(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo resgatadas na ultima data

de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duracdo das Cotas Mezanino

da [*]2 Série;

(t) fator de ponderacdao mezanino: []

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular

qguanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO F - MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [e]2([*]) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO
CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [*]2 ([¢]) emissdo da Classe Unica do CONECTEPAG | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Juniores”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas

no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Juniores (“Data da

12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Juniores;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizagdo, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do

Anexo;

(d) volume total: RS[¢] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Juniores

variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada data de integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [colocacgdo privada // nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de

2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia

firme] // em lote Unico e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // []];
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(g) possibilidade de distribuicio parcial: [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas Juniores,

desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas Juniores, com o cancelamento do

saldo de Cotas Juniores ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser aumentada em até [¢]% ([*]

cento), ou seja, em até [#] ([*]) Cotas Juniores];

(i) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM

n? 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da

Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

(i4) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

(n forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricio // de acordo com o cronograma de

integralizagdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Juniores // mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao das Cotas

Juniores];

(m)  Indice Referencial: ndo h4;

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a

Data da 12 Integraliza¢do, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate, nos

termos da cldusula 12 do Anexo;

(o) amortizacdo: nos termos da cldusula 13 do Anexo; e
(p) prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo resgatadas em caso de liquidacao
da Classe.
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Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular

qguanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO G - VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maidscula e aqui nao
definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular

guanto no plural.
1. Parametros para a Verificacdo por Amostragem do lastro dos Direitos Creditorios

A verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios sera efetuada por amostragem, diretamente pela Gestora ou
por meio de terceiro especializado especialmente contratada para este fim, nos termos do artigo 36, §49, do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditdrios para verificacdao do lastro serd

realizada por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica:

1 N *n,
- n:
E,” N +n,

n, =

Onde:
Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral tolerdvel serd de 4% (quatro por cento), considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditdrios; quantidade de verificagdes do
lastro dos Direitos Creditorios ja realizadas e respectivos resultados observados);
N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditérios, desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que

compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos).
2. Metodologia para a Verificagdo por Amostragem
A selecdo da amostra de Direitos Creditdrios para verificagdo sera obtida da seguinte forma:
(a) divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de

retirada (k);

(b) sorteia-se o ponto de partida; e
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(c) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de diversificacao

de Devedoras — Direitos Creditérios quando da verificacdo do lastro.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, mensalmente ou em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Aquisicdo, deverd ser verificado a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o

lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Podera ser utilizado, conforme o caso, informagdes oriundas da Entidade Registradora, dede que verifique se

tais informag0es sdo consistentes e adequadas a verificagao.
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SUPLEMENTO H — POLITICA DE DERIVATIVOS

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CONECTEPAG | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maidscula e aqui nao
definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular

guanto no plural.

1. OBIJETIVO

1.1. O uso de derivativos pelo Fundo visa exclusivamente a protegdo patrimonial. Considerando que a
expectativa do Fundo é (i) emitir Cotas Seniores e Cotas Mezanino com indices Referencias
predominantemente vinculados a Taxa DI (sendo a proporg¢do entre o saldo de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino com indice Referencial vinculado a Taxa DI e o saldo agregado de Cotas Seniores e Cotas Mezanino
a “Proporcdo de Exposicdo Prefixada”) e (ii) adquirir Direitos Creditérios Adquiridos com fluxos de caixa

prefixados, corrigidos anualmente pela variagcdo do IPCA, a protecdo patrimonial objetivada corresponde a
conversao de juros da Proporgdo de Exposicao Prefixada da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos,
considerados como prefixados, em taxa pos fixada vinculada a Taxa DI (“CDI”).

1.2. Este documento descreve os procedimentos de monitoramento de exposi¢es, estimativa de
operacdes de derivativos a serem contratadas, e as contratacGes propriamente ditas.

2. GESTAO DE EXPOSICOES APOS AQUISICOES

2.1. As exposicOes a serem protegidas referem-se a exposi¢cdo a taxa de juros dos Direitos Creditdrios
Adquiridos (consideradas como taxas prefixadas) (“Exposicdo PRE”), e serdo calculadas nos termos deste
Anexo e mitigadas através de contratacdes de operagdes forward rate agreements (“ERA”) para cada vértice
mensal de recebimento de recursos, conforme descrito abaixo.

2.2. A Gestora deverad determinar e mitigar as Exposicdes PRE quinzenalmente (“Datas Previstas de
Hedge”).

2.3. As operagdes de derivativos devem ser realizadas na modalidade de termos de taxas de juros, ou FRA,
convertendo 100% (cem por cento) das Taxas DI acumuladas contra taxas prefixadas, sempre referentes aos
periodos em questao.

2.4 As ExposicOes PRE e as celebra¢des de operagdes de FRA seguirdao o detalhamento abaixo:

(i) operagdes de derivativos podem ser celebradas entre o Fundo e uma Contraparte de Derivativos
Autorizada, sendo que deve haver contrato global regendo a celebracdo de operagdo de derivativos
entre as partes;

(i) a fim de definir a base para célculo das operacgdes, a Gestora devera:
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(a)  selecionar para base de calculo apenas os Direitos Creditdrios Adquiridos que ndo tenham sido
integralmente provisionados;

(b)  definir o fluxo de caixa agregado dos Direitos Creditérios Adquiridos selecionados acima
(“Direitos Creditérios Adquiridos Selecionados”), com as consideragées abaixo (“Fluxo de Caixa

Pés Perdas”):

(1) os valores futuros corresponderdo aos valores a pagar de cada parcela dos Direitos
Creditérios Adquiridos Selecionados, com vencimento limitado até a ultima data de
resgate de Cotas Seniores e Cotas Mezanino com indice Referencial vinculado & Taxa DI,
liguidos de provisGes para devedores duvidosos, sendo certo que as datas de pagamento
serdo consideradas sempre as Datas de Referéncia dos respectivos meses; e

(2) os valores presentes serdo os respectivos valores presentes dos Direitos Creditorios
Adquiridos Selecionados, considerando a limitacdo de vencimento descrita acima,
trazidos a valor presente pelas respectivas taxas de desconto, liquidos de provisdes para
devedores duvidosos.

(c)  determinar ataxa interna de retorno do Fluxo de Caixa Pds Perdas (“Taxa Interna de Retorno”),

considerando juros compostos e intervalos de tempo medidos como Dias Uteis (ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis);

(d) com base no Fluxo de Caixa Pdés Perdas, determinar um novo fluxo de caixa, conforme
metodologia abaixo (“Fluxo de Caixa Intermedidrio”):

(1) datas de pagamento serdo as mesmas aplicdveis ao Fluxo de Caixa Pds Perdas;
(2) primeiro notional determinado conforme abaixo;

Notional, = valor presente agregado dos Direitos Creditdrios Adquiridos Selecionados

(3) juros, amortizacGes e notionals em cada més subsequente (i = 1, ..., n), comegando pelo
12 (primeiro) més apds a data de calculo, serdo determinados conforme férmulas abaixo:
Dias Uteis (-1

Juros; = Notional;_; * ((1+Taxa Interna de Retorno) 252 - 1)

Amortizagéo, = fluxo de caixa agregado do Fluxo de Caixa Pés Perdas referente ao més i-Juros;
Notional; = Notional ;.;- Amortizag¢do,

(e) a partir do Fluxo de Caixa Intermedidrio, estimar os fluxos de caixa futuros, considerando

modelagem de pré-pagamentos (“Fluxo de Caixa Modelado”):

(1) pré-pagamentos de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao més, sendo certo que a
Gestora podera atualizar a taxa mensal de pré-pagamento em fung¢do do histdrico da
carteira do Fundo semestralmente a partir do 122 (décimo segundo) més apds a Data da
12 Integralizacdo da 42 (quarta) série de Cotas Seniores (“Percentual de Pré-Pagamento

Mensal”);

(2) notional no inicio do processamento do 12 (primeiro) més determinado conforme abaixo:
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Notional Inicial ; = valor presente agregado dos Direitos Creditdrios Adquiridos Selecionados

(3) pré-pagamento no i-ésimo més e notional pds pré-pagamento determinados conforme
abaixo:

Principal pré-pago; = Notional Inicial;*Percentual de Pré — Pagamento Mensal

Notional Pés pré-pago; = Notional Inicial; - Principal pré-pago;

(4) juros, amortizacdo e notional final no i-ésimo més e notional pds pré-pagamento
determinados conforme abaixo:

Dias Uteisi,.(l-_l)
Juros;=Notional pés pré-pago,*((1+Taxa Interna de Retorno) 252 -1

Amortizagédo,=Notional Pés pré-pago,*Taxa de Amortizagéo,

Taxa de Amortizagdo,=(Notional, ;- Notional;)/Notional; ;

onde notional refere-se ao Fluxo de Caixa Intermediario
Notional Final;=Notional Pés pré-pago,- Amortizagéo;

Notional Inicial;,; = Notional Final;

(f) determinar a sequéncia de notionals a serem protegidos conforme procedimentos abaixo:

Notional a Ser Protegido,=Notional Pds pre-pago;*(100%-Subordinagéo Junior) *

Proporc¢do de Exposicao Prefixada

saldo agregado de Cotas Subordinadas Junior

Subordinag¢éo Junior = ————
Patriménio Liquido

onde:
o saldo agregado de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido serdo apurados no
Dia Util anterior a data de calculo do Notional a Ser Protegido.

(g) determinar o notional agregado de todas as operagdes de FRA ja realizadas pelo Fundo,
agrupadas mensalmente (“Notionals Hedges Existentes”);

(h)  determinar a “Exposicdo Mensal” referente a cada més em que o Notional Final ou o Notional

Hedges Existentes sejam diferentes de zero:

Exposi¢do Mensal.=Notional a Ser Protegido ;- Notional Hedge Existentes;

(1) as operagdes de derivativos deverdo ser cotadas considerando os parametros abaixo:

Data Inicial Data de Referéncia do més anterior, sendo que a
12 (primeira) Data Inicial serda a Data de Referéncia do
més posterior ao més em relagdo ao qual a Exposicdo
PRE esta sendo avaliada.
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Data Final Data de Referéncia do més em questao.

Notional Exposicdo Mensal, conforme determinada acima,
observado que os Notionals devem ser arredondados
para o mais préximo multiplo de R$1.000,00 (mil reais).
Caso a Exposicdo Mensal seja positiva, a perna ativa do
Fundo no FRA serd pos fixada (Taxa DI acumulada entre
a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive)).

Caso contrdrio, a perna ativa do Fundo sera prefixada
(taxa de juros prefixada entre a Data Inicial (inclusive) e
a Data Final (exclusive)).

A Gestora deverad cotar e celebrar o FRA em questdo caso
o valor absoluto do Notional seja igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Ap0ds celebrada a operacdo de FRA, seu Notional deverd
ser considerado no calculo dos Notionals Hedges
Existentes.

Taxa Prefixada Conforme cotadas pela(s) Contraparte(s) de Derivativos
Autorizada(s).

(2) aGestoradevera celebrar todas as operagdes de FRA cotadas em uma data com a mesma
Contraparte de Derivativos Autorizada, utilizando como critério de escolha aquela que
apresentar o maior “Valor Presente Agregado das Pernas PRE”, determinado conforme

férmula abaixo:

Dias Uteisi; (-1)
X Notional FRA;* (1+Taxa Pré-Fixada;) 252
Dias Uteis;.g
(1+Taxa Spot;) 252

Valor Presente Agregado Pernas PRE = };

onde:

i corresponde a cada més em que tenhamos cotagdes de FRA; e

Taxa Spot; = taxa de juros entre a data de cdlculo da Exposicdo PRE (inclusive) e a Data Final
do i-ésimo més, conforme (1) cenario de juros de fechamento do mercado de futuros de DI
na B3 referente ao Dia Util anterior a data de célculo; e (Il) interpolacdo de taxas
exponencial com taxas a termo constantes, determinada pela Gestora;

(i) €aso ocorra um empate quanto ao maior Valor Presente Agregado das Pernas PRE referente a
cotagOes de Contrapartes de Derivativos Autorizadas, a Gestora deverd escolher a Contraparte
de Derivativo Autorizada que tenha enviado sua cotagdo antes; e

(iii) as operacdes de derivativos deverdo ser negociadas por e-mail, telefone ou alguma outra forma
de comunicacdo aceita entre as partes, e formalizadas através dos seguintes procedimentos:

(a) as Partes devem trocar e-mails descrevendo de forma completa a operagdo de derivativos,
na mesma data de negociacdo das operac¢des de derivativos;
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(b) ainda em DO, a Contraparte de Derivativos Autorizada devera registrar as operac¢oes de
derivativos na B3 ou em outra entidade autorizada pelo BACEN para registro de operagdes
de derivativos de balcdo, a qual devera ser acatada pela Administradora; e

(c) em até 3 (trés) Dias Uteis as partes devem celebrar a confirmacdo das operacdes de
derivativos, no ambito do contrato global vigente.
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