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INVESTIMENTOS

REGULAMENTO DO BIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“FUNDO"),
regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,conforme alterada (Cddigo Civil), e pela

parte geral e o Anexo Normativo I da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente, “CVM” e
“Resolugdo 175"), terd como principais caracteristicas:

CIasse dnica.

Indeterminado.

NV MENTOS D RIBUIDORAD ULC
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira, com

sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeirg
Faria Lima, n.° 3900, 6° andar, Cj. 601, Itaim Bibi, CEP 04538
132, inscrita no CNPJ sob o n© 00.329.598/0001-67 e
credenciada como administradora de carteira, deacordo com ¢
Ato Declaratorio CVM n© 8.575, de 06 de dezembro de 2005
("ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico

Essencial”).
ACURA ORA D R JRSO DA., cCOm sede na

Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Fariag
Lima, n.° 3900, 6° andar, Cj. 601 - Parte, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n© 18.167.777/0001-00. €
credenciada como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratério CVM n° 13.179, de 24 de julho de 2013
("GESTOR"” ou "Prestador de Servico Essencial” e, quandg
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
‘Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo.

Ultimo dia util do més de SETEMBRO de cada ano.
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Cotas de Classe Unica Anexo I

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i)
caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicacdo e resgate; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacées de
vontade dos cotistas; (v) remuneragdo; (vi) politica de investimento e composicdo e
diversificacao da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos
e omissoes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exerciciodo dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicOes previstas neste regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe
de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicOes previstas neste regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do
FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de
cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacao de operacdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestdo dacarteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do
FUNDO ou da classede cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO
ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais
serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a
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responsabilidade pelaprestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas
respectivas esferasde atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este regulamentoou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenga
judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ouperdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo desuas operacgoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servigo peranteos cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucao 175,e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a classe de cotas, na forma prevista na Resolucdo 175 e alteragoes posteriores.

4.1.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdoda assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
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aviso de convocacdo, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na
classe de cotas.

4,1.6 O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes,
independentementeda matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragSes contdbeis que nao
contiverem opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a assembleia correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagOes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, pormeio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de
deliberacdo da consulta formal é de maioriasimples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de
cotistas, nos casos previstos na Resolugao 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1 O GESTOR, na definicdo da composicdao da carteira do FUNDO, buscara perseguir

o tratamento tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de
investimento pela regulamentacdo vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do FUNDQ
Operagoes dajsdo isentas do Imposto sobre a Renda ("IR") e estaosujeitas ao Imposto
carteira: sobre Operagoes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM"), a
aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte ("IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no Ultimo dia util dos
meses de maio e novembro no caso de cobranga semestral ("Come-Cotas”) e no resgate
das cotas, conforme as seguintes aliquotas regressivas em fungdo do prazo de aplicagdo:
Periodo dalAliguotas de Longo Prazo

aplicagao:
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Até 180 dias 22,5%

De 181 a 360 dias |20,0%

De 361 a 720 dias |17,5%

Acima de 720 dias |15,0%

Come-Cotas 15,0%

[NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO |

PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicdo da carteira de titulos tenha
prazo médio igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento
da politica de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo,
como tal entendendo-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,o IRF sera cobrado as seguintes
aliquotas:

Periodo da aplicacgdo: |Aliquotas de Curto Prazo

Até 180 dias 22,5%

Acima de 180 dias [20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobranca do imposto sera realizada pela retencéo de parte dovalor
resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por meio da
reducdo da quantidade de cotas detidas pelo cotista.

Cobranca do IRF: Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurada e aplicada
aliguota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidadg
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodode aplicacgdo.

IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacaqg
na classe de cotas sofrerdo tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em
funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndao ha incidéncia de
IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) aodia, sobre o valor do resgate, limitado
ao rendimento da aplicacdao em fungdao do prazo de acordo com uma tabela regressiva,
Ele comega limitado a 96% (nhoventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
19 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir
do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacgdo.

5.2 Aporte de ativos financeiros:
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5.2.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a
legislacdao em vigor, notadamente o Artigo 19, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014
e alteracbes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a
apresentacao dos documentos e comprovagoes previstos na legislagao.

5.2.2 Por ocasiao do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais
tributosdevidos e exigir, como condicdo para a efetivacao da operacao e a seu exclusivo
critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses tributos. Ainda,
o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

5.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagao
em vigor e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel
em regra aos cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdao em vigor.

5.4 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
FUNDO.

CAPITULO 6 - DO PATRIMONIO LIQUIDO

6.1. O Patrimodnio Liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

6.1.1. A avaliacdo dos titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da Carteira do FUNDO sera efetivada pelo CUSTODIANTE de acordo
com o disposto na regulamentacdo vigente e em seu manual disponivel em seu website.

CAPITULO 7 - DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

7.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio

obrigatorio previstas na regulamentagao aplicavel.

7.2. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
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esclarecimento de dlvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: https://www.seferinvestimentos.com.br/
SAC: +55(11) 3113 0060
Ouvidoria: 0800 494 1060

Sao Paulo, 28 de margo de 2025.

SEFER INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO I

CLASSE UNICA DE COTAS DO BIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

‘Fechado

Indeterminado.

Fundo de Investimento Financeiro.

Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado.

A Classe tem como objetivo obter ganhos de capital mediante
a aplicacdo em cotas de outros Fundos.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer
hipotese, garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de
Servicos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e
liquidez dos titulos componentes desua carteira.

Investidores Profissionais, assim definidos pela
regulamentacgdo aplicavel

ADMINISTRADOR.

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociagao em bolsa
de valoresou entidade de balcdo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia,
salvo pelas hipdteses previstas na Resolucdo 175 e alteracGes
posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no
encerramento do dia.

Diaria.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui
cota, ndao recebe aplicagdes e nem realiza resgates, sendo
certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para
fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento
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de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a classe de
cotas possui cota, recebe aplicacoes e realiza resgates.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimonio liquido os
juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos queintegrem a sua carteira.

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para
aporte/resgate pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema
de liquidagao que venha a ser criado, legalmente reconhecido
e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

O GESTOR, em relagdo a esta classe de cotas, adota politica
de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista ndo esta limitada ao valor por ele detido, de modo
gue os cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo da classe de cotas.

2.2 Os cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que
assinardo no ato de aquisicdo de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assuncdo de
Responsabilidade Ilimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdao
rateados entre os cotistas, na proporcdo de suas cotas, sendo certo que, as aplicagbes
realizadas pelos cotistas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condigdes para aplicacdo e resgate observarao o disposto abaixo e na
regulamentagdo aplicavel:

16h00

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

$ 1.000,00 (mil reais)

Fechamento
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D+0

D+0

D+0

D+0

3.2 A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condicbes
sejam definidas eaprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera
de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia
de cobranca de taxa de saida.

3.3 Caso, apds o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversdo, a
quantidade residual de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutengao
na classe, as cotas serao automaticamente resgatadas em sua totalidade.

3.4 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a
liguidacdo antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos
valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidacao antecipada seja aprovada, o
ADMINISTRADOR deverd promover a divisdo do patrimbénio da classe entre os cotistas
desta classe de cotas, na proporgdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
contar da data de realizacdo da referida assembleia

3.5 O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o
fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates no caso de fechamento dos
mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da
classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liguidez existente, ou que possam implicaralteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou
dos cotistas, aplicando-se, em tal situacao, o disposto na regulamentacgdo aplicavel.

3.6 Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar
sobre determinadas possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a
realizagdo de resgates, nos termos da regulamentacgao aplicavel, o GESTOR podera, a seu
critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patriménio da classe de cotas os ativos
excepcionalmente iliquidos, parasua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova
classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente, observadas as disposicdes
da regulamentacdo aplicavel.
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CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS ASMANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por
deliberar sobre as matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugao
175 e alteracdes posteriores.

4.1.1 A convocacdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da realizacdoda assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de
convocacao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no

respectivo aviso de convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacao na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacgao é de maioria simples dos votos dos presentes,
independentementeda matéria.

4.1.7 As deliberacgoes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que
nao contiveremopinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleiacorrespondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, pormeio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de
deliberacdo da consulta formal é de maioriasimples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de
cotistas, nos casos previstos na Resolugao 175.
CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pela classe de cotas para remunerar os
seus prestadoresde servigos (base 252 dias):
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Taxa de Administracdo

0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano calculada sobre o
Patrimonio Liquido da Classe. A Taxa de Administracao observara
o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais).

Taxa de Gestao

0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano calculada sobre o
Patrimonio Liquido da Classe. A Taxa de Gestdo observara o valor
minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais).

Taxa Maxima de

Custddia

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido da Classe.

Taxa de Performance

N3o.

Taxa Maxima de

Distribuicdo

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a
taxa e despesas com a distribuicio de Cotas da Classe sao

descritas nos documentos da Oferta de cada emissdo, conforme
aplicavel.

CAPITULO 6 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA

6.1 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento, podendo aplicar a
totalidade de seu patrimonio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor,
observado o disposto neste Anexo e na regulamentagdo aplicavel, e podera investir
indiretamente em ativos financeiros no exterior, na hipétese de as classes investidas
adquirirem ativos de tal natureza.

6.1.1 N3o obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido da classe de investimento em cotas poderd ser
aplicada nos ativos financeiros elencados pela Resolucdo 175, observados os limites
regulamentares de concentracdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nela
dispostos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicdao e diversificacdo da carteira
da classe de investimento em cotas ndo seguird nenhum limite por ativo ou por emissor,
em virtude de sua natureza de Classe destinada a investidores profissionais.

6.3 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacgées
onde figurem como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou
as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle
comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR,GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS
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7.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagdes do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e
cotacOes inerentes aosseus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a
classe de cotas e aos cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da classe de
cotas, bem como acarteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link
do website descrito adiante.

7.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de
exposicao da classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito
adiante.

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se
encontrasujeita nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela classe de cotas.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se,
sem limitacao:

I - RISCO DE MERCADO: Consiste no risco de variacao no valor dos ativos inanceiros da
carteira da CLASSE. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de
acordo com as condigdes politicas e econ6micas nacionais e internacionais, as flutuagdes
de precgos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cdmbio, os resultados das empresas
emissoras e o cumprimento das obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas pelos emissores de ativos financeiros, entre outros. Em caso de queda
do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE, o patrimonio liquido
da CLASSE pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da carteira da CLASSE pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no resultado da CLASSE. O
patrimonio da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de pregos
e cotagdes de mercado dos ativos detidos pela CLASSE, bem como da oscilagao das taxas
de juros e do desempenho de seus emissores.

II - RISCO DE PRECIFICAGCAO: As cotas poderdo sofrer com aumento ou redugdo no
seu valor em virtude da precificacdo dos ativos financeiros da carteira pelo
ADMINISTRADOR, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentagdao em vigor.

III - RISCO DE CONCENTRACAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO
EMISSOR: A possibilidade de concentragao da carteira em ativos financeiros de um mesmo
emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteracdes da
condicao financeira de um emissor, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados
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deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira da
CLASSE. Nestes casos, a GESTORA pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros da
CLASSE a precgos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da
cota da CLASSE. A carteira da CLASSE podera estar exposta a concentracdo em ativos de
determinados ou poucos emissores. Essa concentracdao de investimentos nos quais a
CLASSE aplica seus recursos podera aumentar a exposigdo da carteira da CLASSE aos
riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. A CLASSE
PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

IV - RISCO DE LIQUIDEZ: Em decorréncia da iliquidez dos ativos financeiros, existe a
possibilidade de o FUNDO nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagoes
das respectivas classes de Cotas eventualmente solicitado pelos Cotistas ou resgate de
Cotas, na forma permitida na regulamentacdo vigente. A falta de liquidez pode, ainda,
provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados
liguidos ou em operagbes similares. Caso o Cotista queira se desfazer dos seus
investimentos no FUNDO, o mercado secundario para negociacao de tais Cotas podera
apresentar baixa liquidez, nao havendo garantia de que os Cotistas, independentemente
de suas classes, conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado.

V - RISCO PELA REALIZACAO DE OPERAGCOES COM DERIVATIVOS: Mesmo para

fundos que utilizam derivativos para protecdao das posicoes a vista, existe o risco de a
posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados
(evitar ou reduzir perdas). O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo.

VI - RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de
renda fixa que integram a carteira da CLASSE ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar
tanto o principal como o0s respectivos juros de suas dividas para com a CLASSE.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco de a
contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidagdo. O patrimo6nio da CLASSE
pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na
classificacdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociacao e aos custos da recuperagao de crédito.

VII - RISCO NORMATIVO: Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das
normas as quais se sujeitam o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSE ou os Cotistas podem
acarretar relevantes alteragdes na carteira da CLASSE, inclusive a liquidacao de posicoes
mantidas, independentemente das condicdes de mercado, bem como mudanca nas regras
de ingresso e saida de Cotistas da CLASSE e/ou SUBCLASSE.
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VIII - SEGREGAGAO PATRIMONIAL: Nos termos do Cddigo Civil e conforme
regulamentado pela Resolucdao CVM 175, cada CLASSE constitui um patrimonio segregado,
o qual é definido como um nlcleo patrimonial autbnomo, apartado e protegido das
adversidades do patrimonio geral, destinado Unica e exclusivamente para um escopo
previamente determinado e por isso, excluidos dos riscos de constricdo por dividas ou
obrigacdes estranhas a sua destinacdo, tendo como natureza juridica a incomunicabilidade
com outros patrimbénios e como uma das finalidade, a garantia de seus credores. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou extrajudiciais relacionados
obrigacdes de uma CLASSE ou conjunto de CLASSES de investimento distinta poderao
afetar o patrimonio de outra CLASSE, em virtude da inexisténcia de garantia de que
terceiros reconhecam o regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre CLASSES
de investimentos, sejam estes terceiros, parceiros comerciais, credores, investidores ou
até 6rgdos administrativos ou o poder judiciario. Este Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagdo vigente,
especialmente com a Lei n° 13.874/2019 (“Lei da Liberdade Econémica. Contudo, a
jurisprudéncia a respeito das inovacgoes trazidas por referida Lei no que tange a indUstria
de fundos de investimento estd em construcdo e sujeita a alteragées que podem impactar
as disposicoes dos referidos documentos, desta forma, a adogdo de interpretacdes por
o6rgdos administrativos e pelo poder judicidrio que contrastem com as disposicdes deste
Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o FUNDO, as CLASSES,
as SUBCLASSE e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas
estabelecidas nestes documentos.

IX - CIBERSEGURANCA: Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus
servigos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados
as atividades do FUNDO. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e
procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas nestes recursos
empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance do FUNDO como um todo, podendo inclusive acarretar
prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranca adotados poderdao ocasionar a perda, danificagdo, corrupcdo ou acesso
indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do FUNDO.

X - SAUDE PUBLICA: A fim de mitigar a propagacdo de doencgas, os Prestadores de
Servicos Essenciais poderdao adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de
trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente
0 bom desempenho do FUNDO como um todo.

XI - OUTROS RISCOS: Ndo ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar
retornos para os cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer
distribuicdo da classe de cotas. Consequentemente, investimentos na classe de cotas
somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de
perda da totalidade dos recursos investidos.

7.5 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administragao e gestdo de fundos de investimento e da estrita
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observancia da politica de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras
legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao
ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao cotista.

7.6 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poder3,
respeitadas as limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacao da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do
GESTOR em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos da classe de
cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuacgdes tipicas do mercado e a riscos
de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.
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