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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Adendos, os termos e
expressoes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Adendos, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a)
quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-
ao tanto ao singular quanto ao plural e o0 masculino incluird o feminino e vice versa; (b)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposicdes legais serao
interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposi¢ao em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 224 do
Cadigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

“12 Data de Integralizagcéo Significa a data da primeira integralizacédo de Cotas da

de Cotas’ Classe Unica.

“Acordo de Indicacao” Significa, conforme o caso, cada acordo de indicagao a
ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Gestor,
conforme o caso, e cada Indicador, os quais estabelecem
os termos e condi¢des para a indicagao de Devedores do

Fundo, assim como eventuais emissbes de Direitos
Creditérios ao Fundo.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional de Prestadores de
Servicos e Outras Avencas”, celebrado entre o
Administrador e o Gestor, por meio do qual sdo reguladas
as atribuigdes de cada um dos respectivos prestadores de
servigos dentro do Fundo.

“Adendo” Significa qualquer adendo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

“Administrador” e Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
“Custodiante” TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicado
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
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Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07,
Sala 201, Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n°
6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002, na qualidade
de instituicdo administradora do Fundo e de custodiante
dos ativos integrantes da Carteira, responsavel pela
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
escrituracao das Cotas, registro da titularidade das Cotas
e guarda dos Documentos Comprobatdrios.

“Agente de Controladoria”

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A,
sociedade por acdes devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdao de fundos
de investimento e gestdo de carteiras por meio do Ato
Declaratério n° 7.446, de 13 de outubro de 2003, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n° 3.434, Bloco 07,
sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20.

“Agéncia de Classificacdo

de Risco”

Significa a agéncia classificadora de risco, autorizada a
prestar tais servicos junto a CVM, que podera ser
contratada pelo Fundo para a classificacdo de risco das
Cotas, conforme aplicavel.

“Agente de Cobranca
Extrajudicial”

Significa o agente contratado pelo Gestor, responsavel
pela cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditorios Pulverizados Inadimplidos, em conjunto com
qualquer outro agente que venha a ser contratado pelo
Fundo para a prestacdo dos servicos de cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Pulverizados
Inadimplidos.

“Agente de Formalizacio e

Cobranca Judicial”

Significa o agente contratado pelo Gestor, responsavel
pela cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Pulverizados Inadimplidos, em conjunto com qualquer
outro agente que venha a ser contratado pelo Fundo para
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a prestacao dos servigos de cobranga judicial dos Direitos
Creditorios Pulverizados Inadimplidos.

“Agente de Formalizacéo e

Cobranca Extrajudicial”

Significa, em conjunto e indistintamente, o agente
contratado pelo Gestor, responsavel pela cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Pulverizados
Inadimplidos, em conjunto com qualquer outro agente que
venha a ser contratado pelo Fundo para a prestagcao dos
servicos de cobrancga extrajudicial dos Direitos Creditérios
Pulverizados Inadimplidos.

“Agentes de Formalizacéo e

Cobranca”

Significa, em conjunto e indistintamente, o Agente de
Cobrangca Extrajudicial, o Agente de Formalizacdo e
Cobranca Judicial e o Agente de Formalizacdo e
Cobranga Extrajudicial.

“Alocacdo Minima de

Investimento”

Significa a alocagao de, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios
Elegiveis.

“Amortizacio de Principal”

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacao de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos do Anexo Descritivo e do respectivo
Apéndice, conforme aplicavel, acrescida de eventual
Amortizacio Extraordinaria de Principal.

“Amortizacio Extraordinaria
de Principal’

Significa uma Amortizagéo Extraordinaria de Principal que
vai ocorrer quando, cumulativamente (i) o regime de
amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagao Pro
Rata; (ii) a 12 Data de Integralizagdo de Cotas tenha
ocorrido ha pelo menos 12 (doze) meses; e (iii) a média
da composicao da Carteira nos ultimos 12 (doze) meses
anteriores a determinada Data de Pagamento (exclusive)
nao compreenda, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
de Direitos Creditorios Adquiridos.

O valor correspondente a Amortizagao Extraordinaria de
Principal sera (i) equivalente ao montante minimo de
amortizagcao necessario para fazer com que a alocagao
do Fundo em Direitos Creditérios Adquiridos retome o
patamar de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido e (ii) acrescido a Meta de Amortizagédo de
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Principal de cada série e/ou classe de Cotas, de forma
proporcional, se possivel, entre as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, desde que, pro forma tal amortizagao, o indice de
Subordinagao Sénior (conforme abaixo definido) esteja
igual ou acima de 1,00 (um inteiro).

Caso ao longo dos primeiros 12 (doze) meses contados
da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, a alocagdo em
Direitos Creditérios Adquiridos seja inferior a 50%
(cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo, o
Fundo podera realizar, a critério do Gestor, uma
Amortizacio Extraordinaria de Principal.

“Amortizacdo Final”

Significa o ultimo pagamento de Amortizacao de Principal
de uma série ou subclasse de Cotas, decorrente de uma
Amortizagdo Extraordinaria de Principal e/ou da
Amortizacdo  Sequencial, com o consequente
cancelamento das respectivas Cotas pelo Administrador.

“Amortizacdo Pro Rata”

Significa a ordem de alocacédo de recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme
prevista no Anexo Descritivo.

“Amortizacdo Sequencial

Significa a ordem de alocacgao de recursos decorrentes da
integralizagéo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme
prevista no Anexo Descritivo.

“Amortizacdo Sequencial
Dissidente”

Significa o critério de alocagao de recursos do Fundo para
a amortizagdo das Cotas, a ser adotado pelo
Administrador, nos termos do Anexo Descritivo, cujos
valores serdao apropriados em regime de caixa e os
pagamentos serdo realizados no 10° (décimo) dia de cada
més, até a efetiva Amortizacao Final das Cotas, e desde
que solicitada pelos representantes da totalidade das
cotas em circulagao dos Cotistas Dissidentes.

“Anexo Descritivo”

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, o
qual constara anexo a este Regulamento, nos termos da
Resolugcdo CVM 175/22.
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“Anexo Normativo II”

Significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

“

Apéndice”

Significa os suplementos referentes a cada Emissao de
Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino ou de
Cotas Subordinadas Junior, a serem preparados
substancialmente na forma do Adendo | do Anexo
Descritivo, os quais deverdo conter os Parametros
Minimos.

“Assembleia de Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas do Fundo, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo, tendo em
vista que o Fundo possui Classe Unica de Cotas.

“Ativos da Classe Unica”

Significa o valor agregado dos ativos da Classe Unica,
correspondente a soma (a) das Disponibilidades, apds
deduzidas eventuais provisbes aplicaveis a tais ativos,
(b) do Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos, e (¢) do
valor das posi¢cdes mantidas pelo Fundo em Derivativos,
precificado(s) pelo seu valor de mercado.

“Ativos Financeiros”

Significam (i) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigacgao de instituicdes financeiras; (iii) operacdes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos no item
“(i)’; e (iv) cotas de classes que invistam exclusivamente
nos ativos referidos nos itens “(i)”.

“Auditor Independente”

Significa qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria, que seja encarregada de auditar as
demonstragdes financeiras do Fundo: (i) KPMG Auditores
Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; ou (iv) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes.

uBsu

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por acdes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antbénio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 09.346.601/0001-25.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Carteira” Significa a carteira de investimentos da Classe Unica,
conforme o caso, formada por Direitos Creditorios
Elegiveis e Ativos Financeiros.

“Cedentes” Significam, quaisquer titulares e credores de Direitos

Creditorios e/ou quaisquer outras instituicées financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central e/ou titulares
e credores de Direitos Creditérios, que tenham cedido
Direitos Creditérios ao Fundo, conforme previamente
aprovados pelo Gestor e/ou que sejam parte do grupo
econdmico do Gestor e observadas, em todos os casos,
as disposicdes dos respectivos Contrato de Cessao e do
Anexo Descritivo.

“Chave(s) de Acesso da

NFe”

E um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal e faculta a
verificagdo da sua autorizagcdo e do seu conteudo no
ambiente nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no
site da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricao
do Cedente.

“Classe Unica” ou “Classe”

Significa a classe uUnica de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas se encontram no Anexo Descritivo.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

“Cddigo de Processo Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

“Condicoes Para Emisséo

de Novas Cotas”

Significa que para que sejam realizadas emissbdes de
novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
da Classe Unica, sera necessario que seja formalizado o
respectivo Apéndice, correspondente a tal série ou
subclasse de Cotas, que devera conter no minimo os
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Parametros Minimos, assim como atender as seguintes
condicdes:

(i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pelo
Administrador, o qual ndo tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda nao tenha
se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o
Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de
Liquidacdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de
liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados ou devem
ser interrompidos apdés a ocorréncia do Evento de
Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

(i) o regime de amortizacdo vigente ndo seja o
regime de Amortizacdo Sequencial Dissidente,
observando, em todas as hipoteses, o disposto neste
Regulamento;

(iii) sejam observados os parametros de subscricédo e
integralizacdo das Cotas definidos no presente
Regulamento, incluindo em relacdo a preferéncia dos
atuais Cotistas para a subscricdo e integralizacdo de
novas Cotas, conforme o caso e observado que tal
preferéncia se aplica para um determinado Cotista
apenas para novas emissbes das mesmas classes de
Cotas das quais o respectivo Cotista é detentor. O direito
de preferéncia relacionado as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior podera ser objeto
de cessao para fundos geridos pelo Gestor e vinculados
por interesse Unico e indissociavel com os Cotistas
Subordinados Mezanino e Cotistas Subordinados Junior,
respectivamente, observados os termos deste
Regulamento, os prazos e a regulamentacao aplicavel;

(iv) a emissao da(s) nova(s) série(s) ou classe(s) de
Cota(s) ndo cause um Evento de Avaliagdo, Evento de
Liquidagcdo Antecipada e/ou rebaixamento da
classificagéo de risco, se aplicavel.
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Para que sejam realizadas emissdes de novas Cotas
Subordinadas Junior, ndo sera necessaria deliberacéo
em ambito de Assembleia de Cotistas, quando houver
decisdo do Gestor, em conjunto com o Administrador,
para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior,
desde que observado o Método Preco Unitario Novas
Cotas.

“Conta de Cobranca”

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo (em
beneficio da Classe Unica), na qual: (i) sera efetuada
pelos Devedores a liquidagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos; ou (ii) serdo depositados os recursos
provenientes da liquidacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

“Conta Movimento”

Significa a conta corrente de livre movimentagdo mantida
pelo Fundo (em beneficio da Classe Unica), para a qual
serao transferidos os recursos referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos recebidos na Conta de Cobranca e
qgue tenham sido conciliados pelo Custodiante.

“Contrato de Custodia”

Significa o instrumento particular celebrado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, o Custodiante e
o Agente de Controladoria, o qual estabelece os termos e
condicbes sob os quais o Custodiante e o Agente de
Controladoria  prestam servicos de custédia e
controladoria dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros do Fundo.

“Contrato de Formalizacéo

e Cobranca”

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo
(em beneficio da Classe Unica), representado pelo
Gestor, e os Agentes de Formalizagéo e Cobranga, o qual
estabelece os termos e condicdbes sob o0s quais: o0s
Agentes de Formalizagcdo e Cobranga prestarao,
conforme o caso, (i) os servicos de formalizagdo dos
Contrato de Cessao, Termos de Cessdao, das CPR-F, das
Notas Promissoérias e das Notas Comerciais, bem como
operacionalizara os processos necessarios para a oferta
e transferéncia, pelos Cedentes, dos Direitos Creditdrios;
e (ii) os servigos de cobranga judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.
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“Contratos de Cessdo”

Significa, conforme o caso, cada “Contrato de Promessa
de Cesséo de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”, a
ser celebrado entre o Fundo, representado por seu
Gestor, e cada Cedente, os quais estabelecem os termos
e condicbes para a cessao de Direitos Creditdrios.

“Contratos de Derivativos”

Significam os contratos celebrados entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e terceiros, tendo por objeto
operagdes em mercados de derivativos com a finalidade
de proteger posi¢des detidas a vista pelo Fundo, até o
limite destas, observada a Politica de Investimento em
Derivativos.

“Cotas”

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto.

“Cotas Seniores”

Significam as Cotas da Classe Unica da subclasse sénior,
que nao se subordinam a nenhuma outra Cota para fins
de Amortizagdo de Principal, pagamento de
Remuneragao e Amortizacao Final.

“Cotas Subordinadas

Junior”

Significam as Cotas da Classe Unica da subclasse
subordinada junior, que se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores para fins de
Amortizagao de Principal, pagamento de Remuneracgao e
Amortizagao Final.

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

Significam as Cotas da Classe Unica da subclasse
subordinada mezanino, que se subordinam as Cotas
Seniores para fins de Amortizacdo de Principal,
pagamento de Remuneragdo e Amortizagao Final, mas
que nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior
para tais fins.

i

“Cotas Subordinadas’

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

“Cotista”

Significam os titulares de Cotas.

“Cotista Dissidente”

Significa o Cotista que se enquadrar nos itens 10.2.5 e
seguintes do Anexo Descritivo.
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Significa, em conjunto, (i) cédulas de produto rural com
liquidagao financeira, conforme previsto no artigo 2° e no
artigo 4°-A da Lei n° 8.929/94, as quais serdo emitidas e
formalizadas pelos Devedores que sejam (a) pessoas
fisicas, ou demais pessoas que tenham legitimidade para
emitir CPR-F nos termos da Lei n°® 8.929/94; ou (b)
cooperativas de produtores rurais que se qualificam como
produtores rurais, produtores rurais pessoa juridica ou
demais pessoas juridicas que tenham legitimidade para
emitir CPR-F nos termos da Lei n°® 8.929/94, as quais
serdo emitidas exclusivamente por meio de Sistemas
Eletrénicos, de forma eletrénica ou digital.

“Critérios de Eleqibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a serem
verificados pelo Gestor em cada Data de Aquisicao,
conforme descritos no Anexo Descritivo.

‘CVY\v”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aniversario”

Significa todo 10° (décimo) de cada més, a contar da 12
Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 Série de
Cotas Seniores, sendo certo que se tal data ndo for um
Dia Util, a Data de Aniversario correspondente sera o Dia
Util imediatamente subsequente.

“Data de Aquisicio”

Significa a data em que o Fundo efetivamente adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis e efetuar o pagamento do
Preco de Aquisi¢do, na forma prevista neste Regulamento
e nos Contratos de Cesséao, no Acordo de Indicacao, na
CPR-F, na Nota Comercial e/ou na Nota Promissoria
conforme o caso.,

“Data de Oferta dos Direitos

Creditorios”

Significa qualquer Dia Util a partir desta data e da data de
inicio do funcionamento do Fundo, em que o Cedente, por
meio dos Agentes de Formalizagéo e Cobranga, envie ao
Gestor a oferta de Direitos Creditérios, conforme
procedimentos descritos no Contrato de Formalizagao e
Cobranga.

“Data de Emissio”

Significa a data em que ocorrer a subscri¢cao e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissao,
conforme definida no respectivo Apéndice, caso aplicavel.
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“Data de Pagamento”

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo de
Principal das Cotas, conforme neste
Regulamento e no respectivo Apéndice, as quais, caso o
regime de amortizagao seja (i) a Amortizacao Sequencial,
somente poderao ocorrer nas Datas de Aniversario e (ii)

a Amortizagdo Pro Rata, somente poderdo ocorrer

previstas

conforme cronograma definido no respectivo Apéndice de
Cotas.

“Data de Recomposicdo da
Reserva de Liquidez”

Significa 5° (quinto) Dia Util de cada més, observado que
0s primeiros recursos disponiveis e/ou decorrentes de
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos
da respectiva Ordem de Alocacdo de Recursos, seréo
utilizados para formacao da Reserva de Liquidez.

“Data de Amortizacio Final”

Significa a Data de Amortizagdo Final de cada série ou
subclasse de Cotas, conforme especificada no respectivo
Apéndice, na hipotese de Amortizagdo Final
antecipada, a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas.

ou,

“Data de Amortizacio Final
Esperada”

Significa a Data de Amortizacao Final esperada de cada
série ou subclasse de Cotas Sénior e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino,
respectivo Apéndice, sendo certo que tal data devera ser
obrigatoriamente 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
anterior a Data de Amortizagao Final definida no Apéndice

conforme especificada no

em questao.

“Datas de Verificacio”

Significa cada data de verificagdo dos Indices de
Monitoramento, qual seja, o 5° (quinto) Dia Util de cada
més vigente.

“Data de Vencimento Final
dos Direitos Creditorios

Elegiveis”

Significa a data de vencimento final de cada Direito
Creditério Elegivel, na qual o respectivo Devedor devera
amortizar integralmente o Direito Creditério mediante o
pagamento do valor nominal do respectivo Direito

Creditorio.

“Derivativos”

Significa operagdes com derivativos que poderdo ser
celebradas pelo Fundo (em beneficio da Classe Unica)
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exclusivamente para protecdo das posicoes detidas a
vista, até o limite dessas, nos termos da Politica de
Investimento em Derivativos.

“Despesas do Fundo”

Significa o somatdério em reais de todos os custos,
encargos e despesas do Fundo a serem incorridos
periodicamente, incluindo previsdo de custos a serem
incorridos com Contratos de Derivativos.

“Devedores”

Significam, para os Direitos Creditérios Pulverizados, (i)
determinadas pessoas fisicas e/ou juridicas, e
cooperativas de produtores rurais que se qualificam como
produtores rurais, que realizam operacgdes de compra de
Produtos com os Indicadores e/ou Cedentes e cujos
pagamentos sdo a prazo e/ou pessoas juridicas que
atuem: (i) na distribuicdo de insumos, maquinas e pecas
voltadas ao agronegdcio; (ii) beneficiamento de produtos
agropecuarios; ou (ii) na comercializacdo de produtos
agropecuarios, aprovadas pelo Gestor, conforme a
legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis. Para os
Direitos Creditérios Valores Mobiliarios, os respectivos
devedores, conforme o caso, sdo os previstos nos
respectivos Documentos Comprobatdrios.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na praca em que
o Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipdtese em que somente sera considerado Dia Util
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

“Direitos Creditorios”

Significam os Direitos Creditérios Pulverizados e os
Direitos Creditorios Valores Mobiliarios, em conjunto.

“Direitos Creditérios

Pulverizados”

Significam os direitos creditérios do agronegécio,
incluindo todos os valores devidos a titulo de
contraprestacao, reajustes monetarios, juros, encargos e
quaisquer multas ou penalidades de qualquer natureza
devidos pelos Devedores, bem como todos e quaisquer
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direitos, nos termos previstos neste Regulamento, no
Anexo Descritivo € nos Contratos de Cessdo e/ou nos
de
preferéncias, prerrogativas e acgdes relacionados aos
Direitos Creditorios Pulverizados, decorrentes das Notas
Fiscais, Notas Promissoérias e/ou CPR-F representativas
de operacdes de compra e venda a prazo de Produtos,
detidas contra os Devedores. Os Direitos Creditorios

Contratos Indicagcdo, assim como privilégios,

Pulverizados poderao ser cedidos por um Cedente e/ou
adquiridos diretamente pela Classe Unica.

“Direitos Creditorios Valores

Mobiliarios”

Significam cotas de outros fundos de investimento nas
cadeias agroindustriais
direitos

produtivas que invistam
creditérios  do
agronegacio, certificados de recebiveis do agronegécio
elou certificados de recebiveis ou outros titulos de
securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditorios
do agronegodcio; (ii) certificados de
agronegacio e/ou (iii) certificados de recebiveis ou outros
titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos

preponderantemente  em

recebiveis do

creditorios do agronegocio.

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

Significa os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo.

“Direitos Creditorios

Adaquiridos Pulverizados”

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo.

“Direitos Creditorios

Adquiridos Valores
Mobiliarios”

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis Valores
Mobiliarios adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis Pulverizados
e os Direitos Creditérios Elegiveis Valores Mobiliarios, em
conjunto.

“Direitos Creditorios
Elegiveis Pulverizados”

Significam os Direitos Creditérios Pulverizados que
atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade.

“Direitos Creditorios
Elegiveis Valores

Mobiliarios”

Significam os Direitos Creditérios Valores Mobiliarios que
atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade.
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“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

Significam quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos
Pulverizados vencidos e ndo pagos pelos Devedores.

“Disponibilidades”

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(if) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo.

“Documentos
Comprobatdrios”

Os documentos comprobatorios dos Direitos Creditorios,
que compreendem, conforme o caso: (a) as CPR-F
devidamente assinadas e formalizadas; (b) as Notas
Promissodrias devidamente assinadas e formalizadas; (c)
o Contrato de Cessao; (d) o Acordo de Indicagao; (e) os
Termos de Cessao; (f) as Notas Fiscais; (g) boletins de
subscri¢ao dos Valores Mobiliarios; e (h) quaisquer outros
titulos e documentos representativos da existéncia,
integridade e titularidade dos respectivos Direitos
Creditorios.

“Emissio”

Significa cada emissao de Cotas do Fundo, nos termos
dos respectivos Apéndices, caso aplicavel.

“Entidade Reqistradora”

Significa a entidade autorizada pelo Banco Central a
prestar o servigo de registro de Direitos Creditérios e que
sera contratada pelo Fundo, representado pelo
Administrador, para a realizagdo do registro de Direitos
Creditérios que sejam passiveis de registro pelo Gestor,
conforme disposto no Anexo Descritivo.

“Eventos de Avaliacdo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no Anexo
Descritivo.

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

Significam quaisquer dos eventos descritos no Anexo
Descritivo.

“Fator de Ajuste de

Alocacdo Mezanino”

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e a
todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino, a
razao entre (i) o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Mezanino e (ii) o valor agregado
das Metas de Amortizagao referentes as Cotas de tais
classes em circulagdo, conforme calculado pelo
Custodiante.
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“Fator de Ajuste de

Alocacdo Sénior”

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a razao
entre (i) o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizagdo Sénior e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagao,
conforme calculado pelo Custodiante.

“FGC”

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

Significa o FARMTECH AGRO | FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.
Considerando que o Fundo possui Classe Unica,
referéncias ao Fundo ao longo deste Regulamento e seu
Anexo Descritivo deverdo ser interpretadas, também,
como referéncias a Classe Unica ou em beneficio da
Classe Unica, conforme o caso.

‘EUNDOS21”

Significa o Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de
negociagao secundaria, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Garantias”

Significam as garantias eventualmente outorgadas para o
fiel cumprimento pelos Devedores das obrigagbes
assumidas no ambito dos Direitos Creditérios, as quais
poderdo incluir garantias reais, fidejussérias, dentre
outras definidas nos respectivos Contratos Cesséo,
Acordos de Indicagdo e/ou na Politica de Crédito,
Originagéo e Cobranga. O Fundo n&o conta com requisito
minimo de garantia em relagcdo as obrigacdes dos
Devedores.

“Gestor”

Significa a FARMTECH GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede social na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 4.509,
Cj. 91, 9° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Edificio FL
Corporate, inscrita no CNPJ sob n° 20.043.909/0001-34,
devidamente credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato
Declaratorio n° 13.185, de 13 de agosto de 2014, que ira
exercer as atividades de gestao da carteira do Fundo.
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“Grupo Econémico”

Significa cada conglomerado econémico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob
controle comum de determinada entidade ou que estejam
sob o controle das mesmas pessoas fisicas.

“Indicadores”

Significa, no ambito de seus negdcios, determinadas
pessoas juridicas, incluindo cooperativas de produtores
rurais e empresas do agronegdécio, conforme aplicaveis,
que realizam operagdes de industrializacdo ou
comercializagdo de insumos e produtos agropecuarios,
maquinas, implementos, pecas e servicos de manutengao
relacionados a maquinario agricola e/ou quaisquer outros
produtos e servigos relativos a atividade agricola, com
seus respectivos clientes e que tenham indicado
Devedores com o Gestor e/ou outras empresas do Grupo
Econdmico do Gestor.

“Indices de Monitoramento”

Significam os indices de monitoramento a serem
verificados nas Datas de Verificacdo pelo Administrador
e/ou pelo Custodiante, conforme o caso, nos termos dos
itens 8.3. e 8.4. deste Regulamento.

“Instrucdo CVM 489/11”

Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

“Investidores Profissionais”

Significam os investidores assim definidos de acordo com
o artigo 11 da Resolugédo CVM 30/21.

“Justa Causa”

Significa: (a) descredenciamento do Administrador,
Gestor por parte da CVM; e (b) dolo e/ou ma-fé
comprovada por parte do Administrador, Gestor no
desempenho de suas respectivas atividades previstas no
Capitulo Décimo Quarto deste Regulamento.

“Lei n® 8.668/93"

Significa a Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada, ou qualquer regulamentacao que
posteriormente vier a substitui-la.

“Lei n® 8.929/94"

Significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada, ou qualquer regulamentagdo que
posteriormente vier a substitui-la.
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“Lei n® 11.033/04”

Significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, ou qualquer regulamentagdo que
posteriormente vier a substitui-la.

‘Lei n® 14.130/2021”"

Significa a Lei n° 14.130, de 29 de margo de 2021,
conforme alterada, ou qualquer regulamentagdo que
posteriormente vier a substitui-la.

“Limite Superior de
Remuneracio”

Significa, com relacdo a um Dia Util, o valor determinado
de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo

Valor Principal de Referéncia Anterior

“MDA”

Significa o MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3.

“Meta de Amortizacao”

Significa a soma da Meta de Amortizagdo de Principal e
do Limite Superior de Remuneragéo.

“Meta de Amortizacdo de

Principal”

Significa:

(i) caso Amortizagao Sequencial esteja em curso,
nos termos previstos neste Regulamento: o Valor
Principal de Referéncia Anterior;

(i) caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso, nos
termos previstos neste Regulamento: o disposto no
respectivo Apéndice, acrescido de eventual Amortizagao
Extraordinaria de Principal, caso devida.

“Meta de Remuneracio”

Significa, com relagdo a cada série e classe de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de
rentabilidade das respectivas Cotas, determinada em seu
respectivo Apéndice.

“Método Preco Unitario

Novas Cotas”

Significa o0 método a ser adotado, no caso de novas
emissdes de Cotas por deliberagdo do Gestor, para o
calculo do preco unitario de emissao das respectivas
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novas Cotas a serem emitidas pela Classe Unica. Desta
forma, o Gestor podera observar um dos seguintes
critérios e parametros: (i) valor de mercado da Cota; (ii)
valor patrimonial das Cotas; (iii) Valor Unitario de
Emissao Inicial, conforme definido na Clausula 6.2. do
Regulamento do Fundo; (iv) a perspectiva de
rentabilidade das Cotas emitidas e em circulacido da
Classe Unica; e (v) encargos e despesas a serem
incorridas pelo Fundo e/ou pela Classe Unica inerentes a
distribuicdo primaria das novas Cotas a serem emitidas e
admissdo das respectivas Cotas a negociagdo em
mercado organizado.

“Nota(s) Comercial(is)’

Significam quaisquer notas comerciais, emitidas
diretamente pelos Devedores, por meio dos Sistemas
Eletrbnicos, representativas de operacbes de compra e
venda a prazo de Produtos pelos Devedores e/ou junto a
outros distribuidores de produtos e/ou fornecedores de
insumos e servigos relacionados ao agronegocio,
conforme o caso, nos termos da Lei n°® 14.195, de 26 de
agosto de 2021, conforme alterada.

“Nota(s) Promissoria(s)”

Significam quaisquer notas promissorias, emitidas
diretamente pelos Devedores e/ou Devedores , por meio
dos Sistemas Eletronicos, de forma eletrdnica ou digital,
representativas de operagdes de compra e venda a prazo
de Produtos pelos Devedores junto a outros distribuidores
de produtos e/ou fornecedores de insumos e servigos
relacionados ao agronegécio, conforme o caso, nos
termos do Decreto 2.044, de 31 de dezembro de 1908,
conforme alterada pela Lei Uniforme sobre Letras de
Cambio e Notas Comerciais, promulgada pelo Decreto n°
57.663, de 24 de janeiro de 1966, conforme alterado.

“Notas Fiscais”

Significam as notas fiscais eletrdnicas, individualizadas
pelas respectivas Chaves de Acesso da NFe referentes
aos Direitos Creditdrios Clientes, representativas de
operacbes de compra e venda a prazo de Produtos,
detidas pelos Cedentes contra os Devedores e cedidas de
acordo com o estabelecido em cada Contrato de Cessao
e nos respectivos Termos de Cessao.
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“Oferta”

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas a
ser realizada na forma da Resolugdo CVM 160/22.

“Ordem de Alocacao de

Recursos”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Paradmetros Minimos”

Significam as informagdes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, a serem incluidas no respectivo
Apéndice: (i) Datas de Pagamento, (ii) Meta de
Remuneragdo; (iii) formula de calculo de Meta de
Remuneracao; (iv) Data de Amortizagao Final; (v) Data
de Amortizacdo Final Esperada; e (vi) Meta de
Amortizacéo de Principal.

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Junior”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Patrimoénio Liquido”

Significa o patriménio liquido da Classe Unica,
correspondente a diferencga entre (i) o valor agregado dos
Ativos do Fundo; e (ii) as exigibilidades e provisdes da
Classe Unica.

“Periodo de Caréncia”

Significa o periodo definido no respectivo Apéndice.

“Periodo de Liquidez”

Significa o periodo decorrido entre o término da ultima
Data de Recomposi¢ao da Reserva de Liquidez e o inicio
da préxima Data de Recomposicao da Reserva de
Liquidez, quando a Reserva de Liquidez serd consumida.

“Politica de Crédito,
Originacao e Cobranca”

Significa o conjunto de critérios e diretrizes descritos no
Adendo Il ao Anexo Descritivo, 0os quais compreendem
(i) a politica de cadastro e concesséao de crédito utilizada
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pelo Fundo, conforme atualizada de tempos em tempos,
que devera ser observada pelo Gestor na selecdo de
Indicadores e na aprovacado de Devedores ao Fundo; e
(ii) a politica de cobranca a ser observada pelos Agentes
de Formalizacdo e Cobrancga, conforme o caso, com
relacdo a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento da Classe Unica,
conforme descrita no Anexo Descritivo.

“Politica de Investimento

em Derivativos”

Significa a politica disposta no Adendo IV do Anexo
Descritivo para o investimento em derivativos, que devera
ser observada pelo Gestor para a contratacdo de
operagdes de Derivativos.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de duracdo de cada série de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e cada
subclasse de Cotas Subordinadas Junior, compreendido
entre a respectiva 12 Data de Integralizagado de tais Cotas
e a respectiva Data de Amortizacao Final.

“Preco de Aquisicdo”

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis a ser pago, no caso de Direitos
Creditorios Elegiveis, desde que (i) os Direitos Creditorios
observem a Politica de Investimento, a Politica de Crédito,
Originagdo e Cobranga, bem como eventuais critérios
adicionais de aprovagao definidos pelo Gestor; e (ii) haja
a conclusdo de todos os procedimentos operacionais
previstos na legislacdo vigente e necessarios para
efetivar a aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe
Unica, observadas as disposicdes dos respectivos
Documentos Comprobatodrios.

“Produtos”

Significam os insumos agropecuarios, maquinas,
implementos, pecas e servicos de manutengao
relacionados a maquinario agricola e/ou quaisquer outros
produtos e servigcos relativos a atividade agricola,
adquiridos pelos Devedores dos Direitos Creditérios
Pulverizados.

Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.
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“Relacdo Minima”

Significa a razéo entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo;
e (ii) o valor total das Cotas Seniores. Até que a totalidade
das Cotas Seniores sejam resgatadas, a Relagdo Minima
devera corresponder, no minimo, a 108,67% (cento e oito
inteiros e sessenta e sete centésimos por cento).

“Remuneracéo”

Significa, com relagdo a determinada data, a
remuneragcdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas em tal data, conforme o caso, calculada nos
termos do Anexo Descritivo, observadas as
disponibilidades da Reserva de Liquidez.

“Remuneracio do Gestor”

Significa a Taxa de Gestdo devida ao Gestor pela
prestacao dos servigos de gestdo da Carteira.

“Resolucdo CMN 2.907/01”

Significa a Resolugcdo do CMN n°2.907, de 29 de
novembro de 2001.

“Resolucdo CVM 30/21”

Significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

“Resolucdo CVM 39/21”

Significa a Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021.

“Resolucdo CVM 160/22”

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.

“Resolucdo CVM 175/22”

Significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022.

“Resolucdo de Cessio”

Sem prejuizo de eventuais hipoteses adicionais a serem
previstas nos respectivos Contratos de Cessao,
independentemente de qualquer aviso ou notificagcdo ao
Devedor, considerar-se-a resolvida de pleno direito a
cessao dos Direitos Creditérios Pulverizados cedidos pelo
respectivo Cedente: (i) caso quaisquer Direitos
Creditorios Pulverizados sejam reclamados por terceiros
que comprovem ser titulares de propriedade, 6nus,
gravames ou encargos constituidos sobre tais Direitos
Creditérios Pulverizados; (ii) caso seja verificado que
qualquer Direito Creditério Pulverizados: (a) ndo possui
origem legal; (b) ndo estd devidamente amparado por
todos os seus respectivos Documentos Comprobatdrios
ou por documentos que possibilitem a execugdao do
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respectivo Direito Creditério inadimplido; ou, ainda; (c)
esteja amparado por Documentos Comprobatérios que
contenham vicios de formalizagdo; (iii) caso qualquer
Direito  Creditério Pulverizado ndo seja pago
integralmente pelo respectivo Devedor em decorréncia de
descumprimento, pelo Cedente, de suas obrigacbes no
ambito das operagdes que originaram os Direito
Creditorio Cesséao; (iv) caso o Cedente promova ou
permita a compensacdo de qualquer dos Direitos
Creditoérios Pulverizados; (v) caso a compra do Direito
Creditorio Cessao tenha ocorrido mediante prestagéo de
informacoes falsas, incorretas, incompletas ou imprecisas
pelo Cedente, e que tal erro tenha sido fator determinante
para a mencionada aquisi¢ao; e (vi) caso seja identificada
fraude, inexisténcia ou invalidade dos Direitos Creditérios
Pulverizados.

“Reserva de LigquidezZ’

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida
e mantida pelo Fundo nos termos do Capitulo Décimo
Primeiro deste Regulamento, para (i) cobrir as Despesas
do Fundo; e (ii) pagamento da Meta de Amortizacao,
conforme e se aplicavel, durante o Periodo de Liquidez.

“SCD” Significa uma Sociedade de Crédito Direto, na qualidade
de cedente de Direitos Creditérios, que (i) venha a ser
indicada pelo Gestor; ou (ii) seja do mesmo Grupo
Econdmico do Gestor.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia

— SELIC.

“Sistema de Assinatura

Digital

Significa sistema de assinatura digital com a utilizacéo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata
a Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
desde que sua utilizagdo tenha sido acordada
previamente entre o Administrador, Custodiante, Gestor,
os Indicadores e os Devedores, conforme aplicavel.

“Sistemas Eletronicos”

Significam uma plataforma digital desenvolvida por
terceiros e indicada pelo Gestor, para interagdo do Fundo
com os Indicadores e Devedores.
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“Sobretaxa Sénior”

Significa, com relagéo as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa Dl para determinacao das Metas de
Remuneracdo, conforme definichio do respectivo
Apéndice.

“Sobretaxa Subordinada

Mezanino”

Significa, caso a Meta de Remuneragdo das Cotas
Subordinadas Mezanino sejam vinculadas a Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacao da Meta de
Remuneracdo, conforme definicho do respectivo
Apéndice.

“Taxa de Administracdo”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestdo”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Taxa DI”

Significa a taxa média diaria dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesdo ao
Regulamento”

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo”, a ser assinado por cada Cotista
no ato da primeira subscricao de Cotas.

“Termo de Cessao”

Significa cada termo que consolida e relaciona os Direitos
Creditérios Pulverizados, adquiridos pela Classe Unica
em uma Data de Aquisicdo, cujo modelo encontra-se
anexo ao Contrato de Cessao, a serem celebrados pela
Classe Unica, representada por seu Gestor, e cada
Cedente, até a Data de Aquisi¢do, de forma eletrénica,
descrevendo a relagdo dos Direitos Creditorios
Pulverizado objeto de cesséo pela respectiva Cedente em
favor da Classe Unica na Data de Aquisic&o.

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos”

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditérios
Adquiridos, calculado nos termos do Regulamento e
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conforme o manual de precificagdo do Custodiante e/ou
Administrador, observadas  eventuais  deducdes
decorrentes de provisdes aplicaveis.

“Valor Principal de
Referéncia”

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizagao das Cotas da respectiva
série ou classe: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento: o Valor Principal de Referéncia
Anterior; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia Anterior — Amortizacdo de Principal.

“Valor Principal de
Referéncia Anterior”

Significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util
no qual sera realizado o calculo do valor da Cota.

“Valor Unitario de Emissio”

Tem seu significado atribuido no item 6.2 do Anexo
Descritivo.

“Valor Unitario de

Referéncia”

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizagao das Cotas da respectiva
série ou classe: o Valor Unitario de Emissao;

(ii) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia
Corrigido; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo —
(Remuneragao + Amortizagao de Principal).

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”

Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da
Cota serd calculado, atualizado pela Meta de
Remuneragéao aplicavel.
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“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido Antes

da Amortizacao”

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizagéo de Principal.

“Valores Mobiliarios”

Significam (i) cotas de invistam
preponderantemente em

agronegacio, certificados de recebiveis do agronegécio

Fiagros
direitos

que
creditérios do

elou certificados de recebiveis ou outros titulos de
securitizacao emitidos com lastro em direitos creditorios
do agronegdcio; (ii) certificados de
agronegocio efou (iv) titulos de securitizacao emitidos
com lastro em direitos creditérios do agronegodcio, os

recebiveis do

quais poderdo se enquadrar como Direitos Creditorios
elegiveis na Politica de Investimento da Classe Unica.

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior”

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o
volume de recursos disponivel para os pagamentos da
Meta de Amortizacao (Remuneracao e a Amortizacao de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulacéo, observada a Ordem de Alocacao de Recursos

prevista no Capitulo Décimo deste Regulamento.

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Subordinada

Junior”

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e as
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizagdo (Remuneragao e a Amortizagao de Principal)
com referéncia a tais Cotas observada a Ordem de
Alocacao de Recursos prevista no Capitulo Décimo deste
Regulamento.

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Subordinada
Mezanino”

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e as
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o volume
de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizagdo (Remuneragao e a Amortizagao de Principal)
com referéncia a tais Cotas observada a Ordem de
Alocacao de Recursos prevista no Capitulo Décimo deste
Regulamento.
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2. DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

21. O Fundo sera denominado “FARMTECH AGRO | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA’.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de classe fechada, e sera regido por este
Regulamento, pela Resolugdo CVM 175/22, pela Lei n° 14.130/21, pela Resolu¢do CMN
2.907/01 e pelas disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo e sua Classe Unica terdo prazo de duragdo indeterminado.

2.4. O patriménio do Fundo sera formado pela Classe Unica, na forma do paragrafo
3° do artigo 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢des de emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, remuneracéo,
amortizacdo e resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe
Unica, o qual integra o presente Regulamento.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

3.1. O publico-alvo do Fundo & o publico-alvo da Classe Unica, conforme definido no
Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicao
publica das Cotas.

4. FATORES DE RISCO

4.1. Os ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos no Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

4.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo
de Adesdo ao Regulamento, devera afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacgao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu
perfil de risco, condi¢ao financeira e em virtude da regulamentagéao aplicavel.

4.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Capitulo Quarto deste
Regulamento podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se
agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (a) por
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qualquer depreciagédo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios Adquiridos vendidos ao
Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da Amortizagao Final, nos termos deste Regulamento.

5. O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

5.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as
limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragao do Fundo.

5.2. A fungédo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de
administracdo do Fundo, escrituracdo das Cotas conforme definidas no presente
Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo pelo
Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

5.3. Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador, aquelas dispostas nos artigos
82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo
30 do Anexo Normativo Il. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigacées do Administrador:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos representantes dos Cotistas; (ii) o livro de atas das
assembleias gerais; (iii) o livro ou lista de presenga de cotistas; (iv) os pareceres do
auditor independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao
patrimdnio do fundo;

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao

aplicavel,

(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
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(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informacgdes cadastrais do fundo e suas classes de cota;

(F) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

(9) monitorar as hipéteses de liquidagcao antecipada, se houver.
(h) observar as disposi¢des constantes do regulamento;
(i) cumprir as deliberacbes da assembleia de cotistas;

() Contratar o Custodiante e a Entidade Registradora; e

(k) verificar, apos a realizacdo das operacbes pelo Gestor, em periodicidade
compativel com a Politica de Investimento, a observancia da Carteira ao Regulamento,
inclusive no que se refere aos requisitos de composicédo da Carteira, devendo informar
ao Gestor e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data
da verificacao;

5.4. Os servicos de gestao da Carteira serao realizados pelo Gestor.

5.5. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor, aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugado CVM 175/22 e no artigo 33 do
Anexo Normativo Il. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, e
observados os termos e condicbes do Acordo Operacional, incluem-se entre as
obrigac¢des do Gestor:

(a) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em
prestador de servico por ele contratado;

(b) providenciar a elaboracdo do material de divulgagdo da Classe Unica para
utilizagéo pelos distribuidores, as suas expensas;

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacéo relativa as operagdes da Classe Unica:;

(d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;
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(e) observar as disposi¢gdes constantes do regulamento;
(F) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

(9) estruturar o Fundo e/ou a Classe, devendo, no minimo: (i) estabelecer a politica
de investimento das Classes; (ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditorios e; (iii) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;
(iv) estabelecer como se dar&o os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios;
e (v) estabelecer hipéteses de liquidacdo antecipada que devem constar do
regulamento;

(h) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observando as disposi¢cdes deste Regulamento e da
Resolucdo CVM 175/22;

(i) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista no Anexo
Descritivo, observada a Alocagcdo Minima de Investimento, devendo: (i) verificar o
enquadramento dos Direitos Creditérios & politica de investimento da Classe Unica,
conforme seu Anexo Descritivo, compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos
Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacio; (ii) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de investimento, de modo
que o Gestor executara a politica de investimentos sempre respeitando os termos do
Acordo Operacional; e (iii) zelar para que a composi¢do da carteira ndo altere o
tratamento tributario da Classe ou dos Cotistas;

() receber e analisar, diretamente ou por meio de prestadores de servigos
contratados para este fim, a documentagcdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditérios, conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica, sendo que a
metodologia e os resultados obtidos deverdao ser colocados a disposicdo do
Administrador, Auditor Independente e dos érgaos reguladores;

(k) registrar os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica e que sejam
passiveis de registro na Entidade Registradora da Classe Unica, diretamente ou através
de outros prestadores de servigos contratados para esta finalidade e/ou entrega-los ao
Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

(N efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos
Creditdrios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagédo com

-32-
JUR_SP - 53206809v1 - 13189004.539645



Docusign Envelope ID: 47068729-F906-4202-9FD7-2E439FADB1D9

Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto no respectivo Anexo
Descritivo da Classe Unica;

(m)  monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a serem
definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica;

(n) monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagéo aos
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca; e (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios,
considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(o) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo
II, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

1) os efeitos de eventuais alteracbes na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira da Classe Unica;

2) em relagao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de Direitos Creditorios no trimestre: (2.1) critérios para
a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios néo
tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;
e (2.2) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados
por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

3) eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios, caso seja aplicavel;

4) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo: (4.1)
descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
(4.2) indicagao do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditorios;

5) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido do
Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira da Classe Unica;

6) condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
(6.1) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e (6.2) motivagao
da alienacéo;
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7) impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessao de
Direitos Creditorios; e

8) informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas néo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou amortizacdo antecipada de
Direitos Creditérios.

(p) colocar a disposi¢ao do Administrador o fluxo financeiro do Fundo com registro
dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir
pontualmente suas obriga¢des financeiras e contratuais;

(a) exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto em relagdo aos ativos
integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto;

(r) tomar suas decisées de gestdo da carteira da Classe Unica em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro
e de capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;

(s) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditérios que venham a integrar o
patrimdénio das Classes e que nao haja mais a intengao de manté-los na carteira da
Classe Unica até os seus respectivos vencimentos;

(t) observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira da Classe Unica,
conforme o estabelecido na Resolugao CVM 175/22 e neste Regulamento;

(u) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar a possibilidade de ineficacia da cessao em virtude de riscos de natureza fiscal
alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da Classe
Unica, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e nos
eventuais materiais de divulgagao do Fundo;

(v) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo
e da Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira da Classe Unica;

(w) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do
Fundo e da Classe Unica diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragao,
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multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em
decorréncia das atividades desenvolvidas pelo Gestor; e

(x) contratar o Agente de Cobranga e Formalizacéo.

5.5.1. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificacdo dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que se enquadrem na alinea (a),
inciso XlI do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 sera realizada
pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo
Normativo Il, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos
termos do artigo 36 da Resolugao CVM 175/22. A forma de verificacdo dos documentos
comprobatérios pelo Gestor devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica e estara
prevista no Anexo Descritivo. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos
documentos comprobatoérios dos Direitos Creditérios, tampouco pela existéncia dos
Direitos Creditérios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao
caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

5.5.2. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, inclusive
a Entidade Registradora e o Custodiante, desde que o referido terceiro ndo seja sua
parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacédo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao de tais documentos comprobatdrios.

5.5.3. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia as regras
e procedimentos aplicaveis a verificagao, conforme previsto no respectivo contrato de
prestacao de servigos.

5.6. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugao
CVM 175/22:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolucdo CVM 175/22, ou, ainda, em
regra especifica para determinada categoria de fundo;

(iii)  aplicar no exterior recursos captados no Pais;
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(iv)  vender cotas a prestagcdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo de cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6.1. O Gestor pode utilizar Ativos da Classe Unica na retengdo de risco da Classe
em suas operacdes com derivativos.

5.6.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia
na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

5.6.3. E vedado o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do fundo
ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servigo do Fundo.

5.6.4. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em suas respectivas esferas de
atuagao, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo e/ou a Classe, ressalvada a possibilidade de
formalizagéo de garantias em favor do Gestor ou terceiros que representem o fundo
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos
seus proprios patrimonios.

5.7. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo ao

Administrador pela prestacido dos servicos de administracao fiduciaria e remuneracao
dos prestadores de servicos contratados pelo Administrador, conforme descrito no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

5.8. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela

prestacdo dos servigos de gestdo de Carteira da Classe Unica, verificagdo de lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos e pela remuneragédo dos prestadores de servigo
contratados pelo Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.
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Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos

Documentos Comprobatorios

5.9. Os Direitos Creditérios passiveis de registro serdo obrigatoriamente registrados
junto a Entidade Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il, nos
casos em que os Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, ou as Entidades Registradoras ndo possuam interoperabilidade, o
Custodiante devera realizar o servico de custddia para a carteira de Ativos da Classe
Unica, devendo-se observar as disposicées do Anexo Descritivo da Classe Unica. No
caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagdo do registro dos Direitos
Creditérios de determinada Classe Unica ou para verificagdo dos documentos
comprobatorios de tais Direitos Creditérios, conforme o caso, a remuneracéo devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe Unica.

5.10. Taxa Maxima de Custddia do Fundo. Os servicos de custédia qualificada dos
Direitos Creditérios do Fundo serado exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a
parcela da Taxa de Administracido, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe

e no respectivo Contrato de Custddia e Escrituracao.

5.11. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigac¢des definidos na Resolugdo CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
pelo Administrador para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes
especificas no Anexo Descritivo da Classe Unica:

(a) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagéo fisica e financeira de Direitos
Creditorios;

(b) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Ativos da Classe Unica, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta da Classe beneficiaria;

(c) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatérios de
lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica, observadas as disposicdes

do respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica; e

5.11.1. Atribuicbes do Custodiante. O Custodiante, além das atribuicdes dispostas na

Clausula 5.10 acima, diretamente ou por meio de seus representantes, devera verificar,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira da Classe Unica no
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periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e
nao pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolu¢do CVM 175/22 e
observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo.

5.11.2. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes & Guarda dos

Documentos Comprobatoérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por

escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservagdo e movimentagdo dos documentos comprobatoérios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados
para consulta no website do Custodiante.

Gestdo da Carteira

5.12. O Gestor tem poderes para praticar, todos e quaisquer atos de gestao da
Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e
demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

5.13. Substituicdo do Administrador e do Gestor. O Administrador e o Gestor deverdo

ser substituidos nas seguintes hipéteses (i) descredenciamento, por decisao da CVM,
para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma
deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renuncia por parte do Administrador e do
Gestor; ou (iii) destituicao, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas. O Administrador
e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a
administragcdo do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que
simultaneamente convoquem ou solicitem a convocacdo, conforme o caso, de
Assembleia de Cotistas para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, observados os quéruns de deliberagao previstos no Capitulo
Nono deste Regulamento.

5.14. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor,

mediante correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento
enderegada aos Cotistas, poderao renunciar a administragéo e/ou a gestdo do Fundo,
devendo o Administrador convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas enquanto o
Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substituicdo ou sobre a
liquidagado antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias, nos termos da legislagdo em vigor.

5.14.1. No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor estes
ficarao responsaveis pela manutengao de suas respectivas fungdes como administrador
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ou gestor do Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da renuncia, sob pena de, passado tal
prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicagcao de administrador temporario. Nos
termos do §2° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175/22, caso o Administrador e/ou
Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser
liquidado, nos termos da Resolugdao CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.14.2. No caso de pedido de declaracado judicial de insolvéncia do Fundo, o
Administrador ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a
administragéo fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberacdo em Assembleia de
Cotistas pela sua destituicao.

5.14.3. Uma vez deliberada a substituicao por outra instituicdo, o Administrador e/ou o
Gestor deverao, em até 30 (trinta) dias, promover a transferéncia de todos os dados
relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de
suas fungbes as respectivas novas instituicbes ndo venha a causar qualquer
descontinuidade com relacao aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

5.14.4. Responsabilidade em caso de Substituicido do Administrador e/ou do Gestor.
Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagao
antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispéem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de

institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
proprio Administrador e/ou do Gestor.

5.14.5. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestagao de servigcos de terceiros contratados para prestacao

de servicos ao Fundo, que |he permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas, necessariamente, as esferas de suas respectivas
competéncias e poderes, conforme as disposi¢cdes deste Regulamento e da Resolugéo
CVM 175/22, o cumprimento das obrigagbes pelos prestadores de servigos contratados
que nao se encontrem dentro da esfera de atuagéo e fiscalizagao da CVM, os quais
serao divulgados e mantidos atualizados no website do Administrador e do Gestor,
conforme aplicavel.

5.14.6. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do
Cddigo Civil e observadas as disposigcdes do Regulamento, cada prestador de servigo
do Fundo responde perante o Fundo e a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao,
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cada qual individualmente e sem solidariedade, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagcédo vigente e pelos
prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

6. ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestao, Taxa Maxima de Custoddia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo
117 da Resolugao CVM 175/22:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagao de
relatorios, formularios e informacgdes periddicas, previstas na Resolugcao 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos do
Fundo;

(F) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

(9) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa
dos interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, se for
0 caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
Classe Unica, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente da Ativos da
Classe Unica;

() despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;
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(k) despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisio, transformagao ou
liquidagdo da Classe Unica;

U] despesas com liquidacao, registro e custddia de operagbes com Ativos da
Classe Unica:;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

(n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a)
distribuicdo primaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado
organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestao, observado o
disposto no artigo 99 da Resolugcado CVM 175/22;

(q) taxa maxima de distribuicao;

(r) taxa maxima de custédia do Fundo;

(s) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas nesta Resolucéo;

(u) contratagdo da Agéncia de Classificacdo de Risco de crédito;

(V) registro de Direitos Creditérios em Entidades Registradoras, incluindo a
contratacdo destas e demais prestadores de servigo para a execucado dos respectivos
registros;

(w)  consultoria especializada;

(x) despesas relacionadas com a contratacdo dos Agentes de Cobranca e Agentes
de Formalizacado e Cobranca;
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(y) valores a serem pagos em decorréncia da reestruturacdo do Fundo, da
constituicdo de uma nova classe de Cotas e/ou de novas emissdes de Cotas da Classe
Unica ou de uma nova classe de cotas, considerando os custos eventualmente
incorridos com os honorarios dos assessores legais contratados para atuar no ambito
de tal operagao e/ou valores devidos aos distribuidores das novas emissbées de Cotas
pelos servigos de distribuicido de Cotas em ambito de eventual Oferta Publica,
observado, neste ultimo caso, o disposto no respectivo contrato de distribuicdo firmado
com o respectivo distribuidor;

(z) valores a serem pagos em razao da manutengao e gestao das garantias a serem
construidas em beneficio do Fundo e/ou Classe Unica;

(aa) custos relacionados a emissao, distribuicdo de cotas e admisséo das Cotas a
negociagcado no mercado organizado, incluindo, mas nao se limitando aquelas relativas
a assessoria juridica, taxas de registro junto a CVM, ANBIMA, B3 e taxas de registro
referentes a cartérios e de atos societarios nas juntas comerciais competentes.

6.2. Observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo, as despesas nao previstas
neste Regulamento como encargos do Fundo e/ou da Classe devem correr por conta
do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratagao de prestador de
servigo realizada por este ultimo.

6.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas nao
pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéao,
conforme o caso.

7. DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

7.1. Divulgacéo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla

e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a Classe Unica,
por meio de comunicado a todos os cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos
Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisbes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor,
informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante
também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados
em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo, se for o caso; (ii) divulgado por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do
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Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do
distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

7.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e & Classe Unica, s&o
exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) alteracao no tratamento tributario
conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao
desse servico; (iii) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco; (iv) mudanga na
classificagdo de risco da Classe, caso aplicavel; (v) alteracdo de qualquer prestador de
servico essencial, nos termos da Resolugao CVM 175/22; (vi) fusao, incorporagéo, cisdo
ou transformacgao da Classe Unica; (vii) alteragdo do mercado organizado em que seja
admitida a negociacdo das Cotas; (vii) cancelamento da admissdo das Cotas a
negociagao em mercado organizado; (ix) emissdo de cotas de classe fechada; (x) o
atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual
significativo dentre as receitas da Classe; e (xi) propositura de agéo judicial que possa
vir a afetar a situagcao econémico-financeira da classe.

7.3. A divulgacao de informacdes de que trata o item 7.2 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador e do Gestor e da
CVM na rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas da Classe Unica, devendo todos os documentos
e informagbes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para
divulgacao das informacdes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

7.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal

a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,
na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis em tal
pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso
11, do Anexo Normativo Il.

7.5. O Administrador devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composi¢ao
e diversificagdo das aplicagcbes das classes de investimento em cotas a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes,
nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo Il; e (ii) encaminhar o
demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrbnico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V,
do Anexo Normativo II.
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7.6. Divulgacédo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacao das informacgdes periddicas ou eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do
Gestor na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso de recebimento
enderecada a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletrénico, exceto no caso de

ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer
mudancga com relagao a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

8. DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

8.1. O Fundo tera escrituragéo contabil propria, que sera também a da Classe Unica.
As demonstracdes contabeis anuais do Fundo, que serd a mesma da Classe Unica
serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao
disposto na legislagao vigente, observadas as disposi¢cées dos artigos 66 e seguintes
da Resolucdo CVM 175/22. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano, encerrando-se
no ultimo Dia Util do més de fevereiro de cada ano.

8.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragéo, entrega e
publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.

8.3. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis,
deverao necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragcdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica, contendo a
demonstragao do resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstracao da
evolugcao do Patriménio Liquido do Fundo, demonstracéo do fluxo de caixa, elaborados
de acordo com a legislagédo em vigor.; e

(iii) notas explicativas contendo informagbes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contabeis.

8.4. As normas aplicaveis a elaboragao e divulgagdo das demonstragdes contabeis
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas do
Fundo e da Classe Unica, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
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9. DISPOSICOES DIVERSAS

9.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-
mail) como uma forma de comunicagcao valida entre o Administrador, o Gestor, os
Cotistas.

9.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento
e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade,
eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretagao ou implementagao,
envolvendo quaisquer Cotistas, os Cedentes, Indicadores, o Administrador, o Gestor
e/ou demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer
titulo.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE FARMTECH GESTAO DE RECURSOS

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
S.A.
Administrador Gestor
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FARMTECH AGRO | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1. DEFINIGOES

11. Os termos e expressoes iniciados em letra mailuscula utilizados neste Anexo
Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras sec¢des
deste Anexo Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

1.2. Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para
conveniéncia e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a
interpretagao dos respectivos capitulos, itens e subitens.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURAGAO,
COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. Denominacao, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracao. A
presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de

responsabilidade limitada, com prazo de duragao indeterminado, integrante do Fundo e
regida pelo Regulamento, por este Anexo Descritivo, pela Resolugdao CVM 175/22, pela
Resolugdo CVM 39/21, pela Resolugdo CMN 2.907/01 e pelas disposi¢des legais e
normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo Terceiros deste Anexo Descritivo, conforme previsto na Resolugao
CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3. Composicdo do Patrimbnio da Classe. As caracteristicas e os direitos, assim

como as condi¢cdes de emissao, subscricdo, integralizagdo, remuneracédo e amortizagao
das Cotas seguem descritos nos Capitulos Sexto e Sétimo deste Anexo Descritivo.

2.4. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM.
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2.41. Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicido de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e
diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

2.4.2. Nao existem restricbes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias,
coligadas ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou
familiares e sociedades controladas pelos mesmos.

2.5. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao do FIDC
n° 08, esta Classe Unica segue a categoria do Fundo, que se classifica como um “Fundo

de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Industria e Comércio”, “Recebiveis
Comerciais’.

2.6. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extenséo permitida pela legislacao

e regulamentagcao aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagao,
aqueles de que trata o Cdédigo Civil, fica expressamente consignada a limitacdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislacao e regulamentagéo aplicaveis.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA
3.1. Objetivo do Fundo e Politica de Investimento. O objetivo da Classe Unica é

proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicao de
Direitos Creditérios Elegiveis. A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada

em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser alocada em Ativos Financeiros, em estrita
observancia dos critérios de selegao, composicdo e diversificacdo previstos neste
Anexo Descritivo.

3.1.1. Considerando o objetivo do Fundo, previsto no item 3.1. acima, o Fundo esta
devera observar também as disposi¢coes previstas no Anexo Normativo Il de forma
subsidiaria.

3.1.2. Os Direitos Creditérios que compordao a Carteira deverdo atender aos
respectivos Critérios de Elegibilidade quando de suas respectivas aquisi¢des pela
Classe Unica.

3.1.3. Todos os Direitos Creditdrios Elegiveis devem representar o montante limite até
o equivalente a 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido.

3.2. Os Direitos Creditorios Pulverizados ofertados e cedidos a e/ou emitidos em
beneficio da Classe Unica deverdo ser condizentes com a Politica de Crédito,
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Originagéo e Cobranga e terdo seus termos e condigbes estabelecidos em cada
Contrato de Cessdo e em cada Termo de Cessao celebrado entre os Cedentes e a
Classe Unica, por intermédio do Fundo.

3.3. Cada Contrato de Cessado, Acordo de Indicagdo e/ou Documento
Comprobatério, conforme o caso, estabelecera, necessariamente, os termos e
condi¢cdes que serdo observados para a aquisicdo de Direitos Creditérios e devera,
adicionalmente, atender aos seguintes requisitos legais para validade do negdcio
juridico, nos termos do artigo 104 do Cédigo Civil: (i) ser celebrado por agentes capazes;
(ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou determinavel; e (iii) possuir forma
prescrita ou nao defesa em lei.

3.4. Nas aquisicdes de Direitos Creditérios Pulverizados pela Classe Unica, como
regra geral, cada operagdo de aquisicdo sera considerada formalizada apds a
verificagdo cumulativa de atendimento de todas as etapas para aquisi¢cao de Direitos
Creditorios Pulverizados, pelo Fundo, conforme descrito nos Contratos de Cessao, no
Regulamento e neste Anexo Descritivo e conforme estabelecido no Acordo Operacional,
bem como mediante o pagamento, pelo Fundo, do Prego de Aquisicao.

3.4.1. No caso dos Direitos Creditérios Pulverizados objeto de cessao a Classe Unica,
os Devedores serao notificados pelos Agentes de Formalizagdo e Cobranga da cessao
dos respectivos Direitos Creditérios Pulverizados nos termos do Contrato de
Formalizacao e Cobranca.

3.5. Segmento econdmico dos Direitos Creditorios: Agronegdcio.

3.5.1. Caso o Fundo invista em outras classes de fundos de investimento em direitos
creditérios, estas devem possuir politicas de investimento destinadas a aplicacdo de
recursos nas cadeias produtivas do agronegadcio, ainda que a arteira da classe investida
nao seja integralmente composta por direitos creditérios do segmento do agronegdcio.

3.6. Revolvéncia: observada a Ordem de Alocacao de Recursos, sera admitida a
revolvéncia dos Direitos Creditorios que compde a Carteira.

3.7. O Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera realizar operacdes com
Derivativos exclusivamente com o objetivo de proteg¢ao patrimonial, até o limite dessas.
O Gestor devera observar a Politica de Investimento em Derivativos para o investimento
em Derivativos, observada a limitagao acima.

3.8. Nos termos da Politica de Investimento em Derivativos, o Gestor, empregara
seus melhores esforgos para que parcela preponderante do Patriménio Liquido esteja
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protegida de variagbes de mercado, tais como taxas de juros, na Data de Aquisi¢cao, ndo
sendo essa uma condi¢do para aquisicdo dos Direitos Creditérios.

3.9. O Gestor nao realizara operagbes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir
estoque ou posicéo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.10. Limites Aplicaveis ao Fundo. Tendo em vista que as Cotas sdo destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe fica dispensada de observar o

disposto no artigo 45 do Anexo Normativo Il, observadas as demais disposi¢cdes deste
Anexo Descritivo.

3.10.1. Nos termos do paragrafo unico do artigo 47 do Anexo Normativo Il, a Classe
Unica ndo esta limitada a nenhum percentual de concentragéo no investimento em
cotas de um mesmo fundo e/ou classe de fundo, observadas as demais
disposi¢des desta Politica de Investimento.

3.11. Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe Unica,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia — SELIC, no sistema de registro e liquidagao financeira administrado pela B3
ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo Banco
Central ou pela CVM.

3.11.1. A Classe Unica ndo contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, de qualquer prestador de servicos contratado em beneficio do Fundo e/ou da
Classe Unica ou do FGC.

3.11.2.0 Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera realizar aplicacbes que
coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por
consequéncia, o patriménio da Classe Unica, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais os descritos no neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

3.11.3.0 Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, nao
sdo responsaveis pela solvéncia, originacao, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos
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Creditorios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores e dos Cedentes.

3.11.4. Para a cessio de Direitos Creditorios Pulverizados, serao celebrados Contratos
de Cessao entre os Cedentes e o Fundo, regulando os termos e condi¢cbes das
respectivas cessdes dos Direitos Creditérios Pulverizados ao Fundo, incluindo
obrigagdes de Resolu¢des Compulsorias (conforme definidas nos Contratos de Cessao)
por parte dos Cedentes. Para a aquisicdo direta de Direitos Creditorios Pulverizados,
serado celebrados Acordos de Indicagdo entre Indicadores e o Fundo, regulando os
termos e condigbes da originagdo dos Direitos Creditérios Pulverizados ao Fundo,
incluindo obrigacgdes de indenizagao por parte dos Indicadores.

3.11.5. Para a aquisicao de Direitos Creditdrios Valores Mobilidrios, os respectivos
Direitos Creditérios deverdo respeitar a Politica de Investimento da Classe Unica.

3.11.6. O Gestor, por sua vez, quando da selecdo dos Devedores e dos Direitos
Creditorios Elegiveis para aquisicao pelo Fundo, devera observar a Politica de Crédito,
Originacao e Cobranca, cujos termos e condigcbes estdo dispostos no Adendo IV deste
Regulamento, assim como as disposigdes previstas neste Regulamento. A Politica de
Crédito, Originagao e Cobranga constante do Adendo IV deste Regulamento, podera
ser alterada a qualquer momento, mediante aprovagao prévia da Assembleia de
Cotistas.

3.11.7. O Fundo apenas podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis em conformidade
com as regras, condi¢des e procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

3.12. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis que atendam a
Politica de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade verificados em cada respectiva
Data de Oferta nos termos deste Regulamento bem como observem ainda o Contrato
de Cesséo.

3.13. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Os Direitos
Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica, observada a Politica de Crédito,
Originagéo e Cobrancga no caso dos Direitos Creditérios Pulverizados.

3.13.1. A aquisigao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios Elegiveis Pulverizados sera
considerada realizada apds (i) a formalizagdo dos Termos de Cesséao e dos Recibos; e
(i) o pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢cao, observadas, em todos os casos, as
disposicoes deste Regulamento, dos respectivos Contratos de Cessao e do Contrato de
Formalizagéo e Cobranca.

3.13.2. A aquisi¢ao pelo Fundo dos Direitos Creditérios Valores Mobiliarios se dara por
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meio da subscricdo primaria ou aquisigdo no mercado secundario dos Valores
Mobiliarios, sendo a aquisicdo de referidos Direitos Creditorios Elegiveis Valores
Mobiliarios considerada formalizada mediante, conforme o caso, a assinatura do
respectivo boletim de subscricdo e o pagamento do correspondente Prego de Aquisigao
ao emissor ou ao detentor do Direito Creditério Valor Mobiliario. Referidos Direitos
Creditérios Valor Mobiliario serdo adquiridos apenas apds a verificacido, pelo Gestor, do
atendimento dos Direitos Creditérios Valores Mobiliarios aos respectivos Critérios de
Elegibilidade.

3.13.3. O Fundo, ap6s a formalizagao da aquisi¢do na forma dos respectivos Contratos
de Cessao podera dispor livremente dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam de
sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos Creditérios Adquiridos na
forma deste Regulamento.

3.13.4. O Custodiante mantera sob sua custddia todos os Termos de Cessdo assinados
pelos Cedentes e pelo Fundo.

3.13.5. O pagamento do Prec¢o de Aquisicao pelo Fundo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma
autorizada pelo Banco Central. No caso de Direitos Creditérios Pulverizados, o
pagamento podera ser realizado diretamente as Cedentes observadas as disposicoes
deste Regulamento, dos respectivos Contratos de Cessdao e do Contrato de
Formalizacido e Cobranca, conforme aplicavel.

3.14. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditdorios Adquiridos. O Custodiante, com

auxilio do Agente de Cobranga Extrajudicial no caso dos Direitos Creditérios Adquiridos
Pulverizados, sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios
Adquiridos Pulverizados, atuando de maneira que tais Direitos Creditérios Adquiridos
Pulverizados sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga do Fundo.

3.14.1. A cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos Pulverizados devera observar o
disposto na Politica de Crédito, Originacdo e Cobranga que contempla os termos e
condigdes sem prejuizo do disposto no Contrato de Formalizagao e Cobranca.

3.14.2. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos Pulverizados sera
realizada por meio de boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos
serdo realizados diretamente em uma Conta de Cobranca do Fundo.
Extraordinariamente, caso a cobranca por boleto bancéario dos Direitos Creditorios
Adquiridos Pulverizados n&o seja possivel, os Devedores poderdo pagar os Direitos
Creditorios Adquiridos Pulverizados mediante Transferéncia Eletrdnica Disponivel
(TED), modalidade de pagamento instantadneo do Banco Central denominado Pix (PIX)
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ou outro tipo de transferéncia bancaria diretamente na Conta de Cobranca do Fundo,
que permita a conciliagao dos recursos recebidos.

3.15. Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Os Agentes de Formalizagao e
Cobranca, conforme aplicavel, serdo responsaveis pela cobranga e recebimento, em
nome do Fundo, de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do artigo 39,
inciso Il, da Resolucdo CVM 175/22.

3.15.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Formalizacao e
Cobranca, conforme aplicavel, em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou judicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo depositados na Conta de Cobranca.

3.15.2. Os termos e condigdes relativos aos procedimentos de cobranga adotados pelos
Agentes de Formalizagédo e Cobrancga, conforme aplicavel (incluindo a respectiva régua
de cobrancga) encontram-se descritos na Politica de Crédito, Originacdo e Cobranca,
assim como no Contrato de Formalizagao e Cobranca. A Politica de Crédito, Originagao
e Cobranga, incluindo seus termos e condigcbes, poderdo ser alterados a qualquer
momento, mediante proposta formulada pelo Gestor, e aprovacéo prévia em sede de
Assembleia de Cotistas.

3.15.3. Todos os custos e despesas incorridos para a protecdo dos direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios Inadimplidos serdo suportados exclusivamente pelo Fundo, conforme o
caso, na forma do Contrato de Formalizagao e Cobranga, ndo sendo os Agentes de
Formalizacdo e Cobranca, o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de forma
alguma, responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas ao Fundo.

3.15.4. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Agentes de Formalizagdo e
Cobranca nao serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas,
taxas, multas, depésitos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de
cobranga, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos.

3.15.5. O Fundo podera substituir os Agentes de Formalizagdo e Cobranga a qualquer
tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, a seu exclusivo critério, desde que por
sugestao do Gestor, e mediante prévia aprovagdo em Assembleia de Cotistas sendo
que nesta hipétese o Fundo devera notifica-los acerca de sua substituigdo no prazo de
30 (trinta) dias.

3.15.5.1. Na hipétese do evento descrito no item 3.15.5 acima, o(s) novo(s)
agente(s) de formalizagéo e cobranga assumira(ao) a cobranga de todos os Direitos
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Creditorios Inadimplidos, nos termos e condi¢des previstos no acordo especifico, e sob
suas proprias expensas, observado que o novo agente de cobranca devera seguir a
Politica de Crédito, Originacao e Cobranca.

3.15.5.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 3.15.5 acima, o
prestador de servico substituido devera fornecer ao Administrador todos os documentos
e registros mantidos sob sua guarda, assim como todas as informagdes e documentos
necessarios para sua substituicdo pelo novo agente de cobranga. Adicionalmente, o
prestador de servigco substituido devera permanecer em suas fungbes até sua efetiva
substituicdo pela nova entidade contratada pelo Fundo para tanto.

3.16. Critérios de Avaliacdo dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios Integrantes

da Carteira. Serao observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira
pelo Administrador: (i) os Ativos Financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo
seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagéo de titulos
e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagao em vigor (tais como o
critério de marcacdo a mercado) e no manual de precificacdo do Administrador
disponivel em
“http://www.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos_ MTM.pdf”;

e (ii) os Direitos Creditorios Adquiridos ser&o contabilizados e registrados com base em
seu Preco de Aquisicdo, com apropriagao de seus respectivos rendimentos, conforme
a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicado pelo prazo a decorrer até
a respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditdrios Adquiridos (inclusive).

3.16.1. O Administrador constituira provisao para créditos de liquidagao duvidosa para
Direitos Creditérios Adquiridos de acordo com critérios minimos estabelecidos pelo
Administrador.

3.16.2. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme
definido na Instrugdo CVM 489 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo
Financeiro, serao calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste item
3.16.

3.17. Cessdo da Totalidade dos Direitos e Obrigacoes Vinculados aos Direitos

Creditdrios_Elegiveis. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias,
prerrogativas, acoes e acessoérios assegurados a Cedente, nos termos da legislagéao
civil aplicavel.

3.18. Possibilidade de Direito de Regresso e de Coobrigacdo. O Fundo podera
adquirir, em beneficio da Classe Unica, Direitos Creditérios Elegiveis e todos e
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quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessoérios pertinentes, em carater
definitivo, podendo ou ndo, a exclusivo critério do Gestor, haver direito de regresso
contra os Cedentes e/ou coobrigacao destes pelo adimplemento dos Direitos Creditérios
Pulverizados e/ou solvéncia dos Devedores. A existéncia de direito de regresso e de
coobrigacao nao é garantida, sendo que o Gestor decidira, a seu exclusivo critério e
conforme contratado junto aos respectivos Cedentes e/ou Devedores, conforme o caso,
a respeito da existéncia ou ndo de direito de regresso e/ou coobrigagao.

3.19. Direitos Creditérios Pulverizados a Performar. A Classe podera, a exclusivo

critério do Gestor, em conjunto, adquirir Direitos Creditérios Pulverizados decorrentes
da compra de Produtos pelos respectivos Devedores que ainda ndo tenham sido
entregues, de modo que os respectivos Direitos Creditérios Pulverizados n&o seréo
exigiveis até a entrega, pelo Indicador, dos respectivos Produtos. Sem prejuizo das
hipéteses de Resolugcdo de Cessao em caso de auséncia de performance dos
respectivos Direitos Creditorios Pulverizados, nos termos dos Contratos de Cesséo, a
aquisicao de Direitos Creditérios Pulverizados a performar podera afetar a rentabilidade
do Fundo.

3.20. Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor ou partes
relacionadas. O Fundo e/ou a Classe Unica, conforme o caso, podera realizar a
aquisicao de Direitos Creditérios cedidos ou originados pelo Administrador, Gestor ou
suas partes relacionadas até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido,
desde que: (i) o Gestor, a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios
nao sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante
nao sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

3.21. Alocacédo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Emiss&o, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento), e,
no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido na aquisigao de Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il

3.22. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicao e diversificagao da Carteira indicados neste capitulo serao observados pelo
Gestor, mensalmente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente

anterior.

3.22.1. A aplicagédo de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor esta limitada a 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido. Nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 do Anexo
Normativo Il, referido limite podera ser aumentado quando: (i) o devedor ou coobrigado:
(a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituigdo financeira ou equiparada; ou
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(c) seja entidade que tenha suas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; ou (ii) se tratar de
aplicagdes em (a) titulos publicos federais; (b) operagcdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais; e (c) cotas de fundos que possuam como politica de
investimento a alocagao exclusiva nos titulos a que se referem as alineas "a" e "b" deste
item (ii).

3.22.2. Nos termos do paragrafo unico do artigo 47 do Anexo Normativo Il, a Classe
Unica nao esta limitada a nenhum percentual de concentragdo no investimento em cotas
de um mesmo fundo e/ou classe de fundo, observadas as demais disposicdes desta
politica de investimento.

3.23. Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com
garantia: (i) do Administrador; (ii) do Custodiante; (iii) do Gestor; (iv) do Controlador de
Ativos; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do FGC.

3.23.1.0 Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, nao
sao responsaveis pela solvéncia, originagao, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Pulverizados, tampouco pela solvéncia dos Devedores e dos Indicadores.

3.23.2. Os Indicadores, bem como seus respectivos controladores, coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, serdo responsaveis pela
indicacdo dos Devedores ao Gestor, assim como pelo envio de todas as informacoes
necessarias e disponiveis para a formalizacdo dos Direitos Creditérios, para que o
Gestor valide os Critérios de Elegibilidade, para que seja possivel realizar a cobranga
destes, nos termos previstos no Contrato de Cesséo.

3.24. Politica de Voto. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio

do direito de voto do Gestor esta disponivel em seu website (www.farmtech.com.br).

3.25. Critérios de Elegibilidade: O Fundo, em beneficio da Classe Unica somente
podera adquirir Direitos Creditorios, caso sejam atendidos, nas respectivas datas de
aquisicao, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes Critérios de
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Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditérios ndo poderao estar vencidos e devem possuir valor fixo e
determinado ou determinavel; e

(i) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por um respectivo Devedor,
considerado individualmente, que esteja inadimplente com o Fundo;

3.25.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pelo Gestor.

3.25.2. A Classe Unica adquirirda apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, verificados até as respectivas Datas da
Aquisicao, nos termos deste Anexo Descritivo.

3.25.3. Quando da oferta de Direitos Creditérios Pulverizados, os direitos creditorios
deverso ser ofertados a Classe Unica em sua integralidade. A Classe Unica, entretanto,
podera adquirir apenas os direitos creditérios entendidos como aceitaveis, recusando
aqueles direitos creditérios que ndo atenderem aos Critérios de Elegibilidade.
Igualmente, a emissdo de Direitos Creditérios Pulverizados em favor da Classe Unica
pelos Devedores, nos termos do Acordo de Indicac&o, ndo garante que os respectivos
direitos creditorios serdo adquiridos, devendo ser observadas as condigdes precedentes
e termos e condi¢des descritos no Acordo de Indicagao e nos respectivos Documentos
Comprobatérios para que o Fundo pague o Preco de Aquisigao.

3.26. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificacdo dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que se enquadrem na alinea (a),
inciso XII do artigo 2° do Anexo Normativo Il sera realizada pelo Gestor, ou empresa por
ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo Il, por amostragem,
nos termos do artigo 36 da Resolugcdo CVM 175/22 e em conformidade com a
metodologia a ser descrita no Adendo Ill a este Anexo Descritivo. O Gestor ndo é
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informagéo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

3.26.1. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela Classe, inclusive
a Entidade Registradora, o Administrador e o Custodiante, desde que o referido terceiro
nao seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacédo de servigos
as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo dos Documentos Comprobatorios.
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3.26.2. Nao obstante o acima exposto, cada Cedente, na qualidade de cedente de
Direitos Creditorios Pulverizados, sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacdo de tais Direitos Creditérios Adquiridos Pulverizados, na forma dos
respectivos Contratos de Cessao.

3.26.3. Inobservancia_dos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de os Direitos
Creditorios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade, por
qualquer motivo, decorrente de fato superveniente comprovadamente incorrido apés a
Data de Aquisicdo, ndo obrigara a sua alienagédo e/ou efetivagdo de Resolugdo de

Cessao pela Classe Unica, nem dara a Classe Unica qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra o Cedente, o Indicador, o Administrador, o Gesto e/ou o
Custodiante, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo, sem prejuizo das
obrigagdes dos Cedentes decorrentes da ocorréncia de qualquer evento de Resolugao
de Cessao.

3.26.4. Nos termos de cada Contrato de Cessao, havera Resolucdo de Cessao em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios Pulverizados em caso de verificacdo de uma
hipotese de Resolugao de Cessao, observados eventuais prazos de cura previstos no
Contrato de Cesséo, sendo certo que, apds a formalizacdo da Resolugdo de Cessao,
os respectivos Direitos Creditérios voltardo a integrar o patriménio do respectivo
Cedente.

3.26.5. Sem prejuizo da definicdo de parémetros minimos previstos neste Anexo
Descritivo, os eventos que ensejam a Resolucdo de Cessdo estarao descritos no
Contrato de Cesséao.

3.26.6. O valor de Resolugao de Cessao dos Direitos Creditérios Pulverizados em
decorréncia dos eventos de Resolucdo de Cessao sera pactuado em cada um dos
Contratos de Cesséo.

3.27. Os procedimentos de oferta e de aquisicdo de direitos creditérios deverao
observar o quanto disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Contratos de Cesséao, a critério do Gestor.

3.28. O Gestor podera, a qualquer momento, alienar a terceiros Direitos Creditérios
detidos pelo Fundo. Neste caso, o prego de alienagao devera ser definido pelo Gestor,
tendo como base a melhor estimativa de precgo justo do respectivo Direito Creditorio
realizada pelo Gestor.

-57-
JUR_SP - 53206809v1 - 13189004.539645



Docusign Envelope ID: 47068729-F906-4202-9FD7-2E439FADB1D9

4. FATORES DE RISCO

4.1. Os ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

4.2. Oinvestidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao
ao Regulamento, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada
a adequacao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condicao financeira e em virtude da regulamentacgao aplicavel.

4.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou
dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante e o Gestor nao serao
responsabilizados, entre outras coisas, (a) por qualquer depreciacao ou perda de valor
sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para
os Direitos Creditorios Adquiridos vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou
(c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Amortizagao Final de

suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrénia, em relacdo ao preco
e _ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil. Fatores relacionados a
geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a
Federacado Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do commodities

agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do délar, o que causaria
ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos gréos devido a alta
procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagao e elevam-se os pregos internos, o
que gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua
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fabricagcao sao importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de
seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a
mudanca na politica de exportacao desses produtos podera impactar negativamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Diante da
invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades nao
apenas entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nacdes
indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario de alta incerteza para a
economia global. Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou
podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados
de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragado da economia global,
flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, podera impactar negativamente a cadeia de
fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial aos Devedores, aos
Cedentes, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as
mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situagao financeira dos
Devedores e dos Cedentes, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios, o que podera acarretar perdas para o Fundo €, consequentemente, a seus
Cotistas.

2. Risco relativo as consequéncias do conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia no

setor agricola. Fatores relacionados ao conflito entre a Federagcdo Russa e a Ucrania
podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o setor agricola,
no qual os Cedentes e Devedores atuam. Nesse sentido, o conflito envolvendo a
Federacido Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos pregos dos produtos
agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que poderia
causar um impacto negativo no setor agricola e, consequentemente, nos negécios dos
Cedentes e Devedores, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas.

3. Acontecimentos e a percepg¢ao de riscos em outros paises, especialmente os
Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o prego de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros. Os investidores internacionais consideram,
geralmente, o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a ocorréncia de
fatos adversos em economias em desenvolvimento resulta na percepgéo de um maior
risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de
paises europeus. Tais percep¢des em relagdo aos paises de mercados emergentes
afetam significativamente o Brasil, 0 mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade
de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando
a capacidade de pagamento dos Devedores e dos Cedentes e que podem afetar
negativamente a situagcdo financeira dos Devedores e dos Cedentes, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a
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economia brasileira e o valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de
companhias brasileiras sao influenciados, em diferentes graus, pelas condi¢des
econbmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos,
paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condi¢gdes econémicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢gdes econdmicas no Brasil,
as reacobes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso na economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissores brasileiros. No passado, o desenvolvimento de condi¢des
econbmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos
e, consequentemente, na reducéo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil
esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas do territorio ucraniano,
dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises,
que afetam a economia global, que estao produzindo e/ou poderao produzir uma série
de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais € a economia
brasileira, incluindo as flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de
cambio e inflagéo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de
matéria-prima primordial aos Devedores e/ou as Cedentes, com consequente aumento
inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar
negativamente a situagcdo financeira dos Devedores e dos Cedentes, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios, 0 que podera
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

4. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagées nos seus pregos em fungao da
reacao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacdes de pregos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em
funcao de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo lhes causar
prejuizos.

5. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento
entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros; e (ii) das Cotas. O Fundo podera sofrer perdas em razdo de tais
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descasamentos, nao sendo o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor responsaveis
por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos
descasamentos de que trata este subitem.

6. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos
e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagcdo a mercado, poderao
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As
variagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas.

7. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis — A ocorréncia de fatos extraordinarios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacao
ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando
negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminui¢ao da liquidez dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

8. O Fundo, o Administrador, o Gestor ou quaisquer prestadores de servicos bem
como suas respectivas partes relacionadas ndo sido responsaveis pela solvéncia dos
Devedores, necessaria para pagamento de amortizagdes e rendimentos aos Cotistas.
Se os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
inclusive em decorréncia de efeitos de fatores macroecondmicos, podera ser necessaria
a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacgao dos Direitos Creditdrios,
nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente fara a amortizagao final e a amortizacdo das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios sejam
pagos pelos Devedores e 0s respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, nao
sendo devido pelo Fundo qualquer multa ou juros de mora em decorréncia desse nao
pagamento. Ndo ha garantia de que a amortizagao final e a amortizagédo das Cotas
ocorrerao integralmente conforme estabelecido neste Regulamento.
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9. O Fundo somente procedera a Amortizacdo de Principal, pagamento de
Remuneragdo ou ao Amortizacao Final das Cotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos
Devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores correspondentes
sejam transferidos ao Fundo. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizacdes de
Principal, pagamento de Remuneragdo ou o Amortizacdo Final das Cotas ocorrerao
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice.
Nessas hipoteses, nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante
elou pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Devedores, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho
da Carteira reagira de acordo com seus dados histéricos. Neste caso, o Fundo somente
tera recursos suficientes para proceder a Amortizacées de Principal, pagamento de
Remuneragao ou Amortizacao Final de Cotas na medida em que os Direitos Creditérios
Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

10. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragcbes nas condicbes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepcgao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como
alteracbes nas condicdes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas. Mudancgas na percepcao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

11. O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacédo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢cao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operacoes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos
e, consequentemente, causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

12. Risco associado a descontinuidade/liquidacéo. O Fundo podera ser liquidado ou
ter suas Cotas amortizadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se
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limitando, de um Evento de Avaliagao e/ou Evento de Liquidacido Antecipada, conforme
o disposto no Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Gestor,
pelo Administrador ou pelos demais prestadores de servigo do Fundo, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o
Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia de Cotistas, quando
da ocorréncia de um Evento de Avaliagcao ou Evento de Liquidagao Antecipada, podera
optar pela liquidagao antecipada do Fundo e outras hipéteses em que a amortizagao
final das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacéo
antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios. Nestes cenarios, poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

13. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessao de crédito.
O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados com

observancia de processos de originagdo e/ou politicas de concessao de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificadas no Adendo VI deste Regulamento.
No entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a
qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores e
Cedentes, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para

cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderéo ter que aportar
recursos adicionais para o Fundo, na proporcao de suas Cotas. O Administrador e/ou
suas respectivas partes relacionadas nao estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos. O Administrador, Gestor e/ou suas respectivas partes
relacionadas ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranga. Na hipétese de ocorréncia de tais custos
adicionais, podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

15. Um dos componentes centrais de modelos estatisticos de crédito, aplicados na
avaliacao de carteiras de varejo no agronegocio sdo dados histéricos de adimpléncia de

devedores de natureza comparavel aqgueles que o fundo pretende atender, porém, o

comportamento esperado pode ndo se repetir durante a vigéncia do Fundo. Nao
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obstante o histérico de adimpléncia de devedores de natureza semelhante em
obrigagdes assumidas perante 0 mercado em operagdes passadas, o desempenho
passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas
podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das condi¢des atuais
relacionadas a conjuntura econbmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negocios, alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao
financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e
no exterior, 0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

16. Auséncia de garantia de rentabilidade ou de rendimento predeterminado — As

Cotas ser&o valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento
€ nos respectivos Apéndices, com critérios objetivos para definicao de qual parcela do
Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Séniores e qual deve
ser alocada nas classes de Cotas Subordinadas. As aplicacbes realizadas no Fundo
nao contam com qualquer garantia de rentabilidade, qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, qualquer garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer prestadores de servicos nao
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas.
Mesmo que o Regulamento, os Apéndices e eventuais documentos de oferta das Cotas
venham a prever uma rentabilidade-alvo, essa ndo se caracteriza promessa de
rentabilidade. Eventuais rendimentos e o0 pagamento do principal provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e
desempenho incerto. Ademais, quando aplicavel, a existéncia de classificacdo de risco
(rating) nao traz garantias em relagdo ao Fundo, podendo a classificagdo de risco
(rating) ser alterada ao longo do prazo de duragao do Fundo.

17. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter

até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e
os custos administrativos e de recuperagao de créditos do Fundo poderdo fazer com
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que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas, causando prejuizos aos Cotistas.

18. Riscos de Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores néo
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada
a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que referida

cobranga atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas. Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios
Inadimplidos n&o tenha sucesso, o Administrador e o Gestor avaliardo a seu critério
caso a caso a viabilidade econdmica da cobrancga judicial de tais Direitos Creditdrios
Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito
Creditério Adquirido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirira
Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditorios
Inadimplidos, cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do
ponto de vista econdmico, a sua cobranca judicial, levando a perdas para o Fundo.
Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios
a cobrancga dos Direitos Creditérios, a excussao das garantias, conforme aplicavel, e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira
e exclusiva responsabilidade do Fundo e serdo suportados pelo Fundo até o limite de
seu patriménio. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer prestadores
de servicos ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por quaisquer
valores a serem despendidos na propositura ou manutencado de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas do Fundo e dos
Cotistas. Caso o patrimbnio do Fundo ndo seja suficiente, os Cotistas ndo serdo
responsaveis por aportar recursos adicionais para o Fundo para manutencido dessa
cobrancga, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

19. Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta condicionada (a)
a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos do
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas,
conforme o caso; e (b) ao interesse dos Indicadores em originar Direitos Creditdrios ao
Fundo. Caso o Fundo e seus prestadores de servicos ndo encontrem Direitos

Creditdrios o suficiente para remuneragéo das Cotas, os Cotistas terdao seu investimento
prejudicado e as Cotas terdo impacto negativo.

20. De acordo com este Regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos (exceto caso evidenciados por notas fiscais eletronicas)
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seréao verificados trimestralmente através de procedimentos de amostragem, nos termos
da Resolugdo CVM 175/22 e de acordo com a metodologia descrita no Adendo lll, de
forma que a andlise em questdao ndo ira abranger todos os Direitos Creditérios
Adquiridos ou todos os Documentos Comprobatérios. Desta forma, apesar de a analise
periodica supra mencionada e tendo em vista que a referida analise nao ira abranger
todos os Direitos Creditérios Adquiridos nem todos os Documentos Comprobatdrios, €
possivel que alguns Direitos Creditérios Adquiridos possuam Documentos
Comprobatérios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam
impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da
titularidade dos mencionados Direitos Creditérios Adquiridos, o que poderia acarretar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

21. Irreqularidades  dos  Documentos  Comprobatérios. Os  Documentos

Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracéo e erros materiais, assim como podem ser objeto de questionamento pelos
Devedores. Por este motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser
menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogcédo de acdo monitoria ou
ordinaria em vez de execugao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais
célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |lhe
causar prejuizo patrimonial e, consequentemente, acarretar prejuizos aos seus Cotistas.

22. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-

pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento, observados os termos e
condigdes nos instrumentos que formalizarem os Direitos Creditérios. A renegociagao e
a alteragao de determinadas condigbes do pagamento do Direito Creditério sem que
isso gere a novagao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteragéo da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na redugéo do horizonte de investimento do Fundo e, portanto,
dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, a liquidagéo
antecipada de Direitos Creditérios ensejara o desmonte da respectiva operagédo de
hedge, que podera ndo ocorrer no exato momento do pré-pagamento do Direito
Creditorio realizado pelo Devedor, podendo deixar ativos e passivos do Fundo
descasados, ainda que temporariamente, o que podera acarretar prejuizos para o Fundo
e, consequentemente, a seus Cotistas.
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23. Risco Relativo ao Conflito de Interesse entre as Cedentes e o Gestor. Conforme

disposto no presente Regulamento, os Direitos Creditérios poderdo ser cedidos por
pessoas juridicas previamente aprovadas pelo Gestor e/ou que sejam parte do mesmo
Grupo Econdémico do Gestor. Dessa forma, os Cedentes participam ativamente na
originagao ou cessao de direitos creditérios, podendo impactar o processo de avaliagao
e selecdo desses Direitos Creditérios. Em caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios, podera haver perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas

Riscos de Liquidez

24, Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir
a possibilidade de Amortizagcado Final de suas Cotas a qualguer momento, as unicas
formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sao: (i)
deliberacao de liquidacdo antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no
mercado secundario, exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares
de Cotas Seniores podem ter dificuldade em vender suas Cotas Seniores no mercado
secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas Seniores podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista. Quando da
negociagao das Cotas Seniores no ambito do mercado secundario, deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais, observados os prazos e restrigbes
de negociagao previstos na Resolugdo CVM 160/22, na Resolugdo CVM 175/22, e
demais regulamentagdes aplicaveis.

25. Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em
comparagao a outras modalidades de investimento. Nestas condi¢des, o Administrador
podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento
desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez.
Desse modo, o Cotista somente podera negociar as suas Cotas no ambito dos
mercados de bolsa ou balcéo, nos quais as Cotas estejam admitidas a negociacao, o
que pode resultar na dificuldade para os Cotistas interessados em se desfazer de suas
posigbes alienar as suas Cotas mesmo em negociagbes ocorridas no mercado
secundario. Assim sendo, espera-se que o Cotista que adquirir as Cotas do Fundo
esteja consciente de que o investimento no Fundo possui caracteristicas especificas
quanto a liquidez das Cotas, consistindo, portanto, em investimento de longo prazo.
Pode haver, inclusive, oscilacao valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo, de forma que as eventuais perdas
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patrimoniais do Fundo, ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

26. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades
quando comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo e acarretando
prejuizos aos seus Cotistas.

27. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores por meio de Ofertas.
De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagéo
de uma Oferta, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em
relacdo a oferta em questao. A nao adogao de prospecto pode limitar o acesso de
informacdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicao de Cotas por meio
de Ofertas, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua
subscricao ou aquisicéo pelo investidor.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

28. A falha dos Agentes de Formalizagcado e Cobranga em cumprirem suas fungdes
pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer
perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

29. Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Cobranga seréao
responsaveis pela cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos

em beneficio do Fundo, conforme o caso, observado o disposto neste Regulamento, no
Contrato de Cobrancga e na Politica de Crédito, Originagdo e Cobranga. Nao ha como
assegurar que os Agentes de Cobranga e o Custodiante atuardo, conforme o caso, de
acordo com o disposto neste Regulamento, no Contrato de Cobranga e na Politica de
Crédito, Originagao e Cobranga, nos Contratos de Cessao e/ou nos Termos de Cesséo,
0 que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Ainda, ndo ha garantia de
que os Agentes de Cobranga e o Custodiante serao capazes de receber a totalidade
dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas.
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30. Formalizacdo das Operacdes. Os Agentes de Formalizagédo e Cobranga séo

responsaveis por documentar os Direitos Creditdrios que serao celebrados fisicamente
ou digitalmente, formalizando-os. Nao ¢é possivel garantir que os Agentes de
Formalizacao e Cobranga atuarao em conformidade com as exigéncias legais, incluindo,
sem limitacdo, a documentacao relativa a emissdo das Notas Promissorias e/ou das
CPR-F e para a celebragao dos Contratos de Cessao e dos respectivos Termos de
Cessao, o que pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, eventuais
falhas por parte dos Agentes de Formalizagdo e Cobranga no registro da CPR-F
poderao prejudicar a formalizagdo dos Direitos Creditérios, o que podera acarretar
perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

31. Auséncia de Notificacdo da Cessao aos Devedores. Os Devedores poderédo nao
ser notificados acerca da cessado de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, conforme
disposto no artigo 290 do Codigo Civil. Neste caso, ndo ha garantia de que a cessao
dos Direitos Creditérios sera considerada eficaz perante os Devedores, ou seja, o Fundo
nao tera qualquer recurso contra os Devedores caso os Devedores efetuem
pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos de forma distinta daquela prevista no
Contrato de Cesséo e neste Regulamento, o que podera acarretar perdas para o Fundo
e, consequentemente, a seus Cotistas.

32. Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem néao

atender todos os requisitos para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme o caso, nao podera se beneficiar da celeridade de uma acao de execugao, e,
sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario através de uma agao de
cobranca ou uma acao monitdria, por exemplo, o que podera acarretar perdas para o
Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas. A cobranga judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma acao de execugao. A cobrancga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigagao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucgao de sentenca
e cobrancga da divida.

33. Processo Eletrénico de Originacdo, Cessao e Custédia dos Termos de Cesséo.
Os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sao,

conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletrdnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditdrios, o que pode prejudicar a caracterizagao dos Direitos Creditérios como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo
e seus Cotistas. Ainda, a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo ocorrera mediante a
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formalizagédo do Termo de Cessao. Nao ha garantia de que os Termos de Cesséao
celebrados pelas respectivos Cedentes junto ao Fundo n&o tenham sido precedidas —
ou sejam sucedidas — de outro contrato de cessao celebrado pelo respectivo Cedente,
cedendo os Direitos Creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da
titularidade dos Direitos Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

34. Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de

computador. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios formalizados digitalmente,
através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica.
Nesse sentido, caso o Fundo pretenda promover acdo de execugao do titulo/documento
emitido em caracteres de computador, podera haver questionamento a respeito da
emissdo do Documento Comprobatério em formato digital, sendo necessario ao Fundo
provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que
nao se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditorios representados por titulos de
crédito ou documentos digitais, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas.

35. Risco de utilizacdo de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatérios,

inclusive os Contratos de Cessao e Termos de Cessao, poderao ser assinados através
de Assinatura Digital, que contara com a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida
Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizagdo dos
Documentos Comprobatoérios por meio de Assinatura Digital pode ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Contratos de Cessao, respectivos Termos
de Cessao e Documentos Comprobatdrios, conforme o caso, serao aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios
deveréo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitoria ou agdo de conhecimento,
cujo rito é significativamente mais lento que uma agédo de execugéo, e Cujo sucesso
dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu
crédito e do valor devido, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas.

36. Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatdrios assinados por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo
disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de

Assinatura Digital sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja,
descontinuado, incluindo sem limitagdo por motivos operacionais, sistémicos,
relacionados a tecnologia da informagdo, ou forga maior, os Documentos
Comprobatoérios armazenados no Sistema de Assinatura Digital poderao nao estar
disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a
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cobranca dos Direitos Creditérios por meio de agao de execugao, o que acarretara em
perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas. Neste caso, os Direitos
Creditérios deverdao ser objeto de cobrangca por acao monitéria ou acédo de
conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma ag¢ao de execucéo, e
cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

37. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletrénica ou digital. Eventual

plataforma eletronica ou digital utilizada para a formalizacao eletrénica ou digital de parte
dos Direitos Creditérios dos Contratos de Cessao e/ou respectivos Termos de Cessao,
pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de
computador, invasoes fisicas ou eletrbnicas, e eventos similares. Em quaisquer destes
casos, a plataforma eletrdnica ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informacgdes e
outros eventos de mesma natureza, e poderédo deixar de operar, de forma temporaria
ou definitiva, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas.

38. Risco de fraude em plataforma eletrbnica ou digital. Eventual plataforma

eletrbnica ou digital utilizada para a formalizacao eletrénica ou digital de parte dos
Direitos Creditérios Pulverizados, dos Contratos de Cessao e/ou respectivos Termos de
Cesséao, considerara informacoes prestadas pelo Cedentes e/ou pelos Devedores,
conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisi¢cao de Direitos Creditérios. Caso
os Cedente e/ou Devedores prestem informacgdes inveridicas, a plataforma eletrénica
ou digital podera néo ter capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma
eletrbnica ou digital n&o identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja
cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os Direitos
Creditorios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo poderdo ser negativamente afetados, o
que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

39. Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis por meio de

plataforma digital. Parte dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podera

ser adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a
apresentar problemas de qualquer natureza, ou seja, descontinuada por qualquer
motivo, podera nao haver Direitos Creditérios Elegiveis disponiveis para aquisi¢cao pelo
Fundo, ou nao haver Direitos Creditérios Elegiveis na quantidade esperada, o que
podera impossibilitar o Fundo de cumprir a Alocacdo Minima de Investimento, o que
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas. A
existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutengao dos fluxos de originagao e
de aquisi¢cao de Direitos Creditorios Elegiveis.
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40. Disponibilidade das Notas Fiscais eletronicas nos Sistemas das Secretarias das

Fazendas Estaduais. As Notas Fiscais eletrbnicas emitidas pelos Cedentes e
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual
competente permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da
Secretaria da Fazenda Estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta)
dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrénicas sera

substituida pela prestacao de informacgdes parciais que identifiquem a respectiva nota
fiscal eletrbnica, sendo que tais informagdes parciais ficardo disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem
prejuizo da possibilidade de o Custodiante extrair as notas fiscais eletrénicas
diretamente do website da Receita Federal Estadual durante o prazo minimo de 180
(cento e oitenta) dias e manté-las para consulta em arquivo interno. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo que sejam evidenciados por notas fiscais
eletrénicas, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas.

41. Direitos Creditérios evidenciados por Notas Fiscais eletronicas. As Notas Fiscais

eletrbnicas e as faturas que poderao evidenciar parte dos Direitos Creditérios ndo sao
titulos executivos extrajudiciais. A cobranga judicial de tais Direitos Creditérios
Inadimplidos, por via n&o executiva, normalmente € mais demorada do que uma agao
executiva. A cobrancga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacao de
obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenca. A demora
na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio suficiente para honrar
suas obrigagbes a época em que processo de cobranga for concluido, o que podera
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

42, Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacoes
entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Receita Federal e/ou
da Secretaria de Fazenda — SEFAZ das circunscricbes dos Cedentes, dos Agentes de
Formalizacdo e Cobranga, do Administrador, do Gestor e do Fundo ocorrerao livre de
erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o
Custodiante de verificar os Documentos Comprobatdrios na forma deste Regulamento,
0 que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessao previsto no Contrato de
Cessao. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisigao, a cobranga ou a realizagao
dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
do Fundo. O Administrador e os demais prestadores de servigos do Fundo ndo poderao
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ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderao
ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

43. Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses
excepcionais, presentes nos Contratos de Cessao, nas quais a transferéncia a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo ndo possa ser identificada pelo

Custodiante, o respectivo Cedente auxiliara o Custodiante na conciliagdo dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo, confirmando o
Devedor, respectivo Direito Creditério Elegivel e/ou respectiva parcela do Direito
Creditorio Elegivel associada a transferéncia realizada a Conta Movimento do Fundo.
Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos Cotistas do Fundo que tal
confirmagao pelo respectivo Cedente, conforme o caso, sera realizada de forma correta,
podendo, assim, existir erros operacionais na realizacdo destas conciliacdes
extraordinarias, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a
seus Cotistas.

44. Confusdo de Recursos (Risco de Fungibilidade). Se qualquer Devedor realizar
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos em outras contas detidas pelos

respectivos Cedentes e nao na conta de titularidade do Fundo, contas estas nas quais
outros recursos dos respectivos Cedentes, ndao cedidos ao Fundo, também forem
depositados, uma confusao temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos
recursos na conta de titularidade do Fundo. Tal situagcéo podera resultar em atraso ou
reducao dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente
se, em caso de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial e/ou liquidagao judicial ou
extrajudicial do respectivo Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte
do respectivo Cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos
que seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver reivindicagcbes concomitantes sobre
tais recursos por parte de outros credores do respectivo Cedente, o que podera
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

45. Riscos Relacionados aos Ativos de Classe Unica dados em Garantias de

Operacdes realizadas pelo Fundo. Apesar de nao ser o objetivo do Fundo, outros ativos,
incluindo bens mbveis e imoveis, ndo previstos neste Regulamento poderéo
excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razao da execugao das garantias dos
Direitos Creditérios. Nesse caso, os Agentes de Formalizagdo e Cobranga e o
Custodiante poderao néo ter éxito na alienagao do ativo, no prazo por eles estimado

para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Ainda, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela excussdo ou
execugao de tais Garantias. Enquanto o ativo estiver na Carteira, este podera incorrer
em custos relacionados a sua manutencao, fiscalizagdo e protegao do ativo, incluindo
despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de manutengéo.
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Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e
custos com o ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo
nao seja alienado até o término do prazo do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos
Cotistas como meio de pagamento de suas Cotas ainda nao amortizadas.
Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros,
cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienagao fiduciaria
de bens, inclusive, por exemplo, bens imoveis. A alienacéo fiduciaria de bem é uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resollvel de determinado bem. Assim, caso o Fundo nao receba, tempestivamente, os
recursos de determinados Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja
alienacao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta
forma, o Fundo passa a deter em sua Carteira um bem, correndo os riscos inerentes a
tal ativo, como por exemplo, no caso de bens imdveis, assumindo obrigacbes de
naturezas diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao
ativo, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas.

46. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletronicos.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de
informacdes entre os respectivos sistemas eletrénicos se dario livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga ou realizagao dos Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo e, consequentemente, de seus Cotistas.

47. Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios. O Gestor, ou empresa por ele contratada realizara a verificacdo da
regularidade dos Documentos Comprobatérios por amostragem, nos termos do artigo
36 da Resolugdo CVM 175 e em conformidade com a metodologia a ser descrita no

Adendo IV a este Anexo Descritivo. Dessa forma, a Carteira podera conter Direitos
Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

48. Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos deste Regulamento, o

Custodiante podera contratar o Agente de Depdsito para atuar na guarda dos
Documentos Comprobatdrios celebrados fisicamente ou digitalmente. Embora o Agente
de Depésito possa ter a obrigagao, nos termos do Contrato de Depdsito, de permitir ao
Fundo e ao Custodiante, livre acesso a referida documentacgéao, caso ocorra(m) (a) falha
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ou atraso na disponibilizagao de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano a ou perda de tais
Documentos Comprobatorios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a
verificagcao da constituicdo e performance dos Direitos Creditorios Elegiveis, sejam eles
vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

49. Onus de Sucumbéncia. Caso em uma agdo judicial de cobranca de Direitos

Creditorios Inadimplidos e/ou em qualquer outra acao judicial instaurada pelo Fundo o
tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o
6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras
situacoes, podera ocorrer caso, apos a instrucdo de acao ordinaria de cobrancga e/ou
uma ag¢ao monitéria, o Fundo ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos
Creditérios Inadimplidos realmente existem e s&o validos, o que podera acarretar perdas
para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

50. Critérios de Elegibilidade ndo sio garantia de performance dos Direitos

Creditérios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam todos os Critérios de
Elegibilidade em cada data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento seréo suficientes para garantir a satisfagdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios nao sejam
pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham
a realizacao esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado
negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

51. O Custodiante, conforme contratado pelo Administrador, sera responsavel pela
custddia dos Direitos Creditérios adquiridos e dos Ativos Financeiros da Classe Unica,
observadas as disposicoes da Resolugdo CVM 175/22. Caso o Custodiante nao exerca
suas fungdes, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderéao
ocasionar atraso no cronograma de amortizacdo e/ou Remuneragdo das Cotas,
conforme o disposto neste Regulamento ou até mesmo perdas aos Cotistas e ao Fundo.

52. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo
Custodiante e pelos Agentes de Cobranga podem afetar negativamente a cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas.

53. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos, nao
ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Fundo,
do Administrador, do Custodiante e/ou dos Cedentes, conforme o caso, estarao livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga, liquidagéao
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e/ou baixa dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo e,
consequentemente, de seus Cotistas.

54, Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. O registro dos Direitos

Creditérios Adquiridos, caso aplicavel, depende, em especial, da operacido da Entidade
Registradora e do Sistema de Registro. No caso de falhas na prestagéo de servigos pela
Entidade Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem
limitacdo, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha
operacional, os registros sobre os Direitos Creditérios Adquiridos podem ser
prejudicados, o que podera gerar perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas..

Riscos de Descontinuidade

55. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera amortizar as Cotas em
datas anteriores a Data de Amortizacédo Final, ao ocorrerem Eventos de Avaliagao ou
Eventos de Liquidacdo Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembleia de
Cotistas. Portanto, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderado nao ser capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelo Fundo, em cuja hipotese o Fundo, o Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo deverao qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

56. Este Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia de
Cotistas podera optar pela liquidagado antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se
limitando, hipéteses em que o Amortizacdo Final das Cotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas
situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacao antecipada
do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no ambito dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

57. Os Direitos Creditérios Adquiridos poderao ser afetados por obrigacdes
assumidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes. Os principais acontecimentos que
podem afetar a venda dos Direitos Creditérios sao (i) a existéncia de direito real de
garantia constituido sobre os Direitos Creditorios anteriormente a venda dos mesmos
ao Fundo, todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de penhora ou outra forma de
restricdo judicial sobre os direitos creditorios, determinada anteriormente a venda dos
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mesmos ao Fundo, todavia desconhecida deste; (iii) descoberta, no contexto de agdes
judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugéo, em cada caso,
por parte dos Devedores e/ou dos Cedentes; e (iv) anulagdo da venda de Direitos
Creditérios ao Fundo, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de
causar prejuizo aos credores dos Devedores e/ou dos Cedentes. Nessas hipéteses os
Direitos Creditdrios poderdo ser afetados por obrigagcdes dos Devedores e/ou dos
Cedentes e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

58. Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (Lei de Registros Publicos), para que os termos e condi¢cdes dos Contratos de
Cesséao e dos respectivos Termos de Cessao surtam efeitos contra terceiros desde a
data de sua respectiva assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das partes, no prazo maximo
de 20 (vinte) dias corridos contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo
legal referido acima produzira efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua
apresentagdo nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos.
Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessario que os
Contratos de Cesséao e os respectivos Termos de Cessao contenham informacgdes que
permitam a individualizagao dos Direitos Creditorios. Caso os Contratos de Cessao e/ou
os respectivos Termos de Cessao ndo sejam levados a registro nos termos da Lei de
Registros Publicos, ou sejam levados a registro depois de decorrido o prazo legal
mencionado acima, ou ainda, caso os registros do Contrato de Cesséao e/ou dos Termos
de Cessao nao sejam considerados habeis para fins de producéo de efeitos plenos em
funcao do nivel de detalhamento de informagdes relativas aos Direitos Creditérios, o
Fundo podera sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas, caso terceiros, com
base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a venda dos
Direitos Creditorios ao Fundo.

59. Nos termos do artigo 12 da Lei n® 8.929/94, qualquer CPR-F, bem como seus
aditamentos, para ter validade e eficacia, devera ser registrada ou depositada, em até
30 (trinta) Dias Uteis da data de emiss&o ou aditamento, em entidade autorizada pelo
Banco Central a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos
financeiros ou de valores mobiliarios. Adicionalmente, para que o registro produza
efeitos plenos, é necessario que a CPR-F, contenha os requisitos previstos na Lei n°
8.929/94. Caso a CPR-F néo seja levada a registro nos termos da Lei n°® 8.929/94, ou
ainda, caso os registros da CPR-F n&o sejam considerados habeis para fins de
producao de efeitos plenos em fungdo da auséncia dos requisitos previstos na Lei
n°® 8.929/94, o Fundo podera sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas, caso
haja questionamento nesse sentido sobre a formalizagdo dos Direitos Creditorios.
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Riscos Relacionados ao Setor de Atuacéo dos Indicadores e dos Devedores

60. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicbes meteoroldgicas adversas, inclusive
secas, inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii)
incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) pregcos praticados mundialmente, que tém sua cotagdo em
ddlar, além de estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (v.1) da oferta
e demanda globais, (v.2) de alteragbes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3)
de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e
(v.4) da adogao de outras politicas publicas que afetem as condigbes de mercado e os
precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
orgaos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores e/ou os Cedentes. A verificagdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditorios
e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢cdes
climaticas desfavoraveis, redugcdo de pregos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e/ou dos Cedentes e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores e/ou dos Cedentes,
bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em
geral. A redugdo da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou dos Cedentes
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas.

61. Politicas e requlamentacbes governamentais que afetem o setor agricola e

setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade

dos Devedores e/ou dos Cedentes que sejam produtores rurais. Politicas e

regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,

-78 -
JUR_SP - 53206809v1 - 13189004.539645



Docusign Envelope ID: 47068729-F906-4202-9FD7-2E439FADB1D9

estoques regulares e restricdes sobre a importagédo e exportagao de produtos agricolas
e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparacgao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o
tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou nao processadas, e
o volume e tipos das importagdes e exportagdes.

62. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores e/ou dos
Cedentes, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atuam e
em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios. Nao é possivel garantir que nao haverd, no futuro, a imposicao
de regulamentacgdes de controle de precos ou limitagcao referente ao lastro dos Direitos
Creditorios, o que podera acarretar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, a
seus Cotistas.

63. Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar

mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupgao no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando
condi¢cbes de seca, resultando em escassez de agua e na implementagao de politicas
de racionamento de agua. Os Cedentes e os Devedores n&o poderao garantir que secas
severas ou escassez de agua nao afetardo as operagdes das unidades, com
consequente efeito adverso sobre seus negécios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis e, consequentemente, acarretar perdas
para o Fundo e seus Cotistas.

64. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencgas

pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os
Devedores poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas da lavoura,
seja por nao aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma
nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a
falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao de tais defensivos agricolas nas
lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a
capacidade dos Devedores podera estar comprometida, podendo impactar também a
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capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis e, consequentemente,
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

65. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sao cotados

internacionalmente em doélares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variagao dos seus precos pode exercer um grande impacto
nos resultados dos Cedentes e dos Devedores. As flutuagdes de precos nos produtos
agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgao e
dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto
na rentabilidade dos Cedentes e dos Devedores se as respectivas receitas com as
respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producdo, quer seja pelo preco
em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a
capacidade econdmica dos Cedentes e dos Devedores, bem como o pagamento dos
Direitos Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios Elegiveis e, consequentemente, acarretar perdas para o Fundo
e seus Cotistas.

66. Riscos Comerciais. Insumos agricolas podem ser importantes fontes de alimento

para varias nacoes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sao importantes no
comércio internacional, e seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em
funcao da imposicao de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos,
restrigdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuagéo de seu pregco em fungédo de medidas de
comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis e, consequentemente, acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

67. Variacdo Cambial. Os custos, insumos e precgos internacionais da soja, milho e

café sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar) e o
real. A variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos defensivos
agricolas em reais para os Devedores em relagao a receita pela venda do produto, que
€ cotada pelos pregos em délares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sao Paulo,
podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis. Dessa forma, qualquer oscilagdo no pregco de moedas internacionais
(sobretudo o dolar) pode afetar potencialmente os pregos e custos de produgédo do
produto agricola, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos
Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e
adverso nas condigdes de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis e,
consequentemente, acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.
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68. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou

hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencgao, insuficiéncia de
ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos
de logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas produzidos pelos Devedores para transporte, seja por meio de trens,
caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas ou danos aos mesmos. As
constantes mudangas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar um aumento do numero de
acidentes no transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e
consequente perda de produgao acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes
nao conseguem escoar toda a produgéo no periodo de envio dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exportacao, o que pode resultar,
por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento de seus contratos com os
Cedentes e/ou outros compradores. Em decorréncia das razdes acima, a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser afetada, prejudicando a
rentabilidade do Fundo e, consequentemente, seus Cotistas.

69. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situacbes de crise e de

insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas
fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os
Devedores, e, consequentemente o pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis,
acarretando perdas para o Fundo e seus Cotistas.

70. Sazonalidade dos Negécios dos Cedentes. Os negoécios de produgédo e

comercializagdo de sementes para culturas ndo perenes estao sujeitos a sazonalidade.
Esse fato cria flutuagées na geragao de Direitos Creditérios, normalmente com picos em
meses especificos. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos negdcios dos
Cedentes, historicamente ha queda significativa nas vendas dos Cedentes em outros
meses especificos. Essa caracteristica gera, portanto, picos de geragao de recebiveis,
assim como determinados periodos de déficit. Essa sazonalidade pode afetar a geragao
de Direitos Creditdrios, sobretudo em tais periodos, impactando negativamente a
Alocacdo Minima de Investimento e, no limite, podera impactar negativamente a

rentabilidade das Cotas e causar perdas patrimoniais para os Cotistas.

71. Risco de Aquisicdo de Direitos Creditérios Originados por Prestadores de
Servigos Essenciais. A Classe Unica podera vir a adquirir Direitos Creditérios originados
pelo Gestor. Tal situacao podera afetar a rentabilidade do Fundo uma vez que os
prestadores de servigos essenciais poderdo ndo ter a mesma diligéncia na aquisigao
elou originagao dos referidos Direitos Creditérios quando comparada a diligéncia
empregada na aquisigao de Direitos Creditorios originados, devidos e/ou cedidos por
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terceiros, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo e/ou da Classe Unica e,
consequentemente, a dos Cotistas.

72. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Cedentes e os Devedores.

N&o ha como garantir que os Cedentes e os Devedores sejam companhias com registro
na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigagao (contratual ou legal) de divulgar,
periddica e/ou eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro,
inclusive demonstracdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato
de haver Direitos Creditérios Elegiveis devidos pelos Devedores nao obriga os
respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informacdo ou demonstragdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os
Cotistas e o Fundo néo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes
de que necessitem para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes
aos Devedores e/ou aos Cedentes.

(i) Os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacio

ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais

perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os

Cedentes e os Devedores estio sujeitos a extensa legislacao brasileira federal, estadual
e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a saude e seguranga que regula,
dentre outros aspectos: (i) a geragcdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de
produtos e residuos nocivos; (ii) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no
ar ou na agua; e (iii) a saude e seguranca dos empregados dos Cedentes e dos
Devedores.

Os Cedentes e os Devedores também sao obrigados a obter licengas especificas,
emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos de
suas operacgdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir
a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da
poluicdo ou a execucdo de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Cedentes e
dos Devedores. A violagc&do de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em
multas elevadas, sangdes criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na
proibicao de funcionamento das instalagdes dos Cedentes e/ou dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagdo ambiental, como aquelas dispostas na Lei n°
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (“Novo Cddigo Florestal”), e outras
mudangas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos

relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagéo
aos valores e épocas atualmente antecipados.

-82-
JUR_SP - 53206809v1 - 13189004.539645



Docusign Envelope ID: 47068729-F906-4202-9FD7-2E439FADB1D9

73. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem
a legislacado ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a
degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigagao de
reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os, direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Devedores e/ou os Cedentes, conforme o caso, contratam
terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operagdes, nao estao isentos
de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. Os Devedores e/ou os Cedentes também podem ser considerados
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cdo de
pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com
a legislagao atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente, saude e seguranca,
e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter
um efeito adverso sobre os negdcios dos Devedores e/ou dos Cedentes, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis e, consequentemente,
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Riscos Relacionados ao Servico de Custodia

74. Risco de perda dos valores mobiliarios mantidos sob custddia, ocasionado por
insolvéncia, negligéncia ou por agdo fraudulenta do Custodiante ou de um
subcustodiante.

Nao obstante os procedimentos adotados pelo Custodiante para manter processos e
sistemas informatizados em funcionamento, seguros e adequados a prestagao dos
servigos, considerando a complexidade de tais sistemas e sua interagdo com outros
sistemas necessarios para viabilizar a prestacdo dos servigos, incluindo mas néo se
limitando aos sistemas das centrais depositarias, das Contas Custédia (conforme
definidas no Contrato de Custddia), da Conta de Cobranca e da Conta Movimento do
Fundo, existe o risco de falhas sistémicas ou operacionais, as quais podem gerar
impactos para a prestagao dos servigos pelo Custodiante, tais como o recebimento das
instrugdes do Fundo, a imobilizagdo dos ativos nas centrais depositarias, as conciliacoes
das posicdes detidas pelo Fundo, dentre outras rotinas e procedimentos estabelecidas
no Contrato de Custddia ou nos regulamentos das centrais depositarias.

75. Os meios eletrdnicos por serem conectados a uma rede de telecomunicacgoes,
estdo sujeitos a interrupgdes, atrasos ou bloqueios e a ocorréncia de falhas mecéanicas
ou eletrénicas dos equipamentos receptores ou transmissores das informagdes, o que
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pode impedir ou prejudicar o envio ou a recepgao de ordens ou de informagbes
atualizadas.

76. A auditoria do lastro pode vir a ser terceirizada pelo Custodiante, o que ndo o
eximira de sua responsabilidade legal e regulatéria.

QOutros Riscos

77. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sao exercidos
especificamente sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada Cotista.

78. Os investimentos realizados no Fundo nao contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do
capital investido pelos Cotistas.

79. Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Custodiante n&o verificara
se o0s respectivos Direitos Creditérios (i) estdo amparados por Documentos
Comprobatérios que evidenciam as operagdes que lastreiam os Direitos Creditérios, ja
que tal verificacdo sera realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou
defeito que prejudique a sua cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de
Documentos Comprobatérios que evidenciem as operagdes subjacentes que lastreiam
os Direitos Creditorios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera
resultar em reducao no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas
para os Cotistas.

80. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo
Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo suporte
dos Documentos Comprobatdrios; (ii) amparados por Documentos Comprobatérios que,
na Data de Aquisicao do respectivo Direito Creditério ao Fundo, ainda nao tenham sido
disponibilizados ao Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranga
ativa desses Direitos Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores,
a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios Adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatérios ao Custodiante, nos termos de cada Contrato de Cessao. Neste caso,
o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Cedente, os Agentes de Formalizagdo e Cobranga
e suas respectivas afiliadas néo serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.
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81. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo é

uma instituicdo financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros
estejam acima do estabelecido pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel
que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatodrios, que originam os
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo, seja questionada pelo fato de o
Fundo néo ser instituigdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido
pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e
limitada por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

82. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas do Fundo. A auséncia de

classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma andlise mais
criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacao risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-
se ao Investidor Autorizado a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento
antes da tomada de sua decisao de investimento em Cotas Subordinadas do Fundo.

83. Risco no Investimento em Derivativos. O Fundo celebrara Contratos de

Derivativos com o objetivo exclusivo de proteg¢ao contra riscos de mercado de taxa de
juros, de forma a buscar as taxas de remuneracdo necessarias ao pagamento das
respectivas Metas de Remuneracgéo. A contratacido deste tipo de operagao nao contara
com garantias adicionais seja do Fundo ou da Camara de Compensacao e Liquidagao
da B3. O valor de liquidacao dos referidos instrumentos de protecédo podera resultar em
perdas para o Fundo, impactando o Patrimbénio Liquido, e consequentemente aos
Cotistas. Nao ha como garantir que o Fundo dispora de caixa suficiente para a
liquidagado dos Contratos de Derivativos em seus vencimentos. Ademais, a contratacao,
pelo Fundo, dos Contratos de Derivativos previstas no Regulamento, podera nao gerar
a protecao esperada. O Gestor empregara seus melhores esforgos para que parcela
preponderante do Patriménio Liquido esteja protegida na Data de Aquisig&do. Entretanto,
considerando-se as condi¢des de mercado vigentes no momento da aquisi¢gdo de
Direitos Creditorios e as especificidades operacionais relacionadas a contratagao de
instrumentos derivativos, ndao ha garantia de eliminagcdo integral de possiveis
descasamentos entre as posigdes ativas e passivas do Fundo. Por fim, ndo ha garantias
de que o Fundo conseguira contratar instrumentos de proteg¢ao contra riscos de taxa de
juros nos termos e condi¢des definidos no Regulamento.

84. Risco Relacionado a Emissido de Novas Séries de Cotas Seniores. Observados

os procedimentos definidos neste Regulamento, novas séries poderao ser emitidas. Na
hipotese de emissao de novas séries de Cotas Seniores, os titulares das séries de Cotas
Seniores que ja tenham sido emitidas pelo Fundo poderdo nao ter qualquer tipo de
direito de preferéncia e/ou poderao ter os seus direitos politicos diluidos, havendo o
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risco de modificagdo da relagédo de poderes entado existente entre os Cotistas do Fundo,
0 que podera acarretar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.
Os ativos integrantes da Carteira nao se encontram vinculados ao pagamento de
qualquer série de Cota Sénior. Adicionalmente, as novas séries de Cotas Seniores
poderao ter termos e condi¢des diferentes das séries de Cotas Seniores ja emitidas pelo
Fundo, inclusive com os prazos de amortizacdo e amortizacao final distintos das séries
de Cotas Seniores ja emitidas pelo Fundo.

85. Risco Relacionado a Necessidade de Integralizacdo Adicional de Cotas
Subordinadas antes ou de forma concomitante a Emissées Posteriores de Cotas

Séniores: Existe o risco de Cotistas Subordinados precisarem integralizar Cotas
Subordinadas adicionais as Cotas Subordinadas ja integralizadas para viabilizar
emissoes posteriores de Cotas Séniores. Em tais circunstancias, caso os Cotistas
Subordinados ndo realizem as integralizagbes necessarias, as emissdes posteriores de
Cotas Séniores poderao ser inviabilizadas, o que podera acarretar prejuizos para o
Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

86. Risco de o Cotista Subordinado Junior ser o Gestor contratado pelo Fundo: Nos
termos deste Regulamento, o Gestor é responsavel pelas atividades de gestdo da
Carteira . Deste modo, o Gestor, o qual podera representar parte dos titulares de Cotas

Subordinadas, sera também prestador de servicos do Fundo, por ele remunerado para
realizar a gestdo da Carteira. Nao ha garantia de que, no futuro, ndo venha a existir
conflitos de interesses decorrentes do fato de o titular de Cotas Subordinadas ser o
prestador de servicos de gestdo, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a
sua Carteira.

5. ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE

5.1. A administracdo da Classe Unica sera realizada pelo Administrador e a gestdo
da Carteira sera realizada pelo Gestor, cujas atribuicbes, poderes e restricdes estao
descritos no Regulamento, neste Anexo Descritivo € no Acordo Operacional, conforme
0 caso.

5.2. O Administrador, observadas as limitacbes estabelecidas neste Anexo
Descritivo, no Regulamento, no Acordo Operacional € nas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuacgéo. O
Gestor, observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo Descritivo, no
Regulamento e no Acordo Operacional, conforme o caso, € nas demais disposigbes
legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
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Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a Carteira, na sua
respectiva esfera de atuacéo.

5.2.1. Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27,
inciso V, do Anexo Normativo Il, caso o somatério dos valores de face dos Direitos
Creditérios Adquiridos em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades, na
verificagao realizada nos termos do item 3.26 acima, seja superior a 2% (dois por cento)
do Patriménio Liquido no Dia Util anterior & data-base do respectivo demonstrativo
trimestral, o Gestor devera comunicar o Administrador para que este prontamente
convoque a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre as providéncias a serem
tomadas.

5.3. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo e

correspondente a prestagédo dos servicos do Administrador (“Taxa de Administracao”).
A Taxa de Administracdo tera a seguinte composigao:

(i) o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patriménio Liquido de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido
de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido que superar R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre Patriménio Liquido em cada Dia Util, observado
o minimo mensal de R$27.000,00 (vinte e sete mil reais);

(i) sera acrescido a remuneracéo do Custodiante:

(a) pelos servigos de escrituragdo de Cotas do Fundo, o valor de R$ 2.000,00
(dois mil reais);

(b) o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, pelos servigos de
verificagao de lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira.

(c) o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais, pagos em parcela Unica, devidos
na data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas do Fundo.

(iii)  sera acrescido a remuneragdo do Administrador o valor de R$35.000,00 (trinta
e cinco mil reais), pagos em parcela Unica, devidos na 12 Data de Integralizagéo;

(iv) sera acrescido a remuneragcdo do Administrador, para a participacdo e
implementacdo das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas Extraordinaria de
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Cotistas, o valor equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicada a tais atividades;

5.4. A taxa de administracao sera devida pelo Fundo e correspondente a prestacao
dos servigos do Gestor (“Taxa de Gestao”). O Gestor cobrara, pelos servigos de gestao
profissional da Carteira, o valor correspondente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por

cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$27.000,00 (vinte e sete mil reais).

5.4.1. As remuneracgdes descritas nas Clausulas 5.3 e 5.4 acima serdao mensalmente
pagas pelo Fundo no ultimo Dia Util de cada més da prestacgdo dos servicos, , a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas. Os valores expressos em
reais dispostos acima serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado
da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas (FGV) ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.4.2. Serao acrescidos mensalmente as remuneragoes previstas nos itens acima os
tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

5.5. Taxa Maxima de Custédia do Fundo. Os servicos de custédia qualificada dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos pelo
Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administragdo, conforme o

previsto neste Anexo Descritivo e no respectivo Contrato de Custddia e Controladoria.

5.6. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

5.7. Para fins de observancia do artigo 98 da Resolugdo CVM 175, sera acrescido a
Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao as taxas de administracado e as taxas de
gestao de eventuais fundos de investimento investidos pela Classe Unica. Desta forma,
podera ser acrescido (i) Taxa de Administragao, as taxas de administragao previstas
nos regulamentos dos fundos de investimento investidos pela Classe Unica; e a (ii) Taxa
de Gestao, as taxas de gestao previstas nos regulamentos dos fundos de investimento
investidos pela Classe Unica. Neste sentido, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestao, em conjunto, poderao ser acrescidas em até 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.
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5.8. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxa de performance,

taxas de ingresso e/ou taxa de saida pelo Administrador.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS DA CLASSE E PATRIMONIO
LiQuiDo

6.1. Cotas da Classe Unica. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio
da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condicdes constam no Anexo
Descritivo. O patrimbnio sera representado pelas Cotas emitidas pela Classe, sendo
certo que a Classe é composta por 3 (trés) subclasses de Cotas, conforme descrito
abaixo.

6.2. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de inicial R$ 1.000,00 (mil reais)
(“Valor Unitario de Emissao”).

6.2.1. Os Cotistas Seniores, em qualquer tempo, terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo. Os Cotistas
Subordinados Mezanino terao direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas de
sua respectiva classe que venham a ser emitidas pelo Fundo. Os Cotistas Subordinados
Junior também terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas de sua
respectiva subclasse que venham a ser emitidas pelo Fundo. O direito de preferéncia
relacionado as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior podera ser
objeto de cessao para outros potenciais investidores ligados ao Gestor, observados os
prazos e a regulamentagao aplicavel.

6.2.1.1. Os Cotistas Seniores teréo até 10 (dez) dias a contar da data da de envio
da notificacdo do Administrador acerca da nova emissao de Cotas para manifestar ao
Administrador o exercicio do seu direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas
de sua respectiva classe. A ndo manifestagao dos Cotistas até o final deste prazo sera
considerada tacitamente como nao exercicio do seu direito de preferéncia.

6.2.2. Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

6.2.3. Todas as Cotas serdo escriturais e serdao mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituragao das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

6.3. Subclasses de Cotas. As Cotas serdo divididas em subclasses de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas
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Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em séries com
valores e prazos diferenciados para amortizacdo, amortizagao final e remuneracao
(definidos nos Parametros Minimos). As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
divididas em multiplas subclasses, com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, amortizagao final e remuneracao (definidos nos Parametros Minimos).

6.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que n&o se subordinam as

demais subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e
pagamentos de Remuneragao e Amortizagao Final. A Classe podera emitir uma ou mais
séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175/22 e
desde que obedecidas cumulativamente as Condigbes Para Emissdo de Novas Cotas,
conforme definidas no presente Anexo Descritivo.

6.3.1.1. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice, conforme o caso.

6.3.1.2. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagdo, amortizacao final e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do presente Regulamento.

6.3.1.3. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao,
amortizagao final e remuneracgao, que serao estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Apéndice.

6.3.1.4. Ap0s a respectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Seniores
de cada série terao seu valor unitario apurado na forma descrita neste Anexo Descritivo.

6.3.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas

que se subordinam as Cotas Seniores ou a outra subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de
Remuneracdo e Amortizacdo Final, porém tém prioridade em relacdao as Cotas
Subordinadas Junior para tais fins.

6.3.2.1. A Classe podera emitir uma ou mais séries e/ou subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da
Resolugdo CVM 175/22 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢cdes Para Emissao
de Novas Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam
idéntica preferéncia e subordinagdo as demais Cotas Subordinadas Mezanino que
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estejam em circulagdo a época, para efeito de amortizagdo, amortizagao final e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

6.3.2.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverao ser
subscritas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice, conforme o caso.

6.3.2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas
Datas de Emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizagao, amortizacao final e remuneracao, que serao estabelecidos para cada uma
das classes no respectivo Apéndice.

6.3.2.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do
Capitulo Décimo do presente Regulamento.

6.3.2.5. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo direito de
preferéncia na subscricdo de novas Emissbes de Cotas Subordinadas Mezanino,
independentemente da classe de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emisséo, na
proporcao de Cotas Subordinadas Mezanino que possuam. Caso um ou mais Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino nado exerca(m) seu(s) direito(s) de
preferéncia na subscricdo de novas Emissbes, os demais Cotistas Subordinados
Mezanino poderdo exercé-lo, na propor¢cao de Cotas Subordinados Mezanino que
possuam, apos excluir do calculo aqueles Cotistas Subordinados Mezanino que
deixaram de exercer seus direitos de preferéncia na subscri¢cao. O direito de preferéncia
relacionado as Cotas Subordinadas Mezanino podera ser objeto de cesséo para outros
fundos geridos pelo Gestor.

6.3.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de
Amortizacao de Principal e pagamentos de Remunerag¢ao e Amortizacao Final.

6.3.3.1. O Fundo podera emitir uma ou mais subclasses de Cotas Subordinadas
Junior, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM
175/22 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢cdes Para Emissdo de Novas Cotas e
(ii) as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia
e subordinacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Junior que estejam em
circulagcao a época, para efeito de amortizagao, amortizagao final e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira.
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6.3.3.2. Ap6s a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Décimo do
presente Regulamento.

6.4. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensao permitida pela legislacao

e regulamentagdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacéo,
aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Regulamento
a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas,
sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislagdo e regulamentacéo
aplicaveis.

6.5. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto,

correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

6.6. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicao publica das Cotas
Seniores de qualquer série e das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas

Junior de qualquer subclasse devera observar os normativos em vigor a época editados
pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

6.6.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a
colocacao parcial das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Junior, bem como a negociacao de novas condicdes para emissao
de novas Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas que nao forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pelo Administrador.

6.6.2. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagao, a Relagao Minima devera ser
mantida. O desenquadramento da Relagdo Minima n&o implicara a adogao de quaisquer
medidas pelo Administrador, exceto se o desenquadramento gerar um Evento de
Avaliagao.

6.6.3. Quaisquer emissdes de novas Cotas poderdao ser realizadas por decisao do
Gestor, desde que atendidas integralmente as Condigdes Para Emissado de Novas Cotas
e observadas as disposi¢coes da Resolugcao CVM 175.

6.7.  Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizagcao de Cotas
Seniores, o indice de Subordinagdo Sénior devera ser igual ou superior a 1,00 (um

inteiro), considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas, conforme
informacdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo publica de
Cotas.
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6.7.1. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da
efetiva integralizacdo, sendo certo que o preco de subscrigdo podera contemplar agio
ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por
meio de procedimento de descoberta de pre¢co de acordo com a regulamentagdo em
vigor na forma da Resolugdo CVM 175/22.

6.7.2. As Cotas serao objeto de Oferta no ambito da Primeira Emissao, observadas as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e deverao ser integralizadas a vista,
conforme o definido nos respectivos documentos de subscri¢do, pelo valor definido nos
termos do item 6.7.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio da B3 — Balcao B3,
caso as Cotas Seniores estejam depositadas na B3 — Balcao B3, ou por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo
indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacao..

6.7.3. Caso o Fundo realize qualquer amortizagcdo de Cotas, quer Amortizagdo de
Principal, pagamento de Remuneragao ou outro pagamento, em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizacao devida ao Cotista inadimplente com relagao as Cotas inadimplidas seréo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que trata este item, serdo entregues ao
Cotista inadimplente a titulo de amortizacao de suas Cotas.

6.8. E admitida a subscrigdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.9. O Administrador notificara os Cotistas apdés a Emissdo de nova série ou
subclasse de Cotas, conforme o caso.

6.10. Termo de Adesdo, Declaracdo de Investidor Profissional e demais documentos
de subscricdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em,

ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo. O subscritor
assinara também: (i) o boletim de subscri¢ao; (ii) a declaragéo de Investidor Profissional;
e (iii) recebera uma copia do Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo
de Adesdo ao Regulamento, (a) que teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento e
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ao Anexo Descritivo, (b) ter pleno conhecimento e estar de acordo com (1) os riscos
envolvidos na aplicagdo no Fundo e nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido, tendo lido os fatores de risco do Fundo e da Classe Unica, (2) de
que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe Unica, (3) o fato do registro de funcionamento do Fundo ndo
implicar, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequacao deste Regulamento a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servigos, (4) de que
as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado,
(5) com as disposi¢cdes contidas no Regulamento, especialmente daquelas referentes a
Politica de Investimento, a composi¢cao da Carteira e a Taxa de Administracao, a Taxa
de Gestao; (6) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos no
Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo; e (7) no
caso de subscricdo de Cotas objeto de Oferta sob o rito automatico de registro de
distribuicao, (7.1) de que a Oferta nao foi objeto analise prévia da CVM, e (7.2) de que
as Cotas da Classe Unica estdo sujeitas a restricdes & negociagdo previstas neste
Anexo Descritivo e na regulamentacéo aplicavel.

6.11. As Cotas serao depositadas (i) para distribuigdo no mercado primario, por meio
do Médulo de Distribuigdo de Ativos — MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociagcao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

6.11.1. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagéo das
Cotas Seniores no mercado secundario, conforme o caso, assegurar a condigdo de
Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

6.11.2. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.12. Classificacdo de Risco das Cotas. Inicialmente, as Cotas néo serdo objeto de
classificagdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco. Os Cotistas poderao, a
qualquer tempo, solicitar que seja contratada agéncia classificadora de risco, a fim de
atribuicao de rating as Cotas.

7. VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DE
PRINCIPAL, REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO FINAL DAS COTAS,
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EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO

7.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da classe ou série, serao

valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo
Sétimo. A valoragdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a ultima valoragéo
ocorrera na respectiva Data de Amortizacao Final. Para fins do disposto no presente
Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e de cada classe de Cotas Subordinadas Junior sera o de
abertura do respectivo Dia Util.

7.2. Os valores das Cotas serdo determinados como seus respectivos Valores
Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Remuneragao aplicavel e
deduzidos dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneragédo e Amortizacao de Principal). Nao obstante tal definicdo, o valor de cada
Cota nao podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva Participagao da Cota no
Saldo de Cotas Seniores, Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino ou Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior, conforme o
caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se
subordine a Cota em questao.

7.3. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das
Cotas.

7.4. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de
cada série, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito

de determinagédo de seu valor de integralizagdao, amortizagdo ou amortizagéo final,
sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimdnio Liquido multiplicado pela Participacao da
Cota no Saldo de Cotas Seniores.

7.4.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a raz&o entre (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das
Cotas Seniores em circulagao (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

7.5. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util

pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagéao,
amortizacdo ou amortizagdo final, sendo que este sera equivalente ao menor dos
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seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagao
da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

7.5.1. Com relagdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino sera calculada como a razédo entre (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (ii) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
de todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto (“Participacédo da
Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino”).

7.6. Cotas Subordinadas Junior. A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Subordinadas Junior de cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo

Custodiante, para efeito de determinagao de seu valor de integralizagdo, amortizagédo
ou amortizacao final, sendo que este sera equivalente ao Patriménio Liquido, deduzido
do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, dividido
pelo numero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de
apuracdo. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuirdo indice referencial e/ou
parametro de Remuneragao previamente definido.

7.7. Definicdes Gerais. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na

valorizacdo da Carteira, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberido
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

7.7.1. Os valores constantes nas definicdes abaixo deverdo ser determinados pelo
Administrador e serdo utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de
remuneragcado, amortizacdo e amortizacao final de Cotas, entre outros, sempre que
utilizadas farao referéncia a uma série e/ou classe especifica de Cotas: (i) Valor Unitario
de Referéncia; (ii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido; (iii) Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao; (iv) Remuneragao; e (v) Amortizagdo de
Principal.

7.8. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Amortizacao Final de
Cotas. Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes do Principal e das

Amortizagbes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento e nos respectivos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento e/ou e nos respectivos Apéndices
devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.
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7.8.1. Se o patrimbnio do Fundo permitir, e observado o quanto disposto nos
respectivos Apéndices, em cada Data de Pagamento das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino sera paga a Remuneragédo com relagao a cada Cota Sénior e
cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneracao, nos termos do item 7.10.1 abaixo, e
de acordo com a Ordem de Alocacido de Recursos prevista no Capitulo Décimo do
presente Regulamento.

7.8.2. Se o patriménio do Fundo permitir, e observado o quanto disposto nos
respectivos Apéndices, em cada Data de Pagamento das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino, sera também paga a Amortizacdo de Principal com relagéo as
Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal das Cotas Sénior e das
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do item Error! Reference source not
found. abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no Capitulo
Décimo do presente Regulamento.

7.8.3. Se o patriménio do Fundo permitir, e observado o quanto disposto nos
respectivos Apéndices, em até 10 (dez) dias apds cada Data de Pagamento das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, podera ser paga, mediante instrugdo do
Gestor, a Remuneracdo com relacdo a cada Cota Subordinada Junior, em moeda
corrente nacional, desde que observada a Relacdo Minima e de acordo com a Ordem
de Alocacao de Recursos prevista no Capitulo Décimo do presente Regulamento.

7.8.4. Se o patrimbnio do Fundo permitir, e observado o quanto disposto nos
respectivos Apéndices, em até 10 (dez) dias apds cada Data de Pagamento das Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, podera ser paga, mediante instru¢cdo do
Gestor, a Amortizacdo de Principal com relacdo as Cotas Subordinadas Junior,
observada a Relagdo Minima e de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos
prevista no Capitulo Décimo do presente Regulamento.

7.8.5. As definicbes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que seréo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacdo e
amortizagao final de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma
série ou classe especifica de Cotas: (i) Valor Principal de Referéncia; (ii) Valor Principal
de Referéncia Anterior; (iii) Limite Superior de Remuneracgao; (iv) Meta de Amortizagao
de Principal; e (v) Amortizacao Extraordinaria de Principal;.

7.8.6. Observada a Ordem de Alocagcdo de Recursos e as disposigcbes deste
Regulamento, as Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas apds os
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respectivos pagamentos a que fizerem jus as Cotas Seniores a titulo de amortizagao ou
amortizacao final, conforme o caso e observada a Ordem de Alocagéo de Recursos.

7.8.7. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do Administrador, de que havera recursos suficientes para
pagamento da Meta de Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

7.8.8. Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizacao de Principal e da Amortizagao
Extraordinaria serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

7.8.9. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio
da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos nas hipoteses previstas no
item 7.8.6.1 abaixo. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, tal operacao podera ser realizada fora do ambiente da B3 — Balcdo B3.

7.8.9.1. Nos termos do artigo 17 do Anexo Il da Resolugéo 175, sédo hipéteses de
pagamento das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos:

(i) por deliberacao da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 3°, inciso IV,
da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) por deliberacado da Assembleia Geral de que trata o art. 126, da parte geral da
Resolugdo CVM 175;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia pelos Cotistas Dissidentes, nos termos
do art. 55, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il; ou

(iv)em caso de liquidagéo antecipada da Classe Unica

7.8.10. As Cotas deverdo ser integralmente amortizadas na ultima Data de Pagamento,
que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo
valor contabil.

7.8.11.0 previsto neste Capitulo nado constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, da
Amortizacdo de Principal e da Amortizagdo Extraordinaria, bem como a preferéncia

-08 -
JUR_SP - 53206809v1 - 13189004.539645



Docusign Envelope ID: 47068729-F906-4202-9FD7-2E439FADB1D9

entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se
os resultados da Carteira assim permitirem.

7.9. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Administrador obriga-se, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta Movimento do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme a ordem de alocacao
estabelecida nos itens abaixo, observando-se o disposto na seguinte tabela (“Ordem de
Alocacao de Recursos”):

7.9.1. A Ordem de Alocagao de Recursos, caso a Amortizagao Pro Rata esteja em
curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentac&o aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a aquisicdo e cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos e
com Derivativos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicdo da Reserva de Liquidez,
recomposicao da Reserva de Liquidez, respeitando as condicbes descritas no item 11
abaixo;

(c) caso haja Cotistas Seniores dissidentes de uma determinada série a respeito da
deliberacdo pela nao liquidagao antecipada do Fundo em decorréncia de um dos
Eventos de Liquidacdo Antecipada previstos no item 12 abaixo, e tais Cotistas optem
pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas, pagamento da
Meta de Remuneracao e/ou da Meta de Amortizacao de Principal relativos as Cotas
Seniores em circulagao que optarem pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas
respectivas Cotas;

(d) caso seja uma Data de Pagamento das Cotas Seniores, pagamento da Meta de
Remuneragao e/ou da Meta de Amortizacdo de Principal das respectivas Cotas
Seniores, conforme o previsto nos respectivos Apéndices;

(e) caso seja uma Data de Pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino,
pagamento da Meta de Remuneracgao e/ou da Meta de Amortizagao de Principal das
respectivas Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o previsto nos respectivos
Apéndices, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinagéo
Sénior permaneca igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
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(f) pagamento da Remuneragdao acumulada e/ou da Amortizagéo de Principal das
Cotas Subordinadas Junior, conforme instru¢des previamente dadas pelo Gestor, desde
que observado pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima permaneca igual ou superior
a 1,00 (um inteiro);

(9) aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste
Regulamento; e

(h) aquisicao de Ativos Financeiros.

7.9.2. A Ordem de Alocacao de Recursos em caso a Amortizagao Sequencial esteja
em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentac&o aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a aquisi¢cao e ou cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos
e com Derivativos;

(b) pagamento da Meta de Remuneragao e/ou da Meta de Amortizagédo de Principal
das respectivas Cotas Seniores;

(c) pagamento da Meta de Remuneracao e/ou da Meta de Amortizagao de Principal
das respectivas Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o previsto nos respectivos
Apéndices, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinacéo
Sénior permaneca igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(d) pagamento da Remuneragdo acumulada e/ou da Amortizacao de Principal das
Cotas Subordinadas Junior, conforme instrucées previamente dadas pelo Gestor, desde
que observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinacdo Sénior permaneca
igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.

7.9.21. Na hipétese de realizacdo da Amortizagdo Sequencial Dissidente das
Cotas detidas por Cotistas Seniores na forma do item Error! Reference source not
found. acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e Cotistas Subordinados Junior ndo
terao o direito de realizar qualquer amortizagao de suas respectivas Cotas em circulagao
até que as Cotas Seniores dos Cotistas Seniores que optarem pela amortizagdo de suas
respectivas Cotas nos termos do item Error! Reference source not found. acima
tenham sido totalmente amortizadas, sem prejuizo do pagamento da amortizagéo
ordinaria devida aos demais Cotistas Seniores, caso aplicavel.
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7.9.2.2. Uma vez realizada a amortizagao final das Cotas Seniores em circulagao
dos Cotistas Seniores que optarem pela Amortizagdo Sequencial Dissidente de suas
respectivas Cotas nos termos do item Error! Reference source not found. acima, os
Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior poderao optar pela
amortizacdo de suas respectivas Cotas de forma pro rata as Cotas Seniores
amortizadas, observado que somente serao amortizadas Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinados Junior na medida em que as referidas amortizagdes ndo causem
a diminuicdo do indice de Subordinagéo Sénior a um nivel abaixo de 1,00 (um inteiro),
e sem prejuizo da Ordem de Alocacédo de Recursos indicada, conforme aplicavel, e a
serem realizadas nas Datas de Pagamento subsequentes.

7.10. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior caso
o0 Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior, Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Subordinada Mezanino e o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Subordinada Junior, conforme o
caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao da respectiva classe de
Cotas.

(a) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacéo Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao divididos
da seguinte forma (prioridade para Remuneragao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneracao de cada
Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao Sénior
e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneracéo;
e

(2) Amortizacio de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de
cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacao Sénior e a respectiva Meta de Amortizagdo e (ii) o valor alocado para

amortizacao de Remuneracao de tal Cota, conforme determinado acima;

(b) Rateio _de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Subordinado

Mezanino: em relagao a todas as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao
valor agregado das Metas de Amortizacéo referente as Cotas de tais classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagido, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneragao):
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(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagao de Remuneracao de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacao
Subordinado Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneragéo; e

(2) Amortizacido de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de

cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagao Subordinado Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o valor
alocado para amortizacdo de Remuneracao de tal Cota, conforme determinado acima.

7.10.1. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de

Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagéo
Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes
as Cotas Seniores em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de
Remuneragdo e Metas de Amortizagdo de Principal, acrescidos, a partir da primeira
Data de Pagamento em que ocorrer Amortizagdo de Principal da respectiva série e/ou
classe de Cotas, de eventual Amortizagao Extraordinaria de Principal, em montante a
ser definido em comum acordo entre o Gestor e o Administrador com base na
disponibilidade de excesso de Ativos Financeiros ndo comprometidos para formagao da
Reserva de Liquidez, observado que o indice de Subordinacdo Sénior deve se manter
igual a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

7.10.2. Pagamento conforme a Meta de Amortizacio de Principal e o Limite Superior de

Remuneracédo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao seja
igual ou superior ao valor agregado da Meta de Amortizagao referentes as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagado, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de tais Cotas corresponderdao aos respectivos Limites Superiores de
Remuneragao e Metas de Amortizacdo de Principal, acrescidos, a partir da primeira
Data de Pagamento em que ocorrer Amortizagao de Principal da respectiva série e/ou
classe de Cotas, de eventual Amortizagdo Extraordinaria de Principal, em montante a
ser definido em comum acordo entre o Gestor e o Administrador com base na
disponibilidade de excesso de Ativos Financeiros ndo comprometidos para formagao da
Reserva de Liquidez, observado que o indice de Subordinacdo Sénior deve se manter
igual a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

7.11. A partir da Data de Pagamento em que ocorrer a primeira Remuneracao e/ou
Amortizagao de Principal programada da respectiva série e/ou classe de Cotas, o Fundo
podera, por decisao do Gestor, realizar Amortizagées Extraordinarias de Principal em
cada Data de Aniversario subsequente, de modo a gerenciar eventuais excessos de
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liquidez no Fundo, observado que o indice de Subordinagéo Sénior deve se manter igual
a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

7.12. O regime de amortizacao aplicavel as Cotas do Fundo sera Amortizacdo Pro
Rata, ou Amortizacdo Sequencial, conforme definidas no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento.

7.13. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas
Seniores, o regime de amortizacao sera a Amortizacao Pro Rata.

7.14. A ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada enseja a mudanga do
regime de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial, independentemente de
deliberacao pela Assembleia de Cotistas, observado que, uma vez que a Assembleia
de Cotistas delibere pela ndo liquidagdo do Fundo, o regime de amortizagédo passara a
ser o de Amortizagcao Pro Rata, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia
de Cotistas.

7.15. Os pagamentos a titulo de Amortizagdo de Principal, pagamento de
Remuneragéo e/ou de Amortizacao Final das Cotas serdo efetuados, ordinariamente,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na
forma descrita neste Regulamento e no respectivo Apéndice, conforme o caso, por meio
de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia
eletrbnica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

7.16. No ambito do processo de liquidagao antecipada do Fundo, os Cotistas poderao
receber Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros a titulo de Amortizacao
Final de suas Cotas, conforme o disposto neste Regulamento.

7.17. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneragao e/ou Amortizagéo Final de Cotas ocorrer em dia que nao
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da
Cota do dia do pagamento.

7.17.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de Amortizagcéo Final aos Cotistas devera ser realizada observando
a ordem de prioridade entre as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma classe, por
procedimento de rateio com base na propor¢do do numero de Cotas daquela classe
detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio
Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste Capitulo Décimo. A entrega
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de Direitos Creditérios Adquiridos mencionada neste item e no item 7.17.1 acima,
devera ser realizada fora do ambiente da B3.

7.17.2. A Assembleia de Cotistas, de acordo com orientacao do Gestor, devera deliberar
sobre as condigbes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos
e Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Amortizagéo Final das Cotas
aos Cotistas.

7.17.3.Caso a Assembleia de Cotistas ndo chegue a um consenso, os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos
Cotistas mediante a constituicado de um condominio civil e a correspondente fragcéo ideal
de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as
disposicdes do Cédigo Civil.

7.17.4. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada
Cotista; e/ou (ii) correio eletrébnico enderegcado a cada um dos Cotistas, para que estes
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos
e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporc¢ao
de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apo6s a constituicdo do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do
recebimento da notificagdo mencionada acima, nao indiguem ao Administrador quem
sera o administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas sera o
administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cadigo Civil.

7.17.5.0 Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
respectivos Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias corridos contados da definicdo de um administrador para o
condominio de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este
prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera promover a consignagéao dos Direitos
Creditérios Adquiridos, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

8. RESERVA DE LIQUIDEZ E iNDICES DE MONITORAMENTO

8.1. Reserva de Liquidez. A reserva a ser constituida pela Classe Unica, a ser

recomposta mensalmente, para o pagamento de despesas e encargos ordinarios,
referentes a operacionalizagao do Fundo, no valor equivalente as despesas e encargos
ordinarios de operacionalizagdo do Fundo para o periodo de 9 (nove) meses, conforme
estimativa do Administrador.
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8.2. Reserva de Pagamento. A reserva a ser constituida pela Classe Unica,

equivalente ao valor projetado pelo Administrador para a proxima Data de Pagamento
de Cotas, conforme o disposto nos respectivos Apéndices, a ser acumulada com, no
minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia em relacdo ao proximo pagamento de
amortizacao de Cotas.

8.3. indices de Monitoramento. O Administrador e/ou o Custodiante, conforme o

caso, verificara nas Datas de Verificagdo os seguintes indices de Monitoramento de
desempenho do Fundo:

(a) “Indice de Inadimplemento (61-360 dias)” significa o percentual equivalente a

uma fragdo cujo numerador é igual a soma dos Direitos Creditérios Pulverizados
Inadimplidos devidos e ndo pagos entre 61 (sessenta e um) e 360 (trezentos e sessenta)
dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o denominador € igual ao valor
agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes, na mesma data; Em qualquer
més, considerado o fechamento da Carteira no ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior, o indice de Inadimplemento (61-360 dias) ndo podera ser maior que 15%
(quinze por cento);

(b) “Indice de Inadimplemento (91-360 dias)”. Significa o percentual equivalente a
uma fragdo cujo numerador € igual a soma dos Direitos Creditérios Pulverizados
Inadimplidos devidos e ndo pagos entre 91 (noventa e um) e 360 (trezentos e sessenta)
dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o denominador é igual ao valor
agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes, na mesma data; Em qualquer
més, considerado o fechamento da Carteira no ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior, o indice de Inadimplemento (91-360 dias) ndo podera ser maior que 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por cento);

(c) “Indice de Inadimplemento (181-360 dias)”. Significa o percentual equivalente a

uma fragdo cujo numerador é igual a soma dos Direitos Creditérios Pulverizados
Inadimplidos devidos e nao pagos entre 181 (cento e oitenta e um) e 360 (trezentos e
sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o denominador ¢ igual ao
valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes, na mesma data. Em
qualquer més, considerado o fechamento da Carteira no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior, o indice de Inadimplemento (181-360 dias) ndo podera ser
maior que 3% (trés por cento);

(d) “Indice _de Pagamentos Incorretos”. Significa, para qualquer periodo, o

percentual equivalente a uma fragéo cujo (a) numerador € igual a soma dos montantes
referentes ao somatério do valor de face dos Direitos Creditérios Pulverizados pagos
diretamente aos Indicadores no ultimo periodo de 6 (seis) meses e o (b) denominador &
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igual ao valor total do Patriménio Liquido. Em qualquer més, considerado o fechamento
da Carteira no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, o indice de Pagamentos
Incorretos n&o podera ser maior que 35% (vinte e cinco por cento);

(e) “Indice de Resolucdo”. Significa, para cada més, o percentual equivalente a uma

fragdo (a) cujo numerador é igual & soma no ultimo periodo de 6 (seis) meses dos
valores de face dos Direitos Creditérios Pulverizados Adquiridos objeto de (a) hipéteses
de resolucao de cessao, indenizagbes e/ou vencimentos antecipados, além dos
eventuais casos de devolugao parcial de Produtos, conforme definidos no Contrato de
Cesséao e/ou Contrato de Indicagao, conforme o caso; e (b) o denominador € igual ao
valor total do Patrimbnio Liquido. Em qualquer més, considerado o fechamento da
Carteira no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, o indice de Resolugéo n&o
podera ser maior que 20% (vinte por cento);

(f) “Indice de Renegociacdo” significa o estoque de Direitos Creditérios Adquiridos
objeto de renegociacao dividido pelo Patriménio Liquido do Fundo, sendo que para fins
do célculo do indice de Renegociacdo deverdo ser (i) considerados apenas o Valor

Nominal Considerado dos Direitos Creditérios Adquiridos renegociados cujo prazo de
vencimento, apds a renegociagao, seja superior a 90 (noventa) dias depois de sua data
de vencimento original (desde que originalmente o Direito Creditério Adquirido ndo tenha
sido objeto de renegociacao); e (ii) desconsiderados os Direitos Creditérios Inadimplidos
renegociados que estejam inadimplidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias contados
da respectiva data de vencimento. O indice de Renegociacéo sera calculado com base
nos relatérios periddicos de renegociagdo encaminhados pelos Agentes de
Formalizacdo e Cobranga, nos termos do Contrato de Formalizagao e Cobranca. Em
qualquer més, considerado o fechamento da Carteira no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior, o indice de Renegociagdo ndo podera ser maior que 15%
(quinze por cento);

(9) “Subordinacdo Minima Sénior”. Correspondente a razao entre (a) o valor total

das Cotas Subordinadas Mezanino, das Cotas Subordinadas Junior em circulagéo e (b)
o valor total do Patriménio Liquido, que devera ser maior ou igual a 19,5% (dezenove
inteiros e cinco décimos por cento).

(h) “Subordinacdo Minima Mezanino”. Correspondente a razao entre (a) o valor total

das Cotas Subordinadas Junior em circulagao e (b) o valor total do Patrimdnio Liquido,
que devera ser maior ou igual a 3% (trés por cento).

8.3.1. O Administrador verificara os indices de Monitoramento dispostos nas alineas
(@), (b), (c) (g) e (h), do item 8.5. acima. Os indices de Monitoramento indicados nas
alineas (d), e (e) e (f) do item Error! Reference source not found. acima seréo
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verificados pelo Custodiante exclusivamente por meio de relatérios fornecidos pelos
Agentes de Cobranga, conforme o caso, os quais serdo enviados até o 2° (segundo) Dia
Util do més imediatamente subsequente, observadas as disposi¢gdes do Contrato de
Formalizagcéo e Cobranga.

8.4. O atingimento de qualquer dos percentuais descritos nos indices de
Monitoramento podera acarretar conforme o disposto no item 10.1 do Anexo Descritivo,
a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, com excegdo dos itens (g) e (h), dos quais
terao prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da respectiva verificacdo pelo
Administrador, sem que haja o reconhecimento do desenquadramento destes indices
de Monitoramento.

8.5. O Administrador e o Custodiante serdo responsaveis por controlar o
cumprimento dos indices de Monitoramento conforme previstos no item 8.5.acima,
conforme aplicavel, observadas suas respectivas responsabilidades de verificacao
dispostas no item 8.5 acima.

9. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

9.1. O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimbénio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagao do Patrimonio
Liquido: (a) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; (b)
identificacao de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios
adquiridos; e (c) condenagdo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimdnio
Liquido.

9.2. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizagdo da amortizagédo de Cotas; (b) nao realizar
novas subscri¢des de Cotas; (¢) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo
ao Gestor; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM 175/22.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador
verificara se o Patrimbnio Liquido esta negativo.

9.2.1. Apds tomadas as medidas previstas no item 9.2 acima, o Administrador devera
em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas
e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c)
proposta de resolugdo para o Patrimbénio Liquido negativo, que, a critério do
Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo
122 da Resolugao CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
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pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; e (b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolucéo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s concluida a elaboracéo do plano, encaminhando o plano junto & convocacéo.
O Gestor deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela
gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador
qualquer ébice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacéo dos credores,
nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou

pelos Cotistas presentes.

9.2.2. Apds a adogao das medidas previstas no item 9.2.1 acima, caso o Administrador
e o Gestor , em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢ao das
medidas referidas no item 9.2.1 acima se torna facultativa.

9.2.3. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o item
9.2.2 acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos no item 9.2.1 acima, devendo o Administrador divulgar novo
fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

9.2.4. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata o
item 9.2.1 acima, e anteriormente a sua realizagcdo, o Administrador verifique que o
Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser
realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio
Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

9.2.5. Na assembleia de que trata o item 9.2.1 acima, em caso de nido aprovacao do
plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibigéo de realizagdo de novas subscri¢gdes de
Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que
ndo remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (iv)
determinar que o Administrador entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe.
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9.2.6. Na assembleia de que trata o item 9.2.1 acima, o Gestor deve comparecer a
assembleia, na qualidade de responsaveis pela gestdo da carteira de ativos, observado
que a sua auséncia ndo impde ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizaco.

9.2.7. Naassembleia de que trata o item 9.2.1 acima, € permitida ainda a manifestacao
dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada
pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.2.8. Caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 9.2.5
acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe.

9.3. A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagcdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

9.4. Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia, o Administrador
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo,
a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do
cancelamento.

9.5. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

10. EVENTO DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DA CLASSE

10.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um
Evento de Avaliacao:

(a) caso ocorra a aquisi¢ao de Direitos Creditérios representando, pelo menos, 2%
(dois por cento) do Patriménio Liquido, em desconformidade com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e referido evento ndo seja sanado em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que o indice de 2% (dois por cento) seja
atingido;
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(b) a nao recomposicao da Reserva de Liquidez, observadas as disposi¢des do
Capitulo Décimo e item 11 acima, que ndo seja sanada em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da caracterizacao do referido evento;

(c) desenquadramento de qualquer dos indices de Monitoramento por 2 (duas)
vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas dentro do periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a respectivas datas de verificagdo dos Indices de
Monitoramento, observadas as disposicées do item 8.5 do Anexo Descritivo da Classe
Unica;;

(d) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva
Ordem de Alocagdo de Recursos que n&do seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da caracterizacao do referido evento;

(e) resilicdo, pelo Fundo, do Contrato de Formalizagdo e Cobranca, sem a
correspondente deliberacdo neste sentido em Assembleia de Cotistas, que nao seja
sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida resiligao;

(F) inobservancia pelo Administrador e/ou Custodiante de seus deveres e
obrigagdes previstos no Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude,
verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que,
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador
ou Custodiante n&o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

(9) na hipétese de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento, que
ndo seja sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ocorréncia do
desenquadramento;

(h) descumprimento pelos Agentes de Formalizacdo e Cobranga de seus
respectivos deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de
Formalizacdo e Cobranca ou em qualquer outro contrato ou documento do qual os
Agentes de Formalizagédo e Cobranga e o Fundo sejam contrapartes, caso referido
inadimplemento n&o seja remediado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
notificagdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador ao respectivo
Agente de Formalizagao e Cobrancga, conforme o caso;

(i) na hipotese de (i) inexigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em
decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (ii)
ocorréncia de qualquer questionamento judicial ou administrativo de 6érgao
governamental ou regulatorio, para incluir alteracao legislativa ou regulamentar, bem
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como abertura de inquérito, processo administrativo ou outro que, em quaisquer dos
casos (i) ou (ii) acima, tenha como objeto (1) o questionamento sobre a possibilidade do
Fundo adquirir os Direitos Creditérios; e/ou (2) matéria que potencialmente possa trazer
qualquer restricdo, 6nus ou custo que nao estivesse originalmente previsto na
estruturacdo do Fundo, ou gerar impacto na rentabilidade prevista para o Fundo, n&o
sanados por periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis e que afete, no minimo, 10% (dez
por cento) dos valores dos Direitos Creditorios Adquiridos do Fundo; e

() caso o(s) Contrato(s) de Cessao, o(s) Termo(s) de Cessao, a(s) CPR-F e a(s)
Notas Promissorias, Notas Comerciais e/ou seus respectivos contratos ou documentos
acessorios celebrado(s) pelo Fundo ou emitidos em seu beneficio seja(m)
considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou em parte, e desde que
referida(s) ocorréncia(s) ndo seja(m) sanada(s) em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da
data de seu acontecimento e que afete, no minimo, 10% (dez por cento) dos valores
dos Direitos Creditorios Adquiridos do Fundo.

10.1.1. Qualquer parte podera e os Cedentes deverao, conforme o caso, notificar por
escrito o Administrador, o Gestor e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo indicados no item 10.1 acima, que Ihe chegar ao conhecimento,
devendo os Cedentes realizarem a notificagdo no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal Evento de Avaliagcdo. O Administrador e o Gestor sao
isentos de responsabilidade sobre eventos que nao lhe tenham sido notificados nos
termos deste item.

10.1.2. Qualquer parte podera e o Administrador devera notificar por escrito o Gestor e
o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao indicados no
item 10.1 acima que lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do conhecimento de tal Evento de Avaliacao.

10.1.3.Sem prejuizo do disposto nos itens 10.1.1 e 10.1.2 acima, ao tomar
conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador suspendera
imediatamente (i) a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis até a realizagéo
da Assembleia mencionada que deliberara a respeito do Evento de Avaliagéao, e (ii) o
pagamento de Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior e convocara imediatamente uma
Assembleia de Cotistas, a qual decidira, observado o quérum de deliberagao de que
trata o Capitulo Nono deste Regulamento, se o referido Evento de Avaliagcao deve ser
ou nao considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada e (a) caso a Assembleia de
Cotistas delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagado Antecipada, ndo sera necessaria a convocacdo de nova Assembleia de
Cotistas para deliberagdo do Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) caso a
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Assembleia de Cotistas delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo nao constitui
um Evento de Liquidagcdo Antecipada, as medidas adicionais a serem tomadas pelo
Fundo quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento
de Avaliagcdo em questdo, bem como retomar a aquisigao de novos Direitos Creditérios
Elegiveis.

10.1.4. Caso o Evento de Avaliagéo seja sanado antes da realizagcdo da Assembleia de
Cotistas prevista no item 10.1.3 acima, a referida Assembleia de Cotistas sera
cancelada pelo Administrador.

10.1.5. Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia de Cotistas, em segunda
convocagao, por falta de quérum, o Evento de Avaliagdo constituira um Evento de
Liquidagao Antecipada, devendo, nesta hipotese, ser convocada Assembleia de
Cotistas para deliberar a respeito do Evento de Liquidagdo Antecipada, na forma das
disposicoes abaixo deste Capitulo Décimo Segundo.

10.2. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipbéteses previstas na

regulamentagdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo
qualquer das seguintes ocorréncias:

(a) se quaisquer Eventos de Avaliagao forem considerados Eventos de Liquidagao
Antecipada;

(b) nao pagamento de Remuneracdo as Cotas Seniores na respectiva Data de
Pagamento, e desde que tal inadimplemento nao seja sanado em até 5 (cinco) Dias
Uteis da Data de Pagamento;

(c) caso este Regulamento seja considerado nulo, invalido ou ineficaz, no todo ou
em parte, ou venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente ou qualquer autoridade governamental, desde que referida
ocorréncia ndo seja sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis a partir da data do seu
acontecimento;

(d) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, a Classe Unica possuir, a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(e) observada a alinea (f) abaixo, ndo substituicdo dos prestadores de servico do
Fundo, no caso de renuncia e/ou substituicdo do respectivo prestador de servigo, nos
termos estipulados neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagdo de
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servigo;

(F) caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Gestor, nos termos
do item 9.1, alinea “g” acima, sem que seja comprovada ma-fé ou dolo por parte do
Gestor ou seus representantes no dmbito da prestacdo de seus servigos, observado
que, exclusivamente no caso de liquidagdo do Fundo na hipétese tratada neste item,

devera ser observado o disposto no item 12.6.2 abaixo; e

10.2.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagcao Antecipada enseja a mudanca
do regime de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial. Nesta hipotese, o
Administrador (i) suspendera a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis até a
realizacdo da Assembleia mencionada que deliberara a respeito do Evento de
Liquidacdo Antecipada; (ii) suspenderd o pagamento de Remuneragdo e de
Amortizacado de Principal de todas as Cotas, observadas as disposi¢cdes do Capitulo
Décimo; (iii) dara inicio imediato aos atos preparatérios para liquidacdo do Fundo; e (iv)
convocara imediatamente a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a eventual ndo
liquidagdo do Fundo.

10.2.2. Especificamente no caso do Evento de Liquidagao Antecipada indicado no item
10.2, alinea (f), o Administrador procedera automaticamente a liquidagao do Fundo, sem
arealizagao de uma Assembleia de Cotistas, ensejando, portanto, a mudanca do regime
de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial de forma definitiva (“Evento de
Aceleracdo Automatico”).

10.2.3. Na Assembleia de Cotistas mencionada no item 10.2.1 acima, os Cotistas
poderao decidir ndo liquidar antecipadamente o Fundo, observado o quérum de
deliberagao estabelecido neste Anexo Descritivo, hipétese na qual (i) o Administrador
devera suspender os atos preparatorios de liquidagcdo do Fundo adotados até entéo e
(i) o regime de amortizagao sera alterado para a Amortizagdo Pro Rata, desde que o
indice de Subordinagdo Sénior tenha sido reestabelecido.

10.2.4. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas, em segunda
convocagao, por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de
deliberar pela suspensao da liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador dara
continuidade aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo, ensejando, portanto,
a manutencao definitiva do regime de amortizacdo em Amortizagdo Sequencial, com o
consequente Amortizagcdo Final de todas as Cotas, observados os procedimentos
previstos nos itens abaixo e na respectiva Ordem de Alocag¢ao de Recursos disposta no
Capitulo Décimo deste Regulamento.
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10.2.5. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela nao liquidacdo do Fundo quando
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, sera concedido aos
Cotistas Dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de Amortizacao Final
antecipado de suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia do Amortizagao Final,
calculado na forma deste Regulamento.

10.2.6. Os Cotistas Dissidentes informardo ao Administrador a sua intencéo de exercer
o direito de retirada na Assembleia de Cotistas que deliberar pela nao liquidacdo do
Fundo.

10.2.7. Os pagamentos do Amortizagao Final antecipado das Cotas de titularidade dos
Cotistas Dissidentes serao realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no
prazo estipulado na Assembleia de Cotistas, em moeda corrente nacional, na medida
em que o Fundo disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Amortizagao
Final devidos.

10.2.8. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela liquidacdo do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, todas as Cotas serao
amortizadas no prazo estipulado na Assembleia de Cotistas, pelo valor da Cota
calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocacao
de Recursos estabelecida no Capitulo Décimo deste Regulamento.

10.2.9. Nas hipdteses dos Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada,
caso a maioria das Cotas Seniores dos Cotistas delibere em favor da liquidacdo do
Fundo, mas a maioria dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior opte pela
continuidade do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Seniores poderado se tornar
Cotistas Dissidentes.

10.2.10. Nas hipéteses dos Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagao
Antecipada, caso a maioria dos Cotistas das Cotas Seniores delibere pela continuidade
do Fundo, mas a maioria dos Cotistas das Cotas Subordinadas opte pela liquidagao do
Fundo, o Fundo sera liquidado automaticamente pelo Administrador.

11. DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

11.1. S&o os encargos previstos no Capitulo Sexto da parte geral do Regulamento,
bem como: (a) despesas com o registro de direitos creditérios em Entidades
Registradoras; (b) despesas com o Agente de Formalizagao e Cobranca; (c) a Taxa de
Gestao; (d) valores a serem pagos em decorréncia da reestruturacdo do Fundo, da
constituicdo de uma nova classe de Cotas e/ou de novas emissdes de Cotas da Classe
Unica ou de uma nova classe de cotas, considerando os custos eventualmente
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incorridos com os honorarios dos assessores legais contratados para atuar no ambito
de tal operacao e/ou valores devidos aos distribuidores das novas emissdes de Cotas
pelos servicos de distribuicdo de Cotas em ambito de eventual Oferta, observado, neste
ultimo caso, o disposto no respectivo contrato de distribuicdo firmado com o respectivo
distribuidor; e (e) valores a serem pagos em razao da manutencdo e gestdo das
garantias a serem construidas em beneficio do Fundo e/ou Classe Unica.
12. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

12.1. E de competéncia da Assembleia de Cotistas:

(a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento das demonstra¢cdes contabeis a CVM,

contendo relatério do Auditor Independente;

(b) alterar este Regulamento, incluindo a Politica de Crédito, Originagdo e
Cobranca, assim como os demais Adendos;

(c) alterar os Critérios de Elegibilidade e/ou a Politica de Investimento;
(d) deliberar sobre a substituicao do Administrador;

(e) deliberar sobre a substituicado do Custodiante;

(F) deliberar sobre a contratagdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;
(9) deliberar sobre a substituicdo sem ou com Justa Causa do Gestor;

(h) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s)
conforme disposto neste Regulamento;

(i) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo prévia;

() deliberar sobre a fusao, incorporagao, transformacao e cisao, total ou parcial, do
Fundo;

(k) deliberar sobre a liquidacao do Fundo e/ou da Classe;
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(N resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagcao, tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(m) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacio Antecipada,
tal Evento de Liquidacdo Antecipada podera nao acarretar a liquidacdo antecipada do
Fundo;

(n) deliberar sobre as condigbes e os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento em
espécie do Amortizacao Final das Cotas, nos termos do item 7.17.2 deste Regulamento;

(o) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas;

(p) deliberar sobre outros casos nao expressamente previstos nesse Regulamento
em que o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliacao;

(a) deliberar sobre o plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo, nos termos
do artigo 122 da Resolugcdo CVM 175/22; e

(r) deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

12.2. Na Assembleia de Cotistas, a ser instalada com a presencga de pelo menos 1
(um) Cotista, cada Cota correspondera a 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a
seqguir.

12.2.1. Ressalvadas as disposi¢des dos itens 12.2.2 e 12.1.3 abaixo, as deliberacbes
relativas as matérias previstas no item 12.1 acima serdo tomadas, em primeira e em
segunda convocacoes, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

12.2.2. As deliberacgdes relativas as matérias previstas no item 12.1, alineas (i), (j), (k),
(1), (m), (n), (q) e (r) serao tomadas, em primeira convocacédo, pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas dos presentes.

12.2.3. As deliberagbes relativas a matéria prevista no item 12.1, alinea 0, (e) e (g)
deverao ser aprovadas, em primeira e segunda convocagodes, por Cotistas titulares da
maioria das Cotas emitidas e em circulagao de cada série ou classe objeto de tais
alteragdes ou de cada série ou classe cujos direitos possam ser afetados por tais
alteracoes.
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12.2.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 12.2.1, 12.2.2 e 12.2.3 acima, e com excegao
da aprovacao das matérias previstas no item 12.1, alinea (a) a aprovacao de todas as
demais matérias previstas no item 12.1 acima também dependera de voto afirmativo da
unanimidade das Cotas Subordinadas Junior emitidas.

12.2.5. Nas hipoteses de deliberagdes relativas a matérias previstas no item 12.1, alinea
(m) e (m) e, cuja aprovacdo seja dependente do voto afirmativo da unanimidade das
Cotas Subordinadas Junior emitidas e que a decisédo dos Cotistas Subordinados Junior
seja pela nao liquidacdo do Fundo, conforme previsto no item 12.2.4 acima, em
divergéncia da decisdo dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados Mezanino,
os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes poderao optar
pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas, observadas as
disposicdes do item Error! Reference source not found. acima.

12.2.6. Nas hipoteses de substituicdo por Justa Causa do Gestor, a_aprovacéao de tal

deliberacdo ndo necessitara do voto afirmativo das Cotas Subordinadas Junior dos

Cotistas presentes, sendo tomadas em primeira convocacgao pela maioria das Cotas

emitidas e em circulagdo, e em segunda convocag¢des pela maioria das Cotas dos
Cotistas presentes, sendo certo que a aprovagao de substituicdo por Justa Causa do
Gestor necessariamente ocasionara a liquidagao do Fundo.

12.3. A Assembleia de Cotistas podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungbes de supervisiao e controle gerencial
dos investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que
esse representante dos Cotistas seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas. O(s) representante(s) dos Cotistas
nao fardo jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragdo do Fundo, do
Administrador, do Custodiante ou do Gestor, no exercicio de tal funcao.

12.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagado da
Assembleia de Cotistas, por forga de alteragcdes nas normas legais e regulamentares
vigentes, em cuja hipétese os Cotistas serdo informados da referida alteracao no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da alteragao deste
Regulamento perante a CVM.

12.5. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdo das demonstracoes
financeiras do Fundo, a Assembleia de Cotistas podera reunir-se a qualquer momento
mediante convocacgao realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou
mediante solicitagdo encaminhada ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, sendo que, nesta ultima hipotese, o Administrador sera responsavel por
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convocar a Assembleia de Cotistas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo do Gestor ou dos Cotistas.

12.6. A convocacido da Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada a cada
Cotista da Classe Unica e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e,
caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial
de computadores, e devera conter o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma expressa todas as matérias a serem
deliberadas. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema
eletrbnico, a convocacdo deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como
se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

12.6.1. O pedido de convocacdo de Assembleia de Cotistas, quando realizado pelo
Gestor, em conjunto, e/ou por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que
devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia de Cotistas, nos termos do §1° do artigo 73 da Resolugdo CVM 175.

12.6.2. A convocacao € a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas convocada deliberar em contrario.

12.6.3. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica.

12.6.4. Independentemente das formalidades previstas neste item 12.6, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

12.6.5. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal pelo Administrador, por meio escrito ou eletrénico, sem
necessidade de reunidao dos Cotistas. Da consulta deverdo constar todas as
informagbes necessarias para o exercicio de voto pelos Cotistas, sendo certo que
devera ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo
a respeito das matérias objeto da respectiva consulta formal.

12.6.6. A auséncia de resposta a consulta formal no prazo estipulado sera considerada
como reprovagdo das matérias objeto da consulta pelos Cotistas que ndo se
manifestarem, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da prépria
consulta.
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12.7. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia de Cotistas,
independentemente de convocacdao e sem necessidade de autorizagdo prévia de
qualquer Cotista.

12.8. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

12.9. Nao terdo direito a voto na Assembleia de Cotistas o Administrador e seus
empregados, assim como os Cotistas que estejam em situagéo de conflito de interesses
para a matéria que sera deliberada no ambito da Assembleia de Cotistas.

12.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas serao divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacao da
respectiva Assembleia de Cotistas.

12.11. Para fins de apuracao do quérum de instalagao e/ou deliberagdo em Assembleia
Especial de Cotistas, ndo se aplicam as restricbes e vedacgdes listadas no artigo 78 da
parte geral da Resolugdo CVM 175/22, conforme o disposto no artigo 114 da Resolugéo
CVM 175/22.

12.11.1. Nos termos do artigo 78, paragrafo 1°, Il da Resolugdo CVM 175, sera
expressamente autorizada a participagao e o direito ao voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas de (a) prestadores de servigos do Fundo, (b) sécios, diretores e empregados
de prestadores de servigos do Fundo, (c) partes relacionadas a prestadores de servigos
do Fundo, seus sécios, diretores e empregados, (d) cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria em votagao, e
(e) cotistas, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

13. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

13.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de
comunicado enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor,
informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante
também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados
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onde as cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (ii) mantido nas paginas do
Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do
distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

13.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos
relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos
de fatos relevantes os especificados no artigo 7.1 da parte geral deste Regulamento.

13.1.2. A divulgacao das informagdes previstas no Artigo 12.1 deve ser feita por meio
de publicagao na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de
computadores, por meio eletrbnico ou de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas, comunicagcdo as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e mantida disponivel aos Cotistas na
sede e agéncias do Administrador e do Gestor

13.1.3. O Administrador deve fazer as publicacbes previstas neste Anexo Descritivo
sempre na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer
mudancga deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao.
Tal divulgacao sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacoes
correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal
divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das
informacoes do Fundo e qualquer alteracido devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

13.2. Divulgacéao de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgagdo das informagdes peridédicas ou eventuais previstas neste
Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador ou
do Gestor na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento

enderegada a cada Cotista, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar
de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no item 12.1 deste Anexo
Descritivo. Qualquer mudanga com relagéo a tal politica devera ser precedida de aviso
aos Cotistas.

14. TRIBUTAGAO

14.1. Em observancia ao disposto no Art. 47, Il da parte geral da Resolucdo CVM
175/22 na Lei 11.033, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais sdo isentos da tributacéo pelo imposto sobre a renda
na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, desde que suas cotas
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sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado, sendo que tal beneficio:

(i) sera concedido somente nos casos em que o Fundo possua, no minimo, 100
(cem) Cotistas;

(i) nao sera concedido ao Cotista pessoa fisica que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo; e

(iii)  n&o sera concedido ao conjunto de Cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas
na forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo unico do art. 2° da Lei n® 9.779, de 19 de
janeiro de 1999, titulares de cotas, que representem 30% (trinta por cento) ou mais da
totalidade das Cotas emitidas, ou ainda cujas Cotas lhes derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo.

14.2. O Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira
integralizacdo de cotas, para se enquadrar no disposto no item (i) da Clausula 14.1
acima.

14.3. Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser
posteriormente restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente,
ocasiao na qual podera vir a incidir a tributacao sobre os rendimentos distribuidos pela
Classe Unica, conforme aplicavel, de acordo com os termos da legislagdo que vier a
estabelecer a incidéncia tributaria

14.4. O nao cumprimento das condigbes previstas no artigo 14.1. acima resultara na
tributagcdo dos rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas pessoas fisicas a
aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-C da Lei n°® 8.668/93, conforme
alterada, por ocasido da sua distribuicdo ao Cotista, observadas as demais disposi¢des
da Lei n°® 8.668/93.

14.5. Ademais, os ganhos auferidos na alienagado de cotas do Fundo estardo, como
regra, sujeitos a tributacdo a aliquota de 20%.

14.6. O ganho devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de
capital auferidos na alienagdo de bens e direitos de qualquer natureza quando a
alienagao for realizada fora da bolsa de valores ou sob a sistematica de ganhos liquidos,
quando a alienagao ocorrer em bolsa, nos termos do artigo 20-D da Lei n°® 8.668/93;
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14.7. IRF e o imposto pago sobre os ganhos serdo considerados: (i) definitivos, no
caso de investidores pessoas fisicas, e (ii) como antecipacao do Imposto sobre a Renda
das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica tributados com base
no lucro presumido, real ou arbitrado.

14.8. Adicionalmente, sobre o valor da alienagao realizada em ambiente de bolsa ou
mercado de balcdo organizado havera retencao do IRF a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento).

14.9. O Administrador e Gestor nao terao responsabilidades, em nenhuma hipotese,
caso, por qualguer motivo, ndo seja concedido a qualquer Cotista qualquer beneficio
fiscal, isencao ou tratamento mais benéfico ou privilegiado, observados os termos da
legislacéo aplicavel.

15. DEMONSTRAGOES CONTABEIS
15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera escrituragao

contabil prépria. As demonstracbes contabeis anuais da Classe serdao auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstracdes

financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposigdes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

15.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragcdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(ii) demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstragao do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patriménio Liquido,

demonstragao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretagao das demonstragdes financeiras.

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragéo de um ano e seguira

o exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo Dia Util do més de fevereiro de
cada ano.
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15.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgagdo das demonstragdes contabeis
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracéo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas da
Classe, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos definidos pela CVM.

16. FORO

16.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrdonico
(e-mail) como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor os
Cotistas.

16.2. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou
a Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

* % %k k%
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ADENDO I.LA

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES AO REGULAMENTO DO
FARMTECH AGRO | FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

A [#]? ([*]) Série de Cotas Seniores do FARMTECH AGRO | FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”),

tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Valor Unitario de Emisséo:
Taxa de Distribuicao
Primaria:

Forma de Integralizacao:
Prazo para Distribuigao:
Montante Minimo para
Colocagéo:

Regime de Distribuicédo

Data de Amortizacao Final:

Data de Amortizacao Final
Esperado:

[Sobretaxa
Sénior]{ou}[Percentual
Sénior]:

RS [] (-]
[*] ([*]) cotas.

R$ 1.000,00 (mil reais).

[Sera devida pelos investidores da Oferta quando da
subscricao e integralizacao das Cotas Seniores, uma taxa de
distribuigcao primaria incidente sobre as Cotas Seniores objeto
da Oferta, equivalente a um percentual fixo sobre o Valor da
Cota integralizado pelo investidor da Oferta, a ser definido nos
documentos da Oferta. / Nao sera cobrada Taxa de
Distribuicdo Primaria na emissdo de Cotas Seniores. Os
gastos da distribuicdo primaria da emissdo, bem como com
seu registro para negociagdo em mercado organizado de
valores mobilidrios, conforme o caso, serdo arcados pelo
Fundo.]

A vista, na data de subscricao.

[*] ([]) dias.

RS [] (D).

[].

[*] de setembro de 2029.
[*] de setembro de 2028.
[*]
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Meta de Remuneragao:

Meta de Amortizacéo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

Razao de Decaimento de
Principal das Cotas da [*]?

Série de Cotas Seniores:

Datas de Pagamento:

Registro e Negociacao das
Cotas Seniores da 12 Série:

As Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizagéo de Cotas até a
Data de Amortizagao Final das Cotas Seniores, nos termos do
Capitulo Décimo do Regulamento. A Meta de Remuneracgéao
sera determinada por meio da apropriagao diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Sénior.
Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissao da [°]
a Série de Cotas Seniores; e (b) apds o término do Periodo de
Caréncia:
Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas da [*]? Série de Cotas
Seniores
O periodo entre a 12 Data de Integralizagcao de Cotas Seniores
da [*]? Série de Cotas Seniores e o Dia Util imediatamente
anterior a [*)/[*)/[].
O Valor Principal de Referéncia Anterior da [*]? Série de Cotas
Seniores vigente na ultima Data de Pagamento pertencente
ao Periodo de Caréncia.
Com relagao a i-ésima Data de Pagamento apés o término do
Periodo de Caréncia, significa 0 maximo entre:
(a) 0% (zero por cento); e
(b) ([] = 1)/ [*]
Caso o regime de amortizagéo seja a:
(i) amortizagao sequencial, toda Data de Aniversario, a contar
do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12 Data de
Integralizagdo de Cotas, inclusive, até a Data de Amortizagao
Final; ou
(ii) amortizagao pro rata, seréo realizados no dia 10 (dez) dos
meses de julho e novembro de cada ano calendario.
.
As Cotas Seniores da 12 Série serdo depositadas para
(i) distribuicao primaria por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e as
Cotas Seniores depositadas eletronicamente na B3; e
(i) negociacao secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a
distribuicdo e as negociagodes liquidadas e as Cotas Seniores
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depositadas eletronicamente pela B3. Quando da negociagao
das Cotas Seniores no ambito do mercado secundario,
deverdo se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais, observados os prazos e restricbes de
negociacdo previstos na Resolugcao CVM 160/22, na
Resolugdgo CVM 175/22, e demais regulamentagbes
aplicaveis.
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ADENDO I.B

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO AO

REGULAMENTO DO

FARMTECH AGRO | FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

A [Classe [¢]] de Cotas Subordinadas Mezanino do FARMTECH AGRO | FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”),

tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:
Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Prazo para Distribuigéo:
Montante Minimo para
Colocacao:

Regime de Distribuicdo

Data de Amortizacao Final:

Data de Amortizagao Final
Esperado:

[Sobretaxa Subordinada
Mezanino]{ou}[Percentual
Subordinada Mezanino]:
Meta de Remuneragao:

Meta de Amortizacio de
Principal:

R$ [*] ([*]).
[*] ([]) cotas.

R$ 1.000,00 (mil reais).

A vista, na data de subscricao.
[*] ([*]) dias.

R$ [] ([°])-

[].
[*] setembro de 2029.
[*] setembro de 2028

]

As Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizagéo de Cotas até a Data de Amortizagéo Final das
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Capitulo
Décimo do Regulamento. A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Subordinada Mezanino.

Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o

Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissao da
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Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

Razao de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Datas de Pagamento:

Registro e Negociagao das
Cotas Subordinadas
Mezanino Classe [*]:

Classe [*] de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) apds o
término do Periodo de Caréncia:
Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo de
Decaimento de Principal da Classe [+] de Cotas
Subordinadas Mezanino
O periodo entre a 1% Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe [¢] e o Dia Util
imediatamente anterior a [e]/[¢]/[e].
O Valor Principal de Referéncia Anterior da Classe [*] de Cotas
Subordinadas Mezanino vigente na ultima Data de Pagamento
pertencente ao Periodo de Caréncia.
Com relacao a i-ésima Data de Pagamento apés o término do
Periodo de Caréncia, significa o0 maximo entre:
(a) 0% (zero por cento); e
(b) ([s] 1)/ [*]
Caso o regime de amortizacao seja a:
(i) amortizacao sequencial, toda Data de Aniversario, a contar
do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12 Data de
Integralizagao de Cotas, inclusive, até a Data de Amortizagao
Final; ou
e (i) amortizagao pro rata, serao realizados no dia 10 (dez) dos
meses de julho e novembro de cada ano calendario.
As Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série serao
depositadas para (i) distribuicdo primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada e as Cotas Subordinadas Mezanino depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociagdo secundaria por meio
do FUNDOS21, sendo a distribuicdo e as negociacdes
liguidadas e as Cotas Subordinadas Mezanino depositadas
eletronicamente pela B3. Quando da negociacado das Cotas
Seniores no ambito do mercado secundario, deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais,
observados os prazos e restricdes de negociagdo previstos na
Resolucdo CVM 160/22, na Resolucdo CVM 175/22, e demais
regulamentacdes aplicaveis.
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ADENDO I.C

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR AO
REGULAMENTO DO FARMTECH AGRO | FUNDO DE INVESTIMENTO NAS

CADEIAS PRODUTIVAS

AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

A [Classe [#]] de Cotas Subordinadas Junior do FARMTECH AGRO | FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”),

tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas
Subordinadas Junior:
Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior:
Valor Unitario de Emisséo:
Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuigao:
Montante Minimo para
Colocagao:

Regime de Distribuicéo
Data de Amortizacao Final:
Data de Amortizacao Final
Esperado:

Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

Razao de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Junior:

Registro e Negociagao das
Cotas Subordinadas Junior
Classe [*]:

R$ [*] ([*]).
[*] ([]) cotas.

R$ 1.000,00 (mil reais).

[A vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]].

[*] ([*]) dias.

RS [] (D

[].
[*] setembro de 2029.
[*] setembro de 2028

O periodo entre a 12 Data de Integralizagdo de Cotas
Subordinadas Junior da Classe [¢] e o Dia Util
imediatamente anterior a [e]/[e]/[e].

O Valor Principal de Referéncia Anterior da Classe [*] de
Cotas Subordinadas Junior vigente na ultima Data de
Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia.

Com relagéo a i-ésima Data de Pagamento apds o término
do Periodo de Caréncia, significa o maximo entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) ([s] = 1)/ [*]

As Cotas Subordinadas Junior serao depositadas para
(i) distribuicao primaria por meio do MDA, operacionalizado
e administrado pela B3, sendo a distribui¢cdo liquidada e as
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Cotas Subordinadas Junior depositadas eletronicamente
na B3; e (ii)negociagdo secundaria por meio do
FUNDOS21, sendo a distribuicdo e as negociagdes
liquidadas e as Cotas Subordinadas Junior depositadas
eletronicamente pela B3. Quando da negociagao das Cotas
Seniores no ambito do mercado secundario, deverao se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais,
observados os prazos e restrigdes de negociagao previstos
na Resolugdo CVM 160/22, na Resolucdo CVM 175/22, e
demais regulamentacdes aplicaveis
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ADENDO I
POLITICA DE CREDITO, ORIGINAGCAO E COBRANGCA

1. Objetivo
Estabelecer as politicas e procedimentos padronizados de Crédito a serem observados
pelo Gestor na sele¢cao de Cedentes e Devedores para o Fundo:

(i) Avaliagdo de Risco de Crédito, analise e concessao de Limites Operacionais para
que Cedentes figurem como Cedentes do Fundo;

(ii) Avaliagéo de Risco de Crédito, analise e concessao de Limites de Crédito para os
clientes das entidades cedentes acima para participagdo como Sacados no Fundo;

(iii) Acompanhamento da carteira de cobranga do Fundo.

2. Publico-Alvo
Este Instrumento Normativo Interno abrange todos os colaboradores dos departamentos
de crédito, cobranca, comercial e estruturacdo do Gestor.

3. Conceitos Gerais e Diretrizes

A analise de crédito é o processo de avaliagdo de dados para identificagdo da
capacidade de pagamento de um determinado cliente (pessoa fisica ou juridica) para
basear a definicdo e concessao de limite de crédito.

Os processos e procedimentos aqui definidos visam criar as regras gerais aplicadas
para a carteira de direitos creditérios e sacados do Fundo, facilitando e padronizando a
avaliagdo de riscos, bem como a comparacao relativa entre sacados/participantes
diferentes para a determinacgao de limite de crédito.

O processo de analise e decisdo de crédito sera feito de forma complementar aos
demais requisitos de elegibilidade e cessao constantes do Regulamento, ou seja, no
minimo, todos os requisitos de elegibilidade e cessdo deverdo estar cumpridos para,
entdo, o Gestor iniciar a sua analise e deliberagao a respeito da aquisigcao de eventuais
direitos creditoérios.

O Gestor nao tera, em nenhuma hipotese, poder discricionario para a tomada de
decisbes de aquisicao de direitos creditérios em desconformidade com o estabelecido
no Regulamento. Por outro lado, o Gestor podera de forma discricionaria vetar ou ajustar
0 grau de exposicao a risco a um eventual sacado, a partir do seu processo interno de
analise e decisdo de crédito.
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4. Processo / Procedimentos
O processo de analise de crédito se iniciara com a solicitacdo da equipe de prospeccao,
apos a identificacdo do potencial Indicador e/ou Devedor para participagdo no Fundo.

Para avaliagcdo do Indicador e/ou Devedor, sera necessario o recebimento de
informacdes financeiras do Indicador e/ou Devedor e sua carteira de clientes, conforme
aplicavel e detalhado no item 4.1 desse documento.

O processo de analise de crédito se divide em duas etapas:

(i) Indicadores : serdo analisadas para verificar a possibilidade de fazer parte do Fundo
e definicdo de Limite Operacional com o qual podera participar;

(i) Carteira de Clientes dos Indicadores (Sacados): analise da carteira de clientes dos
Indicadores para atribuicdo de Score interno e aprovagao de limite individual para
cessao e/ou originacao dentro do Fundo.

4.1 Analise de Crédito: INDICADORES

Os Indicadores serdo analisadas através de modelo de analise classica de crédito, com
a preparacado de material de crédito que, obrigatoriamente, devera ser submetida ao
Comité de Crédito do Gestor para aprovacao.

O Comité de Crédito sera responsavel pela aprovacao dos Indicadores que poderao
participar do Fundo, bem como dos Limites Operacionais.

4.1.1 Documentacio de Crédito para Indicadores

A documentacao utilizada na analise dos Indicadores sera, inicialmente, fornecida pelo
préprio Indicador e Devedor. No entanto, o Gestor também utilizara, a seu critério, outras
fontes para obtencido de informagdes complementares que julgar necessarias para
melhor entendimento do perfil de risco do Indicador e Devedor. Nao poderao participar
do Fundo, Indicadores que se encontrem nas seguintes condigbes: (1) faléncia,
(2) recuperacgao judicial e/ou extrajudicial, independente do seu deferimento pelo juizo
competente, (3) intervencao ou liquidagéo extrajudicial, (4) em procedimento similar de
recuperagao, insolvéncia ou dissolugao que venha a ser definido por lei, ou (5) figurem
no polo passivo em qualquer espécie de agado que envolva concurso de credores.

Os Indicadores serao analisados de maneira individual ou através de Grupo Econdmico,
quando aplicavel. Os grupos econd6micos devem ser informados pelas proprios
Indicadores . No entanto, o Gestor pode, a seu critério, formar grupos econdmicos sobre
os quais tenha informagao disponivel. Serdo considerados Grupos Econdémicos as
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empresas que apresentarem mesma estrutura societaria e/ou sécios em comum que
detenham 51% (cinquenta e um por cento) ou mais de participagdo acionaria e/ou
detenham o controle sobre as decisdes da sociedade, mesmo que em percentual de
participacao inferior a 51% (cinquenta e um por cento).

4.1.2 Modelo de Apresentacao de Crédito
As andlises de crédito de Indicadores deverdo ser elaboradas, seguindo um modelo
padrao do Gestor.

4.2 Andlise de Crédito: CARTEIRAS DOS INDICADORES (SACADOS)

O processo de analise das carteiras dos Indicadores sera conduzido pela area de crédito
do Gestor, com base na carteira de clientes enviada pelo Indicador que possuir Limite
Operacional aprovado para participacdo no Fundo.

Nesse processo, as analises, decisdes e limites de crédito serdo definidos por meio de
modelo de arvore de decisdo que consiste na aplicagdo de um conjunto de regras de
escoragem e avaliagao de risco, desenvolvido internamente pelo Gestor.

4.3 Aprovacgao de Crédito

O processo de aprovagao de Crédito FARM prevé trés tipos de aprovagao:
(i) Comité de Crédito;

(i) Alcada de Crédito;

(iii) Analise Automatica.

4.3.1 Comité de Crédito
O Comité de Crédito € composto por:

(i) Membros votantes: Gestor, Head da Area Comercial, Head da Area de Crédito.

(i) Membros participantes: Analistas de Crédito e equipe Comercial e de Estruturagéo.

Todos os Cedentes participantes do Fundo, independentemente dos limites propostos,
deverao, obrigatoriamente, ser submetidas para avaliagcao e aprovagao do Comité de
Crédito, com a apresentacao do material de apoio e analise de crédito, seguindo modelo
definido no item 4.1.b desse Manual.

4.3.2 Algada de Crédito
A instancia de algcada de crédito é responsabilidade do Head de Crédito. No Fundo, o
nivel de Algada avaliara pedidos de incrementos de limites.

-133 -
JUR_SP - 53206809v1 - 13189004.539645



Docusign Envelope ID: 47068729-F906-4202-9FD7-2E439FADB1D9

Os pedidos de revisado de limites aprovados através da Andlise de Carteira do Cedente
também estarao sob responsabilidade da Algcada de Crédito, desde que nio ultrapasse
o percentual de concentracao definida no Comité de Crédito.

4.3.3 Analise Automatica

Trata-se do processo de analise de carteira feito através de arvore de decisao, tendo
como base os pardmetros definidos para aprovagao e atribuicdo de limites para os
sacados clientes dos Indicadores, seguindo modelo interno do Gestor.

A qualquer momento, um participante/sacado analisado por Analise Automatica podera
ser revisto na Algada de Crédito e/ou Comité de Crédito para revisao do limite atribuido
ou para revisao de recusa.

4.4 Garantias

O Comité de Crédito podera solicitar garantias para aprovacdo dos limites dos
Indicadores, conforme seu entendimento do risco associado a cada participante e sua
concentragdo em relagdo ao PL do Fundo.

4.5 Responsabilidades

4.5.1 Comité de Crédito

(i) Deliberar sobre as solicitagdes de limites de crédito para os participantes/sacados
dos Programas/Fundos e eventuais garantias;

(i) Aprovar alteragbes nos limites e condi¢cdes de aprovacao dos casos apresentados
nessa instancia;

(iii) Aprovar as condigbes de renegociagao dos casos inadimplidos em conjunto com o
Comité de Cobranca.

4.5.2 Head de Crédito

(i) Estabelecer as politicas, processos e procedimentos de Crédito do Gestor, em linha
com a estratégia de negécios da empresa e apresentar ao Gestor;

(ii) Comunicar as politicas, processos e procedimentos de Crédito para todos os
funcionarios do departamento de Crédito do Gestor e demais areas da empresa;

(iii) Administrar a rotina da area de Crédito e equipe de analise;
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(iv) Analisar e aprovar limites dentro da Algada de Crédito;

(v) Preparar analises de Crédito de participantes/sacados, bem como de Indicadores
para apresentacao ao Comité de Crédito;

(vi) Participar dos Comités de Cobranga para acompanhamento das carteiras dos
Programas/Fundos e definicdo dos termos de renegociagédo, quando necessario,
para posterior apresentacao ao Comité de Crédito;

(vii) Elaborar apresentagdes com o desempenho das carteiras dos Programas/Fundos
para reunidées com Investidores.

4.5.3 Analista de Crédito

(i) Receber os pedidos de limites e documentos de crédito enviados pelos Indicadores
e checar se estdo completos de acordo com a necessidade de cada
Programa/Fundo;

(i) Preparar analises de crédito dos participantes/sacados para apresentagdo ao
Comité de Crédito ou Alcada de Crédito;

(iii) Preparar os dados para processamento da analise automatica dos
participantes/sacados;

(iv) Consultar os bureaus de Crédito e fontes externas, quando necessario, para
obtencdo de informacdes sobre os participantes/sacados que complementem a
analise de crédito;

(v) Preparacgéo da pauta e ata do Comité de Crédito;

(vi) Interface com o Departamento Comercial para solicitacao de informagdes para a
analise de crédito;

(vii) Interface com o Departamento de Operagdes para comunicar os limites e condi¢des
de aprovagao.

4.6 Cobrancga
A responsabilidade pela Cobranga é dos Agentes de Formalizagao e Cobranga, porém
cabe ao Departamento de Crédito do Gestor:
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(i)

(ii)

(iii)

Realizar, periodicamente, Comités de Cobranga juntamente com os Agentes de
Formalizacéo e Cobranca, Departamento de Risco do Gestor e, quando necessario,
o respectivo Indicador para acompanhamento dos vencimentos e do processo de
cobranca junto aos clientes inadimplidos.

Acompanhar e direcionar o trabalho dos Agentes de Formalizagdo e Cobranga
contratados pelo Fundo de forma a minimizar eventuais inadimpléncias e fomentar
recuperacdes de crédito.

Definir, dentro das alcadas delegadas, a tomada de agcbes mais enérgicas de
cobrancga, podendo a exclusivo critério do Gestor antecipar as medidas previstas na
régua de cobrancga padréao do Fundo.

4.6.1 Renegociagao

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Definicdo, em Comité de Cobranga, e aprovagdo, em Comité de Crédito, das
eventuais negociagdes para recebimento dos créditos, inclusive renegociagdes e
repactuacbes. Estas negociagbes poderdo ser acompanhadas de reforco de
garantias, conforme o caso.

Para renegociacdes, o Cedente, preferencialmente, fornecera dados atualizados
dos clientes inadimplidos para o departamento de Crédito do Gestor, quando
disponivel, e/ou contato direto com o cliente inadimplido para esclarecimentos e
outros questionamentos que possam surgir no processo de analise de crédito que
sera base para os termos de renegociacao.

Os critérios de renegociacdo serdo definidos caso a caso conforme o cliente
inadimplido, pelo Gestor.

Para atrasos acima de 30 dias, em que nao se tenha uma previsao de negociagao
ou haja dificuldade em contatar o devedor, o Gestor podera solicitar sua inclusao
no Cadastro de Devedores de Bureau de Crédito.

Todos os casos de renegociagdo, apos devidamente analisados e documentados seréo

levados para aprovagao do Comité de Crédito.

4.6.2 Acodes de Cobranga

Antes do Vencimento:
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em até 30 (trinta) dias do vencimento, o Agente de Cobranga Extrajudicial, com auxilio
do respectivo Indicador, fara contato com os Devedores, confirmando as instrugdes de
pagamento dos Direitos Creditérios.

Apods o vencimento:

até o 3° (terceiro) Dia Util apos as datas de vencimento dos Direitos Creditdrios

Inadimplidos: o Custodiante, com o auxilio do Agente de Formalizacéo e Cobranga, fara
a conciliacdo de toda a carteira de Direitos Creditorios, confirmando todos os
depdsitos/transferéncias bancarias para a Conta de Cobranca, para iniciar a cobrancga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

A partir do 1° (primeiro) dia até o 15° (décimo quinto) dia apds as datas de vencimento

dos Direitos Creditérios Inadimplidos: o Gestor ou o Agente de Formalizagao e Cobranga

deverao levar ao conhecimento dos Indicadores a inadimpléncia de seus respectivos
Devedores de forma a engajar o Indicador no processo de cobranca amigavel dos
Direitos Creditorios.

A partir do 16° (décimo sexto) dia apds as datas de vencimento dos Direitos Creditorios

Inadimplidos, inclusive: o Agente de Cobranga Extrajudicial fara contato com os

Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, para verificar os motivos da
inadimpléncia e deverao apresentar relatério ao Gestor com justificativa individualizada
do ndo pagamento. Além disso, o Agente de Cobranca Extrajudicial (a) insistira no
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os respectivos valores
originais acrescidos de juros moratérios (observado o item “Condigdes para
Renegociacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos” abaixo), ou (b) em sendo possivel
a renegociacdo dos valores devidos por cada Devedor, renegociara os respectivos
valores inadimplidos com os Devedores, observadas as regras descritas no item
“Condigbes para Renegociagédo dos Direitos Creditérios Inadimplidos” abaixo
(“Renegociacoes”).

Inadimplemento _dos Direitos Creditorios sem que haja Renegociacdo devidamente

formalizada, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca (conforme

baixo definido) no 31° (trigésimo primeiro) dia apds as datas de vencimento dos Direitos

Creditdrios: sera realizada uma reunido presencial ou remota de comité, composto por
membros do Agente de Cobrancga Extrajudicial, assim como por membros do Gestor
para analise e definicdo de plano de acao para os Devedores inadimplentes que até a
referida data ndo apresentarem uma renegociagao formalizada.

(i) Caso nao ocorram Renegociag¢des apds 90 (noventa) dias ou a Renegociacéo
néo esteja devidamente formalizada em 95 (noventa e cinco dias) dias apds as datas
de vencimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, exceto se de outra forma
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deliberado pelo Comité de Cobranga: o Agente de Cobranga Extrajudicial fara a inclusao
dos nomes dos Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo pagos e néo
renegociados no PEFIN/Serasa em até 2 (dois) Dias Uteis. Caso seja deliberado pelo
Comité de Cobranga, a inclusdo de um devedor inadimplente no PEFIN/Serasa podera
ocorrer em momento anterior ao estabelecido neste item.

(i) Todas as renegociagbes deverdo ser reportadas ao Administrador,
mensalmente, com a inclusdo dos valores renegociados e dos respectivos devedores
para que o mesmo possa, nos termos do Regulamento, calcular o indice de
Renegociagao.

(iii) Entre a data de inclusdo no PEFIN/Serasa e o inicio do procedimento de
cobranga judicial, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranga: o
Agente de Cobranga Extrajudicial fard contato com os Devedores dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e insistira (a) no pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, observados os respectivos valores originais, acrescidos de penalidades
(juros de mora e multa); ou (b) em possivel renegociagao, conforme o caso, dos valores
devidos por cada Devedor, observadas as regras descritas no item “Condi¢cdes para
Renegociacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos” abaixo. Em caso de Renegociagao
formalizada apds a negativacdo do Devedor dos Direitos Creditdrios Inadimplidos no
PEFIN/Serasa, a remocao do apontamento negativo sobre o nome do Devedor junto ao
Serasa sera realizada em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a formalizagdo da Renegociacao.

(iv) Execucao Judicial: A partir do 180° (centésimo octogésimo) dia apds as datas
de vencimento dos Direitos Creditérios sem que haja Renegociagdo devidamente
formalizada, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranga, o Agente
Cobrancga Extrajudicial devera encaminhar o caso ao Agente de Cobranga Judicial para
iniciar o procedimento de cobranca judicial na forma prevista no Contrato de Cobrancga.
O Agente de Cobranca Extrajudicial devera disponibilizar ao Agente de Cobranga
Judicial todos os documentos e histérico de contato/renegociacdo com o Devedor de
forma a suportar o eventual processo de cobranga judicial. Caso seja deliberado pelo
Comité de Cobranga, a referida execugéao judicial podera ocorrer em momento anterior
ao estabelecido neste item.

Condicdes para Renegociacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos: os Agentes
somente poderdo renegociar os Direitos Creditérios Inadimplidos com os Devedores

que tiverem demonstrado interesse de renegociacdo em estrita observancia aos
seguintes requisitos cumulativamente:
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(i) Caso o Devedor demonstre interesse em efetuar o pagamento dos Direitos
Creditorios Inadimplidos em até 30 (trinta) dias ap6s a data de vencimento dos
respectivos créditos, podera ocorrer isengao de juros de mora, a critério do Gestor.

(i) Renegociacdes de prazo superior a 30 (trinta) dias corridos deverdo ser
aprovadas ou rejeitadas pelo Comité de Cobranga. O Agente de Formalizacdo e
Cobranca sera responsavel por informar por e-mail aos demais membros do Comité de
Cobranca todos os casos de renegociacao de prazo superior a 30 (trinta) dias e também
por convocar e agendar a reunido periodica, caso existam renegociacdes novas a serem
avaliadas.

(iii) Para renegociac¢des de prazo de pagamento superiores a 30 (trinta) dias apds a
data de vencimento dos Direitos Creditdrios, o Agente de Formalizacdo e Cobranca
devera enviar aos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos o
modelo de confissdo de divida conforme modelo previsto no Contrato de Cobranca,
devidamente preenchido, para que o Devedor formalize a Renegociacao.
Adicionalmente, a menos que decidido o contrario pelo Comité de Cobranca, para
renegociagdes de prazo de pagamento superiores a 30 (trinta) dias apdés a data de
vencimento dos Direitos Creditérios ndo havera isengéo de juros de mora.

(iv) O valor a ser pago pelo Devedor do respectivo Direito Creditério Inadimplido
deve corresponder a, no minimo, o valor nominal do respectivo Direito Creditério,
acrescido de multa equivalente a 2,0% (dois por cento) e juros de mora de 1,0% (um
inteiro por cento) ao més, pro rata temporis, estimada desde a data de vencimento do
respectivo Direito Creditério até a data do efetivo pagamento. Em caso de néao
pagamento dos valores acordados na data definida na renegociacao, a definicdo do
plano de agado devera ser realizada em reunido presencial ou remota do Comité de
Cobranca.

(v) O Comité de Cobranga podera antecipar as etapas previstas acima, caso
entendam que existe um agravamento do risco de ndo recebimento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, ficando a critério do Comité de Cobranca a referida decisdo. O
Gestor tera direito a veto e decisao final no ambito do Comité de Cobranca.
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ADENDO 1li

METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, o Custodiante efetuara
a verificagdo dos Documentos Comprobatérios (exceto no caso de notas fiscais
eletrbnicas) por amostragem, observado o disposto a seguir:

a) a verificagdo sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro por
ele contratado. A verificagdo da documentacdo sera realizada utilizando os
procedimentos de amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada
com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo
com o tamanho da carteira e o nivel de concentracao dos Direitos de Crédito.

b) a determinacao do tamanho da amostra e a seleg¢ao dos Direitos Creditérios para

verificagcdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicacdo da
seguinte formula matematica:

E,* " N+n

o

Onde:
E, = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificacao,
exceto para a primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditorios).

A selecao da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da seguinte
forma: (i) divide-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo
um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos,
retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os
parametros de diversificagao de Devedores quando da verificagéo do lastro.
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Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serao objeto de verificagao
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se
aplicando, portanto, a metodologia prevista neste Adendo lil.
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ADENDO IV
POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

A Classe Unica realizara operacdes em mercados de derivativos exclusivamente com o
objetivo de protegdo patrimonial, por meio dos instrumentos abaixo descritos.

O Administrador realizara a marcagao a mercado dos derivativos contratados conforme
seu Manual de Precificagdo de Ativos.

A Classe Unica realizara operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial, por meio dos instrumentos abaixo descritos, de forma que o Gestor
empregara seus melhores esforcos para que, considerando-se as condi¢cdes de
mercado vigentes no momento da aquisicao de Direitos Creditérios e as especificidades
operacionais relacionadas a contratacdo de instrumentos derivativos, parcela
preponderante do Patriménio Liquido da Classe Unica esteja protegida de variacdes de
mercado, tais como taxas de juros.

O Administrador realizara a marcag¢ao a mercado dos derivativos contratados conforme
seu Manual de Precificagdo de Ativos.

A Classe Unica (ou o Fundo, em beneficio da Classe Unica) podera se utilizar dos
derivativos abaixo descritos, isoladamente ou combinados para neutralizar a exposicao

de riscos de taxa de juros.

Opcoes de juros:

As opgdes de juros sao aquelas, em regra (a) negociadas no mercado listado da B3,
cujo risco de contraparte € a B3; ou (b) caso a qualquer momento a classificacdo de
risco (rating) da B3 por Agéncia de Classificagdo de Risco seja inferior a A(bra), o Fundo
passara, no prazo de 30 (trinta) dias, a negociar as novas operagdes com contraparte
de balcao com classificagao de risco (rating) no minimo AAA(bra).

Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisiciao de opcao

de compra IDI negociados na B3 para os Direitos Creditérios em R$:

O Fundo realizara a contratacao de instrumentos derivativos exclusivamente com o
objetivo de protegéo patrimonial relacionada com a exposi¢ao do ativo a taxa prefixada,
exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de opgdo de compra sobre indice
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de Taxa Média de Depésitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Opcao de
Compra IDI”), observadas as seguintes condi¢des:

(a) Antes de cada aquisicdo de Direito Creditério Elegiveis, a Classe Unica (ou o
Fundo em beneficio da Classe Unica, através do Gestor, buscara adquirir opcdes de
compra IDI cujo preco de exercicio reflita a taxa de juros futura negociada no dia, em
seu preco de exercicio de prazo igual ou mais proximo a respectiva Data de Vencimento
Final dos Direitos Creditorios Elegiveis e em quantidade suficiente para a cobertura dos
Direitos Creditorios Elegiveis ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisicdo, o
contrato de opg¢ao de compra IDI n&o seja suficiente para proteger as posicdes detidas
a vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados, e na
impossibilidade de contratacdo de outro instrumento de derivativo, na forma desta
Politica, o Gestor podera decidir pela aquisigdo dos Direito Creditério Elegiveis, podendo
adquirir contratos de opgdes de compra IDI em Dias Uteis posteriores para hedge do
remanescente da carteira do Fundo;

(b) A taxa de juros refletida no Contrato de opcéo de compra IDI sera utilizada para
a formacao da taxa de desconto da aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados ao
Fundo;

(c) Em caso de inexisténcia de Contrato de Opcao de Compra de IDI de prego de
exercicio que reflita a taxa DI de referéncia projetada, entdo o Fundo adquirira o contrato
de strike mais proximo a esta taxa;

(d) A aquisicao da opgao ocorrera, preferencialmente, antes da aquisi¢cao do Direito
Creditorio, observado o disposto no item “(a)” acima;

(e) Nao sera impeditivo para a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios a indisponibilidade
de opcoes listadas na B3, podendo o Gestor adquirir instrumentos derivativos em Dias
Uteis posteriores para hedge no remanescente da carteira do Fundo;

(F) Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisi¢ao de Direitos
Credit6rios para o Fundo; e

(9) A critério do Gestor, o Fundo podera nado adquirir os Direitos Creditorios
Elegiveis caso ndo consiga realizar operagcdes de hedge para proteger parcela
preponderante dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados; e

(h) Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagdo de operag¢des no
mercado de derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.
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Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisicao de opcao

de compra indice DI negociados no mercado de balcdo para aquisicio dos
Direitos Creditorios em R$:

O Fundo realizara a contratacao de instrumentos derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial relacionada com a exposicéo do ativo a taxa prefixada,
exclusivamente por meio da aquisicdo de “Contratos de Opgédo de Compra IDI” no
mercado de balcdo, sem garantia de contraparte central, observadas as seguintes
condigoes:

(a) A contraparte sera sempre uma instituicao financeira autorizada;

(b) Antes de cada aquisicdo de Direito Creditério, a Classe Unica (ou o Fundo, em
beneficio da Classe Unica), através do Gestor, buscara adquirir op¢des de compra IDI
cujo preco de exercicio reflita a taxa de juros futura negociada no dia em seu preco de
exercicio, de prazo igual ou mais préximo a respectiva Data de Vencimento Final dos
Direitos Creditérios Elegiveis e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos
Creditorios Elegiveis ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisi¢do, o contrato de
opgao de compra IDI ndo seja suficiente para proteger as posi¢cdes detidas a vista
correspondentes ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados, e na
impossibilidade de contratacdo de outro instrumento de derivativo, na forma desta
Politica, o Gestor podera decidir pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis,
podendo adquirir contratos de opcdes de compra IDI em Dias Uteis posteriores para
hedge do remanescente da carteira do Fundo.

(c) A taxa de juros futura refletida no Contrato de Opcéo de Compra IDI sera
utilizada para a formacao da taxa de desconto da aquisicdo dos Direitos Creditérios
ofertados ao Fundo;

(d) Em caso de inexisténcia de Contrato de Opcao de Compra de IDI de preco de
exercicio que reflita a taxa DI de referéncia projetada, entdo o Fundo adquirira o contrato
de strike mais proximo a esta taxa;

(e) A aquisigcao da opgao ocorrera, preferencialmente, antes da aquisigao do Direito
Creditorio e ambos na mesma data, observado o disposto no item “(b)” acima;

(F) N&o serd impeditivo para a aquisigdo dos Direitos Creditérios a indisponibilidade
de opcodes listadas na B3, podendo o Gestor adquirir instrumentos derivativos em Dias
Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira do Fundo;
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(9) Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisigéo de Direitos
Creditérios para o Fundo; e

(h) A critério do Gestor, o Fundo podera nao adquirir os Direitos Creditérios
Elegiveis caso nado consiga realizar operacdes de hedge para proteger parcela

preponderante dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacédo de operagdes no mercado
de derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.

Operacoes de Swap de taxa de juros:

As operagdes de Swap de taxa de juros sdo aquelas realizadas no mercado de balcéo,
mediante contratacdo com uma instituicdo financeira autorizada (“Contraparte Elegivel
Swap”), nos termos do Contrato Geral de Derivativos (“CGD” e, em conjunto com os
Contratos de Opcéao de Compra IDI, os “Contratos de Derivativos”), ou outro instrumento
cujo teor reflita as condigdes negociais do Swap. O risco na liquidacdo do Swap esta
relacionado a capacidade de a Contraparte Elegivel Swap cumprir com suas obrigagoes,

nos termos do CGD.

Estas operacdes serdo registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte
central, ou em qualquer outro sistema ou camara de custddia e liquidagao financeira de
valores mobiliarios autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.

Para protec¢ao contra exposicao de risco em taxa pos fixada

O Fundo podera realizar a contratagao de Swap para exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial relacionada com exposi¢cao a taxa pos fixada, ja que os Direitos
Creditorios sdo adquiridos a uma taxa prefixada e o passivo tem como componente no
benchmark uma taxa flutuante.

Na modalidade Swap de taxa de juros, o Fundo ficara passivo em taxa de juros prefixada
e ativo em taxa flutuante, referenciada pela Taxa DI.

(a) A contraparte sera sempre uma instituicao financeira autorizada;
(b) O Swap sera firmado com prazo equivalente ao duration estimada dos Direitos

Creditorios Elegiveis ofertados em quantidade de Swaps que permitam a maior eficacia
em termos de protegéo e custo financeiro;
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(c) A taxa de juros prefixada da ponta passiva dos Swaps sera utilizada para a
formacao da taxa de desconto da aquisicdo do Direitos Creditérios ofertados ao Fundo;

(d) O Gestor buscara realizar a operagao de Swap anteriormente a aquisicdo do
Direito Creditério. Caso, na Data de Aquisi¢gdo, o Swap nao seja suficiente para proteger
as posicdes detidas a vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis
ofertados, e na impossibilidade de contratacdo de outro instrumento de derivativo, na
forma desta Politica, o Gestor podera decidir pela aquisi¢ao dos Direitos Creditorios
Elegiveis, podendo adquirir instrumentos derivativos em Dias Uteis posteriores para
hedge do remanescente da carteira do Fundo;

(e) A indisponibilidade de Swap nao impedira que o Fundo realize a aquisicao dos
Direitos Creditdrios. Entretanto, a critério do Gestor, o Fundo podera nao adquirir os
Direitos Creditdrios Elegiveis caso nao consiga realizar operag¢des de hedge para
proteger parcela preponderante dos Direitos Creditorios Elegiveis ofertados.

Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios para o Fundo.

Aquisicao de contratos futuros de taxa de juros DI (DI1) negociados na B3
Para protecao contra exposigcao de risco em taxa prefixada

O Fundo podera realizar a aquisi¢ao de contratos futuros de taxa de juros DI (“DI1")
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial relacionada com exposi¢cao a
taxa prefixada, onde a posi¢ao comprada no contrato protege contra a oscilagao positiva
da taxa DI ao longo da vida dos direitos creditérios adquiridos a taxa prefixada,
observadas as seguintes condigdes:

(a) Antes de cada aquisigéo de Direito Creditério, a Classe Unica (ou o Fundo, em
beneficio da Classe Unica) através do Gestor, buscara adquirir opcdes de compra DI1
cujo prego de exercicio reflita a taxa de juros futura negociada no dia em seu precgo de
exercicio, de prazo igual ou mais proximo a respectiva Data de Vencimento Final dos
Direitos Creditérios Elegiveis e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos
Creditdrios Elegiveis ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisi¢édo, o contrato futuro
de taxa DI nao seja suficiente para proteger as posi¢des detidas a vista correspondentes
ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados, e na impossibilidade de
contratagao de outro instrumento de derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera
decidir pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, podendo adquirir contratos de
DI1 em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira do Fundo, até o
limite das posi¢des detidas a vista pelo Fundo.
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(b) A taxa de juros futura refletida no DI1 sera utilizada para a formagao da taxa de
desconto da aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo;

(c) A aquisicdo do DI1 ocorrera, preferencialmente, antes da aquisi¢gdo do Direito
Creditorio, observado o disposto no item “(b)” acima;

(d) Nao sera impeditivo para a aquisicdo dos Direitos Creditdrios a indisponibilidade
de DI1 na B3, podendo o Gestor adquirir instrumentos derivativos em Dias Uteis
posteriores para hedge no remanescente da Carteira do Fundo;

(e) Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisicao de Direitos
Creditérios para o Fundo;

(F) A critério do Gestor, o Fundo podera ndo adquirir os Direitos Creditérios
Elegiveis caso ndo consiga realizar operagbes de hedge para proteger parcela
preponderante dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados; e

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operagdes no mercado
de derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.
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