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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BB CONSORCIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 58.486.398/0001-06

VIGENCIA: 23/07/2026
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N°
175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO Il (CONFORME ABAIXO DEFINIDOS), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E
DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO (EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido conforme
estabelecido no Anexo | ao Anexo Descritivo abaixo.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos Descritivos e
Apéndices, quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

1.4. As mencg0es a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarido os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento disp8e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. O Anexo Descritivo, que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas
de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.
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1.7. O Apéndice que integra o Anexo Descritivo dispBe sobre informacdes especificas de cada
Subclasse, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série,
guando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administradora

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

2.1. CNPJ/MF: 27.652.684/0001-62, Ato Declaratério CVM n° 6.819, de 17 de maio de 2002.

Gestora

LETO ASSET MANAGEMENT LTDA.

2.2. CNPJ/MF: 13.189.882/0001-27, Ato Declaratério CVM n° 11.902, de 26 de agosto de 2011.

2.2.1. A Gestora é o responsavel pela selecdo de todos os ativos da carteira, estando por sua
responsabilidade a negociac¢éo e gestdo dos titulos e valores mobiliarios.

2.2.2. Caso a Gestora contrate cogestor para a gestao de ativos de uma Classe, as informacg6es do
cogestor estardo descritas diretamente no Anexo Descritivo da respectiva Classe, assim como 0 seu
mercado especifico de atuacao.

Custodiante

BANCO GENIAL S.A.

2.3. CNPJ/MF: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017.

2.4. Além dos servigos de custddia, o Custodiante também prestard ao Fundo os servicos de
escrituracdo, controladoria e tesouraria.

Consultor Especializado

BOMCONSORCIO S.A,
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2.4.1. CNPJ/MF: 11.654.952/0001-45.

2.4.1.1. O Consultor Especializado ficard responsavel por (i) disponibilizar a Plataforma para a
prospeccao e atendimento aos titulares de Cotas de Consorcio que desejem oferta-las ao Fundo; (ii)
intermediar a interacdo entre eventuais Cedentes e o Fundo; (iii) acompanhar a transferéncia de
titularidade dos Direitos Creditorios ao Fundo perante a Administradora de Consorcios; e (iv) dar
suporte técnico e operacional a Gestora para que o Fundo adquira Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, Condi¢des de Cesséao e demais obrigacdes previstas
neste Regulamento.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.5. A responsabilidade de cada prestador de servico perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servi¢os é individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolu¢cdo CVM 175/22, neste
Regulamento, seus Anexos Descritivos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestacéo de servicos.

2.6. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servicos sdo prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigacdo de meio.

2.7. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao
vigente, sem solidariedade com os demais prestadores de servi¢os.

Substituicdo dos Prestadores de Servico

2.8. Renuncia da Administradora. A Administradora, mediante carta com aviso de recebimento

enderecada aos Cotistas, podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo
antecipada desse, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e do disposto no Capitulo
Sete abaixo.

2.9. Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia da Administradora. No caso de

renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de realizagcdo da Assembleia de Cotistas, sob pena de, passado tal prazo, o Fundo ser liquidado.
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2.10. Substituicdo da Administradora. A Administradora podera ser substituida, a exclusivo critério
dos Caotistas, quando da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

() deliberacdo em Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(i) inadimplemento de qualquer das obrigacdes assumidas pela Administradora nos termos
deste Regulamento, do Anexo Descritivo e/ou do Contrato de Cesséo;

(ili)  instauracdo de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em face da
Administradora que, independentemente de seu escopo, ao livre critério dos Cotistas,
independentemente de seu escopo, possa justificar a substituicdo da Administradora; ou

(iv)  descredenciamento, insolvéncia, intervencao, liquidagéo ou faléncia da Administradora, bem
como quaisquer outros procedimentos semelhantes.

2.11. Aplica-se, no que couber, a Gestora e ao Custodiante as mesmas regras e obrigacées sobre
rendncia e substituicao previstas neste Capitulo Dois.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Caracteristicas do Fundo

3.1. A Classe é uma classe de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pelo
Regulamento do Fundo, pelo presente e os demais anexos ao Regulamento, seus respectivos
Suplementos, disciplinada pela Resolu¢cdo CVM 175/22 e seu Anexo Normativo Il, e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

3.2. O Fundo possui prazo de duracdo indeterminado, ressalvadas as hipéteses de ocorréncia de
gualquer Evento de Liquidacdo da Classe, conforme definido no Artigo 8.5 do Anexo Descritivo,
observados os limites previstos no Anexo Descritivo.

3.2.1. Na hipotese de o Prazo de Duragéo do Fundo encerrar-se em qualquer dia que ndo um Dia
Util, a liquidacéo do Fundo sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

3.2.2. O término do Prazo de Duragédo do Fundo néo afetard o cumprimento das obrigagbes do
Fundo que tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia do Prazo de Durag&o do Fundo, inclusive.

3.2.3. A Classe é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, & aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu Prazo de Duracéo, de acordo
com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Trés do Anexo, e conforme previsto na
Resolucdo CVM 175/22.
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3.2.4. O funcionamento da Classe tera inicio na data da primeira integralizacdo de Cotas.

3.2.5. O patriménio da Classe sera formado por até 2 (duas) Subclasses de cotas, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em mdltiplas séries, e
as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas em multiplas Subclasses, observado o disposto nos
Anexos e seus respectivos Suplementos.

3.2.6. As caracteristicas e o0s direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscri¢ao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos nos seus
respectivos Suplementos (conforme o caso).

3.2.7. A Classe tem como publico-alvo Investidores Profissionais, conforme definidos na Resolugéo
CVM 30 e suas posteriores alteragdes.

Estruturacdo do Fundo

3.3. O Fundo possui Classe Unica de Cotas, constituida por 2 (duas) subclasses, sendo elas a
Subclasse Subordinada, contendo as Cotas Subordinadas e a Subclasse Sénior, contendo as Cotas
Seniores, sendo que cada classe possui séries distintas.

Exercicio Social do Fundo
3.4. O exercicio social do Fundo tem término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe conta com um patrimbnio proprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora, com relacdo a
cada Classe, esté indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e
deverdo ser interpretados com relagdo ao patrimonio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes, sendo aplicaveis, portanto,
a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua
respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no
respectivo Anexo.
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5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderédo levar a desvaloriza¢do das Cotas das
Classes e posterior desvalorizagéo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacédo de precos e
cotacdes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e
do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao
ndo cumprimento pela Administradora de Grupo de Consércio de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados na Convencdo Operacional. Adicionalmente, o patrimbénio da
Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao cumprimento pelos
Cedentes de suas respectivas obrigacfes financeiras nos termos pactuados no Contrato de Cesséo.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducéo ou inexisténcia de demanda
para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o
tempo de liguidacao destes ativos no momento da ocorréncia de resgates, amortizacdo ou liquidacao
das Cotas da Classe. Este cenério pode se dar, por exemplo, em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados ou de condi¢des atipicas de mercado. O
monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes da carteira da Classe
terdo liquidez suficiente para honrar as amortizacbes e pagamento de resgates dos cotistas,
conforme aplicAvel. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem aplicados os mecanismos de
gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacdo em vigor e no Anexo, inclusive, mas nao
limitadamente a cessacdo das amortizacées.

Risco de Precificagéo

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redug¢édo no seu valor em virtude da precificagdo dos
ativos da carteira pela Administradora, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagéo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
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aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. AlteracOes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o
Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe,
inclusive a liquidacéo de posi¢cdes mantidas, independentemente das condi¢cdes de mercado, bem
como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocédo de interpretacdes por 6rgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem
com as disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecfes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislacéo vigente, especialmente o Cédigo Civil
Brasileiro. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas por referida Lei no que tange
a industria de fundos de investimento esta em construcédo e sujeita a alteracdes que podem impactar
as disposicdes dos referidos documentos.

Segregacdao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cédigo Civil Brasileiro e conforme regulamentado pela Resolugdo CVM 175/22,
cada Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigacBes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a
obrigacBes de uma Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam
proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servigcos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos
tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e
falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranca adotados poder&o ocasionar a perda, danificagdo, corrup¢éo ou acesso indevido
por terceiros de informacdes do Fundo.
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Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recessao, bem como consequente alteracdo das atividades do
mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restricoes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente 0s servigcos
prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

Auséncia de Garantias

5.12. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, do Consultor Especializado, dos Cedentes, do agente de cobranca extraordinaria
(se houver), do originador, da Administradora de Grupo de Consércio ou de quaisquer terceiros, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Adicionalmente,
o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado, os Cedentes, o
agente de cobranca extraordinaria (se houver) e o originador ndo respondem pela solvéncia do
Devedor e ndo prometem ou asseguram aos Cotistas quaisquer rentabilidades decorrentes da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o0 pagamento do principal, proviréo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

Descasamento de Taxas

5.13. Os Direitos Creditérios a serem transferidos a Classe podem ser contratados a taxas pré-
fixadas, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para os Cotistas pode ter
como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Cedidos.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer
isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da
Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um
todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.

0] Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;
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(i) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios e
informac0bes periodicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv) Honorérios e despesas do Auditor Independente;

(V) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com Devedor;

(vii)  Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii) Gastos relativos a convocagédo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de Assembleia de
Cotistas, e a remuneracao dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacéo,
instalacéo, realizacéo e formalizag&o de reunides dos referidos comités ou conselhos;

(ix) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisao, transformacao ou liquidacao
do Fundo e/ou da Classe;

(xi) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xii)  Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(xiii) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestédo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servi¢os contratados;

(xiv) taxa de performance, se aplicavel;

(xv)  Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracao com base
na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, taxa de performance e/ou taxa de
distribuicéo, observado o disposto na regulamentacéao vigente;

(xvi) Taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;

(xvii) Taxa maxima de custddia, se aplicavel;

(xviii) Despesas com a contratacdo de terceiro para verificagcdo de lastro;

(xix) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xx)  Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel;

(xxi) As despesas incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos,
incluindo, sem limitag&o, a contratagdo de agente de cobranca;

(xxii) Despesas com registro e guarda de documentos; e

(xxiii) Despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xxiv) Despesas inerentes a admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(xxv) Despesas com a contratagdo do Consultor Especializado, como a Taxa de Consultoria e a
Taxa de Intermediacéo.
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6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma Classe
ou Subclasse em especifico, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na
razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.

6.3. As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos
do Fundo devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial responsavel por sua
contratacéo, observado que a Gestora, sem prejuizo de sua responsabilidade prevista ha Resolucao
CVM 175, podera, as expensas da Classe Unica, subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-
lo: (i) na verificagdo e validacéo dos Critérios de Elegibilidade; e (ii) na verificagédo do lastro.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia de Cotistas

7.1. As matérias de deliberacao, forma de convocacao e deliberacdo no ambito de Assembleias de
Cotistas estédo descritas no Anexo Descritivo.

7.1.1. Para todos os fins e efeitos deste Regulamento, tendo em vista a existéncia de uma Unica
Classe, uma Assembleia Geral de Cotistas considerar-se-4 também uma Assembleia Especial de
Cotistas e vice-versa.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro
8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC —
Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo néo é garantido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou por qualquer outro prestador de
servicos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com
gualquer tipo de cobertura de seguro.
Criacéo de Classes e Subclasses
8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, mediante aprovagdo por Assembleia de
Cotistas, criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as

Classes e Subclasses existentes.

Comunicacgao

-10-
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8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico,
ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu
cadastro atualizado.

8.4. Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico.

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administradora e Cotista poderéo ser gravados
e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

ProtecBes Contratuais

8.6. O investimento em Cotas néo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito.

8.7. O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pela Administradora, Gestora,
ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo.

8.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.
Servico de Atendimento ao Cotista

8.9. Os seguintes meios de comunica¢do podem ser utilizados para comunicac¢des entre Cotistas
e o Administrador:

0] SAC: 3206-8000
(i) Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusao de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.
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ANEXO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENCIA: 23/07/2026
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO
Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo
Descritivo terdo o significado atribuido na regulamentagéo em vigor ou no Anexo | ao presente Anexo
Descritivo.

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviacdes utilizadas no Anexo Descritivo, seu Regulamento,
Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este
Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

1.4. As mencg0es a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarido os fundos de investimento e os fundos de

investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientacdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo Descritivo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta
Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.
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1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagfes especificas das Subclasses,
guando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série,
guando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Forma de Constituicdo

2.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, com 2 (duas)
Subclasses, de responsabilidade limitada, com prazo de duragéo indeterminado, integrante do Fundo
e disciplinada pela Resolucdo CMN 2.907/01, pela Resolucdo CVM 175/22 e demais disposicbes
legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.2. O patrimbnio da Classe sera formado por 2 (duas) Subclasses distintas de cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas
séries, e as Cotas Subordinadas poderao ser emitidas em multiplas Subclasses, conforme aprovado
pela Assembleia de Cotistas nos termos deste Anexo Descritivo.

Publico-Alvo
2.3. O presente Anexo Descritivo é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos
Investidores Profissionais, sendo as Cotas desta Classe Unica e exclusivamente destinadas a

Investidores Profissionais.

Responsabilidade dos Cotistas

2.4. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

Regime Condominial

2.5. A presente Classe € constituida em regime condominial fechado

Prazo de Duracédo

2.6. A Classe de Cotas tera prazo de duracéo indeterminado, ressalvadas as hipéteses de ocorréncia
de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe, conforme definidos no Artigo 8.5 deste Anexo,
observados os limites previstos no presente Anexo (“Prazo de Duracéo da Classe”).
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2.6.1. Na hipétese de o Prazo de Duracgéo da Classe encerrar-se em qualquer dia que ndo um Dia
Util, a liquidacdo da Classe seréa efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

2.6.2. O término do Prazo de Duracdo de Classe nado afetard o cumprimento das obrigacdes da
Classe que tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia do Prazo de Duragéo da Classe, inclusive.

Razdo de Subordinacédo

2.7. A Razédo de Subordinacdo é a razdo minima obrigatéria de, no minimo, 10% (dez por cento),
obtida entre o somatério do valor das Cotas Subordinadas em circulagdo da Classe e o Patrimonio
Liquido da Classe, a ser apurada diariamente pela Gestora.

Ordem de Alocacao

2.8. A Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolucao integral das obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

0] pagamento de Despesas da Classe, conforme Artigo 10.1 deste Anexo Descritivo;

(i) constituicdo, manutencdo e recomposicdo da Reserva de Despesa;

(iii) constituicdo, manutencdo e recomposicdo da Reserva de Obrigacbes com Cotas de
Consorcio Ativas;

(iv) constituicdo, manutencao e recomposi¢cao da Reserva de Caixa;

()] pagamento dos valores referentes a Remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas
Seniores, observado o disposto no Artigo 6.3 abaixo;

(vi) pagamento de resgate dos Cotistas Seniores dissidentes, na forma do Artigo 8.5.4 do Anexo
Descritivo; e

(vi)  pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou ao resgate das Cotas Subordinadas,
observado o disposto no Artigo 6.4 abaixo.

2.8.1. Reserva de Despesas. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Despesa no ultimo Dia
Util de cada més equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor estimado para as
despesas e encargos da Classe referentes a 3 (trés) meses de atividade da Classe, devendo ser
constituida e controlada pela Administradora, para fins de cobertura de encargos e despesas da
Classe, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

2.8.2. Reserva de Obrigacoes com Cotas de Consdrcio Ativas. A Classe terd uma reserva de caixa,
em moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, em montante
suficiente para garantir o pagamento integral das contribuigdes vincendas da totalidade dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, representados por Cotas de Consércio Ativas, desde a data da
cessao do respectivo Direito Creditorio ao Fundo. Para fins de determina¢éo do montante equivalente
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a 100% (cem por cento) das contribuigbes vincendas, serdo deduzidos os valores equivalentes a
Lance Embutido.

2.8.3. Reserva de Caixa. A Classe tera uma reserva de caixa (“Reserva de Caixa”) para pagamentos
da Remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores a ser capitalizada pelos ganhos
recebidos pela Classe, devendo os recursos da Reserva de Caixa serem investidos, a critério da
Gestora, em Ativos Financeiros. A Classe tera todos os direitos relativos a tais Ativos Financeiros e
todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, desde que os rendimentos de tais Ativos

Financeiros sejam utilizados em beneficio dos Cotistas.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Objetivo

3.1. O objetivo da Classe ¢é proporcionar, aos seus Cotistas, a valorizacao de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patrimbnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios Elegiveis,
formalizados pelos Documentos Comprobatérios correspondentes; e (ii) Ativos Financeiros,
observados os critérios de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, conforme
estabelecidos neste Anexo.

3.2. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios sdo originados diretamente por
detentores de Cotas de Consoércio, pessoas fisicas ou juridicas, que tenham aderido, por meio do
Instrumento de Adesdo, a um Contrato de Consoércio em Grupo de Consorcio, nos termos da Lei
11.795/08, que seja administrado por Administradora de Grupo de Consércio, e elegiveis de acordo
com a Politica de Investimento prevista no Regulamento do Fundo, e cuja adeséo tenha implicado
na atribuicdo de uma Cota de Consorcio.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.3. A parcela do patriménio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela Gestora, nos Ativos
Financeiros, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composicao e diversificagdo previstos
neste Anexo e na Resolugdo CVM 175/22, sendo estes:

0] Titulos puablicos federais;
(i) Ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagéo de institui¢cdes financeiras;

(iii) Operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “i” e “ii” acima; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “”, “ii” e “iii
acima.
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Estratégia

3.4. A estratégia da Classe é de FIDC “Financeiro”, tendo como foco de atuagdo “Multicarteira
Financeiro”.

Interpretacéo
3.5. As disposicbes e limites previstos ao longo deste Capitulo devem ser interpretados
conjuntamente, observadas, ainda, as previsdes contidas no Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM

175/22.

Natureza dos Direitos Creditérios

3.6. Os Direitos Creditorios sdo originados diretamente por detentores de Cotas de Consorcio,
pessoas fisicas ou juridicas, que tenham aderido, por meio do Instrumento de Adeséo, a um Contrato
de Consorcio em Grupo de Consorcio, nos termos da Lei 11.795/08, que seja administrado por
Administradora de Grupo de Consércio, observando os demais termos deste Regulamento.

3.7. Indicacdo aos Cedentes do Consultor Especializado. A Administradora de Grupo de Consércio,

durante a vigéncia da Convencdo Operacional, devera indicar o Fundo, na figura do Consultor
Especializado, aos Cedentes para que esses possam optar por vender suas Cotas de Consorcio e
receber ofertas para cessao dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Consultoria e deste
Anexo Descritivo.

3.7.1. A indicacao do Consultor Especializado aos Cedentes sera feita na pagina da Administradora
de Grupo de Consorcio, pela internet, por meio dos canais de atendimento (fisicos e/ou remotos) ou
por qualquer outro meio, a critério da exclusivo da Administradora de Grupo de Consoércio

3.7.2. Além dos Cedentes que acessem a Plataforma por meio de provocac¢édo da Administradora de
Grupo de Consodrcio, serdao atendidos, pelo Consultor Especializado, os Cedentes que tenham
acessado a Plataforma diretamente, desde que estejam autorizados por intermédio dos canais de
comunicagdo integrada existentes entre a Administradora de Grupo de Consorcio e o Consultor
Especializado.

3.7.3. As ofertas de cessao dos Direitos Creditérios serdo realizadas apenas aos Cedentes que
sejam selecionados pelo Consultor Especializado, aprovados pela Administradora de Grupo de
Consorcio e sejam titulares de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cesséo, e estejam de acordo com a Politica de Investimento.

3.8. Andlise e Aprovacdo dos Direitos Creditérios. Com base nas informacfes fornecidas pela
Administradora de Grupo de Consorcio e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, e em outros dados
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disponiveis ao Consultor Especializado, o Consultor Especializado ir4 realizar a anélise dos
Cedentes e dos Direitos Creditorios, e selecionara os Direitos Creditérios que atendam as Condic¢des
de Cessao e possam ser cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Consultoria. Apés a analise e sele¢éo pelo Consultor Especializado, a Gestora analisara os Direitos
Creditérios selecionados e decidira quais Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, conforme
os Critérios de Elegibilidade e disponibilidade financeira do Fundo, nos termos do Regulamento.

3.9. Conhecimento da Cessédo e Pagamento dos Direitos Creditérios. Previamente a cada cessao
dos Direitos Credit6rios, a Administradora de Grupo de Consércio devera confirmar que esta de
acordo com a transferéncia de titularidade dos Direitos Creditérios ao Fundo e formalizar o
Instrumento de Cesséo da Cota (conforme abaixo definido), na qualidade de interveniente anuente,

de forma a declarar que esta ciente que estas confirmacfes e celebracdes dos Instrumentos de
Cessdo da Cota sao suficientes para fins de notificacdo prevista no artigo 290 do Cadigo Civil
Brasileiro e implicam, portanto, na obrigacao de a Administradora de Grupo de Consorcio realizar a
liguidacao dos Direitos Creditérios na Conta de Arrecadacao.

3.9.1. O ato de celebrar o Instrumento de Cessédo da Cota sera entendido como a confirmacgéo da
Administradora de Grupo de Consorcio de que o Direito Creditério objeto do Instrumento de Cessao
da Cota € valido e existente, bem como foi devidamente constituido por meio da celebracédo do
Contrato de Consorcio e do Instrumento de Adesao, conforme previsto na Convencao Operacional.

3.10. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe séo originarios de Cotas de Consércio,
e sao representados pelos seguintes documentos: (i) “Instrumento de Cesséo do Contrato de Adeséo
a Grupo de Consoércio e de Direitos Creditorios”, a ser celebrado entre o Cedente e o Fundo, com a
anuéncia da Administradora de Grupo de Consércios, para transferir a titularidade de Cotas de
Consorcio, em decorréncia da cessao das Cotas de Consércio ao Fundo (“Instrumento de Cesséo
da Cota”); (ii) “Contrato de Cesséo de Cota de Consércio e Respectivos Direitos Creditérios”, a ser
celebrado entre o Cedente e 0 Fundo, com a anuéncia do Consultor Especializado (“Contrato de
Cessaon”); e (iii) registro eletrébnico que comprova a transferéncia de titularidade da Cota de Consadrcio
para o Fundo (“Registro de Anuéncia”).(“Documentos Comprobatérios”).

3.10.1. Cumprimento dos Critérios de Elegibilidade. A Classe adquirird apenas Direitos Creditérios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cesséo, conforme verificados pela
Gestora e pelo Consultor Especializado, respectivamente, nas respectivas datas de oferta dos
Direitos Creditorios a Classe.

3.10.2. Cessao da Totalidade dos Direitos Vinculados aos Direitos Creditdrios Elegiveis. Nos termos
do artigo 287 do Cédigo Civil Brasileiro e conforme estabelecido neste Anexo, a cessao, pelos
Cedentes, de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe abrangera ndo somente os Direitos Credit6rios
Elegiveis como também tudo o que os Direitos Creditdrios Elegiveis representam, inclusive, sem
limitac@o, reajustes monetéarios, juros e encargos, bem como todos os direitos, agbes e garantias
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assegurados aos Cedentes por forca dos Direitos Creditérios, nos termos dos respectivos
Documentos Comprobatorios.

Pagamento do Preco de Cessao

3.11. A cada aquisi¢éo de Direitos Creditérios Elegiveis, a Classe pagara ao respectivo Cedente o
correspondente Preco de Cessao, conforme previsto no Contrato de Cessao, observado que nesta
hipétese o pagamento do Preco de Cessdo serd operacionalizado pela Administradora aos
Cedentes, na forma descrita no Contrato de Cessao.

3.11.1. O pagamento do Preco de Cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera realizado por meio
da Conta da Classe. Conforme os vencimentos ocorrem em suas devidas datas de liquidacdo dos
Direitos Creditorios, os recursos ficam, apds conciliados, disponiveis para utilizacéo pelo Fundo, que,
por sua vez, os utiliza para o pagamento do Preco de Cessao de novos Direitos Creditorios.

3.12. A aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe sera realizada com base nas regras, condicées
e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cesséo, no Contrato de Consultoria, bem como de
acordo com os Critérios de Elegibilidade e com as Condic6es de Cessao.

3.13. As ofertas dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe poderdo ocorrer todos os dias de
semana, inclusive em dias que ndo sejam Dias Uteis. No entanto, as aquisicdes dos Direitos
Creditérios Elegiveis somente ocorrerdo no Dia Util subsequente, por meio da formalizacdo de
cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e pagamento do Preco de Cesséo por meio da Conta da
Classe.

3.14. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. A Classe adquirird Direitos Creditérios

Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater
definitivo e sem qualquer direito de regresso contra o respectivo Cedente e/ou coobrigacdo deste,
observados, em qualquer caso:

() os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i) os termos, condi¢gdes e procedimentos previstos no Contrato de Consultoria e no Contrato de
Cessao;

(iii)  os procedimentos pertinentes a aquisi¢cao dos Direitos Creditorios e atendimento aos Critérios
de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv)  a Politica de Investimento definida neste Capitulo.
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3.15. Responsabilidade dos Cedentes em Relacdo aos Direitos Creditérios. Os Cedentes nédo
responderdo pela solvéncia do Devedor, mas tdo somente pela boa formalizacdo, correta
constituicdo, originacao, validade existéncia, liquidez e certeza dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe, nos termos do Contrato de Cesséo.

Alocacdo Minima

3.16. Alocacgdo Minima. Sem prejuizo da alocagdo minima prevista no artigo 44 do Anexo Normativo
II, que exige que, decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Classe
tenha alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis, a Gestora devera, em atendimento a Alocagéo
Minima de Investimento Tributéria, respeitar a alocacdo minima de, ao menos, 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido da Classe investido Direitos Creditorios Elegiveis, uma vez
decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe (“Alocacdo Minima”).

3.16.1. Observada a Alocagdo Minima, os Cotistas passardo, portanto, a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica, conforme o disposto na Lei 14.754/23.

3.17. Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. A Classe ndo podera realizar

operacBes em mercados de derivativos, exceto quando destinados a protecéo de posicdes detidas
a vista, até o limite dessas.

3.18. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de composicao e

diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora,
diariamente, com base no Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior.

3.19. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A composicdo da carteira

da Classe nao apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos neste Capitulo.

3.19.1. Limite de Concentracao por Devedor. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis

e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma Pessoa, sem a
observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimbnio Liquido, tendo em vista o
estabelecido no artigo 45, § 7°, I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

3.20. Operacdes Contratadas pela Administradora. A Administradora, respeitado o disposto no

presente Capitulo, ndo podera contratar quaisquer operagfes para a composi¢cdo da carteira da
Classe em que figurem como contrapartes a propria Administradora, empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora.

3.21. Seqregacdo das Atividades da Administradora. A Administradora mantém mecanismos e

sistemas de segregacéo das suas atividades relacionadas a administrac@o de recursos de terceiros,
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nos termos da regulamentagédo em vigor. Em virtude da referida segregacéo de atividades, ndo ha
possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesse na hipotese de contratacgao,
pela Classe, das operacdes de que trata o Artigo 3.20 acima.

3.22. Auséncia de Garantias. As aplicacbes na Classe ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii)dos Cedentes; (iv)do Custodiante; (v)do Consultor
Especializado (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do FGC.

3.23. Sera permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizagdo de recursos
financeiros originados na carteira da Classe (“Revolvéncia”).

3.24. Politica de Voto. A Gestora desta Classe adota politica de exercicio de direito de voto em

assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito
de voto.

3.25. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora esta disponivel no
website: https://www.letocapital.com.br/compliance/

Critérios de Eleqibilidade

3.26. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, devem atender, pelo
menos, aos seguintes critérios de elegibilidade, e o Consultor Especializado dara suporte técnico e
operacional & Gestora para garantir que o Fundo adquira Direitos Creditérios que, na Data de Oferta,
atendam cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

() nao estejam vencidos e pendentes de pagamento na Data de Oferta;

(i) seus valores sejam expressos em moeda corrente nacional;

(iii)  a Administradora de Grupo de Consorcio ndo esteja inadimplente em relacdo a liquidagéo
dos Direitos Creditérios Cedidos, em montante individual ou agregado equivalente ou superior a 2%
(dois por cento) do Patriménio Liquido da Classe na Data de Oferta, desde que ultrapassado o prazo
de cura para que Administradora de Grupo de Consércio regularize esse inadimplemento dos
referidos Direitos Creditérios Cedidos, conforme previsto no 11.3 deste Anexo Descritivo;

(iv)  sejam originados de operages realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou sede no
pais;
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(V) os Direitos Creditorios deverdo ser representados por Cotas de Consoércio emitidas por grupos
de consorcio da Administradora de Grupo de Consorcio;

(vi)  tenham sido aprovados pela Gestora através de troca de Arquivo de Ofertas, com o Consultor
Especializado, contendo a relacao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e

(vii) a data de liquidacdo relacionada ao Direito Creditorio ofertado ao Fundo ndo podera ser
posterior a 70 (setenta) dias que antecedem a Data de Resgate de Cotas Seniores, exceto quando
houver Direitos Creditérios Cedidos com vencimento anterior a Data de Resgate de Cotas Seniores
e cuja soma com o saldo disponivel em caixa do Fundo atinja montante suficiente para o pagamento
integral das Cotas Seniores na Data de Resgate de Cotas Seniores;

(viii) as Disponibilidades n&o poderao ultrapassar 25% do Patriménio Liquido do Fundo; e

(ix)  pré-forma a cessdo, o Fundo devera ter Caixa Liquido suficiente para garantir a totalidade
das contribui¢des vincendas das Cotas de Consorcio Ativas dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

3.27. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade apds a Aquisicdo dos Direitos Creditrios pelo

Fundo. Na hip6tese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisi¢cdo pelo Fundo, ndo havera, por parte
dos Caotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e/ou
Consultor Especializado, salvo na existéncia de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, conforme
devidamente comprovado, e observado o disposto no Regulamento, nos respectivos Contratos de
Cesséo e no Contrato de Consultoria.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios

3.28. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, correspondente aos Documentos
Comprobatérios, sera realizada pela Gestora ou por terceiro por ela contratado, de forma
individualizada e integral, nos termos da regulamentagédo aplicavel e sob sua responsabilidade,
devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios.

3.29. Para a verificag@o acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditérios que sejam,
segundo a Resolugdo CVM 175/22 e demais termos legais, direitos e titulos representativos de
crédito. Para os demais Direitos Creditorios que ndo se enquadrem nessa classificagdo, ainda
deverdo ser efetuadas as devidas analises dos Critérios de Elegibilidade.

3.30. A Gestora realizara, ainda, a verificagdo da existéncia dos Documentos Adicionais, no prazo

de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do envio pelo Consultor Especializado dos referidos
documentos a Gestora, 0 que devera ocorrer no momento da cessao das Cotas de Consarcio.
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Condicdes da Cessao

3.31. Adicionalmente, em cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe, devera ser verificado,
previamente a cessao, se os Direitos Creditérios atendem as seguintes condicbes de cessao
(“Condicdes de Cesséo”):

() os Direitos Creditorios deverao ser representados por Cotas de Consorcio cuja titularidade
tenha sido transferida para o Fundo perante a Administradora de Grupo de Consorcio;

(i) as Cotas de Consorcio devem ser relativas a Grupos de Consércio que ja tenham sido
regularmente constituidos e estejam em andamento;

(iii) as Cotas de Consércio devem estar aptas a serem cedidas mediante confirmagdo da
Administradora de Grupo de Consorcio;

(iv) para as cotas em contemplacdo (ativas ou para reativacdo), o lance maximo para
contemplacédo devera ser igual ou inferior ao saldo devedor previsto na oferta;

(v) a aquisicao dos Direitos Creditérios deverd observar as premissas dispostas na Politica de
Investimento; e

(vi)  os titulares de Cotas de Consorcio ndo podem ser enquadrados como Pessoa Politicamente
Exposta, no ambito da diligéncia feita pelo Consultor Especializado.

3.31.1. Verificacdo das Condicoes de Cessao pelo Consultor Especializado. O Consultor

Especializado sera responsavel por verificar o atendimento dos Direitos Creditorios as Condic¢des de
Cessao.

3.32. Reqistro dos Direitos Creditérios. Nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, datado
em 27 de setembro de 2023, séo passiveis de registro os ativos financeiros dispostos no artigo 2° da

Resolucdo CMN 4.593/17. Entretanto, o referido oficio circular dispensa o registro de direitos
creditérios quando ndo houver mecanismos minimos de checagem entre as entidades registradoras
autorizadas a registrar a mesma modalidade de direito creditério, isto é, quando ndo houver
“‘interoperabilidade” entre elas, uma vez que nao é possivel verificar eventuais registros ou cessfes
duplas de um mesmo ativo. Dessa forma, sem a interoperabilidade entre as entidades registradoras,
os direitos creditorios “passiveis de registro” perdem essa qualificagéo, sendo exigivel apenas a
contratacdo de custodiante para a sua guarda, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il. Os
Direitos Creditorios séo, portanto, atualmente dispensados da obrigacdo de registro até que seja
comprovada a existéncia de um ambiente interoperavel entre a entidade registradora contratada e
as demais entidades registradoras autorizadas pelo BACEN para realizagédo do registro da mesma
modalidade de direitos creditorios. Todavia, € possivel que, futuramente, as entidades registradoras

-22-



Docusign Envelope ID: 014E0CC1-03B2-89BA-830C-396554E5F707

autorizadas a registrar direitos creditérios da mesma modalidade dos Direitos Creditérios venham a
instituir esse ambiente interoperavel e seja, consequentemente, obrigatdrio o registro dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo 1. A partir desse momento, a Gestora, em
nome do Fundo e em beneficio da Classe Unica, sera obrigada a registrar os Direitos Creditorios
junto & entidade registradora, podendo causar elevacdo das despesas da Classe Unica.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos
seguintes fatores de risco especificos:

4.2. Riscos de Mercado

4.2.1. Flutuacéo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagcBes de precos e cotacdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimbnio da Classe pode ser afetado e,
consequentemente, pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para
pagamento do Benchmark Sénior estabelecido para as Cotas Seniores, observadas as demais
regras deste Anexo Descritivo. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe néo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

4.2.2. Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para
as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de Cesséo dos Direitos
Creditorios. Os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. O Custodiante, a Gestora, o Consultor
Especializado, a Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

4.2.3. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragfes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancgas legislativas (incluindo, mas nédo se limitando, a
incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as operacdes da Classe, e/ou aumento das
aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data deste Anexo), entre outras. Essas politicas,
bem como outras condi¢Bes, tém impacto significativo na economia, no mercado financeiro e no de
capitais nacional. A adocédo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar nas operacdes da Classe. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
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incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

4.3. Riscos de Crédito

4.3.1. Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios Elegiveis, dependera da originacéo de Direitos Creditdrios Elegiveis, bem como
da solvéncia do Devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, observado que a Classe, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, o Consultor Especializado, 0 agente de
cobranca (se houver) e suas respectivas partes relacionadas ndo séo responsaveis pela solvéncia
do Devedor. A originacéo de Direitos Creditérios Elegiveis, bem como a solvéncia do Devedor podem
ser afetadas por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacéo
das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos
em sua originagdo etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou impactos em sua
originacao, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais a
Classe e aos Caotistas.

4.3.2. Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de o Devedor inadimplir as obrigacbes de
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos a Classe, nada garante que, ho ambito de eventual
cobranca judicial e/ou extrajudicial do total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis,
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando para a Classe os valores
devidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe.

4.3.3. Risco de Originacdo — Originacdo dos Direitos Creditdrios. A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos
deste Regulamento; (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios ao Fundo;
(c) condicbes de mercado; (d) efeitos da politica econémica do Governo Federal; (e) riscos
operacionais; e (f) problemas relacionados as atividades da Administradora de Grupo de Consoércio.
Além disso, o Fundo adquire Direitos Creditdrios que estao sujeitos a existéncia de vicios, inclusive
de formalizag&o nos instrumentos que deram origem e que comprovem a titularidade dos referidos
Direitos Creditorios. A existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como
a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pelo Fundo, como
citado acima, podem prejudicar a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

4.3.4. Riscos Relacionados a Adimpléncia dos Cedentes na Hip6tese de Resolucdo de Cesséo. Nos
termos do Contrato de Cesséo, existem hipéteses nas quais haverd a Resolugdo de Cessao,
incluindo, sem limitacdo, as situagbes em que houver falhas na cesséo oriundas de problemas
operacionais e de desconformidade na formalizacdo da cessdo. Tal Resolugcdo da Cesséo gera a
obrigacdo dos Cedentes de pagarem a Classe o pre¢o estabelecido no Contrato de Cessdo. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a Resolucdo de Cessdao, € possivel que os Cedentes ndo
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cumpram, por qualquer motivo, sua obrigagéo de pagamento do pre¢o acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.3.5. Prejuizo & Originagao dos Direitos Creditorios em decorréncia de problemas relacionados as
atividades da Administradora de Grupo de Consorcio. A originagcdo dos Direitos Creditorios pode,
devido a sua natureza, ser afetada por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da
politica econbmica do Governo Federal e riscos operacionais que afetem as atividades da
Administradora de Grupo de Consércio. Caso, em decorréncia desses problemas relacionados as
atividades da Administradora de Grupo de Consércio, a Classe ndo consiga adquirir Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cesséo, inclusive em razéo
de nao originacao de Direitos Creditérios elegiveis, podera haver um desenquadramento da Classe
com relacdo a Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que os Cedentes conseguirdo ou irdo originar
e ceder Direitos Creditorios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacao Minima e continue
em funcionamento. Além disso, a auséncia ou reducdo na quantidade de Direitos Credit6rios
elegiveis para aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas,
inclusive em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a mesma
rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios.

4.3.6. Risco de Originagdo dos Direitos Creditorios em Juizo. Os Direitos Creditérios sao originados
diretamente por detentores de Cotas de Consoércio, pessoas fisicas ou juridicas, que tenham aderido,
por meio do Instrumento de Adeséo, a um Contrato de Consoércio em Grupo de Consorcio, nos termos
da Lei 11.795/08. Esses Direitos Creditorios podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas
em juizo pelos respectivos Cedentes e ndo pode ser afastada a possibilidade de os Cedentes
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditorios Cedidos podem ser
anulados ou considerados nulos em decisao judicial ou a Classe podera ser condenada a indenizar
os Cedentes, 0 que, em qualquer caso, afetaria hegativamente o Patriménio Liquido da Classe.

4.4, Riscos de Liquidez

4.4.1. Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe foi constituida sob a forma de condominio
fechado, o que faz com que as Cotas Seniores somente possam ser resgatadas ao término do prazo
de duracéo de cada emissdo. Assim, caso o Cotista Sénior, por qualquer motivo, decida alienar suas
Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundéario. O mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez, o que pode dificultar
a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao
Cotista. Caso o Cotista precise vender suas Cotas, podera ndo haver compradores ou o0 preco de
alienacéo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas.

4.4.2. Risco de Aplicacdo em Direitos Creditorios. A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacdes
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usuais da maioria dos fundos de investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
com liquidez para compra e venda dos Direitos Creditérios Elegiveis. Assim, caso seja necessaria a
venda dos Direitos Creditorios Cedidos da carteira da Classe, como nas hip6teses de liquidagdo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o0 preco de negociacao de tais
Direitos Creditorios Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimbnio a
Classe.

4.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser
liquidada antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste Anexo, especificamente aquelas
previstas no Artigo 8.5 abaixo. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas Seniores poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado ao
vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos
ou a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de deséagio capaz de comprometer
o Patriménio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

4.4.4. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditorios Elegiveis podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de Remuneracdo, amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

4.5, Riscos Operacionais

4.5.1. Falhas de Sistemas Eletrbnicos. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes e documentos
entre 0s respectivos sistemas eletrénicos se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

4.5.2. Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos. A cobranca
de eventuais Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos dependera da atuacdo diligente do
Custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim,
gualquer falha de procedimento do Custodiante podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelo Devedor. Isto levaria & queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.

4.5.3. Guarda da Documentacédo. Nos termos deste Regulamento, o Custodiante atuard também
como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios. Parte
dos Documentos Comprobatérios sera mantida pelo Custodiante em formato eletrbnico. Caso
ocorram eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
Documentos Comprobatorios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da
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constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.5.4. Guarda dos Documentos Adicionais. Os Documentos Adicionais relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos permanecerdo sob a guarda do Consultor Especializado, na Plataforma. Desse
modo, é possivel que haja falha ou atraso na disponibilizacédo de acesso aos Documentos Adicionais,
0 que pode dificultar a cobranca e até mesmo a identificacao dos Direitos Creditérios Cedidos, assim
gerando perdas a Classe e aos seus Cotistas.

4.5.5. Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios apds sua Cessédo a Classe. No momento da
cessao a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios Elegiveis cuja
documentacado apresente irregularidades, o que podera limitar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A auditoria sera feita nos
Documentos Comprobatérios e demais documentos, conforme procedimento especificado neste
Anexo Descritivo. Em qualquer dos casos acima podera ser necessaria decisao judicial para
efetivacdo dos pagamentos pelo Devedor referentes a tais Direitos Creditérios Cedidos. A Classe
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos
recursos, em decorréncia de uma decisao judicial desfavoravel.

4.5.6. Falhas Operacionais Decorrentes da Quantidade de Cessdes Ocorridas por Dia. Diante da
possibilidade de cessdo de um volume muito grande de Direitos Creditorios Elegiveis em um curto
periodo e/ou em um Unico dia, € possivel que ocorram falhas nos sistemas do Consultor
Especializado, o que poderia prejudicar a verificacdo dos Direitos Creditérios, bem como resultar em
cessbes em desconformidade com os procedimentos adotados dispostos neste Regulamento e no
Contrato de Cessdao. Apesar de os sistemas do Consultor Especializado possuirem mecanismos para
correcdo de erros e anormalidades, € possivel que a carteira da Classe seja afetada em decorréncia
de tais falhas sistémicas.

4.5.7. Falhas Operacionais no Processamento da Oferta dos Direitos Creditorios. Conforme
disposto no Contrato de Cessado, o Consultor Especializado (i) selecionara os Direitos Creditérios
gue, em seu entendimento, atendam as Condigdes de Cessao, indicando-0s para cessao por meio
de sistema préprio do Consultor Especializado, cujo acesso é e sera outorgado a Gestora, estando
a Administradora, ap0s aprovacgado e instru¢do da Gestora, autorizado a realizar o pagamento do
Preco de Cessdo; e, subsequentemente (ii) enviard o Arquivo de Oferta & Administradora e ao
Custodiante, com base no qual o Custodiante registrara a aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis
na carteira da Classe. Em decorréncia de falhas operacionais poderao ocorrer discrepancias entre
as informagbes fornecidas para a verificacdo das Condi¢cbes de Cessédo e dos Critérios de
Elegibilidade (inclusive discrepancia entre as informacdes indicadas nos itens (i) e (i) acima,
ocorrendo, nesta hipotese, Resolucdo de Cessdo do Direito Creditorio cuja informacdo seja
discrepante. Nessa situagdo, os Cedentes deverdo observar o disposto no Contrato de Cessao,
inclusive realizando o pagamento do Preco da Resolucdo de Cesséo (conforme definido no Contrato
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de Cesséo) a Classe. Neste contexto os Cedentes dos Direitos Creditorios poderdo ndo possuir
recursos suficientes para realizar o pagamento do Pre¢o da Resolucao de Cessao a Classe, afetando
negativamente a rentabilidade da Classe e o rendimento das Cotas.

4.5.8. Falha na Identificagdo dos Direitos Creditdrios descritos no Arquivo de Oferta. Conforme
procedimentos descritos no Contrato de Cessao, a Classe dependera do Consultor Especializado
para obter a descricdo por cessdo dos Direitos Creditérios agrupados no Arquivo de Oferta. E
possivel que a Gestora verifique incongruéncias entre o Arquivo de Oferta e as informacdes que
obtenha com o Consultor Especializado. Adicionalmente, é possivel falhas na identificacdo dos
Direitos Creditorios prejudiguem a uma eventual cobranca dos Direitos Credit6rios Cedidos, podendo
causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

4.5.9. Riscos relacionados a Plataforma. Tendo em vista que as cessfes de Direitos Creditorios
serdo operacionalizadas pela Plataforma, por intermédio do Consultor Especializado, caso ocorram
falhas, operacionais ou néo, e/ou registros inconsistentes na Plataforma e na indicacéo de domicilios
bancarios, a liquidacdo dos Direitos Creditérios na Conta de Arrecadacdo podera ser impactada, o
gue podera gerar perdas a Classe e, por conseguinte, aos investidores.

4.6. Riscos de Descontinuidade

4.6.1. Liquidacéo Antecipada. A Classe podera ser liquidada antecipadamente por diversas razées,
conforme contempladas no Capitulo Oito do presente Anexo Descritivo. Mesmo que a Classe
disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que ndo é garantido pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo Consultor Especializado ou por quaisquer terceiros), € possivel que
nao haja disponiveis no mercado aplicagcbes com as mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia quando adquiriu as
Cotas.

4.6.2. Observancia da Alocacdo Minima e Alocacdo Minima Tributaria. A Classe deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes
conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos Creditdrios Elegiveis suficientes para fazer frente
a Alocagdo Minima. A existéncia da Classe no tempo dependera da manutencdo dos fluxos de
originacdo e de cessao de Direitos Creditorios.

4.6.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgao
da prestacao de servigos pelos prestadores de servi¢cos contratados pela Classe, inclusive no caso
de suas substitui¢cbes, por qualguer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse
fato podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.
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4.7. Riscos relacionados ao Setor de Consorcios

4.7.1. Risco de alteracdes regulatorias. A atividade de administradoras de consorcio e grupos de
consorcio é altamente regulada pelo BACEN, atualmente, incluindo, mas nao se limitando pela Lei
11.795/08 e pela Resolucdo BACEN 285/23. A atividade de administracdo e comercializagdo de
Cotas de Consorcio estédo sujeitas a instabilidade regulatéria devido: (i) a presenca de lacunas de
regulamentacdo; (i) a ameaca de mudancas importantes nas regras por acdo legislativa (por
exemplo, projetos de lei que possam ter impacto sobre as regras estabelecidas); e (iii) a contestagcdes
as regras e decisfes do BACEN, que resultam em processos administrativos e judiciais intrincados
e prolongados. Mudancas no marco regulatério vigente podem impactar de forma adversa e relevante
os resultados e atividades do Devedor, as operacdes de compra e venda de Cotas de Consércios
por eles realizadas e, portanto, os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo. A instabilidade
regulatéria pode impactar negativamente os resultados do Devedor, e, consequentemente, a sua
capacidade de honrar suas obrigacbes com o Fundo, incluindo a obrigacdo de indenizar o Fundo por
perdas decorrentes da inexisténcia ou inexigibilidade dos Direitos Creditérios, o que podera gerar
perdas para o Fundo.

4.7.2. Riscos das Administradoras de Consorcio. As administradoras de consércio possuem
autorizacdo dos 6rgdos competentes para realizar a administracdo de grupos de consorcio, bem
como possuem direitos e obrigacfes estipulados na legislacdo aplicavel. Caso as administradoras
de consorcio descumpram as obrigacdes previstas na legislacdo aplicavel, as administradoras de
consorcio estardo sujeitas as penalidades impostas pelo BACEN, o que pode impactar
negativamente os resultados do Devedor, e, consequentemente, a sua capacidade de honrar suas
obriga¢cBes com o Fundo.

4.7.3. Riscos da Existéncia dos Direitos Creditorios. Os Cedentes aderem ao Contrato de Consorcio
por meio do Instrumento de Adesao. Esse Instrumento de Adeséo € o documento que dispde sobre
os dados do plano de consoércio, os custos de participacdo no Grupo de Consorcio e 0s termos e
condicbes para adesdo ao Contrato de Consodrcio. Entretanto, em decorréncia da quantidade de
Direitos Creditérios que serdo cedidos e a auséncia de plataforma digital para sua coleta, verificagdo
e armazenamento, esses Instrumentos de Adeséo ndo serdo compartilhados com a Classe e, por
esse motivo, é possivel que seja questionada a existéncia dos Direitos Creditérios, ainda que
tenhamos declaracdes sobre a validade e a existéncia dos Direitos Creditorios no Contrato de
Cesséo, no Instrumento de Cesséo da Cota e na Convengao Operacional, bem como o fornecimento
das informacdes dispostas no Instrumento de Adesédo pela Administradora de Grupo de Consorcio.
Nesse sentido, na hip6tese de questionamento sobre a existéncia dos Direitos Creditérios e
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impossibilidade de comprovacgéo da celebracdo do Instrumento de Adesao, € possivel que a Classe
sofra perdas patrimoniais.

4.8. OQOutros Riscos

4.8.1. Custo de Cobranca dos Direitos Credit6rios Cedidos Inadimplidos. Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos condéminos séo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimbnio Liquido, sempre observado o
gue seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Consultor Especializado, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sé@o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogéo
ou manutencédo dos referidos procedimentos.

4.8.2. A realizacao de Investimentos na Classe Exp&e o Investidor aos Riscos a que a Classe esta
Sujeito, os quais Poderdao Acarretar Perdas aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condi¢es adversas de mercado,
0 sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe mantidos pela Administradora e pela
Gestora podera ter sua eficiéncia reduzida.

4.8.3. Auséncia de Responsabilidade dos Cedentes pela Inadimpléncia dos Direitos Creditérios. Os
Cedentes sdo responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos, ndo assumindo, no Contrato de Cessdo, quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia do Devedor perante a Classe nos termos
deste Anexo Descritivo. Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do
Devedor no pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, podera resultar em impacto
decorrente do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios
Elegiveis, acarretando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.8.4. Alteragbes Fora do Controle da Administradora. A Classe também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria,
aplicacdes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

4.8.5. Risco de Irregularidades na Formalizagdo da Cessédo de Direitos Creditorios. Tendo em vista
o volume de operacgfes de cessao de Direitos Creditorios e a possibilidade de guarda eletronica dos
Documentos Comprobatérios, os Contratos de Cessdo ndo serdo submetidos a registro nos
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competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme exigido pela legislacdo em
vigor, o que pode afetar a cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis pela Classe, incluindo a
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos. A auséncia de formalizacao fisica e/ou de
registro podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos seja
guestionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe e que, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas.
Ademais, as obrigacdes dos Cedentes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidagdo ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos Creditdrios Cedidos cuja cessdo ndo tenha sido formalizada
fisicamente e/ou registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo
caracterizarem uma cessao perfeita e acabada.

4.8.6. Irregularidades dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos Adicionais. Os
Documentos Comprobatérios e/ou os Documentos Adicionais podem eventualmente conter
irregularidades (inclusive de forma ou conteddo), como falhas na sua elaboragéo e erros materiais,
0 que podera tornar menos célere do que o usual o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo
patrimonial.

4.8.7. Atraso no Pagamento da Remuneracdo, Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas. Podera haver
atraso no pagamento da Remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Classe,
principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode gerar
perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.8.8. Invalidade ou Ineficacia da Cesséo de Direitos Creditérios. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem alcancados por obrigacdes assumidas
pelos Cedentes e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados
e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Cedentes e/ou do
Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgéo, recuperacgéo judicial, recuperagao
extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes
e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante, o Consultor Especializado e a Gestora ndo sdo responsaveis pela
verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessédo dos
Direitos Creditorios Cedidos a Classe. Com relacéo aos Cedentes, a cessao de Direitos Creditorios
Cedidos poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimdnio da
Classe, caso fosse realizada em:

@) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessdo, os Cedentes
estivessem insolventes ou se, com ela, passassem ao estado de insolvéncia,
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(b) fraude a execucgdo, caso (1) quando da cessdo, os Cedentes fossem sujeitos passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(© fraude & execucao fiscal, se os Cedentes, quando da cessao de Direitos Creditérios, sendo
sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, nao dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

4.8.9. Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessédo e sem conhecimento da Classe
(o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaracdo a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de
Cessdo). A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou do Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial,
regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

4.8.10. Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficicia da constituicdo e da cessao dos
Direitos Creditorios a Classe, o comportamento dos Direitos Creditorios Cedidos e 0s respectivos
fluxos de caixa a serem gerados.

4.8.11.Risco de Fungibilidade — Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes
Similares a Administradora. Na hipétese de intervencdo na Administradora, o pagamento dos
recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos poderia ser interrompido e permaneceria
inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacao
de regimes similares & Administradora, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicio. Em ambos os casos,
o patriménio da Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

4.8.12. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacéo dos Ativos da Carteira.
A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou por
guaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que néo
decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste
Capitulo.

4.8.13.Risco de Limitacdo da Taxa de Desagio Aplicada aos Direitos Creditérios Quando da
Aquisicéo pela Classe. Nos termos do artigo 3°, inciso lll, alinea (b), da Lei n® 14.905, de 28 de junho
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de 2024, as obrigagdes contraidas perante fundos de investimento ndo estdo sujeitas ao
cumprimento do limite maximo de juros previsto no Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Contudo,
a alteracdo legislativa € recente, e ainda ndo ha jurisprudéncia ou entendimento consolidado a
respeito do assunto, de modo que ndo é possivel antecipar como tal dispositivo legal sera
interpretado pelo poder judiciario e pelo poder executivo. Desse modo, é possivel que o pre¢o do
desagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢cdo de Direitos Creditorios Elegiveis seja questionado e/ou
limitado ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido
desagio seja questionado e/ou limitado por deciséo judicial, a rentabilidade das Cotas sera afetada
negativamente.

4.8.14. Risco de Concentracao do Devedor. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
serdo devidos exclusivamente por Administradoras de Consércio. A aquisicédo de Direitos Creditérios
Elegiveis pode comprometer a continuidade da Classe, em fungdo da ndo capacidade de
determinada Administradora de Grupo de Consaércio de originar Direitos Creditorios Elegiveis ou da
diminuicao da oferta de Direitos Creditorios Elegiveis a Classe. Assim, o risco da aplicacao na Classe
terd grande relacdo com a concentragdo dos Direitos Creditérios, devidos por Administradoras de
Consorcio, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.8.15. Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar
a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liguidacdo dos (i) Direitos Creditérios Cedidos, ou
(i) Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Deste modo, ocorrendo inadimplemento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis
para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o0 resgate, em moeda corrente nacional, de suas
Cotas.

4.8.16. Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacédo dos Ativos Integrantes da Carteira
da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditorios. A Classe esta
exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao negociados, incluindo a
existéncia de vedacbes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos
Creditérios Cedidos de titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que a Classe somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Credit6rios Cedidos de titularidade da Classe
sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na Conta de Arrecadacao
e, apos conciliagdo, na Conta da Classe, a Administradora encontra-se impossibilitada de determinar
o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de
amortizacdo das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
inclusive os Cedentes, a Administradora, o Consultor Especializado e o Custodiante, todavia,
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gualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou néo
possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas quando do término do prazo
estipulado no respectivo Suplemento podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa
hipétese, os Cotistas poderédo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos
em dagao e/ou cobrar os valores devidos pelo Devedor.

4.8.17.Risco de Amortizacdo Nao Programada de Cotas Seniores. Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas antecipadamente pela
Classe. Nesta hipétese, os titulares das Cotas Seniores poderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizacdo
antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condigbes das respectivas Cotas. Ademais, a
ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao de fluxo de caixa da Classe e,
conseguentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

4.8.18. Risco de Reducao das Cotas Subordinadas. A Classe tera relacdo minima admitida entre o
seu Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Subordinadas de 10% (dez por cento). Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia do Devedor e problemas de pagamento de recursos a Classe, as
Cotas Subordinadas poderéo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor
reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o0 que
podera causar perda de patrimdnio aos seus detentores.

4.8.19. Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM pode ser alterado independentemente da
realizacao de Assembleia de Cotistas. Tais alteracfes poderao afetar o modo de operacéo da Classe
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.8.20. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A Classe poderd realizar operacées em mercados
de derivativos exclusivamente destinadas a protecao de posicdes detidas a vista, até o limite dessas.
Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢coes a vista,
existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a
Classe.

4.8.21.Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigacdes pelos Prestadores de Servico da
Classe. A Classe contratou e contratard terceiros para prestacdo de servicos, incluindo, sem
limitacdo, a Administradora, o Custodiante e o Consultor Especializado. Caso haja descumprimento
por parte desses terceiros de suas obrigagfes perante a Classe, a Classe e seus Cotistas poderédo
sofrer perdas.

4.8.22. Responsabilidade Limitada. A Classe podera, em decorréncia de suas operacoes, sofrer
significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo
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da existéncia da Classe, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo. Constatado o patriménio liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados, mediante
requisicado dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes adicionais nas proporc¢des de
suas respectivas participacdes, mas ndo a elas limitados, até a reversao do patriménio liquido da
Classe.

4.8.23. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso (i) a Classe deixe de cumprir com
percentual previsto na Alocagdo Minima de Investimento Tributéria ou deixe de satisfazer qualquer
uma das condig¢Oes previstas na Lei 14.754/23, neste Anexo Descritivo e/ou no Regulamento; e/ou
(i) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base nas
normas editadas pelo CMN e pela CVM, nédo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuarao
a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacdo Periddica, conforme definido na legislacéo especifica.

4.8.24. Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas da Classe néo serdo objeto
de classificacao de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢céo destas, inclusive,
mas nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Regras Gerais
5.1. A forma e valor de cobranca da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e taxa maxima de
custddia, taxa maxima de distribuicdo, taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida
revertidas aos Prestadores de Servi¢cos Essenciais estdo descritos abaixo e, conforme o caso, estdo

detalhados no Apéndice da respectiva Subclasse.

Taxa de Administracao

5.2. Serd cobrada taxa de Administracdo sobre o Patriménio Liquido da Classe, o valor
equivalente aos percentuais da tabela abaixo aplicados cumulativamente sobre cada faixa de
Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de (i) R$8.000,00 (oito mil reais)
nos primeiros 6 (seis) meses contados a partir da data da primeira integralizacdo no Fundo; e (ii)
R$10.000,00 (dez mil reais) a partir do 7° (sétimo) més, inclusive, subsequente a data da primeira
integralizagdo no Fundo corrigidos anualmente pelo IPCA:

Faixa do Patrim6nio Liquido % de aplicagcéo sobre o PL
Até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de 0,12% (doze centésimos por cento)
reais)
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De R$ 200.000.000,01 (duzentos milhées e um 0,09% (nove centésimos por cento)
real) até R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais)

Acima de R$ 750.000.000,01 (setecentos e 0,07% (sete centésimos por cento)
cinquenta milhdes e um real)

5.2.1. A remuneracdo de que trata o Artigo acima serd paga pela Classe mensalmente, no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados
auferidos pelo Fundo, inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de performance.

Taxa de Gestao

5.3. A Gestora fara jus a uma remuneracao fixa equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) ao
ano sobre o Patrim6nio Liquido da Classe. Fica estabelecido, ainda, que o valor minimo mensal da
Taxa de Gestdo sera de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), caso o0 montante apurado com base no
percentual acima mencionado seja inferior a este valor.

5.3.1. A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente, com a aplicacdo da fracao de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pelo Fundo,
inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de performance.

Taxa de Consultoria

5.4. Pela prestacdo dos servicos de consultoria, 0 Consultor Especializado fard jus a (i) uma
remuneracao bruta equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido
da Classe, nos termos do Contrato de Cessado (“Taxa de Consultoria”), bem como a (ii) uma

remuneracdo equivalente a 8% (oito por cento) sobre o valor a ser desembolsado (equivalente ao
Preco de Cesséo) pelo Fundo para o Cedente na aquisicdo de cada Direito Creditorio a ser indicado
nos arquivos com informacgdes de aquisicao dos Direitos Creditérios (“Taxa de Intermediacéo”).

5.4.1. A Taxa de Consultoria sera provisionada diariamente, com a aplicacéo da fragéo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao da prestacéo dos servicos.

5.4.2. O Fundo devera realizar o pagamento dos valores devidos a titulo de Taxa de Intermediagéo

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva nota fiscal pelo Fundo,
gue devera ser disponibilizada na Plataforma.
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5.4.3. O Consultor Especializado, ao seu critério, objetivando melhores condigbes comerciais e
aumento do volume de originacdo, podera aplicar Taxa de Intermediacdo inferior a pactuada,
devendo informar a referida taxa praticada em cada operacgéo.

5.4.4. Sem prejuizo do percentual estabelecido para a Taxa de Intermediagdo, o valor da Taxa de
Intermediac@o ndo podera ser inferior a R$ 40,00 (quarenta reais).

5.5. Além da Taxa de Consultoria e da Taxa de Intermediacao, caso a carteira da Classe venha a
ser composta com Cotas de Consorcio Ativas ou Cotas de Consorcio Canceladas que sejam
reativadas por decisdo da Gestora, o Consultor Especializado fara jus a uma taxa complementar de
até 8% (oito por cento) sobre os valores pagos a Administradora de Grupo de Consorcio apés a
aquisicao da Cota de Consoércio pelo Fundo (i.e. custos de reativagdo, inadimpléncia, lance, parcelas
e quitacdo) (“Taxa Complementar”). Essa Taxa Complementar sera delimitada no instrumento que

aprovar a aquisicéo dessas Cotas de Consoércio e devera ser expressa neste Anexo Descritivo.
5.5.1. O Fundo devera realizar o pagamento dos valores devidos a titulo de Taxa
Complementar em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
nota fiscal pelo Fundo, que devera ser disponibilizada, pelo Consultor Especializado, na
Plataforma a partir da contemplacéo da cota.

5.5.2. O Consultor Especializado, ao seu critério, objetivando melhores condicbes
comerciais e aumento do volume de originacdo, podera aplicar Taxa Complementar inferior
a pactuada, devendo informar a referida taxa praticada em cada operacéao.

5.6. O Consultor Especializado sera o Unico responsavel por todas e quaisquer despesas que tiver
ou vier a incorrer, necessarias a prestacao dos servigos objeto do presente Contrato, incluindo, sem
limitacdo, o recolhimento de tributos incidentes, a contratacdo e o treinamento de pessoal, a
contratacdo de servigcos de terceiros, o desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de
computacao, a aquisicdo de maquinas e equipamentos.

5.6.1. Qualquer despesa incorrida pelo Consultor Especializado que seja de responsabilidade do
Fundo somente serd reembolsada se tiver sido prévia e expressamente autorizada, por escrito, pela
Administradora ou pela Gestora, conforme aplicavel, sendo necessaria, ainda, para fins de
reembolso, a apresentagdo da respectiva nota fiscal ou fatura e, caso aplicavel, comprovante da
respectiva despesa.

Taxa Maxima de Custodia

5.7.  Sera pago diretamente pelo Fundo ao Custodiante o percentual de 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano observado o valor minimo mensal de (i) R$2.000,00 (dois mil reais) nos primeiros
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6 (seis) meses contados a partir da data da primeira integralizacdo no Fundo; e (ii) R$3.500,00 (trés
mil e quinhentos reais) a partir do 7° (sétimo) més, inclusive, subsequente a data da primeira
integralizacdo no Fundo, corrigido anualmente pelo IPCA.

Taxa Maxima de Distribuicdo

5.8. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servi¢os de forma continua
ao Fundo e/ou a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160/22.

Taxa de Performance

5.9. Nao sera devida taxa de performance pela Classe.

Taxa de Ingresso

5.10. Nao héa taxa de ingresso.

Taxa de Saida

5.11. Nao ha taxa de saida.

6. AS COTAS DA CLASSE

Caracteristicas das Cotas

6.1. As Cotas correspondem a frac@es ideais do Patriménio Liquido da Classe.

6.2. Todas as Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas pelo Escriturador em conta de
depdsito em nome dos Cotistas. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informagfes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

Direitos Patrimoniais

6.3. As Cotas Seniores emitidas pela Classe possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacgbes:
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() prioridade de distribuicdo de Remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate em relacao as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

(i) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo Descritivo;

(iii)  direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, observado que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com
1 (um) voto;

(iv)  os direitos dos titulares das Cotas Seniores em relagdo ao Patrimdnio Liquido, na hip6tese
de ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria ou de Resgate de Cotas Seniores, nos termos deste
Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores em circulagéo; e

(v) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneragdo determinada no
respectivo Apéndice (“Benchmark Sénior”).

6.4. As Cotas Subordinadas a serem subscritas e integralizadas, em montante equivalente, no
minimo, a proporcdo da Razdo de Subordinacdo, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

() subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observados os
termos deste Anexo Descritivo;

(i) somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas, bem como receber o pagamento a titulo
de retorno, ap6s o resgate integral das Cotas Seniores, nos termos deste Anexo Descritivo;

(iii)  na Data de Integralizacao, terdao o valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais);

(iv)  seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de resgate
e aplicacdes, observados os critérios definidos neste Anexo Descritivo; e

(v) tém o direito de votar com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas
Assembleias de Cotistas, observado que cada Cota Subordinada legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto.

Publico-Alvo

6.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, conforme aplicavel.
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6.5.1. As Cotas Subordinadas poderao ser (i) objeto de colocacdo de forma privada, (ii) objeto de
Oferta Publica sujeita a Rito Automatico, ou (iii) objeto de oferta publica de lote Unico e indivisivel, na
forma da Resolugdo CVM 160/22. Em qualquer caso, as Cotas Subordinadas seréo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional. Caso as Cotas Subordinadas sejam objeto de
Colocacéo Privada, sua integralizagédo sera realizada fora do ambito da B3, ndo havendo nenhum
esforco de venda por parte de nenhuma instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios. Novas emissdes de Cotas Subordinadas poderao ser realizadas com o intuito de manter
a Razéo de Subordinacéo, sem a necessidade de aprovacdo de Assembleia de Cotistas.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

6.6. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas até o encerramento da
respectiva oferta, e integralizadas por meio de chamadas de capital realizadas pela Gestora. Ao
receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de
suas Cotas, na proporcao do respectivo Capital Comprometido, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pela Gestora, e de
acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento e no boletim de subscricao.

6.7. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, via
Transferéncia Eletrbnica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, no ato da subscri¢céo, pelo seu valor nominal unitario definido no respectivo
Apéndice, acrescido do Benchmark Sénior previsto no respectivo Apéndice, respectivamente,
calculado em cada caso de forma pro rata temporis, desde a data de emisséo das Cotas Seniores
da referida série até a data da efetiva integralizacdo, e na forma do Artigo 6.9 abaixo.

6.8. Quando da integralizacdo das Cotas Seniores, conforme Artigo 6.7 acima, um montante de
Cotas Subordinadas, proporcional a Razdo de Subordinacdo, devera ter sido igualmente
integralizado.

6.8.1. Adicionalmente, caso o valor total das Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo
Cotista Subordinado for, a qualquer tempo, inferior & Razao de Subordinagéo, o Cotista Subordinado,
mediante solicitacdo da Gestora nesse sentido, devera subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas, pelo valor unitario determinado na forma do Artigo 6.10.3 abaixo, de maneira a atingir
a proporcao equivalente & Raz&o de Subordinagdo. A subscri¢éo e a integralizacéo de novas Cotas
Subordinadas, para fins de atendimento a Razéo de Subordinacéo, deverdo ser realizadas a vista,
exclusivamente, em moeda corrente nacional, nos termos deste Anexo Descritivo.

6.9. No ato da subscricdo de Cotas, 0 respectivo subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo e o Compromisso de Investimento, que serd autenticado pela Administradora; e
(i) recebera exemplar atualizado do Regulamento e do Anexo Descritivo, quando devera declarar,
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por meio da assinatura do Termo de Adeséo, sua condicdo de Investidor Profissional, e atestar que
esta ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, (b) conforme o
caso, de que a Oferta Publica sujeita a Registro Automéatico nédo foi registrada perante a CVM e/ou
na ANBIMA, caso aplicavel, (c) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de
negociagdo previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentagdo aplicavel, conforme o caso, e
(d) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo Descritivo.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas

6.10. A partir do primeiro Dia Util seguinte & respectiva integralizacédo das Cotas, cada Cota teré
seu valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util, para fins de pagamento de
Remuneracdo, amortizagdo ou resgate, conforme aplicavel.

6.10.1. Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido da Classe assim permita e apds o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos da Classe, sera incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizagdo das Cotas, limitado ao Benchmark
Sénior, conforme disposto em seu respectivo Suplemento, em base pro rata entre as multiplas séries
de Cotas Seniores, caso aplicavel.

6.10.2. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da Classe
deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

6.10.3. As Cotas Subordinadas da Classe terdo seu valor unitario calculado a cada Dia Util, com os
valores remanescentes apos o calculo descrito nos Artigos 6.10.1 acima.

6.10.4. O disposto nos Artigo 6.10.2 acima ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente um limite de incorporacéo ao valor das Cotas Seniores de rendimento dos resultados da
carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira
da Classe assim o permitirem.

6.10.5. Caso os recursos existentes na Conta da Classe ndo sejam suficientes para realizar o
pagamento da Remuneracdo e/ou amortizacdo das Cotas Seniores no Dia Util imediatamente

anterior ao pagamento em questao, serdo utilizados os valores referentes as Cotas Subordinadas.

Negociacdo das Cotas

6.11. As Cotas poderdo ser depositadas para (i) distribuigcdo priméaria por meio do MDA — Mdadulo
de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociagéo secundaria por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as negociacdes e os
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eventos financeiros liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. Caso
distribuidas por meio de uma Oferta Publica sujeita a Rito Automatico, as Cotas estardo sujeitas as
restricdes de negociacao previstas na Resolu¢do CVM 160/22 e regulamentacgéo aplicavel. Uma vez
efetuado o depdsito para negociacdo no mercado secundario e observadas as restricdes dispostas
na Resolucdo CVM 160/22 e regulamentacéo aplicavel, os Cotistas poderédo negociar suas Cotas
exclusivamente entre Investidores Profissionais e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas Cotas.

Emissdo das Cotas

6.12. Cada nova série de Cotas Seniores e cada nova emissdo de Cotas Subordinadas a ser
emitida pela Classe estara sujeita a um Suplemento especifico a este Anexo Descritivo.

6.12.1. Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova emissao de Cotas Seniores tera uma Data
de Integralizacdo, uma Data de Resgate de Cotas Seniores (vencimento) especifica, na qual todas
as Cotas Seniores de determinada emisséo deverdo ser resgatadas.

6.12.2. A Classe podera emitir novas Cotas, sem aprovacao da Assembleia de Cotistas, a exclusivo
critério da Gestora na medida em que esta identifique a necessidade de aportes adicionais de
recursos na Classe para aquisicdo de Direitos Creditérios, desde que limitado ao montante de até
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e observada a Razdo de Subordinagdo, ndo sendo
considerado, para fins de tal montante, eventual saldo de Cotas emitido e ndo subscrito ou eventuais
emissbes aprovadas pela Assembleia de Cotistas. Em caso de emissédo de Cotas, sem aprovacao
da Assembleia de Cotistas, a exclusivo critério da Gestora, os Cotistas da Classe terdo o direito de
preferéncia para subscrever e integralizar as novas Cotas, observadas as exatas propor¢cdes da
respectiva participacdo de cada Cotista com relacdo ao Patriménio Liquido da Classe. Os Cotistas
terdo um prazo de até 10 (dez) dias, contados da data do instrumento particular de alteracdo que
deliberar sobre a nova emisséo de cotas, para manifestar o exercicio do seu direito de preferéncia
na subscricdo das novas Cotas. A ndo manifestacdo dos Cotistas até o final deste prazo sera
considerada tacitamente como ndo exercicio do seu direito de preferéncia (“Patrimbnio Autorizado”).

6.12.2.1. As novas cotas no ambito do Patrimdnio Autorizado poderdo ser emitidas em Unica ou
varias emissdes e o0 saldo eventualmente ndo colocado em determinada emissdo, podera ser
cancelado ao final da respectiva oferta e recompora o Patrimbnio Autorizado ainda ndo consumido.

6.12.3. Preco de Emissdo das Cotas. O Preco de Emissédo das Cotas que venham a ser emitidas

pela Classe constara do respectivo Suplemento. Na emissédo de novas Cotas sera utilizado o valor
da Cota (a) em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente de
titularidade da Classe, caso a respectiva série e/ou Subclasse de Cotas ja tenha sido emitida;
(b) estabelecido pela Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva emissdo, caso aplicavel; ou
(c) estabelecido pela Gestora, no caso de uma emisséo dentro do Patriménio Autorizado.
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6.12.4. Emisséo de Cotas Subordinadas. A Classe devera manter o percentual minimo de 10% (dez
por cento) de Cotas Subordinadas em relagdo ao Patrimdnio Liquido da Classe, com as
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes indicados neste Anexo Descritivo.

6.12.5.Caso a Administradora utilize os recursos provenientes da subscricdo das Cotas
Subordinadas na hipo6tese prevista no Artigo 6.8.1 acima, de modo que estes atinjam o montante
minimo estabelecido no Artigo 6.12.4, a Administradora devera tomar as providéncias necessarias
para que o montante das Cotas Subordinadas corresponda a, no minimo, o percentual previsto no
caput deste Artigo 6.12.5.

6.12.6. Desde que com o propésito de restabelecer a Razdo de Subordinacgédo, ou por solicitacdo do
Cotista Subordinado, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas, as quais serdo subscritas e
integralizadas exclusivamente via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Responsabilidade dos Cotistas

6.13. Na maxima extensao permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil Brasileiro, fica
expressamente consignada neste Anexo a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor
de suas respectivas Cotas, de forma nao solidaria entre os Cotistas, nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

Amortizacdo e Resqgate das Cotas

6.14. Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores do Fundo dever&o ser amortizadas em cada Data
de Amortizacdo Programada durante o Periodo de Amortizacdo, em periodicidade minima anual e
em conformidade com o respectivo Suplemento, mediante a realizacdo de pagamentos aos Cotistas
Seniores. As Cotas Seniores deverao ser resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizacdo dentro do Periodo de Amortizagéao.

6.15. Ordem de Prioridade nas distribuicdes aos Cotistas durante o Periodo de Amortizacdo. O
Periodo de Amortizagdo encerra-se na Data de Resgate de Cotas Seniores, respectivamente, ou
qguando ocorrer um Evento de Liquidagdo. Em cada Data de Amortizacdo Programada durante o
Periodo de Amortizagdo, a amortizacdo e o pagamento de Remuneracdo das Cotas, conforme
aplicavel, deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

() primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo
Fundo, os valores recebidos na Conta da Classe seréo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios
na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;
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(i) segundo, na medida necesséria para a manutencdo da Reserva de Despesa, 0s valores
recebidos na Conta da Classe ficardo retidos na Conta da Classe e investidos em Ativos Financeiros,
em valor equivalente a Reserva de Despesa;

(ili)  terceiro, namedida necesséria para a manutencéo da Reserva de Caixa, os valores recebidos
na Conta da Classe ficardo retidos na Conta da Classe e investidos em Ativos Financeiros, em valor
equivalente a Reserva de Caixa,;

(iv)  quarto, os valores remanescentes na Conta da Classe serdo distribuidos aos Cotistas
Seniores, na extensdo necessaria ao pagamento (a) de quaisquer distribuicdes (i.e., Remuneracéo
e amortizacao de Cotas Seniores) da Classe devidos em relacdo as Cotas Seniores e a se tornarem
vencidos na Data de Amortizacdo Programada, conforme aplicavel, mais (b) programado para ser
realizado em relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacdo Programada anterior que
ndo tenha ainda sido realizado. Se houver mais de uma série de Cotas Seniores em circulagdo em
dado momento, a alocacdo dos recursos depositados na Conta da Classe, entre as varias séries
deverdo ser calculadas de forma pro rata; e

(v) quinto, os valores remanescentes na Conta da Classe serdo distribuidos aos Cotistas
Subordinados, observado o disposto no Artigo 6.15.1 abaixo.

6.15.1. As Cotas Subordinadas serdo integralmente remuneradas, amortizadas e resgatadas nos
termos respectivo Suplemento.

6.16. Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas na HipGtese de Excesso de
Subordinacédo. Sem prejuizo do Artigo 6.15.1 acima, o Cotista Subordinado e/ou a Gestora poderdo
solicitar a Administradora a amortizacdo extraordinaria de suas Cotas Subordinadas, desde que,
cumulativamente (i) ja ndo tenha ocorrido uma amortizacdo extraordinaria com base neste Artigo nos
30 (trinta) dias anteriores ao respectivo Dia Util da solicitac&o; (ii) a Classe disponha de recursos
suficientes para tal amortizacéo extraordinaria no respectivo Dia Util da solicitagdo, sem prejuizo do
cumprimento da Reserva de Despesa e da Reserva de Caixa; e (iii) observado qualquer um dos
requisitos abaixo:

() caso haja excesso em relagdo a Raz&o de Subordinacéo; ou
(i) caso haja desenquadramento da Alocagdo Minima no respectivo Dia Util da solicitag&o.

6.16.1. Na hipotese do Artigo 6.16 acima, caso haja solicitagdo pelos Cotistas Subordinados e/ou
pela Gestora, o montante excedente de Cotas Subordinadas em relacdo a Raz&o de Subordinagéo
ou parte do montante excedente em relagdo a Raz&do de Subordinacdo, conforme solicitado pelos
Cotistas Subordinados, sera amortizado no Dia Util imediatamente subsequente a solicitaco.
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6.17. Pagamento de Retornos Acumulados e Amortizacbes aos Cotistas. Os pagamentos de

Remuneracgéo e amortizacdes das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor
da Cota de fechamento no Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento, calculado nos
termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, mediante deposito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas, assim considerados os titulares das Cotas no Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3.

6.18. Resgate em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros. No ambito do processo
de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo como pagamento pelo resgate de suas Cotas, conforme
o disposto neste Anexo Descritivo, sendo que, no caso do Cotista Subordinado, esse podera receber
exclusivamente Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo caso a liquidagcéo de suas Cotas
Subordinadas néo seja realizada em moeda corrente nacional.

6.19. Amortizacdes em Dias que n&o sejam Dias Uteis. Na hipotese de qualquer Data de
Amortizacdo Programada coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a respectiva amortizacdo devera
ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, observado que ndo havera qualquer acréscimo

aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo em virtude de tal mudanca.

6.20. Amortizacdo Extraordinaria. A Gestora podera solicitar, de modo discricionario, que a
Administradora realize Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores em circulagéo, pelo seu valor
atualizado na data da Amortizacdo Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio
do Fundo a Alocacdo Minima e ou Alocacdo Minima de Investimento Tributaria, desde que néo
sanados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis e mediante comunicacéo prévia de 5 (cinco) Dias Uteis aos

Cotistas Seniores, conforme o caso.

6.21. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores em virtude do ndo cumprimento da
Alocagdo Minima por insuficiéncia de cessdo de Direitos Creditérios ndo dependera de aprovagéo
em Assembleia de Cotistas.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE

Patrimonio Liquido Negativo

7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos
configura um Patrimdénio Liquido negativo. Nestas ocasifes, a liquidagéo integral do ativo da classe
de investimentos ndo seré suficiente para a satisfacdo das obrigagfes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial
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7.2. As Classes de Cotas do Fundo possuem patrimonios segregados entre si, com direitos e
obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica conforme regulamentada pela
Resolucdo CVM 175/22. Caso o Patrimdnio Liquido de uma Classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacfes e direitos desta classe as demais que integrem o Fundo, se aplicavel.
Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao entre Classes.

Limitacdo da Responsabilidade

7.3. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao seu capital subscrito, nos termos do artigo
1.368-D, inciso |, do Cdadigo Civil Brasileiro e na Resolu¢cdo CVM 175/22. Desta forma, os Cotistas
nao poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacbes assumidas pela Classe em que
invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade
ou coobrigacao dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas

7.4. As decisdes tomadas no ambito das Assembleias de Cotistas possuem carater soberano e
de execucdo obrigatéria pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que nao contrariem
disposicdes legais ou regulamentares.

7.4.1. Constatado o Patrimbénio Liquido negativo, e percorrido 0 processo previsto ha
regulamentacdo vigente, a Administradora devera, obrigatoriamente, submeter para deliberacéo

pelos Cotistas a declaracdo de insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

7.5. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga a Administradora a requerer
judicialmente a decretacao de insolvéncia.

7.6. Por forga do regime de segregacgédo patrimonial, os credores da Classe n&o poderao recorrer
ao patrimdnio de outras Classes instituidas no ambito do Fundo, se existentes, e hem poderao
recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe insolvente posto que a responsabilidade
destes é limitada ao capital por eles subscrito.

7.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil
Brasileiro, somente em relagédo a Classe a que se atribui as obrigaces e dividas que deram causa

ao requerimento de decretacdo de insolvéncia.

8. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO
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Eventos de Avaliacdo

8.1. S&o eventos de avaliagéo (“Eventos de Avaliacdo”):

(M caso a Classe deixe de efetuar o pagamento, e ndo regularizado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis: (a) integral de qualquer das Amortizacbes Programadas das Cotas Seniores, na respectiva
Data de Amortizacdo Programada, (b) pagamento integral dos Resgates das Cotas Seniores, na
respectiva Data de Resgate de Cotas Seniores, e/ou (¢) do Benchmark Sénior nas respectivas Datas
de Pagamento de Remuneracéo;, e ndo, observado que, no caso dos eventos de que tratam o item
(c) acima, os Cotistas Seniores poderéo dispensar a Classe e a Administradora do pagamento do
Benchmark Sénior ndo atingidos até a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas que deliberar a
respeito;

(i) caso a Classe deixe de atender a Razdo de Subordinagéo, apos o Cotista Subordinado ter
sido notificado pela Gestora para integralizar novas Cotas Subordinadas, em montante suficiente
para o atendimento da Raz&o de Subordinacéo, e ndo ter efetuado tal integralizacdo no prazo de
1 (um) Dia Util;

(iii)  na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo de Cotas Subordinadas em
desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo;

(iv)  verificacdo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pela totalidade dos Cotistas (por conta
prépria ou mediante solicitacdo dos Cotistas Seniores e/ou do Cotista Subordinado), da
superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo, sem limitacéo, incidéncia de novos
tributos de qualquer natureza sobre a Classe e suas operacdes, e/ou 0 aumento substancial das
aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes) e/ou alteracdes substanciais nas condi¢cGes
relevantes de mercado verificados de comum acordo pela totalidade dos Cotistas e/ou alteracdes
substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacdo, greves, atos de terrorismo,
conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacbes de servicos publicos, embargos internacionais,
crises politicas, convulsbes sociais), que inviabilizem as operagbes da Classe, a atuagdo dos
Cedentes e/ou do Devedor dos Direitos Creditérios Elegiveis;

(v) inobservancia pelos Prestadores de Servigos Essenciais, individualmente, de seus deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, verificada pelos Cotistas, desde que,
notificados pelos Cotistas para sanar no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou para justificar no prazo de
2 (dois) Dias Uteis o respectivo descumprimento, ndo o facam nesse prazo de cura, contados da
data do recebimento da referida notificagéo;

(vi)  inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagfes previstos neste Anexo
Descritivo e no respectivo contrato de custédia, desde que, se notificado pela Administradora para
sanar no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou para justificar no prazo de 2 (duas) Dias Uteis o
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descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de cura, contados da data do recebimento da
referida notificacao;

(vii) inobservancia pelo Consultor Especializado dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Anexo Descritivo e no respectivo Contrato de Consultoria, desde que, se notificado pela
Administradora para sanar no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou para justificar no prazo de 2 (duas)
Dias Uteis o descumprimento, o Consultor Especializado n&o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contados da data do recebimento da referida notificacao;

(viii) aquisicdo reiterada pela Classe de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Cessao;

(ix) no caso de decretacdo de intervencdo, liquidacdo, faléncia, Regime de Administracéo
Especial Temporéaria (RAET) do Devedor, conforme aplicavel;

(x) na ocorréncia de inadimpléncia do Devedor no pagamento do Direito Creditério Cedido a
Classe, em montante individual ou agregado equivalente ou superior a 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido da Classe, nos termos do correspondente Contrato de Cesséo e da Convencgéo
Operacional, caso tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de vencimento do Direito Creditorio Cedido;

(xi)  (a) decretacdo de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo
legal (inclusive mediante depésito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo 98 daLein®11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua
concessao pelo juiz competente, formulado pelo ou em face do Consultor Especializado, conforme
aplicavel; (b) ocorréncia de evento que, para os fins da legislac@o aplicavel a época na qual ocorrer
0 evento, torne o Consultor Especializado insolvente; ou ainda (c) submisséo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial ou pedido de
recuperacao extrajudicial ou judicial independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concesséo pelo juiz competente, formulado pelo ou em face do Consultor
Especializado, conforme aplicavel;

(xii)  na ocorréncia de inadimpléncia do Devedor no pagamento de qualquer obrigagédo pecuniaria
gue nédo esteja prevista no item (x) deste Artigo 8.1, perante a Classe, assumidas na Convencao
Operacional, caso tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de inadimplemento e/ou em prazo de cura previsto no respectivo instrumento;

(xiii) na ocorréncia de violacdo, pelo Devedor e/ou por seus administradores, diretores,
funcionarios e socios a das Leis Anticorrup¢éo e das leis relacionadas a questdes socioambientais;
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(xiv) caso seja verificada a rescisdo da Convencdo Operacional, sem que haja a celebragéo de
uma nova convencao operacional em 10 (dez) Dias Uteis entre o Consultor Especializado, o Fundo
e a Administradora de Grupo de Consorcio;

(xv) caso, em 30 (trinta) dias antes de qualquer Data de Amortizacdo Programada ou da Data de
Resgate de Cotas Seniores, o valor dos recursos segregados na Reserva de Caixa nao seja
suficiente para fins do 2.8.3;

(xvi) resilicdo da Convencao Operacional;

(xvii) caso ocorra qualquer dos eventos de resolucdo de cessao listados na Convencao
Operacional e a Administradora de Grupo de Consoércio ndo realize o pagamento do preco de
resolucdo de cessao do Direito Creditério em questéo, por conta e ordem do respectivo Cedente,
nos termos da Convencao Operacional; e/ou

(xviii) desenquadramento do indice de Resolugéo de Cessio.

8.2.  Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, sera convocada Assembleia de Cotistas para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em raz&do do Evento de Avaliagéo,
podendo a Assembleia de Cotistas deliberar: (i) pela ndo liquidacéo da Classe; ou (ii) que o Evento
de Avaliagcdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacgdo,
estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe, independentemente da convocacéo de
nova Assembleia de Cotistas.

8.3. Ficaainda estabelecido que, na hip6tese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacéo
descritos acima, a Gestora informara a Administradora para que, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, contado do Evento de Avaliagdo, convoque Assembleia de Cotistas, a qual devera deliberar
acerca do assunto.

8.3.1. N&o obstante a obrigacdo da Gestora de monitorar os Eventos de Avaliacdo, nos termos
das “Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestado de Recursos de Terceiros” publicado pela
ANBIMA, € possivel que algum prestador de servico da Classe ou qualquer terceiro informe a
Administradora sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, assim como a
Administradora podera tomar conhecimento da ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo por alguma
outra forma. Nessas hipoteses, a Administradora convocara, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis,
contado da data em que a Administradora tiver conhecimento do Evento de Avaliacdo, Assembleia
de Cotistas para deliberar acerca do assunto.

8.3.2. Enguanto a Assembleia de Cotistas ndo deliberar acerca do Evento de Avaliagcéo, a Classe
podera continuar adquirindo Direitos Creditérios Elegiveis.
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8.4. Caso, no ambito de Assembleia de Cotistas cuja deliberacdo envolva a caracterizacdo de um
Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidagéo, os Cotistas em tal Assembleia de Cotistas
aprovem a nao liquidacdo da Classe, sera assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes que o
solicitarem, a possibilidade de resgate das Cotas Seniores, pelo valor patrimonial de tais Cotas
Seniores.

Eventos de Liquidacado

8.5. Liguidacdo. S&o eventos que ensejam a liquidagcdo antecipada da Classe, a ser deliberada
em Assembleia de Cotistas (“Eventos de Liquidagdo”):

0] impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que preencham os Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao especificados neste Anexo Descritivo;

(i) resilicdo do Contrato de Consultoria sem a consequente substituicdo por nova instituicdo
prestadora dos servigos;

(iii)  se for deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagédo constitui Evento
de Liquidacéo;

(iv)  na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira da Classe ou na hipotese de
inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditérios Cedidos porventura existentes,
por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(V) nao substituicdo da Administradora no prazo previsto no Artigo 2.9 do Regulamento;

(vi)  caso seja declarada a insolvéncia da Classe, nos termos do Caodigo Civil Brasileiro; e/ou
(vii) caso seja questionado, pelos Cedentes, a validade do Contrato de Cessdo e/ou do
Instrumento de Cessao da Cota, de modo a impactar financeiramente a Classe em montante superior

a 2% (dois por cento) do seu Patrim6nio Liquido.

8.5.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de Liguidacédo.

Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Gestora informara a Administradora, a qual
devera: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar Assembleia de Cotistas; (ii) suspender, de
imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis; (iii) iniciar os procedimentos para a
liquidacdo antecipada da Classe, conforme disposi¢cdes constantes deste Anexo Descritivo e da
legislacdo vigente; e (iv) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das
Cotas, a Administradora podera convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca da
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, nos termos e condi¢des
constantes da legislacdo em vigor, conforme disposto neste Anexo Descritivo.
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8.5.1.1. N&o obstante a obrigacdo da Gestora de monitorar os Eventos de Liquida¢do, nos termos
das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestédo de Recursos de Terceiros” publicado pela
ANBIMA, é possivel que algum prestador de servico da Classe ou qualquer terceiro informe a
Administradora sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo, assim como a
Administradora podera tomar conhecimento da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo por alguma
outra forma. Nessa hipétese, a Administradora devera adotar os mesmos procedimentos dispostos
no Artigo 8.5.1 acima.

8.5.2. Procedimentos para a Liguidacdo. Confirmada a liquidacdo antecipada da Classe, a Classe

resgatara todas as Cotas compulsoriamente no Prazo de Resgate, pelo valor da Cota do Dia Util
anterior ao dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observados os seguintes
procedimentos:

Q) durante o Prazo de Resgate, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na
medida em que a Classe tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis;

(i) sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo, se, no ultimo Dia Util do Prazo de Resgate,
a totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional,
os Cotistas receberao Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da carteira em
pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que sera realizada de acordo fora do ambito
daB3; e

(iii)  caso, em qualquer outra hipétese, a Administradora promova o pagamento do resgate das
Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, 0 respectivo pagamento sera realizado fora do
ambito da B3.

8.5.3. Existéncia de Direitos Creditérios Cedidos Pendentes de Vencimento em caso de Liguidacéo
Antecipada. Nao obstante o acima estabelecido, na hip6tese de existéncia de Direitos Creditérios
Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia de Cotistas podera determinar que a
Administradora adote os seguintes procedimentos:

() aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o respectivo pagamento pelo
Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas Seniores para o pagamento dos seus
haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

8.5.4. Na hipétese de dissidéncia por parte dos Cotistas Seniores, na forma do artigo 55 do Anexo
Normativo Il da Resolugéo 175/22, em Assembleia de Cotistas convocada para deliberar acerca da
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(i) caracterizacdo de um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacéo, que delibere pela ndo
liquidagdo da Classe Unica ou n&o caracterizagdo de Evento de Avaliagdo como um Evento de
Liguidacéo, ou (ii) interrupcéo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso de ocorréncia de
um dos Evento de Liquidacédo, que delibere pela referida interrupcdo, ou ainda (iii) liquidacdo do
Fundo, em outras circunstancias que ndo decorrentes de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de
Liquidagao, que delibere pela ndo liquidacéo, devera ser realizado o resgate antecipado da totalidade
das Cotas Seniores dos Cotistas Seniores dissidentes que tenham manifestado sua dissidéncia na
correspondente Assembleia de Cotistas, o qual devera ocorrer em regime de caixa, observada a
ordem de alocagéo de recursos indicada no Artigo 2.8 acima.

9. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Competéncia

9.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,

previstas na regulamentacao indicadas na regulamentagdo em vigor.

9.2. Competira a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, sujeito aos

seguintes quoruns de aprovacgao:

Matéria de Deliberacéao

Quoérum de Aprovacao

demonstracg@es financeiras destes;

0] tomar anualmente as contas do Fundo
elou da Classe e deliberar sobre

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Especializado;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestador
de Servico Essencial elou do Consultor

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Classes;

(iii) deliberar sobre a criacdo de novas

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

liquidacéo do Fundo ou da Classe;

(iv) deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, a
cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

no item (viii) abaixo;

()] deliberar sobre alteracdo do presente
Regulamento, incluindo seus Anexos,
ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolucéo
CVM 175/22 e excetuadas as matérias dispostas

51% (cinguenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, desde que a alteragéo néo
afete negativamente os Cotistas Seniores. Caso
a deliberacdo afete negativamente os Cotistas
Seniores, a deliberacdo sera tomada por Cotistas
que representem 51% (cinquenta e um e um por
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cento) das Cotas emitidas pelo Fundo; e que,
conjuntamente, representem 51% (cinquenta e
um por cento) das Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo.

(vi) deliberar e aprovar plano de resolucdo de
Patriménio Liquido negativo;

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

(vii)

judicial de insolvéncia do Fundo e/ou Classe;

deliberar sobre pedido de declaracéo

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

(viii)  alterar (a) o Benchmark Sénior, as Datas
de Amortizagdo Programada e/ou a Data de
Resgate das Cotas Seniores , conforme
dispostos no respectivo Apéndice; (b) os direitos
e prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem
de prioridade nas amortizacdes e resgates de
Cotas; (c) a ordem de alocacao de recursos e a
forma de calculo das Cotas, dispostas no
Capitulo Dois acima; (d) os Eventos de Avaliacdo
dispostos no Capitulo Oito acima; (e) os Eventos
de Liquidacéao dispostos no Capitulo Oito acima;
(f) os Critérios de Elegibilidade; (g) as Condicdes
de Cessao; (h) os quoéruns de votacao e itens de
deliberacao
Descritivo; e (i) a Razdo de Subordinacéo;

estabelecidos neste  Anexo

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

(ix) deliberar acerca da elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, inclusive
na hipétese de seu restabelecimento caso tenha
sido objeto de reducéo;

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas Subordinadas;

x) exceto necessario para o0
reestabelecimento da Razdo de Subordinacéo

ou de emissao dentro do Patrimonio Autorizado,

se

aprovar emissdes de Cotas Seniores adicionais;

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

(xi) resolver, (a) na ocorréncia de quaisquer
Eventos de Avaliacdo, se tais Eventos de
Avaliacdo ndo devem ser considerados como um
Evento de Liquidagdo e a respeito da
continuidade da aquisi¢éo de Direitos Creditorios

51% (cinguenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.
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Elegiveis pela Classe; e (b) a respeito de um
Evento de Liquidacdo, em especial sob a
interrupcéo dos procedimentos de liquidagédo da
Classe, em ambos os casos, sem prejuizo do
direito de dissidéncia dos Cotistas Seniores,
conforme disposto no Artigo 8.5.4 acima;

(xii)  alteracdo do objeto e/ou das disposicdes
referentes a resilicdo, rescisdo ou término dos
contratos com os prestadores de servico da
Classe; e

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

(xiii)  deliberar, no caso de liquidagdo da
Classe e se verificada a insuficiéncia de recursos
para o pagamento integral das Cotas, acerca da
possibilidade de resgate das Cotas Seniores
mediante a entrega de Direitos Creditérios

Cedidos.

51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo; e que, conjuntamente,
representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

9.2.1. Demais Deliberacbes. As demais deliberacdes que ndo aquelas previstas no Artigo 9.2 acima,

desde que ndo afetem negativamente os Cotistas Seniores, serdo tomadas por deliberacdo de

Cotistas que representem a maioria simples dos Cotistas presentes na determinada Assembleia de
Cotistas. Caso a referida deliberacéo afete negativamente os Cotistas Seniores, a deliberacdo sera
tomada por Cotistas que representem 51% (cinquenta e um e um por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo; e que, conjuntamente, representem 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores

emitidas pelo Fundo.

9.3.

Possibilidade de Alteracdo do Requlamento independentemente de Assembleia de Cotistas.

O presente Regulamento e este Anexo podem ser alterados independentemente de realizacdo de
Assembleia de Cotistas nas hipoteses previstas no art. 52 da Resolu¢cdo CVM 175/22, hipbtese em
gue deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgacao do fato aos
Cotistas, por meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada

Cotista.

9.4.

Convocacéo da Assembleia de Cotistas. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a

Assembleia de Cotistas pode reunir-se por convocagdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas

emitidas, nos termos da legislagdo em vigor.

9.5.1. Representantes Autorizados na Assembleia de Cotistas. Somente podem votar na

Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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9.5. Divulgacdo das Decisdes da Assembleia de Cotistas. As decisbes da Assembleia de Cotistas
devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao,
por meio eletrénico ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

9.6. Forma de Convocacado da Assembleia de Cotistas. A convocacédo da Assembleia de Cotistas
devera ser feita mediante anuncio publicado no periddico utilizado para divulgacéo de informagdes
da Classe ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda por
meio eletrénico e disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e dos distribuidores de
cotas, caso a distribuicdo esteja em andamento, dos quais constaréo o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma sucinta os assuntos a serem tratados.

9.6.1. A convocacédo da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro antincio ou do envio de carta com
aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem eletrbnica, observado o disposto no
presente Regulamento, devendo a convocacgdo conter dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo de Assembleia de Cotistas ser parcial ou exclusivamente
eletrbnica.

9.6.2. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas, devera ser publicado novo anuncio de segunda
convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista
ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

9.6.3. Para os fins do disposto no Artigo 9.6.2, fica estabelecido que a segunda convocacdo da
Assembleia de Cotistas podera ser providenciada juntamente com o andncio ou carta ou mensagem
eletrbnica de primeira convocacao.

9.6.4. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos 9.6.2 e 9.6.3 acima, considerar-
se-a regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

9.6.5. A critério exclusivo da Administradora, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
Administradora, conforme especificado na convocagao.

9.6.6. A critério exclusivo da Administradora, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico
e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentag@o em vigor, sem a necessidade de reunido
dos Caotistas.
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9.7. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas
Assembleias de Cotistas com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacao, sendo que
cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

9.7.1. Instalacdo da Assembleia de Cotistas. A Assembleia de Cotistas sera instalada com a
presenca de qualquer numero de Cotistas, observados os quéruns qualificados dispostos no
Artigo 9.2.

9.7.2. Quéruns de Deliberagdo. Os quéruns de aprovacdo para cada matéria em sede de
Assembleia de Cotistas s&o os indicados no Artigo 9.2 e 9.2.1 acima.

9.7.3. Conflito de Interesses. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

() o prestador de servigo do Fundo ou da Classe Unica, essencial ou n&o;
(i) 0s socios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii)  partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Caotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacao; e

(V) o Cotista, na hip6tese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade, conforme aplicavel.

9.7.4. Nao se aplica a vedacao prevista acima quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no momento de
seu ingresso no Fundo, na Classe Unica ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas
nos incisos (i) a (v) acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do
Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissédo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Administradora.

9.7.5. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista com interesse conflitante com

relacdo aos interesses do Fundo, Classe ou Subclasse declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.
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10. DESPESAS DA CLASSE
Despesas

10.1. Em adicdo as despesas comuns da Classe mencionadas no Capitulo Seis do Regulamento,
as seguintes despesas serdo arcadas diretamente pela Classe e seu patriménio:

() Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditorios; e

(i) Honorarios e despesas do agente de cobranga, se assim contratado.

11. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Liguidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. A liquidacdo dos Direitos
Creditorios sera realizada pela Administradora de Grupo de Consércio diretamente ao Fundo, na

Conta da Arrecadacéo.

11.2. Cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos. Na hipotese de ndo pagamento
integral pela Administradora de Grupo de Consércio dos Direitos Creditérios Cedidos, apos 70

(setenta) dias da data da realizacao da ultima assembleia de contemplacédo do respectivo Grupo de
Consorcio relacionado ao Direito Creditorio Cedido, o Custodiante devera tomar todas as medidas
gue julgar necessarias e adequadas para a cobranca dos valores devidos e ndo pagos pela
Administradora de Grupo de Consorcio.

11.3. Inadimpléncia da Administradora de Grupo de Consoércio. Para os fins deste Anexo Descritivo
e dos demais documentos celebrados pela Classe, a Administradora do Grupo de Consorcio estara

inadimplente quanto a obrigacdo pecuniaria de pagamento do Direito Creditério Cedido a Classe
caso nao efetue o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos no prazo de até 70 (setenta) dias
contados da data da ultima assembleia de contemplagdo do respectivo Grupo de Consorcio
relacionado ao Direito Creditorio Cedido.

12. DIVULGACOES DE INFORMACOES

12.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado

aos Cotistas da Classe, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso,
observado que € responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente da Gestora,
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.
Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado
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as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociacdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto a
distribuicéo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

12.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes que
possam estar relacionados a Classe de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os
especificados no 83° do artigo 64 da Resolugdo CVM 175/22.

12.1.2. A divulgacao das informacdes previstas no Artigo 12.1.1 deve ser feita por meio de publicagédo
na pagina da Administradora, da Gestora e, pela Administradora, na CVM e na rede mundial de
computadores, por meio eletrdnico ou de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas,
comunicacdo as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacéo.

12.1.3. A Administradora deve fazer as publicacbes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser precedida
de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgacao. Tal divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios
utilizados para divulgacao das informacgdes da Classe e qualquer alteracdo devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

12.2. Divulgacdo de Informacbes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Anexo
Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdo das informacg8es periddicas ou eventuais previstas
neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacdo na pagina da Administradora ou da
Gestora na rede mundial de computadores, e pela Administradora por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio eletrénico.

12.3. Dispensa de divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora fica dispensada de divulgar
gualquer ato ou fato relevante que coloque o Fundo e/ou a Classe em risco legitimo, conforme
previamente deliberado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, salvo na hipotese da informacéo
referente ao fato relevante (i) escapar ao controle dos Prestadores de Servicos Essenciais; e/ou
(i) causar oscilagéo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada das Cotas;

13. DISPOSICOES GERAIS
Obrigagdes Legais e Contratuais

13.1. A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo
respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagfes, salvo nas hipGteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.
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Liguidagéo da Classe por Deliberagdo dos Cotistas

13.2. Além das outras hipéteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacéo
de Assembleia de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pela Gestora e Administradora, que devera conter, no minimo,
prazos e condi¢Oes detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos
Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condicdes, conforme
aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses.

-59-



Docusign Envelope ID: 014E0CC1-03B2-89BA-830C-396554E5F707

APENDICE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SENIOR
VIGENCIA: 23/07/2026
A Subclasse de Cotas Seniores da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° [e], terd as caracteristicas que Ihes séo atribuidas no Regulamento, no Anexo Descritivo e em seus

respectivos Anexos, conforme o modelo previsto no Anexo a este Apéndice.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
gue lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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MODELO DE SUPLEMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

[¢]2 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR DE INVESTIMENTO
VIGENCIA: [¢]/[¢]/[]

(@) Montante da [e]2 Série de Cotas Seniores: R$[e] ([¢] reais);

(b) Quantidade de Cotas Seniores da [e]? Série: R$[e] ([¢] mil) cotas;

(c) Valor Nominal Unitério: R$ 1.000,00 (mil reais);

(d) Data de Integralizacao: [e];

(e) Data de Resgate de Cotas Seniores (i.e., a data na qual ocorrera a amortizacdo do valor total
remanescente das Cotas Seniores): [e];

() Benchmark Alvo: [e];

(g) Data de Pagamento de Remuneracao: [e];

(h) Data de Amortizacdo Programada (cronogramas de amortizacfes programadas):

Proporcdo do Valor Nominal Unitario de
Data de Amortizagdo Programada Emissdo de cada Cota Sénior Amortizacdo
Programada
[o] [e]%
[o] [e]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
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(i) Distribuicdo e Negociagao: [e]; e

() Regime de Distribuicéo: [e].

Caso quaisquer das datas de pagamento mencionadas neste Suplemento n&o seja um Dia Util, o
pagamento seré realizado no Dia Util imediatamente subsequente.
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APENDICE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE JUNIOR
VIGENCIA: 23/07/2026
A Subclasse de Cotas Subordinadas da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° [e], terd as caracteristicas que lhes sao atribuidas no Regulamento, no Anexo

Descritivo e em seus respectivos Anexos, conforme o modelo previsto no Anexo a este Apéndice.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
gue lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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MODELO DE SUPLEMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

[¢]2 SERIE DA SUBCLASSE SUBORDINADA DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: 23/07/2026

(a) Montante de Cotas Subordinadas: R$[e] ([¢] de reais);

(b) Quantidade de Cotas Subordinadas: R$[e] ([e]) cotas;

(c) Valor Nominal Unitario: R$ [e];

(d) Data de Integralizacao: [e];

(e) Data de Resgate de Cotas Subordinadas (i.e., a data na qual ocorrerd a amortizacdo do valor
total remanescente das Cotas Seniores): [e];

() Benchmark Alvo: [e];

(g) Data de Pagamento de Remuneracéo: [e]

(h) Data de Amortizacao (cronogramas de amortizacdes programadas): Na forma do Regulamento
e do Anexo Descritivo, respeitado o cronograma a seguir:

Proporcdo do Valor Nominal Unitario de
Data de Amortizagdo Programada Emissdo de cada Cota Subordinada /
Amortizacéo Programada
[o] [¢]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
[o] [¢]%
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[e] [¢]%
[e] [¢]%
[e] [¢]%
[e] [¢]%
[e] [¢]%
[e] [¢]%

(i) Periodo de Restricdo: Na forma do Regulamento e do Anexo Descritivo; e

() Redgime de Distribuicdo: Na forma do Regulamento e do Anexo Descritivo.

Caso quaisquer das datas de pagamento mencionadas neste Suplemento n&o seja um Dia Util, o
pagamento seré realizado no Dia Util imediatamente subsequente.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

DEFINICOES

Administradora significa a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato
Declaratério n° 6.819 de 17 de maio de 2022, a
prestacéo dos servigos de administracéo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 27.652.684/0001-62, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala
913 — Parte, Botafogo, CEP 22.250-040.

Administradora de Grupo de significa BB CONSORCIO, instituicdo devidamente

Consércio autorizada pelo BACEN a prestacdo de servico de
administragdo de consorcio, inscrita no CNPJ sob o n°
06.043.050/0001-32, com sede em Brasilia, no Distrito
Federal, na Saun Quadra 5, Bloco B, no Edificio Banco
do Brasil, no 1° andar, constituida sob a forma de
sociedade limitada ou sociedade andnima, nos termos
do artigo 7°, inciso |, da Lei 11.795/08, com quem a
Consultora Especializada e o Fundo tenham celebrado
a Convencao Operacional.

Afiliadas significa, em relacdo a uma determinada Pessoa,
qualquer Pessoa juridica (i) controlada direta ou
indiretamente; (ii) que esteja sob o controle comum a
tal Pessoa; bem como (iii) as controladoras diretas e
indiretas de tal Pessoa. A expressao “controle”, para os
fins da presente definicdo, devera ter o significado que
Ihe é atribuido no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada. As expressdes
“controlada” e “controlador” deverao ser interpretadas
em consonancia com o acima disposto.

Alocagédo Minima tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 3.16 do
Anexo Descritivo.
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Alocacdo Minima de
Investimento Tributaria

Amortizagdo Extraordinéria

Amortizagcdo Programada

ANBIMA

Anexo Descritivo ou Anexo

Anexo Normativo Il

Arquivo de Oferta

Arquivo de Retorno

significa a alocacdo de, pelo menos, 67% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos dos artigos 18, 19 e
24 da Lei 14.754/23, para fins de enquadramento do
Fundo e da Classe como Entidade de Investimento
sujeita ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos
a Tributacao Periédica.

significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas,
exclusivamente para fins de reenquadramento do
patriménio da Classe a Alocacao Minima, Alocacao
Minima de Investimento Tributaria, a Razdo de
Subordinagdo e/ou a observancia da Politica de
Investimento descrita no Capitulo Trés do Anexo
Descritivo.

significa a amortizagdo das Cotas Seniores realizada
nas respectivas Datas de Amortizagcdo Programada,
juntamente com o0 pagamento da Remuneracdo
correspondente, conforme cronograma definido nos
respectivos Apéndices e na forma do Anexo Descritivo.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais.

significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas,
sendo este essencial a sua constituicdo, o qual
constarq anexo a este Regulamento, nos termos da
Resolucdo CVM 175/22.

significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175/22, conforme em vigor.

significa o arquivo de oferta dos Direitos Creditérios a
ser encaminhado pelo Consultor Especializado a
Gestora, identificando os Direitos Creditérios que
selecionou para aquisi¢cdo do Fundo.

significa o arquivo de retorno dos Direitos Creditérios a
ser enviado pela Gestora ao Consultor Especializado,
informando a respeito do aceite dos Direitos
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Apéndice

Assembleia de Cotistas

Assembleia Geral

Assembleia Especial

Ativos

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

BACEN ou BCB

Creditérios ofertado ou recusa da totalidade dos
Direitos Creditérios ofertados.

significam os apéndices integrantes do Anexo
Descritivo, 0s quais descreverao as caracteristicas, os
direitos, assim como as condicbes de emissao,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizagdo
e resgate de cada Subclasse de Cotas para a Classe
Unica do Fundo, e cujos anexos dos Apéndices
descreverdo as condi¢bes especificas das séries de
cada Subclasse.

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas, realizada nos termos
do Capitulo Nove do Anexo Descritivo e da legislacao
aplicavel.

significa a Assembleia Geral do Fundo, realizada nos
termos deste Regulamento e da legislacéo aplicavel.

significa a Assembleia Especial da Classe, realizada
nos termos do Anexo Descritivo e da legislacédo
aplicavel.

significa os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros.

significa: (i) Titulos publicos federais; (ii) Ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao
de instituicbes financeiras; (i) OperacGes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos
itens “I” e “i” acima; e (iv) Cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens

I

i”, “ii” e “iii” acima.

significa a empresa que prestard 0s servigos de
auditoria das demonstracdes financeiras e demais
contas do Fundo e da Classe.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o Banco Central do Brasil.
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Benchmark Sénior

Caixa Liquido

Capital Comprometido

CDI

Cedentes

Chamada de Capital

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 6.3 (v)
do Anexo Descritivo.

Significa o montante em Disponibilidades, deduzido de
(i) contas a pagar, (ii) Reserva de Despesa e (iii)
Créditos a ldentificar.

significa 0 montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricio e do Compromisso de
Investimento.

significa a taxa média diaria dos empréstimos
interbancarios no Brasil (Certificados de Depositos
Interbancarios — DI), calculada e publicada pela B3 (ou
gualgquer sucessor) em seu boletim diario disponivel
em http://www.cetip.com.br ou em qualquer outro site
ou publicacdo que o substitua, expressa em
porcentagem e calculada diariamente  sob
capitalizacdo composta e considerando um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa 0 Consorciado titular de Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pela Classe, nos termos do Contrato
de Cessao, do Instrumento de Cessdo da Cota e deste
Anexo.

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos
em tempos pela Gestora, a qual informard o momento
e o valor das integraliza¢des de Cotas que deverao ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdo realizar aportes de recursos na Classe para:
() a realizagcdo de investimentos em Direitos
Creditorios ou Ativos Financeiros, nos termos da
Politica de Investimento; e/ou (ii) 0 pagamento de
despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo
de Duracéo da Classe.
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Classe Unica ou Classe

CMN

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Cdédigo Civil Brasileiro

Coligadas

Colocacgéo Privada

significa a classe unica de cotas do Fundo cuja
constituicdo se dard no momento da constituicdo do
Fundo, e cujas caracteristicas se encontram no Anexo
Descritivo da Classe Unica, sendo certo que a Classe
Unica emitira 2 (duas) Subclasses de Cotas.

significa o Conselho Monetério Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

significa o “Codigo ANBIMA de Regula¢éo de Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo de
Valores Mobiliarios”, conforme alterado, ou qualquer
outro cédigo que venha a substitui-lo.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.

significam, em relagdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja controlada
direta ou indiretamente ou esteja sob controle comum
direto ou indireto com tal Pessoa especifica. Para os
fins desta definicdo, o termo “controle”, quando
utilizado em relacdo a uma Pessoa especifica, significa
0 poder de geréncia e direcdo das politicas de tal
Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da
detencdo de valores mobiliarios com direito a voto, por
forca de contrato ou de outra forma, nos termos do
artigo 116 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada. Os termos “controlada” e
“controladora” terao significados correlatos ao definido
acima.

significa a colocagdo privada de Cotas, sem a
intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes
do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios.
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Compromisso de Investimento significa cada “Instrumento Particular de Compromisso

Condicdes de Cesséo

Consorciado

Consultor Especializado

Conta de Arrecadacdao

Conta da Classe

de Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas e Outras Avencas”, que sera assinado por cada
Cotista no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual
regulard os termos e condi¢cbes para a integralizacéo
das Cotas pelo respectivo Cotista.

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 3.31 do
Anexo Descritivo.

significa a pessoa fisica ou juridica participante de
Grupo de Consoércio, titular de Cotas de Consorcio.

significa BOMCONSORCIO S.A., sociedade andnima
fechada, inscrita no CNPJ sob o0 n° 11.654.952/0001-
45, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
na Avenida Tancredo Neves, n° 1.283, Edificio Omega,
sala 502, Caminho das Arvores, CEP 41.820-021.

significa a conta corrente de titularidade da Classe,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada e/ou a
Administradora, na qual serdo realizados o0s
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos pelo
Devedor e recebidos os valores referentes ao
pagamento do preco de resolucdo de cessdo, ha
hipétese de Resolucdo de Cessdo. Esses valores
recebidos na Conta de Arrecadacéo serdo conciliados
pela Custodiante e transferidos para a Conta da
Classe.

significa a conta corrente de titularidade da Classe
junto a uma Instituicdo Autorizada e/ou junto a
Administradora, na qual (i) serdo recebidos os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas; (ii) serdo
recebidos os valores arrecadados na Conta de
Arrecadacdo ap0s a conciliacdo pelo Custodiante;
(iii) serdo recebidos os recursos referentes aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e
(iv) serdo realizados os pagamentos das obrigagfes da
Classe, inclusive do Preco de Cesséo.
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Contrato de Cesséo

Contrato de Consoércio

Contrato de Consultoria

Convencdao Operacional

significa o “Contrato de Cesséo de Cota de Consorcio
e Respectivos Direitos Creditérios”, a ser celebrado
entre o Cedente e o Fundo, com a anuéncia do
Consultor Especializado, que tem por objeto
estabelecer as CondicOes Gerais Cessao dos Direitos
Creditorios Elegiveis, e que serd objeto de adeséo
pelos Cedentes concomitantemente a adesdo ao
Instrumento de Cesséo da Cota.

significa o instrumento plurilateral de natureza
associativa, por adesao, cujo escopo € a constituicao
de fundo pecuniario para as finalidades as quais foi
criado o Grupo de Consorcio, que estabelece
expressamente as condicbes da operacdo de
consércio, bem como os direitos e deveres dos
detentores de Cotas de Consoércio, entre si e destes
com a Administradora de Grupo de Consoércios. O
Contrato de Consorcio do respectivo Grupo de
Consorcio do Direito Creditorio ofertado devera ser
diretamente acessado pelo Consultor Especializado ou
pela Gestora por meio do link:
https://www.bb.com.br/site/pra-
voce/consorcios/regulamentacao/#/.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo e o Consultor Especializado,
relativamente a  prestacdo, pelo  Consultor
Especializado, de servi¢o de consultoria especializada.

significa a “Convencdo Operacional e Outras
Avencas”, celebrado entre o Fundo, o Consultor
Especializado e a Administradora de Grupo de
Consorcio, para formalizacdo de obrigagdes do Fundo,
da Administradora de Grupo de Consércio e do
Consultor Especializado em relagdo ao processo de
aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis pelo
Fundo.
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Cotas

Cotas de Consdrcio

Cotas de Consoércio Ativas

Cotas de Consorcio
Canceladas

significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
de emisséo da Classe.

significam as Cotas de Consorcio Ativas e as Cotas de
Consorcio Canceladas quando referidas em conjunto.

significam, nos termos da Resolugdo BACEN 285/23,
as Cotas de Consoércio que permanecem ativas junto a
Administradora de Grupo de Consorcio, ou seja, cujo
participante do consorcio estd adimplente com os
pagamentos mensais da respectiva cota, que passarao
a ser arcados pelo Fundo apds a cessao. As Cotas de
Consoércio Ativas poderao ser contempladas em funcéo
de lance vencedor, nos termos e condicbes
estabelecidos no respectivo grupo de consorcio,
podendo o lance consistir em: (a) lance com recursos
proprios, correspondente ao valor ou percentual
ofertado pelo consorciado mediante antecipacdo de
recursos proprios; (b) Lance Embutido, mediante
utilizacao de parte do valor do crédito da prépria cota
de consércio, observados os limites aplicaveis; e/ou (c)
lance misto, mediante combinacdo de recursos
préprios do consorciado com a utilizagdo parcial do
crédito da respectiva cota de consorcio. As Cotas de
Consorcio Ativas ainda poderdo ser, eventualmente,
antecipadas em funcé@o do sorteio em data anterior a
data de vencimento e consequente contemplacédo da
cota de consoércio adquirida.

significam, nos termos da Resolugdo BACEN 285/23,
as cotas de consorcio canceladas junto a
Administradora de Grupo de Consércio, em razdo de
inadimpléncia ou desisténcia voluntaria do participante
do consorcio. As Cotas de Consorcio Canceladas
devem observar a data de vencimento indicada no
respectivo grupo de consodrcio para recebimento do
valor final, podendo, eventualmente, ter seu
recebimento antecipado em fungdo do sorteio. As
Cotas de Consércio Canceladas poderdo ser
reativadas, observados 0s requisitos necessarios para
tal reativacéo.

-73-



Docusign Envelope ID: 014E0CC1-03B2-89BA-830C-396554E5F707

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

Cotista Sénior

Cotista Subordinado

CPF/MF

Créditos a Identificar

significam as Cotas de Subclasse sénior de emissao
da Classe, as quais tém prioridade sobre as Cotas
Subordinadas para fins de amortizacdo e resgate,
cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacéo,
remuneracdo, amortizacdo e resgate estdo descritos
nos Capitulos Seis do Anexo Descritivo e nos
respectivos Apéndices.

significam as Cotas de Subclasse subordinada janior
de emissao da Classe, as quais se subordinam as
Cotas Seniores para fins de amortizacdo e resgate,
cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacéo,
retorno, amortizacdo e resgate estdo descritos no
Capitulo Seis e do Anexo Descritivo.

significa o titular de Cotas emitidas pela Classe e que
fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos
termos desse Regulamento, que seja destinado ao
Cotista ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizacdo Programada.

significa o titular de Cota Sénior e que fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido nos termos
desse Regulamento, que seja destinado ao Cotista
Sénior ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizacdo Programada.

significam o titular de Cota Subordinada e que farao jus
ao recebimento de qualquer valor devido nos termos
desse Regulamento, que seja destinado ao Cotista
Subordinado ao final do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data do Amortizagdo Programada.

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda.
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Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacéo
Programada

Data de Integralizacao

Data de Oferta

Data de Resgate de Cotas
Seniores

Recursos em moeda corrente nacional, depositado em
conta corrente do Fundo, ainda pendentes de
conciliagéo pelo Fundo.

significam os critérios que todo e qualquer Direito
Credit6rio devera atender para que possa ser adquirido
pela Classe, conforme definidos no Artigo 3.26 do
Anexo Descritivo.

significa a Administradora, podendo contratar terceiro,
inclusive parte relacionada, devendo ser devidamente
habilitado e autorizado para prestacao de servico.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa cada data de amortizacdo programada das
Cotas Seniores e pagamento da Remuneracdo
correspondente, conforme o cronograma definido no
respectivo Suplemento e em consonancia com o
disposto no Anexo Descritivo.

significa cada data na qual recursos, em moeda
corrente  nacional, decorrentes da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas, conforme aplicavel, sdo colocados a
disposicdo da Classe por investidores e/ou Cotistas,
conforme o caso, que devera ser, necessariamente,
um Dia Util.

significa a data na qual é realizado o pagamento do
Preco de Cesséo pelos Direitos Creditdrios Elegiveis
aos respectivos Cedentes, definida no momento de
cada cessao, sendo transferidos tais valores aos
Cedentes, conforme previsto no Contrato de Cessao.

significa a respectiva data de resgate de cada série de
Cotas Seniores, conforme determinado em seu
respectivo Apéndice, observado que todas as Cotas
Seniores de uma mesma série terdo a mesma Data de
Resgate das Cotas Seniores.
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Devedor

Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditérios

Direitos Creditorios Cedidos

Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos

Direitos Creditorios Elegiveis

significa o Grupo de Consorcio relativo aos Direitos
Creditérios que tenham sido cedidos pelos Cedentes
ao Fundo nos termos dos respectivos Contratos de
Cesséo.

significa (i) com relagdo a qualquer obrigagdo do
Fundo e da Classe realizada por meio ou perante a B3,
gualguer dia que ndo seja sdbado ou domingo ou
feriado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer
obrigacéo do Fundo e da Classe que nao seja realizada
por meio ou perante a B3, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e
(iii) quando a indicag&o de prazo contado por dia ndo
vier acompanhada da indicagdo de “dia(s) util(eis)”,
entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

significam os direitos creditorios a serem adquiridos
pela Classe, originarios de Cotas de Consoércio Ativas
elou Cotas de Consorcio Canceladas, e representados
pelos Documentos Comprobatérios.

significam os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos
pelos Cedentes a Classe na forma e nos termos do
Contrato de Cesséo e do Instrumento de Cessédo da
Cota, observados os Critérios de Elegibilidade, as
CondicBes de Cessao e a Politica de Investimento da
Classe.

significam os Direitos Creditérios Cedidos em relacéo
aos gquais a Administradora de Grupo de Consoércio
esteja em atraso, seja no todo ou em parte, no
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, por prazo
superior a 70 (setenta) dias da data da realizagdo da
dltima assembleia de contemplacdo do respectivo
Grupo de Consoércio relacionado ao Direito Creditério
Cedido.

significam os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cesséo.
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Disponibilidades

Documentos Adicionais

Documentos Comprobatérios

Entidade de Investimento

Escriturador

Etapas de Cesséo

Eventos de Avaliagao

S&o em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancéarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c)
demais Ativos Financeiros.

significam os documentos adicionais aos Documentos
Comprobatorios, relacionados aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, quais sejam: (i) na hipétese de
os Cedentes serem pessoas fisicas, documentos
pessoais dos Cedentes utilizados para o procedimento
de verificagéo pelo Consultor Especializado, tais como
documentos de identidade e comprovante de
endereco; (i) na hipétese de os Cedentes serem
pessoas juridicas, documentos societarios necessarios
para comprovacdo de poderes dos representantes e
documentos dos representantes utilizados para fins de
verificacdo pelo Consultor Especializado; (iii) o relatério
com a descricdo dos resultados do processo de analise
do Cedente realizado pelo Consultor Especializado e
por terceiros contratados pelo Consultor Especializado
e (iv) todos os demais documentos suficientes a
comprovacao da existéncia, validade e cobranca de
tais Direitos Creditorios que foram disponibilizados
pelos Cedentes ao Consultor Especializado, na
Plataforma.

tem o significado atribuido no Artigo 3.10 do Anexo
Descritivo.

significa o Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolucdo CMN 5.111/23.

significa o Custodiante, acima  qualificado,
devidamente habilitado para a prestagdo dos servigos
de escrituracdo de Cotas.

significa, em conjunto, a (i) Etapa de Pré-Cessao;
(i) Etapa de Cesséo; e (iii) Etapa de Pés Cessao,
todas definidas no Contrato de Consultoria.

significam os eventos definidos e listados no Artigo 8.1
do Anexo Descritivo, que geram a necessidade de
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Eventos de Liquidacéo

FGC

Fundo

Fundos21

Gestora

Grupo de Consdrcio

consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia de
Cotistas, a respeito da continuidade ou néo da Classe.

significam o0s eventos que ensejam a liquidagéo
antecipada da Classe, conforme definidos e dispostos
no Artigo 8.5 do Anexo Descritivo, com a consequente
realizacdo de Assembleia de Cotistas para deliberar
acerca dos procedimentos que serdo adotados visando
a preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa 0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BB CONSORCIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido por este
Regulamento, bem como pela legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

significa o Fundos21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a LETO ASSET MANAGEMENT LTDA.,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM, por meio
do Ato declaratério n° 11.902, de 26 de agosto de,
2011, & prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.189.882/0001-27, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita,
n® 275, 11° andar (parte), Humaita, CEP 22.261-005.

significa a reunido de pessoas naturais e juridicas em
grupo, com prazo de duracdo e numero de cotas
previamente determinados, promovida pela
Administradora de Grupo de Consércio, com a
finalidade de propiciar a seus integrantes, de forma
isonbmica, a aquisicdo de bens ou servi¢os, por meio
de autofinanciamento, nos termos da Lei 11.795/08 e
da Resolucdo Bacen 285/23.
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IGP-M

indice de Resolucéo de
Cesséo

InstituicBes Autorizadas

Instrumento de Adesao

Instrumento de Cesséao da
Cota

Investidores Profissionais

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado pela Fundacgdo Getulio Vargas, ou qualquer
outro indice que venha a substitui-lo.

significa o percentual, mensalmente calculado pela
Gestora, utilizando-se a fragéo: (i) cujo numerador sera
o valor nominal total (valor de face) dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, individual ou
somados, objeto de resolugdo de cesséo, no decorrer
de 1 (um) més anterior a respectiva data de célculo do
indice de Resolucdo de Cessédo; e (i) cujo
denominador € o valor do Patriménio Liquido da Classe
apurado no dltimo Dia Util do més imediatamente
anterior a respectiva data de célculo do indice de
Resolucdo de Cessdao, o qual sera considerado como
desenquadrado se (1) for superior a [*]% ([*] por cento)
por [] ([]) meses consecutivos ou [] ([*]) meses
alternados no periodo de [*] ([]) meses, ou (2) for
superior a [*]% ([] por cento).

significam as instituicbes financeiras autorizadas a
operar pelo Banco Central do Brasil e que sejam
classificadas no Segmento S1 pelo Banco Central do
Brasil, conforme panorama da segmentacdo e
aplicacdo proporcional da regulacdo prudencial do
Banco Central do Brasil.

significa o instrumento de adesdo ao Contrato de
Consorcio firmado pelo Cedente em face de
determinado Grupo de Consércio dos respectivos
Direitos Creditorios.

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 3.9 do
Anexo Descritivo.

significam  investidores  profissionais, conforme
regulamentacdo aplicavel, em especial a Resolugcéo
CVM 30/2021, com eventuais alteracdes, ou na forma
da norma que venha substitui-la.
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IPCA

Lance Embutido

Lei 11.795/08

Lei 14.754/23

Leis Anticorrupcéo

significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha
a substitui-lo.

Modalidade de lance em que o Fundo, na qualidade de
titular da Cota de Consorcio, utiliza, total ou
parcialmente, recursos da propria carta de crédito para
compor o lance ofertado em assembleia, com a
finalidade de aumentar a probabilidade de
contemplacédo da cota. Nessa hipotese, o lance podera
ser composto mediante a combinagdo de recursos
proprios e de parcela da carta de crédito, observados
os limites e condi¢cBes estabelecidos no regulamento
do respectivo grupo de consoércio. Em decorréncia, o
valor liquido da carta de crédito disponivel apos a
contemplagdo sera reduzido pelo montante utilizado
como lance embutido, assim como o saldo devedor da
cota sera proporcionalmente amortizado.

significa a Lei n® 11.795, de 8 de outubro de 2008,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la.

significa a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento relacionado a préaticas antissuborno,
anticorrupgéo ou atos lesivos a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, incluindo,
mas ndo se limitando: (i) a lei anticorrupc¢éo brasileira
(Lein®12.846/13); (ii) os crimes contra a Administragéo
Publica brasileira e estrangeira dispostos no Codigo
Penal Brasileiro (Decreto-Lei n°® 2.848/1940); (iii) os
crimes de corrupgdo previstos na Lei de Licitagbes
Brasileira (Lei n® 8.666/93 e Lein® 14.133/21, conforme
0 caso); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n® 9.504/1997); (v) a Lei
dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096/1995); (vi) a lei de
Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529/2011); (vii) a
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Lei de Liberdade Econbmica

MDA

Oferta Publica sujeita a Rito
Automatico

Parte Relacionada

Patrimbénio Autorizado

Patriménio Liquido

Periodo de Amortizagéo

Lei sobre a Lavagem de Dinheiro (Lei n® 9.613/1998);
(viii) a lei anticorrupgéo dos Estados Unidos de 1977
(U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)); e (ix) a lei
anticorrupgédo do Reino Unido de 2010 (U.K. Bribery
Act (UKBA).

significa a Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la.

significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa toda e qualquer distribuicao publica de Cotas
realizada durante o Prazo de Duracdo da Classe por
meio de oferta sujeita a rito de registro automatico, nos
termos da Resolucdo CVM 160/22, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais;
(i) seréa intermediada por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; e
(i) estara automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM
160/22, e da analise da ANBIMA, conforme o Codigo
ANBIMA.

significa qualquer Afiliada.

significa o valor autorizado para emissdo de novas
Cotas da Classe, que podera ser realizada de forma
discricionaria pela Gestora, sem autorizagdo da
Assembleia de Cotistas, que deve respeitar o limite de
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

significa a soma algébrica do caixa disponivel com o
valor dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a
receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas da Classe e provisdes.

significa o periodo a (i)iniciar-se na Data de
Integralizagéo das Cotas Seniores, conforme aplicavel,
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Periodo de Restricao

Pessoa

Pessoa Politicamente Exposta

Plataforma

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Prazo de Duracdo do Fundo

e (ii) encerrar-se na respectiva Data de Resgate de
Cotas Seniores, respectivamente, e conforme
especificado no respectivo Suplemento, ou na
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, conforme o
caso, durante o qual Cotas Seniores de uma mesma
seérie deverdo ser integralmente amortizadas (i.e.,
resgatadas).

significa o periodo em que os Cotistas ndo poderdo
negociar, vender, alienar, onerar ou de qualquer outra
forma dispor de suas Cotas, seja no todo ou em parte,
exceto no que diz respeito a transferéncia de Cotas
Seniores para Coligadas dos titulares das Cotas
Seniores objeto da transferéncia, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades anbnimas,
fundos de investimento, organizacdes, entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

significam as pessoas expostas politicamente
conforme definidas no artigo 1° da Resolu¢do do
Conselho de Controle de Atividades Financeiras n° 40,
de 22 de novembro de 2021.

significa a plataforma digital de negociacdo de compra
e venda de Cotas de Consércios operada pelo
Consultor Especializado.

significa a politica de cobranca adotada pela Classe e
pelo Custodiante, conforme o Capitulo Onze do Anexo
Descritivo.

significa a politica de investimento da Classe, conforme
definida no Capitulo Quatro deste Regulamento e no
Capitulo Trés do Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 3.2 deste
Regulamento.
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Prazo de Duracéo da Classe

Prazo de Resgate

Preco de Cesséo

Preco de Emisséo

Prestadores de Servico
Essenciais

Razao de Subordinacéo

Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a
Tributagdo Periddica

Registro de Anuéncia

Regulamento

tem o significado atribuido no Artigo 2.6 do Anexo
Descritivo.

significa o prazo para que ocorra o resgate compulsério
e integral das Cotas.

significa, com relacdo aos Direitos Creditérios de
titularidade de determinado Cedente, 0 preco a ser
pago pela Classe a tal Cedente em decorréncia da
aquisicao dos Direitos Creditérios correspondentes,
conforme estabelecido no Contrato de Cesséo, a ser
acordado com o respectivo Cedente.

significa o respectivo preco de emissédo de cada uma
das séries e classes de Cotas, de acordo com seus
respectivos Suplementos.

significa a Administradora e a Gestora.

significa a razdo minima obrigatdria de no minimo 10%
(dez por cento), obtida entre 0 somatério do valor das
Cotas Subordinadas em circulacdo da Classe e o
Patriménio Liquido da Classe, a ser apurada
diariamente pela Gestora.

tem o significado atribuido na Secdo Il da Lei
14.754/23.

significa o registro eletrdbnico que comprova a
transferéncia de titularidade da Cota de Consorcio para
o Fundo.

significa o presente regulamento do Fundo, bem como

suas respectivas alteragdes, incluindo seus Anexos
Descritivos e Apéndices.
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Remuneracéo

Reserva de Caixa

Reserva de Despesa

Reserva de Obrigacdes

com Cotas de Consorcio
Ativas

Resolucdo BACEN 285/23

Resolucdo CVM 30/21

Resolugdo CVM 160/22

Resolugcdo CVM 175/22

Resolucéo de Cesséo
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significa o retorno acumulado das Cotas da Classe,
observado que, para a respectiva série de Cotas
Seniores, sera equivalente ao Benchmark Sénior.

tem o significado atribuido no Artigo 2.8.33 do Anexo
Descritivo.

significa uma reserva equivalente a, no minimo, 100%
(cem por cento) do valor estimado para as despesas e
encargos da Classe referentes a 3 (trés) meses de
atividade da Classe.

A reserva de caixa, em moeda corrente nacional ou
aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, em
montante suficiente para garantir o pagamento integral
das contribuicdes vincendas da totalidade dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, representados por
Cotas de Consorcio Ativas, desde a data da cessao do
respectivo Direito Creditério ao Fundo. Para fins de
determinacdo do montante equivalente a 100% (cem
por cento) das contribuicbes vincendas, serdo
deduzidos os valores equivalentes a Lance Embutido.

significa a Resolucdo do Banco Central do Brasil
n° 285, de 19 de janeiro de 2023.

significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor.

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme em vigor.

significam as hipbteses previstas no Contrato de
Cessdo e na Convencdo Operacional nas quais a
cessdo do Direito Creditorio Cedido a Classe sera
resolvida, devendo a Administradora de Grupo de
Consoércio e o respectivo Cedente observar o disposto
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Resolugcdo CMN 2.907/01

Resolucdo CMN 5.111/23

Revolvéncia

Série

Subclasses

Taxa Complementar

Taxa de Administracao

Taxa de Consultoria

Taxa de Gestao

no Contrato de Cesséo e na Convengdo Operacional,
inclusive quanto ao pagamento do Preco da Resolugéo
de Cesséao (conforme definido no Contrato de Cesséao)
a Classe.

significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la.

significa a Resolugdo do CMN n°5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada, ou qualquer
outra horma gue venha a substitui-la, que regulamenta
0s conceitos de entidade de investimento e de direitos
creditorios.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 3.23 do
Anexo Descritivo.

significa cada série de Cotas Seniores.

significa cada uma das subclasses da Classe, que
serdo definidas de acordo com o Anexo Descritivo e 0s
respectivos Apéndices.

tem o significado que Ihe atribuido no Artigo 5.5 do
Anexo Descritivo.

significa a taxa a que a Administradora fara jus pela
prestacdo de seus servicos de administracdo da
Classe, calculada conforme definido no Artigo 5.2 do
Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 5.4 do Anexo
Descritivo.

significa a taxa a que a Gestora fara jus pela prestacéo
de seus servicos de administragdo da Classe,
calculada conforme definido no Artigo 5.3.Error!
Reference source not found. do Anexo Descritivo.
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Taxa de Intermediacéo

Taxa DI

Taxa Selic

Termo de Adeséao

tem o significado atribuido no Artigo 5.4 do Anexo
Descritivo.

significa a variagao das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet  (http://www.b3.com.br/pt_br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.

significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacéo e
de Custddia (Selic) para titulos publicos federais.

significa 0 documento por meio do qual os Cotistas
aderem a este Regulamento e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Anexo Il ao Anexo Descritivo.

-86-



Docusign Envelope ID: 014E0CC1-03B2-89BA-830C-396554E5F707

ANEXO Il AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

AO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BB CONSORCIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 29, da Instrucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 175/22"), expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis a espécie, adere, expressamente, aos termos

do regulamento (“Regulamento”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Consorcios
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), cujo contetdo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adeséo, 0s termos e expressdes aqui
empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no Regulamento.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara:

@) ser investidor profissional, nos termos da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
e suas posteriores alteracoes;

(b) ter recebido copia do Regulamento do Fundo, assim como do Anexo Descritivo, bem como
conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo formalmente, neste
ato, as suas disposicoes;

(c) ter total ciéncia da Politica de Investimento da Classe, de todos 0s seus riscos e do grau de
risco desse tipo de aplicagéo financeira em fungéo das caracteristicas de seus ativos, tal como
disposto no Capitulo Trés do Anexo Descritivo, e que podera ocorrer perda total do capital investido
no Fundo;

(d) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo e da Classe néo representa garantia de rentabilidade;

(e) ter ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora;
(i) dos Cedentes; (iii) da Gestora; (iv) do Custodiante; (v) do Consultor Especializado; (vi) de
gualguer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,;
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) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora tém poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de ativos da Classe,
observando o disposto no Anexo Descritivo, na legislagéo vigente, podendo definir como atuar dentro
das possibilidades e de mercado;

(@) ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios
gue integram o patrimonio da Classe;

(h) ter ciéncia da dispensa de elaboracao prospecto referente a Classe e/ou a distribuicao de
suas Cotas, nos termos da regulamentacao aplicavel;

() ter ciéncia de que a Oferta Publica sujeita a Automatico de suas Cotas nao foi objeto de
andlise prévia da CVM e foi realizada automaticamente e, portanto, ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informac6es prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislacéo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servigos;

()] ter ciéncia de que, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e conforme disposto no
Regulamento, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de um
mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, em limite acima de 20%
(vinte por cento) de seu Patrimbnio Liquido;

(k) ter ciéncia de que a integralizacéo de Cotas ocorrera por meio de chamadas de capital, nos
termos do artigo 30, paragrafo Unico, da Resolu¢cdo CVM 175/22;

()] ter ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do Regulamento e
do Anexo, em especial os 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais sejam: (i) Auséncia
de Garantia Minima de Rentabilidade; (ii) Risco de Aplicacdo em Direitos Creditorios; (iii) Falhas no
Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos; (iv) Insuficiéncia de Recursos no
Momento de Liguidacao da Classe; e (v) Riscos de Liquidez;

(m)  ter ciéncia de que as Cotas poderdo estar sujeitas ao Periodo de Restricdo, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento, se aplicavel; e

(n) aceitar e receber informagdes por meio do seguinte endereco dos correios eletrénicos [e], 0
gual admite a utilizagcdo de meio eletrbnico como forma de correspondéncia valida nas comunicacdes
entre a Administradora e os cotistas do Fundo, desde que 0s correspondentes sistemas estejam
devidamente avaliados e certificados mediante auditoria promovida por entidade de reconhecida
capacidade técnica.
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O investidor reconhece e concorda que este instrumento podera ser assinado e aceito mediante
assinaturas eletrénicas, sem qualquer limitacdo de validade e/ou de exequibilidade deste
instrumento, e que tais assinaturas serao juridicamente validas e vinculativas na mesma medida que
uma assinatura cursiva de um dos seus representantes autorizados, nos termos da legislacdo
aplicavel e, em especifico, o artigo 10 da Medida Provisoéria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

[Local], [¢] de [¢] de [e]

Nome do Investidor: [°]
CNPJ/MF ou CPF/MF: []

E-mail: []

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF/MF; CPF/MF;
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