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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO

DefinicBes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maiuscula,
tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto,
as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragBes, substituicdes, consolidacBes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢cdes
legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposicées conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a cldusulas e anexos deste Regulamento; e
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados.

A MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n2100, 189 andar, conj.182, Itaim Bibi, CEP 04521-004,
“Administradora” inscrito no CNPJ sob n? 12.063.256/0001-27, autorizada a prestar os
servicos de administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio
do Ato Declaratorio CVM n2 13.091, expedido em 25 de junho de 2013
(“Administradora”)

o . Agéncia de classificacdo de risco que pode ser contratada pela
Agéncia de Classificacdo

i Gestora, em nome do Fundo, para realizar a avaliacdo de risco das
de Risco”

Cotas, nos termos dispostos neste Regulamento.

B E a empresa, contratada pela Gestora para a Classe Unica, em nome
Agente de Cobranga

Y m do Fundo, para cobranca extraordindria dos Direitos Creditdrios
Extraordinaria

Inadimplidos, nos termos dispostos neste Regulamento.

. Qualquer instituicdo financeira ou de pagamento que esteja
Agente de Conta-

i .\ devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil na
Vinculada

gual serd mantida a Conta Fiduciaria.

é a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n2 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrito
“Agente Escriturador” no CNPJ sob n2 03.751.794/0001.13, autorizado a prestar os servigos
de custddia, controladoria e escrituracdo de valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério CVM n2 14.300, expedido em 01 de julho de
2015.

O percentual minimo do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos

“Alocacdo Minima” o )
Creditdérios nos termos da Clausula 7 do Regulamento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

“ANBIMA” L
Capitais.
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“Anexo da Classe Unica”

E o Anexo da respectiva Classe deste Regulamento, dos quais constam
as regras especificas aplicaveis a classe Unica e respectivas Subclasses.

“Anexo da Politica de
Cobranga”

O anexo da Classe, do qual consta a Politica de Cobranca aplicavel a
respectiva Classe.

“Anexo da Verificacdo do

O anexo da Classe deste Regulamento, do qual consta a metodologia
a ser adotada pelas Gestoras para verificacdo do lastro dos Direitos

Lastro” Creditérios por amostragem da respectiva Classe, nos termos
dispostos neste Regulamento.
“Anexos” Todos os anexos, conjuntamente.

“Assembleia de Cotistas”

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, sem
distincdo.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados somente o0s
Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme
quérum estabelecido no Anexo da Classe Unica.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Ativos”

Direitos  Creditdrios, Ativos Financeiros, garantias, juros e

disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do Fundo, considerados
em conjunto.

“Ativos Financeiros”

Ativos detidos pela Classe Unica que n3o sejam Direitos Creditérios
indicados no respectivo Anexo da Classe, os quais compdem o
Patriménio Liquido da Classe Unica.

“Auditor Independente”

Instituicdo que deverd ser contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para prestar servicos de auditoria independente dos
documentos contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

B3 B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo.

“BACEN” O Banco Central do Brasil.

“Cedentes” Os fornecedores de servigos e mercadorias das Devedoras.
Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio aberto

“Classe” de classe Unica de responsabilidade limitada, conforme regras
especificas dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.

CMN Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cddigo ANBIMA

Cdédigo ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros.

“Caodigo Civil Brasileiro”

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Cogestora”

N3o possui.

“Condi¢Ges de Cessdo”

CondicBes de cessdo prevista no Capitulo 7 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica, a serem verificadas pela
Administradora previamente a cada cessao de Direitos Creditérios ao
Fundo e/ou a Classe.

“Conta da Classe”

Conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacdo dos recursos da Classe,
inclusive para pagamento dos encargos da Classe.
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“Conta de Cobranga”

Conta de cobranca ordinaria aberta pela Administradora em nome da
Classe e/ou do Fundo em uma das Instituicdes Bancarias Autorizadas.

“Conta do Fundo”

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacdo dos recursos do Fundo,

inclusive para pagamento dos encargos do Fundo.

“Conta Vinculada”

As contas correntes de titularidade dos respectivos Cedentes que
vierem a ser abertas junto a um Agente de Conta Vinculada, para
receber o pagamento dos Direitos Creditorios.

“Contrato de Cessdo”

Cada instrumento de promessa de cessdo e/ou aquisicdo de Direitos
Creditorios ou documento pelo qual um Cedente adere a um
instrumento de promessa de cessdo e/ou aquisicdo de Direitos
Creditdrios existente, sujeitando-se, assim, aos termos e condi¢des do
referido instrumento, celebrado ou a serem celebrado, de forma fisica
ou eletrdnica, entre o Fundo e cada Cedente, com a interveniéncia e
anuéncia da Consultora Especializada, por meio do qual serdo
definidos os termos e condi¢cdes em que os Direitos Creditdrios serao
cedidos a Classe pelo respectivo Cedente.

Contrato de Conta
Vinculada

Cada contrato de prestacdao de servicos de depdsito e de
administracdo de conta fiducidria celebrado ou a ser celebrado entre
cada Cedente, o Agente de Conta Vinculada e o Fundo, representado
pela Administradora, com a interveniéncia e anuéncia da Gestora para
fins do Artigo 39, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM n?@
175.

“Contrato de Cobranga
Extraordinaria”

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe e/ou do
Fundo, e o Agente de Cobrancga Extraordindria, com a Interveniéncia
da Administradora.

“Cotas”

Cotas de emissdo da Classe, sem distincao.

“Cota Base”

O valor das Cotas Subordinadas Junior logo apds a uUltima cobranca da
Taxa de Performance efetuada.

“Cotas Seniores”

Cota de emissdo de Subclasse que nado se subordina a qualquer outra
Subclasse para fins de resgate.

“Cotas Subordinadas”

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior.

“Cotas Subordinadas
Junior”

Cotas de emissdo de Subclasse que se subordina a todas as demais
Subclasses para fins de resgate.

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

Cotas de emissdo de Subclasse que, simultaneamente, subordina-se as
Cotas Sénior para fins de resgate e possui as cotas Subordinadas Junior
como subordinada(s) para os mesmos fins.

“Cotista”

O titular de Cotas, sem distincao.

“Critérios de Elegibilidade”

Critérios previsto no Capitulo 7 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica do Regulamento e detalhado no Anexo da Classe
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Unica, a serem verificados pela Cogestora no momento de cada cess3o
de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe.

“CRTD”

O Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

IICVMII

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Custodiante”

é a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, responsavel como Agente
Escriturador das Cotas.

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

Data em que ocorrer a assinatura do Termo de Cessdo, conforme
aplicavel, e o pagamento do preco de aquisicdo do respectivo Direito
Creditorio pela Administradora, em nome do Fundo, conforme
procedimentos de originacdo e verificacdo de lastro dispostos no
Capitulo 7 deste Regulamento.

“Data de Conversdo de
Cotas”

A data aferida consoante o prazo indicado no Anexo da Classe Unica
para apuracdo do valor da cota para efeito da aplicacdo e do
pagamento do resgate.

“Data de Integralizacado
Inicial”

A data da efetiva primeira disponibilizacdo, para a classe, dos recursos
investidos por investidor(es) ou por distribuidor(es) que atue(m) por
conta e ordem de seus clientes.

“Data de Pagamento de
Resgate”

A data do efetivo pagamento, pela classe, do valor liquido devido ao
cotista que efetuou pedido de resgate.

“Data do Pedido de
Resgate”

A data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade das
cotas de sua propriedade, conforme definido na Clausula 4 do Anexo
da Classe Unica.

“Devedores” Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios.
Qualquer dia que ndo seja (a) sabado, domingo ou feriado nacional; ou
“dia Util” (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
ia Uti

ou ndo funcionar o mercado financeiro na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo.

“Direitos Creditérios”

Direitos creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe, conforme
definidos no respectivo Anexo da Classe Unica.

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

Os Direitos Creditérios que atendam, na respectiva Data de Aquisicao
e Pagamento, os Critérios de Elegibilidade definidos no Anexo da
Classe Unica.

“Direitos Creditdrios
Inadimplidos”

Os Direitos Creditérios Elegiveis que ndo forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos.

“Direitos Creditdrios Ndo
Padronizados”

Direitos creditérios definidos no art. 22, Xlll ¢/c §19, |, do Anexo
Normativo Il da RCVM 175.

“Disponibilidades”

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista
e (c) os demais Ativos Financeiros.

“Distribuidores”

InstituicBes integrantes do sistema de distribuicdo que venham a ser
contratadas pela Gestora em nome do Fundo e/ou da Classe para
distribuir Cotas de emissdo da Classe.
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“Documentos
Comprobatérios”

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios,
compreendendo todos os documentos necessarios para protesto,
cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos, dentre
eles, mas ndo limitadamente, cédulas de crédito, contratos, os
respectivos titulos de créditos, planilhas e registros eletronicos,
conforme aplicaveis.

“Endossante”

Instituicdes financeiras ou emissores que endossam Direitos
Creditdrios originados de titulos de crédito a Classe e/ou ao Fundo.

“Entidade Registradora”

Entidades criadas pela Resolugcdo n? 264 do BACEN, de 25 de
novembro de 2022, junto as quais os Direitos Creditérios poderdo ser
registrados, conforme disposto no Regulamento.

“Eventos de Avaliacdo”

Eventos previstos na Cldusula 17 do Regulamento e detalhado no
Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo
da Assembleia de Cotistas para deliberar se deverdo ser considerados
Eventos de Liquidacdo Antecipada.

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

Eventos definidos na Clausula 17 do Regulamento e detalhado no
Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a observancia dos
procedimentos de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

O Solar Puglia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios,

“Fundo” ) ] ]
incluindo todas as suas Classes para todos os fins.

“FIDC” Fundo de investimento em direitos creditdrios constituidos na forma
prevista na RCVM 175.
A RENOVA GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n@
13.971.519/0001-69, com sede na Rua Koesa, 218, salas 306/307,

“Gestora” Bairro Kobrasol, S0 José/SC, CEP: 88102-310, credenciada pela CVM
para gestdo de carteiras pelo Ato Declaratério CVM n2 11.998, de 01
de novembro de 2011.

“Gestoras” A Gestora e Cogestora conjuntamente.

“GP-M" indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundag3o Getulio

Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

“Indice de Liquidez”

indice equivalente & razdo entre: (a) Caixa + Ativos Financeiros +
Direitos Creditorios de Sacados adimplentes a vencer nos proximos 21
(vinte e um) Dias Uteis da data de apuracdo; e (b) os resgates, as
despesas e 0s encargos devidos pelo Fundo nos préximos 21 (vinte e
um) Dias Uteis da data de apurac3o.

“Indice de Referéncia”

Meta de valorizacdo de cada Subclasse, conforme definida no Anexo
da Classe Unica.

“Indice de Subordinag3o”

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacio Junior e o
indice de Subordinacdo Subordinadas, conforme aplicavel.

“Indice de Subordinacdo
Junior”

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, conforme
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prevista no Capitulo 11 do Regulamento e detalhada Anexo da Classe

Unica.

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor das Subclasses

“Indice de Subordinagdo de Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, conforme
Subordinadas” prevista no Capitulo 11 do Regulamento e detalhada no Anexo da
Classe Unica.

“bancos de primeira linha”, incluindo Banco BTG Pactual S.A., Itad
“Instituicdo Bancaria Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco Bradesco S.A,,
Autorizada” Banco do Brasil S.A., além de outros bancos aprovados pela Gestora.

Instrumento que formaliza a transferéncia do respectivo Direito
Creditério para a Classe, podendo ser Termo de Cessdo ou Termo de

”

“Instrumento de Aquisicdo )
Endosso, celebrado entre a Classe e os respectivos Cedentes ou

Endossantes, conforme o caso.
Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

“Instrugdo CVM n2 489/11”

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor qualificado,
“Investidores Autorizados” | conforme definido na Resolugdo da CVM n230, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“PCA” indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

A ocorréncia de quaisquer dos seguintes atos ou situacdes em relagdo
a Gestora e/ou a Cogestora, conforme o caso: (A) reconhecimento em
decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado de que (i) atuou com
ma-fé ou culpa grave no desempenho de suas fungles e
“Justa Causa” responsabilidades decorrentes deste Regulamento, seus Anexos ou da
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo e/ou a Classe ou (ii)
cometeu crime contra o sistema financeiro nacional; ou (B)
impedimento permanente para exercer suas atividades no mercado
de valores mobilidrios brasileiro. Ndo caracterizam Justa Causa

eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

“Lei Geral de Protecdo de

Y Lei 13.079, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada.
Dados

5 . " Em conjunto, a Meta de Rentabilidade Seniores e a Meta de
Meta de Rentabilidade o ,
Rentabilidade Mezanino.

“Meta de Rentabilidade A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino, definidas
Mezanino” no Anexo da Classe Unica.

“Meta de Rentabilidade A meta de rentabilidade das Cotas Seniores de subclasse unica,
Sénior” definidas no Anexo da Classe Unica.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos Creditorios
“Patrimonio Liquido” cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
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“Patriménio Liquido
Negativo”

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os valores das
obrigacBes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de
todos os seus ativos.

“PLD/FTP”

Procedimentos de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo e Proliferacao de Armas de Destruicdo
em Massa nos termos da Resolucdo CVM n2 50, de 31 de agosto de
2021, e suas alteracdes.

“Politica de Cobranca”

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios adotada pelo Agente de
Cobranca Extraordindria para a cobranca extraordindria dos Direitos
Creditdrios cedidos, conforme descrita no Anexo da Politica de
Cobranca da respectiva Classe.

“Prazo Médio Ponderado”

E o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos Creditérios
que compdem a carteira da Classe, considerando-se a média

ponderada pelos respectivos valores financeiros dos prazos

remanescentes até o vencimento de cada um dos Direitos Creditérios
que compdem a carteira da Classe.

“Preco de Cessdo”

O preco de cessdo de cada um dos Direitos Creditdrios para a Classe,
a qual constard do respectivo Termo de Cessao e serd equivalente a,
no minimo, a Taxa de Retorno.

“Politica de Investimento”

Politica de investimento prevista no Capitulo 6 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica a ser observada pelas Gestoras na
gestdo profissional dos Ativos.

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

“RCVM 175"

Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos os fins.

“RCVM 160"

Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
gue disp8e sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo dos valores
mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

“Recompra”

As situacBes em que, nos termos previstos no Contrato de Cessao, (i)
o Cedente tenha recomprado os Direitos Creditérios; (ii) a Classe tenha
exercido seu direito a coobrigacdo, tendo o devedor soliddrio
adimplido com as obrigacBes do respectivo Devedor; e/ou (iii) tenha
ocorrido a resolucdo da cessdo.

“Regulamento”

Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos, Apéndices para
todos os fins.

”

“Resgate Compulsério

O resgate compulsorio, realizado pela Administradora, das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, sempre

em moeda corrente nacional, exclusivamente para fins de
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enquadramento do patriménio da Classe (a) ao Indice de
Subordinacdo Subordinadas; (b) ao Indice de Subordinacdo Junior; ou
(c) a Alocagdo Minima.

“Reserva de Caixa”

Reserva para pagamento de despesas e encargos da Classe e/ou do
Fundo, prevista no Capitulo 15 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica.

“Risco de Capital”

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimdnio Liquido ficar negativo
em decorréncia de aplicacBes de sua carteira de Ativos.

”S RCII

Sistema de Informacg&es de Créditos do BACEN

“Subclasses”

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na qualidade
de subclasses de Cotas que integram a Classe.

“Taxa de Administragdo”

Remuneracdo devida pela Classe e/ou Fundo a Administradora
prevista no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

“Taxa de Consultora
Especializada”

Na@o possui.

“Taxa de Gestdo”

Remuneracdo devida pelo Fundo as Gestoras prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica.

“Taxa de Performance”

N3do possui.

“Taxa DI”

taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra grupo)
apurada pela B3 — Segmento Balcdo B3 e divulgada no informativo
didrio disponivel em sua pdagina na internet ou em qualquer outra
pagina na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

“Taxa Maxima de
Distribuicdo”

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de Cotas
contratados, nos termos do Anexo da Classe Unica.

“Termo de Cessdo”

Documento pelo qual sera formalizada a cessdo definitiva dos Direitos
Creditérios por meio da assinatura fisica ou eletrénica do respectivo
documento, conforme modelo constante no Contrato de Cessao.

“Valor das
Disponibilidades”

O valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i) eventuais
provisdes aplicdveis a tais ativos e (ii) os montantes disponiveis na
Reserva de Caixa.

“Valor dos Direitos
Creditorios”

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios
componentes da carteira da Classe, liquido de perdas e provisdes para
devedores duvidosos.
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REGULAMENTO DO Bi5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O Bi5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
disciplinado pela Resolucdo do n? 175 e Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento, seus
Anexos, seus respectivos Apéndices, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Regulamento,
em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo o significado a eles atribuido no Glossario a
este Regulamento, aplicdvel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais, os quais foram
0s responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

1. DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES
1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo fiducidria do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes das Gestoras,
do Custodiante e de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas nos Artigos 7, 8
e 10 da RCVM 175:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o
registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v) os registros contdbeis
referentes as operacdes e ao patrimoénio do Fundo;

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas no mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel,

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;
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(e) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive os contratados pela Gestora, bem
como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(f) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

(9) monitorar os Eventos de Liquidagdo Antecipada;
(h) cumprir as deliberagdes das Assembleia Cotistas; e
(i) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicdes regulatdrias aplicaveis.

1.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela Administradora ndo podem ser,
em relacdo a Classe, originadores, Cedente, Gestoras, Consultora Especializada ou respectivas partes
relacionadas.

1.1.4. Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste Regulamento, a
Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a Administradora, as Gestoras, a Entidade Registradora, a Consultora
Especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(b) encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(c) obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacado, para fins de consulta as
informacdes constantes do SRC; e

(d) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe
ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente ao
administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

1.1.5. O documento referido na alinea “b” da Clausula 1.1.7 deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

1.2. DA CUSTODIA QUALIFICADA

1.2.1. A Gestoracontrata, nos termos do §42 do Artigo 36 do Anexo Il da Resolugdo 175 da CVM,
os servicos de custddia qualificada, dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, a
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TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na cidade de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, Rua Joaquim Floriano, n2 100, 52 andar,
Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrita no CNPJ sob n2. 03.751.794/0001.13, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de custddia e escrituragcdo de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratorio da CVM n2 14.300, de 01 de julho de 2015 (“Custodiante”).

1.2.2. No que diz respeito aos Direitos Creditérios, cabe a Custddia:

(a) registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN,
salvo se tais Direitos Creditdrios estiverem registrados em mercado organizado de balcdo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar
pela CVM ou pelo BACEN;

(b) custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em mercado organizado de balcdo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar
pela CVM ou pelo BACEN;

(c) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios;

(d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada; e

(e) realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios

1.2.3. A verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito serd realizada individualmente e
integralmente pela Gestora, caso ndo ocorra a contrata¢do de terceiros conforme previsto
nos termos do §42 do Artigo 36 do Anexo Il da Resolucdao 175 da CVM, quando do
recebimento, de forma digital, da documentacéo.

1.2.4. Caso o reduzido valor médio dos direitos creditérios ndo justifique a realizagdo de
verificacdo do lastro dos direitos creditérios sequer por amostragem, fica dispensada tal
verificacdo desde que atenda aos parametros de diversificacdo de devedores, quantidade
e valor médio dos créditos definidos no Anexo 1.

1.2.5. As verificagOes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:
a) obtencdo de arquivo eletronico com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo,
na respectiva data da cessdo; e
b) conferéncia digital dos Direitos de Crédito com os registros eletronicos do Custodiante.

c) Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o que
for maior, o custodiante verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
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Creditérios que ingressaram na carteira no periodo, a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

1.2.6. O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdriosdos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e com a anuéncia do
Fundo através de sua Administradora, poderd contratar, mediante instrumento contratual
especifico, empresa especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios na
condicdo de fiel depositaria.

1.2.7. Cadaum dos Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos deCréditos a eles
referentes, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo. Havera direito de
regresso do Fundo contra o Cedente caso ndo haja a recep¢do dos documentos de
comprovacao do lastro no prazo estabelecido no item (ii) do paragrafo 62 acima.

1.3. DA GESTORA

1.3.4. A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢cSes legais
e regulamentares pertinentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
gestdo profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes
da Administradora e de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

1.3.5. Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora, além das demais previstas na RCVM 175:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, Valores Mobilidrios e os Ativos para aquisicdo e,
conforme o caso, alienacdo pela Classe, em estrita observancia a Politica de Investimento, bem
como a composicdo e a diversificacdo da carteira do Fundo;

(b) efetuar a devida formalizacdo dos Contratos de Cessao;

(c) verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo;

(d) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de
Investimento;

(e) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou contratar custodiante/registradora
para que realize os registros nos termos da Clausula 1.2.1. (a), conforme o caso;

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar. ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP www.monetar.com.br +55 11 3165 6065

N\ /DS W AR NI /DS W AR



r monetar 15

(f) na hipdtese de substituicdo de Direitos Creditérios, diligenciar para que a relagdo entre risco e
retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da Politica de
Investimentos;

(g) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e concentracdo de carteira,
fiscal e de concentracdo em fatores de risco, com base no Patrimbnio Liquido da Classe,
cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos
Cotistas; e

(h) Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, o
gue for maior, as Gestoras verificardo a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como
o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo. Nos termos do §42
do Artigo 36 do Anexo Il da Resolugdo 175 da CVM, a Gestora contratara o Prestador de Servicos
para realizacdo desta atividade nos termos da Clausula 1.2 deste Regulamento.

1.3.6. Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento, cabe a
Gestora monitorarem:

(i) os Indices de Subordinac3o calculados pela Administradora;

(ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado
gue essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas neste
Regulamento; e

(iif) a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

1.3.7. Caso a Classe requeira, a Gestora poderd contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacg8es para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificagdo de risco por Agéncia da Classificacdo de Risco;

(d) consultoria de investimentos;

(e) formador de mercado da Classe;

(f) cogestdo da carteira de Ativos;
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(9) consultora especializada; e
(h) agente de cobranga.

1.3.8. A Administradora pode prestar os servicos de que tratam as alineas “(a)” e “(b)” da Clausula
1.2.4 acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas atividades.

1.3.9. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(h)” da Clausula 1.2.4 acima somente
sdo de contratacdo obrigatdria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia de Cotistas ou na
estruturacdo da classe.

1.3.10. A Gestora deve definir no respectivo contrato, claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o
que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacdo de cada gestor.

1.3.11. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados na
Clausula 1.2.4 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela Assembleia
de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a
Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

1.3.12. Compete as Gestoras negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.3.13. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

1.3.14. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a
identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1, Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissées
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.
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2.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas
neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.3, Sem prejuizo as obriga¢des dispostas na regulamentagdo e na autorregulagdo compete ao
responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua selecdo; (i) o perfil
adequado do investidor; (ii) atendimento as determinag8es quanto a prevencdo e combate ao crime de
lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportarg,
detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patriménio negativo.

2.4, A relagdo contendo a identificagdo dos demais prestadores de servigos do Fundo encontra-se
descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores de Servicos Essenciais e no
website da Comissdo de Valores Mobilidrios.

3. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS (TAXA DE ADMINISTRACAO E
TAXA DE GESTAQ)
3.1. O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servicos descritos neste

Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo calculadas
na forma descrita no Anexo da Classe Unica, conforme o caso.

3.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas na Clausula 13
do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

3.3. Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracao, correrdo: (i) por conta do Fundo ou da Classe, caso estejam previstos no rol de encargos
constante da Clausula 13 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial
gue for responsavel pela contratacao, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante da
Clausula 13.1 do presente Regulamento.

3.4, A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos,
salvo aqueles que (i) tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam
geridos por partes ndo relacionadas as Gestoras, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida
e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico
contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

3.6. Na hipotese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de administracdo, performance
ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras, nos termos da
alinea “g” da Clausula 13.1 do presente Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas
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de administracdo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida
ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducdo de taxa de administracao, performance, gestdo ou qualquer outra taxa devida
pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patrimonio Liquido da Classe (base 252 dias).

4, DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)”, sob
a forma de condominio de natureza especial aberto de classe Unica de responsabilidade limitada, cujas
caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime
da Classe, estdo definidas no Anexo da Classe.

4.2, A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo da Classe Unica.

4.3, Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser emitidas em uma Unica subclasse para cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissdo
de diferentes subclasses Subordinadas Mezanino.

4.4, Cotas Subordinadas Junior suportarao as despesas de constituicdo da Classe.

4.5, As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries com Indices de
Referéncia diferentes e prazos diferenciados para resgate, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigacdes.

4.6. As Cotas correspondem a fra¢Bes ideais do patrimdnio do Fundo e/ou da Classe e poderdo ser
resgatadas conforme definido no Anexo da Classe Unica ou em virtude da liquidagdo do Fundo e/ou da
Classe, conforme o caso.

4.7. As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGAO

5.1. O funcionamento do Fundo ter3d inicio na primeira Data de Integralizagdo Inicial. O Fundo tera
prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia de Cotistas em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do Fundo.
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6. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

6.1. A Classe do Fundo terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na aquisicao de Direitos
Creditdrios.

6.2. Ndo ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Classe, da Administradora, das Gestoras
ou da Consultora Especializada acerca da rentabilidade das aplica¢gdes de recursos na Classe.

6.3. Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe no passado ndo representam quaisquer garantias
de resultados ou rentabilidade futuros.

6.4. A descricdo dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem como as regras de
enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

7. DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICAGAO DO LASTRO

7.1. A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios da Classe observardo, no minimo, os
procedimentos descritos a seguir:

(i) o Fundo deverad ter celebrado e permanecer em vigor com o respectivo Cedente um Contrato
de Cessdo, sendo certo que cada cessdo devera ser formalizada através da celebracdao do
respectivo Termo de Cessao;

(ii) os Cedentes encaminhardo a Administradora as informac0es a respeito dos Direitos Creditérios
gue pretendem ceder;

(iif) a Administradora verificard o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢Ges de Cessdo e,
em paralelo, as Gestoras, com base nas informacdes que o Cedente encaminhou a
Administradora, realizara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro, na forma da
Clausula 7.4 abaixo, bem como o enquadramento a Politica de Investimento, a verificacdo dos
limites de concentracdo e o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme regras
dispostas no Anexo da Classe Unica;

(iv) a Administradora sinalizard que as Condicdes de Cessdo foram ou ndo satisfeitas e, caso
satisfeitas, as Gestoras aprovardo a aquisicdo dos Direitos Creditérios, desde que estejam
enquadrados a Politica de Investimento, aderentes aos limites de concentracdo e em
conformidade com os Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e

(v) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos respectivos
Instrumentos de Aquisicdo, conforme aplicavel, e o pagamento do preco de aquisicdo pela
Administradora, em nome do Fundo.
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7.2. Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos diretamente na conta de
titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobranca, a Conta Vinculada ou uma Conta da Classe,
na forma disposta na Politica de Cobrancga.

7.3. Caso qualquer um dos prestadores de servigco venha a receber, por qualguer motivo, recursos
relativos aos Direitos Creditérios cedidos, os Cedentes ou Endossante obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento,
devendo os Contratos de Cessdo e os Termos de Cessao preverem expressamente tal obrigacdo.

7.4. A Gestora fara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de verificacado, na forma do Anexo
[l referente aos Critérios para Verificagdo do Lastro.

7.5. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a que se refere a
Clausula 7.4 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela Administradora na mesma
pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

7.6. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este
Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua
parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicdveis a verificacdo.

7.7. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro, a Gestora deve
fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicdveis a verificacdo.

8. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditorios que poderao ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as CondicGes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade que se encontram descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

9. DAS VEDAGOES

9.1. Em complemento as vedagBes descritas na RCVM 175, os prestadores de servico do Fundo
devem observar as vedacdes descritas nas Clausulas a seguir.

9.2 E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou orientar o recebimento
de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe, Conta Vinculada ou a Conta de Cobranca,
nos termos dispostos neste Regulamento.

9.3. E vedado a Administradora, a Gestora, ao custodiante, caso contratado, e as suas respectivas
partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe, salvo se (i) a Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas do
originador ou do respectivo Cedente e, caso a Classe ndo seja destinada exclusivamente a Investidores
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Profissionais, (ii) as Gestoras, a Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas
entre si, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar que as
garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, das Gestoras, da Consultora
Especializada, do Agente de Cobranca ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a
Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patriménios, respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos danos que causarem ao Fundo
e/ou a Classe.

9.5. E vedada a aplicac3o de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
liquidez no exterior.

10. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimoénio do Fundo, observadas as caracteristicas
da Classe e de cada Subclasse de Cotas, e poderdo ser resgatadas nos termos definidos no Anexo da
Classe Unica, ou em caso de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento e do
Anexo da Classe. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
a Administradora.

10.1.1. O Fundo emitird inicialmente Cotas Subordinadas Junior com as caracteristicas
dispostas a seguir:

Bi5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Emissor:
- DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade e
o Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaguim Floriano, n2 100, 5¢
Distribuidor:

andar, conjunto 51 e 52, inscrito no CNPJ sob n?
03.751.794/0001.13, a qual realizard a distribuicdo das
Cotas sob regime de melhores esforcos.

Valor total da 12
Emissdo (por classe):
Quantidade minima de
cotas na 12 Emissdo 1 (uma) cota
(por classe):
Quantidade maxima
de cotas na 12 Emissdo | 70.000 (setenta mil) cotas.
(por classe):

RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais)
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Valor Unitario da Cota

RS 1.000,00 (mil reais).
na data da 12 emissdo: > ( )

Valor Nominal Unitdrio
das Cotas para fins dos
aportes apds a Cota do dia.
primeira integralizacdo
no Fundo:

Em até 29 (vinte e nove) dias (D+29), considerando o que

dispde o Capitulo 14 deste Regulamento, observada a
Resgate das Cotas: . ) ]
ordem de alocacdo de recursos estabelecida no Capitulo

deste Regulamento.

10.2. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissdo; (b) subscricdo; (c)
integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) resgate; e (f) transferéncia das Cotas encontra-se
descritas no Anexo da Classe Unica.

11. DO (NDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE INDICE

11.1. AsCotas Subordinadas terdo um indice de subordinagdo correspondente a relagdo minima a ser
observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que
serd diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pelas Gestoras. As regras de célculo e
os procedimentos aplicdveis na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacio
Subordinadas encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

11.2. A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de subordinacdo
correspondente a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o
Patrimonio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente calculado pela Administradora e
acompanhado pelas Gestoras. As regras de cdlculo e os procedimentos aplicaveis na hipdtese de
desenquadramento do indice de Subordinac3o Junior encontram-se descritos no respectivo Anexo da
Classe Unica.

12. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E DOS ATIVOS

12.1. O Patriménio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa da Classe acrescido do
valor dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
deduzidas as exigibilidades da Classe.

12.2.  As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.
12.3. A constatacdo de Patrimdnio Liquido Negativo de Classe serd considerada Evento de Avaliacdo,
devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatacdo aos Cotistas da respectiva Classe

imediatamente, na forma do Anexo da Classe Unica.
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12.4. Os Direitos Creditdrios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor
calculado todo Dia Util de acordo com o disposto na Instrucio CVM n? 489/11 e no manual de
precificacdo adotado pela Administradora.

12.5. Por ndo terem mercado secundario ativo de negociagdo, os Direitos Creditorios integrantes da
carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriacdo de
rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento.

12.6. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor
e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

12.7. Conforme determina a Instrugdo CVM n2 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no
valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada
uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo serd mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do
novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudancga de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

12.7.1. A Administradora podera majorar o percentual das provisdes realizadas sempre que constatar
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, conforme as regras e procedimentos
definidos na Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, e em seu manual de
provisdo para perdas de devedores.

12.7.2. O provisionamento decorrente do descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria dos
Direitos Creditdrios e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido ordinariamente
as Cotas Subordinadas Junior.

12.7.3. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor
recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, a Administradora tomara
as providéncias cabiveis para registrar a correta provisao.

12.7.4. O Fundo e/ou a Classe podera considerar como perda todos os Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros em atraso igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias apds o seu vencimento.
Nesses casos, a Administradora poderd contabilizar a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao
Fundo como perda.

12.8. Os Direitos Creditdrios Inadimplidos permanecerdo registrados em conta de compensacdo pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

12.9. E obrigatéria a divulgac3o, em notas explicativas as demonstracdes contabeis anuais do Fundo
e/ou da Classe, de informac8es que abranjam, no minimo, (i) o montante, a natureza e as faixas de
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vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos,
segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros utilizados na determinacdo desses valores.

13. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
13.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo de Taxa de Gest3o:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento, no Anexo da Classe e na RCVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos Cotistas,
ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este Regulamento e
solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honordrios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacdo de Risco;

(e) emolumentos e comissBGes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com Devedor;

(9) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;

() despesas com a realizagcdo de Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da
classe;

(N despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacdes com Ativos da carteira;

(m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira de Ativos;
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(n) distribuicdo primaria das Cotas;

(o) admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o disposto no art.

99 da RCVM 175;

(q) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(r) taxa de performance;
(s) taxa maxima de custédia;
(t) despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a contratacdo da Entidade

Registradora;

(u) tendo em vista a Classe ser destinada a investidores qualificados, despesas relacionadas a
contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobrancga Extraordinaria;

13.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.5 deste Regulamento.

14. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

14.1. A partir da Data de Integraliza¢do Inicial da subclasse do Fundo e até a liquidacdo da Classe e/ou
do Fundo, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe do Fundo, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe do Fundo. As regras quanto
a ordem de alocacdo das seguem descritas no Anexo da Classe Unica.

15. RESERVA DE CAIXA

15.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cladusula 14 deste Regulamento, a
Administradora deverd constituir a Reserva de Caixa. As regras quanto a ordem de alocacdo da Reserva
de Caixa segue descritas no Anexo da Classe Unica.

15.2. Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdio da Reserva de Caixa,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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16.  ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAGAO, INSTALAGAO E
DELIBERACOES

16.1. As alteracGes do Regulamento dependem da prévia aprovacao da Assembleia de Cotistas, salvo
nas hipdteses previstas na Clausula 16.3 deste Regulamento.

16.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
as alteracdes do Regulamento sdo eficazes com relacdo as matérias a seguir, apenas a partir do decurso
de, no minimo, 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no Anexo da Classe
Unica, o que for maior, e apds a disponibilizacdo do resumo de que trata o art. 79 da RCVM 175:

(i) aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de gestdo, maxima de distribuicado,
de ingresso ou de saida;

(ii) alteracdo da politica de investimento;
(iif) mudanga nas condi¢Bes de resgate; ou
(iv) incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacdo que acarrete alteracdo, para os cotistas

envolvidos, das condicdes elencadas nos itens (i) a (iii) desta Clausula 16.1.1.

16.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as alteracdes
efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores,
na data do inicio da vigéncia das alteracGes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a
alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Anexo da Classe Unica da Subclasse impactada, conforme o caso.

16.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteracdo:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao
aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do
Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(c) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

16.3.1. As alteracdes referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula 16.3 acima devem ser comunicadas
pela Administradora aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.
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16.3.2. A alteracgdo referida na alinea “c” da Clausula 16.3 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas pela Administradora.

16.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinag¢do da CVM em contrério,
para proceder as altera¢des determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

16.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Cldusula 16.2 acima, na data do inicio da vigéncia
das alteracBes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a lamina atualizada, se

aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de computadores.

16.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis na forma da Cldusula 16.6 deste Regulamento;
(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;
(c) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacédo ou a liquidacdo do Fundo e/ou da

Classe, na forma do Capitulo 13 do Anexo da Classe Unica;
(d) mudanca nas condi¢Bes de resgate;

(e) a alteragao do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 16.3 acima e no art. 52 da Parte
Geral da RCVM 175; e

(f) o plano de resolucdo de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitacdo de responsabilidade dos
Cotistas, nos termos da Clausula 12 do Anexo da Classe Unica

16.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis
do Fundo no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento do exercicio social.

16.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracGes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

16.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o prazo
estabelecido na Clausula 16.6.1 acima.

16.6.3. AsdemonstragGes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.
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16.6.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, das Gestoras e, se alguma distribuicdo de Cotas estiver
em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de computadores.

16.7. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de Cotistas.

16.8. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Administradora enviara
todas as informacgGes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo
a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a Assembleia de Cotistas serd realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

16.9. Asinformag@es requeridas na convocacdo, conforme descritas na Clausula 16.7 acima, podem
ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial de computadores em
que a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

16.10. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data
de sua realizagdo nos casos em que houver contrata¢do de distribuidor e investimento no Fundo e/ou
na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas disposicdes regulatérias aplicaveis, sem prejuizo
de regras especificas que sejam aplicdveis ao Fundo em funcdo de sua categoria.

16.11. Da convocac¢do devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada parcial
ou exclusivamente eletronica.

16.12. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
de Cotistas.

16.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocagao.

16.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de
Cotistas.

16.15. O pedido de convocacdo pelas Gestoras ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva Assembleia
de Cotistas.

16.16. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.
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16.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
16.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico.

16.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

16.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que recebida
pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

16.21. Serd admitida que as deliberacBes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

16.22. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de 15 (quinze)
dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

16.23. Para o célculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia de Cotistas, a
Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacdo do respectivo Cotista
em rela¢do ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo, conforme o caso.

16.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas” do Anexo da Classe
Unica, as deliberacdes serdo tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes a Assembleia
de Cotistas, incluindo, sem limitacdo, as deliberaces relativas as matérias previstas na Cldusula 16.5
acima.

16.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocac¢do da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

16.26. As deliberacGes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos procedimentos
estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas” respectivo Anexo da Classe Unica.
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16.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos para a
sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

16.28. N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, as Gestoras ou os demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe;
(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;
(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a

matéria em votacdo; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade.

16.28.1. N&o se aplicam as vedacg8es previstas na Clausula 16.28 acima quando:
(i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d” da Clausula
16.28 acima;
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou

da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na proépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou

(iii) os prestadores de servigos da classe de cotas de que sejam titulares de Cotas
Subordinadas.

16.28.2. Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da
Clausula 16.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

16.29. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos respectivos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

16.30. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe e/ou Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe Unica, se houver.

17. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E
PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAQO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

17.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
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Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da Classe, Eventos de Avaliacdo, Eventos
de Liquidacdo Antecipada seguem descritos pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

18. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

18.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contdbil Unica, mas que deverdo ser segregadas das
demonstragdes contdbeis da Administradora e das Gestoras.

18.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo
periodo findo.

18.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstragBes contdbeis do Fundo e da Classe serdo
elaboradas na forma da Instrucdo CVM n2 489/11 e demais regras especificas que vierem a ser editadas
pela CVM.

18.4. As demonstragBes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

18.5. Aauditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatdria para Fundos e a Classe em atividade
ha menos de 90 (noventa) dias.

18.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo dia
util de janeiro de cada ano.

19. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1. A Administradora e as Gestoras deverdo prestar, dentro de suas esferas de competéncia, na
forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da
RCVM 175, sem prejuizo do disposto nos demais disposicSes legais e regulatdrias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente Clausula.

19.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os demonstrativos
trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

19.3. As Gestoras devem elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informacdes dispostas no § 3¢
do artigo 27 do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

20. DOS FATOS RELEVANTES

20.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditdrios e demais Ativos integrantes da
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carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos, em especial as Gestoras, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipdtese de
omissao.

20.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

20.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos
Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e das Gestoras e, ao menos enquanto uma distribuicdo
de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

20.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(c) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
(d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse

(e) alteracdo da Administradora ou das Gestoras do Fundo;

(f) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe;

(g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;

(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(i) emissao de Cotas.

21. DAS COMUNICAGOES
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21.1. Asinformac8es ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminhamento”,
“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” pela Administradora serdo
disponibilizados aos Cotistas e demais destinatdrios especificados neste Regulamento por meio
eletrénico, nos termos da RCVM 175.

21.2. Aobrigacdo prevista na Clausula 21.1 acima serd considerada cumprida pela Administradora na
data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

21.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a
Administradora estardo sujeitos a cobranga para pagamento de custos relacionados ao envio.

21.4. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio
eletrénico, observada as disposi¢cdes do art. 12 da RCVM 175.

21.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou eletrénico do
Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicacdes previstas
neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao do seu endereco declarado.

21.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto
o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130
da RCVM 175.

22. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

22.1. O Fundo estd sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo, além daqueles descritos no Anexo da Classe Unica. Adicionalmente, as Gestoras poderdo
realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade do patrimonio dos Cotistas, uma vez
que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos.

22.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente e analisar os fatores de
risco abaixo descritos e no Anexo da Classe, o Regulamento, os Anexos, sanar todas as dudvidas com as
Gestoras e com Administradora, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

22.3. Riscos de Mercado

22.3.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, suas Classes, seus ativos, os
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
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controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes/Endossantes, o setor econémico
especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira de cada uma das Classes, bem
como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio, (b)
alteracBes na inflacdo, (c) alteragBes nas taxas de juros, (d) alterac¢®es na politica fiscal e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do
financeira e os resultados dos Cedentes/Endossantes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios
cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou
situacGes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes das carteiras das Classes e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacbes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e
em funcdo de alteracBes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes das carteiras das Classes, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de dérgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacGes maximas de precos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho das
Classes e do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

22.3.2. Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira das Classes poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteracGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracBes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacdes de precos dos ativos das Classes
poderdo ocorrer também em funcdo das alteracles nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros
sem que haja mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira das Classes seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial,
levando a reducdo do Patrimonio Liquido das Classes e, consequentemente, a prejuizos por parte dos

Cotistas.
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22.3.3. Riscos Externos — As Classes também poderdo estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e das Gestoras, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira ou alteragdo na politica monetaria.

22.4. Risco de Crédito

22.4.1. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacdes realizadas nas Classes e no
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, das Gestoras, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora e
as Gestoras ndo prometem ou asseguram as Cotistas quaisquer rentabilidades decorrentes da aplicacdo
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal provirdo
exclusivamente da carteira das Classes, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

22.4.2. Fatores Macroeconémicos — Como aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, a Classe dependerda da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos, afetando negativamente os resultados das Classes e do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.5. Risco de Liquidez

22.5.1. Risco de titularidade indireta: A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o dominio direto
sobre os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros ou sobre fragdo ideal especifica desses ou outros
ativos integrantes das carteiras das Classes, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os
ativos integrantes das carteiras das Classes de modo ndo individualizado, por intermédio da
Administradora e/ou das Gestoras.

22.6. Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos

22.6.1. Precifica¢o dos Ativos — Os ativos integrantes das carteiras das Classes serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo
causar variagGes nos valores dos ativos integrantes das carteiras das Classes, podendo resultar em
reducdo do valor das Cotas.

22.7. Outros

22.7.1. Risco Legal—A RCVM 175 é um novo marco para indUstria de fundos de investimento no Brasil,
uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento com a criagao
das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependerd de novo
entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados,
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juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestaces equivocadas a respeito do Fundo e das
Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancas
nas leis, regulamentac®es ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo
assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

22.7.2. Interrup¢do dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual interrupgao da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso
poderd levar a prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquida¢do antecipada.

22.7.3. Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou das Gestoras, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos Direitos Creditorios cedidos e aos
Ativos Financeiros, pandemia, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo de
novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditérios cedidos e da cessdo desses, e alteragdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

22.7.4. Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas do Fundo ndo serdoobjeto de

classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo destas,
inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste Capitulo.

23. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO
23.1. S3o partes integrantes e indissocidveis ao presente Regulamento os Anexos.
23.1.1. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o Regulamento.

23.2. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que a
transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrerd apds o pagamento de todos os
custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de blogueios judiciais de valores na conta da
Administradora quando esta, indevidamente fora inserida no polo de a¢do contra o Fundo e/ou da
classe.

23.3. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

1 DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe € constituida sob o regime aberto de classe Unica de responsabilidade limitada, de
modo que as Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com os termos definidos neste Anexo da Classe,
ou em virtude de liquidacdo da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos associados
aos investimentos do Fundo.

2.2 Para os fins do Cdédigo ANBIMA, a Classe é caracterizada como fundo de investimento em
I,

direitos creditorios, tipo “Fomento Mercanti
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe terd inicio na Data de Integralizacdo Inicial e prazo de duracdo indeterminado, podendo
ser liqguidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

4, DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO DE RESULTADOS,
RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens e direitos:
(i) sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento e do presente Anexo da

Classe.

(i) independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito no Regulamento e neste Anexo da Classe;

(iii) a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores da Classe serd de 150% do CDI;
(iv) valor unitério inicial de integralizacdo de RS 1.000,00 (um mil reais);

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens e direitos:
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(i) sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do presente Regulamento e do presente Anexo da Classe;

(i) independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito no Regulamento e neste Anexo da Classe;

(iii) deverdo atender, conjuntamente com as Cotas Subordinadas Junior, ao Indice de Subordinacio
Subordinadas;

(iv) a Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe sera de 180% do CDI;

(v) valor unitério inicial de integralizacdo de RS 1.000,00 (um mil reais);

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens e direitos:

(i) emitidas em Subclasse e série Unicas, sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do

Fundo, nos termos do presente Regulamento e do presente Anexo da Classe;

(i) independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito no Regulamento e neste Anexo da Classe;

(iii) deverdo atender, conjuntamente com as Cotas Subordinadas Mezanino, ao Indice de
Subordinac¢ao Subordinadas;

(iv) deverdo atender ao Indice de Subordinacdo Junior;
(v) valor unitério inicial de integralizacdo de RS 1.000,00 (um mil reais);
(vi) a emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior devera (i) ser aprovada em Assembleia Especial

de Cotistas desta subclasse, ou (i) poderdo ser emitidas para fins de enquadramento da carteira da
Classe ao Indice de Subordinacdo, ficando desde j& autorizado a emiss3o total consolidada de até 30%
(trinta por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo para a Consultora Especializada, as
Gestoras, seus socios e suas partes relacionadas.

4.2, A Administradora, em nome da Classe podera emitir novas Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, no montante indicado pela Gestora, desde que sejam
observadas as condicBes estabelecidas nesta Clausula 4 e ndo esteja em curso um Evento de Liquidacdo.

4.3, As Cotas de classe Unica do Fundo, correspondem a fracGes ideais do patriménio do
Fundo terdo seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util. As Cotas serdo
resgatadas ao término dosrespectivos prazos de duracdo, conforme previstos nos
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respectivos Suplementos, ou em caso de liquidagdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

4.4, O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino da classe serd calculado todo Dia
Util para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo. As Cotas Subordinadas
Mezanino da classe correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio do Fundo terdo
seu valorcalculado na abertura de cada Dia Util. As Cotas serdo resgatadas ao término
dosrespectivos prazos de duracdo, conforme previstos nos respectivos Suplementos,
ou em caso de liquidacdo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

45, O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior da Classe sera calculado todo Dia Util para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou de integralizacdo ou resgate. As Cotas Subordinadas
Mezanino da classe correspondem a fragdes ideais do patriméonio do Fundo terdo seu valorcalculado
na abertura de cada Dia Util. As Cotas serdo resgatadas ao término dosrespectivos prazos de duracdo,
conforme previstos nos respectivos Suplementos, ou em caso de liquida¢do do Fundo, nos termos deste
Regulamento, Cotas Subordinadas Junior da Classe sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela
Administradora.

4.6. Somente os Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezaninos e/ou as Cotas Subordinadas Junior.

47. Para fins de integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor da respectiva Subclasse no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta da Classe.

4.7.1. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, pelo valor definido nos termos da
Clausula 4.7 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3 ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacédo,
observado que as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas mediante a cessdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis.

4.7.2. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o respectivo investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

4.7.3. A confirmacdo da integralizacdio de Cotas da Subclasse estda condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na Conta da Classe.

4.7.4. Eadmitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
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47.5. Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe pelos respectivos investidores, deverdo ser respeitadas o Indice de Subordinacdo da Classe,
considerando-se proforma as integralizacdes a serem realizadas.

4.7.6. Por ocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar (a) o termo de adesdo e ciéncia de
risco, atestando por escrito que aderiu aos termos desta Classe e aos requerimentos do artigo 29 da
RCVM 175 e, se aplicdvel, do artigo 12 do Anexo Normativo Il da RCVM 175, através da assinatura do
respectivo termo de adesdo e ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarar sua condigcdo
de Investidor Profissional; No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora ou pelas
Gestoras, nos termos do Regulamento e deste Anexo da Classe, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora ou ao Distribuidor a alteracdo de seus dados cadastrais.

4.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos abaixo, respeitada, ainda, a ordem de
alocacdo dos recursos da Classe estabelecida na Clausula 9 abaixo.

4.8.1. A Data de Pagamento de Resgate serd no Dia Util seguinte ao da Data de Conversdo de Cotas
(D+1).

4.8.2. O pedido de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino estd condicionado ao atendimento
proforma na Data do Pedido de Resgate ao excesso do Indice de Subordinacdo Subordinadas. Caso na
Data de Conversdo de Cotas, o [ndice de Subordinacdo Subordinadas proforma n3o seja atendido, o
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino podera ser atendido parcialmente até o limite do excesso do
indice de Subordinacdo Subordinadas.

4.9, Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o
valor da Cota de fechamento do dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (D+0).

49.1. As Gestoras devem imediatamente informar a Administradora, tanto por ocasido do
estabelecimento do caput da Clausula 4.9 quanto de sua remocdo, para que este imediatamente
divulgue fato relevante.

4.10. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
poderdo ser resgatadas compulsoriamente, de forma equanime e sem taxa de saida para todos os
cotistas dessas Subclasses, para enquadramento do respectivo Indice de Subordinacdo, caso n3o
reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo da Classe Unica.

4.10.1. A Administradora realizard o resgate compulsério caso aprovado em Assembleia de Cotistas.

4.11. E permitido o resgate parcial das Cotas Subordinadas Junior no montante equivalente ao
excesso de subordinacdo calculado proforma sobre o indice de Subordinacdo Junior e o indice de
Subordinacdo Subordinadas na Data do Pedido de Resgate. Caso na Data de Conversdao de Cotas, 0
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indice de Subordinac3o proforma n3o seja atendido, o resgate das Cotas Subordinadas Junior podera
ser atendido parcialmente até o limite do excesso do (ndice de Subordinac3o.

4.11.1. Além das condicGes do caput desta Clausula 4.11, os critérios de Data de Conversdo de Cotas e
Data de Pagamento de Resgate serdo os mesmos das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino,
respeitando-se ainda a ordem de alocagdo dos recursos da Classe estabelecida na Clausula 9 abaixo.

4.12. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipédtese, exigir do Fundo e/ou da Classe o
resgate de suas Cotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos no Regulamento e neste
Anexo da Classe.

4.13. Uma vez tendo recebido os recursos provenientes do resgate, o Cotista beneficidrio dard a
Administradora, em nome do Fundo e da Classe, ampla, irrevogdvel e irretratavel quitacdo dos valores
por ele recebidos.

4.14. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em questdo, ndo
cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

4.15. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os
registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela Administradora.

4.16. Os resgates de Cotas serdo efetivados somente em dias considerados como Dias Uteis, ndo
sendo admitida a efetivacdo de resgates em feriados na praga em que estiver sediada a Administradora.
Caso a data estabelecida para a realizacdo do resgate n3o seja um Dia Util, este serd automaticamente
prorrogada para o primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

4.17. Os pagamentos de resgates serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou (b) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

4.17.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser realizados por meio da dacdao em pagamento de Direitos Creditérios na hipdtese de
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, caso o Fundo e/ou Classe n3o tenha recursos para pagamento do
resgate em moeda corrente. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, tal operacdo sera
realizada fora do ambiente da B3.

4.18. Os encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas Cotas da Classe Unica.

4.19. Na hipotese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe atingirem os
seus respectivos Indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes sera atribuida somente
as Cotas Subordinadas Junior da Classe, razdo pela qual tais Cotas poderdo apresentar valores diferentes
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.
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4.20. O previsto nesta Clausula 4 ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde meramente
a uma previsdo de resgate e a preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem, nos termos
dispostos neste Regulamento e neste Anexo da Classe.

4.21. A cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(i) decisdo judicial ou arbitral;

(ii) operacdes de cessado fiduciaria;

(iii) execucdo de garantia;

(iv) sucessdo universal;

(v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que

disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia;
(vii) integralizacdo de participagBes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades
limitadas;

(viii)  integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas
foram integralizadas; e

(ix) resgate de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade
do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

4.22. Adistribuicdo de Cotas independe de prévio registro na CVM.

4.23. E facultado ao gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes nas Subclasses, desde
gue tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

4.23.1. Asuspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior
para aplicacdes.

4.23.2. O gestordeve comunicar imediatamente aos Distribuidores e a Administradora sobre a eventual
suspensdo de novas aplicagdes.

4.24. AsCotassé podem ser colocadas porinstituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos termos da regulamentacdo da CVM.
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4.24.1. Fica a Administradora responsavel pelas atividades de PLD/FTP caso a intermediacdo na
aquisicdo de cotas por classes abertas de outros fundos seja feito por instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios.

4.25. Nos casos decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente da Classe,
ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario da Classe ou do conjunto dos Cotistas, em
prejuizo destes Ultimos, a Administradora e/ou as Gestoras podem declarar o fechamento da Classe
para a realizacdo de resgates.

4.25.1. Caso seja declarado o fechamento para a realizacdo de resgates nos termos do caput da
Clausula 4.26, a Administradora deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por
ocasido do fechamento, quanto da reabertura da Classe.

4.25.2. Todos os pedidos de resgate da Classe que estejam pendentes de conversdao quando do
fechamento para resgates devem ser cancelados.

4.25.3. Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a
Administradora deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias,
Assembleia de Cotistas da Classe, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser
adotadas de modo isolado ou conjuntamente: (i) reabertura ou manutencdo do fechamento para
resgate; (ii) cisdo do fundo ou da classe; (iii) liquidacdo da Classe e/ou do Fundo; (iv) desde que de
comum acordo com os Cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na Assembleia de Cotistas
ou fora dela, resgate de cotas em ativos da Classe, nos termos do Regulamento e deste Anexo da Classe;
e (v) deliberacdo da substituicdo da Administradora, das Gestoras ou de todos.

4.25.4. A Classe deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensao
de resgates.

4.25.5. O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pela Gestora.

5. DO (NDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE (NDICE

5.1. O Indice de Subordinacdo Subordinadas sera a relagio minima a ser observada entre o valor das
Subclasses de Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual deverd, diariamente,
representar o percentual minimo de 25% (Vinte cinco por cento).

5.2, Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Administradora,
devendo a apuracdo do célculo ser informada as Gestoras imediatamente e aos Cotistas mensalmente,
ressalvada a hipdtese de desenquadramento indicada na Clausula 5.4 abaixo.

5.3. Na hipdtese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os respectivos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior,
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conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a informacao
a ser transmitida as Gestoras em observancia ao prazo disposto na Clausula 5.3 acima.

5.4. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com copia para as Gestoras,
impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicacdo
referida na Clausula 5.4 acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar
novas Cotas, deverdao se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo Indice de Subordinac3o, em até 30 (trinta)
dias do recebimento da comunicacdo referida na Clausula 5.4 acima, integralizando-as em moeda
corrente nacional e/ou mediante a da¢cdo em pagamento de Direitos Creditérios.

5.5. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente para que
a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar os
procedimentos definidos na Clausula 13 deste Anexo da Classe Unica.

6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
6.1. Para a remuneracdo dos servicos de administracdo (taxa de administracdo) sdo devidos pelo

FUNDO aos prestadores de servicos essenciais o maior dentre os valores da tabela seguinte (ou seja, o
maior valor entre o percentual sobre o PL apurado mensalmente e o valor minimo mensal):

PRESTADOR DE SERVICOS

0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano) sobre o

ADMINISTRADORA Patrimbnio Liquido do Fundo, assegurado um valor minimo
mensal de RS 11.500,00 (onze mil e quinhentos reais);
CUSTODIA O valor fixo mensal de RS 1.000,00 (mil reais);

A taxa sera escalonada da seguinte forma:

a) RS15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) sera devido 3% (trés
por cento) ao ano do Patrimonio liquido da classe;

b) 2% sobre a fracdo do Patrimdnio que exceder R$15.000.000,00

GESTORA ) . ) .
(quinze milhdes de reais) e for menor que R$30.000.000,00 (trinta

milhGes de reais); e
c) 1% sobre a fracdo do Patrimonio que exceder R$50.000.000,00

(cinquenta milhdes de reais) ou uma taxa minima mensal de RS
10.000,00 (dez mil reais) qual for maior.

6.2. As Taxas (conforme definidas acima) serdo pagas mensalmente aos prestadores, por periodo
vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.
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6.3. Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pela variacdo
positiva do IPCA — Indice Nacional de Precos, divulgado pelo IBGE. Na hipdtese de exting3o do IPCA n3o
divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Mercado ,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do Indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundacgdo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

6.4. A Administradora poderd estabelecer que parcelas das Taxas ou outras despesas do Fundo,
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total devido ao prestador.

6.5. N&o serdo devidas taxas de ingresso ou de saida do Fundo tampouco taxa de performance.
7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO
7.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas

respectivas titularidades por meio da aplicagcdo dos recursos da Classe, preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditérios performados, vincendos, decorrentes de operacdes realizadas pelos
Cedentes e devidas pelos Devedores representados por (a) titulos de crédito, tais como mas ndo mas
limitadamente a duplicatas, notas de servico, notas promissérias, notas comerciais, Contratos de
locacdo, contratos de revenda com reserva de dominio, cédulas de crédito bancario, (b) todo e qualquer
instrumento representativo de crédito, desde que aprovado pela Administradora e Gestoras no que diz
respeito as suas respectivas esferas de andlise; (c) cotas de emissdo de FIDCs (“Direitos Creditérios”);

(d) direitos creditérios que possuam ao menos uma das seguintes caracteristicas: (i) a) estejam vencidos
e pendentes de pagamento quando da cessdo; (ii) decorrentes de receitas publicas origindrias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes; (iii) resultem de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto
de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv) a constituicdo ou validade
juridica da cessdo para a classe de cotas seja considerada um fator preponderante de risco; (v) o
devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial (vi) sejam
cedidos por sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, ressalvado o disposto no
inciso | do § 12 do art. 22 do Anexo Il da RCVM 175; (vii) sejam de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relacGes ja constituidas; (viii) derivativos de crédito, quando
ndo utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de direitos creditérios; ou i) cotas de FIDC que
invistam nos direitos creditorios ndo padronizados.

7.2. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

7.3. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira integralizacdo do Fundo, devera observar
a Alocagdo Minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios,
sendo esta alocacdo exclusivamente para fins de atendimento do que determina a Lei 14.754/2023
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(“enquadramento como entidade de investimento). O enquadramento minimo em Direitos Creditérios,
para fins de atendimento ao Anexo Il da RCVM 175 deverd observar a alocagdo minima de 50%
(cinquenta por cento).

7.4, A concentragdo do Direitos Creditérios de um mesmo devedor deve atender ao artigo 45 do
Anexo Normativo Il da RCYM 175, incluindo seus critérios de elevacdo dos limites conforme
estabelecido nas Condi¢des de Cessdo e nos Critérios de Elegibilidade.

7.5. Adicionalmente, os Direitos Creditérios ndo poderdo ser cedidos ou originados pela
Administradora, pelas Gestoras, pela Consultora Especializada, pelo custodiante e a partes a eles
relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto).

7.6. As cessdes de Direitos Creditdrios a Classe serdo realizadas em carater irrevogdvel e irretratavel,
com a transferéncia, para a Classe, em carater definitivo, observada, caso pactuado no Contrato de
Cessdo entre as partes, a coobrigacdo e a obrigacdo de recompra de cada Cedente, nos termos do
respectivo Contrato de Cessdo, da plena titularidade dos Direitos Creditdrios, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acoes a
estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

7.7. Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, as Gestoras deverdo verificar se todos os Documentos
Comprobatdérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranga ou execuc¢do
judicial dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da
analise conjunta com a Administradora, em razdo de suas obrigacdes acessorias a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios.

7.8. Os processos de originacdo dos Direitos Creditdrios cedidos encontram-se descritos no Capitulo
7 do Regulamento.

7.9. As Gestoras sdo responsaveis pela analise, sele¢do e aquisicdo dos Direitos Creditorios.

7.10. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas ndo é
possivel apresentar a politicas de concessdo dos correspondentes créditos.

7.11. O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos publicos federais;
(b) titulos de emissdo do BACEN;

(c) operagGes compromissadas, com liquidez didria, com lastro nos ativos financeiros mencionados
nas alineas “a” e “b” acima;
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(d) certificados de depdsito bancdrio, com rentabilidades vinculadas a Taxa DI, emitidos por
Instituicdes Bancarias Autorizadas; e

(e) Cotas de emissdo de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a Taxa DI, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pelas Gestoras, que sejam abertos e de
longo prazo, com liquidez didria.

7.11.1. AClasse podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio
liquido, podendo este ser elevado até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido para os Ativos
Financeiros quando se tratar de aplicagdes em (a) titulos publicos federais; (b) operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (c) cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem os itens “a” e “b” desta
Clausula.

7.12. A Classe ndo podera alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em operaces em mercados de
derivativos.

7.13. A Gestora podera realizar opera¢Bes compromissadas que tenham como contraparte a
Administradora, as Gestoras e suas respectivas partes relacionadas.

7.14. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 (Segmento Balcdo B3), ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

7.15. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes das Gestoras em assembleias de detentores de titulos
e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.16. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestoras na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.renovagestora.com.br

7.17. Nado obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os investimentos
da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, de modo que,
ainda que a Administradora e/ou as Gestoras mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.
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7.18. As aplicagBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com garantia da
Administradora, das Gestoras, da Consultora Especializada, do Agente de Cobranca Extraordinaria ou
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

7.19. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordindrio, seus respectivos
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ndo sdo solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das obrigacdes e
responsabilidades da Administradora e das Gestoras nos termos deste Regulamento.

7.20. As limitacdes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo e
da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

7.21. As aplicagdes realizadas no Fundo e pela Classe ndo contam com garantia da Administradora,
das Gestoras, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC.

7.22. Os Prestadores de Servicos Essenciais, conjuntamente, cada qual na sua esfera de atuacdo,
devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da
carteira de ativos seja compativel com (i) os prazos previstos no regulamento para pagamento dos
pedidos de resgate; e (ii) o cumprimento das obrigacdes da classe de cotas.

8. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditorios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, as seguintes CondicGes de Cessao:

(i) nao podem estar vencidos no momento da cessao;

(ii) nao haja na carteira da Classe Direitos Creditérios que tenham sido anteriormente cedidos pelo
mesmo Cedente dos Direitos Creditérios objeto de avaliacdo, que se encontrem vencidos e ndo
pagos ha mais de 30 (trinta) dias na data da efetiva cessdo ao Fundo

8.2. Adicionalmente ao disposto na Clausula 8.1 acima, os Direitos Creditérios somente poderdo ser
adquiridos pela Classe, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem
como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;
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(ii) o limite de 20% (vinte por cento) por devedor podera ser aumentado nos termos do inciso |, do
§79, do Artigo 45 do Anexo Normativo Il da RCVM 175;

(iii) a taxa de cessdo de cada Direito Creditério ao Fundo devera corresponder, no minimo, a Taxa
de Retorno;

8.2.1. Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacdo do atendimento
as Condictes de Cessdo pela Administradora e aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora serd
considerada definitiva.

8.2.2. 0O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Condicdo de Cessdo e/ou
Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe, ndo obrigard a sua alienacdo
pela Classe, nem dard a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso em face dos
Cedentes, da Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, salvo em
caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo na atuacdo de cada um dos prestadores de servigco do Fundo
e/ou da Classe, ndo havendo solidariedade entre eles, observado o previsto neste Regulamento, neste
Anexo e na legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

9. ORDEM DE ALOCAGAQ DOS RECURSOS

9.1. A partir da Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, a
Administradora deverd, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Caixa;
(iii) pagamento de resgate das Cotas Seniores;
(iv) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;
(v) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Junior; e
(vi) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.
9.2 Caso a Classe esteja em processo de liquidagdo, nos termos da Clausula 13 deste Anexo da
Classe:
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(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do
Regulamento, deste Anexo da Classe e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;
(iii) pagamento integral do resgate integral das Cotas Seniores em circulagado;
(iv) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento integral do resgate das

Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(v) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, caso ndo existam Cotas Seniores e
Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; e

(vi) aquisicdo de Ativos Financeiros.
10. RESERVA DE CAIXA

10.1. Sempre observando a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 9 acima, a
Administradora deverd manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de
Integralizacdo Inicial até a liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual serd destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de
responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo de Gestdo.

10.2. Ovalor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora
em todo Ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente ao maior valor entre (a) o
total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no
periodo de 60 (sessenta) dias contados da data de apuracgao.

10.3. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de forma
devidamente segregada no patrimoénio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou em
Ativos Financeiros.

10.4. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito na
Clausula 10.2 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da Classe
e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de
Caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cladusula 9 acima.

10.5. Os procedimentos descritos neste capitulo 10 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Caixa,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
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11.1. Sem prejuizo do disposto nas condicdes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas
exclusivamente a aprovacdo da maioria representativa da respectiva participacdo dos Cotistas
Subordinados Junior na Classe, excluidos do computo os Cotistas Seniores e Subordinados Mezanino,
as deliberac¢des relativas as seguintes matérias:

(i) alteracdo de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino que
afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer obrigacdo relativa as Cotas
Subordinadas Junior; e

(i) constituicdo do Conselho Consultivo e a nomeacdo e/ou destituicdo dos membros e suplentes
deste conselho.

11.2. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do [ndice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os titulares de Cotas Seniores,
assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em deliberacdo.

11.3. As comunica¢®es com a Administradora e as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio
eletrénico observardo os procedimentos descritos no Capitulo 21 do Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

12.1. AClasse ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas, na
forma prevista nesta Clausula 12.

12.2. Observada a ordem de alocac¢do de recursos prevista na Cldusula 9 acima, o descumprimento
de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditdrios e demais ativos componentes da carteira da
Classe serd atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatéria
do valor total de tais Cotas.

12.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino.

12.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

12.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e o indice de Subordinagdo, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimoénio Liquido
Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

12.6. Na hipdétese de verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita na Cldusula 12.5 acima, os
Cotistas Subordinados Junior serdo primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto
quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os [ndices de
Subordinacado definidos neste Regulamento.
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12.7. Caso o Patrimonio Liquido da Classe seja negativo ou a Classe ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, deverdo aprovar o aporte de recursos a Classe, por
meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas propor¢des dos valores
de suas Cotas, no Dia Util anterior a realizacio da referida Assembleia Geral de Cotistas, para assegurar,
se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

12.8. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade dos
Cotistas da Classe, ndo estando a Administradora, a Consultora Especializada, o custodiante, o Cedente,
o Agente de Cobranca Extraordinaria ou as Gestoras, exceto quando de suas atua¢des na qualidade de
Cotista da Classe, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

12.9. Arealizagdo de despesas ou a assungdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Geral de
Cotistas prevista no item 12.7 acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacdes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Geral de Cotistas, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

12.10. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo, da Classe e/ou
dos Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este capitulo e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

12.11. A Administradora, o Cedente, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranga Extraordinaria
ou as Gestoras, exceto quando de suas atuagbes na qualidade de Cotista do Fundo, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo, pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto, na forma deste capitulo.

12.12. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicBes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os
pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigacBes, nas respectivas datas de pagamento, sem
gualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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13. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E
PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
Administradora.

13.2. Aocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de Avaliacdo:

(i) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores, exceto as que estejam dispensadas
de obter classificagdo de risco, em circulagdo em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida;

(ii) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Subordinadas Mezanino, exceto as que
estejam dispensadas de obter classificacdo de risco, em circulacdo em 5 (cinco) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida;

(iii) desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Regulamento, do Anexo da Classe e
das disposicGes legais e regulatérias em vigor;

(iv) verificagcdo de Patrimoénio Liquido Negativo;

(v) desenquadramento de indice de Subordinacdo por um periodo superior a 15 (quinze) Dias
Uteis;

(vi) caso a Consultora Especializada, as Gestoras ou a Administradora sejam submetidos a processo

de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, inicie processo de renegociacdo de dividas, ou outro
procedimento de natureza similar, ou situacdo de endividamento que evidencie a iminéncia de
que ocorra tal fato, conforme aplicavel;

(vii) extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragdo ou de divulgacdo dos indices ou
pardmetros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de
Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a
sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (1) houver a determinagdo de um substituto legal para
tal indice ou parametro ou (2) a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituicdo do
indice ou parametro em questdo, e este substituto determinado em (1) e (2) deste paragrafo
nao impacte a saude financeira das Cotas Subordinadas Junior;

(viii)  aquisicdo reiterada de Direitos Creditérios fora dos Critérios de Elegibilidade e das CondicGes
de Cessdo, em decorréncia do descumprimento, pela Administradora, pelas Gestoras e/ou pela
Consultora Especializada, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento e neste
Anexo da Classe, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento por qualquer
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um dos acima mencionados, aquele que descumpriu seus deveres e obrigacdes ndo o faga no
prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(ix) rentncia da Consultora Especializada, das Gestoras, da Administradora ou do Agente de
Cobranca Extraordinaria, ou caso quaisquer de tais partes deixem de prestar servicos ao Fundo;

(x) o aumento do Indice de Recompras em qualquer més calendario superior a 30% (trinta por
cento) do Patrimoénio Liquido da Classe;

(xi) auséncia de pagamento integral pela Classe de resgates de Cotas nas condi¢cbes e prazos
definidos neste Anexo da Classe, ndo sanado no prazo e até 10 (dez) Dias Uteis; ou

(xii) inobservancia, por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos da Alocacdo Minima.

13.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente, (a)
suspenderd o pagamento de resgate das Cotas, se houver, e (b) convocard a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

13.3.1. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
prevista na Clausula 13.3 acima, a referida Assembleia Geral de cotistas serd cancelada pela
Administradora.

13.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidacdo da Classe, na forma da Clausula 13.9 abaixo.

13.5. Ressalvada o disposto na Clausula 13.4 acima, caso o Evento de Avaliagdao ndo seja considerado
um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe reiniciard o processo de resgate das Cotas, se houver,
bem como de aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo
da implementacdo de eventuais ajustes aprovados na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

13.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de Liquidagdo Antecipada:
(i) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagao da Classe;

(ii) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

(iif) renuncia dos Prestadores de Servico Essenciais, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcBes no prazo de até 90 (noventa) dias; ou

(iv) nos casos em que houver determinagdo da superintendéncia competente da CVM, nos termos
previstos no artigo 112 da RCVM 175.
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13.7. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas da Classe, se houver;
(b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros da Classe; e (c) convocard a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

13.8. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas, na proporcdo das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

13.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da Classe deve
deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico Essenciais,
de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposi¢cdes
legais e regulatdrias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma
estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas da Classe, se for o
caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas da Classe que ndo
puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cdes de Cotas.

13.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do
Patrimonio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas
no periodo.

13.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstrages contdbeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condicBes equitativas e de acordo com as
disposicdes legais e regulatdrias aplicdveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos,
ativos ou passivos ndo contabilizados.

13.11. Caso a carteira de Ativos possua proventos a receber, é admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério das Gestoras:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na Classe
e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

13.12. No ambito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve:
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(a) fornecer informaces relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas da Classe, de maneira
simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar atualizages
conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de Ativos da Classe asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados
nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas da Classe.

13.13. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacdo
definido na Clausula 13.9, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas da Classe;
(b) método de conversdo de Cotas das Classe;
(c) vigéncia diferida de alteracdes do Anexo da Classe em decorréncia de eventual deliberacdo

unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 13.9 acima;

(d) limites relacionados & composicdo e a diversificagdo da carteira de Ativos e ao Indice de
Subordinacdo da Classe.

13.14. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que submetidos a
aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo
objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razGes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1. A Classe podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoénio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na Parte Geral do
presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente e analisar
os fatores de risco abaixo descritos e no Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Descasamento de Taxas de Juros - Mudangas nas condigdes de mercado, tanto no Brasil como
no exterior, poderao eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nas operac¢des de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda
de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
gue compdem a carteira, o Patrimoénio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
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14.3. Risco de Crédito

14.3.1. Risco de crédito dos Devedores e dos Cedentes coobrigados - consiste no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento dos Direitos Creditorios (a) pelos Devedores ou (b) pelos
Cedentes ou demais coobrigados, nos casos em que houver coobrigacdo. O inadimplemento pelos
Devedores, pelos Cedentes ou demais coobrigados de suas obrigacdes perante a Classe poderd
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alterac®es e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos
Devedores, dos Cedentes ou demais coobrigados, conforme o caso, podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira da Classe.

14.3.2. Risco decorrente da concentragdo relevante em poucos Devedores - os Devedores dos Direitos
Creditérios poderdo estar concentrados em determinado grupo econdmico. Caso este grupo enfrente
ou imponha qualquer dificuldade para pagamento dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo, a
Classe serd afetada de forma bastante relevante.

14.3.3. Risco de concentracéo em Ativos Financeiros - é permitido a Classe manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cendrio macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢Bes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a Classe e
seus Cotistas.

14.3.4. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros - decorre da capacidade dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes da Classe em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas
condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepcdao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e seus Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacles integrantes da carteira da Classe acarretard perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

14.3.5. Risco decorrente da necessidade de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios -
caso haja inadimpléncia por parte dos Devedores, é possivel que a Classe tenha que cobrar judicial ou
extrajudicialmente os Direitos Creditérios Inadimplidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais a Classe e seus Cotistas. Os custos incorridos
com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira
e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, as
Gestoras, a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualguer dano ou prejuizo sofrido pela Classe, pelo Fundo ou por
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qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo
Fundo ou pelos Cotistas, na hipdtese acima descrita, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

14.3.6. Riscos Relacionados a Adimpléncia do Cedente na Hipotese de Resolugdo de Cessdo - nos termos
do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais haverd recompra compulséria dos Direitos
Creditérios pelo Cedente, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de pagar a Classe o preco
estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a recompra, é possivel
gue o Cedente ndo cumpra, por qualguer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o
que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe
e aos Cotistas.

14.3.7. Insuficiéncia da Coobrigagdo em rela¢Gio aos Direitos Creditérios Cedidos -: os Direitos
Creditorios Cedidos podem contar com coobrigacdao dos respectivos Cedentes ou demais coobrigados,
0s quais nesta hipdtese sdo solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Devedores de tais Direitos
Creditérios. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios, ndo ha garantias de que, uma vez
acionados, os Cedentes ou demais coobrigados tenham condi¢des de honrar com a coobrigacdo. Caso
a coobrigacdo ndo seja exercida, a Administradora, as Gestoras e a Consultora Especializada ndo serdo
responsaveis, subsididria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios e pela solvéncia
dos Devedores.

14.4. Risco de Liquidez

14.4.1. Falta de Liquidez dos Ativos - Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de
tais riscos, as Gestoras poderao encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar as Gestoras a aceitarem descontos nos seus precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Regulamento e no Anexo da Classe.

14.4.2. Liquida¢Go Antecipada. As Cotas somente poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido
no Regulamento e no Anexo da Classe. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo
antecipada da Classe e/ou do Fundo, conforme indicados no presente Regulamento e no Anexo da
Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas titularidades resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

14.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢Go do Fundo/Classe — Caso venha a ser
liguidada, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos
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Creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da
Classe e do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

14.4.4. Risco de Liquidagdo das Cotas com a dacGo em pagamento de Direitos Creditdrios - Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquida¢do da Classe e do Fundo. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da
Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

14.4.5. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de elimina¢do da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelas
Gestoras poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimobnio Liquido Negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaca suas obrigacGes, conforme previsto neste Regulamento.

14.4.6. Risco de dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios - os pagamentos de
resgates das Cotas, em cada Data de Pagamento de Resgate, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de resgate, se os resultados e o
valor total da carteira da Classe assim permitirem.

14.4.7. Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital Subscrito - as
eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma
gue os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe. Adicionalmente, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que seu Patrimbnio Liquido se
torne negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

14.5. Risco de Descontinuidade

14.5.1. Liquidagéo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacao da Classe, podera ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam
as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios cedidos ou (2)
a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.
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14.5.2. Risco de Reduglo da Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia da Classe estd
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas, e (b) a
continuidade das operacbes dos Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditdrios
elegiveis a Classe, nos termos do Regulamento.

14.5.3. Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Termos de Cessdo, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, os Cedentes/Endossantes obrigam-
se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data
de seu recebimento. Ndo ha garantia de que os Cedentes/Endossantes repassardo tais recursos para a
Conta da Classe na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe poderad sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e as Gestoras ndo
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa dos Cedentes/Endossantes em violacdo as
disposi¢cdes dos Termos de Cessdo.

14.5.4. Risco de fungibilidade - intervencdo, liquidagdo, faléncia ou aplicacdo de regimes similares a
Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancérias do Fundo e/ou da Classe serdo mantidas: na
hipotese de intervencdo da Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancarias do Fundo e/ou da Classe
sdo mantidas, € possivel que o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditdrios ndo ocorra
no prazo esperado. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares a tais
instituicdes, haverd a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimoénio do Fundo podera
sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

14.6. Riscos Operacionais

14.6.1. Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos — Os recursos decorrentes
da liquidacao dos Direitos Creditorios cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca ou
na Conta Vinculada. Os valores depositados na Conta de Cobranca ou na Conta Vinculada serdo
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade
das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em
caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo de transferir os recursos para a
Conta da Classe, inclusive em razao de falhas operacionais.

14.6.2. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobrancga dos Direitos
Creditorios dependem da atuacdo conjunta e coordenada das Gestoras, da Consultora Especializada e
da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional descrito no
presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados pela Gestora.

14.6.3. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditodrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso os Cedentes
ndo consigam originar novos Direitos Creditdorios em montante suficiente e as Gestoras ndo consigam
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reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao perseguida pela
Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, nao
sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pelas Gestoras qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

14.6.4. Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipdtese
de emissdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos
e condicOes da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe e do Fundo,
inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto
neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a relacdo de
poderes para alteracdo dos termos e condicBes deste Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar,
dentre outros, o modo de operacdo da Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.6.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios — as Gestoras, ou terceiro por ele
contratado, realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios. Considerando que
tal verificacdo é realizada por amostragem e tdo somente apds a cessao dos Direitos Creditérios a Classe,
a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o
que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios. A Administradora poderd contratar empresas especializadas, de comprovada
competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica e/ou eletrénica, manutencdo, armazenamento,
organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios, as quais estardo sob inteira
responsabilidade da Administradora, permanecendo as empresas como fiéis depositarias dos
Documentos Comprobatdrios, ndo havendo, portanto, qualquer superposicdo de funcdes entre a
Administradora e eventuais terceiros contratados por este. Neste caso, as empresas especializadas
contratadas terdo a obrigacdo de permitir a Administradora ou terceiros por eles indicados livre acesso
a referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiros contratados pode
representar dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos
a Classe, pelo fato de os terceiros contratados estarem localizados em enderecos distintos do endereco
da administradora.

14.6.6. Risco operacional de cobranga - a titularidade dos Direitos Creditdrios é da Classe e, portanto,
a Classe, por meio das Gestoras, detém os direitos de cobrar os respectivos Devedores inadimplentes.
Ndo obstante a responsabilidade das Gestoras pela cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a
Consultora Especializada sera contratada pela Gestora para atuar como Agente de Cobranca
Extraordindria do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os Devedores inadimplentes judicialmente
ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle quanto a forma como a cobranca deva ser
feita, ndo hd garantias de que o Agente de Cobranca Extraordinaria desempenhard tal cobranca da
mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos
Creditérios a desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

14.6.7. Risco de irregularidades na formaliza¢do da cessdo de Direitos Creditorios —tendo em vista o
volume de operacdes de cessdo de Direitos Creditdrios e a possivel guarda eletrénica dos Documentos
Comprobatérios, a cessdo dos Direitos Creditérios pode ndo ser formalizada corretamente, o que pode

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar. ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP www.monetar.com.br +55 11 3165 6065

N\ /DS W AR NI /DS W AR



7 monetar 62
/

afetar a cobrancga dos Direitos Creditérios pela Classe, incluindo a cobranca e a realizagdo dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos. A auséncia de formalizacdo podera fazer com que a eficacia da cessdo dos
Direitos Creditdrios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios cedidos a Classe e que, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade
das Cotas. Ademais, as obrigacGes de qualquer dos Cedente ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncias, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidagdo ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, poderdo eventualmente atingir os
Direitos Creditorios cedidos a Classe, cuja cessdo ndo tenha sido formalizada corretamente, por ndo
caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada.

14.7. Risco de Originacdo

14.7.1. Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditorios — os Cedentes ndo se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios a Classe. Desta forma, pode ndo haver Direitos
Creditdrios disponiveis para cessdo quando solicitado pela Classe. A existéncia da Classe e do Fundo no
tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios pelos Cedentes a Classe.

14.7.2. Risco de Originagdo — a continuidade da cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes a Classe
depende (i) dos Cedentes continuarem a firmar opera¢des comerciais com os Devedores, de forma a
gerar novos Direitos Creditérios, ndo havendo como assegurar que a demanda dos Devedores pelos
produtos e servicos de potenciais Cedentes permitird a continuidade da geracdo de Direitos Creditérios
e, consequentemente, da manutencdo da cessdo de Direitos Creditérios para a Classe; e (ii) dos
Devedores contratarem ou continuarem a contratar as referidas operagdes.

14.8. Qutros

14.8.1. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos pagamentos dos
Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos na Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca
serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta
da Classe serd mantida junto a Administradora e a Conta de Cobranca serd mantida junto a uma
Instituicdo Bancdria Autorizada, sendo a movimentacdao dessa conta realizada por instrucdo da
Administradora. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora ou da
Instituicdo Bancaria Autorizada, hd possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta
de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por
meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em
razao disso.

14.8.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cesséo dos Direitos Creditdrios — A Classe
estd sujeita ao risco de os Direitos Creditorios cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios
consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (b) verificacdo, em
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processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos respectivos Cedentes;
e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe na hipdtese de liquidacdo da Classe ou
faléncia dos respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes
ou Devedores e o Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

14.8.3. Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada Termo de Cessao ndo serdo necessariamente registradas em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do Cedente. O registro de
operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que,
caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a
operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe
em relacdo a Direitos Creditérios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora e as Gestoras ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios
cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da
sede da Classe e do Cedente.

14.8.4. Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora. O registro dos
Direitos Creditdrios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, apds a aquisicao
pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditdrios ndo possam ser cedidos a terceiros,
inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operac¢des de cessdo de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacdo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser um
meio de prova que a operacdao foi previamente registrada, contudo ndo se pode garantir que
prevalecera.

14.8.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios — As Gestoras
serdo responsaveis pela verificagdo dos Documentos Comprobatérios por amostragem, no ato da
cessdo dos Direitos Creditdrios, e a Administradora fard a verificagdo trimestral ou em periodicidade
compativel com prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que
nado estejam registrados em Entidade Registradora, nos termos da RCVM 175. Dessa forma, a carteira
da Classe poderd conter Direitos Creditdrios cuja documentacgdo apresente irregularidades decorrentes
da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

14.8.6. Risco da Verificagdo do Lastro por Amostragem — A Gestora, observados os parametros e a
metodologia descrita no Anexo Ill, poderd realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, a analise sera realizada a
partir de amostra dos Direitos Creditérios cedidos, a carteira da Classe poderd conter Direitos
Creditdrios cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da
cessdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios cedidos.
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14.8.7. Guarda da Documentagdo — A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderd
contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditdrios. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera
dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios cedidos.

14.8.8. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pelo Cedente — A Classe esta sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios cedidos adotado pelo respectivo Cedente
na andlise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de
crédito utilizados pelas Gestoras no momento da analise dos respectivos Devedores quando da
aquisicdo dos Direitos Creditérios em nome da Classe, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha
garantia de que os resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos.

14.8.9. Vicios Questiondveis — A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatdérios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo
aos Direitos Creditorios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

14.8.10. Risco de Procedimentos de Cobranga — A Classe adotara, para cada um dos Direitos
Creditdrios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pelo Agente de Cobranca
Extraordindria, de acordo com a natureza especifica e das condices de pagamento dos Direitos
Creditorios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

14.8.11. Deterioragéo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualguer motivo, ndo havendo no ambito da Classe ou do
Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢cdo dos Direitos Creditérios e/ou de reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

14.8.12. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da
carteira da Classe poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos
pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado
indice de Referéncia. Os Indices de Referéncia adotados pelas Subclasses para a rentabilidade das
respectivas Cotas sdo apenas metas estabelecidas, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios cedidos, ndo constituam
patrimoénio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior 8 meta indicada nos respectivos indices de Referéncia. A
rentabilidade verificada no passado com relagdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou a propria Classe e ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.
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14.8.13. Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) — A Classe
estad apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo
previamente conhecidas pela Classe, pelo Fundo, pela Administradora ou pelas Gestoras, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados)
podem ndo ser previamente identificados pela Classe ou pela Administradora. Caso os Direitos
Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e a respectivo
Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda, e as respectivos Cedentes ndo restituam a Classe o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados da
Classe podera ser afetados negativamente.

14.8.14. Titularidade dos Direitos Creditdrios — A Classe € uma comunhdo de recursos que tem
por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e as Cotas representam porc¢des ideais de seu Patriménio
Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro
direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros
gue integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, poderd haver resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas no presente
Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditdrios serd transferida da Classe para os
Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que Ihe serdo atribuidos por ocasido
de eventual resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

14.8.15. Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe em
Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da Classe, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além disso, as
expectativas de resgate das Cotas Seniores poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de
tais Cotas Seniores.

14.8.16. Risco de Execugdo de Direitos Creditdrios Emitidos em Caracteres de Computador — A
Classe pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo que se caracteriza pela emissdo
em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissdo do Direito Creditério em papel. No caso de
inadimplemento, tal modalidade pode dificultar acao de execucao do respectivo Direito Creditdrio, uma
vez que ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme
de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido serda necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
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Fundo poderad encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.

14.8.17. Risco decorrente da Forma de Manifestacdo de Vontade dos Cedentes —a manifestacdo
de vontade dos Cedentes em relacdo ao Contrato de Cessdo podera se dar pela celebracdo de termo de
adesdo aos termos e condi¢cdes de um contrato de cessdo ja existente. Em caso de questionamento
judicial do Cedente a referida adesdo, o Cedente podera obter decisdo favoravel em relacdo a eventuais
vicios em sua manifestacdo de vontade, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de Cessao.
Ainda, o Contrato de Cessdo dispde que podem ser celebrados aditamentos, com os quais o Cedente
expressamente concorda, sem que o Cedente tenha, necessariamente, assinado tais aditamentos.
Nestes casos, é possivel que o Cedente questione sua vinculacdo aos termos do Contrato de Cessdo
aditado, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de Cessao.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos dos
Cotistas — a Classe deve arcar com todos os custos relacionados a sua propria representacao
em agdes judiciais movidas por Devedores, sejam aquelas ajuizadas em face do préprio Fundo
e/ou dos Cedentes. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos, bem como aqueles necessarios a cobranca
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas, em Assembleia Geral de Cotistas, poderao
aprovar aporte de recursos na Classe para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencao dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e
da assuncdo pelo titular das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na
hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, os Cedentes, as Gestoras, a Consultora Especializada, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimdnio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

14.8.18. A disseminagdo de doencas transmissiveis e os efeitos adversos na economia global e
brasileira, nos negdcios e nos resultados operacionais dos Cedentes, bem como na condi¢cdo financeira
dos Devedores - A disseminacdao de doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira. O
surto de doencas transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a
confianga do investidor e resultar em uma volatidade no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricées a
viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das dreas de trabalho, o que pode
ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou
dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais dos
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Cedentes, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com relacdo as Cedentes, a disseminacgdo
de doencas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas operacdes. Por
exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econdmicas das
regiGes afetadas no Brasil, implicando na reducdo do volume de negdcios dos Cedentes, dispensas
temporarias de colaboradores dos Cedentes das suas instalacdes, além de interrupcdes nos seus
negdcios, o que pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis. Eventos
que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, tais como os
descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo e/ou da Classe. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis, como o do Covid-19, pode afetar diretamente a capacidade financeira e solvéncia dos
Devedores. Como consequéncia, € possivel que haja um aumento consideradvel da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, afetando negativamente os resultados da Classe
e/ou provocando perdas patrimoniais.

14.8.19. Risco relacionado as Condicbes de Cesséio e aos Critérios de Elegibilidade - ainda que os
Direitos Creditérios atendam a todas as Condi¢des de Cessdo e Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel
assegurar que as CondicGes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento serao
suficientes para garantir o pagamento dos Direitos Creditdrios. Caso os Direitos Creditdérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditdrios ndo tenham a realizacdo esperada pela
Classe, o Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

14.8.20. Risco de ndo entrega dos Documentos Comprobatdrios cedidos: a totalidade dos
Documentos Comprobatdrios deverd ser disponibilizada a Administradora nos prazos previstos neste
Regulamento. Caso os Cedentes deixem de cumprir tal obrigacdo, no todo ou em parte, o Fundo poder3
encontrar dificuldades para efetuar a cobranca dos Direitos Creditdrios cujos Documentos
Comprobatdérios ndo tenham sido entregues ao Fundo.

14.8.21. Risco de invalidade ou ineficdcia da cessGo - a cessdao de Direitos Creditérios para a
Classe pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimoénio Liquido da
Classe, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao
os Cedentes estiverem insolventes ou se passem ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso
(1) quando da cessdo, os Cedentes sejam sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditdrios cedidos a Classe pendesse demanda judicial fundada
em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessdo de
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
Ndo obstante, a Administradora, as Gestoras e a Consultora Especializada ndo realizardo a verificacdo
das hipdteses acima em cada cessdo de Direito Creditério e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso
de invalidagdo ou ineficacia da cessdo de um Direito Creditério a Classe.

14.8.22. Risco de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria - o Fundo e a Classe
poderdo estar sujeitos a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restricBes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou
da cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
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cessOes de Direitos Creditdrios ao Fundo poderad ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer
a continuidade do Fundo e/ou da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos Creditérios ja integrantes da carteira da Classe podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

14.8.23. Risco de néo obtencdio do tratamento tributdrio mais benéfico - as Gestoras envidardo
seus melhores esforcos para que seja aplicado a Subclasse e aos Cotistas desta o tratamento tributario
do regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagdo periddica regulado pela Lei 14.754/2023. No
entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle da Gestoras, incluindo, sem limitacdo, as
hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel que a Classe e 0s
Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a esses fundos. Tal situacdo

poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.
14.8.24. Risco de inexisténcia de Rendimento Predeterminados - as Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipotese de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.8.25. Risco da concentracdo dos investimentos do Fundo em Direitos Creditorios — A Classe
poderd ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido da Classe aplicado em Direitos
Creditorios. Nesse contexto, ndo sera possivel uma ampla diversificacdo dos investimentos realizados
pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial de investimento (Direitos
Creditdrios). Como a possibilidade de perda de patrimonio do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacGes em uma ou em poucas modalidades de investimento, caso, por qualquer
motivo, os Devedores atrasem ou deixem de pagar parte ou a totalidade do montante devido a Classe,
a rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente.

14.8.26. Risco de Execugdo de Direitos Creditdrios representados por Notas Fiscais Eletrénicas —
a Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por notas fiscais eletrénicas. A nota fiscal
eletrbnica ndo é um titulo executivo extrajudicial, e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ndo poderd beneficiar-se da celeridade de um processo de execugao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo
monitoria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditorios, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma agdo executiva. A cobrancga por via ordinaria e/ou monitdria
impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A
demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor ndo mais possuir patrimoénio
suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobranga for concluido. Para a
propositura de demanda de cobranca e/ou monitéria, poderdo ser necessarios documentos e
informacdes adicionais que deverdo ser fornecidos pelos Cedentes a época, 0s quais, caso nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.
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14.8.27. Documentos Eletrénicos - as notas fiscais eletronicas emitidas por cada Cedente e
armazenadas eletronicamente em sistema préprio da Receita Federal, permanecem disponiveis para
consulta no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apds transcorrido este
prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrénicas sera substituida pela prestacdo de informacdes parciais
que identifiguem a respectiva Nota Fiscal Eletrdnica, sendo que tais informacBes parciais ficardo
disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver dificuldades
no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
integrantes de sua carteira.

14.8.28. Risco de Sucumbéncia - os Documentos Comprobatdrios representados exclusivamente
por Notas Fiscais Eletrdnicas ndo sdo aptos para comprovar por si sé que os produtos fornecidos ou os
servicos prestados pelos Cedentes aos Devedores foram efetivamente entregues/prestados. Sendo
assim, a Classe podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de
qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo
faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situacdes, podera ocorrer caso, apds a
instrucdo de acdo ordinaria de cobranca e/ou uma acdo monitédria, a Classe ndo consiga evidenciar que
os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

14.8.29. Risco de Descumprimento de Obriga¢des - o Fundo contard com os servigcos do Agente
de Cobranca Extraordindria para cobranca e recuperac¢do dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Caso o
Agente de Cobranca Extraordinaria venha a descumprir suas obrigacGes previstas no Contrato de
Cobranca, ou ndo desempenhe suas fungbes previstas no Contrato de Cobranca de forma diligente, o
Fundo e os Cotistas serdo negativamente afetados.

14.8.30. Risco de Auséncia de Historico da Carteira —a Classe poderd adquirir Direitos Creditérios
cedidos por diversos Cedentes, e a carteira da Classe ndo possui historico relevante. Ndo ha qualquer
garantia de performance da carteira do Fundo.

14.8.31. Demais riscos - o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da CONTROLADORA, do
GESTOR, e/ou dos DISTRIBUIDORES, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, alteracao na politica monetdria e aplicac®es significativas.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO PARTE E NAO
PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGCA DA CLASSE UNICA
1. O processo de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos a Classe observara as seguintes etapas:

a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do respectivo Termo de Cess3o
serdo realizadas 2 (duas) etapas: (1) a Gestora entrard em contato com o Devedor para
notificd-lo a respeito da cessdo dos Direitos Creditdrios pelo Cedente a Classe e (2)sera
enviado ao respectivo Devedor o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos
Creditodrios cedidos diretamente na Conta de Cobrancga;

b) no maximo em 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio da notificacdo acima, a Gestora
confirmara o recebimento do boleto de cobranca pelo Devedor, por meio de correio
eletrdnico ou contato telefbnico, solicitando, se necessario, a emissdo da segunda via do
boleto decobranca; e

c) 1 (um) Dia Util apds a data de vencimento do boleto de cobranca, a Gestora entrard em
contato com o Devedor que ndo realizar o pagamento, por telefone, correio eletronico
ou pessoalmente, a seu exclusivo critério, para que o Devedor proceda a liquidacdo do
Direito Creditério cedido na Conta de Cobranca em até 10 (dez) Dias Uteis contados dadata
da referida comunicacao.

2. Observado o item 1 “c” acima, na hipdtese de o Direito Creditdrio ndo serpago em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo , a Gestora poderd levaro titulo representativo do
Direito  Creditério inadimplido a registro nos o¢rgdos de protecdo ao crédito
(SPC/Serasa/Equifax/Protesto) e tomar as seguintes providéncias:

a) nao havendo acordo entre o Devedor inadimplente, o Cedente e a Gestora no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da data de vencimento do boleto de cobranca, a Gestora
poderd iniciar o procedimento de cobranga judicial; e

3. Caso o Cedente, por qualguer motivo, receba valor referente a liquidacdo de um Direito
Creditdrio, deverd comunicar imediatamente a Gestora, se obrigando a transferir o montante
correspondente para a Conta de Cobranca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
verificacdo do recebimento pelo Cedente.

4. Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, durante todo o processo de cobranca e visando a
possibilitar a prestacdo do servico de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos, a
seu exclusivo critério, a Gestora podera (a) renegociar as caracteristicas dos Direitos Creditorios
Inadimplidos ou a vencer com os respectivos Devedores e Cedentes, incluindo o prazo e a taxa
de cessdo dos Direitos Creditdrios; bem como (b) procurar formas alternativas que possibilitem
0 pagamento dos valores devidos pelos Devedores, tais como a recompra pelo Cedente dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos ou a vencer mediante a troca financeira.
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4.1 N3ohavendo acordo entre a Gestora e os Devedorese/ou Cedentes, aplicar-se-a o disposto no item
2 “a” acima.
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ANEXO IIl - CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Conforme disposto no Regulamento e nas disposicdes legais e regulatérias aplicdveis, a obrigacdo da
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios serd realizada por amostragem.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, as Gestoras ou terceiro por contratado pela Gestora
deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos

Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto as Gestoras e/ou a Administradora,
conforme o caso, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacado
comprobatdria dos Direitos Creditorios;

selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados de 40% da base adquirida no trimestre
de referéncia.

Base e critério de selecdo:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos
Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos Direitos
Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (1) para as 5 (cinco) Cedentes mais
representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais representativas que tiveram
titulos recomprados, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; e, (2)
adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da

amostra.
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