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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE (“Fundo”) é um Fundo de investimento em
direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, com prazo de duracdo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela

Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Regulamento terdo

o significado a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos
do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios provenientes da antecipagdo de duplicatas ou oriundos de
Operagdes de Pagamento cedidos de forma direta pelo Cedente, ambas originadas em operagdes
relacionadas a prestacdo de servicos no segmento comercial.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO, PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em Classe Unica, com Subclasse
Unica, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas e amortizadas, conforme datas de resgate e
amortizacdo definidas nos respectivos Apéndices ou emvirtude de liquidacdo do Fundo em conformidade com
o disposto neste Regulamento. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncia ao Fundo neste
Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe Unica de Cotas.

2.2 O Fundo é exclusivo, por vinculo societario familiar, destinado a Investidores Profissionais,
nos termos do art. 11 da Resolu¢do CVM 30, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados
aos investimentos realizados pelo Fundo.

2.3 Nos termos do art. 34 e incisos, da "Secdo Il - Classificacdo" constante no "Capitulo VII -
Classificacdo das Classes dos FIDC" do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacdo
Brasileira da Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o Fundo de Investimento em Direitos

|//

Creditorios se classifica como “FIDC - Fomento mercanti

2.4 Esta Classe ndo estd apta a receber investimentos por parte de Regimes Préprios de
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Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado primario ou secundario.

2.5 Nos termos do Artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil Brasileiro, e observado o disposto na
Resolucdo CVM 175 a respeito, a responsabilidade dos Cotistas é ilimitada ao valor por ele subscrito.

251 Por responsabilidade ilimitada, significa que, no caso do Patrimdnio Liquido da Classe ficar
negativo, todos os cotistas, indendente da subclasse investida, serdo chamados para cobrir,
proporcionalmente ao valor investido na Classe, as obrigacGes da Classe até que a Classe honre as até a sua
liquidacgdo.

252 Na situacdo descrita na clausula 2.4.1, ndo ha preferéncia e/ou subordinacdo entre os
cotistas, devendo os recursos aportados em razdo da chamada de capital ser destinados Unica e
exclusivamente ao pagamento de depesas e encargos do Fundo, sendo vedada a distribui¢do ou transferéncia
de recursos aos cotistas.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo. O
Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

4. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

4.1 A Administradora, observadas as limitacBes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao
Fundo.

4.2 As atribuicdes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em regulamentacgdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no Acordo Operacional, conforme aplicavel.

43 E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos descritos
no artigo 101 da RCVM 175 em nome do Fundo, excetos nas hipdteses autorizadas pelo referido artigo.

5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante envio de
correspondéncia eletrénica enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre (a) a sua
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substituicdo; ou (b) a liquidacdo do Fundo.

5.1.1 Na hipdtese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidagéo.

5.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencédo
ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretacdo, para:
(a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da: (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidagdo do Fundo.

53 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta
deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o que deverd
ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.

5.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possacumprir os deveres
e obrigacGes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre aadministracdo do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

5.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no
gue couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

6. GESTORA, CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA E CONSULTORIA ESPECIALIZADA
6.1 Gestor
6.2 As atividades de gestdo serdo exercidas pela M ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade

limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 112 andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n202.622.448/0001-72, devidamente autorizada a prestacdo
dos servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2 9.234
expedido em 27 de marco de 2007.

6.3 A Gestora pode contratar, conforme o caso e as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:
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(a) intermediacdo de operagbes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada;

(f) cogestdo da carteira de ativos;

(g) Consultoria Especializada; e

(h) Agente de Cobranga.

6.4 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;
(b) decidir sobre a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios, de acordo com originacdo exclusiva da Consultoria

Especializada, bem como selecdo e andlise da Consultoria Especializada, e analisar e selecionar os
Ativos Financeiros para aquisicdo e, conforme o caso, aliena¢do pelo Fundo, em estrita observancia
a politica de crédito da consultora especializada, prévia andlise e sele¢do dos Direitos Creditérios pela
Consultora especializada e atendimento aos Critérios de Elegibilidade verificados pelo Custodiante;

(c) realizar a alienacdo, cessdo, transferéncia ou substituicdo dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, considerando a opinido da Consultoria Especializada;

(d) validar, previamente a cada aquisicdo, os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
elegibilidade, as CondicGes de Cessdo e a Politica de Investimento, analisando e decidindo pela
aquisicdo ou ndo dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

(e) monitorar os ndices de Subordinac3o;

(f) monitorar e gerir a Reserva de Amortizacao;

(g) monitorar e gerir a Reserva de Caixa;

(h) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo; e

(i) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entregd-los ao

CUSTODIANTE, conforme o caso;

6.4.1 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175, conforme
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aplicdvel e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidose
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(c) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.
6.4.2 As disposicGes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas neste

Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

6.5 Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditorios, a Gestora realizara a verificacdo do
lastro no momento da aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

6.5.1 Conforme previsto no paragrafo 42 do art. 36, do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175, a Gestora
pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata este artigo, inclusive a entidade
registradora, o custodiante ou a consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de
servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

6.6 As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria dos ativos e passivos do Fundo serdo
exercidas pela Administadora, doravante denominados Custodiante ou Escriturador para as atividades
descritas para estes.

6.6.1 Sem prejuizo dos demais deveres’e obrigacdes definidos na legislacdo aplicadvel, neste
Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas atividades descritas na Resolugdo
CVM 175.

6.7 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas neste
Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante, observando-se o previsto neste
Regulamento.

6.8 Agente de Cobranca

6.9 O Agente de Cobranca sera responsavel pela atividade de cobranca dos Diretos Creditérios
Inadimplidos, conforme descrito no Anexo lll do presente Regulamento, sem prejuizo de outras atribuicdes
impostas pelo Contrato de Agente de Cobranga.

6.10 Consultora Especializada
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6.11 Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pelo presente Regulamento e pelo Contrato de
Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) Prospeccdo de cedentes e Direitos Creditorios;

(b) Cadastro de cedentes;

(c) Analise de crédito;

(d) selecionar e analisar os Direitos Creditérios, recomendando-os a Gestora para aquisicdo pelo Fundo;
(e) recomendar a Gestora a alienagdo, cessdo, transferéncia ou substituicdo dos Direitos Creditérios

integrantes da carteira do Fundo; e

(f) enviar os Documentos Comprobatdrios ao Custodiante ou terceiro por ele contratado, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados de cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

6.11.1 A substituicdo ou destituicdo da Consultoria Especializada ou Agente de Cobrancga sera
realizada somente mediante aprovagao da Assembleia Especial de cotistas.

6.11.2 Sem prejuizo disposto acima, a Consultoria Especializada podera renunciar as suas fungdes,
observado o disposto no Contrato de Consultoria Especializada.

6.11.3 Ainda, sem prejuizo da possibilidade de contratagdo de outros tipos de prestadores de
servico para a funcdo, a contratagdo da consultoria especializada poderd englobar sua atuagdo como agente
de cobranca, conforme preceitua o artigo 32, paragrafo 12 da CVM 175.

7. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DO
FUNDO
7.1 Pelos servicos de administracdo, controladoria, escrituracdo, serd devida pela Classe ao

Administrador, uma Taxa de Administragdo de 0,16% a.a (dezesseis centésimos por cento) ao ano, calculado
e apropriado sobre o patriménio liquido diario do Fundo, e pago mensalmente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. (“Taxa de Administracao”):

7.2 Ainda, a Administradora fard jus a uma remuneracdo minima mensal no valor de RS 8.000,00
(oito mil reais), caso o valor calculado na tabela do item 7.1 acima, ndo exceda a remuneragdo minima, sendo
devidamente reajustada anualmente, a partir da Data da 12 Integralizagdao, de acordo com a variagao positiva
do IGPM-FGV.
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7.3 Pelos servicos de custddia do Fundo, sera devida pela Classe ao Custodiante, uma Taxa de
Custddia, de 0,04% a.a (quatro centésimos por cento) ao ano, calculado e apropriado sobre o patriménio liquido
didrio do Fundo, e pago mensalmente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
(“taxa de custodia”):

7.4 Ainda, o Custodiante fara jus a uma remunera¢do minima mensal no valor de R$ 2.000,00
(dois mil reais), caso o valor calculado na tabela do item 7.3 acima, ndo exceda a remunerag¢do minima, sendo
devidamente reajustada anualmente e devida a partir da Data da 12 Integralizagdo.

7.5 Pelos servicos de gestdo do Fundo, serd devida pela Classe ao Gestor, um percentual
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada e apropriada sobre o patriménio liquido
didrio da Classe Unica (“Taxa de Gestdo”).

7.6 Ainda, a Gestora fara jus a uma remuneracdo minima mensal no valor de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais), caso o valor calculado de acordo com o item 7.5 acima, ndo exceda a remuneragdo minima, sendo
devidamente reajustada anualmente, a partir da Data da 12 Integraliza¢do, de acordo com a variagdo positiva
do IGPM-FGV.

7.6.1 As taxas previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida a primeira no Ultimo Dia Util do més que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo e as demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

7.6.2 A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderdo estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados por elas, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo devidas.

7.6.3 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa de Custddia,
previstos neste Capitulo, serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data delnicio do
Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva acumulada do IGPM.

7.6.4 Pelos servigos de estruturacdo do Fundo, sera cobrada uma Unica vez pela Administradora,
em até 5 (cinco) dias Uteis, a contar da Data de Inicio do Fundo, uma taxa adicional de RS 10.000,00 (dez mil
reais).

7.7 Pelos servicos de consultoria especializada e agente de cobranca, sera devido pela Classe:

(I) Remuneracdo da CONSULTORIA ESPECIALIZADA:
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a. Pelos servicos prestados, a Consultoria Especializada fard jus a remuneracdo fixa de RS
5.000,00 (cinco mil reais), sendo este valor atualizado pela variagdo do IPCA a cada intervalo
de 12 (doze) meses contados do inicio da prestacdo dos servicos.

b. A Consultoria Especializada poderd renunciar parte de sua remuneracdo mediante
apresentacdo de carta solicitando a reducdo do valor devido pelo Fundo.

7.8 A remuneracdo descrita no item acima, sera paga, nos termos do contrato de consultoria
especializada e cobranga.

7.9 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

8. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio
da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditdrios provenientes
da antecipacdo de duplicatas ou oriundos de OperagGes de Pagamento cedidos de forma direta pelo Cedente,
originados em operagcBes relacionadas a prestacdo de servicos no segmento comercial. Os Direitos
Creditdrios serdo adquiridos de forma discricionaria pela GESTORA, de forma integral, sempre de acordo com
a politica de investimento descrita neste regulamento e com os critérios de composicdo de carteira
estabelecidos na legislagcdo e na regulamentacdo vigente

8.2 Cumulativamente a caracteristica descrita no item anterior, os Direitos Creditérios deverdo
ser performados;

8.2.1 Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo; (a) Direitos Creditorios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditdrios.

8.3 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida.

8.4 O Fundo deverd, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Subscricdo
Inicial do Fundo, observar a alocagdo minima de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios.

8.5 Os Direitos Creditérios sdo originarios da antecipagdo de duplicatas ou oriundos de

Operacdes de Pagamento cedidos de forma direta pelos Cedentes, provenientes de operac¢des relacionadas
a prestacdo de servicos no segmentos comercial.

8.6 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar nas
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datas de aquisicdo, os Critérios de Elegibilidade, observados os Limites de Concentracao.

8.7 O Fundo podera ceder ou alienar os Direitos Creditdrios Inadimplidos, sendo que, apds a
cessdo ou alienagdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a cobrancga e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

8.8 O Fundo poderd ceder ou alienar a terceiros Direitos Creditdrios integrantes da sua carteira,
desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

8.9 A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia
da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

89.1 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

8.10 A Gestora, ou terceiro por ele contratado para esta fungdo, sera responsavel pela verificacdo
da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito que
compordo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
Custodiante e da Administradora qualquer responsabilidade a esse respeito.

8.10.1 A Gestora, a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca ou terceiro contratado pela
Gestora para esta fungdo ndo serdo responsaveis por qualquer irregularidade ou falha relativa a legitimidade
dos Direitos Creditérios, caso seja comprovada a ocorréncia de fraude ou outro ato ilicito praticado pela
Cedente.

8.11 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Consultora
Especializada ou partes a eles relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos
a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de
tais Direitos Creditorios.

8.12 O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e
(c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.
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8.13 E vedado ao Fundo realizar operacdes:

(a) deday trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmoAtivo Financeiro;

(b) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagées;

(c) derenda varidvel ou cambial;
(d) com warrants;

(e) operacbes com derivativos, exceto quando destinadas a protecdo dos riscos de descasamento de
taxas ou indexadores, conforme destacado no item 8.9.1, e

(f) adquirir Direitos Creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico

8.14 O Fundo podera realizar opera¢des em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posicSes detidas a vista, até o limite dessas.

8.15 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a prévia
selecdo e analise pela Consultora Especializada e aprovados pela Gestora.

8.16 E vedado ao Fundo realizar operac8es nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum atuem na condig¢do de contraparte.

8.17 E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe.

8.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

8.13. A Consultora Especializada devera atentar aos Limites de Concentracdo, e o Gestor devera
validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

8.14. Nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, a Classe poderd
adquirir Direitos Creditérios, que contem com a coobrigacdo do Originador, no limite de 20% (vinte por cento)
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do seu Patrimédnio Liquido, sendo o referido percentual elevado nas Classes destinadas a investidores
qualificados quando:

(I) o devedor ou coobrigado: (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicdo financeira ou
equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (c) seja entidade que tenha suas
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo
do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentacdo
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; e

(I1) se tratar de aplicacGes em: (a) titulos publicos federais; (b) opera¢gdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais; e (c) cotas de Fundos que possuam como politica de investimento a
alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”
8.15. Na hipdtese prevista na alinea “c”, as demonstracbes contdbeis anuais do devedor ou
coobrigado e respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo administrador,
até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do devedor ou coobrigado, na pagina eletrdnica
na rede mundial de computadores onde serdo fornecidas as informac¢des sobre o Fundo, até o seu
encerramento ou até o exercicio em que os direitos creditérios de responsabilidade do devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios que integram o
patrimonio da classe.

8.16. Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos mensalmente, com base no
patriménio liquido da classe de cotas ao final do més imediatamente anterior.

8.17. As hipoteses de elevagdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicdo de direitos
creditérios de um mesmo devedor de que trata o inciso | do § 32 ndo sdo aplicdveis aos direitos creditorios
de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de servicos e de suas partes relacionadas.

8.18. A classe fica dispensada de observar as disposi¢cGes deste artigo, caso tenha como cotistas
exclusivamente

(i) sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos administradores e
controladores pessoas naturais; ou

(ii) investidores profissionais.

8.19. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicGes adversas de liquidez, enquadramento tributdrio, e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd
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exposto, conforme indicados na Clausula 12 deste Regulamento.

8.20. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores.

8.21. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca e/ou de quaisquer terceiros, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

8.22. Caso a Classe do Fundo ndo consiga atender a Alocagdo Minima em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Gestor, por conta e ordem do Fundo, poderd solicitar a CVM a
prorrogacdo do prazo, apresentando os motivos que justifiquem tal prorrogacdo. Caso a CVM ndo aceite o
pedido do Gestor ou caso, apds o prazo adicional conferido pela CVM, a Classe do Fundo ainda ndo consiga
enquadrar a Alocacdo Minima, a Classe em questdo e o Fundo deverdo ser liquidados antecipadamente,
devendo o Administrador, por conta e ordem do Fundo e observadas as disposi¢cdes aplicaveis deste
Regulamento, resgatar a totalidade das Cotas da Classe.

8.23. Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributdria e da Entidade de Investimento,
a qual a GESTORA de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas
alteracdes, com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Isso
significa que, o FUNDO e a Classe estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze
por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas.

8.24. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢Ges para classificacdo
como Entidade de Investimento ndo sejam observadas ou passiveis de demonstracdo pela GESTORA, de
acordo com as normas do Conselho Monetdrio Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo serd possivel
assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que,
o FUNDO e a Classe estardo sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o FUNDO for enquadrado
como longo prazo, ou 20% (vinte por cento) quando o FUNDO for enquadrado como curto prazo, no ultimo
dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos,
amortizacdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do
come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

8.25. O FUNDO terd o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da primeira integralizacdo de
cotas para observar a Alocacdo Minima Tributdria para ser classificado como Entidade de Investimento.

9. DIREITOS CREDITORIOS E PROCESSO DE ORIGINAGAO

9.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originarios da antecipacdo de duplicatas ou
oriundos de Operacdes de Pagamento cedidos de forma direta pelos Cedentes, provenientes de operacgdes
relacionadas a prestagao de servigos no segmentos comercial.
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9.2 A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pela GESTORA, a originagdo dos Direitos
Creditérios se da em decorréncia da realizacdo de:

a) Antecipacdo de duplicatas.
b) Operacdes de Pagamentos.

9.3 Para as transacdes de pagamento pelos clientes da Cedente (Usudrios), na modalidade “crédito”,
utilizando-se dos Cart8es, das quais decorrem as obrigacdes de pagamento da Devedora a Cedente,
conforme descrito sucintamente a seguir:

9.4 as Bandeiras sdo responsaveis pela instituicdo dos Arranjos de Pagamento e sdo detentoras dos direitos
de propriedade e/ou franqueadoras das marcas e dos logotipos que identificam os Instrumentos de
Pagamento (inclusive os Cartbes), sendo também responsaveis por regulamentar e fiscalizar a emissao
dos Instrumentos de Pagamento e o credenciamento dos estabelecimentos que aceitam os Instrumentos
de Pagamento em um ou mais Arranjos de Pagamento, bem como o uso e os padrdes operacionais e de
seguranca associados a essas atividades, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis;

9.5 no ambito dos Arranjos de Pagamento, os Emissores sdo devidamente autorizadas a emitir moeda
eletronica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive os CartBes) para os Usudrios, com validade no
Brasil e/ou no exterior, nos termos das normas aplicaveis do CMN e do BACEN;

9.6 a Devedora, na qualidade de Credenciadora, é devidamente autorizada pelas Bandeiras a habilitar os
estabelecimentos para aceitarem os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) pelos Usuarios,
bem como realizar a captura, a transmissdo, o processamento e a liquidagdo das operagbes de
pagamento realizadas junto aos estabelecimentos, participando dos Arranjos de Pagamento como
credores perante os Emissores;

9.7 por meio do Contrato de Adquiréncia, a Cedente, contratou a Credenciadora para prestar o servico de
habilitacdo da Cedente, bem como de captura, transmissdo, processamento e liquidacdo das Operagdes
de Pagamento realizadas junto a Cedente;

9.8 uma vez utilizados os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) e autorizadas as respectivas
Operacgbes de Pagamento, originam-se direitos creditorios detidos pela Cedente contra a Credenciadora;

9.9 no curso normal de seus negdcios, os Cedentes, realizam operagbes de vendas no segmento comercal
junto a seus clientes, que utilizam os Cartdes para realizar as Operacées de pagamento;

9.10 em decorréncia da realizagdo de tais Operac¢des de Pagamento, a Cedente detém os Direitos
Creditorios em face da Devedora; e

9.11 dessa forma, a Cedente pode, a seu exclusivo critério, ofertar e ceder os Direitos Creditérios
a Classe, observado o disposto no Regulamento, o Contrato de Cessdo e a Resolugdo CMN 4.734/19.

9.12 A politica de concessdo dos créditos ficard a cargo da Consultora Especializada, Unica
responsdvel pela andlise e pré-selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e tecnicamente
capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica dos Cedentes, bem como dos respectivos
Devedores dos Direitos Creditdrios.
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9.13 Os mecanismos e procedimentos adotados pela Consultora Especializada para cobranga dos
Direitos Creditdérios inadimplidos estdo descritos no Anexo Il ao presente Regulamento.

9.14 Os Cedentes sdo responsaveis pela originacdo, existéncia e correta formalizagcdo dos Direitos
Creditdrios cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade conforme previsto no Contrato de Cessdo
e em cada Termo de Cessdo celebrado entre os Cedentes e o Fundo.

10. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1 Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo/Classe devera atender, na
Data de aquisi¢cdo, cumulativamente as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade.

10.2 As Condicdes de Cessdo serdo verificadas pela Consultora Especializada em cada operacdo,
considerando os limites de concentragdo e as condigBes de cessdo abaixo descritas:

(a) Devem estar enquadrados na politica de investimentos do Fundo e nos Critérios de Elegibilidade,
conforme previstos neste Regulamento; os Direitos Creditdorios devem ser devidamente
representados pelos Documentos Representativos do Crédito, por ocasido de sua cessdo ao
Fundo/Classe, sendo estes Duplicatas, podem ser representados por duplicatas escriturais, nos
termos do artigo 889, §3¢, do Cédigo Civil.

(b) No caso de Operacdes de Pagamento, deverdo estar organizados e formalizados em formato de URs,
0s quais sdo provenientes da obrigacdo de pagamento pela Devedora a Cedente, conforme as regras
dos Arranjos de Pagamento, e sdo decorrentes de transacbes de pagamento pelos Usudrios para a
aquisicdo de bens ou servicos na modalidade “crédito”, apds o desconto das taxas que constituem a
remuneragao das Bandeiras, da Devedora, na qualidade de Credenciadora;

(c) Devem estar enquadrados na politica de investimentos do Fundo e nos Critérios de Elegibilidade,
conforme previstos neste Regulamento;

(d) Os Direitos Creditérios devem estar previamente aprovados pelo Gestor; e

(e) Os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como,
devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricGes de qualquer
natureza.

10.3 A Consultora Especializada devera manter disponivel para a Administradora a documentacao
e as informacgdes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo as Condi¢des de Cessao;

10.4 A Gestora podera, a qualquer tempo, solicitar a Consultora a apresentacdo do relatério e dos
documentos e informagdes mencionados no item anterior, sendo que a Consultora devera disponibiliza-los
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida solicitacdo;

10.5 Atendidas as condicGes de cessdo, os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos Critérios de

Elegibilidade abaixo descritos:
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(a) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

(b) os Direitos Creditérios deverdo ter data de vencimento igual ou posterior a data de aquisicdo pela
Classe, quando de sua aquisi¢do pela Classe

(c) os Direitos Creditorios deverdo atender aos Limites de Concentracgdo, previsto neste regulamento; o
respectivo Devedor ndo poderd ser o Administrador, o Gestor, o Custodiante, ou qualquer de suas
respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.6 O Gestor sera o responsavel por verificar e validar o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

10.7 O custodiante somente realizard a liquidagdo financeira da aquisicdo dos Direitos Creditérios,
apos a validagdo e aprovacgdo do Gestor, acerca do cumprimento dos critérios de Elegibilidade.

10.8 A Administradora podera, a qualquer tempo, solicitar a Consultora Especializada a
apresentacdo do relatério e dos documentos e informacgdes mencionados no item anterior, sendo que a
Consultora Especializada devera disponibilizd-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
referida solicitacao.

10.9 Na hipotese dos Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer das CondicGes de
Cessdo ou Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera, por parte
dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Cedente
ou o Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou dolo das partes.

10.10 Para fins de validacdo dos Critérios de Elegibilidade descritos no item acima, a GESTORA
utilizard as informacdes disponiveis nos arquivos de alienagdo enviados pela Cedente no momento da cessdo
a Classe.

10.11 Todos os Direitos Creditérios serdo registrados na Registradora, ainda que ndo presentes

todos os requisitos previstos no Oficio-Circular n2 8/2023/CVYM/SSE, de 27 de setembro de 2023
(especialmente aqueles indicados na secdo Il do referido oficio).

11. FATORES DE RISCO

11.1 Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das
operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas
até o montante das operagbes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor,
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antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
pelo seu investimento no Fundo.

11.2 Riscos de Mercado

11.3 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragBes na politica de
crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteraces na regulamentacdo sobre a precificacdo de
ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
e/ou contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

11.4 Alteragcdo da Politica Econémica - O Fundo, os Direitos Creditdrios, os Outros Ativos, os
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagBes no comércio exterior, entre outras. A condigdo financeira dos Devedores, os
Direitos Creditdrios, os Outros Ativos, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacGes das
taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢do financeira dos
Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimdnio
Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Outros Ativos estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacGes de precos dos Direitos Creditérios e Outros Ativos poderdo ocorrer também em
funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrées de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Outros Ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

11.5 Riscos de Crédito

11.6 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.
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11.7 Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo.

11.8 Insuficiéncia da CoobrigagGo em Relagdo aos Direitos Creditorios Cedidos — Os Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo podem contar ou ndo com a coobrigagdo dos respectivos Cedentes. Caso
haja coobrigacdo dos respectivos Cedentes, estes sdo solidariamente responsaveis pela solvéncia dos
Devedores. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios ndo hd garantias de que, uma vez acionados,
os Cedentes tenham condicbes de honrar com a coobrigacdo. Caso a coobrigacdo dos Cedentes ndo resulte
no adimplemento dos Diretos Creditérios, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante ndo serdo responsaveis, subsididria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios
e pela solvéncia dos Cedentes e Devedores.

11.9 Riscos de Liquidez

11.10 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo serd constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracgdo de cada Série ou
Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de
encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
Cotas de Fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um precgo de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

11.11 Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos Fundos de investimento de renda fixa. Ndo
existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidagdo previstas
neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de
patrimdnio ao Fundo.

11.12 Insuficiéncia de Recursos no Momento da LiquidacGo do Fundo — O Fundo poderd ser
liquidado conforme o disposto no presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada
do Fundo. Nas trés situagbes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

11.13 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

11.14 A Administradora podera contratar operacSes de derivativos para protecdo. A realizagdo de
operacdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimoénio Liquido que levem
a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.
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11.15 Riscos Operacionais

11.16 Falhas da Consultora Especializada— A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplentes
depende da atuacdo diligente da Consultora Especializada. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento da Consultora Especializada
podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da
rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

11.17 Guarda da Documentagdo — O Custodiante podera contratar prestador de servicos para
realizar a guarda dos documentos comprobatodrios, sem prejuizo de sua responsabilidade. Embora o
Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a
guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

11.18 Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobranga - Caso ocorra a rescisdo do Contrato
de Cessdo ou do Contrato de Cobranga, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliacdo e ao
repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, poderdo ser
negativamente afetados até que a Administradora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a nomeagédo de
instituicGes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido descontinuados
e/ou (ii) a instauragdo de procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e transferéncia de valores.
A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha
e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacdo dos referidos procedimentos.

11.19 Os Sistemas de Pagamentos ou os sistemas de terceiros podem falhar devido a fatores que
estdo além do controle. As Operacdes de Pagamento realizadas pelos Cedentes dependem de seus sistemas
de tecnologia da informacdo, softwares, centros de armazenamento de informacbes e redes de
telecomunicacdes, bem como de sistemas de terceiros. Os Sistemas das Pagamento ou os de terceiros podem
estar expostos a danos ou interrupgdo por diversos fatores que estdo além do controle dos Cedentes, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, incluindo, mas ndo se limitando a incéndio, desastres naturais,
falta de energia, falha nos sistemas de telecomunicagdo, virus ou violagdo dos sistemas de tecnologia da
informacdo, podendo afetar, inclusive, a originacdo de Direitos Creditérios oriundos de Operacdes de
Pagamento e sua cessdo a Classe.

11.20 Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a Regulamentacdo de Meios
Eletronicos de Pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de interpretagdes diversas a respeito destes
podem causar um efeito adverso na Devedora, nos Cedentes e na Classe. Podem ser editadas normas que
alterem a Regulamentacdo de meios eletrénicos de pagamento, assim como podem ser desenvolvidas
interpretacGes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades da Devedora e dos Cedentes de
forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, a originacdo de Direitos Creditérios oriundos de
Operagdes de Pagamento, especialmente tendo em vista que a regulamentacdo de meios eletrénicos de
pagamento vem sendo discutida pelo BACEN e pelo governo brasileiro. A alteracdo da regulamentacdo e/ou
da interpretacdo desta podera restringir a originagdo dos Direitos Creditdrios oriundos de Operacgdes de
Pagamento, alterar as caracteristicas de tais Direitos Creditdrios cedidos ou a serem originados de forma a
criar obstaculos ao atendimento destes aos Critérios de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessdo
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destes a Classe, impactando negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

11.21 O Devedor, o Cedente e os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos Regulamentos das
Bandeiras. Os regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN — O Cedente e o Devedor devem
realizar suas operac¢des de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais estabelecem
as politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os termos e
condicBes de tais Direitos Creditdrios estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos
termos da regulamentacdo de meios eletronicos de pagamentos, os regulamentos das Bandeiras devem ser
submetidos para andlise e aprovacdo pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteracées. A aprovagao dos
regulamentos ou quaisquer mudancas significativas nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras,
podem impactar negativamente os Direitos Creditérios oriundos de Operacdes de Pagamento cedidos
integrantes da carteira da Classe, e por consequéncia, os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

11.22 Manutengdo das Licengas pelas Bandeiras. As atividades do Devedor, e por consequéncia a
originagdo dos Direitos Creditérios, dependem de licencas outorgadas ao Devedor, na qualidade de
Credenciador, pelas Bandeiras. Os términos de tais licencas, disciplinadas nos respectivos contratos com as
Bandeiras, poderdo afetar negativamente a originacdo dos Direitos Creditérios, impactando a rentabilidade
das Cotas da Classe.

11.23 Riscos de Descontinuidade

11.24 Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo — Nas hipdteses previstas nesta cldusula e demais
hipdteses previstas neste Regulamento, poderd ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos neste
Regulamento

11.25 Riscos da Originadora e de Originacdo

11.26 Risco de RescisGo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditdrios — Os Cedentes,
sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo, podem, a qualquer momento, deixar de ceder
Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada a continuidade das operacdes
dos Cedentes com Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume
suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas, bem como a vontade unilateral dos Cedentes em
ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

11.27 Outros Riscos

11.28 Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos Creditdrios, ou (ii) dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo. Assim, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em
moeda corrente nacional, de suas Cotas.

11.29 Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da Carteira
do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditérios - O Fundo estad exposto a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e,
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conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo a existéncia de vedacbes e/ou eventual
impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Em decorréncia
do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procederd a amortizagdo ou ao resgate
das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo
sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do Fundo, a Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate
integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patrimoénio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
inclusive os Cedentes, a Administradora, Gestora e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade
caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos
pelos Devedores.

11.30 Riscos Associados aos Outros Ativos - O Fundo poderd, observada a politica de investimento
prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos, os quais se
encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Outros Ativos sujeitam-se a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipétese de incapacidade
financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Qutros Ativos (ou das
contrapartes nas operacdes realizadas para composi¢do da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des
podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e
a liquidez dos Outros Ativos no mercado secundario também podem ser impactados por alteracdes do padrao
de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteracdes significativas das
condigBes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do
contexto econdémico e/ou politico nacional e/ou internacional, sendo que o Fundo, a Gestora, a
Administradora e o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Outros Ativos ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.

11.31 Risco de Ndo Afetagdo do Patriménio Liquido do Fundo - Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Cotas especifica. Na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndo havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

11.32 Risco de Interven¢do ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali
depositados serem blogueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.

11.33 Risco de Concentragdio — O risco da aplicagdo no Fundo terad intima relagdo com a

concentracdo (i) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em
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Outros Ativos, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentracdo,
maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

11.34 Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realiza¢do
de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

11.35 Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar
aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao pelos titulares das Cotas
do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte
de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

11.36 Risco de Governanga - O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Cotas, sem a necessidade de consulta ou aprovacao prévia dos titulares de Cotas
em circulacdo, mas mediante a aprovacdo dos titulares das Cotas, conforme disposto na cldusula 13.2.1
abaixo. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os atuais
Cotistas do Fundo, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que
ja estejam em circulagcdo na ocasido.

11.37 Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — Os Devedores podem
pagar antecipadamente, ainda que sem descontos, os Direitos Creditdrios. Tais pagamentos antecipados
podem alterar o cronograma de recebimento de recursos estruturado pelo Fundo, e, consequentemente, o
fluxo de compra e venda de Direitos Creditdrios. O recebimento antecipado de recursos pelo Fundo pode,
ainda, resultar no acumulo de recursos em um periodo no qual estes recursos ndo eram esperados, bem
como na auséncia de recebimento ou no recebimento em quantidade inferior de recursos e/ou em datas
posteriores as previstas inicialmente, o que podera resultar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.38 Risco de Auséncia de AquisicGio Constante de Direitos Creditdrios - Os Cedentes ndo se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditdrios ao Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes ao Fundo.

11.39 Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relagdo aos Cedentes, a
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

LtdaAv. Brigadeiro Faria Lima, 3.732 — 11° andar,

Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

- - . Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



Banvex

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes estivessem
insolventes ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) i) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo os Cedentes fossem sujeitos passivos de demanda
judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e iii)

(c) fraude a execucéo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeitos
passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

11.40 Risco pela auséncia do registro em cartério dos Termos de Cessdo — Devido ao seu elevado
custo, os Termos de Cessdo poderdo ndo ser levados a registro em cartério de registro de titulos e
documentos. Por isso, na eventualidade de os Cedentes terem alienado a terceiros os mesmos créditos
cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderdo
ser objeto de disputa.

11.41 Auséncia de Notificagdo aos Devedores - A auséncia de notificacdo aos Devedores fard com
gue a cessdo dos Direitos Creditérios ndo seja considerada eficaz em relacdo aos Devedores e, como
consequéncia, os Direitos Creditérios poderdo, eventualmente, ser pagos diretamente aos Cedentes e,
consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com atraso pelo Fundo, o que afetara
negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.42 Critérios adotados pelos Cedentes para concessdo de crédito aos Devedores - Os Direitos
Creditérios sdo provenientes de créditos concedidos pelos Cedentes aos Devedores em suas relagdes dentro
de operacgbes de natureza industrial, comercial e de prestacdo de servicos. Os Cedentes podem ndo possuir
experiéncia, conhecimento ou métodos adequados para realizar referidas concessdes de crédito de forma a
mitigar ricos de mora ou inadimplemento dos Devedores. Em caso de mora ou inadimplemento dos Direitos
Creditérios em decorréncia da inadequada avaliagdio dos Devedores nas concessdes de crédito, a
rentabilidade das Cotas e/ou a capacidade do Fundo de amortiza-las poderdo ser afetadas negativamente.

11.43 Obrigagdes do originador ou de terceiros - Os Direitos Creditorios podem vir a ser alcangados
por obrigacdes dos Cedentes ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperacgdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Nessa
hipdtese, o Fundo poderd tardar a ser restituido pelos Cedentes, ou ndo o sé-lo, em contrapartida a perda de
Direitos Creditorios. Consequentemente, a rentabilidade das Cotas ou a capacidade do Fundo de amortiza-
las poderdo ser afetadas negativamente.

11.44 Risco de execugio de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador - o Fundo
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles
a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o
Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario
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provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que
a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa
forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execuc¢do judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.

11.45 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo previsto na
Alocacdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas no 14.754, e suas
alterac®es, e neste Regulamento; e/ou (b) o FUNDO ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de
Investimento, a qualquer tempo, com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou ainda, qualquer autoridade competente, ndo é possivel garantir que o
FUNDO e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributério destinado ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacéo.

12. COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

13.1.1. As Cotas correspondem a fracBes ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da liquidacdo
do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome
junto ao Escriturador.

13.1.2. As Cotas poderdo ser emitidas em 1 (uma) Subclasse Unica,que serdo calculadas no
fechamanto do mercado.

13.1.3. A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada ao valor por eles subiscrito. Desse
modo, os Cotistas poderdo ser obrigados a integralizar além das Cotas que efetivamente
subscreverem, na hipdtese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacGes, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento.

13.1.4. As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
titulares junto ao Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome junto ao Administrador e da efetiva disponibilizacdo dos recursos do
investidor ao Fundo.

13.1.5. Somente Investidores profissionais, poderdo adquirir as Cotas da Subclasse Unica.

13.1.6. Em funcdo do Publico Alvo, fica dispensada a classificacdo de risco por Agéncia de
Classificacdo de Risco. A contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco deve ser aprovada em
Assembleia Geral nos termos da Clausula 19.
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13.1.7. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 14
deste Regulamento.

13.1.8. No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas, subscreverao termo de adesdo,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas.

13.3.  Emissdo e Distribuicdo das Cotas

13.3.1. O valor unitério das Cotas da 12 Emissdo serd de RS 1.000,00 (mil reais).

13.3.2. As Cotas poderdo ser objeto de colocacdo privada ou oferta publica por instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

13.3.3. Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente, observado o
disposto no respectivo Apéndice ou Termo de Emissdo. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

13.3.4. O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

13.4. Emissdo de Cotas

13.4.1. Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo
ocorrer mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado os quéruns de deliberacdo indicados
na Clausula 19.

13.5.  Subscricdo, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo

13.5.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscri¢do Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.
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13.5.2. E admitida a utilizacdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros na integralizagdo
do valor das cotas do Fundo em todas as subclasses do Fundo, observada a legislacdo e a
regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados os seguintes critérios: | — os
Direitos Creditdrios e ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas do Fundo
devem ser previamente analisados pela Consultoria Especializada, aprovados pela Gestora e
compativeis com a Politica de Investimento, os Critérios de Elegibilidade do Fundo e as Condig¢Bes
de Cessdo; Il - a integralizacdo das cotas do Fundo deve ser realizada por meio da alienacdo, pelo
Cotista, dos Direitos Creditérios e ativos financeiros ao Fundo, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizacdo; Il — todos os Documentos
Comprobatdrios devem ser apresentados.

13.5.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.5.4. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N3o
haverd, portanto, requisitos de dispersédo das Cotas.

13.5.5. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua condicdo
de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicacBes a serem enviadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora
a alteracdo de seus dados cadastrais.

13.5.6. Sem prejuizo do disposto no item 13.9.5 acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for
0 caso, o investidor devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de risco das Cotas.

13.5.7. Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissionaldo adquirente das Cotas.

13.5.8. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

13.5.9. Na integralizacdo de Cotas da Subclasse Unica do Fundo deve ser utilizado o valor da
Cotaemvigor no fechamento do mesmodia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do Fundo.
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14. VALORIZAGAO DAS COTAS

14.1. As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto
nesta Cldusula 14. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricdo Inicial
da respectiva classe, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento do respectivo Dia Util.

14.2. Cada Cota da Subclasse Unica terd seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido.

14.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem como
critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

15. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

15.1. As Cotas da Subclasse poderdo ser amortizadas, a critério da GESTORA, desde seja considerada
pro forma a amortizacdo das Cotas da Subclasse, a Reserva de Ciaxa prevista neste Regulamento nado fique
desenquadrada.

15.2. Ndo serd realizada a amortizacdo da Subclasse caso tenha ocorrido e esteja em curso qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a liquidagdo antecipada do FUNDO
ou da Classe.

15.3. Para fins de amortizacdo das cotas da Subclasse deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da amortizacdo. Caso haja atraso na
divulgacdo da Cota, o pagamento serd realizado pelo valor da uUltima Cota divulgada, com posterior ajuste de
preco, ou postergado, a critério do Cotista.

15.4. Para fins de resgate final e amortizacdo das cotas da Subclasse ser utilizado o valor da Cota em
vigor no dia do efetivo pagamento do resgate.

15.5. Admite-se o resgate final e a amortizacdo da Subclasse em Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros.
15.6. N&o havera resgate da Subclasse, a ndo ser pela liquidacdo antecipada da Classe ou do FUNDO,

observados os procedimentos definidos no Regulamento.

15.7. Ndo serdo efetuados amortizacBes, resgates e aplicaces em feriados nacionais, feriados nas
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Cidades de S3o Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

16. RESERVA DE CAIXA

16.1. A GESTORA devera constituir uma Reserva de Caixa para o pagamento de despesas e encargos de
responsabilidade da Classe, representada por Ativos Financeiros, necessarios para fins da correta gestao
de caixa e liquidez da Classe. A Reserva de Caixa deverd ser apurada pela GESTORA em todo ultimo Dia Util

de cada més.
16.2.  Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos Financeiros.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

17.1. O Patrimdnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

17.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

17.3. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor
calculado, de acordo com o disposto na regulamentacdo vigente e o manual de precificacdo adotado pela
Administradora.

17.4 Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento;

17.4.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos
da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

17.4.2. Conforme determina a Instrugdo CVM n® 489/11, sempre que houver
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo
ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por
reducdo no valor de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o
valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo

fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a
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mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de
créditos esperadas.

17.4.2.1. Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores permanecerdo registrados em
conta de compensacdo pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto
ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

17.4.3. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo, de informacg8es que abranjam, no minimo, o montante,
a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e,
caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinacdo desses valores.

17.4.4. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 24 abaixo,
o descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios Cedidos
e demais ativos componentes da carteira do Fundo serad atribuido as Cotas
Subordinadas, até o limite equivalente a somatdria do valor total das mesmas.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem Encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente,
semprejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos comuns a todas as Subclasses, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugcdo CVM
175;

IIl. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV. honorérios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de ativos;
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VI.

VII.

VIILL

Xl.

XIl.

Xl

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso, ressalvados os honordrios do AGENTE DE
COBRANCA no cumprimento de suas fungdes;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo da Classe;

Taxas de Administracdo e de Gestdo;

taxa maxima de custddia;

montantes devidos a Fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art.
99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicado;

despesas relacionadas ao servigco de formacgdo de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

Contratacdo dos servicos de certificacdo digital;
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XX. despesas com a utilizacdo de servicos de assinatura digital;

XXI. Registro de Direitos Creditérios, se aplicavel, despesas cartorarias, custos para a
efetiva cessdo do direito creditorio; e

XXIl.  Despesas com Consultora Especializada e Agente de Cobranca.

18.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de servigo
essencial que a tiver contratado, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Cabera privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as seguintes matérias, observados os
respectivos quoéruns de deliberacdo indicados abaixo, em primeira ou segunda convocacdo, salvo
disposicdo especifica, observado ainda, o disposto nos itens 19.1.1 e 19.1.2 abaixo.

Quoérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Matéria Primeira Segunda
Convocagao Convocagao

tomar anualmente, no prazo maximo de 4

(quatro) meses apds o encerramento do o o
L ) maioria das Cotas maioria das Cotas
. exercicio social, as contas do Fundo e
(i) i N presentes presentes
deliberar  sobre as  demonstracdes

financeiras deste;

alterar o presente Regulamento e seus
complementos, exceto nos Casos maioria das Cotas maioria das Cotas
(i) expressamente previstos nas alineas presentes presentes

especificadas abaixo:
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Matéria

Quoérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

(iii)

alteracdo sobre (i) politica de investimento;
Elegibilidade,  (iii)
remuneragao dos Prestadores de Servigos

(i) Critérios de

Essenciais, (iv) avaliagdo dos ativos e do
Patriménio Liquido do Fundo; (v) ordem de
alocacdo dos recursos; (vi) caracteristicas,
emissao, distribuicdo,
subscricdo/integralizacdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate de Cotas; (vii)
formato e regras da Assembleia de Cotistas;
(viii) formato e regras para liquidagdo do
Fundo, Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidacdo; (ix) formato e regras do Comité
de Investimentos; e (x) regras de formacdo

das Reservas, previstos neste Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

(iv)

deliberar sobre a  substituicido do

Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, observadas as condicbes deste

Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

deliberar sobre a alteragdo do benchmark
das Cotas, conforme aplicdvel, bem como de
quaisquer outras caracteristicas, vantagens,
direitos e obriga¢des das Cotas;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

(vi)

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducao;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

(vii)

deliberar sobre a incorporagdo, a fusdo, a
cisdo do Fundo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

(viii)

resolver, na ocorréncia de quaisquer
Eventos de Avaliagdo, se tais Eventos de
Avaliagdo devem ou ndo ser considerados

como um Evento de Liquidacdo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes
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Matéria

Quoérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

(ix)

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, em
outras circunstancias que ndo aquelas
decorrentes dos Eventos de Avaliagdo ou
dos Eventos de Liquidacgao;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

deliberar sobre a interrup¢do dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo em
caso de ocorréncia de um Evento de

Liquidacgao;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

(xi)

deliberar sobre a modificagdo do prazo de

duracdo do Fundo previsto neste

Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

(xii)

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas,
exceto se previamente autorizado nos
termos deste Regulamento;

maioria das Cotas maioria das Cotas

presentes presentes

(xiii)

deliberar sobre o requerimento da
insolvéncia do Fundo, se assim for permitido

pela legislacdo aplicavel.

Maioria das Cotas | maioria das Cotas

presentes presentes

19.1.1. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia Geral,

sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de

normas legais ou regulamentares ou de determinag¢do da CVM, devendo ser providenciada, no prazo

de 30 (trinta) dias, a comunicac¢do aos Cotistas.

19.1.2 As deliberacdes que tenham por objeto as matérias indicadas nos itens (d) e (n), além da obtencdo do

quérum previsto no item 19.1, apenas serdo aprovadas, seja em primeira ouem segunda convocacgao,

se contarem com a aprovacdo de mais da metade dos titulares das Cotas em circulacdo 19.2 A

Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantespara exercer as

funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢cdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos

interesses dos Cotistas.

19.2. Somente pode exercer as func¢Bes de representante dos Cotistas, nos termos do item 20.2, acima, a

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente

contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em

seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
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sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

19.2.10 representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral ndo fara jus, em qualquer
hipotese, ao recebimento de remuneracdo paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca, para exercer tal fungdo.

19.3. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a mediante correio eletrénico enderecado a cada Cotista, dos
guais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

19.4.A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-
se tal prazo da data de envio da correspondéncia eletronica aos Cotistas.

19.4.1.N&o se realizando a Assembleia Geral, serd enviada nova correspondéncia eletronica aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.4.2.Para efeito do disposto no item 20.4.1 acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com o envio da correspondéncia eletrénica da primeira convocacao.

19.5. A Assembleia Geral sera realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacgdo escrita ou sistema eletrénico.

20.5.1. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

20.6. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 20, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.7. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

19.8. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que representem pelo menos uma
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Cota.
19.9.A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

19.9.1. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

19.9.2. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

19.10. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de sua realizacdo.

19.10.1.A divulgacdo referida no item 19.10 acima, deve ser providenciada mediante correio eletrénico
enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia Geral
todos os Cotistas.

20. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes
obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e
neste Regulamento, notadamente na presente Clausula. Sem prejuizo das atribuicdes da Administradora
nostermos da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, a Gestora devera prestar aos Cotistas, em até 2
(dois) Dias Uteis, contados da sua solicitacdo, informacBes sobre o indice de Subordinacdo e Reserva de
Amortizagdo.

20.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os demonstrativos trimestrais,
nos termos exigidos pela RCVM 175.

20.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

20.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:
(a) a alteragdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b) amudanca ou a substituicdo da Gestora ou do
Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites
de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios
Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.
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20.4. As demonstragGes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM
e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

20.4.1.0 Fundo terd escrituracdo contabil prépria.

21.4.2.0 exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de junho de cada ano.

21.4.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social
ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

21. PUBLICACOES

22.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no site da Administradora e no site
da CVM.

22. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

22.1.0 Fundo poderd ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada especialmente para esse
fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberagdo da Administradora.

22.2.S30 considerados eventos de avaliacio quaisquer das seguintes hipdteses (‘Eventos de Avaliacdo”)

(a) desenquadramento do indice de Subordinacdo por um periodo superior a 60 (sessenta) Dias Uteis
consecutivos; e

(b) alteracdo do controle societario ou rentincia da Gestora e/ou da Consultoria Especializada.

22.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente, (a) suspenderd o
pagamento de resgate das Cotas; e (b) convocard a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada.

22.2.2 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos relativos a
liguidagdo do Fundo.

22.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, o Fundo

reiniciara o processo de resgate das Cotas e de aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros,
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conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia
Geral.

22.3.3. S3o considerados eventos de liquidacdo antecipada quaisquer das seguintes hipdteses (‘Eventos de
Liquidacdo Antecipada’):

(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo do Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liguidacdo Antecipada; e

() rentincia da Administradora e/ou do Custodiante, sem que uma nova instituicdo assuma suas func¢des
no prazo de até 90 (noventa) dias.

22.3.1Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora,
imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizacdo e ou resgate das Cotas; (b) interromperd a
aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar os
procedimentos de liquidagao do Fundo.

22.3.2 Ndo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacdo, por falta de qudérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquida¢cdo do Fundo, de acordo com o disposto neste
Regulamento.

22.3.3 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, serd concedido aos Cotistas
titulares das Cotas dissidentes o resgate antecipado das respectivas Cotas desde que manifestada taldecisdo
na respectiva Assembleia Geral, observado ainda o que for definido na Assembleia Geral.

22.3.4 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente
nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que
oresgate ou alienacgdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do resgate das
Cotas da Subclasse Unica em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

22.3.4.1 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a totalidade das Cotas ainda

ndo tenhasido resgatada, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdao em pagamento dos
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Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

22.3.5 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

22.3.6 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares
das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista titular de Cotas sera calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulacdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida aliquidacdo do Fundo.

22.3.6.1 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um condominio, na proporcdo de sua participacdo no
remanescente do Patriménio Liquido.

22.3.7 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

22.3.8 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Codigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgédo de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a
gue cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas ap0s a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

22.3.8.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios referidos nos itens
acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva subclasse.

22.3.9 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios
e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores
dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

23. ORDEM DE ALOCAGAQ DOS RECURSOS
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a. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd, todo Dia Util,

por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes

da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles

correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte

ordem, conforme aplicavel:

(a)

24,

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa e da Reserva Amortizagdo;

pagamento de resgate das Cotas, se houver; e

aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio Liquido do Fundo
pelo nimero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as novas contabeis aplicaveis
ao Fundo e as disposicGes do presente Regulamento. Assim, o Fundo terd suas Cotas calculadas
diariamente, no fechamento do dia.

As emissdes de Cotas do Fundobuscardo omaiorretorno absoluto, ou seja, sem rentabilidade definida.
Ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora, nenhuma promessa ou garantia
acerca da rentabilidade das aplicaces dos recursos do Fundo, relativas a rentabilidade de suas Cotas
ou de que os objetivos do Fundo serdo alcancgados.

A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas poderdo ser obrigados a integralizar além das Cotas que efetivamente subscreverem, na
hipdtese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacdes, observadas as disposicdes deste Regulamento.

Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido da Classe Unica estd negativo, deve,
mediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢Ges
de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato
relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo RCVM 175.
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Apds as medidas previstas no artigo 24.5 acima, a Administradora deverd, dentro do prazo de até 20
(vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido Negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimoénio Liquido Negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patrimonio Liquido
Negativo, que, a critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no § 42, Art. 122 da RCVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido Negativo; e (ii) convocar Assembleia de
Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo que trata a

alinea “a” em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a elaborac¢do do plano, encaminhando o plano
junto a convocacéao.

Caso apds a adocdo das medidas previstas no artigo 24.6 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais,
em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo ndo
representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a ado¢do das medidas referidas no artigo acima se
torna facultativa.

Caso anteriormente a convocacgdo da assembleia de que trata o item (ii) do artigo 24.6 acima, a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liguido Negativo.

Caso posteriormente a convocagdo da assembleia e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora
verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que
a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido Negativo, ndo se aplicando o disposto no Artigo 24.10 abaixo.

24.10 Na assembleia de Cotistas de que trata o item (ii) do Artigo 24.6 em caso de ndo aprovacdo do plano de

resolucdo do Patriménio Liquido Negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patrimdnio Liquido Negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros,montante e parzo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que afasta a proibicdo
disposta no artigo 122, inciso |, alinea “b” da RCVM 175; (b) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro
Fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (c) liquidar
a classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patriménio; ou (d) determinar que o administrador entre com pedido de
declaracgdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

24.11. A Gestora deve comparecer a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer dbice quanto
a sua realizagdo.
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24.12. Naassembleiaé permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

24.13.Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no Artigo 25.10, a Administradora deve ingressar com pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

24.14. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe decotas, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido Negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

24.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe, a
Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da RCVM 175.

24.13. Qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Avaliagdo
obrigatério do Patriménio Liquido da Classe afetada pela Administradora.

24.15. Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

24.16 Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no item (ii) do Artigo 24.6 de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

24.17. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

25. FORO

25.1. Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CRED FACILE

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE

Acordo Operacional E 0 acordo feito entre Administradora e Gestora.

Administradora BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
Fundos de investimento e gestdo de carteiras, por meio do
Ato Declaratorio n2 13.690, de 04 de junho de 2014, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.732, 112 andar,inscrito
no CNPJ n.2 02.671.743/0001-19, ou quem lhe viera

suceder;.

Agente de Cobranca Significa a(s) empresa(s) contratada(s) pelo Gestor para
prestar(em) servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Arranjo de Pagamento é 0 conjunto de regras e procedimentos estabelecidos pela

Bandeira que disciplina a prestacdo de determinado servico de
pagamento ao publico, tais como as atividades de emissdo de
Cartles e o credenciamento de estabelecimentos comerciais,
bem como define o uso de padrdes operacionais e de
segurancga associados a essas atividades, nos termos da
legislacdo aplicavel, em especial a Lei 12.865/13, a Resolucdo
CMN 4.282/13 e a Resolugdo BCB 80/21;

Alocacdo Minima Tributéria Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Inicio do Fundo.

Assembleia Geral A assembleia geral de Cotistas, ordindria ou extraordinaria.
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Ativos Financeiros

BACEN

Bandeiras

Cartdes

Cancelamentos

Cedentes

Chargback

Coligadas

Os ativos indicados no item 9.5 do Regulamento, que
poderdo compor o Patrimonio Liquido.

O Banco Central do Brasil.

sdo as instituicdes responsdveis por Arranjos de Pagamento
(instituidoras de Arranjos de Pagamento) e, quando for o caso,
pelo uso da marca associada ao arranjo de pagamento,
detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras de
suas marcas e logotipos que identificam as Operacdes de
Pagamento, as quais sdo responsaveis por regulamentar e
fiscalizar a emissdo das Operagdes de Pagamento, o
credenciamento final dos estabelecimentos, o uso e padrdes
operacionais e de seguranca, nos termos da regulamentacdo
aplicavel;

Os cartGes de pagamento de titularidade dos Usudrios com
funcdes de crédito, por meio dos quais os Usuarios realizardo
Operagdes de Pagamento em favor do Cedente;

Significa qualquer cancelamento de uma Operacdo de
Pagamento que possa resultar na ndo realizagdo do pagamento,
total ou parcial, de um Direito Creditério Cedido e que ndo se
caracterize como um Chargeback;

Pessoas fisicas que cedem Direitos Creditériosao Fundo.

significa a contestacdo de Operacdo(Ges) de Pagamento,
seja no todo ou em parte, por parte de Usuarios, Devedor,
Bandeiras e/ou emissores, que poderd resultar na ndo
realizacdo do repasse ou no estorno do(s) crédito(s)
correspondente(s) efetuado(s) ao Cedente;

significa, em relagcdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta definicdo, o termo “controle”, quando utilizado em
relagdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
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indiretamente, seja por meio da detencdo de valores
mobilidrios com direito a voto ou por forga de contrato. Os
termos “controlada” e “controladora” terdo significados
correlatos ao definido acima, entendidos conforme o
significado que lhe atribui o artigo 116 da Lei n2 6.404/76,
e suas alteragBes posteriores;

CMN O Conselho Monetéario Nacional.

Codigo Civil Brasileiro A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

CondicBes de Cessdo As condi¢cdes de cessdo estabelecidas no item 11.2 do

Regulamento, a serem verificados pela Consultoria
Especializada e validados pela Gestora previamente a cada
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.

Consultoria Especializada AR SOUZA SERVICOS CONTABEIS LTDA, inscrita no CNPJ N2
11.677.236/0001-83 com sede na Rua S3o Paulo, 1680,
Sala 16, CEP 13.560-053, cidade de S3o Carlos, Estado de
Sdo Paulo

Conta do Fundo A conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto
ao Custodiante, utilizada para movimentagdo dos recursos
do Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.

Contrato de Consultoria Especializada 0 contrato celebrado entre a

Gestora, em nome do Fundo, e a Consultoria Especializada.

Contratos de Cessdo Os contratos celebrados entre o Fundo, representado pela
Gestora, e cada Cedente, com interveniéncia da
Consultoria Especialiada, nos quais sdao estabelecidos os
termos e as condi¢Bes gerais da cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo.

Cotas da Subclasse Unica As Cotas da Subclasse do Fundo.
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Cotista

Critérios de Elegibilidade

Credenciadora

Custodiante ou Escriturador

CVM

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Subscricdo Inicial

Devedores

Dia Util

Direitos Creditdrios

o titular de Cotas da Subclasse Unica.

Os critérios estabelecidos no item 11.1 do Regulamento, a
serem verificados pela Gestora, no momento de cada
cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

é a entidade responsavel por habilitar recebedores para
aceitarem Instrumentos de Pagamento emitidos por
outras entidades, seguindo regras previamente definidas,
sendo que, para os fins deste regulamento, a
Credenciadora também é a Devedora;

E o Administrador, qualificado acima.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Cada data do pagamento a respectiva

Cedente do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos do Contratos de Cessdo e Termos de
Cessao.

A data da primeira subscricdo e

integralizagdo de Cotas de determinada classe.

Os devedores dos Direitos Creditoérios.

Qualqguer dia que ndo seja (a) sdbado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Sdo os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, provenientes da antecipag¢do de
duplicatas ou oriundos de Opera¢cbes de Pagamento
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Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Entidade de Investimento

cedidos de forma direta pelo Cedente, ambas originadas
em operagdes relacionadas a prestagao de servicos no
segmento comercial, de acordo com as condicdes previstas
no Regulamento.

Os Direitos Creditoérios cedidos ao Fundo

pelas Cedentes.

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez
diaria.

A documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, compreendendo, todos os documentos que
comprovem a sua existéncia, liquidez, certeza, e sejam
necessarios ao exercicio de todos os direitos, acGes, privilégios
e garantias vinculados aos Direitos Creditérios. Os documentos
comprobatérios minimos sdo os referentes a prestacdo de
servicos que deu origem legitima e vdlida aos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo.

Nos termos da Lei e Resolucdo CMN 5.111 e Lei 14.754, sdo
classificados como entidades de investimento os Fundos de
investimento no pais que tenham estrutura de gestdo
profissional, representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisGes de investimento e
desinvestimento de forma discriciondria, com o propdsito de
obter retorno por meio de apreciacdo do capital investido,
renda ou ambos. Sdo classificados como entidades de
investimento os Fundos de investimento no pais que,
cumulativamente:

| - captem recursos de um ou mais investidores para
investir em um ou mais ativos;

Il - sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servicos profissionais, devidamente
habilitados e autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislacdo; e

Il - definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos constitutivos, quando houver, estratégias a
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Emissores

Encargos da Classe

Entidade Registradora

Eventos de Avaliacdo

serem utilizadas para geragdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

a) investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, observada a estratégia,
as condi¢cBes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para
0s cotistas;

b) investimento e manutencdo, no todo ou em parte,
dos ativos que compdem a carteira do Fundo de acordo
com sua politica de investimentos até a liquidacdo de
tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer
forma de negociagdo de tais ativos ou até a liquidacdo
do Fundo, objetivando retorno na forma de apreciacdo
do capital, renda ou ambos;

c) investimento e manutencdo dos ativos que compdem
a carteira do Fundo, sem prazo definido para liquidagédo
ou desinvestimento, buscando a aprecia¢do do capital
investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que
assegurem a negociacdo de cotas no mercado
secundario.

sdo as entidades (instituicdes financeiras e/ou instituicBes de
pagamento) devidamente autorizadas pelo BACEN e
licenciadas pelas Bandeiras a emitir moeda eletrénica e/ou
Instrumentos de Pagamento (inclusive Cartdes), com validade
no Brasil e/ou no exterior, nos termos da legislagdo aplicavel do
CMN e BACEN;

as despesas elencadas no item 19.1 deste Anexo;

é a pessoa juridica autorizada pelo Banco Central do Brasil a
prestar servicos de registro de ativos financeiros e direitos
creditorios, em conformidade com as regulamentacBes
aplicaveis, garantindo a seguranca, rastreabilidade e
integridade das informacdes registradas;

Os eventos definidos no item 23.2 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia

Geral para deliberar se o0s mesmos deverdo ser
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Eventos de Liquidacdo Antecipada

Fundo

Grupo Econbémico

Gestora

Instrucdo CVM n2 489/11

Instrumentos de Pagamento

Investidores Profissionais

Lastro

considerados Eventos de Liquida¢do Antecipada.

Os eventos definidos no item 23.3 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED
FACILE.

significa (a) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (b) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (c) as sociedades
coligadas com tal pessoa; e/ou (d) sociedades sob controle
comum com tal pessoa. Para os fins desta definicdo, controle
tem o significado que lhe atribui o artigo 116 da Lei n2
6.404/76, e suas altera¢Bes posteriores;

A M ASSET MANAGEMENT LTDA, sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3732, 112 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ _sob n2 02.622.448/0001-72,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de gestdo
por meio do Ato Declaratério n2 9.234, de 27 de margo de
2007.

A Instrucdo da CVM n? 489, de 14 dejaneiro de 2011,

conforme alterada.

sdo os Cartdes, carteiras digitais, QR code, pagamentos por

aproximagao, entre outros;

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido no artigo 11 da
CVM n?2 30 em vigor.

documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar
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Lei 14.754

Originadora

OperacgBes de Pagamento
Pessoa Relacionada

Politica de Cobranca

Patrimonio Liquido

Prestadores de Servicos Essenciais

RCVM 160

RCVM 175

Registradora

a origem, a existéncia e a exigibilidade do Direito Creditério;

Significa a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e suas
alteragdes

E a Consultoria Especializada, acima qualificada;

cada operacdo de pagamento realizada pelo Usuario para a
aquisicdo de bens e/ou servicos junto ao Cedente, mediante
a utilizagdo de Cartdo como meio de pagamento;

S3o quaisquer sécios e/ou diretores de determinada pessoa
juridica, bem como os conjuges, ascendentes, descendentes
e parentes até 12 grau de determinada pessoa fisica;

é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face da
Devedora que esteja inadimplente no pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios, conforme previsto neste
Anexo;

A soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos
Creditérios, valores a receber (decorrente de eventuais
alienacbes de Direitos Creditérios) e aos Ativos
Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos
encargos e despesas do Fundo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

A Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolugdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informagdes aos Fundos
de investimento, bem como sobre a prestagao de servigos
para os Fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditorios;
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Regulamento

Reserva de Amortizacdo
Reserva de Caixa

Sistema de Pagamento

Apéndice
Taxa de Administracado
Taxas

Taxa de Consultoria
Taxa de Gestdo

Termos de Cessao

Unidade de Recebivel ou UR

Este regulamento do Fundo.

Tem o significado previsto no item 17.1

deste Regulamento.

A reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, conforme prevista no item 17.2 do Regulamento.

0 conjunto de pessoas, equipamentos, tecnologias e
procedimentos desenvolvido e disponibilizado por uma
adquirente ou subadquirente para os Cedentes operarem
os Cartoes;

E o documento de emissdo das respectivas Subclasse de
Cotas, nos termos do Anexo Il deste Regulamento.

A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 8.1(a) do
Regulamento.

A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 8.1 do
Regulamento.

A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 8.1(c) do
Regulamento, que compreende a remuneragdo da
Consultoria Especializada.

A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 8.1(b) do
Regulamento, que compreende a remuneracdo da
Gestora.

Os termos celebrados entre o Fundo e a respectiva
Cedente com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos Contratos

ativo financeiro composto por recebiveis de Arranjo de
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Pagamento, inclusive os recebiveis oriundos de operac¢des
de antecipacdo  pré-contratadas, contendo  as
caracteristicas definidas na Resolucdo BCB 264/22;

Usuarios sdo as pessoas juridicas que utilizam Cartdes das Bandeiras
para a realizagdo de uma Operagdo de Pagamento junto a
Cedente.
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ANEXO Il DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE
CNPJ N259.333.553/0001-09
MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Recebimento Ordinario dos Direitos Creditdrios

A cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios seguira na forma de compensacdo e liquidagdo dos
Direitos Creditdrios e serd realizada por meio de crédito ou outro mecanismo de transferéncia
equivalente do respectivo valor para a Conta Cobranca na data do respectivo vencimento do Direito

Creditdrio Cedido, conforme indicada como instituigdo domicilio na Registradora.

A forma de liquidacdo dos Direitos Creditérios poderad ser realizada por intermédio de duplicatas, tendo

o Fundo por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador.

O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidacdo das duplicatas sera efetuado

diretamente em uma conta corrente do Fundo junto ao Custodiante.

Caso, por qualquer motivo, o CUSTODIANTE tenha dificuldades na conciliacdo dos Direitos Creditérios,
0 AGENTE DE COBRANCA auxiliard a Classe na conciliagdo, identificacdo e/ou vinculagdo com
pagamentos da Devedora, observados nesse sentido, os procedimentos dispostos nas condi¢Ges do
Contrato de Cessdo e no Contrato de Agente de Cobranga, conforme o caso.Cobranga dos Direitos

Creditdrios Inadimplidos

Na hipdtese de inadimplemento de quaisquer Direitos Creditdrios, o Agente de Cobranga tomara(3o)
todas as acdes para realizar a cobranca judicial e/ou cobranga extrajudicial do Direito Creditério

Inadimplido.

O Agente de Cobranca definird em conjunto com a Gestora, qual é a melhor estratégia de cobranca a

ser adotada em cada caso especifico.

E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta

gue ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

A Administradora, Gestora, Custodiante e o(s) Agente(s) de Cobranca e suas Partes Relacionadas ndo
serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de Cobranca, nem pelo
pagamento ou liquidacdo dos Direitos Creditérios dos Devedores que estejam inadimplentes com a

Classe do Fundo.
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ANEXO Il DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE CNPJ N2
59.333.553/0001-09

MODELO DE APENDICE DA SUBCLASSE UNICA

APENDICE DA [=]2 EMISSAO DA SUBCLASSE UNICA DA CLASSE UNICA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE

1. A [=]2 ([=]) emissdo da Subclasse de Cotas da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CRED FACILE, inscrito no CNPJ sob o n.2 59.333.553/0001-09 (“FUNDOQ”), tera as seguintes
caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigaces das Cotas da Subclasse Unica, nos
termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento”) e deste Apéndice.

2. O presente documento constitui o Apéndice do Regulamento do FUNDO, referente a [=]2 ([=]) emissdo
da Subclasse de Cotas da Classe Unica (“Cotas da [=]2 Emissdo”) de emissdo FUNDO. O FUNDO é administrado
pela a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 1192 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, na cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 02.671.743/0001-19, instituicdo
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 13.690, de 04 de junho de 2014(“Administradora”).

3. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, [=] ([=]) Cotas, com valor unitario, na
presente data, de RS [=] ([=] reais) (“Valor Unitdrio de Emissdo”), totalizando o valor de RS [=] ([=] reais), [para

distribuicdo segundo o rito automatico, nos termos da Resolucdo n2 160, de 13 de julho de 2022] ou [colocagdo
privada, nos termos do art. 8, | da Resolugdo CVM n2 de 13 de julho de 2022].

4, A data de emissdo das Cotas da [=]2 Emissdo serd a data da primeira integralizacdodas Cotas da Subclasse
Unica da [=]2 ([=]) emissdo, com prazo de duracdo indeterminado.

5. As Cotas da Subclasse Unica serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizacdo Inicial, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate.

6. As Cotas da Subclasse Unica da [=]2 Emissdo terdo prazo de duracdo indeterminado e poderdo ser
amortizadas e/ou resgatadas nos termos do Regulamento ou na data de liquidacdo do Fundo.

7. As Cotas da Subclasse Unica da [=]2 Emissdo, objeto da Oferta das Cotas da Subclasse Unicalunio da [=]2
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Emissdo, serdo destinadas para investidores profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 30.

8. [As Cotas Subordinadasda Subclasse Unica da [=]2 Emissdo deverdo ser subscritas e integralizadas no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo
(“Periodo de Distribuicdo”), observado o disposto na RCVM 160.] ou [As Cotas da Subclasse Unica da [=]2
Emissdo poderdo sersubscritas e integralizadas a qualquer momento, desde que possua montante disponivel]

9. O presente Apéndice, uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento, sendo por ele
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicdes deste Apéndice. As Cotas da Subclasse Unica da [=]2 Emiss3o terdo as caracteristicas,0s
direitos e as obrigacdes atribuidas as Cotas da Subclasse Unica no Regulamento.

Sao Paulo, [=] de [=] de [=].

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO IV DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE
CNPJ N2 59.333.553/0001-09

MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO REGULAMENTO DO FUNDO

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[] []

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
[] [ ] [ ] []

E-mail para comunicag¢des do Fundo: [ ]

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE, inscrito no CNPJ sob o n2 59.333.553/0001-09
(“Fundo”), administrado pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3732, 112 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n2 02.671.743/0001-19
(“Administradora”), declaro neste ato que:

1. Declaro que tive acesso ao inteiro teor do Regulamento e ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo,
bem como aos Apéndice das Cotas da Subclasse Unica;

2. Sou investidor profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

3. Tenhociéncia:

dos fatores de risco relativos & Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais fatores de risco
indicados no presente Termo de Adesao;

a) Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagéo das taxas de juros,
aumento da inflacéo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

b) Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo
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c)

d)

flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢des
na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragées na
reqgulamentagdo sobre a precificacéio de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa
oscilagdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reduc¢do do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo previsto na
Alocagdo Minima Tributdria deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢bes previstas no
14.754, e suas alteracbes, e neste Requlamento; e/ou (b) o FUNDO ou Classe deixe de ser
enquadrado como Entidade de Investimento, a qualquer tempo, com base nas normas
editadas pelo Conselho Monetdrio Nacional e/ou Comissédo de Valores Mobilidrios ou ainda,
qualquer autoridade competente, ndo é possivel garantir que o FUNDO e/ou Classe
continuardo a receber o tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos
Ndo Sujeitos a Tributagdo Periodica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributagdo.

Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo — Nas hipdteses previstas nesta cldusula e demais
hipdteses previstas neste Regulamento, poderd ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo.
Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos
aos riscos descritos neste Regulamento

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo poderd ser
liquidado conforme o disposto no presente Regulamento. Ocorrendo a liquida¢do, o Fundo
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditdrios do Fundo ainda néo ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros,
com risco de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo;, ou (iii) ao resgate de
Cotas em Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada do
Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe

(c) de que a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a
gualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos;

(d) de que a negociacdo das Cotas estd sujeita as restricdes previstas na Resolugdo CYM160; e (e) de que as
estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.
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Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE” e nele n3o definidos

tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Cidade, data.

Assinatura cotista
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ANEXO V DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE
CNPJ N2 59.333.553/0001-09

MODELO DE TERMO DE CIENCIA E ASSUNGCAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED FACILE,
inscrito no CNPJ sob o n2 59.333.553/0001-09 (“Fundo”), administrado por BANVOX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 112 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob o n? 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administragcdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 13.690, expedido em 04 de junho
de 2014, pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de
carteira (“ADMINISTRADORA”) e cuja gestdo de carteira é realizada pela M ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 119
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 57.544.715/0001-22, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n29.234 expedido em 27 de margo de 2007 (“GESTORA”), venho por meio do presente Termo
de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada, em atendimento ao disposto no artigo 29, § 39,

Resolucdo CVM n2 175 de 2022 (“RCVM 175”), declarar ciéncia de que:

(i) Tive acesso ao inteiro teor do Regulamento da Classe Unica do Fundo, bem como o Apéndice da

Subclasse Unica de Cotas;

(i) Tenho conhecimento dos fatores de risco relativos a Classe Unica, bem como aos 5 (cinco)principais

descritos no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco ao Regulamento;

(iii) O Regulamento do Fundo ndo limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

(iv) Poderei ser chamado a cobrir um eventual patrimonio liquido negativo do Fundo, nos termos do

regulamento do Fundo e da Resolugdo CVYM n2 175.

Cidade, [=] de [=] de [=].

(RAZAO SOCIAL/NOME COTISTA)
CPF/CNPJ: [=]
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ANEXO VI DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRED
FACILE CNPJ N2 59.333.553/0001-09

VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito sera realizada pelo Custodiante, por amostragem, conforme
facultado pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo Il e pelo Regulamento.

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para sele¢cdo de uma amostra
deitens para fins de verificagdo dos Documentos Comprobatorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos Creditérios
serd obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, serd
retiradauma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo aos seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matemdtica e seguintes
parametros estatisticos:

n=__N*z22*p*(1-p) ME?*(N-1)+2**p* (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z =
Criticalscore = 1,96

p = proporc¢do a ser estimada = 50% ME =
erromédio =5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo
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(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos de Crédito recomprados no trimestre

de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos da carteira da Classe no referido trimestre.

Averificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de diversificacdo

de Devedores quando da verificagdo do lastro.
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