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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

1. DO FUNDO

1.1. O ADEMICON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo”), € um fundo de investimento em direitos creditérios,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial e com prazo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Resolugéo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 2.907"), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da
Resolucédo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175%), e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. Para fins do disposto no “Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é
classificado como fechado, tipo “Agro, Industria e Comércio” e foco de atuagao
em “Recebiveis Comerciais”, conforme Diretriz ANBIMA de Classificacéo do FIDC.

1.3. O Fundo possui uma unica classe de cotas, na forma do 83°, do artigo 5°,
da Resolucdo CVM 175, e conforme disposto no neste Regulamento e nos seus
respectivos anexos.

1.4. O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de
Servigos Essenciais, 0s quais foram os responsaveis pela aprovagédo, no mesmo
ato, do Regulamento.

1.5. Poderéo ser titulares de Cotas de emissdo do Fundo os Investidores
Profissionais, observado que, em distribuicdes de Cotas realizadas nos termos da
Instrucdo CVM n° 160, as Cotas somente poderdo ser colocadas junto a
Investidores Profissionais.

1.6. O Fundo e a sua Classe Unica terdo prazo de duragdo indeterminado,
podendo ser liquidado antecipadamente somente por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas nos casos previstos neste Regulamento.
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1.7. O patrimdnio do Fundo sera formado pela Classe Unica, na forma do §3°
do artigo 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢des de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracéo e
resgate da Classe Unica ser&o descritos no Anexo da Classe Unica, o qual integra
0 presente Regulamento.

1.8. A responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios do Fundo,
perante os Cotistas do Fundo e entre si, esta limitada ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O objetivo do Fundo €& proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos para a aquisi¢cao pelo Fundo de Direitos
Creditorios elegiveis e Ativos Financeiros de acordo com o0s critérios de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo e regulamentacao
vigente e neste Regulamento.

3. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

DA ADMINISTRADORA

3.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao fiduciaria
do Fundo, a custddia dos valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo, a controladoria e a escrituracéo das Cotas, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacao de
servigcos ao Fundo.

3.2 A Administradora deve administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrées de diligéncia e correcdo do
mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducao de seus proprios negocios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(i) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes da Assembleia Geral, e (iv) dos
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deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos
direitos dos Cotistas.

3.3 Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicaveis, e 104, da Resolugdo CVM 175 e no artigo
30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacbes da
Administradora:

(@)  controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias
de Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) 0os pareceres
do auditor independente; e (v) o0s registros contabeis referentes as
operacgdes e ao patriménio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas no mercado
organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacéo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao,
inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informacfes
cadastrais do Fundo e da Classe;

(g) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme
definido neste Regulamento;

(h)  monitorar os Eventos de Liquidacédo Antecipada,

0] cumprir as deliberacdes das Assembleia Cotistas;
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(k)

()

(m)

(n)

(0)
(p)

3.4

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatorias
aplicaveis;

contratar a Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, para
registro dos Direitos Creditérios, salvo se tais Direitos Creditorios estiverem
registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a funcionar pela
CVM ou depositado em depositério central autorizado a funcionar pela CVM
ou pelo BACEN.

realizar a custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo
sejam passiveis de registro em Entidade Registradora e que ndo estejam
registrados em mercado organizado de balc&o autorizado a funcionar pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM
ou pelo BACEN;

realizar a liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos
Creditérios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando 0s
valores recebidos diretamente na Conta Cobranca ou na Conta do Fundo
e, se for o caso, em conta-vinculada;

realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios; e

considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, o que for maior, verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as

demonstracdes contdbeis, deve a Administradora manter, separadamente,
registros com informacfes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, a Entidade Registradora
e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;
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3.5 Encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de
risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores, em
periodicidade mensal, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a
gue se referirem;

3.6  Obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacao,
para fins de consulta as informacdes constantes do SRC.

DA GESTORA

3.7 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposic¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos o0s atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da
Administradora e de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

3.8 Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos
84, 85, conforme aplicaveis, e 105 da Resolucdo CVM 175, bem como no
paragrafo terceiro do artigo 27 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM 175. Sem prejuizo do disposto na regulamentacéo aplicavel, a Gestora é
responsavel pelas seguintes atividades:

(@) informar a Administradora qualquer alteracéo de prestador de servico;

(b)  elaborar, as suas expensas, material de divulgacdo da Classe Unica para
distribuidores;

(c) encaminhar, em até 5 (cinco) dias uteis, copia de documentos assinados
em nome da Classe Unica;

(d)  manter atualizada a documentac&o das operacées da Classe Unica;

(e) monitorar o enquadramento dos ativos nos limites estabelecidos e
comunicar desenquadramentos;

® executar a politica de investimentos, analisando e selecionando Direitos
Creditorios conforme o Regulamento;

(g) registrar os Direitos Creditorios em Entidade Registradora, quando
aplicavel, e, em caso de substituicdo, manter a relacéo risco-retorno;
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(h)  formalizar corretamente a transferéncia de Direitos Creditorios;
() monitorar indices e inadimpléncia da carteira,;
()] fornecer informacgdes as autoridades e & Administradora quando solicitado;

(k)  validar, antes de cada cessdo, a aderéncia dos Direitos Creditorios as
CondicOes de Cessdao e a Politica de Investimentos;

)] controlar o cumprimento dos limites de composi¢cao e exposi¢cao ao risco
de capital, assegurando o reenquadramento;

(m) estimar inadimpléncia e prazo médio ponderado da carteira; e

(n)  estabelecer, junto a Administradora, os Eventos de Liquida¢cédo Antecipada
para monitoramento.

3.9 Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste
Regulamento, cabe a Gestora calcular e monitorar a adimpléncia da carteira de
Direitos Creditorios e, em relacdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado
gue essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas
neste Regulamento.

3.10 Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

(@) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;

(b)  distribuicdo de Cotas;

(c)  consultoria de investimentos;

(d) classificacao de risco por Agéncia da Classificacao de Risco;
(e)  formador de mercado da Classe; e

® cogestédo da carteira de Ativos.

3.11 A Gestora ou a Administradora podem prestar 0s servicos de que tratam
as alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 3.10 acima, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.
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3.12 Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(f)” da Clausula
3.10 acima somente sao de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso aprovada
pela Assembleia Geral de Cotistas.

3.13 Nos casos de contratacao de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuacdo de cada gestor.

3.14 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nédo
estejam listados na Clausula 3.10 acima, observado que, nesse caso:

(@) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao Fundo ou a Classe néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe,
respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

3.15 Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos,
gualquer que seja a sua hatureza, representando o Fundo ou a Classe para essa
finalidade.

3.16 A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome do Fundo ou da Classe.

3.17 As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nhome
da qual devem ser executadas.

4. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

4.1. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cadigo Civil Brasileiro e
observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, os Prestadores de Servicos
Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao,
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individualmente e sem solidariedade, por seus proprios atos e omissées contrarios
a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na
Resolucdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

4.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolugito CVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e no respectivo contrato de prestacéo de servicos.

4.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas,
em suas respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em
virtude de condutas contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentacao
aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

4.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer
em virtude da realizacao de suasoperacoes.

4.5. Na&o ha solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo
os Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de
servicos nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a
CVM. Cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acoes
e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram.

4.6. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na
autorregulacdo compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com
a maxima diligéncia na sua selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii)
atendimento as determinacdes quanto a prevencdo e combate ao crime de
lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica
gue o investidor aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e
responsabilidade pelo patrimbnio negativo.

4.7. Arelacdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do
Fundo encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos
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Prestadores de Servigcos Essenciais e no website da Comisséo de Valores
Mobiliarios.

5. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacao dos servi¢cos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracéo e a Taxa
de Gestéo, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe
Unica.

5.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nédo incluem as despesas
previstas na Clausula 5 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo
pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

5.3. Os valores devidos aos demais prestadores de servigco do Fundo e/ou da
Classe, a titulo de remuneracao, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 5 do presente Regulamento;
ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela
contratacao, caso néo estejam previstos no rol de encargos constante da Clausula
5 do presente Regulamento.

5.4. No caso de investimentos da Classe Unica em cotas de outros fundos de
investimento, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, dispostas neste
Regulamento representam taxas minimas, ou seja, ndo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham
suas cotas admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos
por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de
ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

5.5. Nao poderéo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, de ingresso e/ou saida.

5.6. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso.
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5.7. Na hipétese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela
classe investida a classes investidoras, o valor das correspondentes parcelas das
taxas de administracdo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores
destinados pela classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas
com as referidas taxas.

5.8. E vedado que o acordo de remuneracao direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducao de taxa de administracdo, performance, gestao
ou qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

5.9. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

6. DAS VEDACOES

6.1. Em complemento as vedacdes descritas na Resolucdo CVM 175, a
Administradora e a Gestora devem observar as vedacdes descritas nas Clausulas
a seqguir.

6.2. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou n&o, receber ou
orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta do
Fundo ou a Conta de Cobranca, nos termos dispostos neste Regulamento.

6.3. E vedado a Administradora, & Gestora e as suas respectivas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo e/ou a Classe Unica, salvo se (i) a Entidade Registradora e a
Administradora ndo forem partes relacionadas do originador ou da respectiva
Cedente e, caso a Classe Unica néo seja destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (ii) a Gestora, a Entidade Registradora e a Administradora ndo forem
partes relacionadas entre si, nos termos da regulamentacao aplicavel.

6.4. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe Unica sejam
formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacao
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias
que representem o Fundo e/ou a Classe Unica como titular da garantia, os quais
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimoénios, respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos danos que causarem
ao Fundo e/ou a Classe Unica.
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6.5. O Fundo ndo podera realizar opera¢des nas quais a Administradora, a
Gestora, seus respectivos Controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob Controle comum
atuem na condig¢ao de contraparte.

6.6. E vedado a Administradora e ao Custodiante, e partes a eles relacionadas,
(tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, assim como
adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios, sendo que essa vedacéo fica
afastada para o Consultor Especializado nos termos do Anexo Definicbes
Especificas da Classe.

6.7. O Fundo nio podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos
Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Consultor Especializado ou de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8. E vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros no exterior.

6.9. E vedado a Administradora:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou assumir qualquer outra forma de coobrigacao
nas operac¢des do Fundo;

(b) realizar operacdes ou negociar com ativos financeiros e modalidades de
investimento ndo previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM n° 175;

(©) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d)  adquirir cotas do préprio Fundo;

(e) pagar ou ser ressarcida por multas decorrentes de descumprimento das
normas previstas na Instrugcdo CVM n° 175 ou neste Regulamento;

) vender cotas do Fundo a prazo;
(g)  prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

(h) fazer promessas de retiradas ou rendimentos em propaganda ou
documentos apresentados aos investidores, baseando-se em seu
desempenho, de terceiros ou de ativos financeiros disponiveis no mercado
financeiro;
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(i)

()
(k)

()

6.10.

(@)

(b)

()

(d)

()
(f)

9)

7.1.

delegar poderes de gestéo da carteira do Fundo, exceto conforme disposto
na hipoteses previstas neste Regulamento;

obter ou conceder empréstimos;

locar, emprestar, penhorar ou caucionar os direitos e demais ativos da
carteira do Fundo;

vender cotas do Fundo a instituicbes financeiras ou sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo, exceto
guando se tratar de Cotas Subordinadas.

E vedado ao Fundo:

adquirir Direitos Creditorios representados por Cotas de Consorcio cujas
Administradoras de Grupos de Consoércio ndo sejam autorizadas;

adquirir Direitos Creditorios representados por Cotas de Consorcio cujas
Administradoras estejam sob intervencéo ou liquidacéo extrajudicial;

realizar operacbes de "day trade", definidas como aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente da existéncia de posi¢ao
anterior do mesmo Ativo Financeiro no Fundo;

aplicar em ativos emitidos ou coobrigados pela Administradora, Gestora,
Consultora Especializada, Custodiante, suas controladoras, coligadas,
subsidiarias, ou quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de
investimento administrados/geridos por essas entidades, salvo excecfes
previstas neste Regulamento;

realizar operacdes com derivativos;

adquirir Direitos Creditérios oriundos de receitas publicas da Unido,
Estados, Distrito Federal, Municipios, autarquias e fundacdes; e

adquirir Direitos Creditdrios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico.

DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de

Administracdo de Taxa de Gestao:
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(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

9)

(h)

@)

(k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo e/ou da Classe Unica;

despesas com registro, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e
informacgdes periodicas, bem como com correspondéncias, conforme
previsto no Regulamento e na Resolugcdo CVM 175;

honorarios e despesas com Auditor Independente, Agéncia de
Classificacao de Risco, advogados e processos relacionados a defesa dos
interesses do Fundo e/ou Classe;

emolumentos, comissdes sobre operacdes da carteira e despesas com a
manutencao de Ativos provenientes de execucgdo de garantias ou acordos
com Devedores;

taxa de custddia, eventuais gastos com outros prestadores de servigos
necessarios a gestao dos Recebiveis de Comissdes de Consorcios quando
considerado indispensaveis pela Gestora, e contratacdo de servicos de
recuperacao de crédito, caso a inadimpléncia ultrapasse o limite estipulado,
ou de outra forma consultoria especializada, sempre mediante aprovacao
dos Cotistas em todos 0s casos;

despesas com seguro sobre 0s Ativos da carteira e prejuizos ndo cobertos
por apolices, salvo em caso de dolo ou culpa de prestadores de servicos;

despesas com exercicio de direito de voto, realizacdo de Assembleias,
constituicdo, fusdo, cisdo, transformacado, liquidacdo da Classe e
distribuicdo priméria de Cotas;

despesas com liquidacao, registro, custodia de operacdes, fechamento de
cambio, formacao de mercado das Cotas, admissdo das Cotas em mercado
organizado e contratacao de Entidade Registradora;

montantes devidos a fundos investidores por acordos de remuneracao
baseados em Taxa de Administracdo, Gestdo ou Performance, conforme
art. 99 da Resolucdo CVM 175;

despesas decorrentes da verificacdo de lastro, registro e guarda de
documentos;

royalties por licenciamento de indices de referéncia, taxas de custédia e
performance, e despesas com auditoria e verificacao de lastro e guarda de
documentos.
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7.2.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou nao

previamente autorizadas correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na Clausula 5.9 deste Regulamento.

8.

8.1.

DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Sem prejuizo de outras atribuicfes impostas pela regulamentacéo em vigor

e pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Gestora, em nome
do Fundo, a Gestora podera contratar uma Consultora Especializada responsavel
pelas seguintes atividades:

(@)

(b)

()
(d)
()

(f)

9)

auxiliar a gestora na analise e selecéao dos Direitos Creditorios, observadas
as estratégias comerciais definidas pela Gestora, para aquisicdo pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condi¢des, dentro dos parametros de mercado;

caso necessario, contratar, em nome proprio, uma plataforma ou sistema
gue forneca bases comparativas e pesquisa de mercado para os Direitos
Creditorios;

contribuir com a estratégia de precificacao;
promover a cobranca ou execucéo judicial dos Direitos Creditorios cedidos;

recomendar a Gestora o0 exercicio do direito de voto em assembleia geral
de Grupos de Consorcio em que o Fundo detenha Cotas de Consorcio, bem
como a manifestacéo a ser proferida pelo Fundo, na qualidade de titular de
Cotas de Consorcio;

caso tenha sido outorgado procuracao para tanto pela Gestora, comparecer
a assembleia geral de Grupos de Consorcio dos quais o Fundo detenha
Cotas de Consoércio e proferir o voto em nome do Fundo, conforme
orientacdo da Gestora;

recomendar a Gestora o exercicio de direito de voto em assembleia geral
de Debenturistas em que o Fundo detenha Debéntures, bem como a

manifestacdo a ser proferida pelo Fundo, na qualidade de titular de
JANEIRO PAULO AFFILIATE  YORK
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(h)

(i)

Debéntures;

Caso tenha sido outorgado procuracdo para tanto pela Gestora,
comparecer a assembleia geral de Debenturistas dos quais o Fundo
detenha Debéntures e proferir voto em nome do Fundo, conforme
orientacdo da gestora;

observar e respeitar a politica de investimento, composicao e diversificacao
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;
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) monitorar e controlar os indicadores de desempenho da carteira do Fundo,
tais como mas néo limitado a taxas médias, prazo médio de vencimento dos
Direitos Creditérios, os Limites de Concentragéo e outros;

(k)  controlar e fazer a gestdo operacional, em conjunto com a Gestora, as
obrigac@es vinculadas aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo;

() fornecer a Administradora, a Gestora e as autoridades fiscalizadoras,
sempre que assim solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes
relativas as operacbes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a prestacao de servigcos de consultoria ao Fundo;

(m) os documentos necessarios para a validacao, através da verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade, da cessdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo seréo fornecidos ao Custodiante em até 02 (dois)
dias uteis apos a solicitacdo de liquidacao das operacoes.

9. ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCACAO, INSTALACAO E
DELIBERACOES

9.1. As alteracbes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da
Assembleia de Cotistas, salvo nas hipoteses previstas neste Regulamento.

9.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, as alteracdes do Regulamento séo eficazes, com
relacdo a incorporacao, cisao, fusdo ou transformacéo do Fundo, apenas a partir
do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do

§2° do art. 119 da Resolugcdo CVM 175.

9.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteracbes efetuadas, por meio de sistema eletrénico
disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da
vigéncia das alteracGes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a
alteracao tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser
encaminhado somente o Anexo Descritivo da Classe Unica e/ou Apéndice da
Subclasse impactada, conforme aplicavel.

9.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracéo:
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@) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM;

(b)  for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou

(c) envolver reducéao de taxa devida a prestador de servicos.

9.3.1. As alteragdes referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula 9.3 acima devem
ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
gue tiverem sido implementadas.

9.3.2. A alteragao referida na alinea “c” da Clausula 9.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

9.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacéo da
CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado
do recebimento das referidas exigéncias.

9.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 9.2 acima, na data
do inicio da vigéncia das alteracfes deliberadas em assembleia, a Administradora
deve encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico
na rede mundial de computadores.

9.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

(@ as demonstracbes contabeis na forma da Clausula 10.2 deste
Regulamento;

(b)  a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais e da
Consultoria Especializada;
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(c) aemissao de novas Cotas, hipétese na qual os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscrigdo das novas Cotas, sem prejuizo dos
poderes de deliberacdo pela emisséo de novas Cotas pela Gestora, nos termos
da Clausula 4.5 do Anexo Descritivo da Classe Unica;

(d)  fusao, incorporacao, ciséo (total ou parcial), transformacé&o ou a liquidagcao
do Fundo e/ou da Classe, na forma do Capitulo 4.15 do Anexo da Classe Unica;

(e) aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 10.2 acima
e no art. 52 da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175; e

(f) o plano de resolugédo de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com
limitac&o de responsabilidade dos Cotistas, nos termos da Clausula 4.19 do Anexo
Descritivo da Classe Unica.

(g) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéao.

(h)  deliberar sobre a suspensao temporaria de aquisicdo de novos créditos
caso a inadimpléncia dos Recebiveis de Comissfées de Consorcios ultrapasse o
percentual de 10% (dez por cento) do total de créditos cedidos ao Fundo, até que
os fluxos de caixa se normalizem.

9.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta
dias) contados do encerramento do exercicio social.

9.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

9.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas
pode dispensar o0s prazos de convocacao estabelecidos nessa Clausula.

9.6.3. As demonstracfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de néo
comparecimento dos Cotistas.
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9.6.4. A convocacgédo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se
alguma distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.

9.7. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerard, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob
a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

9.8. No caso de participagcdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
Administradora enviara todas as informagcbes detalhando as regras e o0s
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessérias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletrbnico.

9.9. Asinformacdes requeridas na convocacéao, conforme descritas na Clausula
9.7 acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores em que a informacéo completa deve
estar disponivel a todos os investidores.

9.10. A convocacédo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com
10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, ou com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo nos casos em que houver
contratacao de distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e
ordem, nos termos previstos nas disposi¢cdes regulatorias aplicaveis, sem prejuizo
de regras especificas que sejam aplicaveis ao Fundo em funcédo de sua categoria.

9.11. Da convocacédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

9.12. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

9.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de
convocacéao.

9.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem
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convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

9.15. O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

9.16. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

9.17. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira
convocacdo com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacéo, com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

9.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(@) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicac¢ao escrita ou sistema eletronico;
ou

(b)  de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita
ou sistema eletronico.

9.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

9.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

9.21. Sera admitida que as deliberacbes da Assembleia de Cotistas sejam
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

9.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta que for realizada
por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada
meio fisico.
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9.23. Para o cdmputo do quérum e manifestagcdes de voto na Assembleia de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacdo do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a
Subclasse em questéo, conforme o caso.

9.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo Descritivo da Classe Unica, as deliberaces serdo tomadas pela maioria
de votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitacdo, as
deliberacdes relativas as matérias previstas na Clausula 9.5 acima.

9.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.26. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de
Cotas, conforme o0 caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo
“Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica.

9.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o
procurador entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
conferéncia, utilizacao e arquivamento pela Administradora.

9.28. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(@ A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servicos do
Fundo e/ou da Classe;

(b)  partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou
Subclasse no que se refere a matéria em votacéao; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos
de avaliacdo de bens de sua propriedade.
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9.28.1. N&o se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 9.28 acima quando:

() 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe

ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a
a “d” da Clausula 9.28 acima; ou

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

9.28.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a
alinea “c” da Clausula 9.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.

9.29. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.30. Oresumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado
aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de realizacédo
da Assembleia de Cotistas.

9.31. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente
com relacdo a respectiva Classe.

9.32. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera
ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou
eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas.

10. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

10.1. O Fundo e a Classe Unica devem ter escrituracdo contabil Ginica, mas que
deverdo ser segregadas das demonstracfes contabeis da Administradora e da
Gestora.
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10.2. O exercicio social do Fundo e da Classe Unica deve ser encerrado a cada
12 (doze) meses, quando devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do
Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

10.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo e da
Classe seréo elaboradas na forma da Instrugdo CVM n° 175 e demais regras
especificas que vierem a ser editadas pela CVM.

10.4. A Administradora deve (i) enviar & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstracgOes financeiras anuais do Fundo e (ii) colocar as demonstracdes
financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar,
observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social.

10.5. A Administradora deve divulgar anualmente, no Periédico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na
sede das instituicbes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do
Patrimonio liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, a Relacdo Minima e os relatorios da Agéncia de
Classificacao de Risco, se houver.

10.6. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia Geral e alteracéo do presente Regulamento, alterar
o Periddico para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse
caso, informar previamente os Cotistas.

10.7. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas
gue disciplinam o exercicio dessa atividade.

10.8. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e
encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

11. DASINFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

11.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periédicas constantes

PAULO AFFILIATE

PH

PHONE
1 ; 388

26



Docusign Envelope ID: 199C6EEC-8E62-8C8F-82EE-FD744B947590

genial

da Resolucdo CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais disposic¢des legais
e regulatérias aplichveis e neste Regulamento, notadamente na presente
Clausula, detalhando quando necessario:

(@) O montante de Recebiveis de Comissfes de Consorcios adquiridos pelo
Fundo no periodo;

(b) O percentual de inadimpléncia e atraso nos recebiveis adquiridos;

(c) A previséo de fluxo de caixa proveniente dos Recebiveis de Comissdes de
Consorcios para 0s proximos 12 meses;

(d)  Eventuais acbes de cobranca em curso e medidas de mitigacao de risco
adotadas pela Gestora.

11.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

11.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40
(quarenta) dias ap0s o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério
contendo as informagdes dispostas no 8§ 3° do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.

12. DOS FATOS RELEVANTES

12.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditorios
e demais Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em
especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que
causar na hipétese de omissao.

12.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou
manter Cotas.
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12.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos da carteira deve ser:

(@) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que
as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos
enquanto uma distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do
distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

12.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(@) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas;

(b)  contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
Servico;

(c) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso nao estabelecida
no Regulamento;

(d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer
Subclasse

(e) alteracdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;
) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacéo da Classe;

(g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacéo de
Cotas;

(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

0] emissao de Cotas.
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13. DAS COMUNICACOES

13.1. As informacgdes ou 0s documentos para os quais esse Regulamento exija
‘encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacao” pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e
demais destinatarios especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos
termos da Resolugcédo CVM 175.

13.2. Asobrigacdes previstas na Clausula 10 serdo consideradas cumpridas pela
Administradora na data em que a informacédo ou documento se tornar acessivel
para os Cotistas.

13.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de
custos relacionados ao envio.

13.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacéo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
guestao seja realizada por meio eletrénico, observada as disposi¢des do art. 12
da Resolucdo CVM 175.

13.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco
fisico ou eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio
das informacfes e comunicacdes previstas neste Regulamento e na Resolucéo
CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao do seu endereco declarado.

13.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolu¢do CVM 175.

14. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

14.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os
Anexos e respectivos Apéndices, se houver.

14.1.1. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera
o0 Regulamento.
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14.2. Fica eleito o foro central da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

S \ JANEIRO PAULO AFFILIATE  YORK
BAMCOGENIAL.COM.BR )
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5511 3206-8000 1212 388-5600 1212 388-5600
2920-8000
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
ADEMICON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas nao
poderao ser resgatadas a qualquer momento em conformidade com o disposto
neste Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada
antecipadamente por deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o
disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E RESGATE.

4.1. A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas da
Classe Unica do Fundo.

4.2. Somente os Investidores Profissionais poderédo adquirir as Cotas.

4.3. O valor nominal unitario da Cota sera de R$ 1.000,00 (um mil reais) na
respectiva Data de Subscricao Inicial.

4.4. Na integralizacdo de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na
abertura do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo.

4.4.1. Para fins de aplicacéo e amortizac&o de cotas da Classe Unica, ndo serdo
considerados dias uteis (i) sabados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias
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em que ndo houver expediente bancério; e (iii) os dias em que o mercado relativo
as operacdes preponderantes da Classe nao estiver em funcionamento.

4.5. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestard, por meio de
assinatura de termo de adesé&o, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos
envolvidos no investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, da necessidade de aporte na ocorréncia de
Patriménio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de
risco das Cotas subscritas; (ii) ciéncia de assunc¢ao de responsabilidade ilimitada;
e (iii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos respectivos
Apéndices, se houver.

DA ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICACAO DO
LASTRO

4.6. A originagdo e a cessdo dos Direitos Creditorios da Classe Unica
observardo, no minimo, os procedimentos descritos a seguir:

(i) as Cedentes encaminhardo a Gestora e a Consultora Especializada as
informacdes a respeito dos Direitos Creditérios originados que pretendem
ceder.

(i) A Consultora Especializada devera realizar a verificacdo das Condicdes de
Cessdo e a revisdo de todos os documentos originarios dos Direitos
Creditorios;

(ilf) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e, em paralelo com base nas informacdes que a Cedente
encaminhou, realizara a verificacdo do enquadramento a Politica de
Investimento, a verificagcdo dos limites de concentracao, conforme regras
dispostas no Anexo da Classe Unica;

(iv) Uma vez satisfeitas as Condi¢cdes de Cessdo, a Gestora aprovara a
aquisicdo dos Direitos Creditorios, desde que estejam enquadrados a
Politica de Investimento, aderentes aos limites de concentracdo e em
conformidade com os Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e

(v) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura
dos respectivos Termos de Cessdo de Direito Creditério, conforme
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aplicavel, e o pagamento do preco de aquisi¢cdo pela Administradora, em
nome do Fundo.

4.7. Tratando-se de Direitos Creditérios Debéntures, a aquisicao pelo Fundo
podera ocorrer mediante (i) subscricdo primaria no ato da emissao,
formalizada por boletim de subscricdo e pagamento da integralizagéo aos
Devedores Debéntures; ou (i) aquisicdo em mercado secundario,
formalizada por instrumento de cesséo e transferéncia junto ao detentor
anterior, observados, em qualquer caso, os Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cesséo.

4.8. Os valores referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca, na forma disposta na Politica de Cobranca.

4.9. A Gestora fara constar nos Termos de Cesséo de Direito Creditorio a
obrigacdo que caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos
aos Direitos Creditérios cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de
seu recebimento, devendo os Contratos de Cessdo e os Termos de Cesséo
preverem expressamente tal obrigacao.

4.10. A Gestora fara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios por amostragem, com base em modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo, na forma da Politica de Verificacdo do
Lastro que consta no Adendo I, bem como o enquadramento relativo a
diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem
observados para esse fim, ressalvada a verificacdo dos Direitos Creditérios
Debéntures, que sera realizada na forma do Adendo |.

4.11. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por
amostragem devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela
Administradora na mesma pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as
informacdes periddicas e eventuais da Classe.

4.12. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro
de que trata este Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou o Custodiante,
devendo constar do respectivo contrato de prestacdo de servi¢cos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

4.13. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificacao do lastro,
a Gestora deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e

procedimentos aplicaveis a verificagéo.
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5. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS
COTAS E DOS ATIVOS

5.1. O Patrimonio Liquido da Classe Unica equivale ao valor dos recursos em
caixa acrescido do valor dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica do Fundo, deduzidas as
exigibilidades.
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5.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos
neste Regulamento.

5.3. A constatacdo de Patriménio Liquido Negativo da Classe Unica sera
considerada Evento de Avaliacdo, devendo a Administradora, se for o caso,
divulgar tal constatacio aos Cotistas da Classe Unica imediatamente, na forma
do Anexo da Classe Unica.

5.4. Os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na regulamentacao
em vigor e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

5.5. Por nao terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe poderéao ser contabilizados com base em seu
custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao
desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento.

5.6. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica que sejam
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo
marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo 0s critérios
de precificacdo da Administradora.

5.7. A metodologia utilizada pelo Fundo, em concordancia com a politica de
provisionamento de perdas por reducdo de valor recuperavel adotada pela
Administradora, para o calculo do valor a ser provisionado pelo Fundo para
cobertura de perdas por devedores duvidosos esta definida e detalhada na
Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos de FIDC disponivel na pagina
da Administradora na internet.

6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. Pelos servicos de administracdo, do Fundo e escrituracdo das Cotas do
Fundo a Administradora fara jus a uma remuneracéo correspondente a 0,36%
(trinta e seis centésimos por vento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe
Unica, observado o valor minimo mensal de (i) R$18.000,00 (dezoito mil reais)
durante os primeiros 12 (doze) meses contados a partir da data da primeira
integralizacdo no Fundo; e (ii) R$28.000,00 (vinte e oito mil reais) a partir do 13°
(décimo terceiro) més, inclusive, subsequente a data da primeira integralizacdo
no Fundo (“Taxa de Administracao”).
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6.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servigos, sendo
calculada e provisionada em todo Dia Util.

6.2. A Gestora fara jus a uma remuneracdo mensal equivalente a 10% (dez
por cento) do valor da Taxa de Administracao, observado o valor maximo de R$
4.000,00 (quatro mil reais).

6.3. Pelos servicos de custddia, controladoria de ativos e de passivos, 0
Custodiante fara jus a uma remuneracao equivalente a 0,02% (dois centésimos
por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$2.000,00 (dois mil reais).

6.4. Os valores fixos da Taxa de Administracdo e Taxa de Custodia seréo
reajustados anualmente, com base no indice da variagdo positiva do IPCA,
contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe
ou do inicio da prestacao de servi¢co, conforme o caso.

6.5. N&ao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRACAO

7.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das
Cotas de suas respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da
Classe, preponderantemente na aquisicdo de direitos creditorios: 1)
representados por relacdes estabelecidas entre: (i) Entre pessoas fisicas ou
juridicas que tenham aderido a um contrato de Consorcio, conforme lei
11.795/08, cuja operacédo tenha resultado em uma cota cancelada e que seja do
interesse da parte comercializar essa cota (Cota Cash), ou: cuja operacéo tenha
resultado em uma cota ndo contemplada com fundo comum passivel de garantia
para operagdo de equity (Cota Equity); e (ii) a Administradora de Consorcio; 2)
Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), titulos emitidos por devedores que
formalizam uma divida a ser paga a instituicdo financeira ou credora; 3)
recebiveis oriundos da antecipacdo de comissdo decorrente da venda de
consorcios, que corresponde ao adiantamento do valor das comissdes a serem
recebidas pela Cedente, originadas das vendas de cotas de consorcios; e 4)
debéntures simples, de natureza subordinada, objeto de distribui¢cdo privada, ndo
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conversiveis, emitidas por empresas em geral (Sociedades Limitadas e/ou
Sociedades Andnimas), representativas de divida contraida pela emissora, nos
termos da legislacao aplicavel.

7.2. Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo Direitos Creditérios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢6es de Cessao, incluindo
todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

7.3.  Nostermos do Artigo 42, Paragrafo 1°, do Anexo Normativo Il a Resolucao
CVM 175, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos
pela Gestora, Consultoria Especializada ou por partes a elas relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que (i) a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e (i) a
Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas aos
originadores ou ao Cedente. A Classe Unica ndo podera adquirir Direitos
Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pelo Custodiante ou
partes a eles relacionadas.

7.4. As aplicacdes em cotas de uma mesma classe podem representar até o
limite de 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe Unica.

7.5. As cessoes de Direitos Creditorios a Classe serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios,
cuja conferéncia ocorrerd por amostragem quando da cessao dos direitos
creditorios para o Fundo.

7.6. Os processos de originacdo dos Direitos Creditorios cedidos encontram-
se descritos no Capitulo 4 do presente Anexo.

7.7. A Gestora € responsavel pela analise, selecdo e aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

7.8. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de
naturezas diversas ndo é possivel apresentar a politicas de concessdo dos
correspondentes créditos.

7.9. Nao sera permitida a cessao de direitos creditérios para as Cedentes e

suas partes relacionadas, salvo nas hipéteses de recompra, conforme
disciplinado nos Termos de Cesséao de Direito Creditério.
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7.10. O remanescente do Patrimonio Liquido, que n&o for aplicado em Direitos
Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos
seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

(@)  titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigacao de instituicées
financeiras;

(c) operagcdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros
mencionados nas alineas “a” e “b” acima; e

(d) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas

[{Pe ] “n

alineas “a” a “c” acima.

7.11. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome da Classe e, na impossibilidade operacional do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacédo e de Custédia — SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacéo desses servigos
pelo BACEN ou pela CVM.

7.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
gue disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.13. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: www.genialgestdo.com.br.

7.14. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no
presente Regulamento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cBes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao,
de modo que, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
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atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.

7.15. As aplicagbes realizadas no Fundo e pela Classe ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.16. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo séo solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento
dos Direitos Creditorios cedidos, subscritos primariamente ou adquiridos em
mercado secundario, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacéo e liquidez dos Direitos Creditorios cedidos,
sem prejuizo das obrigacbes e responsabilidades da Administradora e da
Gestora nos termos deste Regulamento.

7.17. As limitacGes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicéo da
carteira do Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

8. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditorios somente poderdo ser adquiridos pela Classe
Unica, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) o devedor dos Direitos de Crédito deve ser pessoa fisica ou juridica;

(ii) os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(iii)  os Direitos Creditorios deverdo ser representados em moeda corrente
nacional;

(iv) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos no momento da
cessao.

8.1.1. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade acima sera realizada pela
Gestora no momento da cessao dos recebiveis.
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8.2.

Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe

Unica, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam,
cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessao:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Para os Direitos Creditorios nomeados como Antecipay, ter como origem
processos que tenham adequagao com as premissas do motor do produto
Antecipay, que avaliam (a) risco de concentracao de carteira (percentual
de representacédo do cliente na carteira de vendas do comissionado), (b)
Percentual de retencdo do grupo (Representado pela proporgdo de
clientes ativos da carteira do comissionado), (c) Tempo de casa do
comissionado (Comissionados com menos de uma ano precisam que 0
licenciado da unidade seja o garantidor do financiamento), (d) Relagéo
risco/cota (Razdo entre o risco de concentracdo da carteira do
comissionado e a concentracdo media de cotas por cliente no grupo), (e)
Saldo maximo para antecipacao (Saldo disponivel para antecipacdo com
base na ponderacdo das premissas mencionadas acima, que nao deve
exceder saldo de comisséo futura);

Para os Direitos Creditdrios nomeados como Financiamento de Lojas, 0
limite disponivel para cessé&o deve considerar como base o saldo de
comissao futura;

Para os Direitos Creditérios nomeados como Cota Equity ter como origem
processos que tenham adequacgédo com as premissas do motor do produto
Cota Equity, que avaliam (a) valor de fundo comum pago pelo
consorciado, (b) Tempo faltante para a quitacdo da carta de consorcio;
Para os Direitos Creditorios nomeados como Cota Cash, a disponibilidade
das cotas na carteira da Administradora de Consorcio e a definicdo do
valor para a proposta de compra deverdo atender as premissas de
inflacdo e niveis de atratividade da Administradora de Consorcio que sao
considerados no modelo de célculo do produto; e

Para os Direitos Creditorios nomeados como Debéntures, deverdo serem
satisfeitas, de forma cumulativa, as seguintes condic¢des: (a) possuir valor
de aquisicdo compativel com o valor econbmico da emissao,
considerando taxa de remuneracao, prazo e risco de crédito da emissora,
(b) ter prazos compativeis com a duracdo estimada da Classe e com o
fluxo de caixa projetado do Fundo; (c) serem debéntures simples, de
natureza subordinada e de oferta privada; (d) terem sido regularmente
emitidas pela Sociedade de acordo com seu estatuto e/ou contrato social;
(e) terem sido observadas as normas aplicaveis a emisséo de debéntures
simples, de natureza subordinada, de oferta privada, conforme Lei n°
6.404/1976, Nota Técnica SElI n° 135/2026/MEMP e Oficio Circular
DREI/SEI 92/2026/MEMP; (f) estar com a escritura de emissdao de
debéntures devidamente registrada perante a Junta Comercial
competente, nos termos do art. 62, inciso | e § 6° da Lei n°® 6.404/1976; e
(g) estar devidamente registrada perante os sistemas de liquidacéo e
custddia autorizados pelo Banco Central do Brasil.

8.2.1. A verificacdo das Condicdes de Cessdo acima serd realizada pela
Ademicon Securitizadora S.A., atuando como Consultora Especializada, por
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meio de declaracéo, nos termos do Termo de Cessao de Direito Creditorio.

8.2.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo sera verificado e
validado pela Gestora e pela Consultora Especializada, nos termos deste
Capitulo 08, em cada Data de Cessao, conforme as condi¢des estabelecidas no
Termo de Cesséao de Direito Creditério.

8.2.3. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a
verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cesséo pela Gestora e pela Ademicon Securitizadora S.A. serd considerada
definitiva.

9. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

9.1. A partir da Data de Subscricédo Inicial e até a liquidacdo da Classe, a
Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, se houver, alocar 0s recursos
decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel,

(i)  constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;
(i)  pagamento de resgate das Cotas; e
(iv) aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

10. RESERVA DE CAIXA

10.1. Sempre observando a ordem de alocacdo de recursos prevista na
Clausula 9 acima, a Administradora devera manter, exclusivamente com 0s
recursos da Classe, desde a Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo da
Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera destinada exclusivamente
ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de
responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestéao.
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10.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora em todo Ultimo Dia Util de cada més do calendario,
devendo ser equivalente ao total de despesas e encargos de responsabilidade
do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias
contados da data de apuracéo.

10.3. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela
Administradora de forma devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou
do Fundo, em moeda corrente nacional, ou em Ativos Financeiros de liquidez
imediata.

10.4. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito nesta Clausula, a Administradora, por conta e ordem,
devera destinar todos os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso
em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa,
observada a ordem de alocacao de recursos prevista na Clausula 9 acima

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

11.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢des gerais deste Regulamento, estéo
sujeitas exclusivamente a aprovacao da maioria representativa da respectiva
participacdo dos Cotistas na Classe, as deliberacfes relativas as seguintes
materias:

0] alteracao de caracteristica da Classe; e
(i)  alteracao da Consultora Especializada.

11.2. As comunicacBes com a Administradora e as manifestacées de vontade
dos cotistas por meio eletrbnico observardo os procedimentos descritos no
Capitulo 19 do Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas.

12.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos, o descumprimento de
qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos

componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas.
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12.2 Considerando o disposto na Clausula acima, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderéo fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patrimdnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
a Classe satisfaca suas obrigacgoes.

12.3 Na hip6tese de verificagdo de Patrimbénio Liquido Negativo, os
Cotistas serdo primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto
guanto bastem para saldar os compromissos da Classe.

13. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS
DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM
OBSERVADOS NA LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1. A Classe Unica podera ser liquidada por deliberacéo da Assembleia Geral
de Cotistas, convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam
Cotas em circulagéo, por deliberacdo da Administradora.

13.2. Com a liquidacéo do Fundo, todo o patriménio remanescente, incluindo
bens e direitos, sera rateado entre os Cotistas proporcionalmente a participacao
de cada um no Patriménio Liquido, apos a deducéo das despesas necessarias
para o processo de liquidacao.

13.3. Em qualquer cenario, a liquidacdo dos investimentos do Fundo devera
observar as normas operacionais da CVM aplicaveis ao Fundo.

13.4. No momento do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores
independentes poderdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
demonstracdes contabeis do Fundo.

13.5. Aliquidacao do Fundo e a distribuicdo de seu patriménio entre os Cotistas
deverdo ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias a contar:

(@) da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacéo do
Fundo; ou

(b) do término da liquidacdo dos Direitos e ObrigacBes Sobreviventes,
prevalecendo o que ocorrer por ultimo.

(c) do término do prazo de renuncia da Administradora ou da Gestora previsto
na Clausula 13.11, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcdes
no prazo de até 60 (sessenta) dias.
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13.6. Ap6és a distribuicdo do patriménio do Fundo aos Cotistas, o Administrador
devera proceder com o encerramento do Fundo, submetendo a CVM, no prazo
de 10 (dez) dias contados da disponibilizagcdo dos recursos aos Cotistas, a

documentacédo exigida pela regulamentagcdo aplicavel, bem como adotar todas
as providéncias necessarias para o encerramento formal do Fundo perante
guaisquer autoridades competentes.

13.7. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituird Evento de
Avaliacao:

0] desenquadramento da Aloca¢cdo Minima por mais de 180 (cento e oitenta)
dias consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe Unica, nos
termos deste Regulamento e das disposicdes legais e regulatérias em
vigor;

(i)  né&o constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos
para a Reserva de Caixa nao sejam atendidos pelo prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos;

(i)  verificacao de Patriménio Liquido Negativo.

13.8. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora comunicara a
Administradora que, imediatamente, (a) suspendera 0 pagamento de
amortizacdes ou resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado, ou ndo, um Evento de Liquidacdo Antecipada.

13.9. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de
Cotistas referida acima devera deliberar sobre os procedimentos relativos a
liquidacéo da Classe.

13.10. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de
Liguidacdo Antecipada, a Classe reiniciara o processo de resgate das Cotas, se
houver, bem como de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros,
conforme o0 caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas ha Assembleia Geral de Cotistas em questao.

13.11. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de
Liquidacdo Antecipada:

(1) deliberagcéo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagéo da Classe;

(i) deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de
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Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao Antecipada; ou
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(i)  renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicao
assuma suas funcgdes no prazo de até 60 (sessenta) dias.

13.12. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
a Gestora comunicara a Administradora que, imediatamente, (a) suspendera o
pagamento de resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisicao de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacéo da Classe.

13.13. Na hipétese de liquidacdo da Classe Unica por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio
entre os Cotistas, na proporcao das respectivas Cotas de suas titularidades, no
prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de Cotistas em questéo.

13.14. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liquidacdo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(@) o plano de liquidacéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores
de Servico Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras
previstas no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulatorias
aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma
estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b)  otratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que
nao puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Geral
de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscricGes de Cotas.

13.15. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentac&o do Patrimdnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre
a data das ultimas demonstracdes contdbeis auditadas e a data da efetiva
liquidacédo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

13.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis
uma analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em
condi¢Bes equitativas e de acordo com as disposices legais e regulatorias
aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou
passivos ndo contabilizados.
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13.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante
0 prazo previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(@) atransferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagéo de
cada Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou
(b)  anegociagéo dos proventos pelo valor de mercado.

13.12. No ambito da liquidac&o da Classe Unica, a Administradora deve:

(@) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas,
de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo
providenciar atualizagbes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos
Cotistas, ainda que os resultados ndao sejam distribuidos em uma unica
ocasidao ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas.

13.13. No ambito da liquidacéo da Classe Unica e desde que de modo aderente

ao plano de liquidacgéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a

seqguir:

(@) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

(b)  meétodo de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteracbes do Regulamento em decorréncia de
eventual deliberacdo unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 14.9
acima; e

(d) limites relacionados a composicao e a diversificacdo da carteira de Ativos.

13.14. Somente na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas
poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

13.15. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacao, desde
gue submetidos a aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir
de pedido prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico
Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido
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de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE UNICA

14.1. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patriménio. A carteira da Classe Unica e, por
consequéncia, seu patrimdnio estao sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na Parte
Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve
ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Descasamento de Taxas de Juros - Mudancas nas condi¢cbes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operacfes de compra de créditos pela Classe Unica,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos
créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, 0
Patrimonio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

14.3. Risco de Crédito

14.3.1. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condicOes
econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com
seus compromissos perante a Classe Unica, podera ser necessaria a adogao de
medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditorios cedidos. Nao ha
garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais & Classe Unica e aos Cotistas.

14.4. Risco de Liguidez

14.4.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio
da Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja
por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate das Cotas.
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14.4.2. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo —
Caso venha a ser liquidada, a Classe Unica podera ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa
hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a
venda dos Direitos Creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade da Classe Unica e do Fundo; ou (c) o
resgate das Cotas em Direitos Creditorios cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica. Em qualquer das trés situagdes, 0s
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.3. Risco de Liquidacdo das Cotas com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da
Classe Unica, as Cotas poder&o ser pagas mediante a dagcdo em pagamento de
Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela liquidagdo da Classe Unica e do Fundo. Nessa hipotese, 0s
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios
recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

14.4.4, Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe Unica
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacéo da possibilidade
de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com que a Classe Unica
apresente Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
a Classe Unica satisfaca suas obrigacdes, conforme previsto neste
Regulamento.

14.4 5. Garantias dos Direitos Creditorios Cedidos —

14.4.5.1 Fomento de Loja: Os recebiveis empresariais mercantis, consistindo
na carteira de comissdes performadas e a performar, sdo cedidos
como garantia da operacdo. Em caso de inadimpléncia superior a 45
(quarenta e cinco) dias, esses recebiveis sdo automaticamente
executados pela securitizadora.
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14.45.2 Cota Equity: A garantia consiste no fundo comum da cota de consorcio
nao contemplada, cedida como respaldo para a operagao. Caso a cota
seja contemplada antes do término da operacédo, o uso do crédito s6
ocorrera mediante a quitacdo do empréstimo crédito remanescente.

14.4.5.3 Cota Cash: Os créditos performados e a performar, devidamente livres
de 6nus, sao cedidos a securitizadora como garantia. A cedente se
responsabiliza pela solvéncia dos créditos, com previsdo de recompra
em caso de inadimplemento ou vicios nos titulos.

14.45.4 Antecipay: A Cedente assume a responsabilidade integral pela
legitimidade e solvéncia dos créditos cedidos, cujos recebiveis
mercantis performados e a performar constituem garantia direta das
operacgles, podendo ser executados automaticamente em casos de
inadimpléncia superior a 30 dias, reforcando a protecéo dos direitos
creditorios da Cessionaria

14.455 Debéntures: As Debéntures elegiveis ao Fundo sdo de espécie
simples (ndo conversiveis), de natureza subordinada e oferta privada,
sem garantia real ou flutuante. Em hipdtese de faléncia ou
recuperacdo judicial da emissora, os créditos do Fundo seréo
classificados na ordem de pagamento posterior aos créditos
quirografarios.

14.5. Risco de Descontinuidade

14.5.1. Liquidacéo da Classe — A Classe Unica podera ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo da Classe Unica, poderda ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam as Cotas de suas
titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios cedidos ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

14.5.2. Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios — A
existéncia da Classe Unica esta condicionada (a) & sua capacidade de encontrar
Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em
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volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracédo das Cotas, e (b) a
continuidade das operacdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe Unica, nos termos do Regulamento.

14.5.3. Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Instrumentos de
Transferéncia, caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos
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aos Direitos Creditérios cedidos, as Cedentes/Endossantes obrigam-se a transferir
referidos montantes para a Conta de Cobranga em até 05 (cinco) dias Uteis a contar da
data de seu recebimento. Nao h& garantia de que as Cedentes/Endossantes
repassarado tais recursos para a Conta de Cobranca na forma estabelecida em
tais contratos, situacdo em que a Classe Unica podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e a
Gestora nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das
Cedentes em violacao as disposi¢cdes dos Instrumentos de Transferéncia.

14.6. Riscos Operacionais

14.6.1. Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos — Os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditorios
cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os valores
depositados na Conta de Cobranca seréo transferidos para a Conta do Fundo. A
rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento,
por qualquer motivo, da obrigacdo de transferir os recursos para a conta de
titularidade do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

14.6.2. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a
cessao e a cobranca dos Direitos Creditorios dependem da atuacdo conjunta e
coordenada da Gestora e da Administradora. A Classe Unica podera sofrer
perdas patrimoniais caso 0 processo operacional descrito no presente
Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicAo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados pela Gestora.

14.6.3. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderado optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira da Classe Unica. Caso as Cedentes n&o
consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora
nAo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneracio perseguida pela Classe Unica, a rentabilidade inicialmente
esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Classe Unica, pela Administradora ou pela Gestora qualquer
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multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe Unica e os Cotistas poderdo
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

14.6.4. Risco de Governancga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da hipétese de emissao e/ou resgate de Cotas que possam
modificar a relacao de poderes para alteragéo dos termos e condi¢cdes da Classe
Unica e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe
Unica e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas
novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas
amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a relagdo de poderes para
alteracao dos termos e condi¢des deste Regulamento. Tais alteracdes poderao
afetar, dentre outros, o0 modo de operacdo da Classe Unica e do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.7. Qutros

14.7.1. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe Unica — Os recursos
referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdo direcionados para a Conta de
Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta
do Fundo. A Conta do Fundo Unica ser4 mantida junto & Administradora e a
Conta de Cobranca sera mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada,
sendo a movimentacao dessa conta realizada por instrucdo da Administradora.
Na hipétese de intervencéo ou liquidacéao extrajudicial da Administradora ou da
Instituicdo Bancaria Autorizada, ha possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta do Fundo serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe Unica por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe Unica poderia ser
afetada negativamente em razéo disso.

14.7.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cesséao dos
Direitos Creditérios — A Classe Unica esta sujeita ao risco de os Direitos
Creditorios cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem em: (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios cedidos que tenham
sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b)
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacgao da cessdo dos
Direitos Creditorios a Classe na hipétese de liquidagédo da Classe ou faléncia dos
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respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios
cedidos poderao ser blogueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimbnio Liquido da
Classe podera ser afetado negativamente.

14.7.3. Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdao em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada Termo
de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de
titulos e documentos da sede da Classe Unica, do Fundo e do Cedente. O
registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cesséo, de modo que, caso o Cedente celebre nova operagao de
cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operagédo previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe
Unica em relacdo a Direitos Creditorios cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A
Administradora e a Gestora nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos
pela Classe Unica em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos
Creditorios cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessao em cartorio de
registro de titulos e documentos da sede da Classe Unica e do Cedente.

14.7.4. Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora. O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal
como é feito atualmente, ou seja, apos a aquisicdo pela Classe Unica, néo
garantem que o0s mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a
terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operacdes
de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cesséao, de
modo que, caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos
Direitos Creditérios a terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser
um meio de prova que a operacédo foi previamente registrada, contudo ndo se
pode garantir que prevalecera.

14.7.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios — A Gestora sera responsavel pela verificacdo dos
Documentos Comprobatérios por amostragem, no ato da cessdo dos Direitos
Creditorios, e a Administradora fara a verificacdo trimestral ou em periodicidade
compativel com prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios que nao estejam registrados em Entidade Registradora, nos
termos da Resolucdo CVM 175. Dessa forma, a carteira da Classe Unica podera
conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
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Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe Unica, das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

14.7.6. Risco da Verificagdo do Lastro por Amostragem — A Gestora,
observados os parametros e a metodologia descrita no Apéndice Il, podera
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe
Unica por amostragem. Considerando que, nessa hipGtese, a andlise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios cedidos, a carteira da
Classe Unica podera conter Direitos Creditorios cedidos cuja documentag&o
apresente irregularidades, o que podera levar a resolucédo da cessao ou obstar
o pleno exercicio, pela Classe Unica e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditorios cedidos.

14.7.7. Guarda da Documentacéo — A Administradora, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda
dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios. Nao
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizacao
desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditorios cedidos.

14.7.8. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pela Cedente —
A Classe Unica esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos
Direitos Creditorios cedidos adotado pela respectiva Cedente na analise e
selecéo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de
analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos
Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios em nome da Classe
Unica, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os
resultados da Classe Unica n&o sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a
tais riscos.

14.7.9. Vicios Questionaveis — A cessao de Direitos Creditorios, bem como
os Documentos Comprobatérios poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos
Direitos Creditérios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe Unica
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.
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14.7.10. Deterioragdo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditorios
estdo sujeitos aos mais variados processos de deterioragdo, por qualquer
motivo, ndo havendo no &mbito da Classe Unica ou do Fundo qualquer obrigag&o
de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou de reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditorios, situacdo em que a Classe Unica podera
sofrer perdas.

14.7.11. Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e
Devedores (sacados) — A Classe Unica esta apta a adquirir Direitos Creditérios
de titularidade de mudltiplas Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidas pela Classe Unica, pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e
0s respectivos Devedores (sacados) podem nao ser previamente identificados
pela Classe ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios cedidos nao
sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
(sacado) e a respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucédo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda, e as
respectivos Cedentes n&o restituam a Classe Unica o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os
resultados da Classe Unica podera ser afetados negativamente.

14.7.12. N&o obtencédo do Tratamento Tributario - Caso o FUNDO/Classe
nao alcance ou deixe de atender qualquer dos requisitos estabelecidos na Lei n®
14754/2023, ndo serd possivel garantir que as cotas do FUNDO/Classe
continuardo a receber o tratamento tributario previsto na norma. Nessa hipodtese,
ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos pelos Cotistas continuarao
a ser tributados a aliquota de 0%.

14.7.13. Titularidade dos Direitos Creditorios — A Classe Unica é uma
comunhao de recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e
as Cotas representam porc¢des ideais de seu Patrimonio Liquido. Deste modo, a
titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro
direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditorios ou sobre
os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe Unica. Em caso de
liquidacdo da Classe Unica, podera haver resgate de Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios, nas hipoteses previstas no presente
Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera
transferida da Classe Unica para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha
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dos Direitos Creditérios que Ihe seréo atribuidos por ocasido de eventual resgate
de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

14.7.14. Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios — Na ocorréncia
de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe Unica, ha previsdo neste
Regulamento de que as poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer
prejuizos patrimoniais. Além disso, as expectativas de resgate das Cotas,
conforme o previsto neste Regulamento e Anexo poderdo nao ser cumpridas,
havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

14.7.15. Risco de Execucéo de Direitos Creditorios Emitidos em Caracteres
de Computador — A Classe Unica pode adquirir Direitos Creditérios formalizados
por meio de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital.
Essa é uma modalidade recente de titulo que se caracteriza pela emissao em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao do Direito Creditério em papel. No
caso de inadimplemento, tal modalidade pode dificultar acdo de execucédo do
respectivo Direito Creditdrio, uma vez que nao existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme
de Genebra”’ que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o0 instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, jA que ndo se apresenta a cartula, uma vez que
a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo feitos
por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para
realizar a execucdao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas
digitais.

14.7.16. Risco inerentes as Comissfes de Consorcios — As Comissdes de
Consoércios apresentam riscos especificos que devem ser observados pelos
cotistas, incluindo:

(a) Risco de Variacdo nas Vendas de Consorcios: As comissdes sao recebiveis
variaveis, dependentes do volume de vendas de cotas de consorcios, o que pode
resultar em fluxos de caixa instaveis para o Fundo;

(b) Risco de Inadimpléncia dos Consorciados: A performance financeira das
administradoras de consorcios pode ser impactada pela inadimpléncia dos
consorciados, o que pode reduzir o volume de comissdes a serem recebidas;
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(c) Risco Econbmico Sistémico: Flutuagcdes macroeconémicas, como crises
financeiras, podem impactar negativamente as vendas de consorcios e,
consequentemente, os recebiveis de comissfes do Fundo.

14.7.17. Os cotistas devem estar cientes de que, em situacOes de crise
econbmica ou queda acentuada nas vendas de consorcios, o Fundo pode
enfrentar dificuldades para manter a liquidez esperada e honrar os pedidos de
resgate no prazo previsto.

14.7.18. Riscos de Contemplacdo da Cota: Caso a cota de consorcio seja
contemplada antes da quitacdo do débito vinculado a operacao de crédito, o
acesso ao crédito pelo consorciado estara condicionado a quitacdo do referido
débito, o que pode reduzir a previsibilidade da liquidez associada ao direito
creditorio cedido ao Fundo.

14.7.19. Risco Regulatorio: Modificagées nas normas que regem o mercado
de consorcios ou alteracdes nas regras que permitem a utilizagcéo de cotas como
garantia podem afetar a viabilidade e a efetividade dos direitos creditorios
vinculados, gerando incertezas para os investidores.

14.7.20. Risco de Conflito de Interesses: Considerando a possibilidade do
Fundo adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Gestora, pela
Consultoria Especializada ou por partes a elas relacionadas, nos termos do item
7.3 do Anexo | do Regulamento, tais operacdes poderdo configurar situacdes de
potencial conflito de interesses entre as partes envolvidas. Nesses casos, 0
Fundo devera observar rigorosamente os procedimentos e limites previstos no
Regulamento e na Resolucdo CVM n° 175, em especial no artigo 42, §1°, do
Anexo Normativo Il, assegurando que a operacao seja realizada a precos e
condi¢cBes de mercado, com total transparéncia aos Cotistas.

14.8. Riscos Especificos das Operacoes de Aquisicdo das Debéntures

14.8.1. Risco de Crédito do Emissor das Debéntures — O desempenho das
aplicacdes do Fundo nas Debéntures dependera diretamente da capacidade de
pagamento da Sociedade Emissora. Caso a emissora enfrente dificuldades
financeiras, operacionais ou regulatorias, poderda nao honrar integral ou
pontualmente os pagamentos de juros e/ou principal, afetando negativamente o
valor das Cotas e a rentabilidade da Classe.

14.8.2. Risco de Subordinacdo — As Debéntures elegiveis de aquisicdo
pelo Fundo possuem natureza subordinada, de modo que, em eventual processo
de liguidacéo, faléncia ou recuperacao judicial da emissora, os créditos do Fundo
estardo sujeitos a ordem de prioridade legal, sendo pagos apenas apoés a

liquidacdo de créditos quirografarios e demais obrigacdes preferenciais. Tal
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caracteristica implica risco adicional de perda substancial ou total do valor
investido.

14.8.3. Risco Setorial — Considerando a possibilidade de que parcela
relevante do patriménio do Fundo seja alocada na aquisicdo de Debéntures,
emitidas por sua respectiva emissora para captacao de recursos destinados ao
desenvolvimento de suas atividades operacionais, os riscos do Fundo estarédo
diretamente vinculados aos riscos inerentes ao setor em que a sociedade se
encontra. Esses setores estdo sujeitos a eventuais mudancas na legislacao
aplicavel ou nas condi¢des econdmicas, as quais podem alterar as perspectivas
originalmente consideradas pela emissora. Assim, o retorno dos investimentos
do Fundo nessas debéntures podera nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
esperada, caso a emissora deixe de efetuar, total ou parcialmente, os
pagamentos devidos ou ndo consiga cumprir tempestivamente suas obrigacoes,
0 que podera impactar negativamente o desempenho e o valor dos ativos do
Fundo.

14.8.4. Risco Relacionado a Ligquidacdo Antecipada dos Direitos
Creditorios pelos Emissores —Os Emissores podem, a qualquer tempo, proceder
ao pagamento antecipado de suas obrigacoes decorrentes dos Direitos
Creditorios e representadas pelas Debéntures, o que podera prejudicar o
atendimento, pela Classe, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou
afastar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

14.8.5. Risco de Avaliacdo e Precificacdo — Pelo fato das Debéntures
serem de emissdo privada, com baixa ou nenhuma liquidez no mercado
secundario, pode haver dificuldade na obtencdo de parametros objetivos para
precificacdo. A auséncia de precos de referéncia de mercado pode gerar
volatilidade contébil e incerteza quanto ao valor patrimonial das Cotas.

14.8.6. Risco de Liquidez das Debéntures — As Debéntures a serem
adquiridas pelo Fundo poderédo nao ter mercado secundario ativo, podendo sua
negociacdo ser restrita. Isso pode dificultar a venda desses titulos antes do
vencimento e limitar a capacidade do Fundo de gerar liquidez imediata,
especialmente em cenarios de estresse de mercado ou de concentracdo em
poucos emissores.

14.8.7. Risco Juridico e Regulatério das Debéntures— Alteracdes na
regulamentacdo aplicAvel ao Fundo ou as debéntures simples subordinadas
poderdo impactar a elegibilidade, o valor de mercado ou as condi¢cdes de
negociacdo desses ativos. Mudancas normativas podem também impor novas
restricbes a aquisicdo, manutencdo ou contabilizagdo dessas debéntures na
carteira do Fundo.
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14.8.8. Risco de Governanca em relacao as Debéntures — As deliberacbes
a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures seréo
aprovadas mediante observancia dos quoéruns estabelecidos nos respectivos
instrumentos que formalizam a emissao de tais debéntures, de modo que, caso
o Fundo detenha uma quantidade de Debéntures que nao Ihe garanta o controle
em tais assembleias, o Fundo podera ser obrigado a acatar decisdes deliberadas
em assembleia geral de titulares de Debéntures, ainda que manifeste voto
desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a emissdo das
Debéntures poderdo nao prever quaisquer mecanismos de venda compulséria
no caso de dissidéncia do Fundo nas deliberacbes das assembleias gerais de
titulares de Debéntures.

14.8.9. Risco de Inexisténcia de Operac¢fes de Mercado Equivalentes para
fins de Determinacdo do Agio e/ou Desagio Aplicavel ao Preco de Aquisi¢do — O
preco de aquisicdo das Debéntures e dos demais Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo podera incluir, conforme as condicbes de mercado, agio
e/ou desagio. Entretanto, ndo ha garantia de que, no momento da aquisicao de
determinado ativo, existam operacdes comparaveis no mercado que permitam
ao Gestor determinar com precisao o valor do agio ou desagio aplicavel. Nessa
hipotese, o Gestor devera adotar o critério que considerar mais apropriado e
tecnicamente justificavel para a definicdo do preco de aquisicao.
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ADENDO |

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM DA CLASSE UNICA FECHADA DO
ADEMICON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Conforme disposto no Regulamento e nas disposicfes legais e regulatorias
aplicaveis, a obrigacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, quais sejam Antecipay, Cota Cash, Fomento de Loja e Cota Equity ,
sera realizada por amostragem.

A verificagdo por amostragem neste Adendo ndo se aplica aos Direitos
Creditorios Debéntures, em relacdo aos quais a integridade e a titularidade do
lastro seréo verificadas em sua totalidade pela Gestora ou por terceiro por ela
contratada, na data de subscricdo primaria ou de aquisicdo em mercado
secundario, mediante exame integral dos Documentos Comprobatorios
Debéntures, conforme definidos no Glossario.

Tratando-se de debénture cujo lastro econdmico seja uma carteira de direitos
creditorios (debénture securitizada), a verificacdo alcancara também os
documentos relativos ao regime fiduciario, ao agente fiduciario do lastro e ao
ultimo relatorio de verificacdo da carteira subjacente. Entretanto, a obrigacdo da
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que compdem a
debénture securitizada sera realizada por amostragem, tal qual os demais
Direitos Creditorios.

Para a verificacdo do lastro do Antecipay, do Cota Cash, do Fomento de Loja,
do Cota Equity e das Debéntures, a Gestora ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
Direitos Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados:

(@) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou
terceiro por ela contratado, conforme o caso, para selecdo de uma amostra de
itens para fins de verificacdo da documentagcédo comprobatéria do Antecipay, do
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Cota Cash, do Fomento de Loja e do Cota Equity

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados: (1)
dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo
um intervalo de retirada (K); (2) sorteando-se o ponto de partida; e (3) retirando-
se uma amostra a cada K elementos;

(c) sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2)
unificadas, obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n=___N*z*p*(1-p)
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ME2 * (N — 1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base e critério de selecao:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populacéo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e Direitos Creditérios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagcdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por
cento) dos Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre.

A selecéo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) para as 5
(cinco) Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados, seréo
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios de maior valor; e, (2) adicionalmente,
serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens
da amostra.
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ADENDO II

GLOSSARIO
PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO ADEMICON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando
iniciados por letra maidscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario
abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluira o feminino e vice-versa,; (ii) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicoes,
consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais seréo
interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢cdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou
anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados

“‘Administradora” A GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 6.819 expedido em 17 de
maio de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 228, sala 13, Bairro de Botafogo,
CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob n°
27.652.684/0001-62, ou sua sucessora a
qualquer titulo.
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“Administradora de ADEMICON ADMINISTRADORA DE
Consércio” CONSORCIOS S.A. pessoa juridica do direito

privado, inscrita no CNPJ n° 84.911.098/0001-

RIO DE SAQ MIAMI NEW
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“Antecipay”

“Agéncia de Classificacdo

de Risco”

“Adendos”

“Alocacdo Minima”

29, com sede na Avenida Sete de Setembro,
n® 5870, Batel, CEP: 80.240-000, Curitiba,
Estado do Parana.

Plataforma para antecipacdo de comissdes de
vendas de cotas de consércio pelos
representantes comerciais junto a ADEMICON
ADMINISTRADORA DE CONSORCIO S.A.

Agéncia de classificagcdo de  risco,
devidamente qualificada para a prestacédo de
tais servicos e registrada perante a CVM, que
pode ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para realizar a avaliacdo de risco das
Cotas, nos termos dispostos neste
Regulamento.

Significa  qualquer adendo a  este
Regulamento, 0s quais constituem parte
integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Percentual minimo de 50% do Patriménio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

“Alocacao Minima Percentual minimo de 67% do Patrimonio
Tributaria” Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios,
conforme definidos pelo Conselho Monetério
Nacional e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.
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“Anexo Descritivo

Classe Unica”

BANCOGENIAL

COM.BR

da E o Anexo descritivo da Classe Unica de

Cotas, dos quais constam as regras
especificas aplicaveis a classe Uunica e
respectivas Subclasses de modo

complementar a esse regulamento, sendo este

SAQ MIAM | NEW
PAULO AFFILIATE YORK
PHONE: PHONE: FHONE

206-8000 1212 388-5600 1212 388B-56040




Docusign Envelope ID: 199C6EEC-8E62-8C8F-82EE-FD744B947590

genial

Este apéndice ¢ parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

essencial a sua constituicdo, nos termos da
Resolugcdo CVM 175.

“Anexo Normativo II” Significa o anexo normativo Il da Resolugéo
CVM 175, conforme em vigor.

“Apéndice das Cotas” O apéndice descritivo da subclasse de Cotas,
gue rege o funcionamento das Cotas de modo
complementar ao  disciplinado neste
Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

“Assembleia de Cotistas” Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingéo.

“‘Assembleia Especial de Assembleia de Cotistas para a qual séo

Cotistas” convocados somente o0s Cotistas de
determinada Classe ou Subclasse de Cotas,
se houver.

“‘Assembleia _Geral _de Assembleia para a qual sdo convocados todos
Cotistas” os Cotistas do Fundo.

“Ativos” Direitos  Creditorios, Ativos Financeiros,
garantias, juros e disponibilidade de
titularidade da Classe e/ou do Fundo,
considerados em conjunto.

“Ativos Financeiros” Ativos indicados no respectivo Anexo da
Classe, os quais poderdo compor o Patriménio
Liquido da Classe e/ou do Fundo.
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“Auditor Independente”

BANCOGENIAL

COM.BR

Instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para
prestar servigos de auditoria independente dos
documentos contdbeis do Fundo e da Classe,
conforme aplicavel.
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“BACEN” O Banco Central do Brasil.

“Cedentes” Pessoas fisicas ou juridicas que transferem
Direitos  Creditérios, nomeados como
Antecipay, Cota Cash, Fomento de Loja, Cota
Equity e Debéntures, a Classe e/ou ao Fundo
mediante formalizacdo de um Termo de
Cessao de Direitos Creditorios, ressalvada a
hipotese de subscricdo primaria de Direitos
Creditorios Debéntures, em que o Fundo
adquire as Debéntures diretamente dos
Devedores Debéntures mediante boletim de

subscricéo.
“Cedente Direitos Pessoas fisicas ou juridicas representadas,
Creditorios Antecipay” perante o Fundo, pela ADEMICON
SECURITIZADORA S.A..
“Cedente Direitos E a VIA CAPITAL SOCIEDADE DE CREDITO
Creditorios _Fomento de S.A., sociedade por acles de capital fechado,
Loja e Cota Equity” inscrita no CNPJ/MF sob o] n°

48.632.754/0001-90, com sede na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, ha
Avenida Bernardo Monteiro, n® 1563, andar 5,
sala 501, Funcionéarios, CEP 30150-902, neste
ato representada de acordo com seu estatuto

social.
“Cedente Direitos Pessoas fisicas ou juridicas detentoras de
Creditérios Cota Cash” cotas de consorcio canceladas, representadas,

perante o Fundo, pela COTA CASH
SERVICOS E CONSULTORIA LTDA.
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“Consultoria
Especializada”

“Classe Unica”

E a ADEMICON SECURITIZADORA S.A.
pessoa juridica do direito privado, inscrita no
CNPJ n° 44.056.332/0001-63, com sede na
Avenida Sete de Setembro, n°® 5870, Batel,
CEP: 80.240-000, Curitiba, Estado do Parana.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma
de condominio aberto, conforme regras
especificas dispostas no respectivo Anexo da
Classe Unica.
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“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“CondicOes de Cesséo” Condigcbes de cesséo prevista no Anexo da
Classe Unica, a serem verificadas previamente
a cada cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo
e/ou a Classe.

“Conta de Cobranca” Significa (i) a conta corrente aberta pela
Administradora em nome da Classe e/ou do
Fundo em uma das Instituicbes Bancarias
Autorizadas onde serdo depositados o0s
pagamentos dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, ou (ii) a conta corrente
de movimentacao restrita, de titularidade da
Cedente, aberta em uma das Instituicbes
Bancarias Autorizadas e movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, onde serao
depositados os valores referentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo pelos Devedores.

“Conta do Fundo” Conta corrente de titularidade do Fundo
mantida junto a Administradora, utilizada para
movimentacdo dos recursos do Fundo,
inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.
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“Cota Cash”

Plataforma para venda de cotas canceladas
pelos consorciados, disponibilizada pela
COTA CASH SERVICOS E CONSULTORIA
LTDA. pessoa juridica do direito privado,
inscrita no CNPJ n° 53.092.146/0001-70, com
sede na Rua Belo Horizonte, n° 145, Bairro
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Batel, Cidade de Curitiba , Estado de/do
Parana, CEP: 80.240-310.

“Cota Equity” Crédito ao consorciado com garantia de
recebiveis empresariais oriundos do fundo
comum acumulado por meio das parcelas
quitadas para manutencdo de cotas de
consércio, em formato de Cédula de Crédito
Bancario

“Direitos Creditérios Cota  SZo direitos creditorios representados por

Equity” cédulas de crédito bancario representativas de
operacao de crédito junto ao detentor de cotas
de consorcio, com garantias celebrada entre
os Devedores Cota Equity e a Via Capital,
abrangendo cotas ativas e ndo contempladas,
sendo a utilizacdo do crédito condicionado a
guitacéo do débito nos termos acordados, com
garantia dos recebiveis empresariais oriundos
do fundo comum acumulado por meio das
parcelas quitadas para manutencédo de cotas
de consorcio.

“Cotas” Cotas de emisséo da Classe, sem distin¢céo.
“Cotista” O titular de Cotas, sem distincao.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios previstos no Anexo da Classe Unica
do Regulamento e detalhado no Anexo da
Classe Unica, a serem verificados pela
Gestora no momento de cada cessdo de
Direitos Creditorios ao Fundo e/ou a Classe.
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Custodiante

BANCOGENIAL

COM.BR

O BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n° 15.455, expedido em 13 de
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janeiro de 2017], com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, 228, 9° andar, Bairro de Botafogo,
CEP 22250- 906, inscrito no CNPJ sob n°
45.246.410/0001-55, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“CVM” A Comissao de Valores Mobiliarios.

‘Data_de Aquisicho e Data em que ocorrer a assinatura de cada

Pagamento” Contrato de Cessdo ou Termo de Cessao,
conforme aplicavel, e o pagamento do Preco
de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio
pela Administradora, em nome do Fundo,
conforme procedimentos de originacdo e
verificacdo de lastro dispostos no Capitulo 7
deste Regulamento.

‘Data de Integralizacdo A data da primeira integralizagéo de Cotas de
Inicial” uma determinada emisséo, conforme aplicavel.

“Devedores Antecipay” E a ADEMICON ADMINISTRADORA DE
CONSORCIO S.A., na qualidade de
administradora de consorcio, responsavel pelo
pagamento das comissdes aos consultores de
consorcio.

“Devedores Cota Cash” E a administradora do grupo da cota de
consorcio.

“Devedores Cota Equity” Pessoa natural ou juridica, emitente de uma
CCB em favor da Via Capital.
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“Devedores Debéntures” S&o pessoas juridicas de direito privado,
Sociedades Limitadas ou  Sociedades
Anbnimas, devidamente elegiveis, na
gualidade de emissora das debéntures simples,
de natureza subordinada, objeto de distribuicéo
privada.

Este apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“Devedores Fomento Loja” Pessoa juridica, emitente de uma CCB em
favor da Via Capital, com objetivo de abertura

ou reforma de lojas fisicas no formato de
licenciamento de marca da ADEMICON
ADMINISTRADORA DE CONSORCIO S.A..

“Dia Util” Significa qualquer dia que nédo seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional ou
quaisquer dias em que, por qualquer motivo,
nao haja expediente bancario na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, ou na praca
em que o Custodiante é sediado, ressalvados
0S casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese
em que somente sera considerado Dia Util
gualquer dia que néo seja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional.

“Direitos Creditérios” Sao os Direitos Creditorios decorrentes do
Antecipay, Cota Cash, Fomento Loja, Cota
Equity e Debéntures, todos passiveis de
aquisicdo pelo Fundo e/ou pela Classe,
conforme definidos no respectivo Anexo da
Classe Unica.
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“Direitos Creditorios S&o os direitos creditorios relacionados a
Antecipay” antecipacao das comissdes aos consultores de

cotas de consércio de grupos administrados
pela ADEMICON ADMINISTRADORA DE
CONSORCIO S.A. representados pela
ADEMICON SECURITIZADORA S.A. e que
nao foram objeto de qualquer outra alienacao,
compromisso de alienacdo, cessao ou mesmo
oneracgao, inexistindo qualquer direito possa
ensejar qualquer arguicdo de compensacao
e/ou outra forma de extingdo, reducdo ou
modificacdo das condi¢cdes de pagamento e
valor dos créditos cedidos, em que figura como
Compromissaria Cessionaria.

SAQ MIAM | NEW
PAULO AFFILIATE YORK

PHONE: PHONE: PHONE
1212 388-5600 1212 388B-5600




Docusign Envelope ID: 199C6EEC-8E62-8C8F-82EE-FD744B947590

genial

Este apéndice ¢ parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“Direitos Creditérios Cota Sao os direitos creditérios representados por

Cash” cotas de consorcio que foram canceladas e
negociadas no ambito do Cota Cash, livres de
quaisquer oOnus ou gravames de qualquer
natureza, cedidas por pessoas fisicas ou
juridicas que tenham adquirido cotas de
consorcio.

“Direitos Creditérios Cota S&o direitos creditorios representados por

Equity” cédulas de crédito bancério representativas de
operacgao de crédito junto ao detentor de cotas
de consorcio, com garantias celebrada entre
os Devedores Cota Equity e a Via Capital,
abrangendo cotas ativas e ndo contempladas,
sendo a utilizacdo do crédito condicionado a
guitacéo do débito nos termos acordados, com
garantia dos recebiveis empresariais oriundos
do fundo comum acumulado por meio das
parcelas quitadas para manutencdo de cotas
de consorcio.

“Direitos Creditérios Sdo direitos creditérios representados por

Debéntures ” debéntures simples subordinadas, objeto de
distribuicdo privada, ndo conversiveis e emitidas
por pessoa juridica de direito privado, constituida
na forma de Sociedade Limitada ou Sociedade
Anbnima.

“Direitos Creditorios
Fomento de Loja”

Sao direitos creditérios representados por
cédulas de crédito bancario representativas de
operacBes de mutuo celebradas entre o0s
Devedores Fomento Loja e a Via Capital.

“Documentos Contratos de Cesséo e Contrato de Antecipacao
Comprobatorios entre consultor e ADEMICON
Antecipay” SECURITIZADORA S.A..
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Este apéndice ¢ parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“‘Documentos Contratos de Venda da Cota/Documento que
Comprobatdrios Cota formaliza a intencéo de venda e compra.

Cash”

“‘Documentos Ata da assembleia que autorizou a emisséao de
Comprobatérios debéntures, escritura de emisséo de debéntures,
Debéntures” 0 boletim de subscricdo, certiddo da Junta

Comercial atestando o registro/arquivamento da
ata e da escritura, Estatuto social ou Contrato
social vigente da emissora e comprovante da
integralizacdo pelo preco de subscricéo.

“Documentos Cédulas de Crédito Bancarios e Contratos de
Comprobatérios Fomento Endosso.

Loja”

“Documentos Cédulas de Crédito Bancarios e Contratos de
Comprobatérios Cota Endosso.

Equity”

“Entidade Registradora” Entidades criadas pela Resolugdo n® 264 do

BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as
quais os Direitos Creditorios poderdo ser
registrados, conforme disposto no
Regulamento.

“Eventos de Avaliacdo” Eventos previstos no Anexo da Classe Unica,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao
da Assembleia Geral para deliberar se deverao
ser considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada.
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“Eventos de Liquidacao Eventos definidos no Anexo da Classe Unica,
Antecipada” cuja ocorréncia enseja a observancia dos

procedimentos de liquidacdo da Classe e do
Fundo, conforme dispostos no Regulamento.

Este apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“Fundo” O Ademicon Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios incluindo todas as suas
Classes para todos os fins.

“‘EIDC” Fundo de investimento em direitos creditorios
constituido na forma prevista na Resolucao
CVM 175.

“Gestora” A GENIAL GESTAO LTDA., instituicdo

devidamente autorizada pela CVM para
prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios através
do Ato Declaratorio n® 14.519, expedido em 30
de setembro de 2015 inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°22.119.959/0001-83, com sede na cidade
e Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3400, conjunto 91 — parte, Itaim
Bibi, CEP 04538-132.

“IPCA’ O indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) mede a variacédo dos precos de
produtos e servicos consumidos por familias
brasileiras e € usado como referéncia para a
inflacdo no pais.
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“Instituicéo Bancéria As seguintes instituicbes financeiras, bem

Autorizada” como as demais entidades integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos: (a) o
Banco do Brasil S.A, (b) a Caixa Econdmica
Federal, (c) o Banco Bradesco S.A., (d) o
Banco Santander (Brasil) S.A, (e) o Banco Itau
S.A., ou (f) qualquer outra instituicdo financeira
indicada pela Gestora.

Este apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“Termos de Cessdo de
Direito Creditério”

Instrumento que formaliza a transferéncia do
respectivo Direito Creditorio para o Fundo e/ou
a Classe, podendo ser um contrato de cesséo
e seu termo de cesséao, contrato de endosso e
seu termo de endosso ou termo de subscricao
celebrado entre o Fundo e o0s respectivos
cedentes, endossantes ou emissores,
conforme o caso.

“Investidores Investidores que se enquadrem no conceito de
Profissionais” investidor profissional, conforme definido na
Resolucdo da CVM 30.

“Patrimbnio Liguido” Valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica elou do Fundo, deduzidas as
exigibilidades.
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“Patriménio Liquido Patrimbénio Liquido negativo, que ocorrera
Negativo” sempre que os valores das obrigagbes da

Classe Unica efou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos 0s seus ativos.

“Politica de Investimento”  Significa a Politica de investimento prevista no
Capitulo 9 do Anexo Descritivo da Classe
Unica ser observada pela Gestora na gestéo
profissional dos Ativos.

BN

“Preco de Aquisicao” Significa o valor referente a aquisicdo dos
Direitos Creditorios de acordo com a formula
prevista nos respectivos Termos de Cesséao de
Direitos Creditorios. O Preco de Aquisicao sera
o valor informado pelo Gestor ao Custodiante,
conforme condi¢cdes de mercado, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, observados o0s
parametros estabelecidos no respectivo Termo
de Cesséo de Direitos Creditorios.

Este apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas
Essenciais” em conjunto.

“Politica de Verificaggo do O Adendo | ao Anexo Descritivo da Classe

Lastro” Unica, do qual consta a metodologia a ser
adotada pela Gestora ou terceiro por ela
contratado para verificacdo do lastro
Antecipay, do Cota Cash, do Fomento de Loja,
do Cota Equity e das Debéntures por
amostragem da respectiva Classe, nos termos
dispostos neste Regulamento.

“‘Regulamento” O presente Regulamento do Fundo,
compreendendo os Anexos, 0s Apéndices e 0s
Adendos para todos os fins.
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“‘Resolucéo CVM 30" A Resolucédo n° 30, editada pela CVM em 11
de maio de 2021, conforme alterada.

“‘Resolucéo CVM 160" A Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“‘Resolucéo CVM 175" Resolugéo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“‘Reserva de Caixa” Reserva para pagamento de despesas e
encargos da Classe e/ou do Fundo, prevista no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

“SRC” Sistema de Informagdes de Créditos do
BACEN

“Taxa de Administracao” Remuneracado devida pela Classe e/ou Fundo
a Administradora prevista no Capitulo 6 do
Anexo Descritivo da Classe Unica.

Este apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento
do Ademicon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, dele fazendo parte e ndo
podendo ser interpretado de forma dissociada.

“Taxa de Custodia” Remuneracéo devida pela Classe e/ou Fundo
ao Custodiante prevista no Capitulo 6 do
Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Taxa de Gestao” Remuneracéo devida pelo Fundo a Gestora
prevista no Capitulo 6 do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

“Taxa Maxima de Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
Distribuicdo” distribuidores de Cotas contratados, nos

termos do Anexo Descritivo da Classe Unica.
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