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REGULAMENTO DO AGROJIVE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SEGMENTO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 60.006.903/0001-01

1. DEFINIGCOES

1.1.

Palavras e expressdes utilizados neste Regulamento (conforme definido no

“Complemento | — Definicbes”), quando iniciados por letra maiuscula, tém o significado a eles
atribuido no “Complemento | — Definigbes”, ao presente Regulamento.

1.2.

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

Neste Regulamento:

os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo limitardo ou afetarao o significado dos capitulos, artigos ou itens aos
quais se aplicam;

os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serdao interpretados
como se estivessem acompanhados da frase “a titulo meramente exemplificativo” e
“sem limitacao”;

o significado atribuido a cada termo definido sera aplicado tanto no singular quanto no
plural, e igualmente ao género masculino e género feminino. Sempre que um termo for
definido neste Regulamento, seu significado atribuido aplicar-se-a para todas as demais
formas gramaticais;

referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicGes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente;

qgualquer acordo, documento ou Lei definida ou referida neste Regulamento ou em
gualquer documento mencionado neste Regulamento significa tal acordo, documento
ou lei conforme aditados, modificado ou complementado de tempos em tempos,
incluindo (no caso de acordos ou documentos) em decorréncia de renuncia ou
consentimento e (no caso de legislacdo) por legislacdes posteriores relativas a mesma
matéria;

salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
itens, Complementos, Apéndices e anexos aplicam-se a itens deste Regulamento;
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(vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados por Lei ou instrumento contratual, conforme aplicavel;

(viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados em dias corridos, exceto
quando expressamente indicado que serdo contados em Dias Uteis. A contagem dos
prazos dar-se-a na forma prevista no artigo 132, do Cédigo Civil. Quando um prazo se
expirar em um dia que n3o seja um Dia Util, o prazo sera considerado prorrogado até o
Dia Util subsequente;

(ix) os Complementos, Apéndices e anexos deste Regulamento sdo parte integrante e
insepardvel do presente Regulamento e serdao considerados meios validos e eficazes
para fins de interpretacdo das clausulas deste instrumento;

(x) as referéncias ao Fundo alcangam a sua Classe; e
(xi)  todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui classe Unica.
2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. O AGROJIVE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em direitos
creditérios de responsabilidade limitada, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, regido pelo presente Regulamento, seus complementos e respectivo(s) Apéndice(s),
pela Resolucdo CMN 2.907, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175 e seu
respectivo Anexo Normativo Il.

2.2 O Fundo é constituido por meio de classe fechada, nos termos do artigo 52, do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, e terd prazo de duracdo indeterminado, de modo que as
Cotas somente serdo integralmente amortizadas, ordinariamente, ao término do prazo de
amortizacdo definido(s) no(s) respectivo(s) Apéndice(s) ou em caso de liquidacdo antecipada da
Classe.

2.3. O objetivo do Fundo é promover ganhos de capital e obtengdao de rendimentos de
longo prazo aos Cotistas, por meio da alocacdo de recursos nos Direitos Creditdrios, de acordo
com a “Politica de Investimento” descrita no Capitulo 6 deste Regulamento, nos termos do
Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175.

2.4. Para fins do disposto nas “Regras e Procedimentos do Codigo de Administragdo e
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Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, atualmente em vigor, o Fundo é classificado como
“Industria e Comércio”, com foco de atuagao em “Agronegdcio”.

2.5. N3o ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdao do Fundo e/ou de sua
Classe, da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do(s) Agente(s) de Cobranca acerca
da rentabilidade das aplicacdes de recursos na Classe e/ou nas Subclasses de Cotas.

2.6. Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe, pelas Subclasses de Cotas e/ou pelo
Fundo no passado ndo representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.7. A eventual criacdo de novas classes de cotas, subclasses e/ou séries de subclasses sera
aprovada em Assembleia Geral. Ndo serd admitida nova distribuicdo de Cotas de classe fechada
antes de encerrada a distribuicdo anterior das cotas da mesma classe ou subclasse.

2.8. N3o serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento
tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais classes, subclasses e/ou séries de
subclasses existentes.

2.9. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de
uma Classe a qualquer Subclasse.

2.10. Apds 90 (noventa) dias da 12 Data de Integralizagao de Cotas, caso o Fundo e sua Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente
liquidados pela Administradora.

2.11. A Classe é destinada a Investidores Profissionais.

2.12.  Os Cotistas terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos termos
do artigo 18, da Resolugdo CVM 175, e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil, observadas
as disposicdes do Capitulo 19 deste Regulamento.

3. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. A Administradora, a Gestora e, conforme o caso, o distribuidor, devem disponibilizar os
seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os Cotistas:

(i) Regulamento atualizado;
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(ii) descrigdo da tributagdo aplicavel; e

(iii)  politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o
caso.

Administracdo Fiducidria

3.2. As atividades de administracdao do Fundo serdo exercidas pela Administradora, ou qualquer
outra sociedade que venha a sucedé-la, que terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

3.2.1. A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacdo. A Administradora deverd exercer suas atividades buscando
sempre as melhores condi¢Ges para o Fundo e/ou sua Classe, empregando o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus préprios
negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe
(ou das Subclasses, conforme o caso), evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria e
respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no
exercicio de suas atribui¢des, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento; (iii) das deliberacdes
aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia(s); e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia
e lealdade, de informacdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

3.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, no exercicio de suas func¢des de
administra¢ao do Fundo:

(i) contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(b) escrituracdo das Cotas;
(c) Auditor Independente, nos termos do artigo 69, da Resolugdo CVM 175;

(d) entidade registradora autorizada pelo BACEN, observado que a entidade
registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora;
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(e) custddia, alcancando os servigos previstos na Sec¢ao IV do Capitulo VIII do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(f)  custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

(g) guardadadocumentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(h) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

(ii) sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administradora obriga-se a:

(@) cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106, da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103, da parte geral da Resolu¢cao CVM 175;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1)o registro de Cotistas;

(2)o livro de atas de Assembleias;

(3)o livro ou a lista de presencga de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5)os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe.

(d) solicitar, se for o caso, a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(e) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdao
aplicavel;
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(f) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe exigidas pelo

Regulamento e pela regulamentagcao em vigor;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo e/ou da Classe, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

(h) manter o servigo de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme previsto neste
Regulamento;

(i)  monitorar os Eventos de Avaliagao;

(j) observar as disposi¢oes do Regulamento;

(k) cumprir as deliberacdes das Assembleias;

() manter o Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui seus Complementos e
Apéndices;

(m) monitorar as hipdteses de Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(n) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe e das
Subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

(o) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(p) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(q) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
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dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes,
conforme o inciso V do artigo 27, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe, conforme
aplicavel:

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e,
se houver, os relatérios das agéncias classificadoras de risco, bem como quaisquer
informacgdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos érgaos reguladores
competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre: (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a entidade
registradora, se houver, o Agente de Cobranca e/ou as suas respectivas Partes
Relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
e (2) de outro, a Classe;

diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacdao da documentacdo relativa aos Direitos
Creditdrios, nos termos do artigo 30, §12, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR,
em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

realizar, por conta e em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizacao,
conforme aplicédvel, nos termos do artigo 59, Il, “b”, da Lei n2 7.490, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, |, “a”, da Resolu¢dao CVM 160.
Caso a Administradora ou a Gestora venham a realizar o pagamento com recursos
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proprios, por motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas
taxas junto a Classe;

(x) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, a Alocagdao Minima, com base
em relatérios previamente acordados:

(y) observar as disposicOes previstas no Capitulo 18 deste Regulamento;
(z) cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral; e

(aa) observar, no que for aplicavel ao Fundo e/ou a Classe e/ou as suas respectivas
atividades, as regras de autorregulacdao da ANBIMA.

3.3.1.0 administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o servigo de escrituracao de
cotas pode prestar o referido servico para os fundos que administra.

3.3.2.A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos incisos do “caput”, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovacdao em Assembleias, conforme o caso; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a sua Classe ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

3.4. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Administradora
poderd contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, empresa especializada para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatdrios, podendo o Custodiante ou terceiro ser contratado
para tanto.

3.4.1.A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatérios do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatorios.

3.4.2.A contratagdo e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de guarda dos Documentos
Comprobatorios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depdsito firmado com o
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prestador de servigos, deverao ser prévia e expressamente aprovadas pela Administradora.

3.4.3.0 prestador de servicos contratado para os fins do disposto no caput acima, ndo podera
ser o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes e/ou suas respectivas Partes
Relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto
conforme previsdo dos §§ 32 e 42 do artigo 32, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Gestdo
3.5. As atividades de gestdo da carteira da Classe serdo exercidas pela Gestora.

3.5.1. Os servicos de gestdo dos ativos integrantes do patrimonio da Classe e atividades
relacionadas a esse servico serdo realizados pela Gestora, que tem e continuard a ter, durante
toda a vigéncia do Fundo e de sua Classe, competéncia para realizar todos os atos necessarios
para gerir o patrimonio da Classe, inclusive no que se refere a representacdo da Classe tanto
para adquirir, alienar e/ou exercer todos os demais direitos inerentes aos ativos integrantes do
patrimonio da Classe, quanto para praticar todos os atos necessarios para tanto, inclusive
realizar qualquer acordo, transacdo, atos de alienacdo, de transferéncia, de substituicdo, de
oneragdo e/ou de liberagdo (inclusive de quaisquer garantias), no todo ou em parte, de forma
direta ou indireta, mesmo que sob condicao, relacionados aos Direitos Creditérios, sem prejuizo
do disposto: (i) na politica de voto da Classe, conforme artigo 94 da parte geral da Resolucdo
CVM 175; e (ii) na regulamentac¢do em vigor.

3.5.2. As obrigacdes da Gestora estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo e neste
Regulamento. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdao da
carteira da Classe, na sua respectiva esfera de atuacdo, de acordo com a Politica de
Investimento, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a
carteira da Classe, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo e/ou da Classe em
assembleias, inclusive assembleias gerais ou assembleias especiais, de interesse do Fundo e/ou
da Classe, conforme o caso, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;
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(c) classificagdao de risco das Cotas por agéncia classificadora de risco, para realizar a

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

classificacdo de risco das Cotas, observados os requisitos previstos no artigo 95 da
Resolucdo CVM 175, conforme aplicavel;

formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel;
agente de cobranga;

consultoria especializada;

consultoria de investimentos; e

cogestao da carteira de ativos;

(ii) definir a alocagdo dos recursos de titularidade da Classe ou do Fundo, sempre em
observancia a Politica de Investimento;

(iii) exercer, em nome da Classe ou do Fundo, todos os direitos inerentes aos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo;

(iv) verificar a necessidade de realizagdes de chamadas de capital, pela Administradora, aos
Cotistas que tenham assumido compromisso de investimento, observados os prazos e
procedimentos estabelecidos entre Administradora e a Gestora;

(v) sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:

(a)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(b) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §19,
do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;
(c) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdao CVM 175;
(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados por ela contratado;
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(e) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

(f)

(8)

(h)

(i)

()

documentacdo relativa as operacdes da Classe;

enviar a Administradora intengdes de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da respectiva Classe que elas devem ser executadas;

observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da
Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (1) a Gestora ndo esta
sujeita as penalidades aplicdveis pelo descumprimento dos limites de concentragao
e diversificacdo de carteira e concentragao de risco quando o descumprimento for
causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade,
que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido ou nas
condicdes gerais do mercado de valores mobilidrios; (2) caso o desenquadramento
passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a
Gestora deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, e (3)
a Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios a Politica de Investimento,
compreendendo, a validacdo, na respectiva Data de Aquisicdo, dos Direitos
Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento, e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacao, de
formaindividualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente
e passivel de verificacado;

submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que
levem em considera¢do, no minimo, as movimentag¢des do passivo, a liquidez dos
ativos, as obrigacOes e a cotizacao da Classe;

efetuar a correta formalizagcdo dos documentos relativos a (1) aquisicdo dos Direitos
Creditdrios que atendam as Condicdes de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade,
observada a Politica de Investimento, e desde que existam recursos disponiveis para
essa aquisicdo, observado o previsto no Contrato de Cessdo, e (2) aquisicdao dos
Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome
da Classe;
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(k) observar as disposicdes do presente Regulamento, seus Apéndices, anexos e

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

Complementos;
cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme o caso;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo,
a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios a Politica de Investimento,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe;

monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizagao das Cotas
e a evolucdo do valor do patrimonio da Classe e do Fundo, conforme reportados
pela Administradora e monitorar: (1) o enquadramento da Alocacdo Minima; (2) a
adimpléncia dos Direitos Creditérios e, caso aplicdvel em relagdo aos direitos
creditéorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, e os fluxos de conciliacdo; e (3) a taxa de retorno dos
Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, as informacgdes sobre pagamentos,
pré-pagamentos e inadimplemento dos Direitos Creditérios;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade
no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo
de adesdo e no material de divulgacao do Fundo;

monitorar os Eventos de Avaliacao;

receber e verificar integralmente os Documentos Comprobatdérios dos direitos e
titulos representativos de crédito, nos termos do artigo 29, inciso XIlI, alinea “a”, e
do inciso Xlll, do Anexo Normativo Il, que evidenciam a existéncia, integridade e

titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatdrios de lastro
sejam tratadas tempestivamente;
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(t) observar, no que for aplicavel ao Fundo, a Classe e a Subclasse, e as suas atividades,

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

as regras de autorregulacdo da ANBIMA;

certificar-se, especificamente no ambito das diligéncias relacionadas com as
Cedentes e/ou aos Devedores, com relacdo a aquisicdo dos Direitos Creditérios, da
inexisténcia de impugnacdo, judicial ou ndo, relacionada com tais direitos
creditérios, podendo contratar advogados, em nome e as expensas da Classe, para
atuar na defesa dos interesses da Classe referentes aos Direitos Creditdrios,
incluindo a representacao judicial da Classe e o monitoramento dos Direitos
Creditorios;

celebrar, em nome do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, todos os documentos
relativos a negociacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, incluindo,
sem limitacdo, o Contrato de Cessao, podendo, para tanto, negociar os respectivos
pregos e condigdes;

na hipotese de ocorrer substituicdo dos Direitos Creditorios, por qualqguer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da nao seja alterada,
conforme a Politica de Investimento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo, bem como colocar a disposicdao dos Cotistas, nos
termos previstos neste Regulamento, tais indicadores:

(1)Alocagdo Minima;

(2)Reserva de Despesas; e

(3)Valor das Disponibilidades;

submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que
levem em considerag¢do, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos
ativos, as obrigacOes e a cotizacao da Classe;

informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de algum fato
relativo ao Fundo, a Classe ou a Subclasse, conforme houver, que seja necessaria a

comunicac¢ao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacao
aplicavel, bem como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website;
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(aa) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios, diligenciando para que

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(s8)

(hh)

sejam adotados os procedimentos de cobranca, incluindo sem limitacdo, constituir
procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, em nome do
Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze)
meses contado da data da sua outorga, com excecdo (1) das procuragdes
outorgadas ao Agente de Cobranca, conforme o caso; e (2) das procura¢des com
poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas
as acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da
Classe;

nos termos do artigo 122, ii, “a” da Parte Geral da Resolugdao CVM 175, preparar em
conjunto com a Administradora um plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido
negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;
cumprir as delibera¢cdes da Assembleia Geral;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Despesas;

acompanhar as atividades desempenhadas pelo Agente de Cobranca;

negociar os ativos da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade; e

comprar e vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita

observancia as regras relativas a Politica de Investimento, composicdo e
diversificacao da carteira.

3.6. A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao estejam listados
nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

(i) acontratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, salvo previsdo

no Regulamento ou aprovacao em Assembleia; e
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(ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.

3.7. A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes para o
Fundo e a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdao aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando prdaticas que possam ferir a relacao
fiducidria e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e dos
Apéndices; (iii) das deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleias; e (iv) dos
deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacgdo e de preservacdo dos direitos dos
Cotistas.

3.8. Nos termos do artigo 38 e 39, do Anexo Normativo Il da Resolu¢gao CVM 175, a
Administradora, na funcdo de Custodiante, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos,
orientando o pagamento na Conta da Classe;

(ii) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros
ou qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe, ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relacionada aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

3.8.1. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem do
Fundo, a:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de
depdsito especificas (a) no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC; (b) na
B3; ou (c) em instituicGes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste
Regulamento;
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(ii) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutengao de sua boa
ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da Gestora, sendo-
Ihe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes
do Fundo.

3.8.2. Nos termos do Contrato de Cessdo, cada Cedente declarou entregar ao Fundo, até a
Data de Aquisicdo, todos os documentos originais (principais e acessdrios, incluindo os de
garantia, se houver): (i) que sejam suficientes para o exercicio de todos os poderes, pretensdes,
direitos e faculdades relacionados com os Direitos Creditdrios; (ii) que juridicamente suportam
tanto a existéncia, origem, constituicdo, validade, eficdcia, certeza, valores, liquidez,
exequibilidade e exigibilidade dos Direitos Creditérios, quanto a legitimidade de cobranca, pela
Classe (seja forcosamente mediante uma a¢do de execucao de titulo extrajudicial, ou de forma
amigavel), para com relagcdo aos Direitos Creditdrios; e (iii) formalizar, até a Data de Aquisicao,
conforme instrucdes da Classe, a respectiva transferéncia em favor da Classe, por meio de
endosso, cessdao ou do ato juridicamente suficiente para a plena titularidade dos Direitos
Creditdrios pela Classe, conforme legislacao aplicavel; observadas as praticas de atos a serem
realizadas pelas Cedentes e/ou pela Classe, conforme o caso, descritas no Contrato de Cessao.

3.8.3. Até a entrega de todos os documentos mencionados no item 3.8.2 acima, em favor da
Classe, cada Cedente permanecerd na condicdo de fiel depositaria da guarda de tais
documentos, na forma de depdsito voluntario previsto no artigo 627, do Cédigo Civil.

3.8.4. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem
ser Partes Relacionadas, da Classe, das Cedentes, da Gestora e/ou de eventual consultoria

especializada, neste Ultimo caso, caso contratada.

3.8.5. O Custodiante recebera uma remuneragdo fixa ja considerada no item 5.1 deste
Regulamento na Taxa de Administracao.

Agente de Cobranca

3.9. O Agente de Cobranca realizara a cobranca dos Direitos Creditérios, em nome da Classe,
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de acordo com as premissas e responsabilidades definidas no Contrato de Cobranca e com a
Politica de Cobrancga descrita no Complemento Il deste Regulamento, mediante a adogao de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

3.9.1. Caberd ao Agente de Cobranca escolher e selecionar os escritérios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servicos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos,
observado que a Gestora podera vetar referida escolha, a seu exclusivo critério, caso o terceiro
em questdo: (i) seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de
prestadores de servico da Gestora.

3.9.2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios realizados pelos Devedores, serdao
recebidos na Conta da Classe por meio da realizacdo de TED, ou qualquer outro meio de
transferéncia identificada, diretamente para a Conta da Classe.

3.9.3. O Agente de Cobranca, na qualidade de mandatdrio da Classe, tem poderes para
renegociar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios, podendo, inclusive, realizar
acordos, renegociar e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de
alterac¢des no prazo de pagamento dos boletos ou documentos de cobranca relacionados aos
Direitos Creditdrios, respeitando os termos da Politica de Cobranca, do Contrato de Cobranca.

3.9.4. O Agente de Cobranca enviara, semanalmente, a Administradora, a Gestora e ao
Custodiante relatério contendo informagdes sobre eventuais acordos, renegociagoes,
descontos ou alteracdao de datas de pagamento dos Direitos Creditérios ou de seus boletos ou
documentos de cobranca, se houver, assim como o andamento de a¢des judiciais, observado
sempre o disposto no Contrato de Cobranca e na Politica de Cobran¢a do Fundo.

3.9.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo

responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas
no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizagcdo dos procedimentos de cobranca.

Vedacbes
3.10. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie,
seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel;
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(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo das
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢Ges que o Fundo estiver
autorizado a fazer, se for o caso, nos termos deste Regulamento e do artigo 118, § 2 da
parte geral da Resolucdao CVM 175;

(vii) aaplicacdo de recursos na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez
no exterior;

(viii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes
praticadas pela Classe, exceto quando se tratar de margens de garantia prestadas em
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(ix) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pela Classe; e

(x) efetuar aporte de recursos na Classe e/ou no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo.

3.10.1. As vedacbes de que tratam os incisos (viii) a (x) do item 3.10 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por ele direta ou indiretamente Controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo
ou coobrigacao dessa.

3.10.2. Excetuam-se do disposto no item 3.10 os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira da.

3.10.3. E vedado a Administradora, & Gestora e aos Demais Prestadores de Servigos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depédsitos em outra conta corrente que ndo uma conta
da Classe, conforme o caso.
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3.10.4. E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdao ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

3.10.5. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo e/ou da
Classe ou em razao de relagdao comercial, profissional ou de confianca com prestadores de
servico do Fundo e/ou da Classe.

3.10.6. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ou partes a eles relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo e/ou a Classe.

3.10.7. Evedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar
gue as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo e/ou a Classe, observado que: (i) esta vedag¢do nao se aplica as garantias
formalizadas no ambito dos Direitos Creditérios, no ambito dos quais o beneficiario original
seja, ou tenha sido, as Cedentes, suas Partes Relacionadas e/ou seus antecessores, caso em
gue, nos termos do Contrato de Cessao, a titularidade da garantia e de seus direitos serd
atribuida, exclusivamente, ao Fundo; e (ii) é permitida a formaliza¢cdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patriménios. Referida vedag¢do nao sera aplicavel no ambito de emissdes de valores mobilidrios,
nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados
por um agente de garantia, nos termos do pardgrafo uUnico, do artigo 43, da Resolugdo CVM
175.

3.10.8. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderdo perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos,
nos termos da Resolu¢do CVM 175.

3.10.9. O Fundo e a Classe indenizardao e manterdao indene os Prestadores de Servigos
Essenciais e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e
quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,

entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
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procedimento arbitral ou administrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas
as atividades do Fundo e/ou da Classe.

3.10.10. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, exceto se tal conduta for decorrente diretamente de culpa ou dolo do respectivo
prestador de servicos no exercicio de sua respectiva funcdo, nos termos do artigo 117, inciso
VIII da Resolugdao CVM 175, essa Parte Indenizdvel podera ser indenizada pelos custos e
despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com tal apdlice de seguros.

3.10.11. A Administradora declara que, no exercicio de suas fungdes, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento, e na eventual aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe. Sem
prejuizo de suas demais atribuicdes, a Administradora deverda implementar todos os
procedimentos vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pela Classe, dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

3.10.12. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao
perante a CVM. A responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos do Fundo, com relagdo aos atos por eles praticados, ficara limitada,
perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da regulamentagéo, pela CVM,
do artigo 1.368-D do Cddigo Civil.

3.10.13. Nostermosdo artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s): (i) ndo respondem pelas obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe; e (ii) respondem pelos
prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

3.10.14. Os servigos de administracdo e de gestao sdao prestados ao Fundo em regime de
melhores esforcos e como obrigacdo de meio, de forma que a Administradora e a Gestora nao
garantem, nem s3do responsaveis, sob qualquer forma, por: (i) atingimento de qualquer
resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo; e (ii) qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, observado que, na
hipotese de dolo ou ma-fé do Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por
decisdo judicial transitada em julgado, sera devida indenizacdo, sem solidariedade, por quem
tiver causado o dano reconhecido em tal decisao.

3.10.15. A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais
Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigacGes previstas (a) na Resolucdo CVM
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175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento; e (c)
nos respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.

4. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, no curso de
Assembleias convocadas especialmente para este fim, conforme o caso, somente podera ser
aprovada mediante deliberagdo dos Cotistas.

4.2. A Administradora podera renunciar a administracio do Fundo, mediante envio de
notificacdo enderecada aos Cotistas ou seus representantes, com antecedéncia minima de 180
(cento e oitenta) dias, observado que deve ser convocada, no mesmo ato, Assembleia a se
realizar no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contado da data em que os Cotistas sejam
comunicados acerca da decisdo da Administradora nos termos deste item. Na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora ndo poderd renunciar as suas funcées
até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos pelos Cotistas.

4.2.1.Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou a prestacao dos respectivos servicos
nao seja substituido dentro do prazo referido acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do
“Capitulo XIV — Liquidagéo e Encerramento” da parte geral da Resolugdao CVM 175, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

4.2.2.Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora podera renunciar as suas
fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os Cotistas nao
aprovem a emissdo e integralizacdo da nova emissdao de Cotas, quando tal emissdao for
necessaria nos termos deste Regulamento.

4.2.3.A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo e/ou a Classe: (i)
colocar a disposicdo da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizacdo da respectiva Assembleia que deliberou sua substitui¢cao, ou outro prazo
aprovado pelos Cotistas, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo
de continuidade, os deveres e obrigacdes da Administradora; bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdao do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado
pela instituicdo que vier a substitui-la.
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4.3. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Regulamento nao
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido neste Regulamento, tal hipdtese
também sera considerada um Evento de Avaliacdo para os fins deste Regulamento.

4.4. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, deverd
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia. Caso a
Administradora ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida em referido prazo, o Fundo
deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo
da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.5. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdao da CVM.

4.6. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral mencionada no
item 4.2 acima. Caso a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, nao seja substituida pela
Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas funcoes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

4.7. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidagao da Classe
ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora ou da
Gestora.

5. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. A Classe pagara, pelos servicos de administracdo, controladoria, custdodia e escrituracdo
do Fundo, uma Taxa de Administracdo com valor mensal de R$18.000,00 (dezoito mil reais),
corrigido anualmente pela variacao positiva do IPCA, contados da 12 Data de Integralizacdo de
Cotas, sendo que a taxa maxima de custddia, a qual ja esta englobada na Taxa de Administracao,
sera equivalente ao valor fixo mensal de RS$S2.000,00 (dois mil reais) (“Taxa Maxima de
Custadia”).
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5.1.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

5.1.2. A Taxa de Administracdo sera apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido
calculo, sendo as parcelas devidas no 52 (quinto) Dia Util de cada més.

5.1.3. Os tributos (ISS, PIS, COFINS e demais tributos aplicaveis, se houver) incidentes sobre
todas as remuneracdes descritas neste Capitulo 5 ndo serdo acrescidos as referidas
remuneracoes, ficando a responsabilidade de tais tributos a cargo de cada uma das partes.

5.1.4. N3ao serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida.

5.1.5. A Administradora pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem que seja
requerida deliberacdo de Assembleia Geral para que seja promovida alteracdo do Regulamento.

5.2. A Classe pagara, a titulo de remuneracgao pelos servicos de gestdo fiduciaria, em favor da
Gestora, o valor em reais equivalente a 1% a.a (um por cento ao ano), incidente sobre o valor
integralizado das Cotas Subordinadas Mezanino A, devido em bases anuais, a ser pago
mensalmente e conforme disponibilidade de caixa do Fundo em decorréncia da cobranga dos
Direitos Creditérios (“Taxa de Gestdo”).

5.2.1. A Taxa de Gestdo serd apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), com base no valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior
a realizac3o do referido célculo, sendo as parcelas devidas no 52 (quinto) Dia Util de cada més.

5.2.2. Osvalores acima ndo incluem os demais Encargos previstos neste Regulamento, a serem
debitados da Classe pela Gestora.

5.2.3. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servicos por ela contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao acima fixada.

5.2.4. A Gestora pode reduzir unilateralmente taxa que Ihe compete, sem que seja requerida
deliberacdao de Assembleia Geral para que seja promovida alteracdo do Regulamento.

5.3. A remuneragao dos Distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao para distribuicdo publica de Cotas, sera prevista nos
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documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160, em razdo de nao haver
distribuidores que prestem servigos de forma continua a Classe, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos Distribuidores que venham a ser
contratados e, conforme o caso, remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

5.4. A Administradora e a Gestora poderdao contratar outros servicos em beneficio da Classe,
que ndo estejam listados neste Regulamento, observado que, nesse caso: (i) a contrata¢dao nao
ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em
assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.

5.5. A Gestora sera responsavel pela prestacdo direta dos servicos de gestdo da carteira da
Classe, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo e/ou da Classe, dos
servigos de intermedia¢dao de operagOes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicao das
Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco por agéncia
classificadora de risco, formador de mercado das Cotas de classe fechada, cogestdo da carteira
e cobranca dos Direitos Creditorios.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos investidores a valoriza¢do de suas Cotas por meio
da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo dos Direitos Creditérios. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 6.

6.2. Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pela Classe de acordo com a Politica de
Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira abaixo estabelecida, observadas, ainda,
as condicdes previstas no Contrato de Cessao, e na legislacdo pertinente.

6.2.1. A Classe adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, em cada Data de Aquisicdo,
as Condicbes de Aquisicdo, e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora,
de acordo com item 6.20 do presente Regulamento, de forma que é vedada a revolvéncia dos
Direitos Creditérios. A aquisicao de Direitos Creditorios pela Classe devera observar a ordem de
alocacao prevista no Capitulo 10 do presente Regulamento.
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6.3. Osrecursos do Fundo terdao direcionamento ao segmento econémico agronegdcio.

6.4. A aquisicdo de Direitos Creditorios se dara na Data de Aquisicao, data em que a Classe
pagard as Cedentes o Preco Fixo de Cessao.

6.5. A parcelado Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios poderd ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros (“Ativos
Financeiros”):

(i) titulos publicos federais;
(ii) titulos de renda fixa de emissdo de Instituicdes Financeiras Autorizadas;

(iii) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam com qualquer Instituicdo Financeira Autorizada;

(iv) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI pés-fixada, emitidos por Instituicdo Financeira Autorizada;

(v) cotas dos fundos de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria, e
que invista exclusivamente nos ativos indicados nos incisos (i), (ii) e/ou (iii) acima; e

(vi) cotas de emissdo dos seguintes fundos, administrados pela Administradora (a) APEX
CASH | FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO,
inscrito no CNPJ sob n2 29.085.439/0001-46, (b) FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
BRL SOBERANO REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, inscrito no CNPJ sob n?
43.690.520/0001-86, ou (c) FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA BRL REFERENCIADO
DI LONGO PRAZO, inscrito no CNPJ sob n? 15.348.108/0001-47.

6.6. O Fundo poderd realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora ou o
Custodiante, seus controladores, diretos ou indiretos, sociedades por elas direta ou
indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, incluindo
fundos de zeragem administrados por qualquer um deles, atuem na condicdo de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

6.6.1. Exceto pela operacdo indicada no item 6.5(vi) acima, e observada a finalidade
mencionada no item 6.6 acima, o Fundo n3o poderd realizar opera¢des nas quais a
Administradora, a Gestora ou o Custodiante, seus controladores, diretos ou indiretos,
sociedades por elas direta ou indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob
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controle comum. Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante e a partes
a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta
ou indiretamente, Direitos Creditérios do Fundo.

6.7. Exceto pela operagdo indicada no item 6.5(vi) acima, e observada a finalidade
mencionada nos itens 6.6 e 6.6.1 acima, o Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de
emissao ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas
Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

6.8. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe devera
ter alocado percentual minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimoénio Liquido na
aquisicdo de Direitos Creditérios.

6.9. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n? 02”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.9.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://jivemaua.com.br/compliance/.

6.9.2. A Gestora, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada assembleia, nos
termos de sua politica de voto, acompanhard todas as pautas das assembleias gerais de Ativos
Financeiros dos quais detenha participacao e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante
o tema a ser discutido e votado, a Gestora podera comparecer e exercer o direito de voto.

6.10. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
composicao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condices adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo, e, ainda que a Administradora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
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Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 21 deste Regulamento.

6.10.1.As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga, das Cedentes, da entidade registradora, se
houver, de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC.

6.10.2.As Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. As
Cedentes sdao somente responsaveis, na Data de Aquisicdo, pela existéncia, origem,
constituicdo, validade, eficacia, certeza, valores, liquidez, exequibilidade e exigibilidade,
legitimidade, atendimento as Condi¢Ges de Aquisicdo e correta formalizacdo dos respectivos
Direitos Creditdrios que cederem a Classe, de acordo com o previsto no presente Regulamento,
no Contrato de Cessdo e na legislacdo vigente.

6.10.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nado respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdao dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

6.11. A Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos exclusivamente com o
objetivo: (i) de protecdo patrimonial; ou, desde que ndo resulte em exposicdo ao risco de
capital, (ii) de troca de indexador a que os ativos da carteira da Classe estdo indexados e o Indice
Referencial de cada subclasse.

6.11.1.Parte dos valores a serem recebidos pela Classe, oriundos dos Direitos Creditérios
recebidos, poderdo ser utilizados para cobrir eventual prejuizo financeiro decorrente das
operacgdes previstas nos itens acima.

6.12. As limitagdes da Politica de Investimento, diversificagdo e composi¢ao da carteira da
Classe previstas neste Capitulo 6 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.13. A Classe poderd alienar a terceiros Direitos Creditdrios integrantes da sua carteira desde
gue com aprovacao prévia da Assembleia Geral.

6.14. Nao havera limitagao de investimento do patrimdnio liquido da Classe em Direitos
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Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor, em
razao da dispensa descrita no Artigo 45, §72, do Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 175

Direitos Creditorios

6.15. Os Direitos Creditérios: (i) deverdo (a) ser representados pelos Documentos
Comprobatérios; e (b) estar livres e desembaracados de quaisquer Onus quando de sua
aquisicdo pela Classe, e, nos termos do Anexo Normativo Il, em seu artigo 22, inciso XIlI, (ii)
serdo nao-padronizados, em razdo de os Direitos Creditdrios estarem inadimplidos, na Data de
Aquisi¢ao.

6.16. A Classe adquirird os Direitos Creditérios que atendam as Condicdes de Aquisicdo e aos
Critérios de Elegibilidade, com todos e quaisquer poderes, direitos, pretensées, faculdades e
acessorios, em carater definitivo e sem qualquer direito de regresso e/ou coobriga¢do das
Cedentes, desde que observados, em qualquer caso: (i) os demais termos e condi¢cGes deste
Regulamento; (ii) os termos, condi¢cdes e procedimentos previstos no Contrato de Cessdo
pertinentes a aquisicao dos Direitos Creditdrios e atendimento as Condi¢cbes de Aquisicao e aos
Critérios de Elegibilidade; e (iii) a Politica de Investimento.

6.17. Nos termos do inciso lll, do artigo 33, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, do
Oficio Circular CVM/SSE 8/2023 e do Oficio Circular 2/2024/CVM/SSE (em conjunto, “Oficios”),
os Documentos Comprobatérios serdo: (i) se passiveis de registro, nos termos da
regulamentacdo, registrados em entidade registradora pela Gestora, ou por terceiro por ela
subcontratado, sob sua responsabilidade; e, (ii) se ndo forem passiveis de registro: (a) se assim
exigido por norma, depositados em central depositaria, pela Gestora, ou por terceiro por ela
subcontratado, sob sua responsabilidade; ou (b) custodiados pelo Custodiante.

6.18. Os pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos serao realizados mediante TED
indicando a Conta da Classe.

6.19. A cobranga de Direitos Creditorios sera realizada pelo Agente de Cobranga, respeitado
o disposto na Politica de Cobranca prevista no Complemento Il deste Regulamento, bem como

o respectivo Contrato de Cobranca.

Condicoes de Aquisicdo e Critérios de Elegibilidade

6.20. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na Data de Aquisicdo, exceto se o
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item previr data de referéncia especifica (“Critérios de Elegibilidade”):

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

os Direitos Creditérios devem ter sido devidamente formalizados pelos Documentos
Comprobatdrios aplicaveis;

a existéncia, validade ou eficdcia do respectivo Direito Creditdrio ndo poderd estar em
discussao judicial;

os Direitos Creditérios devem ser adquiridos em sua integralidade;

os Direitos Creditdrios deverdo estar inadimplidos, no momento de sua aquisicdo pela
Classe, e decorrer da comercializacdo de insumos agricolas e grdaos, bem como da
prestacdo de servicos agricolas pelas Cedentes aos seus clientes;

a cobranca dos Direitos Creditérios ndo podera ter sido judicializada;

os Direitos Creditdrios deverao ser performados, ou seja, os produtos ja deverdo ter sido
entregues pelas Cedentes em favor do Devedor, conforme comprovado nos Documentos
Comprobatérios; e

a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe devera ser realizada mediante a compra
de uma Unidade Produtiva Isolada (UPI), no ambito de processo competitivo, por
propostas fechadas, nos termos do artigo 60 da Lei n2 14.112, de 24 de dezembro de 2020
(“LRF” e “Processo Competitivo”, respectivamente), mediante autorizacdo judicial
expressa, nos termos dos artigos 60, paragrafo Unico e 66-A da LRF.

6.21. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, as seguintes Condi¢Oes de Aquisicdo, na respectiva Data de Aquisicdo (em
conjunto, “Condicdes de Aquisicdo”):

(i)

(i)

os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus de
qualquer natureza; e

os Direitos Creditdrios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados por
meio dos Documentos Comprobatérios, de forma que o Fundo possa ingressar com acoes
de execucdo de titulo extrajudicial contra os Devedores para a cobranca dos Direitos
Creditérios, nos termos dos artigos 771 e seguintes do CPC.

6.22. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios
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de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora, na Data de Aquisicao.

6.23. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as Condicdes
de Aquisi¢do serd atestado pelas Cedentes mediante declaragao.

6.24. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, serd considerada como
definitiva a verificacao, pela Gestora, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

6.25. As Cedentes deverdao manter disponiveis para o Custodiante, para a Administradora e
para a Gestora, a documentacdo e as informacdes de sua responsabilidade que deem suporte
a validagao dos Direitos Creditérios em relagdo as Condigdes de Aquisi¢ao previstas acima.

6.26. A Gestora, a Administradora ou quaisquer dos Cotistas podera, a qualquer tempo,
solicitar as Cedentes a apresentagdo de eventuais relatérios e dos documentos e informacgdes
mencionados no item anterior, sendo que as Cedentes deverdo disponibiliza-los em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitag3o.

6.27. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condicbes de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade na Data de Aquisicdo, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relagdo a qualquer Condicao
de Aquisi¢do e/ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a Data
de Aquisicdo, ndo obrigara a sua alienagao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, o Agente de Cobranga, a Administradora, a
Gestora, a entidade registradora, se houver, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
exceto em caso de comprovados culpa e/ou dolo; observadas as hipdteses de resolugdo de
cessao constantes do Contrato de Cessao.

7. COTAS
Subclasses de Cotas

7.1. A Classe sera dividida em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

7.2. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
serdo emitidas em série Unica.

Caracteristicas Gerais
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7.3. As Cotas correspondem a fra¢Oes ideais do patrimbénio da Classe, observadas as
caracteristicas e direitos econdmicos ou politicos de cada Subclasse.

7.4. As Cotas serdo objeto de amortizagdo integral quando do pagamento da ultima parcela
de amortizagcdo da respectiva Subclasse, ou ao final do prazo de duragdo da respectiva
Subclasse, ou ainda em virtude da liquidacdo do Fundo, de acordo com as condicGes previstas
neste Regulamento. A amortizac¢do final das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
A e das Cotas Subordinadas Mezanino B sera detalhada no respectivo Apéndice de cada
Subclasse, conforme aplicdvel, sendo que a amortizacdo final das Cotas Subordinadas Junior
somente ocorrerd apdés a amortizacao final da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao.

7.5. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terao igual prioridade para efeitos de
amortiza¢ao, amortizagao final e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto.

7.6. As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depdsito em seu nome junto a Administradora.

7.7. Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

7.8. Na hipdtese de emissao de novas Cotas, o Valor Unitdrio de Emissdo das referidas Cotas
ndo poderd gerar a diluicdo da participacdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo
na ocasido, exceto caso os titulares da Subclasse em questao se manifestem positivamente e
de acordo em relag¢do a tal diluicdo por meio da Assembleia que deliberar sobre a emissao das
Cotas.

7.9. Os Cotistas, em qualquer tempo, ndo terao direito de preferéncia na subscrigdo de novas
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, exceto os titulares de Cotas Subordinadas Junior
gue terdo direito de preferéncia na subscricdo de tais Cotas, em caso de emissdo de novas Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua
respectiva participacdo em tal Subclasse. E admitida a alienacdo ou cessdo do direito de
preferéncia pelos titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores
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7.10. As Cotas Seniores tém preferéncia em relagdao as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagdao, amortizagao final e distribuicao dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

7.11. As Cotas Seniores deverdao ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice, Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento, conforme o
caso.

7.12. As Cotas Seniores, independentemente de sua data de emissdo, conferirdo aos seus
titulares: (i) os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento; e (ii) os

direitos econdmicos a que se refere o respectivo Apéndice.

7.13. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Seniores terdo seu valor unitdrio
apurado na forma do Capitulo 8 do presente Regulamento.

7.14. As Cotas Seniores ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

Cotas Subordinadas Mezanino A

7.15. As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas que: (i) se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, amortizacao final e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento, de forma que tais cotas somente serao
amortizadas apds o pagamento de todos os rendimentos que porventura estejam pendentes
de pagamento, com relacdo as Cotas Seniores; e (ii) para os mesmos efeitos, tém preferéncia
com relagao as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior.

7.16. As Cotas Subordinadas Mezanino A deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice, Boletim de Subscricio e/ou Compromisso de
Investimento.

7.17. As Cotas Subordinadas Mezanino A, independentemente de sua data de emissao,
conferirdo aos seus titulares: (i) os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento; e (ii) os direitos econémicos a que se refere o respectivo Apéndice.

7.18. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagao, as Cotas Subordinadas Mezanino A terao
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Regulamento.

7.19. As Cotas Subordinadas Mezanino A ndo serdo objeto de classificagao de risco.
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Cotas Subordinadas Mezanino B

7.20. As Cotas Subordinadas Mezanino B sdo aquelas que: (i) se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagdo, amortizagao final e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento; e (ii)
para os mesmos efeitos, tém preferéncia com relacdo as Cotas Subordinadas Junior.

7.21. As Cotas Subordinadas Mezanino B deverao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice, Boletim de Subscricio e/ou Compromisso de
Investimento.

7.22. As Cotas Subordinadas Mezanino B, independentemente de sua data de emissao,
conferirdo aos seus titulares: (i) os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste

Regulamento; e (ii) os direitos econdmicos a que se refere o respectivo Apéndice.

7.23. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Mezanino B terdo
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Regulamento.

7.24. As Cotas Subordinadas Mezanino B n3o serao objeto de classificagdo de risco.

Cotas Subordinadas Junior

7.25. As Cotas Subordinadas Junior sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, amortizacao final e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

7.26. As Cotas Subordinadas Junior de cada emissdo serdo de Série Unica, integralizadas a
vista, no ato da subscricdo ou nas datas e na forma especificada no respectivo Boletim de
Subscricao.

7.27. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente de sua data de emissao, conferirdo
aos seus titulares: (i) os mesmos direitos e obrigacées, conforme descrito neste Regulamento;
e (ii) os direitos economicos a que se refere o respectivo Apéndice.

7.28. Aposarespectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Junior terao seu valor
unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Regulamento.

Novas Cotas
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7.29. Apods a 12 Data de Integralizagdo, a Administradora, em nome do Fundo, a partir da
recomendacdo da Gestora, podera emitir novas Cotas, mediante aprovag¢dao da Assembleia
Geral.

7.30. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de classificagao de risco.

Distribuicao de Cotas

7.31. A distribuicdo de Cotas de qualquer Subclasse devera observar os normativos em vigor
a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo
Apéndice, conforme aplicavel.

7.32. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocacdo
parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

7.33. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de distribuicao publica conforme o rito
de registro automatico de distribuicdo previsto na Resolucdo CVM 160, ou poderdo ser

subscritas em oferta ndo sujeita a Resolu¢ao CVM 160, nos termos de seu artigo 82.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

7.34. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizacdao de Cotas da respectiva Subclasse até o dia da efetiva integralizacdo, acrescido
dos Custos de Tributacdo na Subscri¢do, na forma do item 8.6 abaixo, observado que o preco
de subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva Subclasse, e apurado por meio de
procedimento de descoberta de pre¢o de acordo com a regulamentag¢do em vigor.

7.34.1. Os Custos de Tributacdo na Subscricdo ndo serdo deduzidos do preco de
integralizacdo das Cotas, de modo que o valor correspondente aos Custos de Tributos na
Subscricdo sera acrescido ao montante total subscrito e integralizado, pelo respectivo Cotista,
relativo as respectivas Cotas integralizadas, a titulo de taxa de ingresso, de forma que o
Administrador, na qualidade de responsavel tributdrio, conforme o caso, efetuara pagamento
do tributo devido pelos titulares de Cotas, sem alteracdo no respectivo indice Referencial,
conforme aplicavel.

7.34.2. O valor dos Custos de Tributagao na Subscrigdo serd informado pela Gestora ao
respectivo Cotista, no ato de assinatura do Boletim de Subscricdo e/ou na data de aporte do
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capital pelo Cotista, conforme o caso. A Gestora devera informar ao Cotista o preco de
integralizagdao das Cotas e o valor que serd adicionado a tal montante a titulo de Custos de
Tributacdo na Subscricdo de forma segregada.

7.34.3. Para fins do disposto no item 7.34 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 15h00 (quinze horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util; e (ii)
caso 0s recursos sejam entregues pelo investidor apds as 15h00 (quinze horas), os recursos
ficardo sujeitos a devolugdo ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia
Util.

7.35. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo ou nas datas e na forma
especificada no respectivo Boletim de Subscricdo ou Compromisso de Investimento, conforme
o caso, sempre conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor definido nos
termos do item 7.34 acima, (i) em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

7.36. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serdao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

7.37. E admitida a subscri¢do e integralizagdo por um mesmo Investidor Profissional de todas
as Cotas. Ndo haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

7.38. Por ocasido da subscricao de Cotas, os Cotistas deverao assinar Boletim de Subscricao,
bem como o respectivo Termo de Adesdo, declarando, além de sua condicdo de Investidor
Profissional, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacao na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco,
conforme o caso. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela Administradora ou pela
Gestora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

7.39. Os termos e condi¢Oes de integralizacdo das Cotas serdo definidas nos respectivos
Boletins de Subscricao.

Registro para Negociacdo
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7.40. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas ofertadas publicamente poderdo ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario
em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da
Administradora.

7.41. Caberd ao intermedidrio responsdvel por intermediar eventual negociacado das Cotas no
mercado secunddario assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

7.42. Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

7.43. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

8. VALORAGAO DAS COTAS

8.1. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valoradas pela Administradora,
conforme o disposto neste Capitulo 8. A valoracao das Cotas ocorrera a partir da 12 Data de
Integralizacao de Cotas da respectiva Subclasse, sendo que a ultima valoragdao ocorrera na
respectiva Data de Amortizacdo Final. Para fins do disposto no presente Regulamento, os
valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior
serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

8.2. O valor das Cotas Seniores sera determinado como seu pre¢o de emissao, atualizado
mensalmente, no 32 (terceiro) Dia Util de cada més, pelo indice Referencial aplicavel e
deduzidos os montantes de amortizacGes efetivamente realizadas.

8.3. O valor das Cotas Subordinadas Mezanino A sera determinado como seu prego de
emissdo, atualizado diariamente pelo indice Referencial aplicavel e deduzidos os montantes de
amortizacoes efetivamente realizadas.

8.4. O valor das Cotas Subordinadas Mezanino B sera determinado como seu prego de
emissdo, atualizado pela Remuneracdo-Alvo Excedente até o limite do Valor de Referéncia, e
deduzido o pagamento antecipado a ser realizado, desde que haja ativos suficientes na carteira
da Classe.

8.5. N3o obstante o previsto no item 8.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo poderd ser superior ao produto: (i) de sua
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respectiva Participa¢ao da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participagao da Cota no Saldo de
Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (ii) o Patrimonio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao, divido pelo nimero total de Cotas
Sénior ou Cotas Subordinada Mezanino em circulagao, conforme o caso.

8.6. Nos termos do item 8.1 acima, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado pela Administradora, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizagdao, amortizacdo ou amortizacao final, conforme
abaixo:

(i) para Cotas Seniores, serd equivalente ao Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas
Seniores;

(ii) para Cotas Subordinadas Mezanino A, sera equivalente ao Valor Unitario de Referéncia
de tais Cotas Subordinadas Mezanino A;

(iii) para Cotas Subordinadas Mezanino B, serd equivalente ao Valor Unitario de Referéncia
de tais Cotas Subordinadas Mezanino B; e

(iv) para Cotas Subordinadas Junior, serd equivalente ao maior dos seguintes valores: (a) o
equivalente a metade do resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo, sendo que a outra metade devera ser provisionada para o eventual
pagamento do Pre¢o Contingente de Cessao; ou (b) zero.

8.6.1. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera
calculada como a razao entre: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii) o somatdrio
dos Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao.

8.6.2. Com relag3o a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a Participa¢io da Cota
no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razao entre: (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao.

8.6.3. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valoracao de Cotas, estao
definidos no item 8.8 abaixo.
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8.7. O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de

rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira da Classe,
bem como os critérios de valoracdao entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem.

8.8. As defini¢cdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e
que serdao utilizadas nos procedimentos de valoragao, pagamento de amortizacdo e
amortizacdo final de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino, ou as Cotas Subordinadas Junior:

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes | Significa o Valor Unitdrio de Emissdo das
da Amortizacdo”: Cotas atualizado pelo findice Referencial
aplicdvel até o Dia Util imediatamente
anterior a data de calculo.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido | Significa o Valor Unitario de Referéncia

Depois da Amortizacdo”: Corrigido Antes da Amortizacdo, em cada Dia

Util que seja uma Data de Pagamento,
descontado o montante referente a
Amortizacdo das Cotas.

“Amortizacdao das Cotas”: Significa, com relacgdo a uma data, a

amortizacdo de principal e rendimento das
Cotas, equivalente a parcela do Valor
Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior, conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos
do Capitulo 9 deste Regulamento e do
Apéndice aplicavel.

9. PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO E AMORTIZACAO FINAL DE COTAS

9.1. Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados de acordo com o disposto
neste Regulamento, em especial neste Capitulo 9 e nos Apéndices. Qualquer outra forma de
pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo 9 devera ser objeto de Assembleia
Geral.
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9.1.1. Os pagamentos das Amortiza¢Oes das Cotas serdo realizados em conformidade com a
arrecadacao de caixa decorrente dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e serdo pagas aos
Cotistas nas datas previstas neste Regulamento, ou seja, podendo ser superiores ou inferiores
na medida em que houver recursos em caixa disponiveis para tanto.

9.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista do presente Regulamento, o caixa
do Fundo decorrente do recebimento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, sera
distribuido aos Cotistas, em cada Data de Pagamento, como distribuicdo de rendimentos ou
como Amortizagao das Cotas, conforme o caso e na ordem prevista abaixo:

(i) conforme previsto no seu Apéndice e se assim deliberado pela Gestora, em prazo ndo
inferior a mensal, Amortizacdo e/ou pagamento de rendimentos das Cotas Seniores;

(ii) conforme previsto no seu Apéndice e se assim deliberado pela Gestora, , em prazo ndo
inferior a mensal, Amortizacdo e/ou pagamento de rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino A, conforme previsto no seu Apéndice;

(iii) conforme previsto no seu Apéndice e se assim deliberado pela Gestora, , em prazo nao
inferior a mensal, Amortizacdo e/ou pagamento de rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino B, conforme previsto no seu Apéndice; e

(iv) apds os pagamentos descritos nas alineas anteriores, o saldo, se houver (“Valor
Residual”), serd utilizado, em partes iguais, para:

(a) independentemente da satisfacio das Condi¢cGes de Pagamento do Preco
Contingente, pagamento da amortizagdao das Cotas Subordinadas Junior; e

(b) desde que satisfeitas as Condicdes de Pagamento do Preco Contingente,
pagamento pela Classe de preco contingente, em favor das Cedentes, em
contrapartida a cessdo dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessao
(“Preco Contingente de Cessdo”).

9.2.1. A Cotas Subordinadas Junior nao poderao ser Amortizadas antes da Amortizagao
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

9.2.2. Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

42/131

conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

9.3. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderao ser realizados por meio da dagcdao em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos na hipétese de liquidacdo do Fundo. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos, tal operacao podera ser realizada fora do ambiente da B3.

9.4. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser amortizadas
integralmente pelo seu respectivo valor contabil, observado que os Cotistas fardo jus a
amortiza¢bes enquanto suas Cotas ndao sejam integralmente amortizadas ou o Fundo seja
liquidado.

9.5. O previsto neste Capitulo 9 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento de Amortizacdes das Cotas, bem como a preferéncia
entre as diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

10. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

10.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas da Classe; e
(ili) aquisicdo dos Direitos Creditdrios; e

(iv) quitacdo do Pagamento Antecipado, devido aos titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino B, conforme previsto no Apéndice de tais Cotas.

10.2. A Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel (“Ordem de Alocacdo
de Recursos”):
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(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas da Classe;

(iii) Amortizacdo e pagamento de rendimentos das Cotas Seniores, conforme previsto no
Apéndice das Cotas Seniores, se assim deliberado pela Gestora e em prazo ndo inferior a
mensal;

(iv) Amortizacdo e pagamento de rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino A,
conforme previsto no Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino A, se assim deliberado
pela Gestora e em prazo nao inferior a mensal;

(v) Amortizacdo e pagamento de rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino B,
conforme previsto no Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino B, se assim deliberado
pela Gestora e em prazo nao inferior a mensal;

(vi) apods os pagamentos descritos nas alineas anteriores, o Valor Residual, sera utilizado, em
partes iguais, para:

(a) independentemente da satisfacio das Condi¢cGes de Pagamento do Preco
Contingente, pagamento da amortizacao das Cotas Subordinadas Junior; e

(b) desde que satisfeitas as Condicdes de Pagamento do Preco Contingente,
pagamento pela Classe do Preco Contingente de Cessao.

10.3. Caso o Prego Contingente de Cessao nao possa ser pago:

(i) por ndo atendimento de qualquer das Condi¢Ges de Pagamento do Preco Contingente,
desde que o motivo do n3o atendimento ndo possa ser sanado ou revertido, a Classe
utilizara o valor correspondente ao saldo do Valor Residual, livre de Onus, para, nessa
ordem:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;
(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas da Classe;
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amortizagGes e rendimentos das Cotas Seniores, nos termos de seu Apéndice, até o
atendimento das Condi¢bes de Pagamento do Preco Contingente;

pagamento integral dos valores devidos no ambito das obrigacdes subjacentes as
Condi¢des de Pagamento do Preco Contingente, inclusive custos e despesas de
cobranga, juros (remuneratérios e/ou moratdrios), multas, indenizacgdes,
reembolsos, restituicGes e sancdes, em especial honordrios advocaticios, cujo
emprego de recursos sera autorizado pelas Cedentes, de forma expressa e
irrevogavel, no Contrato de Cessdo; e

o saldo, se houver, livre de Onus, apds as quitacdes previstas nas alineas anteriores,
serd utilizado para pagamento do Preco Contingente de Cessdo, observado que: (1)
este preco ndo sofrerd qualquer ajuste, remuneragao, rendimento ou acréscimo; e
(2) se tal saldo for zero ou negativo, as Cedentes ndo fardo jus ao recebimento de
qgualquer valor a titulo de Preco Contingente de Cessao.

por qualquer outro motivo:

(a)

a Classe retera o montante correspondente, até a cura ou o cumprimento do motivo
gue tenha gerado a impossibilidade de pagamento do Preco Contingente de Cessao,
com emprego dos recursos para:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas da Classe; e

(3) amortizagbes e rendimentos das Cotas Seniores, nos termos do seu respectivo
Apéndice, até o atendimento das Condi¢cdes de Pagamento do Preco Contingente.

10.4. Nao sera permitida a revolvéncia na aquisi¢ao de Direitos Creditoérios.

11. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS
COTAS

11.1.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagao descrita no manual de precificacdo de ativos do
Custodiante, disponivel na pdgina da Administradora na internet: www.brltrust.com.br.
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11.1.1. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serdao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos regulamentacdo vigente e da metodologia descrita no manual de provisao para perdas
da Administradora, também disponivel em seu site.

11.2. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido
conforme o Valor Presente dos Direitos Creditdrios, que levara em consideragdo as provisdes e
perdas a eles relativos, a ser determinado pela Administradora.

11.3. O Patrimonio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

11.4. O valor do Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util pela Administradora. Sem
prejuizo da avaliagdo didria do Patrimonio Liquido, o pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo serd o Unico evento de verificacdo do Patrimonio Liquido, para fins do
disposto no paragrafo segundo, inciso XVII, do artigo 48, da Resolugdo CVM 175.

11.5. As Cotas terdo seu valor calculado observadas as periodicidades descritas no Capitulo 8
deste Regulamento e de acordo com o disposto na Instrugdao CVM n2 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, e as demais disposi¢des regulamentares pertinentes.

12. ASSEMBLEIA GERAL

12.1. Além das demais competéncias previstas na regulamentacdo vigente e neste
Regulamento, as seguintes matérias sdao de competéncia privativa da Assembleia Geral,
devendo os quéruns de aprovacao seguir o disposto na tabela abaixo:

Qudérum para

Quérum Geral de Aprovagdo de . .
Matérias sujeitas a

L. Matérias .
Matéria aprovagao
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagao Convocagao Subclasse

tomar anualmente, no prazo

de 4 (quatro) meses apds o L L
. . maioria de Cotas | maioria de Cotas . o
(i) encerramento do exercicio ndo aplicavel

. em Circulacdo presentes
social, as contas da Classe e do

Fundo e deliberar sobre as
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X - Qudérum para
Quérum Geral de Aprovagdo de . L.
L. Matérias sujeitas a
.. Matérias N
Matéria aprovagao
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagao Convocagao Subclasse
suas demonstragdes
financeiras de cada um deles.
alterar o presente
Regulamento e seus
complementos e Apéndices,| maioria de cada maioria de cada
(ii) exceto com relagdo as|Subclasse de Cotas Subclasse de nao aplicavel
matérias tratadas de forma| em Circulacdo Cotas presentes
especifica em outras alineas
desta tabela.
alteragdao de qualquer item
que afete a Politica de| maioria do total maioria do total
(iii) Investimento, composicao e de Cotas em de Cotas nao aplicavel
diversificacdo da carteira da Circulacao presentes
Classe.
alteracdo de qualquer item o o
o maioria de cada maioria de cada
. que altere as Condicdes de N L,
(iv) . o Subclasse de Cotas Subclasse de nao aplicavel
Aquisicdo ou os Critérios de ) -
o em Circulacao Cotas presentes
Elegibilidade.
alteracdo de qualquer item o o
) maioria de cada maioria de cada
que crie ou altere os Eventos ~ -
(v) L. Subclasse de Cotas Subclasse de nao aplicavel
de Avaliacdo ou os Eventos de ] -
. . em Circulacdo Cotas presentes
Liquidacdo Antecipada.
N . 75% (setenta e
alteracdo ou de qualquer item .
. . . cinco por cento) das
. gue crie ou aumente o rol de| maioria de Cotas | maioria de Cotas .
(vi) ) . Cotas Subordinadas
despesas e os encargos do| em Circulacdo presentes L.
Junior em
Fundo. . ~
Circulagdo
deliberar sobre a substitui¢do o o
. maioria das Cotas | maioria das Cotas
. da Administradora ou da . . - y
(vii) Seniores em Seniores nao aplicavel
Gestora, observadas as . .
. Circulacdo presentes
condicOes deste Regulamento.
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X - Qudérum para
Quérum Geral de Aprovagdo de . L.
L. Matérias sujeitas a
.. Matérias N
Matéria aprovagao
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagao Convocagao Subclasse
deliberar sobre a substituicdo | maioria das Cotas | maioria das Cotas
(viii) do Custodiante, observadas as Seniores em Seniores nao aplicavel
condi¢Oes deste Regulamento. Circulacao presentes
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em Circulacdo de
(ix) deliberar sobre a alteracdo das cada Subclasse objeto de tais altera¢des ou de cada
caracteristicas das Cotas. Subclasse cujos direitos, vantagens ou obriga¢des possam
ser afetados por tais alteracdes
deliberar sobre a elevacdo da
. N 75% (setenta e
Taxa de Administracdao e da .
. . I . cinco por cento) das
Taxa de Gestdo, inclusive na| maioria de Cotas | maioria de Cotas .
(x) ., . . N Cotas Subordinadas
hipdtese de restabelecimento| em Circulacdo presentes L.
. . Junior em
de taxa que tenha sido objeto . .
~ Circulagdo
de reducao.
deliberar sobre a| maioria de cada maioria de cada
(xi) incorporacao, a fusao, a cisdo | Subclasse de Cotas Subclasse de nao aplicavel
do Fundo. em Circulacdo Cotas presentes
deliberar sobre o| maioria de Cotas | maioria de Cotas nao aplicavel
(xii) requerimento da insolvéncia| em Circulagao presentes
da Classe e do Fundo.
deliberar sobre a liquidagdao do| maioria de cada maioria de cada
(xiii) Fundo, exceto nas hipdteses | Subclasse de Cotas Subclasse de nao aplicavel
dos incisos (xiv) e (xv) abaixo. em Circulagcao Cotas presentes
maioria das Cotas | maioria das Cotas
deliberar sobre a liquidacdodo| Seniores e das Seniores e das
. Fundo na ocorréncia de Cotas Cotas ndo aplicavel
(xiv) . .
qualquer dos Eventos de| Subordinadas Subordinadas
Avaliacdo. Mezanino em Mezanino
Circulacao presentes
deliberar sobre a interrupgao o o
. maioria das Cotas | maioria das Cotas
dos procedimentos de . .
L Seniores e das Seniores e das 5 o,
(xv) liguidacdo da Classe, em caso ndo aplicavel
o Cotas Cotas
de ocorréncia de um Evento de ) )
L Subordinadas Subordinadas
Liquidacao.
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X - Qudérum para
Quérum Geral de Aprovagdo de . L.
L. Matérias sujeitas a
.. Matérias N
Matéria aprovagao
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagao Convocagao Subclasse
Mezanino em Mezanino
Circulagao presentes
deliberar sobre
procedimentos a  serem L
S L maioria de cada
. adotados na amortizacdo| maioria de Cotas N L,
(xvi) . . ) N Subclasse de ndo aplicavel
integral das Cotas mediante| em Circulagdo
N Cotas presentes
dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios.
deliberar sobre a contratagao
de agéncia de classificacdo de| maioria de cada maioria de cada
(xvii) risco ou sobre a substituicdo | Subclasse de Cotas Subclasse de ndo aplicavel
da agéncia de classificacdo de| em Circulagdo Cotas presentes
risco.
deliberar sobre a substituicdo
do Auditor Independente,| maioria das Cotas | Maioria das Cotas
(xviii) | caso este ndo  esteja Seniores em Seniores nao aplicavel
expressamente autorizado por Circulacao presentes
este Regulamento.
deliberar sobre a modificacao o o
N maioria de cada maioria de cada
] do prazo de duragdo do Fundo, ~ -
(xix) oL Subclasse de Cotas Subclasse de nao aplicavel
da Classe ou a criacdo de novas . R
em Circulacdo Cotas presentes
Classes.
deliberar sobre a emissdo de
novas Cotas Seniores, novas| maioria de cada maioria de cada
(xx) Cotas Subordinadas Mezanino | Subclasse de Cotas Subclasse de ndo aplicavel
A ou novas Cotas| em Circulacdo Cotas presentes
Subordinadas Mezanino B.
deliberar sobre a venda dos
Direitos Creditdrios| maioria de cada maioria de cada
(xxi) integrantes da carteira da|Subclasse de Cotas Subclasse de ndo aplicavel
Classe que nao estejam| em Circulacdo Cotas presentes
inadimplidos ou em condic¢des
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X - Qudérum para

Quérum Geral de Aprovagdo de . L.
. . Matérias sujeitas a

.. Matérias N

Matéria aprovagao
Primeira Segunda especifica de uma

Convocagao Convocagao Subclasse

diversas das previstas na

Politica de Cobranga.

deliberar sobre a venda dos

Direitos Creditérios
integrantes da carteira da| maioria das Cotas | Maioria das Cotas
(xxii) Classe que estejam em Seniores em Seniores Ndo aplicavel
condices diversas das Circulacao presentes
previstas na Politica de
Cobranga.
deliberar sobre o plano de| maioria de Cotas | maioria de Cotas nao aplicavel
resolucio de  Patrimbnio| em Circulacdo presentes
(xxiii) |Liquido negativo, nos termos

do artigo 122 da Resolugao
CVM 175.

12.2. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (i) do item 12.1
acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do
Auditor Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em
gue comparecerem todos os Cotistas. As demonstra¢des contdbeis cujo relatério do Auditor
Independente ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

12.3. Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora e pela Gestora,
conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (a)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacdo as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinagdao da CVM; (b) for necessdria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos
Demais Prestadores de Servicos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razao social,
endereco, site ou telefone; e (c) envolver a reducdo da taxa devida aos prestadores de servico.
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12.3.1.As alteragdes referidas nos itens 12.3 (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A
alteracdo referida no item 12.3 (c) acima devera ser comunicada imediatamente por meio de
envio de correspondéncia eletrénica, sem prejuizo das outras formas de comunicagao previstas
neste Regulamento, aos Cotistas.

Convocacdo da Assembleia

12.4. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante as divulgacdes exigidas na
legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente,
o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a
serem deliberadas.

12.5. A convoca¢ao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso alguma distribuicdo de Cotas
esteja em andamento, dos Distribuidores na rede mundial de computadores.

12.6. As informacdes requeridas na convocacdo podem ser divulgadas de forma resumida,
com indicagdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdao completa
deve estar disponivel a todos os Cotistas.

12.7. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagcdo do primeiro anuncio, do envio de carta
com aviso de recebimento ou do correio eletronico com comprovacdao de recebimento aos
Cotistas. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue os Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.

12.8. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagao, sera publicado anuncio
de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico a cada Cotista, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela
regulamentacdo aplicdvel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de
referida Assembleia Geral.

13.8.1. Para efeito do disposto no item 12.8 acima, admite-se que a segunda convocagado da
Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicacdo do anuncio, o envio da carta ou
de correio eletronico da primeira convocacao.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

51/131

12.9. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-d4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de se efetuar em outro lugar, os
anuncios, correios eletrénicos ou as cartas de convocagao enderecadas aos Cotistas indicarao,
com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede
da Administradora.

12.10. Caso seja admitida a participacdo dos Cotistas por meio de sistema eletronico, a
convocacgao deve conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral serd realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletronico.

12.11. A Assembleia Geral pode ser realizada: (a) de modo exclusivamente eletronico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletronico; ou (b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

12.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

12.13. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdao de informacgdes, particularmente os
votos devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacao dos Cotistas.

12.14. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

12.15. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 12, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.16. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocac¢do da Administradora, da Gestora ou de titulares de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao, observado que
nestes casos, a convocacdo devera ser realizada por intermédio da Administradora.
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12.17. O pedido de convocagao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia
Geral.

12.18. A convocag¢ao e a realizagdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Consulta Formal

12.19. Os Cotistas também poderdo votar nas Assembleias Gerais por meio de consulta formal,
enviada por comunicacdo escrita ou eletronica, desde que: (i) referida possibilidade conste
expressamente da convocac¢do da respectiva assembleia; e (ii) a manifestacdo de voto enviada
pelos Cotistas seja recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva assembleia.

12.20. As deliberacdes de Assembleia Geral poderdo ser decididas mediante processo de
Consulta Formal, realizada por correspondéncia eletroénica, dirigida pela Administradora a cada
Cotista, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia, que ndo podera ser
inferior a 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da Consulta Formal por meio eletronico, ou
de 15 (quinze) dias, contado da Consulta Formal por meio fisico.

12.21. Observado o previsto neste Capitulo 12, aplica-se a Consulta Formal as mesmas regras
previstas para Assembleia Geral, conforme o caso, inclusive no que se refere aos quéruns de
deliberacao.

12.22. Deverdo constar da Consulta Formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto, substancialmente equivalentes aqueles exigidos por Assembleias
Gerais ou Assembleias Especiais.

12.23. O Cotista devera responder a Consulta Formal formulada no prazo nela estabelecido,
servindo a resposta dos Cotistas como manifestacdo inequivoca de seu respectivo voto em
relacdo as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia Geral. A resposta a Consulta
Formal devera ser encaminhada pelos Cotistas por meio de comunicagao eletrénica (e-mail) ao
Administrador ou plataforma eletronica.

12.24. Os prazos para resposta e a data de apuracao dos votos no dambito da Consulta Formal
poderdo ser prorrogados pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, mediante
envio de comunicacgao a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que a Consulta
Formal foi enviada.
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12.25. A auséncia de resposta dos Cotistas dentro do prazo previsto na Consulta Formal
significara a renuncia ao exercicio de seu respectivo direito de voto em relagdao as matérias
submetidas a aprovacdo na Assembleia Geral, ndo sendo tal voto computado para efeitos do
quérum de aprovacgao.

12.26. Nao serdo aplicaveis as vedacdes ao direito de voto em Assembleias Gerais previstas nos
artigos 78 e 114, da Resolug¢ao CVM 175.

12.26.1. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo vdlidas e eficazes perante a Classe e eventual(is)
Subclasse(s) e obrigardo a todos os Cotistas e/ou de tal Subclasse, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido no
conclave.

12.26.2. Das deliberacdes adotadas em Assembleias Gerais serdo lavradas as respectivas
atas no livro de registro de atas de Assembleias Gerais, ainda que em forma de sumario, e/ou
terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas pelos Cotistas, dispensadas neste
caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberacoes
adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo
as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

12.27. Os resumos das deliberagdes adotadas pelas Assembleias Gerais deverdo ser enviados
a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

12.28. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicac¢do
prevista no item 12.27 acima pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte

ao da realizacdo da respectiva Assembleia.

Quoérum de Instalacdo e Deliberacdo

12.29. Na Assembleia Geral a ser instalada (a) em primeira convocagdo, com a presenga de
Cotistas que representem, no minimo, 50% (sessenta por cento) de cada Subclasse; e (b) em
segunda convocacdo, com a presenca de, no minimo, 1 (um) Cotista, as deliberacbes serdo
tomadas observado o disposto nos itens a seguir.

12.30. Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagdes.
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12.31. A cada Cota é conferido um voto.

12.32. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
do Fundo na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, devendo entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

12.33. Nao sera permitido o direito de voto a Cotistas Inadimplentes.
13. EVENTOS DE AVALIAGAO

13.1. S3o Eventos de Avaliagao:

(i) amortizacao de Cotas em desacordo com este Regulamento;

(i) extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo
do Indice Referencial, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data
esperada para a sua apuragao e/ou divulgacdo, exceto se (a) houver a determinagdo de
um substituto legal para tal indice ou parametro ou (b) os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questao;

(iii) caso haja decisdo judicial que reconheca, independentemente do grau de jurisdi¢cdo e/ou
da impossibilidade de interposi¢do de recurso de tal decisao, a inexisténcia, invalidade ou
ineficacia do Contrato de Cessao; e

(iv) caso o Agente de Cobranca sejaimpedido de atuar no Brasil, de forma que a cobranca dos
Direitos Creditérios prevista na Politica de Cobranca constante do Complemento Il, seja
prejudicada ou impossibilitada em decorréncia de lei, regulamentacdo, ato normativo,
decisdo judicial, administrativa ou arbitral, desde que tal restricdo ndo seja sanada,
inclusive mediante substituicio do Agente de Cobrangca por um novo prestador de
servico, em 60 (sessenta) dias.

13.2. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avalia¢do previstos
no item acima.
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13.2.1.Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Administradora por
meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagdo e detalhando as
informacgdes utilizadas para sua caracterizacao. Nesses casos, a Administradora devera avaliar
as informagbes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliacdo.

13.3. A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, deverd tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) darciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme previsto no
item 13.4 abaixo; e

(ii) comunicar a Gestora, para que este siga com a imediata interrup¢dao da aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios.

13.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avalia¢cdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar: (i) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que
nesse caso a Assembleia Geral poderd deliberar pela adocdo de medidas adicionais pelo
Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada,
convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do Capitulo
14 abaixo.

13.5. Mesmo que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da Assembleia Geral
prevista nos itens 13.3(i) e 13.4, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

14. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO FUNDO

14.1. S3o Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacdo Antecipada;
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(ii) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos na Resolugao CVM
175; e

(iii) caso, na hipotese de destituicdao, descredenciamento (conforme aplicavel) ou renudncia da
Administradora e da Gestora, em 120 (cento e vinte) dias contados da realizagdo da
Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um
substituto para o referido prestador de servi¢co, observados os procedimentos descritos
no Capitulo 4 deste Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos no Capitulo 4 deste
Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da
Administradora e da Gestora, conforme o caso.

14.1.1. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer
Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada para a
Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Liquidagao
Antecipada e detalhando as informacGes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora devera avaliar as informagGes contidas na notificacdo expressa para confirmar
a ocorréncia do Liquidagdo Antecipada.

14.2. A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

(i) darciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(ii) suspender imediatamente o pagamento das Amortiza¢des das Cotas;
(iii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e

(iv) apos arealizacdo da Assembleia Geral referida no item 14.2(i) acima, se ndo for revertida
a liquidacdo do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

14.3. Na hipdtese de ndo instalagao da Assembleia Geral de que trata o item 14.2(i) acima por
falta de quérum, em primeira ou segunda convocacdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela
interrupcao da liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd iniciar os procedimentos de
liquidacdo do Fundo.

14.4. No caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, ficard assegurada amortizacao integral e antecipada das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e
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pelos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das Cotas
Seniores, observado que: (i) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdao o
direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia
Geral em questao.

14.4.1.Na ocorréncia da hipdétese mencionada no item 14.4 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos a serem recebidos pela Classe no prazo
de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo sejam insuficientes para
realizar a amortizagdo integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo.

14.5. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior da Classe em circulacao deverao ser
amortizadas integralmente observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

(ii) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdao ser alocados conforme previsto
neste Regulamento, observado porém que, no curso dos procedimentos de liquidacao,
somente serdo permitidos pagamentos referentes a Amortizacdes das Cotas, na seguinte
ordem: (12) Cotas Seniores, (22) Cotas Subordinadas Mezanino A, (32) Cotas Subordinadas
Mezanino B, e (42) das Cotas Subordinadas Junior.

14.6. As Cotas serdo amortizadas integralmente em moeda corrente nacional, por meio: (i) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

14.7. Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para amortizacao
integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacado
do Fundo, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Geral, a
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Administradora podera proceder a amortizagao integral das Cotas por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela
Assembleia Geral que deliberou a liquidacdo do Fundo.

14.8. Conforme previsto no item 9.3 deste Regulamento, somente na hipétese de liquidagao
antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
amortizadas integralmente em Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso,
tal operacgdo sera realizada fora do ambiente da B3.

14.9. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins
de pagamento da amortizacdo integral das Cotas, os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos
Financeiros serdao dados em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor
Unitdrio de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de
cada Cotista titular de Cotas Seniores serd calculada em func¢do do valor agregado dos Valores
Unitdrios de Referéncia das Cotas Seniores de Classe em circulagao, tendo-se como referéncia
para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidagao do Fundo.

14.9.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes, nao
entregues ao condominio dos titulares de Cotas Seniores, deverao ser entregues aos titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante
a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participa¢dao no remanescente do
patrimonio do Fundo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia
a data em que foi decidida a liquida¢do do Fundo.

14.9.2. Apods tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na
proporgao de sua participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

14.9.3. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagao as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

14.9.4.A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditérios Adquiridos
e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer
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responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios
de tratam os itens anteriores.

14.9.5. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao do administrador dos condominios referidos
nos itens 15.10 a 15.10.4 acima, essa fun¢do serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria
das Cotas da respectiva Subclasse.

14.9.6. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios
e da documentacado relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consigna¢cdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacgdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

15. ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que |he poderado ser debitadas
pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patriménio Liquido:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, registro de documento, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente;

(v) despesas com consultor especializado ou agente de cobranca, se aplicavel;

(vi) honorérios e despesas relacionadas a auditoria dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

(vii) emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do Fundo;
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(viii) despesas com manutengao de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execugao de

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

garantia ou de acordo com os Devedores;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser
vencido;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira da Classe ndo coberta por apélices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos

no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira da
Classe;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdao, transformac¢do ou
liquidagao da Classe;

despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

despesas com admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvii) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, especificadas no Regulamento;

(xviii)despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, conforme aplicével;

(xix)

(xx)

(xxi)

contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel;

Taxa Maxima de Custddia;

despesas com o registro ou depdsito dos Direitos Creditérios em entidade autorizada; e
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(xxii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca, conforme descrito neste
Regulamento.

15.2. Quaisquer despesas nao previstas no item 15.1 acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

15.3. Nao serd devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo as Cedentes, a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados
os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da Administradora, da
Gestora e Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissGes préprios a que cada um
der causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos
normativos expedidos pela CVM.

16. RESERVAS DO FUNDO

16.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora deverd manter uma Reserva de Despesas, desde a 12 Data de Integralizacdo de
Cotas até a liquidacdo do Fundo, equivalente ao valor estimado necessdrio para o pagamento
referente aos 6 (seis) meses subsequentes de despesas ordindrias identificadas como encargos
do Fundo, nos termos do Capitulo 15 deste Regulamento, incluindo-se, sem limitacdo, a Taxa
de Administracdo e a Taxa de Gestao, e estimado com base na média simples das despesas
ordinarias incorridas nos ultimos 12 (doze) meses, se disponivel.

16.2. Os procedimentos descritos neste Capitulo 16 ndao constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva
de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.3. Os recursos da Reserva de Despesas serdo mantidos em Disponibilidades.
17. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

17.1. Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo aprovar ou ndo o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os Cotistas, nas proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior
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a realizacdo da referida Assembleia Geral, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao
dos procedimentos acima referidos.

17.2. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdao de inteira responsabilidade
da Classe e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes,
o consultor especializado, se houver, ou o Agente de Cobranca, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

17.3. Avrealizagdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Geral prevista no item 17.1 acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida
Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacao das Cotas, as quais deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

17.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

17.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes, o consultor especializado, se
houver, o Agente de Cobranga, bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste
Capitulo.

17.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicGes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
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suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

18. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

18.1. Caso verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, nos termos do item
11.4 acima, a Administradora deve:

(i) imediatamente, em relacdo a Classe com Patrimonio Liquido negativo:

(a) fechar para amortizacdes finais e ndo realizar Amortiza¢ao de Cotas;

(b) nado realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.
(ii) em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com
a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de
resolucdo para o Patrimonio Liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo de que trata o item (a) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

18.2. Caso, apds a adocdo das medidas previstas no subitem (i) do item 18.1 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adoc¢dao das
medidas referidas subitem (ii) do item 18.1 acima se torna facultativa.

18.3. Caso, anteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de que trata o subitem (ii)(b) do
item 18.1 acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo,
a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar
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o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

18.4. Caso, posteriormente a convocac¢do da Assembleia Geral de que trata o subitem (ii)(b)
do item 18.1 acima, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o
Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimoénio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 18.5 abaixo.

18.5. Na Assembleia Geral de que trata subitem o (ii)(b) do item 18.1 acima, em caso de ndo
aprovacao do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese em
que devera ser afastada a proibicdo disposta no artigo 122, i, “b”, da Resolu¢dao CVM 175;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia
da Classe.

18.6. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 18.5 acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

18.7. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe quando identificar
situacdo na qual seu Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

18.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora deve: (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo
CVM 175; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
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18.9. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no item 18.8 acima de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

18.10. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

19. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina da
Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

19.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composicao da carteira da
Classe, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de
servicos do Fundo, necessdrias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

19.3. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditdrios integrantes de
sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas decisdes dos
Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive a amortizagao integral, alienacao
ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos Demais
Prestadores de Servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

19.4. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(iii)  contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
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(iv)  mudanga na classificagdao de risco atribuida a Classe ou Subclasse;

(v) alteragao da Administradora ou da Gestora;

(vi)  fusdo, incorporacgao, cisdao ou transformacgdo da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado, conforme
aplicavel; e

(ix)  emissdo de Cotas.

19.5. A divulgacdo de fatos relevantes deve ser: (i) comunicada a todos os Cotistas; (ii)
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso; (iii) feita por meio de publicacdo na pdgina da CVM na
rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas pdginas da Administradora e da Gestora e,
ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do Distribuidor das Cotas. Os demais atos
ou deliberacdes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serao
comunicados por meio de correio eletrénico aos Cotistas e/ou aos seus representantes
indicados na forma deste Regulamento. Tais comunicacdes ainda serdo mantidas disponiveis
para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que colocarem as
Cotas.

19.6. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e
a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo
do Fundo dos Cotistas, exceto na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a
Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

19.7. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os Cotistas
que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

19.8. Todo o material de divulgagao do Fundo devera conter outras informagdes exigidas pela
legislacao aplicavel.

19.9. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndao podem
estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e ANBIMA.
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19.10. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal a
CVM, conforme Suplemento G da Resolugdgo CVM 175, modelo e conteudo
disponibilizado pela CVM;

em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o demonstrativo
de composicao e diversificacdo das aplicacGes das classes de investimento em cotas a
CVM, caso aplicavel;

em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informag&es descritas no inciso V do artigo
27, do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, incluindo as informagdes contidas no
relatdrio trimestral da Gestora mencionado no § 32 do artigo 27, do Anexo Normativo Il
da Resolug¢ao CVM 175;

em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos pareceres do
Auditor Independente; e

na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia, exemplar do
Regulamento consolidando as alteracdes efetuadas e, caso a alteracdo tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o Anexo
da Classe impactada, para os Cotistas da mesma Classe, e a lamina atualizada, se houver.

19.11. As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de
mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislagdo vigente.

19.12. Para efeitos do subitem (iii) do item 19.10 acima, a Gestora deve elaborar e encaminhar
a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a Administradora
diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto no subitem (iii) do item 19.10,
devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informacao
no prazo estipulado.

20. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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20.1. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, destacada da relativa a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante.

20.2. As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe estardo sujeitas as normas de
escrituragao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

20.3. As demonstracdes financeiras do Fundo sdo compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstragdes financeiras consolidadas caso seja criada mais
de uma classe.

20.4. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de
novembro de cada ano, data com relagdo a qual serdo elaboradas as demonstrac¢des financeiras
do exercicio social.

20.5. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre
o exame das demonstra¢Ges financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii)
demonstrac¢do da posicao financeira, demonstracao do resultado, demonstracao das mutagdes
do patrimonio liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a
legislacdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas
demonstrac¢des financeiras.

21. FATORES DE RISCO

21.1. A carteira da Classe (Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros) e, por consequéncia, seu
patriménio, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacgdes contratadas e ndo liquidadas. Nao
ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade responsavel pelo registro
ou depdsito central, se houver, o Agente de Cobranca ou os Demais Prestadores de Servicos
contratados pela Classe, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacdo ou da amortizacdo final das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O potencial Investidor Profissional, antes de adquirir as Cotas, deve ler
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cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este Capitulo 21, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento na Classe.

21.2. Cada Cotista, ao ingressar na Classe, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia, por meio da assinatura de Termo de
Adesao.

21.3. Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A aloca¢do
dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de
risco previsto neste Regulamento. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas.

21.3.1.Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. Consistem nos riscos relacionados a fatores
macroeconomicos os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais
varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacdes especiais de mercado, inclusive em razdao de pandemias, ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro. O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de saldrios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes e dos Devedores, os setores
econdmicos especificos em que respectivamente atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como a originacao e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i)
flutuacOes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros;
(iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao
financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacao, pelos respectivos Devedores,
dos Direitos Creditorios Adquiridos.
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Flutuacdo de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros da carteira da Classe poderao flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de
crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a
precificacdao de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores
ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, e, consequentemente, pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento das amortizacdes estabelecidas
para as Cotas. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe ndo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Média Materialidade

Calculo dos Valores Unitdrios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo com antecedéncia
em relacdo as Datas de Pagamento. A Administradora deverd determinar os Valores Unitarios
de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo com base em parametros que podem ndo estar
disponiveis até as respectivas Datas de Pagamentos. Como ndo ha garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os

valores que seriam determinados caso todas as informacdes de mercado estivessem
disponiveis, nem tampouco serdao devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou
penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos
Cotistas poderao diferir das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior ao indice Referencial das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoracao
efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas
para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, observado que nem a Classe, nem as
Cedentes, nem o Agente de Cobranca, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

21.3.2.Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade
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Auséncia_de garantias. As aplica¢Ges realizadas no Fundo ndao contam com garantia da

Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, do Agente de Cobranga, de
guaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdao nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da
Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo uma promessa ou garantia minima de rentabilidade
aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranga, pelo eventual Distribuidor de qualquer oferta de Cotas, pelo FGC ou por qualquer
outra parte. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimoOnio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados Mezanino sera
inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor
do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ndo
fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizacdo ou, conforme o caso, da
amortizacao final de suas Cotas, a uma remuneragdo superior a estabelecida no respectivo
Apéndice, o qual representa o limite maximo de remuneragao possivel para esta Subclasse.

Auséncia de coobrigacdao das Cedentes. As Cedentes, seus controladores, sociedades por eles

direta ou indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. As
Cedentes s3ao somente responsdveis, na Data de Aquisicdo, pela existéncia, origem,
constituicao, validade, eficacia, certeza, valores, liquidez, exequibilidade e exigibilidade dos
Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de
Cessdo. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podera haver impacto
negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo, sem que haja suporte de crédito dessas
pessoas.

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,

conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios,
detidos em carteira que ndo sejam pagos e do ndo cumprimento, pelo Devedor, ou por seus
respectivos coobrigados, conforme aplicdvel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos
instrumentos. O Fundo somente procedera a amortizacdo e a amortizacdo integral das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos, pelos
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Devedores, e/ou seus respectivos coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que a amortizacao das Cotas
ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Apéndices,
conforme aplicdvel. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compdem sua carteira, o que poderd afetar adversamente os resultados da Classe.

Risco de concentracdo por Devedor ou segmento de atuacdo. O risco associado as aplicacbes
da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagbes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes da Classe em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos
Creditdrios de um mesmo Devedor, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco
de crédito desse Devedor, e, consequentemente, maiores serdo as chances de a Classe sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo das Cedentes, dos Devedores e sua situacao
patrimonial. O Fundo adquirira Direitos Creditérios exclusivamente cedidos, de modo que os
investimentos da Classe em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares as dividas representativas destes Direitos Creditdrios e, consequentemente, as
operagdes dos Devedores, das Cedentes e os riscos de suas respectivas operagdes, 0os quais
poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe. Tais riscos incluem, sem limitacdo:
(a) os negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores ou das Cedentes; (b) a
possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser alcangados por obrigacdes das Cedentes ou
dos Devedores, conforme aplicavel, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; e (c) eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditdrios, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem
gerados.

Fatores macroecondémicos. Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios, o pagamento das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do
recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja,
dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores, para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
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econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os
resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as
Cedentes, o Agente de Cobranca e suas respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis
pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos

perante o Fundo, poderd ser necessaria a adogdao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditdrios Adquiridos nos termos da Politica de Cobranca. Ndo ha
garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera a
amortizacdo, incluindo a amortizacao final, das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos Devedores, e os respectivos
valores sejam recebidos pela Classe, ndao havendo garantia de que a amortizagdo e a
amortizagao final das Cotas ocorrerdao integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga ou pelas Cedentes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Riscos de Média Materialidade

Risco de concentracio em Ativos Financeiros. E permitido & Classe manter até 5% (cinco por

cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cendrio macroecondémico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicoes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepg¢do do mercado acerca de tais
emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas
para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os custos
administrativos e de recuperacdo de créditos do Fundo poderao fazer com que o Fundo sofra
uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de

pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos
Creditdrios ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca avaliard caso a caso a viabilidade
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econdmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditérios, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do
valor individual do Direito Creditério Adquirido a ser cobrado. Desse modo, considerando que
a Classe podera adquirir Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos
Creditérios Adquiridos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do
ponto de vista econdmico, a sua cobranca judicial ou execucdo da garantia, importando em
perdas para a Classe. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o
Agente de Cobranca ndo serdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas. Caso o Fundo seja condenado em processo judicial
de cobranca de Direitos Creditdrios por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte
das Cedentes ou dos Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranga de suas
obrigacdes, podera ter que arcar com eventual condenacgao e honorarios da outra parte. Ainda,
em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditérios, o Fundo pode ser
demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.

Modificacdo de Direitos Creditérios Adquiridos por decisdo judicial. Os Direitos Creditérios
podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,

inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos
Creditdrios Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais,
o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditérios. O Agente de Cobranca
pode realizar acordos e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar
prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe, nos termos do
Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou
renegociacdes realizados com relacdo aos Direitos Creditorios sejam pagos total ou
parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminuigdo
dos valores esperados dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe, podendo trazer
prejuizos a Classe. O Agente de Cobranca poderd, ainda, permitir a concessdo de prazos
adicionais de pagamento aos Devedores, observados os termos da Politica de Cobranca. Na
hipdtese de concessao de descontos, alteracao de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de

qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, a Classe podera receber os valores

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

75/131

devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos. Nessas hipoteses, ndo serd
devido pela Administradora, pelo Agente de Cobranca e/ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas.

Risco de falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditorios. Os Documentos
Comprobatdrios e/ou os Documentos Complementares podem eventualmente conter

irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nao serem
suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um
processo de execugdo. Além disso, os Documentos Complementares dos Direitos Creditdrios
ficardo sob a guarda das Cedentes, nao sendo realizada qualquer verificacdao pela Gestora, ou
por terceiro por ela contratado, em relacdo a tais documentos. Caso os Documentos
Complementares sejam necessdrios para cobrar os Direitos Creditérios e tais documentos ndo
sejam disponibilizados pelas Cedentes, ou contenham inconsisténcias materiais, é possivel que
a Classe tenha dificuldades em cobrar os Direitos Creditérios. Por esses motivos, a cobranga
judicial dos referidos Direitos Creditdrios podera ndo se beneficiar da celeridade de um
processo de execucgdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios poderd ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios
pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordindrias impde
ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento dos Direitos Creditérios, para que, somente depois, essa sentenca possa ser
executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranga se processa, pode
demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente,
para a instrucdao do pedido judicial de cobranga, poderdao ser necessarios documentos e
informacgdes que ndo sao enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informacgdes adicionais
gue deveriam ser fornecidos a época da aquisicdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos
Direitos Creditdrios. Assim, a Classe poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditdrios que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar a
Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade. Ainda que os Direitos Creditérios atendam a
todos os Critérios de Elegibilidade a eles aplicavel, ndo é possivel garantir a satisfacdo e o

pagamento dos Direitos Creditérios, que dependerd integralmente da situacdo econ6mico-
financeira dos Devedores. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos
Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pela Classe, o
Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente.
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Riscos de Menor Materialidade

Risco de originacdo — diminuicdo da quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis. A Politica de
Investimento estabelece que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em
Direitos Creditdrios. Na hipétese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios
disponiveis para transferéncia a Classe que satisfacam, cumulativamente, as Condicdes de
Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento, poderda haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco de originador. As atividades das Cedentes que resultaram na originacdo dos Direitos
Creditérios para atendimento a Politica de Investimento podem, devido a sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econémica do
governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades das Cedentes, a Classe ndo consiga adquirir os Direitos Creditérios que atendam as
Condicdes de Aquisicao e aos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicdvel, podera haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquida¢do antecipada do Fundo. Além disso, a auséncia e/ou redugdo na
qguantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pela Classe podera impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos
Creditorios.

Riscos relativos a assinatura eletrénica. Os Direitos Creditdrios poderao ter sido assinados por
meio de plataforma de assinatura eletrénica que ndo contam com a utiliza¢cdo da infraestrutura
de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Provisdria n2 2.200. A validade da formaliza¢ao dos Direitos Creditdrios por meio da plataforma
de assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores ou
pelas Cedentes, conforme o caso, e ndo ha garantia que tais Direitos Creditérios sejam aceitas
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos
Creditérios deverdao ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma a¢do de execucdo, e cujo
sucesso dependerd da capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia de
seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.
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Processo _eletronico de originacdo, cessao e custédia dos Documentos Comprobatérios. Os
Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos
podem ser gerados, assinados, registrados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao
de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelas Cedentes podem acarretar questionamentos
guanto a validade dos Direitos Creditdrios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacao
dos Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario,
e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A Classe
podera adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador. Caso seja entendido que os Direitos Creditérios ndo foram formalizados
corretamente, a sua validade e eficicia podera ser questionada prejudicando,
consequentemente, a capacidade de execu¢dao desses pela Classe, o que pode acarretar
prejuizo ao Fundo e perda de rentabilidade para os Cotistas.

Risco relacionado a forma de notificacdo aos Devedores. A cobranga dos Direitos Creditdrios
serd efetuada mediante a notificacdo dos Devedores, nos termos da Notificacdo de
Transferéncia dos Créditos, e nesta notificacdo constara a informacgdao de que os Direitos
Creditdrios foram cedidos a Classe, observado que nao havera qualquer formalidade adicional
junto aos Devedores acerca da transferéncia dos Direitos Creditdrios. Nestes casos, pode haver
guestionamento por parte dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos
Creditdrios, o que podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos
Direitos Creditdrios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo.

21.3.3.Riscos de Liquidez

Riscos de Maior Materialidade

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditérios. Ndo existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por
gualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos, poderd nao haver
compradores ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patrimoénio da Classe e aos Cotistas.

Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
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afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de amortizagao final das Cotas, caso a Classe precise
vender referidos ativos.

Classe fechada e mercado secundario. A Classe é fechada, de modo que as Cotas somente serdo

objeto de amortiza¢do integral ao término do prazo de amortizagdo definido no respectivo
Apéndice ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou das Cedentes em relagdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Restricdo a negociacdo das Cotas objeto de oferta. No caso de realizacdo de oferta publica

destinada a Investidores Profissionais, as Cotas estdo sujeitas as restricGes de negocia¢do ao
mercado secundario, conforme dispde o artigo 86, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, sendo que,
para fins de negociacao de Cotas, deverd ser observado o publico-alvo deste.

Integralizacdo a prazo; restricoes a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido integralizadas. As
Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que

cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, os Cotistas ndo poderao transferir Cotas nem a
obrigacdo de integralizd-las. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena
realizacdo dos objetivos da Classe e pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

Liguidacdo antecipada. As Cotas serdao amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Apéndices. No entanto, had eventos que podem ensejar o
inicio da liquidagcdo antecipada da Classe, conforme indicados no Capitulo 14 deste
Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas amortizadas de forma
integral antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas

hipdteses, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo da Classe. No momento da liquidacdo da

Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ter sido pago pelos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento
dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desdgio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (iii) a amortizacdo integral das Cotas em Direitos Creditérios

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

79/131

Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés
situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos.
Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdao da Classe, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos autorizados
pelo Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

Riscos de Menor Materialidade

Patrimonio Liguido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Nos termos do artigo 18
da Resolucdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil, os Cotistas terdo sua
responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido
negativo, deverao ser adotados os procedimentos previstos neste Regulamento, sendo possivel
a declaragao do regime de insolvéncia da Classe, situacdao na qual os investidores poderdo nao
receber o principal e/ou a remuneracdo esperados nos investimentos nas Cotas.

21.3.4.Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

Liguidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados eventos,
por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinacao da CVM, nos termos do
presente Regulamento e da regulamentacdao aplicavel. Ocorrendo a liquidagcdo da Classe,
poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de
o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores ou das Cedentes, conforme o caso). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas
amortizadas integralmente em Direitos Creditdorios Adquiridos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (ii) o pagamento da amortizacdo integral das Cotas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios; ou (b) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, sendo que
o0 preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidacao
antecipada da Classe, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢ao buscada
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pela Classe, ndao sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranga, pelas Cedentes ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

Riscos de Média Materialidade

Observancia_da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo hda garantia que as Cedentes conseguirdao ou desejarao originar e
ofertar Direitos Creditdrios suficientes que atendam a Politica de Investimento para fazer frente
a Alocagdao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutenc¢do dos saldos
dos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos
Creditorios.

21.3.5.Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a transferéncia e a cobranca dos
Direitos Creditdrios Adquiridos dependem da atuagdo conjunta e coordenada da Gestora, das
Cedentes, do Agente de Cobranca, da entidade registradora, se houver, e da Administradora. A
Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com os respectivos prestadores de
servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos contratados. Em caso de disfuncdo do
processamento da cobranga, a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Falhas Operacionais na Cobranca Ordindria dos Direitos Creditérios. A forma de pagamento,
compensacao e liquidacdo dos Direitos Creditérios depende de acdes do Agente de Cobrancga,
bem como de informacdes disponibilizadas pelas Cedentes. Ndo ha qualquer garantia que ndo
ocorrerao falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pela Classe, dos
pagamentos dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas poderd
gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, em razdo do atraso
na transferéncia de recursos a Conta da Classe.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela
Classe serdao pagos diretamente na Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar
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por contas bancarias de outra instituicao até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que
tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento e no
Contrato de Cessdo, por razdo, exemplificativamente, de intervencao administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos
de recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, razdo pela qual a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliacao de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de

recursos em contas de cobrancga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranca
bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode
afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Interrupcado dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupc¢ao da
prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso

de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos.
A Gestora realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares em datas posteriores a Data de Aquisicdo, nos termos deste

Regulamento. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios Adquiridos
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada dos Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia das Cedentes, o que
poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Riscos operacionais oriundos dos processos de verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por

amostragem. A Gestora, trimestralmente, realizard a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditdérios por amostragem, de acordo com os procedimentos descritos no Complemento llI
deste Regulamento. Referidos procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos respectivos
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe. Ademais, tais procedimentos de
verificacdo de lastro serdo realizados somente apds a aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditdrios pela Classe. Apesar da realizacdo de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia
de que os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serdo eivados de vicios
ou defeitos que prejudiqguem a sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo
objeto de Onus constituidos previamente a aquisicio dos mesmos pela Classe; (iii) atenderio
as obrigacdes do Contrato de Cessdo; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos
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Comprobatdrios e Documentos Complementares aptos a instrumentalizar a sua efetiva
cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos devedores. A inexisténcia,
indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a
existéncia, validade e eficdcia de quaisquer dos Documentos Comprobatérios ou Documentos
Complementares, incluindo, sem limitacdo, a falta legitimidade dos signatarios dos referidos
documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera prejudicar a
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, o que podera resultar em reducado
no valor do Patrimbnio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.
Considerando a totalidade do lastro e se o titulo é passivel ou ndo de registro, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como
o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, de forma trimestral
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
carteira, o que for maior.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrénicos das Cedentes, da Gestora, do Agente de Cobranca, do Custodiante, da entidade
registradora, se houver, da Administradora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se
darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranga
ou realizacdo dos Direitos Creditdrios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

Riscos de Média Materialidade

Documentos Comprobatdrios; documentos eletrénicos. Varios dos Documentos

Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sao documentos
eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a
eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios representados por Documentos
Comprobatérios eletrénicos, o que poderad gerar perdas a Classe. A disponibilizacao
exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de tais
documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e dificultar sua cobranga. Falhas nos
processos eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdao de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o
que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos como titulos
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executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranga, potencialmente gerando
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

21.3.6.Risco decorrente da Precificacdo dos Ativos

Risco de Média Materialidade

Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos
Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdao causar variagbes nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducado do valor das Cotas.

21.3.7.Risco decorrente da Precificacdo dos Ativos

Risco de Média Materialidade

Movimentacao dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos; bloqueio da Conta da
Classe. Na hipétese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira onde é
mantida a Conta da Classe, os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios
Adquiridos depositados inicialmente poderdo ser bloqueados e somente serem recuperados
pelo Fundo por meio da ado¢dao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razao disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da transferéncia dos Direitos Creditérios. A
transferéncia dos Direitos Creditdrios para a Classe pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por decisdo judicial. Assim, a Classe poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcancados por obrigacbes assumidas pelas Cedentes, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
Cedentes, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacdo, regime de
administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a transferéncia dos Direitos Creditorios consistem em: (i) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, que tenham sido constituidas
previamente a sua transferéncia e sem conhecimento da Classe; (ii) existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, constituida antes da sua
transferéncia e sem o conhecimento da Classe; (iii) verificagdo, em processo judicial, de
simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas Cedentes, conforme o
caso; e (iv) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, na hipotese de faléncia das

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

84/131

Cedentes. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas das Cedentes, o Patrimonio Liquido poderd ser afetado
negativamente e a rentabilidade da Classe poderd ser afetada negativamente em razao disso.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndao sdao responsaveis pela verificagao prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficdcia da transferéncia de Direitos
Creditdrios a Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos
Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios
a Classe.

21.3.8.Risco de Ingresso no Fundo por Determinados Cotistas, Conforme Autorizacdo da CVM

Risco de Maior Materialidade

Risco relativo a participacdo no Fundo de investidores autorizados pela CVM. Na medida em
gue cada oferta inicial de Cotas Subordinadas Mezanino é realizada no contexto do PRJ da
Agrogalaxy, para permitir a titulares de CRA aderentes a proposta formal, realizada pelo Fundo,

para aquisicao dos Direitos Creditérios, no ambito do PRJ da Agrogalaxy, ingressarem no Fundo,
a Vert formulou consulta formal para a CVM, acerca da possibilidade de investidores em geral
ou qualificados (conforme defini¢bes constantes da Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de
2021), que sejam titulares do CRA, adquirirem cotas do Fundo, com dispensa da observancia do
art. 15, paragrafo Unico, Il, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM n2 175. Em 26 de agosto
de 2025, a CVM comunicou a Vert que seu Colegiado, em reunido realizada em referida data,
deliberou pelo deferimento da dispensa solicitada na consulta, com certas recomendacgdes, nos
termos do oficio da area técnica (SSE), cuja implementacdo enseja a modificacdo das Ofertas,
aqui descrita (“Aprovacdo CVM”). Portanto, os investidores aderentes, que ndo sejam

profissionais, poderdo ingressar no Fundo, conforme Aprovacao CVM. Nesse cenario, 0s
investidores ndo-profissionais poderdo estar sujeitos a riscos significativos, decorrentes em
especial: (i) da aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditérios inadimplidos, de titularidade da
Agrogalaxy, que estd em recuperacdo judicial e ndo é responsavel pelo seu adimplemento; (ii)
da complexidade da estrutura juridica, operacional e financeira envolvida tanto no PRJ e na
Agrogalaxy, quanto nas subclasses de Cotas; e (iii) da inexisténcia de prospecto ou outro
material com informacdes adicionais sobre o investimento, razdo pela qual o investidor devera
se fiar em outros documentos publicos, em particular o PRJ. Portanto, a estrutura do Fundo e a
natureza dos seus ativos podem nao ser compativeis com o nivel de conhecimento técnico e
experiéncia financeira de tais investidores, ou seu histérico de investimento, até porque tais
ativos ndo contam com a mesma caracteristica dos CRA ou de seu lastro. A inexisténcia de
garantia de retorno ou de preservacao do capital investido podera impactar adversamente os
resultados do investimento e ensejar perdas significativas.
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Risco relativo a composicao da base de Cotistas e a Formacdo de Quéruns em Assembleias. O
Fundo podera ser composto majoritariamente por cotistas que se enquadram na categoria de
investidores profissionais (conforme artigo 11 da Resolu¢do CVM 30), e, de forma minoritaria,
por investidores qualificados (conforme artigo 12 da Resolugao CVM 30) ou publico investidor
em geral. Considerando essa composi¢ao, as decisdes tomadas em sede de Assembleia Geral
poderdo refletir, de forma preponderante, os interesses de tais investidores profissionais, ainda
gue haja participagao de outros investidores, sem que haja, necessariamente, mecanismo de
liquidez para os dissidentes, como direito de recesso ou mercado secundario para as Cotas.

Risco de Conflito de Interesses entre a Gestora e determinados Cotistas. A Gestora poderd, no
exercicio de suas funcdes, adotar decisdes que impactem de forma distinta cada Cotista, em
especial considerando a diversidade de perfis entre os investidores do Fundo. Tais decisdes
podem incluir, sem limitacdo, a cobranca dos direitos creditérios adquiridos, a renegociagao
com devedores, a alienagao de ativos integrantes da carteira, bem como a condugdo de
estratégias no ambito do PRJ. A depender da composicdo da base de Cotistas, é possivel que a
Gestora esteja sujeita a decisOes dos investidores profissionais com maior participacdao no
Fundo, tomadas em sede de Assembleia Geral, os quais poderao possuir interesses distintos
dos demais Cotistas.

Risco de Conflito de Interesses entre as Securitizadoras e os Cotistas. A Vert, na qualidade de
securitizadora, apds o ingresso dos titulares de CRA no Fundo, ndo mais atuard nessa qualidade.
Assim, os investidores deverdao ter ciéncia que seu relacionamento, na qualidade de
investidores do Fundo, estabelecer-se-a com seus prestadores de servicos, em especial a
Administradora e a Gestora, e ndo mais com a Vert.

Risco de conflito de interesses entre a Gestora e outras gestoras de fundos de investimento
vinculados ao PRJ. O Fundo integra uma estrutura ampla de reestruturacdo de créditos
vinculada ao PRJ, a qual compreende também a constituicao do CARTEIRA FUTURO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n2 59.982.136/0001-97,
cujo objetivo é a aquisicdo de direitos creditdrios cujo risco de performance é atribuido a
Agrogalaxy, ou que poderdo ser substituidos por direitos creditérios por ela devidos, com
objetivos e prestadores de servicos distintos (“Fundo 2”). As decisdes tomadas no Fundo 2,
ainda que compativeis com os interesses especificos de seus cotistas, poderdo ter efeitos
adversos para o Fundo, inclusive no que se refere a precificacdo, a cessdo de ativos, a estratégia
de cobranca, a definicdo de prioridades na recuperacao de créditos ou ao compartilhamento
de informacgdes. Ndo hd garantia de alinhamento entre as estratégias adotadas pelo Fundo e o
Fundo 2, nem de que os interesses do Fundo serdo preservados em eventuais decisGes que
envolvam a atuac¢do do Fundo 2 ou de seus prestadores de servico.
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21.3.9.0utros

Risco de Maior Materialidade

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo adotados pela
Administradora podem nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda,
ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificacdo das Condicdes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na
verificacdo das Condi¢cdes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer,
fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento,
podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco de derivativos. O Fundo poderd contratar operagdes de derivativos com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operacdes de derivativos, por sua
prépria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderao afetar negativamente a
rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sao responsaveis, em

conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razao
da utilizacao de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas e Politica de Investimentos Genérica. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicao pela Classe
podera dificultar a definicao do perfil de risco da carteira da Classe, afetando a capacidade de

os Cotistas avaliarem o risco de seu investimento. As Cotas de determinadas Subclasse podem
ndo possuir classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esses fatores
podem dificultar a avaliacao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
por tais Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das respectivas
Cotas.

Risco de alteracdo da forma de retencdo de imposto de renda. A Lei 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 trouxe mudangas significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De acordo

com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos
creditorios que ndo sejam considerados entidades de investimento, conforme conceito previsto
na Resolucdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditdrios, estardo sujeitos a
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reten¢do do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas” no Gltimo Dia Util
dos meses de maio e novembro.

Riscos de Média Materialidade

Ndo obrigatoriedade de manutencdo das CondicGes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de
Elegibilidade apds a Data de Aquisicdo. Nao é possivel assegurar que as Condi¢des de Aquisicdo
e/ou os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos Creditdrios. Na
hipbtese de, ap0s (i) a verificacdo e validagdo das Condices de Aquisicdo pelas Cedentes e/ou
dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora; e (ii) a aquisicao de Direitos Creditorios Adquiridos
pela Classe; tais Direitos Creditérios Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender as
CondicGes de Aquisicdo e/ou aos Critérios de Elegibilidade, conforme o caso, a Classe podera
ter em sua carteira Direitos Creditdrios Adquiridos que ndo atendam as Condi¢des de Aquisicao
e/ou aos Critérios de Elegibilidade correspondentes.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme
os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores
e nas Subclasses de Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizacdo ou de amortizagao final
das Cotas, e ndo representam, nem deverdao ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os pagamentos das Amortizacdes
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios pelos
respectivos Devedores, e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de Amortizacao das Cotas, se os resultados e o valor total
da carteira da Classe assim permitirem. Sendo assim, ndo ha promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de pagamento das Amortizacdes, representando esse apenas um objetivo
a ser perseguido.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu patriménio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora e o Agente de Cobranca, o Custodiante e as
Cedentes ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo
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dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para
tanto, conforme aplicavel. Caso a Classe nao disponha de recursos necessdrios para cobrir os
custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas, e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios, os
Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na proporgdo de suas Cotas.

Riscos de Menor Materialidade

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos prestadores de
servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de
servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que
podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Classe.

Quoérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas deliberacGes a serem
tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos
neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar
decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
amortizacao final antecipada no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdao em Assembleia Geral, com exce¢dao do disposto no item 14.4 deste
Regulamento. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias
Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagao das Cotas, o que
levard a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas. A Organiza¢ao Mundial de Salude
declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de
julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés)
como uma emergéncia de preocupacdo internacional. Para conter o avango destas e outras
doencas transmissiveis, reconhecidas pela Organizacdao Mundial de Saude, governos ao redor
do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e
privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos
processuais, e servicos relativos a cartdrios de notas, titulos e documentos e registro de
imoveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos poderdo intervir ativamente em suas politicas econdmicas,
inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos
econdmicos derivados do avanco das referidas doencgas.
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Esses eventos tiveram ou poderao ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial
e, em especial, o Brasil. Eventual recrudescimento do numero de infec¢cdes e/ou de eventos
com maior gravidade, inclusive falecimento, poderd causar, ainda, efeitos negativos, que
incluem, ou podem incluir: (i) redugao no nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizagao
cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducao da capacidade da Administracao Publica de
realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv)
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos.
Em cendrios de propagacao de doencas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como
houve com o Coronavirus (COVID-19), reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, nos respectivos mercados, devido a iliquidez

que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou
precificacdo e/ou de outras condi¢Ges especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, que foram adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas no
contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser novamente adotados para esta e outras doencas,
terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condicdes
originais de determinados negdcios juridicos, com frustacao da expectativa das contrapartes
em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des
originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em particular
no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo
Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou
eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas
prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos
contratuais, em face da Classe IV. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por
decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe podera sofrer alteragdes no conteudo,
prazo ou exigibilidade, das prestacbes contratadas a que fizer jus no ambito dos Direitos
Creditdérios, em comparagdo com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente contratados,
ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia da
Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situacdes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencdo dos impactos causados pelas doengas em questdo ou por novas doengas ainda ndo
conhecidas, com aumento substancial do déficit fiscal, das taxas de juros, da inflacdo, do risco
de crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de
realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos
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ou adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do numero de infecgdes
e/ou de eventos com maior gravidade.

Risco de Governancga. Serdao permitidas novas emissdes e colocag¢des de novas Cotas Seniores,
novas Cotas Subordinadas Mezanino A e novas Cotas Subordinadas Mezanino B, observado o
disposto neste Regulamento, mediante aprovacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, é
admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem
necessidade de Assembleia Geral. Na hipétese de emissdo de novas Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B, ndo serd assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de
relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacio em Assembleia
Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral. Além disso, as condi¢Bes previstas no Regulamento podem ser revistas por
decisdao dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operagao
da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas. Ainda, o presente Regulamento
estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da
Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na Assembleia
Geral.

Outros riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de
novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicao dos Direitos Creditdrios e da transferéncia desses, alteracao na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e
para os Cotistas.

22. FORO

22.1. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Coordenador Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao presente Regulamento,
incluindo sua interpretacdo, validade, cumprimento, exequibilidade, inadimplemento e
rescisdo, serdo dirimidas definitivamente por arbitragem, nos termos da Lei 9.307
(“Arbitragem”). Caso ndo sejam dirimidas de forma consensual e amigdvel, mediante
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negocia¢Oes diretas mantidas em boa-fé, por um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias,
contados a partir do recebimento da notificagdo extrajudicial quanto a existéncia da
controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; em qualquer caso, a presente regra
nao afastara o direito de quaisquer das Partes de tomar as medidas cabiveis para promover a
execucao forcada de obrigacdes eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

22.2. A submissdo das Partes a fase de solugdo amigdvel, prevista neste Capitulo 22 ndo
impede a imediata instauragao da Arbitragem, por quaisquer das Partes.

Instituicdo Responsavel pela administracdo da Arbitragem e Regulamento de Arbitragem

22.3. A Arbitragem serd instituida, processada e conduzida de acordo com o Regulamento de
Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Arbitragem (“Regulamento de
Arbitragem”), vigente a época da solicitacdo de instauracdo do procedimento arbitral
respectivo. A administracdo, a conducao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral
caberdo a Camara de Arbitragem.

22.4. A Arbitragem sera conduzida em portugués na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo,
Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em localidade diversa mediante acordo
mutuo.

22.5. A Arbitragem sera conduzida por um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros, sendo
que a(s) parte(s) demandante(s), em conjunto, e a(s) parte(s) demandada(s), em conjunto,
indicardo, cada qual, 01 (um) coarbitro de acordo com os prazos e condi¢cdes previstos no
Regulamento de Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro sera indicado por consenso pelos 2 (dois)
coarbitros indicados pelas Partes e exercerd a fungao de Presidente do Tribunal Arbitral. O terceiro
arbitro devera ter formacdo juridica. Na hipotese de os codrbitros indicados pelas Partes ndo
chegarem a um acordo para a designacao do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo
Regulamento de Arbitragem, este sera indicado pelo Presidente da Camara (“Tribunal Arbitral”).

22.6. A sentenga arbitral sera proferida na sede da Arbitragem e obrigara as Partes e ndo estara
sujeita a qualquer recurso de qualquer natureza para revisao de seu mérito. Durante o andamento
da Arbitragem, as partes arcardo com suas préprias despesas, custos e honordrios de seus
advogados, representantes e assistentes técnicos. A sentencga arbitral determinara o reembolso
pela parte vencida, na proporcao de sua sucumbéncia, dos custos da arbitragem ou de qualquer
procedimento judicial a esta relativo ou desta decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos
advogados, peritos e arbitros, honorarios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes
decairem parcialmente de suas pretensdes, o Tribunal Arbitral devera especificar na sentenca
arbitral a forma e a proporcao de distribuicdo de tais 6nus e reembolso entre as Partes.
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22.7. As Partes acordam que, durante o curso do procedimento arbitral, deverdo continuar a
cumprir com as suas respectivas obriga¢des estabelecidas neste Regulamento, salvo determinacado
expressa do Tribunal Arbitral em sentido contrario.

22.8. Observado o disposto neste Regulamento, e sem qualquer renuncia a escolha da
Arbitragem como forma de resolucdo de controvérsias decorrentes do presente Regulamento, as
Partes elegem a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, exclusivamente para: (i) a obtencdo
de medidas liminares ou cautelares, previamente a instauracdo do procedimento arbitral, nos
termos dos artigos 19 e 22-A da Lei 9.307; (ii) a execugdo de medidas coercitivas concedidas e/ou
decisdes proferidas pelo Tribunal Arbitral, nos termos do artigo 22-C da Lei 9.307; (iii) a execuc¢do
forcada das obrigacdes previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos 771 e seguintes do
Codigo de Processo Civil (“CPC”); e (iv) demais procedimentos judiciais expressamente admitidos
na Lei 9.307. A execucao da sentenca arbitral podera ser requerida, a escolha do interessado: (i) na
comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das Partes ou, ainda; (ii) na comarca de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial aqui referida nao
serd considerado uma renuncia aos direitos previstos neste item arbitral ou a Arbitragem como
o Unico método de solucdo de controvérsias entre as Partes.

22.9. Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as leis brasileiras. A Arbitragem serdo aplicaveis
as disposicoes deste Capitulo 22, do Regulamento de Arbitragem e da legislacdo brasileira.

22.10. As Partes concordam expressamente com o conteldo e com a instituicdo de eventual
procedimento arbitral requerido por quaisquer das Partes vinculadas a este Regulamento, nos
termos do artigo 49, paragrafo segundo, da Lei 9.307.

22.11. Nos termos do artigo 14 do Regulamento de Arbitragem, o procedimento arbitral é
sigiloso entre as partes que integrarem o procedimento arbitral. A Arbitragem deverd ser
mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacdo, as alegacdes das
partes, provas, laudos e outras manifestacGes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o procedimento e aos seus respectivos advogados,
exceto se a divulgacdo for exigida para cumprimento das obrigacGes impostas por lei ou por
qualquer autoridade reguladora, bem como determinada em eventuais medidas judiciais. Para
o cumprimento da sentenca arbitral ou para o ajuizamento de quaisquer demandas judiciais
relacionadas com a Arbitragem, as Partes se comprometem a solicitar segredo de justica, nos
termos do artigo 189, IV, do CPC. Nos procedimentos arbitrais em que apenas algumas das
Partes estejam envolvidas, a(s) parte(s) requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido
procedimento arbitral devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste
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artigo, inclusive perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que n3do vierem a
integrar qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A vinculagdao de qualquer das
Partes a este Regulamento ndo implica qualquer direito a obtencdo de informacdes sobre
eventuais procedimentos arbitrais aos quais as Partes ndo sejam parte requerente ou parte
requerida. O descumprimento de qualquer das obriga¢des aqui previstas, incluindo resisténcia
guanto a instauracdo da Arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo, sujeitardo a parte
infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da sentenga arbitral.

22.12. As disposicOes constantes neste Capitulo 22: (i) sdo consideradas independentes e
autébnomas em relacdo ao Regulamento; e (ii) devem permanecer vigentes, ser respeitadas e
cumpridas pelas Partes, mesmo apds a liquidagao ou extingdo do Fundo, o decurso do Prazo de
Duracgdo das Cotas e/ou a segregac¢do patrimonial do Fundo, ou ainda que o Regulamento, no
todo ou em parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

* k k% %
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COMPLEMENTO | - DEFINICOES

“12 Data de | Significa a data da primeira integralizacdo de determinada
Integralizacao”: Subclasse de Cotas.

“Administradora”: Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Alves
Guimarades, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ
sob o n213.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorion?11.784, de 30 de junho de 2011, expedido em
21 de setembro de 2011, ou qualquer outra sociedade que
venha a sucedé-la.

“Afiliadas”: Significa, em relagdo a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que Controle essa Pessoa ou esteja sob Controle
comum com tal Pessoa.

“Agente de Cobranca”: Significa a TERRAMAGNA TRATAMENTO DE DADOS LTDA,,
sociedade com sede na cidade de S3do José dos Campos,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Anchieta, 1078, Jardim Nova
América, inscrita no CNPJ sob o n? 26.154.713/0001-01, que
realizard a cobranca dos Direitos Creditorios.

“"

Agrogalaxy”: Significa a AGROGALAXY PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por a¢des, com registro
de companhia aberta perante a CVM na categoria “A”,
inscrita no CNPJ sob o0 n? 21.240.146/0001-84, com sede na
cidade de Goiania, Estado de Goias, a Rua T-37 Esquina com
aT-12, n? 35, Condominio Com. Connect Park B, Anexo B, 232
(décimo terceiro) andar, Salas 2.301 a 2.311, Bairro Setor
Bueno, CEP 74.230-025.

“Alocacdo Minima”: Significa o percentual minimo de 95% (noventa e cinco por

cento) do Patrimonio Liquido da Classe a ser mantido em
Direitos Creditérios.
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“Amortizacdo de Cotas”:

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 8.8
deste Regulamento e do Apéndice aplicavel.

“ANBIMA”:

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo Normativo II”:

Significa o anexo normativo Il da Resolugcdo CVM 175, que
dispGe sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios.

“Apéndice(s)”:

Significa o descritivo que rege o funcionamento de cada
Subclasse, nos moldes do Apéndice A, Apéndice B, Apéndice
C e Apéndice D ao presente Regulamento, respectivamente.

o«

Arbitragem”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 22.1 deste
Regulamento.

“Assembleia(s)” ou

“Assembleia Geral”:

Significa(m) a(s) assembleia(s) de Cotistas, ordindria ou
extraordindria, geral ou especial, competente para deliberar
as matérias previstas na Resolucdo CVM 175 em adicao
aquelas previstas neste Regulamento.

“Ativos Financeiros”:

Significam os ativos que poderdo ser adquiridos pela Classe
com a parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada
em Direitos Creditérios, conforme previstos no item 6.5 do
Regulamento.

“Auditor Independente”:

Significa o auditor independente devidamente habilitado e
credenciado na CVM para prestar os servigos de auditoria
de fundos de investimento.

“B3": Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca Antonio Prado,
n.2 48, Centro, CEP 01010-901.

“BACEN": Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricdo”:

Significa o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissao da Classe pelos Cotistas.
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“Camara de Arbitragem”: | Significa o Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de
Comércio Brasil-Canadd — CAM-CCBC, conforme vigente a
época da solicitacdo de instauracdo do procedimento arbitral
respectivo. A administragdo, a condug¢ao e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral caberdo ao
Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canad4-CAM-CCBC.

’

“Cedentes”: Significa a Agrogalaxy, bem como todas as demais entidades
de seu grupo econémico que constam no polo ativo da
recuperacdo judicial autuada sob o n? 5887803-
78.2024.8.09.0051, em tramite perante a 192 Vara Civel de
Goiania, responsaveis por cederem os Direitos Creditérios a

Classe, nos termos do Contrato de Cessdo.

“Classe”: Significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, cujas
caracteristicas estarao descritas no Regulamento, observado
gue todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo, ja que
este possui classe Unica.

“CMN”: Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”: Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

“Cédigo ANBIMA” Significa o Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros, editado pela ANBIMA e conforme em vigor.

“"

Cédigo Civil” Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cdédigo de Processo Civil”: | Significa a Lei n2 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme

alterada.

“CPC”: Tem o significado que |he é atribuido no item 22.8 deste
Regulamento.

“CPF": Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda.
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“Compromisso de | Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento”: Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas do

Agrolive | Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Segmento Agronegdcio — Responsabilidade Limitada”, que
poderd, observados os termos da respectiva oferta, ser
assinado por cada investidor no ato da subscricdo de Cotas, e
regulard os termos e condi¢bes para a integralizacdo de
Cotas.

“Condicdes de Aquisicdao”: | Significam as condicOes para selecdo dos Direitos Creditdrios
a serem adquiridos pela Classe, nos termos do item 6.21
deste Regulamento.

“Condicbes de Pagamento | Tem o significado que |he serd atribuido no Contrato de
do Preco Contingente”: Cessao.

“Consulta Formal”: Significa a consulta formal a ser realizada por
correspondéncia eletronica, dirigida pelo Administrador a
cada Cotista, nos termos do Capitulo 12 deste Regulamento.

“Conta da Classe”: Significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome
da respectiva Classe, mantida junto a uma Instituicdo
Autorizada, que serd utilizada para acolher depdsitos a serem
feitos pelos Devedores e para as demais movimentacdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacdes da Classe.

“Contrato de Cessdo”: Significa o “Contrato de Cessdo de Crédito”, a ser celebrado
entre as Cedentes e a Classe, para fins de aquisicdo dos
Direitos Creditorios pela Classe.

“Contrato de Cobranca”: Significa o contrato de cobranca a ser celebrado pela Classe,
representada pela Gestora, e o Agente de Cobranga, pelo
qual serd regulada a prestacao de servicos de cobranca dos
Direitos Creditorios a ser realizada pelo Agente de Cobranga.

“Cotas”: Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e/ou indistintamente.
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“Cotas em Circulacdo”:

Significam as Cotas emitidas pela Classe: (i) subscritas e
integralizadas nos termos deste Regulamento; e (ii) ndo
amortizadas integralmente.

“Cotas Seniores”:

Significam as cotas da Subclasse sénior emitidas pela Classe,
a qual ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
ou as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacao
e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

“Cotas Subordinadas”:

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

“Cotas Subordinadas | Significam as cotas da Subclasse junior emitidas pela Classe

Junior” que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos deste Regulamento.

“Cotas Subordinadas | Significa a Subclasse de cotas subordinadas mezanino “A” da

Mezanino A”

Classe, que se subordina as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacao e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas
Junior, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Apéndices.

“Cotas Subordinadas

Mezanino B”

Significa a Subclasse de cotas subordinadas mezanino “B” da
Classe, que se subordina as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizacdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Apéndices.
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“Cotas Subordinadas | Significam as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas

Mezanino”: Subordinadas Mezanino B, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

“Cotistas”: Significam os titulares de Cotas emitidas pela Classe, quando
referidos em conjunto ou indistintamente.

“Cotista Inadimplente”: Significa qualquer Cotista (i) que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo
mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no Regulamento e/ou nos respectivos
Apéndices; ou (ii) que estiver em descumprimento de
qgualquer das disposicoes deste Regulamento.

“Controle”: Significa em relacdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou
indireta, do poder para conduzir ou determinar a conducao
da administracao ou das politicas de uma pessoa juridica ou
fundo de investimento, por meio da titularidade de agdes
e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de outro
modo, ou (ii) a titularidade de agcbdes e/ou cotas que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacGes das assembleias gerais ou outros drgdos de
governanca da pessoa juridica ou fundo de investimento em
questdo. Os termos “Controladora”, “Controlada”,
“Controlar” e suas variacbes terdo os significados
correspondentes.

“CRA": Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino B.

“Critérios de | Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.20 deste
Elegibilidade”: Regulamento.

“Custodiante”: Significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada, devidamente autorizada
pela CVM a prestar os servicos de custddia de valores
mobilidrios para terceiros, nos termos do Ato Declaratério n?
13.244, de 21 de agosto de 2013, ou o prestador de servicos
a ser contratado pela Administradora, em nome do Fundo,
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devidamente habilitado pela CVM para a prestagao dos
servicos de custddia de valores mobilidrios para terceiros,
conforme identificado na pdgina mundial de computadores
da Administradora, expedido em 21 de agosto de 2013, ou
qualguer outra sociedade que venha a sucedé-los.

“Custos de Tributos na
Subscricao”

Significam os custos de todos os tributos e encargos
incidentes sobre a subscricdo e integralizagdao das Cotas,
tanto na data de sua subscricdo quanto na data de sua
integralizagao, incluindo, sem limitagdao, o imposto sobre
operacgdes financeiras (IOF).

“CVM”: Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.
“Data___de Amortizacdo | Significa a data de amortizacao final das Cotas Seniores, das
Final”: Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas

Mezanino B, especificada no respectivo Apéndice, ou a data
em que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro, observada a subordinacao entre as Cotas.

“Data de Aquisicao”:

Significa a data em que a Classe efetuar o pagamento pela
aquisicdo ou integralizacao de Direitos Creditorios.

“Data de Inicio do Fundo”:

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas.

“Data de Pagamento”:

Significa cada uma das datas em que serdo realizadas as
amortizacdes das Cotas para pagamentos da Amortizacao
das Cotas, por deliberacdo da Gestora, em periodo nao
inferior a mensal.

“Debéntures”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice das Cotas
Subordinada Mezanino B.

“Demais Prestadores de

Servicos”:

Significam os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da
Classe, nos termos do Regulamento.

“Devedores”:

Significam os devedores dos Direitos Creditorios.
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“Dia Util” ou “Dias Uteis”: | Significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou
feriado nacional na Republica Federativa do Brasil, assim
como feriado estadual ou municipal na Cidade do Rio de
Janeiro ou na Cidade de S3ao Paulo ou em outra praga onde

estiver sediada a Administradora, ou, ainda, um dia em que
instituicdes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou
autorizadas a permanecer fechadas. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento,
ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

“Direitos Creditdrios”: Significam os direitos creditdrios oriundos de um portfélio de
créditos, de titularidade unica e exclusiva das Cedentes, que
se tornaram vencidos a partir de janeiro de 2023, e nao
judicializadas, decorrentes da revenda de insumos agricolas
e da prestacdo de servicos pelas Cedentes aos seus clientes.

“Direitos Creditdrios | Significam os Direitos Creditérios adquiridos ou
Adquiridos”: integralizados, conforme o caso, pela Classe.
“Disponibilidades”: Significam, em conjunto, em relagdo a Classe: (i) recursos em

caixa; (ii) depdsitos bancédrios a vista em Instituicdo
Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

“Distribuidor” ou | Significa ainstituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
“Distribuidores”: titulos e valores mobilidrios, regularmente constituida e em
funcionamento no pais, autorizada e habilitada para realizar
a distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

“Documentos Significam documentos complementares aos Documentos
Complementares”: Comprobatoérios, que auxiliem na cobranca e na formalizacdo

dos Direitos Creditorios e que possam ser necessarios em
discussbes acerca da origem, existéncia, conteiudo e/ou
exequibilidade dos Direitos Creditérios, bem como a
legitimidade e poderes dos signatarios dos Documentos
Comprobatdrios, incluindo, mas sem qualquer limitagao, (i) o
comprovante de entrega dos insumos que originaram o0s
Direitos Creditdrios; (ii) cépia de RG ou Carteira Nacional de
Habilitacdo, CPF e comprovante de endereco para os
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Devedores pessoa fisica; e (iii) cépia do contrato/estatuto
social, os documentos que comprovem os poderes de
representacdo da sociedade (conforme aplicdvel) e copia do
cartdo do CNPJ, bem como eventuais aprovagdes societarias
realizadas para a aquisicdo dos insumos que originaram 0s
Direitos Creditorios.

“Documentos Significa, em relacdo aos Direitos Creditdrios, (a) os
Comprobatérios”: instrumentos que originaram e formalizaram as dividas
vencidas, seus aditivos e os instrumentos de garantia a eles
vinculados, se houver, (b) o Contrato de Cessdo, e (c) a NF-e
referente a venda dos insumos.

“Estimativa de Despesas e | Significa o montante estimado das despesas e dos encargos
Encargos”: do Fundo, incluindo, sem limitacdo, a Taxa de Administracao,
apurado pela Gestora, no 12 (primeiro) Dia Util de cada més,
referente ao periodo de calculo imediatamente seguinte a
data em questdo até a proxima data de apuracao.

“Eventos de Avaliacdo” ou | Significam os eventos definidos no item 13.1 do
“Evento de Avaliacdao”: Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao
de Assembleia Geral para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquida¢ao Antecipada.

“Eventos de Lliquidacdo | Significam os eventos definidos no item 14.1 deste

Antecipada” ou “Evento | Regulamento, cuja ocorréncia enseja a interrupcdo da

de Liquidacdo | aquisicdo de Direitos Creditérios, bem como a imediata
Antecipada”: notificacdo dos Cotistas e convocacdo de Assembleia Geral

para deliberar sobre os procedimentos para a liquidacao
antecipada do Fundo.

“FGC”: Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Fundo”: Significa o AGROJIVE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO AGRONEGOCIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora”: Significa a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade por ag¢des inscrita no CNPJ sob
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o n° 12.600.032/0001-07, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485,
182 andar, Ala Leste, Jardim Paulistano, CEP 01452-002,
autorizada pela CVM a prestar o servigo de administragao de
carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n2
20.362, de 18 de novembro de 2022, ou qualquer outra
sociedade que venha sucedé-la.

“Indice Referencial”: Significa, com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A, o indice referencial de tais Cotas,
determinado em seu respectivo Apéndice.

“Instituicdes _ Financeiras | Significam as institui¢cdes financeiras que sejam classificadas,
Autorizadas”: no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira
pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s,
observado que a instituicdo que eventualmente venha a
deixar de estar enquadrada no critério de rating minimo,
deverad ser substituida por outra devidamente enquadrada no

prazo maximo de 30 (trinta) dias do respectivo

desenquadramento.
“Investidores Significam os investidores que se enquadrem no conceito
Profissionais”: estabelecido pelo artigo 11 da Resolu¢ao CVM 30, ou ainda,

gue venham a ser autorizados pela CVM a adquirir Cotas.

“IPCA”: Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo
em caso de descontinuidade.

“Lei 9.307": Significa a Lei n.2 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

“Lei 10.931": Significa a Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.
“LRF” Tem o significado que lhe é atribuido no inciso (vii), do item

6.20 deste Regulamento.
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“Més Completo de | Significa cada més calendario imediatamente subsequente a
Alocacdo”: 12 Data de Integralizagao de Cotas da respectiva Subclasse de
Cotas.
“Notificacdo de | Terd o significado que lhe é atribuido no Contrato de Cessao.
Transferéncia dos

Créditos”:

“Onus”:

Significa qualquer gravame, hipoteca, penhor, alienagao
fiduciaria, cessao fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa
de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima, incluindo de cunho fiscal.

“Ordem de Alocacdo de
Recursos”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.2 deste
Regulamento.

“Partes”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 22.1 deste
Regulamento.

“Partes Indenizaveis”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.10.9 do
Regulamento.

“Parte Relacionada”
“Partes Relacionadas”:

ou

Tem o significado que lhe é atribuido por meio da Resolugao
CVM 94, de 20 de maio de 2022, ou norma que a alterar ou
substituir.

“Participacdo da Cota no | Tem o significado que |he é atribuido no item 0 do
Saldo de Cotas Seniores”: | Regulamento.

“Participacdo da Cota no | Tem o significado que |he é atribuido no item 0 do
Saldo de Cotas | Regulamento.

Subordinadas Mezanino”:

“Patriménio Liquido”: Significa o patriménio liquido do Fundo, que serd

correspondente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos
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Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, e (ii) as
exigibilidades e provisdes do Fundo.
“Pessoas”: Significam as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos

nao personificados, de direito publico ou privado, incluindo:
(i) qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de
direitos.

“Politica de Cobranca”:

Significa a Politica de cobranca dos Direitos Creditérios,
conforme disposto no Complemento Il a este Regulamento.

“Politica de Investimento”

Significa a Politica de Investimento, conforme prevista no
Capitulo 6 deste Regulamento.

“Prazo de Duracdo”:

Significa o prazo de duragdao das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A ou das Cotas Subordinadas
Mezanino B, conforme o caso, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Amortizacao Final.

“Preco Contingente de

Cessao”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.2(iv)(b) deste
Regulamento.

“Preco de Cessao”:

Significa, quando referidos em conjunto, o Preco Contingente
de Cessao e o Preco Fixo de Cessao.

“Preco Fixo de Cessdo”:

Significa a parcela fixa e irreajustavel, a ser indicada no
Contrato de Cessdao, de cujo valor serdo deduzidas
determinadas despesas e custos, a serem indicados no

Contrato de Cessdo.

“Pagamento Antecipado”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino B.

“Prestadores de Servicos
Essenciais”:

Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto e indistintamente.
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llm”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino B.

“Processo Competitivo”:

Tem o significado que lhe é atribuido no inciso 9.2(iv)(b)
deste Regulamento.

“"

Regulamento”:

Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo os Apéndices e os complementos.

“Regulamento de

Arbitragem”:

Tem o significado que |he é atribuido no item 22.3 deste
Regulamento.

“Remuneracdo-Alvo
Excedente”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice das Cotas
Subordinada Mezanino B.

“Reserva de Despesas”:

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades, pela
Gestora, observado o valor minimo correspondente a
previsdo de despesas para 6 (seis) meses subsequentes, a ser
utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas e
encargos da Classe.

“Resolucdo CMN 2.907":

Significa a Resolugdo n.2 2.907, de 28 de novembro de 2001,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 160”:

Significa a Resolugcdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”:

Significa a Resolucdao da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175”:

Significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a constitui¢do, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para
os fundos e suas classes de cotas, nos termos dos respectivos
Anexos Normativos.

“Securitizadoras”:

Significam as securitizadoras responsaveis pela emissdo dos
CRA.
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“SELIC”:

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

“Subclasses”

Significam as subclasses da Classe, quais sejam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas, conforme descritas no
respectivo Apéndice.

U

“Taxa de Administracdo”:

Significa a taxa de administracdo prevista no item 5.1 deste
Regulamento.

“Taxa de Gestdao”:

Significa a taxa de gestdo prevista no item 5.2 deste
Regulamento.

“Taxa DI”:

Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet ou
em qualquer outra pagina na internet ou publicacdo que
venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis.

“Taxa Maxima de

Custodia”

Significa a taxa maxima de custddia prevista noitem 5.1 deste
Regulamento.

IITE DII

Significa uma transferéncia eletrdénica disponivel.

4

“Termo de Adesao”:

Significa o termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado
pelos Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizarao a
sua adesdo aos termos deste Regulamento, bem como
prestardo as demais declaracdes pertinentes, nos termos da
regulamentacao aplicavel;

“Tribunal Arbitral”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 22.5 deste
Regulamento.

“Valor das

Disponibilidades”:

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas: (i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii)
os montantes alocados para a Reserva de Despesas.
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“Valor de Referéncia”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino B.

Significa o valor presente agregado das projecdes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditdrios, calculado considerando pré-
pagamentos iguais e mensais para a amortizacao total do
saldo devedor, utilizando o vencimento contratual e a taxa de
juros dos respectivos Direitos Creditdrios, sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 9.2(iv) deste
Regulamento.

Significa o prec¢o unitario de emissao das respectivas Cotas
conforme indicado no respectivo Apéndice.

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo ou ao Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Depois da Amortizac¢ao.

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios”:
“Valor Residual”

“Valor Unitario de
Emissdo”:

“Valor Unitario de
Referéncia”:

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido Antes
da Amortizacdo”:

Significa o valor calculado de acordo com o item 8.8 do
Regulamento em relagdo as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino
B.

Unitario de
Corrigido
Depois da Amortizacdo”:

“Valor
Referéncia

Significa o valor calculado de acordo com o item 8.8 do
Regulamento em relacdo as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino
B.
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COMPLEMENTO Il — POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Palavras e expressodes utilizados neste Complemento I, quando iniciados por letra maidscula,
tém o significado a eles atribuido no “Complemento | — Definicées” deste Regulamento.

E de responsabilidade do Agente de Cobranca realizar o0 acompanhamento das performances
de pagamentos e do processo de cobranca e auxiliar a Gestora nas conciliacbes de Direitos

Creditdrios Adquiridos.

1. Régua de Cobranca — Notificacdo de Transferéncia dos Créditos

1.1. Na Data de Aquisicao, o Agente de Cobranca enviard a Notificacao de Transferéncia de
Crédito aos Devedores, conforme anexo previsto no Contrato de Cobranca.

2. Régua de Cobranca — Notificacdo de Inadimplemento

2.1. Apods a Data de Aquisicdo, o Agente de Cobranga enviara aos respectivos Devedores
notificagcdo referente ao inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo.

3. Régua de Cobranca - Notificac6es de Data de Pagamento

3.1. 7 (sete) dias antes de uma data de pagamento de boleto: o Agente de Cobranca enviara
notificacdo ao respectivo Devedor sobre a data de pagamento, juntamente com o boleto e
informacgdes acessoérias sobre o Direito Creditdrio que devera ser pago.

3.2. 3 (trés) dias antes de uma data de pagamento de boleto: o Agente de Cobranca enviara
notificacdo ao respectivo Devedor sobre a data de pagamento.

3.3.  No dia do vencimento de uma data de pagamento de boleto: o Agente de Cobranga
enviara notificacdo ao respectivo Devedor sobre a data de pagamento.

4, Régua de Cobranca - Orgio de Protecdo ao Crédito e Protesto

4.1. 1 (um) dia corrido apds celebracdo do Contrato de Cessdao que formalizard a cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo: o Agente de Cobranca enviara notificacdo extrajudicial com
negativacdo junto aos érgaos de protecdo ao crédito, alertando para efetivacdo em 7 (sete)
dias.

4.2. 3 (trés) dias corridos apds a celebracdo do Contrato de Cessdo pelo Fundo e as Cedentes:
o Agente de Cobranca enviara protesto do boleto em cartério.
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4.3. Apds 7 (sete) dias corridos apds a celebracdo do Contrato de Cessdo entre o Fundo e os
respectivos Cedentes: o Agente de Cobranca enviara notificagdo quanto a negativagao junto
aos orgaos de protecgdo ao crédito.

5. Quanto ao Meio de Comunicacao

5.1. Todas as notificacdes realizadas pelo Agente de Cobranca serdo feitas
(preferencialmente) por e-mail, com aviso de recebimento, e/ou por WhatsApp e/ou SMS,
conforme disponibilidade das contas dos respectivos Devedores. Adicionalmente, poderdo ser
feitas videoconferéncias e/ou ligacdes telefonicas para esclarecimentos quanto a divida. As
negociacoes de divida serdo realizadas presencialmente, por videoconferéncia ou por ligacao
telefénica, cujos termos de tal negociacdo da divida decorrente dos Direitos Creditérios serdo
devidamente formalizadas entre os respectivos Devedores e o Fundo (e, conforme aplicavel, o
Agente de Cobranca).

6. Inclusio dos Devedores em Orgdo Restritivo

6.1. A negativacdo do nome de um Devedor inadimplente em érgdos de protecdo ao crédito
sera operacionalizada pelo Agente de Cobranga, em conta do Fundo, que providenciara os
devidos acessos ao Agente de Cobranca. A exclusao sé podera ser realizada apds o recebimento
do crédito inadimplente ou reestruturacao do passivo, ambos os procedimentos devem estar
de acordo com as instru¢des do Fundo.

7. Formalizacdo de Renegociacido de Dividas

7.1. O Agente de Cobranca realizard contato com os respectivos Devedores para iniciar
tratativas de negociagdo para pagamento imediato ou renegociacdao com ajuste do fluxo de
pagamento, conforme regras e al¢adas estabelecidas previamente com o Fundo.

7.2. Em caso de solicitacao de renegociacdo de divida fora das algadas estabelecidas, o Agente
de Cobranca devera esclarecer o motivo da solicitacdo ao Fundo, que iniciara andlise do pleito
ou adicionara o caso para discussdo e deliberacdo em Comité de Crédito (conforme abaixo
definido) a ser oportuna e eventualmente constituido.

8. Quanto a Execucao Judicial

8.1. Conforme decisdo em comité a ser oportuna e eventualmente constituido pela Gestora e
pelo Agente de Cobranca (“Comité de Crédito”), sera iniciado o protocolo de execucao judicial
contra o respectivo Devedor, solicitando a penhora de todos os ativos vinculados ao Direito
Creditorio e outros ativos que forem localizados.

8.2. O Comité de Crédito referenciado no item 8.1 acima sera estabelecido a exclusivo critério
do Fundo, e representado por sua Gestora. Uma vez estabelecida a necessidade de decisdo em
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Comité de Crédito, tal comité deverd ocorrer em prazo ndo superior & 2 (dois) Dias Uteis,
podendo se dar por videochamada, com posterior formalizagdo dos principais termos

pactuados em documento a ser formalizado pelo Fundo e os respectivos Devedores e, conforme
aplicavel, o Agente de Cobranca.

* %k 3k %
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COMPLEMENTO IIl - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Palavras e expressoes utilizados neste Complemento lll, quando iniciados por letra maiuscula,
tém o significado a eles atribuido no “Complemento | — Definigées” deste Regulamento.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos, a Gestora, trimestralmente,
realizard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, ou seja, referidos
procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, observado o disposto a seguir:

(i) averificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios serdo realizados somente apds a aquisi¢do
dos respectivos Direitos Creditérios pela Classe;

(ii) a verificagdo serd realizada pela Gestora, trimestralmente, se utilizando dos
procedimentos de amostragem, e dependerd de estudos estatisticos, sendo efetuada
com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo
com o tamanho da carteira e o nivel de concentracdo dos Direitos Creditérios; e

(iii) a determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditdrios para

verificacdo nos termos da alinea “a” acima sera realizada por meio da aplicacao da
seguinte férmula matematica:

Onde:

° Eo = erro amostral tolerdvel (o erro amostral tolerdvel sera entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: (i) natureza dos
Direitos Creditdrios; (ii) quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos Creditdrios ja
realizadas e respectivos resultados observados); e

° N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Adquiridos desde a ultima verificacado, exceto para
a primeira verificacdo, que compreenderd a totalidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos).

A selecdo da amostra de Direitos Creditorios para verificacdo serd obtida da seguinte forma:

(i) divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (k);
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(ii) sorteia-se o ponto de partida; e
(iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificacdo de Devedores quando da verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios.

Apesar da realizagao de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que
prejudiquem a sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de Onus
constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe; (iii) atenderao as obrigacoes
do Contrato de Cessdo; e/ou (iv) encontrar-se-ao lastreados por Documentos Comprobatdrios
e Documentos Complementares aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranga, judicial ou
extrajudicial, em face dos respectivos devedores.

* k %k %
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APENDICE A — COTAS SENIORES

Este apéndice é parte do Regulamento do Agrolive | Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Segmento Agronegdcio - Responsabilidade Limitada.

1. INTERPRETACAO
Interpretacao Conjunta

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS
NORMAS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento e no Anexo.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e
no Anexo, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse,
conforme aplicavel.

1.4. As menc0Oes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a Classe.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispOe sobre informacées especificas da Subclasse.
2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

Tipo
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2.1. Cotas Seniores.

Publico-Alvo

2.2. Investidores Profissionais, apenas aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. As condig¢des de remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo, Classe e/ou Subclasse
sdo comuns a todas as Subclasses, e serdao arcadas por cada Subclasse conforme a proporg¢ao
representada pelo patriménio liquido da Subclasse em relagdo ao Patriménio Liquido da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Séries
4.1. As Cotas Seniores serdo emitidas em série Unica.
Quantidade

4.2, Serd emitida 1 (uma) Cota Sénior, com valor nominal unitario de, na data de emissao,
R$1,00 (um real), totalizando o montante de, na data de emissdo, R$1,00 (um real).

indice Referencial

4.3. As Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo a remuneragao equivalente a 5,75%
(cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) do valor bruto recebido pela Classe,
decorrente da cobranca e recebimento dos Direitos Creditdrios.

Amortizacao
4.4. As Cotas Seniores serdao amortizadas por deliberacao da Gestora.

Data de Resgate

4.5. As Cotas Séniores deverdo ser resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizacgao.

Regime de Distribuicao
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4.6. As Cotas Seniores serdo objeto de distribuicao publica, realizada conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, previsto na Resolugdo CVM 160, sob a coordenacao da BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42.

Negociacao

4.7. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdao ser depositadas para distribuicdo no
mercado primdrio e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

Condig¢Ges para Aplicagao
Subscrigao

4.8. No ato da subscri¢do de Cotas, o respectivo subscritor (i) assinara o boletim de subscricao,
o Compromisso de Investimento ou recibo de integralizacdo, conforme o caso, que sera
autenticado pelo Administrador; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, Anexo e
deste Apéndice, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua
condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, e atestar que esta ciente: (a) das
disposicdes contidas neste Regulamento; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas
as restricdes de negociacao previstas neste Apéndice, no Anexo e no Regulamento, bem como
na regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, e (c) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos no Anexo e no Regulamento.

4.9. N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.

Investimento Provisdrio

4.10. No ambito de cada nova emissdo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto
ndo atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias
recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em Ativos Financeiros,
compativeis com a Politica de Investimento.

Forma de Integralizacao

4.11. Moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Ativos Financeiros, desde que
compativel com a Politica de Investimento e mediante aprovagao individual pela Gestora.
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4.12. A aplicagdo poderda ser feita, ainda, em Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente e integralmente aos Critérios de Elegibilidade, bem como a todos os demais
requisitos da Politica de Investimento e desde que previamente aprovado pela Gestora.

Pagamento de Rendimentos, Amortizacao e Resgate

4.13. As condicGes de pagamento de rendimentos, Amortizacdo e Resgate das Cotas da
Subclasse obedecerd aos procedimentos estabelecidos no Regulamento.

* k *x %k
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APENDICE B - COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Este apéndice é parte do Regulamento do Agrolive | Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Segmento Agronegdcio - Responsabilidade Limitada.

1. INTERPRETAGAO
Interpretacao Conjunta

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS
NORMAS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento e Anexo.

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviacOes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e
Anexo, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse,
conforme aplicavel.

1.4. As menc0Oes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a Classe.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispOe sobre informacdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
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Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Mezanino A.
Publico-Alvo
2.2. Investidores Profissionais.
3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. As condig¢des de remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo, Classe e/ou Subclasse
sdo comuns a todas as Subclasses, e serdo arcadas por cada Subclasse conforme a proporcao
representada pelo patrimonio liquido da Subclasse em relagdo ao Patrimonio Liquido da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Séries
4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino A serao emitidas em série Unica.
Quantidade

4.2. Serdo emitidas até 91.150.000 (noventa e um milhdes cento e cinquenta mil) Cotas
Subordinadas Mezanino A, com valor nominal unitario de R$1,00 (um real), na data de emiss3o,
totalizando o montante de, na data de emissdo, R$91.150.000,00 (noventa e um milhdes, cento
e cinquenta mil reais).

indice Referencial

4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino A possuirdo como rentabilidade alvo o maior entre os
seguintes valores: (i) remuneracdo pré-fixada estabelecida em 27,5% (vinte e sete inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino A; ou (ii) retorno equivalente
a multiplicacdo de: (a) 1,275 (um inteiro e duzentos e setenta e cinco milésimos); e (b) o valor
integralizado em Cotas Subordinadas Mezanino A, apurado desde a primeira data de
integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A, até a Data de Resgate.

Amortiza¢ao

4.4. As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo amortizadas por deliberacdo da Gestora,

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

120/131

observado que tais cotas somente serdo amortizadas apds o pagamento de todos os
rendimentos que porventura estejam pendentes de pagamento, com relagao as Cotas Seniores,
nos termos do Artigo 9.2 do Regulamento.

Data de Resgate

4.5. As Cotas Subordinadas Mezanino A deverao ser resgatadas quando do pagamento da
Ultima parcela de amortizagao.

Regime de Distribuicao

4.6. As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo objeto de distribuicdo publica, realizada
conforme o rito de registro automatico de distribuicdo, previsto na Resolucdo CVM 160, sob a
coordenacao da BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.

Negociacao

4.7. As Cotas Subordinadas Mezanino A ofertadas publicamente poderado ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacao no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

Condig¢Ges para Aplicagao
Subscrigcao

4.8. No ato da subscricdo de Cotas, o respectivo subscritor (i) assinara o boletim de subscricao,
o Compromisso de Investimento ou recibo de integralizacdo, conforme o caso, que sera
autenticado pelo Administrador; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, Anexo e
deste Apéndice, quando deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua
condi¢do de Investidor Profissional, conforme o caso, e atestar que esta ciente: (a) das
disposi¢des contidas neste Regulamento; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas
as restricGes de negociacao previstas neste Apéndice, no Anexo e no Regulamento, bem como
na regulamentacdo aplicdvel, conforme o caso, e (c) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos no Anexo e no Regulamento.

4.9. N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.

Investimento Provisdrio
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4.10. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribui¢do, e enquanto
ndo atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias
recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdao ser aplicadas em Ativos Financeiros,
compativeis com a Politica de Investimento.

Forma de Integralizacao

4.11. Moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Ativos Financeiros, desde que
compativel com a Politica de Investimento investida e mediante aprovacao individual pela
Gestora.

4.12. A aplicagdo poderd ser feita, ainda, em Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente e integralmente aos Critérios de Elegibilidade, bem como a todos os demais
requisitos da Politica de Investimento e desde que previamente aprovado pela Gestora.

Pagamento de Rendimentos, Amortizacao e Resgate

4.13. As condi¢bes de pagamento de rendimentos, Amortizacdo e Resgate das Cotas da
Subclasse obedecera aos procedimentos estabelecidos no Regulamento.

* % % 3k
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APENDICE C — COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

Este apéndice é parte do Regulamento do Agrolive | Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Segmento Agronegdcio - Responsabilidade Limitada.

1. INTERPRETAGAO
Interpretacao Conjunta

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS
NORMAS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento e Anexo.

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviacdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e
Anexo, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse,
conforme aplicavel.

1.4. As menc0Oes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a Classe.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispOe sobre informacdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
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Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Mezanino B.
Publico-Alvo
2.2. Investidores Profissionais.
3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. As condig¢des de remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo, Classe e/ou Subclasse
sdo comuns a todas as Subclasses, e serdo arcadas por cada Subclasse conforme a proporcao
representada pelo patrimonio liquido da Subclasse em relagdo ao Patrimonio Liquido da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Séries
4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo emitidas em série Unica.

Quantidade

4.2, Serdo emitidas até 10.000 (dez mil) Cotas Subordinadas Mezanino B, com valor nominal
unitario de, na data de emissdo, R$0,10 (dez centavos de real), totalizando o montante de, na
data de emissdo, RS 1.000,00 (mil reais), sendo que a Gestora, a seu exclusivo critério, definira
a quantidade de cotas a ser efetivamente emitida. O saldo de Cotas Subordinadas Mezanino B
gue ndo for emitido serd cancelado pela Administradora.

Pagamento Antecipado

4.3. A Classe devera distribuir, na data em que vier a ser indicada pelo Gestor ao Administrador,
realizada mediante comunicagdo prévia do Gestor ao Administrador acerca desta necessidade,
com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, conforme deliberacio aprovada em
sede de Assembleia Geral, a titulo de antecipacdo da amortizacdo e do rendimento devidos as
Cotas Subordinadas Mezanino B, o montante de R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) em
favor das Cotas Subordinadas Mezanino B, na proporc¢ao de suas Cotas, que ndo esta sujeito a
gualquer ajuste, remuneracdo, rendimento ou acréscimo (“Pagamento Antecipado”).

Remuneragao-Alvo Excedente
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4.4. Desde que haja, cumulativamente: (i) o pagamento, tanto da remunera¢do das Cotas
Seniores, quanto da remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino A, com base no respectivo
indice Referencial, com o consequente resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A; (ii)
cumprimento da Ordem de Alocagao dos Recursos; e (iii) caixa, ou equivalente de caixa, de
titularidade da Classe, livre de qualquer Onus, inclusive qualquer provisionamento em
demonstra¢des financeiras do Fundo ou da Classe, que ndo seja necessario, ou esteja
comprometido, para o pagamento de qualquer contingéncia ou obriga¢do a que o Fundo e/ou
a Classe estejam sujeitos, e/ou para sua dissolucdo e seu encerramento (“Caixa Livre”) (“i”, “ii”
e “iii”, em conjunto, “Condicées de Pagamento da Remuneracdo-Alvo Excedente”), a Classe

devera distribuir aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B, a titulo de remuneracdo

excedente, montante correspondente até o Valor de Referéncia (“Remuneracdo-Alvo
Excedente”).

4.5. Considera-se “Valor de Referéncia” o valor apurado conforme as férmulas abaixo,
atualizado anualmente pela variacdo positiva do IPCA, acrescida de sobretaxa correspondente
a 20,00% (vinte por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis:

Valor de Referéncia = Valor de Referéncia Inicial — 5.000.000,00 — Valor Presente

onde:

Valor de Referéncia Inicial = Valor de face acruado pela taxa dos certificados de recebiveis do

agronegocio de emissdo da Vert Companhia Securitizadora (“Vert”), relativos a série Unica de
sua 792 emissdo, e Opea Securitizadora S.A. (“Opea” e, em conjunto com a Vert,
“Securitizadoras”), relativos as 12, 22 e 32 séries, de sua 682 emissdo (em conjunto, “CRA”),

lastreados em créditos devidos pela Agrogalaxy (“CRA”), desde a data em que foi pedida a
recuperacao judicial da Agrogalaxy (excluidos multas, juros e/ou qualquer outra penalidade)
até a data em que o Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”) das Cedentes seja aprovado e
homologado. Apds a homologacdo do PRJ, os CRA devem ser substituidos por debéntures
simples de emissdao da Agrogalaxy, as quais terdo as condi¢cdes de pagamento e remuneragao
definidas no PRJ (“Debéntures”).

Valor Presente = o valor presente das Debéntures, descontado pela taxa do IPCA anual,
acrescida de sobretaxa de 20,00% (vinte por cento) do somatdrio do Valor Nominal Unitdrio,
ou seu saldo, das Debéntures, na forma do fluxo de pagamentos aprovado para as Debéntures
no PRJ, calculado conforme a férmula abaixo prevista:
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U Z”: VNAk
B (FVPk)
k=1n=1

onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas vincendas de pagamento das Debéntures;

VNAkK = com relagdo a cada data “k” de pagamento agendado mas ainda ndo realizado das
Debéntures, parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado até a data em que
ocorrera o pagamento da Remunerac¢do-Alvo Excedente, a ser amortizado em tal data “k”,
conforme o fluxo de pagamento das Debéntures aprovado no PRJ;

“w_ n

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um
numero inteiro; e

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [{(1 + Taxa Antecipagido) = (1 + Spread)}252

onde:

Taxa antecipagao = corregao anual pela variagdo positiva do IPCA, considerando um ano base
de 252 Dias Uteis;

Spread = 20,00% (vinte por cento) ao ano, considerado um ano base de 252 Dias Uteis; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de pagamento da Remuneracdo-Alvo Excedente e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A Remuneracdo-Alvo Excedente sera paga, pelo Fundo, em até 20 (vinte) Dias Uteis a contar do
atendimento da ultima das Condi¢des de Pagamento da Remuneracdo-Alvo Excedente.

Amortizacao

4.6. As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo amortizadas por deliberacdo da Gestora,
observado que: (i) tais cotas somente serdo amortizadas apds a amortizacdo integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A, nos termos do Artigo 9.2 do Regulamento; e
(i) a Remuneracdo-Alvo Excedente serd paga, pelo Fundo, em até 20 (vinte) Dias Uteis a contar
do atendimento da ultima das Condi¢cOes de Pagamento da Remunerac¢do-Alvo Excedente.
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Data de Resgate

4.7. As Cotas Subordinadas Mezanino B deverdao ser resgatadas quando do pagamento da
ultima parcela de amortizagao, observado que: (i) tal resgate somente acontecera apds o
resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A, nos termos do Artigo 9.2 do
Regulamento; e (ii) a Remuneragao-Alvo Excedente serd paga, pelo Fundo, em até 20 (vinte)
Dias Uteis a contar do atendimento da tltima das Condi¢es de Pagamento da Remuneragdo-
Alvo Excedente.

Regime de Distribuigcao

4.8. As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo objeto de distribuicdo publica, realizada
conforme o rito de registro automatico de distribuicdo, previsto na Resolu¢ao CVM 160, sob a
coordenacdo da BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.

Negociacao

4.9. As Cotas Subordinadas Mezanino B ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

Condig¢Ges para Aplicagdo
Subscrigdo

4.10. No ato da subscricdio de Cotas, o respectivo subscritor: (i) assinara o boletim de
subscricdo, o Compromisso de Investimento ou recibo de integralizacdo, conforme o caso, que
serd autenticado pelo Administrador; e (ii) receberd exemplar atualizado do Regulamento,
Anexo e deste Apéndice, quando deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
sua condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, e atestar que estd ciente: (a) das
disposicGes contidas neste Regulamento; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas
as restricdes de negociacdo previstas neste Apéndice, no Anexo e no Regulamento, bem como
na regulamentacdo aplicavel, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos no Anexo e no Regulamento.

4.11. N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.

Investimento Provisorio
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4.12. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribui¢do, e enquanto
ndo atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias
recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdao ser aplicadas em Ativos Financeiros,
compativeis com a Politica de Investimento.

Forma de Integralizacao

4.13. Moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Ativos Financeiros, desde que
compativel com a Politica de Investimento e mediante aprovacao individual pela Gestora.

4.14. A aplicacdo podera ser feita, ainda, em Direitos Creditdrios que atendam,
cumulativamente e integralmente aos Critérios de Elegibilidade, bem como a todos os demais
requisitos da Politica de Investimento e desde que previamente aprovado pela Gestora.

Pagamento de Rendimentos, Amortizacao e Resgate

4.15. As condicGes de pagamento de rendimentos, Amortizacdo e Resgate das Cotas da
Subclasse obedecera aos procedimentos estabelecidos no Regulamento.

* 3k *x %
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APENDICE D — COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este apéndice é parte do Regulamento do Agrolive | Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Segmento Agronegdcio - Responsabilidade Limitada.

1. INTERPRETAGAO
Interpretacao Conjunta

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS
NORMAS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento e Anexo.

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviacOes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e
Anexo, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse,
conforme aplicavel.

1.4. As menc0Oes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a Classe.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispOe sobre informacdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
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Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Junior.
Publico-Alvo

2.2. Investidores Profissionais, apenas aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. As condig¢des de remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo, Classe e/ou Subclasse
sdo comuns a todas as Subclasses, e serdao arcadas por cada Subclasse conforme a proporg¢ao
representada pelo patrimonio liquido da Subclasse em relagdo ao Patrimonio Liquido da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Séries
4.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo emitidas em série Unica.

Quantidade

4.2. Sera emitida 1 (uma) Cota Subordinada Junior, com valor nominal unitario de R$1,00 (um
real), totalizando o montante de R$1,00 (um real).

Amortizagao

4.3. As Cotas Subordinadas Junior serdo amortizadas por deliberagdo da Gestora, somente apds
a Amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas
Subordinadas Junior serdo amortizadas com o Valor Residual, o qual serd utilizado, em partes
iguais, para: (i) independentemente da satisfacdo das Condicdes de Pagamento do Preco
Contingente, pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior; e (ii) desde que
satisfeitas as Condi¢Ges de Pagamento do Preco Contingente, pagamento pela Classe do Preco
Contingente de Cessdo.

Data de Resgate

4.4, As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser resgatadas quando do pagamento da ultima
parcela de Amortizagdo, observado que: (i) tais cotas somente serdo amortizadas apds a

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: D232F94A-CA8B-86DE-83BC-6CE14984F 169

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

130/131

amortiza¢ao integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas
Subordinadas Mezanino B, nos termos do Artigo 9.2 do Regulamento; e (ii) o Valor Residual,
utilizado para amortizar e resgatar as Cotas Subordinadas Junior, deverad ter sido utilizado, em
partes iguais, para a amortiza¢do das Cotas Subordinadas Junior e para o pagamento do Preco
Contingente de Cessao.

Regime de Distribuicao

4.5. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de distribuicdo publica, realizada conforme o
rito de registro automatico de distribuicao, previsto na Resolu¢do CVM 160, sob a coordenacdo
da BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42.

Negociacao

4.6. As Cotas Subordinadas Junior ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

Condig¢Ges para Aplicagdo
Subscrigcao

4.7. No ato da subscricdo de Cotas, o respectivo subscritor (i) assinara o boletim de subscricao,
o Compromisso de Investimento ou recibo de integralizacdo, conforme o caso, que sera
autenticado pelo Administrador; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, Anexo e
deste Apéndice, quando deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua
condi¢do de Investidor Profissional, conforme o caso, e atestar que esta ciente: (a) das
disposicGes contidas neste Regulamento; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas
as restricGes de negociacao previstas neste Apéndice, no Anexo e no Regulamento, bem como
na regulamentacdo aplicavel, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos no Anexo e no Regulamento.

4.8. N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.
Investimento Provisdrio

4.9. No ambito de cada nova emissdo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto
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Administracdo Fiducidria

nao atingido o valor minimo estabelecido para a captagdo de tal emissdo, as importancias
recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdao ser aplicadas em Ativos Financeiros,
compativeis com a Politica de Investimento.

Forma de Integralizacao

4.10. Moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Ativos Financeiros, desde que
compativel com a Politica de Investimentos e mediante aprovacao individual pela Gestora.

4.11. A aplicagdo poderd ser feita, ainda, em Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente e integralmente aos Critérios de Elegibilidade, bem como a todos os demais
requisitos da Politica de Investimento e desde que previamente aprovado pela Gestora.

Pagamento de Rendimentos, Amortizacao e Resgate

4.12. As condi¢bes de pagamento de rendimentos, Amortizacdo e Resgate das Cotas da
Subclasse obedecerd aos procedimentos estabelecidos no Regulamento.
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