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MT Il FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 60.026.073/0001- 84

(“Fundo”)
Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 18 de setembro de 2026.

I. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 18 de setembro de 2026, as 09h00min, por meio do sistema
eletronico de votagao.

Il. COMPOSICAO DA MESA: Presidente — Sra. Thayssa Godinho Campos; Secretdria — Sra. Vivian Medeiros da
Silva.

IIl. CONVOCAGAO: Dispensada, em funcdo da presenca da totalidade dos detentores das cotas do Fundo
(“Cotistas”).

IV. PRESENCA: Os cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo. Presentes os representantes do
Administrador, qual seja, BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n?2 62.232.889/0001-90
(“Administrador”), da ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ sob o n®
09.452.272/0001-05 (“Gestor”), do Novo Administrador e do Novo Gestor, ambos abaixo qualificados.

V. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

1. A transferéncia da administracdo fiduciaria e gestdo do Fundo do atual Administrador e Gestor para o
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ,
inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com o
Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Novo Administrador”), e para o BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Praia de Botafogo,
501, 52 andar (parte), CEP 22.250-040, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ sob n2 29.650.082/0001-00,
devidamente credenciada junto a CVM para operar como administradora de carteira de valores mobiliarios

nos termos do Ato Declaratério CVM n2 5.968, de 10 de maio de 2000(“Novo Gestor”), utilizando por base a
posicdo de fechamento do Fundo em 25 de setembro de 2026 (“Data de Transferéncia”), de acordo com o

disposto abaixo;

1.1. O Administrador transferird ao Novo Administrador, a partir da Data de Transferéncia, a
totalidade dos valores e dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, considerando o valor da cota de
fechamento da Data de Transferéncia, deduzidas as Taxas de Administracdo, Gestdo e demais taxas
devidas pelo Fundo, conforme aplicdvel, calculadas de forma pro rata temporis, até a Data de
Transferéncia;

1.2. O Administrador, neste ato, informa que, na presente data, utilizando por base a posi¢cdo de

fechamento do Fundo em 25 de setembro de 2026 (“Data Base”), ndo ha desenquadramento que afete
a condicdo tributaria do Fundo ou que seja fator determinante na decisdo de investimento de cotistas
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ou potenciais cotistas do Fundo e se compromete a comunicar ao Novo Administrador caso ocorra até
a Data de Transferéncia;

1.2.1. O Gestor e o Administrador declaram que, no _ano vigente, o Fundo ndo apresentou

apontamentos que poderiam vir a ser convertidos em desenquadramento que altere o tratamento
tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

1.3. A Gestora, neste ato, em observancia as Regras e Procedimentos para Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”), de 02 de outubro de 2023 e alteracGes posteriores, informa que, na presente data, a

carteira do Fundo ndo se encontra desenquadrada e se compromete a comunicar ao Novo
Administrador caso ocorra até a Data de Transferéncia;

1.4. O Gestor, o Administrador e a Tudo Servigos S.A., (“Meu Tudo”), na qualidade de Originadora do
Fundo, declaram que o Fundo ndo possui processos judiciais, arbitrais ou administrativos que sejam de
seu conhecimento até a presenta data e se comprometem a comunicar ao Novo Administrador caso
tomem conhecimento ou que venham a ser conhecidas posteriormente a realizacdo desta Assembleia;

1.5. O Administrador se responsabiliza pelo atendimento aos cotistas, bem como, a fiscalizacdo do
Banco Central do Brasil, Comissdao de Valores Mobilidrios e das demais entidades reguladoras e
fiscalizadoras, sempre que por elas exigido qualquer esclarecimento acerca dos atos por ele praticados
na administracdo do Fundo até a Data da Transferéncia, inclusive;

1.6. O Administrador e o Gestor permanecerdo responsaveis, na medida de suas atribui¢des, perante
os prestadores de servicos por estes contratados, os cotistas e érgaos fiscalizadores e reguladores por
todos os atos por ele praticados e/ou originados na administracdo ou gestdo do Fundo,
respectivamente, até a Data de Transferéncia;

1.7. O Administrador enviard ao Novo Administrador, em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Transferéncia, copia digitalizada de todo o acervo societario do Fundo, bem como as informacgdes
cadastrais de seus cotistas, incluindo cdpia do termo de adesdo ao Fundo, inerente ao periodo em que
ele esteve sob sua administracdo até a Data de Transferéncia através do e-mail
legal.dsf@bancodaycoval.com.br;

1.7.1. O Administrador devera entregar ao Novo Administrador, em até 5 (cinco) dias Uteis antes da
Data de Transferéncia uma via digitalizada da presente ata, devidamente assinadas pelas partes;

1.8. 0O Administrador sera responsavel pela documentac¢do contabil e fiscal do Fundo até a Data de
Transferéncia, bem como dos comprovantes de recolhimento de tributos, sendo que as obrigacGes
fiscais decorrentes dos fatos geradores originados a partir da Data de Transferéncia caberdao ao Novo
Administrador;

1.9. Os servigcos de Controladoria e Escrituracdo dos Titulos e Valores Mobilidrios passardo a ser
prestados pelo Novo Administrador, conforme acima qualificado (“Novo Escriturador”);
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1.10. Os servicos de Custddia, Processamento e Tesouraria passardo a ser prestados pelo BANCO BTG
PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45
e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n? 7.204, de 25 de abril de 2003
(“Custodiante”);

1.11. Os servicos de Distribuicdo de Cotas passardo a ser prestados pelo Novo Administrador,
devidamente qualificado a prestacao deste servico observadas as disposicdes da Resolugao CVM n2 21
e alteracOes posteriores (“Novo Distribuidor”);

1.12. Cabera ao Administrador comunicar a CVM sobre o encerramento de todas e quaisquer ofertas
gue se encontrarem em aberto até a Data de Transferéncia;

1.13. O Administrador e o Gestor se comprometem a formalizar, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da assinatura da presente Ata, os Contratos de Distribuigdo relativos as distribuicGes de cotas
do Fundo que foram realizadas e cujos respectivos instrumentos ainda ndo tenham sido formalizados.

1.14. O Administrador e o Gestor se comprometem em rescindir todos os Acordos de Remuneracdo e,
em caso de mudanga de Gestdo, os Contratos de Distribuicdo, caso existam, firmados em nome do
Fundo, de forma que a responsabilidade do cumprimento das disposicées dos referidos contratos ndo
seja transferida ao Administrador, devendo ainda, atuar para retirar de circulacdo, até a Data de
Transferéncia, todo e qualquer material de divulga¢do do Fundo;

1.15. O Administrador enviara ao Novo Administrador, em até 90 (noventa) dias contados da Data de
Transferéncia as demonstragdes contabeis referentes ao periodo entre o ultimo encerramento do
exercicio social até a Data de Transferéncia acompanhadas do relatério do atual auditor independente;

1.15.1. As despesas do referido relatério correrdo por conta do Fundo, devendo o
Administrador provisiona-las até a Data de Transferéncia e realizar o respectivo pagamento em
nome do Fundo;

1.16. Competira ao Administrador, nos termos da regulamentagdo em vigor, enviar aos Cotistas
documento contendo as informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil até a Data de
Transferéncia;

1.16.1. Ainda, o Administrador deverd encaminhar aos Cotistas do Fundo o informe de
rendimentos do Fundo referentes ao periodo em que esteve sob sua administracdo;

1.17. O Administrador declara que até a presente data ndo constam em seus registros informacdes
acerca de bloqueio judicial ou extrajudicial de cotas, usufruto, doacdo, gravame ou qualquer situagado
semelhante envolvendo o Fundo, bem como se compromete a informar ao Novo Administrador as
informacgBes completas de qualquer ordem de bloqueio, seja judicial ou extrajudicial, que receber até a
Data de Transferéncia do Fundo;

1.18. O Administrador encaminhard ao Novo Administrador o balancete didrio da Data de
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Transferéncia e o ultimo balancete mensal, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a Data de Transferéncia;

1.19. O Administrador encaminhara ao Novo Administrador, diariamente a partir do 52 (quinto) dia util
imediatamente anterior a Data de Transferéncia, as informacées do passivo do Fundo, como o histérico
de cotas e patrimonio liqguido, movimenta¢cdes do passivo, relatérios de perdas a compensar,
classificacdo tributdria do Fundo, extrato da posicdo dos cotistas, e, se for o caso, o histérico de
desenquadramento do Fundo;

1.20. O Administrador encaminhara ao Novo Administrador, diariamente a partir do 52 (quinto) dia util
imediatamente anterior a Data de Transferéncia, as informa¢bes do ativo do Fundo, inclusive os
relatdrios de carteira e a Composicao e Diversificacao das Aplicacdes - CDA, extrato das cotas investidas
e relatdrios de posicdes, bem como encerrar a conta corrente e as clearings do Fundo, exceto as que
forem transferidas para o Novo Administrador, apds a Data da Transferéncia. O envio dos ultimos
relatdrios e informacdes dependera da liberacdo da ultima cota do Fundo;

1.20.1. O Administrador, se responsabiliza, ainda, a encerrar a conta-corrente, exceto as que
forem transferidas para o Novo Administrador, apds a Data de Transferéncia;

1.21. O Administrador responsabiliza-se por efetuar a devida disponibilizacdo do Fundo ao Novo
Administrador no website da CVM;

1.21.1. Cabera o Administrador, ainda, comunicar a CVM e a ANBIMA acerca da transferéncia
ora deliberada, sendo que cabera ao Novo Administrador confirmar junto a CVM e a ANBIMA sua
condicdo de Novo Administrador do Fundo e enviar a CVM e a ANBIMA o Regulamento do Fundo
mencionado nesta assembleia;

1.21.2. Apds disponibilizacdo do Fundo, o Novo Administrador devera recebé-lo no website
da CVM, ficando responsavel pelas atualizagbes cadastrais e pelo encaminhamento dos documentos
pertinentes, incluindo a atualizagdo junto a Receita Federal do Brasil (“RFB”);

1.21.3. O Administrador se responsabiliza por confeccionar e enviar a RFB a DIRF relativa ao
periodo até a Data de Transferéncia em que o Fundo esteve sob sua administragado;

1.22. O Administrador se compromete a cancelar o Global Intermediary Identification Number (“GIIN")
do Fundo, na Data de Transferéncia, devendo o Novo Administrador cadastrar um novo GIIN para o
Fundo a partir da Data de Transferéncia, em atendimento a Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA");

1.23. O Administrador devera entregar ao Novo Administrador, até a Data de Transferéncia, os cédigos
do Fundo na ANBIMA, as contas do Fundo na B3 S.A. (“Brasil, Bolsa e Balcdo”) e no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia (“SELIC”);

1.24. O Administrador declara que até a presente data o Fundo ndo possui ativos mantidos até o
vencimento e desde o encerramento do Ultimo exercicio social do Fundo nao houve reclassificacdao de
ativos em sua carteira;
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1.25. O Administrador assume, neste ato, a obrigacdo de guardar, conservar e manter em perfeita
ordem, durante o prazo legal exigido e as suas expensas, todos os documentos societdrios, contabeis e
fiscais do Fundo, inerentes ao periodo em que exerceu as fungdes de administrador;

1.26. Registrar que o Fundo nao possui demonstragdes financeiras pendentes de aprovacgao;

1.27. Ficam aprovadas e ratificados, pelo(s) cotista(s), todos os atos praticados pelo Administrador
e/ou pelo Gestor, no limite de suas atribuicGes até a Data de Transferéncia, nada mais havendo a
reclamar do Administrador e/ou do Gestor, sendo-lhe concedida a mais ampla e rasa quitacao;

1.28. Deliberar pela possibilidade de o Administrador e o Novo Administrador postergarem de comum
acordo, em razao de questdes operacionais, a Data de Transferéncia, ocasido em que o Administrador
enviara comunicado aos cotistas informando a nova Data de Transferéncia;

1.29. Tendo em vista a aprovacdo da substituicdo do Administrador pelo Novo Administrador os
Cotistas tomaram ciéncia e concordaram que: (i) ao Administrador podera compartilhar os dados
pessoais e demais informagdes que foram por ela coletadas durante o periodo da prestacdo do servigco
de administragdo fiduciaria em beneficio do Fundo (“Dados”), com o Novo Administrador, para os
devidos fins estritamente relacionados a transferéncia dos servigos de administra¢do fiduciaria do

Fundo ao Novo Administrador. Ao compartilhar tais Dados, os cotistas tomaram ciéncia e concordaram
gue o Novo Administrador assumira toda e qualquer responsabilidade com relagdo as atividades de
tratamento de Dados que este realizar nos termos da legislacdo e regulamentacdo em vigor e, dessa
forma, isentam o Administrador de qualquer reclamacdo, consulta, solicitacdo e/ou demanda de
qualguer natureza que possa surgir em conexdao com o tratamento de Dados realizado pelo Novo
Administrador; (ii) o Administrador, até a Data de Transferéncia, e o Novo Administrador, a partir da
Data de Transferéncia, nos termos da Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n2 13.709/18 — “LGPD”), serdo
individualmente responsaveis pelo cumprimento de suas respectivas obriga¢gdes decorrentes da LGPD,
de eventuais regulamentacGes emitidas posteriormente pela Autoridade Nacional de Protecdo de
Dados, por autoridade reguladora competente e/ou demais leis e regulagdes aplicaveis ao tratamento
de Dados que sejam porventura aprovadas, editadas e/ou publicadas;

1.30. A Gestora se compromete a comunicar ao Novo Administrador e/ou ao Novo Gestor, até a Data
de Transferéncia a existéncia de fundos investidos com compromisso de investimento, com a
apresentacao das seguintes informagoes: (i) os dados (CNPJ e Razdo Social) dos Fundos de Investimento
com compromissos de investimento; (ii) o valor total do compromisso assumido (iii) o valor ja
integralizado até a Data de Transferéncia e (iv) as chamadas de capital em aberto dos respectivos
compromissos no momento da transferéncia;

1.31. As despesas legalmente atribuidas ao Fundo e incorridas até a Data de Transferéncia, inclusive,
deverdo ser provisionadas até essa data e correrdo por conta do Fundo. Caso tais despesas ainda nao
tenham sido pagas, serdo pagas mediante a comprovacdo de tais despesas e encargos pelo
Administrador;
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1.32. O Novo Administrador indicara os dados do diretor estatutdrio tecnicamente qualificado para
responder pela administracdo, gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informacdes a ele relativas, perante a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e a Receita
Federal do Brasil, a partir da Data da Transferéncia do Fundo;

1.33. O Administrador se responsabiliza pelo recolhimento de qualquer multa em razido da falta de
entrega em atraso de demonstra¢des financeiras, informes mensais no periodo anterior a Data de
Transferéncia, pelo nao recolhimento ou recolhimento a menor de todo e qualquer tributo que a
legislacao lhe tenha atribuido a responsabilidade pelo recolhimento e, cujo contribuinte seja o Fundo,
seus prestadores de servigos e o cotista Unico/os cotistas do Fundo, relativamente aos fatos geradores
ocorridos até a Data de Transferéncia. Na ocorréncia de multas o Novo Administrador notificara o
antigo Administrador para que realize o ressarcimento ou apresente as razGes para recurso perante o
Regulador em até 10 dias. Na hipdtese do ndo ressarcimento ou da apresentagdo dos documentos para
oposicdo de recurso o novo Administrador tomara todas as agdes necessdrias para reaver o valor pago

1.34. O Novo Administrador se compromete a remeter a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), na
data indicada pelo Administrador, os informes didrios, balancete, demonstrativo da composicdo e
diversificacdo da carteira e o perfil mensal, disponibilizados, por meio eletrénico, pelo Administrador
ao Novo Administrador, visto que a partir da efetivacdo da transferéncia o Administrador ndo mais
visualizard o Fundo junto a CVM.

1.35. A ndo entrega dos documentos previstos acima, dentro dos prazos definidos, sdo hipdteses de
causa justificada para recusa de implantag¢ao do Fundo pelo Novo Administrador, podendo implicar na
nao conclusdo do processo de substituicdo do Administrador e demais prestadores de servico do Fundo,
ora substituidos nesta Assembleia.

A alteracdo dos seguintes dispositivos do Regulamento do Fundo:

(i) Alteracao da sede social do Fundo para o enderego do Novo Administrador;

(ii) Inclusdo da denominacdo e qualificacdo do Novo Administrador, bem como da denominacgao
e qualificacdo dos prestadores de servigo contratados pelo Novo Administrador;

(iii) Aprovar a exclusao dos modelos de suplementos constantes do Regulamento e a criacao de
apéndices para cada uma das séries da Subclasse Sénior e da Subclasse Mezanino para substitui-los, de
forma que todas as informagdes relativas as cotas de cada uma das Séries, inclusive o Benchmark e
prazo de duragdo passem a constar dos respectivos Apéndices, nos termos da Resolugdo CVM 175,
sendo certo que as caracteristicas que cada emissao de cotas da Classe a partir da Data de Transferéncia
deverdo constar a ata da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao;

(iv) Alteracdo do objetivo e da Politica de Investimento do Fundo, de forma a se adequar aos
padrdes do Novo Administrador, que passara a vigorar conforme Regulamento anexo;

(v) Alteracao das condi¢cOes de emissdo, resgate e amortizacdo de cotas do Fundo, aos padroes
do Novo Administrador, que passara a vigorar conforme Regulamento anexo;
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(vi) Alteracao dos riscos ao qual o Fundo estd sujeito, de modo a adequar aos moldes do Novo
Administrador, que passara a vigorar conforme Regulamento anexo;

(vii) Exclusdao das mengbes ao Administrador e Gestor, seus meios de contato e endereco, para a
insercao de dados do Novo Administrador e Novo Gestor;

(viii) Implementar as demais alteragdes necessarias no texto do Regulamento para refletir todas as
alteracdes aprovadas na Assembleia e, também, para contemplar as demais adequacdes redacionais
necessdrias aos padroes do Novo Administrador, o qual passard a vigorar, na integra, a partir da Data
de Transferéncia, conforme acima disposto e aprovado, sendo certo que o novo regulamento do Fundo
é de inteira responsabilidade do Novo Administrador, inclusive, perante os cotistas do Fundo e érgdos
fiscalizadores e regulamentadores, destacando ainda que todos os signatdrios da presente ata
reconhecem e concordam que o Administrador estd eximido de qualquer responsabilidade quanto ao
conteudo de referido regulamento;

VI. DELIBERACOES: Os cotistas aprovaram, sem quaisquer restricdes ou ressalvas, a partir da Data da
Transferéncia, as seguintes deliberagdes:

1. transferéncia da administracdo fiduciaria e gestdo do Fundo do atual Administrador e Gestor Novo
Administrador, de acordo com o disposto acima;

2. A alteragdo dos dispositivos do Regulamento do Fundo, de acordo com o disposto acima.

Em virtude da manifestacdo da totalidade dos Cotistas do Fundo, o Administrador ficou dispensada da
obrigacao do envio do resumo das decisGes tomadas na presenta Assembleia.

As ManifestacGes de Voto assinada(s) pelo(s) cotista(s) encontra(m)-se arquivada(s) na sede do Administrador.

VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, a presente ata foi lavrada, lida e aprovada pelos
supracitados.
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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 MT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406,
de 10 de janeirode 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo
Il da Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugao CVM 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra formavier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em Assembleia Geral.

Prazo de Durac¢ao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ, inscrita no CNPJ
sobon®59.281.253/0001-23 e credenciada comoadministradora de carteira,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”).

Administrador

BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, com sede na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), CEP
22.250-040, Rio de Janeiro - RJ, inscrita no CNPJ sob n° 29.650.082/0001-
00, devidamente credenciadajunto a CVM paraoperar como administradora
de carteira de valores mobilidrios nos termos do Ato Declaratério CVM n®
5.968,de 10 de maio de 2000 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente e
indistintamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do

. ] Ultimo dia util do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme
aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”),
conforme tabela a seguir.

Denominac¢ao da Classe

CLASSE UNICADO MT IIFUNDO DEINVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo | (“Anexo I”)

BTG Pactual
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14

1.5

O Anexo da classe Unica de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢des de emissdo, subscrigio,
integralizacdo, amortizacdoeresgate das cotas; (iv) ordem dealocag¢ao derecursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneracado dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composi¢cédo e
diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos deliquidagao e liquidagao antecipada
da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a
defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outrosrequisitos einformagdes previstos naregulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo benchmark, indices de subordinagao, publico-alvo e direito de preferéncia para
aquisicdo de cotasem novas emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de calculo e percentuais para
calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance (conforme definidas no
Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidosa eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito; (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento,
nesta Parte Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos
neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serao contados naforma prevista no
Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de
conflito de interpretagdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais
especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposicdes genéricas, isto €, as disposicdes do
Apéndice se sobrepdem as disposi¢gdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as
disposicdes do Anexo se sobrepdemas daParte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de
forma distinta, as disposicdes dos Anexos e dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus
respectivos Anexos e Apéndices; (vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos
ou feriados nacionais, noEstado ounaCidade de Sao Paulo e (b) comrelagdo a qualquer pagamento
realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE D OS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgio, por seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem
prejuizo do exercicio do dever defiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢gdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necesséarios a administragdo do Fundo, o que inclui,
mas nao selimita a contratagdo,em nome do Fundoou da Classe, dos seguintes servi¢cos: (a)

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
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2.2

23

24

registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; (c) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracédo das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou
da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a)
intermediagdode operagdes para carteirade ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos; (d) classificagdoderisco por agéncia classificadorade risco; (e) cogestdo
da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigco Essencial sera
responsavel pela sua contratagdo, devera fiscalizar tal servigco. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em
suas respectivas esferas de atuacgao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentagao aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 OsPrestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de
suas operacoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo néo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

25 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipéteses:
(i) renUncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias endere¢ados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;
(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverad também ser eleito o
substituto; e/ou
(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestorde carteirade valores mobiliarios.
BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Parte Geral do Regulamento bt pactua|
MT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 60.026.073/0001-84

2.5.1 Noscasosderenuncia,o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fun¢des até a suaefetivasubstituicdo, que deve ocorrerno prazode até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdao do Fundo.

2.5.2 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigadoa convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas
para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenhamao menos 5% (cinco porcento) das Cotas subscritas, nos
casos de renlincia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotistacasonao ocorraconvocagdonostermos dositens “(i)” e “(ii)” deste
item.

2.5.3 Nocasode descredenciamento,a CVM poderanomearadministrador ou gestor temporario
até a eleicdo de novo administrador.

2.5.4 CasooPrestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
de Cotistas, o Fundodeve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer noexercicio de suas
fung¢desatéa conclusao daliquidagcédo e o Administrador até o cancelamentodo registro do
Fundo na CVM.

2.5.5 Nos casos de renlncia ou destituicdao, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Gestao, conformeaplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada proratatemporis até a
data em que exercer suas fungoes.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundotera despesas que Ihe poderdo serdebitadas diretamente, nos termos daResolugdo CVYM 175
(“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencialque astiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
nos Anexos deste Regulamento.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responséavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral”), naforma previstanaResolugio CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em
sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial” ou, quando referida em conjunto
com a Assembleia Geral, “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacédo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais
da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Aconvocacdo daAssembleia Geral deve ser feita com,no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegcado
aos cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscricdo, cadastro do
cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados
ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacgéo.

BTG Pactual
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3 Apresenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacéao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocag¢io, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada Cota cabe um voto.

4.1.6 As demonstragdes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagcdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via deregra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns

especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberagcdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Arespostanoprazo minimode 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
aprovac¢do da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovacaoprevistos neste Regulamento, considerando-se presentes os cotistas que tenham
respondido a consulta.

Tendo em vista que a Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, ndo serdo
aplicaveis as vedagoes ao direito a voto em assembleia de cotistas dispostas no Artigo 78 da
Resolucdo CVM 175, conforme disposto no Artigo 114 da referida Resolu¢éao..

Serdo excluidos do cOmputo dos quéruns de deliberagédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacao de conflito de interesses.

Esteregulamentopode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51

5.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénica asinforma¢des de envio obrigatorio previstas
na regulamentacgéo aplicavel.

O Administrador mantém servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO MT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estado descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Durac¢ao Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas (“Prazo de
Duragao”).

Tipo “Outros”.
Foco de atuacédo “Multicarteira outros”.

ACLASSE DE COTAS PODEINVESTIREMFUNDOS-ALVOCOM CARTEIRA
DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA
CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO
LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

Classificacao ANBIMA

Investidores profissionais, conforme definidosnoart. 11 da Resolugio
Publico-Alvo CVMn° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” € “Resolug¢ao CVM 30”, respectivamente).

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicagao de seu Patriménio Liquido (conforme
abaixo definido) na aquisicdo de (i) cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos nos termos do Anexo
Il da Resolucdao CVM 175 (“Fundos-Alvo” e “Cotas dos Fundos-Alvo”
respectivamente), que tenham como politicade investimentoinvestirem
direitos creditérios originados (a) por meio de empréstimo com
consignac¢édo do desconto de cada prestagédo vincenda do empréstimo
no beneficio de aposentadoria ou pensdo de pessoa fisica que seja
aposentada ou pensionista doInstituto Nacional do Seguro Social (INSS)
Objetivo (“Consignado INSS”); (b) por meio de empréstimo com consignagio do
desconto de cada prestagdo vincenda do empréstimo em folha de
pagamento de pessoa fisica que possua vinculo empregaticio
formalizado mediante registro na Carteira de Trabalho e Previdéncia
Social (CTPS) emitida de forma digital, conforme verificado e validado
pela Dataprev, na categoriade n® 101 databela doeSocial, nos termosda
Lein©10.820, de 17 de dezembro de 2003, com a redac¢édo dada pela
Medida Proviséria n® 1.292 de 12 de marg¢o de 2025 (“Consignado
Privado”); ou (c) por meio de empréstimo pessoal para antecipagdo do
saqueanual permitido no mésde aniversario dos beneficiarios do Fundo
de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), nostermos da Lein®8.036, de

BTG Pactual
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11 de maio de 1990 e da Resolucdon® 958, de 24 de abril de 2020
(“Saque Aniversario FGTS”), que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
e (ii) (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de
emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; (c) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e (d) cotasde classes que invistam exclusivamente
nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor
(“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de composi¢ao e
diversificacado da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servigcos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua Carteira.

A Classe somente podera adquirir cotas de emissdo dos Fundos-Alvo
desde que (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) Os Fundos-Alvo sejam fundos de investimento em direitos

creditérios que contem com a Meu Tudo e/ou sociedade do seu
Critérios de Elegibilidade Grupo Econémico como originadora e/ou endossante e/ou
agente de cobranc¢a dos direitos creditérios investidos pelo
respectivo fundo; e

(b) As cotas sejam cotas da subclasse mezanino ou subordinada do
respectivo Fundo-Alvo.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
Custddia e Tesouraria 22250-040, Rio de Janeiro - RJ, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, com sede na Praiade Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ, inscrita no
CNPJ sob o n®59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigcos de
escrituracao de cotas de fundosde investimentos, de acordocom o Ato
Declaratério CVMn°8.696,de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

Controladoria e Escrituracao

O valor de cada emissdo de Cotas (“Emissao”), volume e valor unitario
da Cota, bem como o regime de distribui¢do seguirdo o disposto no
instrumento que aprovar a Emisséo.

Emissio e Regime de
Distribuicao de Cotas

Nao aplicavel, sendo que novas emissGes de Cotas desta Classe deverdo
ser aprovadas pela Assembleia Especial, exceto na hipdtese de emissdo
Capital Autorizado de Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino para reenquadramento dos
indicesde Su bordinag¢ao, conforme aplicavel, quando os Prestadores de
Servicos Essenciais poderao, mediante ato conjunto de deliberagao,
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aprovar a emissao de novas Cotas, observadoo dispostoneste Anexo e
nos Apéndices.

Os Cotistas ndo terdo qualquerdireitode preferéncia para asubscricao
NN X AL CTETCEHIGEE W NN GBSl de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Emiss6es Aprovadas Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
emissdo em questio.

As Cotas poderdo ser depositadas pelo Administrador para (i)
distribuicdo em mercadode balcdo organizado, por meio do Médulode
Distribuicdo de Ativos — MDA; e (ii) negociagdo noFundos21 - Médulo
deFundos,administrado e operacionalizado pela B3S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricbes a
negociag¢do previstas na Resolu¢do CVM n® 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 1607).

Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas poderédo
negocia-las no mercado secundério, observados o prazo e as
condi¢des previstos neste Anexo I. O Administrador fica, nos termos
N e L L M S S oty deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam
Cotas admitidas a negociagéo, independentemente de prévia autorizagdo da
assembleia geral de cotistas, desde que setrate de bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificagédo, pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante a
Classe no tocante a sua integralizagao.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no

Calculo do Valor da Cota periodo (“Patriménio Liquido”).

O mecanismo de apurac¢do do valor unitario das Cotas de cada
Subclasse estdo previstos nos respectivos Apéndices (“Valor Unitario”).

A integralizacdo de Cotas podera ser realizada em moeda corrente
nacional e/ou em Cotas dos Fundos-Alvo, € o resgate e a Amortizagao
de Cotas poderao ser realizados em moeda corrente nacional ou, nas
hipoteses previstas no presente Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel,em Cotas dos Fundos-Alvoe/ou em Ativos Financeiro, sendo
que ambos os casos os ativos deverao serem analisados e aprovados
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

Integralizagcdo, Resgate e
Amortizacao
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Adogao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de

computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21

2.2

23

24

A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declarac¢édo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras dos Fundos-Alvo investidos pela Classe que
representem mais de 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(iii) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia dos Fundos-Alvo investidos pela Classe;

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da
Classe; ou

(v) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagcédo (conforme definidos abaixo).

Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declarac¢éo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia
da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serdoaplicaveis as disposi¢cdes daResolugdao CVM175n0 que serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que lhe poderido ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo Il, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdo debitadas diretamente da Classe, nos
termos do art. 51 do Anexo Normativo |l da Resolugdao CVM 175 (“Despesas Adicionais”):

(i) despesas com registro de Cotas dos Fundos-Alvo;

(i) remuneragao devida a prestadores de servigos contratados pelo Gestor e/ou
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, realizar a verificagdoe guardados
Documentos Comprobatdrios, conforme aplicavel;

(iii) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragao ou a revisdo de
documentosrelativos a Classe ou a distribui¢ao publicade Cotas de qualquersubclasse ou
série; e
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3.3

34

(iv) remuneracaodos membros do comité de investimentos da Classe, casoinstalado, observado
o disposto na Resolugao CVM 175.

As despesasincorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestoranteriormente a constituicdo da Classe
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagao pela
Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o
exigirem.

A Classe mantera, em Ativos Financeiros e/ou disponibilidades de caixa, um valor destinado ao
pagamento de despesas fixas e periddicas da Classe (como, por exemplo, a remuneragao dos
Prestadores de Servigos Essenciais e seus contratados, bem como as taxas, impostos ou
contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiamou venhama recair sobre
osbens, direitos e obrigagdes da Classe), nomontante equivalente a no minimo 1% (um por cento) e
no maximo 5 % (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1

4.2

4.3

Os direitos creditérios da Carteira serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdao
subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo,
sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos
creditérios passiveis de aquisi¢cao, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de
origem das Cotas dos Fundos-Alvo.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados,
conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificagdo da conta
bancéria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da
Classe utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das Obriga¢cdes da Classe (“Conta da Classe”); e/ou

(ii) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagdo dos
servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos
Fundos-Alvo venham a ser depositadas.

As Cotas dos Fundos-Alvo deverdo contar comtoda adocumentacédo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, aexisténciaea
exigibilidade do direito creditdrio, incluindo, sem se limitar a, contratos de cesséo, boletins de
subscricdo, extratos de posicdo emitidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo
(“Documentos Comprobatérios”) que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante
os respectivos Fundos-Alvo e contrapartes.

4.3.1 As CotasdosFundos-Alvo serdaoadquiridas pela Classe por meio: (i) de contratos de cessdo
e/ou termos de cessao (“Contratos de Cessao”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”), no caso de mercado secundario, e boletins de subscricio firmados
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4.4

entrea Classe e o prestador de servigo essencial dos Fundos-Alvo, acompanhados de todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus
titulares; (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ouvalores mobiliarios, colocados de forma
privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuigio,
observada a Politica de Investimentos (conforme definida abaixo) e as demais disposi¢coes
deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; e/ou (iii) negociagdo em
mercado organizado.

4.3.2 Asubscrigdo ou a aquisi¢do das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da
B3 ou de outra entidade autorizada a prestacédo dos servigos de depdsito centralizado de
valores mobilidrios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas;
ou (ii) estabelecidos pela administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis.

Uma vez que a Politica de Investimento da Classe consiste na aquisi¢cdo de Cotas dos Fundos-Alvo,
nao correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, ndo existem processos de
originagdo ou politica de concessao de crédito adotada pelo Gestor. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adogao de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas dos
Fundos-Alvo. Cada Cotistadevera atestar que esté ciente e concorda como dispostonesteitem 44,
por meio da assinatura do Termo de Adeséao.

Critérios de Elegibilidade

4.5

A Classe somente podera adquirir as Cotas dos Fundos-Alvo que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade no Quadro Resumo deste Anexo |, a serem verificados e validados pelo
Gestor, de forma individualizada e integral, previamente a cessdo e narespectiva data deaquisicdo
das Cotas dos Fundos-Alvo (“Data de Aquisi¢ao™).

4.5.1 Parafinsda verificagao dos Critérios de Elegibilidade, serad considerado o Patriménio Liquido
e o valor das Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisi¢do

4.5.2 Nahipdtesedeas CotasdosFundos-Alvoelegiveis deixaremdeatender a qualquer Critério
de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramentoda Carteira, tampouco haveradireitode regresso contra o Administrador
e/ou o Gestor.

Ativos Financeiros

4.6

A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.7

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela
minima de 6 7% (sessenta e sete por cento) de seu PatrimoénioLiquido representados por Cotas dos
Fundos-Alvo, equiparadas a direitos creditérios conforme definidos nostermos da Resolugao CVM
175 e pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugao CMN 5.111”).
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4.8 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentragdo para a composi¢cao da Carteira:

(i) A Classe poderd, direta ou indiretamente, ter até 100% (cem por cento) (a) do
Patrimonio Liquido exposto a Cotas de Fundos-Alvo originadas ou cedidas pelo
Administrador, Gestore/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contéabeis que tratam desse assunto; e (b) ceder, direta ou indiretamente Cotas de
Fundos-Alvo a qualquer das pessoas, fundos deinvestimentoou entidades referidas
noitem (a) acima, desde que a entidade registradora e o Custodiante das Cotas dos
Fundos-Alvo ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

(i) No maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Cotas dos
Fundos-Alvo que contem com servi¢os do Administrador, Gestor, como prestadores
de servigos essenciais, e/ou suas respectivas partes relacionadas;

(iii) No maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de
emissdo de um mesmo Fundo-Alvo;

(iv) No maximo, 100% (cempor cento) do Patriménio Liquido em direitos creditérios ndo-
padronizados, conforme definidosnoAnexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(v) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido emativos de emissdoouque
envolvam coobriga¢do do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou dos demais
prestadores de servigcos da Classe e suas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis pertinentes.

4.9 E vedada a Classe a aplicacio de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de ativos no
exterior.

Revolvéncia da Carteira

4.10 Osrecursos recebidos pela Classe em razao da liquidacédo das Cotas dos Fundos-Alvo, a qualquer
titulo, incluindo amortizagédo ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo ou por alienagao, recompra,
indenizac¢ao pelo cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderao ser destinados a
aquisicao pela Classe de novas Cotas de Fundos-Alvo e/ou destinados a Amortizagao de Cotas, a
critério do Gestor e desde que observada a Ordem de Alocag¢ao de Recursos definida no presente
Regulamento.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros

4.11 AClassepoderaalienaras CotasdosFundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serado alienadas pela Classe caso
osregulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem atransferéncia das Cotas
dosFundos-Alvo pelaClasse a terceiros; (ii) as Cotas dos Fundos-Alvo serao transferidas pela Classe
em observéancia aos procedimentos estabelecidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo ou
pelo depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvovenhama estar
depositadas e/ou admitidas a negociagdo, nos termos da regulamentagédo aplicavel; (iii) se
necessario, a Classe firmara com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos
pertinentes atransferéncia de tais cotas. Ndo halimites aplicaveis a alienagao das Cotas dos Fundos-
Alvo a eventuais terceiros.
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Ativos Recuperados

4.12 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderao eventualmente
compor a carteira deinvestimentoda Classeimoéveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas dos Fundos-Alvoou os
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recupera¢do dos direitos creditérios investidos pelos
Fundos-Alvo vencidos e ndo pagos (“Direitos Creditérios Inadimplidos™), seja por forga de: (i)
expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v)
adjudicagao ouarrematacdode bem penhoradopela Classe; ou (vi) transagdao, nos termos do artigo
840 e seguintes do Cdodigo Civil Brasileiro.

4.13 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
considera¢ao sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgcos na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.

4.14 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico devendé-losaterceiros parafins de recuperagdao do investimento nas Cotas dos Fundos-
Alvo, cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, oregistro devera
ser feito em nome do Administrador, na qualidade de Administrador e proprietéario fiduciario dos
Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (i) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacao de responsabilidade do Administrador;
(iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagao judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdodo Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execug¢ao por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para
qualquer terceiro.

4.15 Ainda queintegrem a Carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serao, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limitespara efetuar cessdo de Cotas dos Fundos-Alvo Creditérios para os Cedentes
e suas partes relacionadas

4.16 Considerando que nao ha Cedentes ou contrapartes pré-determinados para o investimento ou
aquisi¢ao de Cotas dos Fundos-Alvo, ndo é possivel precisaras hipéteses e procedimentos para que
a Classe efetue a cessdao das Cotas dos Fundos-Alvo as respectivas contrapartes.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.17 A Classepoderarealizar aplicagdes que coloquem emrisco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre osdiversosriscosaos quais esta sujeita a Carteirada Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 16 e Complemento | abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo
adquirente das Cotas.
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4.18

4.19

4.20

4.21

4.22

4.23

AClasse ndorealizard operagdes de daytrade, assim consideradas aquelasiniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegédo
patrimonial. Inexistindo contraparte central, € vedado a Classe realizar operagdes com derivativos
que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

E vedada qualquer forma de antecipacido de recursos aos Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo Administrador, Gestor ou Custodiante, conforme aplicavel.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo por eles cedidos, sendo responsaveis,
nao obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdo das Cotas dos Fundos-Alvo que cederem a Classe, nos termos da
legislagdo aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagédo das
aquisi¢des de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Cedentes das
respectivas Cotas dos Fundos-Alvo, ou dos devedores dos Fundos-Alvo.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vi) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

51

5.2

5.3

A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior (“Subclasse Sénior”), a
subclasse mezanino (“Subclasse Mezanino” e “Cotas Mezanino”) e a subclasse subordinada
(“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas” - as Cotas Subordinadas, Cotas Mezanino e Cotas
Seniores, quando referidas em conjunto, “Cotas”), admitindo ainda a emissdo de novas séries
(“Séries”) de Cotas Seniores e Séries ou Subclasses de Cotas Mezanino, nos termos dos seus
respectivos Apéndices. As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissao, distribuigio,
subscricdo, integralizagdo, remuneragcédo, amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritos neste
Capitulo e nos respectivos Apéndices.

As Cotassdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnioda Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas juntoao Escrituradorem nome dos respectivos
Cotistas,nostermosdo Art. 15 da Resolug¢ao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central juntoao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objetoderesgate antecipado apenas nahipétese de ocorrénciade Evento de
Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.
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CAPITULO 6 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissédo das Cotas

6.1

6.1

6.2

As Emissbes de Cotas poderdoser objeto de ofertas publicas, nostermos da ResolugaoCVM160 e
demais regulacoes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagao privada, sem registro perante a
CVM, por ndoconfiguraruma Oferta, nos termos daregulamentagdoaplicavel (“ColocagaoPrivada”).

Apds a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas (i) com
a aprovac¢ao de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme
aplicavel, sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova
emissao corresponderao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas; ou (i)
no caso de Cotas Mezanino e Subordinadas, diretamente pelo Administrador, por orientagido do
Gestor, para fins de recomposicio do indice de Subordinacdo Sénior e/ou do indice de
Subordinagao Mezanino, desde que (a) nenhum Evento de Avaliagédo, Evento de Liquidagdo ou
Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido tenhaocorrido e esteja em curso; e (b) a novaemissdo
nao implique no desenquadramento do limite definido no item 4.7 acima.

As caracteristicas de cada Emissdo estardo dispostas no respectivo instrumento de aprovagédo da
Emissao.

Subscricdo das Cotas

6.3

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adeséo, no qual declarara
que conhece e esta cientede todosostermose condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscri¢ao de Cotas,
boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscri¢do”), conforme o caso.

6.3.1 No momento da subscricao das Cotas, caberd a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequag¢ao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Integralizacdo das Cotas

6.4

As Cotasserdo integralizadas a vista,em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Cotas
dos Fundos-Alvo, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas,
observadasas condigdes estabelecidas nos Apéndices de cada umadas subclasses, bem como nos
respectivos boletins de subscricéo.

Transferéncia de Cotas

6.5

6.6

Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagéo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e
qualificagdo do cessiondrio, bem como o prego, condigdes de pagamento e demais condi¢des.

6.6.1 Atransferéncia detitularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo Administrador
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugcdo 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamenta¢des especificas.
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6.6.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.7 As Cotas nao serdo objetode classificacdo por agéncia classificadora de risco em funcionamentono
Pais.

CAPITULO 7 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

71 A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagao de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

7.2 As Cotas poderao ser amortizadas (a) por decisdodo Gestor, (b) por deliberacdo de uma Assembleia
Especial, observado o disposto neste Regulamento; e/ou (c) no caso de liquidag¢édo antecipada do
Fundo ou da Classe (“Amortiza¢do”), observado o disposto nos Apéndices de cada uma das
Subclasses

7.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulode Amortiza¢do deverdoobservara Ordemde Alocagdo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Cotas de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

7.4 Para fins de Amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota apurado no segundo Dia Util
anterior a data do pagamento, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB, observados os
procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociagao.

7.5 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de Amortizagao de Cotas aos Cotistas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

7.6 Os pagamentos de Amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Cotas dos Fundos-Alvoe/ou Ativos Financeiros quando houver
deliberacdo da Assembleia de Cotistas neste sentido, observados os termos e condi¢cdes dos
respectivos Apéndices. Os pagamentos em moeda corrente nacional serado realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

7.6.1 Ao finaldo Prazo de Duragdaoou quandoda liquidagaoantecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes pararealizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas em circulagio
aépocadaliquidacado da Classe, o Administradordeveraconvocara Assembleia Especial de
Cotistasa fim de deliberar sobre a prorrogacdodo Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

7.7 As condi¢oes para resgate ou amortizacdo de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo estédo dispostas nos
respectivos Apéndices.
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CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1 O Administradore o Gestor obrigam-se a, a partirda datada primeiraintegralizagdo de Cotas (“Data
da 1? Integralizagao”) até a liquidacao integral das obrigacdes da Classe, utilizar os recursos
disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocagao de modo que cada itemabaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necesséario para a satisfagdo dos itens
anteriores, ressalvado, enquantoem curso um Evento de Avaliagcdo e/ouumEventode Liquidagao, o
disposto nositens 15.1.2 e 15.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) constituicdo e/ou recomposi¢cado da Reserva de Caixa, nos termos do presente Anexo;
(iii) aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo;

(iv) pagamento deresgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 15.3.1 abaixo;
(v) pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores;

(i) pagamento de Amortizagédo ou resgate de Cotas Mezanino;

(vii) pagamento de Amortizagédo ou resgate de Cotas Subordinadas; e

(vii)  aquisicdo de Ativos Financeiros.

8.2 Exclusivamente na hipétese deliquidagédo antecipada da Classe, os recursos recebidos naConta da
Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos;
(i) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores;

(iii) pagamento de Amortizagédo ou resgate de Cotas Mezanino; e

(iv) pagamento de Amortizagado ou resgate de Cotas Subordinadas.
CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 As Cotas dos Fundos-Alvoe Ativos Financeiros que compdema Carteira da Classe terdo seus valores
calculadostodo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador
ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderegos
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria##documentos.

9.2 As provisdes para perdas e as perdas havidas com as Cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeirosintegrantes da Carteiraserao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
da Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada (“Instrugao CVM 489”).
Destaforma, o valor do saldodas Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo
valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos dos Fundos-Alvo, de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em considera¢do o disposto no Art. 13 da
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Instrugao CVM 489, sendofacultada aandlise individualizada dos direitos creditérios por eles
investidos, observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou,
ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, naformada Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢coes
previstas no CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes nadata daconvocag¢ao daassembleia ndo témdireito avoto sobre arespectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2 Osseguintes qudérunsdeverdoser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberaras

matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre substituicao do Gestor; Unanimidade

(i) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/oudo

Custodiante: Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes,
desde que aprovada por 100%
(cem por cento) das Cotas
Subordinadas

(iii) deliberar sobre elevacaoda Taxa de Administracao, Taxa
de Gestao, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de reducéo;

Maioria das Cotas presentes,
desde que aprovada pela
maioria das Cotas Mezanino em
circulacao

(iv) deliberar sobre incorporacgao, fusdo, cisdo total ou
parcial, a transformag¢ao ou liquidagédo da Classe;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, considerando-se
apenas as Cotas Sénior e as
Cotas Mezanino, sem direito de
voto dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas

(v) deliberar acerca da caracterizacdo do Evento de
Avaliagido disposto no item 11.1(i) do presente Anexo como

um Evento de Liquidacgao;

(vi) deliberar acerca da caracterizacdo do Evento de
Avaliagao disposto no item 11.1(ii) do presente Anexo como
um Evento de Liquidacgéao;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, desde que aprovada
por 100% (cem por cento) das
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Cotas Subordinadas em
circulacao

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, considerando-se
apenas as Cotas Sénior e as
Cotas Mezanino, sem direito de
voto dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas

(vi) deliberar acerca da caracterizagdo do Evento de
Avaliagio disposto no item 11.1(ii) do presente Anexo como
um Eventode Liquidacéo, caso o desenquadramento do indice
de Subordinagdo  Sénior  seja decorrente do
desenquadramento do indice de Subordinagdo Mezanino;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, considerando-se
apenas as Cotas Sénior e as
Cotas Mezanino, sem direito de
voto dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas

(viii) deliberar acerca da caracterizagdo do Evento de
Avaliagio disposto no item 11.1(v) do presente Anexo como
um Evento de Liquidacgao;

(ix) deliberar acerca da caracterizacdo dos demais Eventos
de Avaliagdo definidosnoitem 11.1 do presente Anexo como | Maioria das Cotas presentes
Eventos de Liquidagao,

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, desde que aprovada
por, no minimo, 75% (setenta e
cinco) das Cotas Mezanino em
circulagao e 100% (cem por
cento) das Cotas Subordinadas
em circulag¢ao

(x) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes das Cotas;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, desde que aprovada
por, no minimo, 75% (setenta e
(xi) alteracoes na Politica de Investimentos; cinco) das Cotas Mezanino em
circulagao e 100% (cem por
cento) das Cotas Subordinadas
em circulacao

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes, desde que aprovada
por, no minimo, 75% (setenta e
(xii) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade ; cinco) das Cotas Mezanino em
circulagao e 100% (cem por
cento) das Cotas Subordinadas
em circulag¢ao

(xiii) alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo

mediante dagdo em pagamento de Cotas dos Fundos-Alvo; Maioria das Cotas presentes

(xiv) aprovar emissao de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes
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103

104

105

10.6

10.7

10.8

(xv) deliberar acerca da liquidacdo da Classe na ocorréncia

de qualquer Evento de Liquidacgéao; Maioria das Cotas presentes

(xvi) plano de resolug¢do do Patriménio Liquido negativo da

Classe, nos termos da Resolucido CVM 175; e Maioria das Cotas presentes

(xvii) pedido de declarac¢éo judicial deinsolvéncia da Classe. | Maioria das Cotas presentes

As deliberagdes quetenham por objeto alteragcdes de Benchmark apenas serdo aprovadas se assim
deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagédo da Série ou Subclasse
cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas em circulagdo, excetuadas as Cotas Mezanino que prefiram a Cota Mezanino cujo
Benchmark é alterado, se houver.

As deliberacées quetenham por objetoo aumento de qualquer dos indices de Subordinagio estio
sujeitas a aprovag¢ao da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas em circulagao, excetuadas as Cotas Mezanino que ndo se subordinema Subclasse de
Cotas Mezanino cujo indice de Subordinacio é majorado, se houver.

Caso a matéria em deliberacao resulte ou possaresultar em umaredugaodo indice de Subordinacio
de uma determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de subclasses de Cotas Seniores,
assim como titulares Subclasses de Cotas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em
deliberacéao.

As deliberag¢des que tenham por objeto a diminui¢do de quaisquer dos indices de Subordinagio
apenas serdo aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em
circulagdo de cada uma das Séries de Cotas Seniores; € (ii) pelo voto dos titulares da maioria das
Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas em circulacao.

Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
Administradore os Cotistas, inclusive paraconvocag¢ao de Assembleias de Cotistas e procedimentos
de consulta formal, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao
Administrador. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacao de seu
endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio dasinformacgdes e
comunicac¢des previstas na regulamenta¢do aplicavel, ou neste Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado.

CAPITULO 11 - EVENTOS DEAVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo

11.1 Asseguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliagao”):
(i) permanéncia do desenquadramento do indice de Subordinagdo Mezanino apés adogdo de
todas as medidas para reenquadramento previstas neste Anexo;
BTG Pactual
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

15.1.1

15.1.2

BTG Pactual

permanéncia do desenquadramento do indice de Subordinagio Sénior apés adogido de
todas as medidas para reenquadramento previstas neste Anexo;

nao atendimento do montante minimo da Reserva de Caixa, conforme definido no presente
Anexo, por mais de 90 (noventa) dias;

nao pagamento, em até 10 (dez) dias, dos valores de Amortiza¢do e/ou dos resgates das
Cotas nas datas e hipéteses previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso
fortuito ou forca maior;

caso as Cotas Subordinadas deixem de ser de titularidades das pessoas definidas no publico-
alvo do Apéndice da Subclasse Subordinada;

desenquadramento de quaisquer dos limites de concentracdo definidos na politica de
investimentos do presente Anexo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos;

a ocorréncia de eventos de avaliagédo e/ou liquidacdo em Fundos-Alvo;

renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para a Classe
e/ou para o Fundo, desde que nao substituidono prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados
da renuncia;

inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigag¢des previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Admin istrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanarou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao; e

aquisi¢ao, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com o0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisigéo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, ser4d convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razédo do
Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipdtese em que deverao
ser deliberadas as matérias referidas no item 15.3.1 abaixo e adotados os procedimentos
previstos no item 15.4 abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisicdo
de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo das Cotas, deverao ser
imediatamenteinterrompidos, até que: (i) seja proferidadecisdofinal em Assembleia Especial
de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 15.1.1 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo,
Amortizag¢do e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagéo.

16

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO MT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE bt Dactua|
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

15.1.3

Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 15.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacio

15.2 Asseguintes hipéteses sdo consideradas eventos de liquidagédo (“Eventos de Liquidagao”):

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(vi)

(vii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagéo;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagcdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

em caso de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervengao ou liquidagao
extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicao nos
termos deste Regulamento;

se, apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos; e

caso, por inexisténcia derecursosliquidos, a Classe ndo possa fazerfrente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo

15.3 \Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo da Classe, definidos nos itens a seguir.

153.1

15.3.2

15.3.3

BTG Pactual

Na hipdétese prevista no item 15.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagao
e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a
fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear
pela interrupgédo dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, que os Cotistas
dissidentes de tal decisdo (“Cotistas Dissidentes™) solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste
Regulamento.

Na hipotese prevista noitem 15.3.1acima, os Cotistas Mezaninoe Subordinados que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que os indices de Subordinacio

nao seja comprometido.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida noitem 15.3.1 acima ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
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Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 15.4 abaixo.

15.4 AotérminodoPrazo deDuragao da Classe ou ainda,apdsa ocorrénciade um Eventode Liquidagao,

155

15.6

exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 15.3.1 acima determinar a nao
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocacédo de Recursos e a igualdade de
condicdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, assim como as distingdes eventualmente
existentes entre Subclasses, conforme aplicavel, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe,
e (i) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas
dos Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocag¢ao dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
Administrador debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

15.4.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador poderad convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros,
nostermos e condi¢gdes constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordemde
alocag¢ao dos recursos definida no Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item
15.5 abaixo.

Caso a Classe ndaodetenha, na data de liquidagéo antecipadada Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderao receber Cotas dos Fundos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

15.5.1 Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, parafins de pagamento
deresgate aos Cotistas, deveraser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio
e respeitando a Ordem de Alocagido de Recursos, considerando a proporgdo do numero de
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio
Liquido, fora do @mbito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacéo aplicavel.

15.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 15.6 acima ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 15.7 abaixo.

BTG Pactual
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15.7

15.8

15.9

Na hipétese do item 15.6.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 15.6 acima ndochegar aacordo comumreferente aos procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, o Administrador - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
paratanto -entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas dos Fundos-Alvo e/ou
os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos
termos do Art. 1.314 do Cdédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obriga¢bes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista seré calculado de acordo com a
proporg¢ao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constitui¢do da efetiva
liquidacédo da Classe. Apés a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado emrelagéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado
a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

15.7.1 O Administrador deveranotificar os Cotistas, por meio (i) de cartaenderegadaa cadaumdos
Cotistas e/ou (ii) correio eletrénicoenderecado a cada umdos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do
Cddigo Civil,informando a propor¢édo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Cotistas apds a constituicao do condominio.

15.7.2 Casoostitularesdas Cotasnao procedama eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados danotificagao acima referida, essa fungao sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou o fiel depositério
contratado para tanto (“Depositario”), quando aplicavel, fara a guarda dos Documentos
Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificagdo referida no item 15.7.2 acima, dentro do qual o Administrador do condominio, eleito
pelos Cotistas ou ao qual essa fungaotenha sido atribuidanostermos deste Regulamento, indicara
ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega das Cotas dos Fundos-Alvo, dos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignagdo das Cotas dos Fundos-Alvo, dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos
Financeiros, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

15.8.1 O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo
Custodiante, conforme aplicavel, para prestar os servigos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, observado que o Depositario ndo poderad ser, em relagdo a Classe,
originador, Cedente, Gestor ou parte a eles relacionadas.

A liquidacédo da Classe ea divisdao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramentodo Prazo de Duracéo ou (i) da
data darealizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacédo da Classe.

15.9.1 Quando do encerramento e liquidacédo da Classe, um auditor independente registrado na
CVM (“Auditor Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade

das respectivas demonstragdes contabeis.
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CAPITULO 16 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracédo

16.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢coes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem
poderes para praticar todos osatos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢coes
previstas na regulamentagao e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao
Gestor.

Gestédo

16.2 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticaros atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, nasua respectivaesfera de atuagio.

16.3 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documento relativoa negociacédo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a Classe para essa finalidade.

16.3.1 Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela regulamentagao aplicavel, o Gestor sera
responsavel por validar as Cotas dos Fundos-Alvo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, de acordo com os termos deste Regulamento.

16.4 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao ou subscricdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o
Gestor deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando Cotas dos Fundos-Alvo que tenhamrepresentatividade no patriménio da
classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de
divulgacgao.

Vedacio aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.5 EvedadoaosPrestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugao
CVM 175 e pelo presente Anexo;

(iii) prestar fiang¢a, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pela Classe;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimentodo disposto
na regulamentagé@o em vigor ou neste Anexo [;

(v) vender Cotas a prestacgao;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

BTG Pactual
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(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

16.5.1 Avedacdodequetrataoincisoldoitem 16.5acima éinaplicAvel no dmbito de emissdesde
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituidaem prol da comunhao deinvestidores,
que sdo representados por um agente de garantia.

16.5.2 Avedacaodequetrataoincisoll doitem 16.5acimatambém se aplica para todos os demais
prestadores de servigco da Classe.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo

16.6 Nostermosdoart.36 doAnexolldaResolugdo CVM 175,umavez que o investimentoem Cotas dos
Fundos-Alvo ndo estaenglobado nos direitos creditérios elencados naalinea “a” do inciso Xll do art.
2° do mesmo anexo normativo, ndo ha de sefalar em verificacdo de lastro quando da aquisicdodas
Cotas dos Fundos-Alvo.

Custodia

Caso a Classe aplique recursos em Cotas dos Fundos-Alvo que ndo sejam registradas em entidade
registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigo de custédia para a
Carteira.

16.7 Osservigosde custddia qualificada das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros, bem como
a guarda fisica dos originais dos documentos referentes as Cotas dos Fundos-Alvo e dos

Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel, serdo prestados pelo Custodiante.

16.8 Sio atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao

aplicavel:
(i) realizar a custddia da carteira de Cotas de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros da Classe;
(i) realizar a liquidagao fisica ou eletrénica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo;

(iii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimentorelativoaos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iv) quando e seaplicavel, realizar a guarda da documentacao relativa as Cotas dos Fundos-Alvo.

16.9 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servigos ao Fundo, na formada regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndopodem ser,emrelagao a Classe, o originador, cedente, o Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

16.10 Os Documentos Comprobatdrios relativos as Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

16.11 Eventuaisvicios verificados nos Documentos Comprobatérios serdocomunicados por escrito pelo
Custodiante ao Administradorem até 5 (cinco) Dias Uteis dasuaverificagdo, para que sejamtomadas
as medidas necessarias.
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Auditoria

16.12 Osservigosde auditoriadas demonstragdesfinanceiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimentode remuneracaoa ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

17.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, observada remuneragdo minima mensal de
R$ 4.000,00 (quatro mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagao positiva do indice Geral de
Precos - Mercado, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas
(“Taxa de Administragao” e “IGP-M”, respectivamente).

Nos primeiros 12 (doze) meses contados da Data da 1°
Integralizacédo, a Taxa de Administragao a ser paga pela Classe
sera reduzida ao valor fixo de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais),combaseemumano de 252 (duzentos e cinquentae dois)
Dias Uteis.

Taxa de Administracao

A partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive) contadoda Data
da 1%Integralizagdo de Cotas da Classe, sera acrescido a Taxa de
Administracdoo valor correspondente a R$ 850,00 (oitocentos e
cinquenta reais) por més a cada subclasse de Cotas existente na
Classe.

Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de sua utilizacéo, sera utilizadoo indice Geral de
Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC -
indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

0,75% (setentaecinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Taxa de Gestao Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, observada remuneragdo minima mensal de
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R$ 12.000,00 (doze mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M (“Taxa de

]

Gestao”).

0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimbnio
Liquido da Classe (“Taxa Maxima de Custédia™).

Taxa Maxima de Custdédia

Nos primeiros 12 (doze) meses contados da Data da 1°
Integralizagao, a Taxa Maximade Custddiaaser paga pela Classe ao
Custodiante seré reduzida ao valor fixo de R$ 500,00 (quinhentos
reais), com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Ndo sera devido pela Classe o pagamento de Taxa de
Performance.

Taxa de Performance

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao edespesas com adistribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

Taxa de Saida N3o serad cobrada dos Cotistas Taxa de Saida.

CAPITULO 18 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

18.1 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditoérios
Inadimplidos ou direitos creditérios a performar, conforme aplicdvel, serdao de inteira
responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ouisoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

18.2 Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adogdo e
manutengdo, diretaou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
das Cotasdos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e adefesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos recursos, seja por meio daalienagdo
de Ativos Financeiros, cessao de Cotas dos Fundos-Alvo ou qualquer outra medida adotada pelo
Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

BTG Pactual

23
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO MT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE bt DBCtUB'
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

18.3 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus Administradores, empregados e demais prepostos
nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e
pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
incluindo, mas naose limitando, poriliquidezda Carteira, insuficiéncia de Capital Comprometido ndo
integralizado, inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas de novas emissdes da
Classe ou inexisténcia de deliberagao, em Assembleia de Cotistas, de emissido e integralizagdo de
novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 19 - TRIBUTACAO

191 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagao em vigor e
produzindoefeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas ea Classe, ndose aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacédo especificas,
na forma da legislagado e regulamentacédo em vigor, para fins de entendimento, as Cotas dos Fundos-
Alvo sdo equiparadas a direitos creditérios nos termos da regulamentac¢éo aplicavel.

19.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com

relacdo a tributagado aplicavel nos investimentos realizados na Classe.
19.3 O Gestor buscara perseguir acomposi¢ao da Carteirada Classe adequadaao Regime Especifico dos

Fundos Néo Sujeitos a Tributagcado Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23”).

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagcédo vigente, as operagdes da carteira do Fundo sdoisentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, namodalidade TVM (“1OF/TVM”), a

aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributacédo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), nadatada distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas, considerando que
o Fundo seja classificadocomoentidade de investimento e cumpra os critérios de composicdoda carteira
com,no minimo, 67%(sessentae sete por cento) de direitos creditérios deacordo comalein®14.754/23
e a Resolucao CMN 5.111.

O IRF sera consideradoantecipag¢éo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada combase
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, serd considerado tributagao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):
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Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistamde acordocom as normas e condigdes estabelecidas pelo BACEN e
pela CVM, notadamente, a Resolugdo Conjuntan®13,de 03 dedezembro de 2024 (“Resolugdao Conjunta
13”) estardo sujeitos a tributagédo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou
da amortizacdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢cédo da carteira com, no minimo 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a composicdo
minima do Patriménio Liquido do Fundonéo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario
da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardoa se sujeitara regrageral de
tributagao de fundos, conforme previstono art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia
periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos
pelo cotista emrelacdo ao investimentonas cotas do Fundo, a aliquotade 15% (quinze por cento) ou 20%
(vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou
curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagéo, por
ocasiao da amortizagdo ou liquidacao das Cotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar
de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdi¢do de Tributag¢ao Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos
serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Emregra, osrendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
Cobranc¢a do IRF: momento nadata dadistribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo do Fundo,
caso ocorra antes.

O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ouamortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em
funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimentopara resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagéo.
IOF/TVM: Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagido
na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fung¢ao do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo
nao haincidénciade |lOF/TVM. Ressalta-se que aaliquota do1OF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagcoes de conversdes de moeda estrangeira paramoeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no Pais
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para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para
IOF-Cambio: remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela
CVM, também estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliqguota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO

20.1 A Carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagcdes do mercado, conforme o
caso,aosriscos de crédito eliquidez easvariagdesde precos e cotagdesinerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

20.2 A Carteirae, por consequéncia, seu patriménio, estdosubmetidos a diversosriscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

20.3 Dentre osfatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagado, aqueles descritos
no Complemento | ao Regulamento.

20.4 Aquelesqueestejaminteressadosem investirnaClasse devem ler o Complemento | aoRegulamento
antes da subscricdo de Cotas.

20.5 A Classetambém podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis as Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria,
alteracdo da politicafiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos paraa Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 21 - DISPOSICOES FINAIS

21.1 Aassinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
comtodos ostermos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimentoestara obrigado.

21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

21.3 Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes periddicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as opera¢des da Classe, ndo
podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informag¢des, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem
de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverao ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.
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APENDICE DA 12 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. AsCotasSeniores possuemas seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas deliberagcdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(iii) seu Valor Unitario seré calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark Sénior definido no respectivo Apéndice.

1.1.1. O Benchmark Séniortem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores de determinada Série, e ndo representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somentereceberdorendimentos se osresultados da Carteira
assim permitirem.

1.1.2. As CotasSeniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneragao, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos deste Regulamento e do
Apéndice referente a cada série de Cotas Seniores.

1.2. Benchmark Sénior da 1? Série. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores da 1? Série, o
Benchmark Sénior, qual seja, 100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depésitos Interfinanceiros DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculadae divulgada pela B3, disponivel napagina www.b3.com.br, com seu
informativo diario, acrescida exponencialmente de spread equivalente a 8,08% (oito inteiros e oito
centésimos por cento) ao ano.

1.2.1. O Benchmark Sénior ndo representae nem devem ser considerados uma promessa, garantia
ou sugestao derentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador,
do Gestor e/ou do Cedente.

1.2.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de
Cotas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual

representara o limite maximo de remuneracgéao possivel para as Cotas Seniores.

2. Emissao, Subscricio e Integralizacido
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2.1. AClassepoderaemitirmultiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as caracteristicas gerais da respectiva Série, incluindo benchmark, indices de
subordinacéo, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas
emissoes, conforme aplicavel;

(iii) a aprovagao por maioria dos titulares de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas.

2.2. Para fins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira
emissdao de Cotas Seniores sera considerada, paratodos osfins de direito,como cotas da 12 Série,
ficando o Administrador autorizado a realizar ajustes de referéncia no respectivo Apéndice apenas
para fins de clareza e men¢éo a 1% Série.

3. Valor Unitario

3.1. A partir da Data da 1? Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario
calculado na forma descrita neste Apéndice, sem solu¢ado de continuidade, ajustado conforme as
Amortizagdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
apurado parao respectivodia, pelo nimerode Cotas Seniores em circulagdaona respectivadatade
calculo; observado que, caso o Valor Unitério calculado no Dia Util anterior seja distinto para a Série,
referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Série.

4. indice de Subordinacido Sénior e Excesso de Subordinacio

4.1. ApodsaDatadal?®Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinacio Sénior devera ser igual
ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) (“indice de Subordinagio Sénior” e, quando referido em
conjunto com o indice de Subordinagido Mezanino, “indices de Subordinagdo”).

4.1.1. O indice de Subordinacdo Sénior corresponde ao resultado minimo obrigatdrio da divisdo
de (a) o somatodrio do valor de todas as Cotas Mezanino, se houver, e de todas as Cotas
Subordinadas em circulagéo, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso na forma
percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. Verificado Excesso de Subordinacao Mezanino e/ou Excesso de Subordinacdo Subordinada
(quando referidos em conjunto, “Excesso de Subordinagao”), desde que assim seja
deliberado por maioria dos votos de seus titulares, as Cotas Subordinadas e as Cotas
Mezanino, conforme aplicavel, poderdoser objeto de Amortizagdoaté olimite do respectivo
Excesso de Subordinagédo - aindaquetal Amortizagdo ocorraantes do resgate integral das
Cotas Seniores - desde que: (i) sejaobservada a ordem de alocagéo derecursos definidano
item 8.1 acima Anexo; (ii) ndo existam obrigacdes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo
estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacgéo; (iv) existam
suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) permanegam atendidos
todos os indices de Subordinacao.

5. Amortizacdo e Resgate
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5.1. As Cotas Seniores da 2% Emissao serdao amortizadas segundo regime de caixa, em periodicidade
mensal, a partir do 13° (décimoterceiro) més contadoda datadeintegralizagdo das Cotas Seniores
da 1?Emissdo, contado da datada primeira integralizagdo das Cotas Seniores (periodo de caréncia)
ou mediante deliberagaoda Assembleia Especial de Cotistas, o que ocorrer primeiro, nos termos no
Anexo Descritivo.

5.2. Observadaaordem dealocagéo de recursos prevista neste Anexo, em cada datade Amortizagio, os
Cotistastitulares das Cotas Seniores de cada série, conforme aplicavel, fardo jus ao pagamento da
amortizacdo oudoresgate das suas Cotas, mediante (a) o pagamento da remuneragéao, equivalente
a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas Seniores da respectivasérie, calculado nos
termos do presente Apéndice, na respectiva data de Amortizagéo; e (2) o valor unitario das Cotas
Seniores da respectiva série, calculado nos termos deste Apéndice, na respectiva data de
integralizagdo ou na data de Amortizagdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo,
apds a dedugdo do valor pago a titulo de amortizagéo; e (b) a amortizagdo do principal das Cotas
Seniores da respectiva série.

5.3. Observada a ordem de alocac¢ido derecursosnoAnexo, as Cotas Seniores poderao ser amortizadas
extraordinariamente, de forma compulséria, a critério do Gestor, sem necessidade de prévia
aprovacdoda Assembleia de Cotistas, caso ocorrao desenquadramentodo limite definido no item
4.7 do Anexo. Aamortizagdoextraordinariade quetrata este item alcangara, de forma proporcional,
as Cotas Seniores de todas as séries em circulagao.

5.4. Ospagamentosdasparcelasde Amortizagdo e/ou deresgate das Cotas Seniores serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitariodas Cotas Seniores da respectivaSérie, conforme
aplicavel, no dia do pagamento, calculado naforma descrita neste Apéndice e no Anexo |, por meio
de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, mediante
transferéncia eletrénica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

5.5. As Cotas poderaoser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, exclusivamente em caso de liquidacédo da Classe, nos
termos do Anexo, ou na hipétese previstano artigo 17, I1l,do AnexoNormativoll a Resolu¢gdo CVM
175.

6. Liguidacdo Antecipada

6.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento
de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas, observado que as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apés o pagamento integral das Cotas
Seniores (exceto se de outra forma permitido no Anexo I).

*kk
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APENDICE DA 1° SERIE DA SUBCLASSE MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Mezanino

1.1. As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo e resgate, observados os
termos deste Regulamento;

(i) tém prioridade de amortizagao e/ou resgate em relagéo as Cotas Subordinadas, observado
o Benchmark Mezanino, na hipétese de amortiza¢do e/ou resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

(iii) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1
(um) voto;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si,ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Mezanino; e

(vi) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark Mezanino.

1.1.1. O BenchmarkMezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente atribuida as Cotas Mezanino de determinada Série, conforme aplicavel,
e ndorepresentaenem deverd ser considerado como uma promessa, garantiaou sugestdo
de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os
resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. AsCotasMezaninopoderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneragao, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos deste Regulamento e do
Apéndice referente a cada série de Cotas Mezanino.

1.2, Benchmark Mezanino da 12 Série. A Classe buscara atingir, para as Cotas Mezanino da 1? Série, o
Benchmark Mezanino, qual seja, 100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depdsitos Interfinanceiros
Dl de um dia, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao ano, com base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgadapela B3, disponivel napaginawww.b3.com.br,em seu
informativo diario, acrescidaexponencialmente de spreadequivalente a 10%(dezpor cento)aoano.

1.2.1. O Benchmark Mezanino ndorepresenta e nem deve ser considerado uma promessa, garantia
ou sugestao derentabilidade Cotistas Mezanino por parte da Classe, do Administrador, do
Gestor e/ou do Cedente.

1.2.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de
Cotas Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino
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respectivamente, o qual representara o limite maximo de remuneragao possivel para as
Cotas Mezanino.

2. Emissao, Subscricdo e Integralizagao

21. A Classe podera realizar novas emissdes de Subclasses ou de Séries de Cotas Mezanino, ficando
ressalvado, no entanto, que cada nova Série ou Subclasse de Cotas Mezanino a ser emitida pela
Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, o qual devera estabelecer, conforme
aplicavel, as caracteristicas gerais da respectiva Subclasse ou Série, incluindo benchmark,
indices de subordinag¢ao, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢do de cotas em
novas emissdes, conforme aplicavel; e

(i) aaprovacgaopor maioria: (i) dos titulares de Cotas Mezanino em circulagdo de cada umadas
Subclasses de Cotas Mezanino que venham a se subordinar as novas Cotas Mezanino a
serem emitidas; e (ii) dos titulares de Cotas Subordinadas.

2.2, Sempre que se fizer necessario aorestabelecimento e/ou a manutencdodo indice de Subordinacio
Sénior, a Classe podera emitirnovas Cotas Mezanino por ato conjunto dos Prestadores de Servigcos
Essenciais, dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

2.2.1. O Administrador devera comunicar prontamente os titulares de Cotas Mezanino a respeito
do desenquadramentodo indice de Su bordinacdo Sénior e esses deverao,em até 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da referida comunicag¢ao, informar a Gestora, por escrito, se
desejam ou nédo integralizar novas Cotas Mezanino.

2.2.2. Caso os titulares das Cotas Mezanino ndo se manifestem no prazo estabelecido no item
acima, ou manifestem-se no sentido de que nado desejam realizar o aporte adicional de
recursos nele previsto, a Gestora podera realizar a amortizagdo extraordinaria das Cotas
Sénior, sem necessidade de prévia aprovagcdo da Assembleia Especial de Cotistas, em valor
necessario para reenquadrar o indice de Subordinacdo Sénior, em até 5 (cinco) Dias Uteis
do término do prazo previsto no item acima, ou do recebimento de manifestagdo dos
titulares das Cotas Mezaninono sentido de que ndodesejamsubscrever e integralizar novas
Cotas Mezanino.

23. A integralizacdo de Cotas Mezanino podera ser efetuada por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, , sendo vedada a integralizagdo, Amortizagéo e o resgate
de Cotas Mezanino em Cotas de Fundos-Alvo, excetuada a hipétese de liquidagao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Anexo.

3. Valor Unitario

3.1. A partir da Data da 1? Integralizagdo de Cotas Mezanino, o Valor Unitéario das Cotas Mezanino,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario
calculado na forma descrita neste Apéndice, sem solugcédo de continuidade, ajustado conforme as
Amortizagdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
apurado para o respectivodia, pelo nUmerode Cotas Mezaninoem circulagdo na respectiva data de
calculo; observado que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto para a
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Subclasse ou Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas
Seniores de cada Subclasse ou Série.

4. indice de Subordinacdo Mezanino e Excesso de Subordinacao

4.1. Apos a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o indice de Subordinacio
Mezanino devera ser igual ou superior a 15% (quinze por cento) (“indice de SubordinagdoMezanino”
e, quando referido em conjuntocomo indice de Subordinacdo Sénior, “indices de Subordinaciao”).

4.1.1. O indice de Subordinagdo Mezanino corresponde ao resultado minimo obrigatério da
divisdo de (a) o somatdériodo valordetodas as Cotas Subordinadas em circulagao, por (b) o
valor do Patriménio Liquido, expressona formapercentual, a ser apurado todo Dia Util pelo
Administrador, sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. Verificado excesso de subordinagéo, ou seja, que a representatividade de Cotas Mezanino
em relacdo ao Patriménio Liquido da Classe é superior ao indice de Subordinagdo Sénior
(“Excesso de Subordinagao Mezanino”), desde que assim seja deliberado por maioria dos
votos de seus titulares, as Cotas Mezanino poderao ser objeto de Amortizagao até o limite
dorespectivos Excesso de Subordinacdo Mezanino -ainda que tal Amortizagdo ocorra antes
doresgateintegral das Cotas Seniores - desde que: (i) seja observada a ordemde alocagao
derecursos definida no item 8.1 acima Anexo; (ii) ndo existam obrigagcdes da Classe vencidas
e nao pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de
Liquidagao; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii)
permanecam atendidas todos os indices de Subordinaco.

5. Amortizacao e Resgate

5.1. As Cotas Mezanino serdo amortizadas segundo regime de caixa, em periodicidade mensal, a partir
do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira integralizagdo de Cotas Mezanino ou
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos previstos no Anexo.

5.2. Observada a ordem de alocagao derecursos prevista neste Anexo, em cada datade Amortizagao, os
Cotistastitulares das Cotas Mezanino de cada série, conforme aplicavel, fardo jus ao pagamento da
amortizacdo oudo resgate das suas Cotas, mediante (a) o pagamento da remuneracgao, equivalente
a diferencga positiva entre (1) o valor unitario das Cotas Mezaninoda respectivasérie, calculadonos
termos do presente Apéndice, narespectiva data de Amortizacdo; e (2) o valor unitario das Cotas
Mezanino da respectiva série, calculado nos termos deste Apéndice, na respectiva data de
integralizagdo ou na data de Amortizacdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo,
apds a dedugdo do valor pago a titulo de amortizagao; e (b) a amortizagdo do principal das Cotas
Mezanino da respectiva série.

5.3. Observada a ordem de alocagao derecursos no Anexo, as Cotas Mezanino poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, de forma compulsdria, a critério do Gestor, sem necessidade de prévia
aprovacaoda Assembleia de Cotistas, caso ocorrao desenquadramentodo limite definido no item
4.7 do Anexo. Aamortizagdoextraordindriade quetrata este item alcangara, de forma proporcional,
as Cotas Mezanino de todas as séries em circulacao.

5.4. Em qualquer das hipdteses nos itens acima, considerada pro forma a amortizagdo das Cotas
Mezanino, o indice de Subordinacdo Sénior ndo podera ser desenquadrado.
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5.5. Ospagamentosdas parcelas de Amortizagdo e/ouderesgate das Cotas Mezaninoserao efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Mezanino da respectiva Subclasse ou
Série no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Apéndice e no Anexo |, por meio de
depdsito em conta detitularidade dos Cotistas titulares de Cotas Mezanino, mediante transferéncia
eletrénica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

5.6. AsCotaspoderaoserresgatadas mediante a dagdo empagamento das Cotas dos Fundos-Alvoe dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, exclusivamente em caso de liquidagcédo da Classe, nos
termos do Anexo, ou na hipétese previstano artigo 17, I1l,do AnexoNormativoll a Resolugao CVM
175.

6. Liguidacao Antecipada

6.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Mezanino. As Cotas Mezaninoterao prioridade no pagamento
de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente
serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Mezanino (exceto se de outra forma
permitido no Anexo I).

*kKk
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) serdao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordemde prioridade, para
efeito de amortizagcédo e resgate, observados os termos deste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas ap6s o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino, em observancia aos indices de Subordinacio;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagcdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera
1 (um) voto, observado o disposto no Capitulo 10 do Anexo;

(iv) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinag¢ao entre os titulares de Cotas Subordinadas; e

(vi) nao possuem meta de rentabilidade definida.

1.2. Publico-Alvo. As Cotas Subordinadas destinam-se a um unico Cotista ou grupo de Cotistas,
vinculados por interesse Unico e indissociavel, qual seja, a TUDO SERVICOS S.A., sociedade com
sede no municipio de Fortaleza, estado do Ceard, na Avenida Senador Virgilio Tavora, n® 303, lojas
02,03, 04,05,06 a 19, Meireles, CEP 60.170-265, inscrita no CNPJ sob n°®27.852.506/0001-85
(“Meu Tudo”), seus sdcios ou sociedades integrantes do seu Grupo Econémico.

1.2.1. Parafinsdo presente Regulamento, entende-se por “Grupo Econémico” cada conglomerado
econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas por, coligadas, ou
estejam sob controle comumde determinada pessoa juridicaou que estejamsob o controle
das mesmas pessoas fisicas.

2. Emissao, Subscricio e Integralizacido

2.1. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencido dos indices de
Subordinagédo, a Classe podera emitirnovas Cotas Subordinadas por ato conjuntodos Prestadores
de Servicos Essenciais, dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

2.1.1. O Administrador deverd comunicar prontamente os titulares de Cotas Subordinadas a
respeito do desenquadramento de qualquer um dos indices de Subordinacdo e esses
deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo de
desenquadramento prevista no item acima, subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas emitidas, em volume necesséario para que ocorra o reenquadramento do
respectivo indice de Subordinacéo. Caso ndo satisfacam essa obrigagéo, no valor e prazo
estabelecidos nesteitem, ostitulares de Cotas Subordinadas estardosujeitos ao pagamento
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3.1.

4.1.

5.1.

5.2.

de juros e multa previstos nos respectivos compromissos de investimento, sem prejuizo das
demais consequéncias estabelecidas no presente Anexo.

2.1.2. Caso (a) os titulares de Cotas Subordinadas ndo subscrevam e integralizem Cotas
Subordinadas no montante necessario para reenquadramento do indice de Subordinacio,
nos termos do item acima, ou (b) a Gestora nao realize a amortizacao extraordindria das
CotasSénioredas Cotas Mezanino,a Administradora deveraadotar os procedimentos para
liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do Anexo.

Valor Unitario

O valor unitariodas Cotas Subordinadas serd o resultado dadivisdo do eventual saldoremanescente
do Patriménio Liquidoda Classe, apds a subtragao do valor dos encargos e despesas da Classe e de
todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas.
Para o calculo do valor das Cotas Subordinadas, seréa utilizado o valor de fechamento da Cota
Subordinada no dia do calculo.

3.1.1. As Cotas Subordinadas terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na primeira emissio.
Posteriormente, deveré ser utilizado o valor unitario da Cota Subordinada em vigor no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor na
Conta da Classe.

Excesso de Subordinacao

Verificado excesso de subordina¢éo, ou seja, que a representatividade de Cotas Subordinadas em
relacio ao Patriménio Liquido da Classe é superior a qualquer um dos indices de Subordinacio
(“Excesso de Subordina¢ao Subordinada®), a critériodo Gestor, as Cotas Subordinadas poderao ser
objeto de Amortizagédo até o limite do respectivos Excesso de Subordinagdo- ainda que tal
Amortizagdoocorra antes do resgateintegral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino - desde
que: (i) seja observada a ordem de alocagéo de recursos definida no item 8.1 acima Anexo; (i) ndo
existam obrigagdes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de
Avaliagao e/ou Eventos de Liquidacédo; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de Subordinagio.

Amortizacao e Resgate

As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apds o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em circula¢ao, ressalvado o disposto no
item abaixo.

5.1.1. Observada a ordem de alocag¢ao de recursos prevista no Anexo, as Cotas Subordinadas
poderdo ser amortizadas, conforme a solicitacdo, por escrito, dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, desde que (a) nenhum Evento de Avaliagao, Evento de Liquidagdo ou
Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e (b)
considerada pro forma a amortizacdodas Cotas Subordinadas, os indices de Subordinacio
e a Reserva de Encargos ndo sejam desenquadrados.

A amortizacdo das Cotas Subordinadas alcan¢ara, de forma proporcional, todas as Cotas
Subordinadas em circulagao.
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5.3. As Cotas Subordinadas apenas serao resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das
CotasMezanino da Classe, na respectivaData de Resgate ou em caso deliquida¢cédo antecipada da
Classe.

5.4. AsCotaspoderaoserresgatadas mediante a dagdo empagamento das Cotas dos Fundos-Alvoe dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, exclusivamente em caso de liquidagédo da Classe, nos
termos do Anexo, ou na hipétese previstano artigo 17, I1l,do AnexoNormativoll a Resolugao CVM
175.
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Complemento |
(Ao Anexo )

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Mercado

(i) Flutuacdode Precos dos Ativos - Os pregos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderao flutuar
emrazdo dediversosfatores de mercado, taiscomovariagdo da liquideze alteragdes na politica de crédito,
econdmica efiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre aprecificagcdo de ativos que
componham a Carteira da Classe. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reducédo do patrimoénio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

(i) Alteracido da Politica Econdmica - A Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem comopor: (i) flutua¢cdes das taxas
de cambio; (ii) alteragdes nainflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragcdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerarincertezas sobre a economiabrasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patriménio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas dos Fundos-Alvoe Ativos Financeiros estao sujeitos
a oscilagdes nos seus pregos em fungao dareagcdo dos mercadosfrente a noticias econédmicas e politicas,
tanto noBrasil como no exterior, podendoainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagdes do valor das Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros poderéo ocorrer também
em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudang¢as nos padroes de comportamento de precos das Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito

(i) Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe. As Cotas dos Fundos-Alvo, bem como os Ativos Financeiros que compdem a Carteirada Classe estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamentode juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetemas condi¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem
como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamentopodem trazerimpactos significativos em termos de pregos e liquidezdos ativos dos referidos
emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
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fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo
também sua liquidez.

(i) Risco decorrente daprecificacdodas Cotas dos Fundos-Alvo. As Cotas dos Fundos-Alvointegrantes
da Carteira da Classe serdo avaliadas de acordocom critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliagdo conforme disposto nos Regulamentos dos Fundos-Alvo e naregulamentagao emvigor. Referidos
critérios poderao causar variagdes no valor da Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugédo do
valor das Cotas.

(iii) Amortizacadoeresgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar
o pagamento da Amortiza¢do e/ouresgate das Cotas sdo: (i) o pagamento das amortizagdes e resgates das
Cotasdos Fundos-Alvo de propriedade da Classe; e (ii) aliquidacédo dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo disporéa de quaisquer
outrasverbas paraefetuaraamortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas. Caso tal eventoocorrandosera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multaou penalidade, de qualquer natureza.

(iv) Amortizacdoeresgate condicionado das Cotas dos Fundos-Alvo. As Unicas fontes de recursos dos
Fundos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate de suas cotas sao liquidagéo: (i) dos
direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento dessesrecursos e, se for o caso, depois de esgotadostodos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuara amortizacédo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que podera acarretar prejuizo
aos cotistasdos Fundos-Alvo, incluindoa Classe. Ademais, os Fundos-Alvo estdo expostos a determinados
riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢io da
amortizagcado e/ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo a liquidag¢ao dos direitos creditérios e/ou dos ativos
financeiros, conforme descrito acima, o Administrador, o Gestor e o Custodiante estao impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas dos Fundos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas,
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer
outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

(v) Risco de Originacdo - Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante e do Gestor na
prestacao de seus servicos € na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter
dificuldade em adquirir Cotas dos Fundos-Alvo em montante suficiente paraatender oslimites previstos em
sua Politica de Investimento.

Riscos de Liquidez

(i) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais ostitulos e valores mobilidrios integrantes da Carteirada Classe e dos Fundos-Alvo sdo
negociados e/ououtras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe e os Fundos-Alvo estardo
sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que a Classe e os
Fundos-Alvos poderdo nao estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e resgates de suas
Cotas.
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(i) Liguidez relativa aos direitos creditérios de propriedade dos Fundos-Alvo. O investimento dos
Fundos-Alvo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais direitos creditérios. CasoumFundo-Alvo precise vender os direitos creditérios detidos em
carteira, poderdndohavermercadocompradore/ouo precode alienagao de tais direitos creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo-Alvo e, por consequéncia, para a
Classe.

(iii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada
antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendoa liquidagéo, a Classe pode ndo
dispor derecursos para pagamento aos Cotistas em hipdétese de, por exemplo, o pagamentodas Cotas dos
Fundos-Alvo ainda nao ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; (ii) a venda das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros,
comrisco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas em Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipoteses de liquidagao antecipada da Classe.
Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos de Concentracao

(i) Risco de concentracdoem Fundos-Alvo. Nostermos previstos neste Regulamento, a Classe devera
aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo,
sendo certo que a Classe poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas
emitidas por um Unico Fundo-Alvo. Alteragdes na condi¢cdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos Fundos-Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o
preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais
severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos
em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a
concentracdo dasaplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes da Classe em um Unico emissor
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagcdo aorisco de crédito desse emissor. Além disso, nos termos
do Critério de Elegibilidade, a Classe somente poderdadquirir cotas seniores de emissdo dos Fundos-Alvo.

Riscos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditérios. Decorre dacapacidade dos devedores dos direitos
creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de
recuperacédo extrajudicial ou qualqueroutro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes
(coobrigados dos devedores), os Fundos-Alvo poderdo nao receber os direitos creditérios que compdem
sua carteira, o que poderd afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

(i) Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos Fundos-Alvo em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cendario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgédo do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os Fundos-Alvo e para os seus cotistas,
incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteirados Fundos-Alvo acarretara
perdas para os Fundos-Alvo, podendo esses, inclusive, incorrerem custos com o fim de recuperar os seus
créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.
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(iii) Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas
operacgdes dos Fundos-Alvo, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informagdes entre os
sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execu¢ao da cobran¢ca dos documentos
afetados, reduzindo os resultados dos Fundos-Alvo, proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e,
consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

(iv) Direitos creditérios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditérios integrantes da carteira dos
Fundos-Alvo pode ser contratada ataxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das
carteiras dos Fundos-Alvo para suas cotas tem como pardametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo poderdo ser insuficientes para pagar a meta de
rentabilidade dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos cotistas dos Fundos-Alvo (dentre os quais, a
Classe), ndo sendo possivel aos Fundos-Alvo e a suas administradoras, nos termos da legislagdo em vigor,
prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

(v) Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo. A politica de investimento dos Fundos-Alvo estabelece
que os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdoem direitos creditérios originados pelos
cedentes. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-Alvo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragcédo de seus
investimentos nos Fundos-Alvo,em fung¢aoda falta de continuidade das operag¢des regulares dos cedentes
e da falta de capacidade destas de originar direitos creditorios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendoem vista
que a politica de investimentos da Classe estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve
voltar-se, principalmente, a aplicagdoem Cotas dos Fundos-Alvo, a Classe podera sofrer impactos negativos
em funciao da descontinuidade dos Fundos-Alvo.

(vi) Performance eriscos relacionados ao cedente. Deacordo com aestrutura Fundos-Alvo, e durante o
prazo de duracdo da Classe, ocorrerdo diversas cessOes de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-
Alvo.Nenhumagarantiapode ser dada de que os cedentes continuardo atuandonoramode atividade que
atualmente possibilitam os cedentes a originagao dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo. Portanto, o patriménio liquido dos Fundos-Alvo €, consequentemente, o Patriménio Liquido
da Classe, poderdo serafetados caso qualquer dos cedentes venhaa interromper as atividades que resuttam
na originagao dos direitos creditorios.

(vii) Inadimplénciados devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigacio ou garantia
dos cedentes pela solvénciados direitos creditérios. Parte dos cedentes de direitos creditérios aos Fundos-
Alvo podera ser responsavel somente pela obrigagao e formalizagdo dos direitos creditérios cedidos aos
Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
clientes. Dessa forma, na hipétese deinadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento
dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo poderdo sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos
valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo paraos Fundos-Alvo e,
consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

(vii)  Falhasde procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdoda politica de
crédito e controles internos adotados pelos Fundos-Alvo podem afetar negativamente a qualidade dos
direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelos Fundos-Alvo e sua respectiva cobranga, em caso de
inadimplemento.

(ix) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos dos

devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos para os Fundos-Alvo ocorrerao livre de erros. Caso

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Complemento | - Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO MT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE bt Dactua|
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

qualquer dessesriscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(x) Riscos e custos de cobrancga. Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrang¢a dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes
de sua carteira e a salvaguardados direitos, interesses ou garantias de seus condémin os, sdo de sua inteira
e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. A Classe, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes,
direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manuteng¢ao dos referidos procedimentos,
caso os cotistas dos Fundos-Alvo deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(xi) Risco de pré-pagamento. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdoadquiridas pela Classe poderaoadquirir
direitos creditérios quetenhamumaaltataxa de pré-pagamento pelosrespectivos devedores. A existéncia
de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditérios de titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus
respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na
reducdo da rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, da
rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os Fundos-Alvo podem ser objeto de amortizagdo
antecipada das suas cotas e de liquidag¢édo antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de
eventos de avaliagcdo e de eventos de liquidagao no ambito dos Fundos-Alvo. A liquidagao antecipada dos
Fundos-Alvopoderaimplicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamentoas
Cotas dos Fundos-Alvo investidas. O recebimento pela Classe de direitos creditérios em dacdo em
pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo, a amortizagdo antecipada das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas
pela Classe, a liquidagao antecipada dos Fundos-Alvo pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo
obtencdo do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem
como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelosinvestidores a mesma taxa estabelecidapara
as Cotas dos Fundos-Alvo originalmente adquiridas pela Classe.

(xii) Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdo. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos
Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdotransferidos por meio de registros escriturais feitos pelas
respectivasinstituicdes custodiantes dos referidos ativos, nacondi¢cdo de integrantes do sistemafinanceiro.
Deste modo, uma vez que ndo serdo adquiridos direitos creditérios, a Classe nao esta sujeita ao risco de
questionamento de validade e cessdo dos direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdoadquiridas
pela Classe poderdo, entretanto, estarsujeitos aorisco de questionamento de validade e eficacia da cessdo
dos direitos creditérios que adquirir. Amaterializagédo do referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar
arentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvoadquiridas pela Classe €, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

(xiiij  Riscos de Fungibilidade. A Classerecebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizagdo
e resgate das Cotas dos Fundos-Alvo que forem adquiridas. Deste modo, uma vezque nao serdo adquiridos
direitos creditorios, a Classe ndo estasujeitaaosriscos decorrentes da auséncia de segregacdodo fluxo de
pagamento dos direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderao,
entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos
direitos creditérios que adquirir. A materializagdo do referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
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Classe e a dos Cotistas.

(xiv)  Risco de Originacédo. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderédo adquirir
direitos creditorios que estejamsujeitos a rescisdo ou a existénciade vicios, inclusive de formalizagao, nos
instrumentos que deram origemaos referidos direitos creditérios, principalmente comrelagdo aos direitos
creditérios a performar. Os Fundos-Alvo também poderéo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente paraatenderao cumprimentodas metas de rentabilidade das suas cotas
queforem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a existéncia de vicios comrelagao aos direitos creditérios
adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem comoa incapacidade dos Fundos-Alvo em analisar e selecionar direitos
creditériosem montante suficiente podera prejudicara rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas
pela Classe €, consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xv) Risco do Originador. Os Fundos-Alvo, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderado adquirir
direitos creditérios que sejam decorrentes de operag¢des realizadas nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacédo de servigos realizadas,
dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelos Fundos-
Alvo estdo sujeitosaosriscos que sdo inerentes ao seu segmento de atuagao a exemplo da sazonalidade do
referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para
desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da
ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades
decorrentes do descumprimento da legislacédo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos
fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e
originadores dos direitos creditérios. A materializagdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo
antecedente podera provocarumadiminuigédo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores
dos direitos creditérios, bem como uma diminui¢do dos diretos creditérios que sdo originados pelos
referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo pelos respectivos cedentes. Referida diminuigcdo de
capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos
creditérios constantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como em reducdo da oferta de direitos
creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo, sendoque, tais fatores poderao prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos
Cotistas.

(xvi) Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo. Caso os Fundos-Alvo,
cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes paraa adogao e
manuteng¢do dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditérios e
dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as
instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir um novo aportes de recursos para
assegurar, sefor o caso,aado¢do e manutengdodos procedimentos acima referidos. Destaforma, existe a
possibilidade de a Classe ser demandadaa efetuarnovos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera afetar
negativamente o patriménio da Classe.

Outros Riscos

(i) Risco de Intervencio ou Liquidacdo do Custodiante. A Classe tera conta corrente no Custodiante.
Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.
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(ii) Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento e Anexo, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determina¢do da CVM, pode ser alterado independentemente darealizagdo
de Assembleia Geral/Especial. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operac¢édo da Classe e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a propor¢édo da participacdo
corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral e/ou Especial, aprovar modificagdes no Regulamento.

(iv) Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis. A disseminacdode doencgas transmissiveis pelo
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva na
economia global e brasileira. O surto de doenc¢as transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado
de capitais global, o que pode ter um efeito recessivonaeconomia global e brasileira e afetar adversamente
ointeresse deinvestidores na aquisicdo ou manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restricdes a viagens, utilizagcdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de
trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses
eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios € os resultados
operacionais dos Cedentes dos Fundos-Alvo, bem como a condigdofinanceirados Devedores dos Fundos-
Alvo.Comrelacdo aos Cedentes dos Fundos-Alvo, a disseminacao de doencas transmissiveis, como o surto
de COVID-19, pode afetar diretamente suas opera¢des. Por exemplo, a necessidade de realizagcédo de
quarentenapoderestringir as atividades econdmicas das regides afetadas noBrasil,implicandona redu¢ao
do volume de negécios dos Cedentes dos Fundos-Alvo, dispensas temporarias de colaboradores, além de
interrupgdes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originagédo de novos direitos creditérios
para os Fundos-Alvo. Eventos que impactem negativamente a originagdode novos direitos creditérios para
os Fundos-Alvo, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz
respeito aos Devedores dos Fundos-Alvo, o efeito adverso naeconomiaglobal e brasileiraocasionado pelo
surto de doengastransmissiveis,como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia.
Como consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos credit érios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais. Por fim,com o objetivo de combater os efeitos negativos naeconomiatrazidos pelo surtode
doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos direitos creditérios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos
creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

(v) Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco
de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco
sistémico pode ser entendido também como uma situagdo do mercado financeiro segundo a qual a
possibilidade de fracasso de uma institui¢do financeira em acertar suas contas com os demais possa
provocar uma reacdo em cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por
diante. Tal situagcdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na
possibilidade de quebra em cadeia de instituigdes financeiras.

(vi) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor
aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Embora o
Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento deriscos das aplicagdes da Classe, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
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condi¢cbes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

(vii) Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira. O Gestorenvidara seus melhores esforgos para
manter a composi¢cdo da Carteira da Classe, adequada ao tratamento tributério aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios, procurandoassim, evitar modificagdes que impliquemem alteragdo do
tratamento tributarioda Classe e dos Cotistas. Noentanto, ndo ha garantiade que este tratamento tributério
sera sempreaplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o percentual de alocagdo minimo em
direitos creditérios, conforme definidos pela Resolugdgo CMN 5.111, bem como pelo desenquadramento ou
desclassificagdo como entidade de investimento dos Fundos-Alvo investidos. O desenquadramento
tributario da Carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(viii)  Inexisténciade garantiade rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pela Classe e por algumas
classes ou séries de cotas sdo apenas umameta estabelecidapela Classe e tém por objetivo funcionar como
indicadores de desempenho. As rentabilidades alvo ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos -
FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas dos Fundos-Alvo, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, com base na rentabilidade alvo, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada nos respectivos Apéndices. Dados de rentabilidade
verificados no passado comrelagéo a qualquer Fundo-Alvo, ou a prépria Classe, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

(ix) Fundo fechado,vedacdes erestricbes a negociacdo das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidag¢ao da
Classe. Até que se encerre o Prazo de Duracgédo, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe,
exceto (a) por ocasidao das Amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidagcado antecipada do Fundo ou da Classe.
Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de in vestimento apresenta baixa liquidez,
o que podedificultar a venda das Cotas ou ocasionara obtengdo de um pre¢o de venda que cause perda de
patriménioao Cotista. Nao haqualquer garantiado Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ouao prego obtido porelas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

(x) Possibilidade de conflito deinteresses. As Cotas poderao ser adquiridas por investidores que sejam
sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, de terceiros interessados nas
Cotas dos Fundos-Alvo. Nessa hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os interesses
dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive,
aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias de Cotistas. Adicionalmente, a Classe poderdadquirir Cotas dos Fundos-Alvo que
contem com servigos do Administrador, do Gestore/ou de suas partes relacionadas, inclusive na qualidade
de prestadores de servigos essenciais, 0 que pode gerar situagdes de potencial conflito de interesses na
selegdo, na precificacdo e no monitoramento dos investimentos da Classe.

(xi) Risco Regulatérioe Judicial. Eventuais alteragdes ounovas normas ouleis aplicaveis aClasse, a seus
ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando as alteracdes e novas normas
referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes
existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso relevante no prego
dos ativos e/ou na performance das posi¢goes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos Fundos-Alvo.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrerinterferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores
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na regulacao dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xii)  Risco de néo colocacdo ou colocacdo parcial das Cotas. Ndo ha garantia de que a totalidade das
Cotas objeto de cada emissao sera subscrita e integralizada. Na hipotese de colocagao parcial, a Classe
podera dispor de um volume de recursos inferior ao originalmente previsto, o que podera impactar a
implementacido da Politica de Investimentos e a diluicdo de Encargos entre os Cotistas, sendo certo que,
caso néo seja subscrita a totalidade das Cotas representativas do Patriménio Liquido inicial no prazo previsto
neste Regulamento, poderaser configurado Eventode Liquidagao, nostermos do Capitulo 11 do Anexo I.

(xiii)  Risco relativo ao rito automatico de registro da oferta. As ofertas publicas de Cotas destinadas a
Investidores Qualificados poderao ser realizadas sob o rito de registro automético de distribuigéo, nos
termos da Resolugdo CVM 160, hipdtese em que os documentos da ofertando serdoobjeto de anélise prévia
pela CVM. Dessa forma, os documentos da respectiva oferta poderao conter eventuais imprecisées ndo
identificadas previamente por autoridade reguladora ou entidade autorreguladora.

(xiv) Risco relacionado aos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos. O
desempenho da Classe depende diretamente da atuag¢do do Administrador, do Gestor e dos demais
prestadores de servigos contratados. Arenuncia, a substituicao, a intervenc¢ao, a liquidagao extrajudicial ou
o descredenciamento de qualquer desses prestadores, bem como eventuais falhas na prestagdao dos
servigos, podem afetar aregular continuidade das atividades da Classe, podendo, inclusive, ensejar Eventos
de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagé@o, nos termos deste Regulamento.

(xv)  Risco de Patriménio Liguido negativo. Embora a responsabilidade dos Cotistas esteja limitada ao
valor por eles subscrito, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, a Classe podera
apresentarPatrimonio Liquido negativo, hipotese em que serdoadotadas as medidas previstas na Resolugédo
CVM 175, incluindo a deliberacéo, pelos Cotistas, de plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo,
podendo os Cotistas ser chamados a deliberar sobre aportes adicionais de recursos, a transferéncia do
acervo da Classe ou a sua liquidacédo, com possivel perda, parcial ou total, do capital investido.

(xvi) Risco de governanca e de deliberacdes vinculantes. As deliberacdes das Assembleias de Cotistas
serdo tomadas, em regra, por maioria dos votos dos Cotistas presentes, de modo que deliberagdes que
vinculam todos os Cotistas poderao ser aprovadas por Cotistas que representem parcela minoritaria das
Cotasemcirculagao. Adicionalmente, embora as Cotas 4 eas Cotas 5 ndo possuam qualquer subordinagdo
entre si, poderao existir interesses distintos entre os titulares de cada Subclasse, inclusive em deliberagdes
sobre matérias especificas de cada Subclasse, o que podera gerar situagdes de conflito na governanga da
Classe.

(xvii) Risco de auséncia de histérico operacional da Classe. A Classe ndo possui historico operacional
proéprio, e o desempenho passado dos Fundos-Alvo, do Gestor ou de outros veiculos por ele geridos nao
constituigarantiade resultados futuros. A auséncia de histérico da Carteira pode dificultara avaliagao, pelos
investidores, dos riscos e do potencial de retorno do investimento nas Cotas.

(xviii) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudan¢as impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.
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A Classetambém poderaestarsujeitaa outrosriscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador, tais comomoratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nasregras aplicaveis aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragaona politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel
a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

* % %
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