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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO
CLASSE UNICA SPECTRA EVERGREEN LEGACY FEEDER FUNDO DE INVESTI-
MENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 60.752.309/0001-60
(‘Classe Unica”)

A BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, aqui representado nos
termos do seu estatuto, doravante denominado (“Administradora”), na qualidade de
Administrador da Classe Unica, considerando que até o presente momento a Classe Unica
nao possui Cotas subscritas, resolve:

Aprovar a alteragdo do Regulamento, que passara a vigorar nos termos do Anexo | ao presente
instrumento
O Regulamento consolidado se encontra arquivado e a disposicdo dos cotistas na sede e

dependéncias da BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

As deliberagdes acima passarao a vigorar no fechamento do dia 04 de setembro de 2025.

Rio de Janeiro, 05 de setembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS
Administrador
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Regulamento
SPECTRA EVERGREEN LEGACY FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 60.752.309/0001-60

SUMARIO EXECUTIVO

VIGENCIA: setembro/2025

SUMARIO EXECUTIVO

. Principais caracteristicas do Fundo e sua Classe Unica (conforme abaixo definidos)

ESTE SUMARIO TRAZ UM RESUMO DAS PRINCIPAIS INFORMAGCOES DA ESTRUTURA DO FUNDO,
SEM A INTENCAO DE ESGOTA-LAS. A LEITURA DESTE SUMARIO EXECUTIVO E AUXILIAR E NAO
DISPENSA A LEITURA DO INTEIRO TEOR DESTE REGULAMENTO, TAMPOUCO DOS OUTROS
INSTRUMENTOS CUJA LEITURA E OBRIGATORIA AOS COTISTAS NOS TERMOS ABAIXO,
NOTADAMENTE O COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, O TERMO DE ADESAO E OS DOCUMENTOS
EVERGREEN.

QUAIS AS CARACTERISTICAS INICIAIS DO FUNDO?

1. Fundo de Classe Unica: qualquer referéncia ao “Fundo” neste documento inclui sua classe Unica
(“Classe Unica”). Toda a referéncia a este Regulamento abrange também o Anexo relativo & sua Classe
Unica (“Anexo I’). A Classe Unica ndo possui subclasses.

2, Gestor do Fundo: Spectra Investimentos Ltda. (“Gestor”).

3. Condominio Aberto, com prazo de duragdo indeterminado e regras especificas de aplicagbes e
resgates.

4. Objetivo do Fundo: inicialmente, alocar 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido

(“Patriménio Liquido”) em cotas do Spectra Special Box Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n. 51.311.858/0001-08 (“Box FIDC”) ou em cotas de
outros FIDCs, sob gestao ou co-gestdo do Gestor, conforme abaixo definido e, posteriormente, investir parte
de seus recursos (excetuadas reservas para despesas do proprio Fundo) no Spectra Evergreen Fundo de
Investimento Financeiro Multimercado Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n.
62.579.134/0001-66 (“Fundo Evergreen”), sob gestao do Gestor e sob administracdo do Administrador, cujos
documentos de constituicao e oferta estao disponiveis no website da CVM (“Documentos Evergreen”).

5. Taxas: o Fundo pagara, diretamente, taxa de administracdo ao Administrador. Indiretamente, o Fundo
estara sujeito as taxas aplicaveis direta e indiretamente ao Fundo Evergreen, Box FIDC, Produtos Spectra e
outros fundos investidos, conforme descrito no Capitulo 5 do Anexo I.

DE ONDE VIRAO OS RECURSOS A SEREM INVESTIDOS NO FUNDO?

6. Reinvestimento de Capital: O Fundo é exclusivamente destinado ao investimento de recursos dos
Cotistas que sejam oriundos de amortiza¢des de cotas em dinheiro de fundos de investimento geridos pelo
Gestor (“Fundos Vintage”), sendo que tais recursos, nos termos do Compromisso de Investimento (termo
definido no item 12 deste Sumario), serdo diretamente investidos no Fundo Evergreen (“Reinvestimento de
Capital”). Tais recursos serdo utilizados para investimento no Fundo Evergreen, e o Fundo subscrevera cotas
do Fundo Evergreen através de compromissos de investimento, uma ou mais vezes (“Compromisso
Evergreen”), e realizara os aportes no Fundo Evergreen conforme suas chamadas de capital e regras
subsequentes de aplicagbes (“Chamadas Evergreen”). Isso quer dizer que os valores recebidos pelos
Cotistas a titulo de amortizagdes dos Fundos Vintage serdo automaticamente reinvestidos no Fundo, que por
sua vez investira tais recursos inicialmente no Box FIDC (ou em outros FIDCs) e posteriormente no Fundo
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Evergreen, gradativamente e conforme as Chamadas Evergreen. Recursos que ainda nao tenham sido objeto
de Chamadas Evergreen permaneceréo investidos no Box FIDC (ou nos outros FIDCs).

ONDE E COMO OS RECURSOS DO FUNDO SERAO INVESTIDOS?

7. Politica de Investimento: O principal objetivo do Fundo é investir seus recursos gradativamente no
Fundo Evergreen. Inicialmente a Classe aplicara no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimbnio Liquido em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios de condominio aberto,
classificados como entidade de investimentos, geridos ou co-geridos pelo Gestor, como o Box FIDC (“FIDCs”).

Por sua vez, o Fundo Evergreen tem como objetivo investir seus recursos em cotas de outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor (“Produtos Spectra”).. Os Produtos Spectra sdo dedicados ao investimento
em ativos alvo que integrem uma ou mais das seguintes estratégias, sem limitagdo: expansao, crescimento,
buyout, venture capital, infraestrutura, debéntures conversiveis, outras operagdes estruturadas, situagdes
especiais, indices, ativos estressados, renda variavel, renda fixa e outros ativos diversos que se enquadrem
no perfil de risco do Fundo no Brasil ou no exterior (“Ativos Alvo”), desde que elegiveis nos termos da
Resolugao CVM 175. Além do investimento em Produtos Spectra, o Fundo Evergreen também podera investir
em FIDCs, bem como nos outros ativos previstos nos artigos 25 e 40 da Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023 ("Outros Ativos” e “Lei 14.754”). De qualquer forma, o Fundo Evergreen sempre mantera, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido investido nos Produtos Spectra, FIDCs e nos
Outros Ativos (“Aplicagao Minima nos Fundos Investidos Evergreen”).

Afinalidade principal do Fundo Evergreen é permitir aos seus cotistas a participagao ininterrupta nas préoximas
safras dos Produtos Spectra, viabilizando o reinvestimento de futuras amortizagbes Produtos Spectra
investidos pelo Fundo em novos Produtos Spectra que vierem a ser ofertados no futuro. Tal finalidade nao
representa, de forma alguma, a garantia de que qualquer Produto Spectra trara rentabilidade ou realizara
amortizacdes, tendo em vista os riscos associados ao investimento.

Serao considerados Produtos Spectra os fundos de investimento de condominio fechado, que podem ser da
categoria financeiro- multimercado ou de outras, geridos pelo Gestor e destinados ao Fundo Evergreen, que
poderao ser constituidos anualmente e realizardo os investimentos nos Ativos Alvo definidos pelo Gestor em
determinado ano, sendo possivel que nenhum fundo seja constituido em anos especificos, a critério do Gestor
(“Fundos Consolidadores Anuais”). Os Fundos Consolidadores Anuais investirdo direta ou indiretamente
em Ativos Alvo, como no caso de outros fundos de investimento geridos ou n&o pelo Gestor, inclusive fundos
de investimento em participagdes e fundos de investimento financeiros multimercado (os “Fundos Master”,
que quando geridos pelo Gestor também serdo considerados “Produtos Spectra”). Para efeitos deste
Regulamento e seu Anexo |, o Fundo Evergreen ndo se enquadra na definigdo de Produtos Spectra. Os
Fundos Consolidadores Anuais poderao emitir subclasses com direitos econdmicos e/ou politicos
diferenciados, sem a necessidade de aprovacdo por suas respectivas assembleias gerais de cotistas,
inclusive com possibilidade de recebimento desproporcional de distribuicdo de rendimento em relagéo as
subclasses detidas pelo Fundo Evergreen, desde que, neste ultimo caso, sejam exclusivamente detidas por
membros da equipe do Gestor, nos termos da Subclasse S descrita nos Documentos Evergreen.

O Fundo Evergreen investira nos Fundos Consolidadores Anuais também através do mecanismo de
compromisso de investimento com chamadas de capital gradativas (as “Chamadas dos Consolidadores”),
formando uma base de capital comprometido pelo Fundo Evergreen nos Fundos Consolidadores Anuais que
sera chamada conforme a necessidade dos respectivos Fundos Consolidadores Anuais (“Capital
Comprometido nos Fundos Consolidadores Anuais”).
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A parcela dos recursos do Fundo Evergreen que exceder a Aplicagcdo Minima nos Fundos Investidos
Evergreen podera ser alocada nos ativos financeiros permitidos pela regulamentacdo, sem limites de
concentracao por modalidade de ativo ou emissor, incluindo Ativos Alvo.

Forma de Aplicacdo no Fundo Evergreen: O Fundo realizaréa um ou mais Compromissos Evergreen,
conforme os recursos efetivamente recebidos pelos Cotistas, oriundos de amortizagdes dos Fundos Vintage.
O Fundo Evergreen possuira trés subclasses de cotas, N, P e V, sendo a Subclasse V destinada a este Fundo
e outros fundos de investimento geridos pelo Gestor (“Feeders”), bem como a outros cotistas determinados.
O Fundo Evergreen podera constituir novas subclasses no futuro, com direitos econémicos e politicos
distintos, sem necessidade de aprovagdo de assembleia geral de cotistas, desde que a(s) nova(s)
subclasse(s) ndo tenham quaisquer preferéncias de distribuicdo de resultados da Classe em relagéo as
subclasses ja existentes.

8. A criagdo de subclasses que ndo se enquadrem neste conceito dependera da aprovagao da assembleia
geral de cotistas, conforme previsto no Anexo I.

As aplicacbes do Fundo no Fundo Evergreen serdo realizadas, a principio, mediante as Chamadas
Evergreen, qual seja 0 mecanismo de integralizagdo a prazo com chamadas de capital. Novas captag¢des de
investidores no Fundo Evergreen, inclusive do proprio Fundo, poderéo ser realizadas em janelas especificas,
descritas nos Documentos Evergreen, através da obtengdo de novos compromissos de investimento ou de
integralizagdes a vista, nas subclasses previamente existentes ou em novas subclasses, a critério do Gestor.
Em todos os casos, as integralizagdes realizadas no Fundo Evergreen serao convertidas em cotas conforme
o valor da cota de fechamento do dia util em que tenha ocorrido a respectiva integralizago.

O Fundo, mediante aprovagdo em assembleia especial de cotistas especifica para este fim, podera ser
incorporado ao Fundo Evergreen, inclusive por recomendacdo do Gestor.

COMO OS RECURSOS DO FUNDO SERAO RESGATADOS?

9. Resqates: Os resgates do Fundo estardo sujeitos a um prazo de caréncia inicial contado da data de
inicio do Fundo até o inicio da Janela de Pedidos, conforme abaixo definido, do ano calendario de 2027
(“Prazo de Caréncia”). Ou seja, antes do inicio da Janela de Pedidos do ano calendario de 2027, ndo havera
possibilidade de pedidos de resgate. Apdés o Prazo de Caréncia, os resgates serdo pagos
preponderantemente ou integralmente através da entrega de ativos, podendo, a critério do Gestor e mediante
disponibilidade de caixa, serem pagos em dinheiro. Os Cotistas ndo devem esperar, de qualquer maneira,
que pagamentos de resgate sejam realizados em dinheiro, parcial ou integralmente. Os Cotistas
poderéo solicitar resgates do Fundo uma vez a cada ano calendario, nas Janelas de Pedidos, nos termos
abaixo.

Resgates do Fundo serdo realizados apenas uma vez a cada ano calendario. Pedidos de resgate serdo
aceitos entre o primeiro e o ultimo dia util do més de agosto (“Janela de Pedidos”). Resgates solicitados
antes ou apoés a Janela de Pedidos néo serdo considerados. Os resgates solicitados na Janela de Pedidos
serdo convertidos em cotas no ultimo dia util do més de setembro (“Data de Conversao”).

Os resgates serao pagos em até 30 (trinta) dias Uteis apds a Data de Converséo. Os resgates do Fundo serao
pagos através da entrega da parcela proporcional detida pelo Cotista dos seguintes ativos e passivos do
Fundo, conforme situagéo patrimonial do Fundo no momento de pagamento dos resgates solicitados:

(a) recursos em moeda corrente nacional, oriundos ou ndo de resgates dos FIDCs, se houver
(“Caixa”);
(b) cotas dos Fundos Consolidadores Anuais indiretamente detidas pelo Fundo (“Transferéncia

dos Consolidadores”); e
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(c) a obrigagdo de integralizar o saldo, se houver, do Capital Comprometido nos Fundos
Consolidadores Anuais que ainda nao tenha sido chamado pelos respectivos Fundos Consolidadores Anuais
(“Saldo a Integralizar nos Consolidadores”), transferindo ao Cotista a sua obrigagdo proporcional de
integralizar as futuras Chamadas dos Consolidadores com recursos proprios (“Transferéncia de
Compromisso”).

Assim, ap6s o pagamento do pedido de resgate, o Cotista (a) se tornara cotista direto dos Fundos
Consolidadores Anuais, e (b) passara a ser obrigado, diretamente, a integralizar o Saldo a Integralizar nos
Consolidadores com recursos proprios, a serem exigidas nas futuras Chamadas dos Consolidadores.

Todos os Cotistas se comprometerdao, de maneira irrevogavel e irretratavel, a celebrar novo(s)
compromisso(s) de investimento irrevogaveis e eventuais outros documentos necessarios junto ao(s)
Fundo(s) Consolidador(es) Anual(is) para formalizar a Transferéncia dos Consolidadores, a Transferéncia dos
Compromissos e sua obrigacao de integralizar o Saldo a Integralizar nos Consolidadores com seus proprios
recursos (“Novo Compromisso”), sendo certo que, na assinatura do Novo Compromisso, o Cotista sera
representado pelo Gestor, conforme mandato irrevogavel previsto nos documentos do Fundo.

O resgate parcial ou total de um determinado Cotista ndo implicara em alteragdes no Mecanismo de
Reinvestimento Automatico, que permanecera em vigor, nos termos previstos no Compromisso de
Investimento. As hipoteses de revogagao do Mecanismo de Reinvestimento Automatico estdao devidamente
previstas no Compromisso de Investimento.

QUAIS AS CONDIGOES PARA VIABILIZAR ESTE INVESTIMENTO?

10. Estrutura: A estrutura deste investimento (“Estrutura”) objetiva viabilizar o Reinvestimento de Capital
em relacdo as amortizagdes dos Fundos Vintage para investimento final no Fundo Evergreen. A Estrutura é
composta pelos Fundos Vintage enquanto fonte dos recursos que serdo investidos no Fundo, pelo Fundo
enquanto feeder, pelos FIDCs e Outros Ativos, para a parcela alocada em renda fixa, e pelo Fundo Evergreen,
enquanto veiculo final, que por sua vez investira direta e indiretamente em Ativos Alvo através dos Fundos
Consolidadores Anuais e dos Fundos Master, conforme ilustragéo disposta no item Il abaixo.

11. O item Il deste Sumario Executivo traz uma ilustragao do funcionamento da Estrutura e dos fundos de
investimento que a compdem que, em razdo do Compromisso de Investimento, devem ser entendidos como
conexos entre si do ponto de vista legal. A ilustracdo, assim como este Sumario Executivo, ndo substitui a
leitura integral e cuidadosa deste Regulamento, do Anexo |, do Compromisso de Investimento e dos
documentos do Fundo Evergreen.

12. Compromisso de Investimento, Outorga de Mandato Irrevogavel: Para viabilizar o investimento no
Fundo, e como condig¢ao essencial para a consumagao do negécio, o Cotista firmara previamente o
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (“Compromisso de Investimento”), que estabelece,
dentre outras questdes:

(i) Os Fundos Vintage realizar&o, no futuro, uma ou mais amortiza¢des de suas cotas em dinheiro
(as “Amortiza¢6es Vintage”), destinadas aos seus cotistas, as quais deverao ocorrer gradativamente até a
efetiva liquidacédo dos Fundos Vintage;

(ii) As cotas do Fundo serdo subscritas e integralizadas através do Reinvestimento de Capital,
mediante a utilizacdo de recursos em dinheiro oriundos das Amortizagdes Vintage para aplicagdo no Fundo,
conforme disposto no Compromisso de Investimento, processo que sera integralmente operacionalizado pelo
Administrador (“Mecanismo de Reinvestimento Automatico”), sendo que o Cotista outorgara ao Gestor e
ao Administrador os poderes necessarios a realizacdo da alocagédo e implementacdo do Mecanismo de
Reinvestimento Automatico;
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(iii) O Fundo tem como objetivo viabilizar o Reinvestimento de Capital em relagdo as Amortizagdes
Fundos Vintage que ocorrerem antes e depois do inicio das atividades do Fundo Evergreen. Assim, o Fundo
firmara o(s) Compromisso(s) Evergreen e realizard integralizacdes conforme as Chamadas Evergreen; e

(iv) No caso de resgate de cotas do Fundo, o Cotista recebera sua participagdo proporcional no
Fundo através da entrega do Caixa, da Transferéncia dos Consolidadores e da Transferéncia do
Compromisso em relagdo ao Saldo a Integralizar nos Consolidadores.

13. Também como condigdo essencial do negdcio, todos os Cotistas, por meio da assinatura do
Compromisso de Investimento e subscricdo de cotas do Fundo, outorgam mandato irrevogavel para o
Administrador do Fundo, para que este seja o unico responsavel pela aplicagdo do valor total dos recursos
das amortizagdes dos Fundos Vintage no Fundo. Tal mandato é parte integrante do Compromisso de
Investimento, é irrevogavel e obriga os Cotistas e seus sucessores, tendo duragéo até o fim do prazo de
duragao dos Fundos Vintage ou até a rescisdo do Compromisso de Investimento, se ocorrer (“Prazo do
Mandato”). Adicionalmente, também é outorgado mandato ao Gestor para assinar, em nome do Cotista, os
documentos necessarios, incluindo o Novo Compromisso, para a Transferéncia dos Consolidadores e para a
Transferéncia do Compromisso no caso de pedidos de resgate.

Durante todo o Prazo do Mandato, os Cotistas abdicardo de seus poderes para receber os recursos das
Amortizagdes Vintage e aplica-las no Fundo, os quais serao detidos exclusivamente pelo Administrador em
nome dos Cotistas nos termos do respectivo mandato, excetuadas as hipoteses de aportes complementares
previstas no Compromisso de Investimento. O mandato permanecera valido mesmo em caso de sucessao, e
ndo podera ser revogado em nenhuma hipétese antes do fim do Prazo do Mandato ou da efetiva rescisao do
Compromisso de Investimento.

Ao assinar o Compromisso de Investimento e o Termo de Adesdo do Fundo, os Cotistas reconhecem
que as informagoées descritas neste Sumario Executivo e seus respectivos detalhamentos descritos
no Regulamento, no Anexo | e no Compromisso de Investimento sdao condi¢gées essenciais para a
realizagdao do seu investimento no Fundo, as quais ndo poderdao ser revogadas ou alteradas
unilateralmente, mesmo em caso fortuito ou de forgca maior, sem o prévio e expresso consentimento
do Administrador e do Gestor.
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Il llustragao de Funcionamento do Fundo e da Estrutura:

o
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@ @ @ aporte mediante Mecanismo de

Reinvestimento Automatico
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\Et/g pactual

=)o =)o
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"""" Recursos des Amortizagdes Viniage |
s8o investidas no Fundo pelo
Administrador, em nome dos
Cotistas

Fundo{s)
Gompromtsso{s} de Investimento e

" >95% aporte mediante chamadas de capital do
———————— Mo --cz-z== Fundo Evergreen

Box FIDC E Fundo Gompromisso(s) de Investimento e
vergreen aporte medianfe chamadas de capital
dos Fundos Consolidadores Anuais

Box FIDC / Fundo Fundo Novos Fundos
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A ILUSTRAGAO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO E DA ESTRUTURA NAO SUBSTITUI A LEITURA
INTEGRAL E CUIDADOSA DO REGULAMENTO, DO ANEXO | E DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO DOS DOCUMENTOS EVERGREEN. LEIA ATENTAMENTE O INTEIRO TEOR DO
REGULAMENTO ANTES DE ASSINAR O COMPROMISSO DE INVESTIMENTO. ESTA ILUSTRAGAO TEM
CARATER MERAMENTE INFORMATIVO. PARA UMA DESCRIGAO MAIS DETALHADA DO FUNDO LEIA
O REGULAMENTO.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SPECTRA EVERGREEN LEGACY FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugdao 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao Indeterminado.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicio com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”,
ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Gestor Spectra Investimentos Ltda., com endereco na Rua Amauri 255, 6° andar, no
municipio e Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob No 44.011.526/0001-42
devidamente credenciada perante a CVM como administrador de carteira de titulos
e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 12.556, de 6 de
setembro de 2012 (“Gestor” ou “Prestador de Servigo Essencial’ e, quando
referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu Gestor,
seu Administrador e os demais prestadores de servico do Fundo obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da
Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento CAM B3” e “CAM B3’,
respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia,
interpretacao, violagédo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas no regulamento do
Fundo e seus Anexos, no Compromisso de Investimento e nas normas editadas pela
CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica Federativa
do Brasil, terd sede no Municipio de S&o Paulo, sera conduzida em lingua portuguesa
e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo
um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes, arcando cada
polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade
de adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos
termos do Regulamento CAM B3. A sentenga arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte,
as quais deverao incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos
e despesas com diligéncias processuais e fornecimento de garantias que sejam
determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinagao de indenizagdo e/ou de
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reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de
pareceristas ou outros consultores.

As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da
comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a execugéo especifica
de disposi¢des contratuais certas e liquidas, que n&o necessitem de prévia discussao
em Arbitragem; (ii) buscar a execucgéo de sentencga arbitral; (iii) buscar a anulagéo de
sentencga arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicao do tribunal arbitral,
buscar medidas cautelares ou antecipagbes de tutela, as quais deverdo ser
submetidas a posterior analise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeagéo de arbitro(s) provisoério(s) ou de emergéncia.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de maio de cada ano.

1.2 O Anexo | da Classe Unica, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagées
previstos na regulamentacgéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicacéo e resgate; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas;
(v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e composigéo e diversificagcdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO SPECTRA EVERGREEN
LEGACY FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO Anexo |
FINANCEIRO MULTIMERCADO

1.3 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no decorrer deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices; (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a
artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, exceto
se indicado expressamente de outra forma; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (Cdédigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se da contagem o dia do comego e incluindo-se o do
vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do Fundo ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Na&o obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nao se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe Unica, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e,
eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.
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21.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagédo aplicavel, cabe ao
Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas néo se limita a
contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediagédo de operagdes
para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por
agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo n&o se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacédo de
tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestagédo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagédo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPIiTULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugao 175 e alteragbes posteriores.

411 Aconvocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacao
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.
41.3 Apresencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de cotas.

41.6 Considerando que o Fundo é de Classe Unica, as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas
equivalerdao as deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas. Assim, detalhes sobre competéncias e
quéruns aplicaveis ao Fundo e sua Classe Unica estido devidamente descritas no Anexo .
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4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugao
175, exceto em condigbes permitidas na regulamentagéo vigente.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdao da consulta formal € o mesmo aplicavel para
assembleias realizadas de forma eletrénica ou hibrida.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugao 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SPECTRA EVERGREEN LEGACY FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes e A Classe ndo possui Subclasses. Novas subclasses poderéo ser criadas
Subclasses pela Classe sem a necessidade de aprovagao em assembleia especial de
cotistas, desde que ndo contem com direitos econdmicos diferenciados
que tenham algum tipo de preferéncia em relagdo ao retorno buscado
pelas subclasses previamente existentes.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duracao Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado

Objetivo A Classe tem por objetivo buscar retorno por meio da aplicagdo de no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido,
primeiramente, em cotas do Box FIDC ou outros FIDCs e, posteriormente
e de forma gradativa, mediante as Chamadas Evergreen, em cotas do
Fundo Evergreen, cujos principais termos estao descritos nos Documentos
Evergreen.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipotese, garantia do
Fundo, da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico-Alvo Destinado especificamente a Cotistas dos Fundos Vintage, classificados
como Investidores Profissionais, que conhecem, entendem e aceitam os
termos e a necessidade da Estrutura, do Mecanismo de Reinvestimento
Automatico e dos termos de pagamentos de resgates, bem como os riscos
descritos no Regulamento e neste Anexo, aos quais os investimentos da
Classe Unica estdo expostos.

Custddia e Tesouraria Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Controladoria e Escrituragéao Administrador.

Negociagao As Cotas nao poderao ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado.

Transferéncia As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo pelas
hipoteses previstas na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.
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Calculo do Valor da Cota As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patrimbnio
Liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Feriados Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, nao
recebe aplicagbes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacbes e realiza
resgates.

Distribuicdo de Proventos A Classe incorporara ao seu Patrimdnio Liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem
a sua Carteira.

0]1[r2=Tor=Tolo LW\ LN INENIS-T (oMM Para a integralizagéo, serdo utilizados débito e crédito em conta corrente
na Aplicagao e Resgate ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelo Administrador, desde que
oriundos de amortizagdes recebidas pelos Cotistas advindas de Fundos
Vintage.

Para o resgate previsto neste Anexo |, sera utilizado
preponderantemente ou integralmente o mecanismo de entrega de
ativos, especificamente de cotas dos Fundos Consolidadores
Anuais, a critério do Gestor.

Adocao de Politica de Voto O Gestor, em relagao a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patriménio liquido da classe de cotas
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgao extrajudicial, de recuperacgéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenacéo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragao judicial de insolvéncia da classe de
cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

24 Seréo aplicaveis as disposicbes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

31 Os termos e condigbes para aplicagao e resgate observarédo o disposto abaixo e na regulamentacao
aplicavel:

Aplicagao Para ingressar na Classe, os Cotistas celebrardo Compromisso de Investimento,
através do qual outorgam poderes expressos para o Administrador realizar as
aplicacbes na Classe em seu nome, decorrentes das Amortizagdes Vintage,
conforme Mecanismo de Reinvestimento Automatico, sendo esta condigao
essencial para a consumagcao do investimento na Estrutura.

As aplicacdes na Classe, realizadas exclusivamente através do Mecanismo de
Reinvestimento Automatico, serdo convertidas em cotas em D+1 dia util da data da
integralizagéo.

Consequentemente, os Cotistas abdicardo dos seus poderes para realizar tais
movimentagdes financeiras, que serdo realizadas exclusivamente pelo
Administrador durante todo o Prazo do Mandato, excetuada a situagao de aporte
complementar prevista no Compromisso de Investimento.

A Classe nao admitira aplicagdes em termos diferentes do previsto neste item.

OETCHEENEEIENREEEICIM As cotas da Classe terdo caréncia para solicitacdo de resgates, obedecendo o
Prazo de Caréncia, qual seja o prazo entre a data de inicio do Fundo até o inicio
da Janela de Pedidos do ano calendario de 2027.

Resgate Pedidos de resgate s6 poderado ser realizados apés o fim do Prazo de Caréncia
estabelecido acima. Os resgates do Fundo serdo, em regra, pagos
preponderantemente ou integralmente através da entrega de ativos, a critério do
Gestor e conforme os termos abaixo. Resgates do Fundo ser&o realizados apenas
uma vez a cada ano calendario.

Janela de Pedidos: Pedidos de resgate serédo aceitos entre o primeiro e o tultimo
dia util do més de agosto. Resgates solicitados antes ou apos a Janela de
Pedidos nao serédo considerados e deverao ser solicitados novamente na Janela
de Pedidos seguinte.

Data de Conversao: Os resgates solicitados na Janela de Pedidos serdo
convertidos em cotas no ultimo dia util do més de setembro do respectivo ano
calendario.

Prazo e Forma de Pagamento: Conforme descrito no Sumario, os resgates serdo
pagos em até 30 (trinta) dias Uteis apds a Data de Conversdo. Os resgates do
Fundo serdo pagos de forma proporcional a participagdo do Cotista, através da
entrega (a) do Caixa, se houver, (b) da Transferéncia dos Consolidadores, e (c) da
Transferéncia dos Compromissos e do Saldo a Integralizar nos Consolidadores, se
houver.

Assim, apés o pagamento do pedido de resgate, o Cotista (a) se tornara cotista
direto dos Fundos Consolidadores Anuais, e (b) passara a ser obrigado,
diretamente, a integralizar o Saldo a Integralizar nos Consolidadores com recursos
préprios, a serem exigidas nas futuras Chamadas dos Consolidadores.

O resgate parcial ou total de um determinado Cotista ndo implicara em alteragdes
no Mecanismo de Reinvestimento Automatico, que permanecera em vigor, nos
termos previstos no Compromisso de Investimento. As hipéteses de revogagao do
Mecanismo de Reinvestimento Automético estdo devidamente previstas no
Compromisso de Investimento.
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Valores Minimos e Nao ha.

Maximos para Aplicagéo
e Resgate

3.2 A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagéo antecipada
da classe de cotas, desde que mediante a aprovacdo da unanimidade dos cotistas, bem como sobre a forma
de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada,
o Administrador devera promover a divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na
propor¢ao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagdo da referida
assembleia.

3.3 O Gestor e/ou o0 Administrador podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da Classe para
a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do Fundo, da Classe ou dos
Cotistas, aplicando-se, em tal situacao, o disposto na regulamentagéo aplicavel.

34 Alternativamente a convocacgao de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagdo de resgates, nos termos da
regulamentacao aplicavel, o Gestor podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patriménio da
classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na integralizagdo de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente, observadas as disposi¢cdes da
regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugédo 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 Apresenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

41.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de cotas.

4.1.6 Compete a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias abaixo previstas, considerando os seus
respectivos quéruns:

Matérias Quoérum

i. alterar o presente Anexo |; Maioria absoluta das Cotas
presentes
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Matérias Quérum

ii. demonstracdes contabeis da Classe Unica, acompanhadas do
relatério dos Auditores Independentes, em até 60 (sessenta) dias apds
o0 encaminhamento das demonstrag¢des contaveis a CVM;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes

iii. destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como a escolha
de seus respectivos substitutos, do Fundo ou dos Produtos Specitra;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas

iv. destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha
de seu substituto, do Fundo, do Fundo Evergreen ou dos Produtos
Spectra indiretamente investidos pelo Fundo;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes

v. a destituicdo do Gestor sem Justa Causa, conforme definido nos
Documentos Evergreen, e nomeacao de seu substituto, ou sobre a
nomeacdo do substituto do Gestor em caso de rendncia ou
descredenciamento, do Fundo, do Fundo Evergreen ou dos Produtos
Spectra;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas emitidas e integralizadas

vi. a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacdo de seu
substituto, do Fundo, do Fundo Evergreen ou dos Produtos Spectra;

65% (sessenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas e integralizadas

vii. fusao, incorporagéo, cisdo, transformagao ou eventual liquidagao
da Classe Unica, exceto no caso do item (xx);

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas

viii. eventual inclusdo ou aumento na Taxa de Administragao, da Taxa
de Gestao ou da Taxa de Performance, do Fundo, do Fundo Evergreen
ou dos Produtos Spectra;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas

ix. alteragdo do quoérum de instalagédo e deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas.

x. instalacdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento dos
comités e conselhos da Classe Unica, do Fundo Evergreen ou dos
Produtos Spectra, se aplicavel;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas.

xi. aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses em relagdo exclusivamente aos Produtos Spectra que
exijam referida aprovagédo na legislagéo aplicavel e conforme seus
respectivos regulamentos e anexos;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas.

xii. aprovacao do laudo de avaliagcdo do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, do Fundo Evergreen
ou dos Produtos Spectra;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas.

xiii. liquidacdo da Classe Unica e as providéncias a serem tomadas
para a distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe Unica aos Cotistas;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas.

xiv. a eventual eleicdo dos membros do Conselho de Supervisdo dos
Produtos Spectra e seus suplentes dentre aqueles indicados pelo
Gestor;

Maioria absoluta das Cotas emitidas
e integralizadas.

xv. a deliberacdo em matérias das assembleias gerais de cotistas do
Fundo Evergreen e dos Produtos Spectra que o Gestor entenda, a seu
exclusivo critério e observando seus deveres fiduciarios, que devem
ser levados & aprovacdo da assembleia da Classe Unica;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes.
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Matérias Quérum

xvi. eventos de Equipe Chave, conforme definido nos Documentos 75% (setenta e cinco por cento) das

Evergreen, do Fundo Evergreen ou dos Produtos Spectra; Cotas emitidas e integralizadas
xvii. 0 plano de resolucao de patrimbnio liquido negativo, nos termos | Maioria dos votos dos Cotistas
do Art. 122, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e presentes.
xviii. pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, | Maioria dos votos dos Cotistas
nos termos do Art. 122, da parte geral da Resolugao CVM 175. presentes.

xix. a criagdo de novas subclasses no Fundo ou no Fundo Evergreen | Maioria dos votos dos Cotistas
com direitos econdmicos diferenciados que tenham algum tipo de|presentes.

preferéncia em relacdo ao retorno buscado pelas subclasses
previamente existentes.

xx. a incorporagdo do Fundo no Fundo Evergreen, caso tal|Maioria dos votos dos Cotistas
incorporacgdo seja oriunda de recomendacgdo do Gestor. presentes.

4.1.7 As matérias previstas nos itens (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (xi), (xiv), (xv), (xvi) e (xix) também dizem respeito
a deliberagdes da assembleia geral e/ou especial do Fundo Evergreen e/ou dos Produtos Spectra, conforme
expressamente indicado na descricdo da matéria, nas quais o Fundo devera manifestar seu voto de forma
direta ou indireta. Nestes casos, através de orientagdo de voto, o Gestor, em nome do Fundo, manifestara voto
nas respectivas assembleias do Fundo Evergreen, que manifestara voto nas respectivas assembleias dos
Produtos Spectra com base nas deliberagdes realizadas na Assembleia Especial de Cotistas do Fundo
convocada para estes fins, considerando a decisdo tomada pela respectiva assembleia do Fundo. Eventuais
decisdes tomadas no nivel do Fundo podem néo ser tomadas no nivel do Fundo Evergreen ou dos Produtos
Spectra caso a participagdo do Fundo nestes outros fundos n&o seja suficiente para garantir que a deliberagao
no nivel do Fundo seja aquela tomada no nivel do Fundo Evergreen ou dos Produtos Spectra. Excetuadas tais
matérias mencionadas neste item, outras matérias de competéncia da assembleia geral e/ou especial do Fundo
Evergreen e dos Produtos Spectra, bem como em assembleias gerais ou especiais dos FIDCs, poderdo ser
direta e discricionariamente deliberadas pelo Gestor, representando o Fundo e o Fundo Evergreen, como
investidor.

41.8 Excetuadas as matérias no item 4.1.6 todas as demais deliberagdes serao aprovadas pelo voto da
maioria dos Cotistas presentes.

4.1.9 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragées contabeis que nao contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.10 N&o poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugéo
175, exceto em condigdes permitidas na regulamentacao vigente.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da consulta formal € o mesmo aplicavel para
assembleias realizadas de forma eletrénica ou hibrida.

4.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175. O Fundo Evergreen ou os Produtos Spectra podem ter seus termos alterados
conforme deliberagdo de suas respectivas assembleias gerais ou especiais de cotistas, das quais o Fundo
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participara direta ou indiretamente conforme previsto neste Capitulo 4, inclusive daqueles termos descritos nos
Documentos Evergreen.

CAPIiTULO 5 - REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Taxa de Fixo mensal de R$ 6.000,00, corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela
Administragao variagao positiva do IPCA.

No Fundo Evergreen, a taxa de administragdo sera um fixo mensal de R$4.500,00,
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

Nos Fundos Consolidadores Anuais, a taxa de administragdo sera de até 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre a Base de Capital Integralizado
abaixo definida, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
que se refere, considerando o minimo mensal de R$ 10.000,00 corrigido anualmente,
em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

Nos Fundos Master, sera cobrada taxa de administragdo apenas considerando a taxa
de administragdo fixa mensal: se FIF, R$ 4.500,00 se FIP, R$ 10.000,00, corrigidas
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

A Taxa de Gestdo Maxima da Classe se refere a taxa de gestéo e considera as taxas
Taxa de Gestdo do Fundo Evergreen, dos FIDCs, dos Fundos Consolidadores Anuais ou de outros
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
geridos pelo Gestor em que a classe invista. Considerando que o Fundo investira na
Subclasse V do Fundo Evergreen, a Taxa Maxima de Gestdo sera calculada da
seguinte forma:

Maxima

(a) sobre a parcela proporcional atribuivel & Subclasse V do Patriménio Liquido do
Fundo Evergreen investida em FIDCs (“Base PL FIDCs”), sera cobrada Taxa de
Gestao de 0,80% (oitenta centésimos por cento ao ano), calculado sobre a
respectiva Base PL FIDCs; e

(b) adicionalmente, sera cobrada Taxa de Gestdo incidente sobre a parcela
proporcional atribuivel & Subclasse V da base de capital integralizado pelo Fundo
Evergreen nos Fundos Consolidadores Anuais (“Base de Capital Integralizado
Evergreen”), cujo percentual considerara o prazo de aplicacdo do Fundo
Evergreen em cada Fundo Consolidador Anual, conforme a regra abaixo:

(i) nos primeiros 4 (quatro) anos de duracdo da aplicagdo do Fundo Evergreen
em um Fundo Consolidador Anual, contados da data de sua primeira
integralizacdo, a Taxa de Gestédo aplicavel a Base de Capital Integralizado
Evergreen no respectivo Fundo Consolidador Anual sera de 1% a.a. (um por
cento ao ano).

(i) a partir do 5° (quinto) ano contado da data de sua primeira integralizagédo
(inclusive), o percentual de 1% (um por cento) sera reduzido em 0,10% (dez
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centésimos por cento), no final do ano, a cada 12 meses, até que chegue em
0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano), momento em que tal
redugao deixara de acontecer.

Os percentuais serao corrigidos anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao
positiva do IPCA.

A Taxa de Gestao Maxima ora prevista considerara o somatério das taxas de gestéo
do Fundo, da Subclasse V do Fundo Evergreen e dos Produtos Spectra, sejam Fundos
Consolidadores Anuais e/ou Fundos Master, e dos FIDCs geridos pelo Gestor,
independente do veiculo em que a respectiva cobranga acontecer.

Taxa Maxima de 0,03% ao ano, incidente sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, sendo que referido
Custodia valor esta devidamente englobado na Taxa de Administragao.

Taxa de Ingresso ‘ Nao ha.

Taxa de Saida ‘ N0 ha.

Taxa de Performance NEIE:To]l[e=\=1

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 Inicialmente, a Classe aplicara no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
em cotas do Box FIDC ou de outros FIDCs. Posteriormente, o Fundo aplicara até a totalidade de seus recursos
em cotas do Fundo Evergreen, cujos principais termos constam dos Documentos Evergreen. As aplicagbes em
cotas dos FIDCs, incluindo o Box FIDC, e do Fundo Evergreen deverdo sempre respeitar o limite minimo de
95% (noventa e cinco por cento) do patrimbnio liquido do Fundo (“Aplicagdo Minima nos Fundos
Investidos”), e o restante do patriménio do Fundo sera investido em titulos publicos ou privados de renda fixa
ou em fundos de renda fixa, administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas partes relacionadas, sem
limites de concentragéo. A Classe nao realizara investimentos em quaisquer outros ativos além dos previstos
neste item.

6.2 A Classe e o Fundo Evergreen respeitardo os seguintes limites de forma direta, sem prejuizo da
necessidade direta de Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis
Diretamente a Carteira (tais limites nao serao

PERCENTUAL (em relacéo ao patriménio
liguido da classe de cotas) OU LIMITAAO

aplicaveis indiretamente, seja nos Fundos
Consolidadores Anuais, nos Fundos Master ou

nos Ativos Alvo)
OPERAGOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS VEDADO

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO
CREDITO PRIVADO

ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR

ATE 5%

PERMITIDO, ATE 5%
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Caracteristicas Adicionais Aplicaveis

Diretamente a Carteira (tais limites ndo serdo PERCENTUAL (em relacéo ao patriménio

aplicavels indirelamente, Seja Nos tUNCoS Ilc.avels lndlretarr]ente R liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO
Consolidadores Anuais, nos Fundos Master ou

nos Ativos Alvo)
OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM

PERMITIDO, ATE 5%
PARA CLASSE

VEDADO , SEM PREJUIZO DA
POSSIBILIDADE DE INVESTIMENTO
INDIRETO EM ATIVOS ALVO QUE
APRESENTEM RISCO DE CAPITAL.

RISCO DE CAPITAL

EMPRESTAR ATIVOS FINANCEIROS PERMITIDO
TOMAR ATIVOS FINANCEIROS EM
EMPRESTIMO VEDADO

6.3 A Classe podera, a critério do Gestor, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte
direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de
investimento administrados pelo Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.4 Nao obstante aos limites previstos no item 6.2, a Classe podera, ainda que indiretamente, estar
exposta a (i) ativos no exterior, sem limitagao; e (ii) opera¢des que gerem alavancagem

CAPITULO 7 - TRIBUTAGAO

71 Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definida no presente Regulamento, a
qual o Gestor busca perseguir, os Cotistas estardo sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributagéo Periddica, de acordo com a Lei 14.754, sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sé&o
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre

Operagées da carteira: Operacdes Financeiras, na modalidade TVM

(“IOFITVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serao tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze

Imposto de Renda na
Fonte (“IRF”):

por cento) exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no
resgate das cotas.

7.2 Caso, por qualquer motivo, a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos n4o seja observada pelo
Gestor, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periddica.
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7.21 Neste caso a classe podera ter o tratamento tributario de longo prazo, segundo classificagéo
definida para Fundos de investimento pela regulamentagao vigente, sendo aplicavel a seguinte tributagao:

De acordo com a legislagéo vigente, as operag¢des da carteira da classe sao
Operagoes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

L Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme

as seguintes aliquotas regressivas em fungéo do prazo de aplicagao:

Periodo da aplicagao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA

FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composi¢cdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da classe for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo- se aquela cuja
composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF
sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagéo: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobranga do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor
Cobranga do IRF: resgatado ou, no caso da cobrangca de come-cotas, por meio da redugdo da
quantidade de cotas detidas pelo cotista.
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Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade “come-cotas” e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

Resgates e alienag¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas
sofrerao tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagao n&o ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungédo do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. Ele comecga limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacao e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da
data da aplicagao.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagcao e regulamentagdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e a Classe Unica,
ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagéo e
regulamentacao em vigor.

7.4 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao a
tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe Unica.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da Classe Unica esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregcos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos.

8.3 O Gestor e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao da classe de cotas
aos riscos.

8.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe de cotas.

8.3.2 Os fatores de risco abaixo descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O Administrador
esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serdo devidamente informadas
aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.4 Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracéo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento definida
no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros
fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.5 O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagdes
deste regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentracao da carteira de aplicagao da classe
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de cotas. Nao obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores opgbes de investimento, os
investimentos da classe de cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a
riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas, nao
atribuivel a atuagao do Gestor.

8.6 As aplicagdes na Classe de Cotas estao sujeitos aos riscos principais abaixo descritos, sem limitagao:

Risco de Patriménio Liquido Negativo: Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro,
a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles
detidas. Uma vez que optou-se por limitar sua responsabilidade nos termos do item 2.1 deste Regulamento, e
na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do
Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Nao ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento. O regime de responsabilidade
limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos s&o inovagdes legais recentes que ainda nao foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso seja solicitada a declaragdo de
insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a
CVM, conforme eventualmente aplicavel, decisdes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma
adversa e material.

Riscos de Alteragdes da Legislagao Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos
regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragbes decorrentes da
promulgacgéao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderao sujeitar os Ativos Alvo, os Produtos Spectra e o préprio Fundo a novos recolhimentos n&o previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis aos Ativos Alvo, aos
Produtos Spectra, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual alteragcdo da legislagédo tributaria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Emissores dos Ativos Alvo: embora o Fundo possa ter, ainda que indiretamente,
participacdo no processo decisério dos emissores de determinados Ativos Alvo, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho, (ii) solvéncia, ou (iii) continuidade das atividades de tais emissores de Ativos Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragéo/bonificagdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional do respectivo emissor de Ativos Alvo, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderédo experimentar perdas, nao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nos
emissores de Ativos Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais emissores e
veiculos. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada um dos emissores de Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos emissores de Ativos Alvo acompanhe o
desempenho do seu setor de atuagéo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
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indicadas na regulamentacéo aplicavel, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgagdo de suas informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
dessas companbhias, e (ii) a correta decisao sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das
Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo investira em Produtos Spectra, fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, os Produtos Spectra poderao
figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de partes relacionadas ou de Cotistas, sendo que, em
determinadas situagbes, a legislagdo exige que tais transagbes sejam aprovadas pelas respectivas
assembleias de cotistas dos Produtos Spectra e, consequentemente, do Fundo. Além disso, o Fundo podera
investir, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo que recebam investimentos de fundos de investimento ou
outros veiculos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou suas partes
relacionadas. Desta forma, tais partes poderéo eventualmente tomar decisdes relacionadas aos Ativos Alvo
que podem vir a afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Nao Aprovacdo de Conflito de Interesses: Caso a aquisicdo de (a) cotas de fundos de
investimentos geridos pelo Gestor ou administrados pelo Administrador e/ou suas partes relacionadas, bem
como por sociedade integrante do mesmo grupo econdémico do Gestor ou do Administrador e que venha a
substitui-lo na qualidade de gestor de recursos ou administrador do fundo e/ou por sociedades integrantes do
grupo econdmico do gestor de recursos ou do administrador substituto, conforme o caso; ou (b) Ativos Alvo em
situacado efetiva de conflito de interesses com o Fundo nao seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas
(quando tal aprovagéo for exigida pela legislagao), o Fundo podera n&o encontrar outros Ativos Alvo disponiveis
no mercado que possuam caracteristicas semelhantes aos ativos pretendidos e ndo aprovados, o que podera
prejudicar a rentabilidade do Fundo e o retorno dos Cotistas. Adicionalmente, se ndo aprovada a realizagao
dos investimentos objeto da Assembleia Geral de Cotistas, 0 Administrador, em comum acordo com o Gestor,
podera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual liquidagédo do Fundo,
sendo que, se aprovada, os recursos integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir das
respectivas datas de liquidagcdo, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero, nos termos deste Regulamento. Em qualquer dos casos os rendimentos auferidos
pelos Cotistas poderdo ser impactados negativamente.

Risco de Substituicio do Gestor: conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido pelos
Cotistas por deliberacdo da Assembleia Geral, seja no Fundo, no Fundo Evergreen ou nos Produtos Spectra.
A substituigdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagéo financeira e seus
resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe, da
avaliagdo e acompanhamento dos Ativos Alvo. A substituigdo do Gestor pode fazer com que o novo gestor
adote politicas ou critérios distintos relativos a gestao da carteira do Fundo.

Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos servigos de pessoal técnico
na execugao de suas atividades. O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos
profissionais de investimento do Gestor, em especial, da Equipe-Chave. Ndo ha garantia de que tais
profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor durante todo o prazo de existéncia dos Produtos
Spectra, do Fundo Evergreen ou do Fundo, de modo que caso o Gestor perca parte ou a totalidade dos
membros da Equipe-Chave, sera necessario atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de integrantes da Equipe-Chave
pode impactar negativamente a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor e as politicas e os critérios
adotados na selegao de investimentos pelo Fundo, o que pode impactar negativamente o valor das Cotas.
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Risco de Auséncia de Classificacido de Risco dos Ativos Alvo: os Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo
poderdo ndo contar com classificagao de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil, nos
termos da regulamentacgéo aplicavel. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos indiretamente investidos
pelo Fundo podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Decisdes em Assembleias de Credores Serem Contrarias aos Interesses do Fundo: E possivel
que o Fundo venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificagdo, em um cenario de insolvéncia, nao o
habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posi¢cao € minoritaria no ambito
da classe a que pertenga, ou porque a prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no dmbito do
procedimento de insolvéncia. Na primeira situagéo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberagao, ou
se abstenha, o ativo investido sera vinculado a decisao dos credores que sejam titulares da maioria votante,
com possiveis mudangas nos ativos em razao de decisdes vinculantes aos participantes de determinada classe
ou grupo de credores, inclusive liberagao ou redugdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuagéao
de cronograma ou condigbes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a
determinados créditos pode fazer com que o ativo investido veja o horizonte de recuperagdo de seu
investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a
satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que preferem o ativo investido no respectivo recebimento.

Risco de Decis6es em Assembleias de Cotistas dos Produtos Spectra Serem Contrarias as Decisdes
Tomadas pelos Cotistas do Fundo: E possivel que o Fundo venha a ser cotista, direto ou indireto, de Produtos
Spectra, com posigdo minoritaria, ou que nao seja suficiente para lhe garantir que as decisdes tomadas no
nivel da assembleia de cotistas do Fundo sejam aprovadas no nivel das assembleias dos Produtos Spectra.
Assim, ainda que vote de uma forma em uma determinada deliberagéo, o Produto Spectra sera vinculado a
decisao da maioria dos seus cotistas, conforme seus respectivos quéruns, que podera ser diferente da decisdo
proferida pelo Fundo, com possiveis mudangas nos Produtos Spectra em razdo de decisbes vinculantes dos
outros investidores dos Produtos Spectra.

Risco de Divergéncia e/ou Alteragao na Interpretagcdo do Judiciario Quanto aos Fatos e Fundamentos
Juridicos: Salvo poucas hipoteses expressamente previstas em lei, em regra, vigora o livre convencimento de
magistrados em relagdo as questdes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais
questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais
responsaveis pela conducao e pelo julgamento dos processos envolvendo Ativos Alvo indiretamente investidos
pelo Fundo sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada demanda
podera ser interpretada de forma unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos
inerentes a cada caso, de forma que nédo ha garantia de que os ativos investidos obterdo resultados favoraveis
em tais demandas, mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso
podera acarretar perdas, ou prolongagéo dos processos em tempo superior ao estimado pelo Gestor em razéo
da necessidade de adogdo de medidas juridicas para conformagdo da decisdo proferida nos processos
envolvendo os respectivos Ativos Alvo.

Risco de Liquidez e de Pagamento de Resgates em Ativos: O Fundo priorizara o pagamento de resgates,
total ou parcialmente, por meio da entrega de ativos integrantes da carteira, e ndo em moeda corrente nacional.
Em virtude da natureza iliquida de grande parte dos ativos do Fundo, incluindo os Fundos Consolidadores
Anuais, ndo ha garantia de que os ativos entregues ao Cotista resgatante possam ser realizados em condi¢cbes
favoraveis de prego ou prazo.

Risco Relativo a Avaliagao dos Ativos Entregues em Resgate: Os ativos entregues direta ou indiretamente
em pagamento de resgates serdo avaliados com base nos critérios de precificacdo aplicados pelo
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Administrador do Fundo, a qual podera envolver metodologias especificas aplicaveis a ativos iliquidos ou nao
listados. Tais avaliagbes podem envolver julgamento subjetivo por parte do Administrador, do Gestor e/ou de
avaliadores independentes, nao havendo garantia de que os valores atribuidos correspondam ao valor que
podera ser efetivamente realizado pelo Cotista em uma eventual alienacao.

Risco de Conflito de Interesses na Alocacao de Ativos para Resgate: A entrega de ativos em pagamento
de resgate podera ensejar potenciais conflitos de interesse, especialmente quando houver participagdo do
Gestor, de partes relacionadas ou de veiculos sob gestdo comum nos ativos entregues ou em sua avaliagao.
O Administrador e o Gestor adotardo todos os procedimentos para mitigar tais conflitos, nos termos da
regulamentagao vigente, ndo sendo possivel, contudo, assegurar sua completa eliminagao.

Risco de Concentragio na Composicdo dos Ativos Entregues: Os ativos entregues ao Cotista em
pagamento de resgate poderdo nao refletir de forma exata composigcédo proporcional da carteira do Fundo,
podendo apresentar maior concentragdo por Caixa N&o Alocado, Transferéncia de Consolidadores ou
Transferéncias de Compromissos e Saldos a Integralizar nos Consolidadores. Tal concentragdo podera
acarretar aumento do risco de mercado e de crédito associado a posi¢ao recebida como pagamento de resgate.

Risco de Deterioragdo dos Ativos Recebidos pelo Cotista: Os ativos entregues ao Cotista em pagamento
de resgate estardo sujeitos, apds a entrega, aos riscos inerentes a sua natureza, inclusive riscos de
desvalorizagdo, inadimpléncia, falta de liquidez, governanga e outros fatores que possam afetar seu
desempenho.

Risco de Diluicao e Descasamento Patrimonial: A estrutura de condominio aberto e permanente do Fundo
podera acarretar assimetrias patrimoniais entre Cotistas ingressantes e Cotistas resgatantes, especialmente
em virtude da natureza iliquida e da precificacdo dos ativos da carteira. Sem prejuizo das medidas tomadas
pelo Administrador e pelo Gestor para mitigar tais assimetrias, estas poderao impactar negativamente o retorno
dos Cotistas em determinados cenarios de entrada ou saida de recursos.

Risco de Auséncia de Horizonte de Desinvestimento Pré-Definido: O Fundo adota uma estrutura de
condominio aberto e prazo indeterminado, sem ciclo predeterminado de investimento, maturagdo e
desinvestimento da carteira. Como consequéncia, os investimentos realizados pelo Fundo poderao
permanecer em carteira por prazos indefinidos, a depender da estratégia do Gestor, do desempenho dos ativos
e das condicbes de mercado, ndo havendo compromisso com a liquidagdo ou distribuicdo sistematica de
recursos aos Cotistas.

Risco de Reinvestimento de Recursos: Os recursos decorrentes de alienagdes de ativos, amortizagdes,
dividendos ou outros eventos de liquidez serao total ou parcialmente reinvestidos pelo Fundo, nos termos de
sua politica de investimento. Dessa forma, os Cotistas nao devem esperar o recebimento de fluxos periddicos
de recursos, ndo sendo garantida qualquer regularidade ou previsibilidade quanto a distribuicdo de resultados.

Risco de Diluicdo Econémica em Fungdo de Entradas Posteriores: A estrutura de condominio aberto do
Fundo permite a admissao de novos Cotistas em momentos distintos da existéncia do Fundo. A depender da
precificagdo dos ativos da carteira, da dindmica de marcagao e da politica de captacdo adotada, os Cotistas
existentes poderao experimentar diluicdo econdmica ou assimetrias de retorno, inclusive em razao da entrada
de recursos em condigdes diferentes daquelas observadas no momento de aquisigdo dos ativos.

Risco de Marcagao de Ativos para Admissao e Resgate de Cotistas: A entrada e saida de Cotistas no
Fundo ocorrera com base no valor da cota apurado de acordo com os critérios de avaliagdo definidos no
Regulamento e nas normas aplicaveis. No entanto, em virtude da natureza iliquida e do horizonte de longo
prazo dos ativos do Fundo, tais valores poderdo nao refletir o valor de mercado efetivamente realizavel,
gerando potenciais assimetrias econdmicas entre Cotistas ingressantes, remanescentes e resgatantes.
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Risco de Governancga e de Alinhamento entre Gera¢des de Cotistas: Na auséncia de um horizonte de
desinvestimento comum a todos os Cotistas, o Fundo podera contar com Cotistas com interesses, prazos e
expectativas distintas, o que pode gerar desafios de governanga, especialmente em decisdes que envolvam
alteragdes estruturais, eventos de liquidez, distribuicdes extraordinarias ou alteragdes estratégicas. O
Administrador e o Gestor adotardo praticas de governanga adequadas, mas nido € possivel garantir a
inexisténcia de conflitos ou desalinhamentos entre diferentes geragdes de Cotistas do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate em Ativos e a Liquidez das Cotas dos Fundos Consolidadores Anuais:
os Fundos Consolidadores Anuais, principal ativo que sera entregue aos Cotistas resgatantes, sdo constituidos
sob a forma de condominio fechado, e ndo admitem o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das cotas dos Fundos Consolidadores Anuais sera realizada na medida em que o respectivo
Fundo Consolidador Anual tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidagao do
Fundo Consolidador Anual. Caso os cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos nos Fundo
Consolidador Anual, sera necessaria a venda das suas cotas no mercado secundario, devendo ser observado,
para tanto, os termos e condi¢gdes dos respectivos documentos constitutivos dos Fundos Consolidadores
Anuais. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para
negociacgao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao
ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas. Consequentemente,
investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.
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