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PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP
LIMITADA - CNPJ n°® 61.271.872/0001-89

1. FUNDO

1.1. O PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
RESP LIMITADA ¢é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condomi-
nio de natureza especial, nos termos do artigo 1.368-C do Cddigo Civil, regido pelo presente Regulamento
e disciplinado pela Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, notadamente
seu Anexo Normativo Il ("RCVM 175"), e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. A
responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor por eles subscrito, nos termos deste Regulamento e da

legislacdo aplicavel.

1.2. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra mailscula, tém o

significado a eles atribuidos no ANEXO | - DEFINICOES ao presente Regulamento.

1.3. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de cada subclasse
ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de lig-
uidacdo do Fundo. Nao obstante, as Cotas poderdo ser objeto de amortiza¢des durante o prazo de vigéncia

do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

1.4. O Fundo emitird uma Unica Classe ("Classe"), a qual sera destinada exclusivamente a receber aplicacdes
de Investidores Qualificados, cujas caracteristicas constam do Anexo Descritivo da Classe Unica ("Anexo da

Classe") a este Regulamento.
1.5. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio da Classe. O Fundo tera prazo de duragdo
indeterminado. Para cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino devera ser observado

o Prazo de Duracéao estipulado nos respectivos Suplementos.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO
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2.1. O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 11°
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, con-

forme Ato Declaratério CVM n° 21.369 de 20/10/2023 ("Administradora").

2.2. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessérios a ad-
ministracdo fiducidria do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para

prestacdo de servicos ao Fundo.

2.2.1. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo com os
mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo
e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (a) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (b) deste Regulamento; (c) das deliberacdes
aprovadas em Assembleia de Cotistas; e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacéo

e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

2.3. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora

obriga-se a:

[. manter atualizados e em perfeita ordem:
a. o registro dos Cotistas;
b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
c. o livro de presenca de Cotistas;
d. os pareceres/relatérios do Auditor Independente;
e. o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

f. os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo.

Il. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
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1. elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe e do Fundo;

IV. calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido da Classes e Subclasses, conforme previsto

neste Regulamento;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da

Classe;

VI. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebi-

mento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;
VII. observar as disposi¢des constantes do presente Regulamento;
VIII. cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

IX. sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter, separa-
damente, registros com informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, a consultoria especializada (se

houver) e as respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

X. encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, em até 10 (dez)
Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento composto pelos dados individual-

izados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito;

XI. obter, por meio da assinatura dos Devedores nos Documentos Comprobatérios, autorizacdo especifica

dos Devedores, passivel de comprovacgao, para fins de consulta as informag¢des constantes do SCR;

XIl. divulgar todas as informacdes obrigatérias e periddicas exigidas pela regulamentacdo pertinente e por

este Regulamento de forma atualizada em sua pagina da rede mundial de computadores;
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XllI. no caso de liquidagdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de
Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo ao Custodiante e/ou
aos Bancos Depositarios, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante e dos Bancos

Depositarios;

XIV. diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao

da documentacao relativa aos Direitos Creditorios Cedidos;

XV. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo de eventual direito de

regresso junto ao terceiro que tiver dado causa;

XVI. observar, no que cabivel, todas as obrigacdes, deveres e responsabilidade a ela aplicaveis contidas na

RCVM 175, no Cédigo ANBIMA e nas Regras e Procedimentos ANBIMA.

XVII. monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo e de cada Classe, conforme previstas no
correspondente Anexo Descritivo, inclusive a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao e/ou Evento de

Liquidagao;

XVIII. protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do Fundo, o presente

Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos da Resolucdo CVM 175;

XIX. providenciar o registro do Regulamento, juntamente com cada Anexo Descritivo, bem como de seus

eventuais aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM,;

XX. fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas

de sua propriedade e seu respectivo valor;
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XXI. enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis em tal pagina, obser-
vado o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo

Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso Ill, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

XXIl. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagdes de cada Classe a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme for-
mulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo Il da

Resolugdo CVM 175;

XXIII. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo

CVM 175; e

XXIV. efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas, nos

termos da legislacdo aplicavel.

2.4. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicavel:
. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

Il. escrituracdo das Cotas;

[ll. auditoria independente, nos termos do artigo 69 da RCVM 175;

IV. registro dos Direitos Creditorios Cedidos passiveis de registro em entidade registradora autorizada pelo

BACEN ou CVM;
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V. custddia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nos

termos da regulamentagdo aplicavel ("Custodiante");
VI. custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

VII. guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, a qual pode se dar

por meio fisico ou eletronico, conforme o artigo 39 do Anexo Il da RCVM 175; e
VIII. liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

2.4.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos prestadores de servigos
contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os referidos prestadores de servicos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados por tais prestadores de servigos

estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

2.5. AVALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n° 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 22.910,
de 08 de janeiro de 2025 ("Gestora"), prestara ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Sem prejuizo de outras
atribuicdes impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel

pelas seguintes atividades:

. estruturar a Classe, por meio das seguintes atividades: (i) estabelecimento da politica de investimentos da
Classe; (i) calculo das estimativas da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel; (iii) calculo
da estimativa de prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios; (iv) estipulagdo dos fluxos financeiros

derivados dos Direitos Creditérios; e (v) estabelecimento das hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe;

[l. executar a politica de investimentos da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para

a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica
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de investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar a aderéncia

do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de investimento;

[ll. (@) registrar os Direitos Creditérios Cedidos em entidade registradora autorizada pelo BACEN ou CVM,
podendo contratar terceiros para tal, ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou
deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (b) entregar os Direitos Credi-
térios Cedidos ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso, nos termos da regulamentacdo

aplicavel;

IV. na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos termos da

politica de investimentos;

V. tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e admin-
istrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiros e de capitais, observando os principios da boa

técnica de investimentos;

VI. fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela

Gestora;
VII. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a aquisicao dos Direitos Creditorios pela Classe;

VIIl. sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento, monitorar: (a) os
indices de Subordinagdo (se aplicavel); (b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relacao
aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedi-

mentos de cobranca, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste nas hipdteses de dispensa previstas
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neste Regulamento; e (c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

IX. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as

operacOes da Classe;

X. elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatorio trimestral, conforme o disposto no paragrafo terceiro, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il da RCVM 175,;

XI. definir os parametros para contratacdo de Operac¢des de Derivativos pelo Fundo, conforme aplicaveis,
em consonancia com a Politica de Contratacdo de Derivativos, os quais permanecerdo em vigor até a even-
tual definicdo de novos parametros; e

XII. contratar as Opera¢des de Derivativos conforme Politica de Contratacdo de Derivativos.

2.6. Incluem-se entre as obrigacSes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os, conforme aplicavel:

l. intermediacdo de operag¢des para a carteira de ativos;

II. distribuicdo de Cotas (Coordenador Lider e/ou demais Distribuidores);
lll. consultoria de investimentos (se houver);

IV. classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso;
V. formador de mercado (se houver);

VI. cogestdo da carteira de ativos (se houver);
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VII. consultoria especializada (se houver); e
VIIl. agente de cobranga.

2.6.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos prestadores de servicos contrat-
ados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os referidos prestadores de servicos ndo forem participantes
de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados por tais prestadores de servicos estiverem

fora da esfera de atuacdo da CVM.

2.7. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderao perante a CVM, o Cotista
e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos prestadores de servicos essenciais de fiscalizar os

demais prestadores de servicos, nos termos da RCVM 175.

2.7.1. O Fundo indenizara e mantera indenes a Parte Indenizavel (conforme definido abaixo) de e contra
todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, en-
tre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou admin-
istrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo, incluindo, entre
outras, as atividades relacionadas aos fundos investidos, e ndo decorram de ma conduta intencional ou

negligéncia grosseira devidamente comprovadas das Partes Indenizaveis.

2.7.1.1. Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam os Prestadores de
Servicos Essenciais e as suas partes relacionadas, representantes ou agentes dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do
Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelos Prestadores de Servicos Essenciais para atuar
em nome do Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma

sociedade investida pelo Fundo.
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2.7.2. A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos
terd como parametros as obrigacOes previstas (a) na RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regula-
mentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus anexos e suplementos, conforme aplicavel;
(c) nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver, bem como devera levar sempre em con-
sideracao os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacao da Classe, e o fato de que os determi-

nados servicos sdo prestados em regime de melhores esforgos e como obrigacdo de meio.

2.7.3. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa
Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de

acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizacdo mencionada acima.

2.8. O Servicer sera contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para os servicos de consultoria especial-
izada e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo a guarda dos Documentos Complemen-
tares, de acordo com o Contrato Servicer, e observada a Politica de Cobranca prevista no ANEXO Il - POL-

iTICA DE COBRANCA ao presente Regulamento.

2.8.1. Cabera ao Servicer, entre outros, escolher e selecionar sob sua responsabilidade os escritérios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas em cobranca e recuperagdo de créditos,
sendo certo que a Gestora podera vetar referida escolha, a seu exclusivo critério caso (a) o terceiro seja

parte inidonea; ou (b) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servico da Gestora.

2.8.2. O Servicer poderéa ser destituido de suas fungdes mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, com ou sem Justa Causa, observados os quoruns de deliberagdo previstos neste
Regulamento. Nesse caso, a Assembleia de Cotistas que deliberar pela substituicdo do Servicer devera

designar o seu substituto.

2.8.3. O Servicer, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para renegociar as condi¢des de
pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, con-
ceder descontos e alterar o prazo de pagamento deles, inclusive por meio de altera¢bes no prazo de pa-
gamento dos boletos ou documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos,

desde que previamente aprovado pela Gestora.
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2.8.4. Os valores dos Direitos Creditérios inadimplidos cobrados pelo Servicer ndo podem ser inferiores ao
valor dos respectivos Direitos Creditérios inadimplidos apos a aplicacdo da correspondente provisdo para
devedores duvidosos.

2.8.5. O Servicer enviard mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, relatério contendo
informacdes sobre eventuais acordos, renegocia¢des, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos
Direitos Creditérios inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga, nos termos do item
acima, se houver.

2.9. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Servicer ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo, pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver recursos

suficientes para a realizacdo dos procedimentos de cobranga.

2.10. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os

seguintes atos em nome do Fundo ou da Classe:

l. receber depdsito em conta corrente;

[l. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel;

[ll. vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas subscritas;
IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

VI. praticar qualquer ato de liberalidade.

3. CUSTODIANTE
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3.1. As atividades de custodia qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e de escrituracdo das Cotas serdo exercidas pela Administradora ("Custodiante" e/ou

"Escriturador", conforme o caso).

3.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na legislacdo e na regulamentagao aplicaveis
e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentacéo

aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros detidos pela Classe,

nos termos da regulamentacdo aplicavel;
Il. realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos;

ll. realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, diretamente ou por meio de terceiro por ele con-

tratado;

IV. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, direcionando os

valores recebidos para a Conta da Classe; e

V. trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, conforme o artigo 38 do

Anexo Il da RCVM 175.
3.2.1. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

l. conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe, contas de depésito especificas (a) no Sistema

Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC; (b) na B3; ou (c) em institui¢des ou entidades autorizadas a
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prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as con-

dicSes deste Regulamento;

Il. dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Finan-
ceiros, conforme aplicavel, integrantes da carteira da Classe do Fundo, conforme orientagédo do Servicer, se

for o caso;

lll. efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cdes da Administradora, o pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e

operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

IV. acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e/ou da Gestora, sendo-lhe vedada a

execucao de ordens que nado estejam diretamente vinculadas as operag¢des do Fundo.

3.2.2. A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Administradora.

4. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria e custédia do Fundo, a Administradora rece-
bera a Taxa de Administragdo mensal equivalente ao escalonamento dos valores estabelecidos na tabela

abaixo, incidentes sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta

mil reais).

Faixa do Patrimonio Liquido Percentual Aplicado
Até R$ 250.000.00,00 0,1800%
R$ 250.000.000,01 — R$ 500.000.000,00 0,1700%
R$ 500.000.000,01 — R$ 750.000.000,00 0,1500%
Acima de R$ 750.000.000,01 0,1300%
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4.2. Adicionalmente, o Fundo pagara a Administradora o valor de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais), em parcela
Unica, independentemente do montante subscrito ou integralizado, a ser pago integralmente na 12 Data

de Integralizagdo de Cotas da Classe.

4.3. O Fundo pagara a Gestora, pelos servicos de gestdo da carteira da Classe do Fundo, Taxa de Gestao
equivalente a 0,30%% (trinta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, obser-

vado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

4.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo previstas neste capitulo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devidas até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracio e da Taxa de Gestdo

devido até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe.

4.5. Os montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo previstos neste capitulo serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio da Classe, ou na menor perio-
dicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M, observado que os tributos incidentes sobre
todas as remuneragdes descritas neste capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas

aliquotas vigentes nas datas de pagamento das respectivas taxas (gross-up).

4.6. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo e da Taxa
de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado
que o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa

de Gestao, conforme o caso.

4.7. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao compreendem as taxas de administragdo e de gestdo das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita
no presente Regulamento. Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo
em cotas que sejam (a) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de

investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.
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4.8. O Fundo pagara ao Servicer, pelos servigos de consultoria, guarda dos Documentos Complementares e
cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, uma remuneracdo maxima equivalente a 1% (um por cento)

ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, conforme estabelecido no Contrato Servicer.

4.8.1. A remuneracao estabelecida no item 4.8 acima sera calculada e provisionada diariamente, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devidas até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que

ocorrer a Data de Inicio da Classe.

4.9. Tendo em vista que ndo havera distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva

oferta, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

4.9.1. Em nenhuma hipdtese, o pagamento das remuneracdes devidas aos distribuidores reduzird o mon-

tante da remuneracdo devida a Administradora e a Gestora, conforme prevista neste Regulamento.

4.10. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance (salvo se
prevista no Anexo da Classe), taxa de ingresso ou taxa de saida, exceto se expressamente previsto no Anexo

da Classe ou em Suplemento especifico.
5. SUBSTITUI(;AO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

5.1. A Administradora e a Gestora, por meio de aviso divulgado na pagina da Administradora, na rede
mundial de computadores, ou por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar, re-
spectivamente, a administracao e gestao do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
da comunicacdo, sendo facultada a convocagdo da assembleia aos Cotistas que detenham Cotas repre-

sentativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, nos termos da RCVM 175.
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5.1.1. O disposto no item acima também se aplica na hipdtese de descredenciamento da Administradora

ou da Gestora.

5.1.2. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, devem permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)

dias, contados a partir da data da renuncia.

5.1.3. Caso a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida dentro do prazo referido
no item acima, ou, na hipdtese de descredenciamento, e a Assembleia Geral ndo delibere a substituicdo da
Administradora e/ou da Gestora descredenciada, o Fundo devera ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV

da parte geral da RCVM 175.

5.2. No caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da Administradora, deve ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ocorréncia, para deliberacdo acerca da (a) substituicao

da Administradora; ou (b) liquidagdo antecipada da Classe.

5.2.1. Na hipdtese de deliberacéo pela liquidacdo antecipada da Classe, a Administradora obriga-se a per-

manecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidagao.

5.3. A Administradora ou a Gestora substituida devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicdo da sua substituta, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, incluindo
aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da RCVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
possa cumprir os deveres e obriga¢des da Administradora ou da Gestora sem solucdo de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o

caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-la.

5.4. As disposicOes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora e da Gestora descritas neste
capitulo Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢do e rendncia do Custodiante e do Servicer,
observado o disposto nos itens abaixo e os instrumentos préprios firmados com tais prestadores de

Servicos.
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5.4.1. A renuncia, pelo Custodiante ou pelo Servicer das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos termos
deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo prestador de servigo, devera ser
realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora e a Gestora com antecedéncia de 180 (cento e

oitenta) dias.

5.4.2. Na hipotese de (a) envio de notificagdo de renuincia pelo Custodiante ou pelo Servicer, nos termos do
item acima; ou (b) ocorréncia de Evento de Insolvéncia do prestador de servico, conforme aplicavel, a Ad-
ministradora e a Gestora deverdo, individualmente, dentro dos seus respectivos ambitos de atuagao, (i)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma deste Regulamento, comunicando tal fato aos Cotistas,
(i) da data do recebimento da notificacdo de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas
de que trata a alinea (jii) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e creden-
ciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestagdo dos servigos, com capacidade técnica para assumir
as respectivas func¢des, em substituicdo ao prestador de servico que tenha notificado sua renuncia; e (iii) no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunicag¢do da rendncia, convocar Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo

nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocacgao.

5.4.3. Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 5.4.2 delibere pela substituicdo do Custodiante ou do
Servicer, conforme o caso, mas ndo nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo, devera ser
convocada nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de novo prestador de servicos

habilitado.
5.4.4. Na hipodtese de renlncia, o Custodiante ou o Servicer, conforme o caso, deverd permanecer no exer-
cicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo

180 (cento e oitenta) dias contados da data de comunicacao da renuncia a Administradora.

5.5. Sem prejuizo do disposto nesta se¢do, os Prestados de Servico do Fundo poderdo, ser substituidos,

ainda, por deliberagdo da assembleia geral de cotistas, conforme previsto na secdo 6 desta Parte Geral.

6. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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6.1. Todas as referéncias a "Assembleia de Cotistas" neste regulamento deverao alcancar, indistintamente,

as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

6.1.1. As matérias de interesse exclusivo da Classe ou de uma subclasse, em havendo mais de uma, inclusive
a alteragdo de seus anexos e/ou suplementos, serdo deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe ou da subclasse interessada, para a qual serdo convocados somente os cotistas de determinada

Classe ou subclasse de Cotas.

6.1.2. As disposicoes especificas da Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou da subclasse poderao ser

encontradas no Anexo da Classe.

6.2. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de, no minimo, 20% (vinte por cento) das Cotas em

circulacao.

6.2.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada pela Administradora com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, da data de sua realizagdo. N&do se realizando a Assembleia de Cotistas, deve ser
publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda con-
vocacdo da Assembleia de Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira

convocagao.

6.3. A Assembleia de Cotistas deve ser realizada: (a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico, ocasido em que
sera considerada realizada na sede da Administradora; ou (b) de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente, no local especificado na convocacdo, quanto a

distancia, por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

6.4. Independentemente das formalidades previstas neste capitulo, sera considerada regular a Assembleia

de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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6.5. A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, a pedido da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, ou de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas em circulagdo, observado que a convocacdo devera ser sempre realizada pela Administra-

dora.

6.6. Na Assembleia de Cotistas, como regra geral, para os casos ndo expressamente regrados neste Regu-
lamento e observado o disposto nos itens a seguir, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da

maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

6.7. Poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo na data
da convocagdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores, desde que

devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

6.7.1. Ressalvado o disposto no item abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) a Administradora, a
Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo; (b) os socios, diretores e empregados da Admin-
istradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos do Fundo; (c) as partes relacionadas da Admin-
istradora, da Gestora, dos demais prestadores de servicos do Fundo e dos seus respectivos socios, diretores
e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacdo, sendo certo que, neste
caso, devera declarar a mesa seu impedimento; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudo

de avaliacdo de bens de sua propriedade.

6.7.2. A vedacdo de que trata o item 6.7.1 acima ndo se aplicard quando (a) os Unicos Cotistas forem as
pessoas mencionadas nos itens 6.7.1(a) a (e) acima; (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas repre-
sentando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia de
Cotistas ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada
pela Administradora, inclusive no Boletim de Subscricdo ou no Termo de Adesédo e Ciéncia de Risco; ou (c)
com relagdo as pessoas mencionadas nos itens 6.7.1(a) a (c) acima, especificamente quando estiverem na

qualidade de Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior (se houver).
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6.8. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal,
caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por

parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

6.9. Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, é competéncia

privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

Quoérum Geral de Aprovaciao de Matérias

Matéria

Primeira Convocacao

Segunda Convocacao

|. Tomar, anualmente, as contas
do Fundo e deliberar sobre as

suas demonstragdes financeiras.

Maioria das Cotas em circulacao.

Maioria das Cotas presentes.

Il. Alterar o presente Regula-
mento e seus anexos e suple-
mentos, exceto nos casos em que
seja expressamente previsto
quérum diverso neste Regula-

mento.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

JUnior presentes.

Ill. Alteracdo do capitulo 7 do
presente Regulamento, ou de
qualquer outro item que crie ou
aumente o rol de despesas e en-

cargos do Fundo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-

ioria das Cotas Junior presentes.
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IV. Alteracdo de qualquer item
dos capitulos 6 e 10 do presente

Regulamento.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Mezanino A e Maioria das Cotas

Subordinadas Junior presentes.

V. Deliberar sobre a substituicdo
da Administradora ou da

Gestora, observadas as con-

di¢des deste Regulamento.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes

VI. Deliberar sobre a substituicdo
do Custodiante, observadas as

condicBes deste Regulamento.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagédo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

JUnior presentes.

VII. Deliberar sobre a elevacdo da
Taxa de Administracdo ou da
Taxa de Gestao, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de

taxa que tenha sido objeto de re-

ducéo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.
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VIII. Deliberar sobre a substitui-
cdo ou destituicdo do Servicer,
bem como sobre a contratacdo

de novo agente de cobranca.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

IX. Deliberar sobre majoragédo da
remuneracao do Servicer, ou da
remuneragao de outros
prestadores de servigos especifi-

cos da Classe.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

X. Deliberar sobre incorporacao,

fusdo ou cisao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

6.10. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, desde que previamente comunicado a
Gestora, independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
(a) da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagado
da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a nego-
ciacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais da Administra-

dora, da Gestora ou dos demais prestadores de servicos; ou (c) reducdo da Taxa de Administracdo ou da
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Taxa de Gestdo, devendo ser providenciada, no prazo previsto na regulamentacdo aplicavel, a comunicacao

aos Cotistas.

6.11. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da
Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracées contabeis do
Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente.

6.12. O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo, salvo se dispensado pelos Cotistas e tal
dispensa esteja consignada em ata.

7. ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de

Gestao:

. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham

a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

ll. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e

informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

[ll. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
IV. honoraérios e despesas do Auditor Independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos do Fundo/Classe;

VI. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo

firmado com o devedor;
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VII. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo/Classe,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;
VIII. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;
IX. despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

X. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacao ou a liquidacdo da Classe

ou do Fundo;
XI. despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;

Xll. despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a negociacdo em

mercado organizado;

Xlll. Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

XIV. montantes devidos a fundos investidores, nos termos da regulamentacao aplicavel;
XV. despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado, se for o caso;

XVI. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato es-

tabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVII. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as

hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel;
XVIII. contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel;

XIX. despesas com registro de Direitos Creditorios da Classe;
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XX. despesas com a contratagdo do Servicer e dos demais prestadores de servicos descritos neste Regula-

mento;
XXI. remuneracao do Custodiante;

XXII. despesas relacionadas a programas e/ou plataformas de assinatura eletronica de documentos em in-

teresse da Classe;
XXIII. despesas relacionadas aos servicos do Agente de Conta Vinculada;

XXIV. despesas com a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, observados os critérios

definidos no ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO ao presente Regulamento.; e
XXV. despesas com as Operacdes de Derivativos.

7.1.1. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento, incluindo seus anexos, como encargos do

Fundo devem correr por conta do prestador de servi¢o que a tiver contratado.

7.1.2. A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinentes a cada uma das

emissdes de Cotas, incluindo, mas néo se limitando, aos custos com assessores legais.

7.1.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do
Fundo serdo debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no

Anexo da Classe.
8. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
8.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes

obrigatdrias e periddicas constantes da RCYM 175, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis

e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.
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8.2. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta ou indireta-

mente, influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

8.2.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe, sdo exemplos de fatos potencialmente rele-

vantes aqueles elencados no artigo 64, §3°, da parte geral da RCVM 175.
8.2.2. A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo aplicavel.

8.3. Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributéria, que a Gestora busca perseguir, e mantido
o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os Cotistas se sujeitardo ao "Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica", conforme disposto na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, de modo que os rendimentos obtidos pelos Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitardo ao IRRF
de 15% (quinze por cento), somente quando da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de

Cotas.

8.3.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condicdes para classificacdo como
Entidade de Investimento ndo sejam observadas, de acordo com as normas do CMN, nédo sera possivel
assegurar a aplicacdo do "Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica". Isso significa
que, os rendimentos obtidos pelos Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitardo ao IRRF de 15% (quinze por
cento), quando o Fundo for enquadrado como longo prazo, ou 20% (vinte por cento), quando o Fundo for
enquadrado como curto prazo, no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano, inde-
pendentemente da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas. Além disso, no momento
da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de Cotas, devera ser recolhida a aliquota comple-
mentar, na forma prevista na Lei n® 14.754. 8.3.2. Aplicam-se ao Fundo as regras de desenquadramento
previstas nos §§ 3° e 4° do artigo 21 da Lei n°® 14.754. 8.3.3. Os dispostos nos itens anteriores ndo se aplicam

aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

8.3.4. Os ativos recebidos pela Classe em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais en-

volvidos na recuperagdo dos seus Direitos Creditérios, por forca de expropriacdo de ativos, excussdo de
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garantias, dagdo em pagamento, converséo, adjudicagdo ou arrematag¢do de bem penhorado ou transagao,
nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, serdo considerados direitos creditérios, na
definicdo da Resolugdo CMN n° 5.111, de 25 de abril de 2023, enquanto compuserem a carteira da Classe,
desde que a Gestora apresente plano de liquidagdo dos ativos recuperados e o mesmo seja devidamente

aprovado pela Administradora.

8.4. As demonstra¢des contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras

especificas editadas pela CVM.
8.4.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

8.4.2. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de dezembro de

cada ano.
8.4.3. As demonstra¢des contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

8.5. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento

de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio dos canais abaixo:

E-mail contato.dtvm@vert-capital.com
Ouvidoria  https://www.vert-capital.com/ouvidoria / ouvidoria@vert-capital.com / 0800-591-3385
Telefone (11) 3385-1800

Website https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm
9. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

9.1. A divulgacao de informagdes sobre o Fundo e a Classe devera ocorrer na forma prevista na regulamen-

tacdo aplicavel.
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9.1.1. Nas hipdteses em que a RCVM 175 exigir "atestado”, "ciéncia”, "manifestacdo” ou "concordancia” dos
Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes pro-
cedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: envio de e-mail com aviso de recebimento, andlise

de legitimidade e dos poderes de representacdo, conforme cadastro de cada Cotista.

9.1.2. Nao serdo enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas, salvo se expressamente solicitado pelo Co-

tista e previsto neste Regulamento os custos associados.

10. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS CO-
TAS

10.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado apurado conforme
a metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos da Administradora, que podera

prever o percentual de perda dos Direitos Creditorios.

10.2. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e aos Direitos

Creditérios Cedidos serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente.

10.3. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido conforme o Valor dos
Direitos Creditérios, que levard em consideracdo as provisdes e perdas a eles relativos, a ser determinado

pela Administradora.

10.3.1. A Administradora revisara periodicamente a carteira de forma a avaliar a existéncia de perda por
reducdo ao valor recuperavel nas operagdes, objetivando garantir que o volume de provisionamento reflita
as condi¢cbes econdmicas vigentes, a composicdo da carteira de Direitos Creditérios e o perfil dos Deve-

dores.

10.3.2. A tabela de provisionamento abaixo sera utilizada para o célculo da Provisdo para Devedores Duvi-
dosos, sendo o céalculo dos dias de atraso realizado pela diferenca entre a data de apuragdo e a data mais
recente entre (i) a do vencimento da parcela atrasada mais antiga; e (ii) a do Ultimo pagamento de parcela

que tenha sido integralmente quitada, se houver.
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Dias Vencidos %PDD
0-30 0,00%
31-60 3,00%
61-90 10,00%
91-120 30,00%
121-150 50,00%
151-180 80,00%
181+ 100,00%

10.4. O Patrimdnio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor das Disponibilidades

acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e provisdes do

Fundo.

10.5. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora, nos termos descritos no
presente Regulamento e de acordo com o disposto na regulamentacdo da CVM pertinente e demais dis-

posicdes regulamentares pertinentes.

10.6. O manual de aprecamento de ativos da Administradora podera ser consultado em sua pagina na rede

mundial de computadores no endereco: https://www.vert-capital.com/compliance#docs-DTVM.

11. FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rentincia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regula-

mento.

Sdo Paulo, 29 de agosto de 2025.

Gestora Administradora
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA

1. CLASSE DE COTAS

1.1. Este "Anexo Descritivo da Classe Unica do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA (“Anexo da Classe") integra o Regulamento e

dispde sobre informacdes especificas desta Classe e comuns as suas subclasses, quando houver.

1.2. A Classe sera destinada a Investidores Qualificados, conforme definido na regulamentacdo da CVM,

aptos a investir nesta categoria de fundo de investimento.

1.3. Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 18 da RCVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil. Desta
forma, os Cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com quaisquer obriga¢des assumidas pela Classe

em valor superior ao valor por eles subscrito para reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

1.3.1. A Administradora fica obrigada a avaliar a ocorréncia de patrimdnio liquido negativo caso tenha cién-
cia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do patrimdnio da Classe ou em outras situ-

acoes previstas neste Regulamento ou na legislacéo.

1.3.2. Constatado o patrimonio liquido negativo e percorrido o processo previsto na RCVM 175 (Capitulo
Xl da Parte Geral), a Administradora da Classe deverd, obrigatoriamente, submeter para deliberagéo pelos

Cotistas a decisdo sobre o ingresso do pedido de declaracdo de insolvéncia da Classe.

1.3.3. Por forca da responsabilidade limitada dos Cotistas, os credores da Classe ndo poderdo recorrer ao
patriménio pessoal dos Cotistas da Classe, que tem sua responsabilidade limitada ao valor por eles sub-

scrito.
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1.3.4. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga a Administradora da Classe a requerer
judicialmente a declaracdo de insolvéncia. Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagdo a Classe a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento

de declaracao de insolvéncia.

1.4. A Classe é uma classe de cotas fechada, com prazo de duragdo indeterminado, sendo que para cada
série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino devera ser observado o Prazo de Duracdo estip-

ulado nos respectivos Suplementos.

1.5. Para os fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, a Classe é caracterizada

como "Classe de Investimento em Direitos Creditérios", tipo "Financeiro"”, subtipo "Crédito Consignado".
1.6. O exercicio social da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
2. PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

2.1. Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na parte geral do Regulamento, a Administradora é ainda

responsavel pelas seguintes atividades especificas da Classe:

. constituir, conforme instru¢do da Gestora, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despe-

sas e Encargos;

II. disponibilizar diariamente & Gestora os parametros descritos abaixo: (a) indices de Subordinacéo; (b)
Alocacao Minima; (c) Alocacdo Minima Tributaria; (d) indices de Subordina¢do Pagamento; (e) indice de
Perda Over 60; (f) indice de Perda Over 90; (g9) quantidades e valores individuais e agregados das Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por séries
e subclasses, conforme aplicavel; (h) valor dos Direitos Creditérios, incluindo relacdo dos Direitos Credité-
rios, com seus respectivos valores nominais e valores presentes; (i) Patriménio Liquido da Classe; (j) valor
individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Finan-

ceiros; e (k) Valor das Disponibilidades;
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lll. no caso de (a) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua classificacdo
de risco (rating) rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a “A”; ou (b) liquidagao, dissolugao,
intervencao, decretagdo de faléncia ou decretagdo de Regime de Administragao Especial Temporaria (RAET),
ou, ainda, regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que a Classe eventualmente
mantenha conta, requerer, as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da

Classe para outra conta de titularidade da Classe, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

IV. colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, (a) o Relatério de Gestéo,
na Data de Envio do Relatério de Gestdo, desde que tal relatério tenha sido efetivamente recebido da
Gestora; ou (b) na hipdtese de ndo disponibilizagdo do Relatério de Gestao, relatério contendo as in-
formacdes previstas no item 2.1.1ll acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento das

informacdes do Custodiante;
V. monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo Antecipada;

VI. verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de Aceleracdo de Vencimento, conforme
monitorados pela Gestora em cada Data de Verificacdo, bem como adotar os procedimentos previstos neste

Regulamento (se aplicavel); e

VII. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pela Gestora ou terceiro por esta contratado

nos relatérios de verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente.

2.2. Nos termos do “Instrumento Particular de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios Sem Coobrigagdo
e Outras Avencas” ("Contrato de Promessa de Cessdo"), o Cedente obriga-se a entregar ao Custodiante,
ou, quando orientado pelo Custodiante nesse sentido, a um terceiro subcontratado, os Documentos Com-

probatorios referentes aos Direitos Creditorios.

2.3. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos Direitos Creditérios adquir-
idos pela Classe, serdo realizados pelo Custodiante ou por um terceiro por ele subcontratado nos termos

deste Regulamento. O Custodiante ndo podera contratar o Cedente, o Auditor Independente ou a Gestora
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para prestacdo destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras con-

tabeis que tratam do assunto, ressalvadas as hipdteses permitidas pela RCVM 175.

2.4. Adicionalmente as suas obrigacbes previstas na parte geral do Regulamento, a Gestora é ainda re-

sponsavel pelas seguintes atividades especificas da Classe:
. constituir, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Liquidez;

Il. verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como

informar a Administradora sobre tais ocorréncias;

[ll. apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 9 deste Anexo e informar tais valores a

Administradora em tempo habil para as demais alocac¢des de recursos;

IV. enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na sede da Gestora ou
em sua pagina na internet, ou através do envio a Administradora, na respectiva Data de Envio do Relatério
de Gestao, o relatorio abrangendo informacgdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sdo determinados considerando informacdes sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe referentes aos dados levantados até a Data de Verificacdo do
més em questao (sendo que a obrigacdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os paramet-
ros abaixo no Relatério de Gestdo estd sujeita a disponibilizacdo de informag¢des mensais por parte da
Administradora):

1. indices de Subordinacao;

2. Alocacdo Minima e a Alocacdo Minima Tributaria;

3. Reserva de Despesas e Encargos e a Reserva de Liquidez;

4. valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos

Financeiros;

5. quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Junior em circulagéo, segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;

6. valor dos Direitos Creditorios, incluindo relacdo dos Direitos Creditorios, com seus respectivos

valores nominais e valores presentes;
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7. Patrimonio Liquido da Classe;

8. Valor das Disponibilidades;

9. indice de Subordinacdo Pagamento;
10. indice de Perdas Over 60; e

11. indice de Perdas Over 90.

V. validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios em rela¢do aos Crité-
rios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, diretamente ou por meio de prestadores de servigos

contratados, conforme o caso;

VI. enviar a Administradora, sempre que solicitado, relatérios previamente acordados para apuracao dos
indices de Subordinacéo, da Alocacdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas, com registro dos respectivos

langamentos; e

VII. monitorar a ocorréncia, em relacdo ao Cedente, de qualquer Evento de Insolvéncia, nos seguintes ter-

mos:

l. a qualquer tempo, por meio de recebimento de eventual comunicacdo encaminhada por terceiros
interessados; e

ll. independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de Insolvéncia por
meio de quaisquer outras formas, sendo certo que a Administradora e a Gestora ndo poderdo ser
responsabilizadas por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
Evento de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgdos de prote¢do ao
crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelo

Cedente ou por terceiros.

2.5. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que poderao ser cedidos ao Fundo e
a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 36, §1°, do Anexo Normativo Il da RCVM
175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, em nome do Fundo, nos termos da regulamentacado vigente,
efetuard a verificacdo de lastro por amostragem, conforme os critérios definidos no ANEXO IV - PROCEDI-

MENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO ao presente Regulamento.
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2.5.1. A Gestora ndo podera contratar o Cedente ou o Auditor Independente para prestagdo destes servigos,
bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto,

ressalvadas as hipoteses permitidas pela RCVM 175.

2.5.2. As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a Admin-
istradora. Nao obstante tal verificacdo, a Gestora ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos Com-
probatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta

informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

2.5.3. Na hipotese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, ndo sanada nos termos do Contrato de

Promessa de Cessdo, a Administradora convocara Assembleia Especial, nos termos deste Regulamento.

2.5.4. N&o sera considerada Inconsisténcia Relevante sob qualquer hipotese a inexisténcia ou incompletude

de Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios Cedidos.
3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSI(;AO E DIVERSIFICACI\O DA CARTEIRA

3.1. E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos,
por meio da aplicagdo dos recursos da Classe na aquisi¢do de Direitos Creditérios. Em carater complemen-
tar, a valorizagdo das Cotas serd buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os

critérios estabelecidos no presente capitulo.

3.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il @ RCVM 175, a politica de investimento da Classe
abrange, além deste capitulo 3, o disposto nos capitulos 4 e 5 deste Anexo e no ANEXO Il - PROCESSO DE
ORIGINACAO E POLITICA DE CREDITO do presente Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe de acordo com a politica de investimento, diversi-
ficacdo e composicdo da carteira da Classe abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condicdes previstas

no Contrato de Promessa de Cessao e na legislagdo e na regulamentacao pertinentes.
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3.2.1. A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme
verificados pela Gestora ou por terceiro por ela contratado nas respectivas Datas de Oferta de Direitos

Creditorios.

3.3. A cada aquisicao de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, a Classe pagara

ao Cedente o Preco de Aquisicdo, previsto no respectivo Termo de Cessdo, conforme aplicavel.

3.4. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida na Conta da

Classe ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
l. titulos publicos federais pos fixados;
Il. ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de uma Instituicdo Autorizada;

lll. operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas nos ativos listados no inciso | acima, desde

que sejam contratadas com uma Instituicdo Autorizada;

IV. cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos incisos | e/ou Il
acima, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria, os quais poderdo ser administrados e/ou

geridos pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.4.1. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devidos por um mesmo devedor,
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da RCVM 175, exceto nas hipoteses

previstas no paragrafo 3° de tal artigo.

3.4.2. E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros no exterior.
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3.5. A Classe ndo podera realizar opera¢des nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras socie-
dades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte, observado o disposto nos itens abaixo e as

vedacdes da RCVM 175.

3.5.1. Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a entidade registradora e a partes
a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos

Creditorios da Classe, exceto nas condi¢des permitidas pela RCVM 175 (Art. 42 do Anexo lI).

3.5.2. Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios e pelas hipdteses de recompra/resolugdo da aquisicao
estabelecidas no Contrato de Promessa de Cessao, a Classe ndo podera realizar outras opera¢des nas quais
o Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, colig-
adas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte, salvo se permitido pela

RCVM 175.

3.5.3. A Classe nédo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto, salvo se permitido pela RCVM 175.

3.6. Caso a Classe adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, nos termos
do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientarad as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o

direito de voto.

3.7. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora

na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://valorainvest.com.br/gestora/.
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3.7.1. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELE-
VANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

3.8. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de inves-
timento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os inves-
timentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo, e, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de com-
pleta eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no

capitulo 15 deste Anexo.

3.8.1. As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Cus-
todiante, do Cedente (exceto quanto a existéncia, validade e eficacia dos Direitos Creditérios por eles ce-
didos, nos termos do Contrato de Promessa de Cessao), do Servicer, de quaisquer terceiros, de outros
prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de

Crédito — FGC.

3.8.2. O Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Credi-
torios ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é responsavel, na respectiva Data de Aquisi¢do e Pa-
gamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios,
de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Promessa de Cessdo e na legislagdo

vigente.

3.8.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indi-

retamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pa-
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gamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legit-
imidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, exceto na medida de suas responsabi-

lidades de verificagdo e diligéncia, conforme RCVM 175.

3.9. A Classe podera alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em operagdes em mercados de deriva-
tivos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas, desde que (i)
a contraparte de tais operacdes seja uma Contraparte de Derivativos Autorizada; e (i) ndo gere exposicao

superior a 1 (uma) vez o Patrimodnio Liquido.

3.9.1. E expressamente vedada a realizacdo de operacdes com instrumentos derivativos a descoberto,

alavancadas, ou que de qualquer forma nao se destinem a simples protecao de posicdes detidas a vista.

3.9.2. Para efeito de célculo de Patrimdnio Liquido da Classe no ambito das operacdes realizadas com
instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes
da manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das

operacoes.

3.10. Sem prejuizo das operacdes expressamente previstas neste Regulamento, é vedado a Classe realizar
operagdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independen-
temente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) venda de op¢des
de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (c) renda variavel (salvo se expressamente per-

mitido pela politica de investimento da Classe e categoria do Fundo).

3.11. Conforme aplicavel, as limitacbes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira

da Classe previstas neste capitulo serdo observadas pela Gestora, com base no Patriménio Liquido.

3.12. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de crédito de longo prazo de qualquer Institui¢do
Autorizada abaixo da classificacdo “A” ou equivalente, atribuido por Agéncia Classificadora de Risco, o
Fundo, por meio da Gestora, devera adotar os procedimentos necessarios para eliminar a exposi¢ao a tal

Instituicdo Autorizada, em até 2 (dois) dias contados do rebaixamento da classificacdo.
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4. DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo decorrentes de CCCB emitidos pelo Cedente,

representativos de CCB emitidas pelos Devedores, na modalidade de Empréstimo Consignado do INSS.

4.2. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios referidos no item 4.1 acima, o presente Regulamento
contém a descricdo detalhada do processo de originacdo e da politica de crédito aplicavel a todos os
Direitos Creditérios. O processo de originacdo dos Direitos Creditdrios e a respectiva Politica de Crédito
encontram-se descritos no ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CREDITO a este Regu-

lamento.

4.3. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, nos termos do Contrato de Promessa de Cessao,
mediante (a) a celebragdo do Termo de Cessdao com o Cedente, no qual serdo definidos os Direitos Credi-
torios adquiridos pela Classe e o Preco de Aquisicdo correspondente; e (b) a transferéncia dos Documentos

Comprobatoérios, observados os demais procedimentos previstos no Contrato de Promessa de Cessédo.

4.4. Os Direitos Creditorios serdo cedidos pelo Cedente a Classe, nos termos do Contrato de Promessa de

Cessao.

4.5. As etapas da cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios consistem na adog¢do dos seguintes pro-

cedimentos, os quais estdo detalhados no Contrato de Promessa de Cesséao:

(i) mensalmente, apds processamento da folha de beneficios dos Devedores, o INSS encaminhara ao
Originador ou ao Cedente, conforme o caso, os Arquivos de Conciliacdo INSS e os Arquivos de

Glosa;

(i) o INSS realiza uma Unica transferéncia eletronica disponivel diretamente para a Conta de Liquida-
¢do, do valor informado no Arquivo de Conciliagdo INSS, subtraido o valor demonstrado nos Ar-

quivos de Glosa, englobando tanto os valores de titularidade da Classe e eventuais cessionarios;
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observado o disposto no item (ii) acima, o Servicer deverd apurar o montante que corresponde a
100% (cem por cento) dos valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos que serdo transferidos

a Conta Cobranga, observado os termos previstos no Contrato de Promessa de Cessao;

apos a realizagao pelo Servicer dos procedimentos previstos no item (iii) acima, o Agente de Conta
Vinculada enviard instrucdo expressa ao Banco Depositario para que realize a transferéncia dos
recursos discriminados para a Conta Cobranca, devendo o Agente de Conta Vinculada comunicar
ao Servicer e ao Custodiante, por meio eletronico (e-mail), acerca da realizacdo da transferéncia
pelo Banco Depositario, encaminhando também o comprovante da transferéncia, tdo logo este
esteja disponivel. As instrucdes deverao ser enviadas ao Banco Depositario nos termos do Contrato

de Promessa de Cessao;

no caso de conciliagdes extraordinarias relacionados aos valores decorrentes das CCB originadas
pela Facta, os valores serdo repassados pelo Cedente a Conta Cobranca, nos termos previstos no

Contrato de Promessa de Cessao; e

tendo recebido os recursos indicados no item (iii) acima na Conta Cobranca, o Servicer realizara a
conciliacdo dos valores efetivamente repassados pelo Banco Depositario, por meio de instrugdo do
Agente de Conta Vinculada, na Conta Cobranca e enviara ao Custodiante o Arquivo de Conciliagédo

Servicer.

Apos a realizacdo da conciliagdo pelo Servicer e envio do Arquivo de Conciliagdo Servicer, o Custo-

diante dever4, em até 1 (um) Dia Util do recebimento do Arquivo de Conciliacio Servicer, uma vez que a

conciliacdo tenha sido integralmente concluida e sinalizada pelo Servicer na data do envio do Arquivo de

Conciliagdo Servicer, transferir os recursos conciliados presentes na Conta Cobranca para a Conta da Classe.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

5.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes Critérios de Elegi-

bilidade, a serem verificados pela Gestora, em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios:
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L. as CCB que servirdo de lastro aos CCCB deverdo ter valor nominal expresso exclusivamente em

moeda corrente nacional;

Il. sem prejuizo do disposto no item “llI* abaixo, as CCB poderdo possuir, no maximo, a quantidade
de parcelas mensais vincendas permitida pela legislacdo, regulamentagdo, normas do INSS e demais atos
normativos aplicaveis vigentes a época da contratacdo da operacdo, incluindo eventuais alteragdes, substi-

tuicdes, reedi¢des ou normas supervenientes que venham a disciplinar a matéria;

I. as CCB nao poderao ter vencimento posterior a 124 (cento e vinte e quatro) meses contados da

Data da 12 Integralizacdo de Cotas, conforme previsto neste Regulamento;

V. as CCB objeto dos Direitos Creditérios adquiridas prevejam, no maximo, parcelas mensais de amor-
tizacao;
V. os Direitos Creditorios deverao decorrer de Empréstimos Consignados que possuam valor presente

equivalente a, no minimo, R$ 350,00 (trezentos e cinquenta reais) e, no maximo, R$ 150.000,00 (cento e

cinquenta mil reais);

VI. para cada aquisicdo dos Direitos Creditorios, os Direitos Creditérios, pro forma (incluindo os que
serdo adquiridos e os Direitos Creditérios adquiridos), deverao ter como Devedores individuos com idade
minima de 18 (dezoito) anos, inclusive, e maxima de 79 (setenta e nove) anos, na data de emissao da CCB,
conforme informagdes constantes no Arquivo CNAB Oferta, devendo ainda ser observada, para cada faixa
etaria de Devedor listada na coluna da esquerda da tabela abaixo, o limite de saldo total acumulado em

aberto dos Direitos Creditérios indicado na mesma linha da coluna da direita:

Faixa Etaria
(com base na data de emissdo da Limite de Saldo Total Acumulado

CCB)

Até 100,00% (cem por cento) do valor pre-
18 (dezoito) anos, inclusive, a 79
sente dos Direitos Creditérios adquiridos que
(setenta e nove) anos, inclusive.

compdem a carteira de Direitos Creditorios e
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que nao sdo Direitos Creditérios inadimpli-

dos.

Até 75,00% (setenta e cinco por cento) do va-

lor presente dos Direitos Creditérios adquiri-
61 (sessenta e um) anos, inclusive, a
dos que compdem a carteira de Direitos Cre-
79 (setenta e nove) anos, inclusive.
ditorios e que ndo sdo Direitos Creditérios

inadimplidos.

Até 50,00% (cinquenta por cento) do valor
66 (sessenta e seis) anos, inclusive, | presente dos Direitos Creditérios adquiridos
a 79 (setenta e nove) anos, inclu- | que compdem a carteira de Direitos Credité-
sive. rios e que ndo sdo Direitos Creditérios ina-

dimplidos.

Até 25,00% (vinte e cinco por cento) do valor

presente dos Direitos Creditérios adquiridos
71 (setenta e um) anos, inclusive, a
que compdem a carteira de Direitos Credito-
79 (setenta e nove) anos, inclusive.
rios e que ndo sao Direitos Creditorios ina-

dimplidos.

VII. para cada aquisicdo dos Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios, pro forma (incluindo os que
serdo adquiridos e os Direitos Creditérios adquiridos), deverdo observar, em relagdo aos Devedores
Beneficio 32 Nao Permanente, o limite de até 10% (dez por cento) do valor presente dos Direitos Creditérios
adquiridos que compdem a carteira de Direitos Creditérios, excluidos para esse fim os Direitos Creditorios

inadimplidos;

VIIL. o valor presente das CCB adquiridas, devidas por um mesmo Devedor, considerada, pro forma, a

cessdo, ndo podera exceder R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais); e

IX. a idade média dos Devedores dos Direitos Creditérios, considerada pro forma cada Data de Oferta

dos Direitos Creditérios, devera ser igual ou menor a 68 (sessenta e oito) anos.
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5.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade
sera verificado e validado pela Gestora ou por terceiro por esta contratado, com base em arquivo eletronico
a ser encaminhado pelo Servicer previamente a cada aquisicdo, na respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditorios, ndo sendo a Gestora responsavel pela veracidade, precisdo e completude das informacgdes con-

tidas no arquivo eletronico e/ou nas declara¢bes recebidas, sem prejuizo de sua diligéncia.

5.3. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente aos Critérios de Elegi-
bilidade na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério
Cedido com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela
Classe, ndo obrigaréa a sua alienacgéo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito
de regresso contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto

em caso de comprovada culpa ou dolo, ou se de outra forma previsto no Contrato de Promessa de Cesséo.

5.4. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condicdes de Cessao,

a serem verificadas pelo Servicer em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios:

l. o lastro dos CCCB devera ser formalizado por meio de CCB que ndo contenha vedacéo para que o
Cedente possa realizar a cessdo da operacao, observado que a presente condicao sera analisada pelo Ser-
vicer mediante modelos das CCB dos Originadores enviados pelo Cedente;

Il. as CCB ndo poderao estar inadimplidas;

M. os Direitos Creditorios devem ter, pelo menos, 2 (duas) parcelas pagas ao Originador ou ao

Cedente;

V. os Direitos Creditorios de cada transferéncia deverdo ter como objeto a totalidade das parcelas

vincendas de uma mesma CCB, conforme indicado no Arquivo CNAB Oferta referente a tal transferéncia;
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V. os Direitos Creditorios devem ser representados por parcelas vincendas de CCB que tenham valor
nominal prefixado, contratadas a taxa de juros prefixada e sejam amortizadas mensalmente, representados

por Documentos Comprobatoérios;

VI. os beneficios de aposentadoria ou pensdo do Regime Geral de Previdéncia Social (“Beneficios”) a
que fazem jus as pessoas fisicas titulares de Beneficios ("Beneficiarios”) junto ao INSS deverdo estar en-
quadrados em um dos “Cédigos de Beneficios da Previdéncia Social” previstos na tabela constante do An-

exo V deste Regulamento;

VII. os Devedores dos Direitos Creditorios que sejam pensionistas por morte (codigos de beneficios da

Previdéncia Social n°s 2, 21 e 93) deveréo ter idade igual ou superior a 21 (vinte e um) anos;

VIII. o beneficio recebido pelo Beneficiario junto ao INSS ndo podera ser enquadrado como pensédo por
morte (cédigos de beneficios da Previdéncia Social n°s 2, 21 e 93), caso o Beneficidrio tenha idade inferior
a (i) 44 (quarenta e quatro) anos na data de concessdo do beneficio para beneficios concedidos antes de
1° de janeiro de 2021; ou (ii) 45 (quarenta e cinco) anos na data de concessao do beneficio para beneficios
concedidos apds 1° de janeiro de 2021, exceto nos casos: (a) de beneficio concedido antes de 17 de junho
de 2015, ou (b) de beneficio concedido apds 17 de junho de 2015 e que atenda o critério da tabela 1 abaixo,
ou (c) de beneficio concedidos a conjuges ou companheiros apds 1° de janeiro de 2021, e que atenda o
critério da tabela 2 abaixo, devendo, em todo caso, sempre observar as condi¢des previstas na regulamen-

tacdo emitida pelo INSS em vigor na data de concessédo do beneficio do Devedor:

Tabela 1

Idade do Devedor na
Duragdo méaxima do
data de concessao do Prazo maximo da CCB
beneficio ou cota

beneficio

21 anos 3 anos O saldo remanescente da duracdo do
entre 21 e 26 anos 6 anos beneficio ou cota na Data de Oferta
entre 27 e 29 anos 10 anos dos Direitos Creditérios ndo pode ser

entre 30 e 40 anos 15 anos menor que o prazo remanescente da
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CCB na Data de Oferta dos Direitos
entre 41 e 43 anos 20 anos
Creditorios.

Tabela 2

Idade do Beneficiario
Duragdo maxima do
na data de concessdo Prazo maximo da CCB
beneficio ou cota
do beneficio

menos de 21 anos 3 anos O saldo remanescente da duracdo do
entre 22 e 27 anos 6 anos beneficio ou cota na Data de Oferta
entre 28 e 30 anos 10 anos dos Direitos Creditérios ndo pode ser
entre 31 e 41 anos 15 anos menor que o prazo remanescente da

CCB na Data de Oferta dos Direitos
entre 42 e 44 anos 20 nos o

Creditorios.
IX. os Devedores que tenham se aposentado por invalidez ou incapacidade (c6digos de beneficio da

Previdéncia Social n°® 32 e n® 92) devem cumprir um dos seguintes requisitos: (a) ter entre 55 (cinquenta e
cinco) anos (inclusive) e 59 (cinquenta e nove) anos (inclusive) de idade na data de originacao da CCB e
gozar do beneficio concedido junto ao INSS ha pelo menos 15 (quinze) anos; ou (b) ter mais de 60 (sessenta)
anos na data de originacdo da CCB, independentemente de quanto tempo gozem do beneficio, sendo que,
em qualquer caso, deve-se sempre observar as condi¢des previstas na regulamentacdo do INSS em vigor

na data de concessdo do beneficio ao Devedor;

X. os Empréstimos Consignados de que decorrem as CCB que originam os Direitos Creditérios
deverao ser originados e/ou comprados, conforme aplicavel, pelo Cedente, de maneira digital, mediante:

(a) a utilizacao de sua documentagdo padrao; e (b) a validacado e conferéncia da formalizagdo das CCB;

XI. a consignacao das parcelas dos Empréstimos Consignados de que decorrem as CCB que originam
os Direitos Creditérios deve ter sido: (a) devidamente autorizada pelo respectivo Devedor, nos termos le-
gais, observado que a presente condicdo sera analisada pelo Servicer mediante modelos das CCB dos Orig-
inadores enviados pelo Cedente; e (b) realizada em observancia ao limite de margem consignavel aplicavel

a tal Devedor;
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XIl. a Consignacao deve estar concluida e a contratagdo do Empréstimo Consignado representado pela

respectiva CCB que origina o Direito Creditério deve estar formalizada junto ao Devedor;

XII. os Devedores dos Direitos Creditorios ou seus representantes legais deverao: (a) ser titulares da
documentagdo apresentada pelos Devedores ou por seus representantes legais, conforme o caso; e (b)

possuir margem consignavel devidamente averbada para obter Empréstimo Consignado;

XIV. considerada proforma a transferéncia, a carteira das CCB devera ser composta por até 100% (cem

por cento) dos Devedores do sexo feminino e no maximo 50,00% (cinquenta por cento) do sexo masculino;

XV. exclusivamente em relacdo aos Direitos Creditdrios cedidos que tenham sido originalmente adquir-
idos pelo Cedente de um credor que nao seja o Originador, a conta de deposito pelo INSS devera ter sido

alterada para a Conta de Liquidagao; e

XVI. os Direitos Creditérios devem ter, pelo menos, a parcela anterior a cessdo do respectivo Direito

Creditério, paga a Cedente na Conta de Liquidacéao.

5.5. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as Condi¢des de Cessdo sera
verificado e validado pelo Servicer com base em arquivo eletrénico a ser repassado pelo Cedente previa-
mente a cada aquisi¢do, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, ndo sendo o Servicer re-
sponsavel pela veracidade, precisdo e completude das informagdes contidas no arquivo eletrénico e/ou nas

declaragdes recebidas, sem prejuizo de sua diligéncia.

5.6. Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plena e cumulativamente as Condi¢es de Cessao
na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido
com relagdo a qualquer Condicdo de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo
obrigara a sua alienacdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, a Servicer, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto

em caso de comprovada culpa ou dolo, ou se de outra forma previsto no Contrato de Promessa de Cesséao.
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6. COTAS DA CLASSE
6.1. Caracteristicas Gerais

6.1.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de
cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de
Duragdo ou em virtude da liquidacdo da Classe. Todas as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino
de uma mesma série terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas
as Cotas de uma mesma subclasse, com exce¢do das Cotas Subordinadas Mezanino, terdo iguais prioridades
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto,

observado o disposto neste Regulamento.

6.1.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares
junto ao Escriturador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome junto ao Escriturador. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3 ou outra
entidade de mercado organizado ou depositario central, conforme aplicavel, enquanto estiverem eletroni-
camente custodiadas na B3 ou outra entidade de mercado organizado ou depositario central, conforme
aplicavel, e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela
B3 ou outra entidade de mercado organizado ou depositario central, conforme aplicavel, quando as Cotas
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 ou outra entidade de mercado organizado ou depositario

central, conforme aplicavel.

6.1.3. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), exceto se estipulado de forma

diferente no Suplemento da respectiva Subclasse, se aplicavel.

6.1.4. As Cotas de uma determinada subclasse ou série (se houver) serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira)
emissdo, pelo seu Valor Unitario de Emissao; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor
atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a data

da nova emissao, na forma do capitulo 7 deste Anexo.



Docusign Envelope ID: 1BE45EF4-5579-8168-8384-05506C5CADBF

VERI

6.1.5. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas
Seniores que venham a ser emitidas pela Classe (salvo se disposto de outra forma). Os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior (se houver) terdo direito de preferéncia a
subscricao de tais Cotas em caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordina-
das Junior, conforme o caso, a qualquer tempo e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua respectiva
participacdo em tal subclasse (salvo se disposto de outra forma). Ndo é admitida a alienagdo ou aquisicao
do direito de preferéncia pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordina-

das Junior (salvo se disposto de outra forma).
6.2. Subclasses de Cotas

6.2.1. As Cotas serao divididas em 4 (quatro) subclasses, quais sejam, (a) Cotas Seniores; (b) Cotas Subordi-

nadas Mezanino A; (c) Cotas Subordinadas Mezanino B; e (d) Cotas Subordinadas Junior.

6.2.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracdo, conforme definicdo de seus Parametros de

Pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior integrardo uma Unica subclasse.
6.3. Cotas Seniores

6.3.1. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo, resgate e

distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

6.3.2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no

respectivo Suplemento.

6.3.3. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada una delas, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos
e valores para amortizacdo, resgate e remuneragao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no

respectivo Suplemento.
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6.3.4. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série terdo seu valor

unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.
6.4. Cotas Subordinadas Mezanino A

6.4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regu-
lamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino B e as

Cotas Subordinadas Junior (se houver).

6.4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino A de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo

estabelecido no respectivo Suplemento.

6.4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino A, independentemente das respectivas datas de emissao, conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se
os prazos e valores para amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, que

serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

6.4.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino A de cada

série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.
6.5. Cotas Subordinadas Mezanino B

6.5.1. As Cotas Subordinadas Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as

Cotas Subordinadas Junior.

6.5.2. As Cotas Subordinadas Mezanino B de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo

estabelecido no respectivo Suplemento.
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6.5.3. As Cotas Subordinadas Mezanino B, independentemente das respectivas datas de emissao, conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢es, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se
0s prazos e valores para amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, que

serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

6.5.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino B de cada

série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

6.6. Cotas Subordinadas Junior

6.6.1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordi-
nadas Mezanino para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,

nos termos do presente Regulamento.

6.6.2. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emisséo, conferirdo aos

seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

6.6.3. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor

unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

6.7. Emissao de Novas Cotas

6.7.1. Apos a 12 (primeira) emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino da 12 (primeira)
série da Classe, poderao ser emitidas e distribuidas uma ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas Sub-
ordinadas Mezanino, observadas as disposi¢des da RCVM 175, desde que mediante aprovagdo dos Cotistas

reunidos em Assembleia Especial.

6.7.3. Os Cotistas da Classe terdo preferéncia, na proporcado de sua participacdo na respectiva subclasse,

mas ndo terdo obrigacdo de subscrever tais novas emissdes, observado o disposto acima.

6.8. Distribuicdo de Cotas



Docusign Envelope ID: 1BE45EF4-5579-8168-8384-05506C5CADBF

VERI

6.8.1. A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse ou série devera observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Suple-
mento, conforme o caso.

6.8.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a distribuicdo parcial das
Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser can-

celadas pela Administradora.

6.8.3. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente ou pelo Grupo Subordi-

nado.
6.9. indices de Subordinacao

6.9.1. O indice de Subordinacdo Sénior devera ser de, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patriménio

Liquido da Classe.

6.9.2. O indice de Subordinagdo Mezanino A devera ser de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimonio

Liquido da Classe.

6.9.3. O indice de Subordinacéo das Cotas Subordinadas Mezanino B devera ser de, no minimo, 1% (um por

cento) do Patrimonio Liquido da Classe.
6.10. indice de Subordinagdo Pagamento

6.10.1. O indice de Subordinagdo Pagamento devera ser de, no minimo, 6% (seis por cento) do Patriménio

Liquido da Classe.

6.11. Subscricao e Integralizacao de Cotas
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6.11.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integral-
izagdo de Cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da efetiva integralizagado, na forma do item 7.4
deste Anexo, sendo certo que, com relagdo a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, o preco de
subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para
todos os subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de

procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentacdo em vigor.

6.11.2. Para fins de integralizagao (i) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe, sera
utilizado o valor da Cota de abertura; e (ii) das Cotas Subordinadas Junior, sera utilizado o valor da Cota de

fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

6.11.3. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou depositaria central,
conforme aplicavel; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela Ad-
ministradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. A integrali-
zagdo das Cotas Subordinadas Junior também podera ser realizada, total ou parcialmente, mediante a en-
trega de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira da Classe acima estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des previstas no Contrato de Promessa

de Cessao e na legislacao pertinente, e desde que permitido pela RCVM 175 para a categoria de investidor.

6.11.4. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor

entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.11.5. E admitida a subscricao e integralizacdo por um mesmo Investidor Qualificado e/ou Investidor Profis-
sional, conforme o caso, de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas

(ou conforme definido).
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6.11.6. Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, os indices
de Subordinagdo deverdo ser respeitados, considerando-se pro forma (como se ja tivessem ocorrido) as

integralizacbes a serem realizadas.

6.11.7. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de subscricdo e o termo de
ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, onde ira atestar, também, a ciéncia sobre a responsabi-
lidade limitada. O Cotista devera declarar sua condicdo de Investidor Qualificado e/ou Investidor Profis-
sional, conforme o caso, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas (se
aplicavel e conforme o caso). No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante re-
sponsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administra-

dora a alteracado de seus dados cadastrais.
6.12. Negociacao

6.12.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas, a critério da Administradora, (a) para dis-
tribuicdo no mercado primério por meio da B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou depositaria
central, conforme aplicavel, por meio de sistema de distribuicao, tal como o MDA - Médulo de Distribuicao
de Ativos; e (b) para negociacdo no mercado secundario por meio de sistema de negociacéo, tal como o
FUNDOS21 - Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 ou em outra entidade
de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel, sendo a liquidagao, as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3

ou em outra entidade de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel.

6.12.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
secundario assegurar a condicdo de Investidor Qualificado e/ou Investidor Profissional, conforme o caso,
do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a ne-

gociagao de Cotas no mercado secundario.
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6.12.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decor-

rentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.12.4. As Cotas Subordinadas Junior também poderdo ser objeto de transferéncias por meio de nego-
ciagOes privadas, observado que somente poderdo ser transferidas para o Grupo Subordinado vinculado

com o Cedente por interesse Unico e indissociavel.

6.12.5. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a

terceiros.
7. VALORAGCAO DAS COTAS

7.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas pela Administradora em cada Dia
Util, conforme o disposto neste capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valoragdo ocorrera na
respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas Seniores,
das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serdo os de fechamento do respectivo

Dia Util.

7.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados como seus
respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel
(conforme definido nos Suplementos) e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas

(compreendendo Remuneracao e Amortizagao de Principal).

7.3. Ndo obstante o previsto no item 7.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino,
conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participa¢cdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso; e
(b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao (se

houver subordinacao).
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7.4. Nos termos do item 7.1 acima, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subor-
dinadas Junior terdo seu valor unitario calculado pela Administradora, para efeito de determinacdo de seu

valor de integralizacdo, amortizagao ou resgate, conforme abaixo:

l. para Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de

Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a zero;

l. para Cotas Subordinadas Mezanino A de cada série sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a)
o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das
Cotas Seniores em circulagcdo, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas

Mezanino A, observado que tal valor nao sera inferior a zero;

[ll. para Cotas Subordinadas Mezanino B de cada série serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a)
o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo, multiplicado pela Participacdo da Cota

no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino B, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

IV. para Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apos a subtragcdo dos valores
de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme o caso, pelo nimero

total de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; ou (b) zero.

7.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o

somatoério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacéo.

7.4.2. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino A de cada série, a Participacéo da
Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino A sera calculada como a razéo entre (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (b) o somatdério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as séries

de Cotas Subordinadas Mezanino A em conjunto.
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7.4.3. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino B de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as séries

de Cotas Subordinadas Mezanino B em conjunto.

7.5. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira da Classe, bem como os critérios de
valoracdo entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente rece-

berdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.
8. PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

8.1. Os pagamentos da Remuneracdo, das Amortizacdes do Principal e das Amortizacdes Extraordinarias
serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste capitulo e nos Suple-
mentos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo devera ser

objeto de Assembleia Especial.

8.2. Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de amortizacdo das
respectivas Cotas, a Remuneracdo com relagdo a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em
moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de Remunerag¢do, nos termos do

item 8.3 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo.

8.3. Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a Amortizacdo de
Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente

nacional, de acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo.

8.4. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizacdo ou
o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amor-

tizagdo Extraordinaria prevista a seguir.
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8.4.1. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, qualquer Cotista deten-
tor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas

Subordinadas Junior, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

l. esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata ou ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino

em circulacao;

II. considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice de Subordinacdo Pagamento

seja mantido em pelo menos 6% (seis por cento);

[ll. apds alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizacdes Extraordinarias, de
acordo com a ordem prevista no capitulo 9 deste Anexo, os indices de Subordinacdo e os indices de Perda

permanecam enquadrados;

IV. ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela
Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma defin-
itiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
(b) os procedimentos de liquidagcdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de

Liquidagdo Antecipada, conforme o caso; e
V. ndo esteja em curso a liquidacao da Classe.

8.4.2. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos disposta no capitulo 9 deste
Anexo, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado serd o maior que permita o
atendimento das condicBes previstas nos itens 8.4.1. Il e lll acima e atingird proporcionalmente todas as

Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

8.4.3. Ndo sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria em Direitos Creditorios Ce-
didos, exceto (a) apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circu-

lacdo; ou (b) na hipdtese de liquidacdo da Classe.
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8.4.4. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderdo ser amortizadas

sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

8.5. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Admin-
istradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de Amortizagao, rep-

resentando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.6. Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria serdo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou em outra entidade de mercado organizado
ou depositaria central, conforme aplicavel, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou em outra entidade
de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel; ou (b) de transferéncia eletronica dis-
ponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de trans-

feréncia de recursos autorizados pelo BACEN.

8.6.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderado
ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos na hipdtese de liquidacdo
da Classe, e desde que permitido pela RCVM 175 e por este Regulamento. Em caso de dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios Cedidos, tal operacao podera ser fora do ambiente da B3 ou em outra entidade de

mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel.

8.7. As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duracdo da respectiva série, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os
Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou a Classe

seja liquidada.

8.8. O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma pre-
visdo de pagamento da Remuneracao, da Amortizagdo de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria, bem
como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas

se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.



Docusign Envelope ID: 1BE45EF4-5579-8168-8384-05506C5CADBF

VERI

8.9. Para fins de pagamento de Remuneracdo e Amortizagdo de Principal (i) das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe, sera utilizado o valor da Cota de abertura; e (ii) das Cotas Subordinadas

JUnior, seréa utilizado o valor da Cota de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.
9. ORDEM DE ALOCA(;T\O DOS RECURSOS

9.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da
Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da alienacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe conforme

a ordem de alocagdo estabelecida neste capitulo.

9.2. Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora e a Gestora deverdo, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas,
da alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e do recebimento de recursos provenientes dos ativos inte-
grantes da carteira da Classe, incluindo os recebimentos relacionados as Operacdes de Derivativos, nas

ordens especificadas abaixo:

|. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regula-

mento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis;

[I. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

[ll. pagamento de Operacdes de Derivativos na data de vencimento original e/ou pagamento ao Cedente
referente ao Valor de Descasamento conforme previsto no Contrato de Promessa de Cessdo, conforme o
caso;

IV. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

V. pagamentos referentes a reversdes de Operacdes de Derivativos, conforme aplicaveis;
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VI. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracao referente as Cotas Seniores em circu-

lacao;

VII. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragao referente as Cotas Subordinada Meza-

nino A em circulacdo;

VIIl. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragdo referente as Cotas Subordinadas

Mezanino B em circulagao;

IX. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior em

circulacdo, observada a manutencéo do indice de Subordinacdo Pagamento.

X. aquisicdo de Direitos Creditorios, nas Datas de Aquisi¢do e Pagamento;

XI. aquisi¢do de Ativos Financeiros.

9.3. Apds o Periodo de Caréncia, a Administradora e a Gestora deverao, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da
alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e do recebimento de recursos provenientes dos ativos inte-
grantes da carteira da Classe, incluindo os recebimentos relacionados as Operac¢des de Derivativos, na se-
guinte ordem:

9.3.1. Caso o processo de Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

|. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regula-

mento e da legislagdo e regulamentacao aplicaveis;

[l. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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[ll. pagamento de Operagdes de Derivativos na data de vencimento original e/ou pagamento ao Cedente
referente ao Valor de Descasamento conforme previsto no Contrato de Promessa de Cessdo, conforme o

caso;
IV. pagamentos referentes a reversdes de Operacdes de Derivativos, conforme aplicaveis;

V. aquisicio de Direitos Creditérios, nos casos de Obrigacdo de Recomposicdo da Perda de Agio, caso

aplicavel;

VI. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo e de Amortizacao de Principal de Cotas
Seniores no maior valor que seja possivel de forma que, considerado pro forma o respectivo pagamento de
Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino A, das Cotas Subordinadas
Mezanino B e das Cotas Subordinadas Junior, conforme definidos nos incisos VI, VIIl e IX abaixo, o indice

de Subordinagdo Sénior permaneca enquadrado;

VII. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal de Cotas
Subordinadas Mezanino A no maior valor que seja possivel de forma que, considerado pro forma o respec-
tivo pagamento de Remuneracao e de Amortizacdo de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino B e das
Cotas Subordinadas JUnior, conforme definidos nos incisos VIl e IX abaixo, o indice de Subordinagdo Meza-

nino A permaneca enquadrado;

VIIl. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracao e de Amortizacdo de Principal de
Cotas Subordinadas Mezanino B no maior valor que seja possivel de forma que, considerado pro forma o
respectivo pagamento de Remuneracao e de Amortizagado de Principal das Cotas Subordinadas Junior, con-

forme definido no inciso IX abaixo, o indice de Subordinacdo Mezanino B permaneca enquadrado;

IX. pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, observada a manutencéo do indice de Subordinacdo Pa-

gamento; e

X. aquisi¢do de Ativos Financeiros.
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9.3.2. Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regula-

mento e da legislagdo e regulamentacao aplicaveis;
[l. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

[ll. pagamento de Operagdes de Derivativos na data de vencimento original e/ou pagamento ao Cedente
referente ao Valor de Descasamento conforme previsto no Contrato de Promessa de Cessao, conforme o

caso;
IV. pagamentos referentes a reversdes de Operac¢des de Derivativos, conforme aplicaveis;

V. aquisicio de Direitos Creditérios, nos casos de Obrigacido de Recomposicdo da Perda de Agio, caso

aplicavel;

VI. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo e de Amortizacao de Principal de Cotas
Seniores no maior valor que seja possivel de forma que, considerado pro forma o respectivo pagamento de
Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino A, das Cotas Subordinadas
Mezanino B e das Cotas Subordinadas Jdnior, conforme definidos nos incisos VII, VIl e IX abaixo, o indice

de Subordinagdo Sénior permaneca enquadrado;

VII. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracao e de Amortizagdo de Principal de Cotas
Subordinadas Mezanino A no maior valor que seja possivel de forma que, considerado pro forma o respec-
tivo pagamento de Remuneracao e de Amortizacdo de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino B e das
Cotas Subordinadas JUnior, conforme definidos nos incisos VIl e IX abaixo, o indice de Subordinagdo Meza-

nino A permaneca;

VIIl. caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo e de Amortizagcdo de Principal de

Cotas Subordinadas Mezanino B no maior valor que seja possivel de forma que, considerado pro forma o
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respectivo pagamento de Remuneracao e de Amortizagdo de Principal das Cotas Subordinadas Junior, con-

forme definido no inciso IX abaixo, o indice de Subordinacdo Mezanino B permaneca enquadrado;

IX. pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordi-

nadas Mezanino em circulacao; e
X. aquisicdo de Ativos Financeiros.

9.4. O regime de amortizacéo aplicavel ao Fundo serd o de Amortizagdo Pro Rata e Amortizacdo Sequencial,

conforme o caso.

9.4.1. Ap6s o Periodo de Caréncia, o regime de amortizagdo serd a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime per-
manecera em curso até (a) o 47° (quadragésimo sétimo) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
(inclusive); (b) que ocorra um Evento de Desalavancagem; ou (c) que ocorra a decretacdo de um Evento de

Aceleracdo de Vencimento ou de um Evento de Liquidagdo Antecipada.

9.4.2. A partir do 48° (quadragésimo oitavo) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas (inclusive);
ou (a) na ocorréncia de um Evento de Desalavancagem; ou (b) na decretacdo de um Evento de Aceleracdo
de Vencimento ou de um Evento de Liquidagdo Antecipada; (c) quando o saldo devedor dos Direitos Credi-
térios atingir 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido original da Classe, isto é, corresponder a R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), o regime de amortizacdo aplicavel serd a Amortizagdo Sequen-

cial.

9.4.3. A reducdo dos indices de Subordinacdo configurard um Evento de Desalavancagem, cuja verificacdo
sera realizada pela Gestora em cada Data de Verificagao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordina-

das Mezanino em circulacdo, e devera ser informado imediatamente a Administradora.

9.4.4. O desenquadramento dos indices de Perda configurara um Evento de Aceleracdo de Vencimento,
cuja verificacdo serd realizada pela Gestora em cada Data de Verificacdo, e devera ser informado imedi-

atamente a Administradora.
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9.4.4.1. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima definido, enseja a mu-
danca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de delib-

eracao pela Assembleia Especial.

9.4.4.2. Nado obstante a obrigagdo da Gestora, com base em informagdes fornecidas pelo Custodiante de
verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem e dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento (se
aplicaveis), bem como de notificar a Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera ver-
ificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informacgdes disponibilizadas pela Gestora, nos termos do
item 2.4.1ll deste Anexo; ou pela Administradora, nos termos do item 2.1.1ll deste Anexo, qualquer Cotista
podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a Administradora, com base nas informacées
disponibilizadas pela Gestora ou pela Administradora, nos termos deste Regulamento. No caso de notifi-
cacles recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de

considera-los efetivos.

10. EVENTOS DE AVALIAGAO

10.1. Sdo Eventos de Avaliagdo:

l. nado divulgacao, pela Administradora, do Relatério de Gestao, desde que no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o envio do referido relatério nao seja
sanado pela Gestora;

Il. amortiza¢do de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo;

I. caso a Reserva de Despesas e Encargos ndo disponha de Disponibilidades em montantes corre-
spondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 2 (dois) meses alternados nos

Gltimos 3 (trés) meses;

V. desenquadramento dos indices de Subordinacéo por 3 (trés) meses consecutivos;
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V. aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que ndo atendiam aos Critérios de Elegibilidade ou
as Condicbes de Cessdo na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso tal desenquadramento nao

seja sanado nos termos do Contrato de Promessa de Cessao;

VI. ocorréncia de fraude contra credores, fraude a execucao, fraude a execucao fiscal ou fraude fali-
mentar devidamente comprovada na transferéncia dos Direitos Creditorios pelo Cedente a Classe, que rep-

resente 0,10% (dez centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe;

VII. caso o Cedente venha a receber erroneamente recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, sem que tais recursos sejam repassados a Conta Cobranca em até 1 (um) Dia util con-

tado de sua identificagao;

VIII. inobservancia da ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo na realizagdo

de quaisquer pagamentos pela Classe, que cause prejuizo material aos Cotistas de qualquer subclasse;

IX. extincdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o célculo da Meta de Rentabilidade,
por prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacao,
exceto se (a) houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro; ou (b) os Cotistas

reunidos em Assembleia Especial deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questao;

X. (a) verificacdo de Evento de Insolvéncia ou Justa Causa em relacao ao Servicer; ou (b) renincia do

Servicer, caso ndo haja sua substituicdo conforme deliberado pela Assembleia Especial;

XI. caso o Cedente deixe de (a) ser titular da totalidade das Cotas Subordinadas Junior em circulacao;
(b) deter, por si, ou por meio de um Veiculo de Investimento, tais Cotas Subordinadas Junior subscritas e
integralizadas na forma do item (a); ou (c) cumprir suas obriga¢des, conforme previstas no Contrato de

Promessa de Cessao;
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XIl. rebaixamento da classificagdo de qualquer série de Cotas Seniores em 2 (dois) ou mais niveis abaixo
da classificacdo de risco (rating) originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco a respectiva

série de Cotas Seniores, conforme aplicavel;’

Xl identificacdo de Inconsisténcia Relevante pela Gestora ou pelo Custodiante, conforme o caso, ndo

sanada no prazo estabelecido no Contrato de Promessa de Cesséo;

XIV. descumprimento, pela Administradora, pela Gestora, pelo Cedente, pelo Custodiante, pelo Servicer
de qualquer de suas respectivas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento, no Contrato de Promessa de
Cessdo e no Contrato Servicer, desde que tal descumprimento nao seja devidamente sanado dentro do

prazo de cura estabelecido em tais instrumentos, se aplicavel;

XV. rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Convénio, do Convénio de Cessdo, do Contrato de
Servicer e/ou do Contrato de Promessa de Cessdo, desde que, no caso do Contrato de Servicer, ndo tenha
havido a substituicdo do Servicer, sem prejuizo das eventuais penalidades dispostas neste Regulamento e
no Contrato de Servicer, no prazo de até 30 (trinta) dias ou no prazo previsto neste Regulamento e no
Contrato de Servicer, por outro prestador de servicos previamente aprovado pelos Cotistas em sede de

Assembleia de Cotistas;

XVI. caso o Cedente deixe de divulgar (a) suas demonstra¢des financeiras anuais auditadas em sua
pagina na internet no prazo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento de cada ano ou (b) suas demon-
stracOes financeiras trimestrais revisadas em sua pagina na internet no prazo de 3 (trés) meses a contar do

encerramento de cada trimestre;

XVII.  aprovagao de liquidacao do Cedente;

XVIIl.  comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pelo Cedente no Contrato de Promessa
de Cessdo, nos respectivos Termos de Cessdo ou em qualquer outro documento celebrado pelo Cedente

em relacdo a Classe era, a época da declaragao, falsa, incorreta, imprecisa ou insuficiente;

XIX. suspensdo ou cancelamento do registro das Cotas na B3, quando aplicavel;
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XX. constituicdo de Onus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Cedidos;

XXI. cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Administradora ou pela
Gestora por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, dos Direitos Creditérios Cedidos, exceto se de

outra forma expressamente autorizado neste Regulamento e/ou no Contrato de Promessa de Cessao;

XXIl.  a Classe deixe de ter as demonstra¢des financeiras auditadas na periodicidade legal por Auditor
Independente;
XXIll.  desapropriacdo, confisco, sequestro, expropriacdo, nacionalizagdo ou qualquer outro ato de

qualquer entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Classe, da propriedade

e/ou da posse direta ou indireta dos Direitos Creditérios Cedidos;

XXIV. inadimplemento e/ou cessacdo definitiva, a qualquer tempo, e por qualquer motivo, da prestacdo
dos servicos prestados a Classe pelo Servicer e pelo Banco Depositario, conforme aplicavel, sem que tenha
havido a sua substituicdo, sem prejuizo das eventuais penalidades dispostas neste Regulamento e nos re-
spectivos contratos de prestacdo de servicos, no prazo de até 30 (trinta) dias ou no prazo previsto neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servicos, por outro prestador de servigos previa-
mente aprovado pelos Cotistas em sede de Assembleia de Cotistas, sendo que o prazo mencionado acima
serd prorrogado automaticamente por mais 60 (sessenta) dias, exclusivamente na hipotese da substituicdo
do Banco Depositario caso ja tenha sido aberta nova conta de liquidacdo e tenha sido requerido, pelo
Cedente, sua substituicdo junto ao INSS, sendo certo que, nesse caso, todas as obriga¢des da referida sub-
stituicdo foram cumpridas pelo Cedente, restando apenas o processamento pelo INSS, conforme

devidamente comprovado pelo Cedente a Administradora;

XXV.  caso os Originadores ndo sejam capazes de operar e originar empréstimos no ambito do Convénio

por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, conforme aplicavel;

XXVI.  se este Regulamento, o Contrato de Promessa de Cessdo, o Convénio, o Convénio de Cessdo e/ou

qualquer outro documento relacionado a Classe e as Cotas, ou qualquer uma de suas disposi¢oes, forem
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declarados ilegais, invalidos, nulos ou inexequiveis, e essa declaracdo afetar disposicdes essenciais, espe-
cialmente aquelas relacionadas a: (a) existéncia, validade e eficacia da Classe e das Cotas; (b) valor das Cotas;
(c) prazo de vencimento; (d) remuneracao; ou (e) quaisquer valores devidos aos Cotistas, ou ainda, dis-

posi¢des deste Regulamento;

XXVII.  utilizacdo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, dos recursos da Conta da Classe
em desacordo com os termos deste Regulamento, que nao tenha sido curada em até 5 (cinco) Dias Uteis

de sua ciéncia;

XXVIII. resilicdo ou rescisdo, por parte do Cedente do Contrato de Promessa de Cessdo e/ou questiona-
mento, por parte do Cedente, da invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Promessa de

Cessdo ou e/ou de qualquer de suas disposic¢des;

XXIX.  ndo obtencdo ou renovacado, cancelamento, revogagao ou suspensdo das autoriza¢des, concessdes,
alvaras e/ou licengas, inclusive as societarias, regulatérias e ambientais, e/ou caso por forca das normas
legais ou regulamentares aplicaveis, ou por qualquer outro motivo, houver o cancelamento, revogacdo ou
suspensdo das autoriza¢des do BACEN, do Conselho Monetario Nacional e/ou outra entidade reguladora
do Sistema Financeiro Nacional necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo
Cedente, incluindo o Convénio, exceto no que se referir as licencas e/ou as aprovagdes em processo de
renovacao tempestiva e/ou que estejam sendo discutidas de boa-fé pelo Cedente nas esferas judicial ou
administrativa, desde que a sua referida auséncia ndo cause um Efeito Material Adverso nas atividades do
pelo Cedente e na sua capacidade de cumprir as obrigacdes deste Regulamento e do Contrato de Promessa

de Cessao;

XXX.  caso o INSS deixe de realizar os depdsitos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos na Conta de
Liquidacdo nas respectivas datas de tais pagamentos, observado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis,
exceto caso o INSS passe a realizar os depdsitos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos na conta que
vier a substituir a Conta de Liquidagdo a época vigente, nos termos deste Regulamento e do Contrato de

Promessa de Cessao;
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XXXI. encerramento da Conta de Liquidagdo, exceto se ja tiver sido aberta nova conta de titularidade do
Cedente, junto a qualquer Instituicdo Autorizada, com caracteristicas equivalentes a Conta de Liquidagao, e
tal conta substituta esteja cadastrada junto ao INSS para receber o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e os depdsitos dos Direitos Creditérios estejam sendo exclusivamente realizados pelo INSS na
conta vinculada substituta, observado que (a) a nova conta de liquidagcdo ndo deve apresentar nenhum
onus adicional aos 6nus na Conta de Liquidagdo encerrada; e (b) o Custodiante (ou outra entidade de seu
Grupo Econémico) ou Instituicdo Autorizada contratada pela Classe para tal fim, deve ter poderes de mo-

vimentacdo da conta substituta;

XXXIIl.  término definitivo do Convénio, sendo certo que a celebracdo de um novo convénio com o INSS
e/ou mesmo de quaisquer contratos relacionados com a DATAPREV, em substituicdo aos pactos atualmente
vigentes, por forca de questdes legais, regulatdrias e/ou mesmo em razdo da conveniéncia das partes con-
tratantes, ndo serd considerada um evento passivel de desencadear um Evento de Avaliacdo contanto que
ndo gere um Efeito Material Adverso, exceto caso aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de

Cotistas;
XXXIIl.  criagcdo de 6nus ou gravames que recaiam sobre a Conta de Liquidagdo, pelo Cedente;

XXXIV. caso ocorra o bloqueio total ou parcial da Conta de Liquidacdo, que impeca a transferéncia a Classe
do total dos valores conciliados relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e o bloqueio ndo seja resolvido

em até 5 (cinco) Dias Uteis;

XXXV. caso o indice de Perdas Over60 seja igual ou superior a 5,0% (cinco por cento), conforme apurado

pela Gestora em cada Data de Verificacao;

XXXVI. caso o indice de Perdas Over90 seja igual ou superior a 3,5% (trés e meio por cento), conforme

apurado pela Gestora em cada Data de Verificacao;

XXXVII. ndo pagamento integral da Remuneracdo e/ou da Amortizacdo de Principal nos termos da ordem
de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, em até 1 (um) Dia Util ap6s qualquer Data de

Pagamento;
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XXXVIII. caso nao seja atribuida classificagdo de risco (rating) “AAA” as Cotas Seniores pela Agéncia Classi-

ficadora de Risco, no prazo de até 3 (trés) meses contados da Data de Inicio da Classe;

XXXIX. caso a Reserva de Liquidez nao seja constituida em 2 (dois) meses consecutivos ou em 2 (dois) meses

alternados nos ultimos 3 (trés) meses;

XL. caso ocorra, por qualquer motivo, a extin¢do, liquidacao total, encerramento, rescisdo e/ou vencimento

antecipado das Operag¢des de Derivativos, nos termos do Contrato de Derivativos; e

XLI. ocorréncia de uma das seguintes hipdteses: (a) decretacdo pelo Banco Central do Brasil de intervencéo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, regime de administracdo especial temporaria (RAET) ou regimes sem-
elhantes com relagdo a Contraparte de Derivativos Autorizada; (b) insolvéncia, liquidacdo, dissolucdo ou
extincdo da Contraparte de Derivativos Autorizada; (c) decretacdo de faléncia da Contraparte de Derivativos
Autorizada; (d) pedido de autofaléncia formulado pela Contraparte de Derivativos Autorizada; (e) pedido
de faléncia da Contraparte de Derivativos Autorizada, formulado por terceiros, nédo elidido no prazo legal;
(f) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Contraparte de Derivativos Autorizada,
independentemente de seu deferimento ou processamento, expressamente em relagdo a este item (f) e/ou

(g) cessacao, pela Contraparte de Derivativos Autorizada, de suas atividades empresariais;
XLII. a ocorréncia de um Evento de Crédito Pine.

10.2. Compete a Administradora e a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, nas suas

respectivas esferas de responsabilidade.

10.3. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, o Cedente, a Gestora ou
qualquer Cotista poderdo comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora por
meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informacdes utilizadas
para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento
de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do

Evento de Avaliacao.
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10.4. A Administradora, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de

Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

. dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, conforme previsto no

item 10.5 abaixo;

ll. suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizagdes de Principal, na ocorréncia

dos Eventos de Avaliacao;

lll. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios enquanto perdurar o Evento de
Avaliacdo e até que, em Assembleia Especial, os Cotistas deliberem que tal evento nédo configura um Evento

de Liquidacdo Antecipada; e
IV. suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria.

10.5. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia Especial, no
menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razédo do re-
spectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (a) que o evento nao constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que, nesse caso, a Assembleia Especial podera deliberar pela
adogdo de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude
da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, con-
vocando-se nova Assembleia Especial (se necessario), e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo

11 abaixo.

10.6. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial prevista nos itens
10.4.1 e 10.5 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela Administradora, mediante comuni-

cacao aos Cotistas.
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10.7. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adocdo de medidas adicionais pela Classe, inclusive através de
alteragdes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocor-
réncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as providéncias tomadas conforme os itens 10.4.11, Il e IV acima

deverdo ser interrompidas.
11. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDAGCAO DA CLASSE
11.1. Séo Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

l. caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdo configura um Evento de

Liquidagdo Antecipada;
I. nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na RCVM 175;

[ caso, na hipotese de reniincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 30 (trinta)
dias contados da realizacdo da Assembleia Especial para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ndo seja
definido um substituto para o referido prestador de servico, observados os procedimentos e prazos es-
tabelecidos neste Regulamento, ou o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fun¢des da Admin-

istradora, da Gestora ou Custodiante, conforme o caso;

V. se a Classe mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo

periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporada a outra classe de cotas (se aplicavel e

permitido);
V. caso seja declarada a insolvéncia da Classe, nos termos deste Regulamento; e
VI. ocorréncia de uma das seguintes hipoteses: (a) decretacdo pelo Banco Central do Brasil de inter-

vencao, liquidagao judicial ou extrajudicial, regime de administragdo especial temporaria (RAET) ou regimes

semelhantes com relagdo ao Cedente; (b) insolvéncia, liquidacdo, dissolucdo ou extingdo do Cedente; (c)
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decretacdo de faléncia do Cedente; (d) pedido de autofaléncia formulado pelo Cedente; (e) pedido de falén-
cia do Cedente, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (f) pedido de recuperacédo judicial ou
de recuperacao extrajudicial do Cedente, independentemente de seu deferimento ou processamento, ex-

pressamente em relacdo a este item (f) e/ou (g) cessacao, pelo Cedente, de suas atividades empresariais.

11.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, o Cedente, a Gestora ou
qualquer Cotista poderdo comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada para a Admin-
istradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando
as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a
Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificacdo expressa

para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada.
11.3. A Administradora dever4, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, simultaneamente:

. dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, para definir eventuais

procedimentos adicionais a serem adotados;

II. suspender a subscricdo de novas Cotas;

[ll. suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizagdes do Principal;
IV. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;

V. apés a realizacdo da Assembleia Especial referida no inciso | acima, se for confirmada a liquidacdo da

Classe, iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

11.4. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de que trata o inciso | do item 11.3 acima por
falta de quérum, em primeira convocacao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupcdo da liquidacao
da Classe (se tal opcao for aplicavel), a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacao da

Classe.
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11.5. No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da
Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pelo
seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordi-
nadas Mezanino, observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes
deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial em questao; e (b) em caso
de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordi-
nadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na propria Assembleia Especial, seu(s) voto(s) formulado(s)

na Assembleia Especial em questéo.

11.6. No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Meza-
nino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes pro-

cedimentos:

l. a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada (na medida do possivel em um

cenario de liquidagao);

ll. apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe, todas as Disponi-
bilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe deverdo ser alocados para:

(a) o efetivo resgate das Cotas Seniores;

(b) o efetivo resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, somente apds o resgate total das Cotas

Seniores em circulacao;

(c) o efetivo resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, somente apds o resgate total das Cotas

Subordinadas Mezanino A em circulacao;
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(d) o efetivo resgate das Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate total das Cotas Subordinadas

Mezanino B em circulacao.

11.7. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou em outra entidade de
mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel, caso as Cotas estejam custodiadas na B3
ou em outra entidade de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel; ou (b) de trans-
feréncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

11.8. Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a Administradora ndo podera proceder ao resgate das Cotas
por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Especial que deliberou a liquidacdo da Classe e em conformidade

com a RCVM 175.

11.8.1. Caso a Assembleia Especial delibere pelo resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros, tal operacdo podera ser realizada fora do ambiente da B3 ou em outra entidade de mercado

organizado ou depositaria central, conforme aplicavel.

11.9. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia

Especial podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos Deve-
dores, desde que o prazo de vencimento do ultimo Direito Creditério Cedido a vencer ndo exceda 30 (trinta)

Dias Uteis; ou

Il alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, mediante a realizagdo de um processo compet-
itivo de venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, observado que referido processo devera ocorrer
em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Especial (ou outro

prazo definido).
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11.10. Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Ce-
didos indicado no inciso Il do item 11.9 acima e a alienacdo dos Direitos Creditérios ndo seja concluida por
qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial podera determinar que a Administradora adote um dos

seguintes procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos Deve-
dores, desde que o prazo de vencimento do ultimo Direito Creditério Cedido a vencer ndo exceda 30 (trinta)

Dias Uteis; ou

Il. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre

os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.
12. RESERVAS DA CLASSE

12.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, a Administradora
deverd manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe, por conta e ordem da Gestora, desde a 12 Data
de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe, equivalente ao valor estimado necessario para o
pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 7 da
parte geral deste Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, referentes aos 2

(dois) meses subsequentes.

12.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, a Gestora devera
manter Reserva de Liquidez, desde o primeiro Dia Util apds a primeira Data de Pagamento de Remuneracdo
até o final do Periodo de Caréncia a partir de 15 (quinze) dias antes da Data de Pagamento, sendo que a
Reserva de Liquidez do respectivo més devera estar 100% (cem por cento) constituida 5 (cinco) dias antes

da préxima Data de Pagamento de Remuneracdo, de acordo com o disposto nos itens abaixo.

12.2.1. A Reserva de Liquidez sera constituida com os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe retidos pela Gestora, a cada Dia Util,
até o montante necessario para o pagamento da Remuneracao previsto para a proxima Data de Pagamento,

observado o disposto no item acima.
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12.2.2. A Reserva de Liquidez referente a cada Data de Pagamento durante o Periodo de Caréncia, con-
stituida nos termos do item 12.2.1 acima, devera ser mantida até a Data de Pagamento em questao. Re-
speitada a ordem de alocacao de recursos estabelecida no capitulo 9, na hipdtese em que o Periodo de
Caréncia esteja em curso, a Gestora devera utilizar os recursos mantidos na Reserva de Liquidez para o

pagamento da Remuneracdo devida na respectiva Data de Pagamento.
12.3 Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Ad-
ministradora e da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas

e Encargos e da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido

12.4. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez serdo mantidos em Disponi-

bilidades ou em Ativos Financeiros, conforme politica de investimento da Classe.
13. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1. Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, é competéncia

privativa da Assembleia Especial deliberar acerca das seguintes matérias:

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

Matéria

Primeira Convocacao

Segunda Convocacao

| — Alteracdo deste Regulamento
e do Contrato de Promessa de
Cessao, ressalvados os casos em
que a modificacdo independe de
deliberacdo da Assembleia Espe-

cial.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

Maioria das Cotas Seniores, ma-

ioria das Cotas Subordinadas

Maioria das Cotas Seniores, ma-

joria das Cotas Subordinadas
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Il — Aumento da remuneracao da
Administradora, Gestora ou Cus-
todiante, ou introducao de novas
despesas de responsabilidade da

Classe.

Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

Il — Substituicdo dos Prestadores
de Servigos Essenciais, exceto se
decorrente de determinacdo da
CVM ou conforme disposicoes
do Capitulo 5 da Parte Geral

deste Regulamento;

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

IV — Fusdo, incorporagdo, cisao,

transformacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

V — Emissao de novas Cotas Sen-

iores e Cotas Subordinadas

Mezanino.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.
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VI - Modificacdo da politica de

investimento da Classe.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

VIl - Modificagdo de qualquer

indice de Monitoramento.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

VIl - Reducio do indice de Sub-

ordinacdo Sénior.

Maioria das Cotas Seniores em

circulacao.

Maioria das Cotas Seniores

presentes.

IX — Reducdo do indice de Subor-

dinacdo Mezanino A.

Maioria das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino A

em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino A

presentes.

X — Reducgo do indice de Subor-

dinacao Mezanino B.

Maioria das Cotas Seniores, das

Cotas Subordinadas Mezanino A

Maioria das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino A
e das Cotas Subordinadas Meza-

nino B presentes.
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e das Cotas Subordinadas Meza-

nino B em circulacao.

X| — Revisdo dos Critérios de El-
egibilidade e das CondicGes de
Cessdo dos Direitos Creditérios
ou alteracdo da politica de co-

branca;

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
jioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

Xll - Reconhecimento de que um
Evento de Avaliagdo caracteriza
Evento de Liquidacdo Anteci-
pada, bem como definicdo do
método de liquidacdo da Classe,
conforme Capitulo 11 deste An-

€X0;

Maioria das Cotas em circulagao.

Maioria das Cotas presentes.

Xl - Decidir, na ocorréncia de
quaisquer Eventos de Liquidacao
Antecipada, ou caso se inicie um
Evento de Aceleracao de Venci-
mento, a

suspensdo da lig-

uidacao antecipada.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A em

circulagao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A

presentes.

XIV - Alteracdo do prazo de

vigéncia da Classe.
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Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
jioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

XV - Alteracao do prazo de dura-
¢do, da Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores, bem como
quaisquer outras caracteristicas
da respectiva série de Cotas sen-

iores.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

XVI - Alteracdo do prazo de du-
racao, da Meta de Rentabilidade
das Cotas Subordinadas Meza-
nino A, bem como quaisquer
outras caracteristicas da respec-
tiva série de Cotas Subordinadas

Mezanino A.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagédo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

JUnior presentes.

XVII - Alteragdo do prazo de du-
racao, da Meta de Rentabilidade
das Cotas Subordinadas Meza-

nino B, bem como quaisquer

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
jioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
jioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.
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outras caracteristicas da respec-

tiva série de Cotas Subordinadas

Mezanino B.
XVIIl — Resgate compulsorio de
Cotas, quando ndo original-

mente previsto neste Regula-

mento ou em Suplementos.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

XIX — Aprovagéo da substituicdo
do Servicer em casos de renlncia

ou destituicao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A em

circulacao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas  Mezanino A

presentes.

XX — Deliberagdo sobre demais
matérias submetidas pela Ad-

ministradora ou Gestora.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

XXI — Modificacdo do regime de

amortizagdo das Cotas.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Mezanino B, maioria das Cotas

Maioria das Cotas Seniores, ma-
jioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.
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Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulacao.

XXII - Deliberacao sobre eventual
alienacdo dos Direitos Credito-
rios Cedidos, nos termos do item

11.9 deste Anexo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
jioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior presentes.

XXl — Outras matérias especifi-
cas que demandem deliberacdo

da Assembleia Especial da Classe.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
ioria das Cotas Subordinadas

Junior em circulagdo.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B, maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Ma-
joria das Cotas Subordinadas

JUnior presentes.

XXIV - Deliberar sobre procedi-
mentos a serem adotados no res-
gate das Cotas mediante dacdo
em pagamento dos Direitos

Creditorios.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A em

circulagao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
joria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas  Mezanino A

presentes.

XXV - Deliberacao acerca da Atu-

alizacdo Taxa DI.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A em

circulagao.

Maioria das Cotas Seniores, ma-
ioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B e maioria das Cotas
Subordinadas  Mezanino A

presentes.
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13.3.1. A Administradora devera envidar seus melhores esforcos para identificar as situagdes de impedi-
mento de voto descritas neste item e impedir que os Cotistas impedidos exer¢am seu direito de voto, sendo
certo, no entanto, que o respectivo Cotista que estiver enquadrado em quaisquer das situagdes de imped-
imento, devera declarar-se impedido de votar na respectiva Assembleia de Cotistas. Nao subsistira qualquer
responsabilidade por parte da Administradora caso o Cotista ndo exerca seu dever de declarar-se imped-

indo.

13.4. As regras gerais sobre convocacao, instalagdo e funcionamento das Assembleias de Cotistas previstas
no Capitulo 6 da Parte Geral deste Regulamento aplicam-se, no que couber, as Assembleias Especiais da

Classe, ressalvadas as disposicOes especificas deste capitulo.

13.5. O disposto neste capitulo nao limita o direito da Administradora de convocar Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo para deliberar sobre matérias que afetem todas as classes de cotas do Fundo, nos termos

da regulamentacao aplicavel e do Capitulo 6 da Parte Geral deste Regulamento.
14. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

14.1. A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo

18 da Parte Geral da RCVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil.

14.2. Em nenhuma hipdtese os Cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais na Classe para cobrir
eventual Patrimdnio Liquido negativo ou para satisfazer as obrigagcdes da Classe que excedam o Patrimonio

da Classe.

14.3. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo, devera seguir os
procedimentos estabelecidos no Capitulo XlIl da Parte Geral da RCVM 175, incluindo, mas néo se limitando

a.

l. imediatamente, em relagdo a Classe cujo Patrimonio Liquido estd negativo:

a. fechar para resgates e ndo realizar amortizacdo de Cotas;
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b. ndo realizar novas subscricdes de Cotas;
C. comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor;
d. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Parte Geral da RCVM 175;

e. cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Il. em até 20 (vinte) dias:

a. elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do

qual conste, no minimo:
1. anélise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
2. balancete;
3. proposta de resolucdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério dos
prestadores de servigos essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no § 4° do
artigo 122 da Parte Geral da RCVM 175, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo (obser-
vadas as restri¢cOes aplicaveis a Classe); e

b. convocar Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patri-

monio Liquido negativo de que trata a alinea “a” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida

a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacéo.

14.4. Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no item 14.3.1 acima, os prestadores de servi¢os essenciais,
em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo rep-
resenta risco a solvéncia da Classe, a adocdo das medidas referidas no item 14.3.1l acima se torna facultativa,

nos termos do §1° do artigo 122 da Parte Geral da RCVM 175.

14.5. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata a alinea “b” do item 14.3.1I
acima, o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Admin-
istrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste capitulo, devendo o Ad-
ministrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio Liquido atualizado e, ainda

gue resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo.
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14.6. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata a alinea "b" do item 14.3.l|
acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimdnio
Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se

aplicando o disposto no item 14.7 abaixo.

14.7. Na Assembleia Especial de que trata a alinea "b"” do item 14.3.ll acima, em caso de ndo aprovacdo do
plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possi-

bilidades, conforme artigo 122, §4° da Parte Geral da RCVM 175:

. cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos de terceiros (ndo dos Cotistas, dada a
responsabilidade limitada), em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe;

[l. cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
prestadores de servicos essenciais;

1. liquidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigagdes
a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

IV. determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

14.8. O Gestor deve comparecer a Assembleia Especial de que trata a alinea "b” do item 14.3.1l acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia do Gestor ndo impde

ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizagdo.

14.9. Na Assembleia Especial de que trata a alinea “b” do item 14.3.1l acima, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos

Cotistas presentes.

14.10. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no item 14.7 acima, o Administrador deve ingressar com pedido

de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, nos termos do artigo 122, §7° da Parte Geral da RCVM 175.
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14.11. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situacdo na qual
seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores

mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro, conforme artigo 123 da Parte Geral da RCVM 175.

14.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, o Admin-
istrador deve divulgar fato relevante. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um

evento de avaliagdo obrigatério do Patrimonio Liquido da Classe afetada pelo Administrador.

14.13. Tao logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador deve adotar
as medidas previstas no artigo 125 da Parte Geral da RCVM 175, incluindo a divulgacao de fato relevante e

o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
15. FATORES DE RISCO

15.1. Os investimentos na Classe estdo sujeitos a riscos inerentes ao mercado de capitais, sem garantia de
eliminacdo total de perdas para a Classe ou os Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais
prestadores de servicos nao respondem por depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Ce-
didos, Ativos Financeiros ou prejuizos decorrentes da amortizacdo/resgate das Cotas, conforme previsto
neste Regulamento. O investidor assume plena responsabilidade pelo investimento apos ler integralmente
o Regulamento, especialmente este capitulo, e devera formalizar sua ciéncia dos riscos mediante assinatura
de termo de adesdo e ciéncia de risco, reconhecendo sua responsabilidade limitada ao valor das Cotas

subscritas.
15.2. Riscos de Mercado

(a) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios a serem adquir-

idos pela Classe sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditérios. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera contratar Opera¢des de Derivativos
com o objetivo de converter o risco dos Direitos Creditérios Cedidos ao parametro da Meta de Renta-

bilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel. Tais Operacdes de
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Derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negati-
vamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Originador, o Cedente e
o Servicer ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos
pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de Operagdes de Derivativos em conformidade com o disposto neste
Regulamento. Adicionalmente, caso nao seja possivel contratar Operacdes de Derivativos na forma descrita
acima, ou caso esses ndo sejam suficientes para adequar o ativo ao passivo de sua carteira, os recursos do
Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Indexacdo ou
Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel. Nessa hipotese, os Cotistas poderado ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o Cedente, o Servicer, o Originador, o Custodiante, a Gestora e a Administradora

prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(b) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe ndo

aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros
de podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das
Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rent-
abilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem o Cedente, nem os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos prometem ou asseguram renta-

bilidade aos Cotistas.

(c) Flutuacéo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe

estdo sujeitos a oscilacdes e poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo
da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas politicas em geral,
bem como em razdo de alteracdes na regulamentacao sobre a precificagdo de ativos que componham a
carteira da Classe. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
integrantes da carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo ou da contabilizagdo
inicial. Se isso ocorrer, poderéa haver perdas ao patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas podera ser

afetada negativamente.
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(d) Politicas governamentais e fatores externos: A Classe, seus ativos e o Cedente estdo sujeitos aos efeitos

da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo com-
preendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comé-
rcio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse
de investidores na aquisicdo das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e o valor dos Direitos

Creditérios e de suas garantias.

15.3. Risco de Crédito

(a) Inexisténcia de Garantia das Aplicacdes da Classe. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia dos

Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais prestadores de servigos, do Cedente, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, nem a Classe,
nem os Prestadores de Servicos Essenciais prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como
o pagamento do principal, provirdo da carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e

cujo desempenho é incerto.

(b) Auséncia de Coobrigacdo do Cedente ou de Terceiros. O Cedente ndo responde pelo pagamento dos

Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O pagamento dos Direitos Creditérios Ce-
didos ndo conta com coobrigacdo ou garantia de quaisquer terceiros. Na hipétese de inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos, portanto, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade

da Classe.

(c) Risco de Crédito do INSS. Os pagamentos realizados no ambito dos Direitos Creditérios Cedidos serdo

feitos, via de regra, com recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer
decréscimo na capacidade de pagamento por parte do INSS, incluindo, mas nao se limitando a, (a) a sus-

pensdo dos pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retencdo, pelo INSS, dos valores j& descontados
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das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de enquadramento do INSS as diretrizes de
responsabilidade fiscal estabelecidas em lei; (c) alteracbes nas leis e normas que especificam a consignagao
em folha; ou (d) dificuldades operacionais nos processos de averbacao, desconto, transferéncia de recursos
ou conciliagdo de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores devidos em relagdo aos Direitos Credi-

toérios Cedidos. Consequentemente, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(d) Risco de Crédito dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante

o Fundo, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos deste Regulamento. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e para os

Cotistas.

(e) Morte dos Devedores. A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignagdo em folha das

parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio
deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das
obrigagdes decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria reducdo da rentabilidade do Fundo

ou até perda patrimonial.

(f) Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Devedores dos Direitos Creditorios Ce-

didos poderao liquidar antecipadamente os montantes devidos nos termos dos respectivos empréstimos.
O pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar a Classe de forma
adversa, na medida em que (a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode ndo corresponder ao
montante originalmente esperado, afetando a rentabilidade das Cotas; e (b) o recebimento antecipado de
valores pode causar a Perda de Agio, fazendo com que o Cedente tenha que cumprir com as obrigaces
previstas no Contrato de Promessa de Cessdo. O ndo cumprimento dessas obrigacbes podera gerar um
evento de liquidacdo antecipada do Fundo, fazendo com que as Cotas sejam resgatadas antecipadamente,

eventualmente por valores inferiores aos esperados.

(9) Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo

nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme

especificados na politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste
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Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou deve-
dores, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade

das Cotas.

(h) Fatores Macroeconomicos. Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Co-
tistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira, tais como alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de cresci-
mento econdmico, elevacdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos combustiveis etc. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos

Creditorios Cedidos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(i) Risco de Originacao — Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios Cedidos sdo

originados da concessdo de empréstimos consignados, que podem eventualmente ter suas condi¢Bes
questionadas em juizo pelos respectivos Devedores. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditdrios Cedidos podem ter seus
valores reduzidos ou até ser anulados em deciséo judicial, o que afetaria negativamente o patrimdnio da

Classe.

(j) Capacidade de Pagamento do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se,

por forca de decisdo judicial ou administrativa, sua margem de consignacdo for reduzida ou, ainda, se,
também por forca de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro
encargo que tenha preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de pa-
gamento. Nesses casos, é possivel que o Fundo nao consiga receber o montante devido, ou receba somente

com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente o patriménio da Classe.

15.4. Risco de Liquidez

(a) Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditérios. A Classe se enquadra em

modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliarem minuciosamente

suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
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Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado secundério ativo para
negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o pre¢o de negociacdo podera causar

perda ao patrimonio da Classe.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos

Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliqui-
dos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacao

e/ou de resgate das Cotas.

(¢) Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de

modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo das subclasses
ou séries, ou em virtude da liquidagdo da Classe. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por
meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios desta natureza apresenta baixa liquidez, o que pode dificul-
tar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de
servicos em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por

elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(d) Liguidacao Antecipada. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas de

acordo com o estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo
antecipada do Fundo, conforme indicados neste Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas

terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

(e) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada da Classe. A Classe podera ser liquidada

antecipadamente em algumas hipoteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagédo antecipada,
da Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam

ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado
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(1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos;
ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimodnio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

15.5. Riscos Operacionais

(a) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios. A Gestora ou terceiro por ela subcontratado, nos termos

da regulamentacdo vigente, verificara o lastro, por amostragem, dos Direitos Creditérios Cedidos. Caso seja
verificada a irregularidade ou a inexisténcia do lastro de determinado Direito Creditério Cedido, sua cessao
sera resolvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Promessa de Cessao, cabendo a Cedente resti-
tuir, a Classe, o Preco de Aquisicdo referente aos Direitos Creditorios cuja cessdo estiver sendo resolvida.
Caso o Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicao do Preco de Aquisicdo, conforme descrita acima,
a Classe poderd manter, em sua carteira, Direitos Creditérios sem lastro ou cujo lastro apresente irregular-
idades. Ainda, como a verificagado de lastro é realizada por amostragem, é possivel que Direitos Creditérios
que tenham problemas de formalizacdo permanegam na carteira da Classe, o que pode dificultar a sua

cobranca.

(b) Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condices de Cessao. A Classe adquirird apenas Direitos

Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo. A verificagdo, portanto,
guanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessao sera feita previamente a
cada cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do presente Regulamento. Na hipdtese de, apos
a sua aquisicao pelo Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, nenhuma medida serd tomada pelos Prestadores de
Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos em relacdo a referidos Direitos Creditorios, que

permanecerao na carteira do Fundo.

(c) Ealhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Banco Depositario. A cobranga ordinaria dos Direitos

Creditorios Cedidos depende da atuacdo diligente do Banco Depositario. Assim, qualquer falha de proced-
imento do Banco Depositario ou eventual interrupgdo da prestagdo de servicos, inclusive no caso de sua

substituicdo, podera afetar a cobranga ordinéaria dos Direitos Creditorios Cedidos e acarretar recebimento
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de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda

patrimonial da Classe.

(d) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Servicer. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

inadimplidos depende da atuacdo diligente do Servicer. Assim, qualquer falha de procedimento do Servicer
podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas

patrimoniais e a queda da rentabilidade das Cotas.

(e) Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacdo, a cessdo, a cobranca e a arrecadacdo dos

Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Cedente, dos Prestadores
de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servicos. A Classe pode sofrer perdas patrimoniais, caso
os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de Promessa de Cessdo e nos
demais documentos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade

de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(f) Troca Eletrénica de Informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo

ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos da Classe e de terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidagdo e/ou a baixa dos Direitos
Creditérios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios inadimplidos, podera ser adversamente afetada, prej-

udicando o desempenho da carteira da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

(9) Concentracdo de Pagamentos na Data de Recebimento do INSS. Os Direitos Creditérios Cedidos tém

seus pagamentos realizados, via de regra, com recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo
INSS, que sdo agendados para as Datas de Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma concentracao de
recebimentos em uma Unica data de cada més. O recebimento de recursos de forma tdo concentrada em

cada més pode prejudicar a gestdo de caixa da Classe.

(h) Atraso do INSS. Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia dos empréstimos sdo pagos, via
de regra, mediante desconto em folha de Beneficio, realizado pelo INSS. Se, por qualquer razdo, o INSS
atrasar ou ndo pagar os Beneficios devidos aos Devedores, a Classe podera ndo receber quaisquer recursos

decorrentes dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos. Nessas hipdteses, enquanto o INSS ndo voltar a
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pagar adequadamente os Beneficios aos Devedores, a capacidade destes de saldar seus débitos também

ficara comprometida, o que podera impactar negativamente o patrimonio da Classe.

(i) Falhas no Sistema da Dataprev — Transferéncia entre Contas. O desconto em folha de Beneficio dos

recursos referentes ao pagamento do empréstimo obtido pelo Devedor e sua transferéncia as Contas de
Liquidacdo sdo processados por sistema interno de controle da DATAPREV, ndo tendo o Cedente, o Custo-
diante ou os Bancos Depositarios controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo no
sistema da DATAPREV pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores e sua trans-
feréncia as Conta de Liquidacdo. Nessa hipotese, o patriménio da Classe pode ser afetado negativamente

enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

(j) Risco de conciliagdo. As informacdes para conciliagdo dos pagamentos, assim entendida, inclusive, a

relagdo analitica de todos os Beneficiarios do INSS cujas folhas de beneficios serdo descontadas no més
pertinente, nos valores acordados quando da contratacdo da Consignacao, e as eventuais glosas/estornos
serdo encaminhados pelo INSS aos Originadores, no ambito dos respectivos Convénios, que imediatamente
encaminharao ao Servicer essas informacgdes, para que seja realizada a conciliagdo dos respectivos valores.
Considerando que (a) a conciliacdo nao sera realizada pelos Prestadores de Servicos Essenciais, tendo em
vista a impossibilidade de acesso as informacdes originais disponibilizadas no ambito dos respectivos Con-
vénios; (b) poderdo ocorrer atrasos no fornecimento das informacdes pelos Originadores ao Servicer; e (c)
poderdo ser verificadas inconsisténcias nas informagdes recebidas pelo Servicer, ndo ha garantia de que o
processo de conciliagdo sera realizado livre de erros, podendo acarretar atrasos no recebimento dos recur-

sos pela Classe, e potencialmente causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.6. Riscos de Descontinuidade

(a) Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios. En-
tretanto, ndo ha garantia de que o Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios
suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependerd da ma-

nutencao dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditorios.
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(b) Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupc¢ao da prestacdo

de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe, incluindo, sem se limitar, o Banco
Depositario e o Servicer, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo anteci-

pada.

(c) Liquidacdo da Classe: A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Especial, determi-

nacdo da CVM ou eventos previstos neste Regulamento. Em caso de insuficiéncia de recursos para pa-
gamento aos Cotistas (ex.: inadimpléncia de Direitos Creditorios Cedidos), o resgate ocorrerd mediante (i)
entrega proporcional de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros da Classe (se permitido) ou (ii)
condicionamento ao pagamento futuro pelos Devedores ou venda dos direitos a terceiros, com risco de
perdas. A liquidagdo antecipada pode reduzir o horizonte de investimento original e comprometer a rent-
abilidade, sem direito a indenizacdo ou multa contra a Classe, Administradora, Gestora, Cedente ou Custo-

diante;

(d) Interrupcdo de servicos pelo Cedente: A interrupcdo de servigos prestados pelo Cedente (ex.: cobrancga
de créditos), inclusive por eventos como faléncia, RAET ou recuperacao judicial, podera afetar o funciona-

mento da Classe, gerando prejuizos ou liquidagdo antecipada;

(e) Impacto do Regime de Amortizacdo Sequencial: Eventos de Desalavancagem ou Aceleracdo de Venci-

mento podem acelerar a amortizacdao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, reduzindo
repasses ao Cedente até a interrupcdo do evento ou quitagdo total das cotas. Isso pode comprometer a
capacidade financeira/operacional do Cedente, gerando falhas em servicos e prejuizos a Classe; (d) Mon-
itoracdo de Eventos de Insolvéncia: A Gestora monitorard Eventos de Insolvéncia mediante declara¢bes
periddicas do Cedente ou notificagdo de terceiros, com documentacdo comprobatéria. A auséncia de
declaracdo poderéa configurar Evento de Insolvéncia. Falhas na identificagdo (ex.: entre verificagbes mensais)
podem retardar a deteccdo de Eventos de Liquidagdo Antecipada, Aceleracdo de Vencimento ou imple-
menta¢do da Amortizacdo Sequencial. A Gestora ndo sera responsabilizada por prejuizos decorrentes de

Eventos de Insolvéncia ndo detectaveis em relatdrios de protegao crediticia, salvo notificagdo formal.

15.7. Riscos do Cedente
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(a) Descumprimento do Contrato de Promessa de Cessdo. Em virtude do disposto no Contrato de Promessa

de Cessao, o Cedente cederd, a Classe, Direitos Creditérios, de acordo com as condi¢cbes minimas ali es-
tabelecidas. Caso o Cedente, por qualquer motivo, interrompa a cessdo de Direitos Creditérios pactuada
nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, é possivel que a Classe passe a apresentar excesso de
liquidez e se desenquadre em relacdo aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipdtese poderia
levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada. Adicionalmente, nos termos do Con-
trato de Promessa de Cessdo, a Classe poderd, a seu critério, declarar resilida, de pleno direito e inde-
pendentemente de qualquer aviso ou notificacdo prévia ao Cedente, sem qualquer custo para a Classe, a
cessdo de todo e qualquer Direito Creditério em relagcdo ao qual seja verificada pelo menos uma das con-
dicOes resolutivas da cessdo previstas no Contrato de Promessa de Cessdo. Nesses casos, o Cedente devera
restituir a Classe o Preco de Aquisicdo referente aos Direitos Creditérios cuja cessao estiver sendo

resilida, nos termos estabelecidos no Contrato de Promessa de Cessao.

(b) Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. A Classe esta sujeito aos riscos iner-

entes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e a Politica de Crédito adotada pelo
Cedente na concessdo de empréstimos consignados, conforme descrita neste Regulamento. Nao ha gar-

antia de que os resultados do Classe ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢ao a tais riscos.

(c) Risco de Originacdo — Convénio com INSS. O desconto em folha de Beneficio para pagamento dos

Direitos Creditérios Cedidos é viabilizado pelo convénio, celebrado entre o Originador, o Cedente, o INSS
e a DATAPREYV. Certas regras devem ser observadas para a manutencdo do convénio, sendo que o seu
descumprimento podera levar a sua rescisdo. Alteracdes normativas, alheias ao controle do INSS, da
DATAPREV, do Originador e do Cedente, também podem afetar e/ou inviabilizar a manuten¢do do con-
vénio. Além disso, apds o término do seu prazo de vigéncia, o convénio precisara ser renovado pelo INSS,
pela DATAPREV, pelo Originador e pelo Cedente. Havendo o rompimento ou a ndo renovagdo do convénio,
a sistematica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, qual seja, o desconto em folha de Beneficio,
podera ser comprometida, havendo necessidade de adog¢do de nova sistematica, que pode ndo ser tdo
eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacionalizagéo. Tais ocor-

réncias podem trazer prejuizos ao patriménio do Fundo, na medida em que o mesmo deixara de receber,
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definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Ce-

didos.

(d) Risco de Originacdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios a serem

adquiridos pela Classe sao decorrentes exclusivamente da concessao de empréstimos consignados e devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe descrita no presente Regulamento, bem como atender, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade. Na hipotese de, por qualquer motivo (a) deixar de ocorrer a concessdo dos empréstimos
consignados; ou (b) ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicdo e diversificacdo

da carteira da Classe descrita neste Regulamento, poderéa ocorrer a liquidagdo antecipada da Classe.

(e) Risco de Concorréncia. O Cedente esta sujeito a competicdo com outras institui¢des financeiras na cel-

ebracdo de convénios com o INSS e seu desempenho financeiro depende das condi¢des dos mercados em
que atua e do ambiente macroecondmico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais
mudangas setoriais € no ambiente macroecondmico do Pais podem afetar a capacidade do Cedente de
cumprir com suas obrigagdes previstas no Contrato de Promessa de Cessdo e nos demais documentos da

Classe.

(f) Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Cedente. A intervencao, a lig-

uidagao, a faléncia ou a aplicagdo de regimes similares ao Cedente podera interromper a geracao de Direitos
Creditorios passiveis de cessdo a Classe, o que podera culminar no desenquadramento da Alocagdo Minima,
levando a liquidacao antecipada da Classe. Além disso, a intervencao, a liquidacdo, a faléncia ou a aplicagdo
de regimes similares ao Cedente podera afetar também as atividades de cobranca dos Direitos Creditérios

Cedidos inadimplidos, o que podera gerar perdas a Classe.

(9) Risco Referente a Emissdo e Assinatura das CCB em Meio Eletrénico. As CCB poderdo ser emitidas e

endossadas em meio eletronico, que ndo gozardo da presuncao de autenticidade garantida aos documen-
tos que sdo assinados com certificagdo emitida pela ICP-Brasil, dada a utilizagdo de meio de comprovacao
da autoria e integridade de documentos em forma eletronica admitido pelas partes como vélido, na forma

do disposto no § 2°, do artigo 10 da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor por
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forca do artigo 2° da Emenda Constitucional n® 32, de 2001, sendo que eventual cobranga em juizo dos
Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogdo de acdo monitéria
ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo
ou nao receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que
pode causar prejuizo patrimonial a Classe e a seus Cotistas. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
demais prestadores de servicos ndo terdo responsabilidade pela mé formalizagdo ou eventual questiona-
mento sobre a certeza, exigibilidade ou sobre a assinatura feita pelo Devedor e durante o processo de

originacdo dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe.
15.8. Outros Riscos

(a) Regime tributério aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n® 14.754/23, condicionado ao enquadramento

do Fundo como entidade de investimento e a observancia da Alocacdo Minima Tributaria, de acordo com
as definicbes de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” na Resolucdgo CMN n°® 5.111,/23, o
Fundo ndo estara sujeito a tributacdo periddica de que trata a secdo Il do capitulo Il da Lei n°® 14.754/23.
N&o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n°® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n°
5.111/23 serao sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes da Classe poderao sujeitar-
se a tributacdo periddica. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir ativos
gue sejam compativeis com a classificacdo da Classe como de longo prazo para fins tributarios. Todavia,
também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de

longo prazo.

(b) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditérios. Com relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos

Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do
Fundo, caso fosse realizada em: (a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
cessdo, o Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a ex-
ecucao, caso (1) quando da cessdo, o Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la
a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c)
fraude a execugéo fiscal, se o Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo

dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. A cessdo dos Direitos Creditdrios também poderia
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ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tivessem
sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe (0 que somente ocorreria em
caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames
sobre os Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Promessa de Cessao). A Classe esta sujeita
ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do Cedente ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagédo
judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme

aplicavel.

(d) Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe terd intima relacdo com a concentragédo de sua

carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patri-

monial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(e) Patrimonio Liquido Negativo. As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipi-

cas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio Liquido
seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E

possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes

(f) Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate. Assim, o pagamento da amortizagdo
ou do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior estd condicionado ao
recebimento, pela Classe, de recursos suficientes apos o pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em vista os riscos aos quais
a Classe esta exposta, inclusive, sem limitacdo, na ocorréncia do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe, é possivel que a Classe ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amor-

tizagdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior.
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(9) Restri¢des de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restri¢des de natureza legal ou regulatéria po-

dem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, o com-

portamento dos Direitos Creditérios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

(h) Risco de Fungibilidade — Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Custo-

diante e aos Bancos Depositarios. Na hipotese de interven¢do nos Bancos Depositarios, o repasse dos re-

cursos provenientes dos Direitos Creditérios poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto
perdurasse a interven¢do. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares aos
Bancos Depositarios, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio da Classe poderia sofrer

perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

(i) Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares. O Custodiante ou ter-

ceiro por ele subcontratado, nos termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Complementares, e os guardard em imével proprio ou em imoével de
terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigagdo de permitir, ao Fundo, a Administradora,
a Gestora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos Comprobato-
rios e aos Documentos Complementares, a guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado, podera dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro
por ele contratado, incluindo, mas néo se limitando a, incéndios, inundac¢des e outras hipdteses de forca
maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares,

gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(j) Auséncia de Notificacdo aos Devedores. Os Devedores ndo serdo notificados da cessdo dos respectivos
Direitos Creditorios ao Fundo. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer pagamento
com relacdo aos Direitos Creditérios diretamente a Classe até que sejam notificados da referida cessao.
Pagamentos feitos a terceiros que ndo a Classe, sem o subsequente repasse ou repassados com atraso,

afetariam negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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(k) Registro dos Termos de Cessdo. Nos termos do Contrato de Promessa de Cessao, cabera ao Cedente

registrar cada um dos termos de cessao, dentro de 20 (vinte) dias contados da data de assinatura corre-
spondente, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
em cumprimento do disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31
de dezembro de 1973, correndo todos os custos e despesas por conta do Cedente. Na hipdtese de des-
cumprimento do prazo referido acima para registro dos termos de cessdo, podera haver ineficacia perante
terceiros com relagdo as respectivas cessdes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos

Creditorios poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(I) Risco de Originacéo e de Formalizacdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditérios Cedidos sdo orig-

inados da concessdo de empréstimos consignados pelo Cedente e/ou pelo Originador aos Devedores. Os
documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridica-
mente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Além disso, os documentos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo,
vicios de verificacdo, pelo Cedente e/ou pelo Originador, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos
empréstimos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores ou, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela

demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

(m) Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros. No caso de liquidagéo an-

tecipada da Classe, em que a Assembleia deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a)
negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditorios ou
os Ativos Financeiros inadimplidos. Ademais, na hipdtese de a Assembleia ndo chegar a um acordo comum
sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a constituicdo de

um condominio para cada subclasse de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcao
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do valor total das Cotas de referida subclasse em circulacdo. Apds a constituicdo dos condominios men-
cionados acima, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no

presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

(n) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os

critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe descritos neste Regulamento. Tais critérios
visam a definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas subclasses de
Cotas, na hipotese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser consider-
ados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendi-

mentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

(o) Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os pagamentos da Remuneracao

e das Amortiza¢des do Principal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos pelos
respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneragdo e de
Amortizacdo do Principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Ndo ha
promessa ou garantia, por parte dos Prestadores de Servicos Essenciais, de que havera recursos suficientes

para o pagamento das Cotas, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

(p) Risco de Governanca. Apds a primeira emissdo de cada subclasse de Cotas, conforme prevista no

presente Regulamento, serd permitida nova emisséo e colocacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordina-
das Mezanino, desde que previamente aprovadas em Assembleia. Adicionalmente, é admitida a emisséo e
a colocagdo de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, a critério da Gestora. Assim, na hipétese de
emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que poderia gerar

diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasigo.

(9) Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que

pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o
Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posigdes a vista, existe o risco de a posi¢ao

nao representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
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16. DISPOSICOES FINAIS

16.1. Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicacGes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente, o Servicer os Cotistas, nos termos do Capitulo 9 da

Parte Geral deste Regulamento.

16.2. Todos os comunicados, as publicagdes e as convocacdes enviados aos Cotistas pela Administradora
deverdo ser também encaminhados por meio de correio eletronico com aviso de recebimento, para os
enderecos eletronicos constantes do cadastro de Cotistas, ou disponibilizados em plataforma eletrénica

indicada pela Administradora.

16.3. Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo
havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo, salvo se expressamente disposto de outra

forma neste Regulamento ou nos Suplementos.

16.4. Os casos omissos neste Anexo da Classe serdo resolvidos pela Administradora, ouvida a Gestora, ou
pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme a matéria e em observancia a legislacdo e regulamentacao

aplicaveis.

16.5. Este Anexo da Classe entra em vigor na data de sua aprovacgao e substitui integralmente, para todos

os fins e efeitos, quaisquer versdes anteriores.
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDI-
TORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA.

Para os fins do presente Regulamento, seus Anexos e Suplementos, os termos e expressdes abaixo listados,
quando iniciados por letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os seguintes significados, exceto se

expressamente indicado de outra forma ou se o contexto claramente exigir interpretacao diversa:

Administradora: Significa a VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., insti-
tuicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°® 48.967.968/0001-18, ou qualquer outra instituicdo que

venha a sucedé-la na administragdo do Fundo, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco: Significa a pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM que ex-
erce profissionalmente a atividade de classificagdo de risco de crédito no ambito do mercado de valores

mobiliarios, contratada para atribuir classificacdo de risco as Cotas da Classe, se houver.

Agente de Conta Vinculada: Significa a BYX CAPITAL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sado Paulo, estado de Sido Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, Bloco 4, andar 4, con-

junto 44, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n° 42.603.664/0001-95.

Alocacao Minima: Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido da
Classe que deve ser investido em Direitos Creditérios, conforme estabelecido no Anexo da Classe e em

conformidade com a RCVM 175.

Alocacao Minima Tributaria: Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patri-
monio Liquido da Classe que deve ser aplicado no rol de Direitos Creditérios definido na Resolucdo CMN
n°® 5.111, de 25 de abril de 2023, ou outra norma que venha a lhe substituir, para fins de enquadramento

no regime tributério especifico.
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Amortizacao de Principal: Significa, com relagdo a uma data, a amortizacao de parcela do Valor Principal
de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente realizada

em tal data, calculada nos termos do capitulo 7 do Anexo da Classe.

Amortizacao Extraordinaria: Significa a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior realizada em con-

dicOes especificas, conforme detalhado no capitulo 8 do Anexo da Classe.

Amortizacao Pro Rata: Significa o regime de amortizacdo das Cotas em que os pagamentos sdo dis-
tribuidos proporcionalmente entre as séries e/ou subclasses elegiveis, conforme definido neste Regula-

mento.

Amortizacao Sequencial: Significa o regime de amortizagdo das Cotas em que os pagamentos sao direcio-
nados prioritariamente para as Cotas de maior senioridade, seguindo uma ordem hierarquica, conforme

definido neste Regulamento.

Anexo da Classe: Significa o0 Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade Limitada, que

integra o presente Regulamento e dispde sobre informacdes especificas da Classe.
ANBIMA: Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Especial de Cotistas ou Assembleia Especial: Significa a assembleia para a qual sdo convo-
cados somente os Cotistas da Classe ou de uma subclasse especifica de Cotas, para deliberar sobre matérias

de seu interesse exclusivo.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Geral: Significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os Cotistas do Fundo, para deliberar sobre matérias de interesse comum a todas as Classes (se houver

mais de uma) ou ao Fundo como um todo.

Arquivo CNAB Oferta: Significa o arquivo em layout previamente definido, com a identificacdo de todos

os Direitos Creditorios a serem cedidos a Classe.
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Arquivo de Conciliagdo INSS: Significa o arquivo contendo informac¢des de pagamentos referentes as
operagdes de crédito concedidas com consignagdo em folha de pagamento de beneficio originadas pelos
Originadores, enviado mensalmente pelo INSS aos Originadores, apds processamento da folha de

beneficios dos Devedores, os quais os Originadores deverdo encaminhar ao Servicer;

Arquivo de Conciliagao Servicer: Significa o arquivo contendo as informacdes de pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos, enviados pelo Servicer, nos termos previstos no Contrato de Promessa de

Cessao.

Arquivos de Glosa: Significa os arquivos eletronicos disponibilizados pelo INSS ao Cedente, conforme o
caso, mensalmente, indicando, para cada empréstimo consignado, as parcelas cujas consignacdes estardo
sujeitas a glosa (i.e., exclusdo de valores) pelo INSS na préxima data de liquidacdo, indicando também os
respectivos codigos de glosa, os quais o Cedente, conforme o caso, deverd encaminhar ao Agente de Conta

Vinculada e ao Servicer.

Ativos Financeiros: Significa os ativos financeiros de liquidez nos quais a parcela do Patriménio Liquido da
Classe ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser investida, conforme politica de investimento definida
no Anexo da Classe e em consonancia com o Anexo Normativo Il da RCYM 175.

Atualizacdo da Taxa DI: Significa a atualizacdo dos valores ndo repassados pelo Cedente a Conta Co-
branga, com base em 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —

Depésitos Interfinanceiros, nos termos do Convénio de Cessdo.

Auditor Independente: Significa a empresa de auditoria registrada na CVM, contratada pela Administra-

dora, em nome do Fundo, para auditar as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe.
Averbacao INSS: Averbacdo junto a Dataprev de parte do beneficio ou pensdo a que o Devedor tem direito.
BACEN: Significa o Banco Central do Brasil.

B3: Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou qualquer outra entidade que venha a sucedé-la.
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Banco Depositario: Significa o Banco Santander (Brasil) S.A.

Beneficios: Significam os beneficios de aposentadoria ou pensdo do Regime Geral de Previdéncia Social a

que fazem jus os Beneficiarios.

Boletim de Subscricao: Significa o documento por meio do qual o investidor formaliza sua intencdo de

integralizar Cotas da Classe, aderindo aos termos do Regulamento e do respectivo Suplemento.

Carteira: Significa o conjunto de Direitos Creditorios, Ativos Financeiros, Operacdes de Derivativos e dis-

ponibilidades da Classe.

Cedente: Significa o BANCO PINE S/A, instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830 - Salas 54 e 64 - 5° e 6° andares, Bloco 4,
Edificio Sao Luiz, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.144.175/0001-20, na

qualidade de cedente dos Direitos Creditérios.

Cessao de Direitos Creditorios ou Cessao: Significa a transferéncia, pelo Cedente, de Direitos Creditorios
para o Fundo, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional original, salvo dis-
posicdo em contrario.

CCB: Significa cada cédula de crédito bancério, regida pela Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, emitida
eletronicamente por um Devedor em favor do Originador ou do Cedente, conforme o caso, representando

um Empréstimo Consignado, o qual é ordinariamente liquidado por meio de Consignagdes mensais.

CCCB: Significam os Certificados de Cédulas de Crédito Bancario emitidos pelo Cedente, nos termos do

artigo 43 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, representativos de CCB.
Classe: Significa a Classe Unica do Fundo, cujas caracteristicas sdo descritas no Anexo da Classe.

CMN: Significa o Conselho Monetério Nacional.
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CNPJ: Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Codigo ANBIMA: Significa o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragédo e
Gestdo de Recursos de Terceiros e/ou o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de

Investimento, conforme aplicavel.

Condi¢oes de Cessao: Significa o conjunto de requisitos e condi¢des que os Direitos Creditorios devem

atender para serem elegiveis a aquisicdo pela Classe, conforme detalhado no capitulo 5 do Anexo da Classe.

Consignacoes: Significa a forma ordindria de liquidacao dos Direitos Creditorios devidos pelos Devedores,
que consiste no desconto de cada prestacdo vincenda de uma CCB na folha de beneficios do Devedor,
sendo a consignacdo efetuada pelo INSS e pela DATAPREV, de acordo com a legislacdo e regulamentacao

aplicaveis e em conformidade com os procedimentos estabelecidos no convénio INSS.

Conta Cobranca: Significa a conta corrente de titularidade da Classe, onde serdo creditados os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios, para serem conciliados antes de serem transferidos a

Conta da Classe, de movimentagdo exclusiva do Custodiante.

Conta da Classe: Significa a conta corrente de titularidade da Classe, (a) onde serdo creditados os recursos
decorrentes (i) do pagamento dos Direitos Creditérios devidamente conciliados; (ii) do pagamento dos
Ativos Financeiros; (iii) das integralizacdes de Cotas da Classe; e (b) utilizada para o pagamento dos seus

encargos.

Conta de Liquidacao: Significa a conta vinculada de titularidade do Cedente, mantida junto ao Banco
Depositario, onde sdo creditados, pelo INSS, todos os valores de titularidade da Classe, do Cedente, dos

Originadores e seus eventuais cessionarios.

Contraparte de Derivativos Autorizada: Significa qualquer instituicdo financeira com classificagao de risco

(rating) correspondente a AAA, conforme atribuido por uma Agéncia Classificadora de Risco.
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Contrato de Promessa de Cessdo: Significa o contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e o Cedente que estabelece os termos e condi¢des para a aquisicdo de Direitos Creditérios pela

Classe.

Contrato Servicer: Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Consultoria, Cobranga de Direitos Credi-
térios e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo (representado pela Gestora) e o Servicer, que estabelece
os termos e condigdes para a prestacdo dos servicos de consultoria e cobranca dos Direitos Creditorios

inadimplidos.

Contratos de Derivativos: Significa o Contrato para Opera¢des de Derivativos firmado entre o Fundo e a

Contraparte de Derivativos Autorizada e suas respectivas confirmacoes;

Conveénio: Significa o convénio celebrado entre, de um lado, os Originadores e, de outro lado, o INSS, para

que os créditos concedidos aos Devedores representados pelas CCB sejam objeto de Consignacao.

Convénio de Cessao: Significa o Convénio de Cessdo de Crédito sem Coobrigacdo Varejo n° 001/22", cel-
ebrado entre o Cedente e o Originador em 09 de agosto de 2022, conforme aditado, que estabelece os

termos e as condicOes de repasse dos recursos creditados na Conta de Liquidagao.

Coordenador Lider: Significa a instituicdo financeira contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para

liderar a distribuicdo publica de Cotas da Classe, se houver.

Cotas: Significa as fracOes ideais representativas do Patriménio Liquido da Classe, emitidas sob a forma
escritural e nominativa, conferindo aos seus titulares os direitos e obriga¢des previstos neste Regulamento

e nos respectivos Suplementos. Podem ser divididas em subclasses e séries.

Cotas Seniores: Significa a subclasse de Cotas que ndo se subordina a qualquer outra subclasse para fins

de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.
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Cotas Subordinadas Junior: Significa a subclasse de Cotas que se subordina a todas as demais subclasses
(Seniores e Mezanino, se houver) para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira da Classe.

Cotas Subordinadas Mezanino: Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A e a subclasse de

Cotas Subordinadas Mezanino B, consideradas em conjunto.

Cotas Subordinadas Mezanino A: Significa a subclasse de Cotas que, simultaneamente, se subordina as
Cotas Seniores para fins de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos, e possui as Cotas Subor-

dinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior como subordinadas para os mesmos fins.
Cotas Subordinadas Mezanino B: Significa a subclasse de Cotas que, simultaneamente, se subordina as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos

rendimentos, e possui as Cotas Subordinadas Junior como subordinadas para os mesmos fins.

Cotista: Significa a pessoa fisica ou juridica, ou fundo de investimento, titular de Cotas da Classe,

devidamente inscrito no registro de Cotistas.

Critérios de Elegibilidade: Significa o conjunto de requisitos e critérios que os Direitos Creditérios devem

atender para serem elegiveis a aquisicdo pela Classe, conforme detalhado no capitulo 5 do Anexo da Classe.
Custodiante: Significa a Administradora, acima qualificada.
CVM: Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicao e Pagamento: Significa a data em que ocorre a efetiva transferéncia da titularidade dos

Direitos Creditorios para a Classe e o pagamento do respectivo Pre¢o de Aquisi¢cdo ao Cedente.

Data de Envio do Relatdrio de Gestao: Significa qualquer data até o 10° (décimo) dia de cada més, data
limite para que a Gestora envie a Administradora e disponibilize aos Cotistas o Relatério de Gestdo, con-

forme definido no Anexo da Classe.



Docusign Envelope ID: 1BE45EF4-5579-8168-8384-05506C5CADBF

VERI

Data de Inicio da Classe: Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe, marcando o inicio

de seu funcionamento.

Data de Integralizacao: Significa a data da efetiva disponibilizacdo, para a Classe, dos recursos investidos

pelo Cotista ou pelo Distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes.

Data de Oferta de Direitos Creditorios: Significa a data em que o Cedente apresenta a Gestora uma oferta

de Direitos Creditorios para aquisicao pela Classe.

Data de Pagamento: Significa todo o dia 15 (quinze) de cada més, data em que serdo efetuados os pa-

gamentos de Remuneracdo e/ou Amortizacdao de Principal aos Cotistas.

Data de Resgate: Significa a data prevista para o resgate final das Cotas de uma determinada série ou

subclasse, ao término de seu Prazo de Duragdo, ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe.

Data de Verificacao: Significa qualquer data até o 10° (décimo) dia de cada més, data em que a Gestora
verificard o cumprimento de determinados parametros e indices da Classe, como os indices de Subordi-
nagao, o indice de Subordinagdo Pagamento, a Alocacdo Minima, a Alocacdo Minima Tributaria, os indices
de Perda, entre outros, considerando as informacdes do fechamento do més imediatamente anterior a Data

de Verificacao.

DATAPREV: Significa a Empresa de Tecnologia e Informacdes da Previdéncia — DATAPREV S.A, empresa
publica federal, inscrita no CNPJ n°® 42.422.253/0001-01, com sede no Setor de Autarquias Sul - Quadra -
Bloco E/F, Brasilia, DF - CEP 70.070-931.

Devedor ou Beneficiario: Significa a pessoa fisica titular dos Beneficios, obrigada pela liquidacdo dos

Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

Dia Util: Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional, ou feriado na cidade de

Sao Paulo, Estado de S&do Paulo (praca da Administradora e Gestora), e em que haja expediente normal para
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o mercado financeiro e para a B3. Para fins de pagamentos e liquidacdes via B3, considerar-se-a o calendario

de funcionamento da B3.

Direitos Creditorios: Significa os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operacdes
realizadas no segmento financeiro, passiveis de cessao, e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao, representados pelos Documentos Comprobatérios, bem como os fluxos de pa-

gamentos futuros deles decorrentes.
Direitos Creditérios Cedidos: Significa os Direitos Creditorios efetivamente adquiridos pela Classe.

Direitos Creditorios Inadimplidos: Significa os Direitos Creditérios Cedidos cujos Devedores nao efetu-

aram o pagamento das parcelas devidas nas respectivas datas de vencimento.

Disponibilidades: Significa os recursos da Classe mantidos em moeda corrente nacional em conta corrente
de titularidade da Classe ou aplicados em Ativos Financeiros de alta liquidez e baixo risco, destinados a

fazer frente as despesas e obrigacdes imediatas da Classe.

Distribuidor(es): Significa a(s) instituicdo(des) integrante(s) do sistema de distribuicdo de valores mo-

bilidrios contratada(s) pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a distribuicdo de Cotas da Classe.

Documentos Comprobatoérios: Significa as vias negocidveis de cada CCB, emitida a partir dos caracteres
criados em computador ou meio eletronico equivalente, contendo a autorizacdo expressa do Devedor para
a realizagdo dos descontos, consignacdo em folha de pagamento e repasse dos recursos necessarios para

pagamento das parcelas da CCB apensada a CCB.

Documentos Complementares: Significa os documentos adicionais que, embora ndo sejam essenciais
para comprovar a existéncia do Direito Creditorio, podem ser Uteis para sua gestdo, cobranca ou para a
analise de risco, como (i) a cédpia dos documentos que atestem a identidade do Devedor (RG e CPF ou
CNRHY); (i) a foto (selfie) de cada Devedor; e (iii) os demais documentos que amparardo os documentos acima

descritos que o Cedente tenha ou deva ter de acordo com as normas aplicaveis.
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Efeito Material Adverso: Significa a ndo obtencdo ou renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensao
das autorizacdes, concessoes, alvaras e/ou licencas, inclusive as societarias, regulatérias e ambientais, e/ou
caso por forca das normas legais ou regulamentares aplicaveis, ou por qualquer outro motivo, houver o
cancelamento, revogagdo ou suspensao das autoriza¢cdes do BACEN, do Conselho Monetéario Nacional e/ou
outra entidade reguladora do Sistema Financeiro Nacional necessarias para o regular exercicio das ativida-
des desenvolvidas pelo Cedente, incluindo o Convénio que (1) afete de forma adversa e relevante as con-
dicdes econdmicas, financeiras, operacionais, e/ou reputacionais do Cedente; e/ou (2) que impacte negati-
vamente e de maneira relevante a capacidade do Cedente de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos

termos do Contrato de Promessa de Cesséao.

Empréstimos Consignados: Significa as operacgdes de crédito concedidas aos Devedores, com consignacao

em folha de pagamento de beneficio, pelo INSS, na forma da legislagéo aplicavel
Escriturador: Significa a Administradora, acima qualificada.

Evento de Aceleracdao de Vencimento: Significa um evento, conforme definido no capitulo 9 do Anexo da
Classe, que pode levar a aceleracdo da amortizacdo das Cotas e a mudanca definitiva do regime de amor-

tizacdo para sequencial.

Evento de Avaliacao: Significa qualquer uma das ocorréncias listadas no capitulo 10 do Anexo da Classe
que, por sua natureza, podem impactar adversamente a Classe e exigem uma avaliagdo e deliberacao pela

Assembleia Especial.

Evento de Crédito Pine: Significa qualquer evento que, a critério da Gestora e/ou dos Cotistas conforme
deliberacdo em Assembleia Geral, afete de maneira substancial e negativamente a liquidez e/ou o risco de
crédito do Cedente, mesmo que sem rebaixamento formal da classificagdo do risco de crédito. Alguns ex-
emplos de eventos que podem ser considerados como um Evento de Crédito Pine sdo: (a) reestruturagdo
de obrigacdes financeiras, inclusive mediante postergacdo de vencimentos, reducdo de principal ou juros,
alteracao da ordem de prioridade ou da moeda de pagamento; (b) declaragdo de vencimento antecipado
de obrigagdes relevantes do Pine; (c) deterioracdo material da condicao financeira, crediticia ou de liquidez

do Pine, com base em critérios objetivos usualmente adotados pelo mercado; (d) ocorréncia de intervencao
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estatal que afete negativamente as obriga¢des do Pine, incluindo, sem limitagdo, moratéria, conversao for-
cada, cancelamento, desapropriagdo ou alteracdo de controle; (e) decretacao de faléncia, insolvéncia civil,

liquidacao extrajudicial, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Evento de Desalavancagem: Significa um evento, conforme definido no capitulo 9 do Anexo da Classe,
que indica uma deterioracdo em determinados parametros da Classe e que pode levar a mudanca do re-

gime de amortizacdo de Pro Rata para Sequencial.

Evento de Insolvéncia: Significa, em relacdo a qualquer pessoa juridica (incluindo Cedente, Administra-
dora, Gestora, Custodiante, Banco Depositéario, etc.), a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:
(a) decretacao de faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou instauracdo de regime de administracao
especial temporaria (RAET); (b) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, deferido ou homologado;
(c) protesto de titulos que, em conjunto, superem um valor material ou que indiquem deterioracao signifi-
cativa de sua condicado financeira; (d) qualquer outro evento que, a critério da Administradora ou da Gestora,

evidencie a incapacidade da pessoa juridica de honrar suas obrigacdes financeiras.

Evento de Liquidacao Antecipada: Significa qualquer uma das ocorréncias listadas no capitulo 11 do An-

exo da Classe que podem levar a liquidacao da Classe antes do término de seu prazo de duracao previsto.
FGC: Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo: Significa o PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FI-
NANCEIRO RESP LIMITADA, objeto deste Regulamento.

Gestora: Significa a VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA,, sociedade com sede na Cidade de
S&do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, sala 32, bloco 2, Vila
Nova Conceicao, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n°® 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
CVM n° 22910, de 08 de janeiro de 2025, ou qualquer outra instituicdo que venha a sucedé-la na gestao

da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.
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Glosas: Significa a recusa ou exclusdo de valores no repasse financeiro que o INSS faz as institui¢des finan-
ceiras para empréstimos consignados, devido a problemas como a cessagao de beneficios ou o nao rece-

bimento do pagamento pelo Beneficiario dentro do prazo, dentre outros problemas.

Grupo Subordinado: Refere-se ao conjunto de empresas, fundos de investimentos ou pessoas fisicas liga-

das ao Cedente.

Inconsisténcia Relevante: Significa uma inconsisténcia grave identificada durante o processo de verifi-
cacdo de lastro dos Direitos Creditérios que possa comprometer significativamente o valor ou a exigi-
bilidade de tais créditos, conforme critérios definidos no ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO

DE LASTRO, observado o previsto na Clausula 4.3.3 do Contrato de Promessa de Cessao.

indice de Perdas: Significa o indice de Perda Over 60 e o indice de Perda Over 90, considerados em con-

junto.

indice de Perdas Over60: Significa o valor apurado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo, sendo a
razao entre: (i) o valor presente dos Direitos Creditérios Inadimplidos no fechamento do més imediatamente
anterior a Data de Verificagdo, sendo certo que para efeitos do calculo deste numerador serdo considerados
apenas Direitos Creditérios Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela em atraso superior a 60
(sessenta) dias, observado que os Direitos Creditérios Inadimplidos decorrentes de Glosas terao seus at-
rasos computados a partir da data da Glosa do referido Direito Creditério Inadimplido, e (ii) o valor presente

dos Direitos Creditérios Cedidos, no fechamento do més imediatamente anterior a Data de Verificacdo.

indice de Perdas Over90: Significa o valor apurado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo, sendo a
razao entre: (i) o valor presente dos Direitos Creditérios Inadimplidos no fechamento do més imediatamente
anterior a Data de Verificagdo, sendo certo que para efeitos do calculo deste numerador serdo considerados
apenas Direitos Creditérios Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela em atraso superior a 90
(noventa) dias, observado que os Direitos Creditorios Inadimplidos decorrentes de Glosas terdo seus atrasos
computados a partir da data da Glosa do referido Direito Creditério Inadimplido e (ii) o valor presente dos

Direitos Creditérios Cedidos no fechamento do més imediatamente anterior a Data de Verificacao.
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indice de Subordinacdo Mezanino A: Significa a relacdo minima de 5% (cinco por cento) que deve ser
observada, entre (i) o somatdério do valor das Cotas Subordinadas Mezanino B e o valor das Cotas Subordi-
nadas Junior; e (ii) o Patrimdnio Liquido da Classe, desconsiderado eventual efeito do MTM da Operacdo

de Derivativos e MTM Global das Operac¢des de Derivativos.

indice de Subordinacdo Mezanino B: Significa a relacio minima de 1% (um por cento) que deve ser ob-
servada, entre (i) o valor das Cotas Subordinadas Junior; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe, desconsider-

ado eventual efeito do MTM da Operacdo de Derivativos e MTM Global das Operagdes de Derivativos.

indice de Subordinacio Sénior: Significa a relacdo minima de 15% (quinze por cento) que deve ser ob-
servada, entre (i) o somatorio do valor das Cotas Subordinadas Mezanino e o valor das Cotas Subordinadas
Junior; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe, desconsiderado eventual efeito do MTM da Operagéo de De-

rivativos e MTM Global das Operagdes de Derivativos.

indice de Subordinagdo Pagamento: Significa o percentual minima de 6% (seis por cento) que a Classe
devera ter representada por Cotas Subordinadas Junior, para que seja possivel a realizacdo das Amor-
tizages Extraordinarias, desconsiderado eventual efeito do MTM da Operacao de Derivativos e MTM Global

das Operagdes de Derivativos.

indices de Subordinacao: Significa o indice de Subordinacdo Sénior, o indice de Subordinacdo Mezanino

A e o indice de Subordinacdo Mezanino B, considerados em conjunto.

indice Referencial: Significa o indice quantitativo (e.g., Taxa DI, percentual do CDI, taxa prefixada) utilizado
para calcular a meta de valorizacdo de uma subclasse de Cotas ou de uma série de Cotas, conforme definido

nos respectivos Suplementos.

INSS: Significa o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, autarquia vinculada ao Ministério da Previdén-

cia e Assisténcia Social — MPAS.

Instituicao Autorizada: Significa uma instituicdo financeira ou de pagamento autorizada a funcionar pelo

BACEN, na qual a Classe pode manter contas correntes ou realizar aplica¢cdes financeiras, com nota de
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classificagdo de risco (rating) igual ou superior a “A(bra)” emitida pela Standard & Poor’s Ratings, Fitch

Ratings e Moodys.

Investidor Autorizado: Significa o publico-alvo da Classe, definido como Investidores Qualificados nos

termos da regulamentacao da CVM.

IPCA: Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa: Significa, em relagcdo a um prestador de servicos, a ocorréncia de: (a) grave violacdo de suas
obrigacdes legais, regulamentares ou contratuais; (b) pratica de atos de fraude, dolo ou negligéncia
grosseira que causem prejuizo material ao Fundo ou a Classe; (c) Evento de Insolvéncia do prestador de

servico; (d) perda das autorizacbes necessarias para o desempenho de suas fungdes.

Lei n°® 14.754: Refere-se a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que dispde sobre a tributagdo de
aplicagdes em fundos de investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais

em aplicacbes financeiras, entidades de investimento e trusts no exterior, entre outras providéncias.

Limite Superior de Remuneracao: Significa o valor maximo de Remuneracdo a ser pago a uma Cota em
uma determinada Data de Pagamento, calculado conforme definido no capitulo 8 do Anexo da Classe ou

nos Suplementos.

Manual de Aprecamento de Ativos: Documento da Administradora que descreve a metodologia utilizada

para a avaliacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe.

Marcacao a Mercado: Significa o processo de avaliagdo diaria dos Ativos Financeiros da carteira da Classe
pelos seus respectivos precos de negociacdo no mercado ou, na auséncia destes, por modelos de precifi-

cacao que reflitam seu valor justo.
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Meta de Amortizacdo de Principal: Significa o valor ou percentual do Valor Principal de Referéncia de
uma Cota que se espera amortizar em uma determinada Data de Pagamento, conforme estabelecido no

Anexo da Classe ou nos respectivos Suplementos, conforme o caso.

Meta de Rentabilidade: Significa a taxa de juros ou o critério de remuneracao (e.g., percentual da Taxa DI,

taxa prefixada) que visa remunerar o capital investido nas Cotas, conforme definido nos Suplementos.

MTM da Operacao de Derivativos: Significa a marcacdo a mercado (mark-to-market) de cada Operacao
de Derivativos, conforme informada pela B3 ou, caso a B3 ndo informe, respectiva Contraparte de Deriva-

tivos Autorizada, a Gestora.

MTM Global das Operacées de Derivativos: Significa o valor agregado liquido dos MTMs das Operacdes

de Derivativos do Fundo.

Obrigacdo de Recomposicio da Perda de Agio: Significa a obrigacdo do Cedente recompor economi-
camente uma Perda de Agio, na ocorréncia de um Pré-Pagamento, observados os termos as condices

estabelecidas no Contrato de Promessa de Cessao.

Operacgoes de Derivativos: Significam as opera¢des em mercados de derivativos nas modalidades swap
de fluxo de caixa celebradas entre a Classe e qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o obje-

tivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Originador: Significa a FACTA FINANCEIRA S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, insti-
tuicdo financeira com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua dos Andradas,
n° 1.409, salas 701 e 702, Centro Histdrico, CEP 90020-011, inscrita no CNPJ sob o n° 15.581.638/0001-30,
agente que atua na concessao primaria do crédito, concorrendo diretamente para a formacdo do Direito

Creditoério, conforme definido no Anexo Normativo Il da RCVM 175.

Originadores: Significa o Originador e o Cedente, considerados em conjunto.
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Parametros de Pagamento: Significa o conjunto de condicbes que definem a remuneracdo, amortizagdo
e resgate de uma determinada série ou subclasse de Cotas, incluindo Remuneragdo, Meta de Amortizagdo
de Principal, Prazos etc,, conforme detalhado no Anexo da Classe ou nos respectivos Suplementos, con-

forme o caso.

Parte Indenizavel: Conforme definido no item 2.7.1 da Parte Geral deste Regulamento, refere-se a Admin-

istradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

Partes Relacionadas: Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa

matéria.

Patrimonio Liquido ou PL: Significa a soma dos valores dos ativos da Classe, incluindo Disponibilidades e
Direitos Creditérios (liquidos de provisdes), deduzida das exigibilidades e demais provisdes do Fundo ou

da Classe.

Perda de Agio: Significa o valor apurado conforme a férmula estabelecida no Contrato de Promessa de

Cessdo, em decorréncia dos eventos de pré-pagamento das CCB.

Periodo de Caréncia: Significa o periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados da data da 12 integralizacao
de Cotas da Classe, durante o qual a Classe podera adquirir novos Direitos Creditérios, e ndo havera pa-

gamento de Amortizagdo de Principal de Cotas da respectiva Subclasse.

Politica de Cobrancga: Significa o conjunto de procedimentos e diretrizes a serem adotados pelo Servicer
para a recuperacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme detalhado no ANEXO III - POLITICA DE
COBRANCA.

Politica de Contratacao de Derivativos: Significa a politica de contratagdo de opera¢des de derivativos,

conforme prevista no Anexo X deste Regulamento.
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Politica de Crédito: Significa os critérios e procedimentos utilizados pelo Cedente para a concessdo dos
créditos que dao origem aos Direitos Creditorios, conforme detalhado no ANEXO Il - PROCESSO DE ORIG-
INAGAO E POLITICA DE CREDITO.

Prazo de Duracao: Significa o periodo de vigéncia do Fundo ou de uma determinada série ou subclasse

de Cotas, conforme estabelecido neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.
Preco de Aquisicao: Significa o valor pago pela Classe ao Cedente pela aquisicdo de um Direito Creditorio.

Pré-Pagamento: Significa liquidacdo antecipada ou pré-pagamento, total ou parcial, por qualquer motivo,

de uma CCB, pelo Devedor.
Prestadores de Servicos Essenciais: Significa a Administradora e a Gestora do Fundo.

Provisao para Devedores Duvidosos (PDD): Significa a provisdo contabil constituida pela Classe para
cobrir perdas esperadas em relacdo aos Direitos Creditérios, com base no histérico de inadimpléncia, nas

caracteristicas da carteira e nas condi¢ées econémicas.

RCVM 175: Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas alteragdes posteriores,
que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de informac¢des dos fundos de inves-

timento, bem como sobre a prestacdo de servi¢os para os fundos.

Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica: Refere-se ao tratamento tributario
previsto na Lei n® 14.754 para fundos de investimento que atendam a determinados requisitos, como a

Alocagdo Minima Tributaria e o enquadramento como Entidade de Investimento.

Regulamento: Significa o presente regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA, incluindo todos os seus Anexos e Suple-

mentos, conforme alterado de tempos em tempos.
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Relatoério de Gestao: Significa o relatério periddico elaborado pela Gestora contendo informacgdes sobre a
carteira da Classe, seus principais indicadores, eventos relevantes e desempenho, a ser disponibilizado men-

salmente aos Cotistas e a Administradora.

Remuneracao (das Cotas): Significa o valor pago aos Cotistas a titulo de rendimento de suas Cotas, cal-
culado com base na Meta de Rentabilidade, conforme definido no capitulo 8 do Anexo da Classe e nos

Suplementos.

Reserva de Despesas e Encargos: Significa a reserva financeira constituida pela Classe para cobrir as des-

pesas e encargos ordinarios do Fundo e da Classe, conforme detalhado no capitulo 12 do Anexo da Classe.

Reserva de Liquidez: A reserva a ser constituida pela Gestora em Disponibilidades ou em Ativos Financeiros
para o pagamento da Remuneragao prevista para a proxima Data de Pagamento, nos termos previstos do

respectivo Anexo, conforme aplicavel.

Revolvéncia (de Direitos Creditorios): Significa a pratica de reinvestir os recursos provenientes do pa-
gamento ou liquidagdo de Direitos Creditorios da carteira na aquisicdo de novos Direitos Creditérios, man-
tendo o volume de investimento da Classe. A Classe podera realizar Revolvéncia, conforme sua politica de

investimento.
SCR: Significa o Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil.

Série: Significa um subconjunto de Cotas de uma mesma subclasse (geralmente Cotas Seniores ou Meza-
nino), que podem ser diferenciadas exclusivamente pelos prazos e condi¢des de amortizacdo e resgate, e

pelo Indice Referencial, conforme detalhado nos respectivos Suplementos.

Servicer: Significa a BYX CAPITAL LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Séao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, Bloco 4, andar 4, conjunto 44, Vila Nova Con-

ceicdo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n° 42.603.664/0001-95.
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Suplemento(s): Significa o(s) documento(s) que detalha(m) as caracteristicas especificas de cada Série de

Cotas Seniores e/ou Subordinadas Mezanino, integrando o presente Regulamento.

Taxa de Administracao: Significa a remuneracdo devida a Administradora pelos servi¢os de administragao
fiduciaria e controladoria do Fundo, calculada e paga conforme estabelecido no capitulo 4 da Parte Geral

deste Regulamento.

Taxa de Gestao: Significa a remuneracdo devida a Gestora pelos servicos de gestdo da carteira da Classe,

calculada e paga conforme estabelecido no capitulo 4 da Parte Geral deste Regulamento.

Taxa DI: Significa a taxa média diaria dos Depédsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diari-

amente pela B3.
Taxa de Cessao: Significa a taxa calculada nos termos do Contrato de Promessa de Cesséo.

Termo de Cessao: Significa o documento que formaliza cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditorios
pela Classe, especificando os créditos cedidos e o Preco de Aquisicao, vinculado ao Contrato de Promessa

de Cesséo.

Termo de Adesao e Ciéncia de Risco: Documento que o Cotista assina ao ingressar na Classe, atestando
conhecimento do Regulamento, dos riscos do investimento e, no caso de responsabilidade limitada, desta

condigao.

Valor do Descasamento: Significa o descasamento entre a remuneracdo decorrente dos Direitos Credito-
rios e a remuneracao das Cotas, indexadas a variacdo da Taxa DI, usando como base o més fechado imedi-

atamente anterior a Data de Verificagao.

Valor das Disponibilidades: Significa o montante total dos recursos da Classe mantidos em moeda cor-

rente nacional e em Ativos Financeiros de liquidez imediata.
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Valor dos Direitos Creditérios: Significa o valor contabil dos Direitos Creditérios integrantes da carteira

da Classe, liquido da Provisdo para Devedores Duvidosos.

Valor Principal de Referéncia: Significa o valor base de uma Cota Sénior ou de uma Cota Subordinada
Mezanino utilizado para o calculo de Amortiza¢do de Principal e Remuneracao, conforme definido no

capitulo 7 do Anexo da Classe.

Valor Unitario de Emissao: Significa o valor de cada Cota na sua primeira emissdo, conforme definido no

capitulo 6 do Anexo da Classe.

Valor Unitario de Referéncia: Significa o valor de referéncia de uma Cota Sénior ou de uma Cota Subor-
dinada Mezanino em uma determinada data, utilizado para célculos de valorizacdo e pagamento, conforme

definido no capitulo 7 do Anexo da Classe.

Veiculo de Investimento: Refere-se a uma entidade juridica utilizada pelo Cedente para deter suas Cotas

Subordinadas Junior.
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ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA.

Processo de Originacado dos Direitos Creditorios e Politica de Crédito

O processo de originacdo dos Direitos Creditorios seguird as seguintes etapas:
(i) Identificacdo pelo Originador ou pelo Cedente, conforme o caso, de Beneficiario interessado em

empréstimo pessoal com Consignacdo na respectiva folha de beneficios (potencial Devedor);

(i) Verificacdo pelo Originador ou pelo Cedente, conforme o caso, de situacdo cadastral do potencial
Devedor no Cadastro de Pessoas Fisicas da Receita Federal (CPF) e de disponibilidade suficiente de margem

consignavel do beneficio do potencial Devedor junto ao INSS;

(iii) Verificada a regularidade do potencial Devedor junto a Receita Federal e a existéncia de margem
suficiente, o Originador ou o Cedente, conforme o caso, (i) coleta as informagdes e documentos necessarios
para conclusdo do cadastro do Devedor; (ii) coleta a assinatura do potencial Devedor na CCB contendo os
termos e condicdes da operacdo de empréstimo pessoal com Consignacdo em folha de beneficios do po-
tencial Devedor; e (iii) realiza a averbagdo junto ao INSS do empréstimo para Consignacdo na folha de

beneficios do potencial Devedor;

(iv) Apos a efetivacdo da averbagdo junto ao INSS do empréstimo para Consigna¢do na folha de
beneficios do Devedor, o Cedente ou o Originador, conforme o caso, faz o desembolso da CCB em conta
corrente ou de pagamento de titularidade do Devedor indicada na respectiva CCB.

Politica de Crédito:

Para a concessao de empréstimos, o Cedente adota a presente Politica de Crédito.
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Para fins de definicdo do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas determinadas informacdes e

documentos relativos aos Devedores, que poderdo incluir, sem se limitar:

(i) cédula de identidade do Devedor ou de seu representante legal, no caso do Devedor incapaz;
(i) regularidade perante a Receita Federal;

(iii) codigo de beneficios do INSS; e

(iv) margem consignavel disponivel.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA.

A politica de cobranca seguira as seguintes etapas:

(i) identificada a inadimpléncia, o Servicer se informara acerca dos motivos do ndo recebimento dos
valores referentes aos Direitos Creditérios, devendo comunica-los a Gestora, mensalmente, mediante envio
de relatdrio especifico, juntamente com as a¢des pretendidas para a recuperacdo do crédito, na forma da

regulamentacao aplicavel;

(i) se a causa da inadimpléncia for a redugdo do valor correspondente a margem consignavel do
Devedor em decorréncia da realizagdo de deducgdes, por forga, por exemplo, de decisdo judicial, (v.g., pa-
gamento de pensdo alimenticia), prioritarias em relagdo a Consignagéo para fins de desconto em folha de
pagamento resultando em quaisquer reduc¢des ou bloqueio da remuneragéo disponivel do Devedor, o Ser-
vicer informara o Cedente que podera buscar o refinanciamento, de modo que as condi¢cdes da nova CCB
sejam condizentes com a nova margem consignavel do Devedor inadimplente. Toda e qualquer renego-

ciacao ou concessao de desconto dependem de prévia e expressa autorizacdo da Gestora;

(iii) caso o Cedente ndo tenha éxito no refinanciamento, o Servicer podera, a seu exclusivo critério,
buscar obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notifi-

cagoes aos Devedores inadimplentes;

(iv) caso o Servicer ndo consiga localizar o Devedor inadimplente, o Servicer poderd, a seu exclusivo
critério, providenciar mensalmente pesquisa em bancos de dados especializados para a atualizacdo e or-

ganizagao dos dados cadastrais dos Devedores inadimplentes;

(v) se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndo houver sido paga, o Devedor inadimplente podera
ter seu nome negativado junto a 6rgaos de protecao ao crédito, a critério do Servicer, que podera avaliar,

a seu exclusivo critério, a pertinéncia da negativagdo do nome do Devedor inadimplente;
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(vi) caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro pagamento, o

Servicer, providenciara a imediata retirada do registro dos 6rgdos de protecao ao crédito; e

(vii) caso a Classe receba o pagamento da indenizagdo decorrente de eventual seguro prestamista
vinculado ao Direito Creditério, o Servicer devera informar a Gestora e o Custodiante do paga-

mento, para o mesmo conciliar a Conta Cobranca.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA.

1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera efetuada pela Gestora por amostragem.

2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora podera contratar uma empresa de
auditoria que devera utilizar os procedimentos e parametros em relagcdo a quantidade de créditos cedidos,

conforme estabelecido nos itens abaixo.

3. No ambito das verificagdes a serem realizadas, a determinagdo da respectiva amostra se dara pela

formula abaixo:

_ Nxz2xpx(1—-p)
T ME:x(N—1)+z2+p+(1—p)

n

4. Sendo certo que, se o resultado da formula acima nédo for um namero inteiro, o tamanho da amos-

tra n serd o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = ndmero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da funcao Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente a 95%
(noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribui¢gdes hipergeométricas, (amostra-

gem em populagdes finitas ou pequenas).
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Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos estipu-
lados neste Anexo IV (“Itens”).
5. Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou terceiro por ela contratado devera

utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios Cedidos:
Procedimentos realizados:
a) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

b) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, serd gerado um numero aleatério
dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra sera a correspondente a tal nimero

aleatério na numeracao estabelecida em (a) acima; e

c) paradeterminar o i-ésima (i variando de 2 a n) Iltem componente da amostra, serad gerado um novo
numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra sera a correspondente
a tal nimero aleatério na numeracao estabelecida em (a) acima; caso referido Item ja faca parte da
amostra, sera escolhida o proximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida
em (a) acima, considerando, ainda, que, caso o Iltem em questdo seja o de nimero N, o proximo da

lista serd o de nimero 1), que nao faga parte da amostra.

6. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata o item acima,

devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

7. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, a Gestora deve fiscalizar

sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacéo.
8. Inconsisténcia de Lastro

8.1 Caso durante a verificagdo por amostragem seja constatada qualquer Inconsisténcia Relevante, a

Gestora devera prosseguir com a verificacdo individual de todos os Direitos Creditérios, devendo solicitar,
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para tanto, todos os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares em até 10 (dez) Dias

Uteis da data em que tomar conhecimento da referida inconsisténcia.

8.2

Os Direitos Creditérios verificados que descumprirem os Critérios de Elegibilidade serdo objeto de

Resolucao da Cessao, nos termos do Contrato de Promessa de Cessao.

9.

Campos da CCB que precisam ser verificados:

Verificar se o nUmero da CCB confere com o arquivo de cessao;

Verificar se o CPF do emitente da CCB confere com o arquivo de cessao;

Verificar se o valor da parcela da CCB confere com o arquivo de cessao;

Verificar se a quantidade de parcelas da CCB confere com o arquivo de cessao;

Verificar se a CCB esta assinada digitalmente;

Verificar se a data de vencimento das parcelas confere com o arquivo de cessao, devendo ser con-
siderado um delta de até 60 (sessenta dias) entre as datas, em virtude de operacional adotado pelo
INSS, incluindo, mas ndo se limitando, os operacionais de portabilidade e de macica, de acordo
com a possibilidade de prorroga¢do do vencimento das parcelas prevista nas CCB;

Verificar se a CCB foi emitida mediante assinatura a rogo; e

Verificar se a CCB contém previsdo expressa de possibilidade de prorroga¢do do vencimento das
parcelas seguintes proporcionalmente ao periodo de atraso a fim de viabilizar o pagamento do
empréstimo nas mesmas condi¢des originalmente pactuadas, conforme previsto na seguinte

redacdo estabelecida nas CCB: “Se ndo for possivel o desconto da parcela diretamente do saldrio, ou

débito em conta, a instituicdo financeira adquirente desta operagdo poderd em determinadas situ-
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acoes e de forma a ndo gerar prejuizo, prorrogar o vencimento das parcelas sequintes proporcional-
mente ao periodo de atraso a fim de viabilizar o pagamento do empréstimo nas mesmas condic6es
originalmente pactuadas. Em caso de atraso, o cliente estd ciente de que terd seu nome inscrito no
SPC, SERASA ou em outro dérgéo encarregado de cadastrar atraso no pagamento” e "O EMITENTE
estd ciente e concorda que, por qualquer motivo, caso o pagamento néo seja repassado pelo Ente
Consignante, o EMITENTE deverad efetuar o pagamento da parcela pendente, acrescido de eventuais
encargos pela inadimpléncia, diretamente ao PINE, da seguinte forma, pela ordem: (i) débito na conta
de titularidade do EMITENTE, conforme autorizado no predmbulo acima; (ii) por meio de boleto
bancdrio; (iii) por qualquer outra forma que venha a ser disponibilizada pelo PINE; ou (iv) mediante

anuéncia do PINE, reprogramar o pagamento”; e

e Verificar se a CCB ndo contém previsdo de vedacdo para que o Cedente possa realizar a sua cessao,
conforme previsto na seguinte redagdo estabelecida nas CCB: “O credor poderd emitir Certificado
de Cédulas de Crédito Bancdrios — CCCB com lastro nesta Cédula e negocid-lo livremente no mercado,
bem como transferir esta Cédula por endosso ou ceder a terceiros, no todo ou em parte, os direitos
destas decorrentes, independentemente de qualquer aviso ou autorizacdo de qualquer espécie” e "O
PINE poderd endossar a presente Cédula transferindo os direitos creditorios dela decorrentes, total ou
parcialmente, para terceiros e sem coobrigacdo do PINE, podendo nestes casos também enviar ao
respectivo endossatdrio a via eletrénica desta Cédula, juntamente com seus anexos, apéndices e re-
spectiva proposta comercial, bem como quaisquer outros documentos que detenha relativamente a
Cédula e ao EMITENTE, incluindo, sem limitacdo, arquivos fisicos ou eletrénicos evidenciando o his-
térico de negociacdo da operacdo realizada e sua aprovagdo pelas partes, em todos os casos sem

necessidade de comunicacgdo ou autorizag@o prévia do EMITENTE".
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ANEXO V - CODIGOS DE BENEFICIOS DA PREVIDENCIA SOCIAL

Codigo Definicao
1 Pensdo por morte do trabalhador rural
2 Pensdo por morte por acidente do trabalho do trabalhador rural
3 Pensdo por morte do empregador rural
7 Aposentadoria por idade do trabalhador rural
8 Aposentadoria por idade do empregador rural
21 Pensdo por morte previdenciaria
22 Pensdo por morte estatutaria
23 Pensdo por morte de ex-combatente
26 Pensdo Especial (Lei n® 593/48)
27 Pensdo por morte de servidor publico federal com dupla aposentadoria
28 Pensdo por morte do Regime Geral (Decreto n° 20.465/31)
29 Pensao por morte de ex-combatente maritimo (Lei n® 1.756/52)
32 Aposentadoria por invalidez'
41 Aposentadoria por idade
42 Aposentadoria por tempo de contribuicdo previdenciaria
43 Aposentadoria por tempo de contribuicdo de ex-combatente
44 Aposentadoria por tempo de contribuicdo de aeronauta
45 Aposentadoria por tempo de contribuicdo de jornalista profissional
46 Aposentadoria por tempo de contribuicao especial
55 Pensdo por morte (Extinto Plano Basico)
56 Pensdo mensal vitalicia por sindrome de talidomida (Lei n° 7.070/82)
57 Aposentadoria por tempo de contribuicdo de professor (Emenda Constitucional 18/81)
58 Aposentadoria excepcional do anistiado (Lei n° 6.683/79)

59 Pensdo por morte excepcional do anistiado (Lei n°® 6.683/79)
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72 Aposentadoria por tempo de contribuicdo de ex-combatente maritimo (Lei 1.756/52)
84 Pensdo por morte (Ex-SASSE)

92 Aposentadoria por invalidez por acidente do trabalho

93 Pensdo por morte por acidente do trabalho

96 Pensdo especial as pessoas atingidas pela hanseniase (Lei n° 11.520/2007)
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [-]® SERIE DE COTAS SENIORES

Este Suplemento faz parte integrante do Regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°

61.271.872/0001-89 (“Fundo”) e estabelece os termos especificos aplicaveis a [+]* Série de Cotas Seniores

("Cotas Seniores da Série"), nos termos do Regulamento e da RCVM 175.

1. CARACTERISTICAS DA SERIE

Montante Total: R$[-] ([+]) na 12 Data de Integralizagdo.

Quantidade Total: [+] ([*]).

Valor Unitario: R$[*] ([*]).

Atualizacdo do Valor Unitario: Atualizado diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel

(definidas no Anexo da Classe).

2. CONDICOES DE DISTRIBUICAO

Distribuicao Parcial: [Admitida/Nao admitida]. Caso admitida, minimo de [+]% do montante total
para efetivacao.

Forma de Distribuicdo: [Rito de registro automatico/ordinério], liderada pela [*] em regime de
[melhores esforcos/garantia firme].

Prazo para Distribuicao: Até [+] dias da data de inicio da oferta.

Publico-Alvo: Investidores [Qualificados/Profissionais] (Resolucdo CVM 30), com restricdo de ne-

gociagdo ao publico geral conforme Regulamento.

3. REMUNERAGAO E RESGATE

Remuneracao: [+]% ao ano ([*] por cento).

Periodo de Caréncia: [+] meses.

Datas de Pagamento: [-].

Data de Resgate: No [+]° més da Data de Emissao.

Resgate Antecipado: [Ndo permitido / Permitido a critério da Administradora, mediante aviso de

[«] Dias Uteis, condicionado a [evento especifico].

4. DISPOSICOES FINAIS



Docusign Envelope ID: 1BE45EF4-5579-8168-8384-05506C5CADBF

VERI

e Subscricao e Integralizacio: [A vista/chamada de capital], conforme definido no item [+] do Reg-
ulamento.

e Classificacao de Risco: [+] (Agéncia Classificadora).

e Vinculacao: Os Cotistas declaram ciéncia e concordancia com os termos do Regulamento, Anexo
da Classe e deste Suplemento.

e Prioridade/Subordinacao: As Cotas Seniores desta Série ndo se subordinam a nenhuma outra
Cota da Classe para fins de amortizacdo e resgate, tendo prioridade no recebimento dos recursos

da Classe, conforme a ordem de alocac¢éo de recursos prevista no capitulo 9 do Anexo da Classe.
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ANEXO VII - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

SUPLEMENTO DA [-]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Este Suplemento faz parte integrante do Regulamento do PINE INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°

61.271.872/0001-89 (“Fundo”) e estabelece os termos especificos aplicaveis a [*]® Série de Cotas Subordi-

nadas Mezanino A (“Cotas Subordinadas Mezanino A da Série"), nos termos do Regulamento e da RCVM

175.

1. CARACTERISTICAS DA SERIE

Montante Total: R$[-] ([+]) na 12 Data de Integralizagdo.
Quantidade Total: [+] ([*]).
Valor Unitario: R$[*] ([*]).

Atualizacao do Valor Unitario: Atualizado diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicaveis.

2. CONDICOES DE DISTRIBUICAO

Distribuicao Parcial: [Admitida/Nao admitida]. Minimo de [+]% do montante total para efetivacao.
Forma de Distribuicdo: [Rito de registro automatico/ordinério], liderada pela [*] em regime de
melhores esforgos.

Prazo para Distribuicao: Até [+] dias da data de inicio da oferta.

Publico-Alvo: Investidores [Qualificados/Profissionais], com restricdo de negociagdo ao publico

geral conforme Regulamento.

3. REMUNERAGAO E RESGATE

Remuneracao: [*]% ao ano ([] por cento), vinculada a performance da carteira da Classe.

Datas de Pagamento: [-].

Data de Resgate: Na liquidagdo da Classe, apos o resgate integral das Cotas Seniores.

Resgate Antecipado: [Ndo permitido / Permitido em condicOes especificas, conforme clausula [e]

do Regulamento].

4. DISPOSICOES FINAIS

Subscricdo e Integralizacao: [A vista/chamada de capital], conforme definido no item [+] do Reg-

ulamento.
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e Subordinacao: As Cotas Mezanino A da Série sdo subordinadas as Cotas Seniores, mas ndo as
Cotas Mezanino B e as Cotas Junior (se houver).

¢ Vinculagdo: Os Cotistas reconhecem os riscos de subordinacdo e concordam com os termos do
Regulamento, Anexo da Classe e deste Suplemento.

e Prioridade/Subordinacao: As Cotas Subordinadas Mezanino A desta Série subordinam-se as Co-
tas Seniores (de todas as séries em circulagdo) para fins de amortizacao e resgate e para distribuicao
dos rendimentos da carteira da Classe. 7.2. As Cotas Subordinadas Mezanino A desta Série tém
prioridade sobre as Cotas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior (se houver) para fins de

amortizagdo e resgate e para distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.
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ANEXO VIII - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

SUPLEMENTO DA [-]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

Este Suplemento faz parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS PINE INSS SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no

CNPJ sob o n® 61.271.872/0001-89 ("Fundo”) e estabelece os termos especificos aplicaveis a [*]® Série de

Cotas Subordinadas Mezanino B (“Cotas Subordinadas Mezanino B"), nos termos do Regulamento e da

RCVM 175.

1. CARACTERISTICAS DA SERIE

Montante Total: R$[-] ([+]) na 12 Data de Integralizacdo.
Quantidade Total: [+] ([*]).
Valor Unitario: R$[*] ([*]).

Atualizacao do Valor Unitario: Atualizado diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicaveis.

2. CONDICOES DE DISTRIBUICAO

Distribuicao Parcial: [Admitida/Nao admitida]. Minimo de [+]% do montante total para efetivacao.
Forma de Distribuicdo: [Rito de registro automatico/ordinério], liderada pela [*] em regime de
melhores esforgos.

Prazo para Distribuicao: Até [+] dias da data de inicio da oferta.

Publico-Alvo: Investidores [Qualificados/Profissionais], com restricdo de negocia¢do ao publico

geral conforme Regulamento.

3. REMUNERAGAO E RESGATE

Remuneracao: [*]% ao ano ([] por cento), vinculada a performance da carteira da Classe.

Datas de Pagamento: [-].

Data de Resgate: Na liquidacdo da Classe, apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A.

Resgate Antecipado: [Ndo permitido / Permitido em condicOes especificas, conforme clausula [e]

do Regulamento].

4. DISPOSICOES FINAIS
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e Subscricao e Integralizacio: [A vista/chamada de capital], conforme definido no item [+] do Reg-
ulamento.

e Subordinacao: As Cotas Mezanino B da Série sdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Meza-
nino A, mas nao as Cotas Subordinadas Junior.

¢ Vinculagdo: Os Cotistas reconhecem os riscos de subordinacdo e concordam com os termos do
Regulamento, Anexo da Classe e deste Suplemento.

e Prioridade/Subordinacao: As Cotas Subordinadas Mezanino B desta Série subordinam-se as Co-
tas Seniores e as Cotas Mezanino A (de todas as séries em circulagdo) para fins de amortizagéo e
resgate e para distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe. 7.2. As Cotas Subordinadas
Mezanino B desta Série tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas Junior (se houver) para fins de

amortizagdo e resgate e para distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.
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ANEXO IX - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Suplemento faz parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PINE INSS SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob 0 n® 61.271.872/0001-89 (“Fundo”) e estabelece os termos especificos aplicaveis as Cotas Subor-

dinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”), nos termos do Regulamento e da RCVM 175.

1. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
e Montante Total: R$[-] ([+]) na 12 Data de Integralizagdo.
e Quantidade Total: [+] ([*]).
e Valor Unitario: R$[] ([*]).
e Atualizacao do Valor Unitario: Nao aplicavel.
2. CONDIGOES DE DISTRIBUIGAO
¢ Distribuicao: Exclusivamente para investidor(es) especifico(s) ou grupos vinculados, conforme
definido no Regulamento.
e Prazo para Distribuicao: Nao aplicavel.
3. REMUNERACGAO E RESGATE
e Remuneracao: Variavel, dependente da performance da carteira apds cumprimento das
obrigacdes com Cotas Seniores e Mezanino.
e Data de Resgate: Na liquidacdo da Classe, apds o resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino.
e Amortizacao Extraordinaria: Permitida, observadas as condi¢bes do item 8.5 do Anexo da Classe.
4. DISPOSI(;()ES FINAIS
e Subscricao e Integralizacio: A vista, conforme definido no item [+] do Regulamento.
e Subordinacao: As Cotas Subordinadas Junior tém prioridade residual na distribuicdo de recursos.
e Vinculacao: Os Cotistas assumem integralmente os riscos de subordinagdo e concordam com os
termos do Regulamento e Anexo da Classe.
e Prioridade/Subordinacao: As Cotas Subordinadas Junior sdo integralmente subordinadas as Co-

tas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para todos os fins, incluindo, mas ndo se limitando
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a, pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e resgate em caso de liquidagdo da

Classe.

ANEXO X - POLITICA DE CONTRATAGAO DE DERIVATIVOS

1. OBJETIVO

O uso de derivativos pelo Fundo visa exclusivamente a protecdo patrimonial através da conversao dos juros

da carteira de Direitos Creditérios para a juros vinculados a Taxa DI acrescida de sobretaxa ("CDI+").

Este documento descreve os procedimentos de monitoramento de exposicdes, estimativa de operacdes de
derivativos a serem contratadas, e as contratagdes propriamente ditas.

2. GESTAO DE EXPOSICOES INICIAIS

2.1. As exposicBes a serem protegidas referem-se ao risco de taxa de juros dos Direitos Creditorios

(taxas PRE), e serdo medidas e mitigadas através das contratacdes de opera¢des de derivativos.

2.2. As operacdes de derivativos deverao ser realizadas na modalidade de swap de fluxo de caixa, con-

forme detalhamento abaixo:
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. Operacgoes de derivativos devem ser celebradas entre o Fundo e uma Contraparte de Derivativos
Autorizada, sendo que deve haver contrato global regendo a celebracao de operagdo de derivativos entre
as partes;
. A Gestora devera determinar as caracteristicas do swap de fluxo de caixa necessario para protecao
do risco de taxas prefixadas agregado dos Direitos Creditérios Cedidos. Para efeitos desta determinagao, a
Gestora devera:
(i) Determinar o fluxo de caixa agregado dos Direitos Creditérios Cedidos, agregando:
e seus valores contabeis;
e os valores futuros em cada més de vencimento, considerando todos os fluxos de
caixa de um determinado més concentrados no 1° Dia Util de tal més;
e valor de principal dos Direitos Creditérios Cedidos, liquidos de eventuais agios;

(ii) Estimar os fluxos de caixa futuros da carteira (“Fluxo de Caixa Modelado”), considerando:

e Caracteristicas da carteira conforme as respectivas médias ponderadas (por nimero e

valor de parcelas):

v"  Taxa de contrato;

v" Taxa de Cessdo.
e As perdas estimadas de 2% (dois por cento) ao ano;
e Os pré-pagamentos estimados de 5% (cinco por cento) ao ano;

e Datas de Pagamento consolidadas em cada més no primeiro Dia Util.
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(iii) Determinar a taxa interna de retorno do Fluxo de Caixa Modelado (“Taxa Interna de Retorno
Modelada"), considerando juros compostos e intervalos de tempo medidos como Dias Uteis

(ano 252 Dias Uteis);

(iv) Estimar as evolugdes de principal agregado do Fluxo de Caixa Modelado em cada més do ce-

nario, considerando a Taxa Interna de Retorno Modelada;

. A Gestora devera solicitar cotagdes de Operacdo de Derivativos com caracteristicas abaixo junto

a(s) Contraparte(s) de Derivativos Autorizada:

Principal: Valor contdbil agregado dos
Direitos Creditérios componentes
da unidade de exposicao e protegdo

Datas de Pagamento: Cada data mensal estimada do
Fluxo de Caixa Modelado

Cronograma de Amortizacdo: Conforme evolucdo de principal,
descrita acima

Taxa pré-fixada (perna passiva do Taxa Interna de Retorno Modelada

Fundo): (Dias Uteis 252)

Spread sobre Taxa DI (perna ativa A ser cotada pela(s) Contraparte(s)

do Fundo): de Derivativos
. A Gestora devera celebrar o swap de fluxo de caixa com a Contraparte de Derivativos Autorizada
que atenda aos requisitos acima e apresente o melhor spread over Taxa DlI.

. As Operacoes de Derivativos deverao ser negociadas por e-mail, telefone ou alguma outra forma

de comunicacdo aceita entre as partes, e formalizadas através dos seguintes procedimentos:

(i) Partes devem trocar e-mails descrevendo de forma completa a operagédo de derivativos, na

mesma data de negociacao da Operacgao de Derivativos;
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(i) Ainda em DO as partes devem registrar a Operacao de Derivativos na B3 ou em outra enti-

dade autorizada pelo BACEN para registro de operacdes de derivativos de balcdo;
(iii) Em até 3 (trés) Dias Uteis as partes devem celebrar confirmacao da Operagdo de Derivativos,
no ambito do contrato global vigente.
3. MONITORAMENTO DE EXPOSICOES

3.1. No ultimo Dia Util de cada més a Gestora devera monitorar a eficiéncia dos hedges de juros da

carteira do Fundo.

3.2 A Gestora devera atualizar as situacdes dos Direitos Creditérios Cedidos, identificando particular-

mente casos de baixas e pré-pagamentos.

3.3. A Gestora devera determinar os Fluxos de Caixa Modelados, agrega-los, determinar a Taxa Interna
de Retorno Modelada e a evolucdo de principal agregado, conforme procedimentos descritos na se¢do “2"

acima.



