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REGULAMENTO DO VENDER MAIS REZULTZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. BASE LEGAL E INTERPRETACAO
1.1. Base Legal

Este Regulamento é regido pela RCVM 175, sem prejuizo das demais normas e diretrizes regulatorias
e da autorregulagdo, quando aplicavel, devendo ser lido e interpretado em conjunto com seus Anexos,
Apéndices, Suplementos e Lamina de Informacdes Basicas, quando existentes ("Regulamento”).

1.2. Definicoes

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos com as iniciais em mailsculas
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o
significado atribuido nas Definicdes do Anexo I a este Regulamento e seus Anexos, Apéndices e/ou
Suplementos, quando houver.

1.3. Composicdao do Regulamento

O presente Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo (conforme abaixo definido),
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver. Cada Anexo que integra o presente
Regulamento dispde sobre informagbes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver. Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre
informagbes especificas da respectiva Subclasse, quando houver. O Suplemento que integra o
Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada Série da Subclasse, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
2.1. Administracdo Fiduciaria

O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 21.369
de 20/10/2023 (“Administrador”).

2.1.1. Incluem-se entre as obrigagoes do Administrador, no exercicio de suas funcbes de
administragdo do Fundo, sem prejuizo das obrigagdes previstas na legislagdo e na

regulamentagdo aplicavel e no Codigo ANBIMA, a que esteja sujeito:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
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C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagoes e ao patrimoénio
do Fundo.

II. solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

III. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo
de eventual direito de regresso junto ao terceiro que tiver dado causa;

IV. elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e das Classes;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo Fundo, inclusive o Administrador e o Gestor, na qualidade de prestadores de servigos
essenciais, bem como as demais informacodes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

VI. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes;

VII. monitorar os Eventos de Avaliagcdo e Liquidacao;
VIII. observar as disposicoes constantes deste Regulamento;

IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas,
se for o caso;

X. calcular e divulgar o valor da Cota e do patrimoénio liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto neste Regulamento;

XI. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacades;

XII. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletroénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacoes;

XIII. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo II da RCVM 175;

XIV. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada na Conta de Cobranga;
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2.2,

XV. divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatorios
das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer competentes;

XVI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante (conforme
abaixo definido), Entidade Registradora (conforme abaixo definido), se aplicavel, e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVII. encaminhar, mensalmente, ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN,
em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

XVIII.obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
as informacdes constantes no SCR do BACEN, por meio de autorizacdo consignada no
instrumento que representar o respectivo Direito Creditorio;

XIX. revisar periodicamente a carteira de Direitos Creditérios de forma a avaliar a existéncia
de perda por reducdo ao valor recuperavel nas operacdes e consequentemente determinar as
PDD, conforme disposto no Anexo III, objetivando garantir que o volume de provisionamento
reflita as condicdes econ6micas vigentes, a composicao da carteira e o perfil dos Devedores;

XX. realizar a controladoria dos ativos e passivos da Classe, incluindo o calculo e a
divulgagdo do valor da Cota e do patriménio liquido das Classes e Subclasses, conforme
previsto neste Regulamento e na regulacao aplicavel;

XXI. supervisionar os servigos por si contratados em nome do Fundo, incluindo, mas nao se
limitando a tesouraria, escrituracdao de cotas e auditoria independente; e

XXII. verificar a observancia, pelo Gestor, dos limites de composigdo, concentracdo e, se for
0 caso, de exposicao ao risco de capital da carteira de ativos, bem como a compatibilidade dos
precos praticados nas operagées com os pregos de mercado, em periodicidade compativel com
a politica de investimentos da Classe, informando a CVM eventuais desenquadramentos ativos,
conforme prazos e procedimentos definidos na regulamentacgdo aplicavel.

Outros Servicos (contratados ou executados pelo Administrador)

Além dos servigos de administracdo fiduciaria, o Administrador também prestara os seguintes servicos
ao Fundo ou contratard, em nome do Fundo, conforme o caso, terceiros devidamente habilitados e
autorizados para fazé-lo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
b) Escrituragao de cotas;

c) Custodia;
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d) Auditoria Independente; e
e) Entidade Registradora.

2.2.1. Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado
seu registro em Entidade Registradora.

2.3. Guarda Dos Documentos

O Administrador podera também contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito, podendo o Custodiante ser contratado para
tanto. O Administrador deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos Comprobatérios
do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatérios do Crédito.

2.3.1. O prestador de servicos contratado para os fins do disposto no item anterior ndo podera ser o
Originador dos Direitos Creditérios ou o Endossante Secundario e /ou suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, ressalvada a
hipotese do paragrafo terceiro, do artigo 32 do Anexo Normativo II da RCVM n° 175.

2.4. Custodiante

As atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo serdo exercidas
pelo Administrador.

2.4.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, além daquelas descritas ao longo deste
Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo da Classe:

I. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e ativos financeiros da Classe do
Fundo, se aplicavel;

II. trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios da carteira da Classe, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira da Classe no periodo
a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo;

III. realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; e

IV. realizar a guarda da documentacgao relativa ao lastro dos direitos creditorios.
2.4.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relagdo a Classe, Originador, Endossante, Endossante Secundario, Gestor, consultoria especializada ou

partes a eles relacionadas.

2.5. Gestao da Carteira
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O Fundo é gerido pela VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria gestora de carteira, por meio do Ato Declaratério n® 17.249, de 11/07/2019, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 31.636.333/0001-35 (“Gestor”).

2.5.1. As atividades de gestdo da carteira do Fundo sao exercidas pelo Gestor. O Gestor tera poderes
para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de investimentos
da Classe prevista no respectivo Anexo Descritivo, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo. Assim, em linha e de forma
complementar com as obrigacbes de gestor da carteira previstas na legislacdo aplicavel e no
Codigo ANBIMA, compete ao Gestor o que segue:

I. ter estruturado o Fundo e a Classe, por meio das seguintes atividades: (i)
estabelecimento da politica de investimentos da Classe; (ii) estimativas da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios, conforme aplicavel; (iii) estimativa do prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios; (iv) estabelecimento de como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditérios; (v) estabelecimento das hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe;

II. executar a politica de investimento da Classe, por meio da analise e selecdo de Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) para aquisicao pelo
Fundo, o que inclui no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica
de investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdao dos Direitos Creditérios
quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdo, de forma individualizada e integral, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificacdo; e b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditérios, se houver, a politica de investimento da Classe;

III. comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo, vender os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros de Liquidez, em estrita observancia as regras relativas a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira previstas em cada Anexo, conforme
aplicavel, negociando os respectivos precos e condigdes, bem como monitorar as recompras e
a liguidacao dos Direitos Creditérios;

IV. gerar informacoes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolugao
de todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez;

V. receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios e titulos
representativos de crédito na forma estabelecida neste Regulamento, permitido, inclusive, a
contratagdo de terceiros para esse fim, nos termos do Art. 36, §4° do Anexo Normativo II da
RCVM 175;

VI. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios a politica de
investimento de cada Anexo, conforme aplicavel;

VII. na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos de cada Anexo, conforme aplicavel;
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2.6.

VIII. registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora, quando aplicavel, ou entrega-
los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

IX. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos ao endosso dos Direitos
Creditorios;

X. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacao das Cotas e a
evolucdo do valor do patrim6nio do Fundo, conforme reportados pelo Administrador e
monitorar: (i) o indice de subordinacdo, se for o caso; (ii) a adimpléncia dos Direitos
Creditérios e, caso aplicavel; (iii) em relagdo aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca e os fluxos de conciliacao;
e (iv) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

XI. efetuar diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificando,
inclusive, a possibilidade de ineficacia do endosso a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da Classe,
assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
divulgacdo do Fundo;

XII. monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagao, que estejam sobre sua
responsabilidade;

XIII. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam
tratadas tempestivamente;

XIV. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagao
da ANBIMA;

XV. elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério trimestral, conforme o disposto no

paragrafo terceiro, do artigo 27, do Anexo Normativo II da RCVM 175;

XVI. gerenciar o risco de liquidez da Classe em conjunto com o Administrador, conforme
acordo operacional entre os prestadores de servigos essenciais;

XVII. calcular e comunicar ao gestor o Retorno Excedente a ser pago a Subclasse de Cotas
Seniores, conforme aplicavel; e

XVIII.exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pela Classe, conforme
a politica de voto disponibilizada em seu site (www.vert-capital.com).

Outros Servigos (contratados ou executados pelo Gestor)

O Gestor podera contratar outros servigcos em beneficio da Classe de Cotas, caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuagdao da CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.
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2.6.1. Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditdorios: O Fundo conta com os servicos da
REZULTZ INTERMEDIAGAO DE NEGOCIOS LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Doutor Jesuino Marcondes Machado, n® 189, Quadra 00724-24, Lote 006, 4°. Andar, CEP
13092-108, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 39.450.849/0001-00, contratada para atuar como
agente de cobranga, em nome do Fundo, na cobranca extraordinaria dos Direitos Creditdrios
inadimplidos e auxiliar o Custodiante, quando aplicavel, na cobranca ordindria dos Direitos
Creditérios a vencer, conforme Contrato de Cobranga, sendo certo, no entanto, que a cobranca
e recebimento ordindrios dos Direitos Creditérios a vencer sdao de responsabilidade da
Custodiante, em nome do Fundo (*Agente de Cobranca”).

2.6.1.1. O Agente de Cobranca, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele
selecionados, prestara ao Fundo servicos especializados relativos a recuperagao de
Direitos Creditdrios inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, assim entendidas as
atividades e procedimentos necessarios e convenientes para a liquidacdo dos Direitos
Creditérios inadimplidos pelos respectivos devedores, incluindo a adocdo de medidas e
providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica de cobranca
do Fundo e as demais condicbes estabelecidas no Contrato de Cobranca.

2.6.1.2, Pela prestacdo dos servigos de cobranca o Fundo pagara diretamente ao Agente
de Cobranca a remuneracao prevista no Contrato de Cobranca, de modo que a
remuneracao devida ao Agente de Cobranca constituira encargo do Fundo.

2.6.1.3. Caberd ao Agente de Cobranca selecionar os escritérios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servicos especializadas para assessorar o Agente de Cobranga
nas atividades de cobranca e recuperagdao dos Direitos Creditdrios inadimplidos. O
escritério de advocacia ou empresa prestadora de servicos especializada selecionado
pelo Agente de Cobranga sera oportunamente informado pelo Agente de Cobranga ao
Gestor e ao Administrador, para cadastro e procedimentos de prevencao a lavagem de
dinheiro, sendo que, caso aprovado, sera, entdo, contratado pelo Fundo, as suas
expensas, mediante a celebracdao do competente de prestacao de servigos. Ainda, o
Agente de Cobrangas podera auxiliar o Custodiante na cobranca ordinaria dos Direitos
Creditdrios a vencer, atuando conforme procedimentos dispostos na Politica de Cobranca
e no Contrato de Cobranca, ressalvando-se, aqui, que a cobranga e recebimento dos
Direitos Creditérios a vencer é de responsabilidade do Custodiante.

2.7. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses e demais
prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos
deveres aferiveis conforme previsto no Cdédigo Civil, na RCVM 175, neste Regulamento, seus Anexos,
Apéndices e Suplementos e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servigos celebrado junto
ao Fundo, as Classes e/ou Subclasses que o tenham contratado, sem prejuizo do dever do
Administrador e do Gestor de fiscalizar os demais prestadores de servigos.

2.7.1. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em
consideragdo os riscos inerentes as aplicagbes nos mercados de atuagdo das Classes
respectivas, bem como o fato de que os determinados servicos sao prestados em regime de
melhores esforcos e como obrigacao de meio.
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2.7.2. Cada prestador de servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam

2.7.3

2.7.4

3.

3.1.

resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuacdo,
sem qualquer solidariedade com os demais prestadores de servigos ou com o Fundo.

O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos responderdao perante a CVM, o
Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préoprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever,
conforme o caso, do Administrador e do Gestor fiscalizar os demais prestadores de servigos,
nos termos da RCVM 175.

O Fundo indenizard e manterad indene a Parte Indenizavel de e contra todas e quaisquer
reivindicacoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis processos judiciais, procedimentos
arbitrais ou administrativos futuros), desde estas decorram das, ou sejam relacionadas as
atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos fundos investidos;
desde que ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta intencional ou negligéncia pela
Parte Indenizavel devidamente comprovados.

CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Prazo de Duracao do Fundo

O VENDER MAIS REzULTZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime
de Condominio Fechado, de prazo indeterminado (“Fundo”).

3.2.

Estrutura de Classes/Subclasses

Classe Unica. Ademais, o Fundo pode contar com subclasses subordinadas, séniores e mezanino,
conforme disposto no Anexo da Classe e, conforme o caso, no respectivo Apéndice.

3.2.1. Cada Classe conta com patrimdnio segregado e podera seguir politica de investimentos

especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe,
esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo
ser interpretados com relagcdo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

3.2.2. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC - Fundo

3.3.

Garantidor de Crédito. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é
garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de
servigos. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndao conta com qualquer
tipo de cobertura de seguro.

Exercicio Social do Fundo

Encerra-se no ultimo dia do més de margo de cada ano civil.

4.

FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES
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4.1. Fatores de Risco

Nao obstante a diligéncia e os cuidados que devem ser empregados pelo Administrador e pelo Gestor
enquanto prestadores de servicos essenciais do Fundo na implantacdo da politica de investimento
descrita nos respectivos Anexos, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estdo sujeitos
a variacdes de mercado, a riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez
e a riscos de crédito de modo geral.

4.2. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo indistintamente.
Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica
de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

a) Risco de Mercado: O patrimoOnio das respectivas Classes pode ser afetado
negativamente em virtude da flutuacdao de precos e cotacbes de mercado dos ativos
detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e de cambio. Os
investimentos da Classe estardao expostos a oscilagdes positivas e ou negativas da nossa
economia, em decorréncia de alteracGes nas condigdes politica, econdémica ou social do
mercado externo que poderdo afetar direta ou indiretamente o Brasil.

b) Risco de Crédito: O patrimbnio das respectivas Classes pode ser afetado
negativamente em virtude de perdas associadas ao nao cumprimento pelo devedor ou
contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados.

C) Risco de Liguidez: Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela respectiva Classe, a
Classe em questao pode nao ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e terceiros, sem afetar
suas operacdes didrias, podendo incorrer em perdas significativas na negociacdao dos
ativos, ou até mesmo entregar ativos integrantes da carteira da Classe, visando satisfazer
pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional. Em tais
situagdes, o Gestor podera se ver obrigado a aceitar descontos nos precos para negociar
os ativos.

d) Risco de Precificacdo: A precificacdo dos ativos integrantes da carteira de cada
Classe e/ou das classes investidas € realizada de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao
a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos, resultando em aumento
ou reducao no valor das cotas da classe.

e) Risco de Concentracdo: A concentragdao de investimentos de uma Classe e/ou
das classes investidas em um mesmo ativo pode potencializar a exposigdo da carteira aos
riscos aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a respectiva classe
pode estar, ainda, exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos
devedores/emissores, com os riscos dai decorrentes.

f) Risco de Perdas Patrimoniais: A perda parcial ou completa do capital aportado
podera ocorrer em virtude de estratégias empregadas na gestdo da carteira da respectiva
Classe, as quais podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

g) Risco de Falhas de Procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores
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de servicos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua
cobranga, em caso de inadimplemento.

h) Risco em Relacdo aos Documentos Comprobatdrios: A carteira da respectiva
Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades ndo percebidas quando de sua aquisicdo, o que podera obstar o pleno
exercicio, pela Classe em questdo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios adquiridos.

) Risco de Questionamento Judicial: Os Direitos Creditérios podem ser
guestionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos Documentos
Comprobatorios; (ii) as taxas aplicadas; e (iii) a forma de sua cobrancga, inclusive em
funcdo das disposicdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor ou outras leis
especificas. Nestes casos, os Direitos Creditérios poderdo ser modificados ou cancelados
em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para a respectiva Classe e,
consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

1) Riscos Operacionais e de Sistemas: Dada a complexidade operacional prépria das
classes de fundos de investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Endossante Secundario, do
Custodiante, da Entidade Registradora, do Administrador, do Gestor e outros prestadores
de servicos, conforme o caso, da respectiva Classe se dardo livres de falhas ou erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacao
dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
da Classe e gerando prejuizo aos Cotistas.

k) Risco Tributdrio: Risco de perdas decorrentes de alteracbes na legislagao
tributaria aplicavel ao Fundo, as Classes ou aos Cotistas, ou de interpretacGes
desfavoraveis pelas autoridades fiscais, que possam impactar a rentabilidade liquida do
investimento.

) Risco de Originacdo e Formalizacdo: Risco de que os Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe tenham sido originados ou formalizados com vicios ou
inconsisténcias, ndo detectados no momento da aquisicdo, que possam comprometer sua
validade, exigibilidade ou a recuperacao dos valores.

m) Risco de Cobranca: Risco de que os procedimentos de cobrancga adotados (sejam
extrajudiciais ou judiciais) ndo sejam eficazes na recuperacdo dos valores devidos pelos
Devedores inadimplentes, ou que os custos associados a cobranga superem os valores
recuperados, impactando negativamente o patrimoénio da Classe.

n) Risco da Politica de Crédito do Endossante Secundario: Caso a politica de
concessdao de crédito do Endossante Secundario/Originador ndo seja detalhada neste
Regulamento (conforme permitido para carteiras diversificadas), existe o risco de que
tais politicas ndo sejam suficientemente robustas, impactando a qualidade intrinseca dos
Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe.

0) Risco Macroeconémico e Politico: AlteracGes nas condigdes politicas e econdmicas
do Brasil ou do exterior (como taxas de juros, inflacdo, cambio, nivel de atividade
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econOmica, politicas governamentais) podem afetar adversamente a capacidade de
pagamento dos Devedores e o valor dos ativos da Classe.

p) Risco de Inadimpléncia e Contraparte: Risco inerente ao ndo cumprimento das
obrigacdes financeiras pelos Devedores dos Direitos Creditérios ou por outras
contrapartes com as quais a Classe realize operacdes (ex: em Ativos Financeiros de
Liquidez ou derivativos, se aplicavel).

q) Risco de Interrupcdo dos Servicos Pelos Prestadores Contratados Pelo Fundo:
Eventual interrupcdo da prestagao de servigos pelos prestadores de servicos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdao antecipada.

r) Risco de Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicacbes realizadas na
Classe e no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
- FGC. O Fundo, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal provirdo exclusivamente da carteira
da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

5. DESPESAS E ENCARGOS
5.1. Lista de Encargos

As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou
individualmente pelas Classes, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente:

a) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe
e/ou Subclasse;

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacgoes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

C) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,
inclusive comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente;
e) Emolumentos e comissOes pagas por operacdes da carteira de ativos;
f) Despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com devedor;

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;
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h) Gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro
e nao decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servicos no exercicio
de suas respectivas fungoes;

i) Gastos relativos a convocacgdo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de
assembleia geral ou especial de Cotistas, e a remuneracao dos membros dos comités ou
conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar o Administrador e o Gestor, na
gualidade de prestadores de servicos essenciais, incluindo os gastos relativos a
convocacgao, instalagdo, realizacdo e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou

conselhos;

1) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

k) Despesas com liquidagdo, registro e custddia de operacGes com ativos da
carteira;

) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

m) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformagdo ou

liguidagdo do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, se
houver;
0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo

com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice, se houver;

p) Gastos da distribuigdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado;

q) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servigos contratados;

r) Taxa de Performance, se houver;

S) Retorno Excedente das Cotas Seniores, quando previsto no respectivo Apéndice,
nos termos e condigdes ali estabelecidos, ndo constituindo Taxa de Performance da
Classe;

t) Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo
com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de

Performance, observado o disposto na regulamentacao vigente;

u) Taxa Maxima de Distribuicdo, se houver;
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V) Taxa Maxima de Custddia, se houver;

w) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, se
houver;

X) Contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver;

Y) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios, se houver;

z) Honorarios e despesas do Consultor Especializado, se houver;

aa) Honorarios e despesas do Agente de Cobrancga, se houver; e

bb) Despesas com a verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios.

5.2. Encargos da classe/subclasse

Qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em uma ou mais das despesas indicadas no item
anterior, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimonio da Classe sobre a qual incidam.
De igual modo, despesas (inclusive taxas) atribuiveis a determinada Subclasse serdo exclusivamente
alocadas a essa.

O Retorno Excedente previsto no item 5.1 acima, quando aplicavel, constitui encargo exclusivo da
Classe Seniores, debitado do Excesso de Subordinacdo das Cotas Subordinadas na respectiva Data de
Pagamento, observada a Ordem de Alocacdo prevista no item 4.15 deste Anexo.

5.3. Rateio de Encargos

Quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente
entre as Classes, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicao a determinada Classe.

5.4. Qualquer despesa nao prevista no item 5.1 acima como um encargo do Fundo ou de qualquer
das Classes, que ndo esteja expressamente prevista na RCVM 175, devera correr por conta do
Administrador ou do Gestor, como prestadores de servico essencial do Fundo, que a tiver contratado.

6. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
6.1. Assembleia de Cotistas

As matérias que demandardao a convocacdo de Assembleia de Cotistas serdo convocadas, pelo
Administrador, de acordo com o interesse do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a
participacdao dos respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do registro junto ao
Administrador.

6.1.1. O Administrador, o Gestor, o Custodiante ou o grupo de Cotistas que tenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas, podem solicitar a convocagao, a qualquer tempo,
de Assembleia de Cotistas, desde que observados todos os requisitos de comunicacao do pedido
de convocagao ao Administrador, conforme estabelecidos na regulamentagao, sendo certo que
esse ultimo devera adotar as providéncias cabiveis.
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6.1.1.1. O pedido de convocacao da Assembleia de Cotistas pelo Gestor, pelo custodiante
ou pelo grupo de cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera
convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu
recebimento. A convocacgdo e a realizacao da Assembleia de Cotistas serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

6.1.1.2, A convocacdao da Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada pelo
Administrador a cada Cotista, por correio eletronica (e-mail), e disponibilizada nas
paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

6.1.1.3. Na convocacédo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, observado o disposto no item 6.4 abaixo. A convocacao da
Assembleia de Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais,
haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

6.1.1.4. A Assembleia de Cotistas devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacdo.

6.1.1.5. A presenca da totalidade do grupo de cotistas supre a falta de convocacao.
6.2. Assembleia Geral

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarao
a convocacao de Assembleia de Cotistas e permitirdo a participacao de todos que constem do registro
de cotistas junto ao Administrador.

6.3. Assembleia Especial

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe (ou Subclasse) demandarao
a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas dos respectivos Cotistas.

6.4. Formato das Assembleias de Cotistas

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdao se manifestar por meio eletronico,
sendo admitidos e-mails oriundos de enderecgo eletrénico previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
Administrador, conforme especificado na convocacgao.

6.5. Consulta Formal

A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletronico, conduzida nos termos da regulamentagdo em vigor, sem a necessidade
de reunido dos Cotistas.
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6.6. Competéncia da Assembleia Geral

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel, as seguintes
matérias, observados os qudruns previstos abaixo:

Quoruns de Aprovacao das Matérias

Matéria Quérum

(i) tomar, anualmente, as contas
relativas ao Fundo e deliberar, até 60
(sessenta) dias apds o término do exercicio
social do Fundo, sobre as demonstracdes | Maioria simples das Cotas subscritas
contébeis apresentadas pelo Administrador | Presentes na Assembleia

relativas ao exercicio social encerrado,
contendo relatério de auditor independente;

(ii) alterar este Regulamento, salvo nas|(i) Maioria das Cotas subscritas em
hipéteses em que a regulacdo admite que | circulagao, ou (ii) mesmo quorum para

seja ajustado por ato do Administrador e/ou | deliberacdo atualmente previsto para
Gestor; a matéria objeto de alteracdo, o que

for maior

(iii) deliberar sobre a substituicao do
Administrador ou do Gestor ou do Agente de | Maioria das Cotas subscritas em
Cobranca; circulagao

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo,
inclusive na hipétese de restabelecimento da | Maioria das Cotas subscritas em
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa e circulagdo

Gestdo que tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre incorporacao, fusao,

cis3o, total ou parcial, ou liquidacdo do|Maioria das Cotas subscritas em
Fundo: e circulacao
I

(vi) deliberar sobre alteracdo da meta de
rentabilidade das Cotas ou dos indices de
subordinacdo minimos ou de qualquer
condicdo que implique na ampliacdo da
obrigacdo de aporte pelos Cotistas
Subordinados.

Maioria das Cotas subscritas em
circulacao

6.6.1. O Anexo de cada Classe pode tratar de outras matérias de competéncia da Assembleia Especial
da Cotistas.

6.6.2. Em todos os casos, para todos os fins de Direito, caso quaisquer das deliberacdes da ordem do
dia da Assembleia Especial de Cotistas importe em situagdao de Conflito de Interesses, a(s)
parte(s) conflitada(s) devera(do), impreterivelmente, proceder de acordo com o disposto no
Anexo V a este Regulamento (Politica de Conflito de Interesses).

6.7. Qudérum da Assembleia Geral
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As deliberagdes da Assembleia de Cotistas serao todas tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, sem prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados neste Regulamento e na
RCVM 175.

6.8. Computo dos Votos

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacées de voto, na Assembleia de Cotistas a cada
cota correspondera um voto.

7.  TRIBUTACAO APLICAVEL

7.1. A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas
sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao em vigor.

7.2. O tratamento tributario abaixo descrito assume as regras em vigor na data de constituicdo do
Fundo, bem como (i) o atendimento ao requisito alocagdao de carteira de FIDC em, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios, assim definidos nos termos da regulamentacao do
CMN contida na Resolugao CMN 5.111; e (ii) a classificagdo do Fundo como entidade de investimento,
conforme definicdo também prevista pela Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento desses requisitos
podera impor tratamento fiscal diverso ao Fundo e aos Cotistas. Recomenda-se, assim, que os Cotistas
consultem seus assessores a fim de identificar a tributagdo aplicavel ao caso especifico.

7.3. Tratamento tributario da carteira do Fundo: Os rendimentos e ganhos apurados nas
operagoes da carteira do Fundo estdo isentos da tributagdo pelo Imposto de Renda Pessoa Juridica,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social ou
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social e o Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios.

7.4. Tratamento tributario dado aos Cotistas: O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas que
sejam residentes no Brasil ou residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as
normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional nos termos da Resolucdo
Conjunta n© 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 1° de janeiro de 2025, em
substituicdo a revogada Resolucdo n° 4,373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam localizados
em pais que ndo tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17%
(dezessete por cento), incidira a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de retencao
de fonte, sem prejuizo da eventual tributagdo corporativa aplicavel. Determinadas situagbes e
categorias de investidores estdo sujeitas a regras e aliquotas especificas de tributagdo. Assim,
recomenda-se que os cotistas consultem seus assessores juridicos para a adequada avaliagdo do
regime tributario aplicavel aos investimentos efetuados no Fundo a época do investimento.

7.4.1. O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates, alienacdes
ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdao em funcao do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacao
o IOF/TVM passa a zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia. Ademais, nos termos do Decreto n° 12.499, de 11 de junho de
2025, a aquisicao primaria de cotas de fundos de investimentos de direitos creditérios, inclusive
por instituigoes financeiras, passou a sujeitar-se a incidéncia de IOF a aliquota de 0,38% (trinta
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e oito centésimos por cento), ressalvadas as aquisicdes realizadas até 13 de junho de 2025,
bem como as operagoes efetuadas no mercado secundario.

7.4.2. Outros Cotistas poderdo se sujeitar a regras de tributagdo especificas, fazendo jus a nao-
incidéncias, isencdes, imunidades ou tributacdo diferenciada, nos termos da legislacdo em
vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante o Administrador, a sua situagdo tributaria.

8. DISPOSICOES GERAIS
8.1. Criagao de Classe ou Subclasse

Respeitado o disposto no item 3.2. acima, a criacdo de novas Classes no Fundo dependera de
deliberagao da Assembleia de Cotistas. A criacdo de novas Subclasses dentro de uma Classe existente
podera ser realizada por ato conjunto do Administrador e do Gestor, desde que tal criagdo ndo restrinja
ou afete negativamente os direitos econdmicos ou politicos atribuidos as Subclasses ja existentes na
respectiva Classe e esteja em conformidade com as disposicdes deste Regulamento e da
regulamentacgao vigente.

8.1.1. N3o serd permitida a constituicdo de novas Classes de Cotas que alterem o tratamento
tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

8.1.2. Nao sera permitida a afetacdao ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio de
uma Classe de Cotas a qualquer Subclasse.

8.1.3. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a ser
emitidas pela Classe. O direito de preferéncia estara limitado ao valor correspondente a
participacao do cotista no Fundo, nos termos e condigdes previstos no instrumento que
aprovara a emissdo.

8.2. Comunicagao

Todas as correspondéncias aos Cotistas, inclusive convocacgdes, serdo enviadas exclusivamente por

meio eletrénico, ao endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro ou disponibilizadas

em area exclusiva do site do Administrador. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

8.2.1. Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, a coleta se dard por meio eletrénico, nos canais indicados pelo

Administrador.

8.3. Servigo de Atendimento ao Cotista

E-mail: contato.dtvm@vert-capital.com
Ouvidoria: https://www.vert-capital.com/ouvidoria
ouvidoria@vert-capital.com
0800-591-3385

Telefone: (11) 3385-1800
Website: https://www.vert-capital.com/institucional/vert-
dtvm

8.4. Divulgacao de Informagdes Periddicas
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As informag0es periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

8.4.5.

O Administrador sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira da Classe. O Gestor e os demais prestadores de servigos serdo responsaveis por
informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

8.4.1.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

8.4.1.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b)
divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (c) mantido nas
paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

8.4.1.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes, sem prejuizo de outras
hipoteses, (a) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas;
(b) a substituicdo do Administrador ou do Gestor; e (c) a fusdo, a incorporagao, a cisao
ou a transformacdo da Classe.

O Administrador deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G
da RCVM 175.

O Administrador devera, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se
referirem as informacdes, encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo da
carteira da Classe a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o formulario disponibilizado no referido sistema.

O Administrador deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do
Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II da RCVM 175.

8.4.4.1. Para fins do item 8.4.4. acima, o Gestor devera, em até 40 (quarenta) dias apds
0 encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagOes, elaborar e
encaminhar ao Administrador o relatério contendo as informacgdes previstas no artigo

27, 8§39, do Anexo Normativo II da RCVM 175.

As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

8.4.5.1. O Fundo terd escrituracdo contabil propria.

SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
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9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE UNICA

DO VENDER MAIS REZULTZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SEGMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGCAO

1.1. Interpretacdao Conjunta: Este Anexo e suas demais partes integrantes devem ser lidos e
interpretados em conjunto com seu Regulamento que dispde sobre informagdes gerais do Fundo e
comuns as Classes e Subclasses, quando houver.

1.1.1. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacbes especificas desta Classe e
comuns as suas Subclasses. Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes
especificas da respectiva Subclasse. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre
informacdes especificas de cada Série das Subclasses, quando houver.

1.1.2. Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos nas Definigdes do Anexo I a este Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

2. PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

2.1. Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na parte geral do Regulamento, o Administrador
€ ainda responsavel pelas seguintes atividades:

I. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Encargos e Despesas € a
Reserva de Amortizacao;

IT1. disponibilizar diariamente ao Gestor os parametros descritos abaixo:

a) Indices de Subordinacéo;

b) Alocacao Minima Regulatéria e a Alocagao Minima Tributaria;

C) guantidades e valores individuais e agregados das Cotas de Subclasse Sénior, Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas de Subclasse Subordinada Junior em
circulagdo, segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;

d) Patrimonio Liquido;

e) valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; e

f) Valor das Disponibilidades;

ITI. no caso de (a) qualquer Instituicao Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua

classificagdo de risco (rating) rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a classificagdo
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de risco mais elevada atribuida as Cotas, se houver; ou (b) liquidagdo, dissolugdo, intervencgao,
decretacao de faléncia ou decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
ou, ainda, regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que a Classe
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo
de recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos, conforme aplicavel, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para outra conta de titularidade da
Classe, domiciliada em outra Instituicao Autorizada;

Iv. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Gestor ou terceiro por esta
contratado nos relatérios de verificagdo de lastro sejam tratadas tempestivamente.

2.2. Nos termos do Contrato de Endosso, o Endossante Sedundario obriga-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante nesse sentido, a outro Agente de Guarda, os
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios.

2.3. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, serao realizados pelo Custodiante ou por Agente de Guarda por ele contratado
nos termos deste Regulamento. O Custodiante ndo podera contratar o Endossante Secundario, o
auditor independente ou o Gestor para prestacao destes servicos, bem como partes a eles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

2.4. Adicionalmente as suas obrigagoes previstas na parte geral do Regulamento, o Gestor é ainda
responsavel pelas seguintes atividades:

I. verificar a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdao, bem como informar o
Administrador sobre tais ocorréncias;

I1. apurar os valores a serem alocados nos termos do item 4.15 deste Anexo e informar tais valores
ao Administrador em tempo habil para as demais alocagdes de recursos;

III. enviar ao Administrador, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o relatorio
abrangendo informacGes sobre os paradmetros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sdao determinados considerando informacdes sobre os Direitos Creditérios Cedidos
e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe com base nos dados da
Data de Referéncia (sendo que a obrigacdo do Gestor de, conforme o caso, determinar ou
incluir os parametros abaixo no Relatério de Gestdo estd sujeita a disponibilizacdo de
informacdes mensais por parte do Administrador (parametros 1, 2, 3, 4, 8 e abaixo):

1. Indices de Subordinaco;
2. Alocacbes Minimas;
3. Reserva de Amortizagao;

4. Valor individual e agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditérios
cedidos a Classe e/ou Ativos Financeiros de Liquidez;

5. Quantidades e valores individuais e agregados das Cotas de Subclasse Sénior, Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino e Cotas de Subclasse Subordinadas Junior em
circulagdo, segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;
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6. Valor dos Direitos Creditorios;

7. Valor presente ajustado dos Direitos Creditorios;

8. Patrimonio Liquido;

9. Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas de Subclasse Sénior ou de Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidagdes por
séries de Cotas de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino,
referentes a Data de Referéncia:

a) Valor Principal de Referéncia;

b) Valor Principal de Referéncia Antes da Amortizacao;
c) Valor Unitario de Referéncia;

d) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

e) Valor Unitario de Referéncia Antes da Amortizacdo;

f) Meta de Amortizacao de Principal e projecdo do montante de Amortizagao de Principal
a ser pago, conforme aplicavel;

g) Limite Superior de Remuneragao e projecao do montante de Amortizacao de Principal
a ser pago, conforme aplicavel;

h) Metas de Amortizacdo e projecao do montante de Amortizacao de Principal a ser pago,
conforme aplicavel; e

i) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios;
10. Valor das Disponibilidades;
11. Indice de Cobertura;
12. Indice de Cobertura Sénior;
13. Indice de Cobertura Mezanino; e
14. Indice de Perdas;

IV. enviar ao Administrador, mediante suas solicitagdes, os parametros listados abaixo, em até 1
(um) Dia Util apés o recebimento de tal solicitacdo:

1. Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios Sénior; e

2. Fator de Ponderagao de Direitos Creditérios Mezanino;
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VI.

VII.

2.5.

determinar os parametros abaixo em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Aquisicdo de
Direitos Creditérios, para efeitos da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade:

1. Indice de Cobertura;
2. Indice de Cobertura Sénior; e
3. Indice de Cobertura Mezanino;

colocar diariamente a disposicdo do Administrador relatérios previamente acordados para
apuracdo dos Indices de Subordinacdo, da Alocacdes Minimas e do fluxo financeiro das Cotas,
com registro dos respectivos lancamentos; e

monitorar a ocorréncia, em relagdo ao Endossante Secundario, de qualquer Evento de
Insolvéncia, nos seguintes termos:

I. em cada Data de Verificagdo, por meio de envio pelo Endossante Secundario de declaracao
atestando a inocorréncia de tais eventos;

II. a qualquer tempo, por meio de recebimento de eventual comunicagdo encaminhada por
terceiros interessados; e

ITI. independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de Insolvéncia
por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que o Gestor ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia
de eventos que ocorram entre a Data de Verificacdo e/ou, com relagcdo as hipoteses de
Evento de Insolvéncia que ndo sejam verificdveis a partir dos relatérios dos érgdos de
protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia pelo Endossante ou por terceiros.

Para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia Antes da Amortizagao e do respectivo

Limite Superior de Remuneragdo, a serem apurados na Data de Envio do Relatério de Gestdao e
informados pelo Gestor nos termos deste Anexo, fica esclarecido que, quando as Metas de
Rentabilidade de cada Série ou Subclasse forem calculadas com base em datas futuras, os referidos
calculos deverdo considerar tais datas projetadas conforme estabelecido nos critérios aplicaveis a cada
Série ou Subclasse.

I1.

I1I.

Com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, sera utilizada,
guanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

Com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou vinculadas a Taxa
DI, seus respectivos Suplementos estipulardo a formula de calculo de cada Meta de
Rentabilidade em tais circunstancias; e

Fica esclarecido, ainda, que nao serdao devidas quaisquer compensacgoes financeiras, multas ou
penalidades, de parte a parte, pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso os Valores
Unitarios de Referéncia Antes da Amortizacdo e o respectivo Limite Superior de Remuneragao
determinados nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados
em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, considerando as
informacgdes disponiveis posteriormente, incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.
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3. CARACTERISTICAS DA CLASSE

3.1. Publico-Alvo: O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restrigdes aplicaveis
aos investidores profissionais, conforme definido na regulamentacao em vigor, devendo as Subclasses,
se houver, ser destinadas ao mesmo publico-alvo, em que pese possam contar com restricdes
adicionais.

3.2. Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor
subscrito.

3.2.1. A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles subscrito nos termos
do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil e da RCVM 175. Desta forma, os Cotistas ndo
poderao ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos, salvo nos casos de haver Cotistas de subclasses
subordinadas, os quais poderdao ser chamados a aportar recursos adicionais para a
recomposicdo do Indice de Subordinacso.

3.2.2. A limitacao de responsabilidade prevista neste item 3.2 ndo se confunde com a possibilidade
de recomposicdo do Indice de Subordinacdo pelos Cotistas de subclasses subordinadas, caso
em que poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a fim de recompor o Indice de
Subordinagao

3.3. Patrimonio Liquido Negativo: Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o
processo previsto na regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe devera, obrigatoriamente,
submeter para deliberacdo pelos Cotistas a decisdao sobre o ingresso do pedido de declaracdao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na RCVM 175.

3.3.1. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da Classe nao poderao recorrer ao
patrimonio de outras Classes do Fundo.

3.3.2. Por forca da responsabilidade limitada dos Cotistas, os credores da Classe ndao poderao recorrer
ao patrimonio pessoal dos Cotistas da Classe, que tem sua responsabilidade limitada ao valor
por eles subscrito.

3.4. Insolvéncia: A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador da
Classe a requerer judicialmente a declaracdo de insolvéncia.

3.4.1. Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relacdo a classe do
Fundo a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragdo de insolvéncia.

3.5. Regime Condominial: A Classe se submete ao regime condominial: Fechado.
3.6. Prazo de Duracgdo: A Classe tera prazo de duragdo indeterminado. Os prazos especificos de
duracdo, amortizacdo e resgate das Cotas serdo definidos nos respectivos Apéndices das Subclasses

e/ou Suplementos das Séries.

3.7. Subclasses: A Classe conta com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por: (i) prazos e condigcbes de aplicacédo,
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amortizacgdo e resgate; (ii) taxas de administracdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de
performance, taxas de ingresso e taxas de saida; (iii) atribuicdo de encargos especificamente
relacionados aquela Subclasse; (iv) publico-alvo; (v) indice referencial; e (vi) outros direitos
econOmicos e politicos.

3.8.

Classificacao ANBIMA: (i) Tipo: “Agro, indUstria e comércio”; e (ii) Foco de Atuacdo:

“Multicarteira agro, industria e comércio”.

3.9.

3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

3.9.4.

Indice de Subordinacéo:

O Indice de Subordinacdo Sénior é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas de Subclasse Subordinada Junior e (b) o
patriménio liquido da Classe. Até o resgate integral das Cotas de Subclasse Sénior, o Indice de
Subordinagdo Sénior devera ser equivalente a, no minimo, 40% (quarenta por cento) do
patriménio liquido da Classe no momento da verificacdo (“Indice de Subordinacdo Sénior”).
Para a amortizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, o indice de Subordinacdo
Sénior devera apresentar um excesso, sendo equivalente a, no minimo, 45% (quarenta e cinco
por cento). O Indice de Subordinacdo Sénior devera ser verificado diariamente.

O Indice de Subordinacdo Mezanino é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Juniores e (b) o patrimoénio liquido da Classe. Até o resgate integral das Cotas
de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, o indice de Subordinagdo
Mezanino devera ser equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da
Classe, no momento da verificagdo (“indice de Subordinacdo Mezanino”). Para a amortizacdo
das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, o Indice de Subordinacdo Mezanino devera
apresentar um excesso, sendo equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento). O
Indice de Subordinacdo Mezanino devera ser verificado diariamente.

Em caso de desenquadramento do Indice de Subordinacdo Sénior e/ou do Indice de
Subordinagdao Mezanino, o Gestor devera notificar os Cotistas detentores de Cotas de Subclasse
Subordinada Junior para que estes procedam a integralizacdo de Cotas de Subclasse Junior,
em montante suficiente para recomposicdo do Indice de Subordinagdo Sénior e/ou do indice
de Subordinacdo Mezanino, conforme o caso, em até 3 (trés) dias a contar do recebimento
pelos Cotistas detentores de Cotas de Subclasse Subordinada JUnior da notificagdo do Gestor.
Caso qualquer um dos Indices de Subordinacdo seja inferior aos percentuais definidos neste
Anexo, por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, serd convocada Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre Evento de Avaliacao e suas repercussoes.

Caso, em determinada data de apuracdo dos Indices de Subordinacdo, seja verificada (i) a
existéncia de Cotas de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em
circulagdo; e (ii) o Indice de Subordinacdao Sénior e o Indice de Subordinacao Mezanino
apresentem excesso conforme previsto nos item 3.9.1 e 3.9.2 acima, as Cotas de Subclasse
Subordinada Junior poderdo ser objeto de Amortizagao Extraordinaria até o limite do Excesso
de Subordinacdao em uma Data de Pagamento, desde que: (i) seja observada a ordem de
alocacgao de recursos referida no item 4.15 abaixo; (ii) a Classe esteja adimplente com suas
obrigagdes; (iii) ndao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liquidacao; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros de Liquidez e/ou recursos disponiveis;
e (v) permanecam atendidos todos os Indices de Subordinacso.

POLITICA DE INVESTIMENTOS
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4.1. Objetivo: Proporcionar a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio
Liquido na aquisicdo de (i) direitos creditérios originados nos termos do item 4.6.2 abaixo e que
atendam aos Critérios de Elegibilidade (“Direitos Creditérios”); e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos da regulamentacao aplicavel e abaixo definidos.

4.1.1. A parcela do Patrimoénio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em
moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros, desde que possuam
liquidez diaria (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

I. Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

II. operacdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos federais,
cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, desde que sejam com qualquer das InstituicGes
Autorizadas;

III. certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

IV. cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez listados nos itens (i), (ii) e/ou (iii) acima.

4.1.2, Para fins deste Regulamento, “Instituicdes Autorizadas” sdo seguintes instituicdes financeiras:
Banco Bradesco S.A., Itau Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.,
Caixa EconO6mica Federal e o Banco BTG Pactual S.A.

4.2. O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, promessa, garantia ou sugestao
do Fundo ou do Administrador e do Gestor, quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

4.3. Apods 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Integralizacdo, a classe devera observar
o percentual 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido, observado que o Gestor buscara alocar,
de forma discricionaria, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimoénio Liquido em Direitos
Creditérios, conforme definido pela RCVM 175.

4.4. Direitos Creditorios: Os Direitos Creditorios serdo adquiridos integral ou parcialmente pela
Classe, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

4.4.1. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento de Direitos Creditorios.

4.4.2. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serdo realizados
pelos Devedores e /ou pelo Endossante Secundario, conforme o caso, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN que permita a identificacdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados para
a Conta Arrecadadora da Classe, apos a devida conciliacdo os valores serdo depositados na
Conta da Classe. Em caso de ocorrer um inadimplemento (i) e eventualmente os Direitos
Creditérios apresentarem garantia através por meio da Trava de Recebiveis, os valores serdo
direcionados da Conta Garantia da Classe para, posteriormente, a Conta Arrecadadora da
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Classe e, ap06s a conciliacdo, para a Conta da Classe; e (ii) em caso de ndo haver a Trava de
Recebiveis, os valores seguirdo o rito de cobranga, conforme disposto no item 10 abaixo.

4.4.3. Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatorios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.5. Direitos Creditérios Nao Padronizados: N3o é admitida a aplicacdo de recursos da Classe na
aquisicao de Direitos Creditdrios nao padronizados, assim definidos na regulamentagdo vigente
da CVM.

4.6. Natureza dos Direitos Creditorios: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
sdo originarios de: (i) relagdo de compra e venda de mercadoria e servicos entre os Clientes do
Endossante Secundario e compradores/Devedores desta (“Clientes” e “Devedores”, respectivamente);
e/ou (ii) negociacbes acessérias para viabilizagdo de negdcios entre os Clientes do Endossante
Secundario e seus compradores/Devedores.

4.6.1. A politica de originacdo e de concessao de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade
e o direcionamento nas decisGes sobre concessdao de crédito, formalizacdo das operagoes,
aperfeicoar a administracao do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a
niveis adequados de risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrbes de qualidade e
o resultado das operacdes da Classe.

4.6.2. Politica de Concessao dos Créditos: O processo de concessdo de crédito esta definido no
Anexo II.

4.7. Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios: A verificacgdo do lastro dos Direitos
Creditorios serd realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado, nos termos do art. 36 do
Anexo Normativo II da RCVM 175 e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditérios,
conforme aplicavel, de forma individualizada, em até 5 (cinco) Dias Uteis da aquisicdo do Direito
Creditorio pelo Fundo, devendo o Gestor, ou o terceiro por ele contratado, encaminhar o relatério de
verificagdo de lastro ao Administrador ao final de cada periodo de verificagdo. Apds a primeira
verificacdo, serdo considerados apenas os Direitos Creditérios cedidos a Classe no periodo
compreendido entre a data-base da ultima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser realizada.

4.7.1. Especificamente quanto a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios, o Gestor ou terceiro
por ela contratado observara os seguintes critérios: (i) verificacdo da existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios, incluindo a verificacdo das assinaturas; (ii) comparagao
entre (a) as informagdes constantes dos Documentos Comprobatoérios; e (b) as informacgdes
constantes da base de dados da Gestora, formada a partir do arquivo eletrénico de retorno
gerado pela Gestora, na Data de Aquisicdo e Pagamento correspondente aos Direitos
Creditérios; e (iii) verificagdo do comprovante de pagamento realizado pelo Endossante
Secundario ao Endossante Primario.

4.7.2

ApOs a realizacdo das verificagdes dos parametros aplicaveis, as inconsisténcias identificadas
deverao ser imediatamente comunicadas ao Administrador, observado o prazo de cura e
remediagdo definido no item 4.7.3 do presente Anexo. Caso as inconsisténcias sejam
classificadas como Inconsisténcias Relevantes, o Administrador deverd convocar uma
Assembleia Especial, nos termos deste Anexo, para que esta delibere se a Inconsisténcia
Relevante verificada constitui ou ndo um Evento de Avaliagdo. Configurar-se-a uma
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4.7.3.

4.7 .4.

4.7.5.

4.8.

“Inconsisténcia Relevante” sempre que forem identificadas uma ou mais inconsisténcias em
Documentos Comprobatoérios, relacionadas a Direitos Creditérios que representem mais de 2%
(dois por cento) do total analisado, independentemente do valor individual de cada Direito
Creditério, dentro de um periodo de 30 (trinta) dias.

Com relagdo a cada um dos Direitos Creditérios individualmente, em havendo a identificagdo
de qualquer inconsisténcia nos termos do Anexo II, o Gestor devera imediatamente notificar o
Administrador, o qual notificarda o Endossante Secundario para que este preste os devidos
esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de tal notificagdo.
Caso durante este prazo (a) os esclarecimentos ndo sejam prestados; ou (b) os fatores que
levaram a identificacdo e caracterizacdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a
descaracterizar referida inconsisténcia, o Administrador devera entdo considerar que o periodo
de cura foi superado sem que alguma remediacdo tenha ocorrido, o respectivo Direito Creditério
devera ser objeto de Recompra Compulsoéria pelo Endossante Secundario nos termos do
Contrato de Endosso.

Caso a inconsisténcia acima ndo seja sanada e a Recompra Compulséria ndo ocorra nos prazos
definidos no Contrato de Endosso, o Gestor comunicard o Administrador, que convocara
Assembleia Especial da Classe para deliberar se tal fato configura um Evento de Avaliagao, nos
termos do item 10.1 deste Anexo.

Independentemente da verificacdo realizada pelo Gestor, o Administrador ou o Custodiante, se
aplicavel e se contratado para tal fim, devera, trimestralmente ou em outra periodicidade
definida, conforme prazo médio da carteira, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios, representados pelos Documentos Comprobatérios, que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditdérios que se tornaram inadimplidos no mesmo periodo, podendo utilizar informacdes da
Entidade Registradora, desde que verificada sua consisténcia e adequacao.

Critérios de Elegibilidade: Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela

Classe deverao atender, na respectiva Data de Aquisicao de Direitos Creditérios, aos seguintes critérios
de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

ser representado por Duplicatas, Duplicatas de Servigo, Notas Comerciais, Notas promissorias
e Cédulas de Crédito Bancario — CCBs;

ter sido originado pelos Clientes e, no ambito da prestacdo de servicos de securitizagao,
transferidos ao Endossante Secundario;

os Direitos Creditdrios ofertados ndo devem possuir saldo vencido e ndo pago na respectiva
Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios;

os devedores dos Direitos Creditorios ndo devem estar inadimplentes com a Classe no
momento do endosso;

os devedores dos Direitos Creditérios ndo devem estar inadimplentes com o Endossante
Primario, com o Endossante Secundario e/ou com o Originador no momento do endosso;

os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

4.8.1.

4.8.2.

os Direitos Creditorios devem ser ofertados em sua integralidade a partir da Data de Aquisicdo
de Direitos Creditorios;

os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames
de qualquer natureza;

os Direitos Creditérios devem possuir Valor de Face de, no maximo, R$ 400.000,00
(quatrocentos mil reais);

os Direitos Creditdrios ofertados devem possuir uma Taxa de Endosso maior ou igual a Taxa
Minima de Aquisicao calculada;

os Direitos Creditérios deverao ter prazo minimo e maximo de vencimento de 10 (dez) dias e
300 (trezentos) dias, respectivamente;

considerada pro-forma a aquisicdo, os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo médio, ponderado
pelo valor presente liquido dos Direitos Creditérios, de no maximo 120 (cento e vinte) dias.
Para calculo desse critério, ndo serdo consideradas as parcelas vencidas e ndo pagas;

considerando proforma a aquisicdo (como se ja tivesse ocorrido) o valor médio dos Direitos
Creditorios calculado como a média simples do valor presente liquido dos Direitos Creditorios,
devera ser igual ou inferior a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais); e

o endosso dos Direitos Creditdérios sem agio. Entende-se por “sem agio” a transferéncia pelo
valor original do respectivo Direito Creditorio, sendo vedada a inclusdo de qualquer valor
adicional, encargo, tarifa ou comissao que resulte em preco de aquisicdo pela Classe superior
ao valor original do respectivo Direito Creditério na data do endosso;

A afericdo dos Critérios de Elegibilidade acima previstos é de responsabilidade do Gestor em
cada data de aquisicdo dos Direitos Creditdrios (“"Data de Aquisicdo de Direitos Creditérios”)
pela Classe, sendo certo que a validacao dos itens (ii), (iii), (v), (viii) e (xiv) dar-se-a mediante
declaracdo formal do Endossante Primario e/ou do Endossante Secundario a ser prestada em
cada Termo de Endosso, conforme modelo constante do Contrato de Endosso, cabendo ao
Gestor tao somente certificar-se antes da assinatura de cada Termo de Endosso que tal
declaracdo foi devidamente fornecida pelo Endossante Primario e/ou pelo Endossante
Secundario.

A Classe adquirira Direitos Creditérios elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e
garantias pertinentes aos mesmos, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o
Endossante Primario e/ou o Endossante Secundario, observados:

a. os demais termos e condigdes deste Anexo;

b. os termos, condicOes e procedimentos do Contrato de Endosso a ser celebrado entre a
Classe e o Endossante Primario ou o Endossante Secundario, conforme aplicabilidade;

C. os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos
Critérios de Elegibilidade definidos neste Anexo; e

d. a Politica de Investimento definida neste Anexo.
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4.8.3.

4.8.4.

4.8.5.

4.9.

N3o obstante o disposto acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer evento de recompra
compulséria ("Evento de Recompra”), conforme definicdo constante no Contrato de Endosso,
permanecera vigente a obrigacdo do Endossante Secundario de recomprar os respectivos
Direitos Creditérios.

Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, serd considerado o Patrimonio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a
Data de Aquisicao.

Na hipdtese de os Direitos Creditorios elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisicdo pela Classe, ndo havera, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Endossante Primario e/ou o Endossante Secundario, salvo na existéncia de comprovada ma-
fé, dolo ou culpa das partes e observado o disposto no Contrato de Endosso e respectivos
Termos de Endosso, conforme aplicavel.

Recompra de Direitos Creditérios pelo Endossante Secundario: Em caso de ocorréncia

de quaisquer hipoteses listadas no Contrato de Endosso e sem prejuizo do previsto no Art. 295, do
Cddigo Civil, o Endossante Secundario realizard a recompra dos respectivos Direitos Creditérios,
observados os termos dispostos no Contrato de Endosso.

4.10.

Limites de Concentracgao:

4.10.1. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas

da Classe, a Classe devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios que se enquadrem na definicdo de “direitos
creditorios” prevista no inciso XII do 2° do Anexo II da RCVM 175 (“Alocacdao Minima

Regulatéria”).

4.10.2. Adicionalmente, o Gestor envidara melhores esforcos para que, uma vez decorrido o

prazo acima assinalado, e, ao longo do prazo de duracao do Fundo, ao menos 67% (sessenta
e sete por cento) do seu Patrimoénio Liquido esteja alocado em Direitos Creditérios que também
se enquadrem na definicdo de “direitos creditérios” prevista no artigo 4° da Resolugdo CMN
5.111 (“Alocacdo Minima Tributaria”), ressalvado o disposto previsto nos itens 4.1.2 a 4.1.4
supra.

4.10.3. Sem prejuizo do disposto no Art. 45, do Anexo Normativo II, da RCVM 175, a Classe

sera constituida de modo a respeitar que a exposicao consolidada de cada Devedor ndo podera
exceder: (i) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patrimonio liquido da
Classe; ou (ii) 30% (trinta por cento) do valor total das Cotas Subordinadas ja integralizadas;
sendo certo que o critério previsto no item “(ii)” acima podera ser observado durante os
primeiros 360 (trezentos e sessenta) dias corridos contados da data da primeira Data de
Integralizacdo de Cotas da Classe, a titulo de prazo de cura e enquadramento da estrutura de
subordinagdo. Apds o decurso do prazo previsto no item “(ii)” acima, a exposicao individual por
Devedor devera observar integralmente os limites previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, ndo podendo ser inferior ao prazo de cura aqui previsto.
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4.10.4. Para fins do disposto neste item, 4.10, fica convencionado que a exposicao consolidada
dos 5 (cinco) maiores Devedores da Classe, considerados em conjunto, relacionada aos Direitos
Creditérios ndo podera exceder 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido da Classe.

4.10.5. A Classe podera ter até 20% (vinte por cento) de seu Patrimoénio Liquido alocado em
Ativos Financeiros de Liquidez, devidos por um mesmo Devedor, ressalvadas as excecgbes
dispostas no art. 45, do Anexo Normativo II, da RCVM 175.

4.10.6. A exposicao a Direitos Creditérios endossados por um mesmo Endossante Primario,
consideradas todo do mesmo Grupo Econémico, ndo poderad exceder 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe, verificado em cada Data de Verificacdo, sendo certo que, caso o
Endossante Primario também seja um Endossante Especial, o limite mais restritivo devera
prevalecer.

4.10.7. Quanto aos Endossantes Especiais, a exposicao consolidada de cada Endossante
Especial ndo podera exceder o maior entre os seguintes limites: (i) 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe; ou (ii) 35% (trinta e cinco por cento) do valor total das Cotas
Subordinadas da Classe ja integralizadas, prevalecendo, entre os limites previstos nos itens
“(i)" e “(ii)", aquele que resultar no maior valor; sendo certo, ainda, que os Endossantes
Especiais, considerados em conjunto, deverdo representar, no minimo, 60% (sessenta por
cento) do Patrimoénio Liquido da Classe.

4.10.8. O limite de exposicao dos Direitos Creditérios entre R$ 100.000,00 (cem mil reais) e R$
400.000,00 (quatrocentos mil reais), devera corresponder, obrigatoriamente ao valor da Cota
Subordinada, sendo certo, ainda, que tais Direitos Creditérios deverdao possuir prazo médio
superior a 120 (cento e vinte) dias corridos, conforme item “(xii)” dos Critérios de Elegibilidade,
observado, em qualquer caso, o prazo maximo de 300 (trezentos) dias corridos.

4.10.9. Os Devedores cuja exposicao individual seja igual ou inferior a R$ 200.000,00 (duzentos
mil reais) poderdo, nos termos deste Regulamento, tornar-se Cedentes da Classe, desde que
sua exposicao consolidada, na qualidade de Cedente, ndo exceda 10% (dez por cento) do limite
de créditos para os valores ndo performados para a respectiva Classe.

4.10.10. A exposicdo consolidada da Classe a Devedores pessoas fisicas, ndo podera exceder
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

4.10.11. Eventuais desenquadramentos dos limites previstos neste item 4.10, decorrentes de
amortizacgdes, inadimplementos, reavaliacdes de carteira, oscilagdes patrimoniais, marcacao a
mercado ou outros eventos ndo imputaveis ao Gestor deverdo ser sanados nos prazos previstos
na regulamentacdo aplicavel ou, na auséncia de previsdo especifica, em prazo razoavel a ser
definido pelo Gestor, observado o melhor interesse da Classe e dos Cotistas, sendo certo que,
neste caso, e até que haja o reenquadramento dos respectivos limites, quaisquer o Gestor
devera garantir que: (i) novas aquisicbes de Direitos Creditorios sejam suspensas; e (ii)
quaisquer pagamentos devidos aos Cotistas sejam interrompidos.

4.10.12. Durante o periodo de reenquadramento, o Gestor devera adotar as medidas necessarias
para recomposigao dos limites previstos neste Regulamento, incluindo, sem limitagao, restricao
de novas aquisigdes, alienagdo de ativos, recomposicao de subordinagao ou outras medidas
prudenciais cabiveis, devendo, ainda, agir em linha com o disposto no item 4.10.11 “(i)"” e “(ii)”
acima.
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4.10.13. Os limites de concentracao previstos neste item 4.10, serdo verificados a cada nova
aquisicdo de Direitos Creditérios, bem como nas Datas de Verificacdo, devendo o Gestor manter
controles internos, registros e metodologias aptos a comprovar o cumprimento dos parametros
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

4.10.13.1. Para fins de afericao dos limites de concentragdo previstos neste item 4.10, o
Gestor se valera das informagoes de Grupo Econémico fornecidas pelo Endossante Secundario,
que deverd encaminhar ao Gestor, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, relatério contendo a
composicdo dos Grupos Econ6micos dos Cedentes e Devedores integrantes da carteira da
Classe na Data de Referéncia imediatamente anterior (“Relatério de Grupo Econdémico”). A
responsabilidade do Gestor pela verificagao dos limites de concentracdo fica condicionada ao
recebimento tempestivo do Relatdrio de Grupo Econdmico. Na auséncia do relatério no prazo
estipulado, o Gestor devera notificar o Administrador e suspender novas aquisicoes de Direitos
Creditorios até o recebimento das informacoes.

4.10.14. O Administrador podera solicitar, a qualquer tempo, informacdes, relatorios,
documentos e evidéncias relacionadas ao controle dos limites de concentracdo e elegibilidade
da carteira.

4.10.15. Todas as exposicOes calculadas neste item 4.10 deverdo ser realizadas observando os
respectivos Grupos Econdmicos dos Endossantes e dos Devedores.

4.10.16. A Classe ndo devera adquirir Direitos Creditérios com Partes Relacionadas figurando
como Endossantes e/ou Devedores do mesmo Grupo Econdmico.

4.11. Outros Limites: O Gestor, na conducdo da politica de investimento da Classe e no dia a dia
de suas operacdes deve ter em mente e respeitar, ainda, os limites indicados nos subitens a seguir:

4.11.1. E vedada a aplicacdo em Direitos Creditdrios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, Consultor Especializado e suas partes relacionadas, sem qualquer limitacdo.

4.11.2. E permitida a Revolvéncia da carteira de Direitos Creditdrios da Classe, durante o prazo
de caréncia de 12 (doze) meses para o pagamento de juros das Cotas Seniores, desde que o
Indice de Liquidez esteja enquadrado acima de 1,0 x e ndo tenha ocorrido nenhum Evento de
Avaliacao.

4.11.3. A carteira de Direitos Creditérios da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo
Normativo II da RCVM 175, considera-se sempre revolvente, ressalvadas as hipdteses de
Amortizacdo e os Eventos de Liquidacao previstos neste Anexo, bem como observado o
disposto no item 4.11.2 acima.

4.11.4. Durante todo o prazo de duracao da Classe, os recursos recebidos pela Classe em razao da
liguidacdo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por
excussao de garantia, alienacdo, pré-pagamento e recompra, poderdo ser destinados a
aquisicdo pela Classe de novos Direitos Creditorios, nos termos do artigo 21, inciso VI, do
Anexo Normativo II, da RCVM 175, aplicando-se, o disposto no item 4.15. abaixo no que se
refere a ordem de alocacdo de tais recursos, mediante decisdo do Gestor nesse sentido, bem
como o disposto no item 4.11.2 acima.
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4.12. Endosso de Direitos Creditorios ao Endossante Secundarios ou Parte Relacionada: A
Classe podera transferir e endossar Direitos Creditérios ao Endossante Secundario, desde que o Gestor
entenda que as condicdes de preco estdo compativeis com a expectativa de risco x retorno da Classe
ou, ainda, nas hipdteses prévia e expressamente previstas no respectivo Contrato de Endosso.

4.13. Operagoes com Derivativos: A Classe ndo opera com derivativos.
4.14. Autorizacoes Especiais ou Vedagoes: S3o vedadas as seguintes operagdes:

(i) a aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por terceiros que ndo sejam o Endossante
Secundario; ou

(ii) no exterior, incluindo Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez.

4.14.1. Sao vedadas operagbes compromissadas que tenham

Administrador, Gestor e suas partes relacionadas.

como contraparte o

4.14.2. Sao vedadas operagdes que envolvam a prestacdo de garantia com ativos da Classe,
tais como fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco pelo Gestor em
nome da Classe.

4.14.3. A Classe ndo podera ter alavancagem de ativos de qualquer forma.

4.15. Ordem de Alocagdo: O Gestor utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das

obrigacdes da Classe, obrigatoriamente e até a resolucdo integral das obrigacbes da Classe, na

seguinte ordem, que seguird alternativas aplicaveis, conforme o caso, correspondentes as
combinacdes descritas na tabela abaixo:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 4.16)

Amortizacdo Pro Rata Amortizacao

Sequencial

Momento da alocacdo | Datas que ndo sejam Item 4.16.1 Item 4.16.2
de recursos Datas de Pagamento

Datas de Pagamento Item 4.17.1 Item 4.17.2

4.16. Em datas que nao forem Datas de Pagamento, os recursos decorrentes da integralizacao das
Cotas, da alienacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e do recebimento de recursos provenientes dos
ativos integrantes da carteira da Classe deverao ser alocados nas ordens especificadas abaixo.

4.16.1. Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizagao Pro Rata esteja em curso:

i. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

ii. constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Encargos e Despesas;

iii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizagao;
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iv.

V.

4.16.2.

aquisicdo de Direitos Creditorios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento, caso esteja no
periodo que permite a revolvéncia dos Direitos Creditérios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial esteja em

Curso.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao e regulamentagdo aplicaveis;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

4.17. Em cada Data de Pagamento, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, da alienagao
dos Direitos Creditérios Cedidos e do recebimento de recursos provenientes dos ativos integrantes da
carteira da Classe deverdo ser alocados nas ordens especificadas abaixo:

4.17.1.

Vi.

Vili.

viii.

4.17.1.1.

Caso o processo de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacado aplicaveis;

constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Encargos e Despesas;
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulacdo;

pagamento do Retorno Excedente as Cotas Seniores, quando devido nos termos do
respectivo Apéndice;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, observado que, considerado proforma tal pagamento, o Indice de
Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacdo Mezanino ndo devem ficar
desenquadrado e o Indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Amortizacao;

amortizacdo das Cotas Subordinadas Juanior, desde que atendidas as condicbes
especificadas neste Regulamento, em especial os Excessos de Subordinagdo e desde

gue ndo esteja em vigor um Evento de Avaliagao;

aquisicao de Direitos Creditérios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento, caso esteja no
periodo que permite a revolvéncia de direitos creditérios; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

A amortizacdo das Cotas Subordinadas sera permitida, semestralmente, a partir do 6°

(sexto) més contado da 12 (primeira) Data de Integralizacdo de Cotas Sénior da Classe, desde
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que o Indice de Cobertura, o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacdo
Mezanino estejam enquadrados.

4.17.2.

Vi.

Vii.

Caso o processo de Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos e Despesas;
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulacdo;

pagamento do Retorno Excedente as Cotas Seniores, quando devido nos termos do
respectivo Apéndice;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da Meta de
Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

somente caso nao existam Cotas Seniores e Cotas Subordinada Mezanino em circulagao,
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em

circulacdo; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

4.18. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo
Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso,
seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo da respectiva subclasse de Cotas.

i. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume Disponivel

para Pagamento de Meta de Amortizagdao Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizagdo referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes a serem distribuidos
aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao divididos da seguinte forma, observada a
prioridade de pagamento da Remuneracdo:

Remuneracdo: o valor alocado para pagamento da Remuneragdo de cada Cota Sénior
sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e a
respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneragao; e

Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de cada Cota
Sénior sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacgao
Sénior e a respectiva Meta de Amortizagdo e (ii) o valor alocado para amortizagdo de
Remuneragao de tal Cota, determinado conforme item 4.14 I) acima;

ii. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino: caso o Volume Disponivel

para Pagamento de Meta de Amortizacao Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizagdo referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma,
observada a prioridade de pagamento da Remuneragao:
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a. Remuneragao: o valor alocado para pagamento da Remuneracdao de cada Cota
Subordinada Mezanino sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocacdao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneracgao; e

b. Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada Cota
Subordinada Mezanino sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocagcdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 4.14 II acima.

4.19. O regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo sera o de Amortizacao Pro Rata ou de Amortizacao
Sequencial, conforme o caso.

4.19.1. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o regime de amortizagdo sera a
Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecerd em curso até que ocorra um Evento de
Avaliacao.

4.19.2. Ap0s a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o regime de amortizacdo aplicavel sera a
Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecerd em curso até que a Assembleia Geral de
Cotistas decida se o Evento de Avaliagdo sera considerado um Evento de Liquidagdo ou se a
Classe retornara ao Regime de Amortizacdo Pro Rata.

4.20. Nao obstante a obrigacdo do Gestor, com base em informagdes fornecidas pelo Custodiante de
verificar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo, bem como de notificar o
Administrador de suas ocorréncias, (a) o Administrador podera verificar a ocorréncia de tais eventos,
com base nas informacgdes disponibilizadas pelo Gestor, nos termos do item 2.4 III deste Anexo; ou
pelo Administrador, nos termos do item 2.1 III deste Anexo, qualquer Cotista podera verificar a
ocorréncia de tais eventos e notifica-los ao Administrador, com base nas informac6es disponibilizadas
pelo Gestor ou pelo Administrador, nos termos deste Regulamento. No caso de notificagdes recebidas
de Cotistas, o Administrador devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los
efetivos.

4.21. Reserva de Encargos e Despesas: O Gestor deve diligenciar para que o Fundo mantenha
uma reserva de caixa no montante equivalente ao valor do somatodrio das despesas e encargos da
Classe de Cotas descritas no Regulamento, estimados para serem incorridos em um periodo de 3
(trés) meses. Os recursos da Reserva de Encargos e Despesas integrardo o patrimonio da Classe e
constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe de Cotas
descritos no Regulamento. Os recursos da Reserva de Encargos e Despesas serdao alocados
exclusivamente para aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

4.21.1. A Reserva de Encargos e Despesas devera ser constituida em até 15 (quinze) dias
corridos antes de cada Data de Pagamento de Remuneracao das Cotas Seniores. Os recursos
integrardo o patrimoénio da Classe e serdao alocados exclusivamente em Ativos Financeiros de
Liguidez, sendo liberados na respectiva Data de Pagamento para satisfacdo da Remuneracao
devida.

4.22. Reserva de Amortizacao: Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 4.15
deste Anexo, o Administrador devera manter Reserva de Amortizacdo da Classe, por conta e ordem
desta e conforme orientacao do Gestor, equivalente a 100% (cem por cento) da estimativa do valor
necessario para pagamento da Remuneragdao das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino na
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Data de Pagamento imediatamente subsequente, observado que a reserva deve comecar a ser
constituida com 15 (quinze) dias de antecedéncia das datas previstas no cronograma de pagamento
dos respectivos Suplementos.

4.23. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Administrador, de que havera recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Despesas e
Encargos ou da Reserva de Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

5. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

5.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos
seguintes fatores de risco especificos:

a) RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS E RESPONSABILIDADE LIMITADA: Os Cotistas
poderdo, em decorréncia das operacdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais,
inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patrimonio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimoénio liquido negativo,
a Classe estara sujeita a insolvéncia.

b) RISCO DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS: A ocorréncia de pré-
pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe.
Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original
de rendimentos referentes a tais Direitos Creditérios originalmente esperados pela Classe, uma
vez que o pré-pagamento de um Direito Creditério é realizado pelo valor inicial do Direito
Creditoério atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Endossante Secundario e o respectivo Devedor do Direito Creditorio, de modo
gue os juros remuneratoérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a
data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo
Devedor.

c) RISCO DE INSUFICIENCIA DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: Os Critérios de
Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela
Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a carteira da Classe depende integralmente da situagdo econémico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em
critérios objetivos preestabelecidos, a observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

d) RISCO DECORRENTE DA NAO UNIFORMIDADE DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO ADOTADAS PELOS ENDOSSANTES: A carteira da Classe poderd ser composta por
Direitos Creditdrios cedidos por um ou mais Endossantes, indistintamente. A concessao de
crédito por cada um dos Endossantes observara regras e politicas particulares, as quais
poderdo ou ndo guardar similaridade. Este Anexo ndo traz a descricdo completa dos processos
de origem e das politicas de concessdao dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela
Classe, eis que poderao diferir substancialmente entre em si, variando conforme o Endossante
e a natureza do Direito Creditério a ser adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
venham a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao e/ou
formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pela Classe.
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e)

f)

9)

h)

b))

RISCO DECORRENTE DA AUSENCIA DE PROCEDIMENTOS TOTALMENTE UNIFORMES
DE COBRANCA: Serdo adotadas as medidas cabiveis com relacao a cobranca de determinados
Direitos Creditérios. Este Anexo traz apenas a descricdo dos requisitos minimos aplicaveis ao
processo de cobranga dos Direitos Creditérios, o qual podera ser incrementado em cada caso
especifico, de acordo com a natureza especifica e das condicbes de pagamento dos Direitos
Creditoérios que serao adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos
de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios, inclusive com relacdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
nas respectivas datas de vencimento.

RISCO DE FUNGIBILIDADE E MOVIMENTACI\O DOS VALORES RELATIVOS AOS
DIREITOS CREDITORIOS DE TITULARIDADE DA CLASSE: Em seu curso normal, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados por agente devidamente
contratado, devendo os recursos eventualmente recebidos serem depositados em conta
vinculada aberta especialmente para tal finalidade. Eventualmente se, por um equivoco, 0s
valores referentes aos Direitos Creditdrios transitarem por contas bancérias diferentes até o
seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndao sejam repassados a Classe.

RISCO DE DESCONTINUIDADE: A politica de investimentos da Classe prevé que a Classe
deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditorios. Neste sentido, a
continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe, em
funcdo da continuidade das operagdes regulares dos Endossantes e da capacidade destes de
originar Direitos Creditérios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade adotados por
esta.

RISCO DECORRENTE DA MULTIPLICIDADE DE ENDOSSANTES: A Classe esta apta a
adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Endossantes, caso aplicavel. Em caso
da Classe adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Endossantes, tais
Endossantes podem ndo ser previamente conhecidos pela Classe e seus prestadores de servico,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Endossantes e os respectivos
devedores podem ndo ser previamente identificados. Caso os Direitos Creditorios cedidos ndo
sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Endossante e os Endossantes ndo
restituam a Classe o montante em moeda em corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente.

RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS POR
ENDOSSANTES EM PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL: A
Classe estd apta a adquirir Direitos Creditorios originados de Endossantes que estejam em
processo de recuperacgao judicial ou extrajudicial, desde que cumpridos os requisitos previstos
no inciso I, do § 19, do artigo 29, do Anexo II, da RCVM 175. Desse modo, a transferéncia dos
Direitos Creditérios a Classe podera ser afetada em caso de questionamento da realizacdo do
referido endosso em decorréncia da situacdao em que se encontram tais Endossantes, sendo
que os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente em decorréncia do descrito
acima.

RISCOS E CUSTOS DE COBRANCA: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes
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k)

n)

0)

da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses e/ou garantias dos Cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de
seu patrimonio liquido, sempre observado o que for deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Especial de Cotistas. O Administrador, o Gestor, os Endossantes e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

RISCO DA AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS: As Cotas da Classe ndo
serao objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos
investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicdo destas, inclusive, mas ndao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

RISCO DE INVALIDACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS: A Classe poderd incorrer no risco
de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Endossante e/ou
em decorréncia de sua intervencado ou liquidagao judicial ou extrajudicial. Os principais eventos
que podem afetar a transferéncia dos Direitos Creditorios consistem: (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua transferéncia a Classe,
sem conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigcdo
judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua transferéncia a Classe e sem o
conhecimento da Classe; (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execugao praticadas por seu Endossante; e (iv) na recompra dos Direitos
Creditérios a Classe, quando restar comprovado que tal transferéncia foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores da Endossante. Nestas hipdteses, os Direitos Creditorios
cedidos a Classe poderdo ser alcangados por obrigagdes do Endossante e o patrimonio da
Classe podera ser afetado negativamente.

RISCO DE ALTERAGCAO POSTERIOR DO VALOR DOS DIREITOS CREDITORIOS: A Classe
podera adquirir Direitos Creditorios cujo valor ndo fique incontroverso e que possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa do autor original da acdo ou do titular original dos Direitos Creditdrios.
Eventuais alteracdes no valor dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo alterar o
fluxo de pagamento esperado e afetar negativamente o desempenho da Classe e a
rentabilidade das Cotas.

INEFICACIA DA TRANSFERENCIA DE CREDITO EM RAZAO DE DEMANDAS DE
AUTORIDADES FISCAIS: Ainda que os Direitos Creditérios sejam transferidos a Classe, é
possivel que devido a irregular situagao fiscal do Endossante, o endosso dos Direitos Creditérios
venha a se tornar ineficaz em razao de demandas de autoridades fiscais, o que pode gerar
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

AUSENCIA DE GARANTIAS: As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante (se houver), do Consultor Especializado (se houver),
do Endossante, do Agente de Cobranca Extraordindria (se houver), do Originador (se houver),
do Credor Original (se houver) ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante (se houver), o Consultor Especializado (se houver), o Agente de Cobranga
Extraordindria (se houver), o Credor Original (se houver) e o Originador (se houver) nao
respondem pela solvéncia dos Devedores e ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
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p)

q)

r

rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como
o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco
(rating) de Cotas, caso aplicavel, ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a
classificacdo de risco (rating) de Cotas, se houver, ser alterada ao longo do prazo de duracao
do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relacdo ao indice de
Subordinagao, os titulares de Cotas Subordinadas ndo estdo obrigados a subscrever e
integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicao ou reenquadramento do
Indice de Subordinacdo, o que podera fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DE ENDOSSO EM PRETO: O Fundo podera incorrer no risco
de que os Direitos Creditérios nao estejam formalizados corretamente, havendo
questionamento sobre a legitimidade do detentor, o que pode acarretar em eventuais disputas
judiciais, por terceiros, pelo proprio Devedor ou por outros credores, sob a alegacao de que o
endosso ndo atende aos requisitos formais previstos na legislagao aplicavel. Ainda que o
endosso esteja formalizado pelo termo de endosso, com a devida ciéncia e assinatura do
respectivo Devedor, a auséncia do endosso em preto pode gerar discussdes sobre a
legitimidade da transferéncia do titulo. Além disso, caso o endosso ndo esteja devidamente
formalizado, a cobranca do titulo de crédito podera ser dificultada, aumentando, assim, o risco
de inadimplemento.

RISCO DE AUSENCIA DE REGISTRO DO TERMO DE ENDOSSO: O registro do Termo de
Endosso estara previsto no Contrato de Endosso. Para que o endosso produza efeitos perante
terceiros, o Termo de Endosso deveria ser registrada junto aos competentes cartérios de
registro de titulos e documentos. Considerando que o referido registro podera ser realizado em
até 30 (trinta) dias da data da sua assinatura, o Fundo esta sujeito a riscos de questionamento
da devida constituicdo. Caso um ou mais Direitos Creditorios ndo possa ser excutido, o Fundo
podera sofrer prejuizos.

RISCO DE COBRANCA DE TAXAS DE JUROS CONTRATADAS: O Poder Judiciario brasileiro
tem proferido decisbes no sentido de que, quando ha endosso de crédito por instituicdes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios — que serdo, indiretamente,
objeto de investimento pela Classe -, os juros por eles cobrados estariam sujeitos a Lei n°
14.905, de 1° de julho de 2024 (“Lei da Usura”), a qual veda a estipulacdo de juros superiores
ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes ndo financeiras. Nestas
decis®es, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cddigo Civil, que veda a cobranga de
juros acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacao atualmente em vigor ndo
define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil,
podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC (Sistema Especial
de Liquidagdo e Custodia), que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos
devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratérios incidentes sobre os
ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe, acima da "taxa legal", poderia ser
questionada com base no argumento de que os fundos de investimento nao sao instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais recentes. Caso se
entenda que a cobranga de ativos pela Classe e/ou pelos Fundos Alvo, conforme o caso, esta,
de fato, sujeita as disposicdes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cédigo Civil, a expectativa
do valor de cobranca do ativo e, consequentemente, a rentabilidade da Classe, seriam
substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.
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6. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
6.1. Taxa de Administracgao:

6.1.1. A Taxa de Administracao é de 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano (base
252 dias), tendo como base de calculo o patrimoénio liguido da Classe, sendo aplicavel a
periodicidade de cobranca mensal, sempre no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da
apuracao, sujeito ao minimo por periodo de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

6.1.2. A Taxa de Administracdo é composta ainda por uma remuneracdo para servicos extraordinarios,
tais como: reestruturacdo, participacdo e implementagao de decisbes tomadas em consulta
formal ou Assembleia Geral, no valor de R$770,00 (setecentos e setenta reais) por hora-
individuo de trabalho dedicada a tais atividades, a ser pago em até 5 (cinco) dias apods a
entrega, pelo Administrador, do relatério de horas para faturamento.

6.2. Taxa de Gestao:

6.2.1. A Taxa de Gestdo é de 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano (base 252
dias), tendo como base de calculo o patriménio liquido da Classe, sendo aplicavel a
periodicidade de cobrangca mensal, sempre no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da
apuragao, sujeito ao minimo por periodo de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

6.2.2. Adicionalmente, serd devida ao Gestor uma comissdo de implementacdo e estruturacdo do
Fundo, para a classe inicial e a cada nova classe emitida, no valor de R$ 60.000,00 (sessenta
mil reais), a ser paga, em parcela Unica, juntamente com a primeira parcela da Taxa de Gestao
para a classe inicial e com a parcela da Taxa de Gestao subsequente apds a emissao da nova
classe.

6.3. Taxa Maxima de Custédia: O custo dos servigos de custddia estd contido na Taxa de
Administracao.

6.4. Taxa Maxima de Distribuicdo: Pela atividade de distribuicdo das Cotas, podera ser devida
uma remuneracao aos distribuidores. Os critérios, a base de calculo, o percentual ou valor maximo, a
periodicidade e a forma de pagamento da Taxa Maxima de Distribuicdo devida por cada Classe serdo
definidas no respectivo ato de deliberacdo da emissdao de Cotas ou no contrato de distribuicdo
correspondente, se houver.

6.5. Taxa de Performance: Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance.
6.6. Taxa de Ingresso: Ndo ha.
6.7. Taxa de Saida: N&o ha.

6.8. Correcao Monetaria: Para os valores de taxas definidos por montantes fixos em reais, no
presente item 6, serd aplicada correcdo monetaria, anualmente, tendo por base a variacdo do IGP-M.

6.9. Gross-up: Todos os valores devidos ao Administrador e a Gestora, a titulo de Taxa de
Administracdo (incluindo seus valores minimos e remuneragdes extraordindrias), Taxa de Gestdo
(incluindo seus valores minimos e remuneragoes extraordinarias), sdo liquidos de quaisquer tributos
que incidam sobre a receita da respectiva prestadora (a exemplo de ISS, PIS e COFINS). Na hipotese
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de instituicdo, majoracdo ou alteracdo de tributos, ou de mudanca na interpretacédo fiscal aplicavel,
que aumente a carga tributaria incidente sobre a receita da prestadora, o montante bruto a ser
faturado serda ajustado (“gross-up”) para que o valor liquido pago permaneca inalterado.

7. DAS COTAS DA CLASSE

7.1. Condigoes de Aplicacao: As condicdes de emissao inicial das Cotas constam dos respectivos
suplementos. No caso de emissdes subsequentes, elas passardo, por aprovacao em Assembleia
Especial de Cotistas, ressalvadas emissdes no ambito do Capital Autorizado.

7.1.1. As Cotas serdao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de cada Cotista. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao
Custodiante.

7.1.2. O Cotista ird subscrever as Cotas mediante assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco,
quando do primeiro investimento, sempre de forma conjugada com a assinatura do respectivo
boletim de subscricdo ou compromisso de investimento, conforme o caso.

7.1.3. As Cotas decorrentes da aplicacdo serdo convertidas no mesmo dia Util da disponibilizacdo de
recursos, sujeito os limites de horarios de aplicagdo ou conforme definido nos documentos da
Oferta de Cotas da Classe.

7.1.4. Durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido o valor minimo eventualmente
estabelecido para a captagdo, as importancias recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas
poderdo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez. Apds o alcance do valor minimo
eventualmente estabelecido para a distribuicdo, os investimentos deverdo ser realizados nos
termos da politica de investimentos desta Classe.

7.1.5. As integralizagdes devem ocorrer em moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Ativos
Financeiros de Liquidez ou Direitos Creditérios, na forma da legislacdo em vigor, desde que
compativel com a politica de investimentos da Classe e mediante aprovacdo individual pelo
Gestor, previamente validada com o Administrador.

7.1.5.1. Nos termos do item 7.1.5, as Cotas serao integralizadas (i) por meio do MDA -
Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio
de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN e aprovado pelo Administrador.

7.1.5.2, Eventuais outras formas de integralizagao ou requisitos adicionais de aplicacao
devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse, quando houver.

7.2. Resgate: A Classe somente sera resgata quando de sua liquidagdo ou alcance do prazo final.

7.3. Valoracao das Cotas: As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serao valoradas
pelo Administrador em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoracdo das Cotas
ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdao da respectiva Cota, sendo que a
Gltima valoracdo ocorrerda na respectiva Data de Amortizagdo Final. Para fins do disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, o valor das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinada JUnior serd o de fechamento de cada Dia Util.
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7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.

7.3.5.

Os valores das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino
serao determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Rentabilidade e deduzidos dos montantes de amortizacbes
efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragcao e Amortizagao de Principal).

N3o obstante o previsto no item 7.3.1 acima, o valor de cada Cota de Subclasse Sénior ou Cota
de Subclasse Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a)
de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino da mesma Subclasse, conforme o caso; e (b) o
Patrimonio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em
questao.

7.3.2.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario de Referéncia
de tal Cota e (b) o somatoério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores
em circulagao.

7.3.2.2, Com relacgdo a cada Dia Util e cada Cota de uma determinada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino de sua Subclasse sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (b) o somatoério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
de tal Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

7.3.2.3. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valoragao
de Cotas, estao definidos no item 7.3.5 abaixo.

O valor de cada Cota Subordinada JuUnior sera equivalente ao maior dos seguintes valores: (1)
o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido,
apos a subtracao do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior; ou (2) 0 (zero).

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na alocagao dos recursos da carteira
da Classe Unica, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses
e Séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serao
utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneracao, amortizacao e
amortizacgdo final de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma Série
especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

na 12 data de integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas de
“Valor Subclasse Subordinada Mezanino da respectiva série: Valor Unitario de

Unitario de | Emissao.

Referéncia”: | em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento: Valor

Unitario de Referéncia Corrigido.
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7.4.

em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizagao - (Amortizagao de Principal + Remuneragao).

“Valor
Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
Referéncia imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de Rentabilidade.
Corrigido”:

“Valor
Unitario de
Referéncia
Corrigido

Antes da
Amortizacao”:

significa o Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que
seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante referente
a Remuneracdo e a Amortizagdo de Principal.

significa, com relacdo a uma data, a remuneragao das Cotas
Remuneracao”: | efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos
termos deste Anexo e do suplemento aplicavel.

A\

significa, com relacdo a uma data, a amortizacao de parcela do Valor
Principal de Referéncia das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino conforme efetivamente realizada em tal
data, calculada nos termos do deste Anexo Descritivo e do Suplemento
aplicavel.

A\}

Amortizacdo
de Principal”:

Amortizagbées: Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes do Principal e das

Amortizacbes Extraordindrias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em
especial neste capitulo e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste capitulo devera ser objeto de Assembleia Especial.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a Remuneracdo
com relagdo a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente
nacional, observados os respectivos Limites Superiores de Remuneracao, nos termos do item
7.4.3.1. abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdao de recursos prevista no item 4.15 do
presente Anexo.

Se o patrimbénio da Classe permiti, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizagcdo de Principal com relagcdao a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de
Principal, nos termos do item 7.4.3.1 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagao de recursos
prevista no item 4.15 do presente Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdao ser determinados pelo Administrador e que serao
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracdo, amortizacao e resgate de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas Mezanino:
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7.4.4.

7.4.5.

7.4.6.

7.4.7.

7.4.3.1. DefinigOes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino:
na 12 data de integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior
ou Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino da respectiva
. série: Valor Unitario de Emissao.
“Valor Principal de

Referéncia”:

em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento: Valor Principal de Referéncia Corrigido.

em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo — Amortizagao de Principal.

“Valor Principal de Referéncia

Corrigido™:

Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
respectiva 12 Data de Integralizagdao das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido
pela Meta de Indexacdo, caso aplicavel, até a data em
guestdo (exclusive);

“Limite Superior de

Remuneracao”:

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor
determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacgéo -
Valor Principal de Referéncia Corrigido antes da Amortizacdo

“Apropriacao de
Remuneracao”:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao -
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo

“Meta de Amortizacdo de

Principal”:

Caso Amortizacao Sequencial esteja em curso: Valor Principal
de Referéncia corrigido antes da Amortizacao

Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o

disposto no respectivo Suplemento

As Cotas Subordinadas JuUnior somente poderdo ser amortizadas apds a amortizagdo ou o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipdtese
de Amortizagdo Extraordindria prevista no item 4.11.4. acima.

7.4.4.1. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacgdo de recursos disposta
no capitulo 4.15. deste Anexo, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser
amortizado serda o maior que permita o atendimento das condigdes previstas no item
4.11.4. acima e atingird proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas JuUnior em
circulacgao.

Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderdo ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Administrador ou do Gestor, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Forma de Pagamento da Remuneracgao, da Amortizacao do Principal e da Amortizagao
Extraordinaria: Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da
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Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Adicionalmente, conforme os Eventos de
Liquidacdo, na eventualidade de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional na data
de liquidagdo antecipada da Classe para efetuar o pagamento do resgate das Cotas, podera
ser realizada a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira aos Cotistas.

7.4.8. As Cotas deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os
Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas
ou a Classe seja liquidada.

7.4.8.1. Eventuais planos de amortizacdo ja preestabelecidos poderdo constar do
Apéndice da respectiva Subclasse, quando houver.

7.5. Resgate Compulsorio: N3o sdo admitidos resgates compulsorios.

7.6. Outras Condicoes de Ingresso e Saida da Classe: As informacdes relativas a Oferta ou
colocacdo de Cotas estdo disponiveis no Website do Administrador.

7.7. Forma e Periodicidade do Calculo da Cota: A Cota sera calculada e divulgada diariamente,
no momento de fechamento dos mercados.

7.7.1. O calculo do valor da Cota e do Patrimonio Liquido da Classe, bem como a precificagdo dos
ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros
de Liquidez, serdo realizados pelo Administrador em estrita observancia aos critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdao em vigor e detalhados em seu manual de
aprecamento de ativos, que se encontra disponivel para consulta na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores (https://www.vert-capital.com/compliance#docs-DTVM).

7.8. Dia Util: Para fins do presente Regulamento, segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praca de sede do Administrador, exceto pelos casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacGes pecuniarias cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipétese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto
feriado nacional, sabado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
B3.

7.8.1. A Classe ndo efetuard amortizagGes e aplicacdes em sabados, domingos, feriados de ambito
nacional ou na praca da sede do Administrador, ou em dias ndo considerados como Dias Uteis.
Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia ndo considerado como Dia Util
na praca em que o Administrador esta sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia
Util subsequente.

7.9. Recusa de Aplicagbes: Os prestadores de servicos a Classe/Fundo, nas suas respectivas
esferas de competéncia, poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de determinados
investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacao ao perfil
do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.
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7.10. Admissdao a Negociacao em Mercado Organizado

7.10.1. O Administrador podera, a seu critério e nos termos do item 2.1.1, XIX, da Parte Geral
deste Regulamento, solicitar a admissao das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino a negociagdo em mercado primario e secundario
administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao (“"B3”). As Cotas da Subclasse Sénior e as
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino poderdo ser registradas, se objeto de colocagao
privada, ou depositadas, se objeto de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
para distribuicdo no mercado primario, tal como o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA,
e/ou para negociacdo no mercado secundario em ambiente de negociacdo apropriado da B3,
tal como o FUNDOS21 - Mddulo de Fundos (FUNDOS21), ou outro sistema que venha a sucedé-
lo ou substitui-lo. Caso admitidas a negociacdo na B3, a liquidagao financeira das negociacdes
e a custodia eletronica escritural das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino poderdo ser realizadas por meio dos sistemas da B3 ou fora desses
sistemas, se aplicavel. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo depositadas e
negociadas exclusivamente no ambiente escritural diretamente junto ao Agente Escriturador.

7.10.2. A negociacdo ou transferéncia, em mercado secundario, de titularidade das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior somente sera permitida exclusivamente entre pessoas juridicas
do grupo econémico do Endossante Secundario, suas controladas, controladoras e/ou
coligadas, conforme os critérios contabeis aplicaveis.

7.10.3. Caberd exclusivamente ao participante de negociacdo da B3 que atuar como
intermediario na respectiva negociacdo de Cotas em mercado secunddario assegurar que o
adquirente das Cotas cumpra a condicdo de investidor qualificado, conforme definido na
regulamentacdo da CVM e exigido para esta Classe, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricdes de negociacdo aplicaveis as Cotas, nos termos deste Regulamento
e da legislacao aplicavel.

7.10.4. Somente Cotas que tenham sido integralmente integralizadas poderdao ser objeto de
negociacdo ou transferéncia, seja em Mercado Organizado ou em negociacées privadas.

7.10.5. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos, taxas e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas no mercado
secundario.

7.10.6. A efetiva admissdo e a manutencdo da negociacdo das Cotas dependerdo da continua
aprovacao da entidade administradora do Mercado Organizado e do cumprimento dos requisitos
aplicaveis, ndo havendo garantia por parte do Administrador ou do Gestor de que a admissdo
sera obtida ou mantida durante toda a existéncia da Classe.

7.10.7. Em caso de negociacdo privada das cotas, o termo de endosso que formalizara a
transferéncia das cotas devera ser compartilhado com o Administrador em até 2 (dois) Dias
Uteis da sua assinatura para fins de atualizagdo do registro de cotistas.

7.10.8. Podera ser contratado servigo de formador de mercado para as Cotas admitidas a
negociacdo, cujos honorarios e despesas constituirdo encargos da Classe ou da respectiva
Subclasse, se aplicavel, conforme item 5.1.n) da Parte Geral deste Regulamento, visando
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
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8.

8.1.

(a)

INDICES DE MONITORAMENTO

O Gestor verificara, mensalmente, em cada Data de Verificagdo, com base nos saldos do ultimo
dia do més imediatamente anterior a data de célculo os seguintes indices de monitoramento de
desempenho da Classe:

Indice de Cobertura: Para os fins deste Anexo, “Indice de Cobertura” significa o menor entre
o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino em circulacdo, o Indice de Cobertura serd equivalente ao
fndice de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas de Subclasse Sénior em circulacdo, o indice
de Cobertura sera equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino.

(a.1)

(a.2)

Indice de Cobertura Mezanino: Caso haja Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino
em circulacdo, o “Indice de Cobertura Mezanino” corresponde ao resultado obtido a
partir da aplicacéo da formula abaixo, calculado pelo Gestor em cada Data de Verificagao
e em cada data que ocorrer a oferta de Direitos Creditérios a Classe:

(VPLxFPMez) + VD
SDSen + SDMez

ICMez =

ICMez = indice de Cobertura Mezanino

VPL = Somatédrio do Valor Presente com base na Data de Referéncia, liquido de PDD, dos
Direitos Creditorios vinculados a emissdo de Cotas da Classe e com vencimento até a
Data Limite;

FPMez = Fator de Ponderacao da Cota de Subclasse Mezanino;
VD = Valor das Disponibilidades na Data de Verificacao;

SDMez = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino, na Data de
Referéncia;

SDSen = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Sénior, na Data de Referéncia;

O Indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado proforma (como se ja ocorrido) a
aquisicdo dos Direitos Creditérios objeto de oferta a Classe_em cada Data de Aquisicao
de Direitos Creditorios. Em casos de apuragdo do indice para eventos de remuneragao
ou pagamento de amortizacdo, o calculo deve ser proforma ao pagamento da Meta de
Amortizacdao das Cotas de Subclasse Seniores e das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino no més em questdo.

Indice de Cobertura Sénior: Caso haja Cotas de Subclasse Seniores em circulacdo, o
“indice de Cobertura Sénior” corresponde ao resultado obtido a partir da aplicacdo da
formula abaixo, calculado pelo Gestor em cada Data de Verificagdo e em cada data que
ocorrer a oferta de Direitos Creditorios a Classe:

(VPLxFPSen) + VD

I =
CSen SDSen
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(b)

(o)

ICSen = Indice de Cobertura Sénior;

VPL = Somatodrio do Valor Presente dos Direitos Creditérios com base na Data de
Referéncia, liquido de PDD, dos Direitos Creditérios vinculados a emissao de Cotas da
Classe e com vencimento até a Data Limite;

FPSen = Fator de Ponderacao da Cota de Subclasse Sénior;
VD = Valor das Disponibilidades na Data de Referéncia;
SDSen = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Sénior, na Data de Referéncia;

O Indice de Cobertura Sénior deverd ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a
aquisicdo dos Direitos Creditérios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas de Subclasse Seniores no més em
guestdo, caso a data de aquisicdo de Direitos Creditdrios seja uma Data de Verificacdo
ou uma Data de Pagamento, tanto para efeitos do calculo do Valor Presente dos Direitos
Creditérios até data de resgate das Cotas e do saldo de Cotas de Subclasse Seniores
em circulacao e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo quanto
para efeitos da determinacgao do valor das Disponibilidades.

Indice de Perdas: Para os fins do presente Anexo, o “indice de Perdas” significa o valor
apurado pelo Gestor, em cada Data de Verificacdo, por meio da féormula abaixo, sendo que (a)
o valor presente dos Direitos Creditorios Inadimplidos significa o somatodrio das prestagdes
vincendas acrescidas das parcelas vencidas e ndo pagas atualizadas até a data de calculo,
quando existirem parcelas em atraso superior a 120 (cento e vinte) dias, com base na Data de
Referéncia; e (b) a taxa utilizada para calculo do valor presente das parcelas vincendas devera
ser a mesma Taxa de Endosso:

ILS = ValorpresentedosDireitosCreditériosinadimplidos

PatrimoénioLiquido

Indice de Liquidez: Para os fins do presente Anexo, o “Indice de Liquidez” significa o valor
apurado pelo Gestor, em cada Data de Verificagdo, conforme formula abaixo:

VPDCCDI_N * FPsenior + VD - N * EStDE
VPPP, y

ILS:

ILs: indice de Liquidez:

VPLcpi_n: Valor Presente a CDI das ProjegGes de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios:
Com relacdo a uma Data de Verificagdo e um indice de més “N”, o valor presente agre-
gado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditérios, considerando os fluxos
de caixa com vencimento até a N-ésima Data de Pagamento contada da respectiva Data
de Verificacdo. Para efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis;

FPsenior = Fator de Ponderagdo Sénior;
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VD: Valor das Disponibilidades na Data de Referéncia;

N: numero de referéncia do més, dentro do horizonte de liquidez;

Estpe: Estimativa de Despesas e Encargos mensal para o Horizonte de Liquidez;

VPPPq_n: Com relacdo a uma Data de Verificacgdo e um indice de més “N”, o valor
presente agregado das projecdes de pagamento das cotas seniores no Horizonte de
Liquidez, considerando os pagamentos até a N-ésima Data de Pagamento contada da
respectiva Data de Verificagdo. Para efeitos do calculo das projecdes de pagamento das
cotas seniores, devera ser considerada a mais recente Taxa DI. Para efeitos do calculo
do valor presente, os pagamentos deverao ser trazidos a valor presente pela mais re-
cente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Horizonte de Liquidez: 12 (doze) meses.

(c) Indice de Renegociacdo: significa a razdo entre (i) soma dos valores de face acumulados
dos Direitos Creditdrios renegociados de cada safra mensal de originacdo, até o més da Data
de Referéncia; e (ii) o somatério dos valores de face dos Direitos Creditérios integrantes de
cada safra mensal;

(d) 1iIndice de Recompra: significa a razdo entre (i) a soma dos valores de face das parcelas dos
Direitos Creditorios que foram recomprados de cada safra mensal de originagdo, até o més da
Data de Referéncia; e (ii) o somatorio dos valores de face dos Direitos Creditérios integrantes
de cada safra mensal;

(e) Indice de Atraso Over15: significa o indice a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos
Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica, que mede o atraso de pagamento (superior a 15
(quinze) dias) dos Direitos Creditérios originados em cada safra mensal, apurado até o més da Data
de Referéncia, sendo calculado de acordo com a férmula abaixo:

VN;s
VNtotal

01761"15 =

VNoveris = valor de face dos Direitos Creditdrios, originados na safra mensal, os quais, na data de
calculo, apresentem atraso superior a 15 (quinze) dias, considerando o efeito vagdo.

VNtotal = valor de face dos Direitos Creditdrios originados na safra mensal em questdo.

(f) Indice de Atraso Over30: significa o indice a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos
Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica, que mede o atraso de pagamento (superior a 30
(trinta) dias) dos Direitos Creditdrios originados em cada safra mensal, apurado até o més da Data de
Referéncia, sendo calculado de acordo com a férmula abaixo:

VN3,

Over;, = N
total
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VNoverso = valor de face dos Direitos Creditérios, originados na safra mensal, os quais, na data de
calculo, apresentem atraso superior a 30 (trinta) dias, considerando o efeito vagéo.

VNtotal = valor de face dos Direitos Creditdrios originados na safra mensal em questao.

(g) Indice de Atraso Over90: significa o indice a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos
Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica, que mede o atraso de pagamento (superior a 90
(noventa) dias) dos Direitos Creditorios originados em cada safra mensal, apurado até o més da Data
de Referéncia, sendo calculado de acordo com a férmula abaixo:

Nover90

Overgy = ———
90 v
Ntotal

VNoverso = valor de face dos Direitos Creditdrios, originados na safra mensal, os quais, na data de
calculo, apresentem atraso superior a 90 (noventa) dias, considerando o efeito vagao.

VNtotal = valor de face dos Direitos Creditdrios originados na safra mensal em questao.

(h) Indice de Resolucdo de endosso: significa a proporcdo de direitos creditérios, originados
em determinada safra, que sofreram resolucao de cessao, calculado da seguinte forma:

VFresolsafra

Indice de Resolugio de Endosso =
ndice de Resolugdo de Endosso VFsafra

VFresolsafra = a soma do valor de face das parcelas pagas pela Cedente ao Fundo em decorréncia
da resolucdo da cessdo de determinados Direitos Creditérios de cada safra de originagdao mensal, até
o0 més da Data de Referéncia; e

VFsafra = o somatério do valor de face dos Direitos Creditérios integrantes de cada safra mensal.
9. PATRIMONIO DA CLASSE

9.1. Patrimonio Liquido Negativo: A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da
Classe configura um patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo da
Classe nao sera suficiente para a satisfacdo das obrigacGes por ela assumidas.

9.2. Segregacao Patrimonial: As Classes deste Fundo possuem patrimonios segregados entre si,
com direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Cddigo Civil conforme regulamentado pela
Resolucdo. Caso o patriménio liquido desta Classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das
obrigagdes e direitos desta Classe para as demais que venham a integrar o Fundo. Ndo ha
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao entre Classes que venham a integrar o Fundo.

10. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO

10.1. Eventos de Avaliagdao: As seguintes hipdteses sdao consideradas Eventos de Avaliagdo
(“Eventos de Avaliacao”):

a) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacOes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pelo Administrador, pelo
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

j)

k)

m)

Custodiante e/ou pelo Gestor ou pelo Cotista, desde que, uma vez notificados para sanar ou
justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso,
ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao;

renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Capitulo IV da parte geral do Regulamento;

caso o Administrador, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma situacao de risco relevante
em potencial para o Fundo nao prevista neste Regulamento;

caso a Reserva de Encargos e Despesas nao disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses
alternados nos ultimos 12 (doze) meses;

caso a Reserva de Amortizacdo ndo disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 4 (quatro)
meses alternados nos ultimos 12 (doze) meses;

desenquadramento do Indice de Subordinagdo Sénior por periodo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis;

desenquadramento do Indice de Subordinacdo Mezanino por periodo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis;

caso o Administrador tome conhecimento que os Endossantes tenham recebido erroneamente
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, sem que tais recursos
sejam repassados a Classe em até 15 (quinze) dias corridos contados da identificacdo do
respectivo pagamento;

decisdo judicial imediatamente exigivel, prolatada por qualquer juiz ou tribunal, declarando a
ilegalidade, nulidade, ou inexequibilidade de qualquer documento referente a operagdao do
Fundo, que inviabilize sua gestdo, administracdo ou a aquisicao de novos Direitos Creditérios;

caso o Indice de Liquidez seja inferior a 1,0 (um inteiro) por periodo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis;

caso o Indice de Cobertura seja inferior a 1,0 (um inteiro) por periodo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis;

caso o Indice de Perdas seja superior a (i) 12% (doze por cento) em 2 (duas) Datas de
Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagdo alternadas nos ultimos 12 (doze)
meses; ou (ii) 15% (quinze por cento) em qualquer Data de Verificacdo, calculado de acordo
com o Anexo IV - Politica de Provisionamento para Devedores Duvidosos;

caso o Indice de Recompra seja superior a 5,0% (cinco por cento) em qualquer Data de
Verificagdo;
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o)

p)

q)

s)

9]

u)

caso o Indice de Renegociacdo seja superior a 5,0% (cinco por cento) em qualquer Data de
Verificagao;

caso o Indice de Atraso Overl5 seja superior a 7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)
em qualquer Data de Verificacdo;

caso o Indice de Atraso Over30 seja superior a 5,00% (cinco por cento) em qualquer Data de
Verificagao;

caso o Indice de Atraso Over90 seja superior a 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
em qualquer Data de Verificacdo;

caso o Indice de Resolucdo de endosso seja superior a 2,50% (dois inteiros e cinco décimos
por cento) em qualquer Data de Verificagao;

ndo pagamento integral da Remuneracdo referente a Cotas Seniores em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

ndao pagamento integral da Remuneracdo referente a Cotas Mezaninos em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos qualquer Data de Pagamento em que a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso;

a auséncia de disponibilizagdo de Relatorio de Gestdo e do relatorio mencionado no item 2.1 V
acima, ndo sanada no prazo 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo limite previsto no referido
item, pelo Gestor ou pelo Administrador, respectivamente;

ocorréncia, em relacdo aos Endossantes, de quaisquer dos Eventos de Insolvéncia do
Endossante; ou

ocorréncia, em relacdo ao Administrador, ao Gestor ou ao Agente de Cobranca, de qualquer
dos seguintes eventos: (i) pedido de autofaléncia ou decretacdo de faléncia; (ii) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (iii) liquidacao, dissolucao ou extincdo; (iv) intervencao;
ou (v) cancelamento ou suspensdo da autorizacdo para o exercicio das atividades de
administracdo ou gestdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM; hipéteses em que o
Administrador devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da ocorréncia do evento,
providenciar a substituicao do prestador afetado por instituicdo devidamente habilitada, sob
pena de o Evento de Avaliagdo ser convertido em Evento de Liquidagao.

10.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial

para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de
Avaliacao, podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela nao liquidacao da Classe; ou (ii)
gque o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidacao da Classe, independentemente da
convocacao de nova Assembleia Especial.

10.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia

Especial acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagao da Classe.

10.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de

aquisicdo de novos Direitos Creditorios e o pagamento de qualquer remuneragdo e/ou
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amortizacdo de cotas de quaisquer subclasses deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que a decisdo final proferida em Assembleia Especial convocada para este fim autorize a
retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pela Classe.

10.2. Evento de Liquidacao: Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislacao aplicavel,
sao considerados Eventos de Liquidacdo (“Eventos de Liquidacdo”):

i)

Vi)

vii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdao constitui um Evento
de Liquidacao;

faléncia, intervencdo ou liquidacao extrajudicial do Custodiante;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada para
tal fim;

se a Classe de Cotas mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporado a outra classe
de Cotas;

por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;

rentncia do Administrador com a consequente ndo assuncao de suas fungdes por outras
instituicdes nos prazos previstos neste Regulamento ou na regulamentacao vigente; e

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdao constitui um Evento de
Liquidacao.

10.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, o Administrador deve

dar inicio aos seguintes procedimentos de liquidacdo da Classe: (i) notificar os Cotistas; (ii)
interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de
amortizacao e resgate final das Cotas; e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial
a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas.

10.2.2. Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidacao antecipada da Classe,

serdo resgatadas todas as Cotas da Classe. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, observados os seguintes procedimentos:

i) o Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe;
e (b) transferira todos os recursos recebidos a Classe;

i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Classe; e

iii) observada a Ordem de Alocagao dos recursos definida neste Anexo, o Administrador
debitard da Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite
dos recursos disponiveis.

10.2.3. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em

moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as
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Cotas poderao, desde que aprovado na referida Assembleia Especial, ser resgatadas mediante
a entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira em
pagamento aos Cotistas.

10.2.4. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins

de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento de rateio, considerando a proporcdo do numero de Cotas detido por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagdo ao patrimonio liquido da Classe, fora do ambito da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

10.2.5. Caso a Assembleia Especial convocada ndao chegue a um acordo comum referente aos

procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez em
pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios
e os Ativos Financeiros de Liquidez serdao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com
a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a
época. Apods a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado
em relacdo a suas responsabilidades, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

10.2.6. Os Cotistas deverdo eleger um administrador para o referido condominio de Direitos

Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Cédigo Civil, informando a proporgao
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo de tal condominio.

10.2.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio na

Assembleia Especial acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas.

10.2.8. O Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, fara a guarda dos Direitos

11.

Creditérios, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos Comprobatorios
pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o
administrador do condominio indicara ao Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme
o0 caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos respectivos
Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o
administrador poderd promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do
Cadigo Civil.

ASSEMBLEIA ESPECIAL

11.1. Competéncia: A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre seguintes
matérias, sem prejuizo das demais disposices previstas na regulamentacdo aplicavel, observados
0s quoruns previstos abaixo:

Quoruns de Aprovacao das Matérias

Deliberacoes sobre Quorum de Aprovagao
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da Classe, ressalvada as hipdteses de
emissdo de Cotas até o limite do Capital
Autorizado e de emissdao de Cotas de
Subclasse Subordinada Junior para fins de
recomposicdo dos Indices de
Subordinagdo, as quais ndo € necessaria
Assembleia Especial de Cotistas;

circulacdo.

(i) eleger e destituir eventual representante | Maioria simples das Cotas subscritas
dos Cotistas, quando aplicavel; presentes na Assembleia.

(ii) ratificar as despesas extraordinarias da | Maioria simples das Cotas subscritas
Classe; presentes na Assembleia.

(iii) tomar, anualmente, as contas relativas ao | Maioria simples das Cotas subscritas
Fundo e deliberar, até 60 (sessenta) dias | presentes na Assembleia.
apés o término do exercicio social do
Fundo, sobre as demonstragdes contabeis
apresentadas pelo Administrador relativas
ao exercicio social encerrado, contendo
relatério de auditor independente;

(iv) deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, | Maioria das Cotas subscritas em
total ou parcial, ou liquidagdao da Classe; circulacgdo.

(v) alterar os critérios e procedimentos para | Maioria das Cotas subscritas em
amortizacao parcial ou total e amortizagdo | circulagao.
integral das Cotas;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos | Maioria das Cotas subscritas em
Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de | circulacgao.
Avaliagdo serdo considerados Eventos de
Liquidacdo;

(vii) deliberar sobre a emissao de novas Cotas | Maioria das Cotas subscritas em

(viii) deliberar sobre a liquidagdo da Classe,

guando na ocorréncia de qualquer Evento
de Liquidacdo, e sobre os procedimentos
de liguidacdo a serem realizados pelo
Administrador;

Maioria das Cotas subscritas em

circulacdo.

(ix)

deliberar sobre a interrupgao da liquidacdo
da Classe, quando na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagao, e sobre os
procedimentos para reversao da liquidagao
a serem realizados pelo Administrador;

Maioria das Cotas subscritas em

circulagao.

(x)

deliberar sobre procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante
dacdao em pagamento de Direitos
Creditérios integrantes da carteira da
Classe;

Maioria das

Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(xi)

deliberar sobre o plano de resolugao de
Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos
termos do art. 122 da RCVM 175;

Maioria das

Cotas subscritas
presentes na Assembleia.




Docusign Envelope ID: 7A08FA18-460C-826F-8165-A459010D9AA7

(xii) o pedido de declaracdo judicial de | Maioria das Cotas subscritas
insolvéncia da Classe; presentes na Assembleia.

(xiii) deliberar  se, na ocorréncia, de | Maioria das Cotas subscritas em
Inconsisténcia Relevante, tal | circulagao.
Inconsisténcia Relevante sera considerado
Evento de Avaliagao;

(xiv) aumento do Indice de Subordinacdo; Maioria das Cotas subscritas em
circulacgdo.

(xv) diminuicdo do Indice de Subordinacéo; Maioria das Cotas subscritas em
circulagao.

(xvi) alteracdo da politica de investimento da | Maioria das Cotas subscritas em
Classe descrita neste Anexo; e circulagao.

(xvii) alteracdao de Benchmark das Subclasses. | Maioria das Cotas subscritas em
circulagao.

11.1.1. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

11.2. Quorum: As deliberagGes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria

dos votos dos Cotistas presentes.

11.2.1. N3o obstante os quéruns previstos nos itens 11.1. acima, as deliberacdes relativas as
matérias previstas nas alineas (vii), (xiv), (xvi) e (xvii) do item 11.1. acima também
dependerdo da aprovacdo da maioria simples das Cotas de Subclasse Subordinada Junior
presentes na Assembleia Especial de Cotistas, além dos respectivos qudruns de aprovacdo

exigidos para os demais Cotistas.

11.2.2. Cada Cota subscrita corresponde a 1 (um) voto na Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.3. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial
de Cotistas a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua participacdao

no Patrimonio Liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

11.2.4. A substituicdo dos demais prestadores de servico do Fundo ndo expressamente prevista
no item 11.1. acima, podera ser realizada pelo Gestor ou pelo Administrador, conforme o caso,
sem necessidade de convocacao e aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, desde que:
(i) o novo prestador de servigo atenda aos requisitos de qualificagdo e experiéncia exigidos na
regulamentacdo aplicavel; e (ii) a substituicdo ndo implique em aumento de encargos da

Classe.

11.2.5. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior, ndo serdo computados pelo Administrador os votos de tais Cotistas nas

deliberagGes relativas as matérias previstas no item 11.1., alineas (vi), (viii) e (ix) acima.

11.2.6. Adicionalmente, ndo serdo computados, na apuracdo dos quéruns de deliberagdao da
matéria prevista no item 11.1., alinea (xv) acima, os votos (a) dos Cotistas titulares das Cotas
de Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas de Subclasse Subordinada Junior,
especificamente com relagdao a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos
Cotistas titulares das Cotas de Subclasse Sénior, no caso de deliberacdo pela reducdo do indice
de Subordinacdo Sénior; e (b) dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse Subordinadas
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Junior, especificamente com relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos
dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino , no caso de deliberacdo pela reducdo do indice de Subordinacdo Mezanino.

11.2.7. Com excecao do disposto nas alineas (iv) (apenas no que tange a liquidagao); (viii) e
(ix) do item 11.1 deste Anexo, ndo havera possibilidade de resgate antecipado de Cotas no
caso de dissidéncia de Cotistas nas demais matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Especial de Cotistas.

11.3. Vedacao ao Exercicio do Direito de Voto: Ndo podem votar nas assembleias de Cotistas:
(i) os prestadores de servico da Classe, essencial ou ndo; (ii) os sécios, diretores e empregados dos
prestadores de servigo da Classe; (iii) Partes Relacionadas aos prestadores de servigo da Classe, seus
sdcios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com a Classe, a Classe
ou subclasse no que se refere a matéria em votagdo; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo
relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

11.3.1. N3o se aplica a vedacado prevista no item 11.3 acima quando: (i) os Unicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou subclasse, conforme o caso, (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifesta na propria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
Administrador; ou (iii) os prestadores de servigos da Classe de Cotas que sejam titulares de
Cotas de Subclasse Subordinada Junior, nos termos do §2° do artigo 28 do Anexo Normativo
II, sem prejuizo na limitagdo de votos nas matérias em que estes tiverem efetivo conflito de
interesses.

11.4. Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas

12. POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1. DisposicOes Gerais Sobre Cobranca: A cobranca ordinaria serd de responsabilidade do
Custodiante, que podera contar com o auxilio do Agente de Cobranca, que, por sua vez, sera
responsavel também pela cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios inadimplidos, devendo, para
tanto, respeitar as condicdes estabelecidas neste Anexo, no Contrato de Cobranca e a legislagao
aplicavel.

12.2. O processo de cobranca observara as etapas de notificacdo extrajudicial, renegociacdo de
dividas e, se necessario, acdo judicial, sempre visando a recuperacdo dos créditos e a preservacdo
dos interesses dos Cotistas.

12.3. As atividades de cobranga poderdao ser realizadas diretamente ou por meio de terceiros
contratados, de acordo com os procedimentos, prazos e termos previstos no Contrato de Cobranga e

da Politica de Cobranga abaixo:

12.4. Cobranga Extrajudicial: A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada
mediante adocao de medidas extrajudiciais, tais como:

a) Contato amigavel por telefone, e-mail, SMS ou outros canais de comunicagao;
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b) Envio de notificagdes extrajudiciais (cartas de cobranca);

C) Negativacdo do Devedor e eventuais coobrigados/garantidores junto aos 6rgaos de protegdo
ao crédito (como SPC, Serasa); e/ou

d) Outras medidas especificas, como protesto de titulos, se aplicavel.

12.5. Renegociacao: O Agente de Cobranca podera, a seu critério e visando a recuperacao do
crédito, apresentar propostas, conceder descontos, dispensar encargos moratérios ou conduzir
renegociacdes com os Devedores, formalizando acordos, desde que tais condigbes ndo contrariem o
Contrato de Cobranga ou este Regulamento e objetivem maximizar o retorno para a Classe.

12.6. Cobrancga Judicial: Caso a cobranca extrajudicial ndo seja bem-sucedida, o Agente de
Cobrancga avaliard em até 10 (dez) dias apds a cobranga extrajudicial ndo ter sido bem-sucedida, a
viabilidade econ6mica de iniciar a cobranga judicial.

12.6.1. A decisdo de iniciar a cobranca judicial levara em conta, no minimo: (a) os gastos
estimados com custas processuais e honorarios advocaticios; (b) o valor atualizado do Direito
Creditério inadimplido; (c) a probabilidade de éxito na recuperacdo judicial; (d) a existéncia e
liquidez de garantias; e (e) a situacao patrimonial conhecida do Devedor e coobrigados.

12.6.2. O Agente de Cobranca ndo estara obrigado a iniciar a cobranga judicial caso conclua que
esta ndo é economicamente viavel para a Classe, observado os termos do item 12.6.1. acima.
Os Direitos Creditérios de baixo valor individual poderao, a critério do Agente de Cobranca, nao
ser objeto de cobranca judicial, sendo certo, no entanto, que este devera comunicar a Gestora
em até 10 (dez) dias realizada a analise e, consequentemente, a decisdo de ndo prosseguir
com a cobranca judicial, cabendo a Gestora avaliar a conveniéncia de acionar ou ndo a via
judicial.

12.6.3. Para a conducdo da cobranca judicial, o Agente de Cobranca poderd, em nome do Fundo
e as expensas da Classe, contratar escritorios de advocacia ou empresas especializadas, desde
que previamente aprovados e cadastrados pelo Gestor, conforme previsto no Contrato de
Cobranca.

12.7. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditoérios inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Custodiante, a
Entidade Registradora e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenacgdo, que a
Classe venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos Endossantes, os quais deverao ser
custeados pela prépria Classe.

12.8. Inobstante o disposto neste Anexo, o Administrador o Gestor e eventuais prestadores de
servicos complementares ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdao da
Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios nem pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos
Creditérios que estejam inadimplentes com a Classe.

13. DISPOSICOES GERAIS
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13.1. ObrigacOes Legais e Contratuais: A Classe responde por todas as obrigacOes legais e
contratuais por ela assumidas, ndo respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo
nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

13.2. Distribuicao de Resultados: Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

13.3. Liquidacdo da Classe: A Classe podera ser liquidada por deliberacdao de Assembleia Especial,
devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente
pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins
da entrega dos valores aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais
prazos e condigdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses, caso
existentes.
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ANEXO I - DEFINICOES

“Administrador”

Significa a VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365,
119 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo fiducidria de carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n°
21.369 de 20/10/2023.

“Agente de Cobranca” ou
“Consultora de Crédito”

INTERMEDIACAO DE
conforme abaixo definido,

Significa a REZULTZ
NEGOCIOS LTDA.,
contratada pela Classe.

“Alocacdo Minima

Tributaria”

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido
em “direitos creditdrios”, conforme a definicdo na
Resolucdo CMN 5.111, para fins de sujeicao do Fundo
ao “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica”, nos termos dos artigos 18, 19
e 24 da Lei 14.754.

“Alocacdo Minima

Regulatoria”

Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do PatriméOnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios que se enquadrem na definicdo
de “direitos creditorios” prevista no inciso XII do 2°
do Anexo II da RCVM 175.

“Alocac6es Minimas”

Significa a Alocagao Minima Tributaria e a Alocacgao

Minima Regulatéria guando em conjunto
denominadas.
“Amortizacdes de Principal” | Significa Amortizacdo de Principal da Cota de

Subclasse Sénior e a Amortizacdo de Principal da
Cota de Subclasse Subordinada Mezanino, quando
em conjunto denominadas.

A\

Amortizacdo
Extraordinaria”

Significa amortizagdo extraordinaria das Cotas de
Subclasse Subordinadas Janior em caso de Excesso
de Subordinacao, observado o disposto no Anexo.

“Amortizacdo Pro Rata”

Significa o regime de amortizacdao de Cotas no qual
os recursos disponiveis da Classe, apds deduzidas as
despesas previstas no Anexo e eventuais retengdes
obrigatdrias, sdo distribuidos proporcionalmente
entre as Subclasse de cotas em circulacdao, na
medida de sua respectiva participagdo no patrimonio
da Classe, observada a Ordem de Alocagdo de
Recursos.

O regime serda adotado (a) ordinariamente pelo
Administrador, até a eventual ocorréncia de um
Evento de Avaliagao, nos termos deste Regulamento.
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“Amortizacdo Sequencial”

Significa o regime de amortizagdo no qual os recursos
disponiveis da Classe, apds as deducdes previstas no
regulamento, sao utilizados para amortizacao das
Cotas de forma sucessiva, observada a ordem de
subordinacao entre as Subclasses.

O regime sera adotado pelo Administrador apds a
eventual ocorréncia de um Evento de Avaliagcdo, nos
termos deste Regulamento.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
“Anexo"” Significa o anexo descritivo da Classe do

Regulamento.

“Anexo Normativo II"”

Significa o anexo normativo II da RCVM 175.

“Apéndice”

Significam os respectivos apéndices das Cotas de
Subclasse Sénior, das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior.

“Assembleia de Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a

Assembleia Especial de Cotistas.

“Assembleia Especial de

Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou
Subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de | Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
Cotistas” convocados todos os Cotistas.

“Ativos  Financeiros de | Significam os seguintes os ativos listados no item
Liquidez” 4.1.1 do Anexo.

“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.
“"BACEN" Banco Central do Brasil.

“Benchmark Sénior”

Significa a rentabilidade alvo das Cotas de Subclasse
Sénior, estabelecida no respectivo no Suplemento de
Apéndice.

“Benchmark Mezanino”

Significa a rentabilidade alvo das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino, estabelecida no respectivo
no Suplemento de Apéndice.

“Brasil”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos da Classe,
formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de Liquidez.

“Classe”

Significa a classe Unica de Cotas. Uma vez que o
Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todas
as referéncias a Classe no Regulamento serdo
entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

“Conta da Classe”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe
utilizada para todas as movimentacdes de recursos
pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigagdes da Classe.

“Contrato de Cobranca”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Créditos e Outras Avencas”, celebrado
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em 20 de outubro de 2025, entre o Agente de
Cobranga, o Fundo, representado pelo seu Gestor e
0 Administrador.

“Contrato de Endosso”

Significa o “Contrato de Promessa de Endosso e
Aquisicdo de Direitos Creditorios e Outras Avencas”,
celebrado em 17 de outubro de 2025, entre o Fundo,
representado pelo seu Gestor, o Endossante
Secundario e o Administrador.

“Cota(s)”

Significam as Cotas de Subclasse Seniores, as Cotas
de Subclasse Subordinadas Mezanino e as Cotas de
Subclasse Subordinadas Janior, quando referidas em
conjunto.

“Cota(s) de Subclasse | Significam as cotas da Subclasse sénior da Classe,

Sénior(es)” que nao se subordinam a nenhuma outra Cota para
fins de amortizacdo, resgate e distribuicao de
rendimentos.

“Cota(s) de Subclasse | Significam as cotas da Subclasse subordinada

Subordinada(s) Mezanino”

mezanino da Classe, que se subordinam as Cotas de
Subclasse Seniores para fins de amortizacao, resgate
e distribuicdo de rendimentos.

“Cota(s) de Subclasse

Subordinada(s) Junior”

Significam as cotas subordinadas juniores da Classe,
que se subordinam as Cotas de Subclasse Seniores e
Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino para fins
de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos.

“Cotistas”

Significam os titulares das Cotas, sendo que a
condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura,
pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em
nome do Cotista.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a serem
verificados pelo Gestor em cada Data de Aquisicdo,
conforme descritos no item 4.8. do Anexo deste
Regulamento.

“Custodiante”

O Administrador.

\\CMN"

Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME"

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Cdédigo ANBIMA”

Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

“Coddigo Civil” Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“CVvM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data  de Amortizacdo | A data de amortizacdo final de cada série de Cotas

Final”

de Subclasse Seniores ou Cotas de Subordinadas
Mezanino, especificada no respectivo Suplemento, ou
a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a
subordinagao entre as Cotas.
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“"Data de Aquisicdo de

Direitos Creditorios”

Significa a data em que ocorra a efetiva transferéncia
dos Direitos Creditérios a Classe, através da
celebracao de cada Termo de Endosso.

“Data de Envio do Relatério

de Gestdo”

Significa 0 15° (décimo quinto) Dia Util do més.

”

“Data de Pagamento

E o 100 (décimo) Dia Util do més no qual serdo
realizadas as amortizacdbes das Cotas para
pagamentos de Remuneragdao e de Amortizagdo de
Principal das Cotas, conforme previstas no
Regulamento e no respectivo Suplemento.

“Data de Referéncia”

E o ultimo dia do més imediatamente anterior & Data
de Verificagdo.

“Data de Resgate”

A data de resgate de cada série de Cotas de
Subclasse Sénior ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, especificada no respectivo Suplemento, ou
a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a
subordinacdo entre as Cotas.

“Data de Verificacdo”

Equivale ao 8° (oitavo) Dia Util de cada meés,
iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1°
(primeiro) més completo (inclusive) apds a primeira
data de integralizagao.

“Data Limite”

Significa a maior data prevista para a Data de
Resgate das Cotas da respectiva Subclasse para fins
de apuracdo do indice de Cobertura, nos termos do
item 8.1 deste Anexo.

“Devedores”

Significa determinadas pessoas juridicas, as quais
possuem relacionamento com a REZULTZ
INTERMEDIACAO DE NEGOCIOS LTDA. e/ou com
a REZULTZ SECURITIZADORA S.A., que sao
devedores dos Direitos Creditérios.

Para fins de esclarecimento, “Devedores” podera ser
entendido pela definicdo como “Endossante Devedor”
que, por sua vez, remete as empresas que,
originalmente, ingressaram no Fundo na qualidade
de Devedores (sacados devedores), mas que, em
razdao de sua solidez financeira, perfil operacional e
caracteristicas de negodcios B2B, poderdo também
originar e ceder operagdes ao Fundo na qualidade de
Endossantes Primarios, passando, assim, a exercer
simultaneamente ambas as fungdes no ambito do
mesmo Fundo.

“Endossantes”

Significada a mengao conjunta dos Endossantes
Primarios e Endossantes Secundarios.

“Endossante Primario”

Significa qualquer pessoa fisica e/ou juridica que seja
um Endossante Especial ou que, ainda que nao
enquadravel como Endossante Especial, tenha
realizado a cessdo definitiva de direitos creditérios
dos quais eram credores, por meio de endosso ao
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Endossante Secundario, observadas as
previstas neste Regulamento.

regras

"

“Endossante Secundario
ou “QOriginador”

Significa a REZULTZ SECURITIZADORA S.A., na
qualidade de originadora e endossante de Direitos
Creditérios a Classe.!

“Endossante Especial”

Significam os 30 (trinta) endossantes, aprovados
pela Gestora, para que que gozem do tratamento
diferenciado, estipulado por meio deste Regulamento
e incluidos no Anexo IV do Contrato de Endosso.

“Eventos de Avaliacdo”

Os eventos definidos no item 10.1 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Especial para deliberar se tal evento deve
ser considerado como um Evento de Liquidacao.

“Evento de Insolvéncia do
Endossante”

Pedido de autofaléncia ou decretacao de faléncia; (ii)
pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou
homologacao de plano de recuperacdo extrajudicial
por qualquer juizo; (iii) liquidacdo, dissolucdo ou
extingdo; (iv) intervencgdo; ou (v) protesto de titulos
em valor individual ou agregado superior a R$
200.000,00 (duzentos mil reais), ndao sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto, caso o Gestor entenda que tal
evento representa risco relevante para a
continuidade das operacgdes da Classe.

“Excesso de Subordinacao”

Significa os eventos previstos nos itens 3.9.1 e 3.9.2
deste anexo.

“Fator de Ajuste de

Alocacao Mezanino”

A razdo entre (a) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino; e (b)
o valor agregado das Metas de Amortizacao
referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, conforme calculado pelo Administrador.

“Fator de Ajuste de

Alocacdo Sénior”

A razdo entre (a) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagcdo Sénior; e (b) o
valor agregado das Metas de Amortizacao referentes
as Cotas Seniores em circulacdo, conforme calculado
pelo Administrador.

“Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios”

O Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior
e/ou o Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios
Mezanino, conforme aplicavel.

“Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios
Mezanino”

O menor entre os Fatores de Ponderagdo de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, conforme
especificados nos respectivos Suplementos.

“Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios Sénior”

O menor entre os Fatores de Ponderagdo de Direitos
Creditodrios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulagdo, conforme especificados nos respectivos
Suplementos.

“FIDC"

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

! Nota Vert: Questdes contabeis do originador ndo devem constar no regulamento.
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“indice de Cobertura” Significa o indice previsto no item 8.1 do Anexo
Descritivo.

“Indice de Cobertura | Significa o indice previsto no item 8.1 do Anexo

Mezanino” Descritivo.

“Indice de Cobertura | Significa o indice previsto no item 8.1 do Anexo

Sénior” Descritivo.

“Indice de Perdas” Significa o indice previsto no item 8.1 do Anexo
Descritivo.

“indice de Subordinacdo” Significa o indice previsto no item 3.9 do Anexo
Descritivo.

“indice de Subordinacdo
Mezanino”

Significa o indice previsto no item 3.9.2 do Anexo

Descritivo.

“indice de Subordinacdo
Sénior”

Significa o indice previsto no item 3.9.1 do Anexo

Descritivo.

“Meta de Amortizacao”

A soma da Meta de Amortizacao de Principal e do
Limite Superior de Remuneracao.

“Meta _de Amortizacdo de

Principal”

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino: (a) durante o Periodo de Caréncia: 0%
(zero por cento) do Valor Unitario de Emissado; e (b)
apos o Periodo de Caréncia: conforme cronograma
definido no respectivo Suplemento, observados os
limites estabelecidos neste Anexo.

“Meta de Indexacdo”

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de indexacao
de tais Cotas, determinada em seu respectivo
Suplemento.

“Meta de Rentabilidade”

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de
rentabilidade de tais Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

“Parte Indenizavel”

Significa os Prestadores de Servigos Essenciais e as
suas partes relacionadas, representantes ou agentes
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou de
quaisquer das suas partes relacionadas, quando
agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pelos Prestadores de Servicos
Essenciais para atuar em nome do Fundo como
diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario
ou agente de uma sociedade investida pelo Fundo.

\\PDDII

Significa a politica de Provisdes para Devedores
Duvidosos, conforme disposto no Anexo III.

“Periodo de Caréncia”

O periodo descrito no respectivo Suplemento,
durante o qual ndo serd realizada qualquer
Amortizagdo de Principal da respectiva série ou
subclasse de Cotas, desde que esteja em curso o
regime prorata.
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“Prazo Minimo de
Vencimento das Cotas
Subordinadas Mezanino”

Significa o prazo minimo de vencimento permitido
para emissao de Cotas Subordinadas Mezanino. O
Prazo Minimo de Vencimento de Cotas Subordinadas
Mezanino devera ser igual ao prazo de vencimento
das Cotas Seniores.

“Prazo Minimo de Inicio das
AmortizacOes e Pagamento
de Juros das Cotas
Subordinadas Mezanino”

Significa o prazo minimo para inicio das amortizagoes
e pagamento de juros das Cotas Subordinadas
Mezanino. O Prazo Minimo de Inicio das Amortizaces
e Pagamento de Juros das Cotas Subordinadas
Mezanino devera ser igual ao prazo de inicio de
pagamento de amortizacao e/ou pagamento de juros
das Cotas Seniores, respectivamente.

“Reserva de Amortizacdo”

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pelo
Administrador para o pagamento da amortizagdo e
do resgate das Cotas Seniores, nos termos previstos
no Anexo

“Reserva de Encargos e
Despesas”

Significa a reserva de caixa prevista o item 4.24 do
Anexo da Classe Unica.

“Resolucdo CMN 5.111"

Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023.

“Retorno Excedente”

Significa o direito econdmico especifico dos Cotistas
Seniores, consistente no recebimento de parcela do
retorno das Cotas Subordinadas que exceder
determinado patamar, calculado e pago nos termos e
condicOes estabelecidos no Apéndice da Subclasse
Sénior.

“"RCVM 175" Resolugdo da CVM N° 175 de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, notadamente seu Anexo
Normativo II.

“Diferencial Maximo de | Significa o diferencial maximo de remuneracdo entre

Remuneragdo entre Sénior
e Mezanino”

as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Seniores. O Diferencial Maximo de Remuneragao
entre Sénior e Mezanino devera ser no mMaximo
2,50% a.a.

“Taxa de Endosso”

Significa a taxa de desconto aplicada na aquisicao
dos Direitos Creditérios.

“Taxa Minima de Aquisicdo”

Significa, em relagdo aos Direitos Creditorios, a taxa
minima de desconto a ser aplicada na aquisicao dos
Direitos Creditorios, calculada da seguinte forma:

i= ((1 + BenchmarkPonderado)x(1 + TaxaDI) — 1)
+ Custos + Spread
sendo:

i = Taxa Minima de Aquisicdo;

Taxa DI = Significa a taxa média diaria dos
Depésitos Interfinanceiros, do dia anterior, expressa
na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
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calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet,
(http://www.b3.com.br). A taxa DI sera aplicada no
calculo quando houver Cota Séniores e Mezanino em
circulacdo.

Benchmark Ponderado = média ponderada dos
Benchmark das Cotas da Subclasse Sénior e das
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em
circulagdo. Para fins do presente contrato, o
“Benchmark” significa a Meta de Rentabilidade das
Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino de cada subclasse e série,
conforme determinado nos respectivos Suplementos,
conforme especificado abaixo. A média serd
ponderada pelo saldo das Cotas de Subclasse Sénior
e Cotas de Subclasse Mezanino divulgados pelo
Administrador no Ultimo fechamento anterior a
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Custos = Significa as despesas da operacgao,
equivalente ao maior valor entre (i) 0,60% (sessenta
centésimos por cento) a.a. e (ii) o percentual obtido
pela razdo entre (a) ao valor estimado pelo Gestor no
10 (primeiro) Dia Util do mé&s em quest&o, dos custos
a serem incorridos pelo Fundo nos préximos 12
(doze) meses e (b) o Patrimoénio Liquido do Fundo na
data de calculo em questdo;

Spread = equivalente a (i) 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, para fins da
Taxa Minima de Aquisicdo individual; e (ii) 5% (cinco
por cento) ao ano, para fins da taxa minima proforma
da carteira.

“Valor Presente dos Direitos

Creditorios”

Valor presente agregado das projecdes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditorios, calculado
considerando a taxa de desconto utilizada para a
aquisicao dos respectivos Direitos Creditorios, sob a
forma de capitalizacdo composta, e serdo
considerados liquidos de provisdo para devedores
duvidosos.

“Valor Unitario”

Significa o valor da Cota, conforme sera previsto no
respectivo Suplemento.

“Volume Disponivel para

Pagamento de
Meta de Amortizacao

Mezanino”

Com relagdao a uma Data de Pagamento e a todas as
séries de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizagao (Remuneragao
e a Amortizacdo de Principal) com referéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no capitulo 4 do Anexo.
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“Volume Disponivel para

Pagamento de
Meta de Amortizacao

Sénior”

Com relagcao a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracdao e a Amortizacdao de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo, observada a ordem de alocacdao de
recursos prevista no capitulo 4 do Anexo.
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ANEXO II - POLITICA DE CREDITO
PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
1. OBJETIVO
A presente descricdo do processo de originacao dos direitos creditérios e politica de crédito tém por
objetivo definir niveis de aprovagdo e concessdo de crédito por cada Endossante, os seus clientes,
bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacdo.

2. APLICACAO

A Consultora de Crédito e o departamento de crédito deverdao analisar todos os Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios e procedimentos a seguir estabelecidos.

3. ORIGINAGAO
Os agentes credenciados pela Consultora de Crédito identificardo Endossantes com carteira disponivel

para venda e fardo uma primeira triagem da qualidade dos mesmos, mediante a andlise da
documentacgao abaixo:

a) Qualificacdo da empresa e dos sdcios;

b) Contrato Social Consolidado;

C) Dados de faturamento, endividamento, balango e balancete, assinados pela
d) empresa e por seu contador;

e) I.R.P.F. dos socios;

f) I.R.P.J. da empresa; e

g) Dados relevantes, objeto de explicacdes pela empresa.

4, POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

4.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisGes
a qualgquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Endossante Secundario
e/ou aos seus clientes.

4.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito serd concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das

documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:
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a) Consulta na Serasa da empresa e dos seus soOcios;
b) Informagbes comerciais da empresa junto a concorréncia e fornecedores;

C) Consulta a bancos de dados publicos (SEFAZ, etc.);

d) Empresa em operagdo ha no minimo 6 (seis) meses;
e) Revalidacdo cadastral a cada 1 (um) ano;
f) Visitas periddicas aos clientes, com elaboracao de relatdrio das visitas.

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliagao:

a) Historico interno e externo dos devedores e Endossantes;

b) Informacdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou BOA VISTA;

c) Existéncia ou ndo de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados nos ultimos 06
(seis) meses, em valor que no entendimento do departamento de crédito possa afetar de modo

adverso relevante a capacidade de pagamento do Devedor em questdo ou o Direito de Crédito;

d) Existéncia ou ndao de execucgdes judiciais ou pedidos de faléncia contra o Devedor e/ou o
Endossante Secundéario;

e) Informacdes fornecidas por fornecedores;
f) Informacgdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;
g) Checagem da autenticidade e legitimidade recebivel por amostragem de até 100% por

telefonema gravado, aceite eletrénico de titulos, e/ou e-mail certificado/rastreavel.
4.1.4 MONITORAMENTO DAS ATIVIDADE E CONDICC~)ES FINANCEIRAS DO ENDOSSANTE

A Consultora de Crédito e o departamento de crédito devem monitorar continuamente os Endossantes
e Devedores, seu nivel de atividade e suas condicdes por meio de mecanismos que permitam
identificar sinais de alteracdao do nivel de risco dos Direitos Creditérios, com vistas a permitir (i) a
tomada de acdes preventivas em relagao ao Endossante, e (ii) permitir melhor avaliagdo e precificacao
de novas operagbes com Endossantes; (iii) caso aplicavel antecipar o processo de cobranga e
recuperagao dos recursos relativos aos Direitos Creditorios. Caso identificados dados ou situacbes que
possam ter efeito adverso relevante sobre os Direitos Creditérios cedidos ou ofertados ao Fundo por
um determinado Endossante, a Consultora de Crédito devera, tdo logo seja possivel, informar o
departamento de crédito, o qual devera avaliar e determinar as medidas a serem tomadas. Dentre as
ferramentas a serem utilizadas no monitoramento, podem-se citar de modo ndao exaustivo:
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

acompanhamento de indices de prazo médio, liquidez, devolugbes de mercadorias, capacidade
de pagamento e atividade do Endossante Secundario e dos Devedores;

acompanhamento diario da evolucdo de ocorréncias restritivas;
acompanhamento da praga de pagamentos das liquidagles;
acompanhamento do nivel de atividade econémica dos principais
setores aos quais se referem os Direitos Creditérios; e

acompanhamento da sazonalidade dos setores dos Endossantes e Devedores e evolugdo do
nivel de atividade destes em relacao ao Mercado.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso caso se
verifique a existéncia de:

a)

titulo em atraso ndo recomprado em prazo superior a até 30 dias exceto em novas operacgbes

feitas para possibilitar a recompra dos titulos inadimplidos;

b)

c)

d)

encargos financeiros pendentes acima de 6 meses;
inatividade igual ou superior a 6 meses;

qualquer outra razdo considerada relevante pelo departamento de crédito.

4.1.6 REABILITAGCAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estard condicionada a realizagdo de novo processo de analise do Cliente.
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA
Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

1. ApOs 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Endosso sera enviado aos respectivos Devedores
dos Direitos de Crédito:

a) o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

b) conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores do endosso dos Direitos de Crédito ao
Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito transferidos ao Fundo de valores acima de R$ 5.000,00
(cinco mil reais), a notificacdo descrita no item 1, alinea b, acima, serd realizada, por amostragem,
através de um ou mais dos procedimentos abaixo:

a) Carta Registrada com aviso de recebimento;

b) Email Certificado/Rastreavel;

c) Telefonema gravado.

3. Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditorios adquiridos, bem como para aumentar a

eficacia da cobrancga, havera contato com os Devedores, em percentual de amostragem vinculado ao
risco de cada Endossante/Cliente, para verificacdo e recebimento da mercadoria ou dos servicos que
deram origem aos Direitos Creditérios adquiridos, assim como do boleto de cobranca. Esse
procedimento se dara em até 10 dias da data da aquisicdo dos Direitos Creditérios.

4, DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE TRANSFERENCIA PARA CONTA DE
RECEBIMENTO DE TITULARIDADE DO ENDOSSANTE SECUNDARIO: Em se tratando de Direitos
Creditérios a serem pagos pelo Devedor por meio de depdsito, Transferéncia Eletronica Disponivel, ou
outra forma de transferéncia financeira autorizada pelo Banco Central, diretamente para Conta de
Recebimento de titularidade do Endossante Secundario, controlada pelo Custodiante, a Consultora de
Crédito deverd, previamente a realizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios, se necessario, obter
trava de domicilio bancario formal por escrito, de modo a garantir que o pagamento dos Direitos
Creditérios sejam priorizados. Dessa forma, o Devedor dos Direitos Creditérios aceite realizar os
pagamentos dos Direitos Creditorios Unica e exclusivamente por meio de transferéncia para a Conta
de Recebimento em questdo. E vedada a realizacdo de operagdo de aquisicdo de Direitos Creditérios
que contemple o pagamento pelo Devedor em conta corrente bancaria de titularidade do Endossante
Secundario que ndo se caracterize como uma Conta de Recebimento.

5. PROVIDENCIAS DE COBRANCA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS:
5.1 Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido, o Agente de Cobrancga terd o prazo de até

03 (trés) dias para contatar o Devedor solicitando a regularizagcdo do débito, avisando-o do envio do
recebivel ao cartério de protestos, bem como aos registros de pendéncias financeiras.
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5.2 Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento
e cobranca dos Direitos de Crédito, podera ser concedida prorrogagdo, desconto ou parcelamento dos
valores dos Direitos Creditdérios, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditérios.

5.2.1 As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e
poderdao ser concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em prazo
inferior ao prazo maximo aqui previsto.

5.3 Caso o recebivel tenha sido protestado serd desencadeado o processo inicial de cobranca
administrativa do Devedor e do Endossante Secundario por um periodo de até 30 (trinta) dias, sendo
ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de cobranga do Devedor ou do Endossante Secundario e
seus garantidores, conforme o caso.
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ANEXO IV - POLITICA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

1. INTRODUCAO

1.1. O Administrador revisara periodicamente a carteira de forma a avaliar a existéncia de
perda por redugdo ao valor recuperavel nas operagbes e, consequentemente, determinar a
Provisdo para Devedores Duvidosos Liquida (PDD Liquida), objetivando garantir que o volume de
provisionamento reflita as condicbes econdmicas vigentes, a composicdo da carteira de Direitos
Creditorios e o perfil dos Devedores.

1.2, A tabela de provisionamento valida na presente data, para efeitos de calculo da Provisao
para Devedores Duvidosos, € a seguinte, observado o disposto no item 1.3 abaixo:

DIREITOS CREDITORIOS

FAIXAS DE ATRASO % PROVISAO
Atraso entre 11 e 30 dias 5,00%
Atraso entre 31 e 60 dias 25,00%
Atraso entre 61 e 90 dias 70,00%
Atraso acima de 91 dias 100,00%
1.3. A tabela prevista no item 1.2. acima estd sujeita a eventual atualizacdo pelo

Administrador, em conformidade com as diretrizes e procedimentos estabelecidos no manual de
provisionamento do Administrador disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores, no website: https://www.vert-capital.com/compliance#docs-DTVM.

1.4. O Administrador estd autorizada a classificar como perda e realizar a baixa do ativo
(write off) nas demonstracGes contabeis do Fundo no caso de ocorréncia de qualquer das
seguintes hipdteses: (i) caso o Direito Creditério Cedido esteja vencido e ndo pago ha mais de
120 (cento e vinte) dias; (ii) caso seja constatada fraude que impega o recebimento do
pagamento do Direito Creditério Cedido pelo Fundo; ou (iii) caso haja evidéncia de que as
possibilidades de recuperacdo do ativo de forma satisfatoria foram esgotadas e o Direito Creditorio
Cedido esteja integralmente provisionado.
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SUPLEMENTO - APENDICE DE COTAS SENIORES DA
CLASSE UNICA DO VENDER MAIS REZULTZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 61.291.607/0001-62

Este Suplemento - Apéndice, que integra o Anexo da Classe Unica, dispde sobre informacdes
especificas de determinada Subclasse e suas Séries, se aplicavel.

SECAO I - CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

1. IDENTIFICAGAO E CARACTERISTICAS

1.1. Tipo de Subclasse: Cotas Seniores

1.2. Puablico-Alvo: Investidores profissionais, conforme definido na regulamentagao em vigor.

1.3. Prazo de Duracao: 36 (trinta e seis) meses, contados a partir da primeira integralizagao de
Cotas da Subclasse.

1.4. Fator de Ponderagao: 0,60, correspondente ao Fator de Ponderagao das Cotas da Subclasse
[Sénior / Mezanino]. Aplicar-se-& o menor entre os fatores das séries em circulacdo, nos termos do

Fator de Ponderacdo Direitos Creditorios da respectiva Subclasse definidos no Regulamento.

1.5. Subordinacdo Minima da Sénior: 40,0% (quarenta por cento), calculado pela divisao entre:
(i) somatoério do Patrimonio Liquido da Cotas Subordinadas; e (ii) Patriménio Liquido da Classe.

SECAO II - ESTRUTURA DE SERIES

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS SERIES
2.1. Série: 12 Série

2.2. indice Referencial: CDI

2.3. Meta de Rentabilidade da Série ("Benchmark” da Série): CDI + 5,50% (cinco inteiros e
cinquenta centésimos por cento) a.a.

2.4. DatadaEmissao: [__ ]/[__]1/2026

2.5. Prazo de Duracao: 36 (trinta e seis) meses, contados a partir da primeira integralizacao.
2.6. Quantidade: 15.000 (quinze mil) cotas.

2.7. Distribuicao parcial: ndo sera permitida distribuicdo parcial.

2.8. Valor Unitario: R$ 1.000,00 (hum mil reais).

SECAO III - DISTRIBUIGCAO E COLOCAGCAO
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III.1. Forma de Colocacao: Rito de registro automatico nos termos da RCVM 160/22.
II1.2. Distribuidor: Vert Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

II1.3. Puablico-Alvo Especifico: Conforme definido na Secdao I, observadas as restrigdes
regulamentares aplicaveis.

SEGAO IV - MOVIMENTAGCOES DAS COTAS

4.2. Resgate e Amortizacdo: Sem prejuizo das disposicdes relativas a matéria previstas no
Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe, observa-se para:

4.2.1. Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios,
0s quais, a critério da Gestora, menos afetem a liquidez ou a exposicao objetivada de risco da Classe,
observado o indice de subordinacdo. Ainda, a amortizagdo das Cotas Subordinadas sera permitida, a
cada 6 (seis) meses, apds o inicio do Fundo, caso o Indice de Cobertura, o indice de Subordinacdo
Sénior e o Indice de Subordinacdo Mezanino estejam enquadrados.

4.2.2. Cotas Seniores: As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez nas hipdteses previstas no art. 17 do Anexo II da RCVM 175, observadas as
restricbes aplicaveis.

4.2.3. Resgate: As Cotas Seniores da Série serdo resgatadas ao término do prazo do Indice de
Subordinacgao, nos termos do item 3.9 do Anexo da Classe, ou em virtude da liquidagao antecipada
da Subclasse ou da Classe.

4.2.4. Remuneragao de Juros:

- Forma de Pagamento: Crédito em conta ou qualquer meio permitido pela regulamentacao
bancéria;

- Prazo para Pagamento: em cada Data de Pagamento, conforme definido no Regulamento;

- Caréncia para Pagamento: 12 (doze) meses;

- Periodicidade de Pagamento: Mensal.

4.2.5. Amortizagao:

- Forma de Pagamento: Crédito em conta ou qualquer meio permitido pela regulamentacao
bancaria;

- Caréncia para Pagamento: 24 (vinte e quatro) meses;

- Periodicidade de Pagamento: Mensal.

- Valor do Pagamento: Regime de Caixa, de acordo com a Ordem de Alocacao de Recursos, nos
termos do Anexo da Classe.

SECAO V - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS:

2.1. Taxas: As taxas de administragao, gestdo e demais encargos aplicaveis a esta Subclasse sao
aquelas definidas no Anexo da Classe Unica.

SECAO VI - DIREITOS POLITICOS E ECONOMICOS
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3.1. Direitos a Voto: Os Cotistas somente poderdo exercer seu voto em assembleia nos termos
do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no art. 78 do Anexo Normativo
IT da RCVM 175, segundo o qual os Cotistas ndo terdao direito a voto nas deliberagdes que resultem
ou possam resultar em redugdo do indice de subordinagdo desta Subclasse ou de subclasse ou de
subclasse a ela superior na ordem de subordinagao.

3.2. Direitos Econdmicos: Retorno Excedente: Os titulares das Cotas desta Subclasse fardo jus,
adicionalmente a Meta de Rentabilidade prevista na Secdo II, a um Retorno Excedente calculado e
pago nos seguintes termos (“Retorno Excedente”):

(i) Base de calculo: 20% (vinte por cento) sobre o retorno apurado das Cotas Subordinadas que
exceder CDI + 10,00% (dez por cento) ao ano, calculado pro rata die, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, em cada Periodo de Apuracdo;

(ii) Limite: o Retorno Excedente serd pago somente até o limite em que a rentabilidade composta
total das Cotas desta Subclasse — somadas a Meta de Rentabilidade e os pagamentos de Retorno
Excedente ja realizados — ndo ultrapasse CDI + 8,00% (oito por cento) ao ano. Para fins do calculo
do teto da remuneracdo, serda considerado que o pagamento do Retorno Excedente ocorrerd de
maneira integral na Data de Pagamento em questdo, ou seja, ndo sera distribuido no Periodo de
Apuracao;

(iii) Periodo de Apuracao: semestral, com fechamento no ultimo dia dos meses de junho e dezembro
de cada ano civil;

(iv) Periodicidade de pagamento: semestralmente na Data de Pagamento dos meses
imediatamente subsequentes ao fechamento do respectivo Periodo de Apuracao indicado acima ou
conjuntamente com a amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas, o que ocorrer primeiro,
sendo que, nesse Ultimo caso, sera considerado como encerramento do Periodo de Apuracdo o ultimo
dia do més imediatamente anterior a data de pagamento;

(v) Forma de pagamento: o Retorno Excedente sera incorporado as Cotas desta Subclasse e pago
mediante amortizacdo extraordinaria das Cotas desta Subclasse;

(vi) Pessoalidade: o Retorno Excedente é direito vinculado as Cotas desta Subclasse, transferindo-
se aos cessionarios em caso de alienagdo das Cotas; e

(vii) Cristalizagdo: fica esclarecido que os Periodos de Apuracdo ndo serdo cumulativos, ou seja, os
calculos de rentabilidade descritos nessa clausula serdo realizados para cada Periodo de Apuracao,
sem considerar os Periodos de Apuragdo anteriores.

Para fins de clareza, o Retorno Excedente serd calculado da seguinte forma:
Retorno Excedente = min [Retorno Excedente Sub, Retorno Excedente Maximo]

n
1 1
Retorno Excedente Maximo = Qtd; x max [CO * (1_[ [(1 + D252 x (1 + 8%)m] — 1) - Cp; Ol

4

Retorno Excedente Sub = [Qtdf *(Cr— CBenchmark)] *20%
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n
1 1
CBenchmark = CO * (1_[[(1 + D[)ﬁ * (1 + 10%)ﬁ] - 1)

4

Co: Cota de fechamento do Periodo de Apuracdo do semestre anterior deduzindo o Retorno Excedente
pago no semestre anterior, se aplicavel;

Cr: Cota de fechamento do Periodo de Apuragao do semestre de referéncia;

Cbenchmark: Cota de fechamento do semestre anterior simulando a remuneracdo de CDI + 10% (dez
por cento) a.a. durante o Periodo de Apuracdao do semestre de referéncia;

Qtds: Quantidade de Cotas Subordinadas integralizadas no fechamento do Periodo de Apuragao do
semestre de referéncia;

DI: taxa DI do dia i;

i: primeiro dia do Periodo de Apuracdo do semestre de referéncia;

n: ultimo dia do Periodo de Apuragdo do semestre de referéncia;

Retorno Excedente Sub: Para um determinado Periodo de Apuracdo, o produto de (i) o valor que
exceder a rentabilidade alvo de CDI + 10% (dez por cento) a.a. na Cota Subordinada; e (ii) o
percentual de 20% (vinte por cento), aplicado sobre o valor referido no item “(i)”;

Retorno Excedente Maximo: O valor financeiro que, se pago na Data de Pagamento em questdo a

esta subclasse sénior, leve a rentabilidade a atingir a remuneracao teto de CDI + 8% (oito por cento)
a.a. no Periodo de Apuragdao em questdo;
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SUPLEMENTO - APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS DA
CLASSE UNICA DO VENDER MAIS REZULTZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 61.291.607/0001-62

Este Suplemento - Apéndice, que integra o Anexo da Classe Unica, dispde sobre informacdes
especificas de determinada Subclasse e suas Séries, se aplicavel.

SECAO I - CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

1. IDENTIFICAGAO E CARACTERISTICAS

1.1. Tipo de Subclasse: Cotas Subordinadas

1.2. Puablico-Alvo: Investidores profissionais, conforme definido na regulamentagao em vigor.

1.3. Prazo de Duragao: 84 (oitenta e quatro) meses, contados a partir da Data de Emissao de
Cotas da Subclasse.

SECAO II - ESTRUTURA DE SERIES

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS SERIES

2.1. Série: 12 (primeira)

2.2. Data da Emissao: 13/06/2025

2.3. Prazo de Duracgao: 84 (oitenta e quatro) meses, contados a partir da Data de Emissao.
2.4. Quantidade: 5.000 (cinco mil) cotas.

2.5. Valor Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais).

SECAO III - DISTRIBUICAO E COLOCAGCAO

III.1. Forma de Colocagao: colocagao privada.

II1.2. Publico-Alvo Especifico: Conforme definido na Secédo I, observadas as restricbes
regulamentares aplicaveis.

SECAO IV - MOVIMENTAGOES DAS COTAS

4.1. Resgate e Amortizagdo: Sem prejuizo das disposigdes relativas a matéria previstas no
Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe, observa-se para:

4.1.1. Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios,
0s quais, a critério da Gestora, menos afetem a liquidez ou a exposicao objetivada de risco da Classe,
observado o indice de subordinagao.



Docusign Envelope ID: 7A08FA18-460C-826F-8165-A459010D9AA7

A amortizacao das Cotas desta Subclasse sera permitida semestralmente, a partir do 6° (sexto) més
contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas da Classe, desde que: (i) o indice de Cobertura Sénior
seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro); (ii) os indices de Subordinacdo Sénior e Mezanino
apresentem os excessos previstos nos itens 3.9.1 e 3.9.2 do Regulamento; e (iii) ndo esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo. O montante maximo de amortizacdo sera o
Excesso de Subordinacdo disponivel na respectiva Data de Pagamento, observada a Ordem de
Alocacgdo prevista no item 4.15 do Regulamento.

4.1.3. Resgate: As Cotas Subordinadas da Série serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido
no item 2.2 acima, ou em virtude da liquidagdao antecipada da Subclasse ou da Classe.

4.1.4. Amortizagao:

- Forma de Pagamento: Crédito em conta ou qualquer meio permitido pela regulamentacao
bancaria;

- Prazo para Pagamento: em cada Data de Pagamento, conforme definido no Regulamento;

- Cronograma de Amortizacao (se aplicavel): N3o aplicavel.

SEGAO V - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

5.1. Taxas: As taxas de administracdo, gestdo e demais encargos aplicaveis a esta Subclasse sao
aquelas definidas no Anexo da Classe Unica.

SECAO VI - DIREITOS POLITICOS E ECONOMICOS

6.1. Direitos a Voto: Sem prejuizo dos demais direitos previstos neste Regulamento, os titulares
de Cotas de Subclasse Subordinada ("Cotistas Subordinada") detém os seguintes direitos de protecao,
cuja modificacdo ou supressdao exige aprovacao unanime dos Cotistas Subordinada presentes a
respectiva assembleia especial convocada exclusivamente para tal fim: (i) alteracdo dos critérios de
elegibilidade ou da politica de crédito que resulte em ampliacdo do risco da carteira sem consentimento
dos Cotistas Subordinada; (ii) elevacdo dos indices de subordinagcdo minimos previstos neste
Regulamento, sem contrapartida de remuneracao adequada para a Subclasse Subordinada; (iii)
alteracdo da ordem de alocagdao de recursos prevista no item 4.15 deste Regulamento, salvo para
beneficio dos Cotistas Subordinada; (iv) direito de indicar, mediante notificagdo ao Administrador, um
observador sem direito a voto nas reunides dos comités consultivos ou de crédito eventualmente
constituidos no ambito do Fundo; e (v) aprovagdes que sejam enquadraveis em situagdes de Conflito
de Interesses, nos termos do Anexo V (Politica de Conflito de Interesses). Ainda, nas assembleias
especiais convocadas para deliberar sobre os assuntos listados acima, as Cotas Seniores ndo terao
direito a voto.
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ANEXO V - POLITICA DE CONFLITO DE INTERESSES

1. INTRODUCAO

1.1. O presente Anexo tem por objeto estabelecer as diretrizes, procedimentos e
mecanismos de identificacdo, tratamento, mitigacdo e divulgacao de situacdes de conflito de
interesses relacionadas ao Fundo, em observancia a regulamentacdo aplicavel e as melhores
praticas de governanca.

1.2. Este Anexo tem por finalidade assegurar que todas as decisdes relacionadas ao Fundo
sejam tomadas em observancia aos principios da boa-fé, transparéncia, diligéncia, lealdade,
equidade, independéncia e atuacdo no melhor interesse do Fundo e da comunhdo de interesses
dos Cotistas, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

1.3. Os prestadores de servigos essenciais deverdo atuar de forma independente e adotar
estrutura de governanga, controles internos e procedimentos compativeis com a natureza, porte,
complexidade e volume das operacdes realizadas pelo Fundo, visando prevenir situagdes que
possam resultar em favorecimento indevido, assimetria da informacdo, influéncia inadequada ou
prejuizo ao Fundo e/ou aos seus Cotistas.

2. DEFINICAO DE CONFLITO DE INTERESSES

2.1. Para fins deste Anexo, considera-se “Conflito de Interesses” qualquer situagdao em que
interesses particulares, comerciais, financeiros ou profissionais de Cotistas, prestadores de
servicos essenciais, demais prestadores de servicos do Fundo, partes relacionadas ou terceiros
possam comprometer, influenciar ou aparentar comprometer a independéncia, imparcialidade ou
a adequada tomada de decisdo no ambito da gestdo, administracdo, distribuicdo, escrituragao,
custddia ou demais atividades relacionadas ao Fundo.

2.2, Consideram-se, ainda, potenciais situacdes de conflito de interesses, sem limitagao: (i)
compartilhamento de informacdes confidenciais ou estratégicas; (ii) definicido de remuneragao,
taxas ou condicdes comerciais entre partes relacionadas; e (iii) situacdes em que determinado
Cotista detenha poder de influéncia relevante sobre decisées do Fundo e, simultaneamente, possua
interesse econdmico direto na matéria deliberada.

3. INVESTIDORES QUE ATUEM COMO PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. O Fundo podera admitir, como Cotistas, pessoas naturais ou juridicas que, direta ou
indiretamente, também desempenhem funcbes de prestadores de servicos do Fundo, inclusive,
mas sem limitagdo, na qualidade de gestor, administrador, consultor especializado, distribuidor,
custodiante, formador de mercado, coordenador de oferta, estruturador ou quaisquer terceiros
contratados para prestagdo de servigos relacionados as atividades do Fundo.

3.2. A existéncia de participagdo societaria ou investimento no Fundo por prestadores de
servigos, por si sé, ndo caracterizara irregularidade, desde que observados os procedimentos de
transparéncia, segregacdo de fungdes e mitigacdo de conflitos previstos neste Anexo e na
regulamentacgdo aplicavel.
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3.3. Nessas hipdteses, deverdo ser adotadas medidas destinadas a assegurar que: (i) as
decisOes relacionadas ao Fundo sejam tomadas no melhor interesse do Fundo e da coletividade
dos Cotistas; (ii) as condicdes contratadas com partes relacionadas observem parametros de
mercado (“arm’s length”); (iii) haja adequada segregacdo fisica, |dgica, operacional e decisoria
entre as areas potencialmente conflitadas; (iv) eventual remuneracdo paga a prestadores de
servicos seja compativel com praticas usuais de mercado; (v) os Cotistas tenham acesso as
informacbes necessarias para avaliacdo dos potenciais conflitos envolvidos; e (vi) as decisdes
sejam tomadas no melhor interesse do Fundo.

4. IDENTIFICAGCAO E TRATAMENTO DE CONFLITOS

4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao manter procedimentos internos aptos a
identificar potenciais situacdes de conflito de interesses envolvendo o Fundo.

4.2, Uma vez identificado potencial conflito de interesses, os prestadores de servicos
essenciais deverdo avaliar a materialidade da situacdo e adotar as medidas cabiveis para sua
mitigacdo, incluindo, conforme aplicavel: (i) divulgacdo do conflito aos Cotistas; (ii) abstencao de
voto ou participagdao em deliberagoes; (iii) submissdo da matéria a assembleia de Cotistas; (iv)
implementacdo de barreiras de informacgdo; (v) contratacdo de terceiros independentes para
validacdo de condigdes comerciais; e/ou (vi) adocao de mecanismos adicionais de governanca.

5. APROVAGAO PELOS COTISTAS

5.1. Sem prejuizo das hipdéteses previstas na regulamentacdo aplicavel, operagoes,
contratagdes ou estruturas que envolvam potencial conflito de interesses relevante podera ser
submetidas a aprovagao prévia da assembleia de Cotistas, observados os qudruns previstos no
Regulamento do Fundo.

5.2, Os Cotistas que possuam interesse conflitante na matéria deliberada poderdo ter seu
direito de voto restringido, suspenso ou desconsiderado, conforme aplicavel e observado o disposto
na regulamentacao vigente.

p

5.3. As informacdes relacionadas a matéria submetida a deliberacdo deverdo ser
disponibilizadas aos Cotistas com nivel de detalhamento suficiente para permitir adequada
avaliacao da operacao e dos potenciais conflitos envolvidos.

6. DISPOSICOES GERAIS

6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao assegurar que os Cotistas recebam
informagOes claras, adequadas e suficientes acerca de situagdes de conflito de interesses
relevantes envolvendo o Fundo, inclusive quando relacionadas a investidores que também atuem
como prestadores de servicos.

6.2, Os prestadores de servicos essenciais responderdao, na forma da regulamentacao
aplicavel, pelos danos decorrentes de atos praticados com dolo, ma-fé, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou violagdo das disposigcoes desta politica e da regulamentagdo vigente.

6.3. O disposto neste Anexo devera ser interpretado em conjunto com o Regulamento do
Fundo, a regulamentagdao da CVM aplicavel e as politicas internas dos Prestadores de Servigos
Essenciais.
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6.4. Na hipotese de conflito entre as disposicées deste Anexo e a regulamentacdo aplicavel,
prevalecera a regulamentacdo vigente.
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