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INSTRUMENTO PARTICULAR DO ADMINISTRADOR DO
NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 61.374.410/0001-97

Pelo presente Instrumento Particular (“Instrumento de Emissdo de Cotas”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber, VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica(“CNPJ”) sob o n2 22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores

mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016, neste ato
representada de acordo com seus atos constitutivos (“Administradora”), na qualidade de
Administradora do NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 61.374.410/0001-97
(“Fundo”), RESOLVE:

(i) alterar a raz3o social do Gestor para SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE RECURSOS
LTDA., na definicdo do termo "Gestor" e no item 4.2 do Regulamento do Fundo, de modo
a refletir sua denominacdo social atual, conforme registrada perante a Junta Comercial.

(ii) consolidar a nova versdo do Regulamento para refletir a alteracdo acima descrita, que
passara a vigorar nos termos do Anexo | ao presente instrumento a partir de 08 de julho
de 2026.

S3o Paulo, 08 de julho de 2026.

. N Assinado eletronicamente por:
Gu:/herme QAP\ tag‘ ,elée/ro Maria Carolina de Oliveira Prates
Assi ; ' CPF: 474.874.728-50
ssinado eletronicamente por:

Guilherme Santos Ribeiro
CPF: 508.962.898-00

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA
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REGULAMENTO DO NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

O NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, de acordo com a Resolugdo CMN
2.907, de 29 de novembro de 2001, do Anexo Normativo Il, da Resolucao CVM 175, de 23 de dezembro
de 2022, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seus Anexos e Apéndices, os termos e
expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos
neste item, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento, em seus Anexos e/ou
Apéndices, no singular ou no plural. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as defini¢des contidas
neste Capitulo Um aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluird o feminino e
vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracgoes; (c) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des
conforme alteradas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias
a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo
disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista
no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento:

é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob
n° 22.610.500/0001-88, com sede na cidade de Sido Paulo, Estado
Administrador de Séo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,
autorizada a prestar servico de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

é a sociedade empresaria, registrada na CVM, que podera ser
Agéncia Classificadora de contratada pelo Gestor, em nome do Fundo, quando previsto neste
Risco Regulamento, para prestar, em nome da Classe, os servicos
referentes a atribuicdo de classificacdo de risco das Cotas.

significa cada prestador de servicos que poderd ser contratado
Agente de Cobranca pela Classe para realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

significa o Administrador, que se encontra habilitado pela CVM
Agente Escriturador para prestar os servi¢os de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor
a qualquer titulo.

. significa o enquadramento do percentual minimo de 67%
Alocacido Minima 9 q P b

(sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido que devera ser




alocado em Direitos Creditérios Adquiridos.

Amortizacao

significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma Amortizagao
Extraordinaria, quando referidas indistintamente.

Amortizacao Extraordinaria

significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas em circulacao, a
ser realizada (i) observando-se sempre a Ordem de Subordinacéao
e a ordem de alocacao de recursos definida no Capitulo 15 deste
Regulamento; e (ii) exclusivamente nas seguintes hipoteses: (a) por
deliberagdo de uma Assembleia; e/ou (b) no caso de liquidagdo
antecipada do Fundo ou da Classe, conforma aplicavel, nos termos
do item 18.5 deste Regulamento.

Amortizacao Programada

significa cada uma das amortizacbes ordinarias das Cotas,
realizadas nas Datas de Amortizacdo, conforme estabelecidas nos
respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

Anexo Descritivo

significa o Anexo Descritivo, destinado a disciplina dos termos e
condicdes especificos da Classe.

é a Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e

ANBIMA o
de Capitais.
. cada um dos apéndices que integrem o Anexo Descritivo,
Apéndice o
descritivos de cada Subclasse de Cotas.
) significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme o
Assembleia

caso.

Assembleia Especial

significa a Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel.

Assembleia Geral

significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros

significam (i) moeda corrente nacional; (i) titulos publicos federais;
(iii) ativos financeiros de renda fixa ou coobrigacdo das Institui¢oes
Financeiras Autorizadas; (iv) operagdes compromissadas, desde
que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (ii) e (iii) acima;
e (v) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das
alineas (ii) e (i) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo
Gestor.

Auditor Independente

€ a sociedade empresaria contratada pelo Administrador, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstrag¢des financeiras, das contas
do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua
situacdo e da atuagdo do Administrador.

B3 é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
BACEN € o Banco Central do Brasil.

a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos
Carteira Creditorios, Ativos Financeiros e posicdes mantidas em

instrumentos derivativos, observada a Politica de Investimentos.




significa a Classe Unica do Neo Crédito Special Situtations Fundo

Classe de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada.
CNPJ/MF é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Condigdes para Emissao de
Novas Cotas

significa as seguintes condi¢bes a serem observadas pelo Gestor
para a realizacdo de novas emissdes de Cotas: (i) ndo seja
prejudicado o indice de Subordinacao; (i) ndo sejam afetadas as
caracteristicas das Cotas ja emitidas; (iii) formalizacdo do
respectivo Apéndice, que devera conter, no minimo, os parametros
minimos constantes nos modelos anexos ao Regulamento; (iv) ndo
estar em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo, conforme verificado pelo Administrador: (a) néo
sanado; e/ou (b) em relagdo ao qual a Assembleia ainda ndo tenha
se manifestado de forma definitiva no sentido de que: (1) o Evento
de Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo; ou (2) devam ser
iniciados os procedimentos de liquidagdo da Classe, sem reversao
posterior desta decisdo; (v) cumprimento do procedimento de
subscricdo e integralizacdo das Cotas definido no Regulamento;
(vi) considerada pro rata a emissdo das novas Cotas, inexiste Evento
de Avaliacdo; (vii) prevaléncia do regime de Amortizagdo
Programada; e (viii) o valor de emissdo das novas Cotas devera ser
calculado de acordo com os métodos estabelecidos no item 12.6
abaixo do Anexo Descritivo.

Conta da Classe

significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive
pagamento dos encargos da Classe.

Contas Vinculadas

significa as contas correntes de titularidade de determinados
devedores, movimentadas exclusivamente pelo Custodiante,
destinadas Unica e exclusivamente ao pagamento de Direitos
Creditérios.

Contrato de Cobranga

significa o instrumento de contratacdo de servicos de cobrancga,
que for, celebrado entre o Fundo, representado pelo Gestor, e o
Agente de Cobranca, para estabelecer, dentre outras, as
obriga¢des do Agente de Cobranca em relacdo a prestacdo de
servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Cota Base

significa, para fins de «célculo da Taxa de Performance
eventualmente devida nos termos deste Regulamento: (i) o Valor
Unitario da Cota da Subclasse Junior logo apés a Ultima cobranca
de Taxa de Performance efetuada acrescida das Amortizagdes das
Cotas da Subclasse Junior eventualmente efetuadas entre a Ultima
cobranca de Taxa de Performance e a Data de Verificacéo; ou (ii) o
Valor Patrimonial Unitario da Cota da Subclasse Junior quando de
sua integralizacdo, nas seguintes hipdteses: (a) caso a Classe nao
tenha efetuado nenhuma Amortizacdo desde sua constituicao; (b)




para as Cotas da Subclasse Junior integralizadas apds a ultima
cobranca de Taxa de Performance.

Cotas

significa as cotas de emissdo do Fundo, que, correspondem as
Cotas da Classe, divididas em Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da
Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Junior.

Cotas da Subclasse Junior

significa as cotas da classe que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino para fins de
amortizagao e resgate.

Cotas da Subclasse
Mezanino

significa as cotas da classe que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior e tém prioridade sobre as Cotas da Subclasse
Junior para fins de amortizagéo e resgate.

Cotas da Subclasse Sénior

significa as cotas da classe que tém prioridade sobre as Cotas da
Subclasse Junior e Cotas da Subclasse Mezanino.

Cotas de Fundos Alvo

significa os Direitos Creditérios representados por cotas de
emissdo de Fundos Alvo.

Cotistas

sdo os titulares das Cotas.

Cotistas Dissidentes

significa os titulares de Cotas da Subclasse Sénior que sejam
dissidentes da decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas.

Critérios de Elegibilidade

tem o significado que lhe é atribuido do item 10.1 do Anexo
Descritivo.

Custodiante

é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob
n° 22.610.500/0001-88, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,
autorizada a prestar servico de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

CVvM

€ a Comissao de Valor Mobiliarios.

Data de Aquisicao

significa cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos
Creditérios.

Data da 12 Integralizagdo

significa, em relacdo a cada Subclasse, a data em que ocorrer a sua
12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

Data de Apuracao

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més do calendario, a partir
do inicio do Periodo de Amortizacdo, a ser realizada pelo Gestor.

Data de Inicio do Fundo

significa a Data da 12 Integralizacdo das Cotas de qualquer
Subclasse.

Data de Pagamento

significa cada data em que ocorrer a amortizagdo ou o resgate das
Cotas de uma determinada Subclasse ou série, conforme previsto
nos respectivos Apéndices.




Data de Verificacdo

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més do calendério, a partir
Data de Inicio do Fundo, a ser realizada pelo Gestor.

significa cada pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou

Devedor(es) patrimonio separado na forma da lei, obrigado ou coobrigado pelo
pagamento dos Direitos Creditorios.
é qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional
o ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
Dias Uteis

expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na
praca da sede do Administrador ou do Custodiante.

Disponibilidades

sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista; e (c) os Ativos Financeiros.

Direitos Creditorios

significa os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos
pela Classe representados por debéntures, notas comerciais,
certificados de recebiveis, bem como outros titulos e valores
mobiliarios, e por equiparacdo Cotas de Fundos Alvo, incluindo,
sem limitacao, aqueles que sejam lastreados, tenham como
garantia ou tenham como politica de investimento a aquisigao
de Direitos Creditorios N&o-Padronizados, decorrentes de
operacdes nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacao de servicos, desde que sejam objeto de escrituragéo
por instituicdo financeira ou de registro em central depositaria
de ativos financeiros e valores mobiliarios.

Direitos Creditorios a
Performar

sdo os Direitos Creditérios que dependam de prestacdo ou entrega
futura que sejam exigiveis perante seus devedores.

Direitos Creditorios
Adquiridos

sdo todos os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, efetivamente adquiridos pela Classe, de acordo com
as condic¢des previstas no Anexo Descritivo.

Direitos Creditérios
Inadimplidos

sdo os Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos
respectivos devedores nas respectivas Datas de Vencimento de
cada Direito Creditorio Adquirido.

Direitos Creditorios Nao-
Padronizados

significa os Direitos Creditérios que possuam ao menos uma das
seguintes caracteristicas: (i) estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando da cessao; (ii) decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes; (iii)
resultem de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso,
constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (iv) a constituicdo ou validade
juridica da cessdo para a Classe seja considerada um fator
preponderante de risco; (v) o devedor ou coobrigado seja
sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial; (vi)




sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacao judicial
ou extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo
Unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175; (vii)
sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas; (viii) derivativos de crédito,
quando ndo utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de
Direitos Creditorios; ou (ix) cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios que invistam nos direitos creditérios referidos
nos subitens acima. Ndo sdo considerados Direitos Creditérios
N&o-Padronizados os Direitos Creditérios: (i) cedidos por
sociedade empresaria em processo de recupera¢do judicial ou
extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes
requisitos: (i) ndo sejam originados por contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e servi¢os para entrega
ou prestacdo futura; e (ii) a sociedade esteja sujeita a plano de
recuperagdo homologado em juizo, independentemente do
transito em julgado da homologacgdo do plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial; e (iii) os precatorios federais, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) nao
apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou ndo; e (b) ja tenham
sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal
competente.

Documentos
Comprobatérios

significa toda e qualquer documentagdo necessdria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos,
e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do
direito creditorio, incluindo, sem se limitar a, qualquer documentos
gue evidenciem o lastro dos direitos creditérios como a escritura
de emissdo de debéntures, boletins de subscricdo, os respectivos
instrumentos de garantia outorgados como garantia dos Direitos
Creditorios, ou quaisquer outros titulos e documentos
representativos da existéncia, integridade e titularidade do
respectivo Direito Creditério.

Encargos

sdo os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos no Capitulo 8 do Regulamento.

Entidade Registradora

é a entidade registradora autorizada pelo BACEN, que podera ser
contratada pelo Administrador, conforme necessario.

Evento de Avaliacao

tem o significado que lhe é atribuido no item 18.2 do Anexo
Descritivo ao Regulamento.

Evento de Liquidacao

tem o significado que lhe é atribuido no item 18.3 do Anexo
Descritivo ao Regulamento.

Eventos de Verificacdo do
Patrimonio Liquido

tem o significado que lhe é atribuido no item 17.1.1 do Anexo
Descritivo ao Regulamento.

Excesso de Subordinacdo

€ a parcela do Patriménio Liquido representado por Cotas da
Subclasse Junior sem a qual permanecem atendidos os indices de




Janior

Subordinacao.

Excesso de Subordinacdo
Mezanino

€ a parcela do Patrimonio Liquido representado por Cotas da
Subclasse Mezanino sem a qual permanecem atendidos os indices
de Subordinacao.

Fundo

o NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS  CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido nos termos deste
Regulamento.

Fundo Alvo

significa cada fundo de investimento em direitos creditérios que
invistam inclusive em Direitos Creditérios Nao-Padronizados que
seja objeto de investimento pelo Fundo.

Gestor

€ a SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE RECURSOS LTDA., o
n° 58.012.088/0001-41, sociedade empresaria de responsabilidade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.144, conjunto 41, Jardim
Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°
58.012.088/0001, autorizada pela CVM para atuar na gestdo
profissional de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, conforme o Ato Declaratério CVM n° 23130, de
28/02/2025.

Grupo Econdémico

significa cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que
controlem, sejam controladas por, coligadas, ou estejam sob
controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam
sob o controle das mesmas pessoas fisicas.

IGP-M

significa o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

indice de Subordinacao

significa, em conjunto, o indice de Subordinagdo Sénior e o indice
de Subordinagdo Mezanino, quando em conjunto.

indice de Subordinacao
Mezanino

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as Cotas da
Subclasse Junior em circulagdo e o Patrimonio Liquido da Classe,
que deve ser, no minimo 10% (dez por cento).

indice de Subordinacio
Sénior

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as Cotas da
Subclasse Mezanino, de todas as séries, e de todas as Cotas da
Subclasse Junior em circulagdo e o Patrimonio Liquido da Classe,
que deve ser, no minimo 30% (trinta por cento).

Instituicdes Financeiras
Autorizadas

significam o Itat Unibanco S.A., o Banco Bradesco S.A., o Banco
Santander (Brasil) S.A., o Banco do Brasil, a Caixa Econdmica
Federal, e o Banco Safra S.A., desde que tais instituicdes tenham
nota de classificagdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou
superior a "AA-".

Investidores Profissionais

sdo os Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM 30.




Investidores Qualificados

sdo os investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 30.

Justa Causa

significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente reconhecendo fraude por parte do Gestor e/ou do
Administrador no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii) qualquer
decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra
o Gestor e/ou do Administrador apontando a pratica de crime
contra o sistema financeiro de atos de corrupcédo, de lavagem de
dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; ou (iii) deciséo, seja (a)
judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e
irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e
confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra o Gestor e/ou
do Administrador relacionada a atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo
ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do
direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

Limite de Distribuicao
Subordinado

significa, em cada Data de Apuracdo, a parcela da amortizagdo
total pretendida equivalente ao valor que, se destinado
integralmente a amortizacdo das Cotas da Subclasse Mezanino e
das Cotas da Subclasse Junior, resulte em um indice de
Subordinagdo Sénior igual a 40% (quarenta por cento), calculado
conforme a férmula abaixo:

Limite de Distribui¢io Subordinado = (VTC] + VTCM) — |VTCS = =155

Onde:

VTCJ = valor total das Cotas da Subclasse Junior na abertura da
Data de Apuracéo;

VTCM = valor total das Cotas da Subclasse Mezanino na
abertura da Data de Apuracéo;

VTCS = valor total das Cotas da Subclasse Sénior na abertura da
Data de Apuracao;

ISS = indice de Subordinagdo Sénior correspondente a 0,40
(quarenta centésimos).

Limite de Distribuicdo Junior

significa, em cada Data de Apuracdo, a parcela da amortizagdo
total pretendida equivalente ao valor que, se destinado
integralmente a amortizacdo das Cotas da Subclasse Junior, resulte
em um indice de Subordinacdo Mezanino igual a 10% (dez por
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cento), calculado conforme a férmula abaixo:

ISM
Limite de Distribuicdo Junior = (VTC]) — |(VTCM + VTCS) = m

Onde:

VTCJ = valor total das Cotas da Subclasse Junior na abertura da
Data de Apuracgéo;

VTCM = valor total das Cotas da Subclasse Mezanino na
abertura da Data de Apuracéo;

VTCS = valor total das Cotas da Subclasse Sénior na abertura da
Data de Apuracao;

ISM = indice de Subordinacido Mezanino correspondente a 0,10
(dez centésimos).

Meta de Rentabilidade

com relagdo a cada série de Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da
Subclasse Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas
determinada no respectivo Suplemento ou Apéndice.

Meta de Rentabilidade
Mezanino

significa o indice referencial, conforme definido no artigo 2°, inciso
XIV do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, correspondente
ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas da
Subclasse Mezanino, conforme estabelecido no respectivo
Apéndice.

Meta de Rentabilidade
Sénior

significa o indice referencial, conforme definido no artigo 2°, inciso
XIV do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175, correspondente
ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas da
Subclasse Sénior, conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

Ordem de Alocacao

tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 15 do Anexo
Descritivo.

Ordem de Subordinacao

significa: (i) a prioridade de amortizacdo e/ou resgate das Cotas da
Subclasse Sénior em relacdo as Cotas da Subclasse Mezanino e as
Cotas da Subclasse Junior, observado o disposto no Anexo
Descritivo; e (ii) a prioridade de amortizacdao e/ou resgate das
Cotas da Subclasse Mezanino em relagdo as Cotas da Subclasse
Junior, observado o disposto no Anexo Descritivo.

Parte Relacionada ou Partes
Relacionadas

significa, em relacdo a uma determinada Pessoa, qualquer Pessoa
(i) controlada direta ou indiretamente; (ii) que esteja sob o controle
comum a tal Pessoa; bem como (iii) as controladoras direta e
indiretas de tal Pessoa. Para fins de esclarecimento, estdo incluidos
no conceito de Partes Relacionadas fundos de investimentos cujas
cotas sejam detidas por Partes Relacionadas da referida Pessoa. O
termo “controle”, para os fins da presente definicdo, devera ter o
significado que Ihe é atribuido no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15
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de dezembro de 1976, conforme alterada. Os termos “controlada”
e "controlador” deverdo ser interpretados em consonancia com o
acima disposto.

Patriménio Liquido

significa o patrimdnio liquido da Classe, que serd equivalente a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma do Valor dos Direitos Creditérios e do valor
das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidade e provisdes da Classe.

Periodo de Amortizacdo

tem a definicdo que Ihe é atribuida no item 13.12 abaixo do Anexo
Descritivo.

Periodo de Investimento

significa o periodo dos 24 (vinte e quatro) primeiros meses de
duracao da Classe.

Pessoa

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associagéo,
joint venture, sociedades andénimas, fundos de investimento,
organizacdes, entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

Politica de Investimentos

significa as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Direitos

Creditérios e Ativos Financeiros, conforme previsto no

Regulamento, que foram inicialmente estabelecidas pelo Gestor,
nos termos do artigo 33, §1° da Resolucdo CVM 175, Anexo
Normativo I, ndo obstante as eventuais alteracdes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia Especial e/ou por ato
do Administrador, nos termos do artigo 52, inciso |, da Resolugao

CVM 175.

Prestadores de Servicos

sdo os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto com os
terceiros por eles contratados em nome da Classe.

Prestadores de Servicos
Essenciais

sdo o Gestor e o Administrador, em conjunto.

RAET

€ o regime de administragcdo especial temporaria.

Regulamento

é este regulamento do Fundo.

Remuneracgdo de
Descontinuidade

tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.11 abaixo deste
Regulamento.

Reserva de Despesas

tem o significado que lhe é atribuido no item 14.1 do Anexo
Descritivo.

Resolugdo CVM 30

é a Resolucao CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolucao CVM 160

é a Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Resolucao CVM 175

é a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
em alterada e observados os prazos de vigéncia aplicaveis.

Série significa cada uma das séries das Classes do Fundo.
Subclasse significa cada subclasse de Cotas do Fundo.

significa cada suplemento, integrante deste Regulamento,
Suplemento 9 P 9 9

destinado a disciplina dos termos e condigdes das séries de Cotas
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de cada Subclasse existente.

Taxa de Administracao

tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1 abaixo do Anexo
Descritivo.

Taxa de Gestdo

tem o significado que lhe é atribuido no item 6.5 abaixo do Anexo
Descritivo.

Taxa de Ingresso

tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.14 abaixo do Anexo
Descritivo.

Taxa de Ingresso Subclasse
Janior

tem o significado que lhe é atribuido no item 12.61.1.1(iii) do

Anexo Descritivo.

Taxa de Custddia

tem o significado que lhe é atribuido no item 6.6 abaixo do Anexo
Descritivo.

Taxa de Performance

tem o significado que |he é atribuido no item 6.11 abaixo do Anexo
Descritivo.

Taxa DI

significa as taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (www.b3.com.br).

Termo de Adesao

Significa o documento elaborado nos termos do artigo 29 da
Resolucdo CVM 175, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de

classificacao de risco das Cotas subscritas.

Valor Projetado da Cota da
Subclasse Junior

tem o significado que lhe é atribuido no item 12.6(iii) abaixo do
Anexo Descritivo.

Valor Unitério

o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade
estipulado no Anexo Descritivo, para efeito da definicdo de seu
valor de integralizacao, amortizagdo e/ou resgate.
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2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1 O Fundo é uma comunhao de recursos constituida sob a forma de condominio fechado
de natureza especial, com prazo indeterminado de duragdo, nos termos do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175.

2.2 Para fins do disposto no “Cédigo de Administragéo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA,
o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, tipo "Outros”, conforme as
“Regras e Procedimentos para Classificacdo do FIDC n° 08".

2.3 A estrutura do Fundo conta com classe Unica e as Subclasses, conforme informacées
constantes no Anexo Descritivo.

2.4 Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo
Descritivo dispde sobre informacgdes especificas da Classe e Subclasses, caso aplicavel. Cada Apéndice
que integra o respectivo Anexo Descritivo dispde sobre informacgdes especificas de cada Subclasse e os
Apéndices as informacdes especificas de cada Série da Subclasse, conforme aplicavel.

2.5 O Administrador e o Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido nos termos da
Resolucdo CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas subclasses de
cotas, observadas as disposi¢des da Resolu¢do CVM 175, deste Regulamento e do Anexo Descritivo,
sendo que, caso seja constituida nova subclasse, o funcionamento de tal nova subclasse sera regido por
suplemento especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da classe a ele vinculada.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo
de duragdo indeterminado.

3.2 Apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer
tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 90 (noventa) dias
seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe de cotas pelo
Administrador, caso exista. A CVM poderd cancelar o registro do funcionamento da Classe
correspondente caso o Administrador ndo tome tempestivamente as medidas ora indicadas neste item,
nos termos dos paragrafos do artigo 8 da Resolugdo CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera exercida pela VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, inscrita no CNPJ sob n°
22.610.500/0001-88, com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
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215, 4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios
pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

4.2 A gestdo do Fundo serd exercida pela SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.144, conjunto 41, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 58.012.088/0001-41, autorizada pela CVM para atuar na
gestdo profissional de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, conforme o
Ato Declaratorio CVM n° 23130, de 28 de fevereiro de 2025.

43 Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servicos
possuem, cada qual, atribui¢des e deveres proprios relacionados a prestacdo dos servicos para os quais
foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, prestando tais servicos em regime de melhores esforcos
e como uma obrigacdo de meio.

44 Cada Prestador de Servicos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacdo, sendo que a sua responsabilidade perante o
Fundo, a Classe e demais Prestadores de Servicos &, individual e limitada aos servigos por ele prestados,
sem qualquer solidariedade.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS

Obrigacoes do Administrador

5.1 O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area de
atuacgdo, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sendo que, sem prejuizo das
demais obrigac¢des legais e regulamentares as quais esta sujeito, o Administrador obriga-se a:

(@) desempenhar as obrigagdes determinadas nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucéo
CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175;

(b) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contdbeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, entidade registradora, e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(c) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis apos o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacgéo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;
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(d)

(e)

()

(9)

(h)

0

(k)

0

(m)

(n)

5.1.1

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;

caso a Classe adquira os precatérios federais, monitorar e informar, imediatamente, via
comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos
de reavaliacao do ativo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1 o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;

(2) o livro de atas de assembleia geral ou especial de Cotistas e o livro ou a lista de presenca
de Cotistas;

3) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

4) os relatorios do Auditor Independente, se houver.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responséavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipoteses de Liquidagdo Antecipada;

observar as disposicoes constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio das Classes, que nao

estejam listados acima, observado que, nesse caso a contratagdo ndo devera ocorrer em nome do Fundo,

salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia, na medida em que permitido nos termos

da regulamentacao aplicavel.

5.1.2

O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais

Prestadores de Servicos contratados por ele, em nome do Fundo, nas hipéteses de (a) os demais

16



Prestadores de Servicos ndo serem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos demais Prestadores de Servicos estarem ausentes do ambito de atuagdo da CVM.

5.2 Obrigacoes do Gestor

5.2.1 O Gestor, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera
de atuacdo, incluindo, mas néo se limitando a todos os poderes de representacdo do Fundo para praticar
quaisquer atos que sejam necessarios com relacdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo.

522 Compete ao Gestor negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo dos ativos da Carteira, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade, podendo para tanto o Gestor assinar os
respectivos contratos, instrumentos, escrituras publicas, recibos e outros documentos estabelecendo a
cessdo, aquisicdo, venda e/ou alienacao dos referidos ativos que compdem a Carteira do Fundo.

523 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o Gestor
sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

() estruturar a Classe;

(i) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisicdo (incluindo, mas
ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestédo da
Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis;

(V) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditorios;

(vi) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
Custodiante ou Administrador, conforme o caso;

(vii) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico
por ela contratado;

(viii)  providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e
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(ix) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operacdes da Classe.

524 E vedado ao Gestor receber ou orientar o recebimento de depésito em conta corrente
que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

525 E vedado ao Gestor, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios.

5.2.6 O Gestor somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos demais Prestadores
de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os demais Prestadores de Servicos ndo
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

527 O Administrador e o Gestor sao Prestadores de Servigos Essenciais, conforme definido
pela Resolugdo CVM 175 e poderdo contratar, em nome do Fundo e/ou das Classes, terceiros para
prestacdo de outros servicos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor, sendo que a contratacdo de
terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa analise e selecdo do
contratado, devendo o respectivo Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

5.2.8 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdio de Direitos Creditorios
caracterizados como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea "a” do
inciso Xl do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

529 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a
entidade registradora, ou o Custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao,
sendo que o Gestor sera responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Vedacées

53 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas areas de atuacdo, em
nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
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(b)

(@

(d)

(e)

)

(9)

(h)

0

(k)

0

54

contrair ou realizar empréstimos;

comercializar Cotas a prestacao, ndo obstante da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operagoes realizadas
pela Classe;

negociar com Ativos Financeiros e realizar operagdes em desacordo com a composi¢do da
carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto no Anexo Descritivo;

no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacdo, penhor ou caucao, a qualquer titulo,
dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros;

criar quaisquer gravames ou Onus, de qualquer natureza, sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros;

utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;

executar qualquer ato de liberalidade;

aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias
em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que representem a Classe como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimonios; e

o repasse de informagao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em razdo de
cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razdo de relagdo
comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do fundo.

O Gestor nao deve receber remuneragdes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas,

que eventualmente prejudiquem a independéncia na tomada de decisdo, ou na sugestdo de

investimento.

Custodia

19



5.5 Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na Resolucdo CVM 175, o
Custodiante foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme
aplicavel, para ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos seguintes servigos:

(a) realizar liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

(b) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira;

(c) realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

(d) realizar a verificacdo periddica (trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior) do lastro dos Direitos
Creditérios (i) que sejam Direitos Creditorios Inadimplidos e (ii) que ingressaram na carteira a
titulo de substituicao.

5.5.1 Para fins da apuracdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
Adquiridos substituidos ou Direitos Creditérios Inadimplidos, o Custodiante poderd empregar
informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante
se certifique de que as informac&es disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

5.5.2 Nos termos do Artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores
de Servicos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe de
Cotas, cedente, gestor, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas. A nomeacao de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo ndo exclui a
responsabilidade do Custodiante.

553 A renuncia, pelo Custodiante, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e/ou do Contrato de Custddia, deveréa ser realizada mediante o envio de notificacdo ao
Administrador e ao Gestor.

554 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora na data deste Regulamento, ou que a entidade registradora
contratada ndo possua interoperabilidade com as demais entidades registradoras, o Administrador deve
contratar o servico de custddia qualificada para a Carteira de Ativos.

555 Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos
Comprobatérios, serdo prestados pelo Custodiante.

5.5.6 Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
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verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado,
independentemente de seu registro em entidade registradora.

557 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Monitoramento e Cobranca dos Direitos Creditérios a Performar

5.6 O Gestor, em nome da Classe, poderd contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditorios a Performar, os quais poderdo ser partes
relacionadas ou integrar o grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

57 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestacao
de servigos de Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes
relacionadas ou integrar o grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servicos da Classe.
Serdo atribuicdes do Agente de Cobranca, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel:

0} sempre que necessario, notificar os devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe,
nos termos do artigo 290 do Codigo Civil;

(i) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao Administrador e ao
Gestor as acdes tomadas pelo Agente de Cobranca e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito
da cobranga, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o
estado de referida cobranca;

(iii) comparecer a Assembleia quando assim requerido pelo Administrador;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos devedores, se houver;
(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢cdes de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos;
(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos

Creditorios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditorios Inadimplidos no registro negativo de drgdos e/ou sistemas de informacdo e
protecdo ao crédito; e
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(viii)  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os devedores e/ou cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessérias aos Direitos
Creditérios

5.7.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poders4, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as especificidades
do Direito Creditério.

5.8 O Fundo ndo possui politica de cobranca padronizada ou previamente definida para os
Direitos Creditérios integrantes da sua carteira, considerando a natureza heterogénea dos créditos
adquiridos. Em caso de inadimplemento, podera ser contratado, a exclusivo critério do Gestor, agente
de cobranca, cuja atuacdo sera direcionada especificamente a recuperacdo dos créditos inadimplidos,
nos termos e condices que forem acordados no momento da contratacdo.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja descredenciamento
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo proferida
pela CVM,; (b) haja renuincia de tais Prestadores de Servigos; ou (c) por deliberacdo da Assembleia, ocorra
a sua destituicao.

6.2 Fica vedado ao Administrador renunciar a administracao fiduciaria do Fundo em caso
de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

6.3 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos dispostos no item 6.1, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias, para deliberar acerca da substituicdo de referido Prestador de Servico Essencial, sendo facultada a
convocacao da Assembleia a Cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do patrimonio liquido do Fundo.

6.4 Na hipotese de rendncia de Prestador de Servico Essencial, este deverd se manter em
suas funcOes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias da
renuncia aplicavel.

6.5 Na hipdtese do Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo ser substituido pela
Assembleia Geral, inclusive por falta de quérum em ambas as convocacdes, ou tiver decorrido o prazo
de 180 (cento e oitenta) dias sem que o prestador substituto tenha assumido as fun¢des do Prestador
de Servico Essencial, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidacdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.
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6.6 Caso a Assembleia Geral acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo, sem
nomear um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma
nova Assembleia Geral com tal objetivo.

6.7 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento do
Prestador de Servico Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um administrador ou gestor em
carater temporario, inclusive para fins da convocacdo da Assembleia de mencionada acima.

6.8 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer custos adicionais (i)
disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicao,
todos os registros e informagdes sobre o Fundo e as Classes, incluindo os previstos no artigo 130 da
parte geral da Resolugcdo CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servico substituto,
dos deveres e obrigagdes do Prestador de Servico; e (ii) fornecer qualquer esclarecimento acerca da
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo prestador de servico que o
substituir.

6.9 No caso de decretacdo de RAET, intervencado, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i) substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da(s) Classe(s). A partir de pedido embasado do
liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme aplicavel, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario.

6.10 As disposicbes da substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no
gue forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servicos.

6.11 No caso de substituicdo do Gestor pelos Cotistas sem Justa Causa sera devida ao Gestor
pelo Fundo uma remuneragdo em virtude da descontinuidade na prestacdo dos servigos previstos neste
Regulamento, correspondente a 36 (trinta e seis) vezes o maior pagamento mensal realizado ao Gestor
nos ultimos 12 (doze) meses antes de sua destituicdo a titulo de Taxa de Gestdo, sendo que referida
remuneracao devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que
ocorreu a destituicdo do Gestor ou até o vencimento da Cota da Subclasse Sénior mais longa vigente, o
que for menor (“Remuneracdo de Descontinuidade”).

7. POLITICA DE INVESTIMENTO

7.1 O Fundo inicialmente conta com uma classe Unica de Cotas. A politica de investimentos
a ser observada pelo Gestor, com relacdo a Classe, estd indicada no Anexo Descritivo, assim como as
demais caracteristicas especificas da Classe. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao
ser interpretados com relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe.
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8. DESPESAS E ENCARGOS

8.1 Além dos encargos estabelecidos na Resolucdo CVM 175, a Classe tera os seguintes
Encargos que lhe poderado ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdao CVM 175, e quaisquer
despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver

contratado:

(a) Taxa de Performance, devida pela Subclasse de Cotas da Subclasse Junior;
(b) Despesas com a contratacdo de consultoria especializada, conforme o caso;
(c) Despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca, conforme o caso;

(d) Taxa de Custodia;

(e) Despesas com registro de Direitos Creditorios;

) Despesas com servicos de originagdo, cobrangas ordindrias e/ou extraordinarias dos Direitos
Creditorios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel; e

(9) Despesas de Distribuicao;

(h) Despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificacdo de lastro;
0} Remuneracdo de Descontinuidade.
8.2 Qualquer despesa que nao foi prevista no item 8.1 como um encargo devera ser atrelada

ao Prestador de Servico Essencial que fez a contratacao.

9. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Tendo em vista que o Fundo foi constituido com Unica Classe, as disposi¢des acerca da
Assembleia, bem como matérias de deliberacdo exclusiva pela Assembleia estardo descritas no Anexo
Descritivo.

9.2 Serd permitida a participacdo de todos que constem do registro de cotistas, junto ao

Administrador, na data da convocacdo da Assembleia.

9.3 Serdo considerados aptos a representar os Cotistas, nos termos do item 9.2 acima, os
representantes legais e/ou procuradores dos Cotistas que tenham poderes na data de realizacdo da
Assembleia.
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10. DISPOSICOES GERAIS

10.1 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e serd 0 mesmo para todas
as Classes, tendo seu encerramento no ultimo dia Util do més de junho de cada ano.

10.2 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas
ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte dos Cotistas), pelo seguinte
endereco: https://www.vortx.com.br/.

10.3 O Fundo poderd utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicagdo
relativamente as suas informacbes e documentos, inclusive no que diz respeito as convocacdes,
deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

10.3.1 Como regra, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos Cotistas,
pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme endereco de e-mail informado
pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

10.3.2 N&o obstante o disposto acima, nas hipoteses em que solicitado pelo Cotista, podera
ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do Cotista informado em seu
respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdo, o Fundo devera arcar com as correspondentes despesas.

10.3.3 Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de nado
recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na Resolucdo CVM 175, neste
Regulamento e no Anexo Descritivo.

1034 Nas situacbes em que se faca necessadrio “"atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em vigor e/ou deste
Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a referida coleta se dard por meio eletrénico, nos canais do
Administrador.

10.4 Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que
ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer direito de
acréscimo. Todos e quaisquer Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil.

11. FORO

11.1 Para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito o foro da
comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.
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ANEXO DESCRITIVO - CLASSE UNICA DO NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGCAO DESTE ANEXO DESCRITIVO

1.1 Este Anexo Descritivo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica do
Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver, sendo que este
Anexo Descritivo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, os Apéndices, os
Suplementos, com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdo CVM 175 e seu
respectivo Anexo Normativo Il, e com as demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

1.1.1 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo
Descritivo terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor (incluindo, mas nédo se limitando,
na prépria Resolucdo CVM 175) ou o significado atribuido no Regulamento, nos Suplementos e nos

Apéndices.
2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1 A Classe devidamente autorizada pela CVM, se enquadra na categoria de fundo de

investimento em direitos creditérios, nos termos do Anexo Normativo |l da Resolucdo CVM 175, é
constituida em regime condominial fechado, somente podendo ser resgatada ao final do prazo de
duracdo da Classe, na hipdtese de liquidacdo da Classe. Serd permitida a amortizacdo das Cotas
observado o Capitulo 13 deste Anexo Descritivo.

2.2 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por
seus respectivos Apéndices: (i) as Cotas da Subclasse Sénior; (ii) as Cotas da Subclasse Mezanino; e (iii)
as Cotas da Subclasse Junior, na forma do Artigo 5, § 3° da Resolu¢do CVM n° 175 e Artigo 57 do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM n° 175,

2.3 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas
obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patrimodnio Liquido
negativo da Classe.

2.4 Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima, caso se verifique um Patriménio Liquido
negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderdo requerer judicialmente a
decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacdo e regulamentagdo
aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servico do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1 O prazo de duracdo da Classe serd indeterminado, sendo que o prazo de duragdo de
cada Subclasse ou série de Cotas sera definido nos Apéndices e Apéndices respectivos.
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4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

4.1 As Cotas da Classe terdo como destinacdo exclusiva os Investidores Profissionais, nos
termos do Artigo 11 da Resolucao CVM 30/21.

5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Auditor Independente

5.1 O Auditor Independente devera ser contratado, pelo Administrador, com a funcao de
auditar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo.

Entidade Registradora

52 A Entidade Registradora devera ser contratada, pelo Administrador, quando aplicavel
ao caso nos termos da regulamentacédo, para fazer o registro dos Direitos Creditorios Adquiridos pela
Classe.

Distribuidores

53 A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores devidamente
habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

54 Uma Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada pelo Gestor, a seu exclusivo
critério, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

Agente de Cobranca

55 O Agente de Cobranca sera designado para prestar os servicos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome da
Classe.

6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS E DEMAIS

DESPESAS DA CLASSE

6.1 Pelos servicos de administracao, tesouraria, controladoria e escrituracdo, a Classe
pagara a Taxa de Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0 10,% (dez centésimos
por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$9.000,00 (nove
mil reais) mensais, nos primeiros 3 (trés) meses de funcionamento da Classe, contados a partir do més
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em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), e apos tal periodo, o valor minimo mensal
de R$10.000,00 (dez mil reais).

6.2 Pelos servicos de verificagdo amostral do lastro Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo, a Classe pagara ao
Custodiante o montante fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) trimestralmente em cada data de verificacdo

6.3 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

6.4 Qualquer remuneragdo ou encargo devida ao Administrador, Escriturador e Custodiante
sera acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham
a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.5 Pelos servicos de gestdo, a Classe pagard a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o
valor correspondente a 2% (dois por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido, observado o
valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais, atualizado pela variagdo do IPCA a cada periodo
de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
(inclusive).

6.5.1 Na hipotese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagéo,
sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getdlio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

6.5.2 O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Gestdo

6.6 Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,
a Classe pagara ao Custodiante a Taxa de Custddia nos seguintes moldes: o valor correspondente a
0,01% ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido

6.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia, ndo incluem os
demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patrimonio da Classe.

6.8 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia, previstas nos itens 6.1,
6.2 e 6.3 acima, serdo calculadas linearmente, provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio
dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse Junior,
sendo calculada e provisionada em todo Dia Util. Todos os impostos diretos indicados nas Clausulas 6.1,
6.2 e 6.3 acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos servigos serdo
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acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento.

6.9 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custodia, previstas nos itens 6.1 e 6.3 acima, serao
reajustadas anualmente, com base no indice da variagao positiva do IPCA, contados a partir da data de
inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacdo de servico, conforme o caso.

6.10 Nos termos do artigo 98 da Resolucdo CVM 175, a Taxa de Administracdo e Taxa de
Gestdo indicadas neste Regulamento compreendem as taxas dos fundos investidos pela Classe, exceto
com relagdo aos (i) fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) —
fundos geridos por partes ndo relacionadas ao gestor do fundo investidor.

6.8.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.8 acima, a Taxa de Gestdo engloba também a
remuneracdo devida a gestora dos fundos investidos pela respectiva Classe, desde que tais fundos
estejam sob gestdo da propria Gestora, de forma que ndo havera cobranga adicional ou duplicada aos
Cotistas.

6.11 Seréd cobrada das Cotas da Subclasse Junior uma Taxa de Performance, a ser paga
diretamente ao Gestor, correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das
Cotas da Subclasse Junior, ajustado pelas Amortizacdes realizadas, que exceder 100% (cem por cento)
da Taxa DI acrescido de 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, ja deduzidos
os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

6.11.1 Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuragédo
serd comparado a Cota Base ajustada pelas Amortizagdes realizadas desde a Ultima Data de Verificagdo
de Taxa de Performance, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescido de 6,25% (seis
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano pro rata temporis, segregando-se cada
integralizacdo de Cotas realizada (método passivo), nos termos do artigo 35, do Anexo Normativo Il da
Resolu¢ao CVM 175 e do artigo 29 do Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175, de modo que, caso
sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a primeira emissao: (i) a Taxa de Performance
sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de
Performance em cada Data de Verificacdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores
apurados para cada tranche.

6.11.2 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada pela Gestora quando da Amortizacdo parcial ou Resgate das Cotas da Subclasse
Junior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

6.12 O presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, uma vez que
nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe, conforme o Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. Nos termos da Resolugdo CVM 160, a remuneragdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de
Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta.
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6.13 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos devera ser paga pela Classe ao Agente de Cobrancga, no valor previsto no Contrato de
Cobranca.

6.14 O Fundo podera cobrar dos Cotistas, no momento da aplicagdo de recursos na Classe,
uma Taxa de Ingresso sobre o valor da aplicacdo conforme for estabelecido no Apéndice de cada
Subclasse de Cotas. O valor da taxa de ingresso sera descontado diretamente da integralizagéo realizada
pelo cotista, sendo integralmente destinado ao patriménio da Classe e incorporado a Classe Unica,
conforme disposto neste Regulamento. A Taxa de Ingresso representa um ganho para a Classe Unica,
aumentando seu patrimodnio liquido.

6.15 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de saida nas
Cotas da Subclasse Sénior e nas Cotas da Subclasse Mezanino.

7. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

7.1 A carteira serd composta por (i) Direitos Creditérios e (ii) Ativos Financeiros, de acordo
com os indices de composicao e diversificacdo da carteira estabelecidos neste Anexo Descritivo, e na
legislagdo aplicavel. A carteira e seus ativos, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais 0s
especificados no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler
atentamente os fatores de risco e fazer sua propria avaliacdo de investimento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Politica de Investimento

7.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe integral ou parcialmente, sempre
de acordo com a Politica de Investimento.

73 Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela
Classe; (i) a amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificacdo de devedores e
cedentes, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e as politicas de
concessao de crédito adotadas pelos cedentes, quando aplicavel.

7.4 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo
realizados pelos devedores por meio de:

() Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos
direcionados para a Conta da Classe ou para a respectiva Conta Vinculada;
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(ii) boletos bancarios de cobranca emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos
devedores, nos termos do Contrato de Cobranca Bancaria; ou

(iii) procedimentos adotados pela B3.

75 Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos devedores.

7.6 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de cessao
firmados entre a Classe e os respectivos cedentes, preferencialmente acompanhados de todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus titulares; (ii)
negociacdo em mercado organizado; e/ou (iii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores
mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de
distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e da
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

7.7 Caso aplicavel a modalidade de Direitos Creditorios a serem adquiridos, o Gestor
obriga-se a realizar anélise cadastral, e de crédito, dos devedores previamente a aquisicdo de Direitos
Creditérios. O disposto neste item nao impede o Administrador de realizar a andlise de crédito,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como de realizar o cadastro dos cedentes e/ou
devedores.

7.8 O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos cedentes da obrigacao,
caso previsto nos instrumentos de cessdo, de notificar os respectivos devedores acerca da cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe caso o cedente ndo o tenha feito.

79 A finalidade da Classe é proporcionar a valorizagdo das Cotas dos Cotistas por meio da
aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios e nas Cotas dos Fundos Alvo,
observada a politica de investimento da Classe.

7.9.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175, que trata das
condi¢des minimas da politica de investimento que devem estar dispostas no Regulamento, a politica
de investimento da Classe abarca, além deste Capitulo 7, o disposto nos Capitulos 9, 10 e subsequentes
do presente Anexo Descritivo.

7.10 Apds 90 (noventa) dias apds a Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo podera manter um
patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, caso contrario ela devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe
pelo Administrador.

7.11 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, a Classe
deverd manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditérios, nos termos da Resolucdo CMN 5.111.

31



7.11.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios e as Cotas dos Fundos Alvo
que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo, e que
deve ser validado pelo Gestor.

7.11.2 Cabera ao Gestor, também, verificar:

() diariamente, o enquadramento do da Aloca¢do Minima;

(ii) mensalmente, na Data de Verificagdo, o enquadramento dos indices de Subordinacao;

(iii) mensalmente, na Data de Verificagdo, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos,

atendendo, ao menos, os aspectos apresentados sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos.

7.12 O que remanesceu do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditorios
Adquiridos ou em Cotas dos Fundos Alvo podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado
nos Ativos Financeiros.

7.13 Nos termos do artigo 45, §7°, inciso |l do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios,
derivativos, observado o disposto no item 7.27 abaixo, e Ativos Financeiros devidos por um mesmo
Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou
de um mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou
coobrigacao dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servico da Classe e/ou suas
Partes Relacionadas.

7.14 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos no Regulamento, o Gestor deverd
observar, ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composi¢do da Carteira:

0} No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em Ativos Financeiros de
emissdo ou que envolvam retencao de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes
relacionadas, observado o disposto no item 7.11 acima;

(ii) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido investido em operagbes com

derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o
Administrador e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 7.11 acima; e

(iii) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido investido em cotas de emissdo de um
mesmo Fundo Alvo.

7.15 A Classe, direta ou indiretamente, (i) ndo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam
cedidos e/ou originados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou partes a eles relacionadas, tal como
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definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, exceto quando da integralizacdo das Cotas
da Subclasse Junior e desde que observados todos os critérios estabelecidos no item 12.12 abaixo do
Anexo Descritivo; e (ii) desde que mediante prévia aprovacdo em Assembleia de Cotistas, podera ceder
Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i)
acima.

7.16 A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas.

717 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditérios no exterior.

7.18 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

7.19 A aplicagdo do Patriménio Liquido da Classe em precatdrios federais esta limitada a 20%
(vinte por cento) por precatério individualmente, nos termos do artigo 46 do Anexo Normativo |l da
Resolugdo CVM 175.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

7.20 Os 24 (vinte e quatro) primeiros meses de duracdo da Classe, contados da Data da 12
Integralizacdo de Cotas da Subclasse Mezanino e/ou das Cotas da Subclasse Sénior constituirdo o
Periodo de Investimento. Como regra geral, a Classe apenas adquirird Direitos Creditérios durante o
Periodo de Investimento.

7.20.1 A Carteira, para fins do artigo 21, inciso VI do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175 considera-se sempre revolvente durante o Periodo de Investimento, desde que sejam atendidas as
seguintes condigoes:

(i) Seja observada a ordem de alocacéo de recursos prevista no Capitulo 18 abaixo;

(i) Nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo: (a) ndo sanado;
e/ou (b) em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que: (1) o Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidagdo; ou
(2) devam ser iniciados os procedimentos de liquidacdo da Classe, sem reversdo posterior desta
decisédo.

7.20.2 Apo6s o decurso do Periodo de Investimento, o recursos da Classe ndo serdo aplicados
em novas aquisi¢coes de Direitos Creditérios, ressalvado que, excepcionalmente, a Classe podera realizar
investimentos apds o Periodo de Investimento, a exclusivo critério do Gestor, desde que: (i) tais
investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
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Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos tenham por objetivo a preservacdo do valor dos
investimentos da Classe em Direitos Creditérios previamente adquiridos; ou (iii) mediante
recomendacgdo do Gestor e aprovagdo em Assembleia Especial para quaisquer outras hipdteses ndo
previstas acima.

7.20.3 Findo o Periodo de Investimentos, e ressalvado o disposto no item acima, os recursos
recebidos pela Classe em razdo da liquidacdo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussdo de garantia, alienacdo, recompra, indenizacdo pelo respectivo
cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, ndo poderdo ser destinados a aquisi¢ao pela Classe
de novos Direitos Creditorios, aplicando-se, de resto, o disposto no item 15.1 abaixo no que se refere
a ordem de alocacao de tais recursos.

Ativos Recuperados

7.21 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo
eventualmente compor a Carteira investimento da Classe imoéveis (ou direitos reais relacionados),
participacOes societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou
os Ativos Financeiros (“"Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos

judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacéo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por forca
de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v)
adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840
e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

722 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira, o Gestor envidara seus
melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

7.23 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o
objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nos Direitos
Creditdrios, cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome
da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii) ndo
compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidacao judicial ou extrajudicial;
(iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis
de execucgdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo
podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

7.24 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serdo, sob qualquer
hipdtese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua
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propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da
Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a cesséo de direitos creditorios para o cedente e suas partes

relacionadas

7.25 Considerando que ndo ha cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisicdo
dos Direitos Creditérios, ndo é possivel precisar as hipoteses e procedimentos para que a Classe ceda
os Direitos Creditérios novamente aos respectivos cedentes.

Outras disposicées relativas a Politica de Investimentos

7.26 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. Dentre os diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira da Classe estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 14 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo
subscritor ou adquirente das Cotas.

7.27 A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que néo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV
do Art. 3° da parte geral da Resolucao CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e
o indice de referéncia de cada Subclasse.

7.28 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as cedentes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor ou Custodiante.

7.29 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos contratos de cessao e/ou em
instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e os cedentes, estes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, nao
obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.30 A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos devedores e/ou cedentes dos
respectivos Direitos Creditorios.

7.31 Sem prejuizo do disposto no item acima, o Gestor sera a instituicdo responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios pela
Classe.

7.32 Apesar da diligéncia do Gestor em praticar a politica de investimento da Classe prevista
neste Anexo Descritivo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuac¢des tipicas de
mercado, risco sistémico, risco de crédito, negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e condicbes
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adversas de liquidez. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo existe garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
Portanto, é recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, presentes no Capitulo 11 do presente Anexo Descritivo.

7.33 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos demais Prestadores de Servigos,
dos Prestadores de Servicos Essenciais, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

734 Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n® 02", que integram as diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

7.34.1 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina do Gestor
na rede mundial de computadores, no seguinte enderego: www.neo.com.br.

8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1 Tendo em vista que o Fundo foi constituido com Unica Classe, a Assembleia Geral e a
Assembleia Especial observardo os procedimentos descritos no presente Capitulo.

8.2 Para os efeitos de cbmputo de quérum e manifestacbes de voto, a cada Cotista cabe
uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na Classe e/ou na respectiva Subclasse.

8.3 O Regulamento e este Anexo Descritivo poderao ser alterados, independentemente da
Assembleia nos casos previstos na Resolugdao CVM 175. A convocagao da Assembleia deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao Administrador e/ou
Escriturador, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custodia ao
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacédo, conforme aplicavel.

84 A Assembleia de Cotistas serd considerada validamente instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

8.5 As deliberagbes da Assembleia poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
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formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagao previstos neste Anexo Descritivo, considerando-

se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

8.6 Ressalvadas as exce¢bes descritas neste Anexo Descritivo, toda e qualquer matéria

submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos presentes.

8.7 As Deliberagoes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em

primeira convocacdo ou em segunda convocacdo pelos votos das Cotas em circulacdo indicados abaixo:

Matéria Sujeita a Aprovacao

Quérum

Primeira Convocacao

Segunda Convocacao

(i) aprovacdo das demonstragdes contabeis
do Fundo e da Classe, sendo certo que as
demonstracdes contadbeis cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia de cotistas nao
seja instalada em virtude de néo
comparecimento dos cotistas;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(i) alteracdo do Regulamento e deste Anexo
Descritivo;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(iii) alteracdes nos quéruns de deliberacao
definidos neste Anexo Descritivo;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(iv) cobranca de taxas e encargos pelo
Administrador, de qualquer natureza, que
ndo estejam expressamente previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(v) plano de resolucado do Patrimonio Liquido
negativo;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(vi) pedido de declaracdao judicial de
insolvéncia da Classe;

maioria dos presentes

maioria dos presentes
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Matéria Sujeita a Aprovacao

(vii) deliberar sobre a emissdo de novas Séries
de Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da
Subclasse Mezanino, Unica e exclusivamente
caso referida emissdo seja em termos
diferentes dos estabelecidos nos itens 12.7 e

12.8 abaixo;

Quoérum

Primeira Convocacao

Segunda Convocacao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulacao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulacao

(viii) deliberar sobre as condicbes e os
procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros para fins
de integralizacdo e resgate das Cotas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulacdo

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulacdo

deliberar sobre a

(ix)

Administrador sem Justa Causa;

substituicdo do

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagéo

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagédo

(X) deliberar sobre a substituicdo do

Administrador com Justa Causa;

50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas em
circulacao

50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas em
circulacao

destituir eventuais

(xi)

representantes dos Cotistas;

eleger e

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagéo

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagdo

(xii) deliberar sobre a eventual necessidade
de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(xiii) deliberar sobre substituicao do Gestor
sem Justa Causa;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(xiv) deliberar sobre substituicao do Gestor
com Justa Causa;

50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas em
circulacao

50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas em
circulacao

(xv) deliberar sobre elevacdao da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Performance,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducéo;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagdo

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagdo

(xvi) deliberar sobre incorporagdo, fusdo,
cisdo total ou parcial, transformacdo ou
liquidacéo do Fundo ou da Classe;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagdo

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagdo

(xvi) alteragOes das caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacbes das Cotas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagdo

80% (oitenta por cento)

das Cotas em circulagdo
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Matéria Sujeita a Aprovacao

Quoérum

Primeira Convocacao

Segunda Convocacao

(xviii) alterar critérios e procedimentos para
Amortizacdo e/ou resgate de Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios;

2/3 das Cotas em
circulacao

2/3 das Cotas em
circulacado

(xix) deliberar sobre a eventual necessidade
de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(xx) alteragdes na Politica de Investimentos;

2/3 das Cotas em
circulacao

2/3 das Cotas em
circulacao

(xxi) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade;

2/3 das Cotas em
circulacao

2/3 das Cotas em
circulacao

(xxii) alteracdo dos Eventos de Avaliacao, dos
Eventos de Lliquidacdo e/ou  das
consequéncias deles decorrentes em funcao
do previsto neste Regulamento;

2/3 das Cotas em
circulacao

2/3 das Cotas em
circulacao

(xxiii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

2/3 das Cotas em

2/3 das Cotas em

Avaliacdo serdo considerados Eventos de circulacao circulacao
Liquidagao.
8.8 Para fins de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, o Administrador utilizara o

valor atualizado da Cota. Para as Cotas da Subclasse Junior, o Administrador devera considerar o maior
entre: (i) o valor atualizado da Cota da Subclasse Junior; e (ii) o valor inicial do investimento realizado
pelo titular de Cota da Subclasse Junior, conforme aplicavel.

8.9 Sem prejuizo do disposto no item 8.6 acima:

(i) caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo dos indices de
Subordinagdo de uma determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Cotas da
Subclasse Sénior, assim como titulares de Cotas da Subclasse Mezanino que nao se subordinem
a Subclasse em deliberacéo e estdo sujeitas ao quérum de aprovacao de 2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulacdo elegiveis a voto;

(i) as deliberacdes que tenham por objeto o aumento de qualquer dos indices de Subordinacdo
estdo sujeitas a aprovacao, seja em primeira ou em segunda convocacao, de 2/3 (dois tercos)
cumulativamente dos votos dos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse
Junior em circulacao;
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(iii) as deliberagdes que tenham por objeto alteracdes de Meta de Rentabilidade ou remuneracao
das Cotas apenas serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacdo, se assim
deliberado: (a) caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo na
Meta de Rentabilidade ou remuneragdo das Cotas, a matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois
tercos) das Cotas dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo da Série ou Subclasse cuja
Meta de Rentabilidade é alterado; (b) caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar
em uma aumento na Meta de Rentabilidade ou remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior, a
matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino
em circulacdo e, cumulativamente, por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas da Subclasse
Junior em circulacao; e (c) caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma
aumento na Meta de Rentabilidade ou remuneracdo das Cotas da Subclasse, a matéria devera
ser aprovada por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas da Subclasse Junior em circulagéo.

8.10 N&do poderdo votar nas Assembleias, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da parte
geral da Resolucgdo CVM 175: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de
servicos contratados; (ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e os
demais prestadores de servicos contratados; (iii) as partes relacionadas aos Prestadores de Servigos
Essenciais e aos demais prestadores de servigos contratados, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe no que se refere a matéria em votacao;
e (v) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

8.11 Nao se aplica a vedacao descrita no item 8.10 acima: (i) quando os Unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) do referido item; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada nas proprias Assembleias ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador, ou (iii) caso as pessoas mencionadas nos incisos
(i) a (iii) do item 8.10 acima sejam titulares de Cotas da Subclasse Junior.

9. DIREITOS CREDITORIOS E COTAS DOS FUNDOS ALVO

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

9.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo representados pelos
Documentos Comprobatorios.

9.1.1 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios cedidos por sociedades empresarias em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, e consequentemente, nos termos do artigo 2°, §1°, do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, tais Direitos Creditérios ndo serdo considerados direitos
creditérios ndo-padronizados, desde que cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os
Direitos Creditérios ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestacdo futura, ou seja, devem ser performados; e (b) os
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cedentes tenham plano de recuperacdo homologado em juizo, independentemente do transito em
julgado da homologagdo do plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial.

9.1.2 A Classe podera investir em Direitos Creditérios originados de precatérios federais, e
consequentemente, nos termos do artigo 2°, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175, tais
Direitos Creditorios nao serdo considerados direitos creditorios nao-padronizados, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos (a) os Direitos Creditorios ndo apresentem qualquer
impugnacao, judicial ou ndo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal
competente.

9.1.3 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias
reais ou fidejussdrias, com ou sem coobrigagdo dos respectivos cedentes ou de terceiros.

9.14 A existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos serd de responsabilidade de cada
cedente, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil.

9.2 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe durante o Periodo de Investimento,
respeitada a Ordem de Alocacao.

Verificacéo e guarda dos Documentos Comprobatérios

9.3 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo toda e quaisquer documentacgdo
necessaria para o devido exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos, tais como a cobranga, a execucdo judicial, ou o protesto, e capazes de comprovar, a
existéncia, a origem e a exigibilidade dos referidos Direitos Creditérios Adquiridos.

94 A verificacdo ordinaria do lastro devera ser feita pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, assim como a verificagdo periédica devera ser feita pelo Administrador ou Custodiante por
ele contratado.

9.5 Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados pelo responsavel pela
verificacdo do lastro previamente a Data de Aquisicdo. O responsavel pela verificacdo do lastro realizara
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos de forma individualizada, previamente a
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

9.6 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a
entidade registradora, ou o Custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao,
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sendo que o Gestor sera responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a

observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

10.

10.1

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, na Data de Aquisicdo, deverao

atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor, na

Data de Aquisigdo (“Critérios de Elegibilidade”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(a)

(b)

sejam representados em moeda corrente nacional;

a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios deverd permitir o seu registro
contabil e a sua custddia pelo Custodiante e/ou pela Entidade Registradora, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante e/ou pela Entidade
Registradora;

atendam, pro forma, no momento da aquisi¢cdo, aos limites de concentracdo definidos no
Capitulo 7;

sejam representados debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis, bem como outros
titulos e valores mobiliarios, e por equiparacdo Cotas de Fundos Alvo, incluindo, sem limitacao,
aqueles que sejam lastreados, tenham como garantia ou tenham como politica de investimento
a aquisicdo de Direitos Creditérios Ndo-Padronizados, decorrentes de opera¢des nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos, desde que sejam objeto de escrituragdo por instituicdo financeira ou de
registro em central depositaria de ativos financeiros e valores mobiliarios; e

os Direitos Creditérios correspondentes a, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo deverao ter prazo de vencimento que ndo exceda o prazo de duragdo das
Cotas da Subclasse Sénior;

cuja respectiva data de vencimento nao exceda o prazo de duragdo das Cotas da Subclasse
Junior;

nao ultrapassem, individualmente, os seguintes limites de concentracdo medidos proforma
antes da aquisicdo de cada um dos Direitos Creditorios (ex ante):

limite por veiculo de investimento: as cotas de emissdo de um mesmo Fundo Alvo e os
certificados de recebiveis e as debéntures de securitizacdo de emissdo de um mesmo
patrimoénio separado poderdo perfazer até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido da
Classe; e

limite por originador: os Direitos Creditérios originados, direta ou indiretamente, por um
mesmo originador, considerado como tal a entidade que atua na concessdo primaria do
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crédito e responsavel pela originacdo ou coobrigacdo dos respectivos Direitos Creditérios,
poderdo perfazer até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe. Para fins de
clareza, estdo incluidos no conceito de Direitos Creditérios estabelecido neste item e fazem
parte do coOmputo do limite de concentragao, os direitos creditérios que integram a carteira
dos Fundos Alvo e/ou das debéntures de securitizacdo e/ou dos certificados de recebiveis
ja adquiridos ou que serdo adquiridos pela Classe.

10.1.2 Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio
Liquido e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior &
Data de Aquisicao.

10.1.3 N&o obstante o estabelecido no item 10.1 (vii) acima, pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo
Fundo néo precisara observar aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 10.1 (vii) acima.

10.1.4 O desenquadramento, apds a aquisicao pela Classe, de Direito Creditorio Cedido com
relagdo a Critério de Elegibilidade, ndo obrigara a sua alienagdo nem dara a Classe qualquer direito,
recurso ou pretensao de regresso em face dos Prestadores de Servicos.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados no Anexo
Il a este Anexo Descritivo. Nado existe uma garantia que possa eliminar completamente a possibilidade
de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais
Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das suas
Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.

11.1.1 Cada Cotista deverda comprovar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento.

12. CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

12.1 As Cotas terao forma escritural e nominal. A inscricdo do nome de cada Cotista no
registro de cotistas do Fundo sera de responsabilidade do Administrador ou da instituicdo contratada
para realizar a escrituragé@o de cotas.

12.1.1 As Cotas corresponderado a fracdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe, respeitadas
as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas no presente Anexo Descritivo e no
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respectivo Suplemento. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses, sendo 1 (uma) subclasse de
Cotas da Subclasse Sénior, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino e 1 (uma) subclasse de
Cotas da Subclasse Junior. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino poderao ser
divididas em séries, com Metas de Rentabilidade, prazos e condi¢des diferenciados para amortizacdo e
resgate, de acordo com os termos dos respectivos Apéndices, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigacdes.

12.1.2 O valor unitario de emissdo das Cotas sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitario de
Emissdo”).
12.1.3 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de ocorréncia

de Evento de Liquidagdo, observado o disposto neste Regulamento.

1214 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por ele subscritas, respeitadas
as condi¢des contidas no presente Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscri¢do. Caso ndo
haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de
novas Cotas assumido contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo
serdo obrigados a aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipotese de o Patriménio Liquido ser
negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obriga¢des, observado o
quanto previsto no Capitulo 2 deste Anexo Descritivo.

Caracteristicas das Cotas da Subclasse Sénior

12.2 As Cotas da Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢ces
gerais:
(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas da Subclasse Mezanino e as

Cotas da Subclasse Junior, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

(i) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias, observados os quoruns previstos
neste Anexo Descritivo, sendo que a cada Cota da Subclasse Sénior corresponderd uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe ou Subclasse, conforme o

caso;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Anexo Descritivo;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas da Subclasse Sénior contra o Patrimonio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas da Subclasse Sénior, independentemente
da Subclasse a que pertencam; e
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(v) cada série de Cotas da Subclasse Sénior possui como rentabilidade-alvo, a Meta de
Rentabilidade e o Prémio, determinado no respectivo Apéndice.

12.2.1 A Meta de Rentabilidade Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida a cada série de Cotas da Subclasse Sénior e nao representa
e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

12.2.2 As demais caracteristicas, vantagens e restricbes especificas aplicaveis as Cotas da
Subclasse Sénior serdo determinadas no respectivo Apéndice ou Suplemento.

Caracteristicas das Cotas da Subclasse Mezanino

12.3 As Cotas da Subclasse Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes gerais:

0] subordinam-se as Cotas da Subclasse Sénior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da Classe;

(i) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas da Subclasse Junior, observado
o disposto neste Anexo Descritivo;

(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias, observados os quoruns previstos
neste Anexo Descritivo, sendo que a cada Cota da Subclasse Mezanino correspondera uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe ou Subclasse, conforme o
caso;

(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Anexo Descritivo;

(V) os direitos dos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino de uma mesma Série e/ou Subclasse
de Cotas da Subclasse Mezanino contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Anexo
Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas da Subclasse Mezanino de uma mesma Subclasse
independentemente da Subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino a que pertengam; e

(vi) possuem rentabilidade-alvo, a Meta de Rentabilidade Mezanino e o Prémio, determinado no
respectivo Apéndice e/ou Suplemento.

12.31 A Meta de Rentabilidade Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido deve ser prioritariamente atribuida a cada série de Cotas da Subclasse Mezanino e
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ndo representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
Carteira assim permitirem.

12.3.2 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas aplicaveis as Cotas da Subclasse
Mezanino serdo determinadas no respectivo Apéndice ou Suplemento.

Caracteristicas das Cotas da Subclasse Junior

12.4 As Cotas da Subclasse Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:
(i) serdo subordinadas as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino para efeito

de Amortizacao, resgate e distribui¢do dos rendimentos da Classe;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior e
das Cotas da Subclasse Mezanino, em observancia aos indices de Subordinacao;

(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias, observados os quoruns previstos
neste Anexo Descritivo, sendo que a cada Cota da Subclasse Junior correspondera uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe ou Subclasse, conforme o
caso;

(iv) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Anexo Descritivo; e

(V) os direitos dos titulares das Cotas da Subclasse Junior contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas da Subclasse Junior

12.4.1 As Cotas da Subclasse Junior deverdo ser subscritas e integralizadas na Data da 12
Integralizacdo de Cotas em montante que garanta, no minimo: (i) o atendimento dos indices de
Subordinagéo; (ii) o pagamento das despesas estimadas da Oferta; e (iii) a constituicdo da Reserva de
Despesas.

12.4.2 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas aplicaveis as Cotas da Subclasse
Junior serdo determinadas no Apéndice da respectiva emisséo.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacéo das Cotas

12.5 Apds a primeira emissdo, o Administrador, em nome da Classe, mediante solicitacdo do
Gestor, poderad emitir e distribuir uma ou mais Séries de Cotas da Subclasse Sénior e/ou Cotas da
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Subclasse Mezanino, em uma ou mais emissdes, por ato unilateral do Gestor e do Administrador, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas e sem direito de preferéncia, observadas
as disposi¢des da Resolugcdo CVM 175 e desde que:

(i) sejam integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional apenas nos casos das Cotas
da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino;

(ii) sejam atendidas as Condicdes para Emissdo de Novas Cotas e seja observado o indice de
Subordinacio Sénior e/ou do indice de Subordinacdo Mezanino, conforme o caso; e

(iii) as Séries de Cotas da Subclasse Sénior e de Cotas da Subclasse Mezanino que se pretenda emitir
possuam idéntica preferéncia e subordinacao em relacao as demais Séries de Cotas da Subclasse
Sénior e de Cotas da Subclasse Mezanino que estejam em circulacdo a época, para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira

12.5.1 Ainda, sem prejuizo do disposto no item acima, sempre que se fizer necessario ao
restabelecimento e/ou & manutencao dos indices de Subordinacdo, a Classe podera emitir novas Cotas
da Subclasse Junior ou Cotas da Subclasse Mezanino, diretamente pelo Administrador, por orientacao
do Gestor, para fins de recomposicdo do indice de Subordinacio Sénior e/ou do indice de Subordinacéo
Mezanino, dispensando-se a realizacdo de Assembleia Especial.

12.6 As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Nominal
Unitario, estabelecido nos termos deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice, na Data da 12
Integralizacdo, sendo certo que:

0} nas demais integralizagcdes de Séries das Subclasses de Cotas da Subclasse Seniores ou de Cotas
da Subclasse Mezanino que ja estejam em circulacdo, incluindo novas emissdes das referidas
Séries, o Valor Nominal Unitario de subscricdo e integralizacdo correspondera ao Valor Nominal
Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem
efetivamente disponiveis a Classe;

(ii) em novas emissdes de Séries das Subclasses de Cotas da Subclasse Sénior ou de Cotas da
Subclasse Mezanino que ainda ndo estejam em circulacdo, o Valor Nominal Unitario de
subscricdo e integralizacdo correspondera (a) na Data da 12 Integralizacdo, ao Valor Nominal
Unitario da Cota, que correspondera a R$1.000,00 (um mil reais), e (b) nas demais
integralizacdes, ao Valor Nominal Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos
aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe; e

(iii) nas demais integralizacdes da Subclasse de Cotas da Subclasse Junior, incluindo novas emissdes
da referida Subclasse, caso o Valor Nominal Unitario da Cota da Subclasse Junior do Dia Util da
integralizacdo seja inferior ao Valor Nominal Unitario da Cota da Subclasse Junior na Data da 12
integralizacdo acrescido da variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, e de um
spread de 20% a.a. (vinte por cento ao ano), com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
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e dois) dias, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos desde a Data da 12 Integralizagdo das Cotas da Subclasse Junior até o dia da
integralizacdo (“Valor Projetado da Cota da Subclasse Junior”), a diferenca entre o Valor
Projetado da Cota da Subclasse Junior e o Valor Nominal Unitario da Cota da Subclasse Junior

calculado no Dia Util imediatamente anterior & integralizacdo deveré ser paga pelo Cotista a
Classe no momento da integralizacdo (“Taxa de Ingresso Subclasse Junior”).

12.7 A Taxa de Ingresso Subclasse Junior ndo sera aplicavel caso seja necessaria a subscricdo
e integralizacdo de Cotas da Subclasse Junior para sanar o desenquadramento de quaisquer dos indices
de Subordinacdo, nos termos do item 12.22 abaixo, ou, ainda, em ocorrendo o aporte de recursos para
cobrir eventual Patrimonio Liquido negativo, nos termos do Capitulo 17 abaixo, quando entdo sera
aplicado o Valor Nominal Unitario da Cota da Subclasse Junior calculado no Dia Util imediatamente
anterior a integralizacdo. O valor da Taxa de Ingresso Subordinada Junior sera calculado pela Gestora e
validado pela Administradora.

12.8 Observado o item 12.5 acima, a Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas da
Subclasse Sénior, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de Cotas da Subclasse Sénior a
ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Suplemento e Apéndice especifico, que deverd estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a) identificacdo da Série de Cotas da Subclasse
Sénior a que se refere; (b) os nimeros minimo e maximo de Cotas da Subclasse Sénior de tal
Série a serem emitidas; (c) o preco de emissao das Cotas da Subclasse Sénior da Série; (d) sua
data de emissao; (e) o respectivo cronograma de Amortizacdes Programadas, se houver; (g) a
Meta de Rentabilidade Sénior e o Prémio aplicavel a Série; e (g) a metodologia de célculo do
Valor Unitario das Cotas da Subclasse Sénior da Série; e

(ii) seja observado o indice de Subordinacdo Sénior considerada a referida emisséo.

129 Observado o item 12.5 acima, a Classe podera realizar novas emissdes de Séries de
Cotas da Subclasse Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de Cotas da
Subclasse a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0} ao registro, perante a CVM, de Apéndice e/ou Suplemento especifico, o qual devera estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a) identificacdo da Subclasse de Cotas da
Subclasse Mezanino a que se refere; (b) os nimeros minimo e maximo das Cotas da Subclasse
Mezanino a serem emitidas nos termos da respectiva Série; (c) os precos de emissdo e de
integralizacdo de Cotas da Subclasse Mezanino de tal Série a serem emitidas; (d) sua data de
emissdo; (e) o respectivo cronograma de Amortiza¢cdes Programadas, se houver; (f) a Meta de
Rentabilidade Mezanino e o Prémio aplicavel a Série; (g) a metodologia de célculo para o Valor
Unitario das Cotas da Subclasse Mezanino; (h) as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Mezanino da Série; e

(ii) seja observado o Indice de Subordina¢cdo Mezanino considerada a referida emissdo
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12.10 Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencédo dos indices de
Subordinac¢do e/ou da Reserva de Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas da Subclasse Junior por
ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realizacdo de Assembleia.

12.11 A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da
Subclasse Mezanino serdo efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a
integralizagdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino
em Direitos Creditorios, excetuada a hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados
os procedimentos previstos no Capitulo 18 abaixo.

12.12 Admite-se a integralizacdo, resgate e amortizacdo de Cotas da Subclasse Junior em
Direitos Creditérios, observadas as demais disposicdes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia — ou a totalidade dos subscritores das Cotas, caso se trate
de integralizagdo de Cotas na Data da 12 Integralizacdo — aprovem por unanimidade o valor a
ser atribuido aos Direitos Creditédrios a serem cedidos em pagamento da integralizagdo, resgate
ou amortizagdo, conforme o caso, ou o critério especifico para fixacdo de seu valor quando da
integralizacdo, resgate ou amortizagdo, conforme o caso;

(ii) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos no item (i) acima ndo diferem substancialmente do valor do Direito Creditorio atribuido
nos termos do Capitulo 16 abaixo;

(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate ou
amortizagdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditorios pela Classe, a titulo de integralizacdo
de Cotas da Subclasse Junior, as disposicdes da Politica de Investimentos permanecam
atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (i) sejam atendidas as disposi¢des do Art. 1° da
Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditdrios
atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Colocacdo das Cotas

12.13 As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta
a ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou poderao ser subscritas de forma privada, bem
como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

12.14 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia e/ou pelo ato do Administrador
gue aprovar a emissdao em questao.
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12.15 Até que seja atingido o valor minimo previsto para a colocacdo das Cotas os recursos
obtidos com a referida colocacdo deverdo se manter aplicados em Ativos Financeiros, sendo certo que,
apo6s atingido o referido valor minimo, os recursos poderdo ser aplicados conforme a Politica de
Investimentos.

12.16 O Fundo podera contratar o Administrador e/ou o Gestor para realizar a distribuicdo
das Cotas.

Negociacdo das Cotas

12.17 As Cotas quando ofertadas publicamente poderdo ser depositadas: (i) para distribuicéo
no MDA; e (ii) para negociacdo no Fundos21.

12.18 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, ou por meio
de negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢do, bem como nas
hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

12.18.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM
175 e alteragdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

indice de Subordinacéo

12.19 Apoés a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Subclasse Sénior, o indice de Subordinacéo
Sénior devera ser igual ou superior a 30% (trinta por cento).

12.20 Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Subclasse Mezanino, o indice de
Subordinagdo Mezanino devera ser igual ou superior a 10% (dez por cento).

12.21 Os indices de Subordinacdo serdo monitorados todo Dia Util pelo Gestor e pelo
Administrador, e efetivamente apurados a cada Data de Verificagdo pelo Gestor.

12.22 Na hipotese de desenquadramento de quaisquer dos indices de Subordinacio
verificado pelo Gestor na Data de Verificacdo, o Gestor devera aguardar até a Data de Pagamento
imediatamente subsequente a verificagdo do desenquadramento. Caso, na referida Data de Pagamento,
apds a amortizacdo de Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo, o indice de Subordinacio Sénior e/ou
o indice de Subordinagdo Mezanino, conforme o caso, ndo sejam reestabelecidos, e tal situacdo ndo seja
sanada no prazo de 20 (vinte) dias consecutivos, estara configurado um Evento de Avaliagdo.
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12.23 Verificado Excesso de Subordinacao, as Cotas da Subclasse Junior poderdo ser objeto
de Amortizagdo caso o Limite de Distribuicdo Subordinado seja maior do que zero — ainda que tal
Amortizagdo ocorra antes do resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas da Subclasse
Mezanino que Ihes precedam na Ordem de Subordinagdo — desde que: (i) seja realizada apds o inicio
do Periodo de Amortizacao, (ii) seja observada a ordem de alocacao de recursos definida no Capitulo
15; (iii) seja observado o disposto nos itens 13.13, 13.14 e 13.15 abaixo, (iv) ndo existam Obriga¢des da
Classe vencidas e ndo pagas; (vi) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos
de Liquidacao; (vi) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) permanegam
atendidos todos os indices de Subordinacéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

12.24 As Cotas ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento
no Pais, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

12.25 Nado obstante o exposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera contratar
Agéncia Classificadora de Risco, em nome do Fundo, para atribuir a classificagdo de risco as Cotas. O
Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolucdo CVM 175 em relagéo a
contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

13.1 As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino, independentemente
da Série, terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador todo Dia Util, na abertura
dos mercados, a partir do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizacio de Cotas da Subclasse Sénior
e/ou de Cotas da Subclasse Mezanino da respectiva Série, até a data de resgate das Cotas da Subclasse
Sénior e/ou das Cotas da Subclasse Mezanino da respectiva Série, ou na data de liquidacdo da Classe,
conforme o caso. As Cotas da Subclasse Junior terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo
Administrador todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da 1°
Integralizacdo de Cotas da Subclasse Junior, até a data de resgate das Cotas da Subclasse Junior, ou na
data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira valorizacdo ocorrera no Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou
Subclasse ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

13.2 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Subclasse Sénior, o Valor Unitéario das
Cotas da Subclasse Sénior, calculado na abertura de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitério calculado na forma descrita no Apéndice da respectiva Subclasse, ajustado conforme as
Amortizagbes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimoénio Liquido
apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo na respectiva
data de calculo; observado que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto para a
Subclasse ou Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas da
Subclasse Sénior de cada Série.
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133 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas da Subclasse Mezanino, o Valor Unitario
das Cotas da Subclasse Mezanino, calculado na abertura de cada Dia Util, equivaler4 ao menor valor
entre: (i) o Valor Unitério calculado na forma descrita no Apéndice da respectiva Subclasse, ajustado
conforme as Amortizacbes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do (a) valor do
Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia, subtraido da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior
em circulacdo, pelo (b) nUmero de Cotas da Subclasse Mezanino da 12 Série em circulagdo na respectiva
data de calculo.

134 A partir da Data da 12 Integralizagcdo de Cotas da Subclasse Junior seu respectivo Valor
Unitario sera calculado no fechamento de todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do
Patrimonio Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da
Subclasse Mezanino em circulacdo, se houver, dividido pelo nimero de Cotas da Subclasse Junior em
circulacdo no respectivo Dia Util.

13.5 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e
Séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim
o permitirem.

Amortizacdo e Resgate das Cotas

13.6 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

13.7 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse,
em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas
objeto de resgate serdo canceladas.

13.8 Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor apurado da Cota do dia na data
de conversdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do
Agente Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacao.

139 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas se der
em dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento serad efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado: (i) para as Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da
Subclasse Mezanino, na abertura dos mercados do Dia Util imediatamente posterior a data
originalmente estipulada para pagamento da Amortizagdo ou resgate, e (ii) para as Cotas da Subclasse
Junior, no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

13.10 Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela retencdo de IR incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, ao adquirir as Cotas
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da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restri¢des
operacionais, o compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente Escriturador,
e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, Unico e exclusivo, de permitir a apuracao
da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informacdes nos referidos termos implica
maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a data
de aquisi¢do das Cotas.

13.11 Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista que nao estiver sujeito a tributagdo
do IR e/ou do IOF em razédo de isencao, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo
Administrador que apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatoria de sua situagao
tributaria sob pena de ter descontado da Amortizagdo ou resgate os valores devidos, conforme o caso
e nos termos da legislagdo em vigor.

13.11.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo de
imunidade ou isencdo tributaria, nos termos do item 13.11, e que tiver essa condicdo alterada ou
revogada por disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra
razao que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Administrador, com copia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.

13.12 A partir do 25° (vigésimo quinto) més da Data da 12 Integralizacdo das Cotas da
Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse Mezanino e/ou as Cotas da
Subclasse Junior (inclusive), do Fundo deverdo ser amortizadas no valor do caixa excedente apurado em
cada Data de Apuracao ("Periodo de Amortizacdo”).

13.13 O Gestor comunicara ao Administrador com a antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
Uteis sobre amortizacdes das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino e das Cotas
da Subclasse Junior.

13.14 A Amortizacdo devera observar as seguintes regras de divisdo da distribuicdo entre as
Cotas da Subclasse Sénior, Cotas das Subclasses Mezanino e Cotas da Subclasse Junior:

(i) caso, na Data de Apuracéo, o indice de Subordinacdo Sénior seja inferior a 40% (quarenta por
cento), a distribuicdo sera feita integralmente para os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Sénior;

(i) caso, na Data de Apuracdo, o montante total do Limite de Distribuicdo Subordinado seja maior

do que o montante representativo de 35% (trinta e cinco por cento) do valor total da
amortizacdo pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Sénior receberdo 65%
(sessenta e cinco por cento) do valor total da amortizacao pretendida, e (b) os Cotistas da
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Subclasse Mezanino e os Cotistas da Subclasse Junior receberdo 35% (trinta e cinco por cento)
do valor total da amortizagdo pretendida; e

(iii) caso, na Data de Apuracgdo, o montante total do Limite de Distribuicdo Subordinado seja menor
do que o montante representativo de 35% (trinta e cinco por cento) do valor total da
amortizacdo pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Sénior receberdo o
equivalente a diferenca entre a amortizacdo pretendida e o Limite de Distribuicdo Subordinado,
(b) e os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Mezanino e de Cotas da Subclasse Junior
receberdo o valor equivalente ao Limite de Distribuicdo Subordinado.

13.15 A Amortizacdo devera observar as seguintes regras de divisdo da distribuicdo entre as
Cotas da Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Junior:

0] as Cotas da Subclasse Mezanino e as Cotas da Subclasse Junior fardo jus a distribuicédo caso o
Limite de Distribui¢do Subordinado seja maior do que zero ("Amortizacdo Subordinada”);

(ii) caso, na Data de Apuracdo, o indice de Subordinacdo Mezanino seja inferior a 10% (dez por
cento), a distribuicdo sera feita integralmente para os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Mezanino;

(iii) caso, na Data de Apuragdo, o montante total do Limite de Distribui¢do Junior seja maior do que

o montante representativo de 40% (quarenta por cento) do valor total da Amortizacdo
Subordinada pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Mezanino receberdo
60% (sessenta por cento) do valor total da Amortizacdo Subordinada pretendida, e (b) os
Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Junior receberdo os 40% (quarenta por cento) do valor
total da Amortizacdo Subordinada pretendida; e

(iv) caso, na Data de Apuragdo, o montante total do Limite de Distribuicdo Junior seja menor do que
o montante representativo de 40% (quarenta por cento) do valor da Amortizacao Subordinada
pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Mezanino receberdo o equivalente a
diferenca entre a Amortizacdo Subordinada pretendida e o Limite de Distribuicdo Junior, e (b)
os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Junior receberdo o valor equivalente ao Limite de
Distribuicado Janior.

14. RESERVAS

14.1 Observada a Ordem de Alocacdo (conforme abaixo definido), o Fundo devera
estabelecer uma reserva de despesa, cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo, operacionalizagdo
da Classe para o periodo de 12 (doze) meses, conforme estimativa do Administrador (“Reserva de
Despesas”). A Reserva de Despesas sera constituida quando da integralizagdo das Cotas do Fundo, e
podera ser reconstituida todo Dia Util ou, no maximo, no Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Verificacdo, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva
de Despesas serdo investidos em Ativos Financeiros.
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14.2 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo sdo garantia ou promessa de que
haverd recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Despesas,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Despesas serdo mantidos em caixa ou Ativos Financeiros.

14.4 A Classe detera todos os direitos em relacao aos Ativos Financeiros e a todos os valores
em dinheiro mantidos na Reserva de Despesas, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros
reverterao em beneficio dos Cotistas.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da respectiva Classe serdo
alocados na seguinte ordem ("Ordem de Alocagdo”):

(i) desde que ndo esteja em curso um Evento de Liquidacdo ou a liquidagdo da Classe:
(@) pagamento dos Encargos;

(b) constitui¢do e/ou recomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de
cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos
nos 12 (doze) meses calendéario imediatamente subsequentes;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes;

(d) pagamento da amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior das séries em circulagdo,
observado o estabelecido no item 13.14 acima;

(e) pagamento da amortizacdo das Cotas da Subclasse Mezanino das séries em circulagao,
e desde que respeitado o indice de Subordinacio Sénior, observado o estabelecido no
item 13.15 acima;

f) aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos;

(9) pagamento da amortizagdo das Cotas da Subclasse Junior em circulacdo, desde que
respeitado os indices de Subordinacdo Mezanino e Sénior;

(h) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

(i) Caso esteja em curso um Evento de Liquidagdo, ou a liquidacdo da Classe:
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(@) pagamento dos Encargos;

(b) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Sénior das séries em circulacao;
(c) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Mezanino das séries em circulagdo; e
(d) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Junior em circulacao.

16. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO

LiQUIDO E DAS COTAS

16.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe terao o seu valor calculado, todo dia Util, para fins de operac¢bes praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolugdo CMN 4.880, de 23 de dezembro de 2020, e o manual de
precificacdo de ativos adotado pelo Administrador, disponivel na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores.

16.1.1 Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriacdo de rendimentos feita
em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

16.1.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, negociados em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdao em vigor e
segundo os critérios de precificacdo adotados pelo Administrador.

16.2 As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que sdo integrantes das carteiras da Classe devem ser calculadas pelo Administrador, de
acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do
Administrador, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

16.3 O Patrimoénio Liquido da Classe sera equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado
dos ativos do Fundo, correspondente a soma do valor dos Direitos Creditérios e do valor das
Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo, observado o previsto no Capitulo 17
abaixo.

16.4 O valor das Cotas deve ser calculado em todo Dia Util, nos termos do Capitulo 12 deste
Anexo Descritivo.

17. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

17.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo, o Administrador deverd imediatamente: (a) suspender a subscricdo de novas Cotas da Classe
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e 0 pagamento do resgate e da amortizagdo das Cotas da Classe; (b) comunicar a verificacdo do
Patriménio Liquido da Classe negativo ao Gestor, que devera interromper qualquer aquisicdo de novos
Direitos Creditorios; e (c) divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 20 deste Anexo Descritivo.

17.11 O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patriménio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe (“Eventos de
Verificacdo do Patrimonio Liguido”).

17.1.2 Em até 20 (vinte) dias a partir da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo, o
Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a", da parte geral da
Resolucdo CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracao,
a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo.

1713 Caso, antes da convocacdao da Assembleia de que trata o item 17.1.2(b) acima, o
Administrador verificar que o Patrimonio Liquido da Classe voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servicos Essenciais devem ser dispensados de continuar com os procedimentos previstos neste Capitulo
20, o Administrador deve divulgar novo fato relevante, no qual deverad constar o valor atualizado do
Patrimonio Liquido da Classe e, sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo.

1714 Caso, depois da convocacao da Assembleia de que trata o item 17.1.2(b) acima e antes
da sua realizagdo, o Administrador verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia
devera ser realizada para que o Gestor demonstre aos Cotistas o valor atualizado do Patrimodnio Liquido
da Classe, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando,
nessa hipoétese, o disposto no item 17.1.5 abaixo.

17.1.5 Na Assembleia prevista no item 17.1.2(b) acima, na hipotese de o plano de resolugdo
do Patrimonio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da Resolucao CVM 175: (a) o aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, hipdtese que afasta a proibicdo
disposta no item 17.1, alinea “a"; (b) a incorporagao, a fusdo e a cisdo da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacbes remanescentes a serem
honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

17.1.6 O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida no item 17.1.2(b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo das carteiras da Classe, sendo certo que a auséncia do Gestor nao
impedira que o Administrador deva realizar a Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar
na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo da Assembleia ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.
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1717 Caso a Assembleia de que trata o item 17.1.2(b) acima ndo se instalar por falta de
quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas descritas no item 17.1.5 acima, o
Administrador devera entrar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da referida classe.

17.2 Sempre que identificar situagdo em que o Patrimoénio Liquido negativo que represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro, a CVM
podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

17.3 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, nos termos do Capitulo 20 deste Anexo Descritivo.

17.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacdo de renuncia do Administrador conforme o item 6.2 da Parte Geral do
Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera preferéncia em relagédo aos
demais encargos as Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacéo.

174 O Administrador devera caso tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe: (a) divulgar fato relevante, conforme o Capitulo 20 deste Anexo Descritivo; e (b) cancelar o
registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolucdo CVM 175.

18. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
18.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.
18.2 Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer

das seguintes ocorréncias:

() inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢do, desde que nao
sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da aquisi¢do do respectivo Direito Creditorio;

(i) caso a Reserva de Despesas ndo seja constituida e/ou recomposta;
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(iv) nao pagamento, em até 10 (dez) dias apods qualquer Data de Pagamento, dos valores de
Amortizagdo Programada e/ou dos resgates das Cotas nas datas e hipdteses previstas neste
Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(v) verificacdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinacdo no fechamento dos
mercados por 20 (vinte) dias consecutivos nos termos do item 12.21;

(vi) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(vii) alteragdo na classificacao de risco das Cotas, se houver, que, para qualquer dado periodo apds
a classificacdo de risco inicial das Cotas e/ou ap0s a deliberacdo da Assembleia a respeito de
um rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, implique no rebaixamento de dois niveis
na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco;

(viii)  ndo substituicdo dos prestadores de servico da Classe, no caso de renuincia e/ou destituicdo do
respectivo prestador de servico, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
comunicacao da renuncia e/ou da destituicdo, conforme a ser verificado pelo Administrador;

(ix) caso a Classe nao apresente o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio liquido
em Direitos Creditérios por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias, conforme a ser
verificado pelo Administrador;

() destituicdo do Gestor sem que seja comprovado um evento de Justa Causa por parte do Gestor
ou seus representantes no ambito da prestacdo de seus servicos; e/ou

(xi) renlncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no item 6 acima da parte geral deste Regulamento.

18.2.1 Caso ocorra quaisquer um dos Eventos de Avaliagcdo, o Administrador deverd, de forma
imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdao e do resgate das
Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, devendo este interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios; e (c) convocar a Assembleia Especial para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao.

18.2.2 Assembleia prevista no item 18.2.1(c) acima devera ser cancelada, caso tal Evento de
Avaliagdo seja sanado antes da realizacao da referida Assembleia.

18.2.3 Caso a referida Assembleia delibere que o Evento de Avaliacdo nado constitui um Evento
de Liquidacdo, ou na hipotese do item 18.2.2 acima, as medidas previstas no item 18.2.1(a) e (b) acima
deverdo ser interrompidas, sem prejuizo da adogdo de eventuais medidas adicionais que aprovadas pela
Assembleia.
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18.24 Além das obrigacdes do Administrador previstas no Regulamento, o Administrador
obriga-se a, nas hipoteses de RAET, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo, cuja conta de titularidade do Fundo é mantida, fazer o necessario para redirecionar o fluxo
de recursos provenientes do pagamento: (1) dos Direitos Creditorios Adquiridos; e (2) dos Ativos
Financeiros, para conta, de outra instituicdo, cujo titular é o Fundo.

183 As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidacdo (“Eventos de
Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;

(i) na hipétese de resiligdo do Contrato de Custddia ou renuincia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substitui¢do por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

(iii) renlncia do Administrador sem que a Assembleia eficazmente nomeie instituicdo habilitada
para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iv) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente convocada para tal fim;

(vi) intervencdo ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii) destituicao do Gestor;

(viii)  se, apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimonio Liquido diario inferior
da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(ix) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

(x) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio
da primeira distribuicdo de Cotas, ndo forem subscritas Cotas em um montante correspondente
ao montante minimo estabelecido para a distribuigao.

18.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador deverd, de forma
imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do resgate das
Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos
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Creditérios; e (c) convocar a Assembleia para deliberar sobre a cessagdo dos procedimentos de
liquidacdo da respectiva Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor,
em conjunto, nos termos da Resolu¢do CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
gue ndo puderam ser contatados.

18.3.2 Caso a Assembleia referida no item 18.3.1(c) acima ndo seja instalada, em segunda
convocagao, por falta de quérum, o Administrador iniciara os procedimentos de liquidacdo da respectiva
Classe, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo, observado os procedimentos descritos nos
itens abaixo.

18.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 18.3.1(c) acima aprove a cessacdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe, as medidas previstas no item 18.3.1(a) e (b) acima deverdo ser
interrompidas, sem prejuizo da adogdo de eventuais medidas adicionais aprovadas pela Assembleia.
Adicionalmente, os Cotistas Dissidentes poderdo solicitar o resgate das suas Cotas da Subclasse Sénior
pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na referida Assembleia.

18.4 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175, o
Administrador devera (a) fornecer as informacdes relevantes sobre a liquidacado da respectiva Classe a
todos os Cotistas detentores de Cotas da respectiva Classe, simultaneamente e de forma imediata,
atualizando-as sempre que for necessério; e (b) assegurar um tratamento isonémico na distribuicdo dos
resultados aos Cotistas, através da verificagdo da precificacdo e da liquidez da carteira da Classe.

18.5 Exceto se a Assembleia determinar a ndo liquidacdo antecipada da Classe, a Classe
resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado respeitando-se a Ordem de Subordinacdo
e a igualdade de condi¢cdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, assim como as distin¢gdes
eventualmente existentes entre Subclasses de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino,
conforme aplicavel, observados os seguintes procedimentos:

() O Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicacbes detidas pela Classe,
e (b) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios,
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no item 15.1 acima, o Administrador
debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos
recursos disponiveis

18.5.1 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes
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da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 15
e os procedimentos previstos no item abaixo.

18.6 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado
fora do ambiente da B3.

18.7 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio e respeitando a Ordem de Subordinagao, considerando a propor¢do do nimero de Cotas detido
por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da
B3.

18.8 A Assembleia devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a regulamentacdo
aplicavel.

18.9 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador
convocard nova Assembleia Geral de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocacao a referida Assembleia, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos
no item abaixo.

18.10 Na hipotese do item acima ou na hip6tese de a Assembleia referida no item 18.8 ndo
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o
Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos
Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros integrantes
da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cddigo Civil,
o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obriga¢des, sendo que o quinhdo que cabera a
cada Cotista sera calculado de acordo com a proporcdo de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido
quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estard desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

18.10.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada
um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a
proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que
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isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio.

18.10.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcdo sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

18.11 O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 18.10.2 acima dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao
Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignacgdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, na forma do artigo 334 do Cdodigo Civil.

19. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

19.1 As informacgdes sobre a Classe deverao ser divulgadas de forma abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas.

19.11 As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo estar disponiveis
eletronicamente para os Cotistas. As obriga¢des de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”,

“envio”, "divulgacao” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na
data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

"o " on

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir "atestado”, “ciéncia”, “manifestacado”
ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em vigor e/ou do Regulamento e/ou
do Anexo Descritivo, a referida coleta se dara, nos termos do artigo 12, § 3° da Resolucdo CVM 175, por
meio da utilizagdo do correio eletrénico, identificado no campo “e-mail”, sendo admitido como forma
de correspondéncia valida nas comunicaces entre o Administrador e os Cotistas do Fundo.

19.1.3 Na&o serdo enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas.

19.14 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico ao
Administrador, o Administrador ficard exonerada do dever de enviar as informacgdes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, quando da primeira correspondéncia devolvida por incorregdo
no respectivo enderego.

20. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

20.1 O Administrador e/ou o Gestor devera divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, as informacdes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque e disponivel para
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acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais informagdes disponiveis aos Cotistas. O
Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informagdes aplicaveis exigidas
no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

20.2 O Administrador serd obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes das carteiras
da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar de forma imediata ao
Administrador sobre quaisquer fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

20.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as Cotas.

20.2.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou aos ativos integrantes da carteira deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
(ii) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas
paginas do Administrador, do Gestor e, enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos
distribuidores, na rede mundial de computadores.

20.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteracdo no tratamento
tributario conferido a Classe, ou aos Cotistas; (ii) a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestacdo de tal servico pelo formador de mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco e o término da prestagdo de tal servico pela Agéncia classificadora de risco registrada na CVM
contratada pelo Gestor, para prestar, em nome da Classe, o servico de classificacdo de risco das Cotas;
(iv) a mudanca na classificacdo de risco atribuida; (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor;
(f) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao da Classe; (g) a alteracdo do mercado organizado
em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo
em mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

20.3 O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, conforme o
modelo no Suplemento G da Resolugcdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem tais informacgoes.

204 O Administrador deverd encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes.

20.4.1 Para efeitos do item acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar ao Administrador o
relatério contendo as informacdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM
175, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes.
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20.5 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

20.5.1 A Classe tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e demonstracoes
contabeis ser segregada das demais Classes, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos
Prestadores de Servico Essenciais.

21. DISPOSICOES GERAIS

21.1 A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo
respondendo os Prestadores de Servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados
guando procederem com dolo ou ma-fé.

21.2 Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdao
incorporados ao seu Patriménio Liquido.
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ANEXO | - MODELO DE APENDICE

APENDICE REFERENTE A [=]° ([=]) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE [=] [DA [=]° ([=]) SERIE]
DO NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA, SOB CNPJ N°[e]

Este instrumento constitui o apéndice n° | (“Apéndice”) referente a a [=]? ([=]) emissdo de Cotas da
Subclasse [=] do NEO CREDITO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo’, respectivamente), fundo de
investimento em direitos creditérios, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda (“CNPJ") administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM")
para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016 (“Administrador”), emitidas nos termos do
regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM ("Regulamento” e "Cotas da Subclasse
[=]", respectivamente), a qual terd as seguintes caracteristicas:

Coordenador Lider

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme qualificado acima.

Numero de Emissao, Valor
Total da Emissao e Forma
de Distribuicao

As Cotas da Subclasse [=] sdo inicialmente emitidas no ambito da [=]2
emissdo de Cotas da Classe, composta de até composta de até [=] ([=])
Cotas da Subclasse [=], no montante de até R$[=] ([=] reais), [=] ([=]) Cotas
da Subclasse [=] da [=]? Série, no montante de até R$[=] ([=] reais), e [=] ([=]
mil) Cotas da Subclasse [=], no montante de até R$[=] ([=] reais), perfazendo
um montante total de até [=] ([=] mil) Cotas no valor de até R$[=] ([=] reais).
As Cotas da Subclasse [=] e as Cotas da Subclasse [=] serdo objeto de
oferta publica nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160"), todas em regime de
melhores esforcos de colocagdo, sob rito automatico de registro,
destinadas a investidores profissionais (“Oferta”) e as Cotas da
Subclasse Junior serdo objeto de colocacdo privada.

Valor Unitario de Emissao

As Cotas da Subclasse [=] terdo um valor unitério, quando da 12 (primeira)
data de emissdo, de R$ 1.000,00 (mil reais) na respectiva Data de Emiss&o.

Integralizacdo

12 (Primeira) Data de | Data da 12 Integralizacao.
Emissao
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas da Subclasse [=] serao integralizadas:

(i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pelo Valor Unitario de Emissao; e
(i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, sequinte & data de primeira
integralizacdo de Cotas da Subclasse [=], pelo menor valor entre: (a) o
Valor Unitario calculado na forma descrita no Apéndice da respectiva

Subclasse, ajustado conforme as Amortizagdes eventualmente
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realizadas; e (b) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas da Subclasse [=]
em circulagdo na respectiva data de calculo; observado que, caso o
Valor Unitério calculado no Dia Util anterior seja distinto para a
Subclasse ou Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os
Valores Unitarios das Cotas da Subclasse [=] de cada Série.

Forma de Subscricio e
Integralizacdo

As Cotas da Subclasse [=] da [=]? Série deverao ser integralizadas, a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitério de Integralizacdo, via MDA,
operacionalizado pela B3, ou por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente para a conta corrente de titularidade da Classe,
indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo.

Ao subscrever Cotas da Subclasse [=] da [=]® Série, cada Investidor devera
assinar (i) Termo de Adesdo, no qual confirmara, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condi¢des do Fundo e do Regulamento,
em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim
de subscrigdo através do qual as Cotas do Fundo serdo subscritas.

Benchmark das Cotas da
Subclasse [=]

[As Cotas da Subclasse [=] da [=]® Série possuirdo possuem meta de
rentabilidade prioritaria (Benchmark [=]) correspondente a 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida dos juros remuneratorios de [=]% a.a. ([=] por
cento ao ano).]

Atualizacaéo do  Valor
Unitario

A partir da Data da 12 Integralizacdo das Cotas da Subclasse [=] da [=]? Série,
o Valor Nominal Unitario das Cotas da Subclasse [=] da [=]? Série, calculado
na abertura de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia,
pelo nimero de Cotas da Subclasse [=] da [=]? Série em circulacdo na
respectiva data de calculo; e (ii) o Valor Nominal Unitario das Cotas da
Subclasse [=] da [=]? Série do Dia Util imediatamente anterior, acrescido do
Benchmark Sénior pro rata no periodo, calculado todo Dia Util pela
Administradora, de acordo com a seguinte expressao abaixo:

1

VCSn, = VCS x [(CD[H + 1) X (Spread + 1)]2 ’
fir = Vhomr— 100 100

onde:

VCSnT = valor de cada Cota da Subclasse [=] da [=]? Série para efeito de
célculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “T".

VCSnT-1 = valor de cada Cota da Subclasse [=] da [=]? Série para efeito de
célculo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, calculado no dia util imediatamente
anterior a data “T". No caso de o célculo ser efetuado no dia util seguinte a
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Data da 12 Integralizagdo das Cotas da Subclasse [=] da [=]? Série, VQSnT-1
é igual a R$ 1.000,00 (mil reais).

CDIT-1 = as taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br),
referente ao dia Util anterior a data “T". Exemplo: Se Taxa DI over do dia util
anterior for 11,15%, entdo CDI T-1 = 11,15.

Spread = spread das Cotas da Subclasse [=] da [=]® Série na forma
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, correspondente a [=]% a.a. ([=] por
cento ao ano) ao ano, sendo certo que, para efeitos da formula, Spread =

[=].

Prémio

Além da Atualizacdo do Valor Unitério, as Cotas da Subclasse [=] fardo jus
ao pagamento de um prémio a ser pago concomitantemente aos
pagamentos de Amortizacdes e Resgate das Cotas da Subclasse [=] e
posterior a apuracao da Taxa de Performance que corresponde a:

Prémiog, = [(VU], —VUJe—1) — (VR]; = VR],_1)] X y

Onde:

Prémios; é calculado por cota e sé é vélido para valores VUJ ¢ > VUJ 4

VUJ ¢ = o Valor Unitario das Cotas da Subclasse Junior na data de cotizacdo
de eventos de Amortizagdo ou Resgats;

VUJ .1 = o Valor Unitéario das Cotas da Subclasse Junior na data de cotizacdo
de evento de Amortizacdo que tenha gerado pagamento de Prémio
imediatamente anterior a Data de Verificacdo do Prémio;

VRJ ¢1 = 0 Valor de Referéncia por cota para pagamento de Prémio Unitario
na data de cotizagdo de evento de Amortizagdo que tenha gerado
pagamento de Prémio imediatamente anterior a Data de Verificagdo do
Prémio. O valor inicial de VRJ é igual ao de VUJ na primeira dada de
integralizacdo das Cotas da Subclasse Junior,

VRJ ¢ = o Valor de Referéncia por cota para pagamento de Prémio Unitario
na data de cotizacdo de eventos de Amortizacdo ou Resgate que equivale a
VRJ t= VRJ eyx[(1+Taxa DI) x(1+5,0%)]"(DUsAt)/252 , onde DUsAt sdo os
dias Uteis entre (t) e (t-1);

y = o percentual de prémio para as Cotas da Subclasse [=] equivalente a
[=]% por cota.

Ainda, para fins de pagamento do Prémio, na hipdtese da Amortizagdo
integral/Resgate das Cotas da Subclasse [=], o Valor Unitario relativo ao
Ultimo pagamento do Prémio sera calculado para a data da Ultima cotizacdo
utilizando a avaliacdo dos ativos da carteira do Fundo que ndo tenham
cotagdo de mercado utilizando-se um custo de capital correspondente a
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida dos juros remuneratorios de
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[=]% a.a. ([=] por cento ao ano), e as estimativas de prazos para pagamentos
utilizados pelo Custodiante na avaliagdo regular da carteira. Para os ativos
cujos prazos de recebimentos ou valores ndo possam ser estimados e que
representem mais de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido na data de
avaliacdo, a avaliagdo deverad ser realizada por empresa devidamente
habilitada na CVM.

Prazo

As Cotas da Subclasse [=] da [=]® Série terdo o prazo de amortizacdo
necessario a sua integral amortizacdo e resgate de acordo com a Forma de
Amortizacdo abaixo.

Forma de Amortizacio /
Amortizacdo Programada

A partir do 25° (vigésimo quinto) més da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
da Subclasse [=] da [=]? Série (inclusive), e até o 72° (septuagésimo segundo)
més da Data da 12 Integralizagdo de Cotas da Subclasse [=] da [=]° Série, as
Cotas da Subclasse [=] da [=]? Série do Fundo deverdo ser amortizadas,
sempre que, em cada Data de Apuracdo, existirem recursos em caixa e/ou
Ativos Financeiros em volume excedente, observada a Ordem de Alocacdo
de Recursos, de acordo com os seguintes critérios:

(i) caso, na Data de Apuracao, o indice de Subordinacdo Sénior
seja inferior a 40% (quarenta por cento), a distribuicdo sera feita
integralmente para os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Sénior;

(i) caso, na Data de Apuracao, o montante total do Limite de
Distribuicdo Subordinado seja maior do que o montante
representativo de 35% (trinta e cinco por cento) do valor total
da amortizagdo pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas
da Subclasse Sénior receberao 65% (sessenta e cinco por cento)
do valor total da amortiza¢do pretendida, e (b) os Cotistas da
Subclasse Mezanino e os Cotistas da Subclasse Junior
receberdo 35% (trinta e cinco por cento) do valor total da
amortizagdo pretendida; e

(iii) caso, na Data de Apuracao, o montante total do Limite de
Distribuicdo Subordinado seja menor do que o montante
representativo de 35% (trinta e cinco por cento) do valor total
da amortizagdo pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas
da Subclasse Sénior receberdo o equivalente a diferenca entre
a amortizacdo pretendida e o Limite de Distribuicdo
Subordinado, (b) e os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
Mezanino e de Cotas da Subclasse Junior receberdo o valor
equivalente ao Limite de Distribuicdo Subordinado; e

(iv) as Cotas da Subclasse Sénior da 12 Série serdo amortizadas de
acordo com os critérios acima até atingirem o Valor Nominal
Unitario correspondente a R$0,01 (um centavo de real), sendo certo
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que este valor remanescente somente sera objeto de amortizacdo
e resgate quando do Ultimo pagamento do Prémio.

Para os fins deste item:

a) "Data de Apuracdo significa o 5° Dia Util de cada més do

calendario a partir a partir do 25° (vigésimo quinto) més da Primeira Data
12 Integralizagdo de Cotas (inclusive);

b) “Limite de Distribuicdo Subordinado” significa, em cada Data

de Apuracao, a parcela da amortizagao total pretendida equivalente ao
valor que, se destinado integralmente a amortizagdo das Cotas da
Subclasse Mezanino e das Cotas da Subclasse Junior resulte em um
indice de Subordinacdo Sénior igual a 40% (quarenta por cento),
calculado conforme a férmula abaixo:

ISM

Limite de Distribui¢do Subordinado = (VTCJ] + VTCM) — |VTCS * a—1sm)

Onde:

VTCJ = valor total das Cotas da Subclasse Junior na abertura da Data
de Apuracao;

VTCM = valor total das Cotas da Subclasse Mezanino na abertura da
Data de Apuracéo;

VTCS = valor total das Cotas da Subclasse Sénior na abertura da Data
de Apuracao;

ISS = indice de Subordinacido Sénior correspondente a 0,40
(quarenta centésimos).

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota na Data
de Apuracdo, calculado na forma descrita no Regulamento e neste
Apéndice, no Dia Util imediatamente subsequente & Data de Apuracéo, por
meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios para distribuicao de rendimentos entre as Cotas
das diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o
permitirem.
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Publico-Alvo e Restricoes a | As Cotas da Subclasse [=] serdo objeto da Oferta destinam-se a subscrigdo

Negociacao

exclusivamente por Investidores Profissionais, estando as Cotas ofertadas
sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na Resolucdo CVM 160.

As Cotas da Subclasse [=] poderdo ser registradas para distribuicdo,
liguidacdo e negociacdo no mercado de balcdo administrado pela B3, por
meio do moédulo de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21,

ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Os termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos no presente instrumento terdo os significados que

Ihes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo, ao qual este instrumento se subordina e com o qual deve ser

interpretado de forma harmonica.

S3o Paulo, [DATA].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il - TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Pelo presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do NEO CREDITO SPECIAL
SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° [+] (“Fundo” e “Regulamento”, respectivamente), para todos

os fins de direito, [inserir dados do investidor], adere, expressamente, aos termos do Regulamento,
cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se de outra forma indicado, os termos definidos que forem aqui utilizados terdo os mesmos
significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

O investidor declara que tomou ciéncia:

(a) de que sera cobrada Taxa de Administracao;

(b) de que todas as decisdes que envolvam os interesses dos Cotistas serdo divulgadas na pagina
da CVM na rede mundial de computadores;

() da politica de investimento da Classe e dos riscos envolvidos nesse tipo de aplicacdo financeira,
em funcdo das caracteristicas de seus ativos;

(d) de que o Administrador, o Gestor, o Custodiante [ou os coordenadores da oferta publica com
esforcos restritos] das [Cotas da Subclasse Sénior / Cotas da Subclasse Mezanino / Cotas da Subclasse
Junior] ndo se responsabilizardo por eventuais perdas que a Classe venha apresentar em decorréncia de
sua politica de investimento, em razdo dos riscos inerentes a natureza da Classe;

(e) dos objetivos da Classe, de sua politica de investimento e da composicdo de sua carteira;

) da possibilidade de alteragdo do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de assembleia;

(9) de que as operacgoes/aplicacbes da Classe ndo contam com garantia dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC);

(h) dos riscos decorrentes do investimento na Classe e de que tais riscos podem acarretar a perda
de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de Patrimonio Liquido da Classe negativo;
e

() de todos os fatores de risco descritos no Regulamento;

O investidor declara, ainda:

72



@) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento do Fundo;

(b) de que, conforme disposto no Artigo 12, § 3° da Resolucdo CVM 175, admite-se a utilizagdo do
correio eletronico, identificado no campo “e-mail” abaixo, como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre o Administrador e os Cotistas do Fundo;

() a rentabilidade da Classe no passado nao representa garantia de rentabilidade futura da Classe;
(d) ter ciéncia de que o objetivo da Classe ndo representa garantia de rentabilidade;
(e) ter ciéncia de que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sem

possibilidade de resgates, a ndo ser na data de resgate definida no respectivo Apéndice ou Suplemento
ou pela liquidacdo antecipada do Fundo;

) ter ciéncia de que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo
relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro;

(9) ter ciéncia de que se responsabiliza pela veracidade das declaracbes aqui prestadas;

(h) que se obriga a prestar ao Administrador quaisquer informacgdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentacdes financeiras solicitadas;

() ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Gestor tem poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo da carteira, observando o disposto no Regulamento, na legislacado
vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades de mercado;

0)] estar ciente de sua condicdo de Investidor Profissional nos termos da regulamentacéo aplicavel,
e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para que nado lhe
sejam aplicdveis um conjunto de protecbes legais e regulamentares conferidas aos investidores ndo
profissionais;

(k) ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus
recursos em um fundo de investimento destinado a investidores profissionais;

() tem conhecimento de que a oferta de Cotas nao foi submetida a analise prévia da CVM, sendo
realizada por meio do rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160, bem como de que a
oferta de Cotas nao foi precedida de qualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora
ou autorreguladora;

(m) nao foi ou sera elaborado prospecto referente a oferta de Cotas, sendo o Regulamento suficiente
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para o completo entendimento do Fundo, da Classe, de suas operacdes e dos riscos envolvidos; e

(n) tem conhecimento de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo referidas no
Regulamento, sendo certo que as Cotas somente poderdo ser negociada com Investidores Profissionais.

[LOCAL], [DATA]

Nome do Investidor: []
CNPJ/MF / CPF/MF: [¢]

E-mail: [«]
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ANEXO Il

FATORES DE RISCO

1. Riscos de Crédito:

1.1. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios (materialidade: maior). Decorre da capacidade

dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacbes nos termos dos respectivos
instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e
desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Apéndices,
Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera
devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperagéo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem
sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

1.2. Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos (materialidade:

maior). Consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos apds o respectivo vencimento nao serem
pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das a¢des de cobranca e/ou de
limitacdes na capacidade financeira dos devedores. Nao é possivel garantir em que medida ou em que
data os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento
parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas a
Classe e aos Cotistas.

1.3. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez (materialidade: menor). Decorre da

capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira acarretara
perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.
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1.4. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios (materialidade: média). A

cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios integrantes da Carteira serem
alcancados por obriga¢des assumidas pelo cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obriga¢des do cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencao,
recuperacao judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais,
conforme o caso, do cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial,
de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando
houver coobrigacdo, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe na hipdtese de faléncia dos
respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes
da sua cessao a Classe e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pelos cedentes de tais Direitos Creditorios; e/ou
(v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢des
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou
liquidacao dos devedores.

1.5. Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos cedentes (materialidade: média). A Classe
poderd adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por cedentes distintos, os

investimentos da Classe em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operagdo de cessdo de Direitos Creditérios a Classe, os quais poderdo impactar
negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo
cedente para concessdo de Direitos Creditérios; (b) aos negécios e a situacdo patrimonial e financeira
dos devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obriga¢des dos
devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais
restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
e da aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relacdo a
operagdo de cessdo de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipagdo ou liquidacdo dos pagamentos.

1.6. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios (materialidade: média). A ocorréncia de pré-

pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de
Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditorios, uma vez que o pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documenta¢do do Direito
Creditério ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito
Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os
devedores de tais Direitos Creditorios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da
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realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser
devidos a Classe.

1.7. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade (materialidade: média). Os Critérios de Elegibilidade
tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante
tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdem a Carteira depende
integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira dos devedores. Dessa forma, a
observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
devedores.

1.8. Os cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores

(materialidade: média). Como regra geral, os cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo

responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. A Classe sofrerd o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos
respectivos devedores.

1.9. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de

concessdo de crédito pelos cedentes (materialidade: média). Tendo em vista que a Classe buscara

adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por cedentes distintos, e que cada
Direito Creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela
Classe, tampouco descricao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderéo ser originados com base
em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
pela Classe.

1.10. Risco associado a auséncia de notificacdo dos devedores na cessdo dos Direitos Creditérios da

Classe (materialidade: média). Os devedores dos Direitos Creditérios serdo notificados pelos proprios

cedentes sobre a cessdo a Classe dos Direitos Creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso a
cessdo dos Direitos Creditérios a Classe seja realizada sem a respectiva notificagdo aos devedores,
referida cessdo nao tera eficacia em relacdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Codigo Civil. Assim
sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditorios serdo
devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o
pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditdrios sejam
oponiveis com relacdo aos seus devedores.

1.11. Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por cedentes e/ou devidos por

devedores cujas demonstracoes financeiras ndo sejam auditadas (materialidade: maior). A Classe, desde

que sejam respeitados os limites de concentracdo previstos neste Regulamento, podera manter a
qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores
cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.
Nesse sentido, ndo havera verificacdo independente sobre tais demonstracdes financeiras que afirme se
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estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicoes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as muta¢des de seus respectivos
patrimonios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

2. Riscos de Mercado:

2.1. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal (materialidade: média). A Classe, os Ativos

Financeiros de Liquidez, os cedentes, quando aplicavel, e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflaggo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos cedentes e devedores, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como
a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na
inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados dos cedentes e devedores, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditérios pelos respectivos devedores.

2.2. Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de

Liguidez (materialidade: média). A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de

Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pods fixadas distintas das taxas que compdem o
Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Seniores ou Subclasses
de Cotas Mezanino. Caso as taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino se
elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram
ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, ndo é possivel garantir
gue o Patrimédnio Liquido sera suficiente para que o Valor Unitario das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a rentabilidade de tais
Cotas poderéa ser comprometida.

2.3. Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez (materialidade: menor). O valor dos Ativos

Financeiros de Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des
de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da Classe pode
ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se
estender por periodos longos e/ou indeterminados.
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3. Riscos de Liquidez:

3.1. Liguidez relativa aos Direitos Creditérios (materialidade: menor). O Administrador, o Custodiante

e o Gestor ndo podem assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo
o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de atraso
ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

3.2. Baixa liquidez para os Direitos Creditdorios no mercado secundario (materialidade: maior). O

investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacdo de tais Direitos Creditérios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

3.3. Fundo fechado e vedacdes / restricbes a negociacdo das Cotas (materialidade: média). Até que

se encerre o Prazo de Duragdo no Fundo, os Cotistas ndo terdo liquidez em seu investimento na Classe,
exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio
da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario, observado, com relacao as Cotas Subclasse Junior,
sua alienacdo apenas é permitida conforme disposto no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. do Anexo Descritivo; ou (c) na liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe.

Nos termos deste Regulamento, as Cotas da Subclasse Junior somente poderdo ser negociadas no

mercado secundario se forem mantidos entre os Cotistas interesse Unico e indissociavel, nos termos do

Artigo 115 da Resolug¢do CVM 175. Ainda que os Cotistas deliberem em Assembleia Geral de Cotistas

por alterar Regulamento do Fundo de modo a permitir a alienacdo das Cotas da Subclasse Junior no
mercado secundario, havera ainda outras restricdes a negociacdo de suas Cotas da Subclasse Junior,
nomeadamente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, as Cotas da Subclasse Junior apenas poderdo
ser negociadas entre Investidores Profissionais.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de
fundos de investimento em Direitos Credit6rios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimoénio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

34. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez (materialidade: menor). Diversos motivos

podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes
da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situacao
em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou
podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢des menos favoraveis
do que se ndo houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

79



3.5. Liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe (materialidade: menor). Observado o disposto

neste Regulamento, o Fundo ou a Classe poderdo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer
Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.
Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderédo néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo buscada pela Classe, ndo sendo
devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses
de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos
apontados nos itens 3.2 e 3.4 acima.

3.6. Amortizacdo condicionada das Cotas (materialidade: média). A Unica fonte de recursos da Classe

para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos
Direitos Creditorios, pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso,
0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

3.7. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica (materialidade:

média). A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢ao pela
Classe podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista
avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia
Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

3.8. Originacdo dos Direitos Creditérios (materialidade: menor). A existéncia da Classe esta

condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos
deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas, conforme
o caso; e (b) ao interesse dos cedentes em ceder Direitos Creditorios a Classe.
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4. Riscos Operacionais:

4.1. Falhas de Cobranca (materialidade: média). A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de

titularidade da Classe depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante
que a cobranga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos levarad a recuperagdo total dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.2. Documentos Comprobatdrios (materialidade: menor). O Custodiante € o responsavel legal pela

guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe. O
descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

43. Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranca, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter dificuldades
para comprovar, perante os devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais
se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do
extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.

4.4. Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos (materialidade: média). A Classe

poderéa contratar um ou mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditorios.
Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no Regulamento, descri¢do
de processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual serd acordado caso a caso entre a Classe e o
Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério.
Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios a
vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigagbes de cobranca dos
Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com a Classe.

45. Risco de sistemas (materialidade: menor). Dada a complexidade operacional prépria dos fundos

de investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos
cedentes, dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagcdo dos Direitos Creditérios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

4.6. Risco de Fungibilidade (materialidade: média). Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a

serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na Conta da Classe
ou em Conta Vinculada. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
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Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento
pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos
neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervengdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos de recuperacao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
Apesar da obrigacdo dos cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em
contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso
haja inadimplemento pelos cedentes ou devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive
em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da
Classe.

47. Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca (materialidade: média). Existe a

possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento
gue nao a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos
recursos pode afetar adversamente o Patrimdnio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

5. Outros Riscos:

5.1. Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios (materialidade: média). No caso de os

devedores inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe
incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante
que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagdo do valor integral
dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente.

5.2. Os Documentos Comprobatdrios ndo necessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais

(materialidade: média). A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva,

normalmente é mais demorada do que uma acdo executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitoria
impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A
demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de os devedores, devedores dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a
época em que processo de cobrancga for concluido.

5.3. Risco de concentracdo (materialidade: média). O risco da aplicacdo na Classe possui forte

correlacdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira,
maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de concentracdo por devedor ou originador dos

Direitos Creditorios, exceto por aqueles previstos na Resolucdo CVM 175, razdo pela qual a Classe

podera estar exposto a significativa concentracdo por devedor. Nao é possivel garantir que os limites

de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.
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54. Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas (materialidade: menor). As Cotas poderao

ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas
ou indiretas, dos devedores. Nessa hipdtese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da
maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

5.5. Risco de auséncia de registro dos instrumentos de cessdo (materialidade: média). para que os

instrumentos de cessdo possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados
em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do cedente e do cessionario. O Contrato
de Cessao e os termos de cessdo poderao nao ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio
da Classe e dos cedentes, o que ird ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relacdo a terceiros. A ndo
realizacdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em
determinadas situa¢des, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou
liquidacdo extrajudicial dos cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

5.6. Risco de descontinuidade (materialidade: menor). Os devedores podem, nos termos dos

instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito
de proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditorios. Este evento poderd prejudicar o
atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, poderao optar pela liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras hipoteses
em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situagoes, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando
do vencimento antecipado da Classe; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditorios.

5.7. Riscos e custos de cobranca (materialidade: média). Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes
da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de
Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis,
seja em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

Nestas hipoteses, a Assembleia Geral de Cotistas também podera deliberar por maioria das Cotas

emitidas, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe
possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco
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de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser, inclusive, chamado a
aportar recursos adicionais.

5.8. Limitacdo do gerenciamento de riscos (materialidade: média). A realizagdo de investimentos na

Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas. Em condicOes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderao ter sua eficiéncia reduzida.

5.9. Risco decorrente da precificagdo dos ativos (materialidade: menor). Os ativos integrantes da

Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da Carteira, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

5.10. Inexisténcia de garantia de rentabilidade (materialidade: média). O Administrador, o

Custodiante, e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os
ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas poderd ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

5.11. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe (materialidade: menor). O

Gestor buscara compor a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento
que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente
adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como investimento de longo
prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

5.12. Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial do Administrador (materialidade: menor). A Classe

esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacgéo judicial do Administrador
e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

5.13. Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou requlatdria (materialidade: média). A

Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos
demais prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restri¢cdes futuras de natureza legal
e/ou regulatoria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditorios
para a Classe. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios a
Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.
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5.14. Risco de governanca (materialidade: média). Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja

mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos
do item 12.5 e seguintes do Anexo Descritivo, a propor¢do da participacao entdo detida pelos Cotistas
na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes
para aprovacdo de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia
Geral de Cotistas.

5.15.  Risco Regulatério e Judicial (materialidade: média). Eventuais alteracbes ou novas normas ou

leis aplicaveis a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando
aquelas referentes a tributos, bem como decisbes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe e/ou
pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como altera¢des das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

5.16.  Auséncia de garantia (materialidade: média). As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia do cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade
de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

5.17.  Patrimoénio Liguido negativo (materialidade: maior). Os investimentos da Classe estao, por sua

natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas deverdo deliberar acerca de plano de resolugédo do Patriménio Liquido
negativo, e caso este ndo seja aprovado, poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

5.18.  Riscos Provenientes do Uso de derivativos (materialidade: menor). As opera¢des de derivativos

poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo de tal forma que os Cotistas poderdo suportar
prejuizos em decorréncia da utilizacdo de instrumentos derivativos. O Administrador podera contratar
operacOes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros
atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No entanto, ha a possibilidade
de o Administrador ndo conseguir contratar tais operacdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Além disso, a realizacdo de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode
ocasionar variacbes no Patrimonio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas. Ainda, hd a possibilidade de o Fundo auferir patriménio liquido
negativo em decorréncia das operacbes realizadas, o que podera acarretar a necessidade de realizar
aportes adicionais de recursos no Fundo por seus Cotistas.

5.19. Risco da ndo colocacdo do montante inicial da Oferta (materialidade: média). Existe a

possibilidade de que, ao final do prazo de uma Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das
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Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao montante inicial da referida
Oferta. O investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da referida
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicao parcial
das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao
montante inicial da respectiva Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacdo no
mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

5.20. Risco de ndo colocacdo do montante minimo da primeira Oferta de Cotas do Fundo

(materialidade: menor). Caso ndo seja atingido o montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de

reais) da primeira Oferta, referida Oferta serd cancelada, sendo todos os boletins de subscrigdo
automaticamente cancelados. Neste caso, caso os investidores que ja tenham realizado o pagamento
das Cotas, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas.

5.21. Risco relativo a dispensa de anélise prévia dos documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

(materialidade: menor). Os documentos da Oferta serdo submetidos ao rito de registro automatico e
por isso ndo serdo objeto de andlise prévia perante a CVM e ANBIMA. Nesse sentido, o registro
automatico da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo ou das Cotas a serem distribuidas.

5.22. Interrupcdo da prestacdo de servicos (materialidade: menor). Para que o Fundo e a Classe

funcionem plenamente, ambos dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos. Na hipétese de qualquer interrupcao na
prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais Prestadores de
Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera haver prejuizos ao regular funcionamento da
Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de
Servicos seja substituido, podera resultar em um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos, impactando negativamente a rentabilidade do
investimento nas Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os
Cotistas.
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