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REGULAMENTO DO
GCB FORNECEDORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 61.799.604/0001-34

O GCB FORNECEDORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolu¢do CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo

presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando
iniciados com letra maiuscula, terao os significados a eles atribuidos nesta clausula 1,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Acordo Operacional para Administracao e
Gestao de Carteiras de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e
Outras Avencas” celebrado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-
91, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Agéncia classificadora de risco registrada na
CVM que podera ser contratada pela Gestora,
em nome do Fundo, para prestar os servicos
de classificacao de risco das Cotas, dentre as
seguintes agéncias: (a) Standard & Poor’s,
Ratings do Brasil Ltda.; (b) Fitch Ratings
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“Agenda de Recebimento
Performada da Fiduciante

»

“Agente de Controladoria”

“Agente de Garantias”

“Alocacao Minima”

“Alocacao Minima para Fins
Tributarios”

Brasil Ltda.; ou (¢) Moody’s América Latina
Ltda.

Valores referentes aos Direitos
Creditorios — Cartdoes a receber, cujo
processamento ja tenha sido concluido pela
respectiva Credenciadora e que estejam
disponiveis para liquidacao em data futura.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7,
sala 202, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.150.453/0001-20, ou O seu
sucessor a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de tesouraria,
processamento e controladoria do ativo e do
passivo do Fundo.

MARVIN TECNOLOGIA LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Alameda Rio
Claro, n° 241, 2°andar, sala2-103, Bela
Vista, CEP 01332-907, inscrita no CNPJ sob
0 n° 41.240.161/0001-30, OU O SEU SUCESSOT &
qualquer titulo, contratada pela Gestora, em
nome do Fundo, para prestar os servicos de
gerenciamento, acompanhamento,
monitoramento, recebimento e execucao da
Cessao Fiduciaria — Cartoes.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditorios Cedidos.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em “direitos creditérios”, conforme
a definicao na Resolucdo CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023, para fins de sujeicao
do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.



Docusign Envelope ID: B423F2D4-C972-8B07-837E-5578B2790E79

“Amortizacao de Principal”

“Amortizacao Extraordinaria”

“Amortizacao Pro Rata”

“Amortizacao Sequencial”

“ANBIMA”

“Apéndice”

“Apropriacao de Rentabilidade”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

Pagamento do valor do principal investido na
aquisicao das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, calculado nos termos do item 19.3
deste Regulamento e do Apéndice aplicavel.

Amortizacdo extraordinaria das Cotas
Juniores, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
presente Regulamento, em especial no
item 19.5 e nos seus subitens.

Fica estabelecido que, apds a amortizagao ou
o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino, qualquer amortizacao das
Cotas Juniores sera igualmente considerada
como Amortizagao Extraordinaria.

Regime de amortizacdo das Cotas, a ser
adotado ordinariamente pela
Administradora, até a eventual ocorréncia de
um Evento de Liquidacao.

Regime de amortizacdo das Cotas, a ser
adotado pela Administradora apos a eventual
ocorréncia de um Evento de Liquidacao.

Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou
série de Cotas, elaborado conforme um dos
modelos constantes nos Suplementos A a
C deste Regulamento.

Valor calculado de acordo com o item 19.4 do
presente Regulamento.

Assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria.

Ativos financeiros que poderao integrar a
carteira do Fundo, conforme definidos no

item 12.3 deste Regulamento.

Empresa de auditoria independente
registrada na CVM contratada pela

3
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«© B3 ”»
“BACEN”

“Banco Depositario”

“Cartoes”

“Cedentes”

“Cessao Fiduciaria — Cartoes”

“Cessao Fiduciaria — Conta de

Garantias”

“Chaves de Acesso Eletronico”

Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das
demonstracoes contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Osasco,
estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, S/N, na Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrita no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-
12.

Cartoes de crédito, emitidos por qualquer
instituicdo emissora, vinculados a quaisquer
bandeiras, utilizados para a realizacao de
transacoes de pagamento pelos
Devedores — Cartoes.

Determinadas pessoas juridicas que, na
qualidade de fornecedoras de Produtos a
Devedora, cedem ao Fundo os respectivos
Direitos  Creditérios — Comerciais,  nos
termos das Condicoes Gerais.

Cessao fiduciaria dos Direitos Cartoes
Cedidos Fiduciariamente, constituida pela
Fiduciante em favor do Fundo, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, em garantia
das Obrigacoes Garantidas.

Cessao fiduciaria dos Direitos da Conta de
Garantias, constituida pela SPE — Agente de
Garantias em favor do Fundo, nos termos do
Contrato de Agente de Garantias, em garantia
das Obrigacoes Garantidas.

Conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletronica e
facultam a verificacdo da sua autorizacao e
conteudo no ambiente nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou na pagina da
Secretaria de  Fazenda — SEFAZ da
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“Cédigo ANBIMA”

“Condicoes Gerais”

“Conta de Garantias”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Agente de Garantias”

circunscricao dos Cedentes na rede mundial
de computadores.

Codigo de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

“Condicoes Gerais de Promessa de Cessao e
Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras
Avencas” celebradas pelo Fundo,
representado pela Gestora, com a
interveniéncia da Gestora, da Devedora e da
Administradora, as quais cada Cedente adere
por meio da assinatura do respectivo Termo
de Adesao e que estabelecem os termos e
condicbes aplicaveis a cessao dos Direitos
Creditérios — Comerciais ao Fundo.

Conta vinculada de titularidade da
SPE — Agente de Garantias, mantida no
Banco  Depositario e  movimentada
exclusivamente pelo Agente de Garantias,
por conta e ordem do Fundo, na qual sao
recebidos os recursos relativos aos
pagamentos dos Direitos
Creditorios — Cartées, mnos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria.

Conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida em qualquer das Instituicoes
Autorizadas, na qual serdao recebidos os
recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

“Contrato de Prestacdo de Servicos para
Administracdo Fiduciaria de Garantias e
Outras Avencas” celebrado entre o Agente de
Garantias, a SPE — Agente de Garantias e o
Fundo, representado pela Gestora, com a
interveniéncia da Gestora e da Fiduciante,
por meio do qual o Agente de Garantias é
contratado para prestar os servicos de
gerenciamento, formalizacao, registro,
recebimento, acompanhamento,
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“Contrato de Banco Depositario”

“Contrato de Cessao Fiduciaria”

“Coobrigacao”

“Cotas”

“Cotas Juniores”

“Cotas Mezanino”

monitoramento e execucdo da Cessao
Fiduciaria — Cartoes.

“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Depositario e Outras Avencas” celebrado
entre o Banco Depositario, o Fundo,
representado pela Gestora, a SPE — Agente
de Garantias e o Agente de Garantias, com a
interveniéncia da Gestora, da Devedora e da
Administradora, por meio do qual sao
estabelecidos os termos e condicoes da
abertura e da movimentacdo da Conta de
Garantias.

“Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” celebrado
entre o Fundo, representado pela Gestora, a
Fiduciante e o Agente de Garantias, com a
interveniéncia da  SPE — Agente de
Garantias, da Gestora e da Administradora,
por meio do qual é constituida a Cessao
Fiduciaria — Cartoes.

Obrigacao contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um Cedente ou
um terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito decorrente da exposicao a
variacdo do fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Mezanino para efeitos de
amortizacio e resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao e resgate, mas
que, para os mesmos efeitos, nao se
subordinam as Cotas Juniores.
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“Cotas Seniores”

“Cotista”

“Credenciadoras”

“Credenciadoras Autorizadas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

Cotas que nao se subordinam as Cotas
Mezanino e as Cotas Juniores para efeitos de
amortizacao e resgate.

Titular das Cotas devidamente inscrito no
registro de cotistas do Fundo.

Credenciadoras ou  subcredenciadoras
responsaveis por credenciar a Fiduciante
para aceitacdo de Cartdes como meio de
pagamento, bem como por processar,
liquidar e repassar os valores decorrentes dos
Direitos Creditérios — Cartbes, nos termos da
regulamentacao vigente do BACEN e dos
arranjos de pagamento aplicaveis.

Quaisquer das seguintes Credenciadoras:
(a) Cielo S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 01.027.058/0001-91; (b) Redecard S.A.,
inscrita no CNPJ sob o0 n°® 01.518.867/0001-
01; (c) Getnet Adquiréncia e Servicos para
Meios de Pagamento S.A., inscrita no CNPJ
sob 0 n° 09.542.751/0001-69; (d) SafraPay
Instituicdo de Pagamento Ltda., inscrita no
CNPJ sob o n°18.880.834/0001-00; e
(e) qualquer outra Credenciadora cuja
inclusao tenha sido solicitada pela Devedora
e aprovada pela Gestora e pelo Agente de
Garantias, independentemente de
deliberacdo da Assembleia.

Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios — Comerciais, definidos no
item 14.1 deste Regulamento.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a
prestacao de servicos de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratoério
CVM n° 11.484, de 19 de maio de 2021, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca,
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“Custo do Fundo”

« CVM ”

“Data da 12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Apropriacao de
Rentabilidade no Principal”

“Data de Envio do Relatorio de
Gestao”

“Data de Inicio”

“Data de Pagamento”

CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, ou a sua sucessora a
qualquer titulo, contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos previstos no item 11.1.5.1
deste Regulamento.

Montante calculado e apurado pela Gestora,
em cada Data de Aquisicao, equivalente a

razao entre:

Estimativa de Despesas e Encargos anual

Patrimoénio Liquido do Dia Util anterior a
Data de Aquisicdo em questdao

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas
de uma determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer a aquisicao dos
Direitos  Creditérios — Comerciais  pelo
Fundo.

Cada data em que a Rentabilidade for
apropriada ao Valor Principal de Referéncia
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, nos
termos do item 19.4 deste Regulamento.

O Dia Util imediatamente anterior a cada
Data de Referéncia, iniciando-se no més
imediatamente subsequente ao 1° (primeiro)
Meés Completo de Alocacao.

Data da 12 (primeira) integralizacao de
Cotas, independentemente da subclasse ou
série.

Cada data de pagamento da Remuneracao,
Remuneracao Adicional por Nao Alocacao e
da Amortizacdo de Principal, conforme
previstas no presente Regulamento e nos
respectivos Apéndices, a qual sera
necessariamente uma Data de Referéncia.
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“Data de Referéncia”

“Data de Resgate”

“Data de Verificacao”

“Debéntures — Devedora”

Todo 15° (décimo quinto) dia de cada més-
calendario subsequente ao més-calendario da
Data da 12 Integralizacio da respectiva
subclasse ou série.

Data de resgate das Cotas, conforme prevista
no presente Regulamento e no respectivo
Apéndice, ou a data em que ocorrer a
amortizacdo integral das Cotas de uma
determinada série ou subclasse, o que ocorrer
primeiro.

Todo 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a Data de Envio do Relatério de
Gestao, iniciando-se no més imediatamente
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo
de Alocagao.

102 (décima) emissao de debéntures da
espécie com garantia real, em 3 (trés) séries,
sendo a 12 (primeira) e a 32 (terceira) séries
simples, nao conversiveis em acoes, e a
22 (segunda) série conversivel em acoes, da
Devedora, nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 102 (Décima)
Emissao de Debéntures Simples, da Espécie
com Garantia Real, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 12 (Primeira) e a 32 (Terceira) Séries
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, e a
23 (Segunda) Série Conversivel em Acoes,
para Distribuicao Publica, conforme o Rito de
Registro Automatico de Distribuicao, do
Grupo Casas Bahia S.A.”, celebrado entre a
Devedora e a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 26 de
julho de 2024, conforme aditada em 13 de
agosto de 2024 e em 22 de agosto de 2024 e
a 112 Emissao de Debéntures nos termos do
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 112 (DECIMA PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES, EM ATE 4
(QUATRO) SERIES, SENDO A 12
(PRIMEIRA) E A 42 (QUARTA) SERIES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, E A 22
(SEGUNDA) E A 32 (TERCEIRA) SERIES,
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“Demais Prestadores de Servicos’

“Devedora”

“Devedores — Cartoes”

“Dia Util”

“Dias Uteis de Apuracio da
Garantia”

“Direitos Cartoes Cedidos
Fiduciariamente”

o

DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, CONFORME O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIQAO, DO GRUPO CASAS BAHIA
S.A.”, celebrado entre a Devedora e a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. em 14 de dezembro de 2025

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do
Fundo, nos termos da clausula 11 deste
Regulamento.

GRUPO CASAS BAHIA S.A., sociedade
anonima com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n° 12.995, andares2 a 5, Bloco I,
acesso pela Rua Florida 1970, Brooklin
Paulista, CEP 04578-911, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 33.041.260/0652-90.

Clientes da Fiduciante que, por meio da
utilizacao de Cartdes, nos arranjos de
pagamento homologados pelas
Credenciadoras, adquirem Produtos nas lojas
fisicas e canais digitais da Fiduciante.

Cada dia 1til, para fins de operacoes
praticadas no mercado financeiro, conforme
especificado na Resolucao CMN n° 4.880, de
23 de dezembro de 2020.

O menor dentre os Dias Uteis de Apuracio
da Garantia, conforme especificados nos
Apéndices relativos a todas as séries de Cotas
Seniores e/ou de Cotas Mezanino em
circulacao.

Em conjunto, (a) os Direitos
Creditoérios — Cartoes Cedidos
Fiduciariamente; (b)todos os recursos
depositados ou que venham a ser depositados
na Conta de Garantias; e (c¢)todos os
recursos de titularidade da Fiduciante,
independentemente de sua  origem,

10
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“Direitos Creditdorios — Cartoes”

“Direitos Creditorios — Cartoes
Cedidos Fiduciariamente”

“Direitos Creditdrios Cedidos”

“Direitos Creditorios — Comerciais”

“Direitos da Conta de Garantias”

existentes ou futuros, que transitem ou
venham a transitar na Conta de Garantias.

Direitos creditorios de titularidade da
Fiduciante e/ou de sociedades integrantes do
seu  Grupo EconOmico contra as
Credenciadoras, oriundos de transacoes
comerciais realizadas pelos
Devedores — Cartbes para a aquisicdo de
Produtos no E-commerce ou em lojas fisicas,
mediante o uso de CartGes, no ambito dos
arranjos de pagamento nos quais as
respectivas Credenciadoras estejam
habilitadas.

Para fins da Devedora, na qualidade de
Fiduciante, os Direitos Creditorios — Cartoes
serao, no minimo, aqueles originados no
ambito do E-commerce.

Direitos Creditorios — Cartdes de natureza
presente ou futura, correspondentes aos
respectivos valores a receber perante as
Credenciadoras pela Fiduciante.

Direitos Creditorios — Comerciais
integrantes da carteira do Fundo.

Direitos creditérios performados, devidos
pela Devedora, originados de operagoes
comerciais de venda a prazo de Produtos
pelos Cedentes a Devedora.

(a) todos os direitos contra o Banco
Depositario, inclusive os direitos de crédito,
decorrentes da titularidade da Conta de
Garantias; (b) a totalidade do saldo e/ou dos
recursos depositados ou que venham a ser
depositados na Conta de Garantias,
independentemente de sua origem; e (c) os
rendimentos, aplicacoes financeiras e
quaisquer produtos financeiros presentes ou
futuros, realizados com os recursos da Conta
de Garantias, quando aplicaveis.

11
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“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatdrios”

“E-commerce”’

“Entidade Registradora”

“Estimativa de Despesas e Encargos”

“Estimativa de Variacio do Indice de
Precos”

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez.

Documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditoérios Cedidos,
compreendendo (a)as notas fiscais
eletronicas (NF-e) e os respectivos arquivos
em formato XML, referentes aos Direitos
Creditorios — Comerciais, contendo  as
respectivas Chaves de Acesso Eletronico,
conjuntamente com o respectivo Termo
Eletronico de Aceite e Prorrogacao, caso
aplicavel; (b) as Condicoes Gerais, conforme
aditadas de tempos em tempos; (c¢) o Termo
de Adesao assinado pelo respectivo Cedente;
(d) o respectivo Termo de Cessao.

Plataforma digital de comércio eletronico,
acessivel por meio do endereco eletronico
www.casasbahia.com.br, administrada e
operada pela Fiduciante para oferta e venda
de Produtos aos seus clientes.

Entidade registradora autorizada pelo
BACEN contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Cedidos.

Montante estimado das despesas e dos
encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administracdo, a remuneracao do Agente de
Garantias e a Taxa de Gestao, apurado pela
Gestora com auxilio da Administradora, em
cada Data de Verificacdo, referente ao
periodo entre a Data de Verificagdo em
questao e o respectivo N-ésimo més do
Horizonte de Liquidez.

Com relacdo a cada Dia Util e cada indice de
precos, a variacao anual do referido indice de
precos, conforme mais recente projecdo de
variacdo do indice de precos para o més
subsequente, divulgada na pagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

12
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“Eventos de Avaliacao”

“Evento de Inadimplemento”

“Eventos de Liquidacao”

“Evento de Verificacao do
Patrimonio Liquido”

“Fator de Ajuste de Alocacao
Mezanino”

“Fator de Ajuste de Alocacao Sénior”

“Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios — Comerciais”

“Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios — Comerciais Mezanino”

Eventos definidos no item27.2 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar se tais eventos constituem um
Eventos de Liquidacao.

Ocorréncia do inadimplemento, pela
Devedora, de qualquer Direito Creditorio
Cedido narespectiva data de vencimento, nao
sanado em 2 (dois) Dias Uteis, conforme
verificado pela Gestora e informado ao
Agente de Garantias.

Eventos definidos no item27.3 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a
liquidacao do Fundo.

Evento definido no item24.1 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a
imediata verificacao, pela Administradora, se
o Patrimonio Liquido est4 negativo.

Razao entre (a) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacao
Mezanino; e (b) o valor agregado das Metas
de Amortizacao referentes as Cotas Mezanino
em circulagdo, conforme calculado pela
Administradora.

Razao entre (a) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortiza¢io Sénior; e

(b)o wvalor agregado das Metas de
Amortizagao referentes as Cotas Seniores em
circulacdo, conforme calculado pela
Administradora.

Com relacao a cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Mezanino circulacdo, o valor
especificado no respectivo Apéndice.

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de
Direitos Creditorios — Comerciais Mezanino
referentes a todas as séries de Cotas
Mezanino em  circulagio, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.
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“Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios — Comerciais Sénior”

“Fiduciante”

“Fundo”

“Gestora”

“Gravame”

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de
Direitos Creditorios — Comerciais Sénior
referentes a todas as séries de Cotas Seniores
em circulacdo, conforme especificados nos
respectivos Apéndices.

A Devedora e/ou outra sociedade integrante
do seu Grupo EconOmico que, além da
propria Devedora, mediante a vinculacao de
seu respectivo CNPJ, venha a figurar como
garantidora no ambito da Cessao
Fiduciaria — Carto6es, nos termos e condicoes
estabelecidos no Contrato de Cessao
Fiduciéria.

GCB FORNECEDORES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS
GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o  exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 18.598, de 31 de marco de 2021, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 37.556.621/0001-66 ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

Com relacao a qualquer bem ou direito,
qualquer o6nus, hipoteca, penhor, anticrese,
direito real de garantia, preempcao, garantia,
gravame, encargo, usufruto, fideicomisso,
alienacao ou cessao fiduciéria, alienagdo com
ou sem reserva de dominio, penhora, arresto,
embargo, direito de participacdo, opcao de
compra, opcao de venda, direito de
preferéncia, direito de primeira oferta,
direito de negociacao ou de aquisicao, ou
outra restricao de natureza semelhante.
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“Grupo Economico”

“Horizonte de Liquidez”

“IGP_M”

“Indice de Caixa Minimo”

Com relacito a uma Pessoa, o grupo
constituido por tal Pessoa, pelos seus
controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e pelas Pessoas, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum da referida Pessoa.

Com relacao a cada Data de Verificacao, o
intervalo de tempo entre a Data de
Verificacio em questao (inclusive) e a
12 (décima segunda) Data de Pagamento
(inclusive) subsequente ao més da Data de
Verificacdo em questao.

Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundacao Gettlio Vargas.

Indice apurado pela Gestora,
trimestralmente, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas
e/ou nas informacoes financeiras trimestrais
(ITR) consolidadas, devidamente
auditadas/revisadas por auditor
independente da Devedora, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da apresentacio
dos documentos necessarios, pela Devedora a
Gestora, sendo que a primeira apuragao sera
realizada com base nas demonstracoes
/informacGes  financeiras  consolidadas,
devidamente  auditadas/revisadas = por
auditor independente, a partir de 30 de junho
de 2025 (inclusive), equivalente ao somatorio
das disponibilidades de caixa e dos valores
registrados em “Contas a Receber”
decorrentes de vendas realizadas por meio de
cartoes de crédito, vale-alimentacdo, vale-
refeicao e cartoes multibeneficios, observado
o seguinte cronograma de valores minimos:

(a) em 31 de marco de cada ano, o Indice
de Caixa Minimo devera ser, no
minimo, de
R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais);
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“Indice de Garantia”

(b) em 30 de junho de cada ano, o Indice
de Caixa Minimo devera ser, no

minimo, de
R$1.000.000.000,00 (um bilhao de
reais);

(0) em 30 de setembro de cada ano, o
Indice de Caixa Minimo devera ser,

no minimo, de
R$1.000.000.000,00 (um bilhao de
reais); e

(d) em 31 de dezembro de cada ano, o
Indice de Caixa Minimo devera ser,
no minimo, de
R$1.250.000.000,00 (um bilhao,
duzentos e cinquenta milhGes de
reais).

Indice calculado e apurado pela Gestora, todo
Dia Util, equivalente a razio entre:

( () volume dos recursos referentes aos
Direitos Creditorios — Cartoes que forem
recebidos na Conta de Garantias nos Dias

Uteis de Apuracdo da Garantia
imediatamente anteriores a data de
apuracdao
+
(i) Saldo de Garantia da Agenda de
Recebimento Performada da Fiduciante do
Dia Util que anteceder a data de apurac@o)
+
(iii) Montante para Enquadramento)

Patrimonio de Referéncia IG

O fluxo dos recursos referentes aos Direitos
Creditoérios — Cartoes recebidos na Conta de
Garantias sera calculado diariamente e
informado pelo Agente de Garantias. O
volume de recursos referentes a
Credenciadoras Autorizadas cuja
classificacdo de risco, na data da respectiva
apuracao, nao seja equivalente a “AAA”
atribuido por uma Agéncia Classificadora de
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“Indice de Liquidez”

“Indice de Liquidez Mezanino”

Risco, estara limitado a 5,00% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo
apurada no Dia Util imediatamente anterior.

O Saldo de Garantia da Agenda de
Recebimento Performado da Fiduciante do
Dia Util que anteceder a data de apuraciio
sera informado pelo Agente de Garantias.

Somente sera considerado valido, para fins
de apuracdo do Indice de Garantia, o fluxo
efetivamente recebido que, na data do
recebimento, tenha sido repassado por uma
Credenciadora Autorizada.

O Montante para Enquadramento sera
apurado diariamente pelo Agente de
Garantias e, caso necessario, retido na Conta
de Garantias.

O menor entre (a)o Indice de Liquidez
Sénior; e (b) o Indice de Liquidez Mezanino.

Caso (a)nao haja Cotas Mezanino em
circulacio, o Indice de Liquidez
correspondera ao Indice de Liquidez Sénior;
(b) nao haja Cotas Seniores em circulacao, o
Indice de Liquidez corresponder4 ao Indice
de Liquidez Mezanino; e (¢) nao haja Cotas
Seniores nem Cotas Mezanino em circulacao,
o Indice de Liquidez serd equivalente a
1,00 (um inteiro).

Indice calculado pela Gestora, caso haja
Cotas Mezanino em circulagdo, em cada Data
de Verificacao e cada Data de Aquisicao, com
relacio a cada um dos “N” meses do
Horizonte de Liquidez, conforme férmula
abaixo:

(Valor Presente a CDI das Projecoes de
Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios — Comerciais até o N-ésimo
Meés x Fator de Ponderacado de Direitos
Creditorios — Comerciais Mezanino + valor
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“Indice de Liquidez Sénior”

“Indice de Subordinacio”

“Indice de Subordinacao Mezanino’

“Indice de Subordinacao Mezanino
Minimo”

“Indice de Subordinacao Sénior”

“Indice de Subordinacao Sénior
Minimo”

o

das Disponibilidades - N x Estimativa de
Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecoes de
Pagamento das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino até o N-ésimo Més

Indice calculado pela Gestora, caso haja
Cotas Séniores em circulacdo, em cada Data
de Verificacao e cada Data de Aquisicao, com
relacio a cada um dos “N” meses do
Horizonte de Liquidez, conforme formula
abaixo:

(Valor Presente a CDI das Projecoes de
Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios — Comerciais até o N-ésimo
Meés x Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios — Comerciais Sénior + valor
das Disponibilidades - N x Estimativa de
Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecoes de
Pagamento das Cotas Seniores até o N-
ésimo Mes

O Indice de Subordinaciio Sénior e o Indice
de Subordinacao Mezanino, quando referidos
em conjunto.

Resultado da divisdao do (a) valor agregado
de todas as Cotas Juniores em circulacao;
pelo (b) Patrimonio Liquido.

O maior dentre os Indice de Subordinacio
Mezanino Minimo referentes a todas as séries
de Cotas Mezanino em circulacao, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.

Resultado da divisao do (a) valor agregado
das Cotas Mezanino de todas as séries e de
todas as Cotas Juniores em circulagio; pelo
(b) Patrimonio Liquido.

O maior dentre os Indice de Subordinacio
Sénior Minimo referentes a todas as séries de
Cotas Seniores em circulacdo, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.
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“Indice Referencial”

“Instituicoes Autorizadas”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Justa Causa”

Indice quantitativo utilizado para calcular a
Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores ou
das Cotas Mezanino de uma determinada
série, conforme definido no respectivo
Apéndice.

Qualquer das seguintes instituicoes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A.;
(b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (¢) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa Econémica Federal;
(e) Banco Itat Unibanco S.A.; ou (f) Banco
BTG Pactual S.A.,, desde que possua
classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida por Agéncia Classificadora
de Risco, no minimo igual ou superior
“br.AA”.

Caso uma Instituicdo Autorizada que atue
como contraparte ou prestadora de servicos
do Fundo tenha sua classificacdo de risco
rebaixada abaixo do patamar descrito acima,
os Prestadores de Servicos Essenciais
comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta)
dias.

Investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Pratica ou a constatacdo de qualquer dos
seguintes atos ou situagdes com relacao a
Gestora e ao Agente de Garantias:

(a) no caso de comprovada fraude no
desempenho das  funcoes e
responsabilidades do Agente de
Garantias e/ou da Gestora;

()] descumprimento, pelo Agente de
Garantias e/ou pela Gestora, das suas
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“Limite Superior de Remuneracao”

“Més Completo de Alocacao”

obrigacoes estabelecidas no
Regulamento, no Contrato de Agente
de Garantias e/ou no Acordo
Operacional, bem como na legislacao
e regulamentacao aplicaveis, que nao
seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis
a contar do recebimento de
notificacao por escrito neste sentido
pelo Agente de Garantias ou pela
Gestora;

(c) decisao judicial condenatoria
definitiva referente as matérias
indicadas nas alineas acima; ou

(d) ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos com relacdo ao Agente de
Garantias e/ou a Gestora:
(1) extincao, liquidacao ou
dissolucao; (2) insolvéncia;
(3) pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia; ou (4) pedido
de recuperacao judicial, independente
de deferimento pelo  juizo
competente, ou submissao a qualquer
credor ou classe de credores de pedido
de negociacio de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado
pelo Agente de Garantias e/ou pela
Gestora, independentemente de ter
sido requerida homologacao judicial
do referido plano.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e
cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino, o limite superior de amortizacao
referente a remuneracdo de tais Cotas,
determinado nos termos do item 19.4 do
presente Regulamento.

Cada més-calendario imediatamente

subsequente a Data da 12 Integralizacdo da
respectiva série ou subclasse de Cotas.
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“Meta de Amortizacao”

“Meta de Amortizacao de Principal”

“Meta de Indexacao”

“Meta de Rentabilidade”

“Montante para Enquadramento”

Soma da Meta de Amortizacao de Principal e
do Limite Superior de Remuneracao.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e
cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino, o limite superior de amortizacao
de principal de tais Cotas, determinado nos
termos do item19.4 do presente
Regulamento.

Com relacao a cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Mezanino, a meta de indexacao de
tais Cotas, determinada no respectivo
Apéndice.

Com relacao a cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Mezanino, a meta de valorizacao das
Cotas, determinada no respectivo Apéndice,
calculada utilizando-se o respectivo Indice
Referencial.

Montante calculado todo Dia Util pelo Agente
de Garantias e informado ao Gestor,
conforme:

(a) Equivalente a 0 (zero), caso o
Indice de Garantia calculado
para a data seja igual ou
superior a 1,00, considerando
no calculo o Montante para
Enquadramento equivalente a

O (zero).
Ou

(b) Equivalente ao menor valor
entre (i) montante que, pro
forma sua utilizacao, torne o
Indice de Garantia equivalente
a 1,00 na data; e (ii) montante

disponivel na Conta de
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“Obrigacoes Garantidas”

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Mezanino”

Garantia e nao repassado a

Fiduciante.

Na hipétese do montante apurado ser maior
que O (zero), o Agente de Garantias devera
assegurar que o saldo seja retido na Conta de
Garantias até que nao seja mais necessario
para o enquadramento pro forma do Indice
de Garantias, sendo certo que os montantes
retidos somente serdo liberados apds 42
datas de calculo consecutivas (realizadas em
dias uteis) em que o enquadramento do
indice seja apurado sem a necessidade de
contabilizacio do referido Montante para
Enquadramento. .. Sem prejuizo, a
Fiduciante podera, a qualquer tempo,
transferir recursos de sua titularidade para a
Conta de Garantias, de forma que tais
recursos também sejam considerados na
determinacao do Montante para
Enquadramento.

Obrigacoes  pecuniarias, principais e
acessorias, inclusive moratorias, presentes e
futuras, assumidas pela Devedora (a) nas
operacoes comerciais de venda a prazo de
Produtos pelos Cedentes a Devedora das
quais decorrem os Direitos Creditorios
Cedidos; e (b)no Contrato de Cessao
Fiduciaria e nos demais documentos
relacionados ao Fundo, incluindo, mas nao se
incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer
custas e despesas judiciais, honorarios
advocaticios, despesas com cobranca judicial
ou extrajudicial, ordinaria ou extraordinaria,
que venham a ser incorridas na protecao dos
interesses dos Cotistas, bem como quaisquer
outras despesas de responsabilidade da
Devedora, conforme previstas no
Regulamento e nos demais documentos do
Fundo.

Participacio de uma Cota Mezanino em
relacio a todas as Cotas Mezanino em
circulagdo, determinada nos termos do
item 18.4.2 do presente Regulamento.
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“Participacao da Cota no Saldo de Participacao de uma Cota Sénior em relacao

Cotas Seniores” a todas as Cotas Seniores em circulacao,
determinada nos termos do item 18.4.1 do
presente Regulamento.

“Patrimonio de Referéncia IG” O patrimonio liquido de referéncia
exclusivamente para calculo do Indice de
Garantia, determinado como o maior valor
entre:

a) Sénior:

Somatorio do Valor Unitério de
Referéncia de todas as Cotas Sénior

em circulacao

Fator de Ponderacao de Direitos

Creditorios — Comerciais Sénior

b) Mezanino:

( Somatorio do Valor Unitario de
Referéncia de todas as Cotas Sénior
em circulacao
+
Somatorio do Valor Principal de
Referéncia Corrigido de todas as

Cotas Mezanino em circulacao )

Fator de Ponderacao de Direitos

Creditoérios — Comerciais Mezanino

“Patrimonio Liquido” Patrimoénio liquido do Fundo.

“Periodo de Calculo” Periodo decorrido entre a Data da
12 Integralizacdo ou a Data de Referéncia
imediatamente anterior, o que ocorrer por
altimo (inclusive), e a Data de Referéncia
seguinte (exclusive).
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“Periodo de Caréncia”

“Pessoa”

“Prazo de Duracao”

“Prestadores de Servicos Essenciais”

“Produtos”

“Razao de Integralizacao Mezanino”

“Razao de Integralizacao Sénior”

O periodo descrito em cada Apéndice,
durante o qual ndo sera realizada qualquer
Amortizacao de Principal da respectiva série
ou subclasse de Cotas.

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou
nao, associacao, parceria, sociedade de fato
ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint-
venture, veiculo de investimento,
universalidade de direitos, comunhio de
recursos ou qualquer organizacdo que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, ou outra entidade de qualquer
natureza.

Prazo de duracdo de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Mezanino,
compreendido entre a respectiva Data da
12 Integralizacdo e a respectiva Data de
Resgate.

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Bens de consumo duraveis, tais como
eletrodomésticos, moveis, eletronicos e
utilidades = domésticas, entre outros,
comercializados pela Devedora e eventuais
outras Fiduciantes.

Critério da relacdo entre as Cotas de
diferentes subclasses a ser atendido nas datas
de integralizacao das Cotas Mezanino de cada
série, conforme especificado no respectivo
Apéndice.

Critério de relacao entre Cotas de diferentes
subclasses a ser atendido nas datas de
integralizacao das Cotas Seniores de cada
série, conforme especificado no respectivo
Apéndice.
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“Razoes de Integralizacao” A Razao de Integralizacao Sénior e a Razao de
Integralizacdo Mezanino, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

“Regime Especifico dos Fundos Nao Regime de tributagio de que trata a secao III
Sujeitos a Tributacao Periodica” do capitulo IT da Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

“Registradoras” Instituicoes autorizadas pelo BACEN para
exercer a atividade de registro de ativos
financeiros, nos termos do artigo 26 da Lei
n° 12.810, de 15 de maio de 2013.

“Regras e Procedimentos ANBIMA”  Regras e Procedimentos de Administracio e
Gestao de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

“Regulamento” Este regulamento do Fundo. Todas as
referéncias ao presente Regulamento
incluirao os seus suplementos e os Apéndices.

“Relatério de Gestiao” Relatorio, elaborado pela Gestora, contendo
as informacoes previstas no item 8.2.2(u) do
presente Regulamento.

“Remuneracao” Retorno acumulado das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino, cujo valor sera calculado de
acordo com o item19.2 do presente

Regulamento.
“Remuneracao Adicional por Nao Remuneracao adicional, a ser computada em
Alocacao” beneficio dos Cotistas titulares das Cotas

Seniores e das Cotas Mezanino, caso a
Assembleia delibere que o Evento de
Avaliacdo referido no item 27.2(c) do
Regulamento constitui um Evento de
Liquidagdo, observado o disposto no
item 27.2.6 do Regulamento, correspondente
a 5% (cinco por cento) do saldo devedor das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em
circulacao, apurado na data da ocorréncia do
referido Evento de Avaliacao.

“Reserva de Encargos” Reserva a ser constituida em
Disponibilidades pela Administradora e pela
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“Reserva de Liquidez”

“Retorno Médio das Cotas Seniores
e Mezanino”

“Retorno Ponderado das Cotas”

Gestora para pagamento dos encargos do
Fundo, nos termos do item 21.1 deste
Regulamento.

Reserva a ser  constituida  em
Disponibilidades pela Administradora e pela
Gestora para pagamento da Remuneracio e
Amortizacdo de Principal, nos termos do
item 21.2 deste Regulamento.

Soma dos Retornos Ponderados das Cotas,
considerados todas as séries de Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em circulacao.

Com relacao a uma data de apuracao da Taxa
Minima de Cessao e cuja Meta de
Rentabilidade seja prefixada, o valor
calculado pela Gestora de acordo com a
féormula abaixo:

Meta de Rentabilidade* valor agregado das
Cotas em questdo / o valor agregado das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em

circulacgdao

Com relacao a uma data de apuragao da Taxa
Minima de Cessdo e a cada série de Cotas
Seniores e de Cotas Mezanino em circulacao
cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a
Taxa DI, o valor calculado pela Gestora, com
auxilio da Administradora, de acordo com a
férmula abaixo, sendo certo que a Taxa DI a
ser utilizada sera a mais recente disponivel:

((a + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa) — 1) * valor
agregado das Cotas em questao/ o valor
agregado das Cotas Seniores e das Cotas

Mezanino em circulacdo

Com relacao a uma data de apuragao da Taxa
Minima de Cessdo e a cada série de Cotas
Seniores e de Cotas Mezanino em circulacao
cuja Meta de Indexacdo seja vinculada a
indices de preco, o valor calculado pela
Gestora, com auxilio da Administradora, de
acordo com a formula abaixo:
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“Saldo de Garantia da Agenda de
Recebimento Performada da
Fiduciante”

“Sistema de Registro”

((1 + Estimativa de Variacdo do Indice de
Precos) * (1 + Meta de Rentabilidade) — 1) *
valor agregado
das Cotas em questdo/ o valor agregado
das Cotas Seniores e Mezanino em

circulacao
Valores referentes aos Direitos
Creditérios — Cartoes a receber de uma
Credenciadora Autorizada, cujo

processamento ja tenha sido concluido por
esta e que estejam disponiveis para
liquidacao em data futura, até a tltima Data
de Resgate das Cotas Seniores, trazidos a
valor presente pela aplicacdo da média
pondera da taxa de cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Caso a respectiva Credenciadora (a) deixe de
ser uma Credenciadora Autorizada, a Agenda
de Recebimento Performada da Fiduciante
em questdo nao sera apurada para fins do
disposto no presente Regulamento; ou
(b) nao seja uma Credenciadora Autorizada,
a Agenda de Recebimento Performada da
Fiduciante sera igual a 0 (zero).

Para fins de apuracao do Saldo de Garantia da
Agenda de Recebimento Performada da

Fiduciante, serao considerados
exclusivamente montantes referentes a
Credenciadoras  Autorizadas cuja

classificacao de risco, na data da respectiva
apuracao, seja equivalente a “AAA” atribuido
por uma Agéncia Classificadora de Risco.

Sistema  centralizado, operado pelas
Registradoras, destinado ao registro de
recebiveis oriundos de transacoes realizadas
no ambito de arranjos de pagamento
integrantes do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, com a finalidade de conferir
publicidade, rastreabilidade e seguranca
juridica as operacoes.
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“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“SPE — Agente de Garantias”

“Spread da Taxa de Cessao”

“Spread do Cedente”

i

“Taxa de Administracao’

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

Com relacao a cada série de Cotas Mezanino
cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a
Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa,
a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo da Meta de Rentabilidade,
conforme definida no respectivo Apéndice.

Com relacao a cada série de Cotas Seniores
cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a
Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa,
a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo da Meta de Rentabilidade,
conforme definida no respectivo Apéndice.

Sociedade @ de  proposito  especifico,
controlada pelo Agente de Garantias,
constituida com o objetivo de atuar como
titular da Conta de Garantias, com a
finalidade de isolar patrimonialmente os
recursos recebidos na Conta de Garantias,
objeto da Cessao Fiduciaria — Cartoes, nos
termos previstos no Contrato de Agente de
Garantias.

A maior taxa de spread da Taxa de Cessao
referente a todas as séries de Cotas Seniores
e de Cotas Mezanino em circulacao, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.

A taxa de spread positiva adicional na Taxa
de Cessao ao ano especifica para cada
Cedente informada previamente a cada Data
de Aquisicao pela Devedora para a Gestora.

Remuneracao devida nos termos do item 9.1
deste Regulamento.

Remuneracao devida nos termos do item 9.2
deste Regulamento.

Taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada
pela B3 e divulgada no informativo diario
disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores, ou em qualquer outra pagina
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“Taxa Minima de Cessao”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Termo Eletronico de Aceite e
Prorrogacao”

“Valor Presente a CDI das Projecoes
de Fluxo de Caixa dos Direitos

ou publicacio que venha a substitui-la,
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa minima anual da Taxa de Cessao,
calculada todo Dia Util pela Gestora,
conforme o célculo abaixo:

Retorno Médio das Cotas Sénior e
Mezanino + Custo do Fundo + Spread da
Taxa de Cessdo + Spread do Cedente

Para cada Cedente havera uma Taxa Minima
de Cessao, variando conforme o componente
de Spread do Cedente, sendo o Spread do
Cedente positivo ou 0, conforme definido
previamente a cada cessao pela Devedora.

Termo de adesdao as Condicoes Gerais
assinado por cada Cedente, nos termos das
Condicoes Gerais.

Termo de cessio dos  Direitos
Creditorios — Comerciais assinado por cada
Cedente, pela Devedora e pelo Fundo,
representado pela Gestora, nos termos das
Condicoes Gerais.

Termo eletronico de aceite assinado pela
Devedora e, na qualidade de intervenientes
anuentes, pelo Fundo, representado pela
Gestora, e pelo respectivo Cedente, nos
termos das Condicoes Gerais, contendo (a) a
declaracdo da Devedora de que os Direitos
Creditorios Cedidos ali identificados serao
devidamente liquidados pela Devedora; e
(b) formalizando a confirmacao da
prorrogacao do prazo de vencimento das
notas fiscais eletronicas (NF-e) referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos ali
identificados.

Com relacdao a uma data e um indice de més
“N”, o valor presente agregado das projecoes
de fluxo de caixa dos Direitos
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Creditdérios — Comerciais até o N-
ésimo Més”

“Valor Presente a CDI das Projecoes
de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino até o N-ésimo
Meés”

“Valor Presente a CDI das Projecoes
de Pagamento das Cotas Seniores
até o N-ésimo Més”

Creditorios — Comerciais, considerando os
fluxos de caixa com vencimento até o
30 (terceiro) Dia Util anterior a N-ésima
Data de Referéncia contada da data em
questdo. Para efeitos do calculo do Valor
Presente a CDI das Projecoes de Fluxo de
Caixa dos Direitos Creditorios — Comerciais
até o N-ésimo Més, os fluxos de caixa
projetados deverao ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI,
considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pela Gestora.

Com relacdao a uma data e um indice de més
“N”, o valor presente agregado das projecoes
de pagamento das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino no Horizonte de Liquidez,
considerando os pagamentos até a N-ésima
Data de Referéncia contada da data em
questdo. Para efeitos do calculo do Valor
Presente a CDI das Projecoes de Pagamento
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino até
o N-ésimo Més, os pagamentos deverao ser
trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e
anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme determinado pela
Gestora.

Com relacido a uma data e um indice de més
“N”, o valor presente agregado das projecoes
de pagamento das Cotas Seniores no
Horizonte de Liquidez, considerando os
pagamentos até a N-ésima Data de
Referéncia contada da data em questao. Para
efeitos do calculo do Valor Presente a CDI
das Projecoes de Pagamento das Cotas
Seniores até o N-ésimo Més, os pagamentos
deverao ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e
anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
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“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia
Corrigido”

“Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacao
Mezanino”

Dias Uteis, conforme determinado pela
Gestora.

Valor calculado de acordo com o item 19.4 do
presente Regulamento, em relacdo a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino.

Valor calculado de acordo com o item 19.4 do
presente Regulamento, em relacao a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino.

Valor calculado de acordo com o item 19.4 do
presente Regulamento, em relacdo a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino.

Valor nominal unitario das Cotas na Data da
12 Integralizacdo da respectiva série ou
subclasse, conforme definido no item 17.1.1.2
do presente Regulamento.

Valor calculado de acordo com o item 18.6 do
presente Regulamento, em relacdo a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino.

Valor calculado de acordo com o item 18.6 do
presente Regulamento, em relacao a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino.

Valor calculado de acordo com o item 18.6 do
presente Regulamento, em relacdo a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino.

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a
todas as séries de Cotas Mezanino em
circulagcdo, o volume de recursos disponivel
para os pagamentos da Meta de Amortizacao
(Remuneracao e a Amortizacao de Principal)
referente as Cotas Mezanino, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista na
clausula 22 deste Regulamento.
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“Volume Disponivel para Com relacao a uma Data de Pagamento e a
Pagamento de Meta de Amortizacao todas as séries de Cotas Seniores em
Sénior” circulacao, o volume de recursos disponivel

para os pagamentos da Meta de Amortizagao
(Remuneracao e a Amortizacao de Principal)
referente as Cotas Seniores em circulacao,
observada a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 22 deste Regulamento.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto,
as definicoes aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirao todas
as suas alteracOes, substituicOes, consolidacdes e complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a disposicoes legais,
regulamentares e da autorregulacdo serao interpretadas como referéncias as referidas
disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens,
clausulas, suplementos e Apéndices aplicar-se-3o0 a itens, clausulas, suplementos e
Apéndices do presente Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluirao os seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II & Resolu¢gao CVM n° 175/22.

2.1.1 Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo ¢ classificado como “Agro, Induastria e Comércio — Recebiveis
Comerciais”.

2.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas. Para fins da Resolu¢ao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo
neste Regulamento serao entendidas como referéncias a classe tinica de Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, o
presente Regulamento nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacoes sobre a classe tinica de Cotas, nos
termos da Resolucao CVM n° 175/22.

3. OBJETO
3.1 O Fundo tem por objeto proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio

da aquisicdio de Direitos Creditérios — Comerciais que atendam a politica de
investimento descrita neste Regulamento.
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4. FORMA DE CONSTITUICAO

4.1 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas na respectiva Data de Resgate ou, ainda, em caso de liquidacao do
Fundo. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos termos da clausula 19 do presente

Regulamento.
5. PRAZO DE DURACAO
5.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio. O Fundo tera

prazo de duragao indeterminado.

5.1.1 O Prazo de Duracdo de cada subclasse ou série de Cotas sera
definido no respectivo Apéndice.

6. PUBLICO-ALVO

6.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
7. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1 A administracdo fiduciaria do Fundo serad realizada pela OLIVEIRA

TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ
sob o n® 36.113.876/0001-91.

7.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela RIZA SECURITIZACAO E
CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 18.598, de 31 de marco de 2021, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Elvira Ferraz, n® 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 37.556.621/0001-66.

8. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1 Obrigacoes da Administradora

8.1.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacdo, na regulamentacao e na autorregulacao aplicaveis,
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tem poderes para praticar os atos necessarios a administra¢cao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

8.1.2

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da

autorregulacdo a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
63

(g)

(h)

cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22
e no artigo 31 do Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;
observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucado CVM
n° 175/22;

observar as disposi¢oes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do
Fundo;

solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo
exigidas pelo presente Regulamento e pela regulamentacao em vigor,
notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM
n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos

contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, bem como as demais informacoes cadastrais do Fundo;
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@)

G)
k)
M

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 30.4 do
presente Regulamento;

observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragoes contibeis, manter, separadamente, registros com
informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
relativos a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter da Gestora autorizacao da Devedora, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informac6es no Sistema de Informacoes de Créditos
(SCR) do BACEN;

caso os Direitos Creditérios Cedidos sejam considerados passiveis de
registro, nos termos do Oficio-Circular n° 8/2023/CVM/SSE, prestar,
diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela
Administradora, os servicos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(D a composicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Liquidez; e
(2) a ocorréncia do Evento de Verificacao do Patrimonio Liquido;

no caso de decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do
Fundo mantida em uma outra instituicao;
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8.2

(s) elaborar a metodologia de provisdao de perdas dos Direitos Creditdrios
Cedidos, mantendo o manual de provisao para perdas da Administradora
atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado, a
legislacao, a regulamentacao e a autorregulacao aplicaveis, em especial, o
Cbdigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

(3] elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de
Liquidez, mantendo o manual de aprecamento de ativos da
Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas de
mercado, a legislacao, a regulamentacao e a autorregulacao aplicaveis, em
especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA; E

(w) colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na rede
mundial de computadores, o Relatério de Gestao, na Data de Envio do
Relatorio de Gestao.

8.1.3 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos
para auxilidi-la no cumprimento das obrigacboes previstas no presente
Regulamento, notadamente nesta clausula 8, observadas as disposicoes legais e
regulamentares e da autorregulacao aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora.

Obrigacoes da Gestora

8.2.1 A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas neste
Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacao.

8.2.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares e da
autorregulacdo a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22
e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucio CVM

n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;
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(d)

(e)

®

(g)

(h)
@)
G)

k)

M

(m)

(n)

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de
qualquer dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora,
em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao do
Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao relativa as operacées do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II
a Resolugcao CVM n° 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditérios — Comerciais e os Ativos Financeiros de
Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo, a verificacao
do enquadramento dos Direitos Creditorios — Comerciais a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, compreendendo a
validacdo dos Direitos Creditorios — Comerciais em relacao aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacao da carteira do Fundo;

realizar a gestao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo o
acompanhamento e o monitoramento dos Direitos Creditérios Cedidos e
das suas garantias, incluindo, mas nao se limitando a Cessao
Fiduciaria — Cartoes e a Cessdo Fiduciaria — Conta de Garantias,
respeitado o disposto no presente Regulamento, no Contrato de Cessao
Fiduciaria e nas normas legais, regulamentares e da autorregulacao
aplicaveis, em especial, o Co6digo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA;

observado o disposto no Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, (1) caso

sejam passiveis de registro, registrar a totalidade dos Direitos Creditorios
Cedidos na Entidade Registradora; e (2) caso nao sejam considerados
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(o)

(p)

(@

(r)

(s)

passiveis de registro, entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao
Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicio dos Direitos
Creditorios — Comereciais, verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditorios
Cedidos que tenham representatividade no patrimonio do Fundo;
e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios — Comerciais, na forma prevista na clausula 13 deste
Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
incluindo, sem limitacdo, as Condicoes Gerais, devendo encaminhar a
Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua celebracio;

obter da Devedora autorizacdo especifica, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informac6es no Sistema de Informacoes de Créditos
(SCR) do BACEN;

na hipotese de substitui¢ao dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do
Fundo nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no
presente Regulamento;

calcular e/ou monitorar o respectivo enquadramento, nos termos deste
Regulamento, bem colocar a disposi¢ao dos Cotistas, até o 10° (décimo)
Dia Util de cada més-calendario, relatério contendo as seguintes

informacoes:

(1) em cada Data de Verificacao, a Alocagdo Minima e da Alocacao
Minima para Fins Tributéarios;

(2)  todo Dia Util, o indice de Subordinacio;
(3)  todo Dia Util, o Indice de Garantia;

4) todo Dia Util, o Saldo de Garantia da Agenda de Recebimento
Performada da Fiduciante e 0 Montante para Enquadramento;

(5) trimestralmente, o Indice de Caixa Minimo;
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)

(u)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

em cada Data de Verificacio e em cada Data de Aquisicdo, o Indice
de Liquidez;

em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Aquisicdo, o Indice
de Liquidez Sénior;

em cada Data de Verificacio e em cada Data de Aquisicdo, o Indice
de Liquidez Mezanino;

em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Aquisicao, a
Estimativa de Despesas e Encargos;

em cada Data de Aquisicao, o Custo do Fundo;

em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Aquisi¢ao, o Valor
Presente a CDI das Projecoes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios — Comerciais até o N-ésimo Més;

em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Aquisi¢ao, o Valor
Presente a CDI das Projecoes de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino até o N-ésimo Més;

em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Aquisi¢ao, o Valor
Presente a CDI das Proje¢oes de Pagamento das Cotas Seniores até
o N-ésimo Més;

todo Dia Util, o Retorno Ponderado das Cotas;

todo Dia Util, a Taxa Minima de Cessdo;

em cada Data de Verificacdo, a taxa de retorno dos Direitos
Creditorios Cedidos, considerando, no minimo, as informacoes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento

dos Direitos Creditérios Cedidos; e

a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao;

acompanhar o fluxo de conciliacao do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos;

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver, dos Cedentes e dos Cotistas, na sede da Gestora, em sua pagina na
rede mundial de computadores ou por meio do envio a Administradora,
na respectiva Data de Envio do Relatorio de Gestao, o Relatorio de Gestao
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abrangendo informacgdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo
certo que tais parametros sao determinados considerando informacoes
sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo levantadas até a Data de Verificacao
imediatamente anterior a Data de Envio do Relatorio de Gestao (sendo
que a obrigacdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os
parametros previstos (1) nos subitens (1), (2), (3), (4), (5), (6), (7), (11),
(13), (13), (18), (20), (21) e (23) abaixo no Relatério de Gestao esta sujeita
a disponibilizacdo de informacGes mensais por parte do Custodiante;
(2) dos subitens (10) e (11) abaixo, por parte da Administradora; e (3) dos
subitens (25) e (29) abaixo, por parte do Agente de Garantias):

(D Alocac¢ao Minima;

(2) Alocagao Minima para Fins Tributéarios;

(3)  Indice de Subordinacio;

(4) Indice de Subordinacio Sénior;

(5)  Indice de Subordinacio Sénior Minimo;

(6) Indice de Subordinacio Mezanino;

(7)  Indice de Subordinacio Mezanino Minimo;

(8) Estimativa de Despesas e Encargos;

9) Custo do Fundo;

(10) Reserva de Encargos, abrangendo informacoes tanto da meta a ser
atingida quanto do montante efetivo em reserva;

(11)  Reserva de Liquidez, abrangendo informac6es tanto da meta a ser
atingida quanto do montante efetivo em reserva;

(12) valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez;

(13) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino e das Cotas Juniores em circulacdo, segregados por
subclasses e séries;

(14) valor dos Direitos Creditérios Cedidos;

(15)  Valor Presente a CDI das Projecoes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios — Comerciais N-ésimo Més;

(16) Valor Presente a CDI das Projecoes de Pagamento das Cotas
Seniores até o N-ésimo Més;

(17)  Valor Presente a CDI das Projecoes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més;

(18) Patriménio Liquido;

(19) Retorno Médio das Cotas Seniores e Mezanino;

(20) Retorno Ponderado das Cotas;

(21) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Mezanino, bem como suas consolidacdes por séries de Cotas
Seniores e de Cotas Mezanino, referentes a proxima Data de
Referéncia:

(i) Valor Principal de Referéncia;
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v)

(w)

8.2.3

(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28)
(29)
(30)

(ii)
(iii)

(iv)
)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(x1)

Valor Principal de Referéncia Corrigido;

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao;

Valor Unitario de Referéncia;

Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao;

Meta de Amortizagao de Principal e projecao do montante
de Amortizacao de Principal a ser pago, conforme aplicavel;
Limite Superior de Remuneracao e projecao do montante de
Remuneracao a ser pago, conforme aplicavel;

Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios — Comerciais;
Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios — Comerciais
Sénior; e

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios — Comerciais
Mezanino; e

rentabilidade mensal das Cotas Juniores;

valor das Disponibilidades;

Indice de Caixa Minimo;

Indice de Garantia;

Indice de Liquidez, conforme aplicavel;

Indice de Liquidez Sénior, conforme aplicavel;
Indice de Liquidez Mezanino, conforme aplicavel;

Saldo da Garantia da Agenda Performada da Fiduciante; e

Montante para Enquadramento.

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar
para que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial
eventualmente necessarios sejam adotados com relacdo aos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos; e

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, conforme
aplicavel.

Fica esclarecido que, para fins de calculo dos Valores Unitarios de

Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os respectivos Limites Superiores
de Remuneracdo em cada Data de Envio do Relatorio de Gestao, conforme
informados pela Gestora nos termos do item 8.2.2(u) acima, quando os célculos
das Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexacao referentes a cada série de
Cotas considerarem datas futuras:

(a)

com relagao as Cotas cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;
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(b)

(c)

(d)

8.2.4

com relacao as Cotas cuja Meta de Indexacao seja vinculada a indices de
precos, sera utilizada, quanto a datas futuras para as quais nao tenham
sido divulgadas cotagbes dos indices de precos pelos 6rgaos responsaveis,
a Estimativa de Variacio do Indice de Precos, considerando tantos meses
quantos forem necessarios para englobar tais datas futuras;

com relacdo as Cotas cuja Meta de Rentabilidade nao seja prefixada ou
vinculada a Taxa DI ou, ainda, cuja Meta de Indexagao seja aplicavel e nao
seja vinculada a indices de precos, o respectivo Apéndice estipulara a
férmula de calculo da Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacao;
e

fica esclarecido, ainda, que nao serdo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, pelo Fundo, pelos prestadores de
servicos do Fundo ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os respectivos Limites
Superiores de Remuneracao determinados nos termos deste item 8.2.3
sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas
posteriores as respectivas Datas de Envio do Relatorio de Gestao,
considerando as informagbes entao disponiveis, incluindo,
exemplificativamente, a Taxa DI.

Fica esclarecido que, para fins de calculo do Indice de Liquidez

Sénior e do Indice de Liquidez Mezanino, deverao ser consideradas as premissas
indicadas nos itens 8.2.5 e 8.2.6 abaixo:

8.2.5

(a)

(b)

(c)

(d)

Quando o célculo for realizado em Datas de Verifica¢ao:

o saldo devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos sera considerado
liquido de provisdao para devedores duvidosos, conforme provisao
calculada pela Gestora em observancia a metodologia descrita no manual
de provisao para perdas da Administradora, e determinado com data-base
do tltimo Dia Util do més-calendario anterior;

o valor das Disponibilidades, liquido da Reserva de Encargos, sera
determinado com data-base do Gltimo Dia Util do més-calendario
anterior;

o valor das Cotas serd determinado, pelo respectivo valor patrimonial,
com data-base do tltimo Dia Util do més-calendério anterior;

o Indice de Liquidez Sénior devera ser calculado considerando-se pro
forma o pagamento da Meta de Amortizacgao referente as Cotas Seniores
no més em questao, tanto para efeitos do céalculo de saldo de Cotas
Seniores em circulacio, quanto para efeitos da determinacao do valor das
Disponibilidades; e
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(e)

8.2.6

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

8.2.7

o Indice de Liquidez Mezanino devera ser calculado considerando-se pro
forma o pagamento da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino no més em questao, tanto para efeitos do calculo de
saldo de Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacdo, quanto para
efeitos da determinacdo do valor das Disponibilidades.

Quando o célculo for realizado em Datas de Aquisicao:

o saldo devedor dos Direitos Creditorios sera considerado liquido de
provisdo para devedores duvidosos, conforme provisao calculada pela
Gestora em observancia a metodologia descrita no manual de provisao
para perdas da Administradora, e, com relagdo aos Direitos Creditérios
Adquiridos, determinado com data-base do tdltimo Dia Util do més-
calendario anterior;

o valor das Disponibilidades, liquido da Reserva de Encargos, sera
determinado com data-base do Gltimo Dia Util do més-calendario
anterior;

o valor das Cotas sera determinado, pelo respectivo valor patrimonial,
com data-base do tltimo Dia Util do més-calendario anterior ou do Dia
Util imediatamente anterior, conforme a disponibilidade do valor
patrimonial Cotas pela Gestora;

o Indice de Liquidez Sénior devera ser calculado considerando-se pro
forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios sendo avaliada e, caso a Data
de Aquisicao seja também uma Data de Pagamento, o pagamento da Meta
de Amortizacdo referente as Cotas Seniores no més em questdo, tanto
para efeitos do célculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditorios e do
saldo de Cotas Seniores em circulacio, quanto para efeitos da
determinacdo do valor das Disponibilidades; e

o Indice de Liquidez Mezanino devera ser calculado considerando-se pro
forma a aquisicao dos Direitos Creditoérios sendo avaliada e, caso a Data
de Aquisicao seja também uma Data de Pagamento, o pagamento da Meta
de Amortizagao referente as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino no més
em questao, tanto para efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos
Creditorios e do saldo de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino em
circulacdo, quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades.

A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para

auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente nesta clausula 8, observadas as disposicoes legais, regulamentares
e da autorregulacao aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.
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8.3

8.4

Vedacoes

8.3.1 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas
respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber depoésito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipo6teses autorizadas pela
Resolugcao CVM n° 175/22;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
das Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

63) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.
8.3.2 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua

independéncia na tomada de decisao de investimento.

Responsabilidades

8.4.1 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por
seus proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais,
regulamentares e da autorregulacao aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servigos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22 e da clausula 11 do presente
Regulamento.

8.4.2 Para fins do item 8.4.1 acima, a afericao da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacOes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis;
(b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) no
Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servigos, se
houver.
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.
TAXAS

9.1

componentes:

TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS

A Taxa de Administracio correspondera a soma dos seguintes

(a) pela prestacao dos servigos de administracgao fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara
a Administradora a seguinte remuneracao:

(6))

administracdo fiduciaria do
Fundo

o valor equivalente a 0,1125% (mil cento e
vinte e cinco décimos de milésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$18.750,00 (dezoito mil setecentos e
cinquenta reais)

(2)

participacdo e implementacdo
das decisbes tomadas em
Assembleia

R$700,00 (setecentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicada a esse servigo

(b) pela prestacao dos servicos previstos no item 11.1.5.1 abaixo, o Fundo pagara ao
Custodiante a seguinte remuneracao:

(6))

escrituracao das Cotas

R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais)
mensais

(2)

verificacdo da existéncia, da
integridade e da titularidade
dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos
Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos

R$5.000,00 (cinco mil reais) trimestrais

(c) pela prestacdo dos servigos previstos no item 11.1.2.1 abaixo, o Fundo pagaré ao
Agente de Controladoria a seguinte remuneracao:

(1)

controladoria do Fundo

o valor equivalente a 0,0375% (trezentos e
setenta e cinco décimos de milésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$6.250,00 (seis mil duzentos e cinquenta
reais)

(2)

a titulo de remuneracido pela
revisao de documentos e
implantacao do Fundo perante
os orgaos reguladores

R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais)
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9.1.1 A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada todo Dia
Util, com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e paga (a) em relacdo ao item 9.1(a)(1) acima, no tltimo Dia Util do més
da prestaciio dos servicos, sendo o primeiro pagamento devido no tiltimo Dia Util
do més em que ocorrer a Data de Inicio; (b) em relacio ao item 9.1(a)(2) acima,
em até 15 (quinze) dias ap6s a comprovacio da entrega, pela Administradora, de
“relatorio de horas” aos Cotistas; (¢) em relacao ao item 9.1(b)(1) no ultimo Dia
Util do més da prestacdo dos servicos; e (d) em relaciio ao item 9.1(b)(2) acima,
no tltimo Dia Util do més de encerramento de cada trimestre; (e) em relacio ao
item 9.1(c)(1) acima, no altimo Dia Util do més da prestacio dos servicos, sendo
o primeiro pagamento devido no altimo Dia Util do més em que ocorrer a Data de
Inicio; e (f) em relacdo ao item 9.1(c)(2) acima, em parcela tinica, na Data de
Inicio.

9.1.2 Os valores minimos e fixos previstos neste item 9.1 serao
atualizados anualmente, a partir do més em que ocorrer a Data de Inicio, pela
variacao positiva do IGP-M, ou, na sua falta, pelo indice que venha a substitui-lo.

9.1.3 Quando do pagamento da Taxa de Administracao, serao acrescidos
os valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS), a
Contribuicdo para o Programa de Integracao Social (PIS), a Contribui¢io para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) e a
quaisquer outros tributos que eventualmente incidam ou venham a incidir sobre
a Taxa de Administracao, as aliquotas previstas na legislacdo vigente nas
respectivas datas de pagamento, nos termos deste item 9.1.

9.1.4 Para fins da Resolucio CVM n°175/22, a remuneracao do
Custodiante estabelecida no item 9.1(b) acima sera considerada a taxa maxima de
custodia do Fundo.

9.2 Pela prestacao dos servicos de gestdo do Fundo, o Fundo pagara a Gestora
a Taxa de Gestao, equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais).

9.2.1 A Taxa de Gestio sera calculada e provisionada todo Dia Util, com
base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e paga
no 5° (cinco) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo devido no 5° (cinco) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio.

9.2.2 O valor mensal minimo previsto no item 9.2 acima seré atualizado

anualmente, a partir do més em que ocorrer a Data de Inicio, pela variacao
positiva acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.
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9.3 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

9.4 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais
encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio do Fundo.

9.5 Nos termos do artigo 98 da parte geral da Resolucado CVM n° 175/22, a
Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administracao e de
gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a
politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item 9.5, ndao
serao consideradas as aplicacoes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam
(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

9.6 Pela prestacdo dos servicos previstos no item 11.2.4.1 abaixo, o Fundo
pagara ao Agente de Garantias uma remuneracao equivalente a 0,125% (zero inteiro e
cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao més sobre o valor das Obrigacoes
Garantidas.

9.6.1 A remuneracao devida ao Agente de Garantias sera apurada
diariamente, pro rata, e paga mensalmente, nas datas previstas no Contrato de
Agente de Garantias.

9.6.2 A remuneracao devida ao Agente de Garantias constitui um
encargo do Fundo, nos termos do item 20.1 deste Regulamento, e ndo sera
descontada da Taxa de Gestao.

9.6.3 A remuneracao do Agente de Garantias devida, nos termos do
item 9.6 acima, sera paga até o 2° (segundo) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servicos, acompanhado da respectiva fatura, sendo o primeiro
pagamento da remuneracao do Agente de Garantias devido até o 2° (segundo) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio.

9.7 Tendo em vista que nao hé distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

9.8 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
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10. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
10.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipo6teses de

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacdo da Assembleia.

10.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
fica vedado a Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 25.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacao da Assembleia.

10.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

10.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao da Assembleia de que trata o item 10.2 acima.

10.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 10.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

10.4 No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcgoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

10.4.1 Caso a Assembleia referida no item10.2 acima aprove a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de
servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

10.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 10.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgoes; ou (b)tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 10.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servico Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
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funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

10.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagoes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, de forma que o prestador de
servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servico
Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

10.6 No caso de decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao do Fundo. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

10.7 As disposicOes relativas a substituicido dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servicos.

10.8 Adicionalmente ao previsto nos itens 10.1 a 10.6 acima, a Gestora podera

ser destituida na ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses:
(a) destituicao com Justa Causa, por deliberacao da Assembleia; ou

(b) destituicdo sem Justa Causa, assim entendidas as hipdteses de destituicao da
Gestora nao contempladas pela definicdo de Justa Causa, por deliberacdo da
Assembleia.

10.8.1 A realizacdo de uma Assembleia que tenha como ordem do dia a
deliberacao sobre a destituicao da Gestora, com ou sem Justa Causa, devera ser
precedida do recebimento, pela Gestora de uma notificacao de tal intencao de
destituicao por escrito, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
prevista para realizacao de tal Assembleia.

10.8.2 Na hipotese de destituicao da Gestora com Justa Causa, a Gestora
permanecera no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva substituicao, que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (noventa) dias contados da Assembleia que
deliberar sobre a destituicdo da Gestora, sob pena de liquidacdo do Fundo. A
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Gestora nao estara obrigada a permanecer no exercicio de suas funcoes no caso
de destituicao sem Justa Causa.

10.8.3 As disposicoes relativas a substituicao da Gestora por Justa Causa
aplicam-se, no que couberem. a substituicdo do Agente de Garantias.

10.9 Sem prejuizo do disposto neste capitulo 10, a Gestora podera, a qualquer
tempo e a seu exclusivo critério, ser substituida na qualidade de gestora do Fundo por
outra entidade pertencente ao seu Grupo Econémico, independentemente de deliberacao
ou aprovacao em Assembleia. Cada Cotista deverd atestar que esté ciente e concorda com
o disposto neste item 10.9, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesao a este Regulamento.

11. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1 Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo

11.1.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos, caso nao sejam considerados
passiveis de registro, nos termos do Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE,
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II

a Resolugao CVM n° 175/22;

(e) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditoérios Cedidos; e

63) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios
Cedidos.
11.1.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servigos pela

Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa
analise e selecao dos terceiros contratados, devendo a Administradora,
ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacao de servicos como
interveniente.
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11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.1.5

11.1.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacao, para a selecao, a
contratacdo e, quando exigido, a fiscalizagdo dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo,
observadas as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA.

11.1.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar
as atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
(b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem
fora da esfera de atuacdo da CVM.

Agente de Controladoria
11.1.2.1 O Agente de Controladoria sera contratado para prestar os
servicos de tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do
passivo do Fundo.

Auditor Independente
11.1.3.1 O Auditor Independente serd contratado para auditar as
demonstragoes contibeis do Fundo, respeitado o disposto no item 28.7
deste Regulamento.

Entidade Registradora
11.1.4.1 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o

registro dos Direitos Creditorios Cedidos, caso sejam considerados
passiveis de registro, nos termos do Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE.

11.1.4.2 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada
a Gestora.
11.1.4.3 Nos termos do artigo 37, paragrafo tunico, do Anexo

Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22, serao dispensados do registro

na Entidade Registradora os Direitos Creditorios Cedidos que estejam

registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou

depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.
Custodiante

11.1.5.1 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) escrituracao das cotas do Fundo;
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(b) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos, caso nao sejam
considerados passiveis de registro, nos termos do Oficio-Circular
n°® 8/2023/CVM/SSE, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(©) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditoérios Cedidos;

(d) verificacdo, trimestral da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo;

(e) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios
Cedidos; e

63) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta do Fundo.

11.1.5.2 A Administradora devera diligenciar para que o
Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimenta¢ao dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios
Cedidos.

11.1.5.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo
Custodiante nao poderdao ser os originadores dos Direitos
Creditorios — Comerciais, qualquer dos Cedentes, a Gestora, o Agente de
Garantias ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

11.1.5.4 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatoérios
dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no
item 11.1.5.1(d) acima, o Custodiante podera utilizar informacées
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde
que o Custodiante se certifique de que as informacoes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificacao.
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11.2
Fundo

11.2.1

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)
(b)

(c)

11.2.2

11.2.3

distribuicao das Cotas;
classificacao de risco das Cotas; e

agente de garantias.

11.2.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servigos pela
Gestora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa anélise
e selecao dos terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos
respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

11.2.1.2 A Gestora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacao, para a selecao, a
contratacdo e, quando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, observadas as
disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

11.2.1.3 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b)os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera
de atuacdo da CVM.

Distribuidores
11.2.2.1 A distribuicao puablica das Cotas devera ser realizada por
distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Ageéncia Classificadora de Risco
11.2.3.1 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada, a
exclusivo critério da Gestora ou pedido dos Cotistas detentores de Cotas
Juniores, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.
11.2.3.2 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de

Risco, a Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95
da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22.
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12,

12.1

11.2.4 Agente de Garantias
11.2.4.1 O Agente de Garantias sera contratado para prestar os
servicos de gerenciamento, acompanhamento, monitoramento,
recebimento e execucao da Cessao Fiduciaria — Cartoes, nos termos do
Contrato de Agente de Garantias.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢ao das

suas Cotas por meio da aplicacio de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios — Comerciais, observada a politica de investimento do Fundo.

12.2

12.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
n® 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 12,
o disposto nas clausulas 13 e 14 do Regulamento.

Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio, o Fundo devera

observar a Alocagdo Minima.

12.2.1 A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do
Fundo a Aloca¢ao Minima para Fins Tributarios, de modo que o Fundo se sujeite
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, nos termos
da Lei n° 14.754/23 e da Resolugao CMN n° 5.111/23.

12.2.2 Observadas as disposicoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicao do
Fundo ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica esta
condicionada, além da observancia a Alocacao Minima para Fins Tributarios, ao
enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”, conforme a
definicao na Resolucdo CMN n° 5.111/23. Nao é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolucdo CMN n° 5.111/23 serao
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacées no Fundo poderao
sujeitar-se a tributacao periddica de que trata a secdo II do capitulo IT da Lei

n° 14.754/23.

12.2.3 O disposto nos itens 12.2.1 e 12.2.2 acima nao sera aplicavel aos
Cotistas que se sujeitem a regras de tributacao especifica, nos termos da legislacao
aplicavel.

12.2.4 O Fundo somente podera adquirir os  Direitos

Creditorios — Comerciais que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade.

54



Docusign Envelope ID: B423F2D4-C972-8B07-837E-5578B2790E79

12.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b)  demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento
méaximo de 1 (um) ano;

(c) operacOes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos puablicos
federais, desde que sejam contratadas com qualquer Instituicao Autorizada;

(d) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria, cujas rentabilidades
sejam vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer Instituicao Autorizada; e

(e) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 12.3(a) a (d) acima.

12.4 E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos.

12.5 A aplicacao de recursos em Direitos Creditorios — Comerciais e em Ativos
Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo devedor
estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 12.5,
consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditérios — Comerciais e os Ativos
Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacao de devedores integrantes
de um mesmo Grupo Econémico. Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente
a Investidores Autorizados, o limite previsto neste item 12.5 podera ser aumentado nas
hipéteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

12.6 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios — Comerciais originados ou
cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade
Registradora, pelo Agente de Garantias ou por partes a qualquer um deles relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

12.7 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

12.7.1 O Fundo podera realizar operacoes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢ao de contraparte, desde que
com a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.
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12.8 O Fundo nao podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

12.9 E vedado ao Fundo aplicar recursos em direitos creditérios e em ativos
financeiros no exterior.

12.10 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de
investimento do Fundo prevista neste Regulamento, as aplicacbes do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 16 do presente Regulamento.

12.11 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

12.12 Conforme previsto no Anexo ComplementarIII as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

12.12.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://rizaasset.com.

13. DIREITOS CREDITORIOS
13.1 Caracteristicas dos Direitos Creditorios — Comerciais
13.1.1 Os Direitos Creditérios — Comerciais a serem adquiridos pelo

Fundo serao direitos creditorios performados, decorrentes de operacoes de venda
a prazo de Produtos pelos Cedentes a Devedora, realizadas no segmento
comercial.

13.1.1.1 @) Fundo nao podera adquirir Direitos

Creditorios — Comerciais nao performados, cuja exigibilidade ainda
dependa da contraprestacao pelos respectivos Cedentes.
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13.2

13.3

13.1.1.2 E vedada a aquisicio de direitos creditérios nio-
padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo
Normativo I a Resolu¢do CVM n° 175/22.

13.1.1.3 Os Direitos Creditérios — Comerciais a serem adquiridos
pelo Fundo poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas
pela Devedora, por qualquer sociedade integrante do seu Grupo
Economico e/ou por terceiros.

13.1.1.4 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das
Obrigacoes Garantidas, (a) a Fiduciante cedeu fiduciariamente ao Fundo
os Direitos Cedidos Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria; e (b) a SPE — Agente de Garantias cedeu fiduciariamente ao
Fundo os Direitos da Conta de Garantias, nos termos do Contrato de
Agente de Garantias.

13.1.1.5 A constituicdo, a execucdo e a liberacdo da Cessao
Fiduciaria — Cartoes e da Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias estao
disciplinadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria e no Contrato de Agente
de Garantias, respectivamente.

Processo de originacdo dos Direitos Creditorios — Comerciais

13.2.1 Os Direitos Creditorios — Comerciais sao originados no curso
regular das atividades comerciais dos Cedentes, decorrentes de operacoes de
compra e venda realizadas com a Devedora, referentes ao fornecimento de
Produtos, notadamente eletrodomésticos, eletronicos, moéveis e utilidades
domésticas, para comercializacao pela Devedora por meio de lojas fisicas e/ou
canais digitais.

Cessdo e aquisicdo dos Direitos Creditérios — Comerciais

13.3.1 Os Direitos Creditorios — Comerciais serao adquiridos pelo Fundo,
nos termos das Condicoes Gerais, com tudo o que eles representam, incluindo,
mas nao se limitando a todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes relacionados, mantendo-se inalterados os elementos da
relacdo obrigacional. A cessdo dos Direitos Creditorios — Comerciais por cada
Cedente ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel, respeitadas as
disposicoes das Condicoes Gerais.

13.3.1.1 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza,
pela legitimidade, pela validade e pela correta formalizacao dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil e das
Condic¢oes Gerais.
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13.4

13.3.1.2 Os Direitos Creditorios — Comerciais serao adquiridos pelo
Fundo sem Coobrigac¢ao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

13.3.2 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a
aquisicao de novos Direitos Creditorios — Comerciais pelo Fundo com recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante todo o prazo
de duracdo do Fundo, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na
clausula 22 do presente Regulamento.

Politica de crédito e politica de cobranca dos Direitos

Creditérios — Comerciais

13.5

13.4.1 Tendo-se em vista que os Direitos Creditérios — Comerciais a
serem adquiridos pelo Fundo sdo originados exclusivamente a partir das
operacoes comerciais realizadas entre os Cedentes e uma tinica Devedora, nao se
aplica, para fins deste Regulamento, a descrigao de politicas formais de concessao
de crédito ou processos estruturados de originacdo tipicos de instituicoes
financeiras, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos
ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto
neste item 13.4.1, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
a este Regulamento.

13.4.2 Tendo em vista que os Direitos Creditérios Cedidos decorrem de
operacoes comerciais realizadas com uma tnica Devedora, a definicido da
estratégia de cobranca, caso a execucao da Cessdo Fiduciaria — Cartées ou da
Cessao Fiducidria — Conta de Garantias reste infrutifera cabera a Gestora, que
devera adota-la conforme as circunstancias concretas da inadimpléncia. Dessa
forma, ndo é possivel preestabelecer e, portanto, ndo estd contida neste
Regulamento a descricao dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos vencidos e nao pagos. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e
concorda com o disposto neste item 13.4.2, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesao a este Regulamento.

Verificacao e guarda dos Documentos Comprobatorios

13.5.1 Os Documentos Comprobatoérios compreendem a documentacgao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios Cedidos, tais como o protesto, a cobranca ou a execucao
judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos.

13.5.2 Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados pela
Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora, em até 5 (cinco) dias a contar da respectiva Data de
Aquisicao.
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13.5.2.1 A Gestora podera subcontratar prestador de servicos para
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista nesta clausula 13. O prestador de servicos
subcontratado pela Gestora podera ser, inclusive, o Custodiante, a
Entidade Registradora.

13.6 O Custodiante ou o prestador de servicos por ele subcontratado realizara
a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

13.6.1 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos

14.

14.1

inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante.

13.6.2 Eventuais inconsisténcias identificadas nos Documentos
Comprobatoérios deverdao ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos
Prestadores de Servicos Essenciais em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
identificacao.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios — Comerciais que

atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a)

considerada pro forma a aquisicdio dos Direitos Creditorios — Comerciais
ofertados:

(1) o valor das Disponibilidades devera ser igual ou superior a soma da
Reserva de Liquidez e da Reserva de Encargos;

(2) caso existam Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em circulacgao, o Indice de
Garantia e o Indice de Liquidez deverio ser, cada um, igual ou superior a
1,00 (um inteiro);

(3) caso existam Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em circulagio, o Indice de
Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacio deverdo estar
enquadrados;

4) o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos devera
corresponder a, no maximo, 120 (cento e vinte) dias; e

(5) os Direitos Creditérios Cedidos cedidos por um mesmo Cedente e/ou por
qualquer integrante de seu Grupo Econdmico deverdo representar, no
méaximo, 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido na respectiva Data
de Aquisicao;
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(b)

()

(d)

(e)

®

(2)

(h)

)

G)

14.2

o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios — Comerciais ndo podera ser
superior a 120 (cento e vinte) dias a contar da respectiva Data de Aquisicao;

o vencimento dos Direitos Creditérios — Comerciais nao podera ocorrer apos a
ultima Data de Resgate das Cotas Seniores das séries em circulacao;

o vencimento de cada Direito Creditério — Comercial devera ocorrer em, no
minimo, 5 (cinco) dias a contar da respectiva Data de Aquisicao;

a data de emissao das notas fiscais eletronicas (NF-e) representativas dos Direitos
Creditorios — Comerciais nao podera ser anterior em mais de 240 (duzentos e
quarenta) dias a respectiva Data de Aquisicao;

os Direitos Creditorios — Comerciais deverao ter aceite formalizado pela
Devedora (1) se comprometendo a realizar o pagamento dos Direitos
Creditorios — Comerciais diretamente na Conta do Fundo; e (2) declarando que
os Direitos Creditorios — Comerciais (i) representam direitos creditorios
performados; e (ii) estdo livres e desembaracados de quaisquer Gravames ou
encargos de qualquer natureza;

cada Cedente ou qualquer integrante de seu Grupo Econémico nao podera estar
em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial ou regime similar;

cada Cedente deverd ser previamente aprovado pela Gestora, mediante
comunicacao escrita enviada a Devedora;

a Devedora nao podera estar inadimplente em relacdo a qualquer dos Direitos
Creditorios Cedidos na respectiva Data de Aquisicao; e

caso existam Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em circulacao, a taxa minima de
cessao devera ser igual ou superior a Taxa Minima de Cessao.

14.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios — Comerciais que o
Fundo pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade ser4 verificado pela
Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado na respectiva Data
de Aquisicao.

14.1.2 Observados os termos e condi¢oes do presente Regulamento, a
verificacdo pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado do
enquadramento dos Direitos Creditérios — Comerciais aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacao

a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua aquisicdo pelo
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Fundo, nao obrigara a sua alienacao pelo Fundo nem dar4 ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigcos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos.

15. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

15.1 Observado o disposto nas Condicoes Gerais, os Direitos
Creditérios — Comerciais serao pagos pela Devedora, em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo.

15.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, ndo estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

15.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 15.2 acima que o Fundo venha a iniciar em face da
Devedora, dos Cedentes ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pelo Fundo,
até o limite do Patrimonio Liquido.

15.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditodrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira

do Fundo.
16. FATORES DE RISCO
16.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles

indicados nesta cldusula 16. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas.

16.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do

investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao a este Regulamento.
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16.2

Riscos da Devedora

16.2.1 Atividades da Devedora. A Devedora atua principalmente na
comercializacao dos mais variados Produtos, especialmente eletrodomésticos,
eletronicos, moveis e utilidades domésticas, por meio de lojas fisicas e canais
digitais, com presenca em todo o territorio nacional. Os Cedentes, no exercicio de
suas atividades, por meio de operacoes de compra e venda celebradas com a
Devedora, fornecem Produtos para comercializacao pela Devedora, originando os
Direitos Creditérios — Comerciais. O Fundo adquirird preponderantemente os
Direitos Creditérios — Comerciais, os quais sao devidos pela Devedora. As
atividades da Devedora poderao ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condicoes de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro,
mudancas legislativas ou regulatorias e riscos operacionais. Nessa hipoétese, a
originacao e o pagamento dos Direitos Creditérios — Comerciais poderao ser
interrompidos.

16.2.2 Concorréncia. O setor no qual a Devedora atua é altamente
competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o
ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outras empresas
concorrem com a Devedora (a) na tomada de recursos financeiros para a
realizacao das suas atividades; e (b) na busca de compradores em potencial para
os Produtos. Outras empresas poderao comegar a atuar ativamente nas mesmas
atividades exercidas pela Devedora. Ademais, certos concorrentes poderao ter
acesso a recursos financeiros em melhores condicoes que a Devedora e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as
pressoes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no setor. Se a
Devedora nao for capaz de responder a tais pressoes de modo rapido e adequado,
a sua situacao financeira e os resultados operacionais poderao ser prejudicados
de maneira relevante.

16.2.3 Dependéncia dos Cedentes. A Devedora adquire dos Cedentes
Produtos para comercializacdo. Dessa forma, qualquer quebra de contrato por
tais Cedentes podera causar a reducao do nimero de Produtos a serem ofertados
ou o aumento no preco dos Produtos a serem adquiridos pela Devedora. Tal
situacdo poderia causar um efeito adverso relevante na situacao financeira e nos
resultados operacionais da Devedora, impactando a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

16.2.4 Disputas Judiciais. A Devedora, no curso normal dos seus
negocios, estd envolvida em disputas judiciais relacionadas a questoes
consumeristas, fiscais, civeis, trabalhistas, dentre outras. Em caso de decisoes
desfavoraveis, envolvendo reivindicagoes monetarias significativas, podera ser
necessario o desembolso de valores substanciais pela Devedora, afetando
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.
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16.2.5 Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceiros
Contratados. A Devedora também poderd estar sujeita a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias decorrentes de disputas judiciais movidas por
empregados de terceiros contratados pela Devedora. A eventual
responsabilizacao da Devedora podera afetar adversamente os seus resultados e
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

16.2.6 Demanda de Capital Adicional. As operacoes da Devedora exigem
volumes significativos de capital de giro. A Devedora podera ser obrigada a
levantar capital adicional, inclusive por meio da emissao de titulos de divida ou
de empréstimos bancarios, para viabilizar o crescimento e o desenvolvimento
futuros das suas atividades. Nao é possivel assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, estando disponivel, que as suas condicoes serao satisfatorias. A falta
de acesso a capital adicional em condicoes satisfatérias podera restringir o
crescimento e o desenvolvimento dos negocios da Devedora, prejudicando de
maneira relevante a sua situacao financeira e os seus resultados operacionais.

16.2.7 Obrigacoes e Contratos Financeiros. A Devedora possui
obrigacoes e contratos financeiros, com cldusulas de vencimento antecipado
relacionadas a faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, inadimplemento
pecunidrio e nao pecuniario, vencimento antecipado de outros contratos
financeiros, entre outras. Na hip6tese do vencimento antecipado de tais
obrigacoes e contratos financeiros, a capacidade financeira da Devedora podera
ser afetada adversamente. Adicionalmente, nos termos deste Regulamento,
restara configurado um Evento de Liquidacao.

16.2.8 Perda de Membros da Alta Administracdo. A capacidade da
Devedora manter a sua posi¢ao competitiva no mercado em que atua depende,
em larga escala, da sua alta administragdo. Nem todos os membros da alta
administracao da Devedora estdo sujeitos a contratos de trabalho de longo prazo
ou a pactos de nao concorréncia. A Devedora nao pode garantir que tera sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracao. A
perda de quaisquer dos membros da alta administracio ou a incapacidade de
atrair e manter pessoal adicional para integra-la, podera ter um efeito adverso
relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais da Devedora.

16.2.9 Faléncia ou Outros Regimes Similares. Na hipotese de pedido ou
decretacao de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou
outros regimes similares da Devedora, a continuidade do Fundo sera afetada,
uma vez que, nos termos deste Regulamento, restara configurado um Evento de
Liquidacao, causando prejuizos aos Cotistas.

16.2.10 Sujeicdo dos Direitos Cartoes Cedidos Fiduciariamente a
recuperacado judicial da Devedora por falta de performance. Embora decisoes
recentes do Superior Tribunal de Justica e do Tribunal de Justica do Estado de
Sao Paulo reconhecam que a existéncia de cessao fiduciaria regularmente
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16.3

16.4

16.5

constituida sobre créditos futuros afasta a sujeicdo do respectivo crédito ao
regime da recuperacao judicial do devedor, ainda ha precedentes que adotam
entendimento diverso. De acordo com essa corrente, somente os créditos cuja
garantia tenha sido lastreada em recebiveis ja performados até a data do pedido
de recuperacao judicial seriam considerados extraconcursais. Nessa hipdtese,
os Direitos Cartoes Cedidos Fiduciariamente a performar posteriormente
poderiam ser incluidos em uma eventual recuperacao judicial da Devedora, o que
podera comprometer a efetividade da Cessao Fiduciaria— Cartoes e impactar
adversamente os fluxos de pagamento devidos aos Cotistas.

16.2.11 Descumprimento de Obrigacoes nos Documentos do Fundo. Nao
h4 garantia de que a Devedora cumprira todas as suas obrigacoes pecunidrias e
nao pecuniarias assumidas nos documentos do Fundo. Dentre tais obrigacoes,
destacam-se pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. O descumprimento de
qualquer dessas obrigacoes podera configurar um Evento de Liquidacao.
Ademais, verificado o inadimplemento pela Devedora, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

Riscos de Concentracao

16.3.1 Risco de Concentracgao na Devedora. O Fundo podera investir a
totalidade do Patrimonio Liquido nos Direitos Creditorios — Comerciais, os quais
sao devidos pela Devedora. O risco da aplicacao no Fundo tem relacao direta com
a concentracao da sua carteira. Quanto maior for a concentracao, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

16.3.2 Risco de Concentragdo nos Ativos Financeiros de Liquidez. Apos
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocacao Minima. Ou seja, o investimento em Ativos Financeiros de
Liquidez poderd representar até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido. Se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Originacio

16.4.1 Originacgdo dos Direitos Creditérios — Comerciais. A existéncia
do Fundo esta condicionada a originacao e ao interesse dos Cedentes em ceder
Direitos Creditérios — Comerciais, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
em volume e a taxas que possibilitem a remuneracao das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino. Na hipotese de, por qualquer motivo, nao existirem Direitos
Creditorios — Comerciais elegiveis para a aquisicao pelo Fundo, podera restar
configurado um Evento de Liquidacao.

Riscos de Crédito
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16.5.1 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

16.5.2 Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacoes realizadas no
Fundo nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros (inclusive distribuidores
que tenham atuado na distribuicao das Cotas e que nao possuam mais obrigacoes
em relacdo a tal distribui¢ao ou ao Fundo), de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do FGC. O Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros (inclusive distribuidores que
tenham atuado na distribuicao das Cotas e que nao possuam mais obrigacoes em
relacdo a tal distribuicao ou ao Fundo) nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas provirao exclusivamente dos
resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

16.5.3 Risco de Crédito da Devedora. O Fundo investe
preponderantemente nos Direitos Creditérios — Comerciais. Assim, o Fundo
somente procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos forem pagos pela
Devedora. Se a Devedora nao honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a execu¢do extrajudicial ou judicial
da Cessao Fiduciaria — Cartdes e eventuais outras garantias que venham a ser
prestadas pela Fiduciante, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdao bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

16.5.4 Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia
da Devedora. Assim, na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do

Fundo.

16.5.5 Alteracgdo das condig¢oes comerciais entre Cedentes e Devedora.
Alteracoes nas condicoes comerciais pactuadas entre os Cedentes e a
Devedora — como descontos, devolugoes, bonificacoes ou
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renegociacoes — podem afetar os Direitos Creditérios Cedidos. Ainda que haja
clausula contratual vedando tais praticas apds a cessdao, ha risco de
descumprimento ou de interpretacdo divergente quanto ao alcance dessas
limitacgoes.

16.5.6 Renegociacdo de Contratos e Obrigacoes. Diante de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram os
efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-
19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacao de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussoes, assim como
a renegociacao de contratos e obrigacgoes, poderao alcancar os setores de atuacgao
dos Cedentes e/ou da Devedora ou, mesmo, os proprios termos e condi¢oes dos
Direitos Creditoérios Cedidos, afetando os resultados do Fundo.

16.5.7 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido nao aplicada nos
Direitos Creditorios — Comerciais podera ser aplicada nos Ativos Financeiros de
Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
poderao nao vir a ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

16.5.8 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento
dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez que estejam inadimplidos, implicando perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos e despesas incorridos com as
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, bem como para a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido.
Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus
direitos e prerrogativas.

16.5.9 Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo,
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hipotese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que o Fundo nio possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

Riscos das Garantias

16.6.1 Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditérios Cedidos.
Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacoes Garantidas,
(a) a Fiduciante cedeu fiduciariamente ao Fundo os Direitos Cartoes Cedidos
Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria; e (b)a
SPE — Agente de Garantias cedeu fiduciariamente ao Fundo os Direitos da Conta
de Garantias, nos termos do Contrato de Agente de Garantias. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos pela Devedora, o Agente de
Garantias, por conta e ordem do Fundo, poderd executar a Cessao
Fiduciaria — Cartoes extrajudicial ou judicialmente, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria. E possivel, entre outros, que (a) o valor obtido com a execucio
da Cessao Fiduciaria — Cartbes seja insuficiente para o pagamento das
Obrigacoes Garantidas; ou (b) a execucao da Cessao Fiduciaria — Cartoes seja
morosa ou o Fundo, por qualquer motivo, nao consiga executa-las. Sendo assim,
a execucdo da Cessao Fiduciaria — Cartoes poderd nao ser suficiente para
assegurar o pagamento integral das Obrigacoes Garantidas. Em qualquer
hipétese, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

16.6.2 Falhas operacionais no fluxo de repasses das Credenciadoras a
Conta de Garantias. O repasse dos valores relativos aos pagamentos dos Direitos
Creditorios — Cartoes a Conta de Garantias depende da atuacdo diligente e
continua das Credenciadoras envolvidas nas transacdes. Eventuais falhas
operacionais, disputas contratuais ou dificuldades financeiras enfrentadas por
essas instituicoes podem prejudicar a regularidade dos repasses a Conta de
Garantias. Situacoes como atrasos sistémicos, compensacoes indevidas ou
faléncia da Credenciadora podem impactar negativamente a liquidez e a
previsibilidade dos fluxos financeiros destinados a Conta de Garantias, afetando
a Cessao Fiduciaria — Cartdes e a Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias.

16.6.3 Registro dos Direitos Creditorios — Cartoes nas Registradoras. A
constituicdo e a oponibilidade da Cessdo Fiduciaria — Cartoes dependem do
correto registro dos Direitos Creditorios — Cartdes no Sistema de Registro
operado pelas Registradoras. Falhas operacionais, indisponibilidades técnicas ou
rejeicoes injustificadas por parte das Registradoras podem comprometer a
eficacia das garantias e afetar negativamente a liquidez do Fundo. Ainda que o
Agente de Garantias atue como responsavel pela interlocucdo com essas
entidades, ndo é possivel eliminar o risco de que eventuais erros ou omissoes
impactem os pagamentos aos Cotistas.

16.6.4 Desvio, apropriagdo indevida ou retencdo de valores por parte
da Fiduciante. Existe o risco de que valores referentes aos Direitos
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Creditorios — Cartoes, mesmo apos a Cessao Fiduciaria — Cartoes, venham a ser
recebidos diretamente pela Fiduciante, seja por falha técnica das Credenciadoras
ou por atos intencionais. Nessa hipotese, a Fiduciante podera nao repassar
tempestivamente os valores a Conta de Garantias, mesmo estando
contratualmente obrigada a fazé-lo. Isso podera resultar em atrasos no
cumprimento das obrigacées do Fundo ou na necessidade de medidas judiciais
para reaver os recursos desviados, gerando custos adicionais e incertezas quanto
ao efetivo retorno dos valores.

16.6.5 Risco juridico quanto a validade, eficdcia e exequibilidade da
Cessdo Fiduciaria — Cartoes. Nao é possivel afastar totalmente o risco de
questionamentos juridicos quanto a validade ou a eficicia da Cessao
Fiduciaria — Cartoes. Credores da Fiduciante ou autoridades judiciais podem
intentar acoes alegando, por exemplo, que a Cessao Fiduciaria — Cartoes
caracteriza fraude contra credores, é abusiva ou ineficaz diante do regime da
recuperacao extrajudicial ou eventual recuperacao judicial. Tal cenario pode
comprometer a efetividade da execucdo da Cessao Fiduciaria — Cartoes e a
previsibilidade dos pagamentos aos Cotistas.

16.6.6 Ineficacia da Cessdo Fiduciaria — Cartoes por alegacdo de
essencialidade dos recebiveis. Apesar de o Contrato de Cessao Fiduciaria declarar
expressamente que os Direitos Creditorios — Cartées nao se caracterizam como
bens de capital essenciais a atividade da Fiduciante, conforme exigido pelo
artigo 49, §3° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, existe o risco de que os
Direitos Cartoes Cedidos Fiduciariamente sejam considerados essenciais a
atividade da Fiduciante, o que pode impedir, ainda que temporariamente, sua
retencdo ou excussdo. Embora o Supremo Tribunal de Justica tenha firmado
entendimento de que recebiveis ndo sdo bens de capital e, portanto, ndo podem
ser considerados essenciais, decisoes liminares em tribunais, especialmente no
Tribunal de Justica do Trabalho, tém flexibilizado a garantia fiduciaria em
situacOes especificas. A auséncia de individualizagdo ou registro dos créditos
cedidos fiduciariamente também pode comprometer sua eficicia. Esses fatores
podem afetar a realizacdo da Cessdao Fiduciaria — Cartdbes e impactar
negativamente os Cotistas.

16.6.7 Excussdo das garantias. A execucao da  Cessao
Fiduciaria — Cartoes e/ou da Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias, embora
extrajudicial em sua esséncia, pode, a depender do cenario, demandar tempo e
envolver procedimentos administrativos complexos, especialmente se houver
necessidade de atuacdo judicial para compelir terceiros a cumprir obrigacoes
contratuais ou liberar valores retidos. Durante esse periodo, o Fundo podera
enfrentar reducdo na sua liquidez e dificuldades para honrar suas proprias
obrigacoes, inclusive com os Cotistas, podendo haver impactos adversos na
distribuic@o de rendimentos e na amortizacao das Cotas.
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16.6.8 Bloqueio judicial ou indisponibilidade dos Direitos Cartoes
Cedidos Fiduciariamente e dos Direitos da Conta de Garantias. Os Direitos
Cartoes Cedidos Fiduciariamente e os Direitos da Conta de Garantias podem
estar sujeitos a bloqueios judiciais ou medidas cautelares determinadas em ac¢oes
movidas por terceiros contra a Fiduciante, a SPE — Agente de Garantias ou ao
Agente de Garantias, conforme o caso, como credores fiscais, trabalhistas ou
fornecedores. Ainda que tais créditos tenham sido cedidos fiduciariamente, existe
o risco de que decisoes judiciais equivocadas determinem a indisponibilidade dos
valores, exigindo medidas juridicas para defesa do Fundo, as quais podem
resultar em atrasos, custos processuais adicionais e incerteza quanto ao
recebimento dos respectivos valores.

16.6.9 Titularidade Formal da Conta de Garantias.
A Conta de Garantias utilizada para o recebimento dos recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios — Cartoes é formalmente de titularidade da SPE — Agente de
Garantias, ainda que seja operada pelo Agente de Garantias, por conta e ordem
do Fundo, e esteja cedida fiduciariamente em favor do Fundo. Apesar da
existéncia da Cessao Fiducidria — Conta de Garantias, e das obrigacdes legais e
contratuais assumidas pela SPE — Agente de Garantias e pelo Agente de
Garantias quanto a segregacao patrimonial e ndo oneracao dos ativos, nao se
pode afastar completamente o risco de que, em cenarios extremos, como faléncia
ou recuperacao judicial da SPE— Agente de Garantias e, uma vez que sao partes
relacionadas, do Agente de Garantias, a Conta de Garantias seja afetada por atos
de constricdo judicial ou extrajudicial, bloqueios ou outras restri¢oes
patrimoniais, ainda que indevidamente. Esses eventos podem atrasar,
comprometer ou dificultar o acesso do Fundo aos recursos vinculados a Conta de
Garantias, impactando adversamente a Cessdo Fiduciaria — Cartoes e a Cessao
Fiduciaria— Conta de Garantias e, consequentemente, a liquidez e a capacidade
de pagamento aos Cotistas.

16.6.10 Desvio ou mau uso dos recursos pela SPE — Agente de Garantias
e pelo Agente de Garantias. Embora a SPE — Agente de Garantias e o Agente de
Garantias estejam contratualmente impedidos de utilizar os recursos da Conta de
Garantias para finalidades alheias a execucdo dos servicos, existe risco
operacional de que venham a incorrer, dolosa ou culposamente, na pratica de atos
em desacordo com o Contrato de Agente de Garantias. Tal situacdo pode
ocasionar perdas ao Fundo, especialmente se os mecanismos de controle e
supervisao nao forem suficientes para detectar desvios tempestivamente.

16.6.11 Interpretacdo e oponibilidade da Cessdo Fiducidria — Cartoes e
da Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias. A validade, eficacia e oponibilidade
da Cessao Fiduciaria — Cartées e da Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias
dependem da sua correta formalizacdo, notificacio ao Banco Depositario e
eventual registro em cartério competente. Apesar das obrigacoes contratuais
assumidas nesse sentido, eventual descumprimento ou questionamento sobre a
forma de constituicao da garantia pode gerar litigios ou atrasos na recuperacao
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dos Direitos Cartoes Cedidos Fiduciariamente e dos Direitos da Conta de
Garantias.

16.6.12 Substituicdo da SPE — Agente de Garantias e/ou do Agente de
Garantias e transferéncia da Conta de Garantias. Na hipotese de substituicao
da SPE — Agente de Garantias e/ou do Agente de Garantias, ha o risco de que a
transferéncia da titularidade da Conta de Garantias ou a abertura de nova conta
com idénticas caracteristicas operacionais e de seguranca sofra atrasos ou
obstaculos operacionais e/ou legais. Tal situacao pode impactar a continuidade
da gestao dos Direitos Cartoes Cedidos Fiduciariamente e dos Direitos da Conta
de Garantias, bem como o fluxo de pagamentos devidos ao Fundo.

Riscos de Descontinuidade

16.7.1 Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. A
configuracao de qualquer dos Eventos de Liquidacao ensejara a liquidacao
automatica do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até
entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas. Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a
execucao da Cessao Fiduciaria — Cartoes; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

16.7.2 Dagdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao do
Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a
Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre, entre outras
opcoes, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e cobrar os Direitos Creditérios Cedidos e
os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

16.7.3 Observancia da Alocacdo Minima. Nao hi garantia de que o
Fundo conseguira adquirir Direitos Creditorios — Comerciais suficientes, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo Minima. A
existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de originacao
e aquisi¢ao dos Direitos Creditérios — Comerciais.

16.7.4 Monitoramento dos Eventos de Liquidagcdo. A Gestora devera
monitorar a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo, sendo certo que falhas da
Gestora na identificacao de Eventos de Liquidacao, ou até que estes venham a ser
comunicados a Gestora pela Devedora ou por terceiros interessados podem fazer
com que um Evento de Liquidacao nao seja identificado. A Administradora e a
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Gestora nao poderao ser responsabilizadas por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas caso nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Liquidacao pela Devedora ou por terceiros.

Riscos de Mercado

16.8.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os
Direitos Creditorios — Comereciais, os Ativos Financeiros de Liquidez, os Cedentes
e a Devedora estao sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacio compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracOes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, a adimpléncia da
Devedora.

16.8.2 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a
pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracao da economia, a
diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, a reducao da populacao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) um
Evento de Inadimplemento, o que configura um Evento de Liquidacdo, nos
termos deste Regulamento; e/ou (b)a diminuicdo da liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

16.8.3 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros
de Liquidez Inferior ao Indice Referencial. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas prefixadas ou pos-
fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e o Indice
Referencial de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino. Uma
vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre, além do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, do pagamento dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de valorizacao
de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou Cotas Mezanino. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao ter a remuneracao das suas Cotas afetada negativamente. O
Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos
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e eventuais terceiros (inclusive distribuidores que tenham atuado na distribuicao
das Cotas e que ndo possuam mais obrigacoes em relacao a tal distribui¢do ou ao
Fundo) nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

16.8.4 Flutuacao de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela
do Patriménio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios — Comerciais
podera ser investida nos Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a
rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo estao sujeitos a oscilagoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito,
economica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo dos referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de
Liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabiliza¢ao
inicial.

16.8.1 Calculo de Remuneracgdo com antecedéncia em relacdo as Datas
de Pagamento. Os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizagdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragdo serao
calculados nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, portanto, 1 (um) Dia Util
antes das respectivas Datas de Pagamento. Como é possivel que nem todas as
informacbes necessarias para determinacao de tais parametros estejam
disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Gestao, o presente Regulamento
prevé as formas de determinagao de tais parametros utilizando as informacoes
entdo disponiveis. Como nao ha garantia de que os valores determinados
conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os
valores que seriam determinados caso todas as informacdes de mercado
estivessem disponiveis, nem tampouco serao devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores
nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas de
Rentabilidade de suas Cotas.

16.8.2 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios — Comerciais, o Fundo depende da
solvéncia da Devedora para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A
solvéncia da Devedora pode ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver um
Evento de Inadimplemento, o que configura um Evento de Liquidacdo, nos
termos deste Regulamento.

Riscos de Liquidez
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16.9.1 Mercado Secundario para Negociacdo dos  Direitos
Creditorios — Comerciais. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a
negociacao dos Direitos Creditérios — Comerciais. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo,
podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda
patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

16.9.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela
do Patriménio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios — Comerciais
podera ser aplicada nos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao vir a se mostrar iliquidos (seja
por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

16.9.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido em
regime fechado. Os Cotistas somente terdao liquidez no seu investimento no
Fundo (@) por ocasido da amortizacao e do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento; ou (b) no caso dos Cotistas detentores de Cotas Seniores e/ou
Cotas Mezanino, em caso de alienacao das suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obten¢ao de um preco de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servicos ou de eventuais terceiros (inclusive
distribuidores que tenham atuado na distribuicao das Cotas e que nao possuam
mais obriga¢oes em relacao a tal distribuicao ou ao Fundo) quanto a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas ou,
mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

16.9.4 Restricao a Negociagao das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino poderao ser distribuidas por meio de oferta publica sujeita ao rito de
registro automatico, nos termos da regulamentacao vigente aplicavel. Os Cotistas
estarao sujeitos a restricoes de prazo e publico-alvo para negociar as suas Cotas
Seniores e/ou suas Cotas Mezanino nos mercados regulamentados.

Riscos Operacionais

16.10.1 Falhas Operacionais — Direitos Creditorios Cedidos. A cessao, a
cobranca e a liquida¢ao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Devedora, dos
Cedentes, dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento e nas Condicées Gerais venham a
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sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao
de qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo.

16.10.2 Processo de Cessao dos Direitos Creditorios. A cessao dos Direitos
Creditorios — Comerciais ao Fundo depende de uma série de procedimentos
operacionais, incluindo verificacdo de Critérios de Elegibilidade, envio de
arquivos, emissao de termos e pagamentos. Falhas, atrasos ou inconsisténcias em
qualquer dessas etapas, por parte dos Cedentes, da Devedora, da Gestora ou da
Administradora, podem comprometer o fluxo de caixa do Fundo ou acarretar a
aquisicao de Direitos Creditorios nao elegiveis.

16.10.3 Troca de Informagoes. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, ndo h4 garantia de que as trocas de informacoes entre o
Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
a cessdo, a cobranca e a liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera
ser afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

16.10.4 Falhas ou Interrupg¢do dos Prestadores de Servicos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servicos, tais como os Prestadores de Servicos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrup¢@o, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo.

16.10.5 Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer
dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacao de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade das Cotas.

16.10.6 Documentos Comprobatorios em Formato Eletronico. Os
Documentos Comprobatérios serao recebidos e guardados pelo Custodiante em
formato eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de transmissiao e
armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato eletronico
poderao dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos.
Nessa hipétese, a verificacdo da constituicao e da performance dos Direitos
Creditorios Cedidos, bem como o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da sua titularidade, poderao ser prejudicados.

16.10.7 Guarda da documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua
responsabilidade, pode subcontratar prestadores de servicos para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatorios. A subcontratagao de tal servico podera
dificultar a verificacdo da constituicao e da performance dos Direitos Creditorios
Cedidos, caso venha a ser necesséaria.
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16.11

16.10.8 Falhas na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade poderao ocorrer, fazendo com que o
Fundo adquira Direitos Creditorios — Comerciais em desacordo com o presente
Regulamento, o que, por sua vez, geraria perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

16.10.9 Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo
somente podera adquirir os Direitos Creditérios — Comerciais que atendam aos
Critérios de Elegibilidade. A verificacdio do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade é feita na respectiva Data de Aquisicao. Caso, ap0s a respectiva Data
de Aquisicao, os Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de
atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida sera tomada
pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos
em relacdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos, que permanecerdao na
carteira do Fundo. Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
continuardo sendo atendidos ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo
Fundo.

16.10.10 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacao dos
Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento pontual e integral
dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizacao
e do resgate das Cotas provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

16.10.11 Monitoramento das Garantias. A Gestora verificara, todo Dia
Util, o enquadramento do Indice de Garantia. Em caso de desenquadramento dos
referidos indices, na forma do item 27.3, restara configurado um Evento de
Liquidacdo. Nao é possivel afastar o risco de que ocorram falhas no
monitoramento do Indice de Garantia pela Gestora ou que os dados a ela
repassados pelo Agente de Garantias para o seu calculo apresentem
inconsisténcias. Ademais, tal monitoramento diario nao assegura que, em uma
eventual execucdo extrajudicial ou judicial da Cessao Fiduciaria — Cartoes, o
valor obtido com tal execucdo seréd suficiente para o pagamento integral das
Obrigacoes Garantidas.

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficicia

16.11.1 Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao. A validade
e a eficacia da cessao dos Direitos Creditorios — Comerciais ao Fundo poderao ser
questionadas por eventos como (a) a existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios — Comerciais, constituidas antes da sua cessao e sem o
conhecimento do Fundo; (b)a existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditérios — Comereciais, ocorridas antes da
sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) a verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelo respectivo
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16.13

Cedente; e (d) a revogacao da cessdao dos Direitos Creditérios — Comerciais,
quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencao de
prejudicar os credores do respectivo Cedente. Os Direitos Creditérios Cedidos,
portanto, poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
dividas do respectivo Cedente. Em qualquer dessas hipo6teses, o Patrimonio
Liquido e a rentabilidade das Cotas serao afetados negativamente.

16.11.2 Questionamento Judicial da Cessdo. A transferéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo podera ser questionada pelos Cedentes ou por
terceiros. Nao é possivel afastar a possibilidade de os Cedentes ou terceiros
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. O Fundo e, consequentemente, os
Cotistas sofrerao perdas patrimoniais.

Risco de Fungibilidade

16.12.1 Interveng¢ao ou Liquidag¢do — Conta do Fundo. Os recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na Conta do Fundo.
Na hipotese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicao
financeira na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez depositados na
Conta do Fundo poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

16.12.2 Intervencao ou Liquidacdo — Conta de Garantias. Os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios — Cartées Cedidos Fiduciariamente serao
recebidos na Conta de Garantias. Na hipotese de intervencao ou liquidacao
judicial ou extrajudicial do Banco Depositario, os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios — Cartoes Cedidos Fiduciariamente recebidos na Conta de
Garantias poderao ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, o que afetaria a
eventual execucao judicial ou extrajudicial da Cessao Fiduciaria — Cartoes.

16.12.3 Risco de fungibilidade — Bloqueio da Conta de Garantias por
motivo relacionado a Devedora, a SPE — Agente de Garantias ou ao Agente de
Garantias. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios — Cartoes Cedidos Fiduciariamente serao recebidos na Conta de
Garantias. Os recursos depositados na Conta de Garantias poderao vir a ser
alcangados por obrigacoes da Devedora, da SPE — Agente de Garantias ou do
Agente de Garantias, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, o
que afetaria a eventual execucdo judicial ou extrajudicial da Cessao
Fiduciaria — Cartoes.

Riscos de Governanca
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16.13.1 Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipo6tese
de emissao de novas séries de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, nao sera
assegurado o direito de preferéncia para os Cotistas detentores de Cotas Seniores
e/ou de Cotas Mezanino, o que pode resultar na dilui¢ao dos direitos politicos dos
titulares das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino que estejam entdo em
circulagdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas nao
estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

16.13.2 Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece
quoéruns qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias
de interesse dos Cotistas, inclusive quoruns especiais que dependem da maioria
das Cotas Subordinadas em circulacdo. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagoes as atividades do Fundo ou, mesmo, impedir a sua continuidade em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia.

16.13.3 Concentracao das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade
méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um tinico
Cotista podera vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacao expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato pode fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacoes na
Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fung¢ao de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Outros Riscos

16.14.1 Precificagdo dos Ativos. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentacio em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros de
Liquidez (mark-to-market), poderao causar variacoes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

16.14.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. O Indice
Referencial das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de uma determinada série
nao representa nem deve ser considerado promessa ou garantia de remuneracao
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndao constituam patriménio
suficiente para a valorizacao das Cotas, a remuneracao dos Cotistas podera ser
inferior ao Indice Referencial previsto no Apéndice de uma determinada série de
Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino. Dados de rentabilidade verificados no
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passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios,
ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

16.14.3 Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei
n° 14.754/23, condicionado ao enquadramento do Fundo como entidade de
investimento e a observancia da Alocacdo Minima para Fins Tributérios, de
acordo com as definicoes de “entidade de investimento” e de “direitos creditorios”
na Resolu¢do CMN n° 5.111/23, o Fundo nao estara sujeito a tributacao periédica
de que trata a secao II do capitulo II da Lei n° 14.754/23. Nao é possivel garantir
que todos os requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolucado CMN
n® 5.111/23 serao sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacoes
no Fundo poderao sujeitar-se a tributagao periédica. Nessa hipotese, a Gestora
envidara os seus melhores esforcos para adquirir ativos que sejam compativeis
com a classificacdo do Fundo como de longo prazo para fins tributarios. Todavia,
também nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo.

16.14.4 Auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas poderao
nao contar com classificacao de risco atribuida por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM. A auséncia de classificacao de risco das Cotas pode dificultar
a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade e do risco decorrente do
investimento nas Cotas.

16.14.5 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos
Cotistas devem ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por cada um deles
detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

16.14.6 Subordinacgao. Nos termos do presente Regulamento, (a) as Cotas
Mezanino se subordinam as Cotas Seniores; e (b)as Cotas Juniores se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, para efeitos de pagamento
da amortizacdo e do resgate. Assim, o pagamento da amortizacdo ou do resgate
das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores est4 condicionado ao recebimento, pelo
Fundo, de recursos suficientes ap6s o pagamento da amortizacao ou do resgate
das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Mezanino. Tendo em vista os
riscos aos quais o Fundo esta exposto, inclusive, sem limitacao, na ocorréncia do
pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que o Fundo
nao disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizacao
ou do resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores.

16.14.7 Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéoria. Eventuais
restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a
originacao e a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios — Comerciais, o comportamento
dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricoes, tanto o fluxo de originagdo como o fluxo de pagamento dos Direitos
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17.

17.1

Creditorios — Comerciais poderd ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

16.14.8 Alteracdo da Legislagiao Aplicavel ao Fundo. A legislacao
aplicavel ao Fundo e aos investimentos por ele realizados esta sujeita a alteracoes.
Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econdémica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacao de novas leis ou uma nova interpretacao
das leis vigentes podera impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e oOrgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteraces das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condic¢Ges para a amortizagao e o resgate
das Cotas.

COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

17.1.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes
ideais do patrimonio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada subclasse
ou série de Cotas previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O
Custodiante sera responsavel pela inscricao do nome de cada Cotista no registro
de cotistas do Fundo.

17.1.1.1 As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma)
subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e
1 (uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com Indices Referenciais e
prazos e condicoes para amortizacdo e resgate distintos, conforme
definidos nos respectivos Apéndices.

17.1.1.2 As Cotas terao Valor Unitario de Emissao de R$1,00 (um
real), na respectiva Data da 12 Integralizacao.

17.1.2 As Cotas serao destinadas aos Investidores Autorizados. As Cotas
Juniores deverdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente pela Devedora
e/ou pelos integrantes do seu Grupo Econémico.

17.1.2.1 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das
Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdao
obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem,
observadas as condicoes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas
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17.1.3

Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser
negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes para fazer frente as
suas obrigacOes, observadas as disposicoes da clausula 25 do presente
Regulamento.

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes gerais:

(a)

(b)

(c)

(d)

17.1.4

prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com
relacdo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Seniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da
clausula 18 deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 26 do presente
Regulamento.

17.1.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das
Cotas Seniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Mezanino terao as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes gerais:

(a)

(b)

(c)

(d)

subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacao
e do resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relacao as Cotas
Juniores;

vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Mezanino;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da
clausula 18 deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 26 do presente
Regulamento.

17.1.4.1 As caracteristicas, vantagens e restrigoes especificas das
Cotas Mezanino serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.
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17.2

17.1.5 As Cotas Juniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de
pagamento da amortizacao e do resgate;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da
clausula 18 deste Regulamento; e

(d)  direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 26 do presente
Regulamento.

17.1.5.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das
Cotas Juniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Indice de Subordinacdo

17.2.1 O Indice de Subordinacio sera considerado enquadrado sempre
que, cumulativamente:

(a) o Indice de Subordinacio Sénior for igual ou superior ao Indice de
Subordinacao Sénior Minimo; e

(b) o Indice de Subordinacio Mezanino for igual ou superior ao Indice de
Subordina¢ao Mezanino Minimo.

17.2.2 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacio, os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores, conforme o caso,
serdo comunicados pela Gestora em até 2 (dois) Dias Uteis contado da verificacio
do desenquadramento.

17.2.2.1 Os Cotistas deverao responder a comunicacao da Gestora,
até o 2° (segundo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento,
informando, por escrito, se desejam ou nao integralizar novas Cotas
Mezanino e/ou novas Cotas Juniores, conforme o caso. Caso desejem
integralizar novas Cotas, os Cotistas deverao se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Mezanino e/ou Cotas
Juniores, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para o reenquadramento do Indice de Subordinacio, em até
30 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacio da
Gestora, integralizando-as em moeda corrente nacional.
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17.3

17.2.2.2 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos
em valor suficiente para que o Indice de Subordinacio seja reenquadrado,
até o término do prazo previsto no item 17.2.2.1 acima, deverao ser
adotados os procedimentos previstos na clausula 277 deste Regulamento.

Emissao das Cotas

17.3.1 A critério da Gestora, mediante prévia solicitagao, por escrito, dos
Cotistas titulares das Cotas Juniores, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia, poderé ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino, desde que:

(a) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora a
ocorréncia de qualquer (1) Evento de Avaliagdao, o qual nao tenha sido
sanado ou em relacio ao qual a Assembleia ainda ndao tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que o Evento de Avaliacao
nao configura um Evento de Liquidacao; ou (2) Evento de Liquidacao;

(b) nenhum Evento de Verificacao do Patrimonio Liquido tenha ocorrido ou
esteja em curso;

(c) a nova emissao nao implique o desenquadramento (1) da Alocacao
Minima; (2) da Alocacdo Minima para Fins Tributarios; (3) do Indice de
Subordinacio; (4) do Indice de Liquidez; e (5) do Indice de Garantia;

(d) a nova emissao de Cotas ndo implique no rebaixamento da classificacao
de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino ja em circulacao,
caso aplicavel; e

(e) o regime de amortizacdo em curso seja a Amortizacao Pro Rata, em
conformidade com o disposto na clausula 22 deste Regulamento e no
respectivo Apéndice.

17.3.1.1 Caso nao sejam verificados os requisitos do item 17.3.1, a
emissao de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino devera ser submetida a
aprovacao da Assembleia.

17.3.1.2 Os Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas
Mezanino nao terao direito de preferéncia na sua subscricao.

17.3.2 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia, poderao ser emitidas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores para fins
(a) do enquadramento do Indice de Subordinacdo, na hipétese do item 17.5.3
abaixo; (b) do reenquadramento do Indice de Subordinacdo, nos termos do
item 17.2.2.1 acima; ou (¢) atendimento das Razoes de Integralizacgao.
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17.3.3 A critério da Gestora, mediante prévia solicitacdo, por escrito, dos
Cotistas titulares das Cotas Juniores, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia, poderao ser emitidas Cotas Juniores.

17.3.4 Os Cotistas detentores de Cotas Juniores terao direito de
preferéncia, na proporcao de sua respectiva participacdo em tal subclasse, mas
nao terdo obrigacao de subscrever as novas emissoes de Cotas Juniores.

17.3.5 Os Cotistas detentores de Cotas Juniores deverao ser notificados
pela Gestora sobre novas emissoes de Cotas Juniores com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, e deverao informar a Gestora sobre o exercicio de seu direito de
preferéncia até o 2° (segundo) Dia Util anterior a data indicada para a referida
emissao de Cotas Juniores.

17.3.6 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serao sempre
emitidas (a) na 12 (primeira) emissao, pelo Valor Unitario de Emissao, conforme
previsto no item 17.1.1.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive),
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da
12 Integralizacdo até a data da nova emissdo, na forma da clausula 18 deste
Regulamento.

Distribuicao das Cotas

17.4.1 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao
estabelecida no Apéndice da respectiva subclasse ou série.

17.4.2 Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada série ou
subclasse, ser4 admitida a colocacdo parcial das Cotas, desde que assim previsto
no respectivo Apéndice. Na hipotese deste item 17.4.2, as Cotas que nao forem
colocadas no periodo de distribuicao da respectiva oferta serao canceladas.

17.4.3 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacao das Cotas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou
aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade
minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

17.4.4 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicao
de uma quantidade minima de Cotas.
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17.5

17.6

Subscricdo e integralizacdao das Cotas

17.5.1 Por ocasido da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar
(a) o boletim de subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao a este
Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da
Resolugcao CVM n° 175/22, a sua condi¢ao de Investidor Autorizado.

17.5.2 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo
Apéndice, (a) a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacao definido no boletim de subscricao; ou (c¢) mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim
de subscri¢ao.

17.5.2.1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta do Fundo.

17.5.2.2 As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da
12 Integralizacdo, pelo Valor Unitario de Emissao conforme previsto no
item 17.1.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da
12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou
série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva
disponibilizacdo de recursos ao Fundo, nos termos da cldusula 18 deste
Regulamento.

17.5.3 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, considerada pro forma a integralizacio a ser realizada, o Indice de
Subordinacio devera estar enquadrado. Para fins do enquadramento do Indice de
Subordinacao, poderao ser emitidas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores.

17.5.4 Em cada data de integralizacao das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverao ser respeitadas as Razoes de

Integralizacao, considerando-se pro forma as integralizacoes a serem realizadas.

17.5.5 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista,
nao serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

17.5.6 E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Cotista Inadimplente

17.6.1 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de
5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um
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17.7

17.8

por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total
inadimplido; e (b)dos custos de eventual cobranca, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto na Assembleia e
recebimento da amortizacao das Cotas em igualdade de condi¢cdes com os demais
Cotistas). A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigacoes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de
liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha
a cumprir com suas obrigacoes apds a suspensao de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecido seus direitos politicos
e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

17.6.1.1 Caso o Fundo realize qualquer amortizacao de Cotas, como
a Amortizacdo de Principal, o pagamento de Remuneracao ou outro
pagamento, durante o periodo em que um Cotista esteja qualificado como
inadimplente, os valores referentes a amortizacao devida ao Cotista
inadimplente com relagao as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista perante o Fundo. Eventual saldo
existente, apos a deducao de que trata este item 17.6.1.1, sera entregue ao
Cotista a titulo de amortizacao de suas Cotas.

Classificacao de risco das Cotas

17.7.1 A exclusivo critério da Gestora ou a pedido dos Cotistas detentores
de Cotas Juniores, as Cotas poderao contar com a classificacao de risco atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco.

17.7.1.1 A classificacao de risco das Cotas, se houver, devera ser
atualizada pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, anual.

Negociacdo das Cotas

17.8.1 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino estarao sujeitas a eventuais
restricoes de negociacdo estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo,
sem limitagao, a Resolucao CVM n° 160/22.

17.8.2 Os Cotistas serao os unicos responsaveis pelo pagamento dos
custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou da transferéncia
das suas Cotas Seniores e das suas Cotas Mezanino.

17.8.3 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser depositadas
para negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, a critério

da Gestora.

17.8.3.1 Caso as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino sejam
depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, cabera
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exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das
Cotas sao Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais
formalidades previstas no presente Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

17.8.4 As Cotas Juniores poderao ser negociadas ou transferidas no
mercado secundario: (a) para empresas pertencentes ao Grupo Econémico da
Devedora; e (b) para quaisquer terceiros, desde que, considerada pro forma a
transferéncia a ser realizada, a Devedora e/ou quaisquer integrantes do seu Grupo
Economico permanecam como titulares de mais de 51% (cinquenta e um por
cento) das Cotas Juniores em circulagao.

18. VALORIZACAO DAS COTAS

18.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdao valorizadas
todo Dia Util, para fins de determinaco do seu valor de integralizacio, amortizacdo e
resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizacao da respectiva subclasse ou série, sendo que a tultima valorizacao
ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento,
o valor (a) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia
Util; e (b) das Cotas Juniores ser4 o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

18.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino serdo determinados
pelos seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta
de Indexacdo e pela Meta de Rentabilidade aplicaveis e deduzidos dos montantes de
amortizacoes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracao e Amortizagao de
Principal), observado, ainda, o disposto no item 27.2.6 abaixo, quando aplicavel.

18.3 Nao obstante o previsto no item 18.2 acima, o valor de cada Cota Sénior
ou Cota Mezanino, conforme o caso, nao podera ser superior ao produto entre (a) sua
respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimonio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas a que se subordine a subclasse em questao.

18.4 Nos termos do item 18.1 acima, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de
cada série, e as Cotas Juniores terao seu valor unitario calculado pela Administradora,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao, amortizacdo ou resgate,
conforme abaixo:

(a) o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2)o
Patrimoénio Liquido multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas
Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a 0 (zero);

(b) o valor unitario das Cotas Mezanino de cada série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2)o
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Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,
multiplicado pela Participacdao da Cota no Saldo de Cotas Mezanino, observado
que tal valor nao podera ser inferior a 0 (zero); e

(0) o valor unitario das Cotas Juniores sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (1) o equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente
do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo do valor agregado de todas as Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em circulagao, pelo nimero total de Cotas Juniores;
ou (2) o (zero).

18.4.1 Com relaciio a cada Dia Util e a cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao
entre (a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatoério dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao.

18.4.2 Com relacdo a cada Dia Util cada Cota Mezanino, a Participacio
da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razao
entre (a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatoério dos
Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Mezanino em circulacgao.

18.4.3 Os Valores Unitarios de Referéncia referentes as Cotas Seniores e
Cotas Mezanino, bem como as demais defini¢cGes necessarias aos procedimentos
de valoracao de Cotas, estao definidos no item 18.6 abaixo.

18.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta clausula 18
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia e os
critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes séries e subclasses existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados do Fundo e o valor
do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

18.6 As definicoes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora
e que serao utilizadas nos procedimentos de valorizacao, pagamento de remuneracao,
amortizacao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a
uma série especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino:

« na Data da 12 Integralizacao de Cotas da respectiva
série das Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino:

Valor Unitario de Emissdo

Valor Unitario de em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data
Referéncia: de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido
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7~ + em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — (Remuneracgdo + Amortizagdo de
Principal)

N

o Valor Unitario de Referéncia no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela
Meta de Rentabilidade e/ou Meta de Indexacao

Valor Unitario de

Referéncia Corrigido:

aplicaveis
Valor Unitario de o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Referéncia  Corrigido  Util que seja uma Data de Pagamento, antes de

Antes da Amortizacao:

Remuneracao:

descontado o montante referente a Remuneracio e a
Amortizacao de Principal

com relacdo a uma Data de Pagamento, a remuneracao

das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em
tal data, calculada nos termos da clausula19 deste
Regulamento

com relacdo a uma Data de Pagamento, a amortizacao
de parcela do Valor Principal de Referéncia referente as
Cotas Seniores e as Cotas Mezanino conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos
termos da clausula19 deste Regulamento e dos
respectivos Apéndices

Amortizacao de
Principal:

19. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS
19.1 Os pagamentos da Remuneracdo, da Remuneracao Adicional por Nao

Alocacao, da Amortizacao de Principal e da Amortizacao Extraordinaria serdo realizados
de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial nesta clausula 19, no
item 27.2.6 abaixo e nos respectivos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas nesta clausula 19 devera ser objeto de aprovacao na
Assembleia.
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19.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
paga, mediante amortizacao das respectivas Cotas, a Remunerac¢ao com relacao a cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, em moeda corrente nacional, observados
os respectivos Limites Superiores de Remuneracao, nos termos do item 19.4 abaixo, e de
acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 22 do presente
Regulamento.

19.3 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizac¢ao de Principal, nos termos do item 19.4 abaixo, e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 22 do presente Regulamento.

19.4 As definicoes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora
e que serao utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragao, amortizacao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas, farao referéncia a uma série
especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino:

/~ « na Data da 12 Integralizacio das Cotas da respectiva
série de Cotas Seniores ou Cotas Mezanino:

Valor Unitario de Emissdo
« em cada Dia Util subsequente que nao seja uma Data

de Pagamento ou uma Data de Apropriacio de
Rentabilidade no Principal:

Valor Principal _<

de Referéncia: Valor Principal de Referéncia Corrigido

« em cada Data de Pagamento ou cada Data de
Apropriacao de Rentabilidade no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — Amortizagdo de Principal +

. Apropriagdo de Rentabilidade

Valor Principal de o Valor Principal de Referéncia na respectiva Data da

Referéncia Corrigido: 12 Integralizacao de Cotas ou na Data de Referéncia
anterior (inclusive), conforme o caso, corrigido pela
Meta de Indexacao, até a data de calculo em questao
(exclusive), se aplicavel

Valor Principal de o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Referéncia Corrigido  Util que seja uma Data de Pagamento ou uma Data de
Antes da Amortizacdo:  Apropriacdo de Rentabilidade no Principal, antes de
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descontado o montante referente a Amortizacdo de
Principal ou acrescido o montante referente a
Apropriacao de Rentabilidade

Limite Superior de com relacio a uma Data de Pagamento, o valor
Remuneracgao: determinado de acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagdo
Apropriacao de com relacio a uma Data de Apropriacao de
Rentabilidade: Rentabilidade no Principal, o valor determinado de

acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagdo
~ « caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, o
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Meta de Amortizacgao
Amortizacdo de = ¢
Principal: . .
P + caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, o
~ disposto no respectivo Apéndice.
19.5 As Cotas Juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apoés a

amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ressalvada a
hipotese de Amortizacao Extraordinaria prevista a seguir.

19.5.1 Sujeita a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 22
deste Regulamento, o Cotista detentor de Cotas Juniores podera solicitar a
Administradora, em caso de excesso de subordinacido, a realizacdo da
Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Juniores, em qualquer Data de
Pagamento, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva Data
de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condicoes:

(a) esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata ou caso nao existam Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em circulacao;
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(b) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o
Indice de Subordinacdo, o Indice de Liquidez, a Reserva de Encargos e a
Reserva de Liquidez nao fiquem desenquadrados;

(c) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo, ou Evento de
Verificacao de Patriménio Liquido, em relacdo ao qual a Assembleia ainda
nao tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que (1) o
Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidacio; ou (2) o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo;
e

(d) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo.

19.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacao de
recursos disposta na clausula 22 deste Regulamento, o montante maximo de
Cotas Juniores a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento das
condicOes previstas no item 19.5.1(b) acima e atingira proporcionalmente todas
as Cotas Juniores em circulagao.

19.5.3 Nao sera permitida a realizacio de qualquer Amortizagao
Extraordinaria em Direitos Creditorios Cedidos, exceto apos o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino ou em caso de liquidacao do Fundo.

19.5.4 Para fins de clareza, qualquer pagamento relativo a Amortizacao
Extraordinaria, a amortizacdo ou ao resgate das Cotas Juniores sera composto,
proporcionalmente, (a) pelo retorno acumulado das Cotas Juniores, calculado de
acordo com o item 19.2 acima, a titulo de remuneracao; e (b) pelo valor do
principal investido na aquisi¢do das Cotas Juniores, calculado nos termos do
item 19.3 acima, a titulo de amortizacao de principal.

19.5.5 A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Juniores alcancara, de
forma proporcional, todas as Cotas Juniores em circulacgao.

19.5.6 Sem prejuizo do disposto no item 19.5 acima, as Cotas Juniores
também poderao ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em
Assembleia.

19.6 Os pagamentos da Remuneracdao, da Remuneracao Adicional por Nao
Alocacao, da Amortizacao de Principal e da Amortiza¢ao Extraordinéria serao realizados
em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED), crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN.

19.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
somente poderao ser realizados por meio da dacao em pagamento de Direitos
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Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez na hipotese de
liquidacao do Fundo ou nas demais hipdteses do artigo 17 do Anexo Normativo 11
a Resolucao CVM n°175/22. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, tal operacao poder ser fora do ambiente da B3.

19.7 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serao resgatadas nas respectivas
Datas de Resgate que correspondem ao término dos respectivos Prazos de Duragao, sem
prejuizo da possibilidade de liquidacao do Fundo. As Cotas Juniores somente serao
resgatadas na hipotese de liquidacao do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

19.8 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas previsto nesta
clausula 19 nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsao de pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se os resultados do Fundo
e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

20. ENCARGOS

20.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢coes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informaco6es periddicas previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées
aos Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissOes pagas por operacoes da carteira do Fundo;

) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com a Devedora;

(g honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacao imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
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20.2

por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacido, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operacées com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicao priméaria das Cotas e a admissao das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;
despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora, se houver;

despesas com o Agente de Garantias;

despesas relacionadas a constituicio e formalizacio da Cessao
Fiduciaria — Cartoes e da Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias; e

despesas incorridas com a checagem, a validacao e/ou a conferéncia das notas
fiscais eletronicas (NF-e) representativas dos Direitos Creditorios Cedidos junto
ao Servico Federal de Processamento de Dados — Serpro.

20.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 20.1 acima como um
encargo do Fundo devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que

a tiver contratado.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos os

encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio do Fundo, respeitada
a ordem de alocacao de recursos na clausula 22 do presente Regulamento.
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21. RESERVAS

21.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 22 do
presente Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por
conta e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio até a liquidacao do Fundo, equivalente a
estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo, referente aos
3 (trés) meses subsequentes.

21.2 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 22 do
presente Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Liquidez, por conta
e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio até a liquidacao do Fundo, equivalente a
100% (cem por cento) da estimativa do valor necessario para o pagamento do valor
devido a titulo de Remuneracao e Amortizacdo de Principal na Data de Pagamento
imediatamente subsequente.

21.3 Os procedimentos descritos nesta clausula 21 nao constituem promessa ou
garantia, por parte dos Prestadores de Servigos Essenciais, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de Encargos ou da Reserva
de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

19.9 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Liquidez serao
mantidos em Disponibilidades.

22, ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

22.1 A Administradora, em conjunto com a Gestora, conforme o caso, obrigam-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar
os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e provenientes do recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
conforme a ordem de alocacdo estabelecida nesta clausula 22, que seguira as 3 (trés)
alternativas descritas nos itens 22.1(a), 22.1(b) e 22.1.1 abaixo, conforme aplicavel,
correspondentes as combinacoes dos seguintes critérios:

N Regime de Amortizacdo em curso
Momento da alocacao de —— —
Amortizacao Pro Amortizacao
recursos .
Rata Sequencial
Datas que nao sejam Datas de
22.1(a)
Pagamento 22.1.1
Datas de Pagamento 22.1(b)

(a) em datas que nao sejam Datas de Pagamento, caso a Amortizacao Pro Rata esteja
em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 20 do presente
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;
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(b)

(2) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

4) aquisicao de novos Direitos Creditérios — Comerciais e

(5) aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

em Datas de Pagamento, caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 20 do presente
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Seniores das
séries em circulacgao;

4) pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Mezanino das
séries em circulagdo, observado que, considerado pro forma tal
pagamento, o Indice de Subordinacio se mantenha enquadrado;

(5) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

(6) pagamento das Amortizacoes Extraordinaria das Cotas Juniores em
circulacao, nos termos do item 19.5.1 acima e desde que respeitado o
Indice de Subordinacio e as demais disposicdes deste Regulamento;

(7) aquisicao de novos Direitos Creditorios — Comerciais; e

(8) aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

22.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo e,

consequentemente, a Amortizacio Sequencial esteja em curso, todo Dia Util, os

recursos liquidos integrantes da carteira do Fundo serao alocados na seguinte

ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 20 do presente
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(b) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(c) pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Seniores das
séries em circulacao, incluindo, conforme aplicavel, a Remuneracao
Adicional por Nao Alocacao;
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22.2

(d) caso nao existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizagdo com referéncia as Cotas Mezanino das séries em circulagio,
incluindo, conforme aplicavel, a Remuneracdo Adicional por Nao
Alocacao; e

(e) caso nao existam Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulagao,
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Juniores em

circulacao, sujeito as demais disposicoes deste Regulamento.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser

aplicados as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdao Sénior ou o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino em circulacao:

(a)

(b)

rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulacao,
os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao
divididos da seguinte forma (observada a prioridade de pagamento da
Remuneracao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para pagamento da Remuneracao de cada
Cota Sénior sera o menor entre (i) o produto entre o respectivo Fator de
Ajuste de Alocacao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao; e (ii) o
respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

(2)  Amortizacgdo de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal
de cada Cota Sénior ser4 a diferenca entre (i) o produto entre o respectivo
Fator de Ajuste de Alocagao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao; e
(ii) o valor alocado para pagamento da Remuneracdo de tal Cota,
determinado conforme item 22.2(a)(1) acima; e

rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: caso o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja

inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referente as Cotas Mezanino
em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas
Mezanino serdao divididos da seguinte forma (observada a prioridade de
pagamento da Remuneracao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para pagamento da Remuneracao de cada
Cota Mezanino sera o menor entre (i) o produto entre o respectivo Fator
de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao; e
(ii) o respectivo Limite Superior de Remuneracao; e
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(2)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortiza¢ao de Principal
de cada Cota Subordinada Mezanino sera a diferenca entre (i) o produto
entre o respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva
Meta de Amortizacdo; e (ii) o valor alocado para pagamento da
Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 22.2(b)(1) acima.

23. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

23.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terao o seu valor calculado pela
Administradora , todo Dia Util, observado o disposto na regulamentaciio aplicavel.

23.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terao
o seu valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a
metodologia descrita no manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel
na sua pagina na rede mundial de computadores.

23.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

23.4 O Patrimonio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as

provisoes do Fundo.

23.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da
clausula 17 deste Regulamento.

24. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

24.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido
esta negativo na ocorréncia do pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

24.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido esta
negativo, deverdo ser adotadas as medidas previstas na clausula 25 deste
Regulamento.

25. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

25.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido est4 negativo,

a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacio do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos

97



Docusign Envelope ID: B423F2D4-C972-8B07-837E-5578B2790E79

Direitos Creditérios — Comerciais; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do
item 28.2 deste Regulamento.

25.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusio da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

25.1.2 Se, ap0s a adocao das medidas previstas no item 25.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia do Fundo, a ado¢ao das medidas previstas no item 25.1.1 acima sera
facultativa.

25.1.3 Na hipotese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que
trata o item 25.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 25, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 28.2 deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo.

25.1.4 Na hipoétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de
que trata o item 25.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patriménio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 25.1.5
abaixo.

25.1.5 Na Assembleia prevista no item 25.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusao ou a
incorporacdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacao do
Fundo, desde que nao haja obrigacoes remanescentes a serem honradas pelo
Fundo; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

25.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada

no item 25.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do
Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacao da
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Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do
Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

25.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 25.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 25.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

25.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
sempre que identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

25.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 28.2 deste Regulamento.

25.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao
judicial de insolvéncia do Fundo, diante da vedacdo de rentncia da
Administradora conforme o item 10.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaragado judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos demais
encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 22 do presente Regulamento.

25.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 28.2 deste
Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22.

26. ASSEMBLEIA

26.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as
subclasses em circulacdo, respeitados os quoéruns de deliberacao a seguir:

Matéria

Quorum geral de deliberacao

Primeira
convocacao

Segunda
convocacao

Quorum especifico de
deliberaciao, em primeira
ou segunda convocacio
(cumulativo com o quérum
geral de deliberacao)

(a)

deliberar anualmente sobre as
demonstracées contibeis do
Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias ap6s o
encaminhamento das

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel
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demonstracées contabeis do
Fundo a CVM
alterar 0 presente
Regulamento, exceto nas maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(b) . . . néo aplicavel
demais hipdteses previstas presentes presentes
neste item 26.1
© deliberar sobre a substituicdo | maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
da Administradora circulagio presentes circulagao
deliberar sobre a substituicdo | maioria das Cotas em | maioria das Cotas em . .,
(d) . ~ . - nao aplicavel
da Gestora com Justa Causa circulagio circulacio
. e n 95% (noventa e cinco 95% (noventa e cinco . .
deliberar sobre a substituicio maioria das Cotas Juniores em
(e) por cento) das Cotas por cento) das Cotas . N
da Gestora sem Justa Causa . ~ . ~ circulagao
em circulacao em circulacao
deliberar sobre a substituicao . .
. maioria das Cotas em | maioria das Cotas em - .
® do Agente de Garantias com . ~ . ~ nao aplicavel
circulacdo circulacdo
Justa Causa
deliberar sobre a substituicdo | 95% (noventa e cinco 95% (noventa e cinco .. .
. maioria das Cotas Juniores em
(g) do Agente de Garantias sem | por cento) das Cotas por cento) das Cotas cireulacio
Justa Causa em circulacio em circulacio ¢
deliberar sobre a substituicao . .. . .
. maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(h)  do Custodiante ou do Agente de . ~ . ~
. circulacdo presentes circulagao
Controladoria
deliberar sobre a elevacdo da .. .. . .
. .. - maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
1) Taxa de Administracdo ou da . ~ . -
- circulagio presentes circulagao
Taxa de Gestao
G) deliberar sobre a alteracao do maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
prazo de duracgio do Fundo presentes presentes circulagao
deliberar sobre a alteraciao da .. .. . .
fos . . maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(k)  politica de investimento do . ~ . ~
circulacdo presentes circulagao
Fundo
) deliberar sobre a alteracao dos| maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
Critérios de Elegibilidade circulacdo presentes circulagao
alteracao da definicao,
(m) composicdo ou critérios de maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
calculo de qualquer dos indices presentes presentes circulagao
contidos neste Regulamento
. . .. maioria das Cotas Mezanino e
deliberar sobre o aumento do maioria das Cotas maioria das Cotas .
(m) . .. o qas das Cotas Juniores em
Indice de Subordinacao Sénior presentes presentes . ~
circulagao
(o) deliberar sobre a reducdo do| maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Seniores em
Indice de Subordinacio Sénior circulacio presentes circulagao
deliberar sobre o aumento do .. .. . .
s . . . | maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(p) Indice de Subordinacao . ~ . ~
. circulacio presentes circulacio
Mezanino
deliberar sobre a reducdo do .. .. . .
2. .. maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Mezanino em
(@) Indice de  Subordinacado . ~ . ~
. circulacdo presentes circulagao
Mezanino
aprovar a emissao de uma ou . . . .
P S . maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(r) mais séries de Cotas Seniores . N
. presentes presentes circulagao
ou de Cotas Mezanino ou de
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novas Cotas Juniores, exceto
nas hipo6teses expressamente
previstas neste Regulamento
deliberar sobre a alteraciao da (1) maioria das Cotas Seniores
Meta de Rentabilidade, .. .. em circulacdo; (2) maioria das
. . P . maioria das Cotas em | maioria das Cotas em . . ~
(s) incluindo o Indice Referencial, . ~ . - Cotas Mezanino em circulacao;
. circulacao circulacio ..
das Cotas Seniores de qualquer e (3) maioria das Cotas
série Juniores em circulacao
deliberar sobre a alteraciao da (1) maioria das Cotas Seniores
Meta de Rentabilidade, .. .. em circulac¢io; (2) maioria das
. . P . maioria das Cotas em | maioria das Cotas em . . ~
(t)  incluindo o Indice Referencial, . ~ . _ Cotas Mezanino em circulagio;
. circulacao circulacio .
das Cotas Mezanino de e (3) maioria das Cotas
qualquer série Juniores em circulacao
. - (1) maioria das Cotas Seniores
deliberar sobre a alteragdo dos . - ..
. . . . em circulacdo; (2) maioria das
procedimentos de amortizacdo | maioria das Cotasem | maioria das Cotas em . . ~
(w) . . ~ . ~ Cotas Mezanino em circula¢io;
ou resgate das Cotas Seniores circulagio circulacao .
, e (3) maioria das Cotas
de qualquer série . . ~
Juniores em circula¢ao
. - (1) maioria das Cotas Seniores
deliberar sobre a alteragao dos . - ..
. . . . em circulacdo; (2) maioria das
procedimentos de amortizacdo | maioria das Cotasem | maioria das Cotas em . . ~
V) . . ~ . ~ Cotas Mezanino em circulacio;
ou resgate das Cotas Mezanino circulagao circulagao . .
, . e (3) maioria das Cotas
de qualquer série . . ~
Juniores em circula¢ao
. - (1) maioria das Cotas da
deliberar sobre a alteracao dos .. .. , .
, . - maioria das Cotas em maioria das Cotas subclasse ou série afetada; e
(w) quéruns de instalacio e . N .. .
. ~ . circulagao presentes (2) maioria das Cotas Juniores
deliberacao da Assembleia . ~
em circulacao
deliberar sobre a alteracao da .. .. . .
maioria das Cotas em | maioria das Cotas em | maioria das Cotas Juniores em
(x) Reserva de Encargos ou da . ~ . ~ . ~
.o circulagao circulacao circulagao
Reserva de Liquidez
deliberar sobre a alteracdao dos . . . .
- maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(y) Eventos de Avaliacdo ou dos . ~ . ~
C oy circulagao presentes circulacao
Eventos de Liquidacao
deliberar sobre a fusdo, a
incorporacdo, a cisao, total ou
) parcial, a transformacdo ou a| maioria das Cotasem | maioria das Cotas em | maioria das Cotas Juniores em
liquidacdo do Fundo, exceto circulagio circulacio circulagao
nas hipoteses previstas nos
itens 26.1(bb) e (cc) abaixo
deliberar sobre o plano de .. .
- . ._._ | maioria das Cotas em maioria das Cotas ~ .
(aa) resolucio do  Patriménio . _ nao aplicavel
. . circulacio presentes
Liquido negativo
deliberar sobre o pedido de
declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo e as| maioria das Cotas em maioria das Cotas - .,
(bb) . . . . ~ néo aplicavel
demais alternativas previstas circulagao presentes
no item 25.1.5 deste
Regulamento
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realizacio da Assembleia,

nas seguintes hipdteses:

deliberar se um Evento de . .
.. - maioria das Cotas em maioria das Cotas - .,
(cc) Avaliacdo constitui um Evento . ~ nao aplicavel
L circulacdo presentes
de Liquidacao
deliberar sobre as autorizacoes
dos Eventos de Liquidagao maioria das Cotas maioria das Cotas ~ .
(dd) . . . néo aplicavel
descritos nos itens 27.3(j) e (m) presentes presentes
abaixo
deliberar sobre 0s
procedimentos a serem
(ee) adotados no resgate das Cotas| maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
mediante a dacdo em circulagao presentes circulacao
pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos
26.1.1 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de

(a) necessidade de

atendimento a normas legais, regulamentares ou da autorregulacio ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora;
(b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (¢) reducao da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestao.

26.1.2 As alteracoes referidas nos itens 26.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementagdo. A alteracdo referida no item 26.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

26.2 Nao hi matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de
Cotistas de uma determinada subclasse em circulacao.

26.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacio poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

26.3.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacao da Assembleia serao custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrério.

26.3.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribui¢ao puablica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.
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26.4

26.3.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 26.7 abaixo. A convocac¢ao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

26.3.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacao.

26.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)

Cotista, desde que presentes os Cotistas correspondentes ao quérum minimo de
deliberacdo das matérias objeto da Assembleia, nos termos do item 26.1 acima.

26.4.1 As matérias nao previstas no item 26.1 acima serao aprovadas
mediante voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.

Na Assembleia, a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

26.5.1 Para efeitos de apuracdo dos quoéruns de deliberacao estabelecidos
nesta clausula 26, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a
proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 18 do
presente Regulamento, em relacdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva
subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacao,
conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia.

26.5.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulacdo seja zero e o item 26.1 acima exija o
voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

26.5.3 Sempre que, nos termos do item 26.1 acima, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberagiao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patriménio Liquido.

26.5.4 Nao serao computados, na apuracao dos quoéruns de deliberacao
(a) da matéria prevista no item 26.1(0) acima os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, especificamente em relacao a tais Cotas,
devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Seniores; e (b) da matéria prevista no item 26.1(q) acima, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, especificamente em relacao a tais Cotas, devendo ser
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computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

26.5.5 Fica, desde j4, estabelecido que o voto dos Cotistas titulares das
Cotas Juniores, caso seja a Devedora ou qualquer integrante do seu Grupo
Econdmico, nao serd computado, na apuragao dos quoéruns de deliberacao das
matérias previstas nos itens 26.1(cc) e (dd) acima.

26.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacido da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

26.6.1 Nao poderao votar na Assembleia (a) os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os socios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a
matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a
laudo de avaliacao de bens de sua propriedade.

19.9.2 A vedacao de que trata o item 26.6.1 nao se aplicara (a) quando os
unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 26.6.1(a) a (e) acima;
(b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria
das demais Cotas em circulacdo, que poderd ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissdao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (c) com relagao as
pessoas mencionadas nos itens 26.6.1(a) a (c¢) acima, especificamente quando
estiverem na qualidade de Cotistas titulares das Cotas Juniores.

26.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n© 175/22, somente sera admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

26.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

26.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou

eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da realizacio da Assembleia.
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26.8 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

26.8.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 29 deste
Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

26.8.2 Na hipétese de adocdo de procedimento de consulta formal,
deverao ser considerados os quoéruns de deliberacdo para a segunda convocacao,
bem como os quéruns especificos indicados no item 26.1 acima.

26.8.3 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.

26.9 O resumo das decisdes da Assembleia deverd ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

27. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

27.1 O Fundo poderi ser liquidado por deliberagao da Assembleia.

27.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) desenquadramento da Alocacao Minima para Fins Tributérios, ndo sanado no
periodo de 30 (trinta) dias contados da sua verificacao;

(b) desenquadramento da Alocacao Minima para Fins Tributarios em mais de uma
oportunidade dentro de um periodo de 12 (doze) meses, ndao sanado no periodo

de 30 (trinta) dias contados da sua verificacao;

(0) desenquadramento da Alocacao Minima, ndo sanado no periodo de 30 (trinta)
dias contados da sua verificacao;

(d) realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria em desacordo com o previsto no
Regulamento, em especial no item 19.5 acima, observado o prazo de cura de

5 (cinco) Dias Uteis;

(e) descumprimento do Indice de Caixa Minimo;

63) caso a Gestora nao coloque a disposicao dos Cotistas o relatorio referido no
item 8.2.2(s) acima, até o 10° (décimo) Dia Util de cada més-calendério;
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(2)

(h)

G)
k)

o)

(m)

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino em 2 (dois) ou mais niveis abaixo da classificacio de risco
originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco;

inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, da ordem de alocacao de
recursos prevista na clausula 22 do presente Regulamento;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios — Comerciais em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicao;

realizacdo de aditamento ao instrumento referente as Debéntures — Devedora;

descumprimento, pelo Agente de Garantias e/ou pela SPE — Agente de
Garantias, dos quaisquer de seus deveres e obrigacoes previstos no Contrato de
Agente de Garantias, no Contrato de Banco Depositario e no Contrato de Cessao
Fiduciaria, verificado pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente de Garantias
e/ou pela SPE — Agente de Garantias ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacdo, sendo que esse prazo nao se
aplica as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

decretacdo de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de
Administracao Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relacao a qualquer dos Demais Prestadores de
Servigos, exceto o Agente de Garantias; e

caso seja verificado, a qualquer tempo, o recebimento de Direitos
Creditérios — Cartoes por meio de uma Credenciadora que nao seja
Credenciadora Autorizada.

27.2.1 Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Gestora
imediatamente (a) comunicari tal fato a Administradora; e (b) interrompera a
aquisicao de novos Direitos Creditorios — Comereciais.

27.2.2 A partir do recebimento da comunicacao da Gestora de que trata o
item 27.2.1 acima, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscri¢ao
de novas Cotas, o pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de Principal e da
Amortizagao Extraordinaria; e (b) convocara a Assembleia para deliberar se o
Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao.

27.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 27.2.2 acima, a Assembleia serd cancelada pela
Administradora.

27.2.4 Na hipotese do item 27.2.3 acima ou, entao, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao, sem
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27.3

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 27.2.1 (b) e 27.2.2(b) acima deverao
ser cessadas.

27.2.5 N3ao sendo instalada a Assembleia referida item 27.2.2 acima, em
segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera considerar
que o Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao, observando o
disposto nos itens 27.3 e seguintes.

27.2.6 Na ocorréncia do Evento de Avaliagao referido no item 27.2(c)
acima, caso (a) tal Evento de Avaliacao decorra da impossibilidade de o Fundo
adquirir Direitos Creditérios — Comerciais suficientes para fazer frente a
Alocagao Minima , exclusivamente em decorréncia de auséncia de originacao,
pela Devedora, de Direitos Creditorios — Comerciais que atendam aos Critérios de
Elegibilidade; e (b) a Assembleia delibere tal Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao, sem prejuizo da adocao das providéncias indicadas nos
itens 27.3.1 e seguintes abaixo, sera adicionado ao valor das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino em circula¢io, a Remunerag¢ao Adicional por Nao Alocagao.

Sao considerados Eventos de Liquidacao:

caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdao constitui um
Evento de Liquidacao;

a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento;

declaracdo do vencimento antecipado, decorrente de evento de vencimento
antecipado automético ou nao automatico, das Debéntures — Devedora;

(1) liquidacao judicial ou extrajudicial, dissolucdo ou extincdo da Devedora;
(2) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora; (3) pedido de faléncia da
Devedora formulado por terceiros nao elidido no prazo legal; (4) decretacao de
faléncia da Devedora; ou (5) qualquer regime semelhante aos eventos descritos
nas alineas anteriores que venha a ser criado por lei e se aplique a Devedora;

propositura, pela Devedora, de um novo plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores ou, ainda, ingresso, pela Devedora, em
juizo, de requerimento de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

a rescisao antecipada, pelo Banco Bradesco S.A. e/ou pelo Banco do Brasil S.A.,
das linhas de crédito e/ou dos produtos financeiros correlatos concedidos a
Devedora, conforme o disposto no (a) “Contrato de Financiamento
n°307.001.474” celebrado com o Banco do Brasil S.A., conforme ultimo
adiamento datado de 19 de marco de 2024, conforme aditado; e
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(m)

(n)

(b) “Instrumento Particular de Aditamento ao Contrato de Promessa de
Abertura de Crédito (CDCI) n° 27983”, datado de 28 de novembro de 2023;

propositura, pela Devedora, de medidas cautelares preparatorias para pedido de
recuperacao judicial, incluindo, mas nao se limitando a, ao pedido de suspensao
de execucoes, nos termos do artigo 20-B, §1°, da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, bem como os pedidos fundamentadas nos artigos 305 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra
jurisdicao, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano;

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer Obrigacées Garantidas, nao
sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da notificacio enviada
pela Gestora a Devedora informando sobre o descumprimento;

transformacao do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ou cancelamento, por qualquer
motivo, do seu registro de companhia aberta perante a CVM;

cisao, fusao ou incorporacao (incluindo incorporacao de a¢oes) da Devedora por
outra sociedade, sem a prévia e expressa autorizacao dos Cotistas deliberada em
Assembleia;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou
qualquer outra participacao no lucro estatutariamente prevista, ou qualquer
outra forma de distribuicdio a seus acionistas, caso a Devedora esteja
inadimplente em relacdo a qualquer obrigacdo pecuniria no ambito da operagao
do Fundo, ressalvado, em qualquer dos casos, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76;

caso a Devedora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a
terceiros os direitos e obrigagdes assumidas nos Documentos Comprobatoérios
e/ou nos documentos relacionados ao Fundo;

reducao de capital social da Devedora apos a primeira Data de Aquisi¢ao, sem
que haja anuéncia prévia e expressa dos Cotistas deliberada em Assembleia, salvo
se para a absorcao de prejuizos da Devedora, conforme disposto no artigo 174 da
Lein® 6.404/76;

caso a Devedora tente ou pratique qualquer ato visando a anular, cancelar,
questionar ou repudiar a validade, a exequibilidade ou a eficacia da cessdao dos
Direito Creditérios Cedidos ao Fundo, da constituicio da Cessao
Fiduciaria — Cartoes, da constituicao da Cessao Fiduciaria — Conta de Garantias
e/ou de qualquer das Obrigacoes Garantidas;
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verificacdo de que quaisquer das declaracGes prestadas pela Devedora no
Contrato de Cessao Fiduciaria, nas Condi¢oes Gerais ou em qualquer outro
documento relacionado ao Fundo sao falsas ou enganosas, desde que a falsidade
ou enganosidade no tenha sido sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da notificacao enviada pela Gestora a Devedora informando sobre tal
fato;

caso o Contrato de Cessao Fiduciaria seja revogado, rescindido, torne-se nulo ou
deixe de produzir efeitos, em virtude de decisao judicial, sentenca ou acoérdao
transitado em julgado (ou instituto juridico da mesma natureza na jurisdicao
aplicavel), sem que haja a devida substituiciio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

caso o Contrato de Agente de Garantias seja revogado, rescindido, torne-se nulo
ou deixe de produzir efeitos, em virtude de decisao judicial, sentenga ou acérdao
transitado em julgado (ou instituto juridico da mesma natureza na jurisdicao
aplicavel), sem que seja haja a devida substituicao no prazo de 30 (trinta) dias;

protesto de titulos contra a Devedora, cujo montante individual ou agregado seja
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacao do referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora
a Gestora que (1) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e/ou foi
cancelado, sustado ou suspenso; ou (2) foram prestadas garantias em juizo em
valor no minimo equivalente ao montante protestado;

nao cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em
julgado, decisdo arbitral definitiva ou decisao administrativa nao sujeita a
recurso que nao seja questionada judicialmente e/ou para a qual nao seja obtido
respectivo efeito suspensivo, em ambos os casos no menor prazo legal admitido,
contra a Devedora, de natureza condenatoria, em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou valor
equivalente em outras moedas, no prazo fixado na prépria decisao ou, caso nao
seja previsto prazo na decisao e nao haja prazo legal especifico, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Devedora seja formalmente
cientificada a respeito de tal decisao;

inadimplemento de qualquer obrigacdo financeira da Devedora, contratada no
ambito de dividas bancarias e operacdes de mercado de capitais, local ou
internacional, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nao haja, se tal
inadimplemento n3o for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do inadimplemento;

decretacao de vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigacoes da
Devedora, na qualidade de devedora ou garantidora, cujo valor unitario ou
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agregado seja igual ou superior R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas;

caso seja convocada assembleia para deliberar sobre o desenquadramento de
covenant, vencimento antecipado ou liquidacao de qualquer divida da Devedora;

descumprimento, pela Fiduciante, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria,
principal ou acessoéria, estabelecida, nos Documentos Comprobatorios, no
Contrato de Cessao Fiduciaria, no Contrato de Agente de Garantias, no Contrato
de Banco Depositario /ou nos demais documentos relacionados ao Fundo, nao
sanado no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificaciio
enviada pela Gestora a Devedora informando sobre o descumprimento, sendo
que esse prazo nao se aplica as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura/remediacao especifico;

alteracdo do objeto social da Devedora e que implique a mudanca da atividade
principal da Devedora, ou inclua atividade que implique a mudanca da atividade
principal da Devedora;

exceto pelo processo mencionado sob o titulo “Improbidade Administrativa” no
item 4.6 da versao 2 do Formulario de Referéncia — FRE da Devedora, existéncia
de decisdo definitiva administrativa sancionatéria ou inicio de processo judicial
de responsabilizacdo contra a Devedora em razao de comprovada violagao pela
Devedora, e/ por seus administradores, diretores estatutarios e empregados
(atuando no exercicio de suas funcoes e em beneficio da Devedora), de qualquer
dispositivo da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, do Decreto n° 11.129, de 11
de julho de 2022, do Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940 (Cbddigo
Penal), da Lei n®8.429, de 2 de junho de 1992 (Lei de Improbidade
Administrativa), da Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998 (Crimes de Lavagem ou
Ocultacao de Bens Direitos e Valores), e de quaisquer outras disposi¢oes legais
ou regulatérias nacionais ou internacionais, referentes a pratica de corrupcao,
lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracao ptblica — como a Lei de
Praticas de Corrupcao no Exterior (FCPA — Foreign Corrupt Practices Act) dos
Estados Unidos da América de 1977 e a Lei Anticorrup¢ao do Reino Unido (UK
Bribery Act) de 2010, conforme sejam aplicaveis aos seus negocios;

existéncia de decisdao definitiva administrativa sancionatoria ou em processo
judicial de responsabilizacdo contra a Devedora, em razao de violacao pela
Devedora, e/ ou por seus respectivos administradores e diretores estatutarios,
atuando no exercicio de suas fungdes e em beneficio da Devedora, de qualquer
dispositivo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacoes e
regulamentacOes ambientais aplicaveis a Devedora;

existéncia de decisao definitiva administrativa sancionatoria ou inicio de
processo judicial de responsabilizacdo contra a Devedora em razao de
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comprovada violacdo pela Devedora, e/ou por seus administradores, diretores e
funcionarios, atuando no exercicio de suas funcoes e em beneficio da Devedora,
de leis que versem sobre a nao utilizacdo de mao de obra infantil, em condi¢oes
analogas a de escravo e/ou incentivo a prostituicao, violacdo ao direito dos
silvicolas e/ou aos direitos sobre as areas de ocupacao indigena;

(1) decisao judicial transitada em julgado, ou (2) decisdo administrativa nao
sujeita a recurso que nao seja questionada judicialmente e/ou para a qual nao
seja obtido respectivo efeito suspensivo, em ambos os casos no menor prazo legal
admitido; prejudicial aos direitos da Devedora, que vise anular, total ou
parcialmente, a validade da cessao dos Direito Creditorios Cedidos ao Fundo, da
constituicio da Cessao Fiduciaria — Cartoes, da constituicdo da Cessao
Fiduciaria — Conta de Garantias e/ou de qualquer das Obrigacoes Garantidas;

caso a Devedora seja incluida no Cadastro de Empregadores de Trabalho Escravo
instituido pela Portaria Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que
a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério da
Mulher, da Familia e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha
a substitui-lo;

caso a Fiduciante transferir, sem o consentimento prévio e expresso da Gestora e
do Agente de Garantias, a operacao e a administracao do E-commerce e/ou das
lojas fisicas responsaveis pela venda dos Produtos relacionados aos Direitos
Creditorios — Cartoes e, consequentemente, a originacao e a titularidade dos
referidos Direitos Creditorios — Cartoes, para qualquer sociedade integrante de
seu Grupo Economico e/ou para quaisquer terceiros que nao seja uma
Fiduciante;

caso a sede da Devedora deixe de ser no estado de Sao Paulo;

caso seja verificado, a qualquer tempo, que a Devedora e/ou quaisquer
integrantes do seu Grupo Econémico detenham menos de 51% (cinquenta e um
por cento) das Cotas Juniores em circulagao;

desenquadramento do Indice de Subordinacio, sem que ocorra o seu
reenquadramento nos termos do item 17.2.2 acima;

caso seja verificado, em qualquer Data de Verificacdo, que o Indice de Liquidez é
inferior a 1,00 (um inteiro), sem que ocorra o respectivo reenquadramento em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificacio enviada pela Gestora a
Devedora informando sobre o fato;

caso seja verificado, (1) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; ou (2) em 3 (trés)
periodos distintos, compostos por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis consecutivos
cada, alternados dentro de um mesmo periodo de 90 (noventa) dias, que o Indice
de Garantia é inferior a 1,00 (um inteiro);
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(dd) nao substituicao de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos
do artigo 108, §2° do Anexo Normativo II da RCVM n° 175/22 e da clausula 8
acima; e

(ee) decretacdo de recuperacdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relacio ao Agente de Garantias e/ou a
SPE — Agente de Garantias.

27.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora
imediatamente (a) comunicara tal fato a Administradora; (b) interrompera a
aquisicao de novos Direitos Creditorios — Comerciais; e (¢) notificara o Agente de
Garantias de tal fato, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

27.3.2 A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao enseja a mudanca
definitiva do regime de Amortizacdo Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia.

27.3.3 A partir do recebimento da comunicagao da Gestora de que trata o
item 27.3.1 acima, a Administradora imediatamente suspender4 a subscricao de
novas Cotas.

27.4 A ocorréncia de um Evento de Liquidacao, sera considerada, para todos os
fins e efeitos, o vencimento antecipado das Obrigacoes Garantidas, sendo os recursos
decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, independentemente de qualquer
procedimento judicial ou extrajudicial, utilizados para o pagamento das dos Direitos
Creditérios Cedidos de acordo com os procedimentos descritos no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

27.5 No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n°175/22, a Administradora (a) fornecera as informacgoes relevantes sobre a
liquidacdo do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagcdo e
a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isondmico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.

27.6 Observado o disposto no item 27.4 acima, as Cotas deverao ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Fundo, por meio do Agente de Garantias, executara as garantias constituidas
em favor do Fundo e tomara todas as medidas prudenciais necessarias para
garantir o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme os
procedimentos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria e nos demais
documentos relativos as referidas garantias; e
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(b) ap06s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo deverao ser destinados para o pagamento do resgate das
Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista na
clausula 22 do presente Regulamento; e

(c) apos o resgate integral das Cotas e o cumprimento de todas as Obrigacoes
Garantidas, o Fundo, por meio do Agente de Garantias, procedera com liberagao
das garantias constituidas em favor do Fundo, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria e nos demais documentos relativos as referidas garantias.

27.7 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacao do Fundo, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada,
as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo.

27.7.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

28. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

28.1 As informacoes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.

28.2 A Administradora seréa obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

28.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

28.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (¢) divulgado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao ptiblica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.
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28.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b)o
desenquadramento da Alocacdo Minima para Fins Tributarios, ainda que o
tratamento tributario conferido ao Fundo nao tenha sido alterado; (¢) a eventual
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao de tal servico; (d) a
eventual contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacao
de tal servico; (e) se houver, a mudanca na classificacao de risco atribuida as
Cotas; (f) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (g)a fusdo, a
incorporacdo, a cisao ou a transformacao do Fundo; (h) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (i) o cancelamento da
admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (j) a emissao de
novas Cotas.

28.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacgoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

28.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoées, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

28.4.1 Para fins do item 28.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacgoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
n° 175/22.

28.5 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na péagina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo
referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

28.6 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas o percentual
de Cotas Mezanino de titularidade da Gestora e/ou das suas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, com relacdo ao
Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino em circulagao.

28.7 As demonstracoes contidbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

28.7.1 O Fundo ter4 escriturac¢ao contabil propria.
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29.

29.1

28.7.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em dezembro de cada ano.

28.7.3 As demonstracoes contdbeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

COMUNICACOES AOS COTISTAS

A divulgagdo de informacoes sobre o Fundo devera ser abrangente,

equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

30.

30.1

20.1.1 As informacoes exigidas pela Resolugao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serdo consideradas cumpridas
na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

20.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucado CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as
manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os
seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: (1) a
Administradora disponibilizard as informagdes por meio dos enderecos
eletronicos cadastrados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverao enviar as suas
manifestacoes utilizando os mesmos enderecos eletronicos cadastrados e
comprovar os poderes dos respectivos representantes; e (3) a Administradora
computara as manifestacoes dos Cotistas e validara os poderes dos respectivos
representantes, armazenando os arquivos que contenham as manifestacées dos
Cotistas eletronicamente.

29.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
20.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do
dever de enviar as informacgoes previstas na Resolucado CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorre¢ao no endereco informado.

DISPOSICOES FINAIS

Nao sera realizada a integralizacao, a amortizacao ou o resgate das Cotas

em dias que nao sejam Dias Uteis.

30.2

Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de

pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nao havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.
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30.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serao contados na
forma prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comecgo e
incluindo-se o dia do vencimento.

30.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dtividas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio
do telefone: (21)3514-0000, do e-mail: alan.najman@oliveiratrust.com.br e do endereco
fisico: Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

31. FORO

31.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2026.

Docusigned by
2 NORE Pt
- LUCAS AZEVEDO ZALUAR NATTOS: 13703902701 43
26  06:5238 POT
o
c

OLIVEIRA'TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

ERETEC

RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO A — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do GCB Fornecedores Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comerciais Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([]) SERIE DA [<]2 ([*])
EMISSAO DO GCB FORNECEDORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [+]2 ([¢]) série da []? ([+]) emissdo do GCB Fornecedores Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comerciais Responsabilidade Limitada. (“Fundo”
e “Cotas Seniores da [+]2 Série”, respectivamente) terao as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo

(“Regulamento”):

Montante total de
Cotas Seniores da
[<]¢ Série:

Quantidade inicial de
Cotas Seniores da
[<]2 Série:

Data de emissdo das
Cotas Seniores da

[+]® Série:

Valor unitario:

Distribuicao parcial:

Lote adicional:

R$[+]([+] reais), na respectiva Data da
19 Integralizagao.

[]([=D).

A respectiva Data da 12 Integralizacao.

R$1,00 (um real), na respectiva Data da

19 Integralizacdo. A partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 19 Integralizacdo, as Cotas Seniores
da [+]@ Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 18 do Regulamento.

[Ndo sera admitida a distribuicao parcial. // Sera
admitida a distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a manutencdo da oferta esta condicionada a
colocagdo de, no minimo, [+] ([*]) Cotas Seniores da
[+]2Série, correspondente a R$[+]([+] reais), na
respectiva Data da 19 Integralizagdo, com o
cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [«]? Série
ndo colocado.]

[Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Seniores da

[+]@ Série podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento),
ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Seniores da [+]? Série.]
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Forma de distribuicao:

Coordenador lider da
oferta:

Publico-alvo da oferta:

Aplicacao minima:

Prazo para
distribuicao:

Forma de
integralizacao:

Razao de

Integralizacao Sénior:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Docusign Envelope ID: B423F2D4-C972-8B07-837E-5578B2790E79

Nos termos da Resolucdao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinario //automatico],
sob o regime de [melhores esforcos // garantia firme
para [+] ([+]) Cotas Seniores da [«]? Série].

[~].

[Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucao CVM n®° 30, de 11 de maio de
2021 // Investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.]

[Nao ha. // R$[+] ([] reais).]

[Nos termos da Resolugdo CVM n°160/22. //
[PRAZO].]

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores pelo coordenador
lider da oferta]. // Mediante chamadas de capital a
serem realizadas pela Gestora, na forma prevista no
boletim de subscricao.]

Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores da
[+]¢Série, considerando-se pro forma todas as
integralizacoes a serem realizadas, o valor agregado
das Cotas Seniores em circulacdo devera ser menor ou
igual ao valor calculado conforme abaixo:

[]

Data de Referéncia posterior ao [+]° ([+]) Més Completo
de Alocacao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [«]° ([+]) Més Completo de Alocacao
(inclusive) até a Data de Resgate, sendo certo que as
Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate
continuarao a ser Datas de Pagamento enquanto as
Cotas Seniores da [+]? Série ndo forem integralmente
amortizadas.
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Datas de Apropriacdo
de Rentabilidade no
Principal:

Meta de Indexacao:

Indice de precos:
Sobretaxa Sénior:

Indice Referencial:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacao
de Principal:

[Nao aplicavel. // Datas de Referéncia subsequentes ao
[+]° ([-]) Més Completo de Alocagdo.]

[Nao aplicdvel. // Com relacdo a cada Dia Util, os
Valores Principais de Referéncia Corrigidos e os
Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser atualizados pelo indice de
precos definido abaixo, a contar da respectiva Data da
1% Integralizac¢ao de Cotas ou da Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em questdo.

As atualizagoes dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos e dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizagdo deverdo ser
realizadas considerando-se os Dias Uteis decorridos em
cada Periodo de Calculo, por meio da apropriacdo
diaria, sob a forma de capitalizacido composta, da
variacdao do indice de precos no respectivo més ou,
enquanto ndo tenha sido divulgada a cotacao do indice
de precos pelo 6rgdo responsavel, da Estimativa de
Variacdo do Indice de Precos.]

[IPCA.]
[+]% ([+] por cento) ao ano.

[[+]% ([+] por cento) da Taxa DI, acrescida da
Sobretaxa Sénior. // Taxa pré-fixada de [+]% ([+] por
cento) ao ano.]

As Cotas Seniores da [«]?Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva
Data da 19 Integralizacdo até a sua amortizagdo
integral, nos termos da clausula 18 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob a forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, do Indice Referencial.

Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
Unitario de Emissao; e (b) apos o término do Periodo
de Caréncia: o produto (1) do Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo; e (2) da

119



Docusign Envelope ID: B423F2D4-C972-8B07-837E-5578B2790E79

Proporcao de Amortizacdo de Principal (conforme
definida neste Apéndice).

Periodo de Caréncia: O periodo entre a respectiva Data da 1¢ Integralizag¢ao
e a Data de Referéncia correspondente ao [+]° ([+]) més
a contar da Data da 1¢ Integralizacgao (inclusive).

Proporcao de Determinada conforme a tabela abaixo, com relacdo a
Amortizacao de cada i-ésima Data de Pagamento apés o término do
Principal: Periodo de Caréncia:
i-éstima Data de ~
, Proporgao de
Pagamento apos o L
L , Amortizacdo de
término do Periodo de ..
. Principal
Caréncia

1 [+]

2 [+]

3 []

4 []

5 [-]

6 [-]

7 []

8 []

9 [+]

10 [+]

11 [+]

12 [+]

Dias Uteis de Apuracao [+]
da Garantia:

Fator de Ponderacao [+]% ([+] por cento).
de Direitos

Creditorios — Comerci

ais Sénior:

Spread da Taxa de [+]% ([+] por cento).

Cessao:

indice de [+]% ([+] por cento).
Subordinacdo Sénior

Minimo:

120



Docusign Envelope ID: B423F2D4-C972-8B07-837E-5578B2790E79

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maidscula e aqui nao definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO B — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do GCB Fornecedores Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Comerciais Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [+]2 ([]) SERIE
DA [+]2([]) EMISSAO DO GCB FORNECEDORESFUNDO DE

INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da [+]2 ([¢]) série da [+]2 ([¢]) emissio do GCB

Fornecedores Fundo de

Responsabilidade Limitada.

Investimento em Direitos Creditérios Comerciais
(“Fundo” e “Cotas Mezanino da [¢]? Série”,

respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

Montante total de Cotas
Mezanino da [«]? Série:

Quantidade inicial de
Cotas Mezanino da
[<]?2 Série:

Data de emissao das
Cotas Mezanino da

[<]?2 Série:

Valor unitario:

Distribuicao parcial:

Lote adicional:

R$[«] ([+] reais), na respectiva Data da 1¢ Integralizacdao

[](L=D-

A respectiva Data da 1¢ Integralizagao.

R$1,00 (um real), na respectiva  Data da
19 Integralizacdo. A partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 19 Integralizacdo, as Cotas Mezanino
da [+]@ Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos
da clausula 18 do Regulamento.

[Nao sera admitida distribuicdo parcial. // Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a
manutencdo da oferta esta condicionada a colocacdo de,
no minimo, [+] ([+]) Cotas Mezanino da [«]®Série,
correspondente a R$[+] ([+] reais), na respectiva Data da
12 Integralizacdo, com o cancelamento do saldo de Cotas
Mezanino da [+]2 Série ndo colocado.]

[Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Mezanino da

[+]@ Série podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou
seja, em até [+] ([+]) Cotas Mezanino da [+]? Série.]
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Forma de distribuicao:

Coordenador lider
oferta:

da

Publico-alvo da oferta:

Aplicacao minima:

Prazo para distribuicao:

Forma
integralizacao:

de

Razao de Integralizacao

Mezanino:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Datas de Apropriacao de

Rentabilidade
Principal:

no

Nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordindrio //automdtico], sob
o regime de [melhores esforcos // garantia firme para
[+] ([+]) Cotas Mezanino da Classe [+]].

[+].

[Investidores  qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolu¢do CVM n® 30, de 11 de maio de 2021
// Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.]

[Nao ha. // R$[+] ([+] reais).]
[Nos termos da Resolu¢ao CVM n° 160/22. // [PRAZO].]

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores pelo coordenador lider
da oferta]. // Mediante chamadas de capital a serem
realizadas pela Gestora, na _forma prevista no boletim de
subscricdo.]/

Em cada data de integralizacao das Cotas Mezanino da
[+]@Série, considerando-se pro forma todas as
integralizacoes a serem realizadas, o valor agregado das
Cotas Mezanino em circulacao devera ser menor ou igual
ao valor calculado conforme abaixo:

[]

Data de Referéncia posterior ao [+]° ([+]) Més Completo de
Alocacao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [+]° ([+]) Més Completo de Alocagao
(inclusive) até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuarao
a ser Datas de Pagamento enquanto as Cotas Mezanino da
[+]@ Série nao forem integralmente amortizadas.

[Nado aplicavel. // Datas de Referéncia subsequentes ao
[+]° ([+]) Més Completo de Alocagdo.]
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Meta de Indexacao:

Indice de precos:
Sobretaxa Mezanino:

Indice Referencial:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacao de
Principal:

Periodo de Caréncia:

[Nao aplicavel. // Com relacdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos Antes da Amortiza¢do
deverdo ser atualizados pelo indice de precos definido
abaixo, a contar da respectiva Data da 1¢ Integralizacao
ou da Data de Referéncia imediatamente anterior até o
Dia Util em questdo.

As atualizagoes dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos e dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo deverdo ser realizadas
considerando-se os Dias Uteis decorridos em cada Periodo
de Calculo, por meio da apropriacdo diaria, sob a forma
de capitalizacdo composta, da variacdo do indice de
precos no respectivo més ou, enquanto nao tenha sido
divulgada a cotacdo do indice de precos pelo o6rgao
responsdvel, da Estimativa de Variacdo do Indice de
Precos.]

[IPCA.]
[+]% ([+] por cento) ao ano.

[[+]% ([+] por cento) da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa
Mezanino. // Taxa pré-fixada de [+]% ([+] por cento) ao
ano.]

As Cotas Mezanino da [<]@Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util sequinte a respectiva
Data da 19 Integralizacgdo de Cotas até a sua amortiza¢do
integral, nos termos da clausula 18 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriacao diaria, sob a forma de -capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, do Indice Referencial.

Com relacao a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
Unitario de Emissao; e (b) apos o término do Periodo de
Careéncia: o produto (1) do Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao; e (2) da Proporcao de
Amortizacdo de Principal (conforme definida neste
Apéndice).

O periodo entre a respectiva Data da 1¢ Integralizacao de
Cotas e a Data de Referéncia correspondente ao [+]° ([+])
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més a contar da Data da 12 Integralizacdo de Cotas

(inclusive).
Proporcao de Determinada conforme a tabela abaixo, com relacdo a
Amortizacao de cada i-ésima Data de Pagamento apdés o término do
Principal: Periodo de Caréncia:
i-éstima Data de ~
, Proporgao de
Pagamento apos o .
L , Amortizacao de
término do Periodo de ..
. Principal
Caréncia
1 []
2 [+]
3 []
4 []
5 [+]
6 [+]
7 []
8 []
9 []
10 []
11 [+]
12 [+]

Dias Uteis de Apuracao |[+]
da Garantia:

Fator de Ponderacao de [+]% ([+] por cento).
Direitos

Creditorios — Comerciais

Mezanino:

Spread da Taxa de [<]% ([+]por cento).
Cessao:

Indice de Subordinacio [<]% ([+] por cento).
Mezanino Minimo:

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra

maitscula e aqui ndo definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do GCB Fornecedores Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Comerciais Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [¢]2 ([<])
EMISSAO DO GCB FORNECEDORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [+]2 ([*]) emissdo do GCB Fornecedores Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comerciais Responsabilidade Limitada. (“Fundo”
e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes, sem prejuizo de

(“Regulamento”):

Niummero da emissao de
Cotas Juniores:

Montante total de Cotas
Juniores:

Quantidade inicial de
Cotas Juniores:

Data de emissao das Cotas
Juniores:

Valor unitario:

Distribuicao parcial:

Lote adicional:

outras previstas no regulamento do Fundo

[+]2([+]) emissdo de Cotas Juniores.

R$[<]([+] reais), [na respectiva Data da
1% Integralizagdo // em [DATA]].

[](L=D-

A respectiva Data da 1? Integralizacao.

R$1,00 (um real), na respectiva Data da
19 Integralizacdo. A partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 1¢ Integralizagdao, as Cotas Juniores
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da
clausula 18 do Regulamento.

[Nao aplicavel // Nao serda admitida a distribuicdo
parcial. // Sera admitida a distribuicdo parcial,
observado que, nesse caso, a manutencdo da oferta esta
condicionada a colocacdo de, no minimo, [+] ([+]) Cotas
Juniores, correspondente a R$[+]([+] reais), [na
respectiva Data da 1¢ Integraliza¢ao de Cotas // em
[DATA]], com o cancelamento do saldo de Cotas
Juniores nao colocado.]

[Nao aplicavel // Nao ha. // A quantidade inicial de

Cotas Juniores poderad ser aumentada em até []% ([+]
cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Juniores.]

126



Forma de distribuicao:

Coordenador lider da

oferta:

Publico-alvo da oferta:

Aplicacao minima:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizacao:

Meta de rentabilidade:

Prazo de duracao e Data de
Resgate:

Amortizacao e resgate:
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[Colocacdo privada. // Nos termos da Resolu¢ciao CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro
[ordinario //automatico], sob o regime de [melhores

esforcos // garantia firme para [+]([+]) Cotas
Juniores].]

[Nao aplicavel. // [+].]

[Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolu¢cao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021 // Investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.]

[Ndo ha. // R$[+] ([+] reais).]

[Nao aplicavel. // Nos termos da Resolugcdo CVM
n®160/22. // [PRAZO].]

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos o0s subscritores [pela
Administradora // pelo coordenador lider da oferta]].
// Mediante chamadas de capital a serem realizadas
pela Gestora, na forma prevista no boletim de
subscricdo.]/

As Cotas Juniores serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da
1% Integralizagdo até sua amortizacdo integral, nos
termos da clausula 18 do Regulamento.

As Cotas Juniores somente serdo resgatadas em caso de
liquidacgao do Fundo.

A amortizacdo e o resgate das Cotas Juniores serdo
realizados exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no seu item 19.5.”

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maitscula e aqui nao definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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