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REGULAMENTO DO GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO —
DIREITOS CREDITORIOS

O GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS
CREDITORIOS, disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de
2001 (“Resolucdo CMN n2 2.907”), pela Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n2 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), pelo “Cédigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA e conforme em vigor, pelo presente Regulamento e demais
disposicdes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo correspondente a classe Unica de Cotas aqui
prevista, e apéndices especificos para cada uma das diferentes subclasses de cotas existentes (respectivamente,
Anexos” e “Apéndices”).

n o«

“Regulamento”, “Parte Gera

|II “«
’

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e as expressGes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos abaixo e ao longo do Regulamento, sendo
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

“Administradora” Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Av. das NagGes Unidas, 14.171, 32 andar - Torre C - Crystal
Tower, Bairro Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n? 40.434.681/0001-10, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, através do Ato Declaratério n? 19.213, expedido em 27
de outubro de 2021.

“Agente de Cobranga” Significa a instituicdo eventualmente contratada pelo Fundo,

conforme aprovada pela Gestora, para realizar a cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e coordenar em
conjunto com a Gestora, mediante a contratagdo de escritérios de
advocacia, a definicdo das estratégias de cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos.

“Alocagdo Minima” Significa o montante minimo correspondente a 50% (cinquenta por
cento) do patriménio liquido do Fundo, que devera ser alocado em
Direitos Creditérios Elegiveis em até 180 (cento e oitenta) dias do
inicio das atividades do Fundo.

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
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“Apéndice”

Significa o Apéndice A, o Apéndice B e o Apéndice C deste
Regulamento, nos quais sdo detalhadas as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas.

“Assembleia Geral” ou “Assembleia
Geral de Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Ativos Financeiros”

Significam (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iii)
operac¢des compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens
“(i)” e “(ii)” acima; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)”
acima.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

MB3II

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos
Direitos Creditdrios Adquiridos e pelos Ativos Financeiros.

IICDCA”

Significam os Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio,
emitidos em favor do Fundo pelos Devedores, conforme aplicaveis,
nos termos da Lei n2 11.076.

“Classe Unica de Cotas

Significa a classe Unica de cotas de emissdo do Fundo, dividida entre
as Subclasses.

IICM N"

Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

“CNPJ/MF”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cddigo ANBIMA”

Significa o Codigo ANBIMA para Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, vigente a partir de 2 de outubro de 2023, ou outro que
o substitua.

“Cédigo Civil”

Significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
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“Condic¢des de Cessdo”

As condi¢cbes para selecdo dos Direitos Creditdrios que sejam
adquiridos pelo Fundo por meio de cessdo ou endosso, a serem
verificadas pela Gestora previamente a aquisicdo dos lastros,
conforme previstos no item neste Regulamento.

“Conta do Fundo”

Significa a Conta bancdria de titularidade do Fundo, a ser mantida em
instituicdo autorizada pelo BACEN, utilizada para movimentacdo dos
recursos do Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e para o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo.

“Contrato de Cobranga”

Significa o contrato de prestacdo de servicos a ser celebrado entre o
Fundo e o Agente de Cobranca, o qual estabelece os termos e
condicdes sob os quais o Agente de Cobranca prestara os servicos de
cobranca judicial e extrajudicial dos
Inadimplidos.

Direitos Creditorios

“Cotas”

Significam as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse Subordinada Junior,
guando em conjunto.

“Cotas de Subclasse Sénior”

Significam as cotas de subclasse sénior, que ndo estdo subordinadas
a nenhuma outra subclasse para fins de pagamento de Remuneragao
ou resgate das Cotas.

“Cotas de Subclasse Subordinada
Junior”

Significam as cotas de subclasse subordinada junior, que sdo
subordinadas as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino para fins de pagamento de Remuneragdo ou
resgate das Cotas.

“Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino”

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino, que sdo
subordinadas as Cotas de Subclasse Sénior para fins de pagamento
de Remuneracgdo ou resgate das Cotas.

“Cotista(s)”

Significam os titulares das Cotas do Fundo.

“CPR Financeiras”

Significam as Cédulas de Produto Rural com liquidacdo financeira,
emitidas, fisicamente ou digitalmente, em favor do Fundo pelos
Devedores, conforme aplicdvel, nos termos do artigo 42-A da Lei n®
8.929/94.

“CPR Financeiras Endossadas”

Significam as Cédulas de Produto Rural com liquidacdo financeira,
emitidas por produtores rurais ou outros legitimados, nos termos do
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artigo 29 da Lei 8.929, fisicamente ou digitalmente, em favor do
credor, pessoa fisica ou juridica, conforme aplicavel, que serdo
endossadas ao Fundo através do Termo de Endosso. Previsdo legal
contida no artigo 49-A da Lei n2 8.929/94.

IIC RAII

Significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA,
emitidos por companhias securitizadoras, com lastro em direitos
creditdrios originados de negdcios realizados entre produtores
rurais, suas cooperativas ou terceiros, relacionados a cadeia do
agronegocio. Os CRAs poderdo ser emitidos fisicamente ou
eletronicamente, com liquidacdo financeira, e serdo adquiridos ou
transferidos ao Fundo conforme aplicdvel, nos termos da Lei n?
11.076, de 30 de dezembro de 2004.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios para selecdo dos Direitos Creditdrios para
aquisicdo pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

“Custodiante”

Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

//CVMH

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Aquisi¢cao”

Significa qualquer data na qual o Fundo formalize a aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis e com o consequente pagamento do
Preco de Aquisicdo.

|H

“Data de Integralizacdo Inicia

A data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de Subclasse Sénior,
das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas de
Subclasse Subordinada Junior.

“Data de Vencimento dos Direitos
Creditérios”

Significa a data de vencimento dos Direitos Creditérios.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancdrio na localidade da sede da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante ou ndo funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional.

“Direitos Creditérios”

Significam todos os direitos adquiridos ou Elegiveis pelo fundo,
representados por: (i) as Duplicatas; (ii) as CPR Financeiras; (iii) as
CPR Financeiras Endossadas; (iv) as Notas Promissérias; (v) as Notas
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Promissorias Endossadas; (vi) os CDCA; (vii) as CCB; (viii) as LCA; (ix)
as CRAs; e (x) Contratos de compra e venda, fornecimento ou
prestacdo de servico, bem como qualquer outro titulo representativo
de crédito, decorrentes de operagdes contratadas entre Cedentes e
sacados, todos atrelados a cadeia produtiva do agronegdcio,
incluindo todos os valores devidos a titulo de contraprestacao,
reajustes monetdrios, indexacdes a moeda estrangeira (somente
caso permitido na forma da legislacdo e regulamentacdo aplicéveis),
juros, encargos e quaisquer multas ou penalidades de qualquer
natureza devidos pelos Devedores, bem como todos e quaisquer
direitos, eventuais garantias previstas nos termos deste
Regulamento, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdles
relacionados aos Direitos Creditérios, sem prejuizo dos
procedimentos de cobranca previstos na Politica de Crédito e
Originacdo e no Contrato de Cobranca, conforme o caso.

“Direitos Creditdrios Adquiridos”

Significam os Direitos Creditdrios Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditdrios Elegiveis”

Significam os Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, nos termos deste Regulamento.

“Direitos Creditérios Inadimplidos”

Significam quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo
pagos pelos devedores.

“Disponibilidades”

Significam os Recursos em caixa, depdsitos bancarios a vista em
instituicdo autorizada pelo BACEN ou em Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

“Documentos Comprobatdrios”

Significam (i) o Arquivo XML da Nfe referente as Duplicatas emitidas
eletronicamente e/ou fisicamente; (ii) as CPR Financeiras; (iii) as
Notas Promissorias; (iv) os CDCA; (v) os Contratos de Cessdo; (vi) os
Termos de Endosso; (vii) as CCBs; (viii) as LCAs; (ix) as CRAs; (x) os
contratos de compra e venda, fornecimento ou prestacéo de servico,
bem como qualquer outro titulo representativo de crédito,
decorrentes de operacgdes contratadas entre Cedentes e sacados, na
cadeia produtiva agropecuaria; e (xi) os instrumentos de garantia
outorgados pelos Devedores e/ou Cedentes/Endossantes no dmbito
da emissdo /ou cessdo/endosso dos Direitos Creditdrios, conforme
aplicavel.

“Entidade Registradora”:

Significam quaisquer das instituicGes autorizadas pelo BACEN para
realizar a atividade de registro de ativos financeiros, cujas atividades
sdo disciplinadas pela Resolugdo do BACEN n? 304, de 20 de marco
de 2023, conforme alterada.
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“Evento de Avaliagdo”

Significam os eventos, nos termos deste Regulamento, enseja a
imediata convocacdo da Assembleia Geral para deliberar se o mesmo
deverad ser considerado um Evento de Liquidagao.

“Eventos de Liquida¢do”

Significam os eventos, nos termos deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, bem como os procedimentos
a ela relativos.

“Fundo” Significa o GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS.
“Gestora” Significa a ASSET BANK — ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade

empresaria com sede na Cidade de Araraquara, na Av. Rodrigo
Fernando Grillo, n® 207, Ed. Victdria Business, 142 andar, Sala 1402,
Jardim Manacas, Estado de Sdo Paulo, CEP 14.801-534, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 42.221.617/0001-87, devidamente autorizada
pela CVM para gestdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme
Ato Declaratério n? 19.632, de 09 de dezembro de 2021.

“Indice de Subordina¢do”

Significa a razdo entre (a) a soma do saldo das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior; (b) a soma do saldo das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino; e (c) o Patriménio Liquido do Fundo. O indice
de Subordinacdo serd apurado pela Administradora e pela Gestora,
todo Dia Util e deverd corresponder a, no minimo, ao percentual
estipulado para o Limite Minimo de Subordinacdo.

“Instrugdo CVM 489"

Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“IPCA” Significa o [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

“LCA” Significam as Letras de Crédito do Agronegdcio, emitidas por

instituicGes financeiras, lastreadas em direitos creditérios do
agronegodcio, com liquidacdo financeira, emitidas, fisicamente ou
digitalmente, em favor do Fundo pelos Devedores, conforme
previsdo legal na Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

“Limites de Concentragdo”

Significam os limites de concentracdo descritos no Capitulo [5], do
Anexo |, deste Regulamento.
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“Limite Minimo de Subordinacéo”

Significa o limite minimo do Indice de Subordinac3o, equivalente a
30% (trinta por cento), calculado sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo, que devera ser observado pelo Fundo.

“Meta de Remuneragao”

Significa a meta de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo,
conforme definida no respectivo apéndice de cada Subclasse de
Cotas.

“Patriménio Liquido”

Significa a diferenca entre (i) a soma do saldo das Disponibilidades e
saldo dos Direitos Creditérios Adquiridos; e (ii) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

“Politica de Cobranga”

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme prevista neste Regulamento e implementada pelo Agente
de Cobranca sob orientagdo da Gestora e do Custodiante.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

“Preco de Aquisicao”

Significa o valor de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos deste Regulamento.

|II

“Produto Rura

Significa o item obtido na atividade agricola, pecuaria, de floresta
plantada e de pesca e aquicultura, seus derivados, subprodutos e
residuos de valor econdmico, inclusive quando submetidos a
beneficiamento ou a primeira industrializacdo e aqueles relacionadas
a conservacdo de florestas nativas e dos respectivos biomas e ao
manejo de florestas nativas no &mbito do programa de concessdo de
florestas publicas, ou obtidos em outras atividades florestais que
vierem a ser definidas pelo Poder Executivo como ambientalmente
sustentaveis, na forma do art. 12, §22 da Lei n2 8.929.

“Regulamento”

Significa o Regulamento do Fundo.

“Remuneragdo”

Significa a remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas, calculada nos termos deste Regulamento.

“Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolug¢do CVM 175”

Significa a Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.
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“Resolucdo CVM 160"

Significa a Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagcdo e de Custddia — SELIC.

“Subclasse” ou “Subclasses de
Cotas”

Significa, quando em conjunto ou isoladamente, cada subclasse de
cotas do Fundo, conforme estipulado neste Regulamento, no
Apéndice A, no Apéndice B e no Apéndice C.

“Taxa de Administragdo”

Significa a Remuneracdo devida a Administradora, nos termos deste
Regulamento.

“Taxa de Gestdo”

Significa a Remuneracdo devida a Gestora, nos termos deste
Regulamento.

“Taxa DI”

Significam as taxas médias referenciais dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela B3 e divulgadas
pela resenha didria da ANBIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 dias uteis. No caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de remuneragdo
prevista no Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa didria produzida pela uUltima Taxa DI conhecida até a
data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das
Cotas, quando das distribuicdes de rendimentos posteriores. Na
auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢cdo
legal, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir a nova taxa
substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta, serd utilizada
como Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo, extincdo ou imposicdo legal da Taxa DI,
conforme o caso.

“Termo de Adesdo”

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do
GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS”, a ser assinado por
cada Cotista no ato de sua primeira subscricdo de Cotas.
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“Valor Nominal Unitdrio” Significa o valor atribuido as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse
Subordinada Junior, atribuidos em seus respectivos Apéndices.

“Valor Unitario de Referéncia” O valor unitario na data de emissdo de cada Subclasse de Cotas,
conforme disposto no respectivo Apéndice, atualizado pro rata
temporis no periodo pela respectiva Meta de Remuneracdo
aplicavel, disposta nos respectivos Apéndices de Subclasse de Cotas,
e deduzidos dos pagamentos de remuneracbes efetivamente
realizados, conforme aplicavel.

2. OBJETIVO

2.1 O Fundo tem como obijetivo (i) a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios e (ii) a
consequente valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios que atendam a Politica de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade, conforme estabelecidos
neste Regulamento, e Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdo da
Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

3. FORMA DE CONSTITUIGAO E PUBLICO-ALVO

3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e regido por este Regulamento
enquadrando-se na categoria de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (FIAGRO),
regido pelo Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo I, conforme disp&e o artigo 22 do
Anexo Normativo VI, ambos da RCVM 175.

3.2 O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, de
11 de maio de 2021.

3.3 O Fundo e as Cotas ndo sdo qualificados como “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” ou termos
correlatos.

4. PRAZO DE DURAGAO E EXERCICIO SOCIAL

4.1 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no Ultimo dia de agosto de
cada ano.

5. CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO
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5.1 O Fundo é constituido por Classe Unica de Cotas, dividida em 3 (trés) diferentes Subclasses, conforme
indicadas a seguir:

(i) Cotas de Subclasse Sénior. As Cotas de Subclasse Sénior sdo aquelas que ndo se subordinam as
demais ou entre si para efeito de pagamentos de Remuneracdo e Resgate.

(i)  Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino. As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sdo
aquelas que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeito de pagamentos de Remuneragdo

e Resgate, porém tém prioridade em relacdo as Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

(iii)  Cotas de Subclasse Subordinada Junior. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas
gue se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, para

efeito de pagamentos de Remuneracdo e Resgate.

5.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cBes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
pagamento de Remuneracdo e Resgate estdo descritos neste Regulamento, no Anexo correspondente a Classe
Unica de Cotas e nos respectivos Apéndices das Subclasses de Cotas, conforme o caso.

6. OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitaces estabelecidas neste Regulamento, e nas disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora, conforme abaixo
descrito, e de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

6.2 Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que
estd sujeita:

a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, o
registro de Cotistas, o livro de atas das Assembleias Gerais, o livro ou lista de presencga de Cotistas, os
pareceres do auditor independente, os registros contabeis referentes as operagées e ao patrimonio
do Fundo;

b) Solicitar, se e quando aplicavel, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

c) Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulacdo aplicavel;

d) Elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Cotas bem como enviar as demais
informacdes aplicaveis na forma da regulamentacgado aplicavel;
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e) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais
do Fundo e de suas Cotas;

f) Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes;

g) Quando aplicavel, receber e processar os pedidos de resgate;
h) Monitorar os Eventos de Liquidacdo do Fundo;

i) Observar as disposicGes constantes neste Regulamento;

i) Cumprir as deliberacdes das Assembleia de Cotistas;

k) Contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de
tesouraria, controle e processamento de ativos da Carteira do Fundo;

) Contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, o servico de
escrituracao de Cotas;

m)  Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, o servico
de auditoria independente;

n) Contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo os de tesouraria, controle e
processamento de ativos, escrituragdo de Cotas e auditoria independente, desde que (i) a contratagdo
ndo ocorra em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia Geral
e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, deverd fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo;

o) Contratar, em nome do Fundo, servico de registro dos Direitos Creditdrios em entidade
registradora autorizada pelo BACEN, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte
relacionada da Gestora. Caso ndo seja possivel registrar o Direito Creditério, contratar custddia,
observada a regulacdo aplicavel;

p) Contratar, em nome do Fundo, servico de custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

q) Contratar, em nome do Fundo, servico de guarda da documentacdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico;

r) Contratar, em nome do Fundo, servico de liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos
Direitos Creditorios;
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s) Proceder aos registros aplicaveis e prestar as autoridades judiciais, reguladoras e
autorreguladoras, informaces obrigatdrias relativas ao Fundo e as Subclasses de Cotas, sempre que
necessario, bem como representar o Fundo em sua respectiva esfera de competéncia;

t) Precificar os ativos do Fundo com base em manual proprio, que devera estar disponivel
publicamente para consulta de qualquer interessado, a qualquer tempo;

u) Realizar todos e quaisquer procedimentos de controladoria de controle e processamento dos
ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo e da escrituracdo das Cotas;

V) Diligenciar para que os prestadores de servicos contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentag¢do da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios;

w) Manter, separadamente, sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada com a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, e sobre eventual
contratacdo de consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e as
Subclasses de Cotas, de outro, conforme aplicavel;

X) Encaminhar ao Sistema de Informac&es de Créditos do BACEN (“SCR”) documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores, mensalmente, em até
10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem; e

y) Obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR.

OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA GESTORA

A Gestora, observadas as limitacBes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢cdes legais e

regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos e quaisquer atos atinentes a

gestdo da Carteira de ativos do Fundo, de forma a assegurar que a composicdo da Carteira e estratégias

implementadas se coadunem com a Politica de Investimento, o objetivo, publico-alvo e niveis de risco do Fundo.

A Gestora contratard, caso aplicavel, em nome do Fundo, os seguintes servicos:

a) Intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

b) Distribuicdo das Cotas;

c) Consultoria de investimentos;
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d) Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) Formador de mercado de classe fechada;

f) Cogestao;

g) Consultoria especializada; e

h) Agente de cobranca.

A Gestora poderd contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo os listados na Clausula

7.2, desde que (i) a contratacdo ndo ocorra em nome do Fundo, salvo aprovacdo em assembleia de cotistas; e

(ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico

prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades

do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

7.4
sujeita:

S3do obrigacdes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacBes legais e regulamentares a que est3

a) Negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando aplicdvel, todo e qualquer acordo ou
documento referente a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o
Fundo para essa finalidade;

b) Exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, em
conformidade com o disposto em sua politica de voto;

c) Executar todas e quaisquer tarefas que sejam atribuicdo de gestdo de recursos, conforme
disposto na legislacdo, regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicaveis;

d) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratado;

e) Providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo do Fundo e de suas Cotas para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas, caso aplicavel;

f) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operacdes do Fundo;

g) Manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracgdo e, se for o
caso, de exposicao ao risco de capital;

h) Observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;
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i) Cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas;
i) Manter o Fundo adequado a Resolugdo CVM 175, conforme alterada;

k) Executar a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, devendo analisar e selecionar
os Direitos Creditérios para a Carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (i) verificar o enquadramento
dos Direitos Creditorios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composig¢do
e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditérios, se houver, a Politica de Investimento;

) Registrar os Direitos Creditdrios em entidade registradora ou entregd-los ao Custodiante ou
Administrador, conforme o caso;

m)  Diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos, na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos
Creditérios, por qualquer motivo;

n) Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

0) Monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento,
(i) o indice de Subordinac3o; (i) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditdrios e, em relacdo aos
Direitos Creditérios Adquiridos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos
de cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas
neste Regulamento; e (iii) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

o)) Se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo, quando aplicavel, contratar
servicos de advocacia em nome do fundo e as expensas do Fundo, para atuar na defesa dos interesses
referentes aos Direitos Creditérios, incluindo representagao judicial e monitoramento de tais Direitos
Creditdrios, apenas quando aplicavel; e

q) Verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos
dos Direitos Creditérios, em conformidade com a regulagdo aplicavel.

E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

8.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
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8.1 O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servicos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serao calculadas na forma
descrita nos Apéndices das respectivas Subclasses de Cotas ou nos respectivos Suplementos, conforme o caso.

8.2 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas no Capitulo 12, do
presente Regulamento, referente aos encargos do Fundo, a serem debitadas do Fundo pela Administradora ou
pela Gestora, conforme o caso.

8.3 Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracao, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo
12, do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela
contratacdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo [12], do presente
Regulamento.

8.4 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico contratados, desde que
0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest3o,
conforme o caso.

8.5 A Taxa Mdaxima de Distribuicdo deverd ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patrimonio Liquido da Classe (base 252 dias).

8.6 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas dos Cotistas, tais como taxa de ingresso, taxa
de saida ou taxa de performance.

o. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

9.1 A Administradora e/ ou a Gestora, na qualidade de “prestadores de servicos essenciais” do Fundo,
deverdo ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

(i) renuncia; ou

(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
9.2 Nas hipoteses de descredenciamento ou renlncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)

dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia por cotistas que detenham Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.
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9.2.1 No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da data efetiva da renuncia.

9.2.2 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro
do prazo referido no item 9.2.1 supra, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolucdo
CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da
liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

9.3 A renudncia podera ser realizada por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista, por correio eletronico ou mediante aviso publicado no jornal em que o Fundo divulga as suas
informacdes, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo;
ou (b) a liquidacdo do Fundo.

9.4 Sem prejuizo do disposto acima, no caso de decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou Gestora, também deve ser
imediatamente convocada Assembleia Geral para (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b)
deliberacdo acerca (1) da substituicdo da Administradora/Gestora; ou (2) da liquidacdo do Fundo.

9.5 A Administradora ou a Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de realizacdo
da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos
de dados e demais informac&es sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres
e as obrigacBes estipuladas para cada funcdo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo/gestdo do Fundo que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

9.6 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora, ou ainda na hipdtese de liquidagao
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil, nos termos da regulamentacdo vigente.

9.7 As disposicBes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora ou da Gestora, descritas nesta
cldusula [9], aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rendncia dos demais prestadores de servicos.

10. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

10.1 Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, cada prestador de servi¢co do Fundo é Unico
responsavel por suas acles e/ou omissBes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacGes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que dela decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e/ou os
demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigacBes uns dos outros e/ou demais prestadores de servigo do Fundo.
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Custodiante
10.2 As atividades de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela

Administradora, que deverd, dentre outras responsabilidades estabelecidas neste Regulamento:
(a) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditorios da carteira, o que for maior, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;
(b) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelos respectivos
instrumentos de formalizacdo dos Direitos Creditdrios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo;

(c) fazera custddia e a guarda documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; e

(d) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate e de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

10.3 O custodiante deverd, além de observar o que dispde a legislagdo vigente:

(i) acatar somente as ordens emitidas pela Administradora, Gestora e/ou por seus representantes
legais ou mandatdrios, devidamente autorizados; e

(i)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operac¢des do Fundo.

10.4 A Gestora deverd possuir regras e procedimentos adequados para diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, das correspondentes obrigac®es, nos termos da regulamentacgdo vigente.

Consultor Especializado

10.5 Para dar suporte e auxiliar na andlise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
serd contratada, por intermédio da Gestora, a CONCRETIVA CONSULTORIA EMPRESARIAL E FINANCEIRA,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n2 61.549.842/0001-91, com sede na Rua Comendador Torlogo Dauntre, n274, Sala
1207, CEP 13.025-270, Bairro Cambui, Cidade de Campinas, Estado de S3o Paulo (“Consultor Especializado 1”)
e AB3 — OPERACIONALIZACAO DE FUNDOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o -n2 44.264.607/0001-54, com sede
na Av. Rodrigo Fernando Grillo, n2 207, Edificio Victoria Business, 142 andar, sala 140 3, CEP 14.801-534, Bairro
Jardim Dos Manacas, Cidade de Araraquara, Estado de Sdo Paulo (“Consultor Especializado 2”), podendo, ainda,
desde que devidamente deliberado e aprovado em Assembleia Geral de Cotista, ser contratada uma ou mais
empresas especializadas na prestacdo de servigos de Consultoria Especializada (“Consultor Especializado”).
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10.6 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja analise e selecdo tenham sido previamente
realizadas pelos Consultores Especializados.
10.7 Os Consultores Especializados serdo responsaveis por todos os servicos de suporte a Gestora relativos

a (i) analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo;
(i) negociacdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes; e (iii) as demais condi¢des estabelecidas no
respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos.

10.8 Os Consultores Especializados fardo a validacdo das condi¢des de cessdo no momento da aquisicdo
dos Direitos Creditdrios.

10.9 O Fundo outorgard aos Consultores Especializados, nos termos do respectivo Contrato de Prestacdo
de Servicos, todos os poderes necessarios a realizagcdo dos servicos contratados.

10.10 O Consultor Especializado 2 prestara ainda os servicos de Agente de Cobranca.

Agente de Cobranca

10.11  Em caso de ndo pagamento dos Direitos Creditérios, a Gestora podera contratar Agente de Cobranca
para, as expensas e em nome do Fundo, realizar a cobranca extrajudicial e coordenar, mediante a contratacado
de escritérios de advocacia e a definicdo das estratégias de cobranca a serem adotadas, a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condi¢des
estabelecidas no instrumento de contratacdo do Agente de Cobranca.

10.11.1 Caso seja contratado Agente de Cobrancga e, respeitadas as disposi¢cdes deste
Regulamento, em especial da Politica de Cobranca, e do instrumento de contratagdo do Agente
de Cobranca, sera responsabilidade exclusiva do Agente de Cobranca, em nome do Fundo,
renegociar, junto aos devedores, as caracteristicas dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem
como outorgar quitacdo aos respectivos devedores, mediante confirmacdo pelo Custodiante
sobre o pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

10.11.2 Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os devedores referente
a renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos deverd
contar com a prévia autorizagdo por escrito da Gestora.

11. COTAS DO FUNDO
11.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo. O Fundo serd de Classe Unica,

considerando os termos da Resolugdao CVM n2 175 e as disposicdes da CVM acerca das regras de transicao,
adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados dispositivos especificos.
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11.1.1. O Fundo poderad ter subclasses: (i) Sénior (“Cotas de Subclasse Sénior”); (ii)
Subordinada Mezanino (“Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino”); e (iii)
Subordinada Junior (“Cotas de Subclasse Subordinada Junior”). Os direitos e obrigacdes
de cada Subclasse de Cotas esta descrito nos respectivos Apéndices.

11.1.2. E permitido o resgate de Cotas, nos termos do presente Regulamento.

11.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.
11.3 As caracteristicas das Cotas estdo descritas no Anexo da Classe Unica de Cotas e nos respectivos
Apéndices.

12. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

12.1 Nos termos do artigo 117 da Resolucao CYM 175, complementado pelo artigo 37 do Anexo Normativo
VI e artigo 53 do Anexo Normativo I, ambos da Resolugdo CVM 175, além da Taxa de Administracdo, da Taxa
de Gestdo e da Taxa de Performance, se aplicavel, constituem despesas e encargos comuns do Fundo:

(a)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacGes do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento e/ou na Resolucdo CVM 175;

(c)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacBes aos Cotistas;
(d)  honorérios e despesas do auditor independente;
(e)  emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo;

(f) despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com um determinado Devedor;

(g) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o
caso;

(h)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, se houver, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;
() despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(k)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do
Fundo;

(1 despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagBes com ativos da carteira do Fundo;



' ASSET BANK
MANAGEMENT

(m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagbes da carteira de ativos;

(n)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a admissdo das cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(o)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(p) taxas de administracdo e de gestdo;

(q)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa
de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99, da parte geral, da
Resolugdo CVM n2 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo;
(s)  despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, se houver;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com as
hipdteses previstas neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175;

(u)  contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v)  taxas de performance, conforme aplicavel
(w)  taxa maxima de custodia;

(x)  despesas com a consultoria especializada e agente de cobranca; e

(y)  despesas com registro dos Direitos Creditérios.

12.2 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora ou
da Gestora, conforme quem seja o contratante, sendo certo que a Administradora e a Gestora poderdo
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas
diretamente aos prestadores de servigos contratados.

13. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

13.1 A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais
normas aplicdveis e neste Regulamento.

13.2 A Administradora devera divulgar aos Cotistas, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede
e dependéncias, bem como na sede das instituicGes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o Valor Nominal Unitario das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem.

13.3 A divulgacdo de informactes sobre as Cotas deverd ser feita de forma abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.
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A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, tdo logo tenha conhecimento,

qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

13.5

13.4.1 A Administradora, sempre que possivel, devera alinhar previamente com a
Gestora o texto da referida comunicacdo, sendo que a Gestora deverda manifestar-se com a
urgéncia inerente a matéria, sendo que a ndo manifestacdo tempestiva autoriza a
Administradora o a prosseguir com a divulgacdo; (ii) comunicar a todos os cotistas da Subclasse
afetada; (iii) informar as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iv) divulgar por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar

a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

13.6

(a) onumero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor, conforme aplicavel para
cada subclasse de Cotas;

(b) asinformacdes contidas no relatério trimestral da Gestora a que se refere o §32, do artigo 127,
da Resolugdo CVM 175;

(c) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

(d) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstracGes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela

CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, o qual devera ser previamente aprovado

pela Assembleia Geral.

14,

141

13.6.1 A Administradora deverd enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

13.6.2 Todas as comunicacdes aos Cotistas previstas neste Regulamento serdo
realizadas de forma eletrdnica.

FORO

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes

oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem como obijetivo (i) a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios e (ii) a
consequente valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios que atendam a Politica de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade, conforme estabelecidos
neste Regulamento, e Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdo da
Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e regido por este Regulamento,
enquadrando-se na categoria de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (FIAGRO),
regido pelo Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo I, conforme disp&e o artigo 22 do
Anexo Normativo VI, ambos da RCVM 175.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, de
11 de maio de 2021.

2.3 O Fundo e as Cotas ndo sdo qualificados como “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” ou termos
correlatos.

3. PRAZO DE DURAGAO E EXERCICIO SOCIAL

3.1 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

3.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no Ultimo dia de agosto de
cada ano.

4. CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO

41 O Fundo é constituido por Classe Unica de Cotas, dividida em 3 (trés) diferentes Subclasses, conforme

indicadas a seguir:

(i) Cotas de Subclasse Sénior. As Cotas de Subclasse Sénior sdo aquelas que ndo se subordinam as
demais ou entre si para efeito de pagamentos de Remuneracdo e Resgate.

(i)  Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino. As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sdo

aquelas que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeito de pagamentos de Remuneragdo
e Resgate, porém tém prioridade em relacdo as Cotas de Subclasse Subordinada Junior.
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(iii)  Cotas de Subclasse Subordinada Junior. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas
gue se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, para
efeito de pagamentos de Remuneragdo e Resgate.

4.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
pagamento de Remuneracdo e Resgate estdo descritos neste Anexo e nos respectivos Apéndices das Subclasses
de Cotas, conforme o caso.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO

5.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, que poderdo ser originados em diversos segmentos, sendo oriundos
de operacBes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobilidria, bem como de
operacdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servicos, além de Ativos Financeiros.

5.1.1 E vedado a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e/ou ao Custodiante
ou a partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

5.1.2 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo ndo poderd realizar outras
operagdes nas quais os devedores, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condi¢do de contraparte.

5.2 O Fundo é uma comunhao de recursos, tendo por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por
meio do investimento em Direitos Creditérios com a origem na venda de produtos ou na prestacdo de servicos
gue integrem a cadeia produtiva do agronegécio, cuja existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de
prestacdo futura, portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser representados, sem limitacdo, por
duplicatas, nota promissoria, nota comercial, cheques, CPR Financeiras, cédulas de crédito bancario (CCB),
operacGes de cartdo de crédito, ou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais, e/ou
(ii) dependam de entrega ou prestacdo futura, desde que baseadas em relagdes preexistentes e valores
predeterminados, portanto, sdo créditos a performar, podendo ser representados por contratos, bem como
titulos ou certificados representativos desses contratos, sem prejuizo da aquisicdo de outros Direitos
Creditérios Elegiveis.

5.2.1 O Fundo podera adquirir direitos creditdrios originados de empresarios individuais ou
sociedades empresarias em recuperacdo extrajudicial e/ou judicial, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cessao:

a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestagdo futura; e
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b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo,
independentemente do transito em julgado da homologacdo do plano de recuperacdo
judicial ou extrajudicial.

53 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros, a critério da Gestora:

(i) titulos publicos federais;
(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
(iii)  operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)” acima; e/ou

(iv)  cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)”
e “(ii)” acima.

53.1 O Fundo poderd subscrever Ativos Financeiros colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.3.2 O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, da Consultoria, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes.

533 Sem prejuizo do disposto no item 5.1.2 deste Anexo, o Fundo podera adquirir Ativos
Financeiros nos quais a Administradora atue como contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

534 Serdo envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variacdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Ndo hd garantia,
portanto, de que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

535 O objetivo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo ndo
constituem promessa de rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento
no Fundo, ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo.

5.3.6 O objetivo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo ndo
poderdo ser alterados sem prévia deliberacdo em assembleia, tomada de acordo com o quérum
estabelecido neste Regulamento.
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5.4 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das atividades do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagdo Minima, possuindo parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
representada por Direitos Creditorios.

Limites de Concentracéio

55 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacao
de um mesmo Devedor estd limitada a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, observado que
esse percentual podera ser elevado até 100% (cem por cento) desde que atendidos os requisitos e restricdes
dispostos no Art. 45 e seguintes do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

551 As hipodteses de elevagdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisi¢do de direitos
creditdrios de um mesmo devedor de que trata a Cldusula 5.5. acima ndo sdo aplicaveis aos
direitos creditdrios de responsabilidade ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada e/ou do Custodiante e de suas partes relacionadas.

5.6 Os Limites de Concentracdo previstos serdo verificados pela Gestora previamente a cada aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis ou Ativos Financeiros pelo Fundo. Em caso de desenquadramento passivo da
Carteira do Fundo com relacdo a quaisquer dos Limites de Concentracdo, a Gestora cessara prontamente
gualguer nova aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis ou Ativos Financeiros em relacdo aos quais tenha
ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha sido sanado, e informara tal fato aos
Cotistas, por meio do relatério mensal.

Outras Disposicdes da Politica de Investimento

5.7 O Fundo poderd contratar operacdes com derivativos para fins de protecdo patrimonial, cuja
exposicao seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

5.8 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
Ativo Financeiro, (b) venda de op¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda
variavel.

59 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicBes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, conforme o caso.

5.10 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, a Gestora
adotard politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo
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decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientard as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

5.11 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminac3o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados neste
Regulamento.

5.11.1  As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos devedores, do Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores
de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

5.11.2 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta
formalizagdo dos direitos creditérios que compdem as carteiras dos fundos de investimento cujas
cotas sejam adquiridas pelo Fundo.

5.12 As limitacOes da Politica de Investimento, Limites de Concentracdo e composicdo da Carteira do Fundo
previstas neste capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5.13 Sem prejuizo do disposto no item 5.12 acima, o Gestor sera a instituicdo responsavel por verificar e
validar, quando da aquisicdo dos ativos pelo Fundo, o atendimento dos Critérios de Elegibilidade em cada
operacdo de aquisicdo feita pelo Fundo.

6. AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

6.1 Os Direitos Creditorios serdo representados pelos Direitos Creditérios Elegiveis, adquiridos pelo
Fundo, como credor original, ou por meio de cessdo de crédito ou endosso, de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as
condigBes previstas na legislacdo pertinente.

6.2 Os Direitos Creditérios serdo originados em observancia aos critérios de elegibilidade e demais limites
impostos por este Regulamento.
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6.3 O Fundo adquirira Direitos Creditérios em conformidade com os termos, condicBes e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento.
6.4 O processo de originacdo e concessdo seguira as formalidades inerentes a natureza de cada tipo de

Direito Creditdrio, sendo que, em todos os casos, a Gestora deverd informar a Administradora os seguintes
fatores:

(i) A natureza do Direito Creditdrio e o enquadramento a Politica de Investimento, ao Critério de
Elegibilidade e as CondicBes de Cessdo;
(ii) A origem do Direito Creditodrio, identificando, assim, as partes relacionadas a operacdo,
inclusive, com a identificacdo expressa de eventuais intermediarios, caso aplicavel;
(iii) O nivel de participacdo da Gestora na originacdo da operacdo. Ou seja, devera declarar o nivel
de influéncia da Gestora e eventuais partes relacionadas, caso exista; e
(iv) A identificacdo de qualquer elemento de conflito, material ou formal, na originacdo da
operacao.

6.5 Ultrapassada a andlise da Gestora acerca da regularidade da originacdo e dos critérios de

enguadramento a Politica de Investimento, considerando-se, ainda, as especificidades descritas neste
Regulamento, esta prosseguira com a analise e validacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro,
sendo que, em caso positivo, a Gestora formalizard a integral regularidade para a aquisicdo do Direito Creditério
a Administradora e, inexistindo qualquer objecdo formal pela Administradora, a Gestora estard autorizada a
seguir com a formalizagdo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios.

6.6 No caso de cessdo ou endosso de Direitos Creditérios Elegiveis, o pagamento do Preco de Aquisi¢cdo
pelo Fundo deverd ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou
outra forma autorizada pelo BACEN, valendo o comprovante de depdsito do Preco de Aquisicdo como quitagdo
ao Fundo.

6.7 Sem prejuizo do Critério de Elegibilidade e das Condicées de Cessdo, estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos e/ou endossados ao Fundo pelos respectivos Cedentes e/ou
Endossantes, credores originarios ou ndo, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver
prevista a coobrigacdo dos Cedentes e/ou Endossantes nos respectivos instrumentos de formalizacdo de
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, sendo, também, acompanhados de todos e quaisquer direitos, garantias e
prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em razao de sua titularidade.

6.8 Em qualquer caso, os Cedentes e/ou Endossantes serdo responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo
e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios,
de acordo com o previsto no presente Regulamento, nos respectivos instrumentos de formalizacdo dos Direitos
Creditdrios e/ou nos respectivos termos de cessdo/endosso, e na legislacdo vigente.
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6.9 Qualquer aquisicao realizada pela Gestora em infringéncia aos descritos neste Regulamento e, ainda,
da regulamentacdo aplicavel, serd de responsabilidade exclusiva da Gestora, ndo sendo oponivel qualquer
responsabilidade a Administradora, salvo em casos em que esta proceda com comprovado dolo ou ma-fé.

6.10 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios.

6.11 O Fundo podera alienar a terceiros os Direitos Creditérios adquiridos.
7. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
7.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos e pendentes de

pagamento na data da cessdo (o “Critério de Elegibilidade”).

7.1.1 A Gestora serd responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
anteriormente a qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

7.2 Na hipdtese de o Direito Creditorio elegivel perder o Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo
Fundo, seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

7.3 Os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender, ainda, as condi¢des abaixo, bem
como deverdo ser submetidos previamente a analise da Consultora Especializada, que sera responsavel por
verificar as seguintes Condicdes de Cessdo (“Condicbes de Cessdo”):

a) até 20% (vinte por cento) do PL poderd ser representado por Direitos Creditdrios de
Devedores/Sacados pertencentes ao mesmo Grupo Econdémico observado que esse percentual
podera ser elevado até 100% (cem por cento) desde que atendidos os requisitos e restri¢des dispostos
no Art. 45 e seguintes, do Anexo Normativo Il, da Resolugdao CVM 175.

b) o prazo médio da carteira de Direitos Creditérios cedidos ndo serd superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias;

c) na aquisicdo de quaisquer Direitos Creditérios, o Fundo devera respeitar a taxa minima de
cessdo correspondente a 1,8% a.m. ou 200% CDI o que for menor, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.b3.com.br) (“CDI”), exceto no caso de renegociacdo de divida;

d) CondicBes de Aquisicdo para Duplicatas, CPR Financeiras CPR Financeiras Endossadas e Notas
Promissorias Endossadas:
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i. O Cedente/Endossante e o Devedor/Sacado ndo podem estar em recuperacdo judicial;

ii. Os Sacados/Devedores terdo o seu CPF ou CNPJ verificado para fins de confirmac&o do
seu status perante a Receita Federal do Brasil, confirmacdo sobre a existéncia de acGes
judiciais, processos ambientais e apontamentos restritivos junto aos érgdos de
protecdo ao crédito;

e) até 100% (cem por cento) do PL podera ser alocado em operagdes compromissadas;
f) até 20% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios a performar
de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de instituicdo financeira ou de

sociedade seguradora; e

g) até 100% (cem por cento) do PL poderd estar representado por créditos a performar.
7.3.1 Os limites de concentracdo para Direitos Creditdrios de um mesmo cedente ou grupo
econdmico so se aplicam se o Cedente fizer operagbes com coobrigacdo. Quando o titulo for
cedido sem coobrigacdo, ndo ha limite de concentracdo de Cedente.

ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS E RESERVAS

A Administradora obriga-se a alocar os recursos da Conta do Fundo oriundos da integralizacdo das

Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do Fundo conforme a
ordem de alocacdo estabelecida neste Capitulo 8.

8.2

A partir da primeira Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a Administradora

deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do
Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a

serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

(c)  pagamento de Remuneracdo e de Resgate das Cotas de Subclasse Sénior;

(d)  pagamento de Remuneracdo e de Resgate das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino;

(e)  aquisicdo de Direitos Creditdrios;
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(f) aquisicdo de Ativos Financeiros; e

(g) pagamento de Resgate das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, observados os termos do
Regulamento, conforme o caso;

8.3 Observada a ordem de alocacdo de recursos acima, a Gestora devera constituir, sempre que possivel,
reserva de pagamento de remuneracdo, resgate e caixa de modo a proporcionar a adequada liquidez para as
obrigacBes da Classe, pagamento de remuneracdo e/ou resgates das Cotas e gerenciamento geral de liquidez

e caixa da Classe, nos termos de suas politicas e regras internas.

8.4 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos existentes na Conta do Fundo serdo
alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  pagamento da Remuneracdo e do resgate integral das Cotas de Subclasse Sénior em circulacédo;

(c) pagamento da Remuneracdo e do resgate integral das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino em circulacdo; e

(d)  pagamento do resgate integral das Cotas de Subclasse Subordinada Junior em circulagéo.
9, POLITICA DE COBRANCA

9.1 A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos deverd observar o disposto na Politica de Cobranca
descrita no Anexo |l deste Regulamento.

9.2 Todos os recursos provenientes dos Direitos Creditdrios deverdo ser pagos diretamente na Conta do
Fundo.
9.3 Todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais

necessarias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo,
até o limite de seu Patrimonio Liquido.

9.3.1 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Consultor Especializado e o Agente de
Cobranga ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, os quais deverdo ser custeados exclusivamente pelo Fundo.
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9.4 A Administradora, Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e o Agente de Cobranca ndo
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer de seus Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do Patrimonio
Liquido do Fundo. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu Patrimdnio Liquido, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
conforme aplicavel, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

10.1.1 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢do financeira e em
virtude da regulamentacdo aplicavel.

10.1.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (a)
por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado
secundario para os Direitos Creditdrios Adquiridos vendidos ao Fundo ou para os Ativos
Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

10.1.3  Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reagdo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As varia¢des de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragBes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagGes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.1.4 O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Poderd ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacdo, (i) dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e das Cotas. O Fundo
poderd sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo a Administradora, o
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Custodiante e/ou a Gestora responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos
Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

10.1.5 A precificagcdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos,
tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variacdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

10.1.6 O Fundo somente procedera ao pagamento de Remuneracdo ou Resgate das Cotas em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos
pelos respectivos devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores
correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Ndo ha qualquer garantia de que o pagamento de
Remuneracdo ou o Resgate das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de
Pagamento estabelecidas nos Apéndices. Nessas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, multa ou penalidade de qualquer natureza.
O Fundo poderd sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos
vencidos e ndo pagos pelos respectivos devedores. Ndo ha qualguer garantia de que o
desempenho da Carteira reagird de acordo com seus dados histdricos. Neste caso, o Fundo
somente terd recursos suficientes para proceder ao pagamento de Remuneracdo ou do Resgate
na medida em que os Direitos Creditdrios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos devedores.

10.1.7  Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes
nas condigBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que 0s
investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepc¢do da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

10.1.8 O Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios gue venham a intermediar as operac8es de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
Carteira, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.
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10.1.9 Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser liquidado ou ter
suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas ndo se limitando, de um
Evento de Avaliacio e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o disposto no
Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, todavia,
gualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o
Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas, quando da
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, poderd optar pela
liquidacdo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas poderd ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios. Nestes cendrios, poderdo ocorrer perdas
patrimoniais aos Cotistas

10.1.10 Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessdo de crédito. O
Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdorios que tenham sido originados com
observancia de processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem,

no minimo, as diretrizes especificadas deste Regulamento. No entanto, ndo é possivel assegurar
gue a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditorios e/ou a solvéncia
dos respectivos devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.1.11 Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporgao
de suas Cotas. A Administradora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigadas
de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranca de tais Direitos Creditdrios Inadimplidos. A Administradora e/ou suas respectivas Partes
Relacionadas ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranca. Na hipdtese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver
perdas patrimoniais aos Cotistas

10.1.12 Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza varidvel da
Meta de Remuneracdo. A Meta de Remunerag¢do é um indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida
pelo Fundo. Ndo constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja
pela Administradora, pela Gestora, pelo coordenador lider ou qualquer outra garantia. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para a
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valorizacdo das Cotas com base na respectiva Meta de Remuneracdo, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qgualquer fundo de investimento em direitos creditdorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, a Meta de Remuneracdo adotada pelo
Fundo tem natureza variavel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo
do investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de subscricdo
de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.1.13 Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora. A aquisicdo de ativos é um

processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informacdes financeiras,
comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e
discricionario atribuido a Gestora na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, existe o
risco de ndo se encontrar um ativo para a destinacdo de recursos do Fundo em curto prazo, fato
que poderd gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de
aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos
contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do
gue a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderd ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Direitos Creditdrios objeto de
investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo / gestdo adequada, a qual
estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora e da
Administradora na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificagdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis, na manutencdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou na identificagcdo
de oportunidades para alienagdo de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo,
podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios

10.1.14 De acordo com este Regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos serdo verificados trimestralmente pela Gestora ou por terceiro por ela
contratado através de procedimentos de amostragem, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, de
forma que a andlise em questdo ndo ird abranger todos os Direitos Creditérios Adquiridos ou
todos os Documentos Comprobatdérios. Desta forma, apesar da andlise periddica supra
mencionada e tendo em vista que a referida anélise ndoird abranger todos os Direitos Creditorios
Adquiridos nem todos os Documentos Comprobatdrios, é possivel que alguns Direitos Creditdrios
Adquiridos possuam Documentos Comprobatérios incompletos ou insuficientes ou outras
irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditérios Adquiridos, o que
poderia acarretar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.
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10.1.15 |Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatdrios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais.
Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adoc¢do de acdo monitéria ou ordinaria em vez de execucdo de
titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderd permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Inadimplidos discutidos

judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.

10.1.16 Risco de execucdo de Direitos Creditorios Emitidos em Caracteres de Computador na
Modalidade de Duplicata Digital: O Fundo pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados através
de duplicatas emitidas digitalmente, com assinaturas eletrénicas, sem que sejam consideradas
duplicatas escriturais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha emissdo da duplicata fisica, cartular. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina, como jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade de
cessdo ou endosso eletronico, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra e a Lei n? 5.474, de 18 de julho 1968, conforme alterada (“Lei das
Duplicatas”), que limitariam a possibilidade de tais titulos serem cedidos ou endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo de uma duplicata digital, o Fundo
deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo. Nesse sentido, sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta
acartula, nos termos da legislacdo aplicavel. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades
para realizar a execucgdo judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.
Ademais, os Arquivos XML das NFe, cuja validade juridica é garantida pela assinatura digital da
Cedente (garantia de autoria e integridade), sdo gerados a partir de software da Secretaria da
Fazenda Estadual competente, referentes aos Direitos Creditdrios listados no respectivo Arquivo
Remessa. As NFe emitidas pela Cedente e armazenadas eletronicamente em sistema préprio da
Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente,
permanecem disponiveis para consulta no site da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda
— SEFAZ da circunscricdo da Cedente pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Além disso,
considerando que os Arquivos XML das NFe sdo documentos eletrbnicos, falhas nos sistemas de
arquivo de tais documentos pelo Custodiante podem dificultar o acesso aos Documentos
Comprobatdrios. Adicionalmente, embora o Contrato de Cessdo estabeleca a obrigatoriedade de
a Cedente informar ao Custodiante o cancelamento ou a anulacdo das NFe, com a consequente
resolucdo da cessdo do Direito Creditdrio em questdo, ndo ha garantias de que tais informacdes
serdo prestadas de forma adequada pela Cedente, o que podera trazer perdas ao Fundo.
Também ndo hd garantias de que, na verificacdo dos Arquivos XML das NFe, o Custodiante
identificara eventuais NFe canceladas ou anuladas. E possivel, ainda, que NFe ja verificadas pelo
Custodiante venham a ser canceladas ou anuladas apods tal verificagdo. Assim, poderd haver
dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios referentes as NFe, o que poderd gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.
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10.1.17 Riscos Decorrentes da Ndo Materializacdo da Duplicata Digital. As Duplicatas serdo
assinadas através de plataforma de assinatura eletronica e, portanto, ndo observardo o principio
da cartularidade previsto na Lei Uniforme de Genebra e na Lei das Duplicatas, que preceitua a
necessidade de materializagdo do titulo de crédito em documento (cartula) para que possa ser
exercido o direito por ele representado. Para que as Duplicatas sejam utilizadas em processo de
execucao, sera necessario instruir o processo de execuc¢do com a via impressa das Duplicatas.
Segundo os artigos 22 e 23 do Provimento CNJ 100/2020, e, no ambito dos Estados de Sdo Paulo
e do Rio de Janeiro, o item 206 do Provimento CGJ 22/2013, e, ainda, o artigo 336-B da CNCGJ,
respectivamente, o processo de materializacdo de documentos assinados de forma eletrénica ou
digital pode ser realizado por Tabelido de Notas, pelo Oficial de Registro Civil das Pessoas Naturais
gue detenha atribuicdo notarial, ou por outro servico notarial competente, conforme aplicavel,
bem como por seus prepostos autorizados, por meio da impressao integral, aposicdo da data e
hora da autenticacdo, indicacdo do site de confirmacdo, quando aplicavel, insercdo de
informacdo sobre a verificagdo da assinatura digital ou outro meio de confirmacdo, e aplicacdo
do selo de autenticidade de documento eletronico. Tal procedimento de materializacdo
permitiria ao Custodiante manter a cdrtula fisica das Duplicatas sob sua guarda, ainda que
assinado eletronicamente. Sem a devida materializacdo das Duplicatas emitidas digitalmente, a
custédia dos titulos serd meramente eletrénica. E possivel que haja falhas técnicas no
procedimento de materializacdo, ndo sandveis ou ndo sandveis tempestivamente, de modo que
ndo ha garantias de que o Custodiante conseguiria cumprir eventuais exigéncias do Tabelido de
Notas, do Oficial de Registro Civil das Pessoas Naturais, ou de qualquer outro servico notarial
competente. Ademais, ndo ha garantias de que uma Duplicata assinada eletronicamente e
submetida a processo de materializacdo seja aceita em juizo como suficiente para atender o
principio da cartularidade acima mencionado. Nesse contexto, o Fundo poderd encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditdrios representados pelas
Duplicatas, assim como outros procedimentos que eventualmente exijam a apresentacdo da
cartula correspondente, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.1.18 Documentos Comprobatdrios — Duplicatas - evidenciados por Notas Fiscais Eletronicas.
As notas fiscais eletrbnicas e as faturas que poderdo evidenciar parte das Duplicatas ndo sdo
titulos executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de taisDuplicatas, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma acdo executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou
monitdria impB&e ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de
execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias acarreta o risco de os
Devedores, devedores as Duplicatas, ndo mais possuirem patriménio suficiente para honrar suas
obrigacGes a época em que processo de cobranca for concluido.

10.1.19 Disponibilidade das Notas Fiscais Eletronicas nos Sistemas das Secretarias das Fazendas
Estaduais. As notas fiscais eletrdnicas emitidas pelas Cedentes e armazenadas eletronicamente
em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem usualmente
disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual competente pelo prazo
minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas
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fiscais eletrbnicas serd substituida pela prestacdo de informacdes parciais que identifiqguem a
respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informagdes parciais ficardo disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da
possibilidade de o Custodiante extrair as notas fiscais eletrdnicas diretamente do website da
Receita Federal Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para
consulta em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro ao Fundo que
sejam evidenciados por notas fiscais eletronicas.

10.1.20 Risco relacionado a falhas de sistemas e acesso aos Documentos Comprobatorios —
Duplicatas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento que adquirem
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacBes entre os sistemas
eletrénicos da Cedente, do Custodiante, da Entidade Registradora e da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente, dos Agentes de Cobranca, do
Administrador, do Gestor e do Fundo estdo livres de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou
guedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ
podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os Documentos Comprobatérios na
forma deste Regulamento. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisicao, a cobranca ou a
realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo. O Administrador e os demais prestadores de servicos do Fundo ndo
poderdo ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo
ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

10.1.21 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser
liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado,
o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo,
o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos
Creditdérios Cedidos e pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao
resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

10.1.22 Resgate Condicionado das Cotas - As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros pelos respectivos Devedores
(sacados) e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial e judicial dos referidos
ativos, o Fundo pode ndo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas
Cotas.
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10.1.23 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hda garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacGes, entretanto, os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, caso nao haja saldo subscrito
e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de subscricdo ou integralizagdo assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

A falha do Agente de Cobranca em cumprir suas funcdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo
Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

10.1.24 Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranca serd responsavel
pela cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos em beneficio do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranca e nos documentos de
constituicdo dos Direitos Creditérios. Ndo hd como assegurar que o Custodiante atuarg,
conforme o caso, de acordo com o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranga e nos
documentos de constituicdo dos Direitos Creditérios, o que poderd acarretar perdas para o
Fundo e os Cotistas. Ndo hd garantia de que o Agente de Cobranca e o Custodiante serdo capazes
de receber a totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a
seus Cotistas.

10.1.25 Documentos Comprobatdérios. Os Documentos Comprobatérios podem ndo atender
todos os requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto,
a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, conforme o caso, ndo poderd se
beneficiar da celeridade de uma acdo de execucdo, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordindrio através de uma acdo de cobranca ou uma agdo monitdria, por exemplo.
A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
mais demorada do que uma ag¢do de execugdo. A cobranga por via ordinaria e/ou monitdria
imp&e ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo
a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de

sentenca e cobranca da divida.

10.1.26 Processo Eletronico de Originacdo, Cessdo e Custddia dos termos de cessdo. Os
Documentos Comprobatdrios e Documentos Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios sdo, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos,
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podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios, o que pode
prejudicar a caracterizacao dos Direitos Creditdrios como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, a cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo ocorrera mediante a celebracdo de termo de cessdo. Ndo ha
garantia de que os Contratos de Cessdo celebrados pelas respectivos Cedentes junto ao Fundo
ndo tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas—de outro contrato de cessdo celebrado pelo
respectivo Cedente, cedendo os Direitos Creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a
respeito da titularidade dos Direitos Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas

10.1.27 Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatdrios
poderdo ser assinados através de Sistema de Assinatura Digital, que contard com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio
da edicdo da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizacdo
dos Documentos Comprobatdrios por meio de Sistema de Assinatura Digital pode ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos Comprobatérios, conforme o caso,

serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judicidrio. Neste caso, os Direitos
Creditérios deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitdria ou acdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, e cujo
sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu
crédito e do valor devido.

10.1.28 Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatérios assinados por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo disponiveis

virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital sofra
falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem limitacdo por
motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacdo, ou forga maior, os
Documentos Comprobatérios armazenados no Sistema de Assinatura Digital poderdo ndo estar
disponiveis para o Fundo, o que poderd afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos
Direitos Creditérios por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdo
ser objeto de cobrangca por acdo monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependerd da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

10.1.29 Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma digital. Eventual plataforma digital
utilizada para a formalizacdo digital de parte dos Direitos Creditdrios pode ser alvo de ataques

cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasdes fisicas ou
eletrdnicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma digital estara sujeita a
fraude, roubo de informacgdes e outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar,
de forma temporéria ou definitiva.

10.1.30 Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma digital utilizada para a
formalizacdo digital de parte dos Direitos Creditérios considerara informacdes prestadas pelos
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Devedores, para avaliar a viabilidade da aquisicdo de Direitos Creditérios. Caso estes Devedores
prestem informagdes inveridicas, a plataforma digital podera ndo ter capacidade de identificar
este fato. E possivel que a plataforma digital ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos,
ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores, que podem afetar negativamente os
Direitos Creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira do Fundo poderdo ser negativamente afetados.

10.1.31 Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis por meio de plataforma
digital. Os Direitos Creditorios poderdo ser adquiridos pelo Fundo por meio de plataforma digital.
Caso a plataforma digital venha a apresentar problemas de qualguer natureza, ou seja,
descontinuada por qualquer motivo, podera ndo haver Direitos Creditdrios Elegiveis disponiveis
para aquisicao pelo Fundo, ou ndo haver Direitos Creditdrios Elegiveis na quantidade esperada, o
gue poderaimpossibilitar o Fundo de cumprir a Alocacdo Minima de Investimento. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos fluxos de originacdo e de aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis.

10.1.32 Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada a
complexidade operacional propria dos fundos que investem em direitos creditérios, ndo ha
garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatdérios
dos Direitos Creditdrios Elegiveis ou que as trocas de informacdes entre os respectivos sistemas
eletrénicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

10.1.33 Guarda dos Documentos Comprobatodrios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante podera contratar o Agente de Depdsito para atuar na guarda dos Documentos
Comprobatérios celebrados fisicamente ou digitalmente. Embora o Agente de Depdsito possa
ter a obrigacdo, nos termos do Contrato de Depdsito, de permitir ao Fundo e ao Custodiante,
livre acesso a referida documentacdo, caso ocorra(m) falha ou atraso na disponibilizacdo de
acesso aos Documentos Comprobatdrios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Agente
de Depdsito que causem dano a ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante
poderd enfrentar dificuldade para a verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas

10.1.34 Risco proveniente do uso de derivativos. A contratagcdo pelo Fundo de modalidades de
operagdes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial na forma permitida neste Regulamento, poderd acarretar variagdes no
valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao fundo e impactar
negativamente o valor das Cotas.
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10.1.35 Onus de Sucumbéncia. Caso em uma ac3o judicial de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos e/ou em qualquer outra acdo judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir
contrariamente ao Fundo, este poderd ser condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia
(honorérios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situacdes, poderd ocorrer
caso, apos a instrucdo de acdo ordinéria de cobranca e/ou uma acdo monitéria, o Fundo ndo
consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo

validos.

10.1.36 Critérios de Elegibilidade ndo sdo garantia de performance dos Direitos Creditorios.
Ainda que os Direitos Creditorios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade em cada Data de
Aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento
serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios. Caso os
Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos respectivos devedores ou os Direitos
Creditorios ndo tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera
ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.1.37 O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros do Fundo. Caso o Custodiante ndo exerca suas funcdes, o Fundo podera sofrer
atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de resgate, de
pagamento de Remuneracdo das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e ao Fundo.

10.1.38 Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Custodiante
e/ou pelo Agente de Cobranca podem afetar negativamente a cobranca dos Direitos Creditorios

Inadimplidos.

Riscos de Descontinuidade

10.1.39 Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral podera
optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, hipdteses em que o
resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros. Nessas situac¢des, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender
os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo
antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos devedores no dmbito dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia

10.1.40 Nostermosdo artigo 12 da Lein28.929, para que a CPR Financeira tenha eficacia contra
terceiros, devera ser registrada ou depositada, em até 10 (dez) dias Uteis da data da sua emissdo
ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco Central a exercer a atividade de registro ou
de depdsito centralizado de ativos financeiros ou de valores mobilidrios. Caso a CPR Financeira
conte com penhor, hipoteca ou alienacdo fiduciaria, a CPR Financeira devera também ser
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registrada no competente Cartorio de Registro de Imdveis de localizacdo dos bens dados em
garantia. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessario que a CPR
Financeira, contenha os requisitos previstos na Lei n? 8.929, conforme alterada. Caso a CPR
Financeira ndo seja levada a registro nos termos da Lei n2 8.929, conforme alterada, ou ainda,
caso os registros da CPR Financeira ndo sejam considerados habeis para fins de producdo de
efeitos plenos em funcdo da auséncia dos requisitos previstos na Lei n28.929, conforme alterada,
o Fundo poderd sofrer perdas, caso haja questionamento nesse sentido sobre a formalizacdo dos
Direitos Creditorios.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo dos Devedores e dos Sacados

10.1.41 (a) O setor agropecuario esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condicGes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacdes, raios,
granizo ou alteracBes drasticas na temperatura, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na producdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas
e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras e rebanho; (v) precos praticados
mundialmente, que tém sua cotacdo em ddlar, além de estarem sujeitos a flutuacdes
significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de alteracGes dos niveis de
subsidios agropecuarios de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), (v.3) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (v.4) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condicGes
de mercado e os pregos dos produtos agropecuarios; (vi) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos,
além de alteragGes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de dorgdos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os
Devedores. A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente o setor,
afetando o pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, a rentabilidade dos
Cotistas. (b) Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢es climaticas
desfavoraveis, entre outros fatores, reducdo de precos de commodities do setor agropecuario
nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda dos Devedores e/ou Cedentes e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agropecuario em geral. A reducdo da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou Cedentes
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agropecudrio e setores relacionados podem

afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores que sejam produtores rurais.
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10.1.42 Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producado
e a demanda agropecuaria e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agropecuadrio, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricGes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agropecuarios e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparacdoadiferentes usos dos recursos, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou ndoprocessadas, e o volume e tipos das importagbes e exportacdes.
10.1.43 Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores e/ou Cedentes, restringir sua
capacidade de fechar negodcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios. Ndo é possivel garantir
gue ndo haverd, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo
referente ao lastro dos Direitos Creditorios.

10.1.44 Riscos Climaticos. As alteracBes climaticas extremas podem ocasionar mudancas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
guebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupg¢do no abastecimento
dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regiGes do Brasil estdo
atualmente experimentando condicGes de seca, resultando em escassez de dagua e na
implementacdo de politicas de racionamento de dgua. Os Devedores e /ou Cedente ndo poderdo
garantir que secas severas ou escassez de agua ndo afetardo as opera¢des das unidades, com
consequente efeito adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais. Nesse contexto, a
capacidade de producdo e entrega dos Devedores e/ou Cedentes pode ser adversamente
afetada, o que poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis.

10.1.45 Da Perda de animais: os rebanhos de animais, independente da espécie podem sofrer
com acles de pragas e doengas, por isso ao longo do ciclo produtivo é importante o manejo de
tais animais, para se evitar medidas compulsérias de 6rgdos de controle que exigem o abate de
rebanhos. Tais medidas podem afetar negativamente a capacidade financeira dos Devedores /ou
Cedentes, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

10.1.46 E possivel a ocorréncia de morte, perda, desvio, avaria ou qualquer outro tipo de
perecimento dos produtos agropecudrios objeto da garantia de penhor pecuério, sendo que caso
nao ocorra a substituicdo do bem ofertado em garantia, poderd comprometer a capacidade dos
Devedores e/ou Cedentes, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis.

10.1.47 Da classificacdo do animal no abate: Caso o animal receba uma classificag¢do inferior na
hora do abate e isso resulte na diminuicdo do valor a ser pago por arroba, tal possibilidade se
afigura como risco, pois em escala podem comprometer a capacidade dos Devedores e/ou
Cedentes, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.
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10.1.48 Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura e/ou de rebanhos. Os Devedores poderdo ndo
obter sucesso no controle de pragas e doencas, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, ou ndo adotar as medidas fitossanitarias adequadas, seja por uma nova
praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos agropecuarios. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacdo dos Insumos pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura e do rebanho. Nesse caso, a capacidade dos Devedores /ou Sacados podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis.

10.1.49 Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agropecuarios sdo cotados
internacionalmente em ddélares em bolsas de mercadorias situadas em vdrias partes do mundo,
inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados
dos Devedores. As flutuacGes de precos nos produtos agropecuarios sdo afetadas pela demanda
interna e externa, e pelo volume de producédo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco
pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos Devedores e/ou Cedentes se as
respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producéo,

quer seja pelo preco em dodlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem
comprometer a capacidade econdmica dos Devedores e/ou Cedentes, bem como o pagamento
dos Direitos Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios Elegiveis.

10.1.50 Riscos Comerciais. Produtos agropecudrios podem ser importantes fontes de alimento

para varias na¢8es e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo importantes no comércio
internacional, e seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em funcdo da
imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restri¢des sanitdrias,
politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuacdo de seu preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar
a capacidade de pagamento dos Devedores e/ou Cedentes, e, consequentemente, comprometer
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

10.1.51 Variacdo Cambial. Os custos, insumos e precos internacionais da commodities sofrem
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar) e o real. A variacdo
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Insumos em reais para o0s
Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares
nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sdo Paulo, podem impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis. Dessa forma, qualquer oscilagdo no
preco de moedas internacionais (sobretudo o ddlar) pode afetar potencialmente os precos e
custos de producdo do produto agropecuario, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de

pagamento dos Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante
e adverso nas condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.
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10.1.52 Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais
como estradas sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas
regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos Insumos e dos
produtos agropecudrios. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos Insumos e dos
produtos agropecudrios produzidos pelos Devedores para transporte, seja por meio de trens,
caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar em perdas ou danos aos mesmos. As constantes
mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao
das estradas, o que pode acarretar em um aumento do nimero de acidentes no transporte dos

Insumos e dos produtos agropecuarios e consequente perda de produgdo acima do previsto. Os
portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio
dos Insumos e dos produtos agropecuarios, devido a filas e demora na exportacdo, o que pode
resultar, por parte dos Devedores e/ou Cedentes, na auséncia do cumprimento de seus
contratos. Em decorréncia das razdes acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis poderd ser afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo.

10.1.53 Instabilidades e crises no setor agropecudrio. Eventuais situacdes de crise e de

insolvéncia de revendedores, indUstrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas e sociedades atuantes no setor podem afetar negativamente os Devedores e/ou
Cedentes, e, consequentemente o pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

10.1.54 Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Ndo ha como garantir
gue os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer

obrigagdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente, informacdes ao
mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive demonstragcdes contdbeis anuais ou
intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios Elegiveis devidos pelos
Devedores ndo obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a
divulgar qualquer informagdo ou demonstragdao contabil ao mercado de valores mobiliarios.
Assim, os Cotistas e o Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacdes
de que necessitem para avaliar a situagdo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos
Devedores.

10.1.55 Os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar

expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos

para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Devedores estdo sujeitos a extensa

legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a
saude e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

() a geracgdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e
residuos nocivos;

(b)  aemissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e



o

ASSET BANK
MANAGEMENT

(c) a saude e seguranca dos empregados dos Devedores, conforme aplicavel.

Os Devedores também podem ser obrigados a obter licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacdes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢do ou a
execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao
meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Devedores. A violagdo de tais leis e
regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sancdes criminais, revogacdo
de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalacdes dos
Devedores.

Devido as alteragBes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a Lei n2
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada, e outras mudancas ndo esperadas, o
valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais
podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacdo de
reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os, direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, guando os Devedores e/ou Cedentes, conforme o caso, contratam terceiros
para proceder a qualquer intervencdo nas suas operacles, ndo estdo isentos de
responsabilidade poreventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Os Devedores e/ou Cedentes também podem ser considerados responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso
sobre os negdcios das Revendas e/ou dos Devedores, os seus resultados operacionais ou
sobre a sua situacdo financeira, o que poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios Elegiveis.

10.1.56 Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de Aquisicdo. Na forma dos

Documentos Comprobatdrios, o Preco de Aquisicdo podera ser pago a um Intermedidrio, por
conta e ordem do Devedor e/ou Cedente. Tendo em vista que o Devedor e/ou Cedente podera
nao receber diretamente o Preco de Aquisicdo referente aos Direitos Creditérios Adquiridos por
ele originados ou cedidos ao Fundo, referido Devedor e/ou Cedente podera questionar a
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aquisicdo do Direito Creditério Adquirido pelo Fundo. Eventual questionamento nesse sentido
podera acarretar dificuldade do Fundo em cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos, gerando
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

10.1.57 Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes dos Devedores e/ou Cedentes, seus
negocios e o resultado de suas operagBes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de

contratos essenciais as suas atividades, em razdo de forgca maior, por exemplo. Ademais, em
virtude das condic¢Bes incertas de mercado, os Devedores e/ou Cedentes podem ser incapazes
de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos
contratos em condicGes menos vantajosas, o que pode afetar seus respectivos negdécios, material
e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, e outras doencas ainda
desconhecidas, podem ter um impacto adverso nas operac¢des dos Devedores e/ou Cedentes.
Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira
e nos resultados das Cedentes. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do
pessoal dos Devedores e/ou Cedentes ou na incapacidade de acessar suas instalacBes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades dos Devedores e/ou Cedentes, em
razdo de forgca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, os
Devedores e/ou Cedentes podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢gdes menos vantajosas, o
gue pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

10.1.58 Nos termos deste Regulamento, a Administradora devera celebrar Contrato de Opcdo
DI, o qual contempla operacdes de compra de opcdes referentes ao indice da Taxa DI em

mercados de derivativos. Ndo hd garantia de que o Patriménio Liquido tenha caixa suficiente para

contratacdo de tais operagdes, tampouco que elas serdo suficientes para cobrir integralmente as
eventuais diferencgas resultantes do descasamento entre as taxas de remuneragdo dos Direitos
Creditérios e a Remuneracdo. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebracdo de Contrato de
Opcdo DI, quanto para cobrir eventual insuficiéncia de recursos em razdo do descasamento das
taxas de remuneracdo dos Direitos Creditérios e a Remuneracdo, o que podera gerar prejuizos
aos cotistas.
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Riscos Decorrentes da Precificacéo dos Ativos

Outros Riscos

10.1.59 Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

10.1.60 Atitularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente sobre
todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada
Cotista.

10.1.61 Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas.

10.1.62 Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo,
é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditorios (i) amparados por documentos que, na Data
de Aquisicdo do respectivo Direito Creditério ao Fundo, ainda ndo tenham sido disponibilizados
ao Custodiante; ou (ii) que sejam fundamentados somente por documentos eletrénicos.
Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranca ativa desses Direitos Creditérios,
em virtude de eventual inadimpléncia dos devedores, a recuperagao de parte ou da totalidade
dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos poderd restar prejudicada até o
efetivo envio de tais documentos ao Custodiante, nos termos de cada Direito Creditdrio. Neste
caso, o Fundo, a Administradora, o Agente de Cobranca, a Gestora e suas respectivas afiliadas
nao serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

10.1.63 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos devidos ao Fundo poderdo
ser direcionados para a Conta de Arrecadagdo. Diariamente ou em outro prazo por orientacdo
do Custodiante, os recursos na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do Fundo
mantido no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo
financeira na qual é mantida a Conta de Arrecadacdo e/ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por
via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

10.1.64 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditdrios
— O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores,
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inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua
cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticada pelos Cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditdérios ao Fundo, na hipdtese de liquidagdo do Fundo ou faléncia do respectivo Cedente ou
Devedor. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacGes dos respectivos Cedentes ou
Devedores e o Patrimonio Liquido poderd ser afetado negativamente.

10.1.65 Verificacdo do Lastro por Amostragem — A Gestora ou o terceiro por ela contratado,
observados os pardametros e a metodologia descrita no anexo IV a este Regulamento, podera
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando
gue, nessa hipdtese, analise serd realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos,
a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera levar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.1.66 Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) - O Fundo
estd apto a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo
sdo previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados)
podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos
Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo
o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditdrios, os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

10.1.67 Titularidade dos Direitos Creditdrios - O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem
por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porcGes ideais de seu
patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre
os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, podera
haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipoteses
previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditoérios sera
transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios
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gue lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios.

11. COTAS DO FUNDO

111 Caracteristicas Gerais

11.1.1  As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo. O Fundo sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolucdo CVM n2 175 e as disposicdes da CVM acerca
das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados dispositivos
especificos.

11.1.1.1. O Fundo poderd ter subclasses: (i) Sénior (“Cotas de Subclasse Sénior”); (ii)
Subordinada Mezanino (“Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino”); e (iii)
Subordinada Junior (“Cotas de Subclasse Subordinada Junior”). Os direitos e obrigacdes
de cada Subclasse de Cotas esta descrito nos respectivos Apéndices.

11.1.1.2. E permitido o resgate de Cotas, nos termos do presente Regulamento.

11.1.2  As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

11.2 Emissdo e Distribuicdo das Cotas

11.2.1 O Valor Nominal Unitdrio das Cotas tera o valor atribuido em cada Apéndice aplicavel.

11.2.1.1 Apds a primeira integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse de Cotas, a
emissdo de novas cotas devera ser realizada pelo valor da cota em vigor no proéprio dia
ou no primeiro dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados
pelo Cotista.

11.2.2  As Cotas serdo colocadas pela Administradora, estando dispensado de registro, nos
moldes da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Fundo constituido sob a forma de condominio
aberto.

11.2.3 O funcionamento do Fundo estd condicionado a subscricdo minima de 1.000 (mil)
Cotas, correspondente ao valor de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no prazo maximo de
90 (noventa) dias.

11.2.4 A Administradora podera, a qualquer tempo, realizar a emissdo e a coloca¢do de novas
Cotas.
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11.2.5 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

11.2.6 E permitido & Gestora suspender, a qualguer momento, novas aplicacdes nas
Subclasses de Cotas, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.

11.2.6.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicages em um dia ndo
impede a reabertura posterior para aplicacdes.

11.2.6.2. Na hipodtese descrita da Cldusula 11.2.6. acima, a Gestora deverd
comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de

subclasses de cotas que ndo estejam admitindo captacgdo.

11.3 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

Cotas de Subclasse Sénior

11.3.1  As caracteristicas e condicBes especificas aplicaveis as Cotas de Subclasse Sénior estdo
descritas no Apéndice A deste Regulamento.

11.3.2 A partir da Data da primeira integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior no Fundo, o
valor unitario das Cotas de Subclasse Sénior no Fundo sera calculado todo dia Util, sendo certo
que para fins de resgate, o valor unitdrio das Cotas de Subclasse Sénior sera aquele do
fechamento do dia util imediatamente anterior a data do pagamento, acrescido dos rendimentos
no periodo.

Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino

11.3.3  As caracteristicas e condices especificas aplicaveis as Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino estdo descritas no Apéndice B deste Regulamento.

11.3.4 A partir da Data da primeira Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino do Fundo, o valor unitario das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino do Fundo
sera calculado todo dia util, sendo certo que para fins de resgate, o valor unitdrio das Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino sera aquele do fechamento do dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento, acrescido dos rendimentos no periodo.

Cotas de Subclasse Subordinada Junior

11.3.5 As caracteristicas e condi¢des especificas aplicdveis as Cotas de Subclasse Subordinada
Junior estdo descritas no Apéndice C deste Regulamento.
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11.3.6 A partir da Data da primeira Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior
do Fundo, o valor unitario das Cotas de Subclasse Subordinada Junior do Fundo sera calculado
todo dia util, sendo certo que para fins de resgate, o valor unitdrio das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior sera aquele do fechamento do dia util imediatamente anterior a data do
pagamento, acrescido dos rendimentos no periodo.

Disposicdes Comuns

11.4.1 Em cada data de integralizacdo de Cotas, independentemente da Subclasse, o Indice
de Subordinacdo deverd ser observado e atendido.

11.4.2 A integralizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por TED, DOC,
débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

11.4.3 A integralizacdo de cotas podera ser efetuada em Direitos Creditérios, a critério da
Gestora, desde que elegiveis, nos moldes do que determina o presente Regulamento.

11.4.4  Por ocasido da integralizacdo de Cotas, o Cotista deverd assinar o respectivo termo de
ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além de sua condicdo de
investidor Qualificado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido. No ato da adesdo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem
enviadas pela Administradora e pela Gestora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora e a Gestora a alteracdo de seus
dados cadastrais.

11.4.5 As Cotas subscritas deverdo ser integralizadas a vista.

11.4.6  Ficaestabelecido que, visando o regular funcionamento do Fundo, chamadas de capital
para pagamentos de eventuais indenizag®es devidas pelo Fundo bem como para pagamentos de
quaisquer encargos e até mesmo para recomposicdo de reservas estabelecidas neste

Regulamento, nos Anexos e/ou nos Apéndices poderdo ser realizadas a qualquer tempo.

Negociacdo das Cotas

11.5.1 Por se tratar de Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, as Cotas ndo
podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i) por decisdo judicial ou
arbitral; (ii) operacgdes de cessdo fiducidria; (iii) execucdo de garantia; (iv) sucessdo universal; (v)
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; (vi) transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos
de previdéncia; (vii) integralizacdo de participacdes acionarias em companhias ou no capital
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social de sociedades limitadas; (viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a
propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix) resgate ou amortizacdo de cotas
em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas
cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Resgate das Cotas

11.6.1 As Cotas do Fundo poderdo ser resgatadas a qualguer momento desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas todas as disposicdes estipuladas nesta Secdo.

11.6.1.1. O resgate de Cotas das Subclasses Subordinadas Mezanino e Junior sé serdo
admitidas caso o indice de subordinacdo ndo seja comprometido.

11.6.2 O Cotista devera manifestar a sua intencdo de resgate a Administradora, por meio de
correio eletrénico ou correspondéncia encaminhada a Administradora, com cdpia para o

Custodiante.

11.6.3 O valor minimo de resgate serd de RS 1.000,00 (mil reais), podendo ser menor apenas
no caso de resgate total de Cotas.

11.6.4  Admite-se que as Cotas da Subclasse Subordinada Junior sejam resgatadas em Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros.

11.6.5 Admite-se o resgate das Cotas das Subclasses Sénior e Subordinadas Mezanino em
direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez exclusivamente:

| — por deliberacdo da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 32, inciso 1V,
da parte geral da Resolugao CVM n? 175;

Il — por deliberacdo da assembleia de cotistas de que trata o art. 126, da parte geral
da Resolucdo CVM nQ 175;

lll — pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico,
do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM ne 175; ou

IV —em caso de liquidagdo antecipada da classe.

11.6.6  No resgate serd utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente anterior
ao do pagamento respectivo (“Cota de Fechamento”).

11.6.7  Caso a solicitacdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida apds
as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento serd contado do Dia Util subsequente.
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11.6.8 O Prazo de Conversdo do Resgate sera de até D+359 corridos (“Prazo de Conversdo”) e
cada resgate serd pago no dia Util seguinte ao Prazo de Conversdo (D+1), (“Prazo de Pagamento
do Resgate”), em ordem cronoldgica de recebimento, desde que haja disponibilidade de caixa.

11.6.9 Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo
acima estabelecido, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de
forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquidacdo dos ativos do Fundo, havendo
recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate. Caso, apds 360 (trezentos
e sessenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para
pagamento ao referido Cotista da Subclasse Sénior, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacdo. As
Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das Cotas Seniores,
excetuada a hipdtese prevista no item 11.6.9.1. abaixo.

11.6.9.1. Serad permitido o resgate de Cotas Subordinadas a qualquer
tempo, quando os Indices de Subordinacdo forem superiores ao Limite Minimo de
Subordinacdo, o que caracteriza Excesso de Cobertura. A Administradora realizard o
pagamento do resgate das Cotas Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro
solicitarem, até o limite do Excesso de Cobertura, em, no maximo, 30 (trinta) dias
corridos contados da data da solicitacdo do referido resgate a Administradora, de
acordo com os critérios e procedimentos estipulados neste Regulamento. Caso o
Fundo ndo tenha recursos imediatamente disponiveis para o pagamento do resgate
das Cotas Subordinadas solicitado, a Administradora devera providenciar o
pagamento do referido resgate de forma gradual, na medida em que existam recursos
disponiveis ao Fundo para o pagamento.

11.6.10 Independentemente do valor do Patrimbnio Liquido, a remuneracao calculada para os
titulares das Cotas da Subclasse Sénior e para as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino,
guando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, estard limitado a meta de remuneragdo
atribuida a tais Cotas, na respectiva data de amortizagdo ou data de resgate, o que representa o
limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas da Subclasse Sénior e para as Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino, sendo certo que, quando do pagamento de amortiza¢des, o
Valor Unitdrio de Referéncia serd deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacao das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino.

11.6.11 Apds a incorporacdo dos resultados calculados para as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo na data da sua liquidacdo, apds
pagamento de todos os valores devidos aos Cotistas das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas
da Subclasse Subordinada Mezanino, sera incorporado as Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

11.6.12 A Administradora devera constituir reserva monetdria destinada ao pagamento do
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, de acordo com o seguinte cronograma:
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a) até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data do pagamento do resgate, o saldo
da reserva devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral do
resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

b) até 1 (um) dia util antes de cada data do pagamento do resgate, o saldo da
reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral do resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva.

11.6.13 Em casos excepcionais de iliquidez dos Direitos Creditdrios e Ativos componentes da
carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do Cotista,
em prejuizo deste Ultimo, a Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, podera declarar o
fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nestes casos, informar a todos os
Cotistas sobre tal suspensdo e convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre as providéncias
a serem adotadas.

11.6.13.1. Caso a Administradora declare o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, nos termos do item acima, deve proceder a imediata
divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura
do Fundo.

11.6.13.2. Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, a Administradora deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato
relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item 16.6.13. acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser
adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

Q

) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;

) reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgate;
)

)

O T

cisdo do Fundo;

[oN

liquidagdo do Fundo; e
e) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas,
manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

11.6.14 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes
(i) aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior em cada Data de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas
das Subclasses Subordinadas em cada Data de Resgate, apds o Resgate das Cotas da Subclasse
Sénior, nos montantes apurados conforme determinado neste Regulamento.

11.6.15 Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o resgate
de suas Cotas em condicBes diversas das previstas neste Regulamento.
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12. ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS COTAS
12.1 Cada cota terd seu Valor Nominal Unitario calculado todo Dia Util e o valor da Cota
corresponderd ao valor do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.
12.2 A atualizac3o do Valor Nominal Unitério inicia-se a partir do Dia Util seguinte a respectiva data

de integralizacdo e encerra-se no Dia Util anterior a respectiva data de resgate das Cotas.
13. AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E PROVISIONAMENTO

13.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a
utilizacdo da metodologia referida abaixo.

13.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos adotada pelo Custodiante.

13.2 Os Direitos Creditorios vincendos terdo seu valor calculado de acordo com a apropriacdo dos
respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado sobre o seu valor de face, quando da aquisicdo
dos Direitos Creditérios pelo Fundo, e/ou a remuneracio a receber, como juros ou bdnus, nos termos de cada
aquisicdo) exponenciais, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, observado o disposto neste Regulamento
e na Instrugao CVM n? 489.

13.2.1 O nivel de provisionamento dos Direitos Creditérios serd apurado e reconhecido pela
Gestora, observado o disposto neste Regulamento e na Instrucdo CVM n2 489.

13.2.2  No caso de Direito Creditério que venha a ser inadimplido, é facultado a Gestora e ao
Custodiante o provisionamento integral de referido Direito Creditério, conforme monitoramento
da condicdo econdmica do respectivo Devedor.

14. ASSEMBLEIA GERAL E ASSEMBLEIA ESPECIAL

14.1 Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria,
deliberar sobre:

(a)  Tomar anualmente, dentro do prazo legal, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracGes financeiras do Fundo e da Classe;

(b) A substituicdo de Prestador de Servigos Essenciais;

(c)  Afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da
Classe de Cotas;

(d)  Aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 14.1.1 abaixo;

(e) O Plano de Resolugdo de Patrimonio Liquido Negativo;
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(f) O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas; e

(g)  Deliberar sobre o Prazo de Duragdo do Fundo e/ou da Classe.

14.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da classe, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii)
envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos. Em tais hipdteses, a alteracdo devera
ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, com imediata divulgacdo de tal fato aos
Cotistas.

14.2 Além da assembleia anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas em circulacdo, para deliberar sobre a ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe, da Subclasse ou da comunhdo de cotistas.

14.2.1 O pedido de convocacdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

14.2.2 Somente podem votar nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

14.2.3  As deliberagbes da Assembleia Especial deverdo se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Subclasse de Cotas.

14.2.4  Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma redugdo do indice de
subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de
Cotas da Subclasse Sénior, assim como titulares de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
gue ndo se subordinem a Subclasse em deliberacdo.

14.3 A convocacdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de carta com aviso
de recebimento, enderecada a cada Cotista ou por correio eletrdnico, devendo constar, em qualquer das
hipoteses, o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem nela tratados.

14.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com no minimo 10 (dez) dias de
antecedéncia, contado o prazo da data de publicacdo do anuncio, do envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas ou do correio eletrénico, e serd disponibilizada nas pdginas da
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Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

14.3.2 N&o se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado antincio de 22 (segunda)
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas ou do correio eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

14.3.3 Para efeito do disposto na clausula 14.3.2 acima, admite-se que a 22 (segunda)
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio,
ou o envio da carta ou do correio eletrénico da 12 (primeira) convocagao.

14.3.4  Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral devera realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocacgdo devera
indicar, com clareza, o lugar da reunido.

14.3.5 Para dirimir quaisquer dulvidas, serdao admitidas reuniGes de Assembleia Geral de
Cotistas por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, exclusiva ou parcialmente, admitida
a sua gravacdo, hipdtese que a participacdo em questdo serd considerada presenca pessoal na
referida reunido. Neste caso, os Cotistas que participarem remotamente da pertinente
Assembleia Geral de Cotistas poderdo expressar seus votos, na data da reunido, por meio de
carta, fac-simile ou correio eletronico enderecados a Administradora.

14.3.6 Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

14.4 As Assembleias Gerais serdao instaladas com a presenca de qualquer nimero de Cotistas e
possui como quérum de votacdo, em regra, o da maioria de votos dos presentes, cabendo a cada Cota um voto.

14.4.1 Respeitado o previsto acima, somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano,
sendo que o instrumento de mandato deverad ser depositado na sede da Administradora no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

14.4.2  Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem
voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

14.4.3 Nd&otém direito a voto na Assembleia Geral: (i) qualquer prestador de servico, essencial
ou ndo, assim como seus os socios, diretores e empregados; (ii) partes relacionadas a qualquer
prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iii) o cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou subclasse no que se refere a matéria em votacdo; e (iv) o cotista, na
hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
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14.4.4  Na hipdtese de ser submetida a deliberacdo em Assembleia Geral matéria que envolva
gualquer situacdo que possa gerar um conflito de interesse de algum dos Cotistas quanto ao voto
a ser proferido, o Cotista eventualmente conflitado devera abster-se de votar na Assembleia
Geral, cabendo-lhe informar, previamente a realizagdo da Assembleia Geral, aos demais Cotistas
e a Administradora a existéncia do potencial conflito.

14.45 Avedacdo prevista no item 14.4.3 acima nédo se aplicara se (i) os Unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso no Fundo ou na Subclasse, conforme o caso, as pessoas ali
mencionadas; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da
mesma Subclasse, conforme o caso, o que poderd ser manifestado na propria Assembleia Geral
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora; ou (iii) os Prestadores de Servico do Fundo sejam titulares de
Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

14.5 A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

14.6 As deliberacdes das Assembleias poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

14.6.1  Aconsulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os
Cotistas, que deverd conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

14.6.2  Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por
meio fisico.

14.7 O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser divulgado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo.

14.7.1 A divulgacdo referida na cldusula 14.7 acima devera ser providenciada por meio de
carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletrénico.

15. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA
15.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada especialmente

para esse fim.

15.2 Sera considerado como Evento de Avaliacdo:
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(a) caso o Indice de Subordinac3o fique abaixo de 10% (dez por cento) por periodo superior a 90
(noventa) dias;

(b) cessacdo pela Consultora Especializada, a qualguer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo
dos servicos para o Fundo; e

(c) aquisicdo de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros em desacordo com a Politica de
Investimentos e/ou aos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicével, previstos neste Regulamento.

15.3 Na ocorréncia do Evento de Avaliagdo, o Fundo ndo estard sujeito a liquidacdo automatica,
devendo a Gestora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a)
interromper a aquisicdo de Direitos Creditdrios, a exclusivo critério da Gestora; e (b) convocar Assembleia Geral
para deliberar se o Evento de Avaliagdo deve ser considerado ou ndo um Evento de Liquidacdo.

15.3.1 Alinterrupc¢do de aquisicao de Direitos Creditérios, mencionada na cldusula 15.3 acima,
ndo cancelara os procedimentos de solicitacdo de troca de titularidade e aquisicdo de Direitos
Creditorios que estejam em curso no momento da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Avaliacdo. Apenas tera o efeito de interromper os novos procedimentos de solicitacdo de troca
de titularidade e aquisicdo Direitos Creditérios a partir da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacdo.

15.3.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidagdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos neste
Regulamento, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral
gue deliberou a configuracdo do Evento de Liquidacdo.

15.3.3  Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento
de Liquidagdo, a Gestora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do Fundo, bem como para sanar o
Evento de Avaliagdo em questao.

15.3.4  Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista na cldusula 15.3 acima, a referida Assembleia Geral devera ser instalada e deliberard
normalmente.

15.3.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista na clausula 15.3 acima, deixa-se de aplicar a previsdo do subitem (a) da clausula 15.2
acima e o Fundo poderd adquirir novos Direitos Creditdorios normalmente mesmo antes da
realizacdo da referida Assembleia Geral.
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Serdo consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(a)  caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;

(b)  rendncia ou cessacdo definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacdo de
servicos pela Administradora e/ou pela Gestora sem que uma nova instituicdo assuma suas obrigacdes
no prazo estabelecido neste Regulamento; e

()  nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacado aplicavel.

15.4.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora,
imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a) interrompera a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (b) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre
a liguidacdo do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

15.4.2 A interrupcdo de aquisicdo de Direitos Creditérios, mencionada na cldusula 15.4.1
acima, ndo cancelard os procedimentos de solicitacdo de troca de titularidade e aquisicdo de
Direitos Creditdrios que estejam em curso no momento da ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Liquidacdo. Apenas terd o efeito de interromper os novos procedimentos de
solicitacdo de troca de titularidade e aquisicdo Direitos Creditérios a partir da ocorréncia do
respectivo Evento de Liquidagao.

15.4.3 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela ndo liquidacdo do
Fundo em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista neste Regulamento, é assegurada o resgate
total das Cotas de Subclasse Sénior aos cotistas dissidentes que o solicitarem.

15.4.4 Na hipdtese prevista no item 15.4.3 acima, os titulares de Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e Subclasse Subordinada Junior que sejam dissidentes podem resgatar

suas Cotas, desde que o indice de Subordinacdo ndo seja comprometido.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidag¢do do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda

corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que
o resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b)  apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser destinados para pagamento do resgate das
Cotas em circulagdo, de forma pro rata e em igualdade de condi¢des entre todos os Cotistas.
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15.6 Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante
a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem
como dos bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos
respectivos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo (inclusive em
decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial).

15.6.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdao do Fundo deverd deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

15.6.2  Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

15.6.3 Observados tais procedimentos, a Gestora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes, respeitados os critérios de subordinacdo e demais
disposicdes deste Regulamento.

15.6.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referido condominio de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a propor¢do de Direitos Creditorios e
de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de
tratam os itens anteriores.

15.6.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
itens acima, essa funcgdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

16. REGIME DE RESPONSABILIDADE, PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO.
16.1 Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade ilimitada, inexistindo

restricdo de responsabilidade vinculada ao valor das cotas subscritas, nos termos do paragrafo Unico, do artigo
18, da Resolugdo CVM n 175.

16.1.1 Considerando a auséncia de limitacdo de responsabilidade do Cotista da Classe,
conforme acima disposto, declara-se ciente de sua responsabilidade por eventual Patrimdnio
Liguido negativo, bem como de que as estratégias de investimento da Classe podem resultar em
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perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo.

16.1.2  Adicionalmente aos documentos de subscricdo do Fundo, o Cotista celebrard Termo de
Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada, nos termos do Suplemento A da Resolugdo
CVM n? 175, atestando, assim, sua plena ciéncia de que: (a) esta Classe ndo gera a limitacdo de
sua responsabilidade ao valor subscrito; e; (b) que dessa forma, poderd ser chamado a cobrir
eventual Patriménio Liquido negativo da Classe.

Este anexo é parte integrante do requlamento do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS, datado de 19 de junho de 2026.

3k 3k 3%k 3%k 3%k 3k 3k %k %k *k
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

1. Serd observada, pelo Agente de Cobranca, a politica para cobranca dos Devedores prevista neste Anexo |,
sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo Contrato de Cobranca.

2. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios cedidos é realizada pelo Custodiante, por meio da emissdo de
boletos bancérios, com crédito do pagamento direcionado a Conta de Cobranga e/ou Conta da Classe. No
ambito da cobranca ordindria, o Custodiante poderd contar com o apoio do Agente de Cobranca para a geracao
dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos Creditérios, nos termos a serem definidos no Contrato de
Cobranca.

3. A cobranca extraordindria dos Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores é realizada pelo Agente de Cobranca, mediante a adoc¢do das seguintes medidas:

(a) quando do vencimento de cada Direito Creditério cedido, sem a identificacdo do respectivo pagamento, o
Agente de Cobranca entrard em contato telefénico com o respectivo Devedor, a fim de negociar a divida e,
conforme o caso, emitir novo boleto corrigido;

(b) ndo resolvido por contato telefonico, o Agente de Cobranca enviara notificacdo extrajudicial, informando o
prazo, a ser definido caso a caso, para que o respectivo Devedor pague as parcelas em aberto, sob pena de

protesto e/ou inclusdo nos cadastros restritivos de crédito; e

(c) havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, o Fundo poderd indicar
advogado que responderd pela cobranca do Devedor ou Cedente em juizo.

4. A estratégia de cobranca podera ser definida, ainda, caso a caso.

Este anexo é parte integrante do reqgulamento do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS, datado de 19 de junho de 2026.

3k 3k %k %k %k %k >k %k %k *x
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ANEXO IIl - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme disposto no Regulamento e nas disposi¢cGes legais e regulatérias aplicdveis, a obrigacdo da

integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios serd realizada por amostragem.

No ambito das verificacGes a serem realizadas, a determinacdo da respectiva amostra se dara pela férmula

abaixo:

Nxz?+ p*(1—p)

n= ME?+«(N—1)+ z?*p=* (1 —p)

Sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um ndmero inteiro, o tamanho da amostran

n = tamanho da amostra;

N=numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da fung¢do Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente
a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcdo sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A formula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicdes hipergeométricas,

(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos

estipulados neste Anexo Il (“Itens”).

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora deverad utilizar os seguintes procedimentos e

pardmetros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1a NV;

(b) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado um numero aleatério
dentrodointervalode 1a N = 0 12 (primeiro) Item da amostra serd a correspondente a tal nimero

aleatdrio na numeracado estabelecida em (1) acima; e

(c) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra, serd gerado um novo
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numero aleatério dentro do intervalode 1a N — o i-ésima Item da amostra sera a correspondente
a tal numero aleatdrio na numeracdo estabelecida em (1) acima; caso referido Item ja faca parte da
amostra, serd escolhida o proximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida
em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o ltem em questdo seja o de nimero N, o proximo da

lista serd o de numero 1), que ndo faca parte da amostra.

Base e critério de selecdo:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos

Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios

inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (1) para as 5 (cinco) Cedentes mais
representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais representativas que tiveram titulos
recomprados, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; e, (2) adicionalmente, serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra

* k 3k %

Este anexo é parte integrante do requlamento do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS, datado de 19 de junho de 2026.
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APENDICE A - COTAS DE SUBCLASSE SENIOR
GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS

CREDITORIOS

O presente documento constitui o apéndice referente as Cotas de Subclasse Sénior do GRANFARM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS (o “Apéndice” e o
“Fundo”, respectivamente). As Cotas de Subclasse Sénior sdo regidas pelo disposto no Regulamento e nas
seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse: Sénior.
2) Pudblico-alvo: Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
3) Prazo da Subclasse: As Cotas de Subclasse Sénior terdo prazo indeterminado e poderdo ser resgatadas

na forma estabelecida neste Regulamento.

4) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das Cotas de Subclasse Sénior.

5) Investimento Inicial Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)

6) Investimento Adicional Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)

7) Valor Minimo para Permanéncia: RS 100,00 (cem reais)

8) Resgates: Conforme previsto na Cldusula 11.6 e seguintes, do Anexo |, do Regulamento.

9) Horario para Aplicacdo e Resgate: 15h, conforme previsto na Cldusula 11.6.7., do Anexo |, do

Regulamento.
10) Taxa de Entrada: N3o ha.
11) Taxa de Saida: Ndo ha.

12) REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracdo: Isenta

Taxa de Gestdo: Isenta

Taxa de Custddia: Isenta.

Taxa de Consultoria Especializada: Isenta
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Taxa Maxima de Distribuicdo: Ndo ha.

13) Meta de Remuneracdo: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino terdo como meta de
rentabilidade a variacdo anual da Taxa DI, acrescida de 4% (quatro por cento) ao ano.

N&o hd garantia aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora, do Custodiante e da Gestora de que a Meta
de Remuneracdo das Cotas de Subclasse Sénior sera atingida.

14) Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada.

15) Emissdo e Distribuicdo das Cotas de Subclasse Sénior: As Cotas de Subclasse Sénior serdo colocadas
pela Administradora, estando dispensado de registro, nos moldes da Resolucdo CVM 160, por se tratar de
Fundo constituido sob a forma de condominio aberto.

16) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior: As Cotas de Subclasse Sénior serdo subscritas
e integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario na data de integralizacdo.

Alintegralizacdo de cotas poderd ser efetuada em Direitos Creditérios, a critério da Gestora, desde que elegiveis,
nos moldes do que determina o presente Regulamento.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Este apéndice é parte integrante do requlamento do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS, datado de 19 de junho de 2026.

* % 3k %
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APENDICE B - COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO — SERIE A
GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS

CREDITORIOS

O presente documento constitui o apéndice referente as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino — Série A
do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS
CREDITORIOS (o “Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino s3o

regidas pelo disposto no Regulamento e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse: Subordinada Mezanino — Série A.
2) Pudblico-alvo: Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
3) Prazo da Subclasse: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino - Série A terdo prazo indeterminado

e poderdo ser resgatadas na forma estabelecida neste Regulamento.

4) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na data de emiss3o das Cotas de Subclasse Subordinada

Mezanino — Série A.

5) Investimento Inicial Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)

6) Investimento Adicional Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)

7) Valor Minimo para Permanéncia: RS 100,00 (cem reais)

8) Resgates: Conforme previsto na Cldusula 11.6 e seguintes, do Anexo |, do Regulamento.

9) Hordrio para Aplicacdo e Resgate: 15h, conforme previsto na Clausula 11.6.7., do Anexo |, do

Regulamento.
10) Taxa de Entrada: N3o ha.
11) Taxa de Saida: Ndo ha.

12) REMUNERAGAQO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracdo: Isenta

Taxa de Gestdo: Isenta

Taxa de Custddia: Isenta.
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Taxa de Consultoria Especializada: Isenta
Taxa Maxima de Distribuicdo: Ndo ha.
13) Meta de Remuneracdo: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino — Série A terdo como meta de

rentabilidade a variacdo anual da Taxa DI, acrescida de 8% (oito por cento) ao ano.

N&o ha garantia aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora, do Custodiante e da Gestora de que a Meta
de Remuneracdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino — Série A sera atingida.

14) Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada.

15) Emissdo e Distribuicdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino — Série A: As Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino — Série A serdo colocadas pela Administradora, estando dispensado de registro, nos
moldes da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Fundo constituido sob a forma de condominio aberto.

16) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino — Série A: As Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino — Série A serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional pelo
Valor Nominal Unitario na data de integralizacdo.

Aintegralizacdo de cotas poderad ser efetuada em Direitos Creditdrios, a critério da Gestora, desde que elegiveis,
nos moldes do que determina o presente Regulamento.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Este apéndice é parte integrante do requlamento do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS, datado de 24 de junho de 2026.

* % 3k %
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APENDICE C - COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR
GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS

CREDITORIOS

O presente documento constitui o apéndice referente a emissdo de Cotas de Subclasse Subordinada Junior do
GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - DIREITOS
CREDITORIOS, (0 “Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo
regidas pelo disposto no Regulamento e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse e Categoria: Subordinada Junior.
2) Pudblico-alvo: Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30.
3) Prazo da Subclasse: As Cotas de Subclasse Subordinada Junior terdo prazo indeterminado e poderédo

ser resgatadas na forma estabelecida neste Regulamento.

4) Quantidade de Cotas de Subclasse Subordinada Jdnior: Minimo de 1.000 Cotas de Subclasse
Subordinada Junior.

5) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira emissdo das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior.

6) Valor Minimo de Emissdo de Cotas de Subclasse Subordinada Junior: Minimo de RS 1.000,00 (mil reais),
considerando o Valor Nominal Unitario na data de emissdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

7) Investimento Inicial Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)
8) Investimento Adicional Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)
9) Valor Minimo para Permanéncia: RS 100,00 (cem reais)

10) AmortizagGes: Poderdo ser realizadas extraordinariamente, mediante aprovacdo em Assembleia Geral.

11) Resgates: Conforme previsto na Clausula 11.6 e seguintes, do Anexo |, do Regulamento.

12) Hordrio para Aplicacdo e Resgate: 15h, conforme previsto na Clausula 11.6.7, do Anexo |, do
Regulamento.

13) Taxa de Entrada: ndo ha

14) Taxa de Saida: ndo ha
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15) REMUNERAGAQO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracdo: A Taxa de Administracdo a ser paga a Administradora pelos servicos prestados a
Subclasse, corresponde ao percentual anual de 0,30% (trinta centésimos por cento), a ser calculado sobre o
valor total do Patrimoénio Liquido da Classe, incluindo todas as Subclasses, observado, ainda, o valor minimo
mensal de RS 7.000,00 (sete mil reais).

Durante o periodo de 1 (um) més contado a partir da data de integralizacdo da primeira cota do Fundo, serd
concedido um desconto de 75% (setenta e cinco por cento) sobre a Taxa de Administracdo. A partir do 2°
(segundo) més, o desconto sera reduzido em 10% (dez por cento) a cada més, até o 62 (sexto) més. Findo esse
periodo, a Taxa serd cobrada integralmente, conforme determinado acima.

Taxa de Gestdo: A Taxa de Gestdo a ser paga a Gestora pelos servigos prestados a Subclasse, corresponde ao
percentual anual de 0,30% (trinta centésimos por cento), a ser calculado sobre o valor total do Patrimoénio
Liquido da Classe, incluindo todas as Subclasses, observado, ainda, o valor minimo mensal de RS 10.000,00 (dez
mil reais).

Durante o periodo de 1 (um) més contado a partir da data de integralizacdo da primeira cota do Fundo, serd
concedido um desconto de 75% (setenta e cinco por cento) sobre a Taxa de Gestdo. A partir do 22 (segundo)
més, o desconto sera reduzido em 10% (dez por cento) a cada més, até o 62 (sexto) més. Findo esse periodo, a
Taxa serd cobrada integralmente, conforme determinado acima.

Taxa de Custddia: A Taxa de Custddia a ser paga a Custodiante pelos servicos prestados a Subclasse,

corresponde ao percentual anual de 0,30% (trinta centésimos por cento), a ser calculado sobre o valor total do
Patriménio Liquido da Classe, incluindo todas as Subclasses, observado, ainda, o valor minimo mensal de RS
3.000,00 (trés mil reais).

Durante o periodo de 1 (um) més contado a partir da data de integralizacdo da primeira cota do Fundo, sera
concedido um desconto de 75% (setenta e cinco por cento) sobre a Taxa de Custddia. A partir do 22 (segundo)
més, o desconto sera reduzido em 10% (dez por cento) a cada més, até o 62 (sexto) més. Findo esse periodo, a
Taxa serd cobrada integralmente, conforme determinado acima.

Taxa da Consultoria Especializada 1: A Taxa de Consultoria Especializada 1 da Subclasse Subordinada Junior, a
ser paga a Consultora 1 pelos servicos prestados a Subclasse, corresponde a planilha abaixo:

Patrimodnio Liquido Total do Fundo (P.L.) Remuneragado

, 0,11% a.m. sobre o Patrimonio Liquido do Fundo,
Até RS 30.000.000,00 observado o minimo mensal deqR$ 25.000,00
0,08% a.m. sobre o Patriménio Liquido do Fundo,

observado o minimo mensal de RS 25.000,00
0,07% a.m. sobre o Patriménio Liquido do Fundo,

observado o minimo mensal de RS 25.000,00

De RS 30.000.000,01 até RS 75.000.000,00

A partir de R$ 75.000.000,01
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Taxa de Consultoria Especializada 2: A Taxa de Consultoria Especializada 2 a ser paga a Consultora 2 pelos
servicos prestados a Subclasse, corresponde ao percentual mensal de 0,04% (quatro centésimos por cento), a
ser calculado sobre o valor total do Patriménio Liquido da Classe, incluindo todas as Subclasses, observado,
ainda, o valor minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais).

Durante o periodo de 1 (um) més contado a partir da data de integralizacdo da primeira cota do Fundo, serd
concedido um desconto de 75% (setenta e cinco por cento) sobre a Taxa de Consultoria Especializada 2. A partir
do 29 (segundo) més, o desconto sera reduzido em 10% (dez por cento) a cada més, até o 62 (sexto) més. Findo
esse periodo, a Taxa sera cobrada integralmente, conforme determinado acima.

Taxas de Performance: Adicionalmente a remuneragdo supra, a Gestora fara jus a uma taxa de performance
(“Taxa de Performance”) correspondente a 10% (dez por cento) da rentabilidade do valor total integralizado
das Cotas da Subclasse Subordinada Junior do Fundo, ja deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo Fundo,
inclusive a Taxa de Administracdo, que exceder 200% (duzentos por cento) da variagdo acumulada do CDI. A
Taxa de Performance sera calculada e provisionada pelo Administrador, diariamente, por Dia Util, e paga
semestralmente até o 52 (quinto) Dia Util do 12 (primeiro) més subsequente ao de apuracdo. O periodo de
apuracdo da Taxa de Performance se iniciard a partir do inicio do Prazo de Duracdo do Fundo.

Taxa Méxima de Distribuicdo: A taxa maxima de distribui¢do da Subclasse corresponde a 2,5% a.a. (dois virgula
cinco por cento ao ano), calculada sobre o valor total do patrimonio liquido das Classes Sénior e Mezanino.
Além disso, por ocasido da emissdo de novas cotas, sera cobrada uma taxa de 2,5% sobre o valor da respectiva
emissao

Todas as remuneracdes previstas acima serdo calculadas sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo e apropriadas
diariamente com base em 252 Dias Uteis.

As remuneragdes serdo pagas mensalmente até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido.

Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes de servicos descritas neste Capitulo, mas nao se
limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre os valores decorrentes da presta¢do dos
servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas

de pagamento.

As remuneragcdes fixas serdo atualizadas anualmente, a partir da primeira data de integralizacdo das Cotas, pela
variacdo positiva do IPCA/IBGE ou outro indice que o substitua.

16) Meta de Remuneracio (benchmark): N/A

17) Limite Minimo de Subordinagdo Junior: 10% calculado sobre o Patrimonio Liquido do Fundo

18) Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada
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19) Emissdo e Distribuicdo das Cotas Junior: As Cotas de Subclasse Subordinada Junior serdo colocadas pela

Administradora, estando dispensado de registro, nos moldes da Resolugdo CVM 160, por se tratar de Fundo
constituido sob a forma de condominio aberto.

20) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior: As Cotas de Subclasse
Subordinada Junior serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario

na data de integralizacdo.

Aintegralizacdo de cotas podera ser efetuada em Direitos Creditdrios, a critério da Gestora, desde que elegiveis,
nos moldes do que determina o presente Regulamento.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Este apéndice é parte integrante do requlamento do GRANFARM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — DIREITOS CREDITORIOS, datado de 19 de junho de 2026.

k* % %k Xk
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VITOR PEREDO MOSCATELLI

CPF: 332.506.578-32

Assinou como representante legal em 24 jun 2026 as 14:46:46

Emitido por AC SAFEWEB RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 29 nov 2027

GUILHERME AUGUSTO FANELLI
CPF: 404.521.248-59

Assinou como representante legal em 24 jun 2026 as 14:53:28
Emitido por AC SAFEWEB RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 27 mai 2027

Eli Francoso Tassim
CPF: 315.873.688-89

Assinou como representante legal em 24 jun 2026 as 15:08:22
Emitido por AC ONLINE RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 14 jan 2027

24 jun 2026, 14:22:49 Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-

1e06d7edca3a criou este documento nimero 591a6be6-32fe-4cd1-ac8d-49460fc59bca. Data
limite para assinatura do documento: 24 de julho de 2026 (14:22). Finalizagdo automatica apos a
Ultima assinatura: habilitada. I[dioma: Portugués brasileiro.

24 jun 2026, 14:23:35 Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-

Clic

1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
eli.tassim@azumidtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo

Operador para validagdo do signatario: nome completo Eli Frangoso Tassim e CPF 315.873.688-
89.
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Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
guilherme.fanelli@assetbankmanagement.com.br para assinar como representante legal, via E-
mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo GUILHERME AUGUSTO FANELLI e CPF
404.521.248-59.

Operador com email deborah.capovilla@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
vitor.moscatelli@azumidtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo VITOR PEREDO MOSCATELLI e CPF
332.506.578-32.

VITOR PEREDO MOSCATELLI assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo:
certificado digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 332.506.578-32. IP: 201.48.230.197.
Componente de assinatura versao 1.1468.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

GUILHERME AUGUSTO FANELLI assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo:
certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 404.521.248-59. IP: 191.9.112.225. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -21.78389820217442 e longitude
-48.19775159112043. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao 1.1468.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Eli Frangoso Tassim assinou como representante legal. Pontos de autenticacao: certificado
digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 315.873.688-89. IP: 201.48.230.197. Localizacdo
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.62276770290552 e longitude
-46.70184484663056. URL para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao 1.1468.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
591a6be6-32fe-4cd1-ac8d-49460fc59bca.

lcp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferiravalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
93 ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 591a6be6-32fe-4cd1-ac8d-49460fc59bca, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.

Clicksign

591a6beb-32fe-4cd1-ac8d-49460fc59bca Pagina 2 de 2 do Log


https://app.clicksign.com/location?latitude=-21.78389820217442&longitude=-48.19775159112043
https://app.clicksign.com/location?latitude=-23.62276770290552&longitude=-46.70184484663056

		2026-06-24T18:08:43+0000
	Clicksign
	Signature




