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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERACAO DO DNA CAPITAL
VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n262.751.707/0001-97
(“Fundo”)

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n2 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para operar como administradora de carteira de titulos
e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de marco de 2006,
aqui representado nos termos do seu estatuto (“Administradora”), e DNA CAPITAL
CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n2 72, conjunto 201, 202 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000, inscrita no
CNPJ sob n? 18.966.381/0001-23, devidamente credenciada pela CVM, para operar como
administradora de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 14.817, de 08 de janeiro de 2016, aqui representada nos termos do seu contrato social
(“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em 15 de setembro de 2025 os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio do
“Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do DNA Capital VC Il
Fundo de Investimento em Participa¢bes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”,
conforme alterado em 23 de outubro de 2025 por meio do “Instrumento Particular de
Deliberagdo Conjunta de Rerratificacéo e Alteragdo do DNA Capital VC Il Fundo de
Investimento em Participacbes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”, aprovaram,
entre outros temas, (a) a constituicdo do Fundo e da sua classe Unica, denominada
CLASSE UNICA DO DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Unica”), e (b)a versdo
vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(ii) Os Prestadores de Servicos Essenciais almejam alterar certas disposicdes do
Regulamento; e

(iii)  Até a presente data, ndo houve a subscricdo de cotas de emissdo do Fundo por qualquer
investidor.

Internal Use Only



RESOLVEM:

btgpactua

(i) Aprovar aalteragdo do item 1.1 do Regulamento, com o objetivo de retificar a definicdo de
“Companhias Brasileiras”, para que conste conforme a redagao a seguir:

Nova redacgao:

“(...)

Companhias Brasileiras

Significam as sociedades (i) por ag¢des, de
capital aberto ou fechado, com sede e
administracdo no Brasil e ativos localizados no
Brasil que correspondam a, pelo menos, 50%
(cinquenta por cento) daqueles constantes das
suas demonstracdes contabeis; ou (ii) com sede
no exterior, desde que detenham, no momento
do primeiro investimento da Classe Unica,
ativos localizados no Brasil que correspondam a
90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstracdes contabeis.

”

(ii) Aprovar a nova versdao do Regulamento do Fundo, que segue consolidada na forma do
Anexo | ao presente Instrumento de Deliberagao Conjunta;

(iii) Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes a

efetivacdo das deliberacdes acima.

Os termos deste Instrumento de Deliberagdo Conjunta, iniciados em letra mailscula e aqui nao
definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em 1

(uma) via.

Rio de Janeiro, 8 de dezembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Administradora

DNA CAPITAL CONSULTORIA LTDA.
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ANEXO |

@ pactual
REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

[Pdgina intencionalmente em branco. Documento consta a partir da pdgina seguinte]
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula
utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1. Além disso, (i) os
cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou
afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos
“inclusive”, "incluindo” e "particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto
no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros
masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, incluem seus anexos descritivos de classes de cotas, apéndices das subclasses e/ou apensos, conforme
aplicavel, assim como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteracGes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (v) referéncias a disposicdes legais e normativas serdo interpretadas como referéncias as
disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos, apensos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos
0s prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as referéncias ao “Fundo”
alcancam a Classe Unica de Cotas, da mesma forma que referéncias a outros fundos de investimento alcancam
todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel.

Administradora Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrito no
CNPJ sob 0 n® 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM para a atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

Alocacao Final Significa a alocacdo que serd determinada, pela
Gestora, na Data do Ultimo Fechamento, em
termos percentuais, do Capital Subscrito Total do
Fundo entre os Cotistas, considerando a Taxa de
Cambio aplicada pela Gestora, se aplicavel, e o
disposto em cada  Compromisso  de
Investimento. A Alocacdo Final sera considerada,

a partir da Data do Ultimo Fechamento, para fins

de Chamadas de Capital, amortizacado e resgate




das Cotas do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

ANBIMA

Significa a Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo da Classe Unica

Significa o anexo descritivo da Classe Unica, que
rege o seu funcionamento de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Anexo Normativo IV

Significa o Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, publicado em 31 de maio de 2023, por
forca da Resolucao CVM n° 184, de 31 de maio
de 2023, conforme alterada.

Apéndices

Significam as partes do anexo da Classe Unica,
que disciplinam as caracteristicas especificas das
respectivas Subclasses de Cotas, de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no anexo da Classe Unica.

Assembleia de Cotistas

Significa a qualquer assembleia de Cotistas, para
a qual sdo convocados somente os Cotistas da
Classe Unica ou Subclasse, conforme o caso.

Atividades nao Apoiaveis

Significam as seguintes atividades, conforme os
respectivos nimeros na Classificagdo Nacional
das Atividades Econémicas (“CNAE"): a)
Comércio varejista de armas e municdes (CNAE
4789-0/09); b) Motéis (CNAE 5510-8/03);
c) Saunas e termas (CNAE 9609-2/05);
d) Exploracdo de jogos de azar e apostas (CNAE
92); e) Bancos, caixas econdmicas e agéncias de
fomento (CNAE 6410-7/00, 6421-
2/00, 6422-1/00, 6423-9/00, 6424-7/01, 6431-
0/00, 6432-8/00, 6433-6/00, 6434-
4/00 e 6438-7/01), ressalvado o apoio:
i ao microcrédito; e
ii. ao fornecimento de garantias f) Extracdo e
beneficiamento de amianto (CNAE 0899-1/03); e
g) Clubes (CNAE 9312-3/00).




Ativos Alvo

Significam as (i) acdes, bonus de subscricdo,
debéntures simples e/ou conversiveis, notas
comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de
emissdo das Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas, observados os limites previstos no
Anexo Normativo IV; e (ii) titulos, contratos e
valores mobiliarios representativos de crédito, de
emissdo de Companhias Alvo.

Auditor Independente

Significa a empresa de auditoria independente
credenciada na CVM que vier a ser contratada
para realizar a auditoria das demonstracGes
financeiras do Fundo e da Classe Unica, que
encontrar-se-do disponiveis ao Cotistas na sede
da Administradora.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.
CAM-CCBC Significa a Camara do Centro de Arbitragem e

Mediacdo da Camara de Comércio Brasil —
Canada.

Capital Autorizado

Significa o limite maximo de Cotas que podem
ser emitidas, inclusive mediante criagdo de novas
Subclasses, por simples recomendacdo da
Gestora e ato conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais, correspondente ao montante
total de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes
de reais), nos termos do item 4.3 do Anexo da

Classe Unica.

Capital Disponivel para Investimentos

Significa, na respectiva data, o montante
equivalente ao Capital Subscrito Total, deduzido
de (i) quaisquer valores provisionados pela
Administradora para fazer frente as Despesas e
Encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, e (i)
quaisquer valores ja integralizados pelos Cotistas
que nao possam ser utilizados pela Gestora para
a realizacdo de investimentos, em nome da

Classe Unica, nas Companhias Alvo ou




Companhias Investidas, seja por motivos
operacionais ou em razdo do disposto na
legislacao e regulamentacdo aplicaveis.

Capital Integralizado

Significa o montante do Capital Subscrito que
vier a ser integralizado por cada Cotista no
ambito de cada Chamada de Capital, nos termos
deste Regulamento.

Capital Subscrito

Significa o numero de Cotas que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da
assinatura dos respectivos Compromissos de
Investimento, multiplicado pelo respectivo Preco
de Emissdo dessas Cotas.

Capital Subscrito Total

Significa o somatdrio do Capital Subscrito de
todos os Cotistas na Data do Ultimo Fechamento.

Capital Investido

Significa o montante do Capital Integralizado
que seja investido pela Classe Unica em Ativos
Alvo de Companhias Alvo.

Carteira

Significa a carteira de investimentos da Classe
Unica, composta por Ativos Alvo e Outros Ativos.

Chamada de Capital

Significam as chamadas de capital enviadas aos
Cotistas pela Administradora, de tempos em
tempos, conforme orientacdo da Gestora,
solicitando a integralizacdo de Cotas Subscritas
nos termos dos respectivos Compromissos de

Investimento e deste Regulamento.

Classe Unica

Significa a Unica classe de cotas de emissdo do
Fundo, cujos termos, condi¢es e caracteristicas
estdo descritos no Anexo da Classe Unica. Uma
vez que o Fundo é constituido com classe Unica
de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias

ao Fundo e vice-versa.

CMN

Significa o Conselho Monetério Nacional.




CNPJ Significa o Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas.

Codigo ANBIMA Significa a versdao vigente do “Codigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA.

Codigo Civil Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de

2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

Companhias Alvo

Significam as Companhias Brasileiras,
observados os limites previstos neste
Regulamento, que: (i) cumpram as demais
exigéncias estabelecidas neste Regulamento,
conforme aplicavel, e sejam qualificadas para
receber os investimentos da Classe Unica, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, e (ii)
possuam, preferencialmente, as seguintes
caracteristicas: (a) desenvolvam e/ou utilizem
software que auxiliem a cadeia de valor de saude,
e/ou (b) prestem servicos para a cadeia de valor
da saude, e/ou (c) prestem servicos relacionados
a educacao de profissionais da area de saude,
e/ou (d) desenvolvam produtos, servicos ou
tecnologias para atender o publico de pessoas
com deficiéncias ("PCDs") e/ou (e) desenvolvam
outras atividades relacionadas a area da saude.
Adicionalmente, nao serd admitido o
investimento em  Companhias Alvo (1)
organizadas sob a forma de sociedade limitada;
(2) que tenham apresentado uma receita
operacional bruta anual maior do que
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) no
exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro investimento pela Classe Unica; e/ou (3)
que nao sejam consideradas Companhias

Brasileiras.

Para fins de esclarecimento, sociedades que nao
se enquadrem nos requisitos descritos acima nao

poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo




e tampouco objeto de Oportunidades de

Coinvestimento.

Companhias Brasileiras

Significam as sociedades (i) por acdes, de capital
aberto ou fechado, com sede e administracdo no
Brasil e ativos localizados no Brasil que
correspondam a, pelo menos, 50% (cinquenta
por cento) daqueles constantes das suas
demonstracdes contabeis; ou (ii) com sede no
exterior, desde que detenham, no momento do
primeiro investimento da Classe Unica, ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90%
(noventa por cento) ou mais daqueles constantes
das suas demonstracdes contabeis.

Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que efetivamente

receberam investimentos da Classe Unica.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas”, que
sera assinado por cada Cotista no ato de
subscricdo de suas Cotas, o qual regulard os
termos e condi¢des para a integralizacdo das
Cotas pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios pessoais
efetivos ou em potencial, direto ou indireto, aos
Cotistas (incluindo seus representantes e
prepostos), a Administradora, a Gestora, bem
como vantagem ou beneficio pessoal direto a
qualquer prestador de servicos contratados em
nome do Fundo, Partes Relacionadas de qualquer
das referidas pessoas ou qualquer terceiro que
porventura tenha algum tipo de vantagem ou
beneficio direto na matéria a ser deliberada em
Assembleia de Cotistas, em qualquer caso em

contraposicao aos interesses do Fundo.

Para fins de esclarecimento, socios da Gestora,
diretamente ou por meio de veiculos
exclusivamente detidos por eles, neste Ultimo
caso, desde que tais veiculos ndo sejam

discricionariamente geridos por terceiros, estarao




presumidamente em situacdo de Conflito de
Interesses nas deliberacdes referentes a relacdo
juridica existente entre a Gestora e o Fundo.

Cotas

Significam as cotas da Classe Unica e demais
classes de cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo nos termos deste Regulamento.

Cotas Subclasse A

Significam as cotas subclasse A emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no
Apéndice A.

Cotas Subclasse B

Significam as cotas subclasse B emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no
Apéndice B.

Cotas Subclasse C

Significam as cotas subclasse C emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no
Apéndice C.

Cotas Subclasse D

Significam as cotas subclasse D emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no

Apéndice D.

Cotas Subclasse E

Significam as cotas subclasse E emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no
Apéndice E.

Cotas Subclasse F

Significam as cotas subclasse F emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no

Apéndice F.

Cotas Subclasse G

Significam as cotas subclasse G emitidas pela
Classe Unica, cujas caracteristicas estdo previstas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e no
Apéndice G.




Cotas Classe Unica

Significa todas as Cotas de emissdo da Classe
Unica, subdivididas em Subclasses, conforme
respectivos Apéndices.

Cotistas

Significam os titulares de Cotas.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, a sua obrigagdo de
integralizar Cotas Subscritas nos termos deste
Regulamento, do Anexo da Classe Unica e do
respectivo Compromisso de Investimento,
observado o disposto no item 5.17 do Anexo da
Classe Unica.

Custodiante Significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6°
andares, inscrito no CNPJ sob o
n°® 30.306.294/0001-45, prestador dos servigos
de custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Fechamento

Significa cada data em que o Fundo encerrar um
ciclo parcial ou total de captacao de recursos, no
ambito de uma ou mais emissdes de Cotas. A
Gestora informara por escrito, aos Cotistas, sobre

cada Data de Fechamento.

Data de Inicio

Significa a Data do Primeiro Fechamento,
conforme formalizado pelo Informe da Gestora.

Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que a Classe Unica encerrar
seu primeiro ciclo de captacdo de recursos, no
ambito de uma ou mais emissdes de Cotas,
conforme informado pela Gestora, desde que o
Fundo ja tenha o equivalente a, no minimo,
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) de
Capital Subscrito. A Gestora informard, por
escrito, aos Cotistas, sobre a Data do Primeiro
Fechamento e sobre cada Data de Fechamento

subsequente.
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Data do Ultimo Fechamento

Significa a data final do processo de captagdo de
recursos para investimento na Classe Unica, a ser

informada pela Gestora, por escrito, aos Cotistas.

Despesas Constitutivas

Significam as despesas inerentes a estruturacao,
constituicdo e registro do Fundo e da Classe
Unica na CVM, as taxas de registro do Fundo e
da Classe Unica junto a8 ANBIMA, eventuais taxas
de abertura de conta e/ou registro de oferta das
Cotas junto a B3, a remuneracdo do agente
autébnomo e/ou do distribuidor das Cotas, as
despesas com advogados, viagens, hospedagens
e alimentacao, taxas de
estruturacdo/implantacdo  cobradas  pelos
prestadores de servicos do Fundo e da Classe
Unica, incorridas pela Gestora ou pela
Administradora no periodo entre 18 (dezoito)
meses que anteceder o registro do Fundo na
CVM e a Data do Primeiro Fechamento.

Despesas e Encargos

Significam as despesas e encargos do Fundo
previstas no item 7.1 da parte geral deste
Regulamento, bem como outras que venham a

ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos das
cidades de Nova lorque, Sdo Paulo ou Rio de
Janeiro estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a funcionar. Caso
determinada obrigagdo prevista neste
Regulamento deva ser cumprida em dia que ndo
seja considerado Dia Util, a data da referida
obrigacdo serd postergada para o Dia Util

imediatamente seguinte.

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

Significam quaisquer direitos e/ou obriga¢Ses
contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe Unica para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow
ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
Unica relativos a desinvestimentos da Classe

Unica, os quais, ao final do Prazo de Duracéo, ndo
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tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢do
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Disputa

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia
ou pretensdo envolvendo: (i) os Cotistas; (ii) a
Administradora; (iii) o Custodiante; (iv) a
Gestora; e/ou (v) os membros de quaisquer
comités ou conselhos criados pelo Fundo e/ou
pela Classe Unica, cujos membros sejam
nomeados pelos Cotistas, pela Administradora
e/ou pela Gestora.

Equipe Chave

Significa, para fins deste Regulamento, a equipe
chave mantida pela Gestora e dedicada a gestdo
da Carteira da Classe Unica, de acordo com o
item 2.29 do Anexo da Classe Unica.

Escriturador

Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anodnima, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, Torre Corcovado, 5° andar —
parte, CEP 22250-040, na qualidade de
escriturador da Classe Unica.

Fundo

Significa este DNA Capital VC Il Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada, fundo de
investimento em participagdes multiestratégia

regido por este Regulamento.

Gestora

Significa a DNA CAPITAL CONSULTORIA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
18.966.381/0001-23, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 72, conjunto 201, 20° andar, Itaim
Bibi, CEP 04534-000, devidamente habilitada
pela CVM para exercer a atividade de
administragdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 14.817, de 08 de janeiro de 2016.

12




Informe da Gestora

Significa a comunicacdo a ser enviada pela
Gestora aos Cotistas por correio eletronico,
podendo também, de forma adicional, ser
disponibilizada no Portal do Investidor, por meio
da qual a Gestora informara aos Cotistas a Data
do Primeiro Fechamento e sobre cada Data de
Fechamento subsequente.

Instrucao CVM 579

Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada.

Investidores Profissionais

Significam  os  investidores  considerados
“investidores profissionais”, assim definidos nos
termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE, observado que sera considerado o ultimo
IPCA divulgado pelo IBGE para fins do disposto
neste Regulamento, ou qualquer outro que
venha a substitui-lo.

Justa Causa

Significa a realizagdo ou ocorréncia dos seguintes
atos pela (ou em relagdo a) Gestora: (i) uma
decisdo judicial de mérito proferida por 6rgédo
colegiado ou uma sentenca arbitral
reconhecendo fraude, dolo ou culpa grave por
parte da Gestora no desempenho das suas
funcdes e responsabilidades nos termos deste
Regulamento ou das leis e regulamentos
aplicaveis (incluindo, mas ndo limitado a,
qualquer violacdo de quaisquer resolucbes da
Assembleia de Cotistas ou viola¢des das regras
relativas a transacdes com Partes Relacionadas, a
menos que tal deliberacdo da Assembleia de
Cotistas seja contraria ou que o seu cumprimento
resulte de qualquer forma em uma violagao da lei
e regulamentagdo aplicaveis); (ii) uma decisdo
judicial final e irrecorrivel ou decisao arbitral final
que reconhega que a Gestora, o(s) membro(s) da
Equipe Chave, o(s) diretor(es) ou o(s) acionista(s)
da Gestora cometeu(eram) um crime contra o

Sistema Financeiro Nacional ou contra o
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mercado de capitais ou descumpriu leis
anticorrupcdo e/ou de prevencao a lavagem de
dinheiro; (iii) uma decisdo judicial de mérito
proferida por érgdo colegiado ou decisao arbitral
sobre o mérito de uma reclamacao (ndo
incluindo medidas cautelares, de urgéncia ou
tutela antecipada) contra a Gestora, membro(s)
da Equipe Chave, diretor(es) ou sécio(s) da
Gestora relativamente a quaisquer atividades
ilicitas nos mercados financeiros ou de valores
mobilidrios e/ou restringindo, impedindo ou
suspendendo, temporaria ou permanentemente,
quaisquer direitos do(s) membro(s) da Equipe
Chave, da Gestora, do(s) diretor(es) ou socio(s) da
Gestora de atuar e/ou  autorizagdes
relativamente aos mercados de valores
mobilidrios e/ou financeiros no Brasil; (iv)
descredenciamento da Gestora como “gestor de
recursos” pela CVM; (v) pedido de autofaléncia,
declaracdo de faléncia ou pedido de recuperacdo
judicial ou extrajudicial da Gestora; ou (vi) o
inadimplemento das Chamadas de Capital por
mais de 90 (noventa) dias consecutivos contados
do envio da respectiva Chamada de Capital por
parte dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse D.

Lei Anticorrupcao

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,

conforme alterada.

Lei de Arbitragem

Significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de

1996, conforme alterada.

Oferta

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas
que seja realizada nos termos da Resolugdo CVM
160.

Oportunidade de Coinvestimento

Significa uma oportunidade de realizacdo de
investimento em uma Companhia Alvo, por meio
de um ou mais fundos de investimento
constituidos no Brasil, que possa ser oferecida a
Cotistas e a terceiros por se enquadrar em uma

das hipodteses descritas abaixo:
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(i) Caso o fundo de investimento constituido
com o objetivo de realizar o investimento
em uma Companhia Alvo apresente
condicdes de taxas de gestdo e
administragdo inferiores aquelas
estipuladas  neste  Regulamento, a
oportunidade de investimento somente
configurara uma  Oportunidade de
Coinvestimento caso nao possa ser
totalmente alocada a Classe Unica (a) por
exceder os limites de concentracdo e
alocacdo da Carteira da Classe Unica
previstos neste Regulamento ou, ainda, (b)
caso a Classe Unica ndo disponha de Capital
Subscrito e ndo integralizado suficiente
para participar da respectiva oportunidade
de investimento, no melhor juizo da
Gestora considerando o melhor interesse
dos Cotistas e o disposto neste
Regulamento; ou

(ii) Caso o fundo de investimento constituido
com o objetivo de realizar o investimento
em uma Companhia Alvo apresente
condicdes de taxas de gestdo e
administragdo iguais ou superiores aquelas
estipuladas  neste  Regulamento, a
oportunidade de investimento podera ser
oferecida como  Oportunidade de
Coinvestimento sem qualquer limitacao,
estando, em todo caso, sujeita a eventuais
procedimentos e condi¢bes adicionais
descritas nos respectivos Compromissos de

Investimento.

Outros Ativos

Significam: (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) operacbes compromissadas
lastreadas nos ativos mencionadas no inciso (i)
acima, de acordo com a regulamentacao
especifica do Conselho Monetéario Nacional; e/ou
(iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento que invistam exclusivamente

nos ativos mencionados nos incisos (i) e (ii)
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acima, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos  pela  Administradora, Gestora,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Partes Relacionadas

Significa qualquer: (i) empregado, diretor, socio
ou representante legal de uma determinada
pessoa fisica, pessoa juridica ou outra entidade;
(ii) os cOnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo)
grau de parentesco de uma determinada pessoa
fisica ou de qualquer das pessoas que se
enquadrem no inciso (i) acima; (iii) as sociedades
coligadas, controladas ou sujeitas a controle
comum em relacdo a uma determinada pessoa
juridica, bem como as pessoas juridicas
controladas pelas pessoas indicadas nos incisos
(i) e (ii); e (iv) pessoa definida como “parte
relacionada” nos termos da Resolucdo da CVM n°
94, de 20 de maio de 2022, conforme alterada.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da
Classe Unica, correspondente ao valor em moeda
corrente nacional resultante da soma algébrica
do valor da Carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades do Fundo, da Classe
Unica ou das Subclasses. Para fins de
esclarecimento, enquanto o Fundo possuir classe
Unica de cotas, o Patrimdnio Liquido da Classe
Unica deveréa ser entendido pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como Patrimoénio
Liquido do Fundo, observadas as disposi¢des da
Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo da Classe
Unica.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo que se iniciard no Dia Util
imediatamente subsequente ao encerramento
do Periodo de Investimento e permanecera
vigente até a data da liquidacdo da Classe Unica

ou do Fundo.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que a Classe Unica podera
investir em Ativos Alvo, que tera inicio na Data de
Inicio e permanecerd vigente até a ocorréncia de
uma das seguintes hipdteses: (i) 5° (quinto)

aniversario da Data de Inicio, podendo ser
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prorrogado por até 1 (um) ano, mediante
aprovacdao da Assembleia de Cotistas; ou (ii)
decisdo da Assembleia de Cotistas de encerrar o
Periodo de Investimento.

Prazo de Duracdo

Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da
Classe Unica, previsto no item 2.2 da parte geral
deste Regulamento e no item 1.5 do Anexo da
Classe Unica, respectivamente.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme
definido no ato que aprovar a oferta.

Preco de Integralizacao

Significa o preco de integralizacdo das Cotas,
conforme definido no ato que aprovar a oferta,
observado os termos deste Regulamento.

Prestadores de Servicos Essenciais

Significa a Gestora e/ou a Administradora,

indistintamente.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas, a ser
realizada nos termos do item 5.1 e seguintes do
Anexo da Classe Unica.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo,
incluindo seus anexos, apensos e Apéndices.

Regulamento de Arbitragem

Significam as regras de arbitragem da CAM-
CCBC.

Relatério Adicional

Significa o relatério com o objetivo de assegurar
que (i) as Despesas e Encargos pagos pela Classe
Unica foram incorridos de acordo com os
critérios e os limites estabelecidos neste
Regulamento; e (ii) as remuneragbes dos
Prestadores de Servicos Essenciais foram
debitadas corretamente da Classe Unica,

conforme aplicavel

Reniincia Imotivada

Significa qualquer renlncia realizada pela
Gestora que ndo se enquadre no conceito de

“Renlncia Motivada”.
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Renitincia Motivada

Significa a renuncia motivada da Gestora,
conforme prevista no item 7.8 do Anexo da
Classe Unica.

Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patrimoénio Liquido a ser
retida e destinada exclusivamente para
pagamento das Despesas e Encargos, nos termos
do item 7.11 da parte geral deste Regulamento,
e mantida exclusivamente em Outros Ativos e/ou

em caixa.

Resolucao CVM 30

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada.

Resolucio CVM 160

Significa a Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

Retorno Preferencial

Significa a variagdo do IPCA acrescida de 6% (seis
por cento) ao ano, capitalizada e calculada pro
rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Subclasse

Significa cada subclasse que vier a ser constituida
para o Fundo, nos termos de cada Apéndice e da
Resolugdo CVM 175.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracdo devida pela Classe Unica
a Administradora e aos demais prestadores de
servicos por ela contratados em decorréncia da
prestacdo dos servicos de administracdo
fiduciaria, tesouraria, controladoria e
escrituracdo, conforme prevista nos Apéndices

de cada Subclasse.

Taxa de Cambio

Significa a taxa de cambio a ser utilizada pela
Gestora para fixagdo da Alocacao Final do Fundo,
a qual considerara a média das taxas de cambio
divulgadas pelo Banco Central do Brasil no
sistema PTAX, nos 90 (noventa) dias anteriores a

Data do Ultimo Fechamento.
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Taxa de Custodia

Significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao
Custodiante em decorréncia da prestacdo dos
servicos de custddia, conforme prevista nos
Apéndices de Subclasse.

Taxa de Equalizacdo no Ingresso

Significa a taxa devida por novo(s) investidor(es),
inclusive Veiculos Investidores, que vier(em) a
subscrever Cotas ap6s a Data do Primeiro
Fechamento, para efeito de equalizagado
temporal dos Cotistas no Fundo, a ser calculada
de acordo com o disposto no item 5.15 do Anexo
da Classe Unica.

Taxa de Gestdo

Significa a remuneracdo devida pela Classe Unica
a Gestora e aos demais prestadores de servigos
do Fundo por ela contratados em decorréncia da
prestacdo dos servicos de gestdo de recursos,
conforme prevista nos Apéndices de Subclasse.

Taxa de Performance

Significa a taxa de performance devida pela
Classe Unica a Gestora, conforme descrita nos
respectivos Apéndices das Subclasses.

Taxa DI

Significa as taxas médias referenciais dos
depdsitos interfinanceiros (CDI  Extra-Grupo),
apuradas pela B3 e divulgadas pela resenha
diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e
Ciéncia de Riscos”, a ser assinado por cada

Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas.

Transferéncia Involuntaria

Significa a transferéncia involuntéria de cotas de
titularidade de determinado Cotista a qualquer
terceiro, incluindo, mas sem limitacdo, a
transferéncia de titularidade decorrente de
separacao, divércio, sucessao, e/ou imposicao de
qualquer Onus, assim entendido qualquer 6nus
real ou pessoal de qualquer tipo, incluindo

qualquer hipoteca, alienagado fiduciaria, penhor,
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compromisso, divida, embargo, usufruto,
qualquer outro tipo de restricao judicial ou
administrativa, bem como quaisquer direitos de
terceiros, arrendamento, acordo de voto, opcéo,
direito de primeira oferta ou preferéncia, ou
quaisquer outras restricoes ou limitacdes de
qualquer natureza que possam afetar, restringir
ou condicionar a total propriedade e posse das
Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e
funcionamento estdo descritos no Capitulo VIII
da parte geral deste Regulamento.

Veiculos Investidores Significam os fundos de investimento e/ou
veiculos de investimento a serem geridos pela
Gestora, ou por entidades do mesmo grupo
econdmico da Gestora, constituidos no Brasil ou
no exterior para investir, direta ou indiretamente,
no Fundo.

Veiculos Paralelos Significam os fundos de investimento a serem
constituidos na hipétese descrita no item 2.22 do
Anexo da Classe Unica, geridos pela Gestora, ou
por entidades do mesmo grupo econdémico da
Gestora, constituido(s) no Brasil para investir, de
forma paralela e com a mesma estratégia de

investimento do Fundo.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO DO
PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, destinado a Investidores Profissionais,
regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis, em especial o Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175.

2.2. O Fundo terd Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio, que podera ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais, mediante proposta da Gestora, a ser aprovada em sede de

Assembleia de Cotistas.

2.3. O patriménio do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas, de modo que quaisquer

contingéncias que recaiam sobre o Fundo serdo arcadas por todos os Cotistas, na proporcdo de sua
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participacdo no Capital Subscrito e respeitada, em qualquer hipétese, a responsabilidade limitada dos Cotistas
da Classe Unica.

2.4. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas da Classe Unica estdo descritas no Anexo da
Classe Unica e nos respectivos Apéndices de cada Subclasse.

CAPITULO Il - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Competira privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo deliberar sobre as matérias a ela
atribuidas pela Resolugcdo CVM 175.

3.2. As matérias sujeitas a deliberagdo pela assembleia geral de Cotistas dependerdo da aprovagao pelo
quérum estabelecido no Anexo da Classe.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Deveres da Administradora

4.1. Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, a
Administradora terd poderes para realizar todos os atos inerentes a administracdo do Fundo, observado o
disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento. Sdo obriga¢des da Administradora:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Escriturador, os Auditores Independentes,
devidamente habilitados e autorizados, bem como outros prestadores de servicos do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, a empresa que procedera com a avaliagdo a valor justo dos Ativos
Alvo;

(i) manter, as suas expensas, os seguintes documentos atualizados e em perfeita ordem por, pelo

menos, 5 (cinco) anos apods o encerramento e liquidagao do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos Auditores Independentes sobre as demonstracdes contabeis e o

Relatério Adicional;

(e) os registros contabeis e as demonstragdes contabeis referentes as operacoes realizadas

pelo Fundo e pela Classe Unica e seu patriménio; e
) a documentacgao relativa as operagdes e ao patrimonio do Fundo e da Classe Unica.

(iii) receber dividendos, bonificacdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos a Classe
Unica e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucbes da Gestora e nos termos deste

Regulamento;
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(iv)

(v)

(vi)

(ix)

(x)

(xi)

(xv)

(xvi)

(xvii)

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
regulamentacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacado aplicavel, neste Regulamento;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida

no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, do Fundo e da Classe Unica, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas
judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis;

transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de administradora;

manter os titulos ou valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados pelo Custodiante,
ressalvadas as hipoteses de dispensa elencadas no Paragrafo Primeiro, do Artigo 25, do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo e/ou a Classe
Unica;

elaborar e divulgar as informacées periddicas da Classe Unica e do Fundo, bem como informacées
previstas na regulamentacdo aplicavel;

convocar a Assembleia de Cotistas sempre que solicitado, nos termos do item 3.3.1 do Anexo da
Classe Unica;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Gestora e da Assembleia de

Cotistas;
cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

representar o Fundo e a Classe Unica em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo e da Classe Unica, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais, extrajudiciais e
arbitrais cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e da Classe
Unica, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste

Regulamento;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢cbes da Gestora, sempre em

observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos Compromissos de Investimento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo, incluindo
os Prestadores de Servicos Essenciais, e informados no momento do seu registro, bem como as

demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do item 2.17 do

Anexo da Classe Unica;
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(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

4.2.

fiscalizar os servigos prestados por terceiro(s) contratado(s) pelo Administrador em nome do Fundo
e que ndo seja(m) participante(s) de mercado regulado pela CVM ou os servicos prestados ao Fundo
ndo se encontrem dentro da esfera de atuacdo da autarquia;

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacgdes eventuais sobre
o Fundo:

(a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias de Cotistas, no mesmo
dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas em Assembleia de
Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(o) até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas; e

(d) prospecto, material publicitdrio e anuncios de inicio e de encerramento da Oferta, nos
prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado, desde que
orientado pela Gestora para tanto;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dulvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo, conforme previstas no Anexo da Classe
Unica;

contratar, em nome do Fundo, nos termos do item 7.1(xii) abaixo, junto a uma firma de auditoria ou
de consultoria, de forma desvinculada dos servicos de auditoria das demonstragdes contabeis da

Classe Unica, a elaboracdo do Relatério Adicional;
manter o registro das Cotas na B3, conforme disposto na Resolu¢do CMN n° 4.593/2017; e

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n°® 3.978, de
23/01/2020, conforme alterada, na Resolucdo CVM 50, conforme aplicavel, com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo

de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 03/03/1998, e altera¢des posteriores.

Na data deste Regulamento, a Administradora declara que tem completa independéncia no exercicio

de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses

com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Administradora devera informar aos Cotistas qualquer evento que

venha a coloca-la em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos

Cotistas.

Deveres da Gestora

4.3.

A Gestora tera poderes para representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados a gestdo da

Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da
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Carteira, observadas as limitacbes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

4.4.

(@

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Observadas as previsdes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, a Gestora devera:

adquirir, manter e alienar Ativos Alvo, bem como exercer todas as prerrogativas e demais direitos
econdmicos e politicos atribuidos a titularidade de tais Ativos Alvo e Outros Ativos, conforme
aplicavel;

firmar todos os contratos ou outros documentos relativos aos investimentos e desinvestimentos,
diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe Unica, em estrita observancia a politica de
investimento da Classe Unica, incluindo, mas ndo se limitando, a compromissos de investimento,
contratos de compra e venda, acordos de cotistas, outros ajustes entre cotistas, regulamentos e/ou
outros documentos;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a viabilizacao de
investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de Despesas e Encargos do Fundo e
da Classe Unica;

acompanhar os investimentos da Classe Unica em Companhias Investidas, inclusive, devendo manter
a efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e gestdo, nos termos do disposto no
Artigo 6° do Anexo Normativo IV, e assegurar, no minimo, as praticas de governanca referidas no
Artigo 8° do Anexo Normativo IV;

decidir e orientar a Administradora sobre a amortizacdo de Cotas, observado o disposto no item 2.1,
(i) de cada Apéndice;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condicao de gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades da Classe Unica;

indicar para aprovacao pela Assembleia de Cotistas, quando aplicavel, novos membros da Equipe
Chave, nos termos do item 2.2.8.2 do Anexo da Classe Unica;

cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

realizar recomendacdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas, quando
aplicavel;

cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral das
Companhias Investidas, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de duragdo do investimento,

dos requisitos estipulados neste Regulamento;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xv

(xxi)

(xxii)

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Alvo;

a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do escopo da
atividade de gestao, para prestar servigos legais, fiscais, contabeis ou de consultoria especializada,
dentre prestadores com experiéncia comprovada;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, os materiais necessarios e razoavelmente solicitados
pelos Cotistas para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo
os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

apds a realizacdo do primeiro investimento da Classe Unica, fornecer aos Cotistas, em periodicidade
semestral e em formato e conteddo a serem definidos pela Gestora, atualizagdes periddicas dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos principais indicadores e resultados
operacionais, financeiros e de impacto dos investimentos realizados, incluindo o atendimento aos
critérios adicionais previstos no Apenso | e a avaliagdo gerencial por valor justo do investimentos
realizados pela Classe Unica, os objetivos alcancados, as perspectivas de retorno e identificacdo de

possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento da Classe Unica;

fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacgdo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas, conforme o caso;
e
(c) o laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe Unica, elaborado

pela Gestora durante o Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos da regulamentacao
contabil especifica, bem como todos os documentos necessdrios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
pela Gestora para o célculo do valor justo; observado que a Gestora devera fornecer laudo
de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe Unica preparado por
empresa especializada terceira em caso de solicitacdo de qualquer Cotista, desde que tal
solicitacdo seja fundamentada com base em (1) Conflito de Interesses; (2) situagdes de

venda de cotas no mercado secundario; ou (3) caso seja solicitado pela AGC.

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os intermediérios para realizar operacées em nome
da Classe Unica, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a contratacdo dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando
a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade, em especial na abertura,
manutencdo e encerramento de contas junto a corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em

negociagdes bursateis e outras similares; e

em relacdo aos aspectos socioambientais da Carteira, (a) enviar relatério de acompanhamento aos
Cotistas, em periodicidade anual, até o més de marco de cada ano, para o acompanhamento dos

principais indicadores e resultados operacionais e financeiros das Companhias Investidas pela Classe
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-
-
N

(xxi

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

4.4.1.

4.5.

Unica; (b) fornecer aos Cotistas informacdes sobre os aspectos socioambientais da Carteira; (c) fazer
incluir, nos acordos celebrados com as Companhias Alvo, obrigacdo dessas sociedades manterem
permanente adequacao a legislacao trabalhista e ambiental, bem como as normas, regulamentos e
padrdes de protecdo a saude; e (d) buscar sensibilizar os conselheiros e os 6rgaos de governanca
das Companhias Investidas quanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental,
incluindo, mas nao se limitando, a regularidade ambiental e trabalhista, a ecoeficiéncia e a obtencao
de certificagdes socioambientais relativas a sistemas de gestdo, processos ou produtos, conforme a
natureza e impacto das atividades e do setor das Companhias Investidas;

informar a Administradora a existéncia de eventos ou alteracdo de condi¢des que possam influenciar
materialmente o valor justo das Companhias Investidas e que sejam de seu conhecimento;

negociar e contratar, conforme aplicavel e em nome da Classe Unica, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediagdo de operag¢des para a Carteira;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(d) consultoria de investimentos; e

(e) formador de mercado.

manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se for o caso,
de exposicdo ao risco de capital, observadas, ainda, eventuais limitagdes adicionais estabelecidas nos

Compromissos de Investimento, se aplicavel;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para

utilizacéo pelos distribuidores;

notificar os Cotistas em até 15 (quinze) dias na hipétese de alteracdo do controle societario da

Gestora; e

manter, na rede mundial de computadores, ao longo do prazo de vigéncia do Fundo, pagina que
contenha, no minimo, as seguintes informacdes: descricdo da equipe Gestora, contato do setor

responsavel pelo relacionamento com investidores do Fundo.

Sempre que forem requeridas informagdes nas formas previstas nos incisos (xvi), (xvii) ou (xxii) acima,
ou esclarecimentos adicionais em relagdo as informacdes prestadas, a Gestora, em conjunto com a
Administradora, e desde que necessario nos termos do item 3.1 deste Regulamento, poderao
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da
Classe Unica e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as Companhias Investidas nas quais a Classe Unica tenha investido, ficando, nesta hipotese,

impedidos de votar os Cotistas que requereram as informacdes.

A Gestora tem poderes para e obriga-se a:
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(@

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

4.6.

firmar, em nome da Classe Unica, quando necessério, acordos de confidencialidade com as
Companhias Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administracdo para inicio do
processo de avaliacdo da realizacdo de investimentos por parte da Classe Unica;

conduzir a avaliacdo dos negdcios de Companhia Alvo com vistas a determinar a viabilidade e
tamanho do investimento da Classe Unica;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na estrutura de
investimentos, suas condi¢des gerais e precos, observado o disposto no item 2.30 deste
Regulamento;

preparar e submeter a Assembleia de Cotistas quaisquer outros materiais necessarios as suas
deliberacdes;

firmar, em nome da Classe Unica, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe Unica, em
estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, acordos de
acionistas das Companhias Investidas de que a Classe Unica participe, direta ou indiretamente, bem
como os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento, boletins de subscricdo, livros de
acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes
relacionados a subscricdo ou aquisi¢do dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar
em assembleias gerais e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie da Companhia
Investida, observadas as limitagcdes legais e as previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo integrantes da Carteira, podendo, ainda, adquirir,
alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitacao, enfim,
praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira, observadas as limita¢des legais, e
regulamentares em vigor, as determinacdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o

disposto neste Regulamento; e

realizar provisdes dos ativos da Carteira quando: (a) verificada a notdria insolvéncia de uma
Companhia Investida; (b) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagdes superior a 30
(trinta) dias relativamente aos Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pela Classe Unica; ou (c)
ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessdao de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacao de qualquer pedido de recuperacéo
judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de

uma Companhia Investida.

Na data de constituicdo do Fundo e aprovacao deste Regulamento, a Gestora declara que tem

completa independéncia no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que

possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar a

Administradora e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-la em situagdo que possa configurar

Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais

4.7.

A Administradora e a Gestora nao responderdo solidariamente entre si por quaisquer prejuizos

27



causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas responderao, nas suas respectivas esferas
de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes, por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de
suas respectivas competéncias nos termos da legislacdo civil aplicavel, considerando a natureza da prestacdo
de servicos de administragdo e gestao de fundos de investimento e observando especificidades inerentes a
essa condi¢do, comprovados em decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado.

Contratacdo e Responsabilidade dos Demais Prestadores de Servico

4.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao contratar, em nome do Fundo, prestadores de servicos
legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos
de terceiros, as expensas do Fundo, observados os limites e competéncias previstos neste Regulamento.

4.8.1.  Os prestadores de servigos contratados pelos Prestadores de Servi¢os Essenciais, que atuarem em
beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelos Prestadores de Servigos Essenciais dentre
prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputacdo reconhecida pelo mercado,
observado o disposto no item 7.4 da parte geral deste Regulamento.

4.8.2. A Administradora contratou, em nome do Fundo, (i) o Custodiante, para prestar servicos de custédia
e tesouraria dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servicos de
escrituragdo e registro de Cotas, os quais se encontram legalmente habilitados pela CVM para exercer
tais servigos.

4.9. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, os Prestadores de Servicos Essenciais e os
demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

Vedagoes Aplicaveis a Administradora e a Gestora

4.10. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, é vedado a Administradora

e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo e/ou da Classe Unica:

(i) prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao
dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos termos do item 3.1(xxiv) do Anexo da Classe
Unica;

(ii) receber depdsito em conta corrente;

(iii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM, inclusive para fazer

frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas Subscritas, observado
que o valor do empréstimo neste caso sera limitado ao valor necessario para assegurar o
cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido ou para garantir a

continuidade das operac¢des da Classe Unica;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas

Subscritas, conforme Chamadas de Capital;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

5.1.

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento ao disposto na
regulamentacdo em vigor e/ou neste Regulamento;

negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a regulamentacao
aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de investimento da Classe
Unica;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisicdo de direitos creditorios,
ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Companhias Alvo, ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua prépria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
praticar qualquer ato de liberalidade;

repassar informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em razdo de suas
atividades realizadas no Fundo; e

especificamente em relacdo a Gestora, receber qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou
sugestdo de investimento.

CAPITULO V - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

Sem prejuizo das obriga¢des previstas neste Regulamento, a Administradora devera divulgar ampla

e imediatamente qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos

termos da regulamentacao aplicavel.

5.1.1.

(

(i)

(iii)

(iv)

5.2.

As informagdes acima deverdo ser:
comunicadas a todos os cotistas da Classe Unica;

informadas as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas

a negociacao, se for o caso;
divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuigdo

estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

A Administradora deverd enviar as seguintes informacbes aos Cotistas, a CVM e a entidade

administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, por meio do Sistema

de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(@

quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre civil a que se

referirem, as informacdes referidas suplemento “L" do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175;
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(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias
de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

CAPITULO VI - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstra¢des
contabeis do Fundo serem segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.

6.2. O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, especialmente a Instru¢cdo CVM 579, inclusive para fins de
avaliacdo e reavaliagdo de ativos, provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

6.3. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano, e terminara no dia 30 de abril de cada ano.

6.3.1. As demonstra¢bes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverado ser
auditadas por Auditores Independentes registrados na CVM.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Exceto pelas taxas devidas nos termos dos respectivos Apéndices das Subclasses, que serdo cobradas
de cada Subclasse conforme |4 previsto, constituem Despesas e Encargos do Fundo, a totalidade das despesas

relativas ao funcionamento e a administracdo do Fundo e da Classe Unica, incluindo:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de

valores mobiliadrios e outros ativos integrantes da Carteira;

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais ou autadrquicas que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios

e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;
(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual das

demonstracoes contabeis do Fundo e da emissdo do Relatério Adicional;
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(vi)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvi

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenagdes, penalidades ou danos
imputados ao Fundo, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

despesas inerentes a realizagdo de Assembleia de Cotistas e de reunides de comités ou conselhos,
conforme aplicavel;

taxas de liquidacao, registro, negociacdo e custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes
da Carteira;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, limitadas a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado anualmente
pelo IPCA, por operagdo, atualizado pelo IPCA, incluindo despesas relativas a: (a) realizacdo de
diligéncias e auditorias para avaliacdo de investimentos ou desinvestimentos, incluindo mediante
reembolso a Gestora de despesas por esta incorridas anteriormente & constituicio da Classe Unica,
desde que, em qualquer caso, as respectivas despesas sejam devidamente comprovadas; e (b)
operacdes do Fundo, especialmente as relativas a contratacdo de auditorias (due diligence) fiscais,
legais, contébeis, tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboracao
de contratos para a negociagdo/realizacdo de investimentos em Companhias Alvo, que tenham sido
efetivamente incorridos, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente realizados;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos

do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras e/ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o fundo eventualmente tenha suas cotas admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos
de depodsito de Ativos Alvo;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado

organizado de valores mobiliarios, caso aplicavel;
as Despesas Constitutivas, conforme o caso; e

despesas com a manutencao de ativos da Carteira cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com devedor, incluindo, sem limitacdo, despesas relacionadas a constituicdo e

manutencao de conta vinculada.
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7.2. Cada Cotista terd deduzida de sua parcela do Capital Subscrito a totalidade das despesas acima
descritas relativas ao funcionamento e a administracdo do Fundo e da Classe Unica, de forma pro rata a sua
participacdo no Patrimonio Liquido da Classe, sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas.

7.3. Ressalvados os subitens (i), (vi), (viii), (xii) e (xvii) do item 7.1, as demais despesas previstas no item
7.1 acima deverdo observar o limite anual de 1% (um por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito, calculado
com base no Capital Subscrito auferido ao fim de cada ano-base relativo as respectivas despesas; observado
que, na hipotese de o limite anual ndo ser integralmente utilizado durante determinado exercicio social do
Fundo, o valor remanescente sera, em adicdo ao limite anual previsto neste caput, acumulado para os anos

subsequentes.

7.4. As despesas previstas no caput do item 7.1 que superem, individualmente, o valor de R$ 50.000,00,
(cinquenta mil reais) ou que se refiram a quaisquer contratacdes de prestadores de servicos, deverdo ser
precedidas de cotacdo de preco, a qual deverad contemplar, sempre que possivel, 3 (trés) orcamentos, exceto
nas hipoteses de notoria especializacdo do prestador. Quando da contratacdo de quaisquer servigos para o
Fundo ou da Classe Unica, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, levara em conta a necessidade e
relevancia de tal contratagdo para a execucao do servico pretendido, bem como a reputacao, credibilidade e a
qualidade dos prestadores de servico, a pratica de pregos alinhados aos padrdes de mercado e,
invariavelmente, os melhores interesses do Fundo, da Classe Unica e de seus Cotistas.

7.5. Quaisquer Despesas e Encargos ndo previstas no item 7.1 acima correrdo por conta do Prestador de
Servicos Essenciais que houver contratado tal Despesa e Encargo, conforme o caso, salvo decisdo contraria da
Assembleia de Cotistas.

7.5.1. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de

Administragdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.6. O reembolso das Despesas Constitutivas sera limitado a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
do Capital Subscrito Total da Classe Unica e podera ser pago & Administradora e/ou a Gestora, conforme o

caso, desde que devidamente comprovadas nos termos do item 7.8 e seguintes.

7.7. As Despesas Constitutivas poderdo ser reembolsadas a partir da Data do Primeiro Fechamento e o
prazo maximo para o reembolso de tais despesas serd de 90 (noventa) dias a contar da Data do Ultimo
Fechamento, sendo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as

demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

7.7.1.  Para fins de esclarecimento, a Gestora e a Administradora poderdo, a cada nova emissdo de Cotas,
verificar o Capital Subscrito Total da Classe Unica para fins de cdmputo do valor total devido a titulo de
reembolso de Despesas Constitutivas, de modo que, na Data do Ultimo Fechamento, a Gestora e/ou a
Administradora, conforme o caso, fagam jus a reembolso calculado de acordo com o Capital Subscrito Total
verificado na Data do Ultimo Fechamento. N3o obstante, a Gestora e/ou a Administradora poderao enviar
solicitagdes de reembolso de Despesas Constitutivas e receber os respectivos valores devidos pelo Fundo em

datas anteriores a Data do Ultimo Fechamento, desde que observados os limites descritos neste Regulamento.
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7.8. A Administradora devera, em conjunto com as demonstragdes contabeis auditadas do Fundo,
disponibilizar aos Cotistas relatério que deverd ser elaborado pela Gestora e revisado por Auditor
Independente (“Relatério Adicional”), com o objetivo de (i) avaliar a adequacgado das Despesas Constitutivas

imputadas ao Fundo ao longo do exercicio aos critérios e limites estabelecidos no Regulamento; (ii) verificar
se as despesas contabilizadas foram adequadamente atribuidas ao Fundo, devendo ser apontadas no Relatério
Adicional os resultados das verificagbes e eventuais divergéncias (como, por exemplo, despesas relativas a
servicos das quais o Fundo ndo é o beneficiario, encargos ndo previstos no Regulamento, encargos em
montante superior aos limites aplicaveis, entre outros); e (iii) verificar a aderéncia do célculo da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance ao Regulamento e as decisdes da Assembleia de
Cotistas, observando particularidades como a aplicacdo de indices de corregdo, entre outras, e apontando no
Relatério Adicional os resultados das verificages e eventuais divergéncias.

7.9. A documentacdo comprobatéria e de validacao de calculo inerente ao Relatério Adicional inclui, mas
ndo esta limitada, a (i) com relacdo a documentacdo comprobatdria: extratos bancarios, notas fiscais, contratos

de prestacdo de servicos, faturas, guias de recolhimentos, recomendacdes de baixas contébeis, laudos de
terceiros, decisdes judiciais, bem como quaisquer outros documentos que comprovem a prestagao do servico
e/ou a atribuicdo de determinada despesa ao Fundo; e (ii) com relacdo a validacdo de calculo das taxas: atas

de assembleias, planilhas de suporte, compromissos de investimento, recibos de integralizagdo, bem como
quaisquer outros documentos que embasem a forma de calculo das referidas taxas.

7.10. Quaisquer valores que tenham que ser reembolsados pelos Prestadores de Servigos Essenciais ao
Fundo, a qualquer titulo, nos termos deste Regulamento, deverdo ser reajustados pela Taxa DI, desde a data
do pagamento indevido até a data do efetivo reembolso ou restituicdo ao Fundo.

Reserva de Despesas

7.11. A Gestora constituird Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento das Despesas e
Encargos e mantida em Outros Ativos e/ou em caixa, para fazer frente ao montante estimado das Despesas e
Encargos do Fundo a serem incorridos nos 6 (seis) meses imediatamente subsequentes, de acordo com
estimativas a serem feitas pela Gestora e pela Administradora, sem prejuizo dos limites previstos neste

Regulamento.
CAPITULO VIIl - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

8.1. As Disputas oriundas da interpretacao e/ou implementacéo do disposto neste Regulamento, que
ndo sejam passiveis de solucdo amigavel no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a contar da notificacdo da
parte envolvida na Disputa, serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CAM-CCBC, nos termos do

Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

8.1.1. O tribunal arbitral serad constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear um
arbitro e a requerida nomear outro arbitro, sendo o terceiro arbitro, nomeado pelos 2 (dois) arbitros
acima mencionados em conjunto. Se qualquer uma das partes falhar em nomear um éarbitro, ou se
os 2 (dois) arbitros nomeados pelas partes ndo concordarem em nomear o presidente do tribunal
arbitral dentro dos limites estabelecidos pela CAM-CCBC, a nomeacdo faltante devera ser realizada

pela CAM-CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem.
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8.1.2.

8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

8.1.6.

8.1.7.

8.1.8.

8.1.9.

No caso de uma disputa arbitral (i) envolvendo 3 (trés) ou mais partes que nao estdo definidas em
um grupo de requerentes nem em um grupo de requeridas; ou (ii) quando houver discordancia
guanto a nomeacado do arbitro entre as partes estabelecidas em um grupo de requerentes e
requeridas, todas as nomeacdes serdo realizadas pela CAM-CCBC, conforme o Regulamento de
Arbitragem.

A sede da arbitragem serd a Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, e o idioma oficial da
arbitragem sera o portugués.

Antes da constituicdo do tribunal arbitral, qualquer medida provisoria ou urgente podera ser
solicitada aos Tribunais. Apds a constituicdo do tribunal arbitral, todas as medidas provisérias ou
urgentes deverao ser solicitadas diretamente ao tribunal arbitral, que podera confirmar, modificar ou
revogar qualquer medida previamente solicitada aos Tribunais.

Qualquer medida provisoria ou urgente solicitada antes da constituicdo do tribunal arbitral, bem
como agdes de execugdes e acoes para fazer cumprir a sentencga arbitral, quando aplicavel, pode ser
solicitada, a critério da parte interessada, (i) aos Tribunais do local onde as medidas produzem
efeitos; ou (ii) aos Tribunais de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. Quanto a qualquer outra medida
judicial admitida pela Lei de Arbitragem, os Tribunais de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, terdo
jurisdicdo exclusiva. A solicitacdo de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem néo
deve ser interpretada como uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como
0 Unico mecanismo de solucao de controvérsias.

Os procedimentos arbitrais (incluindo, entre outros, a sua existéncia, as alegacoes e declaragdes das
partes, declaracdes de terceiros, evidéncias e documentos apresentados, bem como quaisquer
decisdes proferidas pelo tribunal arbitral) devem ser confidenciais e somente devem ser divulgados
ao tribunal arbitral, as partes, seus representantes e qualquer pessoa necessaria a condugado

adequada e ao resultado da arbitragem.

A CAM-CCBC (se antes da execucdo dos termos de referéncia) ou o tribunal arbitral se apds a
execucdo dos termos de referéncia) poderd, mediante a solicitagdo de uma parte, consolidar
arbitragens simultaneas envolvendo este Regulamento ou qualquer instrumento relacionado, desde
que (i) os acordos de arbitragem sejam compativeis; e (ii) ndo haja dano injustificavel a uma das
partes nas arbitragens simultaneas. Nesse caso, a jurisdicdo para consolidar caberd ao primeiro
tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera final e vinculativa para todas as partes das arbitragens

consolidadas.

As despesas dos procedimentos arbitrais, incluindo, entre outros, os custos administrativos da CAM-
CCBC, honorarios de arbitros e honorarios de especialistas independentes, quando aplicaveis, serdao
suportados por cada uma das partes, de acordo com o Regulamento de Arbitragem. Ao proferir a
sentenca arbitral, o tribunal arbitral pode determinar que a parte vencedora seja reembolsada
proporcionalmente pela parte vencida pelas despesas do processo arbitral, honorarios contratuais
razoaveis de advogados, honorarios de especialistas nomeados pela parte e que a parte vencida

pague advogados legais, e taxas ao advogado da parte vencedora.

Os Cotistas e os Prestadores de Servicos Essenciais tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos

da clausula compromisséria ora avengada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem,
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observado o disposto neste Regulamento, é a Unica forma de resolucao de quaisquer controvérsias
decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo desta clausula
compromissoria, fica eleito, com a exclusao de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, Brasil para eventuais demandas judiciais relativas a: (i) instituicdo da
arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei de Arbitragem; (ii) execucdo de titulo executivo
extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 781 do Codigo
de Processo Civil; (iii) tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (iv)
cumprimento de sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos
do Artigo 516, paragrafo Unico, do Cédigo de Processo Civil; (v) anulacdo da sentenca arbitral, nos
termos do Artigo 32 da Lei de Arbitragem; e (vi) outras hipoteses que ndo puderem ser submetidas
a arbitragem ou em que o Tribunal Arbitral constituido esteja indisponivel durante o periodo em que
qualquer das partes necessite uma tutela de urgéncia.

CAPITULO IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
Confidencialidade

9.1. Os Cotistas, a Administradora e a Gestora serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e opera¢des do Fundo. Sem prejuizo
do acima disposto, as informag¢des poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas: (i) com o consentimento
prévio e expresso da Gestora; (ii) em decorréncia de obrigagdo estabelecida nos termos deste Regulamento;
(iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, 6rgaos de controle entidades de
autorregulacéo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada
(desde que, em cada hipétese, o dever de sigilo seja devidamente transferido).

Compliance

9.2. A Gestora e a Administradora declaram, de maneira individual e nao solidaria, que estdo cientes,
conhecem e entendem e cumprem os termos das leis e normativos que Ihes forem aplicaveis e que dispdem
sobre praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de
Capitais ou a administracdo publica, em especial a Lei Anticorrupcdo, e que mantém politicas e/ou

procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas.

9.2.1.  Previamente ao investimento pela Classe Unica, o Gestor sera responsavel por assegurar que as
Companhias Alvo e seus acionistas/sécios controladores deverdo declarar que estdao cumprindo as
leis, regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estdo submetidas, bem como as determinagdes e
regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que estejam sujeitas, que tenham
por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos,
infracdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, de "lavagem" ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho
de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
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administracdo publica), n° 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011 e
da Lei Anticorrupgao.

9.2.2. A Gestora e a Administradora se comprometem, ainda, a abster-se de qualquer atividade que
constitua uma violagdo as disposi¢cdes contidas nestas legislacdes, se obrigando a conduzir suas
praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os
preceitos legais aplicaveis e declaram que envidam os melhores esfor¢os para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

9.3. Este Regulamento devera ser regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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REGULAMENTO DO DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DA CLASSE UNICA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe Unica de
emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Anexo da Classe Unica tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA

1.1. Considerando que o Fundo é organizado sob uma Unica classe de cotas e, portanto, sem divisdo
patrimonial entre diferentes classes, quaisquer referéncias a Classe Unica nos termos deste Anexo da Classe
Unica sdo referéncias ao Fundo, assim como referéncias ao Fundo sdo referéncias a Classe Unica, conforme

aplicavel.

1.2. A Classe Unica é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas
detentores de Cotas Classe Unica é limitada ao seu respectivo Capital Subscrito nos termos do Artigo 18 da
Resolucdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso | do Cddigo Civil.

1.3. O Fundo é classificado como de categoria fundo de investimento em participa¢des, nos termos do
Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175, sendo a Classe Unica tipificada como “Multiestratégia”.

1.4. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, observado o publico-alvo de
cada uma das Subclasses, conforme descrito nos Apéndices.

1.5. O prazo de duracdo da Classe Unica corresponde ao Prazo de Duracéo, inclusive quanto as possiveis

prorrogacdes, conforme definido no item 2.2. da parte geral do Regulamento.

1.6. A Classe Unica recebera investimentos de diversos investidores, inclusive eventuais Veiculos
Investidores, os quais poderdo investir na Classe Unica em momentos distintos, em uma ou mais Datas de
Fechamento. Cada Subclasse podera ter suas proprias regras de governanga, taxas de gestdo, custddia, de
ingresso e de saida, desde que seja sempre observado o pagamento da Taxa de Equalizagcdo no Ingresso para
os novos investidores que ingressarem na Classe Unica ap6s a Data do Primeiro Fechamento. Veiculos
Investidores estruturados no exterior poderdo ter seus respectivos capitais comprometidos indexados em

dolares e outras moedas estrangeiras.

1.6.1.  Em caso de valorizagdo das moedas as quais os Veiculos Investidores estruturados no exterior estdo
sujeitos, o capital excedente referente a diferenca entre (i) o capital comprometido do respectivo
Veiculo Investidor, e (ii) o Capital Subscrito do respectivo Veiculo Investidor no Fundo, podera ser
utilizado pelo respectivo Veiculo Investidor para investimentos em Companhias Alvo, sem que tais
investimentos sejam considerados Oportunidades de Coinvestimento para fins dos itens 2.22 a 2.26

deste Anexo da Classe Unica.

1.6.2. Em caso de desvalorizagdo das moedas aos quais os Veiculos Investidores estruturados no exterior
estdo sujeitos, o capital excedente referente a diferenca entre (i) Capital Subscrito do respectivo

Veiculo Investidor no Fundo, e (ii) as Cotas subscritas pelo respectivo Veiculo Investidor, poderdo ser
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(a) canceladas, ou (b) objeto de Chamadas de Capital desproporcionais entre o respectivo Veiculo
Investidor e Cotistas locais do Fundo.

1.7. A Gestora, bem como os sécios, diretores, membros ou ndo da Equipe Chave da Gestora, ou de
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico (coligadas, subsidiarias, controladoras e/ou sob controle
comum), bem como pessoas fisicas e juridicas ligadas a Gestora por vinculo de administracdo ou controle e
fundos de investimento que tenham exclusivamente tais pessoas como cotistas, deverdao manter uma parcela
minima do Capital Subscrito da Classe Unica durante o Prazo de Duracdo, de modo que os investimentos,
conjuntamente, totalizem, ao menos, 1% (um por cento) do Capital Subscrito da Classe Unica,
independentemente da Subclasse de Cotas, observado o disposto no item 1.7.1 abaixo.

1.7.1.  Especificamente em caso de Transferéncias Involuntarias de titularidade das cotas das pessoas
descritas no item 1.7 acima, a Gestora, os socios, diretores membros ou ndo da Equipe Chave da
Gestora, ou de gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico (coligadas, subsidiarias,
controladoras e/ou sob controle comum), bem como pessoas fisicas e juridicas ligadas a Gestora por
vinculo de administracdo ou controle e fundos de investimento que tenham exclusivamente tais
pessoas como cotistas, estardo obrigados a realizar a recomposicéo do investimento minimo descrito
acima no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da respectiva Transferéncia

Involuntaria;

1.8. Como regra geral, os investidores que tenham subscrito Cotas em uma mesma Data de Fechamento
serdo chamados a aportar capital na Classe Unica simultaneamente, de forma pro rata considerando a
respectiva participacdo na Classe Unica. Sem prejuizo, conforme disposto no item 5.10.1 deste Anexo da Classe
Unica, apds a Data do Primeiro Fechamento, a Administradora, em comum acordo com a Gestora, podera
realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional entre os diferentes investidores da Classe Unica ou
mesmo realizar Chamadas de Capital de forma prioritaria aos Cotistas que subscreverem Cotas apds a Data do
Primeiro Fechamento, conforme determinado pela Gestora em comum acordo com a Administradora, a
depender de questdes de natureza regulatéria, cambial, negocial, fiscal, e outros aspectos que a Gestora

entenda ser no melhor interesse dos Cotistas.

1.9. A partir da Data do Ultimo Fechamento, as Chamadas de Capital, distribui¢des, amortizacdes e/ou

resgate de cotas da Classe Unica deverdo ser realizadas considerando a Alocacao Final.

1.10. Na Data do Ultimo Fechamento, a Gestora devera apurar e informar a todos os investidores da Classe
Unica: (a) o Capital Subscrito Total do Fundo em moeda corrente nacional; (b) Taxa de Cambio (se aplicavel);

e (c) a Alocacao Final.
2. DO OBJETIVO E ESTRATEGIA E POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA

2.1. A Carteira ser4 composta de Ativos Alvo e Outros Ativos, sendo certo que o objetivo da Classe Unica

é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo.

2.1.1.  Sem prejuizo do disposto acima, a Classe mantera no minimo R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes
de reais) aplicado em Ativos Alvo emitidos ou relacionados a empresas localizadas no Estado de Sdo

Paulo.
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2.1.2.  Adicionalmente ao disposto acima, a Classe Unica também podera investir até 10% (dez por cento)
de seu patrimdnio liquido em Outros Ativos.

2.1.3. O investimento pela Classe Unica em debéntures ndo conversiveis ou outros titulos de divida ndo
conversivel ndo podera exceder o limite total de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito
Total.

2.1.4.  Exceto pelo limite de investimento descrito no item 2.1.3 acima, os demais limites de investimento
descritos acima serao observados exclusivamente no momento da realizacdo do investimento na
Companhia Investida.

2.1.5.  Para os fins do disposto na Resolugdo BCB n° 229/2022, de 12/05/2022, o limite maximo da razao
entre ativos totais e patrimonio liquido da Classe Unica sera de 130% (cento e trinta por cento).

2.1.5.1. Caso seja verificado, conforme divulga¢des das informacgdes periddicas do Fundo,
trimestralmente, o descumprimento do Fundo em relacdo ao limite aqui previsto, a Gestora
terad o prazo de até 90 (noventa) dias contados de tal fato para readequar o Fundo ao limite

previsto no item 2.1.5 acima.

2.1.5.2. Caso, apés o decurso do prazo mencionado no item 2.1.5.1 acima, o Fundo nao seja
readequado ao limite previsto no item 2.1.5 acima, a Gestora tera o prazo de até 30 (trinta)
dias para convocacgdo de Assembleia de Cotistas e apresentagdo de um plano de acdo para
readequagdo com relacdo ao limite, exceto nos relativos a passivos ja materializados,
judicializados ou ndo, ou passivos ainda ndo materializados que sejam decorrentes de

investimentos ja realizados.

2.1.6. Nao sera responsabilidade da Gestora e/ou Administradora o descumprimento do limite maximo
previsto no item 2.1.5 acima, causado por passivos ja materializados, sendo eles judicializados ou

ndo, ou por passivos ainda ndo materializados que sejam decorrentes de investimentos ja realizados.

2.2. A Gestora esta obrigada a garantir que a Classe Unica (i) ndo realize investimentos em Companhias
Alvo que (a) atuem ou estejam envolvidas em Atividades ndo Apoiaveis; e/ou (b) estejam inadimplentes
perante a Unido e suas autarquias, em especial aquelas que constem no Cadastro Informativo de Créditos ndo
Quitados do Setor Publico Federal (Cadin) ou estejam inadimplentes perante o Estado de Sdo Paulo, salvo se
houver lei ou medida proviséria em vigor que autorize temporariamente, de maneira excepcional, a
contratagdo com o poder publico sem a apresentacdo de certiddes negativas (ou positivas com efeitos de
negativa) de débitos; e (ii) observe o limite maximo de concentracdo do Capital Disponivel para Investimentos
por ativo e por emissor, equivalente a 30% (trinta por cento) durante todo o Prazo de Duragéo do Fundo, salvo
se deliberado em sentido contrario pela Assembleia de Cotistas.

2.3. Os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo deverdo propiciar a participacdo da Classe Unica
no processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicagdo de membros do conselho de administragao,
conforme o caso. A participacdo da Classe Unica no processo decisério de uma Companhia Investida podera
ocorrer na forma do Artigo 6° do Anexo Normativo IV, observado que nos casos previstos no paragrafo Unico
do respectivo Artigo 6°, e no Artigo 7° do Anexo Normativo IV, ficarad dispensada a participacdo da Classe

Unica no processo decisorio da Companhia Investida.
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2.4. Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os padrdes de governanca
corporativa estabelecidos no Artigo 8° do Anexo Normativo IV. A participacdo da Classe Unica no processo
decisoério da Companhia Investida com a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao deve ser assegurada pela Gestora.

2.5. O processo de verificagdo do enquadramento previsto no item 2.1 acima devera ser conduzido de
acordo com as regras previstas na regulamentacao aplicavel, em especial o Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175.

2.6. O investimento na Classe Unica ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e
sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da Administradora e/ou da Gestora.

2.7. A Classe Unica nao realizara operacées em mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes
forem autorizadas nos termos do Artigo 9°, Paragrafo 3° do Anexo Normativo V.

2.8. E vedado a Classe Unica (a) a aplicagdo em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas, (b) a
aplicacdo de recursos em ativos que sejam considerados ativos no exterior, conforme Artigo 12, Paragrafo 1°
do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e (c) a realizacdo de operacdes de compra e venda de um
mesmo ativo financeiro no mesmo dia (operagdes day trade), sendo responsabilidade da Gestora respeitar tais
vedacdes no momento da aquisicio de cada um dos ativos da Classe Unica.

2.9. As Companhias Alvo a serem investidas pela Classe Unica deverdo cumprir normas, regulamentos e
padrées de protecdo a salde, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho, nos termos deste Regulamento,
devendo os instrumentos que formalizarem os investimentos da Classe Unica em tais sociedades
estabelecerem a obrigacdo de manutencdo permanente de tal regularidade. Adicionalmente, a Gestora devera
realizar diligéncia multidisciplinar das Companhias Alvo previamente a primeira subscricdo de valores
mobiliarios de emisséo de tais sociedades com o objetivo de verificagdo de riscos e passivos das Companhias
Alvo, incluindo, mas ndo se limitando as diligéncias contdbil, financeira, juridica, fiscal, regulatéria, trabalhista
e de anticorrupcao ("Due Diligence”). Ndo obstante, no caso de investimento em Companhias Alvo que sejam
companhias abertas ou sociedades que estejam em estdgio pré-operacional, a Due Diligence podera ser

realizada com escopo reduzido, sem prejuizo do disposto no item 2.10 abaixo.

2.10. Além da Due Diligence mencionada acima, as Companhias Alvo, para que possam ser objeto de
investimento pela Classe Unica, deverdo atender aos requisitos descritos no Apenso | ao Regulamento

("Critérios Adicionais”), que deverao ser verificados pela Gestora ou confirmados pela Companhia Alvo a cada

aporte, e os instrumentos que formalizarem os investimentos pelo Fundo deverdo prever a obrigacdo de

manutencdo permanente da adequacao as legislacdes trabalhista e ambiental.

2.11. Os investimentos e desinvestimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo serdo realizados conforme
selecdo da Gestora a qualquer momento durante o Periodo de Investimento e sempre em estrita observancia
aos termos e condic¢des estabelecidos neste Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Ativos
Alvo poderao ser realizados por meio de negocia¢des privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados, a exclusivo

critério da Gestora.

2.12. Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento e

demais recursos efetivamente recebidos pelos Ativos Alvo em decorréncia da titularidade de Ativos Alvo
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poderao ser, a exclusivo critério da Gestora, (i) reinvestidos em Ativos Alvo, limitado a 20% (vinte por cento)
do Capital Subscrito, (ii) distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo de Cotas ou (iii) retidos para
recomposicao da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais exigibilidades da Classe

Unica.

2.13. A Classe Unica podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimento desde que esses
investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigacées assumidas pela Classe Unica antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
Periodo de Investimento;

(i) sejam previstos em contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicdo especifica la
constante, a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento;

(iii) sejam realizados para a aquisicio ou subscricdo de ativos pela Classe Unica no ambito de follow-on
de Companhia Investida, tanto nos casos em que a Gestora é lider da rodada, quando para
acompanhar aumento de capital deliberado pelos demais acionistas de tal Companhia Investida;

(iv) sejam decorrentes do exercicio de direito de preferéncia na subscricdo e/ou aquisicdo de Valores
Mobiliarios das Companhias Investidas decorrentes de lei ou de contrato, ou do exercicio de direitos
de subscri¢do ou de opcdo de compra, conversdo ou permuta de valores mobilidrios de titularidade
do Fundo assumidos durante o Periodo de Investimento; e/ou

(v) sejam relacionados a recursos oriundos de dividendos ou proventos da respectiva Companhia
Investida, utilizados por ela para recapitalizacdo, ainda que tais recursos tenham sido declarados pela
Companhia Investida e nado distribuidos ao Fundo, desde que tais valores ndo sejam considerados

para compor a base da Taxa de Administracao.

2.14. Os recursos utilizados pela Classe Unica para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou para
o pagamento de Despesas e Encargos da Classe Unica serdo aportados pelos Cotistas, em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, conforme determinado pela Gestora, em

observancia ao disposto neste Regulamento e nos Compromissos de Investimento.

2.15. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora deverd implementar estratégias de

desinvestimento das Companhias Investidas, considerando, inclusive, as seguintes alternativas:

(i) oferta publica de a¢des de uma ou mais Companhias Investidas da Classe Unica;
(ii) venda privada dos Ativos Alvo das Companhias Investidas a terceiros; e/ou
(iii) liquidacdo da Classe Unica nos termos do Capitulo 8 abaixo.

2.16. Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento, manutencdo e

desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto no item 7.11 da parte geral deste Regulamento, os recursos que venham a ser

aportados na Classe Unica, mediante integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital,
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(i)

(iii)

(iv)

2.17.

0]

(ii)

2.18.

deverdo ser investidos em Ativos Alvo em até 90 (noventa) dias da data final para atendimento de
cada uma das Chamadas de Capital;

até que os investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados na Classe Unica em decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da
Gestora, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe Unica, de recursos financeiros
liquidos, incluindo de rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos da Classe
Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos, e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de Despesas e
Encargos, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da Gestora; e

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica que ndo forem reinvestidos ou retidos
para composicdo da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais
exigibilidades do Fundo ou da Classe Unica, ou reinvestimento nos termos do item 2.12 acima,
deverdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para
pagamento de Despesas e Encargos até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento
pela Classe Unica, observado que em caso de desinvestimentos durante o Periodo de Investimentos,
dividendos ou juros sobre capital préprio durante todo prazo do Fundo, ou, nas hipdteses previstas
no item 2.12 a Gestora podera optar por reinvestir os recursos em Companhias Alvo, a exclusivo
critério da Gestora.

Em caso de desenquadramento da Classe Unica com relacdo ao limite de que trata o item 2.1 acima:

A Administradora deverd comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas

devidas, bem como informar a CVM tdo logo a Carteira esteja reenquadrada; e

A Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo do inciso “(i)" acima: (a)
reenquadrar a Carteira; ou (b) solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o
limite estabelecido para a Carteira aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada. Havendo devolucdo de
recursos aos Cotistas, o Capital Subscrito sera recomposto imediata e automaticamente, no mesmo

valor da devolugao.

A Classe Unica podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias

Investidas desde que:

(M

(i)

(iii)

a Classe Unica possua investimento em ac¢des da Companhia Investida na data da realizacdo do

adiantamento para futuro aumento de capital;
o adiantamento represente, no maximo, 10% (dez por cento) do Capital Subscrito;

seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe Unica; e
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(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

2.19. Salvo aprovacéo pela Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em
sociedades nas quais participem, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, seus socios e administradores, os membros de comités ou conselhos
do Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
patrimonio da Classe Unica, e as Partes Relacionadas das pessoas mencionadas nesta alinea (i),
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total de tais sociedades;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de emissdo de Valores Mobilidrios a serem
subscritos, inclusive na condi¢@o de agente de colocacao, coordenacéo ou garantidor da emissdo; ou
(b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, antes do
primeiro investimento por parte da Classe Unica.

2.20. O disposto no item 2.19 acima nao se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem como
administradora ou gestora de classes investidas ou na condicdo de contraparte da Classe Unica, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica.

Rateio de Ordens

2.21. Nos termos do Artigo 24, da parte geral das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros do Cédigo ANBIMA, a Gestora é responsavel pelas diretrizes para realizacdo de
grupamento e rateio de ordens dadas pela Classe Unica, conforme aplicavel. Essas diretrizes estdo formalizadas
em uma politica de rateio, que orienta as decisdes da Gestora e se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://admin.dnacapital.com/wp-content/uploads/2023/08/DNA- -Pol%C3%ADtica-de-Rateio-e-
Divis%C3%A30-de-Ordens-I-Vers%C3%A30-Julho-2023.pdf.

Coinvestimento

2.22. A Gestora alocaré preferencialmente para a Classe Unica quaisquer oportunidades de investimento
em uma Companhia Alvo, observados o objetivo da Classe Unica, os limites de concentracdo e restricdes
previstos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, a estratégia da Gestora para a Classe Unica e o

Capital Subscrito e ainda nao integralizado da Classe Unica.

2.23. A Oportunidade de Coinvestimento podera ser oferecida por meio de fundos de investimento
estruturados especificamente com o objetivo de viabilizar o investimento na Oportunidade de Coinvestimento
e que sejam geridos pela Gestora, observado o disposto nos Compromissos de Investimento e Apéndices das

Subclasses, conforme aplicavel.

2.24. A Oportunidade de Coinvestimento devera observar, minimamente, as seguintes premissas na sua
realizacdo: (i) caso realizada em conjunto com outro(s) fundo(s) de investimento, as condi¢des de investimento
no Ativo Alvo devem ser idénticas entre o(s) veiculo(s) e a Classe Unica; e (ii) salvo aprovacao diversa da maioria

das Cotas subscritas em sede de Assembleia de Cotistas, os desinvestimentos dos Ativos Alvo deverdo ocorrer
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de forma pro rata e pari passu entre os fundos de investimento sob gestdo da Gestora, considerando a
respectiva participacdo na Companhia Investida da qual se pretende desinvestir.

2.25. Sem prejuizo das disposi¢des acima, caso haja uma oportunidade de investimento direto em
Companhias Investidas e, portanto, ndo enquadrada como uma Oportunidade de Coinvestimento, a Gestora
envidard melhores esforcos para oferecer tais oportunidades diretamente aos Cotistas, observadas as
disposicoes aplicaveis as Oportunidades de Coinvestimento descritas neste item.

2.26. Os Apéndices e os Compromissos de Investimento assinados pelos Cotistas poderao conter regras
especificas de coinvestimento a serem aplicadas a cada investidor em complemento ao disposto nos itens 2.22
a 2.24 acima.

Transa¢oes com Partes Relacionadas

2.27. Sujeito a regulamentacgao aplicavel, as Companhias Investidas poderao realizar transa¢des comerciais
com Partes Relacionadas a Administradora e/ou Gestora, inclusive fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou Gestora, desde que em condi¢des competitivas e de mercado e observado
o disposto na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento.

Estruturacao de Fundos Sucessores

2.28. Exceto se previamente autorizado pela Assembleia de Cotistas, somente sera permitido a Gestora e
os respectivos membros da Equipe Chave iniciar o periodo de investimento de novo(s) fundo(s) de
investimento por ela gerido(s) e cuja(s) politica(s) de investimento seja(m) similar(es) com a Politica de
Investimento do Fundo, (i) apds a Classe Unica ter realizado Chamadas de Capital ou comprometido
formalmente (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por

cento) de seu Capital Subscrito, ou (ii) apds o término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro.

2.28.1. Adicionalmente, ndo serdo consideradas politicas de investimento similares a da Classe Unica para
fins do item 2.28 acima fundos ou veiculos de investimento que (i) sejam voltados para aquisicdo de
um Unico ativo; ou (ii) que tenham politica de investimento com o objetivo de investir em sociedades
gue tenham auferido, no ano anterior ao investimento inicial do fundo, receita operacional bruta
superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Equipe Chave da Gestora

2.29. A Gestora manterad uma equipe dedicada & gestdo da carteira de investimentos da Classe Unica,

constituida por 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, conforme listados no Apenso llI.

2.29.1. Em caso de desligamento ou substituicdo de 1 (um) membro da Equipe Chave, a Gestora devera: (i)
notificar os Cotistas do ocorrido dentro de 15 (quinze) dias corridos contados a partir do
desligamento; e (ii) alocar um dos substitutos pré-aprovados constantes do Apenso lll, para
continuar a gerir a Classe Unica, independentemente de aprovacdo pela Assembleia de Cotistas, e tal
alocacdo devera ocorrer dentro de um periodo de até 30 (trinta) dias corridos contados a partir da
data do desligamento do membro da Equipe Chave em questdo, devendo os cotistas serem

comunicados da efetiva substituicdo em até cinco Dias Uteis.
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2.29.2.

2.29.3.

2.29.4.

2.29.5.

2.29.6.

2.29.7.

2.29.8.

Caso a substituicdo do membro desligado nao seja realizada com base em um dos substitutos pré-
aprovados constantes do Apenso lll, o Gestor devera convocar Assembleia de Cotistas, a ser realizada
em prazo de até 60 (sessenta) dias, apresentando o nome indicado para substituto, bem como os
documentos que evidenciem a sua capacidade técnica e a experiéncia, observado o quérum previsto
no item 3.1(xiv) do Anexo da Classe Unica.

Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo deliberar favoravelmente pela aprovacao do substituto
indicado para a Equipe Chave, a Gestora se compromete a submeter novamente a Assembleia de
Cotistas, em até 100 (cem) dias corridos a contar da Assembleia de Cotistas mencionada no item
2.29.2 acima, (i) uma nova indicacdo de substituto para compor a Equipe Chave da Classe Unica, bem
como (ii) os documentos que evidenciem a capacidade técnica e a experiéncia do substituto
escolhido pela Gestora. Para apresentacdo desse indicado, a Gestora contratara, as suas expensas,
uma empresa de recrutamento especializada de renome no Brasil para apresentacdo do novo
indicado. Devera ser contratada uma das Big Five (Russel Reynolds Associates, Egon Zehnder,
Heidrick & Struggles, Spencer Stuart ou Korn Ferry) ou alguma empresa com atuagao no Brasil, desde
gue participante da Association of Executive Search and Leadership Consultants (“AESC") e com
histérico comprovado de recrutamento de executivos atuantes em funcdes similares.

Caso, apos os procedimentos estabelecidos nos itens acima, ndo seja restabelecida a Equipe Chave,
o Periodo de Investimento ficara automaticamente suspenso, ndo sendo permitida a realizacdo da
novos investimentos em Companhias Alvo, até que a Equipe Chave seja reestabelecida, sem alteracdo
do prazo total do Periodo de Investimento.

Na hipotese de suspensdo do Periodo de Investimento referida no item acima, a Taxa de Gestao sera
automaticamente reduzida em 33% (trinta e trés por cento), a qual sera restabelecida quando da
recomposicdo da Equipe Chave, sem que seja devido o pagamento retroativo neste caso.

Na hipdtese de descumprimento dos ritos previsto nos itens 2.29.1 e 2.29.2, a Gestora podera ser
substituida por justa causa, sujeito & aprovacdo por maioria das Cotas subscritas da Classe Unica,

hipotese na qual serd aplicado o disposto no item 7.6 do Anexo a este Regulamento.

Na hipdtese de, apos realizados os procedimentos acima dos itens 2.29.1, 2.29.2 e 2.29.3, haver vagas
de membros de Equipe Chave ainda nao restabelecidas, a Gestora podera ser destituida pelos
Cotistas em razdo da falha na recomposicao das respectivas vagas da Equipe Chave ("Destituicdo por
Equipe Chave"), sujeito a aprovacio por 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas da Classe Unica, nos
termos do item 3.1(xii) abaixo, sendo certo que, neste caso, a Gestora fara jus a Taxa de Gestdo devida
até a data em que efetivamente tiver prestado o servico de gestdo de recursos, bem como a Taxa de
Performance de maneira pro rata temporis ao periodo em que estiver prestando servico para o Fundo

("Taxa de Performance Proporcional”) aplicado o desconto descrito no item 2.29.7 abaixo.

Em caso de Destituicdo por Equipe Chave, serd aplicado um desconto a Taxa de Performance
Proporcional calculado de acordo com o tempo de gestdo decorrido até a data da efetiva destituicao,

conforme tabela a seguir:

Ano contado a partir do registro | Desconto na Taxa de Performance
do Fundo Proporcional (%)
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Ano 1 100%
Ano 2 100%
Ano 3 100%
Ano 4 60%
Ano 5 50%
Ano 6 40%
Ano 7 30%
Ano 8 20%
Ano 9 10%
A partir do Ano 10, inclusive 10%

2.29.9. Parafins de esclarecimento, o desconto na Taxa de Performance Proporcional incidird somente sobre
a parcela que a Gestora tenha a receber da Taxa de Performance, de modo que a aplicagdo do
desconto na Taxa de Performance Proporcional descrita no item 2.29.7 acima nao acarretara qualquer
obrigacdo de devolucdo, pela Gestora, de montantes que ja tenham sido pagos a titulo de Taxa de
Performance nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices, sem prejuizo do disposto
nas clausulas de Clawback previstas nos Apéndices.

Comité de Investimentos da Gestora

2.30. As decisdes sobre oportunidades de investimento, Oportunidades de Coinvestimento,
desinvestimentos de Companhias Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos da Classe
Unica serdo tomadas pela Gestora por meio de seu comité de investimento interno, integrado por executivos

séniores da Gestora, inclusive os membros da Equipe-Chave.

2.30.1. De maneira complementar ao disposto acima, o diretor responsavel pela gestdo de carteira da Classe
Unica sera membro do referido comité de investimento interno da Gestora, sendo certo que todas
as decisdes de investimento ou desinvestimento propostas pela Gestora para a Classe Unica deverdo
ser deliberadas pelo comité de investimento interno da Gestora.

3. DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

3.1. Observado o disposto neste Capitulo, competird privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da

regulamentacdo em vigor e deste Regulamento.

Deliberacoes sobre Quérum de Aprovacao

i monstracd ntabei | Jni o
(i) as demonstracdes contabeis da Classe Unica maioria das Cotas presentes

apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatério
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Deliberacoes sobre

Quérum de Aprovacao

dos Auditores Independente com opinido sem ressalva, nos
termos do Artigo 71 da Resolucao CVM 175;

(ii) as contédbeis da Classe Unica

apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatoério

demonstracdes

dos Auditores Independentes, nos termos do Artigo 71 da
Resolucdo CVM 175, quando acompanhadas de opinido com

ressalva ou abstencdo de opinido pelos Auditores

Independentes;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(iii) quando for o caso, sobre o requerimento de
informacdes pelos Cotistas, observado o disposto no item 4.4.1
da parte geral deste Regulamento;

maioria das Cotas subscritas

(iv)  aemissdo e distribuicdo de novas Cotas além do Capital
Autorizado, bem como: (a) os prazos e condi¢des para
subscricdo e integralizagdo dessas Cotas; e (b) os termos e
condicdes dos novos Compromissos de Investimento a serem
firmados em razdo da emissao das novas Cotas, incluindo o
valor de emissdo das novas Cotas, bem como sobre os

procedimentos para exercicio do direito de preferéncia;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(v) o encerramento antecipado do Periodo de

Investimento;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(vi) a instalacao, composigao, organizagao e
funcionamento de comités e/ou conselhos consultivos ou de
monitoramento (ou seja, que ndo comprometam a gestdo
discricionaria da Gestora) que venham a ser criados, observado
o disposto neste Anexo da Classe Unica e/ou nos respectivos

Apéndices

maior ou igual a 70% (noventa por

cento) das Cotas subscritas

(vii) alteracbes ao Regulamento e/ou ao Anexo da Classe
Unica que acarretem alteracdo da politica de investimentos da

Classe Unica;

maior ou igual a 2/3 (dois tergos) das
Cotas subscritas

(viii) aliquidacdo da Classe Unica antes do término do Prazo
de Duracdo, observado o disposto no Artigo 126 da Resolugdo
CVM 175, bem como a fusdo, incorporagdo, cisdo ou
transformacao da Classe Unica, observado ainda o disposto no

item 7.8 deste Anexo da Classe Unica;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das

Cotas subscritas
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Deliberacoes sobre

Quérum de Aprovacao

(ix)  adestituicdo da Administradora;

maioria das Cotas subscritas

(x) a destituicdo da Gestora com Justa Causa;

maioria das Cotas subscritas

(xi) a destituicdo da Gestora sem Justa Causa, bem como
alteragdes do Regulamento relacionadas a Renuncia Motivada
conforme descritas no item 7.8 deste Anexo da Classe Unica;

maior ou igual a 70% (setenta por
cento) das Cotas subscritas

(xii) a Destituicdo por Equipe Chave, nos termos do item
2.28.6 acima;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(xiii) nomeacdo de substituto a Administradora e/ou da
Gestora apds sua destituicdo, ou nos casos de renulncia e

descredenciamento;

maioria das Cotas subscritas

(xiv) a alteracdo, substituicio e a contratacdo de novos
profissionais que passardo a integrar a Equipe Chave, nos
termos do disposto no item 2.29.1 e seguintes do Anexo da
Classe Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xv) a alteracdo do quoérum de instalagdo e deliberacdo da
Assembleia de Cotistas;

Mesmo quérum previsto para a
aprovacao da matéria que se pretende

submeter a deliberacao

(xvi) a prorrogacdo do Prazo de Duragdo, bem como a
prorrogacdo do Periodo de Investimento por prazo superior ao
autorizado previamente na forma deste Regulamento,
observado o disposto no item 1.5 do Anexo da Classe Unica

e/ou no(s) Apéndice(s), se aplicavel;

maioria das Cotas subscritas

(xvii) a realizagdo de operagdes com Partes Relacionadas,

ressalvado o disposto no item 2.27 do Anexo da Classe Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xviii) a aprovagao de atos que configurem potencial Conflito
de Interesses;

maioria das Cotas subscritas

(xix) a aprovagao da utilizacdo do Patrimonio Liquido para
pagamento de quaisquer despesas do Fundo ou da Classe
Unica n&o previstas como Despesas e Encargos, ou acima dos

limites previstos neste Regulamento;

maioria das Cotas subscritas
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Deliberacoes sobre

Quérum de Aprovacao

(xx) a realizacao de investimentos da Classe Unica apos o
encerramento do Periodo de Investimento, limitado ao Capital
Disponivel para Investimentos, sem prejuizo do disposto no
item 2.12 do Anexo da Classe Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xxi) o plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo,
nos termos do Artigo 122 da Resolu¢do CVM 175;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(xxii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xxiii) a estruturacdo de veiculo de investimento com a
Politica de Investimento similar a da Classe Unica, nos termos
do item 2.28 deste Anexo da Classe Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xxiv) prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacdo em nome da Classe Unica;

maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas

(xxv) alteracdes ao Anexo da Classe Unica que ndo estejam
sujeitas a deliberacdo especifica de acordo com este Anexo da
Classe Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xxvi) a aprovacao de desinvestimento desproporcional em
Ativos Alvo investidos pela Classe Unica em coinvestimento
com outros fundos de investimento igualmente geridos pela

Gestora, nos termos do item 2.24 deste Anexo da Classe Unica;

maioria das Cotas subscritas

(xxvii) a instalacao, composicao, organizacao e
funcionamento de comités que venham a ser criados nao
enquadrados no item (vi) acima, observado o disposto neste

Anexo da Classe Unica e/ou nos respectivos Apéndices;

90% (noventa por cento) das Cotas

subscritas

(xxviii) a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de Ativos
Alvo, bem como aprovacao do respectivo laudo de avaliacao do
valor justo, conforme Artigo 20, § 6°, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175;

maioria das Cotas subscritas

(xxix) a reducao da (a) Taxa de Administracdo; (b) Taxa de

Gestdo; e/ou (c) Taxa de Performance, conforme aplicavel; e

85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas subscritas
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Deliberagoes sobre Quérum de Aprovacao

(xxx) a dispensa de observancia do limite maximo de
concentracdo do Capital Disponivel para Investimentos por maioria das Cotas subscritas

ativo e por emissor descritos item 2.2 acima.

3.2. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de reunido dos Cotistas, nos termos do Artigo
76, Paragrafo 5° da Resolucdo CVM 175, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista. Nesta hipdtese, os Cotistas terdo o prazo minimo de
30 (trinta) dias para manifestagdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico ou fisico, para
respondé-la, por meio de comunicacdo escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletrénica ou voto
eletronico em sistemas préprios da Administradora), admitindo-se que a consulta preveja prazo superior a
esse. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacao
previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

3.2.1 Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal seré lavrado ato da Administradora reduzindo
a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata. A auséncia de resposta
a consulta formal no prazo designado acarretard a desconsideragdo do voto do Cotista a consulta
formulada enviado fora do prazo, sendo certo que tal voto ndo serd computado para fins de
contabilizacdo dos votos vélidos, observado o disposto no item 3.2 acima, sendo certo que sera
facultado aos Cotistas o envio de solicitagdo, por escrito, a Administradora com copia para a Gestora,
de prorrogacao de prazo para envio de resposta a consulta formal nos termos do item 3.8 abaixo.

3.3. Quando nao ocorrer na forma do item 3.2 acima, a convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a
mediante e-mail e, adicionalmente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdo de
recebimento, devendo a carta de convocagao ser disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e,
caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, e
conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas, todas as
informacdes necessarias a tomada de decisdo e a respectiva ordem do dia. A carta de convocacdo da
Assembleia de Cotistas devera ser enviada a cada Cotista com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos
da data prevista para sua realizacao.

3.3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer tempo, solicitar
convocacao de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou
da Classe Unica.

3.3.2 Asolicitacdo de convocacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos indicados no item 3.3 acima, deve:

(i) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario

sobre a responsabilidade de tais custos; e
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(i) no caso de Assembleia de Cotistas convocadas por Prestadores de Servicos Essenciais ou
pelo Custodiante, conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

3.3.3 A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia de Cotistas.

3.4. As Assembleias de Cotistas serdo realizadas na sede da Administradora ou em lugar a ser
previamente indicado pela Administradora na respectiva convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser
realizada de modo exclusiva ou parcialmente eletrénico, nos termos do Artigo 75 da Resolugdo CVM 175.

3.4.1 Sera permitida a participagdo na Assembleia de Cotistas por telefone ou videoconferéncia, desde que
o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacdo escrita ou eletronica para a
Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo de ata da reuniao, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados, conforme
item 3,3 acima.

3.4.2 Independentemente da realizacdo apropriada de convocagao, sera considerada regular a Assembleia
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.5. As deliberacdes das Assembleias de Cotistas, como regra geral, serdo tomadas por votos por Cotistas
gue representem a maioria das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas, ressalvadas aquelas cujas matérias
necessitem de aprovacao por quéruns especificos, conforme estabelecido neste Regulamento, cabendo a cada
Cotista a quantidade de votos representativa de sua participacdo na proporcao do seu Capital Subscrito em
relacdo ao Capital Subscrito Total do Fundo, da Classe Unica ou da Subclasse, conforme aplicavel, e excluindo-
se do cOmputo os votos eventualmente proferidos por Cotistas em Conflito de Interesses.

3.6. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais
e os seus procuradores legalmente constituidos que possuam mandato com poderes especificos para a

representacao do Cotista.

3.7. A Administradora poderad manter a Assembleia de Cotistas em aberto, conforme orientacdo da
Gestora, mediante solicitagdo dos Cotistas e desde que nao haja ébice por parte dos Cotistas que representem
a maioria das Cotas presentes, de modo a permitir que os Cotistas tenham tempo habil para encaminhar seus

respectivos votos por escrito ou resposta a respectiva consulta formal, conforme o caso.

3.8. A Administradora poderad postergar a Assembleia de Cotistas, conforme orientacdo da Gestora,
mediante solicitacdo dos Cotistas e desde que ndo haja dbice por parte dos Cotistas que representem a maioria

das Cotas presentes, mediante requisicdo a Administradora na data da sua respectiva instalagéo.

3.9. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas, ou no processo de deliberagdo por consulta
formal, os Cotistas que, na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas estiverem: (i) registrados nos livros
e registros do Fundo ou na conta de depésito do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) em dia com todas as suas

obrigagdes perante o Fundo, ndo sendo considerados Cotistas Inadimplentes.

3.10. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse da Classe Unica.
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3.10.1 Nos termos do Artigo 114 da Resolucdo CVM 175, o Fundo permite o voto de Partes Relacionadas aos
Prestadores de Servicos Essenciais, desde que ndo tenham Conflito de Interesses com o Fundo ou com
a Classe Unica no que se refere & matéria em votacao.

3.11. Adicionalmente ao disposto acima, fica desde ja estabelecido que a Gestora poderad votar nas
Assembleias de Cotistas na qualidade de representante dos Veiculos Investidores, desde que tenha obtido
instrugcdo de voto dos Veiculos Investidores na forma da governanca estabelecida na documentacdo de tais
Veiculos Investidores.

3.12. Em cada Assembleia de Cotistas, apos a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da respectiva ordem
do dia, a Administradora ou o secretario da Assembleia de Cotistas lavrardo a ata da Assembleia de Cotistas,
a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia
de Cotistas por telefone ou videoconferéncia deverdo enviar a Administradora copia do voto assinado por
correio eletronico em até 5 (cinco) dias corridos.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS
Caracteristicas das Cotas
4.1. As Cotas correspondem a fraces ideais do Patrimonio Liquido da Classe Unica.

4.1.1.  Todas as Cotas serdo registradas pela Administradora e mantidas em contas de depdsito individuais
separadas em nome dos Cotistas, nos termos do item 4.1.2 abaixo deste Anexo da Classe Unica.

4.1.2.  As Cotas deverdo estar registradas na B3, conforme disposto na Resolucdo CMN 4.593/2017 e sua
propriedade presumir-se-a pelo extrato da conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista,
representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Subclasses

4.2. O patriménio da Classe Unica sera inicialmente representado por Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse
B, Cotas Subclasse C, Cotas Subclasse D, Cotas Subclasse E, Cotas Subclasse F e Cotas Subclasse G, as quais
poderao se diferenciar entre si, conforme aplicavel, exclusivamente quanto ao publico-alvo, prazos e condigdes
de aplicacdo, amortizacao e resgate, bem como a fixagdo das Taxas de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Custédia e Taxa de Performance, previsdo de eventual taxa de distribuicdo, ordem de preferéncia no
pagamento dos rendimentos, das amortizacdes ou do saldo de liquidacdo da Classe Unica, conforme descrito

neste Anexo da Classe Unica e em cada Apéndice.

4.3. Novas Subclasses poderdo ser criadas nos termos do item 4.2 acima, mediante deliberacdo em
Assembleia de Cotistas, ou mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para acréscimo de
novo Apéndice de Subclasse, neste Ultimo caso, desde que a emissdo seja realizada dentro do Capital
Autorizado e que as Novas Subclasses ndo tenham preferéncia em relacdo as demais Subclasses ja existentes
a época da sua criagdo, no pagamento dos rendimentos, das amortiza¢gdes ou do saldo de liquidacdo da Classe
Unica ou quaisquer outras distribuicdes, de acordo com as condicdes estabelecidas neste Anexo da Classe
Unica.

Patrimonio Minimo Inicial
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4.4. O patrimdnio minimo inicial para funcionamento da Classe Unica é de R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais).
Direito de Voto

4.5. Sem prejuizo do disposto neste Anexo da Classe Unica e/ou no Regulamento e Compromisso de
Investimento, todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias de Cotistas, sendo que cabera a cada
Cotista a quantidade de votos representativa de sua participacao na proporcao do seu Capital Subscrito em
relacdo ao Capital Subscrito Total.

Valor das Cotas

4.6. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracao do valor das Cotas, sem
prejuizo da apuracdo individualizada por Subclasse, em razdo da atribuicdo de taxas diferentes, descritas nos
respectivos Apéndices.

5. DA EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE
DAS COTAS

Emissao de Cotas

5.1. A Primeira Emissdo serd realizada conforme deliberacdo pela Gestora e ato conjunto a ser
formalizado pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

5.2. Apos a Primeira Emissdo, Emissdes de novas Cotas Classe Unica deveréo ser precedidas de proposta
elaborada pela Gestora e seguidas de: (i) aprovacdo da Assembleia de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou (ii)
simples ato conjunto de aprovacdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que limitada ao Capital

Autorizado.

5.3. O Preco de Emissdo das Cotas Classe Unica que venham a ser emitidas pela Classe Unica serdo
definidos pela Assembleia de Cotistas ou pela Administradora, conforme recomendacdo da Gestora e
constardo do respectivo ato que aprovar a oferta, exceto no caso de emissdes dentro do limite do Capital
Autorizado, caso em que cabera a Gestora a fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas, conforme qualquer
dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
Patriménio Liquido atualizado da Classe Unica e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe Unica;
(iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emissao, caso aplicavel; ou (iv) outro critério a ser determinado pela Administradora apos
recomendacdo da Gestora, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas, sendo certo que em qualquer
dos casos de “(i)" a “(iv)", o Preco de Emissdo das novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado ndo

podera ser inferior ao da Primeira Emissdo de Cotas.

5.4. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que
venham a ser emitidas pela Classe Unica apds a Primeira Emissdo, na proporcao de Cotas da Classe Unica que

possuirem.
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5.4.1. As informacdes relativas a nova emissdo de Cotas, incluindo as informacdes necessarias para o
exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, serdo enviadas pela Administradora aos Cotistas no
prazo maximo de 5 (cinco) dias da (i) data da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissao ou (ii) da disponibilizacdo do ato que aprovou a nova emissao nos limites do Capital
Autorizado.

5.4.2. O direito de preferéncia estabelecido no item 5.4 acima devera ser exercido pelo Cotista em até 30
(trinta) dias da (i) data da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a nova emissdo ou (ii) da
disponibilizagdo do ato que aprovou a nova emissao nos limites do Capital Autorizado, sendo vedada
a cessdo deste direito a terceiros, mediante o envio de notificagdo por escrito enviada a
Administradora, com cépia para a Gestora, manifestando expressamente sua intengdo de exercer o
direito de preferéncia estabelecido neste item e sendo certo que a auséncia de manifestacdo no
prazo descrito neste item sera entendida como recusa ao exercicio do direito de preferéncia.

Transferéncia de Cotas no Mercado Secundario

5.5. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo
for, poderd oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos
demais Cotistas, observado que qualquer transferéncia de Cotas estara sujeita aos procedimentos de Know-
Your-Client da Administradora, bem como a aprovacao prévia por escrito da Gestora.

5.5.1. Para efetuar a transferéncia de Cotas prevista no item 5.5 acima, o Cotista deverad notificar a
Administradora e a Gestora sobre tal intencdo, sendo certo que tal notificagdo deverd indicar a
quantidade de Cotas oferecidas, o prego por Cota oferecida, as condi¢des e os prazos de pagamento
e a qualificacdo completa do interessado, bem como eventuais informagdes adicionais que sejam
solicitadas pela Administradora ou pela Gestora.

Sucessao de Cotistas

5.6. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas

as prescrigoes legais.
Distribuicao e Subscricao das Cotas
5.7. As Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, conforme regulamentacédo da CVM.

5.8. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta e
poderdo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, conforme estabelecido no respectivo ato
referente a aprovacao de cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos do respectivo

ato de aprovacao serdo canceladas pela Administradora

5.9. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, por meio do Compromisso de
Investimento, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos deste Anexo da Classe
Unica, do Regulamento, do respectivo Compromisso de Investimento; e (ii) por meio da assinatura do Termo

de Adesdo, deverd declarar a sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta ciente: (a) das
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disposicdes contidas neste Anexo da Classe Unica, no Regulamento e no Compromisso de Investimento; (b)
de que a Oferta ndo foi sujeita a prévia analise pela CVM, no caso de oferta pelo rito automatico; e (c) de que
as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas neste Anexo da Classe Unica, no Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

Chamadas de Capital e Integralizacao de Cotas

5.10. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, a vista ou em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, nos termos do respectivo ato que aprovar a
oferta e conforme instrucdes da Gestora, observados os procedimentos descritos neste Anexo da Classe Unica,
no Regulamento e o disposto nos Compromissos de Investimento.

5.10.1. As Chamadas de Capital para integralizagdes remanescentes ocorrerdo no momento e nos
montantes determinados pela Gestora, nos termos deste Anexo da Classe Unica e dos Compromissos
de Investimento firmados pelos Cotistas.

5.10.1.1. As Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora de forma simultanea a todos
os Cotistas Classe Unica, considerando a respectiva participacdo na Classe Unica, observado que,
para investidores que subscreverem Cotas apds a Data do Primeiro Fechamento, a Administradora
requererd que tais investidores, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Equalizacdo no Ingresso,
efetivem integralizacdo de Cotas até que a proporcao do Capital Subscrito e ndo integralizado por
tais investidores seja igual a dos Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na Data do
Primeiro Fechamento em qualquer das seguintes formas: (i) no ato de subscricdo das Cotas e (ii) em
atendimento a Chamadas de Capital realizadas pela Administradora em momento posterior ao ato
de subscricdo das Cotas.

5.10.1.2. Para fins do disposto no item 5.10.1.1 acima, caso a Administradora opte pelo disposto no
inciso “(ii)” acima, fica estabelecido que as Chamadas de Capital serdo realizadas de forma prioritaria
aos investidores que subscreverem Cotas apds a Data do Primeiro Fechamento até que a proporcao
do Capital Subscrito e ndo integralizado por tais investidores seja igual & dos Cotistas Classe Unica

inscritos no registro de Cotistas na Data do Primeiro Fechamento.

5.11. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido em
cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢des da Administradora e o disposto no respectivo

Compromisso de Investimento.

5.12. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional por meio (a) do Médulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo

de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

5.13. As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverdo ser realizadas pela Administradora
em observancia ao disposto neste Anexo da Classe Unica, no Regulamento e nos respectivos Compromissos
de Investimento, com antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis, de acordo com as instrucdes

da Gestora.
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5.14. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento,
comprometer-se-30 a cumprir o disposto neste Anexo da Classe Unica, no Regulamento e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao
Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Anexo da Classe Unica, no
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Taxa de Equalizacdo no Ingresso

5.15. A Taxa de Equalizacdo no Ingresso, a ser cobrada exclusivamente dos Cotistas Classe Unica que
subscreverem Cotas da Classe Unica a partir do primeiro aniversario da Data do Primeiro Fechamento,
correspondera ao Retorno Preferencial, calculada sobre o valor que deveria ter sido integralizado em cada
Chamada de Capital anterior ao evento de subscricdo, considerando o percentual representativo desta
respectiva subscricdo na Alocacao Final, pro rata die, de acordo com o nimero de dias decorridos entre a data
de cada Chamada de Capital e a data da efetiva subscricdo de Cotas pelo referido Cotista.

5.15.1. A Taxa de Equalizacdo no Ingresso serd calculada de maneira individualizada em relacdo a cada
subscricdo realizada pelos Cotistas, incluindo na hipdtese de eventual subscri¢do adicional por um
mesmo Cotista e independentemente da data de ingresso do referido Cotista.

5.15.2. A Taxa de Equalizacdo no Ingresso devera ser paga uma Unica vez: (i) em até 120 (cento e vinte) dias
apds a Data do Ultimo Fechamento; ou (ii) simultaneamente & primeira Chamada de Capital apds a
Data do Ultimo Fechamento, o que ocorrer primeiro.

5.16. Os recursos arrecadados pela Classe Unica a titulo de Taxa de Equalizacdo no Ingresso ndo serdo
contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de célculo do saldo a integralizar do Capital Subscrito,
e serdo incorporados ao patrimonio da Classe Unica.

Inadimplemento dos Cotistas

5.17. No caso de inadimplemento, por um Cotista, de sua obrigagdo de integralizacdo de Cotas na forma
e condicdes previstas neste Anexo da Classe Unica e no respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista
Inadimplente ter4 um periodo de cura de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tal pagamento deveria

ter sido realizado, para regularizar a integralizacao de Cotas e evitar a sua constituicdo em mora.

5.18. Apds o envio de comunicado da Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizacdo no
periodo de cura disposto acima, o Cotista Inadimplente ficara, de pleno direito, independentemente de
qualquer notificacao judicial ou extrajudicial, constituido em mora, sujeitando-se as seguintes penalidades: (i)
suspensao do direito do Cotista Inadimplente de (a) votar nas Assembleias de Cotistas; (b) ceder ou transferir
suas Cotas, salvo quando expressamente autorizado pelos Prestadores de Servigos Essenciais e desde que
aquele que ird receber as referidas Cotas se comprometa a quitar todas as pendéncias do Cotista Inadimplente;
(c) receber qualquer valor a titulo de amortizacdo e que eventualmente lhe caberiam por ocasido da liquidagao
do Fundo e/ou da Classe Unica; e (ii) ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA,
calculado pro rata die, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento)
ao més, calculado pro rata tempore ao prazo que durar a inadimpléncia, cujo montante sera revertido em favor

da Classe Unica.
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5.19. Para fins de esclarecimento, os demais Cotistas ndo serdo obrigados a arcar com os valores
inadimplidos pelo Cotista Inadimplente.

5.19.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos da Classe Unica, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, sem prejuizo da
obrigagdo de arcar com todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios, por si
causados e comprovadamente incorridos pela Administradora, pela Gestora e/ou pela Classe Unica.

5.19.2. Na hipotese de a Administradora realizar amortizacdo de Cotas enquanto o Cotista Inadimplente for
titular de Cotas, os valores referentes a amortizagdo devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados
pela Administradora para o pagamento de suas obrigagdes pecunidrias inadimplidas. Eventuais
saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a
titulo de amortizacao de suas Cotas.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

5.20. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe Unica para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo
da Classe Unica, dos Apéndices e do respectivo ato referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer
amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos
os Cotistas, considerando o respectivo Capital Investido e observado o disposto no item 5.21.4 abaixo, sem
prejuizo da Taxa de Performance devida nos termos do respectivo Apéndice.

5.21. Sujeito a prévia aprovacdo pela Gestora, a Administradora realizard amortiza¢gdes parciais e/ou
integrais das Cotas, a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos ganhos
e rendimentos da Classe Unica decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja
suficiente para composicdo da Reserva de Despesas ou reservas relacionadas aos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio
da totalidade dos Cotistas, observado o pagamento de Taxa de Performance previsto nos respectivos

Apéndices.

5.21.1. A Classe Unica podera realizar amortizacdes periddicas aos Cotistas com recursos (i) relativos a
desinvestimentos, inclusive por meio da entrega de Ativos Alvo, desde que expressamente
autorizado pelos Cotistas, e/ou (ii) oriundos da Taxa de Equalizacao no Ingresso, observado que tais
amortizagdes deverdo ser realizadas de maneira pro rata (a) ao respectivo Capital Investido por cada
Cotista, ou (b) caso tais amortizacdes sejam realizadas posteriormente a tltima Data de Fechamento,

a respectiva Alocagéo Final.

5.21.2. Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente
a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas de cada Subclasse emitidas e em circulagao,
ambos apurados no segundo Dia Util imediatamente anterior & referida data do pagamento da

respectiva parcela de amortizagao.

5.21.3. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos Cotistas cair em

dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.
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5.21.4. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacdo da
Assembleia de Cotistas neste sentido, observado que cada Subclasse tera a prerrogativa de deliberar
separadamente sobre o pagamento de amortizacSes de suas Cotas em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos nos termos dos seus respectivos Apéndices. Os pagamentos em moeda corrente nacional
serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

5.21.5. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Cotas deverdo
ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da
liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd convocar a Assembleia de Cotistas a fim de deliberar
sobre a prorrogac¢do do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas
5.22. As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe Unica.
Preco de Integralizacdo das Cotas

5.23. O Preco de Integralizacdo de cada Cota subscrita na Primeira Emissdo e/ou em emissdes
subsequentes de Cotas sera definido no respectivo ato que aprovar a respectiva Oferta de Cotas, conforme
regras estabelecidas no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

Deposito das Cotas na B3

5.24. As Cotas serdo registradas para distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, e poderdo ser registradas para negociacdo no Fundos21 - Médulo

de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
6. DAS TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO E TAXA DE PERFORMANCE
Remuneracdo da Administradora

6.1. Pela prestacdo de seus servicos de administracdo fiduciaria, escrituracdo e controladoria prestados
ao Fundo, a Administradora e o Escriturador fardo jus a Taxa de Administragdo prevista no respectivo Apéndice

da Subclasse.
Taxa de Custédia

6.2. Pelos servicos de custédia, a Administradora fara jus ao recebimento de remuneragdo prevista no

respectivo Apéndice da Subclasse.
Remuneracao da Gestora
Taxa de Gestéo

6.3. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, a Gestora fara jus a Taxa de Gestdo prevista no

respectivo Apéndice da Subclasse.
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Taxa de Performance

6.4. Sem prejuizo dos valores devidos a titulo de Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a uma Taxa de
Performance que estara regulada no respectivo Apéndice da Subclasse, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

6.5. O Fundo nédo cobrara taxa de ingresso e/ou saida, observada a natureza de taxa de ingresso da Taxa
de Equalizagdo no Ingresso.

7. DA DESTITUICAO, DESCREDENCIAMENTO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Substituicao dos Prestadores de Servicos.

7.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdao da
CVM; (ii) rendncia, observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, no caso da Gestora com ou sem Justa Causa, observado ainda o disposto em cada
Apéndice.

7.1.1.  As deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora deverdo ser precedidas do
recebimento, pela Administradora, de uma notificacdo de tal intencdo de remogdo, com no minimo
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da realizacdo da Assembleia que deliberar pela destituicao
ou substituicao.

7.1.2.  As deliberacbes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora deverdo ser precedidas do
recebimento, pela Gestora e pela Administradora, de uma notificacao de tal intencéo de remocao, e
a Administradora devera convocar Assembleia em até 30 (trinta) dias do recebimento de tal
notificacdo, para deliberar sobre tal destituicdo ou substituicdo no prazo minimo de 90 (noventa)

dias.

7.2. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora, a Gestora o Custodiante e/ou o Escriturador
poderdo renunciar as suas fungdes, desde que observadas as regras previstas no Artigo 107 e seguintes da
Resolucdo CVM 175, inclusive no que tange a obrigacdo de continuar prestando os servicos de administragdo
até que outra instituicdo venha a Ihe substituir.

7.3. Na hipotese de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM nomeara administrador

ou gestor temporario até a eleicdo de um novo administrador ou de um novo gestor, conforme o caso.

7.4. Em qualquer hipétese de saida da Gestora, inclusive com Justa Causa da Gestora, a Gestora poder3,
a seu exclusivo critério e por si ou por suas Partes Relacionadas, continuar a deter eventual participacdo na
Classe Unica, Veiculos Investidores, Veiculos Paralelos ou em outros veiculos de investimento Cotistas da Classe
Unica, com todos os direitos inerentes & condicio de Cotista.

Destituicao da Gestora com Justa Causa
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7.5. Na hipétese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, fica estabelecido que a Justa Causa nao
deve ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remunerac¢do devida aos demais prestadores de servicos.

7.6. Caso ocorra uma destituicdo com Justa Causa pela Assembleia de Cotistas, a Gestora (i) fara jus a
Taxa de Gestdo devida até a data em que for deliberada a destituicdo com Justa Causa, e (ii) ndo fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance, sendo certo que nao havera restituicdo dos valores ja distribuidos a
Gestora a titulo de Taxa de Performance até a data em que for deliberada a destituicdo com Justa Causa, sem
prejuizo do disposto nas clausulas de Clawback previstas nos Apéndices.

Destituicao sem Justa Causa e Rentncia Motivada da Gestora

7.7. Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou de Renlncia Motivada (conforme abaixo
definida), a Gestora fara jus a Taxa de Gestdo devida até a data em que efetivamente tiver prestado o servico
de gestdo de recursos, bem como a Taxa de Performance de maneira pro rata temporis ao periodo em que
estiver prestando servi¢o para o Fundo, considerando o Prazo de Duracao do Fundo, sendo certo que nao
havera restituicdo de quaisquer valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, desde
gque em conformidade com este Regulamento.

7.7.1. O pagamento da Taxa de Performance em caso de destituicdo sem Justa Causa deverd ocorrer
preferencialmente a Gestora até que o montante acima seja atingido sempre que houver um evento
de liquidez para os Cotistas, observado o disposto no item 2.16 do Anexo da Classe Unica.

7.8. Para fins deste Regulamento, a “Renuncia Motivada" sera configurada caso: (i) os Cotistas, reunidos

em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, deliberem e/ou promovam qualquer alteragdo no
Regulamento e/ou neste Anexo da Classe Unica que, direta ou indiretamente: (a) altere a Politica de
Investimentos da Classe Unica, o Prazo de Duracdo, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e/ou o Capital Autorizado; (b) altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a rendncia,
incluindo a Renuincia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo da Gestora, com ou sem Justa
Causa; (c) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes da Gestora, incluindo por meio da
constituicdo de comités e/ou conselhos sem a autorizagdo da Gestora que alterem, excluam, limitem ou de
qualquer forma criem ébice ou dificultem o exercicio das suas atribui¢des; (d) inclua no Regulamento e/ou
neste Anexo da Classe Unica restricdes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou
desinvestimentos realizados nos termos da Politica de Investimentos, incluindo a criacdo de mecanismos de
deliberagdo ndo contemplados na estrutura de governanca descrita nas versdes do Regulamento e deste
Anexo da Classe Unica aprovadas quando da contratacdo da Gestora, notadamente por meio de comités e/ou
conselhos constituidos sem a autorizagdo da Gestora que alterem, excluam, limitem ou de qualquer forma
criem obice ou dificultem o exercicio das suas atribuicdes; (e) resulte em fusdo, liquidacdo, cisdo ou
incorporacao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, e/ou; (f) altere o rol de
Despesas e Encargos do Fundo (e respectivos limites), de modo a prejudicar a execucdo da Politica de
Investimentos, a critério da Gestora; e/ou (ii) as decisGes de investimento e/ou desinvestimento realizadas pela
Gestora sejam questionadas (a) por comités e/ou conselhos constituidos sem a autorizacdo da Gestora que
alterem, excluam, limitem ou de qualquer forma criem Obice ou dificultem o exercicio das suas atribuicdes,
e/ou (b) de forma judicial ou administrativa (ou em sede de arbitragem) por um Cotista ou grupo de Cotistas
de forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de investimento

estabelecidas na versdo inicial deste Regulamento e do Anexo. Nos casos descritos no inciso “(i)" acima, a
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Gestora deverd, caso entenda que a respectiva alteragdo ao Regulamento e/ou Anexo seja passivel de
configurar uma Renuncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de realiza¢do da respectiva
Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou considera¢des sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia
de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimentos, o Fundo e as atividades da Gestora e, caso a referida
deliberagdo seja aprovada, eventual renlncia da Gestora sera considerada como uma Renuncia Motivada para
os fins deste Regulamento.

7.9. Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas funcées em relacdo ao Fundo, nos termos
deste Regulamento, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (i) continuar a devidamente prestar servigos ao
Fundo e a Classe Unica que um prestador substituto seja eleito nos termos deste Regulamento, e (ii) cooperar
com os melhores esfor¢os com o prestador substituto, incluindo com a entrega de todo e qualquer documento
e informagdes necessarias e que estejam sob a sua posse para que o substituto possa prestar servigos de
administracdo ou de gestdo de recursos, conforme o caso, ao Fundo e a Classe Unica.

8. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA E REGIME DE INSOLVENCIA

8.1. A qualguer momento durante o Prazo de Duracao, a liquidagao financeira dos Ativos Alvo integrantes
da Carteira sera realizada pela Administradora, conforme as ordens de desinvestimento enviadas pela Gestora,
observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nesses mercados;

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos por meio de negociagdes privadas;

(iii) rendimentos pagos a Classe Unica em decorréncia do investimento em Outros Ativos pela Classe
Unica; ou

(iv) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo e/ou

dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas e observancia do

disposto neste Anexo da Classe Unica e no Regulamento.

8.2. Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos da Classe Unica sera realizada em observancia as

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe Unica.

8.3. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das seguintes
situagdes:
(i) independentemente de Assembleia de Cotistas: (i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados

antes do encerramento do Prazo de Duracao; ou (ii) tenha havido a integral amortizacdao das Cotas;

ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado os quéruns do Regulamento e o quanto
disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175.

8.3.1.  Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia de Cotistas, nos
termos do Artigo 126, Paragrafo 1° da Resolucdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes

do respectivo patriménio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio

61



Liquido da Classe Unica, deduzidas as Despesas e Encargos necessarios a liquidacdo da Classe Unica,
nos termos deste Anexo da Classe Unica, do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

8.3.2.  Caso existam Direitos e Obriga¢des Sobreviventes em razdo dos investimentos realizados pela Classe
Unica ao longo do Prazo de Duracdo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela Classe Unica ao final
do Prazo de Duracao, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora, convocara uma Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre (i) a manutencao da Classe Unica em funcionamento até o final do
prazo de vigéncia dos Direitos e Obriga¢des Sobreviventes, conforme plano de agdo apresentado
pela Gestora, ou (ii) outras alternativas para cumprimento dos respectivos Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes.

8.3.3. Em caso de manutencdo da Classe Unica em funcionamento nos termos do item 8.3.2 acima, a
Administradora mantera recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes,
promovendo amortiza¢des de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos
e Obrigacbes Sobreviventes, se for o caso.

8.3.4. Eventual necessidade de alteracdo dos limites temporais e monetarios dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes deverdo ser aprovados em Assembleia de Cotistas, como alteracdo do Prazo de
Duracdo da Classe Unica.

8.4. Quando do encerramento e liquidacdo da Classe Unica e, consequentemente, do Fundo, os Auditores
Independentes deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragcoes
contabeis.

8.5. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia de Cotistas, nos
termos do Artigo 126, Paragrafo 1° da Resolucdo CVM 175, a liquidacdo da Classe Unica e a divisdo de seu
patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do
encerramento do Prazo de Duracao, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberar
sobre a liquidacdo da Classe Unica; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o

que ocorrer por ultimo.

8.5.1.  Apos a divisdo do patrimdnio da Classe Unica entre os Cotistas, a Administradora devera promover

o encerramento do Fundo, na forma do Artigo 129 da Resolu¢ao CVM 175.

8.6. A Administradora devera verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica est4, ou se ha evidéncias
de que pode vir a estar, negativo na hipdtese de ocorrerem eventos atipicos de flutuacdes de mercado, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez, negociacées atipicas nos mercados em que a Classe Unica opera,
que afetem significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira da Classe Unica e
resultem em necessidade de remarcacdo do valor de mercado dos ativos para baixo (impairment), aumento
de provisdo para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimonio Liquido da Classe

Unica e/ou do Fundo.

8.6.1. Caso o Patriménio Liquido da Classe Unica esteja negativo, devera ser divulgado fato relevante e a
Administradora devera observar o procedimento e tomar as medidas previstas no Artigo 122 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolu¢do do

patrimoénio liquido negativo.
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8.7. A CVM podera pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando identificar situacdo
na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora deve divulgar fato relevante e observar os
demais procedimentos aplicaveis, nos termos do capitulo XlII da Resolugdo CVM 175.

9. DA CLASSIFICAGAO DO FUNDO E DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

9.1. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579, as caracteristicas expressamente
previstas no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica, o Fundo ser4 classificado como “Entidade de
Investimento”, nos termos da Instrucdo CVM 579.

9.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo Normativo IV, a
Administradora é responsavel pela definicdo da classificacdo contabil da Classe Unica entre entidade
ou ndo de investimento, e efetuard a atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta
classificacdo, sempre que necessario, através de ato da Administradora, com base nas informacdes
prestadas pela Gestora, nos termos da regulamentacdo contabil especifica.

9.2. Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados conforme os critérios
estabelecidos (i) na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em participacdes, e (ii) nas
politicas internas elaboradas pela Gestora e pela Administradora.

9.3. O Patriménio Liquido do Fundo sera equivalente ao valor em moeda corrente nacional resultante da
soma algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo, calculado
de acordo com este Capitulo 9.

9.4. O Patriménio Liquido do Fundo sera calculado diariamente pela Administradora, levando-se em

consideragao os critérios determinados acima.
10. COMUNICAGOES

10.1. Para fins do disposto neste Anexo da Classe Unica, no Regulamento e no Artigo 12 da Resolucéo
CVM 175, e-mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre a Administradora, o Custodiante,
o Escriturador, a Gestora e os Cotistas. Nas hipdteses em que este Regulamento e/ou a regulamentacdo

aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos cotistas, o envio de e-mail com

aviso de recebimento sera considerado meio vélido e verificavel para comprovar tais eventos.

* % %
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE A

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em Participacées
Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
Subclasse A de emissdo da Classe Unica. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Apéndice A
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. "Subclasse A”.
1.2. Piblico-Alvo. A Subclasse A serd destinada exclusivamente (i) ao BNDES Participacdes S.A. —

BNDESPAR, (ii) ao(s) veiculo(s) detido(s) pelo Pedro Bueno, (iii) ao(s) veiculo(s) detido(s) pela Dulce Pugliese,
e (iv) a Investidores Profissionais que subscrevam, ao menos, R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em
Cotas Subclasse A.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse A todas as previsdes do Anexo da Classe Unica, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice A.

2. Assembleia de Cotistas da Subclasse

2.1. Os seguintes quoruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse A deverdo ser
observados pela Assembleia de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Qudrum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizacdo e resgate de Cotas ; ) das Cotas Subcl A
. . . ercos) das Cotas Subclasse

Subclasse A mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; ¢ bscri
subscritas

. . B . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) aumento da (a) Taxa de Administragdo; (b) Taxa de Gestao;
tercos) das Cotas Subclasse A
e/ou (c) Taxa de Performance; )
subscritas

B o B . i maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteracdes a este Apéndice A, quando ndo previstas nos itens
. tercos) das Cotas Subclasse A
acima. _
subscritas

3. Remuneracido da Administradora e do Escriturador
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3.1.

Em contraprestagdo aos servicos de administracao fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo

das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas

da Subclasse A sera correspondente a proporcao que cada Cotista titular de Cotas Subclasse A detiver sobre

o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a tabela abaixo

("Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1.

A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica & Administradora e ao Escriturador.

A Taxa de Administraco sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custédia

3.1.3.

4.

4.1.

Observada a Taxa Maxima da Subclasse A, pelos servicos de custodia, os Cotistas da Subclasse A
pagardo ao Custodiante uma taxa de custddia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao
ano, sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item
3.1 acima.

Remuneracao da Gestora

Em contraprestagdo aos servicos de gestdo da Carteira, serd devida pelos Cotistas titulares de Cotas

Subclasse A a Gestora uma taxa de gestdo (“Taxa de Gestdo") calculada sobre as seguintes bases:

0]

(i)

durante o Periodo de Investimento: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito dos Cotistas

titulares de Cotas Subclasse A, descontados os montantes devidos a titulo de Taxa de Administracao
e de Taxa de Custddia e observada a Taxa Maxima da Subclasse A; e

a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento

do Prazo de Duracio da Classe Unica: a Taxa de Gestéo sera reduzida progressivamente a cada ano,

conforme os percentuais indicados na tabela abaixo, incidente sobre a base de célculo aplicavel de
acordo com os critérios definidos abaixo e descontados os montantes devidos a titulo de Taxa de
Administracdo e de Taxa de Custodia e observada a Taxa Maxima da Subclasse A:

Ano do Periodo de Taxa de Gestao ;
. . Base de Calculo
Desinvestimento (% ao ano)
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4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

5.1.

1° (primeiro) A 1,9% I ;
(primeiro) Ano 9% Caso a Classe Unica tenha aplicado menos

2° (segundo) Ano 18% de 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito Total da Classe Unica em Ativos

3° (terceiro) Ano 1,7% Alvo até o momento do calculo da

respectiva Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestédo

4° (quarto) Ano 1,6% deverd ser calculada sobre o Capital

Investido da Subclasse A.

Caso a Classe Unica tenha aplicado 50%
(cinquenta por cento) ou mais do Capital

o . . , ;
5° (quinto) Ano em diante, ate Subscrito Total da Classe Unica em Ativos

o encerramento do Prazo de , ,
B . 1,5% Alvo até o momento do calculo da
Duracao da Classe Unica,

. respectiva Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestao
conforme aplicavel.

devera ser calculada sobre o Capital
Subscrito dos Cotistas Titulares de Cotas
Subclasse A.

A apuracdo do percentual do Capital Subscrito Total investido em Ativos Alvo para os fins descritos
no item (ii) acima sera realizada com base na realizagdo de investimentos em Ativos Alvo no curso
do Prazo de Duracéo da Classe Unica e ndo serd deduzida de eventuais desinvestimentos de Ativos
Alvo ou, ainda, de quaisquer distribuicdes de recursos aos Cotistas, a titulo de amortizagdo ou resgate
de Cotas, realizados pela Classe Unica.

A base de célculo aplicavel a Taxa de Gestdo nos termos do item (ii) acima sera identificada e
informada més a més pela Gestora a Administradora até que seja confirmado o investimento de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito Total da Classe Unica em Ativos Alvo desde
o inicio do Prazo de Duracdo da Classe Unica, momento a partir do qual a base de calculo sera

consolidada como sendo o Capital Subscrito dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A.

Sem prejuizo do disposto acima, os montantes devidos pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A
a titulo de Taxa de Administracdo, de Taxa de Gestado e de Taxa de Custddia estardo limitados a 2%
(dois por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito Total da Subclasse A durante o Periodo de

Investimento (“Taxa Maxima da Subclasse A").

A Taxa de Gestdo devida a Gestora sera calculada tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere

diretamente pela Classe Unica a Gestora.
Taxa de Performance

Os Cotistas da Subclasse A pagarado a Gestora uma taxa de performance ("Taxa de Performance”) a

ser calculada da seguinte forma:

0]

Retorno do Capital Integralizado: em primeiro lugar, 100% (cem por cento) dos montantes a distribuir

serdo integralmente destinados aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, até que o valor agregado
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das distribuicdes da Classe Unica aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital, juros
ou outros rendimentos provenientes da Classe Unica) sejam iguais a parcela pro rata atribuida a cada
Cotista titular de Cotas Subclasse A do Capital Integralizado;

(ii) Hurdle Rate: em segundo lugar, 100% (cem por cento) dos recursos serdo distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse A até que o valor agregado das distribuicdes da Classe Unica (incluindo
distribuicdes em dinheiro ou em espécie de titulos, e quaisquer dividendos, ganhos de capital, juros
ou outros rendimentos obtidos da Classe Unica) seja suficiente para |lhes proporcionar uma taxa
interna de rendimento ao ano do capital integralizado, a partir de cada integralizagdo, composta pro
rata temporis, equivalente a variacdo do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano, capitalizada
e calculada pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(iii) Catch-Up: em terceiro lugar, uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, (a) 50%
(cinquenta por cento) das distribuicdes serdo destinadas a Gestora, e (b) 50% das distribuicdes serdo
destinadas aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, proporcionalmente a participagdo de cada
Cotista titular de Cotas Subclasse A na Classe Unica, até que tenha sido pago & Gestora o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) das distribui¢des feitas nos termos do item “(ii)” e “(iii)” deste
item 5.1; e

(iv) Distribuicdo 80/20: em quarto lugar, apds a conclusdo das distribuicdes previstas nos incisos “(i)” a

“(iii)" acima, (a) 80% serao distribuidos para os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A,
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista titular de Cotas Subclasse A na Classe Unica, e (b)
20% serao distribuidos para a Gestora.

5.2. A Taxa de Performance sera provisionada e apurada em cada amortizacdo de Cotas, sendo paga a
Gestora, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a respectiva amortizacdo aos Cotistas titulares de

Cotas Subclasse A.

5.2.1. Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance devem ser efetuados em Reais e,
no caso de serem estabelecidos ou cobrados impostos sobre quaisquer remessas aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse A, incluindo, mas nao se limitando, ao (i) imposto de renda na fonte, (ii)
“Imposto sobre Operacbes Financeiras”, ou (iii) “Imposto sobre Operacbes de Cambio”, todos os

calculos relativos a Taxa de Performance serdo efetuados antes de tais deducdes, numa base bruta.
6. Renuncia Imotivada

Renuncia Imotivada

6.1. Sem prejuizo das regras previstas no Regulamento, em caso de Renulncia Imotivada, a Gestora (i)
fard jus a Taxa de Gestdo devida até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada, e (ii) ndo fara jus ao
recebimento futuro da Taxa de Performance, sendo certo que ndo havera restituicdo dos valores ja distribuidos

a Gestora a titulo de Taxa de Performance até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada.

6.2. Adicionalmente, no caso de Renuncia Imotivada, a Gestora devera pagar a Classe Unica uma multa
no valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), podendo alternativamente submeter sua intencdo de

Renuncia Motivada a Assembleia de Cotistas para deliberacdo dos titulares de Cotas Subclasse A acerca de
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eventual dispensa da multa, sendo necessaria a aprovacao de 2/3 (dois tercos) das Cotas Subclasse A subscritas
para que referida dispensa seja formalizada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicdo.

6.3. A multa prevista acima, se aplicavel, devera ser paga integralmente pela Gestora a Classe Unica a
vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a substituicdo
da Gestora.

7. Readequacao da Taxa de Gestao

7.1. Na hipétese de a Gestora submeter a Assembleia de Cotistas proposta de prorrogac¢do do Prazo de
Duragdo por periodo superior aos 2 (dois) anos previstos no item 2.2 da parte geral do Regulamento, os
Prestadores de Servigos Essenciais se comprometem a encaminhar previamente aos Cotistas titulares de Cotas
Subclasse A uma proposta de reducdo da Taxa de Gestdo cobrada da Subclasse A, a ser elaborada
considerando, dentre outros pontos, as obrigacdes remanescentes da Subclasse A, sendo certo que a Taxa de
Gestao (percentual ao ano) aplicavel, em nenhuma hipotese, podera ser inferior a 1,0% a.a (um por cento ao
ano). Para fins de esclarecimento, a Gestora se compromete a somente realizar a convocacdo da Assembleia
de Cotistas cuja ordem do dia seja ou inclua deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo apds os
Cotistas titulares de Cotas Subclasse A terem aprovado a proposta de redug¢do da Taxa de Gestdo em caso de
aprovacao da matéria.

7.1.1. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a prorrogagdo do Prazo de Duragdo nos termos acima, a
Gestora se compromete a efetuar a reducdo da Taxa de Gestao conforme pactuada com os Cotistas
titulares de Cotas Subclasse A.

8. Clawback

8.1. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Gestora serd obrigada a devolver a Classe Unica
quaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na medida em que excedam os montantes que
efetivamente deveriam ter sido pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos termos e condicoes
descritos acima ("Clawback"), devidamente corrigidos pela Taxa DI, desde a data em que cada eventual excesso
de pagamento de Taxa de Performance foi recebido pela Gestora até o dia anterior ao da data de pagamento
do Clawback.

8.2. N3o obstante o disposto acima, o valor devolvido pela Gestora a Classe Unica a titulo de Clawback

serd limitado ao montante total liquido recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE B

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em Participacées
Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
Subclasse B de emissédo da Classe Unica. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Apéndice B
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. Denominacao. “Subclasse B".

1.2. Piblico-Alvo. A Subclasse B sera destinada a Desenvolve SP Agéncia de Fomento do Estado de Sédo
Paulo S.A.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse B todas as previsées do Anexo da Classe Unica, exceto se

de outra forma definido neste Apéndice B.
2. Assembleia de Cotistas da Subclasse

2.1. Os seguintes quoéruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse B deverdo ser observados
pela Assembleia de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizacdo e resgate de Cotas ¢ ) das Cotas Subdl B
. . . ercos) das Cotas Subclasse

Subclasse B mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; ¢ bscri
subscritas

. . . . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) aumento da (a) Taxa de Administracao; (b) Taxa de Gestao;

tercos) das Cotas Subclasse B
e/ou (c) Taxa de Performance;

subscritas

B o B i i maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteracbes a este Apéndice B, quando nao previstas nos itens
) tercos) das Cotas Subclasse B
acima.

subscritas

3. Remuneracido da Administradora e do Escriturador

3.1. Em contraprestagdo aos servicos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B sera correspondente a propor¢do que cada Cotista titular de Cotas Subclasse B
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detiver sobre o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a

tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1.

A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica & Administradora e ao Escriturador.

A Taxa de Administraco sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custédia

3.1.3.

4.

4.1.

Pelos servicos de custddia, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B pagardo ao Custodiante uma
taxa de custédia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano do Capital Subscrito,
sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item 3.1

acima.
Remuneracao da Gestora

Em contraprestagdo aos servicos de gestdo da Carteira, serd devida pelos Cotistas titulares de Cotas

Subclasse B a Gestora uma taxa de gestdo (“Taxa de Gestdo") calculada sobre as seguintes bases:

0]

(ii)

durante o Periodo de Investimento: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito Total dos

Cotistas titulares de Cotas Subclasse B; e

a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento

do Prazo de Duracio da Classe Unica: a Taxa de Gestdo sera reduzida progressivamente a cada ano,

conforme os percentuais indicados na tabela abaixo, incidente sobre a base de calculo aplicavel de

acordo com os critérios definidos abaixo.

Ano do Periodo de Taxa de Gestao .
. A Base de Calculo
Desinvestimento (% ao ano)
1° (primeiro) Ano 1,9% )
Caso a Classe Unica tenha aplicado menos
2° (segundo) Ano 1,8% de 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito Total da Classe Unica em Ativos
3° (terceiro) Ano 1.7% Alvo até o momento do calculo da
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4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

5.1.

4° (quarto) Ano 16% respectiva Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestao

deverd ser calculada sobre o Capital

Investido da Subclasse B.

Caso a Classe Unica tenha aplicado 50%

. . , cinquenta por cento) ou mais do Capital
5° (quinto) Ano em diante, até tcing 2 ! P

o encerramento do Prazo de
Duracéo da Classe Unica,
conforme aplicavel.

Subscrito Total da Classe Unica em Ativos
1,5% Alvo até o momento do calculo da
respectiva Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestédo
deverd ser calculada sobre o Capital
Subscrito dos Cotistas Titulares de Cotas
Subclasse B.

A apuracdo do percentual do Capital Subscrito Total investido em Ativos Alvo para os fins descritos
no item (ii) acima sera realizada com base na realizagdo de investimentos em Ativos Alvo no curso
do Prazo de Duracéo da Classe Unica e ndo serd deduzida de eventuais desinvestimentos de Ativos
Alvo ou, ainda, de quaisquer distribui¢des de recursos aos Cotistas, a titulo de amortizacdo ou resgate
de Cotas, realizados pela Classe Unica.

A base de célculo aplicavel a Taxa de Gestdo nos termos do item (ii) acima sera identificada e
informada més a més pela Gestora a Administradora até que seja confirmado o investimento de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito Total da Classe Unica em Ativos Alvo desde
o inicio do Prazo de Duracdo da Classe Unica, momento a partir do qual a base de calculo sera
consolidada como sendo o Capital Subscrito dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B.

A Taxa de Gestdo devida a Gestora sera calculada tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere
diretamente pela Classe Unica a Gestora.

Taxa de Performance

Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B pagardo a Gestora uma taxa de performance (“Taxa de

Performance”) a ser calculada da seguinte forma:

(

(i)

Retorno do Capital Integralizado: em primeiro lugar, 100% (cem por cento) dos montantes a distribuir

serdo integralmente destinados aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B, até que o valor agregado
das distribuicdes da Classe Unica aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobilidrios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital, juros
ou outros rendimentos provenientes da Classe Unica) sejam iguais a parcela pro rata atribuida a cada
Cotista titular de Cotas Subclasse B do Capital Integralizado;

Hurdle Rate: em segundo lugar, 100% (cem por cento) dos recursos serdo distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B até que o valor agregado das distribuicdes da Classe Unica (incluindo
distribuicdes em dinheiro ou em espécie de titulos, e quaisquer dividendos, ganhos de capital, juros
ou outros rendimentos obtidos da Classe Unica) seja suficiente para lhes proporcionar uma taxa

interna de rendimento ao ano do capital integralizado, a partir de cada integralizagdo, composta pro
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(iii)

(iv)

5.2.

rata temporis, equivalente a variacdo do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano, capitalizada
e calculada pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Catch-Up: em terceiro lugar, uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, (@) 75%
(setenta e cinco por cento) das distribui¢des serdo destinadas a Gestora, e (b) 25% (vinte e cinco por
cento) das distribuicbes serdo destinadas aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B,
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista titular de Cotas Subclasse B na Classe Unica até
gue tenha sido pago a Gestora o valor correspondente ao percentual de aliquota efetiva indicado no
item 5.2 abaixo, escalonado conforme as faixas de MOIC (mdltiplo de valorizacdo de investimento)
ali descritas, aplicado sobre as distribui¢des feitas nos termos dos itens “(ii)"” e “(iii)" deste item 5.1; e

Distribuicdo por Aliquota Efetiva: em quarto lugar, ap6s a conclusdo das distribuicdes previstas nos

incisos “(i)" a “(iii)" acima, as demais distribuicdes serdo realizadas da seguinte forma: (a) a gestora
sera distribuido o valor equivalente ao percentual de aliquota efetiva indicado no item 5.2 abaixo,
escalonado conforme as faixas de MOIC (multiplo de valorizacdo do investimento) ali descritas,
enquanto (b) aos cotistas sera distribuido a integralidade do valor remanescente, proporcionalmente
a participacdo de cada Cotista titular de Cotas Subclasse B na Classe Unica.

Para fins dos itens 5.1(iii) e 5.1(iv) acima, as aliquotas efetivas serdo aplicadas de forma escalonada

conforme as faixas de MOIC (multiplo de valorizacdo do investimento) indicadas abaixo. Para fins de

esclarecimento, os valores refletidos abaixo serdo aplicaveis individualmente a cada faixa de MOIC

correspondente, de modo que (i) primeiro sera aplicada a aliquota efetiva de 20% (vinte por cento) para MOIC:

1 < MOIC <= 2, dentro da Faixa 1, (ii) depois sera aplicada a aliquota efetiva de 25% (vinte e cinco por cento)

para MOIC: 2 < MOIC<= 3, dentro da Faixa 2, (iii) e, por fim, sera aplicada a aliquota efetiva de 30% (trinta por
cento) ao MOIC > 3, dentro da Faixa 3.

5.3.

Faixa MOIC Aliquota Efetiva
1 1<MOIC <=2 20%
2 2 <MOIC<=3 25%
3 MOIC > 3 30%

Onde:
MOIC = VDyw/Clp

VDb ¢ o valor total efetivamente distribuido e passivel de distribuicdo a cada Cotista titular de Cotas
Subclasse B por ocasido de uma amortizacéo de Cotas ou da liquidacdo da Classe Unica, bruto de Taxa
de Performance;

CIb é o Capital Integralizado, correspondente ao montante total desembolsado por cada Cotista titular
de Cotas Subclasse B na integralizacdo de Cotas Subclasse B.

A Taxa de Performance sera provisionada e apurada em cada amortizacdo de Cotas ou quando da

liquidacdo da Classe Unica, sendo paga a Gestora, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a respectiva

amortizacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B ou da liquidacdo da Classe Unica.

5.3.1.

Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance devem ser efetuados em Reais e,
no caso de serem estabelecidos ou cobrados impostos sobre quaisquer remessas aos Cotistas

titulares de Cotas Subclasse B, incluindo, mas nao se limitando, ao (i) imposto de renda na fonte, (ii)
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“Imposto sobre Operac¢des Financeiras”, ou (iii) “Imposto sobre Operacdes de Cambio”, todos os
calculos relativos a Taxa de Performance serdo efetuados antes de tais deduc¢des, numa base bruta.

6. Reniincia Imotivada

Renuncia Imotivada

6.1. Sem prejuizo das regras previstas no Regulamento, em caso de Renuncia Imotivada, a Gestora (i)
fard jus a Taxa de Gestdo devida até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada, e (ii) ndo farad jus ao
recebimento futuro da Taxa de Performance, sendo certo que nao havera restituicdo dos valores ja distribuidos
a Gestora a titulo de Taxa de Performance até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada.

7. Readequacao da Taxa de Gestao

7.1. Na hipotese de a Gestora submeter a Assembleia de Cotistas proposta de prorrogagdo do Prazo de
Duragdo por periodo superior aos 2 (dois) anos previstos no item 2.2 da parte geral do Regulamento, os
Prestadores de Servigos Essenciais se comprometem a encaminhar previamente aos Cotistas titulares de Cotas
Subclasse B uma proposta de reducdo da Taxa de Gestdo cobrada da Subclasse B, a ser elaborada
considerando, dentre outros pontos, as obrigagdes remanescentes da Subclasse B, sendo certo que tal taxa,
em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 1,5% a.a (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano). Para fins
de esclarecimento, a Gestora se compromete a somente realizar a convocacao da Assembleia de Cotistas cuja
ordem do dia seja ou inclua deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo apds os Cotistas titulares de
Cotas Subclasse B terem aprovado a proposta de reducdo da Taxa de Gestdo em caso de aprovacdo da matéria.

7.1.1. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a prorrogacao do Prazo de Duragdo nos termos acima, a
Gestora se compromete a efetuar a reducdo da Taxa de Gestdo conforme pactuada com os Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B.

8. Clawback

8.1. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Gestora serd obrigada a devolver a Classe Unica
quaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na medida em que excedam os montantes que
efetivamente deveriam ter sido pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos termos e condicoes
descritos acima (“Clawback”), devidamente corrigidos pela Taxa DI, desde a data em que cada eventual excesso
de pagamento de Taxa de Performance foi recebido pela Gestora até o dia anterior ao da data de pagamento
do Clawback.

8.2. N&o obstante o disposto acima, o valor devolvido pela Gestora a Classe Unica a titulo de Clawback

sera limitado ao montante total liquido recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE C

Este Apéndice C é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em Participacées
Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
Subclasse C de emissdo da Classe Unica. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Apéndice C
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacgao. “Subclasse C".

1.2. Publico-Alvo. A Subclasse C serd destinada exclusivamente a fundos ou veiculos de investimento
constituidos no exterior que sejam geridos pela Gestora ou suas Partes Relacionadas.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse C todas as previsées do Anexo da Classe Unica, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice C.

2. Assembleia Especial da Subclasse

2.1. Os seguintes quoruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse C deverdo ser
observados pela Assembleia Especial ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizacdo e resgate de Cotas ; ) das Cotas Subcl c
. . ) ercos) das Cotas Subclasse

Subclasse C mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; s bscri
subscritas

. L o . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) criacdo ou aumento da (a) Taxa de Administracao; (b) Taxa de
. tercos) das Cotas Subclasse C
Gestao; e/ou (c) Taxa de Performance; ]
subscritas

B o B . . maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteracbes a este Apéndice C, quando ndo previstas nos itens
) tercos) das Cotas Subclasse C
acima. ]
subscritas

3. Remuneracido da Administradora e do Escriturador

3.1. Em contraprestagdo aos servicos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse C sera correspondente a propor¢do que cada Cotista titular de Cotas Subclasse C
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detiver sobre o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a
tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1. A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica & Administradora e ao Escriturador.

3.1.2. A Taxa de Administracdo sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custédia

3.1.3.  Pelos servicos de custddia, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C pagardo ao Custodiante uma
taxa de custédia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano do Capital Subscrito,
sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item 3.1

acima.
4. Remuneracao da Gestora
4.1. N&o sera devida Taxa de Gestdo pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse C.
5. Taxa de Performance
5.1. N&o sera devida Taxa de Performance pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse C.
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE D

Este Apéndice D é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em
Participacées Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas das Cotas Subclasse D de emissdo da Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice D tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe
Unica.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Subclasse D".

1.2. Publico-Alvo. A Subclasse D sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que
subscrevam, ao menos, R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Subclasse D apods a Data do

Primeiro Fechamento.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse D todas as previsdes do Anexo da Classe Unica, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice D.

2. Assembleia Especial da Subclasse

2.1. Os seguintes quoéruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse D deverdo ser
observados pela Assembleia Especial ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Qudrum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizacdo e resgate de Cotas ; ) das Cotas Subcl b
. . . ercos) das Cotas Subclasse

Subclasse D mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; ¢

subscritas

. . B . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) aumento da (a) Taxa de Administragdo; (b) Taxa de Gestao;
tercos) das Cotas Subclasse D
e/ou (c) Taxa de Performance; )
subscritas

. o . ] ] maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteracbes a este Apéndice D, quando ndo previstas nos itens
acima tercos) das Cotas Subclasse D

subscritas

3. Remuneracido da Administradora e do Escriturador
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3.1. Em contraprestagdo aos servicos de administracao fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse D sera correspondente a propor¢do que cada Cotista titular de Cotas Subclasse D
detiver sobre o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a
tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1. A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica & Administradora e ao Escriturador.

3.1.2. A Taxa de Administracdo sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custédia

3.1.3.  Pelos servicos de custddia, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse D pagardo ao Custodiante uma
taxa de custédia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano do Capital Subscrito,
sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item 3.1

acima.
4. Remuneracao da Gestora

4.1. Em contraprestagdo aos servicos de gestdo da Carteira, serd devida pelos Cotistas titulares de Cotas

Subclasse D a Gestora uma taxa de gestdo (“Taxa de Gestdo") calculada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito Total dos

Cotistas titulares de Cotas Subclasse D; e

(ii) a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento

do Prazo de Duracdo da Classe Unica: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Integralizado dos

Cotistas titulares de Cotas Subclasse D.

4.1.1. A Taxa de Gestdo devida a Gestora sera calculada tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere
diretamente pela Classe Unica a Gestora.

5. Taxa de Performance
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5.1. Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse D pagardo a Gestora uma taxa de performance (“Taxa de
Performance”) a ser calculada da seguinte forma:

(i) Retorno do Capital Integralizado: em primeiro lugar, 100% (cem por cento) dos montantes a distribuir

serdo integralmente destinados aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse D, até que o valor agregado
das distribuicdes da Classe Unica aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse D (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital, juros
ou outros rendimentos provenientes da Classe Unica) sejam iguais a parcela pro rata atribuida a cada
Cotista titular de Cotas Subclasse D do Capital Integralizado;

(ii) Rendimento Preferencial: em segundo lugar, 100% (cem por cento) dos recursos serao distribuidos

aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse D até que o valor agregado das distribuicbes da Classe
Unica (incluindo distribuicdes em dinheiro ou em espécie de titulos, e quaisquer dividendos, ganhos
de capital, juros ou outros rendimentos obtidos da Classe Unica) seja suficiente para lhes
proporcionar uma taxa interna de rendimento ao ano do capital integralizado, a partir de cada
integralizagdo, composta pro rata temporis, equivalente ao Retorno Preferencial;

(iii) Catch-Up: em terceiro lugar, uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, 100% (cem
por cento) das distribui¢des serdo destinadas a Gestora até que tenha sido pago a Gestora o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) das distribuicdes feitas nos termos dos itens “(ii)" e “(iii)"
deste item 5.1; e

(iv) Distribuicdo 80/20: em quarto lugar, apds a conclusdo das distribuicdes previstas nos incisos “(i)” a

“(iii)" acima, (a) 80% (oitenta por cento) serdo distribuidos para os Cotistas titulares de Cotas
Subclasse D, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista titular de Cotas Subclasse D na Classe
Unica, e (b) 20% (vinte por cento) serdo distribuidos para a Gestora.

5.2. A Taxa de Performance sera provisionada e apurada em cada amortizagdo de Cotas, sendo paga a
Gestora, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a respectiva amortizacido aos Cotistas titulares de

Cotas Subclasse D.

5.2.1. Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance devem ser efetuados em Reais e,
no caso de serem estabelecidos ou cobrados impostos sobre quaisquer remessas aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse D, incluindo, mas ndo se limitando, ao (i) imposto de renda na fonte, (ii)
“Imposto sobre Operac¢des Financeiras”, ou (iii) “Imposto sobre Operacdes de Cambio”, todos os

calculos relativos a Taxa de Performance serdo efetuados antes de tais deduc¢des, numa base bruta.
6. Reniincia Imotivada

Renuncia Imotivada

6.1. Sem prejuizo das regras previstas no Regulamento, em caso de Rendncia Imotivada, a Gestora (i)
fard jus a Taxa de Gestdo devida até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada, e (ii) ndo fara jus ao
recebimento futuro da Taxa de Performance, sendo certo que nado havera restituicdo dos valores ja distribuidos

a Gestora a titulo de Taxa de Performance até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada.

7. Clawback
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7.1. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Gestora serd obrigada a devolver a Classe Unica
quaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na medida em que excedam os montantes que
efetivamente deveriam ter sido pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos termos e condigdes
descritos acima ("Clawback”), devidamente corrigidos pela Taxa DI, desde a data em que cada eventual excesso
de pagamento de Taxa de Performance foi recebido pela Gestora até o dia anterior ao da data de pagamento
do Clawback.

7.2. N3o obstante o disposto acima, o valor devolvido pela Gestora a Classe Unica a titulo de Clawback
sera limitado ao montante total liquido recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE E

Este Apéndice E é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
Subclasse E de emissdo da Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice E
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacgao. “Subclasse E".

1.2. Piblico-Alvo. A Subclasse E serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que
subscrevam menos que R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Subclasse E ap6s a Data do
Primeiro Fechamento.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse E todas as previsdes do Anexo da Classe Unica, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice E.

2. Assembleia Especial da Subclasse

2.1. Os seguintes quoruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse E deverdo ser observados
pela Assembleia Especial ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizagdo e resgate de Cotas
. ) . tercos) das Cotas Subclasse E
Subclasse E mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; bscri
subscritas

. . B . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) aumento da (a) Taxa de Administragdo; (b) Taxa de Gestao;
tercos) das Cotas Subclasse E
e/ou (c) Taxa de Performance; e ]
subscritas

B o . . . maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteragdes a este Apéndice E, quando ndo previstas nos itens
. tercos) das Cotas Subclasse E
acima. ]
subscritas

3. Remuneracao da Administradora e do Escriturador

3.1. Em contraprestagdo aos servicos de administracao fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas
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titulares de Cotas Subclasse E sera correspondente a propor¢do que cada Cotista titular de Cotas Subclasse E

detiver sobre o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a

tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companbhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1.

3.1.2.

A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica 8 Administradora e ao Escriturador.

A Taxa de Administracdo sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custddia

3.1.3.

4.

4.1.

Pelos servicos de custddia, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse E pagardo ao Custodiante uma
taxa de custédia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano do Capital Subscrito,
sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item 3.1

acima.

Remuneracao da Gestora

Em contraprestacdo aos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pelos Cotistas titulares de Cotas

Subclasse E a Gestora uma taxa de gestdo (“Taxa de Gestdo”) calculada sobre as seguintes bases:

0]

(i)

4.1.1.

5.1.

durante o Periodo de Investimento: 2,20% (dois inteiros e dois décimos por cento) ao ano sobre o

Capital Subscrito Total dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse E; e

a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento

do Prazo de Duracdo da Classe Unica: 2,20% (dois inteiros e dois décimos por cento) ao ano sobre o

Capital Integralizado dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse E.

A Taxa de Gestdo devida a Gestora serd calculada tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere

diretamente pela Classe Unica a Gestora.
Taxa de Performance

Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse E pagardo a Gestora uma taxa de performance (“Taxa de

Performance”) a ser calculada da seguinte forma:
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0]

(i)

(iii)

(iv)

5.2.

Retorno do Capital Integralizado: em primeiro lugar, 100% (cem por cento) dos montantes a distribuir

serdo integralmente destinados aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse E, até que o valor agregado
das distribuicdes da Classe Unica aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse E (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital, juros
ou outros rendimentos provenientes da Classe Unica) sejam iguais & parcela pro rata atribuida a cada
Cotista titular de Cotas Subclasse E do Capital Integralizado;

Rendimento Preferencial: em segundo lugar, 100% (cem por cento) dos recursos serao distribuidos

aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse E até que o valor agregado das distribuicdes da Classe Unica
(incluindo distribuicdes em dinheiro ou em espécie de titulos, e quaisquer dividendos, ganhos de
capital, juros ou outros rendimentos obtidos da Classe Unica) seja suficiente para lhes proporcionar
uma taxa interna de rendimento ao ano do capital integralizado, a partir de cada integralizacao,
composta pro rata temporis, equivalente ao Retorno Preferencial;

Catch-Up: em terceiro lugar, uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, 100% (cem
por cento) das distribuicdes serdo destinadas a Gestora até que tenha sido pago a Gestora o valor
correspondente ao percentual de aliquota efetiva indicado no item 5.2 acima, escalonado conforme
as faixas de MOIC (multiplo de valorizacdo de investimento) ali descritas, aplicado sobre as
distribuicoes feitas nos termos dos itens “(ii)” e “(iii)" deste item 5.1; e

Distribuicdo por Aliquota Efetiva: em quarto lugar, apo6s a conclusdo das distribuicdes previstas nos

incisos “(i)" a “(iii)" acima, as demais distribuicdes serdo realizadas da seguinte forma: (a) a Gestora
sera distribuido o valor equivalente ao percentual de aliquota efetiva indicado no item 5.2 acima,
escalonado conforme as faixas de MOIC (multiplo de valorizacdo do investimento) ali descritas,
enquanto (b) aos cotistas sera distribuido a integralidade do valor remanescente, proporcionalmente
a participacdo de cada Cotista titular de Cotas Subclasse E na Classe Unica.

Para fins dos itens 5.1(iii) e 5.1(iv) acima, as aliquotas efetivas serdo aplicadas de forma escalonada

conforme as faixas de MOIC (mdltiplo de valorizacdo do investimento) indicadas abaixo. Para fins de

esclarecimento, os valores refletidos abaixo serdo aplicaveis individualmente a cada faixa de MOIC

correspondente, de modo que (i) primeiro sera aplicada a aliquota efetiva de 20% (vinte por cento) para MOIC:

1 < MOIC <= 2, dentro da Faixa 1, (ii) depois sera aplicada a aliquota efetiva de 25% (vinte e cinco por cento)

para MOIC: 2 < MOIC<= 3, dentro da Faixa 2, (iii) e, por fim, sera aplicada a aliquota efetiva de 30% (trinta por
cento) ao MOIC > 3, dentro da Faixa 3.

Faixa MoIC Aliquota Efetiva
1 1< MOIC <=2 20%
2 2 < MOIC<=3 25%
3 MOIC > 3 30%

Onde:
MOIC = VDe/Cle

VDe é o valor total efetivamente distribuido e passivel de distribuicéo a cada Cotista titular de Cotas
Subclasse E por ocasido de uma amortizacdo de Cotas ou da liquidacéo da Classe Unica, bruto de Taxa
de Performance;

Cle é o Capital Integralizado, correspondente ao montante total desembolsado por cada Cotista titular
de Cotas Subclasse E na integralizacdo de Cotas Subclasse E.
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5.3. A Taxa de Performance serd provisionada e apurada em cada amortizacdo de Cotas ou quando da
liquidacdo da Classe Unica, sendo paga a Gestora, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a respectiva
amortizacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse E ou da liquidacdo da Classe Unica.

5.3.1. Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance devem ser efetuados em Reais e,
no caso de serem estabelecidos ou cobrados impostos sobre quaisquer remessas aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse E, incluindo, mas néo se limitando, ao (i) imposto de renda na fonte, (i)
“Imposto sobre Operac¢bes Financeiras”, ou (iii) “Imposto sobre Operacdes de Cambio”, todos os
calculos relativos a Taxa de Performance serdo efetuados antes de tais deduc¢des, numa base bruta.

6. Reniincia Imotivada

Renuncia Imotivada

6.1. Sem prejuizo das regras previstas no Regulamento, em caso de Renlncia Imotivada, a Gestora (i)
fard jus a Taxa de Gestdo devida até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada, e (ii) ndo fara jus ao
recebimento futuro da Taxa de Performance, sendo certo que ndo havera restituicdo dos valores ja distribuidos
a Gestora a titulo de Taxa de Performance até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada.

7. Clawback

7.1. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Gestora serd obrigada a devolver & Classe Unica
quaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na medida em que excedam os montantes que
efetivamente deveriam ter sido pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos termos e condicoes
descritos acima ("Clawback"), devidamente corrigidos pela Taxa DI, desde a data em que cada eventual excesso
de pagamento de Taxa de Performance foi recebido pela Gestora até o dia anterior ao da data de pagamento
do Clawback.

7.2. N3o obstante o disposto acima, o valor devolvido pela Gestora a Classe Unica a titulo de Clawback

serd limitado ao montante total liquido recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.
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REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE F

Este Apéndice F é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
Subclasse F de emissdo da Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice F
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacgao. “Subclasse F".

1.2. Publico-Alvo. A Subclasse F sera destinada exclusivamente a Gestora e suas Partes Relacionadas que
sejam Investidores Profissionais.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse F todas as previsdes do Anexo da Classe Unica, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice F.

2. Assembleia Especial da Subclasse

2.1. Os seguintes quéruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse F deverdo ser observados
pela Assembleia Especial ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizacdo e resgate de Cotas
. . . tercos) das Cotas Subclasse F
Subclasse F mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; bscri
subscritas

. L . . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) criacdo ou aumento da (a) Taxa de Administracao; (b) Taxa de

. tercos) das Cotas Subclasse F
Gestao; e/ou (c) Taxa de Performance;

subscritas

B o . i . maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteracbes a este Apéndice F, quando nao previstas nos itens
) tercos) das Cotas Subclasse F
acima.

subscritas

3. Remuneracido da Administradora e do Escriturador

3.1. Em contraprestagdo aos servicos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse F sera correspondente a propor¢do que cada Cotista titular de Cotas Subclasse F
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detiver sobre o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a
tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1. A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica & Administradora e ao Escriturador.

3.1.2. A Taxa de Administracdo sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custédia

3.1.3.  Pelos servicos de custddia, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse F pagardo ao Custodiante uma
taxa de custédia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano do Capital Subscrito,
sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item 3.1

acima.
4. Remuneracao da Gestora
4.1. N&o sera devida Taxa de Gestdo pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse F.
5. Taxa de Performance
5.1. N&o sera devida Taxa de Performance pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse F.

85



REGULAMENTO DO

DNA CAPITAL VC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE G

Este Apéndice G é parte integrante do Regulamento do DNA Capital VC Il Fundo de Investimento em
Participacées Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas das Cotas Subclasse G de emissdo da Classe Unica. Termos capitalizados e nédo expressamente
definidos neste Apéndice G tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo da Classe
Unica.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Subclasse G".

1.2. Publico-Alvo. A Subclasse G sera destinada a Investidores Profissionais que subscrevam menos que
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Subclasse G até a Data do Primeiro Fechamento.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subclasse G todas as previsdes do Anexo da Classe Unica, exceto se
de outra forma definido neste Apéndice G.

2. Assembleia de Cotistas da Subclasse

2.1. Os seguintes quéruns relacionados aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse G deverdo ser
observados pela Assembleia de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

. . L maior ou igual a 2/3 (dois
(i) o pagamento referente a amortizagdo e resgate de Cotas
) ) ) tercos) das Cotas Subclasse G
Subclasse G mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos; bscri
subscritas

. . B . maior ou igual a 2/3 (dois
(ii) aumento da (a) Taxa de Administragdo; (b) Taxa de Gestao;
tercos) das Cotas Subclasse G
e/ou (c) Taxa de Performance; ]
subscritas

B o . . . maior ou igual a 2/3 (dois
(iii) alteragdes a este Apéndice G, quando ndo previstas nos itens
. tercos) das Cotas Subclasse G
acima. )
subscritas

3. Remuneracao da Administradora e do Escriturador

3.1. Em contraprestagdo aos servicos de administracao fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe Unica, a taxa de administracdo devida & Administradora e ao Escriturador pelos Cotistas
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titulares de Cotas Subclasse G sera correspondente a propor¢ado que cada Cotista titular de Cotas Subclasse G

detiver sobre o total de Cotas de emissdo da Classe Unica sobre os valores mensais fixados de acordo com a

tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Quantidade de Companhias Investidas Valor Mensal
Até 3 Companhias Investidas R$35.000,00

De 4 a 5 Companbhias Investidas R$45.000,00

De 6 a 7 Companhias Investidas R$55.000,00

A partir de 8 Companhias Investidas R$62.500,00

3.1.1.

3.1.2.

A Taxa de Administracdo devida a Administradora e ao Escriturador sera calculada tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere diretamente pela Classe Unica 8 Administradora e ao Escriturador.

A Taxa de Administracdo sera atualizada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-
M).

Taxa de Custddia

3.1.3.

4.

4.1.

Subclasse G a Gestora uma taxa de gestdo (“Taxa de Gestdo

0]

(i)

4.1.1.

5.1.

Pelos servigos de custddia, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse G pagardo ao Custodiante uma
taxa de custédia equivalente a até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano do Capital Subscrito,
sendo certo que esta ja esta incluida no valor global da Taxa de Administracdo prevista no item 3.1

acima.
Remuneracao da Gestora

Em contraprestacdo aos servicos de gestdo da Carteira, serd devida pelos Cotistas titulares de Cotas

FN

) calculada sobre as seguintes bases:

durante o Periodo de Investimento: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito Total dos

Cotistas titulares de Cotas Subclasse G; e

a partir do primeiro Dia Util apds o encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento

do Prazo de Duracdo da Classe Unica: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Integralizado dos

Cotistas titulares de Cotas Subclasse G.

A Taxa de Gestdo devida a Gestora serd calculada tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere

diretamente pela Classe Unica a Gestora.
Taxa de Performance

Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse G pagardo a Gestora uma taxa de performance (“Taxa de

Performance”) a ser calculada da seguinte forma:
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0]

(i)

(iii)

(iv)

5.2.

Retorno do Capital Integralizado: em primeiro lugar, 100% (cem por cento) dos montantes a distribuir

serdo integralmente destinados aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse G, até que o valor agregado
das distribuicdes da Classe Unica aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse G (incluindo quando pagos
em dinheiro ou titulos e valores mobiliarios, bem como quaisquer dividendos, ganho de capital, juros
ou outros rendimentos provenientes da Classe Unica) sejam iguais & parcela pro rata atribuida a cada
Cotista titular de Cotas Subclasse G do Capital Integralizado;

Rendimento Preferencial: em segundo lugar, 100% (cem por cento) dos recursos serao distribuidos

aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse G até que o valor agregado das distribuicdes da Classe
Unica (incluindo distribuicdes em dinheiro ou em espécie de titulos, e quaisquer dividendos, ganhos
de capital, juros ou outros rendimentos obtidos da Classe Unica) seja suficiente para lhes
proporcionar uma taxa interna de rendimento ao ano do capital integralizado, a partir de cada
integralizagdo, composta pro rata temporis, equivalente ao Retorno Preferencial;

Catch-Up: em terceiro lugar, uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, 100% (cem
por cento) das distribui¢des serdo destinadas a Gestora até que tenha sido pago a Gestora o valor
correspondente ao percentual de aliquota efetiva indicado no item 5.2 abaixo, escalonado conforme
as faixas de MOIC (multiplo de valorizacdo de investimento) ali descritas, aplicado sobre as
distribuicoes feitas nos termos dos itens “(ii)" e “(iii)” deste item 5.1; e

Distribuicdo por Aliquota Efetiva: em quarto lugar, apos a conclusdo das distribuicdes previstas nos

incisos “(i)" a “(iii)" acima, as demais distribuicdes serdo realizadas da seguinte forma: (a) a gestora
sera distribuido o valor equivalente ao percentual de aliquota efetiva indicado no item 5.2 abaixo,
escalonado conforme as faixas de MOIC (multiplo de valorizacdo do investimento) ali descritas,
enquanto (b) aos cotistas sera distribuido a integralidade do valor remanescente, proporcionalmente
a participacdo de cada Cotista titular de Cotas Subclasse G na Classe Unica.

Para fins dos itens 5.1(iii) e 5.1(iv) acima, as aliquotas efetivas serdo aplicadas de forma escalonada

conforme as faixas de MOIC (mdltiplo de valorizacdo do investimento) indicadas abaixo. Para fins de

esclarecimento, os valores refletidos abaixo serdo aplicaveis individualmente a cada faixa de MOIC

correspondente, de modo que (i) primeiro sera aplicada a aliquota efetiva de 20% (vinte por cento) para MOIC:

1 < MOIC <= 2, dentro da Faixa 1, (ii) depois sera aplicada a aliquota efetiva de 25% (vinte e cinco por cento)

para MOIC: 2 < MOIC<= 3, dentro da Faixa 2, (iii) e, por fim, sera aplicada a aliquota efetiva de 30% (trinta por
cento) ao MOIC > 3, dentro da Faixa 3.

Faixa MOIC Aliquota Efetiva
1 1<MOIC<=2 20%
2 2<MOIC<=3 25%
3 MOIC > 3 30%

Onde:
MOIC = VDg/Clg

VDg é o valor total efetivamente distribuido e passivel de distribuicdo a cada Cotista titular de Cotas
Subclasse G por ocasido de uma amortizacéo de Cotas ou da liquidacdo da Classe Unica, bruto de Taxa
de Performance;

Clg é o Capital Integralizado, correspondente ao montante total desembolsado por cada Cotista titular
de Cotas Subclasse G na integralizacdo de Cotas Subclasse G.
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5.3. A Taxa de Performance sera provisionada e apurada em cada amortizacdo de Cotas ou quando da
liquidacdo da Classe Unica, sendo paga a Gestora, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a respectiva
amortizacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse G ou da liquidacdo da Classe Unica.

5.3.1. Todos os pagamentos e calculos relativos a Taxa de Performance devem ser efetuados em Reais e,
no caso de serem estabelecidos ou cobrados impostos sobre quaisquer remessas aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse G, incluindo, mas ndo se limitando, ao (i) imposto de renda na fonte, (ii)
“Imposto sobre Operac¢bes Financeiras”, ou (iii) “Imposto sobre Operacdes de Cambio”, todos os
calculos relativos a Taxa de Performance serdo efetuados antes de tais deduc¢des, numa base bruta.

6. Reniincia Imotivada

Renuncia Imotivada

6.1. Sem prejuizo das regras previstas no Regulamento, em caso de Renlncia Imotivada, a Gestora (i)
fard jus a Taxa de Gestdo devida até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada, e (ii) ndo fara jus ao
recebimento futuro da Taxa de Performance, sendo certo que ndo havera restituicdo dos valores ja distribuidos
a Gestora a titulo de Taxa de Performance até a data em que ocorrer a Renuncia Imotivada.

7. Readequacao da Taxa de Gestao

7.1. Na hipdtese de a Gestora submeter a Assembleia de Cotistas proposta de prorrogacdo do Prazo de
Duragdo por periodo superior aos 2 (dois) anos previstos no item 2.2 da parte geral do Regulamento, os
Prestadores de Servigos Essenciais se comprometem a encaminhar previamente aos Cotistas titulares de Cotas
Subclasse G uma proposta de reducdo da Taxa de Gestdo cobrada da Subclasse G, a ser elaborada
considerando, dentre outros pontos, as obrigacdes remanescentes da Subclasse G, sendo certo que tal taxa,
em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 1,5% a.a (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano). Para fins
de esclarecimento, a Gestora se compromete a somente realizar a convocacao da Assembleia de Cotistas cuja
ordem do dia seja ou inclua deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo apds os Cotistas titulares de

Cotas Subclasse G terem aprovado a proposta de reducdo da Taxa de Gestdo em caso de aprovacado da matéria.

7.1.1. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a prorrogacdo do Prazo de Duragdo nos termos acima, a
Gestora se compromete a efetuar a reducdo da Taxa de Gestdo conforme pactuada com os Cotistas

titulares de Cotas Subclasse G.
8. Clawback

8.1. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Gestora serd obrigada a devolver a Classe Unica
quaisquer valores pagos a titulo de Taxa de Performance, na medida em que excedam os montantes que
efetivamente deveriam ter sido pagos a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos termos e condicoes
descritos acima ("Clawback”), devidamente corrigidos pela Taxa DI, desde a data em que cada eventual excesso
de pagamento de Taxa de Performance foi recebido pela Gestora até o dia anterior ao da data de pagamento
do Clawback.

8.2. N3o obstante o disposto acima, o valor devolvido pela Gestora a Classe Unica a titulo de Clawback

sera limitado ao montante total liquido recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.
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APENSO | - CRITERIOS ADICIONAIS

Os termos e expressoes utilizados neste anexo iniciados em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este apenso é parte integrante e insepardvel, exceto se
de outra forma estiverem aqui definidos.

Para que possam ser objeto de investimento pela Classe Unica, as Companhias Alvo deverdo passar por
diligéncia multidisciplinar a ser realizada pela Gestora com o objetivo de verificacdo de riscos e passivos das
Companhias Alvo, nos termos do item 2.9 do Anexo da Classe Unica, incluindo, mas ndo se limitando a
diligéncia contabil, financeira, juridica, fiscal, regulatoria, trabalhista e de anticorrupgdo (“Due Diligence”), bem
como cumprir os seguintes Critérios Adicionais, a serem verificados pela Gestora:

1. apresentar declaracdo dos representantes legais da Companhia Alvo de que foram inseridas no
Sistema de Escrituracdo Digital das Obrigagdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas - eSocial as informacdes
de seus trabalhadores relativas ao ano-base (Portaria n® 1.127, de 14.10.2019, da antiga Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia, atualmente denominado Ministério do Trabalho e
Emprego);

2. comprovar regularidade com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada mediante apresentacdo de
Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica Federal ou Certiddo Positiva com Efeito de
Negativa;

3. apresentar as certidées comprobatérias de regularidade com os tributos federais e estaduais, inclusive
contribuigdes previdenciarias, ou Certiddes Positivas com Efeito de Negativa;

4, apresentar declaracdo de que nédo foi notificada de qualquer sangdo restritiva de direito, nos termos
dos incisos |, II, IV e V do Artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008 e de ndo estar descumprindo
embargo de atividade nos termos do Artigo 11 do Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007;

5. apresentar declaragdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisdo administrativa final
sancionadora, exarada por autoridade ou érgdo competente, em razdo da pratica de atos que importem
discriminacdo de raca ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou sentenca condenatéria transitada
em julgado, proferida em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral

ou sexual, ou que importem crime contra o meio ambiente;

6. apresentar declaracdo afirmando que ndo estdo configuradas as vedagdes previstas nos incisos | e Il

do Artigo 54 da Constituicao Federal;

7. possuir politicas diferenciadas para inclusdo no seu quadro funcional de PCDs, incluindo o quadro de
lideranca;
8. nao estar em regime de recuperacao extrajudicial, judicial ou faléncia a época do investimento pela

Classe Unica;

9. apresentar declaracdo, para fins de comprovacao do disposto no artigo 6° do Decreto 11.687/23, de 5
de setembro de 2023, que ndo cometeu as infracdes previstas nos artigos 54 e 54-A do Decreto 6.514/2008,
de 22 de julho de 2008 e que nao foi notificada de qualquer sangao restritiva de direito, nos termos dos incisos
[, 11, IV e V do artigo 20 do referido Decreto 6.514/2008; e
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10. apresentar declaracdo de que cumpre as normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a
saude e a seguranca do trabalho aplicaveis as suas atividades, tais como previstos na legislacao brasileira em
vigor.
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APENSO Il - FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste apenso iniciados em letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo da Classe Unica, dos quais este apenso é parte
integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos
decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros
ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

A Administradora e a Gestora ndo poderdao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas, salvo nos casos previstos
neste Regulamento ou nas disposi¢des legais e normativas aplicaveis.

Mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de
Patrimdnio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Limitacdo de Responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os investimentos
realizados pela Classe estdo sujeitos a uma série de riscos, incluindo aqueles decorrentes da natureza dos
Ativos Alvo que compdem sua carteira, da volatilidade dos mercados financeiros e, entre outros, os demais
fatores listados neste Apenso. Tais riscos podem resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e,
consequentemente, para o Cotista. Nesse sentido, a ocorréncia de perdas financeiras apuradas pela Classe,
ainda que atribuiveis a praticas dos Prestadores de Servicos Essenciais dentro do escopo dos respectivos
mandatos, ndo implica ou configura, por si s6, qualquer responsabilidade ou culpa dos Prestadores de Servicos
Essenciais do Fundo, de modo que estes somente poderao ser responsabilizados, nos termos do item 4.7 do

Anexo da Classe Unica.

(ii) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e
nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes

no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira;

(iii) Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos

do Regulamento;
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(iv) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes
da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas, fiscais ou outros eventos de qualquer natureza. Essas oscilagbes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(v) Risco de precificacdo: a precificacdo dos Ativos Alvo e demais ativos financeiros integrantes da
Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de Ativos Alvo e
demais operacdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderao ocasionar variagdes no valor
dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Cotas;

(vi) Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: 0 mercado de capitais no Brasil
é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos
resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas;

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira
e, por consequéncia, o mercado de capitais. Conflitos internacionais, a exemplo, podem trazer como risco alta
nos precos dos combustiveis e do gas, valorizagdo do dolar, pressdo inflacionaria, impacto no fornecimento
de commodities e outros produtos essenciais ao Brasil, o que pode dificultar a retomada econdmica brasileira
e, consequentemente, impactar negativamente o Fundo e os seus Cotistas.

(vii)  Risco relacionado a fatores macroeconomicos e a politica governamental e/ou eventos alheios
a vontade da Gestora e da Administradora: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdégenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira ou de qualquer natureza que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira e (b) inadimplemento por parte dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢des macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexa¢do da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o

Fundo e os Cotistas de forma negativa;

(viii)  Risco de Concentragdo: A Classe Unica terad um limite de concentracdo do Capital Disponivel para

Investimentos por ativo e por emissor de até 30% (trinta por cento) durante todo o Prazo de Duracdo do
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Fundo. Além disso, a Classe Unica devera aplicar seus recursos em Companhias Alvo que cumpram requisitos
especificos, tudo nos termos do Anexo da Classe Unica. Desse modo, a carteira da Classe Unica poderé estar
exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa concentragao de investimentos
nos quais a Classe Unica aplica seus recursos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe Unica aos
riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

(ix) Risco de Governanca em Coinvestimentos: A Classe Unica podera coinvestir com outras classes e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo pela Administradora e/ou pela Gestora, as quais poderdo ter
participacdes maiores que as da Classe Unica nas Companhias Investidas, e em decorréncia, maior participacdo
no processo de governanca das Companhias Investidas. Nesses casos, a Classe Unica, na posicdo de acionista
minoritario, estara sujeita significativamente as decisdes e atos de governanca dos veiculos coinvestidores, dos
membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pela Classe Unica,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta
envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles da Classe Unica, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com relacdo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses da Classe Unica.

(x) Riscos decorrentes de pandemias: o surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o
coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade
no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive
afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao
de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados das Companhias
Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente
de forma direta as operagdes das Companhias Investidas, seus negécios e o resultado de suas operagdes,
implicando reducdo de seus volumes de negoécios, dispensas temporarias de colaboradores, além de
interrupcdes nos seus negocios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo

gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(xi) Riscos de alteracoes da legislagao tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alteragdes
nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributéaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracbes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
N&o ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das
Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas;
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(xii)  Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou as Companhias Investidas
poderao ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Companhias Investidas, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo resultados favoraveis em suas demandas
judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

(xiii) Amortizacao e/ou resgate das Cotas com Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira:
o Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie
com Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades na negociacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo;

(xiv)  Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada a
medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar
suas Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em
razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas;

(xv)  Riscos relacionados a amortizacao de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do
investimento nas Companbhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

(xvi) Limitacao de Responsabilidade: a legislacdo que regula os fundos de investimento e os agentes do
mercado financeiro passou por mudangas recentes, que criaram ou modificaram conceitos, regras ou
obrigagdes relevantes. Uma dessas mudancas foi a possibilidade de limitar a responsabilidade do investidor
ao valor de suas cotas, nos termos da Resolucdo CVM 175. Essa legislacdo nova ainda nao foi testada na pratica
e pode gerar duvidas, conflitos ou interpretacdes diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos
orgaos reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario. Ndo ha evidéncias de como o serdo tratadas
questdes relacionadas a desconsideracdo da personalidade juridica. Esses problemas podem resultar em custos
extras de defesa e em responsabilizagdes inesperadas, inclusive para os investidores diretamente. Nao
podemos prever ou controlar como a legislacdo serd aplicada as nossas atividades ou aos nossos
investimentos, nem garantir que as medidas que tomamos para nos adequar ou nos proteger da legislacao
sejam suficientes ou eficazes. Portanto, os investidores devem estar cientes de que, apesar de existirem novos
dispositivos que visam proteger os investidores, ha risco de interpretagdo divergente que cause prejuizos

significativos para o fundo e seus investidores;

(xvii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes: a Administradora, mediante
orientacdo da Gestora e aprovacdo da Assembleia de Cotistas, poderd manter a Classe Unica em
funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A
capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores

decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
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Direitos e Obrigagdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais
que podem ndo estar sob o controle da Administradora e/ou da Gestora. Em razdo do exposto acima, recursos
do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o caso, somente
liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragéo;

(xviii) Riscos relacionados as Companhias Investidas: uma parcela significativa dos investimentos do
Fundo sera feita em Ativos Alvo de emissdo de Companhias Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos
do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Tais riscos sdo agravados pelo fato de as Companhias
Investidas podem estar em diferentes estagios de maturacdo, incluindo empresas de baixo estdgio de
maturacdo (Growth Capital), em que a probabilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo e
descontinuidade é mais elevada, envolvendo alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais,
inclusive em montantes superiores a totalidade do capital investido na Companhia Investida. Embora o Fundo
tenha sempre participacdo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de
(i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nado se pode garantir que
a Administradora avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor
de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo
podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do
Fundo em um periodo especifico pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Companhias
Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de
investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também
pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo
da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, podendo,
inclusive, gerar Patrimonio Liquido negativo e sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos

no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em Ativos Alvo de emissao de
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas
podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias,
maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de
alienar tais Ativos Alvo em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de
informacdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e

aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

(xix) Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as

Companhias Investidas atuam: ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem
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tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacao, ndo ha garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao
de tais riscos.

O Fundo poderé investir em Companhias Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacdes de
tais companbhias estarao sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a maior
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados
anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatoérios
podem aumentar os custos operacionais dessas Companhias Investidas. Dessa forma, a criacdo de
regulamentacdo ou a alteracdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Companhias
Investidas. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos dos quais o
Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguiré
exercer todos os seus direitos como acionista das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante
de acdes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
as praticas de governanca indicadas neste regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Companhia Investida e (ii) a correta decisao sobre a liquidagdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas. O Fundo pode ter participagdes minoritarias em Companhias
Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Companhias Investidas.
Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em uma determinada Companhias Alvo, o Fundo tente
negociar condigdes que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da Companhia Investida
e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo, o que

pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.

Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre
o capital préprio, amortizacOes e outras formas de remuneracao e bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer

garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacédo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer
informacdes sobre o negdcio e situagao financeira de uma Companhia Investida tipicas em situagdes de venda
de participagdo societaria. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderdo gerar obrigacdo de indenizagdo pelo Fundo aos adquirentes da Companhia Investida, o que pode
afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento poderad ocorrer em etapas, sendo possivel
que o Fundo, com a diminui¢do de sua participagdo na Companhia Investida, perca gradualmente o poder de
participar no processo decisorio da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor

ao respectivo investimento;
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(xx) Auséncia de classificacao de risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco e,
com isso, os investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificagado de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar
as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui
descritos;

(xxi) Risco de Descontinuidade: este Regulamento estabelece algumas hipdteses de liquidagao do Fundo.
Caso a liquidagado ocorra antes do término do Prazo de Duracdo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pelo Custodiante nenhuma
indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato;

(xxii) Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé, e os documentos constitutivos das Companhias
Investidas poderdo prever, a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um
eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando
em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, Companhias
Investidas em que o Fundo invista podem ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo; e

(xxiii) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragcdo na politica monetaria, alteracdo na politica
fiscal, aplicagbes ou resgates significativos, ou eventos de qualquer natureza, os quais, se materializados,
poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

98



APENSO Il

Equipe-Chave

Thayan Nascimento Hartmann
2. José Eduardo Ribeiro Guinle
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Substitutos Pré-Aprovados

1. Luiz Felipe Duarte Martins Costa
2. Mario Sergio Ayres Cunha Ribeiro
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