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REGULAMENTO DO NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido
sob a forma de condominio fechado de natureza especial, de acordo com a Resolug¢ao
CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, o Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175,
de 23 de dezembro de 2022, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu Anexo, suplementos e
Apéndices, os termos e expressodes indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula, exceto se de outra forma
estiverem definidos neste Regulamento, em seu Anexo, Apéndices e/ou suplementos,
no singular ou no plural. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as defini¢gdes
contidas neste capitulo 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes; (c) referéncias a disposicdes legais
serao interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas; (d) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens
ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
e (f) salvo disposi¢ao em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serao
contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

“Administrador” ¢ a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob
o n° 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho de 2011;
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“Agéncia Classificadora de
Risco”

“Agente de Cobrancga”

“Alocagao Minima para Fins
Tributarios”

“Amortizacao
Extraordinaria”

“Anexo”

‘ANBIMA’

“‘Apéndice”

é a empresa, registrada na CVM, que podera ser
contratada pelo Gestor, em nome do Fundo,
quando previsto neste Regulamento, para prestar,
em nome da Classe, os servicos referentes a
atribuicao de classificacao de risco das Cotas.

€é a NETZ SOLUTIONS LTDA. sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 1.376, 14°
andar, sala 141, Cidade Moncgoes, CEP: 04571-
936, inscrita no CNPJMF sob o n°
60.408.897/0001-19, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) do Patriménio Liquido a ser
alocado em Direitos Creditérios Adquiridos,
conforme a definicdo de “direitos creditérios” na
Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, para fins de sujei¢do do Fundo ao “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periodica” previsto na Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

tem o significado que lhe ¢ atribuido na
clausula 15.4 do Anexo.

significa o Anexo destinado a disciplina dos
termos e condigdes especificos da Classe.

é a Associagao Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa cada apéndice descritivo dos termos e
condicdes de cada Subclasse ou série de Cotas
existente, conforme modelo constante no
Suplemento C, Suplemento D e Suplemento E
do Anexo.
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“Assembleia”

“Assembleia Especial’

“Assembleia Geral’

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

‘BACEN’

“B3u

“Classe”

“Cedente”

“CNPJ/MF”

‘Codigo ANBIMA’

“Consultoria Especializada”

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia
Especial, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

significa a assembleia especial de Cotistas da
Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

significa os ativos financeiros de liquidez
integrantes da carteira da Classe.

€ a empresa de auditoria, registrada na CVM,
contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para prestar os servicos referentes a
auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo.

€ o Banco Central do Brasil.

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa a classe unica de Cotas do Fundo.

cada pessoa fisica ou juridica que transfere
Direitos Creditérios ao Fundo.

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

€ o “Codigo de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros”, da ANBIMA.

é¢ a NETZ SOLUTIONS LTDA. sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 1.376, 14°
andar, sala 141, Cidade Moncoes, CEP: 04571-
936, inscrita no CNPJMF sob o n°
60.408.897/0001-19, ou a sua sucessora a
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“Conta da Classe”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Consultoria e
Cobranga”

“Cotas”

“Cotas da Subclasse Junior’

qualquer titulo.

significa a conta corrente de titularidade da
Classe, representada pelo Administrador, (a) para
a qual serdo destinados os recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos;
e (b) na qual serdo recebidos os recursos
decorrentes dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e da integralizagao das Cotas.

significa cada conta de titularidade de um
Cedente, movimentada pelo Administrador ou
pelo Custodiante, destinada a receber
pagamentos do pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos pelos Devedores e manter
0s recursos em custoddia, para posterior repasse a
Conta da Classe, mediante o envio de ordens pelo
Administrador ou pelo Custodiante ao banco
depositario.

significa o “Contrato de Consultoria Especializada
e Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e
Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, a Consultoria
Especializada e o Agente de Cobranga, pelo qual
sado determinados os termos e condigdes da
prestacdo dos servicos (a) de consultoria
especializada, pela Consultoria Especializada; e
(b) de cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, pelo Agente de
Cobranga.

significa as cotas de emissdo do Fundo, que
correspondem as Cotas da Classe, divididas em
Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Mezanino e Cotas da Subclasse Junior, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

significam as Cotas da subclasse junior, que se
subordinam as Cotas da Subclasse Sénior e as
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“Cotas da Subclasse
Mezanino”

“Cotas da Subclasse Sénior”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

‘CVM”

‘Data de Aquisi¢ao”

“Data de Inicio do Fundo”

Cotas da Subclasse Mezanino para fins de
amortizacao e resgate.

significam as Cotas da subclasse mezanino, que
se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior e
tém prioridade sobre as Cotas da Subclasse
Junior para fins de amortizagao e resgate.

significam as Cotas da subclasse sénior que tém
prioridade sobre as Cotas da Subclasse Junior e
as Cotas da Subclasse Mezanino para fins de
amortizacao e resgate.

sao os titulares das Cotas devidamente inscritos
no registro de cotistas do Fundo.

significam os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios, definidos na clausula 11.1 do Anexo.

€ a BRL INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servigos de custédia de valores
mobiliarios para terceiros, nos termos do Ato
Declaratério n® 13.244, de 21 de agosto de
2013/prestador de servicos a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, devidamente
habilitado pela CVM para a prestagao dos servigos
de custédia de valores mobiliarios para terceiros,
conforme identificado na pagina mundial de
computadores da Administradora;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.
significa a data em que a Classe efetuar o
pagamento do preco de cessdo ao Cedente em

relacdo a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios.

significa a Data da 12 Integralizagéo de Cotas de
qualquer Subclasse ou série.
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‘Data da 12 Integralizagao”

“‘Data de Verificagao”

“Demais Prestadores de

Servigos”

“‘Devedor(es)”

“Dias Uteis”

“Direitos Creditorios’

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

significa, em relacdo a cada Subclasse ou série, a
data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagcéo
de Cotas.

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
iniciando-se no 5° (quinto) Dia Utl do més
imediatamente  posterior a Data da 1°
Integralizagao.

sao os prestadores de servigos contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, em nome da
Classe.

sdo as pessoas fisicas e juridicas que sejam
devedoras dos Direitos Creditorios.

€ qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
ou nao funcionar o mercado financeiro na praca
da sede do Administrador ou do Custodiante.

sdao os direitos creditorios decorrentes de
operagdes realizadas, preponderantemente, no
segmento imobiliario, os quais poderdo ser
representados por, dentre outros, (a) notas
comerciais; (b) contratos, notas fiscais e duplicatas
relativas ao fornecimento de mercadorias ou
servigos; (c) contratos, notas promissorias e outros
documentos originados no setor imobiliario; e (d)
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) ou
debéntures lastreadas em Direitos Creditorios.

sao todos os Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, efetivamente adquiridos
pela Classe, de acordo com as condigdes previstas
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“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“‘Disponibilidades”

‘Documentos
Comprobatoérios”

no Anexo.

sdo os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e
ndo pagos pelos respectivos Devedores nas
respectivas datas de vencimento de cada Direito
Creditoério Adquirido.

sdo, em conjunto: (a) os recursos em caixa; (b) os

depdsitos bancarios a vista; e (c) os Ativos
Financeiros.

sao os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos, necessarios para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos e
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos. A
depender do Direito Creditério Adquirido em
questao, os Documentos Comprobatérios poderao
incluir os arquivos, em formato XML, das notas
fiscais eletrbnicas, contendo as respectivas chaves
de acesso eletrbnico, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema préprio
da Secretaria de Fazenda Estadual aplicavel, nos
termos da legislagdo vigente, os comprovantes
eletrbnicos de entrega e/ou de recebimento de
mercadoria, devidamente  assinados  pelo
respectivo Devedor, instrumento de emisséo de
nota comercial ou nota promissoéria, escritura de
emissao de debéntures, instrumentos e escrituras
de venda e compra de bens, cédulas de crédito
bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento,
contratos de compra e venda de bens ou ativos e
contratos de fornecimento ou prestagcdo de
servicos, bem como qualquer outro titulo
representativo de crédito, de acordo com a
atividade especifica de cada Cedente e as
operacgdes realizadas entre este e seus respectivos
Devedores, juntamente com todos o0s seus anexos,
seguros, garantias e quaisquer outros documentos

10
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“‘Entidade Registradora”

‘Eventos de Avaliagao”

“‘Eventos de Liquidagao”

“‘Evento de Verificagao do
Patrimoénio Liquido”

“Fundo”

“Gestor”’

relacionados.

é a entidade registradora autorizada pelo BACEN,
que podera ser contratada pelo Administrador, em
nome do Fundo, para prestar os servigos de registro
dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam
passiveis de registro.

sdo os eventos definidos na clausula 20.2 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao da
Assembleia para deliberar se tais eventos
constituem Eventos de Liquidacéo.

sdo os eventos definidos na clausula 20.3 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao da
Assembleia para deliberar sobre a interrupgéo dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano
de liquidagcdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

€ o evento definido na clausula 19.1.1 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata verificacao, pelo
Administrador, se o Patrimbénio Liquido esta
negativo.

o NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, regido nos termos deste Regulamento.

¢ a NETZ ASSET GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
S3o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 1.376, Edificio
Torre Nagdes Unidas, 14° andar, sala 141, Cidade
Mongdes, CEP 04571-936, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 48.638.617/0001-63, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de
administracido de carteira de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, por meio do Ato

11
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“Grupo Econémico”

“Inconsisténcia Relevante”

“Indice de Cobertura”

“Indices de Monitoramento”

“indice de Pagamentos
Mensais”

Declaratorio CVM n° 20.966, de 23 de junho de
2023.

significa, em relagdo a qualquer pessoa juridica, o
grupo formado por seu controlador, sociedades
controladas e demais sociedades consideradas
como tais.

Identificacdo, pelo Gestor ou pelo prestador de
servicos por ele subcontratado, no ambito da
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos, de inconsisténcias individuais em, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos Documentos
Comprobatérios verificados, considerando-se 95%
(noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianga, nos termos do Suplemento B ao Anexo.

significa:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios) x
(1 — indice de Subordinagao) +

Valor das Disponibilidades) /

Saldo das Cotas da Subclasse Sénior

O indice de Cobertura deve ser, no minimo, 1 (um).

significa, quando referidos em conjunto e
indistintamente, o indice de Cobertura, o indice de
Pagamentos Mensais, o indice de Perda, o indice
de Resolucdo ou Substituicdo e o indice de
Subordinagéo.

significa, em determinado més de referéncia, a
divisdo entre (a) o somatdério de recursos
decorrentes de pagamentos dos Direitos
Creditérios Adquiridos com vencimento no
respectivo més de referéncia efetivamente
realizados até suas respectivas datas de
vencimento ou no Dia Util imediatamente seguinte,
caso a data de vencimento ndo seja um Dia Util

12
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“indice de Perda”

“indice de Resolugéo ou
Substituicao”

(inclusive, pré-pagamentos); e (b) o somatorio dos
valores dos Direitos Creditérios Adquiridos com
vencimento no respectivo més de referéncia, que
deve ser, no minimo, 70% (setenta por cento).

significa:

PerdaD = PAD/PD

Que deve ser, no maximo, 20% (vinte por cento).
Onde:

PerdaD: indice de Perda calculado na Data de
Verificagao;

PAD: somatodrio do valor nominal das parcelas -
dos Direitos Creditérios Adquiridos que possuem,
na data de determinado Periodo de Verificagao,
parcelas vencidas e ndo pagas acima de 15
(quinze) dias; e

PD: somatorio do valor nominal da totalidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo néo
pagos no determinado Periodo de Verificaco.

indice que apura o percentual de Direitos
Creditérios Adquiridos que forem objeto de
resolucdo de cessdao ou substituicio no més
anterior a cada Data de Verificagao, em decorréncia
dos eventos de resolucao de cessao previstos no
respectivo contrato de cessao, conforme aplicavel,
que nao podera ser superior ao percentual
correspondente a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido.

Para fins de clareza, o indice de Resolucido ou
Substituicdo sera aplicado apenas aos Direitos
Creditérios cujo contrato de cessao preveja eventos
de resolugcdo de cessao ou de substituicao dos

13
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“indice de Subordinagao”

“indice de Subordinagao
Junior”

“indice de Subordinagao
Mezanino”

“Investidores Qualificados”

“Meta de Rentabilidade”

“Ordem de Alocagao”

“Parte Relacionada ou
Partes Relacionadas”

Direitos Creditérios Adquiridos.

significa, quando referidos em conjunto e
indistintamente, o indice de Subordinagao Junior e
o indice de Subordinacdo Mezanino.

significa a relagdo entre (a) o valor agregado de
todas as Cotas da Subclasse Junior em circulagao;
e (b) o Patrimbénio Liquido, que deve ser, no
minimo, 20% (vinte por cento).

significa a relagdo entre (a) o valor agregado de
todas as Cotas da Subclasse Mezanino, de todas
as séries em circulagao; e (b) o Patrimdnio Liquido,
que deve ser, no minimo, 10% (dez por cento).

sao os investidores qualificados, nos termos do
artigo 12 da Resolugao CVM 30.

com relacido a cada série de Cotas da Subclasse
Sénior ou Cotas da Subclasse Mezanino, a meta de
rentabilidade determinada no respectivo Apéndice.

significa a ordem de alocagao de recursos prevista
no capitulo 17 do Anexo.

significa, em relacdo a uma determinada Pessoa,
qualquer Pessoa (a) controlada direta ou
indiretamente; (b) que esteja sob o controle comum
a tal Pessoa; bem como (c) as controladoras direta
e indiretas de tal Pessoa. Para fins de
esclarecimento, estdo incluidos no conceito de
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“Patrimonio Liquido”

“Periodo de
Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa’

“Politica de Cobranga”

Partes Relacionadas os fundos de investimentos
cujas cotas sejam detidas por Partes Relacionadas
da referida Pessoa.

O termo “controle”, para os fins da presente
definicdo, devera ter o significado que lhe ¢é
atribuido no artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

Os termos “controlada” e “controlador” deverao ser
interpretados em consonédncia com o acima
disposto.

significa o patriménio liquido da Classe, que sera
equivalente a diferenca entre (a) o valor agregado
dos ativos da Classe, correspondente a soma do
valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e do valor
das Disponibilidades, e (b) as exigibilidade e
provisdes da Classe.

Periodo que se inicia no Dia Util imediatamente
seguinte ao término do Periodo de Investimento e
se encerra ao final do Prazo de Duragao ou na data
de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.

Periodo de 4 (quatro) anos, podendo ser
prorrogados por mais 2 (dois) anos, a contar da
Data de Inicio do Fundo, durante o qual (a) a Classe
podera adquirir os Direitos Creditérios; e (b) nao
sera realizada a amortizagao das Cotas, ressalvada
a Amortizacao Extraordinaria.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associagao, joint venture, sociedades
anbénimas, fundos de investimento, organizagdes,
entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

significa a politica de cobrangca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, adotada pelo Agente de
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“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

‘RAET”

‘Regras e Procedimentos

ANBIMA’

‘Regulamento”

“‘Reserva de Encargos”

“‘Resolug¢ao CVM 30”

“‘Resolugcao CVM 160”

“‘Resolugao CVM 175"

“Subclasses”

“Taxa de Administragao’

“Taxa de Gestao”
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Cobranca, conforme Suplemento A do Anexo.

significa o prazo de duragao do Fundo, definido na
clausula 3.1 do Regulamento.

sao o Gestor e o Administrador, quando referidos
em conjunto e indistintamente.

€ o regime de administragdo especial temporaria.

€ a “Regras e Procedimentos de Administragao e
Gestao de Recursos de Terceiros”, da ANBIMA

€ este regulamento do Fundo.

€ a reserva para pagamento dos encargos do
Fundo e Classe, nos termos da clausula 16.1 do
Anexo.

€ a Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

€ a Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

é a Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em alterada.

significam as subclasses de Cotas da Classe,
divididas em (a) subclasse de Cotas da Subclasse
Sénior; (b) subclasse de Cotas da Subclasse
Mezanino; e (c) subclasse de Cotas da Subclasse
Junior, quando referidas em
indistintamente.

conjunto e

remuneracado devida ao Administrador nos termos
da clausula 6.1 do Anexo.

remuneracdo devida ao Gestor nos termos da
clausula 6.2 do Anexo.
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“Taxa Maxima de Custoédia”

“Taxa Média de Cessao”

“Termo de Ciéncia de Risco
e Adesao”

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios”

“Valor Unitario de Emissao”

remuneracao devida ao Custodiante nos termos da
clausula 6.3 do Anexo.

A taxa média de cessdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos corresponde ao resultado da seguinte
férmula:

2(VPi x1y)
oxve

Onde:

VP: Valor Presente dos Direitos Creditorios
r. Taxa

i: Numero de parcelas

significa o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento, a ser assinado pelos investidores no
momento da subscricdo das Cotas, declarando,
além do disposto no artigo 29 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, a sua condi¢ao de Investidor
Qualificado, conforme o modelo constante no
Suplemento F ao Anexo.

significa o valor presente agregado das projecdes
de fluxo de caixa dos Direitos Creditérios
Adquiridos, calculado utilizando a taxa de desconto
utilizada para a aquisigao dos respectivos Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Fundo, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

tem o significado que Ihe ¢é atribuido na
clausula 13.1.2 do Anexo.
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2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado de natureza especial.

2.2 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175.

2.21 Para fins do disposto no Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA, o Fundo é classificado como “Outros’, com foco de
atuacao “Multicarteira Outros” em razéo da aplicacdo em crédito imobiliario e em
recebiveis comerciais.

2.3 A estrutura do Fundo conta com classe Unica de Cotas e Subclasses,
conforme informagdes constantes no Anexo, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagao,
a qualquer titulo, de parcela do patriménio da Classe a qualquer Subclasse.

2.3.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas,
todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como
referéncias ao Fundo e vice-versa.

24 Este Regulamento prevé as informagdes gerais com relagao ao Fundo. O
Anexo dispbe sobre informacbes especificas da Classe e das Subclasses. Cada
Apéndice que integra o respectivo Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
Subclasse e de cada série da Subclasse, conforme aplicavel.

2.5 O Administrador e o Gestor poderao, conforme venha a ser permitido nos
termos da Resolugao CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto,
constituir novas classes e/ou subclasses de Cotas, observadas as disposicbes da
Resolugao CVM 175, deste Regulamento e do Anexo, sendo que, caso seja constituida
(a) nova classe, o funcionamento de tal nova classe sera regido por anexo especifico e
complementar ao Regulamento; e/ou (b) nova subclasse, o funcionamento de tal nova
subclasse sera regido por apéndice especifico e complementar ao Regulamento e ao
respectivo anexo da classe a ela vinculada.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 As atividades do Fundo seréao iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duragéo de 6 (seis) anos contado da Data de Inicio do Fundo, sendo 4
(quatro) anos de Periodo de Investimento e 2 (dois) anos de Periodo de
Desinvestimento, podendo ser prorrogados por mais 2 (dois) anos a critério do Gestor.
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3.2 Apdbs 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe mantenha, a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outra classe de cotas pelo Administrador, caso exista. A CVM podera
cancelar o registro do funcionamento da Classe caso o Administrador ndo tome
tempestivamente as medidas ora indicadas nesta clausula 3.2, nos termos dos
paragrafos do artigo 8° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera exercida pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratoério CVM n°® 11.784, de 30 de junho de 2011.

4.2 A gestdo do Fundo sera exercida pela NETZ ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA. sociedade limitada, inscrita no CNPJMF sob o n°
48.638.617/0001-63, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 1.376, Edificio Torre Na¢des Unidas, 14°
andar, sala 141, Cidade Mongdes, CEP 04571-936, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n° 20.966, de 23 de
junho de 2023.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS

Obrigacées do Administrador

5.1 O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva
area de atuacéo, praticar todos os atos necessarios a administragcdo do Fundo, sendo
que, sem prejuizo das demais obrigagdes legais e regulamentares as quais esta sujeito,
o Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigagdes determinadas nos artigos 104 e 106 da parte geral
da Resolugédo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;
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(b) respeitar as restricdbes determinadas na regulamentacéo vigente, principalmente
as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(c) observar as disposigcdes do Cdédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d) contratar o Auditor Independente, se houver;

(e) contratar, em nome do Fundo, os servicos de:

(i) registro para os Direitos Creditérios que sejam enquadrados como
“passiveis de registro” para fins da regulamentagcdo da CVM, em Entidade
Registradora autorizada pelo BACEN, observado que a Entidade
Registradora ndo pode ser parte relacionada do Gestor ou da Consultoria
Especializada;

(i) custédia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe;

(iii) liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iv) cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira; e

(v) guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos;

(f) contratar um Custodiante para prestar os servigos previstos nos artigos 38 e 39
do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175, caso a Classe aplique recursos em
Direitos Creditorios que nao sejam passiveis de registro em entidade registradora ou
nao esteja registrado em mercado organizado de balcao autorizado pela CVM ou
depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN;

(9) prestar diretamente ao Fundo, ou contratar, em nome do Fundo, terceiros
habilitados a prestar, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos

ativos da carteira do Fundo; e (ii) escrituracao das Cotas;

(h) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(i) o registro dos Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;
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(i) o livro de atas de Assembleias e o livro ou a lista de presenca dos
Cotistas;

(iii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(iv) os relatérios do Auditor Independente, se houver;

(i solicitar a admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;

)] pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(k) elaborar e divulgar as informacgoes periédicas e eventuais do Fundo, impostas
por este Regulamento, bem como pela regulamentacdo em vigor, nos termos do artigo
27 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(1 manter atualizada, junto @ CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo e da Classe, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(m)  manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos da clausula 10.2
abaixo;

(n) monitorar o Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido;

(0) observar as disposi¢gdes do Regulamento;

(p) cumprir as deliberagdes da Assembileia;

() nos termos do artigo 122, Il, alinea “a”, da parte geral da Resolugédo CVM 175,
preparar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo, quando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia, executa-lo;

(r diligenciar para que potenciais inconsisténcias (principalmente, mas sem
limitacdo, uma Inconsisténcia Relevante) identificadas pelo Gestor na verificagdo dos
Documentos Comprobatérios sejam tempestivamente tratadas;

(s) prontamente informar, a Agéncia Classificadora de Risco, acerca da (i)
substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidagao; e (iii) da celebragdo de
potenciais aditamentos aos contratos relacionados a opera¢des do Fundo que impactem
a classificagcao de risco das Cotas; e
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(9] nas hipoteses de RAET, intervencéo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicao na qual a Conta da Classe ou uma Conta Vinculada é mantida,
fazer o necessario para redirecionar o fluxo de recursos provenientes do pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos na Conta da Classe ou na Conta Vinculada,
conforme o caso, e dos Ativos Financeiros para conta de outra instituicdo, cujo titular
seja a Classe.

51.1 O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da
Classe que ndo estejam listados acima, observado que, nesse caso, a
contratacdo nao devera ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovagcdo em Assembleia, na medida em que permitido nos
termos da regulamentacgao aplicavel.

51.2 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servigcos contratados por ele, em nome
do Fundo, nas hipoteses de (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo serem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos fora da esfera de atuagao da CVM.

Obrigacées do Gestor

52 O Gestor possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva
area de atuagéo, praticar todos os atos necessarios a gestdo do Fundo, sendo que, sem
prejuizo das demais obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito, obriga-
se a:

(a) desempenhar as obrigacdes dispostas nos artigos 105 e 106 da parte geral da
Resolugdo CVM 75 e no artigo 33 do Anexo Normativo |l a Resolugédo CVM 175;

(b) respeitar as restricbes determinadas na regulamentacéo vigente, principalmente
as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(c) observar as disposigcbes do Cdédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d) observar as disposi¢coes do Regulamento;

(e) cumprir as delibera¢des da Assembleia;

() instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteragcbes dos Demais
Prestadores de Servigo contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;
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(9) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175, que consiste em (i) estabelecer a politica de
investimento; (ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o
caso, estabelecer um indice de subordinagao; (iii) estimar o prazo médio ponderado da
carteira de Direitos Creditorios; e (iv) estabelecer como se darao os fluxos financeiros
derivados dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(h) executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e eleger os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para a carteiras da Classe, incorporando, ao
menos, (i) a apuragdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validagdo dos Direitos
Creditorios em relagado aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) a analise dos requisitos de
estruturacao e diversificacdo da carteira da Classe;

(i ressalvada a possibilidade de depésito dos Direitos Creditérios Adquiridos em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, (i) fazer o registro dos Direitos
Creditérios Adquiridos em mercado de balcao autorizado pela CVM ou na Entidade
Registradora; ou (ii) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos ao Custodiante, sob
responsabilidade do Gestor, nos termos do Anexo; e (iii) manter o registro do ativo
atualizado, independentemente de onde ele esteja depositado ou custodiado e de quem
foi 0 agente responsavel pelo registro antes da cessao, informando ao Custodiante logo
apos executada as acgdes de liquidagao, renegociacao, venda, e qualquer outra agao
que tenha efeito sobre os termos do Direito Creditério Adquirido;

) observar os limites de composicao e concentracio de carteira e de concentracao
e de exposigcdo ao risco de capital, nos termos da Resolu¢cago CVM 175 e do
Regulamento;

(k) contratar, em nome do Fundo, os seguintes servigos, conforme aplicavel: (i) a
intermediagao de operagbes para a carteira do Fundo; (ii) distribuicao de Cotas, quando
esse nao for o proprio Gestor, nos termos da Resolugao CVM 21, de 25 de fevereiro de
2021; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagéo de risco das Cotas por Agéncia
Classificadora de Risco, observados os requisitos previstos na Resolugao CVM 175; (v)
formador de mercado; (vi) Agente de Cobranca; (vii) Consultoria Especializada; e (viii)
cogestao da carteira da Classe;

(1 verificacdo da existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, nos termos do Anexo e da totalidade da documentagéo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo dos Documentos
Comprobatérios, podendo contratar terceiros, se necessario, para executar esta
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atividade, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou a Consultoria
Especializada;

(m)  verificagdo de eventual ineficacia da cessao dos Direitos Creditorios a Classe em
virtude dos riscos de natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios Adquiridos que
possuam representatividade no patrimonio da Classe;

(n) celebrar e manter atualizado, em nome do Fundo, os documentos referentes a
negociacao dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, incluindo os
contratos que formalizam a aquisigdo dos Direitos Creditdrios, devendo disponibilizar,
ao Administrador a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da sua celebragao;

(o) na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagédo entre risco e retorno da carteira da Classe nao
seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(p) monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagao;

(9) observar o cumprimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e
garantir que os procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial especificados na
Politica de Cobranga sejam implementados aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(n designar procuradores para efetuar cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, observadas as demais disposicbes deste Regulamento,
podendo aplicar todos os meios permitidos pela regulamentagéo para tanto.

5.2.1 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

5.3 O Administrador e o Gestor sao Prestadores de Servigcos Essenciais,
conforme definido pela Resolugdo CVM 175 e poderao contratar, em nome do Fundo
e/ou das Classes, terceiros para prestacdo de outros servicos estabelecidos pela
regulamentagcdo em vigor, sendo que a contratacdo de terceiros pelos Prestadores de
Servigos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa analise e sele¢ao do contratado,
devendo o respectivo Prestador de Servigo Essencial, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente.
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Vedacdes

54 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas
de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou realizar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, observado que o valor do
empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operacgdes, ou exclusivamente para cobrir o patriménio liquido

negativo;

(c) comercializar Cotas a prestacao, ndo obstante da possibilidade de integralizagcao
das Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(e) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das
operacoes realizadas pela Classe;

) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco;
(9) negociar com Ativos Financeiros e realizar operagbes em desacordo com a
composicao da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto no

Anexo;

(h) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacao, penhor ou caucgao, a
qualquer titulo, dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros;

(i) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros;

g) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas;

(k) executar qualquer ato de liberalidade;

(1 aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de
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formalizagdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios; e

(m) o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do fundo ou
em razao de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo
do fundo.

541 O Gestor, assim como a Consultoria Especializada, ndo deve
receber remuneragdes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que
eventualmente prejudiquem a independéncia na tomada de decisdo, ou na
sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos possuem, cada qual, atribuicbes e deveres proprios relacionados a prestacao
dos servigcos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, prestando
tais servicos em regime de melhores esforcos e como uma obrigacdo de meio.

5.6 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos responderao somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé decorrente da sua atuacado, sendo que a responsabilidade
perante o Fundo, a Classe e quaisquer prestadores de servicos do Fundo é
(a) individual, sem qualquer solidariedade entre si e com o Fundo; e (b) limitada aos
servigos prestados por cada um.

5.6.1 Para fins da clausula 5.6 acima, a afericao da responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos
tera como parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os Apéndices e os seus suplementos e; e (¢) nos respectivos
contratos de prestacao de servigos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administragao de carteira de valores

mobiliarios, por decisdo proferida pela CVM; (b) conforme determinado por sentenca
arbitral final ou sentenca judicial contra a qual n&do caiba recurso com efeitos
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suspensivos, a pratica de comprovada de fraude, de desvio de conduta e/ou de desvio
no desempenho das suas fungdes, deveres ou no cumprimento de suas respectivas
obrigagdes; (¢) haja renuncia de tais Prestadores de Servigos; ou (d) por deliberacao da
Assembleia, ocorra a sua destituicao.

6.2 Fica vedado ao Administrador renunciar a administragao fiduciaria do
Fundo em caso de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

6.3 Na ocorréncia dos eventos dispostos nos itens 6.1(a) a (c) acima, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral de forma imediata, que devera ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo de
referido Prestador de Servigo Essencial, sendo facultada a convocagao da assembleia
por Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido.

6.4 Na hipotese de renuncia de Prestador de Servigo Essencial, este devera
se manter em suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até
180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel.

6.5 Na hipétese do Prestador de Servigo Essencial descredenciado néo ser
substituido pela Assembleia Geral, inclusive por falta de quérum em ambas as
convocagdes, ou tiver decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias sem que o
prestador substituto tenha assumido as fungdes do Prestador de Servigo Essencial, a
Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidagao seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.6 Caso a Assembleia Geral acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico, sem nomear um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o
Administrador devera convocar uma nova Assembleia Geral com tal objetivo.

6.7 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipétese de
descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, podera, conforme aplicavel,
nomear um administrador ou gestor em carater temporario, inclusive para fins da
convocacgao da Assembleia Geral mencionada na clausula 6.5 acima.

6.8 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer
custos adicionais (a) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicao, todos os registros e informagdes sobre o Fundo
e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo substituto, dos deveres e
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obrigagdes do Prestador de Servigo Essencial; e (b) fornecer qualquer esclarecimento
acerca da administracao fiduciaria ou da gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo
prestador de servico que o substituir.

6.9 No caso de decretagdo de RAET, intervencédo, liquidagédo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario,
o interventor ou o liquidante, assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia
para deliberar acerca da (a) substituicdo do Prestador de Servigco Essencial; ou (b)
liquidacdo da Classe. A partir de pedido embasado do liquidante, do administrador
temporario, ou do interventor, conforme aplicavel, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario.

6.10 As disposicdes da substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que forem cabiveis, a substituicido dos Demais Prestadores de Servicos.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO E FATORES DE RISCOS

7.1 O Fundo inicialmente conta com uma classe unica de Cotas. A politica de
investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a Classe, esta indicada no
Anexo, assim como as demais caracteristicas especificas da Classe. Todos os limites
de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagao ao Patriménio

Liquido.
8. DESPESAS E ENCARGOS
8.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo

53 do Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas
constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis.
Enquanto permanecer a estrutura de classe unica do Fundo, tais despesas serao
debitadas diretamente do patriménio da Classe, respeitada a Ordem de Alocagao.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses
poderdo ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto no Anexo e nos
Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes, no ambito federal, estadual, municipal ou em
autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigagbes do

Fundo, da Classe e/ou das Subclasses;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicagéo de relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;
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(c) despesas relativas as correspondéncias, dentre outras as comunicagcbes aos
Cotistas, que sao de interesse do Fundo, das Classes e/ou Subclasses;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operagao da carteira de
ativos da Classe;

() qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutencédo de ativos cuja
propriedade decorra da execucao de garantia; ou (ii) um acordo firmado com o Cedente
ou com um Devedor;

(9) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas
funcdes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

) despesas com a realizagdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidacao da Classe;

(1 despesas com a liquidagao, o registro e a custddia, conforme aplicavel, de
operagbes com os ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo, mas nao se
limitando, ao registro dos Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora,

conforme aplicavel;

(m)  despesas inerentes a distribuigdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(n) Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de Custddia;
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(o) montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de
remuneragao com base na (e limitados a) Taxa de Administracado e/ou Taxa de Gestao,
observado o disposto na regulamentacéo vigente;

(p) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado para as Cotas;

(q) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos
termos da Resolugdo CVM 175;

(n despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(s) taxa de fiscalizagdo, no ambito de oferta publica de valores mobiliarios,
observado o previsto na Resolugao CVM 160. Na hipétese dos coordenadores da Oferta
ou do Cedente realizarem tal pagamento por conta e ordem do Fundo, com recursos
proprios, por motivos operacionais, deverao ser reembolsados do valor de referida taxa
junto ao Fundo;

®) despesas com a remuneragao da Consultoria Especializada e do Agente de
Cobranga;

(u) despesas relacionadas com as atividades de consultoria especializada, incluindo
a contratagao de softwares e plataformas digitais;

(v) despesas relacionadas a contratacdo, manutencéo, licenciamento e utilizacdo de
sistemas, plataformas tecnoldgicas e ferramentas de gestdo operacional, comercial,
analitica ou de workflow, inclusive aquelas voltadas a originacdo, analise,
acompanhamento, controle, registro, processamento e cobranca de operacgdes e direitos
creditérios, bem como quaisquer sistemas auxiliares empregados na administragao,
controladoria, escrituracdo ou back-office do Fundo;

(w) despesas relacionadas com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, incluindo a contratagdo de escritérios de advocacia;

(x) despesas relacionadas com as atividades de gestao e consultoria especializada,
incluindo a contratagdo de softwares e plataformas digitais; e

(y) despesas incorridas pelos Prestadores de Servicos Essenciais, Demais
Prestadores de Servigos ou pela Cedente, necessarias ao adequado relacionamento
com os Cotistas ou potenciais investidores e ao pleno funcionamento das atividades do
Fundo, incluindo gastos com viagens, deslocamentos, participagdo em eventos,
reunides e refeigdes, desde que previamente aprovadas pela Gestora;
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8.1.1 Qualquer despesa que nao foi prevista na clausula 8.1 acima
como um encargo do Fundo ou da Classe devera ser atrelada ao Prestador de
Servigo Essencial que fez a contratacao.

8.2 Caso sejam constituidas novas classes de Cotas, todas as classes se
sujeitardo aos mesmos encargos previstos na clausula 8.1 acima, sem prejuizo de
despesas especificas das classes e subclasses que venham a ser descritas em cada
anexo ao Regulamento que regera o funcionamento de cada classe de Cotas,
observado que, neste caso, tais despesas serdo debitadas diretamente do patriménio
da respectiva classe de Cotas que incidir em tais despesas.

8.3 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissédo do Fundo, as
despesas (a) referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo; e/ou (b)
incorridas por mais de uma classe, estardo sujeitas ao rateio proporcional, na exata
proporc¢ao da participagao de cada classe no patriménio liquido total do Fundo.

8.4 Caso o Fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao
Administrador promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
classes.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1 As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas da

Classe e de todas as Subclasses deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, e
permitirdo a participagado de todos os Cotistas que constem do registro de cotistas do
Fundo, junto ao Administrador, na data da convocagado da Assembleia Geral.

9.1.1 Serao considerados aptos a representar os Cotistas, nos termos
da clausula 9.1 acima, os representantes legais e/ou procuradores dos Cotistas
que tenham poderes na data de realizagdo da Assembleia Geral.

9.1.2 As matérias de interesse da Classe e/ou de uma Subclasse
especifica, deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial e, portanto,
deverdo observar os critérios e quoruns previstos no Anexo e/ou Apéndice,
conforme aplicavel.

9.2 Poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagdo da Assembleia, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe e/ou Subclasses ou
da comunh&o de Cotistas, conforme o caso: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais;
(b) o Custodiante; ou, (¢) os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das
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Cotas em circulacdo, sendo que tal requerimento de convocagdo sera dirigido ao
Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento do pedido aplicavel. A convocagao e a realizagao
da Assembleia serdo custeadas pelos respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.3

9.2.1 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data da sua realizacao, observados os prazos aplicaveis
no Anexo, conforme o caso, sendo que a convocacao da Assembleia devera (a)
ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas eletrénicas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicao publica
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores; (b) conter o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia; e (¢) enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem tratadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que
dependam da aprovacao da Assembileia.

9.2.2 A auséncia de convocacdo para uma Assembleia podera ser
suprida pela presenca da totalidade da comunhao dos Cotistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto,

poderao encaminhar aos Cotistas pedido de representacao na Assembleia, devendo o

pedido:

(@)

(b)

(c)

conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, incluindo, sem limitagao, a proposta de voto dos Prestadores de Servicos
Essenciais quanto as matérias em deliberagao;

facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos Prestadores de
Servigos Essenciais; e

ser dirigido a todos os Cotistas.

9.3.1 E facultado aos Cotistas que detenham, isolada ou
conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais das Cotas em circulagao solicitar
ao Administrador o envio de pedido de procuragéo aos demais Cotistas, desde
que obedecido o requisito no item 9.3(a) acima. O Administrador devera
encaminhar o pedido de procuragdao, em nome dos Cotistas solicitantes,
conforme o conteudo e nos termos determinados pelos Cotistas solicitantes, em
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua solicitagao.
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9.4

9.5

9.3.2 E vedado ao Administrador: (a) exigir quaisquer justificativas para
o pedido de que trata o item 9.3.1 acima; (b) cobrar pelo encaminhamento do
pedido de procuragdo ou por qualquer outra tarefa a ele relacionada; e
(c) condicionar o cumprimento do pedido a satisfagao de quaisquer formalidades
ou a apresentacao de quaisquer documentos n&o previstos no item 9.3.1 acima.

9.3.3 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragao pelo
Administrador, em nome dos Cotistas solicitantes, serdo arcados pela Classe ou
Subclasse.

A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

9.4.1 Conforme disposto na clausula 9.4.2 abaixo, ndo poderao votar na
Assembleia: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores
de Servicos; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto;(c) os soécios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (d) o Cotista, na
hipétese de deliberacio relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade;
ou (e) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no
que se refere a matéria em deliberacao.

9.4.2 A proibigdo descrita na clausula 9.4.1 acima nao se aplicara
quando: (a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens (a) e
(b) da clausula 9.4.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas
da Classe ou Subclasses, conforme o caso, que representam a maioria das
demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia
ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos
Cotistas e arquivada pelo Administrador.

A Assembleia sera feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico,

conforme o que for informado aos Cotistas na convocagéo. Nos termos do artigo 75 da

Resolugdo CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico
sera admitida a participagéo presencial dos Cotistas. Nao sera admitida a Assembleia
exclusivamente presencial.

9.5.1 A autenticidade e a segurangca devem ser garantidas pelo
Administrador na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que
deverao ser efetuados por meio de assinatura eletrébnica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.
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952 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que informada pelo Administrador antes da realizagdo da
Assembleia, sendo que o processo de consulta formal, sem a necessidade de
reunido dos Cotistas, podera, ainda, ser utilizado em relagao as deliberacbes da
Assembleia.

9.5.3 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagcido pelo
Administrador a todos os Cotistas, conforme descrito no capitulo 22 do Anexo,
que devera conter todos os elementos informativos que sao necessarios ao
exercicio do direito de voto.

954 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta
ocorra por meio eletrénico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para
se manifestar no dambito da consulta formal.
9.6 O Administrador devera disponibilizar o resumo das decisdes da Assembleia
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

9.7 A Assembleia Geral tem como competéncia privativa:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstra¢ées contabeis do Fundo, no prazo de
até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo relatdrio do auditor independente, se houver;

(b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor;

(c) emissao de novas classes de Cotas;

(d) alterar os quéruns deliberativos da Assembleia Geral; e

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipéteses previstas na clausula 9.7.3
abaixo.

9.7.1 A Assembleia que for convocada para deliberar acercar do item
(a) da clausula 9.7 acima, somente sera realizada apés, no minimo, 15 (quinze)
dias da data em que as demonstragcdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado estiverem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor
Independente.

9.7.2 As demonstracdées contabeis cujo relatério de auditoria n&o
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
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aprovadas caso a Assembleia nao seja instalada em virtude de n&o
comparecimento dos Cotistas.

9.7.3 O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a
Assembleia foi realizada ou nao, nas seguintes hipéteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servigos; ou (c) reducao da Taxa de Gestao, da
Taxa de Administragdo, da Taxa Maxima de Custddia ou da remuneracao devida
a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranca.

9.7.4 A modificagao referida (a) nos itens (a) e (b) da clausula 9.7.3
acima devera ser comunicada aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da sua implementacéo; e (b) no item (c) da clausula 9.7.3 acima devera
ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.8 Respeitados os quéruns qualificados previstos no Anexo, as matérias
deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas
que representem a maioria das Cotas presentes na Assembileia.

9.8.1 As matérias previstas na clausula 9.7 acima serao aprovadas, em
primeira convocacgao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembileia.

9.8.2 Para efeitos de apuracdo dos quéruns de deliberagdo nas
Assembleias, a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de
sua participacao no Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso, na data da
realizacdo da Assembleia, observadas, se houver, as formas de calculo da
quantidade de votos atribuidas as diferentes Subclasses, conforme
estabelecidas no Anexo, desde que a participagao de Cotistas da mesma
Subclasse seja equitativa.

9.8.3 Excepcionalmente, caso, em qualquer momento, o valor das
Cotas de uma determinada Subclasse seja zero e esta clausula 9.8 exija o voto
dos Cotistas titulares das Cotas da referida Subclasse para que seja possivel a
deliberagdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera
contado considerando-se 1 (um) voto por Cota.
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10. DISPOSIGOES GERAIS

10.1 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e sera o
mesmo para a Classe, tendo seu encerramento no ultimo dia util do més de outubro de
cada ano.

10.2 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas para
esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, a Classe e/ou as
Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais
reclamacdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Rua Alves Guimaraes 1.212, 1212, Pinheiros,
S&o Paulo/ SP

Telefone: (11) 3509-6000 Site: https:/AMww.apexgroup.com/apex-brazil/

E-mail: juridico.admfiduciaria@apexgroup.com

10.3 As obrigag¢des contidas no presente Regulamento cuja data de vencimento
coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos
no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Caédigo Civil.

11. FORO
11.1 Para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja

eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO — CLASSE UNICA DO NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo dispde sobre as informacgdes especificas da Classe, bem como
sobre as informacdes comuns as suas Subclasses, quando houver, sendo que este
Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, com os Apéndices,
com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugdo CVM 175 e
seu respectivo Anexo Normativo Il, e com as demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.1.1 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido no Regulamento, nos
Apéndices e, conforme o caso, na regulamenta¢ao em vigor (incluindo, mas nao
se limitando, na prépria Resolucdo CVM 175).

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

2.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas ao final do prazo de duragao da respectiva Subclasse ou série ou na
hipotese de liquidagao da Classe. Sera permitida a amortizagao das Cotas observado o
capitulo 15 deste Anexo.

2.3 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices: (a) uma Subclasse de Cotas da Subclasse
Sénior; (b) uma Subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino; e (¢) uma Subclasse de
Cotas da Subclasse Junior, na forma do artigo 5, §3°, da Resolugdao CVM 175.

2.3.1 As Subclasse poderdao ser diferenciadas por (a) prazos e
condigbes de aplicagdo, amortizagao e resgate; (b) Taxas de Administragéao,
Taxa de Gestao, Taxas Maximas de Distribuicao, Taxas de Performance, Taxas
Maximas de Custddia, taxas de ingresso e taxas de saida; (c) atribuicdo de
encargos especificamente relacionados aquela Subclasse; (d) publico-alvo; e (e)
outros direitos econémicos e politicos.
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24 A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor subscrito, ndo estando
os Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado
o Patriménio Liquido negativo da Classe.

241 Sem prejuizo do disposto na clausula 2.4 acima, caso se verifique
que o Patriménio Liquido esta negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou
a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretagao de insolvéncia da
Classe, nos termos do Cadigo Civil e da legislagao e regulamentagao aplicavel,
sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1 O prazo de duragdo da Classe sera de 6 (seis) anos contados da Data de
Inicio do Fundo, sendo 4 (quatro) anos de Periodo de Investimento e 2 (dois) anos de
Periodo de Desinvestimento, podendo ser prorrogados por mais 2 (dois) anos a critério
do Gestor. O prazo de duracio de cada Subclasse ou série de Cotas sera definido nos
respectivos Apéndices.

4, PUBLICO-ALVO DA CLASSE

4.1 As Cotas terdo como destinacdo exclusiva os Investidores Qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Auditor Independente
5.1 O Auditor Independente devera ser contratado, pelo Administrador, com a

funcdo de auditar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo, observado o
disposto na clausula 23.7 abaixo.

Entidade Registradora

5.2 A Entidade Registradora devera ser contratada, pelo Administrador, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao, para fazer o registro dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

5.2.1 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo |l

a Resolucao CVM 175, serao dispensados do registro na Entidade Registradora
os Direitos Creditorios Adquiridos que estejam registrados em mercado de
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balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

5.3 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugao
CVM 175, o Custodiante sera responsavel pela prestacao dos seguintes servigos:

(a) realizar liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditorios
Adquiridos;

(b) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos de
Liquidez integrantes da carteira da Classe;

(c) realizar a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios Adquiridos; e

(d) verificagao trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

5.3.1 Para fins da apuracdo dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios Adquiridos substituidos ou inadimplidos prevista no item (d)
da clausula 5.3 acima, o Custodiante podera empregar informagdes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificagao.

53.2 O Administrador devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos corretos, por escrito e passiveis de verificagdo, que
viabilizem o controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos do artigo 30, §1°, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

5.3.3 Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, os prestadores de servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante
nao podem ser, em relagdo a Classe, o originador dos Direitos Creditorios, o
Cedente, o Gestor, a Consultoria Especializada ou suas Partes Relacionadas. A
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nomeacgado de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos n&o exclui a
responsabilidade do Custodiante.

534 A renuncia, pelo Custodiante, das fungcbes assumidas perante a
Classe, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio
de notificagao ao Gestor.

Distribuidores

54 A distribuicao publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores

devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, quando nao realizada por

este, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

5.5 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora
de Risco podera ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificacdo de risco as
Cotas.

5.5.1 No ambito da contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, o
Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral

da Resolugao CVM 175.

Agente de Cobranca

5.6 O Agente de Cobranga sera contratado, pelo Gestor, para prestar os
servicos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos
vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome da Classe, nos termos da Politica de
Cobranca.

5.6.1 Todos os custos e despesas incorridos pelo Agente de Cobranga
para a prestacdo dos servigos previstos na clausula 5.6 acima serdo
reembolsados ou pagos diretamente pelo Fundo, nos termos da clausula 8.1(w)
da parte geral do Regulamento.

Consultoria Especializada

5.7 A Consultoria Especializada sera contratada, pelo Gestor, para dar suporte
e subsidiar o Gestor em suas atividades de analise, selecéo e substituicdo dos Direitos

40



Docusign Envelope ID: AC19BE80-E774-8B89-81AC-00C643A9CEFC

Creditorios que poderao integrar a carteira da Classe, as expensas e em nome da
Classe.

5.7.1 No ambito da contratagao da Consultoria Especializada, o Gestor
devera verificar se a Consultoria Especializada possui reputacao ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem
prestadas a Classe.

5.7.2 Todos os custos e despesas incorridos pela Consultoria
Especializada para a prestacdo dos servigos previstos na clausula 5.7 acima
serao reembolsados ou pagos diretamente pelo Fundo, nos termos da
clausula 8.18.1(u) da parte geral do Regulamento.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS, ENCARGOS E
DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

6.1 Pela prestagado dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, devera
ser paga pela Classe ao Administrador a Taxa de Administracdo no valor
correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, respeitado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais).

6.1.1 O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo, conforme
previstos na clausula 6.1 acima, sera atualizado anualmente, a partir da Data de
Inicio do Fundo, pela variagcdo acumulada doindice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.2 Pela prestagdo dos servicos de gestdo do Fundo, devera ser paga pela
Classe ao Gestor a Taxa de Gestao no valor correspondente a 1% (um por cento) ao
ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.3 A Taxa Maxima de Custddia sera de 0,03% a.a. sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, observada a remuneragdo minima mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), ja
englobada na Taxa de Administragdo, conforme previsto na clausula 6.1.

6.4 A Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima de
Custddia, conforme previstas nas clausulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima, serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util, e serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a prestacao dos servigos, a partir do primeiro més subsequente ao
més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

41



Docusign Envelope ID: AC19BE80-E774-8B89-81AC-00C643A9CEFC

6.5 O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao, conforme
0 caso.

6.6 A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia
nao incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados
diretamente pelo patriménio da Classe.

6.7 O presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, uma vez que
nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
conforme o Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. Nos termos da
Resolucdo CVM 160, a remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados
e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta.

6.8 Pela prestagdo dos servigos de consultoria especializada devera ser paga
pela Classe a Consultoria Especializada uma remuneragao correspondente a 2% (dois
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimbnio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.8.1 A remuneragdo da Consultoria Especializada constitui um
encargo da Classe, nos termos da clausula 8.10 da parte geral do Regulamento,
e nao sera descontada da Taxa de Gestao.

6.8.2 A remuneragédo devida a Consultoria Especializada sera paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestagdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.9 A remuneracdo pela prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos devera ser paga pela Classe ao Agente de Cobranca, no valor
e de acordo com os termos previstos no Contrato de Consultoria e Cobranga.

6.9.1 A remuneracgéo do Agente de Cobranga constitui um encargo da

Classe, nos termos da clausula 8.1 da parte geral do Regulamento, e nao sera
descontada da Taxa de Gestao.
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6.10 Nao serédo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxas
de ingresso, taxa de saida ou performance

7. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO E POLITICA DE
INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

7.1 A carteira sera composta por (a) Direitos Creditorios Adquiridos; e (b) Ativos
Financeiros, de acordo com os indices de composicdo e diversificacdo da carteira
estabelecidos neste Anexo e na legislagao aplicavel. A carteira e seus ativos, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os especificados no capitulo 12 deste Anexo.
Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de risco e fazer
sua prépria avaliagdo de investimento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Politica de Investimento

7.2 A finalidade da Classe é proporcionar a valorizagdo das Cotas dos Cotistas
por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios
Adquiridos, observada a politica de investimento da Classe.

7.2.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175, que trata das condi¢gdes minimas da politica de investimento que devem
estar dispostas no Regulamento, a politica de investimento da Classe abarca,
além deste capitulo 7, o disposto nos capitulos 8, 10 e 11 do presente Anexo.

7.3 Ap6s 90 (noventa) dias apos a Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo podera
manter um patrimonio liquido didrio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, caso contrario ela devera ser imediatamente
liquidada ou incorporada a outra classe pelo Administrador.

7.4 Para fins de atendimento ao disposto no artigo 44 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175, apdés 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a
Classe devera possuir, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido
representado por Direitos Creditérios Adquiridos.

7.4.1 O Gestor buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do
Fundo a Alocagao Minima para Fins Tributarios, de modo que o Fundo esteja
sujeito ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica”,
nos termos da Lei n°® 14.754/23, e da Resolugao CMN n°® 5.111/23.
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742 Observadas as disposi¢cdes da Lei n° 14.754/23, a sujei¢do do
Fundo ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica”
estd condicionada, além da observancia a Alocacdo Minima para Fins
Tributarios, ao enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”,
conforme a definicdo na Resolugao CMN n°® 5.111/23.

74.3 O disposto nas clausulas 7.4.1 e 7.4.2 acima nao sera aplicavel
aos Cotistas que se sujeitarem a regras de tributacado especifica, nos termos da
legislagao aplicavel.

7.5 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢ao, e que
deve ser validado pelo Gestor.

7.5.1 Cabera ao Gestor, também, verificar:

(@) diariamente, o enquadramento da Alocagcdo Minima Para Fins
Tributarios e regulatorios;

(b) mensalmente, o enquadramento dos indices de Monitoramento; e

(c) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos,
atendendo, ao menos, 0s aspectos apresentados sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

7.6 A Classe somente adquirira os Direitos Creditorios durante o Periodo de
Investimento.

7.6.1 Durante o Periodo de Investimento, sera permitida a revolvéncia
da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de novos Direitos Creditorios pela
Classe com a utilizagcdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, respeitada a Ordem de Alocagao.

7.6.2 Com o encerramento do Periodo de Investimento, inicia-se o
Periodo de Desinvestimento, no qual a Classe nao podera adquirir novos Direitos
Creditorios, ressalvada a hipotese de que trata a clausula 7.6.3 abaixo. Para fins
de clareza, a Classe podera subscrever ou adquirir os Ativos Financeiros durante
todo o seu Prazo de Duragéo.
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7.6.3 A Classe podera, excepcionalmente, adquirir novos Direitos
Creditérios durante o Periodo de Desinvestimento, desde que para o
cumprimento de obriga¢des assumidas pela Classe previamente ao término do
Periodo de Investimento.

7.7 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios Adquiridos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicoes
financeiras;

(c) operagcbes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros referidos na

clausula 7.7(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros descritos na clausula 7.7(a) a (c) acima.

7.7.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados, a Classe podera aplicar recursos que representem até
33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido em cotas de uma mesma
classe de fundo de investimento, nos termos do artigo 47, paragrafo unico, e do
artigo 48 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

7.8 A Classe nao pode realizar operagdes com derivativos.

7.9 A aplicacao de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo Devedor estara limitada a 20% (vinte
por cento) do Patrimdnio Liquido. Para fins desta clausula 7.9, consideram-se de um
mesmo Devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de responsabilidade ou
coobrigacdo de Devedores integrantes de um mesmo grupo econdémico. Uma vez que
as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, o limite previsto
nesta clausula 7.9 podera ser aumentado nas hipoteses do artigo 45, §3°, do Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM 175.

7.9.1 O Gestor devera assegurar que, na consolidagao das aplicagoes
da Classe com as das classes investidas, o limite previsto na clausula 7.9 acima
seja observado. Esta consolidagéo sera dispensada no caso de aplicagdes em
cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes néo
relacionadas ao Gestor.

7.10 A Classe podera realizar a aquisicao de Direitos Creditorios originados ou
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cedidos pelo Administrador, Gestor, Consultoria Especializada e suas Partes
Relacionadas, desde que (a) o Gestor, a Consultoria Especializada e o Custodiante n&o
sejam Partes Relacionadas entre si; e (b) a Entidade Registradora e o Custodiante nao
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sejam Partes Relacionadas ao originador dos Direitos Creditérios ou aos Cedentes, nos
termos do art. 42, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

7.1 A Classe podera ter como investimento maximo 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido em Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam retencédo de
risco por parte do Administrador, do Gestor ou das suas respectivas Partes
Relacionadas.

7111 A Classe podera realizar operacbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas
suas respectivas Partes Relacionadas atuem na condi¢ao de contraparte, desde
que com a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez da Classe.

712 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas Partes Relacionadas, desde que sejam
respeitados os seguintes procedimentos e limites: (a) o valor de venda seja igual ou
superior ao valor contabilizado em seu ativo; e (b) observadas as disposi¢des do
respectivo contrato de cessao, conforme aplicavel.

7121 Na hipotese da clausula 7.12 acima, o Gestor deve, em nome da
Classe, negociar o prego de alienagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
levando sempre em consideragao o melhor interesse da Classe e dos Cotistas,
as condi¢gdes de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para
determinar o valor justo dos Direitos Creditérios Adquiridos negociados,
buscando ocasionar o menor impacto na rentabilidade esperada das Cotas.

713 E proibido & Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros no exterior.

7.14 Apesar da diligéncia do Gestor em praticar a politica de investimento da
Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, negociagao atipica nos
mercados de atuacgao e condi¢des adversas de liquidez. Ainda que o Administrador e o
Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo existe garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. Portanto,
€ recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, presentes no capitulo 12 do presente Anexo.

7.15 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos demais Prestadores

de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
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7.16 Conforme consta no Anexo Complementar Il as Regras e Procedimentos
ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

7.16.1 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel
na pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.netzasset.com.br/governanca.

8. PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

8.1 Os Direitos Creditérios serdo decorrentes de operacdes realizadas,
preponderantemente, no segmento imobiliario.

8.2 Nao é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Anexo a
descrigao dos processos de originagao ou da politica de concessao de crédito adotada
pelos Cedentes quando da selecido dos Direitos Creditérios, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos ou politica, uma vez que os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas
distintas. Cada Cotista atestara que esta ciente e concorda com o descrito nesta
clausula 8.2, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS
9.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos serao pagos em moeda corrente nacional,

diretamente na Conta da Classe ou em uma Conta Vinculada, para posterior repasse a
Conta da Classe, via (a) boleto bancario; (b) TED - Transferéncia Eletronica Disponivel;
ou (c) qualquer outro meio de transferéncia autorizada pelo BACEN.

9.2 A cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente

de Cobranga nos termos da Politica de Cobranga, constante no Suplemento A deste
Anexo.
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9.3 Observados os termos e condi¢cdes do Contrato de Consultoria e Cobranga,
todos e quaisquer custos para a preservacgao de direitos ou a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Ativos Financeiros, e dos Direitos Creditorios Adquiridos, integrantes da
carteira da Classe serdo de exclusiva responsabilidade da Classe, até o limite do
Patrimdnio Liquido.

9.3.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis pelos custos dos procedimentos e/ou
relacionados aos procedimentos previstos na clausula 9.3 acima, que deverao
ser arcados pela Classe.

9.3.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura, das medidas
previstas na clausula 9.3 acima.

10. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

10.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serao decorrentes de
operacdes realizadas, preponderantemente, no segmento imobiliario, os quais poderao
ser representados por, dentre outros, (a) notas comerciais; (b) contratos, notas fiscais e
duplicatas relativas ao fornecimento de mercadorias ou servigos; (c) contratos, notas
promissérias e outros documentos no ambito do setor imobiliario; e (d) certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI) ou debéntures lastreadas em Direitos Creditorios.

10.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il & Resolugao
CVM 175.

10.1.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao

contar com garantias reais ou fidejussérias, com ou sem coobrigacdo dos
respectivos Cedentes ou de terceiros.

10.2 A cesséao dos Direitos Creditérios a Classe sera irrevogavel, irretratavel e
definitiva, bem como transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios,
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preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditorios Adquiridos,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional.

10.2.1 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza,
pela legitimidade, pela validade e pela correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil e dos
respectivos Documentos Comprobatérios.

10.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe durante todo o Periodo
de Investimento, respeitada a Ordem de Alocacgao e o disposto na clausula 7.6.3 acima.

Verificacdo e quarda dos Documentos Comprobatorios

104 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo toda e quaisquer
documentacdo necessaria para o devido exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos, tais como a cobranca, a execugao
judicial, ou o protesto, e capazes de comprovar, a existéncia, a origem e a exigibilidade
dos referidos Direitos Creditérios Adquiridos.

10.5 A verificacao ordinaria do lastro devera ser feita pelo Gestor ou por prestador
de servigos subcontratado pelo Gestor, nos termos da clausula 5.2(1) da parte geral do
Regulamento, sem prejuizo da responsabilidade do Gestor.

10.6 Os Documentos Comprobatoérios serao recebidos e verificados pelo Gestor.
O Gestor realizara a verificagao do lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos (a) de forma
individualizada e integral, com relacdo (i) aos Direitos Creditérios Adquiridos
representados por notas comerciais ou debéntures; ou (ii) a outros Direitos Creditérios
Adquiridos que venham a ser determinados pelo Gestor; e (b) por amostragem, de
acordo com as diretrizes descritas no Suplemento B ao presente Anexo, com relagao
aos demais Direitos Creditérios Adquiridos.

10.7 Trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que for maior, os Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou substituidos deverdo ser

verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante.

1. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao atender,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo
Gestor na respectiva Data de Aquisi¢ao:

(a) os Direitos Creditorios deverao ter valor expresso em moeda corrente nacional;

(b) os respectivos Devedores deverdo ser (i) pessoas juridicas constituidas de
acordo com a legislacao brasileira, com sede e administracdo no Brasil; ou (ii) pessoas
fisicas inscritas no Cadastro de Pessoa Fisica, maiores de 18 (dezoito) anos;

(c) os Direitos Creditérios deverao ser passiveis de pagamento por meio de boleto
bancario, de TED - Transferéncia Eletrénica Disponivel ou de qualquer outro meio de
transferéncia autorizada pelo BACEN diretamente na Conta da Classe ou em uma Conta
Vinculada;

(d) os Direitos Creditérios deverdo estar corretamente formalizados e
representados por Documentos Comprobatérios;

(e) os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos por Devedores que, na
respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, sejam: (i) colaboradores, socios, acionistas
e/ou administradores dos Cedentes; e/ou (ii) conjuges de soécios, acionistas e/ou
administradores dos Cedentes;

(f) os Direitos Creditérios ndo deverao ser decorrentes da prestacao de servigos
rescindidos e/ou cancelados, total ou parcialmente;

(9) os Direitos Creditérios deverao estar livres e desembaragados de todo e
qualquer 6nus, de qualquer natureza, e ndo tenham sido contestados, por seus
respectivos Devedores, por meio judicial, extrajudicial e/ou administrativo,
independentemente da alegagdo ou merito, que possa direta ou indiretamente
comprometer sua liquidez e certeza, conforme declaragao a ser prestada pelo Cedente
no momento da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo;

(h) os Direitos Creditorios ndo poderao ser cedidos por Cedente que, na respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento, (i) teve a sua faléncia decretada; (ii) ajuizou pedido de
autofaléncia; (iii) pediu recuperagao judicial; ou (iv) teve plano de recuperagao
homologado;
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(i) o prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditorios devera observar a data
limite de vencimento de cada Direito Creditério, de modo que n&o podera ser superior a
data de resgate das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino, a
que for mais longa;

() os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por Devedores que, na
respectiva Data de Aquisigdo, estejam inadimplentes perante o Fundo em relagéo a
quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos;

(k) o preco de aquisicao do respectivo Direito Creditério ndo devera ser superior
ao Patriménio Liquido referente as Cotas da Subclasse Junior na respectiva Data de
Aquisicao;

)] considerada pro forma a respectiva aquisi¢do dos Direitos Creditérios, a Taxa
Média de Cessao devera ser igual ou superior a 180% (cento e oitenta por cento) do DI,

(m) os Direitos Creditérios ofertados poderao abranger apenas parte das parcelas
do respectivo crédito negociado; e

(n) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na respectiva Data de
Aquisicao.
11.2 Cada Cedente devera fornecer ao Gestor a documentacao e informacoes

necessarias a validagao dos Critérios de Elegibilidade.

11.3 O desenquadramento, apds a aquisicao pela Classe, de qualquer Direito
Creditdrio Adquirido com relagéo a qualquer Critério de Elegibilidade, néo obrigara a sua
alienagdo nem dara a Classe qualquer direito, recurso ou pretensao de regresso em
face dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servico.

12. FATORES DE RISCO

121 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados neste capitulo 12. Nao existe uma garantia que possa eliminar completamente
a possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste
Anexo.
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12.1.1 Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da
assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao.

12.2 Auséncia de garantia das Cotas (materialidade: maior). As aplicagdes

realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Demais Prestadores de Servigos,
dos Prestadores de Servicos Essenciais, de qualquer mecanismo de seguro, de
quaisquer terceiros, ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo é prometido ou
assegurado pelos Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

12.3 Pagamento condicionado das Cotas (materialidade: maior). As principais
fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas séo
decorrentes do pagamento, dos Direitos Creditérios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros
que integram a carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a
titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, caso os resultados e o patriménio da
Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos que decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados 0s meios cabiveis para a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos
Cotistas.

12.4 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais coobrigados
(materialidade: maior). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos nao serao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente podera proceder com a
amortizagao ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios Adquiridos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos
eventuais coobrigados. Caso os Devedores e o0s eventuais coobrigados néo efetuem o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, sera necessaria a adogéo de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperagao dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobranga e do Contrato de Consultoria e Cobranga. Ademais, néo
ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas.
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12.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditérios Adquiridos
(materialidade: maior). A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que ndo contem
com qualquer garantia, real ou fidejussoéria, ou, caso haja garantias, é possivel, entre
outros, que (a) o objeto da garantia nao seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe
ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal
alienacao delongue ou o valor obtido com a execug¢ao da garantia seja insuficiente para
que seja efetuado o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos; ou (¢) a excussao
da garantia seja morosa ou a Classe nao consiga executa-la. Em qualquer caso, os
resultados e o patriménio da Classe poderéo ser afetados negativamente.

12.6 Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos
Creditérios (materialidade: maior). A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditorios a Classe podem ser objeto de questionamentos, inclusive em virtude de
insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar dos respectivos Cedentes. Os principais eventos que poderao afetar a
cessado dos Direitos Creditorios a Classe consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Adquiridos, que tenham sido constituidas
antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou
outra forma de constri¢cao judicial sobre os Direitos Creditérios Adquiridos, antes da sua
cessdo e sem o conhecimento da Classe; (c) verificagdo, em processo judicial, de
simulacao, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos Cedentes,
conforme o caso; ou (d) a revogacgao da cessao dos Direitos Creditorios, na hipétese de
restar comprovado que a mesma foi praticada com a intengéo de prejudicar os credores
dos Cedentes. Em qualquer caso, os Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obriga¢des dos respectivos
Cedentes, conforme o caso. O Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas poderao
ser negativamente afetados em razao disso.

12.7 Vicios questionaveis (materialidade: maior). As operagdes que originam
os Direitos Creditérios Adquiridos, bem como o0s respectivos Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria uma decisédo
judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida uma decisao judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos.

12.8 Possibilidade de auséncia de coobrigagcdo dos Cedentes (materialidade:

maior). Os Direitos Creditorios poderéo ser comprados pela Classe sem coobrigagéo
dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Os resultados e o patrimbénio da Classe
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poderdo ser impactados negativamente no caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

12.9 Né&o relagdo dos Critérios de Elegibilidade com a adimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos (materialidade: maior). Os Critérios de Elegibilidade a serem

verificados ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.
Ademais, os recursos que sao relativos ao pagamento da amortizagéo e do resgate das
Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

12.10 Intervencdo ou liquidacdo de instituicdo (materialidade: maior). Os
recursos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira da Classe serao depositados na Conta da Classe ou em uma
Conta Vinculada, para posterior transferéncia a Conta da Classe. Na hipotese de
decretagdo de RAET, intervencgao, liquidagado extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
respectiva instituicdo na qual qualquer dessas contas seja mantida, ha a possibilidade
de os recursos depositados em tais contas serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio da adog¢ao de medidas judiciais ou administrativas, ou entdo néo
virem a ser recuperados. O patrimdnio da Classe poderia ser negativamente afetado em
razao disso.

12.11 Bloqueio de uma Conta Vinculada (materialidade: maior). Os recursos

referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos poderao ser depositados em uma Conta
Vinculada, para posterior transferéncia a Conta da Classe. Caso 0s recursos sejam
recebidos em uma Conta Vinculada, tais recursos poderao vir a ser alcangados por
obrigagdes assumidas pelo respectivo Cedente, incluindo, sem limitagao, por forga de
insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. O patrimonio da Classe poderia ser negativamente
afetado em razao disso.

12.12 Pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Cedente
(materialidade: maior). Se por qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos
Creditdrios Adquiridos forem pagos ao Cedente, este devera transferir tais recursos para
a Conta da Classe. Nao ha garantia de que o Cedente ira transferir os recursos. A
rentabilidade da Classe sera afetada de forma negativa em caso de tal descumprimento
pelo Cedente.

12.13 Falhas operacionais (materialidade: maior). A aquisi¢cao, a liquidagao e a
cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros dependem da
atuagao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais

Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A carteira do Fundo podera ser
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afetada, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

12.14 Troca de informagbes (materialidade: maior). Dada a complexidade
operacional que é proépria das operacdes da Classe, nao existe nenhuma garantia de
que as trocas de informacdes dos Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais

Prestadores de Servigcos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Portanto, o
funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando
os resultados e o patriménio da Classe no caso de tal risco se materializar.

12.15 Interrupcéo da prestacdo de servicos (materialidade: maior). Para que o
Fundo e a Classe funcionem plenamente, ambos dependem da atuacdo conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servigcos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos. Na hipétese de qualquer interrupcdo na prestacdo dos servigos pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive
em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou
da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera resultar em um aumento dos
custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

12.16 Inexisténcia de mercado secundario para a negociagdo dos Direitos
Creditérios (materialidade: maior). Nao existe, no Brasil, mercado secundario que seja
ativo suficiente para a negociacao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja fundamental a alienagédo dos Direitos Creditorios Adquiridos, podera nao
haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para a

Classe e os Cotistas.

12.17 Risco de liquidez dos Direitos Creditérios (materialidade: maior). Nos
termos deste Anexo, a Classe aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos
Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios, por suas caracteristicas, podem ser
considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas.

12.18 Pré-pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos (materialidade:
maior). Os Devedores poderdo pagar os Direitos Creditérios Adquiridos de forma
antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Adquiridos podera
implicar no recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto esperado pela
Classe, em razdo dedada eventual redugao dos juros que seriam cobrados ou, entao,
de desconto concedido em razao em decorréncia do pré-pagamento. A Classe podera
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ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢des, afetando
negativamente da sua rentabilidade.

12.19 Classe fechada e mercado secundario (materialidade: maior). A Classe é
constituida em regime fechado, dessa forma as Cotas somente serdo resgatadas
quando o prazo de duragao da respectiva Subclasse ou série terminar ou, ainda, em
caso de liquidagao da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos

creditérios apresenta baixa liquidez, isso dificulta a sua alienagdo ou ocasionando a
obtengdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
Portanto, ndo existem garantias dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado
secundario ou ao seu preco de venda.

12.20 Liquidagao da Classe (materialidade: maior). Conforme o estabelecido no
presente Anexo, ha eventos que podem ensejar a liquidacao da Classe. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem de forma antecipada os valores investidos,
eventualmente em valores inferiores a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas

poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade
proporcionada pela Classe. No momento da liquidacao, a Classe podera nao dispor de
recursos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas, em razao de,
por exemplo, o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, 0 pagamento da amortizagao e do resgate das
Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; (b) a venda dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros a terceiros, com o risco do
desagio do preco de venda; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagcdo em
pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe. Em qualquer caso, os Cotistas e a Classe poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

12.21 Dagdo em pagamento de ativos (materialidade: maior). Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidagéao da Classe, as Cotas poderao ser resgatadas por meio
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, nos termos autorizados pelo Anexo. Os Cotistas
poderdo enfrentar dificuldades para negociar ou vender os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros recebidos da Classe ou para cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

12.22 Patriménio Liquido negativo (materialidade: maior). As aplicagcdes
decorrentes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado,

57



Docusign Envelope ID: AC19BE80-E774-8B89-81AC-00C643A9CEFC

risco sistémico, risco de crédito, condicbes adversas de liquidez e negociagéo atipica
nos mercados de atuagcdo, ndo havendo garantia de completa eliminagcdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da
Classe poderao fazer com que o Patrimdnio Liquido seja negativo, hipétese em que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigagdes.

12.23 Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos
Creditérios e das politicas de concessao de crédito (materialidade: maior). Tendo em

vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderéo ser variados e
de naturezas distintas, ndo € possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida
neste Anexo a descricdo dos processos de origem e das politicas de concessado dos
Direitos Creditérios que serao adquiridos pela Classe, tampouco descricao dos fatores
de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos
Creditorios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base
em politicas de concesséao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originacao e/ou formalizacao, o que podera dificultar ou inviabilizar a recuperacao
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios
Adquiridos pela Classe.

12.24 Auséncia de propriedade direta dos ativos (materialidade: maior). Os

direitos dos Cotistas serdao exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de
modo geral, e proporcional a quantidade de Cotas detidas por cada um dos Cotistas.
Deste modo, os Cotistas nao terdo quaisquer direitos de propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

12.25 Regime tributario aplicavel a Classe (materialidade: maior). Nos termos
da Lei n°® 14.754/23, condicionado a alocagao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Adquiridos e ao enquadramento da
Classe como entidade de investimento, além do atendimento aos demais requisitos
previstos na Lei n® 14.754/23, observada a definigcdo de “entidade de investimento” e de
“direitos creditérios” conforme a Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou

substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periddica” de que trata a secgao Il da Lei n° 14.754/23. Nao é possivel
garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN
n® 5.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que
os rendimentos das aplicagdes na Classe poderéao ficar sujeitos a tributagao periddica
prevista na secgao Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, o Gestor envidara os seus
melhores esforgos para adquirir Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros que
sejam compativeis com a classificagdo da Classe como de longo prazo para fins
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tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com que
a Classe seja classificada como de longo prazo.

12.26 Efeitos da politica econbémica do Governo Federal (materialidade: maior).
A Classe, os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros estao sujeitos aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal

intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
na economia do pais. As medidas que poderao vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

12.27 Restricbes de natureza legal ou regulatéria (materialidade: média).
Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes
os fluxos de originagéo, aquisicdo e pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento

dos Cotistas

12.28 Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade (materialidade:
meédia). Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade poderao ocorrer, fazendo
com que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com a politica de
investimento prevista no presente Anexo, o que, por sua vez, geraria perdas a Classe
e, consequentemente, aos Cotistas.

12.29 Cobranga extrajudicial ou judicial (materialidade: média). No caso de

inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, ndo existe garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos ira atingir os resultados almejados, o que podera implicar
perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos os custos relativos a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros relativos a carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pelo pagamento de tais custos. Além disso, a responsabilidade por qualquer perda
ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
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do nao prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo deve recair sobre os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos.

12.30 Falhas de cobrangca (materialidade: média). A cobranca dos Direitos
Creditorios Adquiridos depende da atuagao diligente de terceiros, como o Gestor € o
Agente de Cobranga. Qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos
Creditorios Adquiridos podera ensejar o menor recebimento dos recursos devidos pelas
Devedoras. Ainda, eventual falha do Agente de Cobranga, incluindo, sem limitagcao, a
sua falta de diligéncia nos procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas.

12.31 Documentos Comprobatérios em formato eletrénico (materialidade:
média). Os Documentos Comprobatérios poderdo ser gerados, assinados, transferidos
e custodiados eletronicamente. Falhas operacionais nos sistemas de formalizagao,
transmissdo e arquivamento dos Documentos Comprobatérios poderao dificultar ou
inviabilizar o seu acesso pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais
Prestadores de Servigos. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno, pela
Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos
€ na sua cobranca, o que podera gerar perdas a Classe. Ademais, falhas nos processos
eletrbnicos de formalizagcdo, ftransmissdo e arquivamento dos Documentos
Comprobatérios poderao acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditdrios Adquiridos ou a sua aquisigao pela Classe, gerando prejuizos para a Classe
e os Cotistas.

12.32 Guarda dos Documentos Comprobatérios (materialidade: média). O
Custodiante é o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Adquiridos. O descumprimento, pelo Custodiante, do dever de guarda e
conservacao dos Documentos Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio, pela
Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos. Adicionalmente, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios
Adquiridos cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, o que

podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos.

12.33 Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros
(materialidade: média). A parcela do Patrimbnio Liquido n&do aplicada nos Direitos
Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao

vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a
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Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.

12.34 Concentracao das Cotas (materialidade: média). Nao ha restricdo quanto
a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,

um unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagao expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posigcao
dos demais Cotistas em razido da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses préprios e
em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

12.35 Classificagcdo de risco das Cotas (materialidade: média). As Cotas
poderao contar com classificagao de risco atribuida por Agéncia Classificadora de Risco.
Nao ha garantia de que, havendo a classificagao de risco das Cotas, tal classificacdo de

risco permanecera inalterada durante todo Prazo de Duragdo. Ainda, a auséncia de
classificagcao de risco das Cotas podera dificultar a avaliacao, por parte dos investidores,
da qualidade do investimento nas Cotas.

12.36 Risco de colocagcdo parcial das Cotas (materialidade: média). Na
distribuicao publica das Cotas podera ser admitida a colocacéao parcial das Cotas. Nesta

hipétese, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva
oferta serao canceladas automaticamente, o que implicara no recebimento de um valor
inferior ao originalmente previsto pela Classe.

12.37 Subordinacdo (materialidade: média). Nos termos do presente Anexo,
(a) as Cotas da Subclasse Mezanino se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior; e
(b) as Cotas da Subclasse Junior se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior e as

Cotas da Subclasse Mezanino, para efeitos de pagamento da amortizagao e do resgate.
Assim, o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas da Subclasse Mezanino
e das Cotas da Subclasse Junior esta condicionado ao recebimento, pela Classe, de
recursos suficientes apds o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas da
Subclasse Sénior e, conforme o caso, das Cotas da Subclasse Mezanino. Tendo em
vista os riscos aos quais a Classe esta exposta, inclusive, sem limitagdo, na ocorréncia
do pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, é possivel que a Classe nao
disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas da Subclasse Mezanino e das Cotas da Subclasse Junior.

12.38 Qudrum qualificado (materialidade: média). O presente Anexo estabelece
quoruns qualificados para a Assembleia Especial deliberar sobre determinadas matérias

de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar limitagdes as atividades da
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Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagcdo de certas matérias na
Assembleia Especial.

12.39 Risco de liquidez dos Ativos Financeiros (materialidade: média). A
parcela do Patriménio Liquido nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada
em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja

por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

13. COTAS DA CLASSE

Caracteristicas Gerais

13.1 As Cotas terdo forma escritural e nominal. A inscricdo do nome de cada
Cotista no registro de cotistas do Fundo sera de responsabilidade do Administrador ou
da instituicdo contratada para realizar a escrituragdo das Cotas.

13.1.1 As Cotas corresponderao a fracdes ideais do Patriménio Liquido
da Classe, respeitadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas
previstas no presente Anexo e no respectivo Apéndice. As Cotas serao emitidas
em 3 (trés) subclasses, sendo 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Sénior,
1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino e 1 (uma) subclasse de
Cotas da Subclasse Junior. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da
Subclasse Mezanino poderdo ser divididas em séries, com Metas de
Rentabilidade, prazos e condig¢des diferenciados para amortizagao e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices, permanecendo inalterados os
demais direitos e obrigagdes.

13.1.2 O valor unitario de emissdo das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), na respectiva Data da 12 Integralizacao (“Valor Unitario de Emissao”).

13.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas
por eles subscritas. Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas
efetivamente por ele subscritas, respeitadas as condigbes contidas no presente
Anexo e no respectivo boletim de subscrigdo. Caso ndo haja saldo de Cotas
subscrito e n&o integralizado ou compromisso de subscri¢cao e integralizagdo de
novas Cotas assumido contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por
escrito, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar novos recursos na Classe,
mesmo na hipoétese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter
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recursos suficientes para fazer frente as suas obriga¢des, observado o quanto
previsto no capitulo 19 deste Anexo.

13.2 As Cotas da Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens
e restricdes gerais:

(a) prioridade no pagamento da amortizagc&o e do resgate em relacao as Cotas da
Subclasse Mezanino e as Cotas da Subclasse Junior;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Sénior;

(c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observados os critérios do
capitulo 14 deste Anexo; e

(d) direito de voto com relacédo as deliberacbes da Assembleia, conforme o
capitulo 9 da parte geral do Regulamento e o capitulo 21 deste Anexo.

13.2.1 As demais caracteristicas, vantagens e restricbes especificas
aplicaveis as Cotas da Subclasse Sénior serdo determinadas no respectivo
Apéndice.

13.3 As Cotas da Subclasse Mezanino terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricdes gerais:

(a) serdo subordinadas as Cotas da Subclasse Sénior, e terdo prioridade em
relagdo as Cotas da Subclasse Junior, no pagamento da amortizagéo e do resgate;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Mezanino;

(c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observadas os critérios do
capitulo 14 deste Anexo; e

(d) direito de voto com relacdo as deliberacbes da Assembleia, conforme o
capitulo 9 da parte geral do Regulamento e o capitulo 21 deste Anexo.

13.31 As demais caracteristicas, vantagens e restricbes especificas
aplicaveis as Cotas da Subclasse Mezanino serao determinadas no respectivo
Apéndice.
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13.4 As Cotas da Subclasse Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens
e restricdes gerais:

(a) serao subordinadas as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
Mezanino no pagamento da amortizagao e do resgate;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento no igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Junior;

(c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observados os critérios do
capitulo 14 deste Anexo;

(d) direito de voto com relacdo as deliberacbes da Assembleia, conforme o
capitulo 9 da parte geral do Regulamento e o capitulo 21 deste Anexo.

13.4.1 As demais caracteristicas, vantagens e restricbes especificas
aplicaveis as Cotas da Subclasse Junior serdo determinadas no Apéndice da

respectiva emissao.

Indice de Subordinacdo

13.5 O Indice de Subordinacdo sera considerado enquadrado sempre que,
cumulativamente:

(a) o indice de Subordinagdo Mezanino for, no minimo, 10% (dez por cento); e
(b) o Indice de Subordinago Junior for, no minimo, 20% (vinte por cento).
13.6 Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os titulares

das Cotas da Subclasse Mezanino e/ou das Cotas da Subclasse Junior, conforme o
caso, deverao ser prontamente comunicados pelo Gestor.

13.6.1 Até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Verificagdo, e
consequentemente do respectivo recebimento da comunicagdo do Gestor, os
Cotistas deverdo responder tal comunicagdo, informando, por escrito, se
integralizarédo ou n&o novas Cotas da Subclasse Mezanino e/ou novas Cotas da
Subclasse Junior, conforme o caso. Em caso de integralizagao de novas Cotas,
os Cotistas deverao se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
subscrever Cotas da Subclasse Mezanino e/ou Cotas da Subclasse Junior,
conforme o caso, em valor correspondente a, no minimo, 0 montante necessario
para o reenquadramento do indice de Subordinagao, em até 10 (dez) Dias Uteis
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contados da data do recebimento da comunicacdo do Gestor, integralizando tais
novas Cotas em moeda corrente nacional.

13.6.2 Caso os Cotistas ndo aportem recursos adicionais em montante
suficiente para que o Iindice de Subordinacdo seja reenquadrado, o
Administrador devera adotar os procedimentos descritos no capitulo 20 deste
Anexo, apdés comunicacio do Gestor.

Emisséo das Cotas

13.7 Apods a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da Subclasse
ou série, somente podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas da Subclasse Sénior
ou de Cotas da Subclasse Mezanino, por meio de aprovacdo da Assembleia Especial,
observados os quoruns previstos neste Anexo e desde que a nova emissao nao implique
o desenquadramento do indice de Subordinacg&o.

13.8 A critério do Gestor, poderao ser emitidas novas Cotas da Subclasse Junior,
sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, para fins (a) do reenquadramento do
indice de Subordinagdo, nos termos da clausula 13.6 acima; e (b) do enquadramento
do indice de Subordinagao, nos termos da clausula 13.17 abaixo.

13.9 As Cotas de uma determinada Subclasse ou série serdo sempre emitidas
(a) na 12 (primeira) emissao, pelo Valor Unitario de Emisséo, conforme a clausula 13.1.2
acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor unitario atualizado
da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacao até a data
da nova emissao, de acordo com os termos do capitulo 14 deste Anexo.

13.10 Os Cotistas terao direito de preferéncia para a subscricdo em qualquer
hipétese de emissao de Cotas.

Distribuicdo das Cotas

13.11 A distribuicdo das Cotas sera realizada conforme a forma de colocacao
prevista no Apéndice da respectiva Subclasse ou da respectiva série.

13.12 Exceto se de outra forma previsto no respectivo Apéndice, sera admitida a
colocacgao parcial das Cotas na distribuicao publica de uma determinada Subclasse ou
série. As Cotas que nao forem colocadas nos prazos estabelecidos para distribuigéo da
respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.
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13.13 Os recursos obtidos pela Classe por meio da integralizagdo das Cotas
deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros,
até o encerramento da respectiva oferta ou da distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacgao parcial. Apds o encerramento da respectiva oferta ou da
distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo parcial, 0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser alocados de acordo com os termos
do presente Anexo.

13.14 O funcionamento da Classe n&o esta condicionado a distribuicdo de uma
quantidade minima de Cotas.

Subscricao e integralizacdo das Cotas

13.15 No ato de subscrigdo das Cotas, cada Cotista subscritor devera assinar (a) o
boletim de subscricao; e (b) o Termo de Ciéncia de Risco e Adeséo.

13.16 Observado os termos do respectivo Apéndice, as Cotas serdo
integralizadas, (a) a vista, no ato da subscri¢ao; (b) de acordo com o cronograma de
integralizag&o previsto no boletim de subscrigdo; ou (¢) mediante chamadas de capital
realizadas pelo Gestor, de acordo com os procedimentos previstos no boletim de
subscricao.

13.16.1 A integralizagédo das Cotas devera ser realizada, em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de transferéncia eletrbnica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe. As Cotas
da Subclasse Junior e/ou Cotas da Subclasse Mezanino, exclusivamente,
poderao ser integralizadas por meio da entrega de Direitos Creditorios.

13.16.2 As Cotas de uma determinada Subclasse ou série serao
integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizac¢ao, pelo Valor Unitario de
Emissao, conforme a clausula 13.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 1? Integralizagéo, pelo valor unitario atualizado da Cota da
respectiva Subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacao até a data da
efetiva integralizagédo, de acordo com os termos do capitulo 14 deste Anexo.

13.17 Em cada data de integralizacdo das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das
Cotas da Subclasse Mezanino, considerada pro forma a integralizacao a ser realizada,
o indice de Subordinagéo devera estar enquadrado. Para fins de enquadramento do
indice de Subordinagao, poderao ser emitidas Cotas da Subclasse Junior.
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13.18 Para fins do céalculo do niumero de Cotas a que cada Cotista tem direito, ndo
serao deduzidas quaisquer taxas ou despesas do valor entregue a Classe, sendo que
todas as Cotas poderao ser subscritas por um mesmo Cotista, observado o valor do
Imposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios (IOF) devido pelos Cotistas.

Classificacdo de risco das Cotas

13.19 Mediante deliberacdo do Cotistas em Assembleia Especial, as Cotas
poderado contar com a classificacao de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco.

13.19.1 A classificacdo de risco das Cotas, se houver, devera ser
atualizada pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, anualmente.

Negociacao das Cotas

13.20 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricdes de negociacao previstas na
regulamentacao vigente aplicavel, incluindo, sem limitacado, a Resolucédo CVM 160.

13.21 O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociagao ou da transferéncia das Cotas sera de responsabilidade exclusiva dos
Cotistas.

13.22 As Cotas poderao ser depositadas para negociagdo em bolsa de valores ou

mercado de balcao organizado, conforme previsto nos Apéndices de cada Subclasse.

13.22.1 Na hipétese de as Cotas serem depositadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, sera responsabilidade exclusiva do eventual
intermediario garantir que os adquirentes das Cotas sejam Investidores
Qualificados, bem como verificar o atendimento as demais formalidades
estabelecidas no Regulamento e na regulamentacgao vigente aplicavel.

14. VALORAGAO DAS COTAS

14 .1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, independentemente da Subclasse
ou série, para determinar seu valor de integralizacdo, amortizagcdo e resgate. Tal
valorizagdo ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo da
respectiva Subclasse ou série, sendo certo que a ultima valorizagdo ocorrera na
respectiva data de resgate. Para fins do disposto nesta clausula 14.1, o valor
considerado para fins de calculo da valorizagado das Cotas sera (a) para as Cotas da
Subclasse Sénior e para as Cotas da Subclasse Mezanino, o de abertura do respectivo
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Dia Util; e (b) para as Cotas da Subclasse Junior sera o de fechamento do Dia Util
imediatamente anterior.

14.2 O valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior sera o menor entre:

(a) o valor apurado conforme metodologia prevista no Apéndice da respectiva série
de Cotas da Subclasse Sénior; e

(b) (i) na hipétese de existir apenas uma série de Cotas da Subclasse Sénior em
circulagao, o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas
da Subclasse Sénior em circulagao; ou (ii) na hipétese de existir mais de uma série de
Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo, o valor unitario das Cotas da Subclasse
Sénior de cada série devera ser obtido (1) pela aplicagdo da meta de valorizagédo de
cada série de Cotas da Subclasse Sénior definida no respectivo Apéndice para cada
uma das séries, de forma a se definir a propor¢ao do valor agregado de cada uma delas
com relacao a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia;

(2) pela multiplicagao da proporgéo definida para cada uma das séries, nos termos do
subitem (1) acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (3) pela divisdo do resultado
da multiplicagao referida no subitem (2) acima pelo numero total de Cotas da Subclasse
Sénior da respectiva série de Cotas da Subclasse Sénior em circulacao.

14.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na clausula
14.2(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada na
clausula 14.2(a) acima se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao
valor total das Cotas da Subclasse Sénior em circulagao, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizagao, pelo parametro estabelecido na clausula
14.2(a) acima.

14.2.2 Na data em que, nos termos da clausula 14.2.1 acima, a forma de
célculo indicada na clausula 14.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario
das Cotas da Subclasse Sénior de cada série sera equivalente ao valor obtido
pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido na clausula 14.2(a)
acima, desde a respectiva Data da 1? Integralizagao.

14.3 O valor unitario das Cotas da Subclasse Mezanino sera o menor entre:

(a) o valor apurado conforme metodologia prevista no Apéndice da respectiva série
de Cotas da Subclasse Mezanino; ou

(b) (i) na hipotese de existir apenas uma série de Cotas da Subclasse Mezanino
em circulagao, o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, apds a subtragédo do valor
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total das Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries em circulagao, pelo nimero de
Cotas da Subclasse Mezanino em circulagao; ou (ii) na hipotese de existir mais de uma
série de Cotas da Subclasse Mezanino em circulagdo, o valor obtido (1) pela aplicagdo
da meta de valorizacdo de cada série de Cotas da Subclasse Mezanino definida no
respectivo Apéndice para cada uma das séries, de forma a se definir a propor¢ao do
valor de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar tal
metodologia; (2) pela multiplicacdo da proporc¢ao definida para cada série, nos termos
do subitem (1) acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor
correspondente as Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries em circulacao; e
(3) pela divisao do resultado da multiplicagcéo referida no subitem (2) acima pelo numero
total de Cotas da Subclasse Mezanino da respectiva série em circulagéo.

14.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na clausula
14.3(b) acima, somente voltara a ser utilizada a forma de calculo indicada na
clausula 14.3(a) acima, caso o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior
ao valor total das Cotas da Subclasse Mezanino em circulagao, calculado, a partir
das respectivas Datas da 1?2 Integralizacdo, pelo pardmetro estabelecido na
clausula 14.3(a) acima.

14.3.2 Na data em que, nos termos na clausula 14.3.1 acima, a forma de
célculo indicada na clausula 14.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario
das Cotas da Subclasse Mezanino de cada série sera equivalente ao valor obtido
pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido na clausula 14.3(a)
acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizagao.

14.4 O valor unitario das Cotas da Subclasse Junior sera o maior entre:

(a) 0 equivalente ao resultado da divisdo do valor do eventual saldo Patrimdnio
Liquido, apds a dedugédo do valor agregado das Cotas da Subclasse Sénior e
das Cotas da Subclasse Mezanino de todas as séries em circulagao, pelo
numero de Cotas da Subclasse Junior em circulagao; e

(b) zero.
14.5 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao

das diferentes Subclasses. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
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15. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS
15.1 Observada a Ordem de Alocacdo, os recursos recebidos pela Classe em

decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros,
serdo distribuidos aos Cotistas nos termos deste capitulo 15. A distribuicdo dos
resultados da Classe sera realizada por meio da amortizacao e do resgate das Cotas,
observado o disposto neste capitulo 15.

15.2 Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros serdo incorporados ao
Patriménio Liquido e, obedecida a Ordem de Alocagao, reinvestidos nos Direitos
Creditorios

15.2.1 Durante o Periodo de Investimento, ndo havera a amortizacéo de
Cotas, ressalvadas as hipoteses de Amortizacado Extraordinaria, prevista na
clausula 15.4 abaixo.

15.3 Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer quantias que forem
recebidas pela Classe em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
ou dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo incorporadas ao
Patriménio Liquido e, observada a Ordem de Alocacao, utilizadas para a amortizagao
e/ou resgate das Cotas.

15.3.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas da Subclasse
Sénior serdo amortizadas, em regime de caixa, de forma proporcional em relagao
a todas as Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo. Caso haja mais de uma
série de Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo, em cada data em que houver
0 pagamento de amortizagdo aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
Sénior, a amortizacdo sera paga aos Cotistas de forma proporcional ao valor
agregado da respectiva série com relagédo a totalidade do valor das Cotas da
Subclasse Sénior em circulagao.

15.3.2 As Cotas da Subclasse Sénior serao resgatadas quando da sua
amortizacgao integral ou da liquidagao da Classe.

15.3.3 Durante o Periodo de Desinvestimento, desde que néo haja Cotas
da Subclasse Sénior em circulacdo, as Cotas da Subclasse Mezanino serao
amortizadas, em regime de caixa, de forma proporcional em relagdo a todas as
Cotas da Subclasse Mezanino em circulagdo. Caso haja mais de uma série de
Cotas da Subclasse Mezanino em circulagéo, em cada data em que houver o
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pagamento de amortizacdo aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
Mezanino, a amortizagcao sera paga aos Cotistas de forma proporcional ao valor
agregado da respectiva série com relagédo a totalidade do valor das Cotas da
Subclasse Mezanino em circulagao.

156.3.4 As Cotas da Subclasse Mezanino serao resgatadas quando da
sua amortizacao integral ou da liquidacao da Classe.

15.3.5 Durante o Periodo de Desinvestimento, desde que n&o haja Cotas
da Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Mezanino em circulagao, as Cotas
da Subclasse Junior serdo amortizadas, em regime de caixa, de forma
proporcional em relagcéo a todas as Cotas da Subclasse Junior em circulagao.

15.3.6 As Cotas da Subclasse Junior serdo resgatadas quando da
liquidacdo da Classe.

15.3.7 O valor a ser amortizado das Cotas devera ser calculado pelo
Gestor e informado ao Administrador com pelo menos 2 (dois) dias uteis
anteriores a data de pagamento.

15.4 Observada a Ordem de Alocacao, as Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas
da Subclasse Mezanino e as Cotas da Subclasse Junior poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, para o reenquadramento (a) da Alocagdao Minima Para Fins
Tributarios; ou (b) do indice de Subordinagao (“Amortizagao Extraordinaria”).

15.4.1 A Amortizacido Extraordinaria sera feita de forma proporcional as
Cotas da Subclasse Mezanino de todas as séries em circulagao e as Cotas da
Subclasse Junior em circulagao.

15.4.2 A Amortizagao Extraordinaria sera realizada em até 30 (trinta) dias
da Data de Verificagdo em que foi identificado o desenquadramento (a) da
Alocagéo Minima Para Fins Tributarios; ou (b) do indice de Subordinagéo, e
devera ser comunicada aos Cotistas com, pelo menos, 15 (quinze) dias de
antecedéncia ao pagamento.

15.5 Ressalvada a hipotese de Amortizacdo Extraordinaria, as Cotas da
Subclasse Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds o resgate
integral da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse
Mezanino de todas as séries em circulagao.

15.6 As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor de fechamento da
ultima cota disponivel, calculado nos termos do capitulo 14 deste Anexo.
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15.7 A amortizagao e o resgate das Cotas deverao ser feitos em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de
transferéncia eletrénica disponivel (TED); ou (c¢) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

15.71 As (a) Cotas da Subclasse Junior poderdo ser resgatadas e
amortizadas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; e (b) Cotas da Subclasse Mezanino e Cotas
da Subclasse Sénior somente poderao ser resgatadas e amortizadas em Direitos
Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
nas seguintes hipéteses: (i) liquidacdo da Classe; ou (ii) Cotista dissidente em
Assembleia Especial que deliberar pela ndo liquidacao da Classe.

15.8 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas previsto neste capitulo
15 nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizagado da Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas e resgatadas
se os resultados da Classe e o valor total da carteira do Fundo permitirem.

16. RESERVAS

16.1 Observada a Ordem de Alocacgao, o Fundo devera estabelecer uma Reserva
de Encargos, cujo valor sera equivalente ao necessario para operacionalizagao da
Classe durante o periodo de 2 (dois) meses, conforme estimativa do Administrador.

16.1.1 A Reserva de Encargos sera constituida desde a Data de Inicio
do Fundo, e podera ser reconstituida todo Dia Util ou, no maximo, no Dia Util
imediatamente posterior a cada Data de Verificagdo, e sera custeada pelos
recursos recebidos pela Classe.

16.1.2 Os recursos mantidos na Reserva de Encargos serao investidos
em Ativos Financeiros.

16.2 Os procedimentos descritos neste capitulo ndo sdo garantia ou promessa
de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposi¢cao da Reserva
de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.3 A Classe detera todos os direitos em relagédo aos Ativos Financeiros e a

todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Encargos, sendo que os
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.
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17.

171

ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo da Classe, os

recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte Ordem de Alocacéo:

(a) durante o Periodo de Investimento e desde que ndo esteja em curso um Evento
de Liquidacéao ou a liquidacao da Classe:

(i)

(iv)

(v)

pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula
8.1 da parte geral do Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicédo da Reserva de Encargos;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria;

aquisicao de novos Direitos Creditérios; e

aquisicdo de novos Ativos Financeiros;

(b) durante o Periodo de Desinvestimento e desde que nao esteja em curso um
Evento de Liquidacao ou a liquidagao da Classe:

pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula
8.1 da parte geral do Regulamento e da legislagao aplicavel;

constituicdo ou recomposicédo da Reserva de Encargos;

pagamento da Amortizagdo Extraordinaria;

aquisicao de Direitos Creditérios, exclusivamente na hipétese prevista na
clausula 7.6.3 acima;

pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas da Subclasse Sénior
das séries em circulagado, nos termos do respectivo Apéndice;

apos o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, pagamento da

amortizagao das Cotas da Subclasse Mezanino das séries em circulagéao,
nos termos do respectivo Apéndice;
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(vii)  apos o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da
Subclasse Mezanino em circulagdo, pagamento da amortizacdo das
Cotas da Subclasse Junior em circulagdo, nos termos do respectivo
Apéndice; e

(viii)  aquisicdo de novos Ativos Financeiros; e

(c) exclusivamente caso esteja em curso um Evento de Liquidagdo, ou a liquidagéo
da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula
8.1 da parte geral do Regulamento e da legislacéo aplicavel;

(i) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries
em circulagédo, nos termos do respectivo Apéndice;

(iii) apos o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior em circulacao,
pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Mezanino de todas as
séries em circulacdo, nos termos do respectivo Apéndice; e

(iv) apos o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da
Subclasse Mezanino em circulagéo, pagamento do resgate das Cotas da
Subclasse Junior em circulagao, nos termos do respectivo Apéndice.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 O valor dos Direitos Creditérios Adquiridos deve ser calculado, todo Dia Util,
para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme especificado na
Resolugdo CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020, sendo observado o que esta
disposto na regulamentagao aplicavel.

18.2 O valor de mercado dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe sera apurado, todo Dia Util, conforme metodologia que esta descrita no manual
de precificagéo de ativos do Administrador, disponivel na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores.

18.3 As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos

Ativos Financeiros que sao integrantes da carteira da Classe devem ser calculadas pelo
Administrador, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no
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manual de provisao para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores.

18.4 O Patriménio Liquido sera equivalente a diferenga entre (a) o valor agregado
dos ativos do Fundo, correspondente a soma do valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos e do valor das Disponibilidades, e (b) as exigibilidades e provisdes do Fundo,
observado o previsto no capitulo 19 abaixo.

18.5 O valor das Cotas deve ser calculado em todo Dia Util, nos termos do
capitulo 13 deste Anexo.

19. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

19.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimdnio Liquido da
Classe esta negativo, o Administrador devera imediatamente: (a) suspender a
subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento do resgate e da amortizagdo das Cotas;
(b) comunicar a verificagdo do Patriménio Liquido negativo ao Gestor, que devera, caso
esteja no Periodo de Investimento, interromper qualquer aquisicdo de novos Direitos
Creditorios; e (c) divulgar fato relevante, nos termos da clausula 23.2 abaixo.

19.1.1 O Administrador devera verificar de forma imediata se o
Patrimbnio Liquido esta negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe, sendo este o Unico Evento de Verificagdo do
Patriménio Liquido.

19.1.2 Em até 20 (vinte) dias a partir da verificagao do Patrimdnio Liquido
negativo, o Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de
resolugao do Patriménio Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, Il, “a@”, da parte geral da Resolugédo CVM 175; e
(b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua
elaboracdo, a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolugéo do
Patrimonio Liquido negativo.

19.1.3 Caso, antes da convocacgao da Assembleia de que trata a clausula
19.1.2(b) acima, o Administrador verificar que o Patriménio Liquido da Classe
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser
dispensados de continuar com os procedimentos previstos na clausula 19.1
acima, o Administrador deve divulgar novo fato relevante, nos termos da clausula
23.2 abaixo, no qual devera constar o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liquido negativo.
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19.14 Caso, depois da convocagao da Assembleia de que trata a
clausula 19.1.2(b) acima e antes da sua realizagédo, o Administrador verificar que
o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada
para que o Gestor demonstre aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio
Liquido, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido
negativo, ndo se aplicando, nessa hipoétese, o disposto na clausula 19.1.5 abaixo.

19.1.5 Na Assembleia prevista na clausula 19.1.2(b) acima, na hipétese
de o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo ndo ser aprovado, os
Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo
122, §4°, da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a incorporagéao, a fusdo
e a cisao da Classe por outro fundo de investimento; (¢) a liquidacao da Classe,
desde que ndo haja obrigagbes remanescentes a serem honradas pela Classe;
e (d) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

19.1.6 O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida na
clausula 19.1.2(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
da Classe, sendo certo que a auséncia do Gestor ndao impedira que o
Administrador realize a Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar
na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

19.1.7 Caso a Assembleia de que trata a clausula 19.1.2(b) acima néo
se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das
alternativas descritas na clausula 19.1.5 acima, o Administrador devera entrar
com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da referida classe.

19.2 Sempre que identificar situagdo em que o Patrimonio Liquido negativo que
represente risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade
do sistema financeiro, a CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da
Classe.

19.3 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de
qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, nos termos da clausula

23.2 abaixo.

19.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedagdo de renuncia do
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Administrador conforme a clausula 6.2 da parte geral do Regulamento,
estabelece-se que, em decorréncia do pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de
Administracao tera preferéncia em relagdo aos demais encargos da Classe,
preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacgao.

19.4 O Administrador devera, tdo logo tenha ciéncia da declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, (a) divulgar fato relevante, conforme a clausula 23.2 abaixo; e
(b) cancelar o registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125
da parte geral da Resolugdo CVM 175.

20. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO

20.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia.

20.2 Sao0 considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) descumprimento, pelos Prestadores de Servico Essenciais e/ou pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento e nos
demais documentos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, desde que nao
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificac&o;

(b) desenquadramento da Alocagao Minima para Fins Tributarios por 30 (trinta) dias
ou mais de 1 (uma) vez dentro do mesmo ano;

(c) desenquadramento dos indices de Monitoramento, sem que ocorra o seu
reenquadramento no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

(d) desenquadramento do Indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu
reenquadramento nos termos da clausula 13.6 acima;

(e) caso, em uma Data de Verificacdo, seja verificado que a somatéria de Direitos
Creditorios Adquiridos integrantes da carteira da Classe em atraso superior a 30 (trinta)
dias corresponde ao volume igual ou superior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido;

() a redugao do indice de Cobertura a nivel inferior (i) a 1 (um) em 6 (seis) Datas
de Verificagao consecutivas ou em 12 (doze) Datas de Verificagao alternadas dentro de
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um periodo 18 (dezoito) meses; ou (ii) a 0,5 (cinco décimos) em qualquer Data de
Verificagao;

(9) caso o indice de Perda seja superior (i) a 15% (quinze por cento) em 2 (duas)
Datas de Verificacado consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagao alternadas dentro
de um periodo de 12 (doze) meses; ou (ii) a 20% (vinte por cento) em qualquer Data de
Verificagao;

(h) desenquadramento da Reserva de Encargos, em 1 (uma) Data de Verificagao,
sem que haja recomposicédo dentro de 5 (cinco) Dias Uteis;

(i atraso, por mais de 10 (dez) dias, no pagamento da amortizagao ou do resgate
das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas da Subclasse Mezanino;

) a impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade, por um periodo superior
a 30 (trinta) Dias Uteis durante o Periodo de Investimento;

(k) RAET, insolvéncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, ou faléncia dos
Prestadores de Servigcos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos;

(1 pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas em desacordo com o
disposto no presente Anexo;

(m) aquisigdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento
da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade; e

(n) verificagao de uma Inconsisténcia Relevante ndo sanada em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da notificacdo enviada ao respectivo Cedente, nos termos do
Suplemento B a este Anexo.

20.2.1 Caso ocorra quaisquer um dos Eventos de Avaliagdo, o Gestor
deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e comunicara o
Administrador, que devera, de forma imediata (a) suspender a subscrigdo de
novas Cotas e o0 pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; e (b)
convocar a Assembleia Especial para deliberar se o Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacéo.

20.2.2 A Assembleia Especial prevista na clausula 20.2.1(c) acima

devera ser cancelada caso tal Evento de Avaliagdo seja sanado antes da
realizacao da referida Assembleia Especial.
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20.2.3 Caso a referida Assembleia Especial delibere que o Evento de
Avaliagdo nao constitui um Evento de Liquidagcado, ou na hipdtese da clausula
20.2.2 acima, as medidas previstas na clausula 20.2.1(a) e (b) acima deverao
ser interrompidas, sem prejuizo da adogao de eventuais medidas adicionais que
aprovadas pela Assembleia Especial.

20.3 As seguintes hipéteses sado consideradas Eventos de Liquidacao:

(a) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidacéo;

(b) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

(c) na hipétese de rescisao ou resilicdo do contrato de prestacao de servigos firmado
com o Custodiante, ou renuncia do Custodiante, sem que tenha havido sua substituicao
por outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(d) renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicido, de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas reunidos em Assembleia
especialmente convocada para tal fim;

(f) intervengao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, Administrador ou Gestor,
sem a sua efetiva substituicdo de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

(9) se apos 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Patriménio
Liquido for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos; e

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos
encargos e despesas da Classe nas respectivas datas de vencimento, observado um
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis.

20.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao, o Gestor devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e comunicara o
Administrador, que devera, de forma imediata (a) suspender a subscrigdo de
novas Cotas e o
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pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocar uma
Assembleia Especial para deliberar sobre a cessacdo dos procedimentos de
liquidacdo da respectiva Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelo
Administrador e pelo Gestor, em conjunto, nos termos da Resolugdo CVM 175,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser
contatados.

20.3.2 Caso a Assembleia Especial referida na clausula 20.3.1(c) acima
nao seja instalada, em segunda convocagao, por falta de quérum, o
Administrador iniciara os procedimentos de liquidagao da respectiva Classe, de
acordo com o disposto neste Anexo.

20.3.3 Caso a Assembleia Especial prevista na clausula 20.3.1(c) acima
aprove a cessacao dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as medidas
previstas na clausula 20.3.1(a) e (b) acima deverao ser interrompidas, sem
prejuizo da adogao de eventuais medidas adicionais aprovadas pela Assembleia
Especial. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes seu sejam titulares de Cotas
da Subclasse Sénior poderao solicitar o resgate das suas Cotas da Subclasse
Sénior pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
referida Assembleia Especial.

204 No &mbito da liquidacédo da Classe, respeitado o disposto na Resolugao
CVM 175, o Administrador devera (a) fornecer as informagdes relevantes sobre a
liquidacao da respectiva Classe a todos os Cotistas, simultaneamente e de forma
imediata, atualizando-as sempre que for necessario; e (b) assegurar um tratamento
isondbmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas, através da verificacdo da
precificacado e da liquidez da carteira da Classe.

20.5 De acordo com o plano de liquidacao da Classe aprovado na Assembleia
disposta na clausula 20.3.1(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Gestor ndo devera adquirir novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou
alienar os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, adotando todas as medidas necessarias para que tal resgate ou alienagao
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros ndo prejudique a sua
rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe,
todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos referentes aos ativos integrantes
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da carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas
em circulagao, de forma pro rata, respeitada a Ordem de Alocacao.

20.6 A Assembleia Especial que confirmar a liquidacdo da Classe devera
deliberar sobre os procedimentos de liquidagéo e possibilidade de dagdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da

Classe.
21. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
21.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentagdo em vigor e no

capitulo 9 da parte geral do Regulamento que sejam de interesse especifico de uma
determinada Classe ou Subclasse, a Assembleia Especial tem como competéncia

privativa:

(a) deliberar acerca da incorporacgao, fusao, ciséo, transformagéo ou prorrogagao
da Classe;

(b) deliberar sobre a alteracdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacao;

(c) deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;

(d) deliberar sobre a interrupcao da liquidacao antecipada da Classe, na ocorréncia

de um Evento de Liquidacéo;

(e) deliberar sobre os procedimentos propostos pelo Gestor para a amortizacao ou
o0 resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira de ativos da Classe;

(f) alterar os direitos de voto dos Cotistas ou quoruns deliberativos da Assembleia
Especial;
(9) alterar os procedimentos de amortizagcdo e resgate das Cotas, conforme

previstos no Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices;

(h) alterar a politica de investimento, composi¢ao e diversificagdo da carteira da
Classe;
(i deliberar sobre a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;
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) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragéo;

(k) deliberar sobre a alteragdo do Periodo de Investimento;

)] deliberar sobre a reducéo do indice de Subordinagdo Mezanino;

(m) deliberar sobre o aumento do indice de Subordinagdo Mezanino;

(n) deliberar sobre a redugéo do indice de Subordinag&o Junior;

(o) deliberar sobre o aumento do indice de Subordinagao Janior;

(p) alterar o Anexo, exceto pelas hipéteses em que a alteragdo do Anexo

independa de Assembleia, conforme previstas na clausula 9.7.3 da parte geral do
Regulamento;

(9) deliberar sobre a alteracdo da Reserva de Encargos;

(n deliberar sobre a aprovagédo do plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo da Classe;

(s) deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas da Subclasse Sénior,
Cotas da Subclasse Mezanino, de novas Cotas da Subclasse Junior, observado o
disposto na clausula 13.8 acima e/ou sobre a criagdo de novas subclasses de Cotas;

t) deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Gestao, da Taxa de Administracao, da
Taxa Maxima de Custddia ou da remuneracao devida a Consultoria Especializada ou ao
Agente de Cobranga;

(u) deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo dos Demais Prestadores de
Servigos;

(v) deliberar sobre a contratagao de novos prestadores de servigos para a Classe;
e

(W) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

21.2 As deliberagbes da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse serao

tomadas (a) em primeira convocacgao, por Cotistas que representem a maioria das Cotas
em circulagao; e (b) em segunda convocagéao, pela maioria dos Cotistas presentes.
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21.3

Para efeitos de cOmputo de quorum e manifestagcbes de voto na

Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
sua participacdo no Patrimdnio Liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso, na
data da convocagao da Assembleia Especial.

214

21.3.1 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada Subclasse seja zero e a clausula 21.3 acima exija o voto dos
Cotistas titulares das Cotas da referida Subclasse para a deliberacao de qualquer
matéria na Assembleia Especial, o voto de tais Cotistas sera computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

21.3.2 Nao serdo computados, na apuracéo dos quoruns de deliberacao
(a) da matéria prevista na clausula 21.1(l) acima, os votos dos Cotistas titulares
das Cotas da Subclasse Mezanino e das Cotas da Subclasse Junior,
especificamente em relacéo a tais Cotas, devendo ser computados somente os
votos dos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Sénior; e (b) da matéria
prevista na clausula 21.1(n) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas da
Subclasse Junior, especificamente em relagdo a tais Cotas, devendo ser
computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino.

Salvo disposicado contraria neste capitulo 21, aplicam-se a Assembleia

Especial os procedimentos relativos a convocacado, a instalacdo, a realizacdo e a
deliberacao da Assembleia Geral no capitulo 9 da parte geral do Regulamento.

22,

221

21.4.1 Adicionalmente ao disposto na clausula 9.4.2 da parte geral do
Regulamento, a vedacao de que trata a clausula 9.4.1 da parte geral do
Regulamento ndo se aplicara com relagao as pessoas mencionadas na clausula
9.4.1(a) a (c) da parte geral do Regulamento, especificamente quando estiverem
na qualidade de Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Junior.

COMUNICAGOES AOS COTISTAS

As informacdes sobre a Classe deverao ser divulgadas de forma

abrangente, equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

2211 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deveréao estar
disponiveis eletronicamente para os Cotistas. As obrigacbes de
‘encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, ‘“envio”, “divulgacdo” ou
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“disponibilizacdo” na Resolucdo CVM 175 serao consideradas cumpridas na
data em que as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

22.1.2 Nas hipéteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia’, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacdo em vigor, da parte geral do Regulamento e/ou do presente
Anexo, (a) a referida coleta se dara, nos termos do artigo 12, §3° da Resolucao
CVM 175, por meio da utilizacdo do correio eletronico, identificado no campo “e-
mail”’, sendo admitido como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre o Administrador e os Cotistas; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis
de verificacdo, serdo aplicaveis: envio de e-mail com aviso de recebimento,
conforme dados de cadastro de cada Cotista.

22.2 O Administrador utilizara os meios eletrénicos de comunicagao para envio
de informagdes e documentos aos Cotistas, inclusive no que diz respeito as
convocacdes, deliberacdes e resumo das Assembleias, conforme endereco de e-mail
informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacéo.

22.2.1 Nao obstante o disposto na clausula 22.2 acima, nas hipéteses
em que solicitado pelo Cotista, poderao ser enviadas correspondéncias fisicas,
conforme endereco do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que,
nesta situagdo, o Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes
despesas.

22.2.2 Cabe exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado, sob pena de n&o recebimento de todas as comunicacbes,
convocagodes e informes dispostos na Resolugdo CVM 175, neste Anexo e no
Regulamento.

22.2.3 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagao de seu
endereco eletrénico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever
de enviar as informacgdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento,
quando da primeira correspondéncia devolvida por incorregdo no respectivo
endereco.

22.2.4 O Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletrénico enquanto o Cotista nao efetuar o resgate ou amortizacéo total
das Cotas de sua titularidade, observado do disposto no art. 130 da Resolugao
CVM 175.
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23. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

23.1 O Administrador e/ou o Gestor deverao divulgar, em suas paginas na rede
mundial de computadores, as informagdes periddicas e eventuais da Classe, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais
informacdes disponiveis aos Cotistas.

23.1.1 O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a
CVM as informagdes aplicaveis exigidas no artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175.

23.2 O Administrador sera obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo e da Classe ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. O Gestor e os Demais Prestadores de Servicos
serao responsaveis por informar de forma imediata ao Administrador sobre quaisquer
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

23.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter as Cotas.

23.2.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira da Classe devera ser
(a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, enquanto a distribuicéo
publica das Cotas estiver em curso, dos distribuidores, na rede mundial de
computadores.

23.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteragéo
no tratamento ftributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (b) o
desenquadramento da Alocacdo Minima para Fins Tributarios, ainda que o
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas ndo tenha sido alterado;
(c) a contratagao de formador de mercado e o término da prestagao de tal servigo
pelo formador de mercado; (d) observado o disposto neste Anexo, a contratagao
da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestagao de tal servigo pela
Agéncia Classificadora de Risco ; (e) observado o disposto neste Anexo, a
mudanga na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (f) a substituicao do
Administrador ou do Gestor; (g) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformacao da Classe; (h) a alteragdo do mercado organizado em que seja
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admitida a negociacao das Cotas; (i) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociagao em mercado organizado; e (j) a emissao de novas Cotas.

23.3 O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM,
conforme o modelo no Suplemento G da Resolugao CVM 175, no prazo de 15 (quinze)
dias apos o encerramento do més a que se referirem tais informacoes.

23.4 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a
CVM, evidenciando as informac¢des exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagoes.

23.4.1 Para efeitos da clausula 23.4 acima, o Gestor devera elaborar e
encaminhar ao Administrador o relatério contendo as informacgdes previstas no
artigo 27, §3° do Anexo Normativoll a Resolugdo CVM 175, em até 40
(quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes.

23.5 O Administrador devera disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia Util de
cada més, na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, o informativo
mensal do Fundo referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

23.6 Adicionalmente, o Administrador devera manter disponivel na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas,
mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util de cada més, (a) o percentual de Cotas da
Subclasse Mezanino de titularidade do Gestor, da Consultoria Especializada e/ou das
suas respectivas Partes Relacionadas em relagdo ao Patrimdnio Liquido e ao volume
total de Cotas da Subclasse Mezanino em circulagao; e (b) o percentual de Cotas da
Subclasse Junior de titularidade do Gestor, da Consultoria Especializada e/ou das suas
respectivas Partes Relacionadas em relagao ao Patriménio Liquido e ao volume total de
Cotas da Subclasse Junior em circulagéo.

23.7 As demonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas
de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

23.71 A Classe tera escrituragao contabil propria, devendo as suas

contas e demonstragdes contabeis ser segregada das demonstra¢des contabeis
dos Prestadores de Servigo Essenciais.
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23.7.2 As demonstracdes contabeis do Fundo serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

24. DISPOSIGOES GERAIS

241 A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados
quando procederem com dolo ou ma-fé.

24.2 Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu Patrimbnio Liquido.

87



Docusign Envelope ID: AC19BE80-E774-8B89-81AC-00C643A9CEFC

SUPLEMENTO A - POLITICA DE COBRANGA

Este suplemento é parte integrante do Anexo da “Classe Unica do NTZ
Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada”.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, tanto no singular quanto no plural, e aqui ndo definidos de outra forma, terao
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento.

A Politica de Cobrancga visa estabelecer procedimentos para a recuperacao dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, buscando minimizar as perdas da Classe e garantir a
sustentabilidade da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos.

O Agente de Cobranca tera poderes para adotar as medidas que entender necessarias
a recuperacao e recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos em beneficio da
Classe.

As medidas adotadas pelo Agente de Cobranga poderdo compreender (a) a negociagao
amigavel com o respectivo Devedor; (b) a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos; e (¢) qualquer outro meio legal para recebimento Direitos
Creditdrios Inadimplidos, observado o disposto no Regulamento e no Contrato de
Consultoria e Cobranga.

A abordagem a ser adotada na cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos levara
em consideragao critérios como: natureza do crédito, dias vencidos, valor e tipo de
garantia, histdrico do Devedor e eficiéncia esperada com a cobrancga.

1. Cobrancga Extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca extrajudicial sera a primeira via de atuagdo adotada pelo Agente de
Cobranca na tentativa de recuperacgéo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, priorizando
a solucao consensual e célere.

As acbes extrajudiciais poderao incluir, mas nao se limitarao a: (a) envio de notificagdes
formais por e-mail, carta registrada ou outro meio que assegure rastreabilidade;
(b) contato telefénico ou visitas presenciais (quando aplicavel); (c) propostas de
renegociacgao, parcelamento ou reestruturacao do débito; (d) registro do inadimplemento
em bureaux de crédito, conforme legislagcao aplicavel; e (e) aplicagédo de encargos e
penalidades previstos contratualmente.

88



Docusign Envelope ID: AC19BE80-E774-8B89-81AC-00C643A9CEFC

A cobranga extrajudicial deve observar os principios da razoabilidade, transparéncia,
respeito ao Devedor e a legislacao vigente, especialmente o Cédigo de Defesa do
Consumidor, quando aplicavel.

Os casos que ndo apresentarem evolugcdo satisfatéria nessa fase poderdo ser
convertidos em cobranga judicial, mediante avaliacdo de viabilidade juridico-financeira.

2. Cobranca Judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Na hipotese de inviabilidade da cobranga extrajudicial, o Agente de Cobranga podera
autorizar o ajuizamento de acgéo judicial, por meio de escritorios juridicos contratados ou
agentes devidamente habilitados. O acompanhamento dos processos sera realizado
com base em relatdrios periddicos, considerando a analise de probabilidade de éxito e
a relagao custo-beneficio da recuperagao.

O Agente de Cobranga somente iniciara os procedimentos de cobranca judicial de
qualquer Direito Creditério Inadimplido caso a cobranca se mostre economicamente
viavel, considerando-se (a) os gastos a serem incorridos no processo de cobranca
judicial; (b) o valor individual do Direito Creditério Inadimplido; (¢) a probabilidade de
éxito; e (d) a sua opinido sobre a viabilidade econdmica da referida cobranca judicial.
Assim, podera haver Direitos Creditérios Inadimplidos cuja cobranga judicial ndo se
justifique do ponto de vista econdmico.

3. Direitos Creditorios Inadimplidos considerados irrecuperaveis

Nos casos em que, apds esgotadas as tentativas de cobranga extrajudicial e judicial, os
Direitos Creditérios Inadimplidos sejam classificados como de baixa probabilidade de
recuperacao, o Agente de Cobranga, em conjunto com o Gestor, podera optar por sua
alienagao, baixa contabil ou cessdo com desagio, conforme avaliagéo técnica e desde
que observada a politica de investimento da Classe.

A analise dos ativos considerados irrecuperaveis sera realizada com base nos seguintes
critérios: (a) tempo de inadimpléncia e auséncia de perspectiva de recuperagéo;
(b) histdrico de tentativas de cobranga e acbes judiciais infrutiferas; (¢) auséncia ou
esgotamento das garantias vinculadas; (d) relagéo custo-beneficio da permanéncia do
ativo na carteira; e (e) parecer juridico, quando aplicavel.

A venda ou cessdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera ser realizada para
empresas especializadas em recuperacdo de crédito, desde que observadas as
seguintes condigbes: (a) a operagao seja conduzida por meio de processo competitivo
ou negociacao direta, conforme aplicavel; (b) haja registro formal da operagao,
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assegurando transparéncia, rastreabilidade e conformidade com a regulamentagéo
vigente; (c¢) a transacao conte com aprovacao prévia do Gestor; e (d) sejam observados
os procedimentos previstos no Regulamento, conforme aplicavel.

Todos os procedimentos relacionados a baixa ou cessdo de Direitos Creditérios
Inadimplidos deverdo ser devidamente documentados e registrados, com impacto
contabil refletido nos relatérios gerenciais e nos documentos informativos destinados
aos Cotistas.

Esta Politica de Cobranca sera revisada sempre que houver alteragdes regulatérias,
estratégicas ou operacionais que impactem sua efetividade.
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SUPLEMENTO B - VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo da “Classe Unica do NTZ
Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada”.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, tanto no singular quanto no plural, e aqui ndo definidos de outra forma, terao
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento.

1. Verificagcao do lastro

1.1. A verificagao do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos especificados no item
10.6(b) do Anexo sera realizada pelo Gestor ou por prestador de servigos subcontratado
pelo Gestor, por amostragem, em face da expressiva quantidade de Direitos Creditérios
Adquiridos e da significativa diversificagdo de Devedores, por meio da verificacdo dos
Documentos Comprobatdrios, conforme os paradmetros definidos no presente
Suplemento.

1.2. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificara, trimestralmente, de
forma individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos que forem
inadimplidos ou substituidos no trimestre em questéo.

2. Metodologia de verificagdo do lastro por amostragem

2.1.  Averificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos especificados no item
10.6(b) do Anexo (“Objeto”) sera realizada no prazo de 90 (noventa) dias contados da
respectiva Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por meio da
verificagdo das respectivas vias eletrbnicas dos Documentos Comprobatérios por
amostragem estatistica, nos termos do item 3 abaixo.

2.2. Sera realizada a verificagdo por amostragem estatistica sempre que o nimero
de Objetos a serem verificados no ambito de determinada verificacdo de lastro for
superior ou igual a 300 (trezentos). Caso o numero de Objetos a serem verificados no
ambito de determinada verificagéo de lastro seja inferior a 300 (trezentos), a respectiva
verificacado de lastro sera feita de forma individualizada e integral, sem realizacdo de
amostragem.

2.3. Apo6s a realizagdo das verificagbes do lastro dos Objetos, inconsisténcias

identificadas deverao ser imediatamente informadas ao Administrador, observado o
disposto no item 4 abaixo. Serdo consideradas inconsisténcias referentes aos
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Documentos Comprobatdrios e/ou aos Devedores, incluindo, mas nao se limitando a,
(@) ma formalizagdao dos Documentos Comprobatérios; (b) falta e/ou divergéncia de
informacdes; e (¢) o ndo recebimento, pelo Gestor ou pelo Custodiante, de qualquer
arquivo ou documento necessario para realizacao das verificagdes ou, na hipétese de
verificacao realizada por terceiros, do respectivo resultado das verificagdes.

3. Parametros de verificagao do lastro por amostragem

3.1.  No ambito das verificagbes a serem realizadas por amostragem, a determinagao
da respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela formula abaixo:

N+ z2%p*(1-p)

N MEx(N-D+z2xp=(1-p)

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima n&o for um numero inteiro, o
tamanho da amostra n sera o numero inteiro imediatamente superior
(arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de ltens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da fungao distribuicdo acumulada
normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢ao sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e
ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribui¢des
hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio
dos procedimentos estipulados neste anexo (“Itens”).

3.2. A determinagao dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do
procedimento descrito abaixo:

(a) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra
sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(b) caso a amostragem seja aplicavel:

(i) primeiramente, os ltens serdo numeradas de 1 a N;
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(i) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado
um numero aleatodrio dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) ltem
da amostra sera a correspondente a tal nimero aleatério na numeragao
estabelecida no item 3.2(b)(i) acima; e

(iii) para determinar o j-ésima (i variando de 2 a n) ltem componente da
amostra, sera gerado um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1
a N — o i-ésima Item da amostra sera a correspondente a tal numero
aleatério na numeragédo estabelecida no item 3.2(b)(i) acima; caso
referido Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o préximo ltem da
lista (de acordo com a ordenagédo numérica estabelecida no item 3.2(b)(i)
acima, considerando, ainda, que, caso o Iltem em questdo seja o de
numero N, o préximo da lista serd o de numero 1), que nao faga parte da
amostra.

Exemplos:

(@) determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro,
considerando o numero de ltens correspondente aos Devedores inferior a 300
(trezentos): a verificagdo ndo sera realizada por amostragem e, portanto, a
amostra sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados.

(b) determinagdo da amostra aplicavel a uma verificagdo de lastro,
considerando o numero de ltens correspondente aos Devedores igual a 100.000
(cem mil): a verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da
amostra determinado de acordo com o item 3.2 acima, isto é:

100.000 * (1.64485363)2 * 5% * (1 - 5%)

" = 15%)2 « (100.000 - 1) + (1.64485363)Z 5% * (1 - 5%)

n =568
A determinacgao dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da
amostra (dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos

termos do item 3.2(b)(iii) acima.

4, Inconsisténcia Relevante
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4.1.  No ambito de cada verificagdo de Itens por amostragem, sera considerada uma
“Inconsisténcia Relevante” qualquer situacdo em que sejam identificadas
inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos ltens verificados,
considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga, caso seja
aplicavel a verificagdo por amostragem. Para isto inicialmente uma amostra dos Itens,
com tamanho determinado pela férmula do item 3.1 acima, devera ser gerada. Conforme
a escolha dos componentes da formula, a margem de erro amostral sera de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagcao
inconsisténcias em pelo menos 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) dos Itens
utilizados na amostra, de forma que mesmo considerando um erro amostral de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento), o percentual de ltens com inconsisténcia de lastro
seria limitado a 5% (cinco por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo
de confianca.

4.2. Caso a verificagdo de Itens ndo seja realizada por amostragem (quantidade de
Itens menor ou igual a 300 (trezentos)), uma Inconsisténcia Relevante correspondera a
uma identificacdo de inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento)
dos ltens verificados.

4.3. Na hipotese de identificagado de qualquer Inconsisténcia Relevante nos termos
deste Suplemento B, o Gestor devera imediatamente notificar o Administrador e o
respectivo Cedente para que o Cedente preste os devidos esclarecimentos em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de tal notificagdo. Caso durante este
prazo (a) os esclarecimentos ndo sejam prestados; ou (b) os fatores que levaram a
identificagdo e caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a
descaracterizar referida inconsisténcia, o Administrador devera, entao, considerar que
o periodo de cura foi superado sem que alguma remediacdo tenha ocorrido e devera
proceder com a convocagao de uma Assembleia Geral para definir se tal Inconsisténcia
Relevante verificada constitui ou ndo um Evento de Avaliagao, nos termos do Anexo.
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SUPLEMENTO C —- MODELO DE APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

Este suplemento é parte integrante do Anexo da “Classe Unica do NTZ
Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada”.

APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA []? ([]) SERIE DA []? ([*])
EMISSAO DA CLASSE UNICA DO NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da Subclasse Sénior da [*]? ([*]) série da [*]? ([*]) emissdo da Classe Unica do
NTZ Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas da Subclasse Sénior da [*]? Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas
no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissao: data da primeira integralizacao das Cotas da Subclasse Sénior
da []? Série (“Data da 12 Integralizagao”);

(b) qguantidade inicial: [*] ([*]) Cotas da Subclasse Sénior da [*]? Série;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizagao, as Cotas da Subclasse Sénior da [*]? Série serdo valorizadas a cada Dia
Util, observado o previsto no Anexo;

(d) volume total: na Data da 1?2 Integralizagdo, R$[*] ([] reais), variavel de acordo
com o valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior da [*]® Série em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocacéo: [sob o rito de registro automatico, em regime de [melhores
esforgos // garantia firme] // em lote unico e indivisivel], nos termos da Resolugao CVM
160, de 13 de julho de 2022];

(f) coordenador lider: [COORDENADOR LIDER];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo sera permitida // sera permitida, desde
que haja a colocagédo da quantidade minima de [*] ([*]) Cotas da Subclasse Sénior da
[*]? Série, com o cancelamento do saldo de Cotas da Subclasse Sénior da [*]? Série ndo
colocado];
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(h) lote adicional: [ndo ha lote adicional / a quantidade inicial de Cotas da Subclasse
Sénior da [*]? Série podera ser acrescida em até [*]% ([*] cento), em até [*] ([*]) Cotas da
Subclasse Sénior da [*]? Série];

(i) publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo

11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

) aplicacdo minima: [ndo ha / equivalente a R$[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [PRAZO], observada a Resolugao CVM 160];

)] forma de integralizacdo: [a vista, na subscri¢cao // de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas da Subclasse Sénior da
[*]? Série // por meio de chamadas de capital realizadas pelo Gestor, de acordo com os
procedimentos descritos no boletim de subscricao];

(m)  Meta de Rentabilidade: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], adicionado de spread de
[[*]% ([*] por cento) a.a // até []% ([*] por cento) a.a, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intengdes de investimento na oferta das Cotas da Subclasse
Sénior da [*]? Série];

(n) meta de valorizacdo: as Cotas da Subclasse Sénior da []? Série seréo
valorizadas todo Dia Util, desde o Dia Util seguinte @ Data da 12 Integralizacdo,
observado que a ultima valorizagdo devera ocorrer na data de resgate, observado o
previsto no Anexo. A meta de valorizacado sera calculada considerando a apropriacao
diaria da Meta de Rentabilidade, na forma de capitalizacdo composta, considerando um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(0) amortizacdo: nos termos do capitulo 15 do Anexo;

(p) prazo de duracao e data de resgate: as Cotas da Subclasse Sénior da [*]? Série
serdo resgatadas na Ultima data de amortizagdo, sendo que tal data devera
corresponder ao término do prazo de duragao de tais Cotas da Subclasse Sénior da [+]?
Série.
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Os termos e expressodes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

BRL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NETZ ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO D —- MODELO DE APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE
MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Anexo da “Classe Unica do NTZ
Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada”.

APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO DA []* ([]) SERIE DA []* ([*])
EMISSAO DA CLASSE UNICA DO NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da Subclasse Mezanino da []? ([*]) série da [*]? ([*]) emiss&o da Classe Unica
do NTZ Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira
de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas da Subclasse Mezanino da [*]°
Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo (“‘Regulamento”):

(a) data de emissdo: data da primeira integralizacdo das Cotas da Subclasse
Mezanino da [*]? Série (“Data da 12 Integralizagao”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas da Subclasse Mezanino da [*]? Série;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacdo, as Cotas da Mezanino da [*]? Série serdo valorizadas a cada Dia Ultil,
observado o previsto no Anexo;

(d) volume total: na Data da 1?2 Integralizagdo, R$[*] ([] reais), variavel de acordo
com o valor unitario das Cotas da Subclasse Mezanino da [*]? Série em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocacéo: [sob o rito de registro automatico, em regime de [melhores
esforgos // garantia firme] // em lote unico e indivisivel], nos termos da Resolugao CVM
160, de 13 de julho de 2022];

(f) coordenador lider: [COORDENADOR LIDER];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo sera permitida // sera permitida, desde
que haja a colocagéo da quantidade minima de [*] ([*]) Cotas da Subclasse Mezanino
da [+]?* Série, com o cancelamento do saldo de Cotas da Subclasse Mezanino da [+]?

Série ndo colocado];
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(h) lote adicional: [ndo ha lote adicional / a quantidade inicial de Cotas da Subclasse
Mezanino da [*]? Série podera ser acrescida em até [*]% ([*] cento), em até [] ([*]) Cotas
da Subclasse Mezanino da [*]? Série];

(i) publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo

11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

) aplicacdo minima: [ndo ha / equivalente a R$[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [PRAZO], observada a Resolugao CVM 160];

)] forma de integralizacdo: [a vista, na subscri¢cao // de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscri¢do das Cotas da Subclasse Mezanino
da [*]® Série // por meio de chamadas de capital realizadas pelo Gestor, de acordo com
os procedimentos descritos no boletim de subscricio];

(m)  Meta de Rentabilidade: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], adicionado de spread de
[[*]% ([*] por cento) a.a // até []% ([*] por cento) a.a, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intengdes de investimento na oferta das Cotas da Subclasse
Mezanino da [*]? Série];

(n) meta de valorizacdo: as Cotas da Subclasse Mezanino da [*]* Série serédo
valorizadas todo Dia Util, desde o Dia Util seguinte @ Data da 12 Integralizacdo,
observado que a ultima valorizagdo devera ocorrer na data de resgate, observado o
previsto no Anexo. A meta de valorizacado sera calculada considerando a apropriacao
diaria da Meta de Rentabilidade, na forma de capitalizacdo composta, considerando um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(0) amortizacdo: nos termos do capitulo 15 do Anexo;

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas da Subclasse Mezanino da [*]?

Série serdo resgatadas na ultima data de amortizagao, sendo que tal data devera
corresponder ao término do prazo de duragao de tais Cotas da Subclasse Mezanino da
[*]? Série.
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Os termos e expressodes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento.

S&o Paulo, [data].

BRL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NETZ ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE JUNIOR

Este suplemento é parte integrante do Anexo da “Classe Unica do NTZ
Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada”.

APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE JUNIOR DA [+]? ([*]) EMISSAO DA CLASSE
UNICA DO NTZ EMPREENDIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTICARTEIRA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da Subclasse Junior da []* ([*]) emissdo da Classe Unica do NTZ
Empreendimentos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira de
Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas da Subclasse Junior”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo (“‘Regulamento”):

(a) data de emissao: data da primeira integralizagdo das Cotas da Subclasse Junior
(“Data da 12 Integralizagao”);

(b) quantidade inicial: [*] ([]) Cotas da Subclasse Junior;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizagdo, as Cotas da Subclasse Junior serdao valorizadas a cada Dia Util,
observado o previsto no Anexo;

(d) volume total: na Data da 1?2 Integralizagdo, R$[*] ([*] reais), variavel de acordo
com o valor unitario das Cotas da Subclasse Junior em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacédo: [colocagao privada // sob o rito de registro automatico, em
regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel], nos termos
da Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022];

(f) coordenador lider: [COORDENADOR LIDER];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo sera permitida // sera permitida, desde
que haja a colocagao da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas da Subclasse Junior, com
o cancelamento do saldo de Cotas da Subclasse Junior ndo colocado];

(h) lote adicional: [n&o ha lote adicional / a quantidade inicial de Cotas da Subclasse
Junior podera ser acrescida em até [*]% ([*] cento), em até [] ([*]) Cotas da Subclasse
Junior];
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(i) publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo

11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

() aplicacdo minima: [ndo ha / equivalente a R$[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [PRAZO], observada a Resolugao CVM 160];

(1 forma de integralizac&o: [a vista, na subscri¢gdo // de acordo com o cronograma
de integralizacao definido no boletim de subscri¢do das Cotas da Subclasse Junior // por
meio de chamadas de capital realizadas pelo Gestor, de acordo com os procedimentos
descritos no boletim de subscrigao];

(m)  Meta de Rentabilidade: ndo aplicavel;

(n) meta de valorizacdo: as Cotas da Subclasse Junior serao valorizadas todo Dia
Util, desde o Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo, observado que a Ultima
valorizagao devera ocorrer na data de resgate, observado o previsto no Anexo;

(0) amortizacdo: nos termos do capitulo 18 do Anexo; e

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas da Subclasse Junior apenas
poderao ser resgatadas na hipétese de liquidagéo da Classe.

Os termos e expressodes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

BRL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NETZ ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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