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REGULAMENTO DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu Anexo Descritivo, 0os
termos e expressoes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seu
Anexo Descritivo, no singular ou no plural, teréo os significados a eles atribuidos abaixo.
Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Capitulo
Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural € o masculino incluira o
feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidagbes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicbes legais seréo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo
disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia
do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Administradora” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios, custédia de valores mobiliarios e
escrituracao de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ
sob o n°® 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°® 3.434, bloco 07, 2° andar, CEP 22.640-
102.

“Agéncia Classificadora de significa qualquer agéncia de classificagao de risco

Risco” autorizada a prestar tais servigos junto a CVM que seja
contratada para a classificacao de risco das Cotas, a ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, conforme
aplicavel.

“‘ANBIMA’” significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Adendo”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral’

“Auditor Independente”

significa qualquer adendo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, incluindo os eventuais adendos aos
Apéndices.

significa o anexo descritivo da cota classe unica do
Fundo, sendo este essencial a sua constituicdo, o qual
constara anexo a este Regulamento.

significa o anexo normativo Il da Resolugdéo CVM
175/22, conforme em vigor.

significam os apéndices integrantes do Anexo
Descritivo, 0s quais descreverao as caracteristicas, os
direitos, assim como as condicbes de emisséo,
subscri¢ao, integralizagdo, remuneragdo e amortizagédo
de cada Subclasse de Cotas para a Classe Unica do
Fundo, e cujos Adendos dos Apéndices descreverao as
condicbes especificas das séries de cada Subclasse.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e de suas respectivas Subclasses, para a qual
serdo convocados apenas os Cotistas da respectiva
Classe e de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estara restrita as deliberacdes e matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e de
suas respectivas Subclasses, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual
serdao convocados todos os Cotistas, realizada nos
termos do Capitulo Nono deste Regulamento,
observado o disposto no Artigo 9.1 deste Regulamento.

significa a empresa que prestara os servigos de auditoria
das demonstragdes financeiras, da Conta Movimento da
Classe Unica e da Conta Arrecadacéo da Classe Unica,
devidamente autorizada pela CVM para exercer tal
atividade.
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“B3”

“‘BACEN”

“Classe Unica”

“CMN”

“‘CNPJ”

“Cadigo Civil Brasileiro”

“Cadigo de Processo Civil”’

“Conta Movimento da
Classe Unica”

“Conta Arrecadacéao da
Classe Unica”

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
companhia aberta com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

significa a classe uUnica de Cotas cuja constituicdo se
dara por meio da celebragdo do Anexo Descritivo.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme em vigor.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo (em
beneficio da Classe Unica) aberta junto ao Banco ltau
Unibanco S.A., para a qual serdo transferidos os
recursos referentes aos Direitos Creditérios recebidos
na Conta Arrecadacdo da Classe Unica e que tenham
sido conciliados pelo Custodiante.

significa a conta de pagamento mantida pelo Fundo (em
beneficio da Classe Unica) aberta junto ao (i) ao Banco
Itau Unibanco S.A.; ou (i) MERCADO PAGO
INSTITUIGAO DE PAGAMENTO LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida das Nacdes Unidas, n°
3.003, Parte E, Bonfim, no Municipio de Osasco, Estado
de Sao Paulo, CEP 06.233-903, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.573.521/0001-91, na qual serdo realizados os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo.
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“Cotas”

“Cotista”

“Contratos de Cessao"

“Custodiante”

‘CVM”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Direitos Creditorios
Adquiridos Inadimplidos”

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

“Documentos do Fundo”

significa, em conjunto, as Subclasses de Cotas da
Classe Unica do Fundo, representativas de fracdes
ideais do patriménio da Classe Unica, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condigdes de
emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragdo e
amortizacdo estardo descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica e nos respectivos Apéndices.

significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.
significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme
definido acima.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
feriado nacional, ou dias em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente bancario na Republica
Federativa do Brasil.

tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.

significa, quando referidos em conjunto, o Regulamento,
o Anexo Descritivo, os Apéndices e seus Adendos, e os
respectivos Contratos de Cessao de Direitos Creditorios,
conforme aplicavel.
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“Encargos do Fundo”

“Entidade Registradora”

‘FGC”

“Fundo”

“Gestora”

“Patrimbnio Liquido”

“Pessoa”

“‘Regulamento”

significam os encargos do Fundo, conforme descritos no
Capitulo Oitavo deste Regulamento.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servico de registro de Direitos Creditérios e que podera
ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizagao do registro de Direitos Creditérios que
sejam passiveis de registro, conforme regulamentagao
da CVM.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ
sob o n° 63.572.282/0001-11, regido por este
Regulamento, bem como pela legislacdo e
regulamentacao aplicavel.

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A,
sociedade por agdes devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de gestao de carteiras, por
meio do Ato Declaratério n° 7.446, de 13 de outubro de
2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n°® 3.434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20.

tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacao, joint venture, sociedades anbénimas, fundos
de investimento, organizagdes ou entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

significa o presente regulamento, bem como suas
respectivas alteragdes.
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“‘Resolugdo CMN
2.907/01”

“‘Resolugdao CVM 30/21”

“‘Resolugdo CVM 160/22”

“‘Resolugdao CVM 175/22”

“Subclasses”

“Taxa de Administragao

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Taxa Maxima de
Custoédia”

“Termo de Adesao”

significa a resolu¢do do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que vier a substitui-la.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor.

significa a Resolu¢gdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme em vigor.

significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que
serao definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os
respectivos Apéndices.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servigos de administragao, calculada
conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestacdo de seus servigos de gestdo da carteira do
Fundo, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

significam as taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo,
calculadas e divulgadas pela B3, ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa em
forma percentual ao ano.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela
prestacdo de seus servicos de custddia, calculada
conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

tem o significado atribuido no Artigo 7.1.3 deste
Regulamento.
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CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUIGAO,
PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi

constituido com prazo de duracgéo indeterminado, é disciplinado pela Resolugado CMN
2.907/01, pela Resolugao CVM 175/22 e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, composto unicamente por Cotas da Classe Unica, vedada a constituigéo de
novas classes de cotas pelo Fundo, e sera regido pelo presente Regulamento e pelo
Anexo Descritivo, observada a excec¢ao prevista no Artigo 2.3.1 deste Regulamento.

2.2 Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais ativos
financeiros, nos termos do Anexo Descritivo, durante seu prazo de vigéncia, de acordo
com a politica de investimento aplicavel a Classe Unica, observadas ainda as
caracteristicas especificas da Classe Unica, nos termos descritos no Anexo Descritivo,
e conforme previsto na Resolugao CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3 Composicao _do Patriménio do Fundo. O patrimbnio do Fundo sera

formado por Classe Unica, sendo preservada a possibilidade de constituicdo de
Subclasses, na forma do §3°, do artigo 5°, da Resolugédo CVM 175/22. As caracteristicas
e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscrigdo, integralizacao,
remuneragdo e amortizacdo das Subclasses da Classe Unica serdo descritos no Anexo
Descritivo e em seus respectivos Apéndices, os quais passarao a integrar o presente
Regulamento.

2.3.1 Mediante autorizagao dos Cotistas em sede de Assembleia Geral e
realizacdo das adaptagbes necessarias ao presente Regulamento e ao seu Anexo
Descritivo, a partir da entrada em vigor da integralidade do artigo 5° da Resolugdo CVM
175/22, o Fundo podera criar diferentes Classes de cotas, com patriménio segregado,
e respectivas Subclasses, nos termos da Resolugao CVM 175/22.

24 Publico Alvo. O publico alvo de cada uma das Classes sera definido no
Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuigao
publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

3.1 Obijetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas
a valorizagao de suas Cotas por meio da aplicacao de recursos na aquisi¢ao de Direitos

Creditorios e ativos financeiros, conforme politica de investimento especifica da Classe
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Unica, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e observados os indices de
composigdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo.

3.2 Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditorios Elegiveis. Os

Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos da politica de investimento da Classe Unica,
serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agcdes e acessorios assegurados ao
credor original dos respectivos Direitos Creditorios, nos termos da legislagdo civil
aplicavel.

CAPITULO QUARTO - ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administracdo _do Fundo. O Fundo sera administrado pela
Administradora.

411 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagcbes

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragédo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe Unica e aos ativos financeiros que integrem a carteira da Classe
Unica.

4.1.2 Atribuicbes da Administradora. As atribuicdes da Administradora sao
aquelas dispostas na Resolugdo CVM 175/22, em particular nos artigos 82, 83, 104 e
106 da Resolugédo CVM 175/22 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo .

41.3 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigacdes da Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais e das
Assembleias Especiais; (c) livro ou lista de presenga de Cotistas; (d) pareceres de
Auditor Independente; e (e) registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio
do Fundo;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagéo das Cotas em mercado
organizado;

11
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(iii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar as informagbes periddicas e eventuais da Classe
Unica;

(v) manter atualizada junto @ CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informagées cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

(vii) monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii) cumprir as deliberacbes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel,

(ix) encaminhar o Regulamento e seus eventuais aditamentos por meio de
sistema eletrénico disponibilizado pela CVM,;

(x) contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e
autorizados para (a) o servigo de escrituragéo de Cotas, caso este servigo ndo venha a
ser exercido pela Administradora, (b) o servigo de auditoria independente, (c) o
Custodiante e (d) a Entidade Registradora;

(xi) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo
valor;

(xii) enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias
apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util
daquele més, nos termos do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo ll;

(xiii) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de

12
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sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso
IV, do Anexo Normativo II;

(xiv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes,
nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo lI;

(xv) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel,

(xvi) processar a subscri¢ao e integralizagao de Cotas;

(xvii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, consultoria especializada
e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a Classe Unica, de outro;

(xviii) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

(xix) obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagdes constantes do Sistema de Informacdes de Créditos do
Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada; e

(xx) fornecer e/ou disponibilizar aos Cotistas mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més, com base nas informagdes disponiveis no ultimo Dia Util do més
anterior, relatorio contendo o valor das Cotas de cada Subclasse e o CNPJ do Devedor
de Direitos Creditérios Adquiridos.

4.2 Gestdo do Fundo. Observadas as limitagdes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, a Gestora tem
amplos e gerais poderes para praticar todos e quaisquer atos atinentes a gestdo da
carteira de ativos do Fundo, de forma a assegurar que a composi¢ao da carteira da
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Classe Unica e estratégias implementadas coadunem com a politica de investimento da
Classe Unica, o objetivo, publico-alvo e niveis de risco do Fundo.

4.2.1 Atribuicdes da Gestora. As atribuicdes da Gestora sdo aquelas dispostas
na Resolugcao CVM 175/22, em particular nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel),105 e
106 da Resolugdo CVM 175/22 e nos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo Il.

4.2.2 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigagdes da Gestora:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
de prestador de servigo contratado pela Gestora;

(i) providenciar a elaboragdo do material de divulgagéo da Classe Unica
para utilizacado pelos distribuidores, as suas expensas, caso aplicavel;

(i) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢cdo ao risco de capital do Fundo, na forma
disposta no Anexo Descritivo;

(V) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel,

(vi) executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de
ativos, observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso Il, do Anexo
Normativo Il;

(vii) receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo, sendo que a
metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposicdo da
Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora), do
Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(viii) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora, caso aplicavel,
ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso, observado que,
para fins de cumprimento deste item, a Gestora podera contratar, em beneficio do Fundo
e ou da Classe Unica, o Agente de Pagamento e Registro (conforme definido no Anexo
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Descritivo) para realizar o registro de Direitos Creditérios na Entidade Registradora,
observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo;

(ix) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre o risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos da Classe Unica;

(x) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cesséo dos
Direitos Creditorios;

(xi) monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a
serem definidos no Anexo Descritvo da Classe Unica, devendo informar a
Administradora e ao Grupo Econémico MercadoLibre Inc. eventual desenquadramento
de tais indices e parametros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha
sido verificado;

(xii) monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em
relagcdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobrancga; (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios,
considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia, e (c) demais indices de
acompanhamento especificados no Anexo Descritivo.

(xiii) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragbes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relagcdo aos originadores que representem individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditdrios no
trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais
alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais altera¢des nas garantias existentes para o conjunto de
Direitos Creditérios, caso seja aplicavel;
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(d) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
proposito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou nao, da
cessao de Direitos Creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio
Liquido e na rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

() condigbes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios,
incluindo: (1) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
(2) motivacéo da alienacéo;

(9) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da
carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originagao ou cessao de Direitos Creditorios; e

(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade
dos fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas
nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidacédo ou
amortizagao antecipada de Direitos Creditoérios.

(xiv) colocar a disposigdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais; e

(xv) contratar Agéncia Classificadora de Risco.

4.2.3 Verificacdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A verificagdo
dos documentos comprobatorios dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora,
ou empresa por ela contratada na forma do §4°, do artigo 36, do Anexo Normativo Il,
podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do

artigo 36 da Resolucdo CVM 175/22. A forma de verificagdo dos documentos
comprobatérios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica e estara
prevista no Anexo Descritivo. A Gestora nao é responsavel pela autenticidade dos
documentos comprobatoérios dos Direitos Creditérios, tampouco pela existéncia dos
Direitos Creditérios adquiridos, exceto com relagcio aos direitos e titulos representativos
de crédito previstos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° da Resolugao CVM 175/22, com
relagdo aos quais a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
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lastro, sendo, no entanto, em qualquer caso, responsavel pela pronta informacdo a
Administradora, caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

424 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou o consultor especializado,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagéo de tais documentos comprobatorios.

4.3 A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio do Fundo, que
nao os listados na Resolugao CVM 175/22 e no Anexo Normativo Il, desde que (i) a
contratagdo nao ocorra em nome do Fundo, salvo aprovagao prévia em assembleia de
Cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo néo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a Gestora fiscalize as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

4.4 E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da
Resolugdo CVM 175/22:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos
artigos 113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175/22, ou,

ainda, em regra especifica para determinada categoria de fundo;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de
integralizagéo a prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

45 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e da Gestora. A

Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento e na eventual cesséo de Direitos Creditérios ao Fundo.
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4.6 Vedacdes Aplicaveis 8 Administradora, & Gestora e ao Custodiante. E

vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou as suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

4.7 Taxa de Administracdo. A Taxa de Administragao sera devida pelo Fundo

a Administradora pela prestacédo dos servigcos de administragao fiduciaria, escrituragcao
de Cotas e remuneracao dos prestadores de servico contratados pela Administradora,
conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.8 Taxa de Gestdo: A Taxa de Gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora

pela prestacdo dos servigos de gestdo de carteira da Classe Unica, verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos e pela remuneracao dos prestadores de servigco
contratados pela Gestora, conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

49 Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como taxas de ingresso,

performance, maxima de distribuicdo de Cotas ou de saida, poderao ser eventualmente
cobradas dos Cotistas da Classe Unica, caso conste previsdo expressa para tanto no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

CAPITULO QUINTO - CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

5.1 Registro _de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 do Anexo

Normativo I, caso a Classe Unica adquira Direitos Creditérios que n&o sejam passiveis
de registro em Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante
para realizacdo do servigo de custddia para a carteira de ativos da Classe Unica.

5.1.1 No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagdo do
registro dos Direitos Creditérios da Classe Unica ou para verificagdo dos documentos
comprobatérios de tais Direitos Creditérios, conforme o caso, a remuneragao devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe Unica.

5.1.2 N&ao obstante o dever previsto no Artigo 5.1 deste Regulamento, o registro
dos Direitos Creditdrios somente sera obrigatério quando houver ambiente interoperavel
entre a Entidade Registradora contratada e as Entidades Registradoras que estiverem
aptas a prestacado de servigo de registro da mesma modalidade de direito creditorio, na
forma da regulamentagao da CVM.
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5.2 Custddia e Controladoria do Fundo. Os servigcos de custédia qualificada
dos Direitos Creditérios do Fundo serao exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus
a remuneracao disposta no Anexo Descritivo da Classe Unica.

53 Atribuicbes do Custodiante. O Custodiante, diretamente ou por meio de

seus representantes, sera contratado para a prestacao das seguintes atividades:

(i) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
meédio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos
€ nao pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugao CVM 175/22 e
observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo;

(ii) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de
Direitos Creditoérios;

(iii) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta da Classe Unica; e

(iv) realizar, direta ou indiretamente, a custédia e guarda de documentacao
relativa aos Direitos Creditérios e aos ativos financeiros integrantes da carteira da

Classe Unica.

54 Guarda dos Documentos Comprobatorios. A Administradora contratara o

Custodiante para realizar a guarda dos documentos comprobatdrios que lastreiam os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, conforme aplicavel a Classe Unica,
observado o Artigo 5.1 deste Regulamento.

5.4.1 Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a
Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante dispbe de regras e

procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo
controle da guarda, conservagao e movimentacdo dos documentos comprobatérios sob
sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obriga¢des nos termos
deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e
atualizados junto a Administradora, conforme acordado entre a Administradora e o
Custodiante.

5.5 Limitacao de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-
E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas as disposicdes do Regulamento, cada
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prestador de servico do Fundo responde perante ao Fundo e a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuacio e por seus proprios atos e omissbes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagdo vigente, cada qual individualmente e sem
solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros
e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo, e pelos prejuizos que diretamente
causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

CAPITULO SEXTO - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA,
DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas seguintes
hipéteses previstas no artigo 107 da Resolucdo CVM 175/22: (i) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos
prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renuncia
por parte da Administradora e/ou da Gestora; ou (iii) destituigdo, por deliberagdo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe
Unica. No caso de descredenciamento ou renlncia, devera ser observado este
Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolugao CVM 175/22.

6.2 Renlincia da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a

Gestora, mediante correspondéncia por meio eletrénico enderecada aos Cotistas,
podera renunciar a administragao e/ou a gestao do Fundo, devendo a Administradora
convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o
Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substituicdo ou sobre a
liquidagédo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias, nos termos da legislagdo em vigor e do disposto no Capitulo Nono, abaixo.

6.3 Permanéncia _no_exercicio _das funcdes em caso de renuncia da
Administradora e/ou Gestora ou de sua destituicdo pela Assembleia Especial. No caso
de renuncia ou de deliberagao pela sua substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que

devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da
renuncia ou da deliberagdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

6.3.1 Nos termos do §2°, do artigo 108, da Resolugao CVM 175/22, caso a
Administradora e/ou a Gestora que renunciou nao seja substituida dentro do prazo
previsto no Artigo 6.3 deste Regulamento, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da
Resolugdo CVM 175/22, devendo a Administradora permanecer no exercicio de suas
fungbes até a conclusao da liquidagao e/ou a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.
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6.3.2 No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora ficara impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administragao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagao em Assembleia Geral
ou em Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica pela sua
destituicao.

6.4 Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e/ou da

Gestora. Nas hipdteses de substituicio da Administradora e/ou da Gestora e de
liquidag&o antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que
dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora e/ou da Gestora.

6.5 Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante e ao
Controlador de Ativos sobre substituicdo e renuncia da prestagao de servigos ao Fundo,
exceto a disposi¢ao prevista nos Artigos 6.3.1 e 6.3.2 deste Regulamento.

CAPITULO SETIMO — CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

71 Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe
Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des constardo no Anexo Descritivo e nos

respectivos Apéndices.

7.1.1 Forma. As Cotas serao escriturais e nominativas e mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

7.1.2 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos a titulo de

integralizacio nas Cotas serao considerados como tendo sido concluidos somente apds
0s recursos estarem disponiveis na Conta Movimento da Classe Unica.

7.1.3 Termo de Adesao. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar,

por escrito, que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu Anexo Descritivo
e seus Apéndices, e (ii) esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao, nos termos do
artigo 29 da Resolugcdo CVM 175/22 (“Termo de Adesao”).

7.1.4 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classes de Cotas. Cada Cota da Classe

Unica estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a Classe Unica, ficando
ressalvado, no entanto, que as Subclasses das Cotas da Classe Unica podem ser
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diferenciadas por direitos politicos e econémicos diferentes, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices.

7.2 Patrimdnio Liquido do Fundo. O patrimdnio liquido do Fundo corresponde
ao Patriménio Liquido descrito no Artigo 8.9 do Anexo Descritivo.

CAPITULO OITAVO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administragéo, da Taxa
de Gestao e da Taxa Maxima de Custddia, as seguintes despesas (‘Encargos do
Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do
Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e

publicagcéo de relatérios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento
ou na legislacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacgoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de

execugao de garantia ou de acordo com o devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéao imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, conforme aplicavel, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;
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(x) despesas com realizacdo de Assembleia Geral e Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao,
transformagao ou liquidacdo da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidacédo, registro e custodia de operagdes com ativos
da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da

carteira de ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de Cotas, inclusive
despesas com assessor legal; e (b) admissao das Cotas a negociagédo no mercado
organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que

cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo
que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hipétese de acordo de
remuneragdo com base na Taxa de Administragdo, performance ou Taxa de Gestao,
observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;
(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe

Unica, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175/22; e

(xx) despesas com contratacdo e manutencao da Agéncia de Classificacado
de Risco.
8.1.1 As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora e/ou da Gestora que a tiver contratado, sendo
certo que a Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observadas as disposi¢gdes do Anexo Descritivo.
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CAPITULO NONO - ASSEMBLEIA GERAL

9.1 O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo
Descritivo. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas para deliberacdo de matérias por todas as Subclasses,
observadas as disposi¢ées do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas
as disposicdes da Resolugcao CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracdo do Requlamento independentemente de Assembleia Geral. O

Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos da Classe Unica, tais como alteragéo na raz&o social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.

9.21 As alteragdes previstas nos itens (i) e (ii) do Artigo 9.2 deste Regulamento
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data

em que tiverem sido implementadas.

9.2.2 A alteracao prevista no item (iii) do Artigo 9.2 deste Regulamento deve
ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

CAPITULO DEZ - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

10.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, & Classe Unica
ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

24



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

10.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe Unica ou aos ativos de sua carteira deve ser comunicado a todos os
Cotistas; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacgao, se for o caso; divulgado por meio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e da
Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas
na rede mundial de computadores.

10.1.2 A Administradora deve fazer as publicagdes previstas neste Regulamento
e no Anexo Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e qualquer mudancga deve ser precedida de aviso aos Cotistas por correio
eletrbnico, devendo todos os documentos e informag¢des correspondentes serem
remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagao. Tal divulgagao sera feita sempre
nos mesmos meios utilizados para divulgagéo das informag¢des do Fundo e qualquer
alteragao devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica,
que poderdo ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposigbes previstas na
Resolugdo CVM 175/22, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo
e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, amortizar integral e antecipadamente,
alienar ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou
aos Cotistas;

(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse
servico;

(iii) contratagéo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(iv) reducdo da classificacdo de risco das Cotas da Classe Unica, conforme
aplicavel,

(v) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam

afetar os critérios de composicéo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao
histérico de pagamentos;

(vi) alteracdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucao
CVM 175/22;
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(vii) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacéo da Classe Unica;

(viii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das
Cotas;

(ix) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(x) emissdo de Cotas da subclasse sénior ou da subclasse subordinada

mezanino da Classe Unica; e

(xi) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
Fundo.

CAPITULO ONZE - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracoes Financeiras. Nos termos dos

artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo tera escrituragao contabil
propria, sem prejuizo da escrituragdo contabil prépria da Classe Unica. As
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estarao sujeitas ao disposto na legislacao
vigente.

11.2 As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo
auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais
aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes
itens:

(i) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posigdo financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as
regras aplicaveis;

(ii) demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a
demonstragdo do resultado, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do
Patrimdnio Liquido, demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislagcdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstragdes financeiras.
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11.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano,

encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

114 As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacao das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas
do Fundo e da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com
a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DOZE - FORO
12.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo,

com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, 21 de janeiro de 2026.
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(Este anexo descritivo é parte integrante do Regulamento do SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA)

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE
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ANEXO DESCRITIVO

DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

1.1

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES

Os termos e expressodes iniciados em letra mailscula utilizados neste

Anexo Descritivo estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras

secoes deste Anexo Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos,

conforme o estabelecido a seguir:

“Acordo
Operacional ML”

“Agéncia
de
Risco das Cotas

Classificadora

Seniores”

“Agéncia
Classificadora de

Risco do Devedor”

“Agente de
Pagamento e
Registro”

significa o instrumento particular celebrado entre o Devedor e o
Mercado Crédito para viabilizar a operagéo de pagamento com
sub-rogacdo, na qual o Mercado Crédito se sub-roga nos
direitos dos Estabelecimentos Comerciais de receber o valor
devido pelo Devedor na respectiva Transagdo de Pagamento.

significa qualquer agéncia de classificagdo de risco autorizada
a prestar tais servigos junto a CVM, contratada pelo Fundo para
a classificagcao de risco das Cotas Seniores.

significa a agéncia de classificagdo de risco a ser contratada
pelo Devedor para a classificagdo de risco do Devedor,
observado que a contratacdo estara restrita as agéncias Fitch
Ratings Brasil Ltda., Moody’s América Latina Ltda. e/ou
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

significa o MERCADO PAGO INSTITUICAO DE PAGAMENTO
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida das Nagodes
Unidas, n° 3.003, Parte E, Bonfim, no Municipio de Osasco,
Estado de Sao Paulo, CEP 06.233-903, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.573.521/0001-91, a ser contratado pelo Fundo como
agente de pagamento e registro, a partir do momento que o
Fundo adquirir Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais, nos termos do Contrato de Agente de Pagamento
e Registro, para auxiliar (i) no pagamento do Preco de
Aquisicdo dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos
Comerciais, pelo Fundo, aos respectivos Estabelecimentos
Comerciais; (ii) no registro das cessoes dos Direitos Creditérios
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“Ambiente de
Interoperabilidade”

“Alocacao Minima”

“Alocacao Minima
de Investimento
Tributaria”

“Amortizagao de
Principal”

“Amortizagao
Extraordinaria”

“Amortizagao
Final”

“Adendo”

dos Estabelecimentos Comerciais e das resolugbes de cessao,
conforme aplicavel, no Sistema de Registro, observadas as
disposigdes da regulamentagéao aplicavel do BACEN; e (iii) em
outros servicos acessoérios conforme venham a ser
estabelecidos no Contrato de Agente de Pagamento e Registro,
observadas as disposicbes do Artigo 6.3 deste Anexo
Descritivo.

significa a base de controle e mecanismos de trocas de
informagbes padronizadas que viabilizam a interoperabilidade
entre as Entidades Registradoras, na forma prevista na
Convencao entre Entidades Registradoras, conforme aplicavel.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.2 deste Anexo
Descritivo.

significa a alocagéo de, pelo menos, 67% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, para fins de enquadramento do Fundo e da
Classe como Entidade de Investimento sujeita ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagédo Periddica.

significa, com relagdo a cada Data de Amortizagdo, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos deste Anexo Descritivo e dos respectivos
Apéndices, conforme aplicavel.

tem seu significado atribuido no Artigo 8.2.1 deste Anexo
Descritivo.

significa o0 pagamento uniforme realizado a todos os Cotistas do
valor total de suas Cotas, observado que o artigo 5°, §7° da
Resolugdo CVM 175/22 nao admite o resgate para as classes
fechadas.

significa qualquer um dos adendos a este Anexo Descritivo e
que constitui parte integrante e inseparavel do presente Anexo
Descritivo.
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“Adendo(s) ao
Apéndice A”

“Adendo(s) ao
Apéndice B”

“Apéndices”

“Apéndice A”

“Apéndice B”

“Apéndice C”

significam os Adendos ao Apéndice A que dispdem sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas Seniores
emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam pelo indice Referencial
das Cotas Seniores e pelos prazos diferenciados para
remuneragcido e amortizagdo, permanecendo inalterados os
demais direitos e obrigacdes das Cotas Seniores, conforme
dispostos neste Anexo Descritivo e no Apéndice A.

significam os Adendos ao Apéndice B que dispbem sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam
pelo indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino e
pelos prazos diferenciados para remuneracdo e amortizagao,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme dispostos neste
Anexo Descritivo € no Apéndice B.

significam os apéndices elaborados na forma do Apéndice A,
do Apéndice B e do Apéndice C ao presente Anexo Descritivo.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice A ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢cdes de emisséo, subscricao,
integralizagdo, remuneracido e amortizacdo da Subclasse
Sénior, e inclui os seus respectivos Adendos ao Apéndice A.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice B ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢cdes de emisséo, subscricio,
integralizagdo, remuneragdo e amortizagdo da Subclasse
Mezanino, incluindo os seus respectivos Adendos ao Apéndice
B.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice C ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢cdes de emisséo, subscricio,
integralizagdo, remuneracido e amortizacdo da Subclasse
Subordinada Junior.
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“Arquivo de Oferta”

“Arquivo de
Retorno”

“Arquivo de Sub-
rogacao”

“Arquivo Eletrénico
de Pagamento”

“Arquivo Lastro”

significa o arquivo eletrbnico ou registros gerados
eletronicamente com base no Sistema Mercado Pago e/ou nos
sistemas de Mercado Crédito e no Sistema de Registro,
conforme o caso, enviado pelo Mercado Crédito, Mercado Pago
e/ou pelo Agente de Pagamento e Registro a Gestora, em
determinado Dia Util, que formaliza a oferta de Direitos
Creditérios realizadas pelo(s) Cedente(s) ao Fundo,
observadas as disposi¢cdes do Contrato de Cessao dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e/ou do Contrato
de Cessao dos Direitos Creditorios do Mercado Crédito,
conforme aplicavel. O Arquivo de Oferta devera conter a relagao
de Direitos Creditorios com as suas respectivas caracteristicas,
incluindo, mas ndo se limitando a, o valor de face, a data de
vencimento e o Preco de Aquisicdo, conforme os respectivos
Contratos de Cessao.

tem o significado atribuido no Contrato de Cessao dos Direitos
Creditorios do Mercado Crédito.

significa o arquivo eletrénico enviado pelo Mercado Pago ao
Mercado Crédito no ambito de cada sub-rogagdo de Dividas
realizada nos termos do Acordo Operacional ML.

significa o arquivo eletrbnico ou registros eletrénicos
disponibilizados pelo Agente de Pagamento e Registro ao
Custodiante, de comprovacdo de pagamento do Preco de
Aquisicdo dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos
Comerciais, conforme o formato previamente acordado entre o
Custodiante e o Agente de Pagamento e Registro, nos termos
do Contrato de Agente de Pagamento e Registro.

significa o arquivo eletrbnico contendo informacdes
complementares ao Arquivo de Sub-rogacao a respeito das
caracteristicas dos Direitos Creditorios Mercado Crédito,
permitindo a identificacdo individualizada de cada U.R.
associada a Divida objeto de sub-rogacdo que originou os
Direitos Creditérios do Mercado Crédito adquiridos pelo Fundo,
ao nivel de U.R., incluindo, entre outras informacgdes, o valor da
Divida e a sua nova data de vencimento, e que sera entregue
pelo Mercado Crédito ao Fundo, nos termos do Contrato de
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“Arranjo de
Pagamento
Aberto”

“Arranjo de
Pagamento
Fechado”

“Assembleia
Especial”

“Assembleia Geral’

“Ativos
Financeiros”

Cessao dos Direitos Creditorios do Mercado Crédito, apés cada
Formalizacao Eletrénica de Cessao.

significa o arranjo de pagamento em que as atividades
relacionadas a prestacdo de servicos de pagamento por ele
disciplinadas sao realizadas por qualquer instituicdo que atenda
aos critérios de participagao estabelecidos no regulamento do
arranjo.

significa o arranjo de pagamento em que a gestdo de moeda
eletrénica ou, cumulativamente, a gestdo de conta, a emissao
e o credenciamento de Instrumento de Pagamento sao
realizados por apenas uma instituicdo de pagamento ou
instituicdo financeira, cuja pessoa juridica € a mesma do
instituidor do arranjo.

significa a assembleia especial de Cotistas da presente Classe
Unica ou de suas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os Cotistas da Classe Unica ou de uma das Subclasses,
cuja competéncia estara restrita as deliberacbes e matérias de
interesse exclusivo da presente Classe Unica ou da respectiva
Subclasse, conforme o caso, observado que os Cotistas
Seniores serdo sempre convocados a participar das
Assembleias Especiais. Para fins de entendimento, a
Assembleia Especial em que sejam convocados todos os
Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por
todas as Subclasses, observadas as disposicdes deste Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral,
observadas as disposi¢des da Resolugao CVM 175/22.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos
do Capitulo Nono do Regulamento, observado o disposto no
Artigo 9.1 do Regulamento.

significam os (i) titulos de emissdao do Tesouro Nacional; (ii)
titulos privados emitidos por instituicbes financeiras com
classificacao de risco (rating) igual a “AAA” em escala nacional
emitida por agéncia classificadora de risco que seja Fitch Rating
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“Bandeiras”

“Cancelamento”

“Cedentes”

Brasil Ltda, Moody’s América Latina Ltda e/ou Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; (iii) operagdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima, cuja
contraparte seja uma instituicdo financeira de primeira linha
com classificagao de risco (rating) igual a “AAA” em escala
nacional emitida por agéncia classificadora de risco que seja
Fitch Rating Brasil Ltda, Moody’s América Latina Ltda e/ou
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda; e (iv) cotas do ITAU
SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob o n°® 06.175.696/0001-
73 e do ITAU OT TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA
REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob o n°
28.715.205/0001-72.

significa as instituicbes responsaveis por arranjos de
pagamento aberto (instituidoras de arranjos de pagamento) e,
quando for o caso, pelo uso da marca associada ao arranjo de
pagamento, detentoras dos direitos de propriedade e/ou
franqueadoras de suas marcas e logotipos que identificam os
Instrumentos de Pagamento, as quais sdo responsaveis por
regulamentar e fiscalizar a emissdo dos Instrumentos de
Pagamento, o credenciamento de Estabelecimentos
Comerciais, 0 uso e padrdes operacionais e de seguranga, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

significa, exclusivamente com relagéo aos Direitos Creditorios
dos Estabelecimentos Comerciais, qualquer cancelamento de
uma Transagdo de Pagamento que possa resultar na nio
realizagdo do pagamento, total ou parcial, de um Direito
Creditério Adquirido e que nado se caracterize como um
Chargeback.

significa os Estabelecimentos Comerciais (com relacdo aos
Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais) e o
Mercado Crédito (com relagdo aos Direitos Creditérios do
Mercado Crédito) que, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao, cedem a totalidade ou parte de seus respectivos
Direitos Creditérios ao Fundo e, para tanto, tenham realizado
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“Chargeback’

“Classe Unica”

“Cédigo Civil

Brasileiro”

“Comissodes”

“Conta Movimento
da Classe Unica”

“Conta
Arrecadacao da
Classe Unica”

e/ou venham a realizar Formalizagdo(des) Eletronica(s) de
Cessao com o Fundo.

significa, exclusivamente com relagéo aos Direitos Creditorios
dos Estabelecimentos Comerciais, a contestagcdo de
Transagao(des) de Pagamento, seja no todo ou em parte, por
parte de Usuarios-Finais e/ou do Devedor, que podera resultar
na nao realizagao do pagamento, total ou parcial, de um Direito
Creditério Adquirido ou no estorno do(s) crédito(s)
correspondente(s) efetuado(s) ao(s) respectivo(s) Cedente(s).

significa a presente Classe Unica — Responsabilidade Limitada
do Fundo.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.

significam as comissdes devidas pelo Mercado Crédito ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao dos Direitos
Creditérios do Mercado Crédito, quando referidas de forma
indistinta e pagas ao Fundo em até 1 (um) Dia Util antes de
cada Data de Aniversario.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo (em beneficio
da Classe Unica) aberta junto ao Banco Itat Unibanco S.A.,
para a qual serdo transferidos os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos na Conta
Arrecadacdo da Classe Unica e que tenham sido conciliados
pelo Custodiante.

significa a conta de pagamento mantida pelo Fundo (em
beneficio da Classe Unica) aberta junto ao (i) Banco ltau
Unibanco S.A.; ou (i) MERCADO PAGO INSTITUICAO DE
PAGAMENTO LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida das Nagdes Unidas, n°® 3.003, Parte E, Bonfim, no
Municipio de Osasco, Estado de Sao Paulo, CEP 06.233-903,
inscrita no CNPJ sob o n° 10.573.521/0001-91, na qual serao
realizados os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos.
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“Contrato de
Agente de
Pagamento e
Registro”

“Contrato de
Cessao”

“Contrato de
Cesséao dos
Direitos Creditorios
dos
Estabelecimentos
Comerciais”

“Contrato de
Cessao dos
Direitos Creditorios
do Mercado
Crédito”

“Controle”
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€ o0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de
Pagamento de Direitos Creditorios e Outras Avencgas”,
celebrado entre o Fundo e o Agente de Pagamento e Registro,
e como interveniente, a Gestora, bem como seus respectivos
aditamentos.

significa o Contrato de Cessado dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais e o Contrato de Cessido dos
Direitos Creditorios do Mercado Crédito, de forma indistinta.

significa o instrumento de “Contrato de Promessa de Cesséo e
Aquisicdo de Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais e Outras Avencas do Seller 3 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Segmente Meios de
Pagamento de Resp Limitada’, bem como seus respectivos
aditamentos, que tem por objeto estabelecer as condigbes
gerais da promessa de cessdo ao Fundo dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais, por parte dos
Estabelecimentos Comerciais.

significa o0 “Contrato de Promessa de Cesséo e Aquisigao de
Direitos Creditérios do Mercado Crédito e Outras Avengas do
Seller 3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Segmento Meios de Pagamento de Resp Limitada” celebrado
em 5 de janeiro de 2026 entre o Mercado Crédito, Fundo,
Administradora, Gestora e Mercado Pago, bem como seus
respectivos aditamentos, que tém por objeto estabelecer as
condicdes gerais da promessa de cessao ao Fundo dos Direitos
Creditérios do Mercado Crédito, por parte do Mercado Crédito.

significa, em relagdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou
indireta, do poder para conduzir ou determinar a condugao da
administragcdo ou das politicas da Pessoa, por meio da
titularidade de agdes e/ou cotas com direito a voto, por contrato
ou de outro modo, ou (ii) a titularidade de agdes e/ou cotas que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberagdes das assembleias gerais ou outros o6rgaos de
governanga da Pessoa em questdo. Os termos "Controladora”,
"Controlada", "Controlar" e suas variagdes terdo os significados
correspondentes.
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“Controlador de
Ativos”

“Convencéo entre
Entidades
Registradora”

“Coordenador(es)’

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas

Subordinadas
Mezanino”

“Cotas
Subordinadas
Juniores”

“Cotista”

“Cotistas Seniores”
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significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., conforme
definido acima, prestadora dos servigos de controladoria de
ativos e passivos da Classe Unica.

significa a convengao entre as Entidades Registradoras, nos
termos da Resolucdo BCB 264/22.

significa(m) a(s) instituicdo(des) integrante(s) do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios que ficardo responsaveis por
realizar a distribuicdo de Cotas da Classe Unica.

significam as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Juniores quando referidas em conjunto.

significam as cotas integrantes da Subclasse Sénior da
presente Classe Unica, que ndo estéo subordinadas a nenhuma
outra subclasse de Cotas para fins de remuneracdo e
amortizagdo, bem como para a distribuicdo de rendimentos.

significam as cotas integrantes da Subclasse Subordinada
Mezanino da presente Classe Unica, que se subordinam as
Cotas Seniores para fins de remuneragdo e/ou amortizacao,
mas nao estdo subordinadas a Subclasse Subordinada Junior
para fins de remuneracdo e amortizagdo, bem como para a
distribuicdo de rendimentos.

significam as cotas integrantes da Subclasse Subordinada
Junior da presente Classe Unica, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
remuneracio e amortizagao, bem como para a distribuicdo de
rendimentos.

significa o titular de Cotas da presente Classe Unica emitidas
pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.
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“Cotistas
Subordinados
Mezanino”

“Cotistas
Subordinados
Juniores”

“CPF”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Critérios de
Elegibilidade dos
Direitos Creditorios
dos
Estabelecimentos
Comerciais”

“Critérios de
Elegibilidade dos
Direitos Creditorios
do Mercado
Crédito”

‘Data de
Amortizagao”

“Data(s) de
Aniversario”

“‘Data de
Pagamento”
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significam os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Subordinadas Juniores emitidas
pelo Fundo.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica no Ministério da Fazenda.

significam os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios
do Mercado Crédito e/ou os Critério de Elegibilidade dos
Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais quando
referidos em conjunto ou de forma indistinta, conforme
aplicavel.

significam os critérios que os Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais deverao especificamente atender
para que possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme definido
no Artigo 3.9.1 deste Anexo Descritivo.

significam os critérios que os Direitos Creditérios do Mercado
Crédito deverao especificamente atender para que possam ser
adquiridos pelo Fundo, conforme definido no Artigo 3.9.2 deste
Anexo Descritivo.

significam as respectivas datas de pagamento de Amortizagéo
de Principal programada para a respectiva subclasse de Cotas,
conforme cronograma definido nos Apéndices e na forma deste
Anexo Descritivo.

significa todo 15° (décimo quinto) dia do més, no qual ocorrera
o acompanhamento de indices e verificagdes, nos termos deste

Anexo Descritivo.

significa a Data de Aniversario em que ocorrera o pagamento
da Amortizacdo de Principal e/ou Remuneragéo, respeitado o
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‘Data de
Pagamento de
Remuneragao”

“‘Data de
Amortizagao Final”

“‘Data de Aquisicao
e Pagamento”

“Devedor”

“Dia Util” ou “Dias
Uteis”

“Direitos
Creditorios”

“Direitos
Creditorios
Adquiridos”

“Direitos
Creditorios

disposto nos Apéndices, no(s) Adendo(s) ao Apéndice A e no(s)
Adendo(s) ao Apéndice B, e na forma deste Anexo Descritivo.

significam as respectivas datas de pagamento de Remuneragéo
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme cronograma definido nos Apéndices e na forma deste
Anexo Descritivo.

€ a ultima data de amortizacao das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas
Juniores, conforme disposto nos respectivos Apéndices.

significa qualquer Dia Util em que ocorrer a aquisi¢do, pelo
Fundo, de Direitos Creditorios para a Classe Unica, mediante a
Formalizacao Eletrénica de Cessao.

significa o MERCADO PAGO INSTITUIGAO DE PAGAMENTO
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida das Nacgdes
Unidas, n° 3.003, Parte E, Bonfim, no Municipio de Osasco,
Estado de Sao Paulo, CEP 06.233-903, inscrita no CNPJ sob o
n°® 10.573.521/0001-91.

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario na Republica Federativa do Brasil.

significam os Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais e os Direitos Creditorios do Mercado Crédito
quando referidos em conjunto ou de forma indistinta, conforme
aplicavel.

significam os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento da Classe
Unica, cedidos pelos Cedentes ao Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Cessdo e realizada a Formalizagao
Eletrénica de Cesséo.

significam os Direitos Creditérios Adquiridos cujo Devedor
esteja em atraso no cumprimento de suas obrigagbes

contratuais.
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Adquiridos
Inadimplidos”

“Direitos
Creditorios dos
Estabelecimentos
Comerciais”

“Direitos
Creditérios do
Mercado Crédito”

significam  os  direitos  creditérios  detidos  pelos
Estabelecimentos Comerciais contra o Mercado Pago,
decorrentes de Transagdo de Pagamento realizada entre um
Estabelecimento Comercial e um ou mais Usuarios-Finais para
aquisicdio de bens ou servicos nos Estabelecimentos
Comerciais, na qual o Mercado Pago, na condigao de instituidor
de um Arranjo de Pagamento Fechado que interopera e/ou
participa do(s) Arranjo(s) de Pagamento Aberto(s) da(s)
Bandeira(s), assume a obrigagao de pagar o valor devido ao
Estabelecimento Comercial pela respectiva Transacdo de
Pagamento, sendo estes Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais organizados e formalizados
através de U.R. e registrados em Sistemas de Registro, nos
termos da Resolucdo BCB 264/22. Os Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais poderao ser ofertados ao Fundo
apos a formalizacéo (i) do Termos e Condi¢des entre o Mercado
Pago e os Estabelecimentos Comerciais; (ii) do Contrato de
Cessao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais entre o Fundo e o Estabelecimento Comercial,
representado pelo Mercado Pago, na qualidade de mandatario
dos Estabelecimentos Comerciais; e (iii) do Contrato de Agente
de Pagamento e Registro, entre o Fundo e o Agente de
Pagamento e Registro.

significam os direitos creditérios performados, vincendos,
existente, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus ou gravame
na Data de Aquisigcdo e Pagamento, de titularidade do Mercado
Crédito, originados no ambito da operagdo de pagamento com
sub-rogacao, nos termos do inciso |, do artigo 347, do Cédigo
Civil Brasileiro e do paragrafo 2°, do artigo 12-A, da Lei n°
12.865 de 9 de outubro de 2013, por meio da qual o Mercado
Crédito tem como propdsito (i) viabilizar o pagamento
antecipado de determinadas U.Rs associadas as Dividas do
Devedor a determinados Estabelecimentos Comerciais, nos
termos solicitados por tais Estabelecimentos Comerciais, e (ii)
se sub-rogar nos direitos de tais Estabelecimentos Comerciais
de receber o valor devido pelo Devedor pela respectiva
Transagédo de Pagamento. Os Direitos Creditorios do Mercado
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“Direitos
Creditorios
Elegiveis”

“Divida”

“Documentos
Adicionais”

“‘Documentos
Comprobatérios”

Crédito poderao ser ofertados ao Fundo apds a formalizagao do
Contrato de Cessao dos Direitos Creditérios do Mercado
Crédito, entre o Fundo e o Mercado Crédito.

significam os Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

significa a obrigagao assumida pelo Devedor de pagar o valor
devido ao Estabelecimento Comercial pela respectiva
Transagédo de Pagamento integrante de uma U.R. devida pelo
Devedor, uma vez que, em cada Transagdo de Pagamento
realizada entre um Estabelecimento Comercial € um ou mais
Usuarios-Finais, o Mercado Pago, na condi¢ao de instituidor de
um Arranjo de Pagamento Fechado que interopera e/ou
participa do(s) Arranjo(s) de Pagamento Aberto(s) da(s)
Bandeira(s), assume a obrigagdo de pagar o valor devido ao
Estabelecimento Comercial pela respectiva Transacdo de
Pagamento.

significam (i) as adesdes ao Termos e Condi¢des realizadas
pelos Estabelecimentos Comerciais; (ii) para o caso dos
Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais, o0s
registros das comunicagcbes e/ou manifestacdes de vontade
realizadas pelos Estabelecimentos Comerciais, diretamente ao
Mercado Pago, com objetivo de solicitar a antecipagdo dos
valores referentes as U.Rs associadas as Dividas mediante
cessao direitos creditérios a eles associados; (iii) para os
Direitos Creditérios do Mercado Crédito, as comunicagdes e/ou
manifestacdes de vontade realizadas pelos Estabelecimentos
Comerciais, diretamente ao Mercado Pago, com objetivo de
solicitar a antecipagcdo dos valores referentes ao pagamento
das Dividas; e (iv) outros documentos adicionais que poderéao
ser necessarios em discussbes sobre a existéncia e
exigibilidade, total ou parcial, dos Direitos Creditorios
Adquiridos, bem como a titularidade dos Estabelecimentos
Comerciais com relagao a estes.

significam os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais ou os
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“‘Documentos
Comprobatérios
dos Direitos
Creditorios dos

Estabelecimentos

Comerciais”

“‘Documentos
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“Documentos da
Classe”

“Documentos da
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Autorizada”

“Endividamento”
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Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do
Mercado Crédito, de forma indistinta.

significam os documentos comprobatdrios do lastro dos Direitos
Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais, cujo processo de
originagao compete aos Estabelecimentos Comerciais e que
compreendem, conjuntamente: (i) o Termos e Condigbes e
seus respectivos aditamentos; (ii) o Contrato de Cessao dos
Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e os
respectivos Termos de Cesséo, incluindo seus anexos; (iii) o
arquivo eletronico, os registros eletrdnicos, o extrato ou o
documento semelhante emitido e disponibilizado por uma
Entidade Registradora, na forma da Convencéao entre Entidades
Registradoras, comprovando o registro das cessbes dos
Direitos Creditérios Adquiridos em favor do Fundo, no Sistema
de Registro; e (iv) Arquivo Eletrénico de Pagamento.

significam os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios do Mercado Crédito, quais sejam: (i) o Termos e
Condigbes e seus respectivos aditamentos; (ii) o Acordo
Operacional ML; (iii) o Contrato de Cessdao dos Direitos
Creditérios do Mercado Crédito e os respectivos Termos de
Cesséo, incluindo seus anexos; e (iv) o Arquivo Lastro.

significa o presente Anexo Descritivo e qualquer outro
documento que regule o funcionamento e/ou se relacione com
a Classe Unica.

significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, o
Anexo Descritivo, os Apéndices e seus Adendos, os respectivos
Contratos de Cessao, o Acordo Operacional ML e o Contrato de
Agente de Pagamento e Registro, conforme aplicavel.

tem o significado atribuido no Artigo 8.1.23 deste Anexo
Descritivo.

significa qualquer divida contraida e/ou garantida pelo Devedor
e/ou pelo Mercado Crédito ou por qualquer Pessoa do Grupo
Econbémico MercadolLibre Inc. no mercado financeiro e de
capitais, local ou internacional.
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“Entidade de
Investimento”

“Entidade
Registradora”

“Estabelecimentos
Comerciais”

“Estoque Livre do
Devedor”

“Eventos de
Avaliacao”

“Eventos de
Liquidacao”

significa o Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolucdo do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

significa as entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditérios,
conforme normas regulamentares aplicaveis e expedidas pelo
CMN e/ou pelo proprio BACEN.

significam os estabelecimentos comerciais ou profissionais
autébnomos, localizados no Brasil, devidamente credenciados
pelo Mercado Pago no ambito do seu Arranjo de Pagamento
Fechado e que tenham aderido e anuido ao Termos e
Condigdes com o Mercado Pago.

significa o montante das contas a receber pelo Devedor
decorrentes de Transag¢des de Pagamento realizadas entre um
Estabelecimento Comercial e um ou mais Usuarios-Finais
através do Mercado Pago, na condicao de (i) credenciador no
ambito de um Arranjo de Pagamento Aberto; e (ii) na condi¢cao
de um instituidor de um Arranjo de Pagamento Fechado que
interopera e/ou participa do(s) Arranjo(s) de Pagamento Aberto,
que estejam livres e desembaracadas de quaisquer
compromissos presentes ou futuros, 6énus, gravames ou
constricdes, e ndo estejam sujeitas as restricdes dos itens (i) a
(iv) do artigo 12-A da Lei n. 12.865 de 9 de outubro de 2013.

significam os eventos definidos e listados no Artigo 11.1 deste
Anexo Descritivo, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas da Classe Unica, por meio de Assembleia Especial, a
respeito da configuragado ou ndo de um Evento de Liquidagao
da Classe Unica.

significam os eventos que ensejam a liquidagao antecipada da
Classe Unica, conforme definidos e dispostos no Artigo 12.1
deste Anexo Descritivo, com a consequente realizagdo de
Assembleia Especial para deliberar acerca dos procedimentos
que serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.
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“Fator de
Ponderagao
Sénior”

“Fator de
Ponderagao
Mezanino”

“Formalizacao
Eletrbnica de
Cessao”

“Grupo
Econémico”

“Grupo Econdémico
MercadoLibre Inc.”

90,0% (noventa por cento).

tem o significado atribuido no Apéndice B deste Anexo
Descritivo.

significa o processo (e seus correspondentes arquivos
eletrénicos) e a conclusédo da oferta e cessao dos Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo, apdés a finalizagdo das
seguintes etapas: (i.1) no caso dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais, solicitagcéo pelos
Estabelecimentos Comerciais, através do Mercado Pago, da
cessao de Direitos Creditorios Estabelecimentos Comerciais
Elegiveis, nos termos do Contrato de Cessdo dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e do Termos e
Condigdes; ou (i.2) no caso dos Direitos Creditérios do Mercado
Crédito, solicitagdo, pelo Mercado Crédito, da cessado de
Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Contrato de
Cessao dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito e do
Acordo Operacional ML; (ii) envio do Arquivo de Oferta, para
processamento da oferta dos Direitos Creditérios pela Gestora,
conforme o fluxo previsto nos respectivos Contratos de Cessao;
(iii) envio pela Gestora do Arquivo de Retorno dos Direitos
Creditérios do Mercado Crédito e do arquivo de retorno dos
Direitos  Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais
confirmando a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
ofertados no Arquivo de Oferta; (iv) formalizagdo dos
respectivos Termos de Cessdo, respeitado os termos e
condicbes dos respectivos Contratos de Cessédo; e (v)
pagamento do Preco de Aquisicdo pelo Fundo, com a
consequente aquisigao dos Direitos Creditorios Elegiveis, que
passarao a ser considerados Direitos Creditérios Adquiridos.

significa, em relagcao a qualquer Pessoa, o grupo formado por
seu Controlador, sociedades Controladas, e demais sociedades
consideradas como tais.

significa, com relagdo ao Mercado Pago e ao Mercado Crédito,
o Mercado Pago e o Mercado Crédito, as sociedades
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“IGP-M"

“indice de
Cobertura Sénior”

“Indice de
Cobertura
Subordinado
Mezanino”
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“indice Referencial
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Seniores”

“Indice Referencial
das Cotas
Subordinadas
Mezanino”
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Controladas, Coligadas (diretas ou indiretas) ou sob Controle
comum com o Mercado Pago e o Mercado Crédito que sejam
constituidas e existentes nos termos da lei brasileira, com suas
atividades exclusivamente localizadas no Brasil,
MercadoLibre Inc. Nado se incluem as sociedades em que
Mercado Pago,
detenham participagdo societaria, direta ou indiretamente, do

capital social, na condicdo de acionistas minoritarios e nao

ou a

Mercado Crédito ou MercadolLibre Inc.

exercam influéncia significativa.

significa o IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundacgao
Getulio Vargas (FGV IBRE).

caso existam Cotas Seniores em circulacao, significa o indice
calculado diariamente por meio da seguinte férmula, o qual
devera respeitar o valor minimo de 1,0 (um inteiro):

[(Valor Presente dos Direitos Creditérios + Valor das Disponibilidades+ Comissdes) * Fator de Ponderagao Sénior]

Valor agregado da Subclasse Sénior em circulagéo

caso existam Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
significa o indice calculado diariamente por meio da seguinte
féormula, o qual devera respeitar o valor minimo de 1,0 (um
inteiro):

[(Valor Presente dos Direitos Creditérios + Valor das Disponibilidades + Comissdes) * Fator de Ponderagdo Mezanino]

Valor agregado da Subclasse Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagédo

tem o significado atribuido no Artigo 8.8 deste Anexo Descritivo.

significa(m) o(s) parametro(s)de rentabilidade a ser(em)
atribuido(s) a cada série das Cotas Seniores, conforme
estabelecido no respectivo Apéndice.

significa o parametro de rentabilidade a ser atribuido as Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme estabelecido no respectivo
Apéndice.
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“Instrumento de
Pagamento”

“Investidores
Profissionais”

“Leis
Anticorrupgao”

“Lei das
Sociedades por
Acoes”

significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s), conjunto(s) de
procedimentos (incluindo, mas ndo se limitando a
instrumento(s) fisico(s) ou eletrdnico(s) com fungbes de
pagamento, inclusive cartdes), que venha(m) a ser aceito(s) em
Transagbes de Pagamento no Sistema Mercado Pago.

significam os investidores considerados profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolugédo CVM 30/21.

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administragéo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos, conforme e se
aplicavel, das: Leis n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°
7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n°® 8.666, de 21 de junho
de 1993 e n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas
de licitagdes e contratos da administragéo publica), n°® 9.613, de
3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n°®
12.813, de 16 de maio de 2013 (ou outros normativos
relacionados a conflito de interesses), n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de
2006 que promulgou a Convengao das Nagdes Unidas contra a
Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas
em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, e o UK Bribery Act, caso aplicavel, as portarias e
instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados bem
como todas as demais leis, decretos, regulamentos, portarias,
instrucdes normativas e demais atos normativos expedidos por
qualquer autoridade governamental com jurisdicdo sobre o
Grupo Econdmico MercadoL.ibre Inc., conforme aplicavel.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.
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“Mercado Crédito”

“‘Mercado Pago”

“Nuclea”

“Participacao da
Cota no Saldo de
Cotas Seniores”

“Participacao da
Cota no Saldo de
Cotas
Subordinadas
Mezanino”

“Patrimoénio
Liquido”

“Pessoa”

“Politica de
Investimento”

significa 0 MERCADO CREDITO SOCIEDADE DE CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., sociedade
anbénima de capital fechado, com sede na Avenida das Nagdes
Unidas, n° 3.003, Setor Parte G, Bonfim, no Municipio de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, CEP 06.233-903, inscrita no
CNPJ sob o n° 37.679.449/0001-38.

significa o MERCADO PAGO INSTITUIGAO DE PAGAMENTO
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida das Nacgdes
Unidas, n° 3.003, Parte E, Bonfim, no Municipio de Osasco,
Estado de Sao Paulo, CEP 06.233-903, inscrita no CNPJ sob o
n°® 10.573.521/0001-91.

significa a Camara Interbancaria de Pagamentos.

significa a razéo entre (a) o Valor Nominal Unitario da Cota
Sénior da respectiva série calculado nos termos do item (ii) do
Artigo 10.4deste Anexo Descritivo e (b) o somatdrio dos
valores, calculados nos termos do item (ii) do Artigo 10.4deste
Anexo Descritivo, de todas as Cotas Seniores em circulagao.

significa a razéo entre (a) o Valor Nominal Unitario da Cota
Subordinada Mezanino da respectiva série calculado nos
termos do item (ii) do Artigo 10.5 deste Anexo Descritivo e (b) o
somatério dos valores, calculados nos termos do item (ii) do
Artigo 10.5 deste Anexo Descritivo, de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo.

tem o significado atribuido no Artigo 8.9 deste Anexo Descritivo.
significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagao, joint venture, sociedade anénima, fundo de
investimento, organizagédo ou entidade sem personalidade
juridica ou autoridade governamental.

significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme

definida no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo.
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“Preco de
Aquisicao”

“Preco de
Aquisicao dos
Direitos Creditorios
dos
Estabelecimentos
Comerciais”

‘RAET”

“‘Reducgdes”

“‘Regime
Especifico dos
Fundos Néao
Sujeitos a
Tributacéo
Periddica”

“Relatorio de
Monitoramento”

significa o preco a ser pago pela Classe Unica, por intermédio
do Fundo, aos Cedentes, em decorréncia da aquisicdo de
Direitos Creditorios, a ser acordado entre os Cedentes e o
Fundo ao tempo de cada aquisi¢cdo, segundo critérios e
parametros de mercado vigentes a época, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao.

significa o preco a ser pago pela Classe Unica, por intermédio
do Fundo, representado pelo Agente de Pagamento e Registro,
aos Estabelecimentos Comerciais em decorréncia da aquisigao
de Direitos Creditorios, a ser acordado entre os
Estabelecimentos Comerciais e o Fundo ao tempo de cada
aquisicao, segundo critérios e parametros de mercado vigentes
a época, nos termos do Contrato de Cessdo dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais.

tem o significado atribuido no Artigo 12.1, item “(v)” deste Anexo
Descritivo.

significa, em conjunto, com relagéo aos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais, os (i) Chargebacks; (ii)
Cancelamentos, e/ou (iii) outros ajustes a débito que reduzam
o valor dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos
Comerciais.

tem o significado atribuido na Secéo Ill da Lei n® 14.754, de 12
de dezembro de 2023.

significa o relatério de monitoramento emitido mensalmente
pela Gestora e divulgado pela Administradora, em cada Data de
Aniversario, com base na carteira de fechamento da Classe
Unica do més imediatamente anterior, contendo as seguintes
informacdes:

(i)  Indice de Cobertura Sénior;

(i)  Indice de Cobertura Subordinado Mezanino;

(iii)  valor das Cotas;
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“‘Remuneragao”

“‘Reorganizacdes
Societarias
Permitidas”

iv) valor dos Ativos Financeiros;
v)  valor dos recursos disponiveis da Classe Unica;

(
(
(vi) valor da Reserva de Liquidez;
(vii) valor da Reserva de Caixa;

(

viii) prazo médio dos Direitos Creditérios da carteira da Classe

(ix) taxa média dos Direitos Creditorios da carteira da Classe
Unica;

(x) indice de Subordinagéo;

(xi) alocag&o dos recursos da Classe Unica; e

(xii) a taxa interna de retorno de cada Arquivo de Oferta do
més imediatamente anterior, expressa ao ano, obtida com a
aquisicdo dos Direitos Creditérios no més imediatamente
anterior ao més de divulgacéo do Relatério de Monitoramento.

significa o retorno acumulado das Cotas, sendo que (i) para as
Cotas Seniores sera equivalente ao indice Referencial das
Cotas Seniores acrescido do Spread Adicional, caso aplicavel,
conforme o previsto no Apéndice A e no(s) Adendo(s) ao
Apéndice A de cada uma das séries de Cotas Seniores, e na
forma deste Anexo Descritivo, e (ii) para as Cotas
Subordinadas Mezanino sera equivalente ao indice Referencial
das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme previsto no
Apéndice B e no(s) Adendo(s) ao Apéndice B de cada uma das
séries de Cotas Subordinadas Mezanino, e na forma deste
Anexo Descritivo.

significa qualquer reestruturagéo societaria que ocorra entre
empresas controladas ou coligadas a MercadoLibre, Inc. no
Brasil, incluindo mas ndo se limitando a aquisigéo,
incorporacéo, cisdo, fusdo, transformacao ou constituicdo de
nova sociedade a ser controlada (direta ou indiretamente) pela
MercadolLibre, Inc., sendo que apds a conclusdo de tal
reorganizagao, (i) o controle societario, direto ou indireto, e/ou
a gestado das sociedades que compéem o Grupo Econdémico
MercadoLibre Inc. sera detido ou conduzida pela MercadoLibre,
Inc. ou, ainda, por quem vier a sucedé-la; e (ii) a classificacéo
de risco das Cotas Seniores e/ou do Devedor vigente
imediatamente antes da reorganizagdo societaria pretendida
seja mantida apos a reorganizagdo societaria, considerado,
para esses fins, somente o rating em escala nacional.
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“Reserva de Caixa”

“Reserva de
Liquidez”

“‘Resolugédo BCB
264/22”

“‘Resolugdo CMN
4.593/17"

“Sistema de
Registro”

“Sistema Mercado
Pago”

significa a parcela do Patriménio Liquido equivalente ao valor
projetado pela Administradora para o pagamento da proxima
Amortizagao de Principal e/ou pagamento de Remuneragao das
Cotas, conforme o caso, a ser acumulada a partir do 45°
(quadragésimo quinto) dia anterior a proxima Data de
Amortizagédo e 100% (cem por cento) constituida em até 10
(dez) dias antes da proxima Data de Amortizagdo ou Data de
Pagamento de Remuneragéo, conforme previsto no respectivo
Apéndice.

significa a reserva de liquidez equivalente a, no minimo, 3 (trés)
meses de despesas ordinarias da Classe Unica, a ser
constituida e controlada pela Administradora, para fins de
cobertura dos encargos e despesas da Classe Unica,
observado o disposto neste Anexo Descritivo.

significa a Resolugdo BCB n° 264, de 25 de novembro de 2022,
conforme em vigor.

Significa a Resolugdo CMN n° 4.593, de 28 de agosto de 2017,
conforme em vigor.

significa a plataforma de comunicacdo com uma Entidade
Registradora por meio da qual a Gestora possuira acesso e
conexao operacional ativa para, a qualquer tempo, registrar os
Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro em favor
do Fundo, conforme as especificagbes e requisitos
discriminados em normas regulamentares aplicaveis e
expedidas pela CVM, pelo CMN e/ou pelo proprio BACEN. O
Sistema de Registro devera integrar ao Ambiente de
Interoperabilidade, conforme as especificagbes e requisitos
discriminados em tais normas e na Convencéao entre Entidades
Registradoras, conforme aplicavel.

significa o conjunto de pessoas, tecnologias e procedimentos
disponibilizados pelo Mercado Pago, necessarios a habilitagao
de Estabelecimentos Comerciais, aceitacdo dos Instrumentos
de Pagamento por meio de interoperabilidade entre Bandeiras,
captura, transmissdo, processamento e liquidagdo das
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“Spread Adicional”

Transagbes de Pagamento e a aceitagdo e operacionalizagao
de outros produtos e servigos relacionados a tais atividades.

significa a rentabilidade adicional ao indice Referencial das
Cotas Seniores, por Cota Sénior, para fins de determinagao da
Remuneracédo dos Cotistas Seniores caso haja, por qualquer
razao, a amortizacao integral antecipada das Cotas Seniores
em Dia Util anterior & Data de Amortizacdo Final das Cotas
Seniores, conforme o Apéndice A, os seus respectivos
Adendo(s) ao Apéndice A e na forma deste Anexo Descritivo,
observados os montantes financeiros em disponibilidade da
Classe Unica. O valor do Spread Adicional correspondera a:

Spread Adicional = (Percentual * PgtoCotaSenior)
Onde:

PgtoCotaSenior = Valor pago anteriormente a data
originalmente prevista no Apéndice A e nos seus respectivos
Adendo(s) ao Apéndice A,

Percentual = (i) 0,9% (nove décimos por cento), caso o fato que
originou a Amortizagao Final antecipada ocorra até o 6° més
(inclusive) contado da primeira data de integralizagdo das
respectivas Cotas Seniores; (ii) 0,8% (oito décimos por cento)
caso o fato que originou a Amortizagao Final antecipada ocorra
entre o 7° més e o0 12° més (inclusive), contado da data de
integralizagéo das respectivas Cotas Seniores; (iii) 0,7% (sete
décimos por cento) caso o fato que originou a Amortizacao Final
antecipada ocorra entre 0 13° més e o 18° més (inclusive),
contado da data de integralizacdo das respectivas Cotas
Seniores; (iv) 0,6% (seis décimos por cento) caso o fato que
originou a Amortizacao Final antecipada ocorra entre 0 19° més
e 0 24° més (inclusive), contado da data de integralizagdo das
respectivas Cotas Seniores; (v) 0,5% (cinco décimos por cento)
caso o fato que originou a Amortizagao Final antecipada ocorra
entre o 25° més e o 30° més (inclusive), contado da data de
integralizagéo das respectivas Cotas Seniores; e (vi) 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) caso o fato que originou a
Amortizagao Final antecipada ocorra entre o 31° més, contado
da primeira data de integralizagdo das respectivas Cotas
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“Subclasse Sénior”
“Subclasse
Mezanino”
“Subclasse
Subordinada

Junior”

“Taxa de
Administragao”

“Taxa de Gestao’

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Taxa Minima de
Aquisicao”

“Termo de Cessao”

“Termos e
Condigdes”

Seniores, até a Data de Amortizagao Final das Cotas Seniores
(exclusive), conforme previsto no Apéndice A, nos seus
respectivos Adendo(s) ao Apéndice A e na forma deste Anexo
Descritivo.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estao descritos no Apéndice A.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos est&do descritos no Apéndice B.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estao descritos no Apéndice C.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de administracdo, calculada
conforme o Artigo 5.9 deste Anexo Descritivo.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacao de
seus servicos de gestdo da carteira do Fundo, calculada
conforme o Artigo 5.10 deste Anexo Descritivo.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagéo
de seus servicos de custddia, calculada conforme Artigo 6.2
deste Anexo Descritivo.

significa a taxa minima de desconto aplicada para a aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios Elegiveis, a ser calculada e verificada
pela Gestora, conforme o disposto nos Contratos de Cessao.

significa o “Termo de Cessédo de Direitos Creditérios do
Mercado Crédito” elou o “Termo de Cessdo de Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais”, que identifica a
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo na forma dos anexos
dos respectivos Contratos de Cessao, assinados pelo(s)
Cedente(s), pelo Fundo e pelo Devedor.

significa o “Termos e Condicbées gerais do Mercado Pago’,
conforme aditado e/ou substituido de tempos em tempos, por
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“Transacao de
Pagamento”

‘U.R.” ou “U.Rs”

“Usuarios-Finais”

“Valor das
Disponibilidades”

meio do qual estabelece os termos e condigbes gerais da
prestacdo de servicos pelo Devedor, de modo que os
Estabelecimentos Comerciais possam (i) aderir aos termos e
condicbes gerais de prestacdo de servicos pelo Devedor,
passando a ser credenciados pelo Devedor no ambito de seu
arranjo de pagamento, bem como (ii) outorgar poderes ao
Mercado Pago para que, na qualidade de representante dos
Estabelecimentos Comerciais, negocie e celebre os
instrumentos necessarios para a antecipacdo dos seus
respectivos recebiveis, incluindo, mas n&o limitando a,
antecipacado dos recebiveis por meio (ii.a) da operagido de
pagamento com sub-rogagdo, nos termos do Acordo
Operacional ML; e/ou (ii.b) da cessao de Direitos Creditérios
dos Estabelecimentos Comerciais ao Fundo. Os Termos e
Condig¢des podem ser acessados por meio da plataforma digital
do Devedor: em www.mercadopago.com.br; acessar “Termos e
politicas”; e acessar “Termos e Condigbes de Uso” e Termos e
Condigbes da Antecipacao de Recebiveis’.

significa a operagao de pagamento, pelos Usuarios-Finais, pela
aquisicao de bens, produtos e/ou servigos junto ao respectivo
Estabelecimento Comercial, mediante a utilizagdo de quaisquer
Instrumentos de Pagamento, organizadas, formalizadas e
registradas em Sistemas de Registro em formato de U.R.

significa cada unidade de recebivel composta por recebiveis de
arranjo de pagamento, caracterizados, nos termos das normas
regulamentares do BACEN, pelo(a) mesmo(a): (i) numero de
inscricdto no CNPJ ou no CPF dos Estabelecimentos
Comerciais; (ii) identificacdo do arranjo de pagamento
(Bandeiras); (iii) identificagdo do Devedor; e (iv) data de
liquidagao (vencimento).

significam as pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento das Bandeiras para a realizagéo de
uma Transacédo de Pagamento.

significa a soma dos valores dos (i) Ativos Financeiros; (ii)
recursos disponiveis em caixa da Classe Unica; (iii) Reserva de

Liquidez; e (iv) Reserva de Caixa.
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“Valor Nominal
Unitario de
Emissao”

“Valor Nominal
Unitario"

“Valor Nominal
Unitario das Cotas
Seniores”

“Valor Nominal
Unitario das Cotas
Subordinadas
Mezanino”

“Valor Nominal
Unitario das Cotas
Subordinadas
Juniores”

“Valor Presente

Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

significa o valor unitario das Cotas da presente Classe Unica,
equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) na data da primeira
integralizacdo de Cotas de cada Subclasse, ou, se for o caso,
de cada série da Subclasse Sénior e/ou Subclasse Subordinada
Mezanino.

significa o Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores, o Valor
Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino e o Valor
Unitario das Cotas Subordinadas Juniores, de forma indistinta.

tem o significado atribuido no Artigo 10.4 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 10.5 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 10.6 deste Anexo
Descritivo

significa o valor presente dos Direitos Creditérios, considerando

dos Direitos os fluxos de caixa até a Data de Amortizagédo Final mais longa

Creditorios” entre a(s) série(s) de Subclasse Sénior e/ou de Subclasse
Subordinada Mezanino em circulagdo. Os Direitos Creditérios
deverao ser trazidos a valor presente pelos termos da taxa de
cada Direito Creditorio.

1.2 Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para

conveniéncia e referéncia, e nado limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a
interpretacao dos respectivos Capitulos, itens e subitens.

1.3 Os termos e expressodes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente
definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras se¢des deste Anexo Descritivo, terédo os
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.
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CAPITULO SEGUNDO — FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE,
PRAZO DE DURAGAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

21 Denominacéo, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de
Duracdo. A presente Classe Unica foi constituida pelo SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duracéo indeterminado, sendo que cada as
Cotas somente serdo objeto de Amortizagao Final ao término do respectivo prazo de
duracao das respectivas Subclasses, conforme descrito nos respectivos Apéndices e
na forma deste Anexo Descritivo, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugéo
CMN 2.907/01, pela Resolugao CVM 175/22, pelo Anexo Normativo Il e demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo Regulamento, pelo
presente Anexo Descritivo e respectivos Apéndices.

2.2 Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugao
CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3 Composicdo do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe
Unica podera formado por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse
Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior, das

quais decorrerao, respectivamente, as Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175/22 e do
Anexo Normativo Il. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cbes de
emissao, subscri¢do, integralizagdo, remuneracao e amortizacdo das Cotas seguem
descritos no Capitulo Dez deste Anexo Descritivo e nos Apéndices.

24 Publico-Alvo. O publico alvo da Classe Unica é composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentagéo editada pela
CVM.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

3.1 Objetivo da Classe Unica. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos
seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio
Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios, que atendam aos Critérios de
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Elegibilidade estabelecidos no Capitulo Quarto deste Anexo Descritivo; e (ii) Ativos
Financeiros, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira do
Fundo, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.1.1 Cessdo da Totalidade dos Direitos Vinculados aos Direitos Creditérios
Elegiveis. Nos termos do artigo 287 do Cdédigo Civil Brasileiro e conforme estabelecido
neste Anexo Descritivo, a cessao, pelos Cedentes, dos Direitos Creditérios ao Fundo,

em beneficio da Classe Unica, abrangera ndo somente os Direitos Creditérios como
também tudo que os Direitos Creditérios representam, inclusive reajustes monetarios,
juros e encargos, bem como todos os direitos, agbes, preferéncias, coobrigagdes e
garantias assegurados aos Cedentes por for¢a dos Direitos Creditérios, nos termos dos
Documentos Comprobatdrios.

3.1.2 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos

Creditérios Elegiveis, a Classe Unica pagara, por intermédio do Fundo, ao respectivo
Cedente, o correspondente Preco de Aquisicdo, sendo este pagamento feito (i)
diretamente, no caso de aquisigdo dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito; ou (ii)
por meio do Agente de Pagamento e Registro, no caso de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios dos Estabelecimentos Comerciais, conforme previsto nos respectivos
Contratos de Cesséo e formalizagbes eletronicas de cessao.

3.1.3 Registro _dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da
Classe Unica, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia — SELIC, no sistema de registro e liquidagdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

3.2 Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das
atividades da Classe Unica, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios

Elegiveis, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il (“Alocagao Minima”).

3.3 Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver
alocada em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser alocada em Ativos Financeiros.

3.4 A Classe Unica, respeitado o disposto neste Anexo Descritivo, nédo
podera realizar operagdes nas quais a Gestora, a Administradora, seus Controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente Controladas, coligadas ou outras
sociedades sob Controle comum atuem na condigdo de contraparte.
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3.4.1 A Classe Unica ndo podera investir em cotas de fundos de investimento
que sejam administrados ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

3.5 Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. A Classe Unica

nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

3.6 Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais

de composicio e diversificacdo da carteira da Classe Unica indicados neste Capitulo
serdo observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.

3.6.1 A aplicagao de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigagao de um mesmo devedor nao esta limitada a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido, uma vez que os Cotistas da Classe Unica s&o
exclusivamente Investidores Profissionais.

3.6.2 Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A

composicdo da carteira da Classe Unica n3o apresentara requisitos de diversificacéo
além dos previstos neste Capitulo.

3.7 Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com
garantia: (i) da Administradora; (ii) dos Cedentes; (iii) do Custodiante; (iv) da Gestora;

(iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do FGC. Ademais, as aplicagbes na
Classe Unica ndo contam com garantias reais do Devedor.

3.8 Politica de Voto. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto

em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.8.1 A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora
esta disponivel no website: www.oliveiratrust.com.br.

Critérios de Elegibilidade

3.9 Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos

Creditérios que atendam, nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento,
individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade,
conforme o respectivo Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo.
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3.9.1 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos

Comerciais. Com relagdo especificamente aos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais, caso sejam atendidos, nas respectivas Datas de
Aquisicao e Pagamento, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes critérios
de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais”):

(i) os Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais deverdo ser
expressos em moeda corrente nacional,

(i) o Devedor ndo podera estar inadimplente em relagcdo ao Fundo na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

(iii) os Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais ndo poderédo
estar vencidos, quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo;

(iv) os Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais a serem
adquiridos ndo poderdo ser devidos por partes relacionadas e sociedades que sejam
integrantes do mesmo Grupo Econémico da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante;

(v) os Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais ofertados
deveréo ter prazo final de vencimento de, no maximo, 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento; e

(vi) os Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais deverédo ser
provenientes de Transagbes de Pagamento realizadas por Usuarios-Finais que utilizam
os Instrumentos de Pagamento operacionalizados pelo Sistema Mercado Pago para a
aquisicao de bens, produtos e servicos nos Estabelecimentos Comerciais formalizados
atraves de U.Rs registradas junto a Entidade Registradora.

3.9.2 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito.
Com relacao especificamente aos Direitos Creditérios do Mercado Crédito, o Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditérios do Mercado Crédito, caso sejam atendidos,
nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, individualmente e de forma
cumulativa, os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade dos

Direitos Creditérios do Mercado Crédito”):

(i os Direitos Creditérios do Mercado Crédito deverao ser expressos em
moeda corrente nacional;
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(ii) o Devedor ndo podera estar inadimplente em relacdo ao Fundo na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

(iii) os Direitos Creditérios do Mercado Crédito ndo poderao estar vencidos,
quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo;

(iv) os Direitos Creditérios do Mercado Crédito a serem adquiridos nao
poderdo ser devidos por partes relacionadas e sociedades que sejam integrantes do
mesmo Grupo Econdmico da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

(V) os Direitos Creditérios do Mercado Crédito ofertados deverao ter prazo
final de vencimento de, no maximo, 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, contados
da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento; e

(vi) os Direitos Creditorios do Mercado Crédito deverao ser provenientes da
operacao de pagamento com sub-rogagédo, na qual o Mercado Crédito tem como
propésito (a) viabilizar o pagamento antecipado de determinadas U.Rs associadas as
Dividas do Devedor a determinados Estabelecimentos Comerciais, nos termos
solicitados por tais Estabelecimentos Comerciais, e (b) se sub-rogar nos direitos de tais
Estabelecimentos Comerciais de receber o valor devido pelo Devedor pela Transagao
de Pagamento.

3.9.3 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pela
Gestora previamente a cada cessao, através do envio, pelo Mercado Crédito e/ou pelo
Mercado Pago, na qualidade de mandatario dos Estabelecimentos Comerciais,
conforme o caso, do Arquivo de Oferta, o qual devera conter as informagdes necessarias
dos Direitos Creditdrios objeto de oferta ao Fundo, em conformidade e na forma disposta
no Contrato de Cesséao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e no
Contrato de Cessao dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito.

3.94 Observados os termos e as condicbes deste Anexo Descritivo e do
Regulamento, a verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
sera considerada como definitiva para cada um dos Direitos Creditérios cedidos,
analisados de forma individual.

3.9.41 Em acréscimo a verificacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade
e cumprimento dos demais procedimentos de processamento para a cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, a Gestora devera verificar se o Preco de Aquisicdo da
oferta dos Direitos Creditérios Elegiveis respeita a Taxa Minima de Aquisi¢ao,
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observados, em todos os casos, as disposigdes do Contrato de Cessao dos Direitos
Creditérios do Mercado Crédito e do Contrato de Cessdo dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais, conforme o caso.

3.9.5 A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade aplicaveis, verificados nas respectivas
Datas de Aquisigdo e Pagamento, nos termos deste Anexo Descritivo.

3.9.6 A Gestora devera observar o enquadramento do indice de Cobertura
Sénior e o indice de Cobertura Subordinado Mezanino, por meio da avaliagdo do
Relatério de Monitoramento, a ser emitido mensalmente, na Data de Aniversario.

3.9.6.1 Caso o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Subordinado
Mezanino nao respeitem os patamares minimos estabelecidos acima, por 3 (trés) Datas
de Aniversario consecutivas, a Administradora devera, na terceira Data de Aniversario,
observado o desenquadramento do indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura
Subordinado Mezanino, tomar as medidas cabiveis, nos termos do Capitulo Treze deste
Anexo Descritivo.

3.10 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de os Direitos

Creditdrios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade
acima descritos apds a sua respectiva aquisi¢cao pela Classe, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, os Cedentes, a Gestora, o
Custodiante e/ou o Agente de Pagamento e Registro, salvo na existéncia de
comprovada culpa grave, ma-fé ou dolo das partes, conforme decisdo transitada em
julgado.

3.11 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificagdo dos
Documentos Comprobatérios pela Gestora sera realizada nos termos da
regulamentacao vigente e dos Artigos 5.3 e 5.4 deste Anexo Descritivo.

Processo de Originacdo

3.12 A originagcao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais
se da por meio de Transagdo de Pagamento realizada entre um Estabelecimento
Comercial e um ou mais Usuarios-Finais para aquisicdo de bens ou servigos nos
Estabelecimentos Comerciais, no qual o Mercado Pago, na condigao de instituidor de
um Arranjo de Pagamento Fechado que interopera e/ou participa do(s) Arranjo(s) de
Pagamento Aberto(s) da(s) Bandeira(s), assume a obrigagado de pagar o valor devido
ao Estabelecimento Comercial pela respectiva Transacao de Pagamento, sendo estes
Direitos Creditérios dos Estabelecimento Comerciais organizados e formalizados
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através de U.R. e registrados em Sistemas de Registro, nos termos da Resolugdo BCB
264/22.

3.13 A originacao dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito se da no ambito
da operagido de pagamento com sub-rogacao, observadas as disposicbes do Acordo
Operacional ML, nos termos do inciso |, do artigo 347, do Cdédigo Civil Brasileiro e do
paragrafo 2°, do artigo 12-A, da Lei n°® 12.865 de 9 de outubro de 2013, por meio da qual
o Mercado Crédito tem como propésito (i) viabilizar o pagamento antecipado de
determinadas U.Rs associadas as Dividas do Devedor a determinados
Estabelecimentos Comerciais, nos termos solicitados por tais Estabelecimentos
Comerciais, e (ii) se sub-rogar nos direitos de tais Estabelecimentos Comerciais de
receber o valor devido pelo Devedor pela respectiva Transagao de Pagamento.

3.14 A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica sera realizada
com base nas regras, condigdes e procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo
e nos Contratos de Cessdo, observados, em todos os casos, as Formalizagdes
Eletronicas de Cessao.

3.15 Com relagao aos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais,
o registro de cessbdes ao Fundo no Sistema de Registro sera realizado pelo conjunto
das seguintes informagdes (i) numero de inscricdo no CNPJ ou no CPF dos
Estabelecimentos Comerciais; (ii) identificacdo do arranjo de pagamento (Bandeiras);
(iii) identificacdo do Devedor; (iv) data de liquidagao (vencimento); e (v) valor fixo. Uma
vez cedidos ao Fundo, os Direitos Creditérios passam a ser qualificados como Direitos
Creditérios Adquiridos.

3.16 O registro das cessodes dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais no Sistema de Registro sera operacionalizado pelo Agente de Pagamento
e Registro, observadas as disposi¢cdes do Contrato de Agente de Pagamento e Registro.

3.17 Segmento Econdmico dos Direitos Creditérios: meios de pagamento.

3.18 Revolvéncia: observada a ordem de alocacido de recursos prevista no
Artigo 10.7 deste Anexo Descritivo, sera admitida a revolvéncia dos Direitos Creditérios
que compde a carteira da Classe Unica.

3.19 Nas hipoteses previstas nos Contratos de Cessdo, considerar-se-a
resolvida de pleno direito a cessdo dos Direitos Creditérios adquiridos que se
enquadrarem nessas referidas hipoéteses, obrigando o respectivo Cedente dos Direitos
Creditorios adquiridos ao pagamento do prego da resolugéo de cessao.
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3.19.1 Os procedimentos aplicaveis para a resolugdo da cessado dos Direitos
Creditorios estarao descritos nos Contratos de Cessao.

3.19.2 Nao ha limite para a resolugdao de cessao dos Direitos Creditorios
Adquiridos que se enquadrarem nas hipéteses de resolugdao de cessao descritas nos
Contratos de Cesséo.

CAPITULO QUARTO - FATORES DE RISCO

41 A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patriménio, estao
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagbes contratadas e nao liquidadas. Nao
ha garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e
para os Cotistas, nao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer
de suas coligadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe
Unica, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragdo ou
amortizagao de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe.

4.2 Riscos de Mercado

(i) Descasamento de Taxas. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da

Classe Unica para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios. Caso essas taxas se elevem substancialmente,
os recursos da Classe Unica poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
dos rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, o Fundo, a Gestora e a Administradora
nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(i) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao indice Referencial. A
parcela do patriménio da Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar
valorizagao efetiva inferior aos parametros de rentabilidade (indice referencial)
eventualmente atribuidos as Cotas, o que pode fazer com que os recursos da Classe

Unica se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do indice Referencial das
Cotas Seniores ou indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
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afetadas negativamente, sendo certo que o Fundo, o Custodiante, a Gestora e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(iii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precgos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patrimdnio da Classe Unica pode ser afetado. Nao ha garantia de que a

queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica n&o
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados; e

(iv) Ocorréncia de Fatores Extraordinarios de Natureza Macroeconémica e
Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem em fatores

macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, que poderao
resultar em perda por parte dos Cotistas. Ainda, medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econédmica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancgas legislativas, entre outras.
Essas politicas, bem como outras condigdes, tém impactado significativamente a
economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A adogdo de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar nas operagoes do Fundo. Adicionalmente, as incertezas sobre as politicas ou
regulamentacdes que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relagao a esses
fatores, em conjunto com o atual cenario politico do pais, podem afetar a confianga dos
investidores e do publico em geral, resultando na desaceleragdo da economia e no
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um
efeito material adverso sobre os resultados operacionais e financeiros do Devedor. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, Gestora e
Custodiante, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

4.3 Riscos de Crédito
(i Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplicara seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis, essa dependera da originagao
de Direitos Creditérios Elegiveis, bem como da solvéncia do Devedor para distribuicao
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de rendimentos aos Cotistas. A originagao de Direitos Creditérios Elegiveis, bem como
a solvéncia do Devedor podem ser afetadas por fatores macroecondmicos relacionados
a economia brasileira, tais como elevagédo das taxas de juros, aumento da inflagéao,
baixos indices de crescimento econdmico e/ou impactos em sua originagao, etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver impactos na
originacao dos Direitos Creditérios Elegiveis, afetando negativamente os rendimentos
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

(i) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade e riscos relacionados a
natureza variavel do indice Referencial. O indice Referencial das Cotas Seniores e 0

indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino sdo indicadores de desempenho
adotado pela Classe Unica para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada
caso, uma meta estabelecida pelo Fundo e n&o constitui garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo(s) Coordenador(es) ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da
Classe Unica, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimbnio suficiente
para a valorizagdo das Cotas com base no Indice Referencial das Cotas Seniores e o
indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe
Unica, nao representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, o indice
Referencial das Cotas Seniores e o indice Referencial das Cotas Subordinadas
Mezanino adotados tém natureza variavel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias
de que o retorno efetivo do investimento seja igual ou semelhante a meta de retorno
prevista na data de subscrigdo de Cotas;

(iii) Critérios de Elegibilidade ndo sdo Garantia de Performance dos Direitos
Creditdrios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade em
cada Data de Aquisicao e Pagamento, ndo é possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo serdo suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios néo

sejam pontualmente pagos pelo Devedor ou os Direitos Creditérios ndo tenham a
realizacdo esperada pela Classe Unica, o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente;

(iv) Risco de Crédito do Devedor e Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial. A

Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas nao
sdo responsaveis pela solvéncia do Devedor. Caso o Devedor venha a inadimplir as
respectivas obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos a Classe
Unica ou se torne insolvente, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nao ha garantias de que a referida cobranca judicial e/ou extrajudicial
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atingira os rendimentos almejados, recuperando para a Classe Unica o total dos valores
inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o que podera implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo;

(V) Risco de Crédito do Devedor. A Classe Unica investe
preponderantemente nos Direitos Creditorios, os quais sao devidos exclusivamente pelo
Devedor. Assim, a Classe Unica somente possuira recursos suficientes para fazer o

pagamento de Remuneragéo e/ou Amortizagédo de Principal das Cotas na medida em
que os rendimentos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos forem pagos pelo
Devedor. Se o Devedor ndo puder honrar com seus compromissos perante a Classe
Unica, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a
cobrancga dos Direitos Creditérios Adquiridos. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

(vi) Os Dados Histéricos de Adimpléncia do Devedor Podem nao se Repetir
Durante a Vigéncia do Fundo. Nao obstante o histérico de adimpléncia do Devedor em
obrigagdes assumidas em operagcbes passadas, o desempenho passado nao é
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser

relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das condi¢gdes atuais
relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negécios, alteragdes nos precos do mercado, nos custos estimados
do orgcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao financeira de seus
clientes, acontecimentos politicos, econdmicos, legais e sociais no Brasil e no exterior,
o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva do Devedor e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas;

(vii) Auséncia de Garantias. As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo
contam com garantias da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC, bem como nao contam com garantias reais do Devedor.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cedentes ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagédo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢ incerto;

(viii) Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes ndo respondem

pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia do Devedor.
Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver
um impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo;
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(ix) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.

A parcela do Patrimbnio Liquido ndao aplicada em Direitos Creditérios podera ser
aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderdo nao vir a ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo
que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das Cotas;

(x) Risco de Originacdo dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais - Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais sao oriundos das Transacdes de Pagamento envolvendo
Instrumentos de Pagamento utilizados pelos Usuarios-Finais para a realizagdo de
compras de bens, produtos e servicos em Estabelecimentos Comerciais, que podem

eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos Usuarios-
Finais e ndo pode ser afastada a possibilidade de os Usuarios-Finais lograrem éxito nas
demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais cedidos ao Fundo podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até
serem considerados nulos em decisado judicial, o que, em qualquer caso, afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo. Adicionalmente, a existéncia de Redugbes, e/ou
a eventual insolvéncia dos Cedentes nas hipoteses acima poderéo afetar o Fundo e os
Cotistas Seniores e/ou os Cotistas Subordinados Mezanino, se aplicavel, caso as
perdas auferidas pelo Fundo nado sejam integralmente absorvidos pelas Cotas
Subordinadas Juniores;

(xi) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimbnio Liquido

Negativo. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolugdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipétese de Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas no Capitulo Onze deste
Anexo Descrito, observado o capitulo XlIl da Resolugao CVM 175/22. Todavia, a adogao
das referidas medidas n&o isentara o risco de solvéncia da Classe Unica, podendo
ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou ocasionar a necessidade de a Administradora
entrar com pedido de declaracgo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

(xii) Risco de Crédito dos Cedentes — Resolucdo da Cesséo, Recompra ou
Indenizacdo. Mediante a assinatura dos Contratos de Cessao e observado os termos e
condigdes desses instrumentos, o Mercado Crédito, o Mercado Pago ou os Cedentes

assumiréo, conforme aplicavel, obriga¢des relacionadas a resolugédo da cessao ou
recompra dos Direitos Creditérios por eles cedidos e/ou a indenizagbes ao Fundo em
determinadas hipoteses previstas nos referidos Contratos de Cessao. O adimplemento,
pelo Mercado Crédito, pelo Mercado Pago ou pelos Cedentes de suas obrigagdes
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assumidas no ambito dos Contratos de Cessao dependera das condi¢des financeiras,
capacidade e disposigdo de pagamento do Mercado Crédito, do Mercado Pago e dos
Cedentes (respectivamente), as quais podem ser afetadas por diversos fatores, como
alteragdes no cenario macroecondmico, politico e na regulamentagao aplicavel aos seus
setores de atuagdo. Nao ha qualquer garantia de que, em caso de ocorréncia das
hipéteses de recompra, o Mercado Crédito, o Mercado Pago ou os Cedentes cumprirao
suas obrigagdes, total ou parcialmente. Caso o Mercado Crédito, o Mercado Pago ou
os Cedentes nao honrem seus compromissos assumidos nos Contratos de Cesséo
pontual e integralmente, o Patrimdnio Liquido e, consequentemente, os Cotistas, serao
adversamente impactados.

4.4 Risco de Liquidez

(i) Baixa Liquidez das Cotas de Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios em Mercado Secundario. Os fundos de investimento em direitos creditorios,
tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta
dessa caracteristica e do fato de a Classe Unica ter sido constituida na forma de classe

fechada, ou seja, sem admitir a possibilidade de amortizagdo de suas Cotas a qualquer
momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo s3o: (a) aprovagéo da liquidacdo da Classe Unica em Assembleia Especial,
observado o quérum de deliberacéo estabelecido no Capitulo Dezesseis deste Anexo
Descritivo; e/ou (b) no caso dos Cotistas titulares de Cotas negociadas em mercado
secundario, venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, haja vista o fato de que os
fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas
Cotas, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagéo das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas;

(ii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da

Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que pode afetar os pagamentos de remuneracéo,
e/ou amortizagao de principal das Cotas;

(iii) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo do Fundo. Na hipétese

de haver a liquidagdo da Classe Unica, a Classe Unica podera nao dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos ainda nao ser exigivel do Devedor. Nesta hipétese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios Adquiridos
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e ao pagamento pelo Devedor, ou por terceiros em nome deste; (b) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do
desagio a ser aplicado no prego de alienagédo de tais Direitos Creditdrios,
comprometendo assim a rentabilidade da Classe Unica; ou (c) a amortizacéo das Cotas
em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe Unica. Em quaisquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais; e

(iv) Precificacio dos Ativos Financeiros. E permitido & Classe Unica manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacido em vigor. Referidos
parametros poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da

Classe Unica, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.
4.5 Riscos Operacionais

(i Fatores Operacionais. O ndo cumprimento das obrigagcdes para com o

Fundo por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou da instituicao
financeira e/ou de pagamento na qual poderdo ser abertas contas de titularidade da
Classe Unica podera implicar falha nos procedimentos de aquisi¢do, cobranca, gestao,
administracao, custddia e monitoramento das garantias referentes ao Fundo. Tais falhas
poderdo acarretar perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas;

(i) Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas

Eletrénicos. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
respectivos sistemas eletrbnicos se darao livres de erros. Caso esse risco venha a se
materializar, a cobranga e/ou a realizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica;

(iii) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Adquiridos

Inadimplidos. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos depende da
atuagao diligente do responsavel pela realizagdo dos procedimentos de cobranca.
Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim,
qualquer falha neste procedimento podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelo Devedor. Isto pode levar a queda da rentabilidade da Classe Unica e &
perda patrimonial para os Cotistas;

(iv) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente de
Pagamento e Registro. A cobranga dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
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Comerciais podera depender do funcionamento dos Sistemas de Registro. A
indisponibilidade dos Sistemas de Registro ou falhas na atuagdo das Entidades
Registradoras pode prejudicar o recebimento do pagamento pelo Fundo.
Adicionalmente, o pagamento pelo Fundo do Pregco de Aquisicao dos Direitos
Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais depende da atuagao diligente do Agente
de Pagamento e Registro. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Pagamento e Registro ou eventual interrup¢do da prestagdo de servigos, inclusive no
caso de sua substituicao, podera afetar o pagamento pelo Fundo do Prego de Aquisigéo
dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e acarretar o recebimento de
valor inferior aos recursos devidos pelo Devedor ao Fundo em virtude da cessao dos
Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perdas patrimoniais no Fundo;

(v) Guarda dos Documentos Comprobatoérios. A Administradora devera

contratar, em nome do Fundo, o Custodiante como responsavel pela realizagdo do
servico de guarda dos Documentos Comprobatérios. Caso ocorram: (a) falhas ou
atrasos na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou
(b) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a
verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditorios Adquiridos, sejam
eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente,
aos Cotistas;

(vi) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A carteira da Classe Unica

podera conter Direitos Creditérios Adquiridos cuja documentagdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos. Por isso,
pode ser necessaria agao judicial para efetivagdo dos pagamentos relativos a tais
Direitos Creditérios Adquiridos pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe Unica
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
respectivos recursos;

(vii) Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. O registro dos

Direitos Creditérios Adquiridos, caso aplicavel, depende, em especial, da operacéo da
Entidade Registradora e do Sistema de Registro. No caso de falhas na prestagéo de
servicos pela Entidade Registradora ou do Sistema de Registro, incluindo, sem
limitagcdo, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha
operacional, os registros sobre os Direitos Creditérios Adquiridos podem ser
prejudicados, o que podera gerar perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas;
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(viii) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditorios. Em hipdteses

excepcionais, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos ao Fundo nao possa ser identificada pelo Custodiante, o Cedente e/ou o
Agente de Pagamento e Registro, conforme o caso, auxiliardo o Custodiante na
conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos cedidos ao Fundo,
confirmando o respectivo Direito Creditorio Adquirido e/ou respectiva parcela do Direito
Creditorio Adquirido associada a transferéncia realizada a Conta Arrecadacao da Classe
Unica. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos Cotistas do Fundo
que tal confirmacéao pelo Cedente e/ou pelo Agente de Pagamento e Registro, conforme
0 caso, sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na
realizagao destas conciliagdes extraordinarias;

(ix) Risco de Irreqularidades nos Sistemas de Registro. Tendo em vista que

as cessoes de Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais serao registradas
nos Sistemas de Registro, por intermédio do Agente de Pagamento e Registro, nos
termos da Resolugdo BCB n° 264/2022, existe a possibilidade de falhas operacionais
e/ou registros inconsistentes nos Sistemas de Registros e na indicagdo de domicilios
bancarios, os quais podem impactar a liquidagcdo dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais na Conta Arrecadacdo da Classe Unica;

(x) Risco de Alteracdo do Regime de Registro dos Direitos Creditérios do
Mercado Crédito. Nos termos do Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, datado em 27 de
setembro de 2023, sao passiveis de registro os ativos financeiros dispostos no artigo 2°

da Resolugdo CMN 4.593/17. Entretanto, o referido oficio circular dispensa o registro de
direitos creditérios quando ndo houver mecanismos minimos de checagem entre as
Entidades Registradoras autorizadas a registrar a mesma modalidade de direito
creditdrio, isto €, quando nao houver “interoperabilidade” entre elas, uma vez que néo é
possivel verificar eventuais registros ou cessdes duplas de um mesmo ativo. Dessa
forma, sem a interoperabilidade entre as entidades registradoras, os direitos creditorios
“passiveis de registro” perdem essa qualificagédo, sendo exigivel apenas a contratagao
de custodiante para a sua guarda, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il. Os
Direitos Creditdrios do Mercado Crédito sdo, portanto, atualmente dispensados da
obrigagdo de registro até que seja comprovada a existéncia de um ambiente
interoperavel entre a Entidade Registradora contratada e as demais Entidades
Registradora autorizadas pelo BACEN para realizagdo do registro da mesma
modalidade de direitos creditérios. Todavia, é possivel que, futuramente, as Entidades
Registradoras autorizadas a registrar direitos creditérios da mesma modalidade dos
Direitos Creditérios do Mercado Crédito venham a instituir esse ambiente interoperavel
e seja, consequentemente, obrigatdério o registro dos Direitos Creditérios do Mercado
Crédito, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il. A partir desse momento, a
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Gestora, em nome do Fundo e em beneficio da Classe Unica, sera obrigada a registrar
os Direitos Creditoérios do Mercado Crédito junto a Entidade Registradora, podendo
causar elevagdo das despesas da Classe Unica.

(xi) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos

Comerciais. A Gestora ou a empresa por ela contratada realizara verificagcao periédica
para conferir a regularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
dos Estabelecimentos Comerciais relacionados aos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais cedidos ao Fundo. Em decorréncia da expressiva
diversificagdo de Cedentes e significativo volume de Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais cedidos, a Gestora, nos parametros definidos neste
Anexo Descritivo e no Anexo Il ao Anexo Descritivo, verificara por amostragem, em
periodicidade trimestral ou sempre que entender necessario ou conveniente, apos a
cessao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais cedidos, o lastro dos
Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais. Considerando que tal auditoria é
realizada apds a cessao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e
por amostragem, bem como a reduzida amostra de Documentos Adicionais utilizada
para a referida verificagdo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais cuja documentagéo apresente irregularidades, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais. A auditoria sera feita nos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais, conforme especificado neste Anexo Descritivo e no Anexo Il ao Anexo
Descritivo. Em quaisquer dos casos acima, pode ser necessaria decisio judicial para
efetivagdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios dos Estabelecimentos
Comerciais cedidos, o que demandaria tempo, observado, ainda, que pode ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos; e

(xii) Verificacdo de Eventos de Avaliacdo e de Eventos de Liguidacéo.

Conforme o Artigo 11.5.1 e o Artigo 12.1.2, alguns Eventos de Avaliacao e Eventos de
Liquidagao néao sao passiveis de verificagdo pela Administradora, sendo necessario
que, diante da ocorréncia de tais Eventos de Avaliagcao e/ou Eventos de Liquidagao, o
Mercado Pago e/ou Mercado Crédito comuniquem a Administradora sobre a ocorréncia
de qualquer um desses Eventos de Avaliacao e/ou Eventos de Liquidagéo. Desse modo,
a Administradora ndo possui mecanismos para o monitoramento desses Eventos de
Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao, sujeitando o Fundo ao cumprimento pelo
Mercado Pago e/ou Mercado Crédito do dever de informar a Administradora diante da
ocorréncia de qualquer um desses Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao,
podendo impactar negativamente o Fundo e os Cotistas, caso o Mercado Pago e/ou
Mercado Crédito descumpram essa obrigagao de informar.
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4.6 Riscos de Descontinuidade

(i Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica poderd ser liquidada

antecipadamente por diversas razdes, conforme contempladas no Artigo 12.1 do
presente Anexo Descritivo. Neste caso, é possivel que nao haja, disponiveis no
mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que os Cotistas possuiam quando adquiriram as Cotas; e

(i) Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo e/ou

pela Classe Unica. Eventual interrupcéo da prestacédo de servicos pelos prestadores de

servicos contratados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, inclusive no caso de suas
substituigbes, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe
Unica. Esse fato podera causar prejuizos a Classe Unica ou, até mesmo, a sua
liquidag&o antecipada.

4.7 Riscos de Fungibilidade

(i) Blogueio da Conta Arrecadacéo da Classe Unica e Conta Movimento da
Classe Unica. Na hipétese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da instituigdo

financeira e/ou na instituicdo de pagamento, na qual € mantida a Conta Arrecadagao da
Classe Unica e/ou Conta Movimento da Classe Unica, ha a possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe Unica por
via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-la a perder parte do seu
patriménio; e

(i) Intervencéo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacéo de Regimes Similares ao
Agente de Pagamento e Registro, ao Devedor, a Administradora, & Gestora e/ou ao
Custodiante. Na hipdtese de intervengdo no Agente de Pagamento e Registro, no

Devedor, na Administradora na Gestora e/ou Custodiante, conforme aplicavel, o
repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios Adquiridos poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo. Em caso de
liquidagao, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares ao Agente de Pagamento
e Registro, ao Devedor, a Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante (conforme o
caso), ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimdnio
do Fundo poderia sofrer perdas e/ou prejuizos e a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente.

4.8 Riscos de Governancga
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(i) Quorum Qualificado. O presente Anexo Descritivo estabelece ou podera

estabelecer quoruns qualificados para a Assembleia Especial deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitacdes as atividades da Classe Unica em decorréncia da impossibilidade de
aprovacgao de certas matérias na Assembleia Especial;

(ii) Risco de Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade

maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio da Classe Unica. Tal
fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da impossibilidade de
certas deliberagdes na Assembleia Especial virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungao de interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas
“minoritarios”; e

(iii) Emiss&o de Novas Cotas. A Classe Unica podera, observado o disposto

no presente Anexo Descritivo, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissao de novas
Cotas, nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera
gerar a diluicado da participagao dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na
ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas nido estiverem
investidos nos termos do presente Anexo Descritivo.

4.9 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

(i) Caso, por qualquer razéo, a Classe nao venha a cumprir com percentual
previsto na Alocagdo Minima de Investimento Tributaria e/ou satisfaca todas as
condicbes previstas na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, a Classe nao
recebera o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagéo Periddica, conforme definido na legislagéo especifica.

410 Outros Riscos

(i) Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrangca dos Direitos
Creditorios Adquiridos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que for
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas Controladoras, as sociedades por

74



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

estes direta ou indiretamente Controladas e coligadas ou outras sociedades sob
Controle comum, ndo s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou
manutengao dos referidos procedimentos;

(i) Demora na Obtencdo de Decisdo Judicial em Procedimentos de

Cobranca. Eventual cobranca em juizo podera ser pouco célere, podendo ser
necessaria a adocdo de acdo monitdria ou ordinaria em vez de execugao de titulo
extrajudicial (que, em tese, poderia ser mais célere). E possivel que, mesmo no caso de
acao de execugao, tais procedimentos se estendam por um periodo excessivamente
superior ao estimado e que a Classe Unica demore ou ndo consiga recuperar os valores
devidos. Nesses casos, a Classe Unica pode nao ter os recursos necessarios para fazer
0s pagamentos nos prazos previstos neste Anexo Descritivo;

(iii) Riscos do Fundo. A realizagéo de investimentos na Classe Unica expde

o investidor aos riscos a que a Classe Unica esta sujeita, os quais poderdo acarretar
perdas aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade
de perdas & Classe Unica e aos Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, o
sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe Unica podera ter sua
eficiéncia reduzida;

(iv) Alteracdes Fora do Controle da Administradora, da Gestora e do
Custodiante. A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora e/ou do

Custodiante, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(v) Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos

Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este motivo, eventual
cobranga em juizo do Devedor podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adocdo de acido monitdria ou ordinaria em vez de execugao de titulo
extrajudicial (que, em tese, poderia ser mais célere). Assim, a Classe Unica podera
permanecer longo tempo sem receber, ou até mesmo nao receber, os recursos oriundos
dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que podera
Ihe causar prejuizo patrimonial;

(vi) Atraso no Pagamento da Remuneracéo e/ou Amortizacdo das Cotas.
Podera haver atraso no pagamento da remuneragcido e/ou amortizacdo das Cotas da

75



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

Classe Unica, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, o que pode gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(vii) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica. Conforme
previsto neste Anexo Descritivo, podera haver a liquidagao antecipada da Classe em
situagcbes predeterminadas. Se uma dessas situagcdes se verificar, ha previsdo no
Regulamento de que as Cotas poderdo ser amortizadas em Direitos Creditérios, no

momento da Amortizacéo Final. Nessa hipotese, o Cotista podera encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(viii) Invalidade ou Ineficacia da Aquisicéo de Direitos Creditorios. A aquisigéo

dos Direitos Creditorios Adquiridos pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
judicial e/ou administrativa. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sao
responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade
ou ineficacia da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo;

(ix) Restricbes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais restricdes de

natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da
constituicdo e da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pela Classe Unica, o comportamento
dos Direitos Creditorios Adquiridos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

(x) Eventual auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. A eventual
auséncia e/ou atraso na divulgacao da classificacdo de risco das Cotas: (a) exige do
potencial investidor uma andlise mais criteriosa da estrutura da Classe Unica,

notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou
total do capital investido; e (b) implicara a restricdo a negociagao das respectivas Cotas
em mercado secundario. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise
cuidadosa e criteriosa dos Contratos de Cessao, do Regulamento e do presente Anexo
Descritivo antes da tomada de sua decis&o de investimento em Cotas da Classe Unica;

(xi) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora, da Gestora e do

Custodiante pela Depreciacéo dos Ativos da Carteira. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serao responsaveis pela eventual depreciagdo dos ativos da carteira
ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe Unica
e pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em
decorréncia dos fatores dispostos neste item;

(xii) Risco de Limitacdo da Taxa de Deséagio aplicada aos Direitos Creditérios
quando da Aquisicdo pela Classe Unica. Nos termos do artigo 3°, inciso lll, alinea (b),
da Lei n° 14.905, de 28 de junho de 2024, as obrigagbes contraidas perante fundos de

76



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

investimento ndo estdo sujeitas ao cumprimento do limite maximo de juros previsto no
Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Contudo, a alteragao legislativa é recente, e
ainda n&o ha jurisprudéncia ou entendimento consolidado a respeito do assunto, de
modo que nao é possivel antecipar como tal dispositivo legal sera interpretado pelo
poder judiciario e pelo poder executivo. Desse modo, € possivel que o preco do desagio
aplicado pelo Fundo para aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis seja questionado
e/ou limitado ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933.
Caso o referido desagio seja questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a
rentabilidade das Cotas sera afetada negativamente;

(xiii) Risco de Alteracdo da Legislacéo e da Interpretacdo Aplicavel ao Fundo
elou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao Fundo, & Classe Unica, aos Cotistas e aos

investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitago, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratérias e alteragbes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢cdes para
distribuicdo de rendimentos e para amortizagdo das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacdo de leis existentes e a interpretacido de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe Unica. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isencdes vigentes, sujeitando a
Classe Unica ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. O
tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente
de quaisquer medidas que a Administradora, a Gestora e o Custodiante adotem ou
possam adotar, em caso de alteracdo na legislagdo tributaria vigente. A parte da
legislacéo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, & Classe Unica, aos
Cotistas e aos investimentos da Classe Unica, incluindo, mas ndo se limitando, matéria
de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil,
também est&o sujeitas a alteragbes. Esses eventos podem impactar adversamente no
valor dos investimentos, bem como as condi¢bes para a distribuicdo de rendimentos e
de amortizacao das Cotas;

(xiv) Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um

dos prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica venha a ser substituido e
a remuneracéo desse prestador de servico seja de responsabilidade da Classe Unica,
o0 custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de
responsabilidade do Fundo e/ou da Classe Unica, pode ser superior ao custo anterior,
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o que podera levar a queda de rentabilidade da Classe Unica e/ou a perdas patrimoniais
aos Cotistas;

(xv) Restricdo & negociacdo de Cotas da Classe Unica que Sejam Objeto de
Distribuicdo Publica a Investidores Profissionais por Rito de Registro Automatico. A
Classe Unica pode vir a realizar a distribuicdo de Cotas por meio de oferta de distribuicéo
publica mediante rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM 160/22. De

acordo com a Resolugcdo CVM 160/22, em caso de realizacao de distribuicdo destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questdo aos respectivos investidores-alvo. A nao
adocdo de prospecto: (i) pode limitar o acesso de informagdes da Classe Unica aos
investidores as informacgdes periddicas obrigatérias disponibilizadas no site da CVM; e
(i) pode resultar na reducao de liquidez das Cotas e dificultar a venda de referidas Cotas
em funcgao da referida limitagao de informacgdes disponiveis;

(xvi) Risco de Irreqularidades na Formalizacdo Eletrénica de Cessdo de
Direitos Creditorios. Tendo em vista o volume de operagdes de cessao de Direitos
Creditorios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios, as
formalizagbes eletrénicas de cessao podem nédo ser formalizadas e/ou submetidas a

registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
exigido pelos Contratos de Cessao e pela legislagdo em vigor, o que pode afetar a
cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, incluindo a cobranca e a
realizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos. A auséncia de registro
podera fazer com que a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios seja questionada,
podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios Adquiridos ao Fundo que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das
Cotas. . Ademais, as obrigagdes dos Cedentes ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolugao,
liquidagdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em
qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos
Creditérios Adquiridos cuja cesséo nao tenha sido registrada nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos competentes;

(xvii) Risco de Originacdo e de Formalizacdo — Vicios Questionaveis. Os

Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais sdo oriundos das Transacbes de
Pagamento realizadas, a qualquer tempo, pelos Usuarios-Finais de Instrumentos de
Pagamento para a realizagdo de compras de bens, produtos e servicos dos
Estabelecimentos Comerciais. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Além disso, os documentos relativos
aos Direitos Creditérios Adquiridos podem também apresentar vicios de formalizacao,
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por exemplo, vicios de verificagdo, pelos Estabelecimentos Comerciais, da capacidade
das pessoas fisicas adquirentes dos produtos e servicos, bem como da veracidade de
suas assinaturas. Pode ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditérios Adquiridos ou, ainda, pode ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos;

(xviii) Riscos Relacionados a Disseminacdo de Doencas Transmissiveis. A

disseminacdo de doencgas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva na economia global
e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o do COVID-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na
economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicao ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricbes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, pode afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais
do Fundo, bem como a condicao financeira do Devedor. Com relagao aos Cedentes, a
disseminacdo de doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar
diretamente suas operacgdes. Por exemplo, a necessidade de realizagao de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando a
redugdo do volume de negécios dos Cedentes, dispensas temporarias de
colaboradores, além de interrupgbes nos seus negoécios, o que pode afetar
adversamente a originagao de novos Direitos Creditorios Elegiveis. Eventos que
impactem negativamente a originacao de novos Direitos Creditorios Elegiveis, tais como
os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito ao
Devedor, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, como o do COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a
COVID-19, é possivel que o governo brasileiro e o mercado implementem medidas de
estimulo, tais como prorrogagdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo
ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a
rentabilidade do Fundo; e
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(xix) Incidéncia do IOF/Titulos na subscricdo primaria de cotas de FIDCs. Em

11 de junho de 2025, foi publicado o Decreto n.° 12.499, que introduziu a incidéncia do
IOF Titulos, a aliquota de 0,38%, em operacbes de aquisicdo primaria de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC. As operagbes de aquisicao
primaria de cotas de FIDCs realizadas pelas carteiras dos fundos de investimento nao
foram excetuadas da incidéncia deste IOF, estando, portanto, sujeitas a tributagdo. A
constitucionalidade do Decreto 12.499/2025 esta sendo discutida na Acdo Direta de
Constitucionalidade n.° 96 e nas Agdes Diretas de Inconstitucionalidade n.° 7827 e 7839
ajuizadas perante o Supremo Tribunal Federal. Nao é possivel prever o posicionamento
final do STF sobre o tema.

CAPITULO QUINTO — ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE UNICA

5.1 A administracéo e a gest&o da carteira da Classe Unica serdo realizadas
pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, cujas atribuigdes, poderes e
restricbes estdo descritos na regulamentacéo em vigor, no Regulamento, em particular
no Capitulo Quarto do Regulamento.

5.2 A Administradora e a Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicbes legais e
regulamentares vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo e gestdo da Classe Unica e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a
carteira da Classe.

53 Verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios dos

Estabelecimentos Comerciais pela Gestora. A verificagdo da existéncia, integridade e
titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais sera realizada pela Gestora, ou empresa por ela
contratada na forma do §4°, do artigo 36, do Anexo Normativo Il, por amostragem, de
acordo com o artigo 36 do Anexo Normativo Il. As irregularidades apontadas na

verificagado do lastro por amostragem serao informadas pela Gestora a Administradora,
que tomara as acgdes cabiveis. Independentemente da verificagcdo do lastro aqui
prevista, a Gestora ndao ¢é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais, tampouco
pela existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informagéo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

5.3.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo do lastro por
amostragem dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais estao dispostas
no Anexo Il ao Anexo Descritivo deste Anexo Descritivo e devem ser disponibilizados e
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mantidos pela Administradora na mesma pagina eletrbnica onde estejam
disponibilizadas as informagées periddicas e eventuais da Classe Unica.

5.4 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do
Mercado Crédito pela Gestora. A verificagdo da existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito sera
realizada pela Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do §4°, do artigo 36, do
Anexo Normativo Il, de forma individualizada, de acordo com o artigo 36 do Anexo

Normativo Il. A Gestora ndao é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito, tampouco pela existéncia
dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacéao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades

5.5 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos pela
Classe Unica, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou o consultor
especializado, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios.

5.6 Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores. A Gestora sera

responsavel por contratar Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores para
emissao de relatdrio de classificagcao de risco das Cotas Seniores, sendo que a primeira
classificagdo de risco das Cotas Seniores deve ser obtida antes da data da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores.

5.6.1 A classificagdo de risco (rating) das Cotas Seniores devera ser igual a
“AAA” em escala nacional emitida pela Agéncia Classificadora de Risco das Cotas

Seniores responsavel pela classificagdo de risco das Cotas Seniores.

5.7 Agéncia Classificadora de Risco do Devedor. Conforme o previsto no

Contrato de Cessao dos Direitos Creditérios Mercado Crédito, a classificagdo de risco
(rating) do Devedor devera ser igual a “AAA” em escala nacional emitida pela Agéncia
Classificadora de Risco do Devedor responsavel pela classificagdo de risco do Devedor.

571 O Devedor devera, enquanto houver Cotas Seniores em circulagéo,
manter contratada as suas expensas a Agéncia Classificadora de Risco do Devedor
para emissao de relatério de classificacdo de risco do Devedor. Além disso, o Devedor
devera enviar os referidos relatérios de classificagdo de risco do Devedor a
Administradora caso ocorra o rebaixamento na classificacdo de risco do Devedor em

81



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

vigor na data da primeira emisséo das Cotas Seniores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do recebimento do relatério pela Agéncia Classificadora de Risco do Devedor.

5.8 Vedacdes Aplicaveis & Administradora, & Gestora e ao Custodiante. E
vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios & Classe Unica.

5.9 Taxa de Administracdo. A taxa de administragao sera devida pelo Fundo
a Administradora pela prestagcao dos servigcos de administragao fiduciaria, escrituracao
de cotas e remuneragao dos prestadores de servigo contratados pela Administradora. A
Taxa de Administragao tera a seguinte composigao:

(i) 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimonio
Liquido que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais) até o limite de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), acrescido de 0,04% (quatro
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que
exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) até o limite de R$
1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), acrescido de 0,02% (dois centésimos por cento)
ao ano, incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que exceder R$
1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patriménio Liquido em cada Dia Util,
observado o piso mensal de R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) e teto
mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

(i) sera acrescido a remuneragdo da Administradora (a) o valor de R$
2.000,00 (dois mil reais) mensais, pelos servicos de escrituragao de Cotas; (b) o valor
de R$ 7.000,00 (sete mil reais), a titulo de implantagdo do Fundo no sistema de passivo
de escrituragdo pagos em uma unica parcela no ultimo Dia Util do més em que ocorrer
a primeira integralizagéo de Cotas; e

(iii) sera igualmente acrescido a remuneragcdo da Administradora, para a
participagcao e implementacao das decisdes tomadas em Assembleia Geral e/ou em
Assembleia Especial, conforme aplicavel, o valor equivalente a R$ 700,00 (setecentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades, desde que devidamente
comprovado via relatério de horas a ser disponibilizado pela Administradora aos
Cotistas.
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5.10 Taxa de Gestao: A taxa de gestao sera devida pelo Fundo a Gestora pela

prestagdo dos servicos de gest&o de carteira da Classe Unica, verificagdo do lastro dos
direitos creditérios adquiridos e pela remuneragdao dos prestadores de servico
contratados pela Gestora. A Taxa de Gestéo tera a seguinte composicao.

(i) 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patriménio
Liquido que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) até o limite de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), acrescido de 0,04% (quatro
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que
exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) até o limite de R$
1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), acrescido de 0,02% (dois centésimos por cento)
ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido que exceder R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), provisionados diariamente a razao de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patrimdnio Liquido em cada Dia Util,
observado o piso mensal de R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) e teto
mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

(ii) sera acrescido a remuneragdo da Gestora o valor de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais) mensais, pelos servigos de verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos integrantes da carteira da Classe Unica; e

(iii) sera igualmente acrescido a remuneragdo da Gestora o valor fixo de R$
35.000,00 (trinta e cinco mil reais), devidos e pagos em parcela Unica na data da primeira
integralizacdo de Cotas, em virtude da prestagao de servigo de gestdo de carteira da
Classe Unica.

5.1 As remuneracgdes descritas nos Artigos 5.9 e 5.10 acima serao
mensalmente pagas pelo Fundo no ultimo Dia Util de cada més da prestacdo dos
servicos, a partir do més em que ocorrer a data da primeira integralizacdo de Cotas. Os
valores expressos em reais dispostos nos Artigos 5.9 e 5.10 acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo
ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do indice Geral de
Precos do Mercado- IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

512 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo aos

Prestadores de Servico do Fundo. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso,

podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados por elas,
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desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragdo e/ou da Taxa de Gestao devidas.

5.13 Tributos. A remuneragao dos prestadores de servico do Fundo e da
Classe Unica sera paga livre de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipagdo de
qualquer tributo, com excegao para Imposto sobre a Renda (IR) e Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre o pagamento da remuneragdo dos
prestadores de servico do Fundo e da Classe Unica nos termos deste Anexo Descritivo,
bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos existentes, em moeda
corrente nacional e conforme metodologia de calculo feita pelo respectivo prestador de
servigo. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneragédo dos prestadores
de servico do Fundo e da Classe Unica serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN); a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e aos demais tributos eventualmente
aplicaveis (exceto os acima mencionados), de forma que a remuneragdo dos
prestadores de servico do Fundo e da Classe Unica sera paga como se tais tributos nao
fossem incidentes (gross-up).

514 Taxas Adicionais. Nao serédo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, de

saida ou de performance.

5.15 Para fins de observancia do artigo 98 da Resolugdo CVM 175/22, sera
acrescido a Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestao as taxas de administracao e as
taxas de gestao de eventuais fundos de investimento investidos pelo Fundo (“Taxa
Maxima de Administracéo e Gestéao”).

5.151 Para fins de entendimento da Clausula 5.15 acima, a Taxa Maxima de
Administracdo e Gestao correspondera ao somatério da Taxa de Administracado e a
Taxa de Gestao, provisionados e pagos na forma dos Artigos 5.9 e 5.10 acima.

CAPITULO SEXTO — CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

6.1 Custédia da Classe Unica. Os servicos de custédia qualificada dos
Direitos Creditorios ndo passiveis de registro em Entidade Registradora, nos termos do
Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023, e demais Ativos
Financeiros da Classe Unica seréo exercidos pelo Custodiante, conforme previsto nos

Artigos 5.1 a 5.4 do Regulamento.

6.1.1 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Sem prejuizo dos demais
deveres e obrigacbes definidos na Resolugao CVM 175/22, no Regulamento e neste
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Anexo Descritivo, a Administradora contratara o Custodiante para prestar o servigo de
guarda dos Documentos Comprobatérios, diretamente ou por meio de seus
representantes, conforme os termos e condigbes estabelecidos no Capitulo Quinto do
Regulamento.

6.1.1.1 O Mercado Crédito e o Mercado Pago, na qualidade de representante
dos Estabelecimentos Comerciais, conforme o caso, serdo responsaveis pelo envio ao
Custodiante dos Documentos Comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditorios
Adquiridos. O Custodiante atuara como agente de depdsito para a guarda da totalidade
dos Documentos Comprobatdrios, nos termos da legislagao e regulamentagcéo em vigor
e observadas as demais disposi¢cdes deste Anexo Descritivo e do Regulamento. Nos
casos em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam objeto de acdo judicial de
cobranga e, por consequéncia, estejam lastreados em Documentos Comprobatérios, o
Custodiante esta autorizado a juntar aos autos do processo de cobranga judicial os
arquivos componentes da Formalizagao Eletronica de Cessao, conforme aplicavel. O
Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificagao,
que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagcdo e movimentagdo dos
Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o
cumprimento de suas obriga¢des nos termos deste Anexo Descritivo e do Regulamento.
Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no
website da Administradora (www.oliveiratrust.com.br).

6.1.2 Cobranca dos Direitos Creditérios  Adquiridos Inadimplidos.

Administradora contratara o Custodiante para prestar o servigo de cobranga ordinaria
dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos.

6.2 Taxa Maxima de Custddia. Os servicos de custddia qualificada dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais
fara jus a parcela da Taxa de Administragao, conforme o previsto neste Anexo Descritivo
€ no respectivo contrato de custddia e controladoria.

6.3 Agente de Pagamento e Registro dos Direitos Creditérios dos

Estabelecimentos Comerciais. O Agente de Pagamento e Registro sera contratado pela
Gestora, em beneficio do Fundo, nos termos do Contrato de Agente de Pagamento e
Registro, para auxiliar (i) no pagamento do Precgo de Aquisicao dos Direitos Creditorios
dos Estabelecimentos Comerciais, pelo Fundo, aos respectivos Estabelecimentos
Comerciais; (ii) no registro das cessdes dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos

Comerciais e das resolugdes de cessao, conforme aplicavel, no Sistema de Registro,
observadas as disposi¢cdes da regulamentagéo aplicavel do BACEN; e (iii) em outros
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servigos acessorios conforme venham a ser estabelecidos no Contrato de Agente de
Pagamento e Registro.

6.4 Servico de Controladoria de Ativos. Os servicos de controladoria de

ativos e passivos da Classe Unica serdo prestados pelo Controlador de Ativos.

6.5 Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que nao ha distribuidores

das Cotas que prestem servigos de forma continua ao Fundo, o Regulamento e este
Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséo de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme previsto na Resolugao
CVM 160/22.

CAPITULO SETIMO - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS

71 Recebimento dos Direitos Creditérios. A forma de pagamento dos

Direitos Creditoérios sera realizada pelo Devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos por
meio de crédito em conta ou outro mecanismo de transferéncia equivalente (inclusive
por meio da Nuclea ou de outra cdmara de liquidagéo centralizada, se for o caso) do
respectivo valor para a Conta Arrecadacdo da Classe Unica na data do respectivo
vencimento do Direito Creditério Adquirido.

7.1.1 Conforme o disposto nos Contratos de Cesséo, na hipétese de qualquer
restricdo, bloqueio ou cancelamento de acesso ou de movimentagdo a Conta de
Arrecadacéo da Classe Unica aberta junto ao Mercado Pago, o pagamento dos Direitos
Creditorios sera imediatamente realizado pelo Devedor dos Direitos Creditérios
Adquiridos por meio de crédito em conta ou outro mecanismo de transferéncia
equivalente (inclusive por meio da Nuclea ou de outra cémara de liquidacao
centralizada, se for o caso) do respectivo valor para a Conta Arrecadagao da Classe
Unica aberta junto ao Banco Itat Unibanco S.A.

7111 Caso o Mercado Pago promova a restricdo, o blogueio ou o cancelamento
de acesso ou movimentagdo a Conta Arrecadacdo da Classe Unica aberta junto ao
Mercado Pago referidos no Artigo 7.1.1 deste Anexo Descritivo, em razdo de
atendimentos de ordens, determinacdes ou decisdes judiciais ou de autoridades
competentes, os recursos devidos em funcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
deverdo ser recebidos na Conta Arrecadacdo da Classe Unica aberta junto ao Banco
Itau Unibanco S.A., salvo se essas ordens, determinag¢des ou decisdes judiciais ou de
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autoridades competentes impedirem que ocorra o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditorios Adquiridos.

7.2 Cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos. Na hipotese

de nao pagamento integral pelo respectivo Devedor dos Direitos Creditorios Adquiridos,
o Custodiante devera observar o seguinte procedimento de cobrang¢a administrativa dos
Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos:

(i) exceto na hipotese de intervencao, liquidagdo, faléncia, administracao
especial ou outros eventos similares do Devedor, quando o Custodiante devera
imediatamente apresentar requerimento ao interventor indicado pelo BACEN para que
os valores necessarios ao pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos
sejam devidamente transferidos ao Fundo, ndo havera esforgos de cobranga
administrativa e/ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos pelo
Custodiante até 1 (um) Dia Util (inclusive) apds a respectiva data de vencimento do
Direito Creditério Adquirido; e

(i) a partir do 5° (quinto) Dia Util (inclusive) subsequente a respectiva data
de vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos, o Custodiante devera
tomar todas as medidas que julgar necessarias e adequadas para a cobranca dos
valores devidos e n&o pagos pelo Devedor, incluindo, mas n&o se limitando, a execugéo
de todas as garantias que porventura venham a assegurar o pagamento do respectivo
Direito Creditdrio Adquirido Inadimplido.

7.3 Em caso de ocorréncia de um evento que, nos termos dos Contratos de
Cessao, enseje a resolugdo da cessao ou recompra dos Direitos Creditérios pelo
Mercado Crédito ou o pagamento de indenizagdo ao Fundo, conforme aplicavel, o
Custodiante conduzird o processo de cobrancga de tais obrigagdes de pagamento do
preco da resolugcao de cessdo, de recompra, de pré-pagamento ou da indenizagao,
inclusive por qualquer meio de cobranga judicial ou extrajudicial, nos termos do
Regulamento, do presente Anexo Descritivo e dos Contratos de Cesséo.

7.4 Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos

Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe
Unica para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de
Direitos Creditdrios Adquiridos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos
Cotistas na Classe Unica no ambito da integralizagdo das Cotas e os recursos da
Reserva de Liquidez, serdo de inteira responsabilidade dos Cotistas, por meio de novo
aporte de recursos na Classe (mediante a subscricdo de novas Cotas), conforme
aprovado em Assembleia Especial nos termos do Capitulo Dezesseis abaixo, observado
que eventual aporte de recursos mediante subscricdo de novas Cotas, ainda que
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aprovado em Assembleia Especial, sera realizado a critério de cada Cotista, ndo
havendo qualquer obrigagao de subscricao de Cotas mesmo que haja aprovagéo em
Assembleia Especial. Nao estdo a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento & Classe Unica dos valores
necessarios a cobranga de tais Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranga.

7.4.1 Caso o desembolso de valores para defender os interesses do Fundo
acarrete o desenquadramento do indice de Subordinacado, a Administradora notificara o
Cotista Subordinado Junior para que subscreva Cotas Subordinadas Juniores adicionais
para enquadramento, pro forma o dispéndio dos recursos na salvaguarda dos direitos e
interesses do Fundo, do indice de Subordinacéo e notificara a Gestora para que tome
as medidas aplicaveis para emissao de tais Cotas Subordinadas Juniores adicionais,
observado o disposto no Artigo 8.1.23.1 deste Anexo Descritivo.

7.4.2 Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe Unica nos termos
do Artigo 7.4 deste Anexo Descritivo deverao ser feitos em moeda corrente nacional,
livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou contribui¢cdes (inclusive sobre movimentagdes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte e da forma que a Classe Unica receba as referidas verbas
pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que a
Classe Unica possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao.

7.5 Conciliagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante realizara
a conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos na Conta

Arrecadacéo da Classe Unica e os transferira, no mesmo dia, para a Conta Movimento
da Classe Unica. Caso o Custodiante tenha dificuldade em identificar determinados
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos, os Cedentes ou seus
representantes e/ou o Devedor, na forma dos Contratos de Cessao, auxiliardo o
Custodiante na conciliagao, na identificacdo e/ou na vinculagdo dos pagamentos dos
Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo, confirmando o Devedor e o respectivo Direito
Creditdrio Adquirido associado a transferéncia realizada a Conta Arrecadagéao da Classe
Unica.
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7.5.1 Sem prejuizo do disposto no Artigo 7.5 deste Anexo Descritivo, caso, por
qualquer motivo, o Custodiante tenha dificuldades na conciliacdo dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais, o Agente de Pagamento e Registro
auxiliara o Custodiante na conciliagao, identificagdo e/ou vinculagao dos pagamentos,
observados, nesse sentido, os procedimentos dispostos no Contrato de Cessao dos
Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais € no Contrato de Agente de
Pagamento e Registro, conforme o caso.

7.6 Termo de Cessdo. Nas Datas de Aquisicao e Pagamento, o Fundo, os
Cedentes ou seus representantes e o Devedor, deverao, mediante assinatura fisica ou
eletrébnica, celebrar um Termo de Cessdo, elaborado substancialmente na forma

prevista no respectivo Contrato de Cessao, de modo que o Devedor possa declarar a
ciéncia do valor devido oriundo dos Direitos Creditorios Adquiridos que tenham sido
cedidos pelos Cedentes, em um determinado Dia Util, ao Fundo.

7.7 Os Termos de Cesséao e/ou os termos de resolucao de cessao, conforme
o caso e na forma prevista nos Contratos de Cessdo, somente serdo registrados nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos situados na Cidade de Osasco, Estado
de Séo Paulo, as expensas do Fundo, no caso de: (i) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do Poder Judiciario; (ii) deliberagdo especifica em Assembleia
Especial; (iii) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo
elidido no prazo legal, pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacéo de
evento de intervencao, decretacdo de liquidagdo, ou outros eventos similares do
Mercado Crédito, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis;
(iv) inadimplemento do Devedor de Direitos Creditérios Adquiridos; (v) no caso de
superveniéncia de legislagdo que exija o registro para fins da existéncia ou validade das
cessdes previstas nos Contratos de Cesséo e nos respectivos Termos de Cesséo; (vi)
no caso de rescisao, resilicao, resolugao ou término do respectivo Contrato de Cessao;
ou, ainda (vii) no caso de rebaixamento de 1 (um) nivel (notch) na classificagcao de risco
das Cotas Seniores ou do Devedor (exceto em caso de rebaixamento do risco soberano
atribuido pela Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores ou pela Agéncia
Classificadora de Risco do Devedor, conforme aplicavel, desde que o relatério da
Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores ou da Agéncia Classificadora de
Risco do Devedor indique expressamente que o rebaixamento na classificacdo de risco
das Cotas Seniores ou do Devedor tenha sido decorrente Unica e exclusivamente do
rebaixamento do risco soberano).
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CAPITULO OITAVO - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO,
NEGOCIAGAO DAS COTAS DA SUBCLASSE E PATRIMONIO LiQUIDO

8.1 Cotas da Classe Unica. As Cotas da Classe Unica correspondem a
fracbes ideais de seu patrimbénio e podem ser divididas em 3 (trés) Subclasses: (i)
Subclasse Sénior; (ii) Subclasse Subordinada Mezanino; e (iii) Subclasse Subordinada
Junior. A Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Mezanino, por sua vez, poderao

ser divididas em séries diferentes de emissao.

8.1.1 O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas Mezanino, o indice Referencial das Cotas Seniores para cada série e 0
indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino para cada série
(respectivamente), estabelecidos nos respectivos Apéndices.As Cotas Subordinadas
Juniores ndo possuirao parametro de Remuneragao definido.

8.1.2 O indice Referencial das Cotas Seniores para cada série e o indice
Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino para cada série nao representam e nem
devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas Seniores e aos Cotistas Subordinados Mezanino, por parte do Fundo, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou dos Cedentes.

8.1.3 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas Seniores
e os Cotistas Subordinados Mezanino ndo fardo jus respectivamente a uma
rentabilidade superior ao indice Referencial das Cotas Seniores acrescido do Spread
Adicional, caso aplicavel, e ao indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino,
0s quais representarao o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

8.1.4 A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas
Cotas, nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada
pela Resolugao CVM 175/22. Os Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢cdes estabelecidas
no respectivo boletim de subscricdo e neste Anexo Descritivo. Assim, caso nao haja
saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo ou na Classe Unica, mesmo na hipétese de
apresentarem Patriménio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigacdes passivas, devendo ser observados os procedimentos
previstos no Capitulo XIIl da Resolugcdo CVM 175/22 e neste Anexo Descritivo.

8.1.5 Distribuicdo Parcial. As emissdes de Cotas da Classe Unica ndo contardo

com um montante minimo a ser subscrito pelos Investidores Profissionais, devendo ser
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distribuida a totalidade de Cotas a serem emitidas. Caso o montante total ndo seja
alcangado na respectiva distribuicdo, a Administradora devera observar a
regulamentacao em vigor.

8.1.6 Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas pela
Administradora em conta de depédsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

8.1.7 Aplicacdo em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas em moeda corrente
nacional por meio: (i) do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3; ou (ii) de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis
na Conta Movimento da Classe Unica, mediante qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.Os custos relativos as tarifas bancarias correrao
por conta do subscritor.

8.1.8 Aplicacdo em Cotas Subordinadas Juniores. As Cotas Subordinadas

Juniores serao integralizadas em moeda corrente nacional por meio de crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Movimento da Classe Unica,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
Os custos relativos as tarifas bancarias correrdo por conta do subscritor.

8.1.9 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao

considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem
disponiveis na Conta Movimento da Classe Unica e terem sido integralizados na forma
estabelecida no respectivo boletim de subscrigdo.

8.1.10 Termo de Ades3o. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera

atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséao.

8.1.11 Subscricdo das Cotas. No ato de subscricao de Cotas, o subscritor (i)

conforme aplicavel, assinara o boletim de subscrigdo (que também sera assinado pela
Administradora em nome do Fundo); (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas
as demais condigdes previstas no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo
boletim de subscri¢cao, caso aplicavel; (iii) assinara o Termo de Adesao; e (iv) assinara
a declaracao de Investidor Profissional.

8.1.12 Integralizacdo das Cotas. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores seréo integralizadas de acordo com o
previsto no respectivo boletim de subscrigdo, na data da primeira integralizagdo de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de cada série e/ou na data de primeira
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integralizagdo das Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicavel, pelo respectivo
Valor Nominal Unitario de Emissao, e, apos tal data, pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario.

8.1.12.1 Para as Cotas Seniores integralizadas apdés a data da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores da referida série, o Valor Nominal Unitario das Cotas
Seniores devera observar o disposto no Artigo 10.4 deste Anexo Descritivo.

8.1.12.2 Para as Cotas Subordinadas Mezanino integralizadas apds a data da
primeira integralizacédo de Cotas Subordinadas Mezanino da referida série, o Valor
Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino devera observar o disposto no
Artigo 10.5 deste Anexo Descritivo.

8.1.12.3 Para as Cotas Subordinadas Juniores integralizadas apds a data da
primeira integralizagao de Cotas Subordinadas Juniores, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Subordinadas Juniores devera observar o disposto no Artigo 10.6deste Anexo
Descritivo.

8.1.13 Distribuicdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e

Regime de Colocacdo. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo

distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo, mediante rito de registro
automatico, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a ser coordenada
pelo(s) Coordenador(es), podendo contar com a participagdo de outras instituicbes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

8.1.14 Distribuicdo das Cotas Subordinadas Juniores e Regime de Colocacio.
As Cotas Subordinadas Juniores serdo distribuidas por meio de distribuigcdo privada,
destinadas exclusivamente ao Grupo Econbémico MercadolLibre Inc., direta ou

indiretamente, através de fundo de investimento detido exclusivamente por sociedades
do Grupo Econdbmico MercadoL.ibre Inc.

8.1.15 Apéndice Cotas Seniores. A Classe Unica podera emitir multiplas séries

de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova série de Cotas
Seniores a ser emitida pela Classe Unica esta sujeita & aprovacdo em Assembleia
Especial e a inclusao de Adendo(s) ao Apéndice A. O Apéndice A e o (s) Adendo(s) ao
Apéndice A deverao estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) as
séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) valor minimo e maximo das
Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) preco de emissao
das Cotas Seniores; (iv) as datas de emissao e Amortizacéo Final; (v) os cronogramas
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de amortizagdo e pagamento de remuneracgio; (vi) o indice Referencial das Cotas
Seniores; e (vii) eventuais caracteristicas especificas das Cotas Seniores.

8.1.15.1 As séries consistem em subconjuntos de Cotas Seniores que se
diferenciam entre elas pelos Indices Referenciais das Cotas Seniores e prazos
diferenciados, para remuneragao e amortizagcido, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigagdes das Cotas Seniores.

8.1.16 Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como
caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes

comuns:

(i) prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores na hipotese de remuneracdo, amortizacdo de principal e/ou
amortizagao integral;

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 14.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de pagamento de Remuneragao ou Amortizagao
de Principal, observados os critérios definidos neste Anexo Descritivo e, conforme o
caso, 0 Spread Adicional. Para a primeira integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor
Nominal Unitario das Cotas Seniores sera equivalente ao Valor Nominal Unitario de
Emissao;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido,
na hipoétese de ocorréncia de amortizagao extraordinaria ou Amortizagao Final de Cotas
Seniores, nos termos deste Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacido entre os titulares de Cotas
Seniores em circulacao;

(v) os Cotistas Seniores n&o terdo o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas; e

(vi) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo o indice Referencial
da respectiva série de Cotas Seniores, determinado nos respectivos Apéndices e,
conforme o caso, no(s) Adendo(s) aos Apéndices, acrescido do Spread Adicional, caso
aplicavel.
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8.1.17 Apéndice Cotas Subordinadas Mezanino. A Classe Unica podera emitir

multiplas séries de Cotas Subordinadas Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que
cada nova série de Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitida pela Classe Unica esta
sujeita a aprovagdo em Assembleia Especial e a inclusdo de Adendo(s) ao Apéndice B.
O Apéndice B e o (s) Adendo(s) ao Apéndice B deverao estabelecer, conforme aplicavel,
as seguintes caracteristicas: (i) as séries das Cotas Subordinadas Mezanino sujeitas a
respectiva emissao; (ii) valor minimo e maximo das Cotas Subordinadas Mezanino a
serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) preco de emissao das Cotas
Subordinadas Mezanino; (iv) as datas de emissao e amortizagao; (v) os cronogramas
de amortizagdo e pagamento de remuneracdo; (vi) o indice Referencial das Cotas
Subordinadas Mezanino; e (vii) eventuais caracteristicas especificas das Cotas
Subordinadas Mezanino

8.1.17.1 As séries consistem em subconjuntos de Cotas Subordinadas Mezanino
que se diferenciam entre elas pelos indices Referenciais das Cotas Subordinadas
Mezanino e prazos diferenciados para remuneragcdo e amortizagdo, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas Subordinadas Mezanino.

8.1.18 Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino. Cada Cota

Subordinada Mezanino possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obriga¢gées comuns:

(i) prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Juniores na hipotese de
remuneragao, amortizagao de principal e/ou amortizagao integral;

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 14.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de Amortizagao de Principal
ou pagamento de Remuneragdo, observados os critérios definidos neste Anexo
Descritivo. Para a 12 (primeira) integralizagcao de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor
Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario de Emissao;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o

Patriménio Liquido, na hipotese de ocorréncia de amortizacdo extraordinaria ou de
Amortizacido Final de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste Anexo
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Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagao entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(V) os Cotistas Subordinados Mezanino nao terdo o direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas; e

(vi) as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como rentabilidade alvo o
indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, determinado nos respectivos

Apéndices e, conforme o caso, no(s) Adendo(s) aos Apéndices.

8.1.19 Caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores. Cada Cota

Subordinada Junior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, para
efeito de remuneracao, amortizacao de principal e/ou amortizagao integral; e

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Subordinada Junior legitimara o seu titular
a participar com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 14.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de Amortizagao de Principal
ou pagamento de Remuneragdo, observados os critérios definidos neste Anexo
Descritivo. Para a 12 (primeira) integralizacao de Cotas Subordinadas Juniores, o Valor
Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario de Emissao; e

(iv) as Cotas Subordinadas Juniores nao terdo paradmetro de remuneragéo
definido.
8.1.20 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classe Unica de Cotas. Cada Cota

estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis.

8.1.21 Deposito e Negociacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo depositadas
para: (i) distribuigdo primaria por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, da
B3, sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3; e
(ii) negociacdo secundaria por meio do Fundos21, sendo a distribuicdo e as
negociacgoes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas
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Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino estarao sujeitas as restricdes de
negociagao previstas na Resolugao CVM 160/22 e demais disposigdes aplicaveis.

8.1.21.1 As Cotas Subordinadas Juniores ndo serdao objeto de negociagao,
alienacgao ou transferéncia para terceiros fora do Grupo Econdmico MercadoLibre Inc.
ou fundo de investimento detido exclusivamente por sociedades do Grupo Econémico
MercadoLibre Inc, salvo mediante prévia aprovagédo da Assembleia Especial.

8.1.22 Novas Emissdes de Cotas. As emissbes de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino deveréao ser deliberadas pela Assembleia Especial.

8.1.23 Emissao Autorizada. Nos termos do §2°, do artigo 20, e do §2°, inciso VII,
do artigo 48 da Resolugdo CVM 175/22, a Gestora podera, por ato préprio e apos a

solicitagdo por escrito de qualquer uma das empresas do Grupo Econdmico
MercadoLibre Inc., decidir pela emissdo adicional (i) de Cotas Seniores no montante
maximo, individual ou agregado, de R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais), a
serem integralizadas exclusivamente por Investidores Profissionais, conforme previsto
no Regulamento e neste Anexo Descritivo; e (ii) das Cotas Subordinadas Juniores, nos
termos previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, a serem integralizadas
exclusivamente por alguma entidade do Grupo Econdmico MercadoLibre Inc. ou fundo
de investimento detido exclusivamente por sociedade do Grupo Econdmico
MercadoLibre Inc (‘Emissado Autorizada”).

8.1.23.1 A Gestora podera, por ato préprio, decidir pela emissao adicional de
Cotas Subordinadas Juniores para recomposigdo do indice de Subordinagéo, nos
termos previsto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, desde que tal emissao
adicional seja sujeita a aprovacéao prévia e expressa de qualquer uma das empresas do
Grupo Econémico MercadoLibre Inc.

8.1.24 Valor da Cota para Novas Emissoes. Na emissdo de novas Cotas sera

utilizado o valor da Cota (a) em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva subclasse/série
de Cotas ja tenha sido emitida; ou (b) estabelecido pela Assembleia Especial que
aprovar a respectiva emissao, caso aplicavel.

8.1.25 Direito de Preferéncia. Os Cotistas Seniores e/ou Cotistas Subordinados

Mezanino néo terao o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

8.2 Amortizacdo de Principal e Remuneracdo. As Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino deverdo ser remuneradas e amortizadas em cada Data de
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Pagamento de Remuneragédo e Data de Amortizagdo, em conformidade com os
respectivos Apéndices.

8.21 Ordem de Prioridade na Amortizacdo e Remuneracédo das Cotas. Em
cada Data de Amortizagdo e em cada Data de Pagamento de Remuneragio, a
amortizagao das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos do Fundo deverao observar a
seguinte ordem de prioridade, conforme ordem de alocagdo de recursos prevista no
Artigo 10.7abaixo:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento dos Encargos do
Fundo, os valores recebidos na Conta Movimento da Classe Unica serdo retidos e pagos
aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, na medida necessaria para a manutengcdo da Reserva de
Liquidez, os valores recebidos na Conta Movimento da Classe Unica ficardo retidos na
mesma, em valor equivalente a Reserva de Liquidez, sendo certo que a disponibilidade
ficara aplicada em Ativos Financeiros;

(iii) terceiro, todos os valores remanescentes na Conta Movimento da Classe
Unica serdo distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para
cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de remuneragdo e
amortizagao de principal disposto no Apéndice A e no(s) Adendo(s) ao Apéndice A, até
o indice Referencial das Cotas Seniores, acrescido do Spread Adicional, caso aplicavel;

(iv) quarto, todos os valores remanescentes na Conta Movimento da Classe
Unica ser&o distribuidos aos Cotistas Subordinados Mezanino na extensdo necessaria
para cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de remuneracéo e
amortizagao de principal disposto no Apéndice B e no(s) Adendo(s) ao Apéndice B, até
o indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino;

(v) quinto, na medida necessaria para a manutencao da Reserva de Caixa,
os valores recebidos na Conta Movimento da Classe Unica ficardo aplicados em Ativos
Financeiros; e

(vi) sexto, caso haja uma solicitagdo neste sentido dos Cotistas
Subordinados Juniores, todos os valores remanescentes na Conta Movimentagao da
Classe Unica serdo distribuidos aos Cotistas Subordinados Juniores, conforme o
Apéndice C, até o limite em que, considerada pro forma a amortizacdo do Cotista
Subordinado Junior, o indice de Subordinagao continue a ser atendido, conforme
previsto nos Artigos 8.2.2 e 8.2.3 abaixo.
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8.2.2 Amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores. Os Cotistas

Subordinados Juniores poderéo, mediante notificagdo prévia de 5 (cinco) Dias Uteis,
solicitar a Administradora a amortizagdo extraordinaria de suas Cotas Subordinadas
Juniores, desde que (i) considerado pro forma o evento de amortizagao extraordinaria,
o indice de Subordinacdo seja respeitado; e (ii) limitado & disponibilidade de caixa da
Classe Unica que exceda eventuais montantes reservados a titulo de Reserva de Caixa
e Reserva de Liquidez (“Amortizagao Extraordinaria").

8.2.3 Na hipotese do Artigo 8.2.2 deste Anexo Descritivo, caso haja solicitagdo
pelos Cotistas Subordinados Juniores até 17h (dezessete horas) do respectivo Dia Util
da solicitacdo, o montante excedente de Cotas Subordinadas Juniores em relacéo ao
indice de Subordinacdo ou parte do montante excedente em relacdo ao indice de
Subordinacido, conforme solicitado pelos Cotistas Subordinados Juniores, sera
amortizado no 5° (quinto) Dia Util apés a solicitagdo.

8.3 Amortizacdo Final das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino somente poderao ser integralmente amortizadas na respectiva
Data de Amortizagdo Final, ou em casos de liquidagdo antecipada da Classe Unica,
observado, caso aplicavel, o Spread Adicional, nos termos dos respectivos Apéndices,
deste Anexo Descritivo e do Regulamento. As Cotas Subordinadas Juniores apenas
serao amortizadas integralmente apds a amortizagao final das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino.

84 Distribuicdes aos Cotistas. A distribuicdo de Amortizagdo de Principal e

quaisquer ganhos e Remuneragdo da Classe Unica aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante amortizacdo de Cotas, nas Datas de Aniversario, observado
o disposto neste Capitulo.

8.5 Pagamento das Amortizacdes aos Cotistas. Os pagamentos de
amortizagdes ou da Amortizacao Final das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de abertura da Cota

nas Datas de Pagamento, conforme o caso, calculado nos termos deste Anexo
Descritivo, observadas as disposicoes dos respectivos Apéndices, e serao realizados
mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio
da B3.

8.6 Amortizacdo em Direitos Creditérios Adquiridos e/ou em Ativos

Financeiros. Nos termos do artigo 17 do Anexo Normativo Il, admite-se a amortizacao
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de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios ou em
Ativos Financeiros nas seguintes hipéteses:

(i) por deliberagao da Assembleia Especial, nos termos do artigo 44, § 3°,
inciso |1V, da Resolugao CVM 175/22;

(i) por deliberacdo da Assembleia Geral de que trata o artigo 126 da
Resolugdao CVM 175/22;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia pelos Cotistas dissidentes, nos
termos do artigo 55, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il; ou

(iv) em caso de liquidagdo antecipada da Classe Unica.

8.7 Remuneracdo, Amortizacoes de Principal em Dias que ndo sejam Dias

Uteis. Na hipétese de qualquer Data de Pagamento coincidir com dia que ndo seja um
Dia Util, a amortizagdo e/ou a Amortizacdo Final deverdo ocorrer no primeiro Dia Util
subsequente a tal data, sendo que nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos aos Cotistas a titulo de remuneragao, amortizagéo de principal e/ou Amortizagao
Final devido a tal mudanca.

8.8 indice de Subordinacdo. A relagdo minima entre o valor correspondente

a totalidade das Cotas Subordinadas Juniores, em comparagao ao Patriménio Liquido
devera ser equivalente a 10% (dez por cento) (“indice de Subordinagao”).

8.8.1 A totalidade das Cotas Subordinadas Juniores devera ser integralizada
em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel, valendo o
comprovante de depésito como recibo de quitagdo, equivalente(s), no minimo, ao indice
de Subordinacdo. A verificagdo de enquadramento do indice de Subordinacdo devera
ser desempenhada pela Gestora, desde que existam Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo.

8.8.2 Os Cotistas Subordinados Juniores deverdo subscrever Cotas
Subordinadas Juniores em um montante necessario para atingir o indice de
Subordinag&o. Caso o indice de Subordinagdo no seja observado por 1 (um) Dia Util,
a Gestora comunicara imediatamente tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados
Juniores, por meio eletrénico, com aviso de recebimento, e tomara as providéncias para
a emissao e subscricdo de novas Cotas Subordinadas Juniores. Se os Cotistas
Subordinados Juniores nao subscreverem e/ou integralizarem o valor necessario para
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cumprir o indice de Subordinagdo no prazo estabelecido no Artigo 8.8.3 deste Anexo
Descritivo, tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliacao.

8.8.3 Caso o indice de Subordinagdo ndo seja observado por 10 (dez) dias
consecutivos, a Gestora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, por
meio eletrénico, com aviso de recebimento, tomando, sem seguida, as demais medidas
dispostas no Capitulo Treze deste Anexo Descritivo.

8.8.4 Nao obstante ao disposto neste Artigo 8.8 deste Anexo Descritivo, o
indice de Subordinagdo ndo sera observado até a primeira integralizagdo de Cotas
Seniores.

8.9 Patriménio Liquido. O patriménio liquido da Classe Unica corresponde a

diferenga entre: (i) a soma algébrica do Valor das Disponibilidades e o valor agregado
dos Direitos Creditorios Adquiridos acrescido das Comissdes; e (ii) as exigibilidades
referentes aos Encargos da Classe Unica e provisdes. Na apuragdo do valor da carteira,
serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacgao aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo Descritivo € no manual
de precificacdo da Administradora, sendo que todos os rendimentos auferidos pela
Classe Unica sero incorporados ao Patriménio Liquido. O somatério do valor das Cotas
serd necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido (“Patriménio
Liquido”).

8.10 Classificacdo de Risco das Cotas. No ambito da primeira oferta publica

de Cotas Seniores, estas serdo objeto de classificagdo de risco pela Agéncia
Classificadora de Risco das Cotas Seniores, antes da data da primeira integralizagéo
de Cotas Seniores da respectiva emissao.

8.11 A classificacdo de risco das Cotas Seniores devera ser revista em
periodicidade trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores, que
informara a Gestora a respeito da nova classificacdo de risco, caso aplicavel.

8.12 Qualquer alteracdo na classificagdo de risco das Cotas Seniores devera
ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderecada a

cada um dos Cotistas da Classe Unica.

8.13 Classificacdo de Risco do Devedor. O Devedor estara sujeito a

classificagéo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco do Devedor, antes da data
da primeira integralizagéo de Cotas Seniores.

100



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

8.14 A classificacao de risco do Devedor devera ser revista em periodicidade
anual pela Agéncia Classificadora de Risco do Devedor, cabendo ao Devedor informar
a Gestora a respeito da nova classificagéo de risco, bem como enviar em até 5 (cinco)
Dias Uteis todos os relatérios de atualizacdo da classificagdo de risco, caso aplicavel.

8.15 Qualquer alteragao na classificagdo de risco do Devedor devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica enderegada a cada
um dos Cotistas da Classe Unica.

CAPITULO NONO - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

9.1 Mediante a ocorréncia de eventos que afetem significativamente o risco
de crédito de contrapartes em operagdes da carteira da Classe Unica, que resultem em
necessidade de remarcagéo dos ativos para baixo (impairment), aumento de proviséo
para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patriménio Liquido
da Classe Unica e/ou do Fundo, o Administrador devera verificar se o Patrimdnio Liquido
da Classe Unica esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo.

9.2 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe
Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizagéo
de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢gdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do
Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do
artigo 64 da Resolugcao CVM 175/22.

9.2.1 Apo6s tomadas as medidas previstas no Artigo 9.2 deste Anexo Descritivo,
a Administradora devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugéo do
Patrimbnio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
(b) balancete; e (c¢) proposta de resolugao para o Patriménio Liquido negativo, que, a
critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no
§4°, do artigo 122, da Resolugao CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir
o Patrimbnio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar
acerca do plano de resolugédo do Patrimonio Liquido negativo de que trata a alinea “a”,
em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano

junto a convocagao.
9.2.2 Apds a adocdo das medidas previstas no Artigo 9.2 deste Anexo

Descritivo, ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a
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solvéncia da Classe, a adogédo das medidas referidas no Artigo 9.2.1 Anexo Descritivo
se torna facultativa.

9.2.2.1 Na hipétese da Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo 9.2.1
Anexo Descritivo:

(i) Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Especial, a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Artigo 9.2 deste Anexo Descritivo e seus derivados, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimbnio
Liquido negativo.

(i) Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial e
anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patrimbnio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para
que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimédnio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimbénio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item (iii) abaixo.

(iii) Na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de n&o aprovacao do
plano de resolucao do Patrimbnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte
de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacbes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicdo de realizagdo de novas
subscricdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que
tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar
a Classe Unica, desde que n3o remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
Patrimbnio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(iv) A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de
responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde
a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizagao.

(v) E permitida ainda a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.
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(vi) Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

9.3 A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe
Unica, quando identificar situagdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

9.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer
pedido de declaragéo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo da
Classe Unica.

9.5 Tao logo tenha ciéncia da declaragdao judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe Unica na CVM.

951 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo,
a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

9.5.2 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do

cancelamento.

CAPITULO DEZ - VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E
ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

10.1 Reserva de Liquidez. A Classe Unica devera estabelecer uma Reserva

de Liquidez, cujo valor minimo sera equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordinarias
da Classe Unica, assim entendidas como as despesas de manutencdo de contratagcdo
dos prestadores de servicos da Classe Unica, na proporcdo devida pela Classe Unica.

10.1.1 A Reserva de Liquidez sera constituida quando da integralizacado das
Cotas, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe Unica.
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10.1.2 Os recursos mantidos na Reserva de Liquidez serdo investidos em Ativos
Financeiros.
10.1.3 A Classe Unica deterd todos os direitos em relacdo aos Ativos

Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Liquidez, sendo
que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

10.1.4 Reserva de Caixa. A parcela do Patrimdnio Liquido equivalente a 100%

(cem por cento) do valor projetado para a proxima amortizagao, deve ser acumulada a
partir do 45° (quadragésimo quinto) dia anterior a proxima Data de Amortizagcéo e 100%
(cem por cento) constituida em até 10 (dez) dias antes da proxima Data de Pagamento.

10.1.5 Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo investidos em Ativos
Financeiros.
10.1.6 A Classe Unica deterad todos os direitos em relacdo aos Ativos

Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que
os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

10.2 Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios

Adquiridos vincendos e os Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos terdo seu valor
apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislagdo vigente, assim como as
provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios Adquiridos vincendos e Direitos
Creditérios Adquiridos Inadimplidos integrantes da carteira da Classe Unica serdo
efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagdo e regulamentagdo vigentes,
observados o manual de precificacdo da Administradora e a Instrugcdo CVM 489/11.
Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios podera ser reduzido pelo valor da
provisao efetuada ou perda reconhecida.

10.2.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos, em regra, serdo avaliados de acordo
com a taxa de desconto aplicada na aquisicao dos respectivos Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos integrantes da carteira da Classe Unica,
nado terdo seu valor corrigido pela respectiva taxa de desconto apds seu
inadimplemento. Devera ser observado, em todos os casos, a metodologia descrita no
manual de precificagcdo de ativos da Administradora, disponivel em seu site
(www.oliveiratrust.com.br).

10.2.2 Calculo _do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos Ativos

Financeiros que compdem a carteira da Classe Unica sera efetuada com base nas
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regras descritas no manual da Administradora disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

10.3 Valorizacdo das Cotas. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a respectiva data da primeira integralizacdo, sendo que a Gltima valorizagéo
ocorrera nas respectivas Datas de Amortizacao Final. Para fins do presente Anexo
Descritivo, (i) o valor da Cota Sénior e da Cota Subordinada Mezanino sera sempre o

da abertura do respectivo Dia Util; e (ii) o valor da Cota Subordinada Junior sera sempre
o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

104 Calculo _do Valor das Cotas Seniores. Apos a data da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores correspondera ao
menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido, multiplicado pela Participagdo da

Cota no Saldo de Cotas Seniores; ou (ii) Valor Nominal Unitario de Emissao atualizado,
todo Dia Util, pelo respectivo indice Referencial das Cotas Seniores, conforme o previsto
no Apéndice A e, conforme o caso, nos Adendos ao Apéndice A, pro rata temporis, no
periodo, deduzidos eventuais valores pagos a titulo de Amortizagao de Principal e/ou
pagamento de Remuneragao, conforme aplicavel. (“Valor Nominal Unitario de Cotas
Seniores”). Em caso de ocorréncia de evento que ocasione a Amortizagdo Final
antecipada das Cotas Seniores, o indice Referencial das Cotas Seniores sera acrescido
do Spread Adicional.

10.5 Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino. Apés a data da

primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) Patriménio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagao
da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) o Valor Nominal Unitario de
Emissdo atualizado, todo Dia Util, pelo respectivo indice Referencial das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o previsto no Apéndice B e, conforme o caso, nos
Adendos ao Apéndice B, pro rata temporis, no periodo, deduzidos eventuais valores
pagos a titulo de Amortizagao de Principal e/ou pagamento de Remuneragao, conforme
aplicavel. (“Valor Nominal Unitario de Cotas Subordinadas Mezanino”).

10.6 Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores. Apds a data da
primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Juniores sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do

Patriménio Liquido, apds a subtragdo do valor agregado das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Juniores (“Valor
Nominal Unitario de Cotas Juniores”).
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10.7 Ordem de Aplicacdo de Recursos. Diariamente, a partir do inicio das

atividades da Classe Unica, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades da Classe Unica, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagao e/ou um Evento
de Liquidacao, conforme disposto neste Anexo Descritivo:

(i) pagamento dos Encargos da Classe Unica;
(ii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Liquidez;
(iii) pagamento de eventuais parcelas de Remuneragéo e de Amortizacéo de

Principal programadas vencidas e nao pagas, que sejam devidas as Cotas Seniores;

(iv) pagamento de eventuais parcelas de Remuneracdo e de Amortizagdo de
Principal programadas vencidas e ndo pagas, que sejam devidas as Cotas
Subordinadas Mezanino;

(v) pagamento de Amortizagéo Final dos Cotistas dissidentes;

(vi) pagamento de Remuneragéo e/ou Amortizagdo de Principal das Cotas
Seniores na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Pagamento de Remuneragao,
conforme o caso;

(vii) pagamento de Remuneracdo e/ou Amortizagdo de Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Pagamento de
Remuneracgao, conforme o caso;

(viii) constituicido e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(ix) pagamento de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Juniores;

(x) aquisi¢ao pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de

Investimento; e

(xi) aquisi¢ao pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de
Investimento.
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CAPITULO ONZE - EVENTOS DE AVALIAGAO

11.1 Caracterizam eventos de avaliagdo da Classe Unica, as seguintes
hipoteses (“Eventos de Avaliagao”):

(i) renuncia ou destituicdo da Administradora, Gestora ou Custodiante;

(i) inobservancia pelo Agente de Pagamento e Registro dos deveres e das
obrigagdes previstos neste Anexo Descritivo, nos Documentos da Classe, na legislagao
e regulamentacao aplicaveis e/ou no Contrato de Agente de Pagamento e Registro,
desde que, se notificado pela Administradora e/ou Gestora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Agente de Pagamento e Registro no o fizer no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacao;

(iii) interrupg&o, por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos e por
qualquer motivo, da prestacao de servigos pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, sem que tenha havido a indicagéo, pela Assembleia Especial, de seu
substituto e sua efetiva substituicdo que devera ocorrer dentro do prazo definido para
tanto na mesma Assembleia Especial, nos termos do Regulamento;

(iv) resilicio de quaisquer dos Documentos da Operacdo por qualquer
Pessoa sem que outra Pessoa, aprovada pelos Cotistas, assuma integralmente as
atribuicdes ali estabelecidas;

(v) a realizagdo de qualquer alteragdo ao Regulamento, ao Contrato de
Cessdo dos Direitos Creditérios do Mercado Crédito, ao Contrato de Cessdo dos
Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais, ou a quaisquer outros
Documentos da Operagéao, que n&o seja objeto de deliberagao em Assembleia Especial,
exceto pelas hipéteses em que a alteracdo de tais documentos independa de
Assembleia Especial previstas no Artigo 9.2 do Regulamento;

(vi) a celebracao de contratos de cessao para compra e/ou venda de ativos
pelo Fundo que nao estejam referidos neste Anexo Descritivo, apds a primeira data de
integralizacdo de Cotas Seniores, exceto quando for objeto de deliberagdo em
Assembleia Especial,

(vii) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez n&o
atendam ao disposto no Artigo 10.1 deste Anexo Descritivo;

(viii) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Caixa nao
atendam ao disposto no Artigo 10.1.4 deste Anexo Descritivo;
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(ix) quando da publicagdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo
27, inciso V, do Anexo Normativo Il, caso o somatério dos valores de face dos Direitos
Creditérios Adquiridos em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades na
verificagao realizada nos termos dos Artigos 5.3 e 5.4 deste Anexo Descritivo, seja
superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido por 2 (duas) datas de verificacao
consecutivas;

(x) desenquadramento do indice de Subordinagéo, por 10 (dez) dias
consecutivos contados a partir do envio de notificagdo aos Cotistas Subordinados
Juniores referente ao desenquadramento do indice de Subordinagao;

(xi) caso, diante das hipoteses a seguir, o Mercado Crédito nao realize, direta
ou indiretamente, no prazo de 3 (trés) dias do recebimento da notificagao enviada pelo
Fundo, a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios Adquiridos que se enquadrem nas hipoteses
a segquir, por seu respectivo valor total, descontados valores eventualmente ja recebidos
pelo Fundo:

(a) verificagdo de que o(s) Direito(s) Creditorio(s) Adquirido(s) néao
cumpria(m) com quaisquer dos Critérios de Elegibilidade a época da
cessdo ao Fundo; e

(b) caso se verifique a impossibilidade de cobranga dos valores
devidos no ambito do(s) Direito(s) Creditério(s) Adquirido(s), em
decorréncia de ato imputavel ao Mercado Pago, incluindo, mas n&o se
limitando, a verificacdo de que as declaracbes por ele prestadas ou
prestadas pelo Mercado Crédito eram falsas ou materialmente incorretas
na data em que foram prestadas.

(xii) rebaixamento de 2 (dois) niveis (notches) da classificacdo de risco
originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores a
respectiva série de Cotas Seniores no inicio da distribuicdo da respectiva série de Cotas
Seniores (exceto em caso de esse rebaixamento ocorrer exclusivamente em virtude do
rebaixamento do risco soberano atribuido e indicado no relatério pela Agéncia
Classificadora de Risco das Cotas Seniores);

(xiii) rebaixamento de 2 (dois) niveis (notches) da classificacdo de risco do
Devedor atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco do Devedor no inicio da
distribuicdo da primeira série de Cotas Seniores (exceto em caso de esse rebaixamento
ocorrer exclusivamente em virtude do rebaixamento do risco soberano atribuido e
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indicado no relatério pela Agéncia Classificadora de Risco do Devedor) ou auséncia de
divulgacao e/ou néo envio de tal classificacao de risco a Administradora e a Gestora;

(xiv) (a) caso a Agéncia Classificadora de Risco do Devedor nao divulgue
anualmente a atualizagao da classificagao de risco do Devedor ou o referido relatério de
classificagado de risco do Devedor nao seja oportunamente enviado a Administradora e
a Gestora; e/ou (b) caso a Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores nao
divulgue a atualizagéo da classificagéo de risco das Cotas Seniores em circulagdo no
periodo previsto neste Anexo Descritivo ou o referido relatério de classificagao de risco
das Cotas Seniores nao seja oportunamente enviado a Administradora;

(xv) caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade
governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizagdo dos
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo, que afete adversamente a rentabilidade
esperada para os Cotistas do Fundo;

(xvi) impossibilidade do Fundo adquirir os Direitos Creditérios Elegiveis devido
a ordem judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 30 (trinta) Dias
Uteis consecutivos;

(xvii) na hipétese de ndo renovacédo, cancelamento, revogacédo ou suspensao
das concessodes, autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licengas, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo Devedor e/ou Mercado Crédito,
desde que tais situacdes impossibilitem o desenvolvimento da atividade principal do
Devedor e/ou Mercado Crédito;

(xviii) na hipétese de declaracdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do
Contrato de Cessao ou de qualquer outro Documento da Operacao por ordem judicial
e/ou por qualquer autoridade governamental;

(xix) na ocorréncia de um inadimplemento de quaisquer obrigacdes assumidas
pelos Cedentes ou pelo Devedor nos Contratos de Cessdao ou de qualquer outro
Documento da Operacgao de que sejam parte que nao seja sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo acerca do inadimplemento, salvo se
disposto contrario em redacao especifica;

(xx) verificacdo de que quaisquer declaragoes, informagdes ou garantias
prestadas ou fornecidas pelos Cedentes no Contrato de Cessao ou em qualquer outro
Documento da Operacao de que sejam parte eram falsas ou incorretas na data em que
foram prestadas e que impactem de forma negativa a capacidade de pagamento do
Devedor e/ou impactem de forma adversa a rentabilidade das Cotas;
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(xxi) caso o indice Referencial das Cotas Seniores e/ou o indice Referencial
das Cotas Subordinadas Mezanino sejam extintos ou, por outro motivo, haja a
impossibilidade legal de aplicagdo do indice Referencial das Cotas Seniores e/ou do
indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino e os Cotistas ndo consigam, em
Assembleia Especial, determinar um novo indice ou parametro de apurag¢ao do valor
das Cotas ou caso nao haja aprovagao do indice ou paradmetro apresentado pelos
titulares de Cotas;

(xxii) caso (1) o Cotista Subordinado Junior deixe de integralizar a totalidade
das Cotas Subordinadas Juniores por ele subscritas e/ou (2) exceto se aprovado em
Assembleia Especial convocada para este fim, a totalidade das Cotas Subordinadas
Juniores em circulagado deixe de ser detida direta ou indiretamente através de fundo de
investimento exclusivo, por sociedades do Grupo Econémico MercadolLibre Inc., todos
vinculados por interesse unico e indissociavel,

(xxiii) ocorréncia (a) de qualquer alteracdo do Controlador final e/ou de
qualquer empresa brasileira integrante do Grupo Econémico MercadoLibre Inc., nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbdes ou (b) transferéncia de
participacdo societaria das sociedades que compdéem o Grupo Econdmico
MercadoLibre Inc. no Brasil, direta ou indiretamente, exceto se (1) no contexto de
Reorganizagbes Societarias Permitidas ou (2) no caso de transferéncia de participagao
societaria de qualquer das sociedades brasileiras que compdem o Grupo Econémico
MercadoLibre Inc., sem que resulte em uma redugéo individual ou agregada maior que
5% (cinco por cento) da receita apurada com base no balango consolidado mais recente
do MercadoLibre Inc;

(xxiv) caso o Mercado Pago promova restrigdo, bloqueio ou cancelamento de
acesso ou de movimentagao, pelo Custodiante ou pela Administradora, a Conta
Arrecadacdo da Classe Unica aberta junto ao Mercado Pago, exceto se os recursos
devidos em fungao dos Direitos Creditérios Adquiridos estejam sendo recebidos na
Conta Arrecadacdo da Classe Unica aberta junto ao Banco Itad Unibanco S.A.,
conforme previsto no Capitulo Nono deste Anexo Descritivo;

(xxv) constatacdo de modificagbes estatutarias que alterem o objeto social do
Mercado Crédito e/ou do Devedor, desde que modifique substancialmente as atividades
atualmente desenvolvidas por Mercado Crédito e/ou pelo Devedor, e que impactem
negativamente a originagcao ou a validade dos Direitos Creditérios;
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(xxvi) caso ocorra, conforme aplicavel, violagdo as Leis Anticorrupcao pelo
Grupo Econdmico Mercado Libre Inc. elou por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios;

(xxvii) caso o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o indice de
Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Subordinado Mezanino, por 3 (trés) Datas de
Aniversario consecutivas;

(xxviii) nas hipdteses de serem realizados pagamentos de amortizacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em desacordo com
o disposto neste Anexo Descritivo, desde que nao solucionado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo neste sentido;

(xxix) inadimplemento pela MercadoLibre, Inc. (a) de obrigagbes de
pagamento, conforme aplicavel, em qualquer operagdo de Endividamento perante
quaisquer dos Cotistas Seniores de qualquer série em circulagéo, desde que nao curado
o inadimplemento em 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo neste
sentido; ou (b) de obrigacbes de pagamento, conforme aplicavel, em qualquer operagao
de Endividamento perante quaisquer terceiros, cujo valor de principal, individual ou
agregado, seja superior a US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) ou seu valor equivalente em outras moedas, desde que nao curado o
inadimplemento em 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo neste
sentido;

(xxx) inadimplemento por qualquer sociedade do Grupo Econémico
MercadoLibre Inc constituida no Brasil: (a) de obrigagdes de pagamento, conforme
aplicavel, em qualquer operagao de Endividamento perante qualquer um dos Cotistas
Seniores de qualquer série em circulagao, desde que nao curado o inadimplemento em
10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo neste sentido; ou (b) de
obrigagbes de pagamento, conforme aplicadvel, em qualquer operagdo de
Endividamento perante quaisquer terceiros, observado que: (b.1) enquanto existirem
operacgdes de mercado de capitais vigentes que imponham obrigagcdo contratual
equivalente a esta, o threshold para obrigacao de reporte desta alinea (b) sera de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em
outras moedas, individual ou agregado, desde que o inadimplemento ndo seja curado
no prazo contratual aplicavel ou, se inexistente, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado
da data do respectivo inadimplemento; e (b.2) apds a liquidagcao de todas as operagdes
de mercado de capitais referidas no item (b.1), o threshold para obrigacdo de reporte
desta alinea (b) passara a ser de US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de dolares
norte-americanos) ou seu valor equivalente em outras moedas, individual ou agregado,
desde que o inadimplemento ndo seja curado no prazo contratual aplicavel ou, se
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inexistente, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento;

(xxxi) realizacao pelo Mercado Pago de operagéo de cessao ou alienacao (de
forma definitiva ou em garantia, incluindo operagcdo de antecipacdo ou desconto de
recebiveis pela Mercado Pago) de direitos creditorios decorrentes de Transacdes de
Pagamento realizadas entre um Estabelecimento Comercial e um ou mais Usuarios-
Finais através do Mercado Pago, na condigdo de instituidor de um Arranjo de
Pagamento Fechado que interopera e/ou participa do(s) Arranjo(s) de Pagamento
Aberto(s) da(s) Bandeira(s), exceto quando o valor do Estoque Livre do Devedor for
igual ou superior ao valor do montante total das emissdes de Cotas Seniores das séries
em circulacao (definido nos respectivos Adendo(s) ao Apéndice A) e a operagao de
cessao ou alienagao ndo comprometa o valor do Estoque Livre do Devedor, que devera
permanecer igual ou superior ao valor do montante total das emissdes de Cotas
Seniores das séries em circulagao (definido nos respectivos Adendo(s) ao Apéndice
A); e

(xxxii) verificagdo de inconsisténcia pelo auditor independente contratado para
realizar as verificagbes nas hipoteses previstas no Contrato de Cessao dos Direitos
Creditdrios do Mercado Crédito, exceto se a inconsisténcia (a) respeitar a margem de
erro toleravel de 5% (cinco por cento) do montante total da amostra selecionada e (b)
for sanada através da resolugao da cessao ou recompra, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagdo neste sentido, sendo certo que as
hipoteses (a) e (b) acima somente poderao ocorrer por no maximo 2 (duas) verificagdes
seguidas ou 3 (trés) verificagbes alternadas.

11.2 A partir do momento em que a Administradora tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagédo, devera: (i) suspender, de imediato, a
aquisi¢cao de novos Direitos Creditérios Elegiveis e (ii) convocar Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos do Capitulo Dezesseis, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua ciéncia sobre o Evento de Avaliagao, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe Unica em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Especial deliberar (a) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
ndo constitui um Evento de Liquidagdo da Classe Unica; ou (b) que o Evento de
Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacao,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo da Classe Unica independentemente
da convocagao de nova Assembleia Especial nos termos deste Anexo Descritivo.

11.2.1 Caso posteriormente a convocagcdo da Assembleia Especial e
anteriormente a sua realizagao, a Administradora verifique que o Evento de Avaliacao
foi sanado, a Assembleia Especial devera ser realizada com o objetivo informar e
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apresentar as devidas comprovagdes aos Cotistas de que o Evento de Avaliacao foi
sanado, ndo sendo necessaria a deliberacao a respeito dos itens (a) e (b) no Artigo 11.2
deste Anexo Descritivo, de modo que a Classe Unica podera continuar adquirindo
Direitos Creditdrios.

11.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Classe Unica ndo
podera adquirir Direitos Creditorios até que a Assembleia Especial delibere se o referido
Evento de Avaliagdo constitui ou ndo um Evento de Liquidagdo. Caso seja deliberado
que o Evento de Avaliagdo nao constitui um Evento de Liquidagdo, o Fundo estara
imediatamente autorizado a continuar adquirindo Direitos Creditérios Elegiveis.

11.4 Caso a Assembleia Especial referida Artigo 11.2 (a), deste Anexo
Descritivo delibere que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
nao constitui um Evento de Liquidacdo e que, portanto, ndo havera a liquidagao da
Classe Unica, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais pela Classe Unica
aprovadas pela Assembleia Especial, devera ser assegurada a Amortizacao Final das
Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, observado, conforme aplicavel as Cotas
Seniores, o Spread Adicional, sendo certo que: (i) os Cotistas dissidentes deverao
manifestar seu interesse em amortizar integralmente suas Cotas até o encerramento da
Assembleia Especial em questdo; e (ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais
Cotistas terao o direito de alterar seus votos até o encerramento da Assembleia Especial
em questdo. Para os fins deste Artigo 11.4., os Cotistas Subordinados Mezanino e os
Cotistas Subordinados Juniores somente terao direito de dissidéncia caso seja mantido
o Indice de Subordinacao.

11.5 Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora
e pela Gestora, o Mercado Pago e o Mercado Crédito, conforme o previsto nos
Contratos de Cessao, se obrigam a comunicar a Administradora a ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo de que tenham ciéncia, por meio de notificagdo, discriminando o
Evento de Avaliacdo em questdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua
caracterizacao.

11.5.1 Nao obstante ao previsto no Artigo 11.5 deste Anexo Descritivo, os
Eventos de Avaliagdo previstos nos itens (xvii), (xxiii), (xxv), (xxvi), (xxix), (xxx) e (xxxi),
do Artigo 11.1 deste Anexo Descritivo, ndo sao passiveis de verificacdo pela
Administradora, sendo necessario que, diante da ocorréncia de tais Eventos de
Avaliacao, o Mercado Pago e/ou o Mercado Crédito, na forma dos Contratos de Cesséao,
comuniqguem a Administradora sobre a ocorréncia de qualquer um desses Eventos de
Avaliacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que o Mercado

113



Docusign Envelope ID: DFB917AD-54F9-4013-ACFB-6B3CF4B325C9

Pago e/ou o Mercado Crédito tiverem ciéncia da ocorréncia de qualquer um desses
eventos.

CAPITULO DOZE - LIQUIDAGAO DA CLASSE

12.1 Eventos de Liguidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagao

antecipada da Classe Unica, a ser deliberada em Assembleia Especial (“‘Eventos de
Liquidagao”):

(i) 0 ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis das Datas de Pagamento
de Remuneragéao, das Datas de Amortizacao e/ou das Datas de Amortizagao Final, do
valor da remuneragao, amortizagcao e/ou Amortizagao Final das Cotas Seniores devido
na respectiva Data de Pagamento de Remuneragéo, Data de Amortizagéo e/ou Data de
Amortizacao Final;

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liquidagao;
(iii) na hipotese de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, de todos os

Direitos Creditérios Adquiridos porventura existentes na carteira da Classe Unica, por
periodo superior a 45 (quarenta e cinco) dias;

(iv) caso as Cotas sejam integralmente amortizadas, de forma que néo
existam Cotas em circulagao;

(v) ocorréncia, em relacdo ao Devedor, ao Mercado Crédito, ao
MercadoLibre Inc ou qualquer sociedade do Grupo Econémico MercadolLibre Inc
constituida no Brasil, conforme aplicavel, de (a) liquidagao, dissolugao, intervengao,
regime de administracao especial temporaria (“RAET”) ou decretagéo de faléncia; (b)
pedido de autofaléncia apresentado pelo Devedor ou sociedade do Grupo Econdmico
MercadoLibre Inc, intervengdo ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia,
intervencdo, RAET, conforme aplicavel, formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econémico MercadoLibre Inc e ndo devidamente elidido no prazo
legal; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico MercadoLibre Inc,
de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerido ou obtida homologacao judicial do referido
plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econémico MercadoL.ibre Inc,
em juizo, com requerimento de recuperacao judicial;
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(vi) caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento de Direitos Creditorios,
por um periodo superior a 5 (cinco) dias apos a data de vencimento original do
respectivo Direito Creditério;

(vii) nas hipoteses de serem realizados pagamentos de Amortizacao de
Principal e Amortizagao Extraordinaria de Cotas em desacordo com o disposto neste
Anexo Descritivo;

(viii) caso seja expedido mandado de penhora, ordem de execugdo ou
qualquer procedimento semelhante contra a totalidade da propriedade do Devedor ou
do Mercado Crédito ou afete adversamente a originagao de Direitos Creditérios do
Mercado Crédito ou o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Devedor,
exceto se sanado, suspenso ou revogado em até 30 (trinta) dias contados de sua
ciéncia, conforme aplicavel;

(ix) resilicdo do Contrato de Agente de Pagamento e Registro; e

(x) caso, apos os primeiros 180 (cento e oitenta) dias da primeira
integralizagéo de Cotas do Fundo, ocorra o desenquadramento da Alocagao Minima no
ambito deste Anexo Descritivo, por prazo igual ou superior a 20 (vinte) Dias Uteis.

12.1.1 Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora,
o0 Mercado Pago e o Mercado Crédito, conforme o previsto nos Contratos de Cessao,
se obrigam a comunicar a Administradora a ocorréncia de um Evento de Liquidacao de
que tenham ciéncia, por meio de notificagao, discriminando o Evento de Liquidagao em
questao e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagao.

12.1.2 Nao obstante o previsto no Artigo 12.1.1 deste Anexo Descritivo, os
Eventos de Liquidagdo previstos nos itens (v) e (viii), do Artigo 12.1 deste Anexo
Descritivo, ndo sao passiveis de verificagao pela Administradora, sendo necessario que,
diante da ocorréncia de tais Eventos de Liquidagao, o Mercado Pago e/ou o Mercado
Crédito, na forma dos Contratos de Cessao, comuniquem a Administradora sobre a
ocorréncia de qualquer um desses Eventos de Liquidagao, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do momento em que o Mercado Pago e/ou o Mercado Crédito tiverem
ciéncia da ocorréncia de qualquer um desses eventos.

12.2 Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de

Evento de Liquidacdo. A partir do momento em que a Administradora tomar

conhecimento de qualquer Evento de Liquidagéo, devera: (i) dar ciéncia de tal fato aos
Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
Elegiveis; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagcdo antecipada da Classe Unica,
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observada a deliberacao da Assembleia Especial a ser imediatamente convocada pela
Administradora, conforme disposicbes constantes deste Anexo Descritivo e da
legislacado vigente.

12.2.1 Conforme previsto e detalhado no Artigo 12.4 e seguintes deste Anexo
Descritivo, caso, apés um Evento de Liquidacdo e inicio dos procedimentos de
liquidagdo da Classe Unica, seja aprovado em Assembleia Especial a interrupgéo dos
referidos procedimentos de liquidagéo da Classe Unica, sem prejuizo da adogdo de
medidas adicionais pela Classe Unica aprovadas pela Assembleia Especial, (i) sera
assegurado a Amortizagao Final das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo
certo que: (a) os Cotistas dissidentes deverao manifestar seu interesse em amortizar
integralmente suas Cotas até o encerramento da Assembleia Especial em questao; e
(b) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos
até o encerramento da Assembleia Especial em questéao; e (ii) as providéncias previstas
no Artigo 12.2 (ii) deste Anexo Descritivo deverao ser cessadas.

12.2.2 Confirmada a liquidagcdo antecipada da Classe Unica, a Classe Unica
realizara a Amortizagcado Final de todas as Cotas compulsoriamente, observados os
seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagoes da Classe
Unica, transferindo todos os recursos para a Conta Movimento da Classe Unica;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos
valores dos Direitos Creditorios Adquiridos de sua titularidade, serdo imediatamente
destinados a Conta Movimento da Classe Unica;

(iii) observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no Artigo 10.7, a
Administradora debitara a Conta Movimento da Classe Unica e procedera a Amortizagao
Final das Cotas em circulagao na forma deste Anexo Descritivo; e

(iv) caso, em qualquer outra hipotese, a Administradora promova o
pagamento da Amortizagdo Final das Cotas mediante entrega dos Direitos Creditérios
Adquiridos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento pela
Amortizagao Final de suas Cotas, o respectivo pagamento sera realizado fora do ambito
da B3.

12.3 Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes

de vencimento, a Assembleia Especial podera determinar que a Administradora adote
0s seguintes procedimentos, entre outros:
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(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Adquiridos e o
respectivo pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os
Cotistas;

(i) alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros; ou

(iii) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos aos Cotistas para o

pagamento dos seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

124 Direito de Amortizacdo Final de Cotas dos Cotistas. Caso, no ambito da

Assembleia Especial para deliberar acerca de um Evento de Avaliagao e/ou Evento de
Liquidacao, a Assembleia Especial delibere, observados os quéruns previstos neste
Anexo Descritivo, pela ndo liquidagdo da Classe Unica, sera assegurado, aos Cotistas
dissidentes da referida decisdao que assim solicitarem, o direito de realizar a Amortizacao
Final de suas Cotas por seu respectivo valor unitario, calculado nos termos previstos
neste Anexo Descritivo.

12.4.1 O direito de realizar a Amortizagao Final de que trata o Artigo 12.4 deste
Anexo Descritivo devera ser exercido pelos Cotistas dissidentes no ambito da prépria
Assembleia Especial que deliberar, conforme o caso, pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidagdo da Classe Unica, cabendo aos Cotistas remanescentes
avaliar a viabilidade da continuidade da Classe Unica em face do volume da
Amortizagao Final a ser pago aos Cotistas dissidentes, bem como as eventuais medidas
adicionais que serdo necessarias para que a Classe Unica se mantenha enquadrada
em relagdo a seus indices e limites previstos neste Anexo Descritivo e nas demais
normas aplicaveis.

12.4.1.1 Os Cotistas Subordinados Juniores dissidentes somente poderéo
amortizar ou realizar a Amortizacao Final das Cotas Subordinadas Juniores, desde que

o indice de Subordinagdo nao seja comprometido.

12.5 Pagamento das Cotas em caso de Liguidacdo Antecipada. Caso a Classe

Unica ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe Unica, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento da Amortizagao Final
antecipado integral das Cotas em circulagdo, considerando o respectivo Spread
Adicional das Cotas Seniores, ou caso existam Direitos Creditérios Adquiridos
pendentes de vencimento quando da liquidagao antecipada, as Cotas em circulagao
poderdo ser objeto de Amortizagdo Final mediante a entrega de Direitos Creditérios
Adquiridos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento ao Cotista,
conforme aprovado em Assembleia Especial e observada a prioridade das Cotas
Seniores sobre as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores,
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bem como a prioridade das Cotas Subordinadas Mezanino sobre as Cotas
Subordinadas Juniores.

12.6 Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de
Liquidacdo Antecipada da Classe Unica. Na hipétese do Artigo 12.3 deste Anexo
Descritivo, a Administradora convocara Assembleia Especial para deliberar acerca dos
procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros

integrantes da carteira como forma de pagamento aos Cotistas pela Amortizagao Final
de suas Cotas, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

CAPITULO TREZE - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

13.1 Sao aquelas especificadas no Capitulo Oitavo do Regulamento, bem
como as despesas decorrentes da contratacdo do Agente de Pagamento e Registro,
nos termos do Contrato de Agente de Pagamento e Registro, e as despesas incorridas
pela Classe Unica com a contratacdo de auditor independente para as verificacdes
previstas no Contrato de Cessé&o dos Direitos Creditorios do Mercado Crédito.

CAPITULO QUATORZE - ASSEMBLEIA ESPECIAL

14.1 Competéncia. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos
termos do Anexo Descritivo, por contar apenas com Classe Unica de Cotas. E da
competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragbes contabeis a CVM, as contas do Fundo (em
beneficio da Classe Unica) e deliberar sobre as demonstragdes contabeis, nos termos
do artigo 71 da Resolugao CVM 175/22;

(i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante;

(iii) alterar o Regulamento, exceto pelas hipoteses em que a alteragdo do
Regulamento independa de Assembleia Especial previstas no Artigo 9.2 do
Regulamento;

(iv) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de

Gestéo, inclusive na hipotese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de
reducao;
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(v) alterar o presente Anexo Descritivo, salvo pelas hipoteses especificas de
alteragdo mencionadas nos demais incisos deste Artigo 14.1, as quais se submetem a
quéruns de deliberagao especifico;

(vi) aprovar novo aporte de recursos na Classe Unica para cobranca dos
Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos;

(vii) deliberar sobre a aprovagao do plano de resolucéo do Patriménio Liquido
negativo da Classe Unica, apresentado nos termos do Capitulo Onze acima;

(viii) em caso de nao aprovagao do plano de resolugédo do Patriménio Liquido
negativo da Classe Unica tratado no item (vii) acima, deliberar sobre a adocéo das
hipoteses previstas no item (iii) do Artigo 9.2.2.1 deste Anexo Descritivo;

(ix) deliberar acerca da incorporagdo, fusdo, cisdo, transformagdo ou
prorrogacdo da Classe Unica;

(x) resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, se tais
eventos devem ser considerados ou ndo Eventos de Liquidacéo;

(xi) deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidacao da Classe
Unica em caso de ocorréncia de um dos Evento de Liquidag&o previstos no Artigo 12.1
deste Anexo Descritivo;

(xii) deliberar sobre a liquidagéo da Classe Unica, em outras circunstancias
que nao aquelas decorrentes dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagao;

(xiii) sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo, alterar os critérios e
procedimentos para amortizagao parcial ou total e Amortizacao Final das Cotas;

(xiv) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios
Adquiridos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento
de Amortizagao Final de Cotas aos Cotistas, observado o disposto no Capitulo Quatorze
deste Anexo Descritivo;

(xv) alterar os quoruns de deliberacédo das Assembleias Especiais, bem como
as matérias de competéncia privativa da Assembleia Especial, conforme previsto neste
Capitulo Dezesseis;

(xvi) deliberar sobre a emissdo de novas séries e/ou subclasses de Cotas,
ressalvada a hipétese de Emissdo Autorizada e a emissdao adicional de Cotas
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Subordinadas Juniores para recomposicdo do indice de Subordinagdo, nos termos
previsto neste Anexo Descritivo;

(xvii) alterar a Politica de Investimento da Classe Unica descrita no Capitulo
Terceiro acima;

(xviii) alterar o parametro de rentabilidade, bem como os demais direitos e
obrigagdes atribuidos a cada Subclasse de Cotas;

(xix) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
Unica;
(xx) deliberar sobre qualquer alteragao aos Contratos de Cessao, Contrato de

Agente de Pagamento e Registro e a quaisquer outros contratos celebrados pelo Fundo,
exceto (a) alteragdes a contratos de distribuicdo de Cotas e/ou (b) caso tal alteragéo
decorra de exigéncia legal ou regulatéria expressa, ou para alteracao de informacgdes
de contato das partes, ocasido na qual as alteragdes independerao de aprovagao dos
Cotistas;

(xxi) aprovar a assinatura e formalizagéo do Contrato de Cessao dos Direitos
Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais entre o Fundo e o Mercado Pago, na
qualidade de representante dos Estabelecimentos Comerciais, com interveniéncia
anuéncia do Mercado Pago, observado que esse instrumento sera celebrado pelo
Fundo previamente ao inicio das respectivas cessdes dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais; e

(xxii) deliberar sobre o registro dos Termos de Cessao e/ou os termos de
resolugdo de cessdo, conforme o caso, nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, ressalvadas as hipoteses em que o registro ocorrera
automaticamente, conforme previsto no Regulamento, neste Anexo Descritivo € nos
respectivos Contratos de Cessao.

14.1.1 Na hipétese prevista no item (ix) do Artigo 14.1 acima, salvo se aprovadas
pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, as alteracdes neste
Anexo Descritivo com relacéo a incorporacéo, cisdo, fusao ou transformagao somente
ocorrerdo a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso de Cotas dos
Cotistas dissidentes.

14.2 Alteracdo do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia
Especial. O presente Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Especial nas hipoteses previstas no Artigo 9.2 do
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Regulamento, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
a divulgagao do fato aos Cotistas, por meio eletrénico enderegado a cada Cotista.

14.3 Convocacdao da Assembleia Especial. A convocagdo da Assembleia

Especial deve ser encaminhada a cada Cotista da(s) Subclasse(s) convocada(s) e
disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e, caso a distribuicao de Cotas
esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

14.3.1 A convocacdo da Assembleia Especial deve enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao da Assembleia
Especial.

14.3.2 Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema
eletrbnico, a convocagdao deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como
se a Assembleia Especial sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

14.3.3 A convocacao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio
ou do envio da mensagem eletronica a cada Cotista, observado o disposto no presente
Anexo Descritivo e no Regulamento.

14.3.4 Da convocacgédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Especial, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Especial ser parcial ou exclusivamente eletrénica.
14.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a

regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

14.4 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cotista ou o grupo de
Cotistas que detenham no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
nos termos da legislagdo em vigor, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia
Especial para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe Unica ou
da comunhao de Cotistas.

14.41 O pedido de convocacao de Assembleia Especial, quando realizado pela
Gestora, pelo Custodiante e/ou por Cotistas, devera ser direcionado a Administradora,
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que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia Especial, nos termos do §1°, do artigo 73, da Resolugao CVM 175/22.

14.5 Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem
votar na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

14.6 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utlizacdo e arquivamento pela
Administradora.

14.7 Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser
realizada:
(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam

participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico; ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita ou
sistema eletrénico

14.71 A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrénico &
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

14.7.2 No caso de utilizagcdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificagao do Cotista.

14.7.3 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Especial,

observado o disposto neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

14.8 Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas

poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de (i) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio eletrénico; ou (ii) 15
(quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por parte
de qualquer Cotista sera considerada como abstencgéao.
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14.8.1
deste Anexo Descritivo sera realizado por meio de correio eletronico e a aprovagao da

O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do Artigo 14.8

matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao
previstos neste Anexo Descritivo.

14.9 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o

direito de votar nas Assembleias Gerais e/ou nas Assembleia Especiais com referéncia

a toda e qualquer matéria objeto de deliberagao, sendo certo que para efeitos de
cbmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada Cotista cabe uma quantidade de
votos representativa de sua participacdo na Classe Unica, com base no valor financeiro
de sua participacao no Patrimdnio Liquido.

14.10
instalada com a presenga de qualquer numero de Cotistas, observado que as

Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Especial sera

deliberagdes em Assembleia Especial serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas
de cada Subclasse em circulagao, observado o disposto no Artigo 14.10.1 deste Anexo
Descritivo e observado ainda que, caso a matéria em deliberacao resulte ou possa
resultar em uma redugao do indice de Subordinagdo, somente os Cotistas Seniores e
os Cotistas Subordinados Mezanino que ndo se subordinem a subclasse em deliberacao
terdo direito de voto, conforme o artigo 28, paragrafo unico, do Anexo Normativo II.

14.10.1
Anexo Descritivo respeitardo os quéruns da tabela abaixo.

As deliberagbes relativas as matérias previstas no Artigo 14.1 deste

as contas do Fundo (em beneficio
da Classe Unica) e deliberar sobre
as demonstragdes contabeis, nos
termos do artigo 71 da Resolugdo
CVM 175/22;

Subclasse emitidas.

MATERIA SUJEITA A QUORUM DE DELIBERAGAO
APROVAGAO 12 CONVOCAGAO 22 CONVOCAGAO
(i) tomar anualmente, no prazo | Maioria de cada | Maioria dos presentes
maximo de 60 (sessenta) dias apds | Subclasse, de cada Subclasse.
o] encaminhamento das | consideradas as
demonstragdes contabeis a CVM, | Cotas de cada

deliberar sobre a

(ii)

substituicdo da Administradora, da
Gestora e/ou do Custodiante;

Antes da ocorréncia
de um Evento de
Liquidagéo, a maioria
de cada Subclasse

Antes da ocorréncia de
de
Liquidagdo, a maioria

um Evento

de
presente

cada

Subclasse
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Apods a ocorréncia de
de
Liquidagdo, a maioria

um Evento

das Cotas Seniores
emitidas.

Apds a ocorréncia de
de
Liquidagdo, a maioria
Cotas
presentes.

um Evento

das Seniores

(iii) alterar o Regulamento,

exceto pelas hipoteses em que a

alteracéo do Regulamento
independa de Assembleia Especial
previstas no Artigo 9.2 do

Regulamento;

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas
de
Subclasse emitidas.

as

Cotas cada

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas as Cotas
de cada
emitidas.

Subclasse

(iv) deliberar sobre a elevagao
da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo, inclusive na
hipétese de seu restabelecimento,

caso tenha sido objeto de reducao;

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas
de
Subclasse emitidas.

as

Cotas cada

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas as Cotas
de cada
emitidas.

Subclasse

(v) alterar o presente Anexo
Descritivo, salvo pelas hipéteses
especificas de alteracao
mencionadas nos demais incisos
deste Artigo 14.1, as quais se
submetem a de

deliberagao especifico;

quéruns

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas
de
Subclasse emitidas.

as

Cotas cada

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas as Cotas
de cada
emitidas.

Subclasse

(vi) aprovar novo aporte de
recursos na Classe Unica para
cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos Inadimplidos;

Maioria de cada
Subclasse,

consideradas as
Cotas de cada

Subclasse emitidas.

Maioria dos presentes
de cada Subclasse.

(vii)  deliberar sobre a aprovagéo
do plano de do
Patrimbénio Liquido negativo da
Classe Unica, apresentado nos
termos do Capitulo Onze acima;

resolugéo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores emitidas.

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores presentes.

(viii) em caso de nado aprovagao
do plano de resolugdgo do
Patrimbénio Liquido negativo da
Classe Unica tratado no item (vii)
acima, deliberar sobre a adogao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores emitidas.

Maioria das Cotas

Seniores emitidas.
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das hipoteses previstas no item (iii)
do Artigo 9.2.2.1 acima;

da
cisao,

deliberar acerca

(ix)
incorporacéo,
transformacgédo ou prorrogagcédo da

Classe Unica;

fusao,

75% (setenta e cinco

por cento) cada
Subclasse,

consideradas as
Cotas de cada

Subclasse emitidas.

75% (setenta e cinco
por cento) presente de
cada Subclasse, desde
gue presente no minimo
2/3 (dois tercos) de
cada classe de Cotas
emitidas.

(x) resolver se, na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, se tais eventos devem
ser considerados ou néo Eventos

de Liquidacéo;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores emitidas.

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes,
desde que presente no
minimo 2/3 (dois tercos)
de cada

Seniores

classe de
Cotas emitidas.

deliberar sobre a

(xi)
interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo da Classe Unica em
caso de ocorréncia de um dos
Evento de Liquidagao previstos no

Artigo 12.1 deste Anexo Descritivo;

Maioria das Cotas
Seniores emitidas.

das Cotas
presentes,
desde que presente no
minimo 2/3 (dois tercos)

de cada

Maioria
Seniores

classe de
Cotas emitidas.

(xii)

da Classe Unica,

deliberar sobre a liquidacéo
em outras
circunstancias que nao aquelas
de
Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidagao;

decorrentes dos Eventos

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas
de
Subclasse emitidas.

as

Cotas cada

75% (setenta e cinco
por
Subclasse,

consideradas as Cotas
de
emitidas.

cento) de cada

cada Subclasse

(xiii) sem prejuizo do disposto

75% (setenta e cinco

75% (setenta e cinco

neste Anexo Descritivo, alterar os | por cento) cada | por cento) cada

critérios e procedimentos para | Subclasse, Subclasse,

amortizagdo parcial ou total e | consideradas as | consideradas as Cotas

Amortizacao Final das Cotas; Cotas de cada |de cada Subclasse
Subclasse emitidas. | emitidas.

(xiv)  deliberar sobre os | Maioria das Cotas | Maioria das Cotas

procedimentos de entrega de
Direitos Creditérios Adquiridos e/ou
Ativos Financeiros integrantes da
carteira como forma de pagamento
de Amortizacao Final de Cotas aos

Seniores emitidas.

Seniores presentes.
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Cotistas, observado o disposto no
Capitulo Quatorze deste Anexo

Descritivo;

(xv) alterar os quoruns de | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco
deliberacdo das Assembleias | por cento) de cada | por cento) de cada
Especiais, bem como as matérias | Subclasse, Subclasse,

de competéncia privativa da | consideradas as | consideradas as Cotas
Assembleia Especial, conforme | Cotas de cada|de cada Subclasse
previsto neste Capitulo Dezesseis; | Subclasse emitidas. | emitidas.

(xvi) deliberar sobre a emissédo | Maioria de cada | Maioria presente de
de novas séries e/ou subclasses de | Subclasse, cada Subclasse.

Cotas, ressalvada a hipotese de | consideradas as

Emissao Autorizada e a emissao | Cotas de cada

adicional de Cotas Subordinadas
Juniores para recomposi¢cdo do

Subclasse emitidas.

indice de Subordinagcdo, nos

termos previsto neste Anexo

Descritivo;

(xvii) alterar a Politica de | Maioria de cada | Maioria presente de
Investimento da Classe Unica | Subclasse, cada Subclasse.
descrita no Capitulo Terceiro | consideradas as

acima; Cotas de cada

Subclasse emitidas.

(xviii) alterar o parametro de
rentabilidade, bem como os demais

direitos e obrigagbes atribuidos a

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

cada Subclasse de Cotas; consideradas as | consideradas as Cotas
Cotas de cada|de <cada Subclasse
Subclasse emitidas. | emitidas.

(xix)  deliberar sobre o pedido de | 75% (setenta e cinco | Maioria das  Cotas

declaracao judicial de insolvéncia
da Classe Unica;

por cento) das Cotas
Seniores emitidas.

Seniores emitidas.

(xx)  deliberar sobre qualquer
alteracéo de

Cessao, Contrato de Agente de

aos Contratos

Pagamento e Registro e a

quaisquer outros contratos
celebrados pelo Fundo, exceto (a)
alteragcbes a de

distribuicdo de Cotas e/ou (b) caso

contratos

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas
de
Subclasse emitidas.

as

Cotas cada

75% (setenta e cinco
por cento) de cada
Subclasse,

consideradas as Cotas
de
emitidas.

cada Subclasse
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tal alteragdo decorra de exigéncia
legal ou regulatéria expressa, ou
para alteracdo de informacdes de
contato das partes, ocasido na qual
as alteragbes independerdo de
aprovacao dos Cotistas;

(xxi) aprovar a assinatura e | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco
formalizagdo do Contrato de | por cento) das Cotas | por cento) das Cotas
Cessao dos Direito Creditorios dos | Seniores emitidas. Seniores emitidas.
Estabelecimentos Comerciais
entre o Fundo e o Mercado Pago,
na qualidade de representante dos
Estabelecimentos Comerciais, com
interveniéncia anuéncia do
Mercado Pago, observado que
esse instrumento sera celebrado
pelo Fundo previamente ao inicio
das respectivas cessoes; e

(xxii) deliberar sobre o registro | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco
dos Termos de Cessdo e/ou os | por cento) de cada | por cento) de cada
termos de resolugdo de cessao, | Subclasse, Subclasse,

conforme o caso, nos competentes | consideradas as | consideradas as Cotas
Cartorios de Registro de Titulos e | Cotas de cada |de cada Subclasse
Documentos, ressalvadas as | Subclasse emitidas. emitidas.

hipéteses em que o registro
ocorrera automaticamente,
conforme previsto neste Anexo
Descritivo e nos respectivos
Contratos de Cessao.

14.10.2 As deliberagbes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou
mais classe de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacgao prévia de titulares de
mais da metade das Cotas da classe afetada.

14.11 Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial. As decisdes da
Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizagao, por meio de publicagao de anuncio no meio utilizado
para a divulgagdo de informagbes do fundo pela Administradora ou mensagem

eletrbnica enderecada a cada Cotista.
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14.12 Nao podem votar na Assembleia Especial os Cotistas que tenham
interesse conflitante com o Fundo, Classe Unica ou Subclasses no que se refere a
matéria em votagao, ndo sendo aplicavel a restricao caso o Cotista esteja exercendo
seu direito de voto na qualidade de prestador de servico e, como prestador de servico,
nao tenha interesse conflitante em relacao a matéria especifica. As demais restricbes
de vedacéo ao direito a voto em Assembleia Geral e Assembleia Especial previstas no
artigo 78 da Resolugdo CVM 175/22, inclusive a restricao aos prestadores de servigo
exercerem direito de voto (ausente interesse conflitante em relagdo a matéria
especifica), ndo serdo aplicaveis, considerando que o publico alvo da Classe Unica é
composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

CAPITULO QUINZE - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

15.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo & Classe Unica ou aos
ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

15.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da
Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas da
Classe Unica; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e
da Gestora e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de
cotas na rede mundial de computadores.

15.1.2 A Administradora deve fazer as publicagbes previstas neste Anexo
Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e
qualquer mudangca deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informagbes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgagdo. Tal divulgagdo sera feita sempre no mesmo meio utilizado para
divulgacdo das informagdes do Fundo e qualquer alteragéo devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

15.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas & Classe Unica e dos
demais fatos relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, séo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

(i a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacao da carteira da Classe
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Unica, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, no
que se refere ao histérico de pagamentos;

(i) a reducao da classificagdo de risco de qualquer Subclasse de Cotas,
conforme aplicavel, em relacao a classificagdo de risco a elas atribuida quando do inicio
da distribuicao da de tal Subclasse de Cotas;

(iii) a reducgdo da classificagdo de risco do Devedor em 2 (dois) niveis
(notches), conforme classificacdo da Agéncia Classificadora de Risco do Devedor, em
relacdo a classificagdo de risco a ele atribuida quando do inicio da distribuicdo da
primeira série de Cotas Seniores, exceto em caso de rebaixamento do risco soberano
atribuido pela Agéncia Classificadora de Risco do Devedor ou auséncia de divulgacao
de tal classificagao de risco;

(iv) a mudanca ou substituicao de qualquer prestador de servigo essencial;
(v) a ocorréncia de Eventos de Avaliacao ou Eventos de Liquidagao; e
(vi) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da

Classe Unica.

15.14 Divulgacado de Informacdes. A divulgacdo das informagdes previstas

neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou por meio de correio eletrénico,
exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
no Artigo 15.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com relagao a tal politica
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO DEZESSEIS - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracoes Financeiras. Nos termos dos

artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, a Classe Unica tera escrituragéo
contabil prépria. As demonstragdes financeiras anuais da Classe Unica serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstracbes
financeiras gerais do Fundo e estarao sujeitas ao disposto na legislagao vigente.

16.2 As demonstracdes financeiras da Classe Unica serdo auditadas

anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:
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(i) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posigdo financeira da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

(i) demonstracdes financeiras da Classe Unica, contendo a demonstracéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstragdo da evolugédo do Patrimdnio Liquido,

demonstragéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstragdes financeiras.

16.3 Exercicio Social. O exercicio social da Classe Unica tem duracdo de um

ano e seguira o exercicio social do Fundo, encerrando-se em 31 de margo de cada ano.

16.4 As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagcdo e mensuragcao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas
da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DEZESSETE- FORO

17.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o
Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

Sao Paulo, 21 de janeiro de 2026.

SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA
Representado por sua administradora
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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APENDICE A

(Este Apéndice ¢ parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do SELLER 3
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE

UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA
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MODELO DO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

A Subclasse Sénior da Classe Unica do SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n® 63.572.282/0001-11, tera as caracteristicas que
lhes sdo atribuidas no Regulamento, no Anexo Descrito e em seus respectivos Adendo,
conforme o modelo previsto no Adendo ao Apéndice A.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

Séo Paulo, [e] de [e] de [e]
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ADENDO | AO APENDICE A

(Este Adendo | ao Apéndice A ¢é parte integrante do Apéndice A e do Adendo | ao
Regulamento do SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA)

MODELO ADENDO AO APENDICE A DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA

CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA
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ADENDO | AO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

A [*] ([*]) série da Subclasse Sénior da Classe Unica do SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 63.572.282/0001-11,
tera as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, do Anexo Descritivo e do

Apéndice A:

Montante Total de Emissado da []
[*] Série de Cotas Seniores:

Montante Minimo de Emissao
da [*] Série de Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores [°];
da [*]Série

Quantidade Minima de Cotas
Seniores da [*]Série

Valor Nominal Unitario de []
Emissao:

Forma de Integralizagdo: [*]

Data de Emissao da [+] Série de [‘]
Cotas Seniores:

Data de Amortizacao Final: []
Spread Sénior [*] Série: [*]

indice Referencial das Cotas [‘]

Seniores:
Periodo de Caréncia: [*]
Data de Amortizagao: [*].
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Meta de Amortizagcdo de [
Principal:

Valor Principal da [-] Série []
Sénior:

Amortizagao de Principal []

Data de Pagamento de [°]
Remuneragao:

Fator de Ponderagao Sénior: []

Os termos utilizados neste Adendo ao Apéndice A e que nao estiverem aqui definidos

tém o mesmo significado que Ihes foi atribuido no Anexo Descritivo.

Séo Paulo, [e] de [e] de [e]
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APENDICE B

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do SELLER 3
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP
LIMITADA
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MODELO DO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

A Subclasse Subordinada Mezanino da Classe Unica do SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 63.572.282/0001-11,
tera as caracteristicas que Ihes sdo atribuidas no Regulamento, no Anexo Descrito e
em seus respectivos Adendos, conforme o modelo previsto no Adendo ao Apéndice B.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.
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ADENDO | AO APENDICE B

(Este Adendo | ao Apéndice B ¢ parte integrante do Apéndice B e do Adendo | ao
Regulamento do SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA)

MODELO ADENDO AO APENDICE B DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA
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ADENDO | AO APENDICE B APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA
CLASSE UNICA - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

A [e] série da Subclasse Subordinada Mezanino da Classe Unica do SELLER 3 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 63.572.282/0001-11,
tera as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigagdes das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Anexo Descritivo e do
Apéndice B:

(i) Montante de Total de Emissdo da [e] Série de Cotas Subordinadas
Mezanino: [e] ([e]);

(i) Montante de Minimo de Emissdo da [e] Série de Cotas Subordinadas
Mezanino: [e] ([e]);

(iii) Quantidade de Cotas [e] Série de Cotas Subordinadas Mezanino: [e]
([e]);

(iv) Quantidade de Minima [e] Série de Cotas Subordinadas Mezanino: [e]
([e]);

(v) Valor Nominal Unitario de Emiss&o: R$[e] ([e]);

(vi) Data de Emissao: [e] de [e] de [e];

(vii) Data de Amortizagéo Final: [e] de [e] de [e];

(viii) Datas de Amortizacao: [e];

(ix) Data de Pagamento de Remuneracgio: [e];

(x) Fator de Ponderagéo Mezanino: [e]

(xi) Regimento de Distribuicdo das Cotas: [e];
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(xii) Forma de Integralizacéo: A vista, no ato de subscrigcéo, pelo respectivo
valor nominal unitario, na primeira data de integralizagdo, ou pelo valor da Cota
calculado na forma do Artigo 10.5 do Anexo Descritivo;

(xiii) Prazo para Distribuicdo: Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160/22, a subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino devera ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgagao do anuncio de inicio da
distribuicdo das Cotas Subordinadas Mezanino objeto do presente Adendo ao Apéndice

B;

(xiv) Forma de Colocagédo: Oferta publica de distribuicdo com rito de registro
automatico, realizada nos termos da Resolucdo CVM 160/22; e

(xv) indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino: [e] ([¢]) ao ano

Os termos utilizados neste Adendo ao Apéndice B e que nao estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Séo Paulo, [e] de [e] de [e]
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APENDICE C

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do SELLER 3
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA)

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA

CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA
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APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
DA CLASSE UNICA DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

A Subclasse Subordinada Junior da Classe Unica do SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 63.572.282/0001-11,
tera as seguintes caracteristicas:

(i) Montante de Cotas Subordinadas Juniores: [e];

(ii) Quantidade de Cotas Subordinadas Juniores: [e];

(iif) Valor Nominal Unitario de Emiss&o: [e];

(iv) Data de Emissao: [¢] de [e] de [e];

(v) Data de Amortizag&o Final: [e] de [e] de [e];

(vi) Forma de Integralizacdo: a vista, no ato de subscrigédo, pelo respectivo

valor nominal unitario, na primeira data de integralizagdo, ou pelo valor da Cota
calculado na forma do Artigo 10.6 do Anexo Descritivo; e

(vii) Forma de Colocagao: As Cotas Subordinadas Juniores serao distribuidas
por meio de distribuicdo privada, destinadas exclusivamente ao Grupo Econdmico
MercadoLibre Inc., direta ou indiretamente, através de fundo de investimento detido

exclusivamente por sociedades do Grupo Econémico MercadoLibre Inc.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e]
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ANEXO | AO ANEXO DESCRITIVO

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
AO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

Pelo presente termo de adesado e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado adere, expressamente, aos termos do regulamento ("Regulamento") do
SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA ("Fundo"), cujo conteudo declara
conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesao, os termos e expressoes
empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no
Regulamento e no Anexo Descritivo.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara que:

(a) ¢ investidor profissional, nos termos da Resolugédo da Comisséao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021;

(b) € capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados
a aplicacao de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores
profissionais e possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e o de capitais
suficiente para que nao Ihe sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos investidores nao profissionais;

(c) recebeu copia do Regulamento atualizado com o Anexo Descritivo, os
Apéndices e os Adendos aos Apéndices das Subclasses da Classe Unica do Fundo,
aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicdes de modo irrevogavel e irretratavel,
sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos, clausulas e condic¢oes;

(d) tem total ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e da Classe Unica,
da composigao e diversificacdo da carteira de investimentos e do grau de risco desse
tipo de aplicacao financeira em funcao das caracteristicas de seus ativos, e que podera
ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

(e) tem total ciéncia de que, ndo obstante a manutengado, por parte da
Administradora e da Gestora, de sistema de gerenciamento de riscos, néo é possivel
eliminar o risco de perdas e ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
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patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, pela Classe e pelos Cotistas, néo
podendo a Administradora, a Gestora, os coordenadores da oferta das Cotas Seniores,
o Custodiante ou qualquer de suas respectivas partes relacionadas serem
responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda no valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e da Classe Unica, pela baixa liquidez das Cotas no mercado
secundario, para os Direitos Creditérios subjacentes ou para Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica, por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da Amortizagdo Final de suas Cotas ou da eventual liquidagéo da
Classe Unica, entre outros eventos exemplificativamente descritos na secdo "Fatores
de Risco" do Anexo Descritivo, sendo os cinco principais fatores de riscos os seguintes

[];

(f) tem ciéncia de que a concesséo de registro do Fundo e da Classe Unica n&o
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagbes prestadas ou de
adequacao do Regulamento e do Anexo Descritivo a legislagdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, da Classe Unica ou a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou demais prestadores de servico;

(9) mantera a documentacdo cadastral atualizada de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo pagara Amortizagdes de Principal,
Remuneracgdes e/ou Amortizacao Final das Cotas de minha titularidade em caso de falta
ou irregularidade nessa documentagao e, nesse caso, me notificara acerca da falta ou
irregularidade identificada prontamente;

(h) no caso de subscritor de Cotas Subordinadas Juniores que seja fundo de
investimento, (A) declara estar ciente que, nos termos do Regulamento, do Anexo
Descritivo e do Apéndice C de Cotas Subordinadas Juniores, as Cotas Subordinadas
Juniores (i) serdo distribuidas por meio de distribuicdo privada, destinadas
exclusivamente ao Grupo Econédmico MercadoLibre Inc., suas afiliadas e/ou fundo de
investimento detido exclusivamente por sociedades do Grupo Econémico MercadoLibre
Inc; e (ii) ndo serao objeto de negociacao, alienagao ou transferéncia para terceiros fora
do Grupo Econdmico MercadoLibre Inc. ou fundo de investimento detido exclusivamente
por sociedades do Grupo Econémico MercadoLibre Inc.; (B) se compromete expressa
e incondicionalmente a fornecer a Administradora informagdes sobre quem sao seus
cotistas diretos ou indiretos, e qualquer outra informagao necessaria para evidenciar o
cumprimento das regras aplicaveis a subscricdo e negociacido de Cotas Subordinadas
Juniores, em especial as contidas nos Artigos 8.1.14 e 8.1.21.1 do Anexo Descritivo,
sendo que tais informacgdes sao prestadas nesta data e o investidor se compromete a
presta-las novamente cada vez que houver transferéncia direta ou indireta das Cotas
Subordinadas Juniores; e (C) autoriza desde ja que a Administradora fornega as
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informagdes prestadas nos termos do inciso (B) deste paragrafo aos demais cotistas do
Fundo, caso por eles solicitado;

(i) tem ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo no
Fundo;
() tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em

decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM,
independentemente de realizagao de Assembleia Geral ou de Assembleia Especial,

(k) tem ciéncia da dispensa de elaboragdo de prospecto referente ao Fundo
e/ou a distribuicao de suas Cotas, nos termos da regulamentacgao aplicavel; e

(N aceita receber informagées no seu enderegco de correio eletronico
[[l@[*].com.br, a serem enviadas pelo endereco de correio eletrénico
ger1.fundos@oliveiratrust.com.br ou outro endereco de correio eletrbnico da
Administradora cujo dominio seja “@oliveiratrust.com.br”.

[Local], [e] de [e] de 2026

Nome do Investidor: []
CNPJ/CPF: [+]

E-mail: []

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO Il AO ANEXO DESCRITIVO

CRITERIOS E PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS DOS DIREITOS CREDITORIOS DOS ESTABELECIMENTOS
COMERCIAIS

1. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais sera realizada por amostragem, pela Gestora, ou por
terceiro contratado, sob sua responsabilidade, em periodicidade trimestral, sendo que,
ap6s a primeira verificagdo, serao considerados apenas os Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-
base da ultima verificagdo e a data-base da verificagcao a ser realizada.

2. A Gestora efetuara a verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais, observado o disposto a seguir
(“Metodologia de Verificacdo”):

(i) a verificagédo sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem e
dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de registros
operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel
de concentracao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais;

(i) a determinagao do tamanho da amostra e a selegéo dos Direitos Creditorios

dos Estabelecimentos Comerciais para verificagdo nos termos da alinea “a” acima serao
realizadas por meio da aplicagéo da seguinte formula matematica:

N+*n,

1 —
nO:F—Z n N+mn,

‘0

Onde:

E., = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagéo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais adquiridos

pelo Fundo desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo que
compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios).
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(iii) a selecdo da amostra de Direitos Creditorios para verificagcao sera obtida da
seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k)
elementos, retira se um para a amostra; e

(iv) a verificagao sera realizada uniformemente.

3. Os Documentos Comprobatérios do lastro dos Direitos Creditérios dos
Estabelecimentos Comerciais serdo compostos de:

(i) o Contrato de Cessédo dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos
Comerciais e os respectivos Termos de Cesséao, incluindo seus Adendos;

(ii) 0 arquivo eletrdnico, os registros eletronicos, o extrato ou o documento
semelhante emitido e disponibilizado por uma Entidade Registradora, na forma da
Convencao entre Entidades Registradoras, comprovando o registro das cessdes em
favor do Fundo dos Direitos Creditérios Elegiveis, no Sistema de Registro, quando
aplicavel e exigido pela regulamentacéo vigente; e

(iii) o Arquivo Eletrénico de Pagamento.

4, Nao obstante o acima, na qualidade de representante dos Estabelecimentos
Comerciais, 0 Mercado Pago devera encaminhar os Documentos Adicionais a Gestora
ou ao auditor do lastro, sempre que a Gestora ou o auditor do lastro entender necessario
ou conveniente, sendo certo que, para definicdo de quais Documentos Adicionais, a
Gestora ou o auditor do lastro devera utilizar uma amostra de no maximo 10 (dez)
operacgoes.

4.1. As solicitagbes de envio dos Documentos Adicionais feitas pela Gestora ou
pelo auditor do lastro, conforme entenderem necessario ou conveniente, deverdo ser
atendidas pelo Mercado Pago, na qualidade de representante dos Estabelecimentos
Comerciais, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis, apés o recebimento da
notificacédo pela Gestora ou pelo auditor do lastro.

5. O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os
Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais cedidos desde a ultima revisao.
A selecao dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais cedidos a serem
verificados sera obtida por amostragem na forma do presente Anexo Il ao Anexo
Descritivo ou outro critério previamente acordado entre a Administradora e a Gestora,
desde que o presente regulamento seja previamente alterado para refletir o novo
procedimento.
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6. Os Direitos Creditdrios Inadimplidos em dado trimestre serdo objeto de
verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado,
nao se aplicando, portanto, a Metodologia de Verificacao prevista neste Anexo Il ao
Anexo Descritivo. Nao havera substituicdo de Direitos Creditérios.

7. Sem prejuizo do exposto neste Anexo Il ao Anexo Descritivo, o Auditor
Independente podera, a qualquer tempo, solicitar o envio dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios dos Estabelecimentos Comerciais e dos
Documentos Adicionais. Essas solicitacdes de envio dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditorios dos Estabelecimentos Comerciais e dos Documentos Adicionais
deverdo ser atendidas pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pelo Mercado Pago, na
qualidade de representante dos Estabelecimentos Comerciais, no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis, apds o recebimento da notificagdo pelo Auditor Independente, pela
Gestora ou pelo Custodiante.

Exceto se definido de outra forma no presente Anexo Il ao Anexo Descritivo, os termos

e expressdes empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles
no Regulamento e no Anexo Descritivo.
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ANEXO C
PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E
AQUISIGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO MERCADO CREDITO E OUTRAS
AVENGAS DO SELLER 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESP LIMITADA

Versdo completa disponibilizada aos Cotistas
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ANEXO D

A 12 (primeira) série da Subclasse Sénior da Classe Unica do SELLER 3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 63.572.282/0001-11,
tera as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, do Anexo Descritivo e do

Apéndice A:

Montante Total de Emissao da
12 (primeira) Série de Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores
da 12 (primeira)Série
Unitario de

Valor Nominal

Emissao:

Forma de Integralizagao:

Data de Emissao da 1°
(primeira) Série de Cotas
Seniores:

Data de Amortizacao Final:

Spread Sénior 1°
Série:

(primeira)

indice Referencial das Cotas
Seniores:

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais) (quantidade de Cotas Seniores
da 1@ Série de Cotas Seniores
multiplicado pelo Valor Nominal

(primeira)
Unitario de
Emisséao);

1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas
Seniores;

R$ 1.000,00 (mil reais);

a vista na respectiva data de integralizagédo, nos
termos dispostos no boletim de subscric&o;

A data da primeira integralizagdo da 12 (primeira)
Série de Cotas Seniores.

Data de Aniversario correspondente ao 36°
(trigésimo sexto) més (inclusive) a contar da Data
de Emissao da 12 (primeira) Série Sénior.

Spread de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 dias uteis.

As Cotas Seniores da 1?2 (primeira) Série seréo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte
a primeira data da integralizagcdo das Cotas
Seniores da 1?2 (primeira) Série até a Data de
Amortizacao Final, nos termos do Capitulo 10 do
Anexo Descritivo do Regulamento. A meta de
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Remuneragao sera determinada por meio da

apropriagao diaria, sob a forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida do Spread Sénior 12 (primeira).

Periodo de Caréncia:

o periodo compreendido entre a Data de Emissao

da 12 (primeira) Série Sénior e a Data de

Aniversario correspondente ao 30° (trigésimo)
més (inclusive) a contar da Data de Emissao da 12
(primeira) Série Sénior, no qual nao havera

pagamento de Amortizagao de Principal.

Data de Amortizagao:

Amortizacao Final (inclusive).

Toda Data de Aniversario que ocorrer a partir
(inclusive) da primeira Data de Aniversario apés o
final do Periodo de Caréncia, até a Data de

Meta de Amortizacdo de Com relagdo a cada Data de Amortizagao: (a)

Principal: durante o Periodo de Caréncia: 0% (zero por

cento) do Valor Nominal

Seniores das Cotas Seniores da 12 (primeira)
Série descrita neste Apéndice; e (b) apdés o
término do Periodo de Caréncia: o saldo do Valor
Nominal

Unitario de Cotas

Unitario de Cotas Seniores da 12

(primeira) Série multiplicado pela Proporgéo de
Amortizacao de Principal das Cotas Seniores da

12 (primeira) Série descrita na tabela “Amortizagao

de Principal”’ constante deste Apéndice.

Valor Principal da 12 (primeira) é o Montante Total de Emissao da 12 (primeira)

Série Sénior: Série de Cotas Seniores.

Amortizagao de Principal

Numero da
Data de
Aniversario
subsequente
ao término do
Periodo de

Data
Aniversario

de

Proporcéo de
Saldo de
Amortizagéo
de Principal
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Caréncia

1 15/09/2028 16,6667%
2 15/10/2028 20,0000%
3 15/11/2028 25,0000%
4 15/12/2028 33,3333%
5 15/01/2029 50,0000%
6 15/02/2029 100,0000%

Data de Pagamento de todas as Datas de Aniversario que ocorrerem a
Remuneragao: cada 6 (seis) meses, a partir da Data de
Aniversario que ocorrer no sexto més (inclusive)
ap6s a Data de Emissédo da 12 (primeira) Série
Sénior até a Data de Amortizacao Final (inclusive).

Condi¢oes para pagamento de Para fins de esclarecimento, apenas as Cotas
amortizagdao e/ou remuneragao Seniores da 12 (primeira) Série devidamente
das Cotas Seniores da 1?2 subscritas e integralizadas (Cotas em circulagédo)
(primeira) Série: farao jus a amortizagao e/ou remuneracao.

Os termos utilizados neste Anexo D e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Anexo Descritivo do Regulamento e no

Regulamento.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2026
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ANEXO E

A 32 (terceira) emiss&o da Subclasse Subordinada Junior da Classe Unica do SELLER
3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 63.572.282/0001-11,
tera as seguintes caracteristicas:

(i) Montante Total de Cotas Subordinadas Juniores: até R$ 195.000.000 (cento
e noventa e cinco milhdes de reais);

(i) Quantidade de Cotas Subordinadas Juniores: quantidade de Cotas
Subordinadas Juniores equivalente ao Montante Total de Cotas Subordinadas Juniores
dividido pelo Valor Nominal Unitario de Cotas Juniores em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente de titularidade do Fundo;

(iii)  Valor Nominal Unitario de Emissao: Valor Nominal Unitario de Cotas Juniores,
conforme definido no Regulamento;

(iv) Data da Emissao: A data da integralizagao das Cotas Subordinadas Juniores
objeto da 32 (terceira) emissao;

(v) Forma de Integralizacao: a vista, no ato de subscri¢ado; e

(vi) Forma de Colocagao: As Cotas Subordinadas Juniores seréo distribuidas por
meio de distribuicdo privada, destinadas exclusivamente ao Grupo Econdmico
MercadoLibre Inc., direta ou indiretamente, através de fundo de investimento detido
exclusivamente por sociedades do Grupo Econdmico MercadolLibre Inc.

Os termos utilizados neste Anexo E e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo do Regulamento e no
Regulamento.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2026.
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