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ATA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO MARISA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAISDE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 63.573.472/0001-53
(“Classe”)

1. DATA, HORARIO E LOCAL: as 10:00 horas do dia 10 de abril de 2026, realizada remotamente a partir da
sede da BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52
andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n2 8.695, de 20 de margo de
2006, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Administradora").

2. PRESENCA: cotistas detentores da totalidade das cotas de emissdo da Classe, de forma que restou
dispensada a convocacao da presente Assembleia.

3. MESA: Presidente: Henrique Seabra; e Secretaria: Maria Bille

4, DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:
Os Cotistas deliberaram, por unanimidade, sem quaisquer reservas ou restri¢des:

4.1. Aprovar a alteracdo do “CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA”, do
Anexo | da Classe Unica de Cotas, do Regulamento do Fundo, a fim de alterar os Critérios de Elegibilidade,
gue passard a vigorar na exata forma do documento anexo ao presente instrumento;

(i) As deliberacGes aprovadas nesta Assembleia Especial passardo a ter efeito no fechamento do dia 13 de
abril de 2026.

5. ENCERRAMENTO:

Em virtude da deliberacdo aprovada no item acima, os Cotistas da Classe: (i) autorizam a Administradora, na
qualidade de representante legal da Classe, a realizar todas as atividades necessarias; (ii) declaram-se cientes das
deliberagGes acima aprovadas; e (iii) dispensam a Administradora do envio do resumo das deliberacGes aprovadas

nesta assembleia.

Os termos constantes desta ata iniciados em letra maiuscula, sendo de outra maneira definidos na presente ata,
terdo o significado que Ihes foram atribuidos no Anexo e/ou no Regulamento. Nada mais havendo a tratar, a reunido
foi encerrada.

Masin Bitt
2 /)

Henrique Seabra Maria Bille
Presidente Secretaria
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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 O MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), e pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il a Resolugédo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 175”), tem como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos titulares
das cotas devidamente inscritos no registro de cotistas do Fundo
(“Cotistas”), reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (conforme definida
abaixo).

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPJ”) sobon®59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM para a atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de marco de 2006 (“Administrador”).

Administrador

EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede no
Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600,
10° andar, salal, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n°®32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de junho de
2019 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro da comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia do més de maio de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, pelo anexo relativo a classe Unica do Fundo e
pelos apéndices e suplementos relativos a cada subclasse ou série de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo”, “Apéndices” e “Suplementos”).
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Denominag¢ao da Classe

CLASSE UNICA DO MARISA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe”)

Anexo |

1.3 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informag¢des previstos na regulamentacao,
sobre os seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servicos da Classe; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos e condi¢des de emissdo, subscricdo, integralizagao,
amortizagao e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de
Cotistas (conforme definida abaixo) e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos Cotistas; (vi) remuneracédo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e
composi¢cado de carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidagdo e procedimentos de
liuidagao antecipada da Classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade;
(xi) custos referentes a defesa da Classe; e (xii) fatores de risco.

14 O Apéndice de cada subclasse de cotas da Classe (“Subclasse”) dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informa¢des previstos na regulamentacao, sobre as respectivas caracteristicas gerais,
como, por exemplo, direitos politicos, indices de subordinac¢ao, calculo do valor unitario e requisitos
para emissdo e negociagao das cotas.

1.5 O Suplemento de cada série (“Série”) de uma Subclasse de cotas do Fundo, conforme aplicavel, é
parte integrante deste Regulamento e dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentagao, sobre as respectivas caracteristicas especificas, como, por exemplo,
benchmark, prazo e condi¢des de amortizagéo.

1.6 O Fundo é constituido com classe Unica, sendo vedada a afetacdo ou a vinculacéo, a qualquer titulo,
de parcela do patriménio do Fundo a qualquer outra classe e/ou Subclasse eventualmente existente.
Dessa forma, considerando que o Fundo é constituido com classe Unica de cotas, quando aplicavel,
todas as referéncias a Classe, neste Regulamento, serdo entendidas como referéncias ao Fundo, e
vice-versa.

1.7 Ainda, para fins do disposto nesta Parte Geral, no Anexo, nos Apéndices e nos Suplementos: (i) os
termos e expressdes iniciados em letra mailuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas no decorrer do documento, entre parénteses e
negrito, ou no glosséario constante no Complemento 1 ao Anexo; (ii) referéncias a artigos, paragrafos,
incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens desta Parte Geral, do Anexo, dos
Apéndices e dos Suplementos, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos nesta Parte Geral,
no Anexo, nos Apéndices e nos Suplementos serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei
n°13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), isto é,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha
aocorrer um evento nos termos desta Parte Geral, do Anexo, dos Apéndices e dos Suplementos nao
seja Dia Util (conforme definido abaixo), considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretagdes entre esta Parte Geral, o Anexo,
os Apéndices e/ou os Suplementos, as disposi¢cdes mais especificas deverao prevalecer em relagdao
as disposi¢cdes genéricas, isto é, (a) as disposicdes dos Suplementos se sobrepdem as disposi¢cdes
dos Apéndices, do Anexo e/ou desta Parte Geral; (b) as disposi¢cdes dos Apéndices se sobrepdem
as disposi¢des do Anexo e/ou desta Parte Geral; e (c) as disposicdes do Anexo se sobrepdem as
disposicdes desta Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as
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disposi¢cdes do Anexo, dos Apéndices e dos Suplementos sdo aplicaveis, exclusivamente, ao Anexo,
aos respectivos Apéndices e aos respectivos Suplementos; e (vii) “Dia Util” significa qualquer dia,
exceto aqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA CLASSE

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigos do Fundo e da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou a regulamentag¢éao vigente, praticadas com
dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na
regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentag¢ao aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo e da Classe, o
que inclui, mas ndo se limita a, a contratagcdo, em nome do Fundo e/ou da Classe, dos
seguintes servigos, conforme aplicaveis: (i) registro de direitos creditérios; (ii) guarda fisica
ou eletrénica da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (iii) liquidagéo
fisica ou eletrénica e financeira dos ativos; (iv) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (v) escrituragdo das cotas; (vi)auditoria independente; (vii) custddia; e,
eventualmente, (viii) outros servicos em beneficio do Fundo e/ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentag¢ao aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo e da
Classe, o que inclui mas néo se limita a, a contratagdo, em nome do Fundo e/ou da Classe,
dos seguintes servigos, conforme aplicaveis: (i) intermediagcédo de operag¢des para a carteira
de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de
risco por agéncia classificadora de risco; (v) cogestédo da carteira de ativos; (vi) formador de
mercado; e, eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo e/ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado por um Prestador de Servigo Essencial ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe
ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial
responsavel pela sua contratacdo devera fiscalizar tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo, a Classe e seus
Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contréarias a este Regulamento
ou aregulamentagédo aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em sentenga judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagédo de
suas operagoes.

23 N&do ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de
servicos do Fundo e/ou da Classe perante os Cotistas, o Fundo, a Classe ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo e na Classe ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
pelos demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundo terd encargos que Ilhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo
CVM 175 e do Anexo. Salvo se deliberado pela Assembleia de Cotistas (conforme definida abaixo)
em sentido contrario, quaisquer despesas que nao estejam previstas neste Regulamento ou na
regulamentacéo aplicavel como encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
as tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3
4.4

4.5

A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes e Subclasses (“Assembleia Geral de Cotistas”), na forma prevista na Resolugao CVM 175,
observado que as matérias especificas de uma ou mais classes ou Subclasses serdo deliberadas em
sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, quando referida em
conjunto e indistintamente com a Assembleia Geral de Cotistas, “Assembleia de Cotistas”), sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢oes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante (conforme definido abaixo) ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo,
requerer a convocagado da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo ou da comunhao de cotistas.

4.2.1 O pedido de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia
Geral de Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocagcdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas serdo custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

4.2.2 Aconvocacdo daAssembleia Geral de Cotistas devera ser feitacom, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia e: (i) far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado
aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, ou documento
equivalente, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou ao Escriturador (conforme
definido abaixo), ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tais informac¢des; bem como (ii) sera disponibilizada nas
paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

4.2.3 A presencadatotalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.
Ainstalagdo ocorrera com a presenc¢a de qualquer numero de Cotistas.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo quérum
da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da
observancia dos quéruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175,
correspondendo a cada cota 1 (um) voto, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou
no respectivo Apéndice.

Somente poderado votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

4.5.1 Ressalvado o disposto no item 4.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia Geral de
Cotistas: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais € os demais prestadores de servigos do
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4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

Fundo; (ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais prestadores de servicos do Fundo; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigcos Essenciais, dos demais prestadores de servicos do Fundo e dos seus respectivos
socios, diretores e empregados, tais como definidas nas regras contabeis que tratam desse
assunto; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a
matéria em deliberacdo; ou (v) o cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.5.2 Avedacgaodequetrataoitem 4.5.1 acimando se aplicara quando: (i) os Unicos Cotistas forem
as pessoas mencionadas nositens 4.5.1(i) a (v) acima; (ii) houver a aquiescéncia expressa dos
Cotistas representando a maioria das demais cotas em circulagdo, que podera ser
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas ou constar em permissao, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador; ou (iii) com
relacdo as pessoas mencionadas nos itens 4.5.1(i) a (iii) acima, especificamente quando
estiverem na qualidade de Cotistas titulares das cotas subordinadas juniores.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas correspondente seja
regularmente convocada, mas nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento dos Cotistas.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

4.7.1 OsCotistas poderao votar por meio de comunicac¢ao escrita ou eletrénica, observado o prazo
estabelecido no edital de convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas para o recebimento
da referida comunicacao.

As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto
da consulta formal obedecerad aos mesmos quéruns de aprovagcdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Serao excluidos do cémputo dos quéruns de deliberagao as cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolug¢dao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas as
disposicdes previstas neste CAPITULO 4 quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

Aplicam-se a Assembleia de Cotistas as demais disposi¢des referentes a assembleia de cotistas
previstas na Resolugdo CVM 175 e nas demais normas aplicaveis.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AOS COTISTAS

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo, de forma eletrénica, as informa¢des de envio obrigatério previstas
na regulamentag¢éo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com


http://www.btgpactual.com/

Parte Geral do Regulamento b t pactua|
MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

SAC: 0800772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Anexo | ao Regulamento bt pactua|
MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo

Categoria
9 Normativo Il 3 Resolucio CVM 175.

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

Prazo de Duragao . . . . .
E Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Tipo “Agro, Industria e Comércio”.
Classificagado ANBIMA
Foco de atuacéo “Crédito Corporativo”.

A Classe possui 3 (trés) Subclasses, quais sejam, as Cotas Seniores, as
Subclasses Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, nos termos dos respectivos
Apéndices.

O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagédo de suas
Cotas por meio da aplicagdo dos recursos da Classe na aquisi¢do de:
(i) Direitos Creditérios — Comerciais, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no CAPITULO 4 deste Anexo; e (ii) Ativos
Financeiros, observados todos os limites de composi¢ado da Carteira
estabelecidos neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel.

Objetivo

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou dos Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguran¢a, a rentabilidade ou a liquidez dos ativos
integrantes da Carteira.

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios - Comerciais
Critérios de Elegibilidade que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade previstos
no item 4.9 abaixo.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., institui¢édo financeira com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
CCEICE G EEEELR EELEEN Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e
autorizada pela CVM para a atividade de custédia fungivel de valores
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mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°®59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM para a atividade de
escrituracdo de cotas de fundos de investimento, nos termos do Ato
Declaratério CVM n® 8.696, de 22 de margo de 2006, ou seu sucessor a
qualquer titulo (“Escriturador”).

Controladoria e Escrituragao

O valor de cada emissdo de Cotas, compreendendo a quantidade e o
Emissao e Regime de Valor Unitario das Cotas emitidas, bem como o regime de distribuicdo
Distribuicdao de Cotas aplicavel, seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a respectiva
emissdo de Cotas.

Apds a 1?2 (primeira) emissdo de Cotas, o Administrador, conforme
indicacao do Gestor, podera deliberar por realizar uma ou mais novas
emissdes de Cotas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas, desde que limitadas ao valor total agregado de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), cabendo, ainda, ao
Administrador reduzir tal valor, conforme indicacdo do Gestor, sem a
necessidade de aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas
(“Capital Autorizado").

Capital Autorizado

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo
Direito de Preferéncia em de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas Emissoes Assembleia Especial de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que
aprovar a emissdo em questao.

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociacédo
estabelecidas na regulamentac¢éo aplicavel, incluindo, sem limitagédo, a
Resolugdo CVM 160, e neste Anexo.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificagcdo, pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicéavel, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais regulamenta¢des especificas.

Negociac¢ao e Transferéncia
das Cotas

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obrigagcdes do Cotista cedente perante a
Classe, no tocante a sua integralizacao.

As Cotas de cada Subclasse terdo o seu Valor Unitario calculado

Calculo do Valor Unitario L . . N
diariamente, conforme o disposto no respectivo Apéndice.
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A integralizacdo, a Amortizagdo Extraordindria € o resgate de Cotas
apenas serdo realizados em moeda corrente nacional, observado o
disposto neste Anexo.

Integralizagao, Resgate e
Amortizacao Extraordinaria

O GESTOR, EM RELAGCAO A CLASSE, ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCIiCIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
Adogéo de Politica de Voto ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na
pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: https://eqgiasset.com.br/.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido obrigardao o Administrador a verificar se
o Patriménio Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) condenacao da Classe, de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa, e/ou outra similar, ao
pagamento de valor equivalente a mais de 5% (cinco por cento) do Patrimédnio Liquido; e

(iii) caso seja caracterizado qualquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagéo,
desde que devidamente informado pelo Gestor ao Administrador.

23 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe,
deverdo ser adotados os procedimentos e medidas aplicaveis previstos na Resolugao CVM 175.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéao
CVM 175 e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado.

3.2 Além dos Encargos previstos no artigo 117 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e no artigo 53 do
Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175, constituem Encargos, conforme o artigo 51 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175:

(i) despesas com a contratacdo do prestador de servigo responsavel pela formalizagdo da
aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios - Comerciais pela Classe;

(ii) despesas com o Agente de Garantia; e

(iii) despesas relacionadas a constituicdo e a formalizacao da Cessao Fiduciaria - Cartdes e da
Cesséo Fiduciaria - Conta de Garantia, incluindo, mas néo se limitando a, aquelas referentes
as Credenciadoras e/ou ao Emissor - Cartdes Marisa.

3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constitui¢do da Classe
e/ou ao seu registro na CVM (incluindo, sem limitagédo, os custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contdbil de potenciais investimentos) serao
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3.4

passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o
exigirem.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os Encargos e contingéncias
do Fundo e da Classe serao debitados do patriménio da Classe, respeitada a Ordem de Alocacgao de
Recursos.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios — Comerciais

4.1 Os Direitos Creditérios - Comerciais a serem adquiridos pela Classe serdo direitos creditérios
performados, decorrentes das operagdes de venda a prazo dos Produtos pelos Cedentes a
Devedora, realizadas no segmento comercial.

4.1.1 Os Direitos Creditérios - Comerciais a serem adquiridos pela Classe poderdo contar com
garantias reais ou fidejussoérias prestadas pela Devedora, por qualquer sociedade integrante
do seu Grupo Econémico e/ou por terceiros, incluindo, sem limitagédo, aquela prevista no
item 4.1.2 abaixo.

4.1.2 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga¢cdes Garantidas: (i) as
Fiduciantes cederam fiduciariamente ao Fundo os Direitos Cedidos Fiduciariamente, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (iij)a SPE-Agente de Garantia cedeu
fiduciariamente ao Fundo os Direitos da Conta de Garantia, nos termos do Contrato de
Agente de Garantia.

4.1.3 A constituicdo, a execucdo e a liberacdo da Cessdo Fiducidria - Cartdes e da Cessao
Fiduciaria - Conta de Garantia estdo disciplinadas no Contrato de Cessao Fiduciaria € no
Contrato de Agente de Garantia, respectivamente.

4.1.4 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios: (i) ndo performados, cuja exigibilidade ainda
dependa da contraprestacao pelos respectivos Cedentes; e (ii) ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, XlIl, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

4.1.5 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios - Comerciais cedidos por Cedente em
recuperagdo judicial ou extrajudicial, desde que o Cedente esteja sujeito a plano de
recuperacdo homologado em juizo, independentemente do transito em julgado da
homologac¢éo do plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial.

4.2 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos serdo realizados pela Devedora, em
moeda corrente nacional, por meio de PIX, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe.

4.3 Os Direitos Creditérios Cedidos deverao contar com os Documentos Comprobatdrios, necessarios
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos e
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

44 Os Direitos Creditérios - Comerciais serdao adquiridos pela Classe, nos termos das Condigdes
Gerais, acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e
garantias assegurados aos seus titulares. A cessdo dos Direitos Creditérios - Comerciais por cada
Cedente a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel, respeitadas as disposi¢cdes das Condigdes
Gerais.
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4.5

4.4.1 CadaCedente seraresponsavel pela existéncia, pela certeza, pelalegitimidade, pela validade
e pela correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do artigo 295 do
Cddigo Civil e das Condi¢cdes Gerais.

4.4.2 Os Direitos Creditérios - Comerciais serdo adquiridos pela Classe sem Coobriga¢do dos
respectivos Cedentes ou de terceiros.

O Gestor obriga-se a realizar a analise cadastral e de crédito da Devedora e a andlise cadastral dos
Cedentes, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios - Comerciais. O disposto neste item 4.5
nao impede o Administrador de realizar a andlise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditérios - Comerciais, bem como de realizar o cadastro da Devedora e dos Cedentes.

Processo de Originacdo dos Direitos Creditérios — Comerciais

4.6

Os Direitos Creditérios - Comerciais sdo originados no curso regular das atividades comerciais dos
Cedentes, a partir de opera¢des de venda a prazo realizadas com a Devedora, referentes ao
fornecimento de Produtos pelos Cedentes a Devedora.

Politica de Crédito e Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios - Comerciais

4.7

4.8

Tendo-se em vista que os Direitos Creditérios - Comerciais a serem adquiridos pela Classe sédo
originados exclusivamente a partir das operagcdes comerciais realizadas entre os Cedentes e a
Devedora, ndo se aplica, para fins deste Anexo, a descri¢do de politicas formais de concessédo de
crédito ou processos estruturados de originacdo, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politicas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda
com o disposto neste item 4.7, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

Tendo em vista que os Direitos Creditérios Cedidos decorrem de operagdes comerciais realizadas
com a Devedora, a definicdo da estratégia de cobranga, caso a execugcdo da Cessado
Fiduciaria - Cartoes e da Cessao Fiduciaria - Conta de Garantia reste infrutifera, cabera ao Gestor,
que devera adota-la conforme as circunsténcias concretas do inadimplemento. Dessa forma, nao é
possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Anexo a descrigdo dos procedimentos
de cobran¢a dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos. Cada Cotista devera atestar
que esta ciente e concorda com o disposto neste item 4.8, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo.

Critérios de Elegibilidade

4.9

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios- Comerciais que atendam,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo
Gestor ou pelo prestador de servigo por ele subcontratado, de forma individualizada e integral:

(i) a Cessao Fiduciaria - Cartdes e a Cessao Fiduciaria- Conta de Garantia deverao estar
devidamente constituidas na 12 (primeira) Data de Aquisi¢éo;

(i) considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios - Comerciais ofertados:
(a) o valor das Disponibilidades devera ser superior a Reserva de Despesas;

(b) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagcdo, o indice de
Garantia devera ser igual ou superior a 1 (um inteiro);

(c) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagcdo, o indice de
Subordinagdo Mezanino devera estar enquadrado;

(d) o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos devera corresponder
a, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias; e
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

BTG Pactual

(e) deverdo ser observados os seguintes limites de concentracdo em relagdo aos
Cedentes, com excecdo ao cedente Vequis Comércio Importacdao e Exportagédo
LTDA., inscrito sob o CNPJ n°® 11.458.442/0001-00 (“Vequis”) e suas filiais, o qual
devera observar os limites estabelecidos no item “e.1” abaixo:

CARACTERISTICA DOS DIREITOS LIMITE DE CONCENTRAGAO

CREDITORIOS — COMERCIAIS (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)

Até 30% (trinta por cento)
(1) cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes individualmente a cada um desses
Cedentes

(2) cedidos por todos os Cedentes em
recuperag¢ao judicial ou extrajudicial,
considerados em conjunto com os integrantes
de seus respectivos Grupos Econémico

Até 10% (dez por cento)

(3) cedidos por cada Cedente em recuperagao
judicial ou extrajudicial, considerado em
conjunto com os integrantes de seu Grupo
Econémico

Até 8% (oito por cento)

(e.1) exclusivamente com relagédo ao cedente Vequis, deverdo ser observados os limites
de concentracao indicados abaixo:

LiMiTE DE CONCENTRAGAO VEQUIS .
PRAZO INICIAL PRrRAZO FINAL PERiODO

(% po PATRIMONIO LiQuIDO)

Até 70% (setenta por cento) 01/04/2026 01/10/2026 6 meses

Até 50% (cinquenta por 02/10/2026 02/04/2027 6 meses
cento)

Até 30% (trinta por cento) 03/04/2027 03/10/2027 6 meses

o vencimento dos Direitos Creditérios - Comerciais ndo podera ocorrer apods a Ultima data de
resgate das Cotas Seniores das Séries em circulagéo;

o vencimento de cada Direito Creditério - Comercial deverd ocorrer em, no minimo,
30 (trinta) dias a contar da respectiva Data de Aquisi¢céo;

a nota fiscal eletronica (NF-€) representativa de cada Direito Creditério - Comercial devera
ter sido emitida, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis antes da respectiva Data de Aquisi¢ao;

os Direitos Creditérios - Comerciais deverdo ter aceite pela Devedora: (a)se
comprometendo a realizar o pagamento dos Direitos Creditérios - Comerciais diretamente
na Conta da Classe; e (b)declarando que os Direitos Creditérios - Comerciais:
(1) representam direitos creditérios performados; e (2) estdo livres e desembaragados de
quaisquer Gravames ou encargos de qualquer natureza;

o respectivo Cedente ou qualquer integrante de seu Grupo Econémico nao podera estar em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial (salvo nos termos do item 4.1.5 acima),
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faléncia, Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervenc¢ao, liquidacédo
judicial ou extrajudicial ou regime similar; e

(viii)  caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagao, a taxa de cessdo devera ser
igual ou superior a Taxa Minima de Cesséo.

4.9.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios - Comerciais que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Gestor ou pelo prestador de servigo por ele
subcontratado na respectiva Data de Aquisicdo. Para fins de clareza, o Critério de
Elegibilidade previsto no item 4.9(i) acima devera ser verificado somente na 1? (primeira) Data
de Aquisi¢ao. Apds a 12 (primeira) Data de Aquisicao, deverao ser verificados, em cada Data
de Aquisicéo, os Critérios de Elegibilidade previstos nos itens 4.9(ii) a (viii) acima.

4.9.2 Na hipétese de um Direito Creditério - Comercial deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds a sua aquisi¢do pela Classe, tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco haverda o direito de regresso contra os
Prestadores de Servicos Essenciais, os demais prestadores de servicos da Classe e/ou a
Devedora.

4.9.3 Observados os termos e condigdes do presente Anexo, a verificagcdo e a validagcédo pelo
Gestor ou pelo prestador de servico por ele subcontratado do enquadramento dos Direitos
Creditoérios — Comerciais aos Critérios de Elegibilidade serdo consideradas como definitivas.

Ativos Financeiros

4.10

A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

Limites de Concentracado e Vedacdes para a Composicado da Carteira

4.11

4.12

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da 1? (primeira) Data da 1° Integraliza¢éo, independentemente
da Subclasse ou Série, a Classe devera possuir parcela minima de (i) 50% (cinquenta por cento) do
Patrimbnio Liquido representada por direitos creditérios, nos termos do artigo 44 do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM 175; e (ii) para fins tributarios, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimbnio Liquido representada por “direitos creditérios”, conforme definidos no artigo 4° da
Resolugao CMN 5.111.

Nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175, a Classe podera ter, direta ou
indiretamente, até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido alocado em: (i) Direitos
Creditérios - Comerciais; e (ii) Ativos Financeiros devidos e/ou de responsabilidade ou Coobriga¢cao
de devedores de um mesmo Grupo Econdmico, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou
Coobrigacédo dos Prestadores de Servicos Essenciais, de outros prestadores de servigos da Classe
e/ou de suas respectivas partes relacionadas.

4.12.1 Parafins deapuragao do limite previsto noitem 4.12 acima, conforme o disposto no artigo 45,
§2°, do Anexo Normativoll a Resolugdo CVM 175, o Gestor deverad assegurar que, na
consolidagdo das aplicagdes da Classe com as dos fundos investidos, o referido limite seja
observado, ficando dispensada a consolidacdo no caso de os fundos investidos serem
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

4.12.2 O limite previsto no item 4.12 acima podera ser extrapolado nas hipdteses previstas no
artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il @ Resolugdo CVM 175, de modo que a Classe podera
ter até 100%(cem por cento) do Patriménio Liquido alocado nos Direitos
Creditérios - Comerciais, os quais sdo devidos pela Devedora.
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4.13

4.14

4.12.3 Nao obstante o previsto no item 4.12.2 acima, nos termos do artigo 45, §6°, do Anexo
Normativo |l a Resolugdo CVM 175, as hipdteses de elevagao do limite por devedor ndo sédo
aplicaveis aos direitos creditérios de responsabilidade ou Coobrigacao dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servigos da Classe e/ou de suas respectivas
partes relacionadas.

4.12.4 Sem prejuizo dos demais limites previstos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
o Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Patrimbénio Liquido em Ativos
Financeiros de emissdo ou que envolvam reteng¢éo de risco por parte do Administrador, do
Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

E vedado a Classe, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditérios - Comerciais que sejam
originados ou cedidos pelo Administrador, pelo Gestor, pela Entidade Registradora, pelo
Custodiante, pelo Agente de Garantia e /ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Observado o disposto no item 4.12.4 acima, a Classe podera realizar operagcdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na
condi¢cédo de contraparte.

Revolvéncia da Carteira

4.15

Os recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidagao dos Direitos Creditérios - Comerciais, a
qualquer titulo, incluindo o pagamento regular ou por execugao de garantia, alienagcado, recompra ou
indenizacao pela Devedora e/ou desinvestimento de Ativos Recuperados, poderao ser destinados a
aquisicao pela Classe de novos Direitos Creditérios - Comerciais e/ou a Amortizacao Extraordinaria,
conforme decisdo do Gestor e desde que observada a Ordem de Alocagédo de Recursos.

Ativos Recuperados

4.16

4.17

4.18

Sem prejuizo da Politica de Investimentos, poderdo eventualmente compor a Carteira os Ativos
Recuperados, em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, seja por for¢a de:
(i) expropriacdo de ativos; (ii) execu¢cdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao;
(v) adjudicacédo ou arrematacao de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transa¢do, nos termos dos
artigos 840 e seguintes do Cédigo Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira, o Gestor envidara seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragao
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacédo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passarad a ser proprietaria dos Ativos Recuperados, com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos Direitos
Creditérios — Comerciais, caberd ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos
Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro deverd ser feito em nome do Administrador, na qualidade de
administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo
integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem, direta ou indiretamente, por qualquer
obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do
Administrador, para efeitos de liquidag¢ao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em
garantia de débito de opera¢do do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execug¢ao por quaisquer
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4.19

credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados,
no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a Carteira, os Ativos Recuperados nao serdo, sob qualquer hipétese, adquiridos
como parte da Politica de Investimentos, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento da Classe.

Regras, Procedimentos e Limites para Efetuar a Cessao de Direitos Creditérios — Comerciais a Terceiros

4.20

A Classe nao podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes e as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Outras Disposicbes Relativas a Politica de Investimentos

4.21

4.22

4.23
4.24

4.25

4.26

4.27

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, aqueles
descritos no Complemento 5 a este Anexo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou
adquirente das Cotas.

E vedada a Classe a aplicacdo de recursos do Patriménio Liquido na aquisicdo de direitos creditérios
e em ativos financeiros no exterior.

E vedado a Classe realizar operagdes com derivativos.

A Classe nao realizard opera¢des de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacéo de recursos aos Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pela Entidade Registradora, pelo Custodiante ou pelo
Agente de Garantia.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como os integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdémicos, ndo respondem pela certeza, pela liquidez, pela exigibilidade, pelo conteudo, pela
exatidao, pela veracidade, pela legitimidade, pela validade e/ou pela correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios Cedidos, tampouco pela solvéncia da Devedora.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
demais prestadores de servigos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

A Classe possui 3 (trés) Subclasses, quais sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, sendo admitida, ainda, a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino,
nos termos do item 6.1 abaixo.

As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissao, distribui¢cdo, subscri¢cdo, integralizacao,
remuneracdo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas estdo descritos neste CAPITULO 5 e
nos respectivos Apéndices e Suplementos.

As Cotas sdo escriturais e nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome dos Cotistas no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas,
nos termos do artigo 15 da parte geral da Resolucdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade
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5.4

mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do
artigo 25daLein®12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de liquidagéo antecipada da
Classe, nos termos do CAPITULO 11 deste Anexo.

CAPITULO 6 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGCAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1

Apds a 17 (primeira) emissdo de Cotas, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser
realizadas: (i) por ato do Administrador, conforme indicagdo do Gestor, sem a necessidade de
aprovag¢ao da Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitado ao Capital Autorizado, observado
o disposto nos itens 6.1.1 e 6.1.2 abaixo; (ii) com a aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas,
observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o Preco de Emissédo, o volume e
as demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo aquelas estabelecidas na
referida Assembleia Especial de Cotistas; e (iii) no caso de Cotas Juniores, por ato do Administrador,
conforme indicagdo do Gestor, para fins de reenquadramento do indice de Subordinagdo Mezanino
e/ou da Reserva de Despesas, observado o disposto no item 6.1.1 abaixo.

6.1.1 Nas hipdéteses dos itens 6.1(i) e (iii) acima, o Pre¢co de Emissao sera determinado da seguinte
forma: (i) na 12 (primeira) emissdo, as Cotas de cada Subclasse ou Série terdo o Prego de
Emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo o seu Valor Unitério atualizado na forma do
respectivo Apéndice; e (ii) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), o Preco de Emissao
das Cotas de cada Subclasse ou Série correspondera ao Valor Unitario da Cota da respectiva
Subclasse ou Série, atualizado desde a respectiva Data da 12 Integralizagao até a data do ato
que aprovar a nova emissao, na forma do respectivo Apéndice.

6.1.2 Na hipdétese do item 6.1(i) acima, as Cotas poderao ser emitidas desde que:

(i) ndo tenha sido identificada, pelo Administrador ou pelo Gestor, a ocorréncia de
qualquer (a) Evento de Avaliacédo, que nao tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a
Assembleia Especial de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagéo; ou
(b) Evento de Liquidacéo;

(i) nenhum Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido tenha ocorrido ou esteja em
curso; e

(iii) a nova emissao nao implique o desenquadramento: (a) da Alocagdo Minima; (b) do
indice de Subordinacio Mezanino; e/ou (¢) do indice de Garantia.

6.1.3 Na hipdtese do item 6.1(i) acima, caso seja aprovada a emissdo de uma nova Série de Cotas
Seniores ou de Cotas Mezanino pelo Administrador, o presente Regulamento devera ser
alterado, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas, parainclusao
do respectivo Suplemento, o qual passara a ser considerado como parte integrante deste
Regulamento.

Colocacéao das Cotas

6.2 As Cotas poderao ser objeto de: (i) Oferta Publica, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e das demais
regulamentagcdes aplicaveis; ou (ii) colocacdo privada, ndo sujeita aos termos da Resolucado
CVM 160, sem registro perante a CVM, por ndo configurar uma Oferta PuUblica, nos termos da
regulamentagéo aplicavel.
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6.3

6.4

6.2.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia na subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma for deliberado pela Assembleia Especial de
Cotistas e/ou pelo ato que aprovar a emissdo em questao.

Osrecursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverdo ser mantidos
em Ativos Financeiros, até o encerramento da respectiva Oferta Publica, ou a distribuicdo da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacéao parcial. Uma vez encerrada a respectiva Oferta
Publica ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente
Anexo.

Sem prejuizo do disposto no artigo 8°, §3°, da parte geral da Resolug¢do CVM 175, o funcionamento
da Classe nao esta condicionado a distribui¢do de uma quantidade minima de Cotas.

Subscricdo das Cotas

6.5

6.6

As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas previstas no instrumento
que aprovar a referida emissédo, nos termos deste Anexo, do respectivo Apéndice e do respectivo
Suplemento.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar: (i) o respectivo Termo de Adesao; (ii) o
respectivo Boletim de Subscricdo, ou documento equivalente; e (iii) no caso das Cotas Juniores, o
respectivo Compromisso de Investimento.

6.6.1 Ao celebrar o respectivo Boletim de Subscrigdo, ou documento equivalente, ou
Compromisso de Investimento, conforme o caso, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e
condigdes previstos no respectivo Boletim de Subscrigdo, ou documento equivalente, ou
Compromisso de Investimento, conforme o caso, e neste Anexo.

6.6.2 No momento dasubscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta Publica ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéo do investidor ao publico-alvo
da Classe.

Integralizacdo das Cotas

6.7

As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice e no respectivo
Suplemento, em moeda corrente nacional: (i) a vista; ou (ii) mediante Chamadas de Capital.

6.7.1 AsCotasdeverdo serintegralizadas por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe.

6.7.2 As Cotas serdo integralizadas: (i) na respectiva Data da 1? Integralizagéo, pelo respectivo
Valor Unitario, conforme previsto neste Regulamento, no respectivo Apéndice e no
respectivo Suplemento, conforme o caso; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data
da 1? Integralizagéo (inclusive), pelo respectivo Valor Unitério atualizado desde a respectiva
Data da 1% Integralizacdo até a data da efetiva disponibilizacdo de recursos ao Fundo,
conforme previsto neste Regulamento, no respectivo Apéndice e no respectivo Suplemento,
conforme o caso.

6.7.3 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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Chamadas de Capital

6.8 O Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor, realizard as Chamadas de Capital.

6.8.1.
6.8.2.

6.8.3.

As Chamadas de Capital estarado limitadas ao valor do capital subscrito por cada Cotista.

Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual nao
podera ser inferior a 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital,
conforme solicitado pelo Administrador em observancia asinstru¢oées do Gestor e de acordo
com o disposto no respectivo Boletim de Subscricdo, ou documento equivalente, ou
Compromisso de Investimento, conforme o caso.

O Administrador poderd, eventualmente, realizar Chamadas de Capital de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotistas venham a integralizar, em
uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas
por eles subscritas em relagao aos demais Cotistas ou, até mesmo, a totalidade das Cotas por
eles subscritas, visando equalizar as participagdes entre os Cotistas em relagdo ao capital
comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista.

Cotista Inadimplente

6.9 No caso de inadimplemento da obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, o Administrador
notificara o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.
Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i)

(i)

(i)

(iv)

6.9.1

BTG Pactual

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos extrajudiciais e/ou judiciais para a
cobranga dos valores correspondentes as Cotas nédo integralizadas, acrescidos de: (a) multa
nao-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros de mora
mensais de 1% (um por cento), calculados pro rata temporis desde a data em que o
pagamento era devido até o seu integral recebimento pela Classe; e (¢) dos custos de tal
cobranca;

deduzir o valor inadimplido, acrescido dos encargos moratérios aplicaveis e dos custos
incorridos para a respectiva cobranc¢a, de quaisquer distribui¢des de resultados, amortizagao
ou resgate de Cotas devido ao Cotista Inadimplente, desde a data em que tal montante
deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o seu pagamento integral pelo Cotista
Inadimplente, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducgédo, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente;

suspender os direitos politicos, inclusive o de voto na Assembleia de Cotistas, do Cotista
Inadimplente até o adimplemento das suas obrigag¢des; e

convocar uma Assembleia de Cotistas, desde que o Fundo nao detenha recursos em caixa
suficientes, com o objetivo de deliberar as providéncias a serem tomadas em relagdo ao saldo
nao integralizado pelo Cotista Inadimplente, inclusive eventual proposta de que o referido
saldo seja integralizado pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagcdo de cada
Cotista.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até qualquer dos
seguintes eventos, o que ocorrer primeiro: (i) a data em que for paga a totalidade dos valores
devidos pelo Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo da Classe.
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6.9.2 Caso o Cotistalnadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado no item 6.9 acima, o Cotista Inadimplente reassumira seus
direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

6.9.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou pela Classe com relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente
deverdo ser suportadas pelo Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outraforma
determinado pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

6.9.4 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a
realizacdo do pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

Negociacao das Cotas

6.10 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigdes de negociacédo estabelecidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, sem limitagcéo, a Resolugdo CVM 160, e neste Regulamento.

6.11 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociag¢ao ou da transferéncia das Cotas de sua titularidade.

6.12 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas em relagdo as negociagdes ou as transferéncias de
Cotas no mercado secundério.

6.13 No caso de alienagao voluntaria de Cotas, o Cotista cedente devera solicitar por escrito, ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e a
qualificacao do cessionario, bem como o preco, as condi¢cdes de pagamento e as demais condi¢des.

6.13.1 Atransferénciade titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175
e nas demais regulamentag¢des especificas.

6.13.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.14 As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco atribuida por agéncia classificadora de risco
autorizada pela CVM.

CAPITULO 7 - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo Extraordinaria e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
CAPITULO 7 e nos respectivos Apéndices e Suplementos.

7.1.1 A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas em circulagdo, podera ser realizada, observando-se
sempre a Ordem de Alocagédo de Recursos, exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) no
caso das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino: (a) se o patriménio da Classe assim permitir,
a exclusivo critério do Gestor, mediante prévia comunicacdo ao Administrador e ao
Custodiante; ou (b) no caso de liquidacao antecipada da Classe, nos termos do CAPIiTULO 11
deste Anexo; e (ii) no caso das Cotas Juniores: (a) uma vez verificado o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as Séries em circulacdo, a exclusivo critério
do Gestor, mediante prévia comunicacdo ao Administrador e ao Custodiante; (b) se
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

verificado o Excesso de Subordinag¢ao, nos termos do Apéndice das Cotas Juniores; ou (c) no
caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do CAPITULO 11 deste Anexo.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria ou resgate das Cotas
deverdo observar a Ordem de Alocag¢ao de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, conforme o caso,
em beneficio de todos os respectivos Cotistas. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas
objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de Amortizagado Extraordinaria e resgate de Cotas, serd considerado o respectivo Valor
Unitério do 2° (segundo) Dia Util anterior & respectiva data de Amortizacdo Extraordinaria ou resgate,
devendo a Amortizagédo Extraordinaria e o resgate de Cotas ser realizados por meio do Sistema de
Pagamentos Brasileiro - SPB, observados os procedimentos do Escriturador e do mercado
organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagédo, conforme aplicéavel.

Quando uma data de Amortizagdo Extraordinaria ou resgate de Cotas cair em dia que ndo seja Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte.

Os pagamentos de Amortizagdes Extraordinarias e resgates das Cotas serédo realizados, como regra
geral, em moeda corrente nacional. Os pagamentos em moeda corrente nacional serédo realizados
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Durag¢do da Classe ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as
Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado, observada a Ordem de Alocagédo de Recursos.
Néo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate
das Cotas em circulacdo a época da liquidagdo da Classe, o Administrador deverd convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorroga¢édo do Prazo de Durag¢do da
Classe ou o resgate de Cotas em Direitos Creditérios - Comerciais e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, observado o disposto no CAPITULO 11 deste Anexo.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da 1 (primeira) Data da 1? Integralizacéo,
independentemente da Subclasse ou Série, até a liquidacdo integral de todas as obriga¢des da
Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em
cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocagdo, de modo que cada inciso
abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a
satisfacdo dos incisos anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um
Evento de Liquidaco, o disposto no CAPITULO 11 deste Anexo:

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢cao da Reserva de Despesas, de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos a serem incorridos nos 3 (trés)
meses-calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas Seniores das Séries em
circulagdo, nos termos deste Regulamento, do respectivo Apéndice e dos respectivos
Suplementos;

(iv) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas Mezanino das Séries em
circulagdo, desde que respeitado o indice de Subordinacdo Sénior, nos termos deste
Regulamento, do respectivo Apéndice e dos respectivos Suplementos;

(v) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios - Comerciais, observando-se a Politica de
Investimentos;
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CAPITU
9.1

9.2

CAPITU
10.1

10.2

10.3

(vi) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate de Cotas Juniores, desde que
respeitado o indice de Subordinacdo Mezanino, nos termos deste Regulamento, do
respectivo Apéndice e dos respectivos Suplementos; e

(vii) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
LO 9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros que compdem a Carteira terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador,
disponivel no seu website, no endereco: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com os Direitos Creditérios Cedidos ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas pelo
Administrador, de acordo com a metodologia descrita na politica de provisdo para devedores
duvidosos do Administrador, nos termos da Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo
efetuada ou da perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos devera ser mensurado levando-se
em consideracao o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 489, sendo facultada a andlise
individualizada dos Direitos Creditérios Cedidos, observada a metodologia de avaliagao
descrita no manual do Administrador.

LO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, na forma da Resolucao CVM 175.

Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas as disposi¢gdes
previstas no CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.2.1 Os Cotistas Inadimplentes na data da convocagao da Assembleia de Cotistas ndo tém direito
a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, sem prejuizo do demais
disposto no item 6.9 deste Anexo.

10.2.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quéruns deverdo ser considerados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quérum de deliberacao

deliberar anualmente sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apdés o encaminhamento das demonstragdes
contabeisa CVM

maioria das Cotas presentes

(if)

alterar o Regulamento, exceto nas demais hipéteses

previstas neste item 10.3 maioria das Cotas presentes
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(iii)

deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou
do Gestor

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagéo

(iv)

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagdo

(v)

deliberar sobre a substituicdo do Agente de Garantia
com Justa Causa

maioria das Cotas presentes

(vi)

deliberar sobre a substituicdo do Agente de Garantia
sem Justa Causa

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagdo

(vii)

deliberar sobre a elevagédo da Taxa de Administracao,
da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Custddia ou
da remuneragédo do Agente de Garantia, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa ou
remunera¢ao que tenha sido objeto de redugéo

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagdo

(viii)

alterar o Prazo de Duragao da Classe

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagdo

(ix)

alterar a Politica de Investimentos

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagédo

(x)

alterar os Critérios de Elegibilidade

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagédo

(xi)

alterar a definicdo, a composi¢cédo ou os critérios de
célculo de qualquer dos indices contidos neste
Anexo

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagdo

maioria das Cotas presentes, desde que

(xii) deliberar sobre o aumento do Iindice de L. .
. . aa: representem a maioria das Cotas Mezanino
Subordinagao Sénior . ~
em circulagédo
. " - maioria das Cotas presentes, desde que
(xiii) deliberar sobre a reducdo do Indice de K p' q
. representem a maioria das Cotas Seniores
Subordinagao Sénior . -
em circulagédo
. . e maioria das Cotas presentes, desde que
(xiv) deliberar sobre o aumento do Indice de . p. ’ q
. i . representem a maioria das Cotas Juniores
Subordinacdo Mezanino . .
em circulagé@o
. . Lo maioria das Cotas presentes, desde que
(xv) deliberar sobre a redug¢do do Indice de R p 9 )
. . . representem a maioria das Cotas Mezanino
Subordinagdo Mezanino . i
em circulagédo
BTG Pactual
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(xvi) aprovar a emissdao de uma ou mais Séries de Cotas L.
. . maioria das Cotas presentes, desde que
Seniores ou de Cotas Mezanino ou de novas Cotas . .
. . representem a maioria das Cotas Juniores
Juniores, exceto nas hipdteses expressamente X .
. em circulagdo
previstas neste Anexo
maioria das Cotas presentes, desde que
. . . representem: (i) a maioria das Cotas Seniores
(xvii) alterar o Benchmark Sénior das Cotas Seniores de P . o R
L. em circulagao; (ii) a maioria das Cotas
qualquer Série . . = .
Mezanino em circulagao; e (iii) a maioria das
Cotas Juniores em circulagdo
maioria das Cotas presentes, desde que
X i representem (i) a maioria das Cotas Seniores
(xviii) alterar o Benchmark Mezanino das Cotas Mezanino P . . L.
. em circulagao; (ii) a maioria das Cotas
de qualquer Série . . ~ .
Mezanino em circulagiao; e (iii) a maioria das
Cotas Juniores em circulagdo
maioria das Cotas presentes, desde que
(xix) alterar os procedimentos de Amortizagdo | representem: (i) a maioria das Cotas Seniores
Extraordinaria ou resgate das Cotas Seniores de em circula¢io; (ii) a maioria das Cotas
qualquer Série Mezanino em circulacio; e (iii) a maioria das
Cotas Juniores em circulagdo
maioria das Cotas presentes, desde que
(xx) alterar os procedimentos de Amortizacdo | representem: (i) a maioria das Cotas Seniores
Extraordinaria ou resgate das Cotas Mezanino de em circulac¢ao; (ii) a maioria das Cotas
qualquer Série Mezanino em circulacio; e (iii) a maioria das
Cotas Juniores em circulagéao
maioria das Cotas presentes, desde que
. B} . . . " representem: (i) a maioria das Cotas Seniores
(xxi)  alterar os quéruns de instalacdo e deliberacdo da . . L.
i . . em circulac¢ao; (ii) a maioria das Cotas
Assembleia Especial de Cotistas . . . L.
Mezanino em circulacio; e (iii) a maioria das
Cotas Juniores em circulagédo
maioria das Cotas presentes, desde que
(xxii) alterar a Reserva de Despesas representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagdo
(xxiii) alterar os Eventos de Avaliagdo, os Eventos de -
- - e . maioria das Cotas presentes, desde que
Liquidagédo, os Eventos de Verificagdo do Patriménio L. .
Lo . . representem a maioria das Cotas Juniores
Liquido e/ou as consequéncias deles decorrentes . -
. . em circulagdo
em fung¢éo do previsto neste Anexo
(xxiv) deliberar sobre aincorporacéo, a fusao, a cisdo, total L.
. - L - maioria das Cotas presentes, desde que
ou parcial, a transformag¢éo ou liquidacédo da Classe, . .
. . . . representem a maioria das Cotas Juniores
exceto nas hipoteses previstas nos itens (xxvi) e . .
. . em circulagé@o
(xxvii) abaixo
(xxv) deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patriménio L
P . maioria das Cotas presentes
Liquido negativo da Classe
(xxvi) deliberar sobre o pedido de declarag¢ao judicial de maioria das Cotas presentes
insolvéncia da Classe e as demais alternativas
BTG Pactual
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previstas no artigo 122, §4°, da parte geral da
Resolugdo CVM 175

(xxvii) deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um

maioria das Cotas presentes
Evento de Liquidagéo P

(xxviii) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados

maioria das Cotas presentes, desde que
representem a maioria das Cotas Juniores
em circulagéo

no resgate das Cotas mediante a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira

104

10.5

10.6

10.7

10.8

Néo ha matérias de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas de uma determinada
Subclasse em circulagao.

Nédo serdo computados, na apuracdo dos quéruns de deliberagcdo: (i) da matéria prevista no
item 10.3(xiii) os votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores,
especificamente em relacéo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores; e (ii) da matéria prevista no item 10.3(xv) acima, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, especificamente em relacdo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

Fica, desde ja, estabelecido que o voto dos Cotistas titulares das Cotas Juniores, caso sejam a
Devedora, integrantes do seu Grupo Econémico, seus sécios e/ou Pessoas a eles relacionadas, nado
sera computado na apurag¢ao dos quéruns de deliberagcdo das matérias previstas nos itens 10.3(xxv),
(xxvi) e (xxvii) acima.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugcdo CVM 175.

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas e procedimentos
de consulta formal, sendo obrigagdo de cada Cotista manter seus dados atualizados junto ao
Administrador. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o Administrador ficara exonerado do dever de envio das informagdes
e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢édo no enderecgo declarado.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacdo

11.1 Asseguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Avaliagcéo:
(i) desenquadramento da Aloca¢do Minima, ndo sanado no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da sua verificacdo;
(ii) inobservancia, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, da Ordem de Alocac¢édo de Recursos;
(iii) aquisi¢do, pela Classe, de Direitos Creditérios - Comerciais em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade narespectiva Data de Aquisi¢ao, em percentual igual ou superior a 5% (cinco)
do Patriménio Liquido;
(iv) descumprimento, pelo Agente de Garantia e/ou pela SPE - Agente de Garantia, de quaisquer
de seus deveres e obrigagdes previstos no Contrato de Agente de Garantia, no Contrato de
Banco Depositario, no Contrato de Cessdo Fiducidaria e/ou no Acordo
Operacional - Garantia, verificado pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
BTG Pactual
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente de Garantia e/ou pela
SPE - Agente de Garantia ndo o fagam no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacdo, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

decretagdo de recuperagao extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de Administracao
Especial Temporéria (RAET), intervenc¢ao, liquida¢ao judicial ou extrajudicial ou regime similar
em relacdo a qualquer dos prestadores de servigos da Classe, exceto o Agente de Garantia;

decretagcdo de recuperagcdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de Administracdo
Especial Temporaria (RAET), intervenc¢ao, liquidagao judicial ou extrajudicial ou regime similar
em relacdo ao Emissor - Cartdes Marisa;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer das Obrigagdes Garantidas, incluindo o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sanado no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis contado da data da notificacdo enviada pelo Gestor & Devedora informando sobre o
descumprimento;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer das suas obrigagdes ndo pecunidrias
assumidas perante a Classe, ndo sanado no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da
data em que tais obrigagdes eram devidas;

transformagéo do tipo societadrio da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
n® 6.404;

cisdo, fusdo, incorpora¢ao ou qualquer outro tipo de reorganizagcéo societaria da Devedora,
sem a prévia e expressa aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, exceto nos casos de cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outro tipo de
reorganizacao societdria envolvendo Unica e exclusivamente a Devedora e desde que: (a) ndo
implique troca do controle indireto de qualquer das Pessoas resultantes de tal operagéao
societéria; e (b)a existéncia da Devedora seja preservada apds a consecu¢do de tais
operag¢des societarias;

violagdo ou falsidade de qualquer das informagdes, declaragdes e/ou garantias prestadas
pela Devedora neste Regulamento, no Contrato de Cesséo Fiduciéaria, nas Condi¢gdes Gerais
e/ou em qualquer outro documento relacionado ao Fundo e/ou a Classe;

imprecisdo ou incompletude de qualquer das informa¢des, declaragdes e/ou garantias
prestadas pela Devedora neste Regulamento, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, nas
Condi¢des Gerais e/ou em qualquer outro documento relacionado ao Fundo e/ou a Classe,
desde que referida imprecisdao ou incompletude possa impactar de forma negativa e material
este Regulamento, o Contrato de Cessédo Fiduciaria, as Condi¢des Gerais e/ou qualquer
outro documento relacionado ao Fundo ou a Classe e/ou a capacidade da Devedora de
cumprir com as obriga¢des neles previstas, ndo sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data da notificacdo enviada pelo Gestor a Devedora informando sobre a
imprecisdo ou incompletude;

caso o Contrato de Agente de Garantia seja revogado, rescindido, torne-se nulo ou deixe de
produzir efeitos, em virtude de decisao judicial, senten¢a ou acérdao transitado em julgado
(ou instituto juridico da mesma natureza na jurisdi¢do aplicavel), sem que haja a devida
substituicdo no prazo de 30 (trinta) dias;

caso o Acordo Operacional - Original, o Acordo Operacional - Garantia ou qualquer outro
acordo comercial mantido entre a Devedora e o Emissor - Cartdes Marisa seja revogado,
rescindido, torne-se nulo ou deixe de produzir efeitos, em virtude de decisdo judicial,
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)
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sentenca ou acérddo transitado em julgado (ou instituto juridico da mesma natureza na
jurisdicao aplicavel), sem que haja a devida substitui¢do no prazo de 20 (vinte) dias;

caso a Devedora sofra qualquer protesto de titulos ou seja negativada em quaisquer
cadastros dos 6rgéos de proteg¢do ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes
de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informag¢des de Crédito do Banco Central, cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificagdo do referido protesto e/ou negativagdo, seja validamente comprovado pela
Devedora ao Gestor que: (a) o protesto e/ou a negativagéo foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros e/ou foi cancelado, sustado ou suspenso, conforme o caso; ou (b) foram prestadas
garantias em juizo em valor, no minimo, equivalente ao montante protestado e/ou negativado;

caso a Devedora seja submetida a qualquer decisdo judicial, administrativa ou arbitral cujo
recurso nao tenha sido recebido com efeito suspensivo e que a obrigue a efetuar um
pagamento cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

alteracdo do objeto social da Devedora e/ou de qualquer das controladas da Devedora, de
forma a alterar as suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades novos
negocios que tenham prevaléncia em relagao as atividades atualmente desenvolvidas, sem a
prévia e expressa aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas;

caso o enderec¢o da sede e/ou do estabelecimento comercial de maior relevancia econémica
da Devedora deixe de ser no Estado de Sdo Paulo, sem a prévia e expressa aprovagédo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas;

reducao de capital social da Devedora apds a 1? (primeira) Data de Aquisicdo, sem a prévia e
expressa aprovagado dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, salvo se para
a absor¢do de prejuizos da Devedora, conforme disposto no artigo 174 da Lei n°® 6.404;

existéncia de decisdo definitiva administrativa sancionatéria ou decisdo judicial de primeira
instancia de responsabilizacdo da Devedora em razdo de comprovada violagdo pela
Devedora e/ou por seus administradores e/ou diretores, atuando no exercicio de suas
fun¢des e em beneficio da Devedora, de qualquer dispositivo da Legislagdo Anticorrupg¢éo;

existéncia de decisdo definitiva administrativa sancionatéria ou decisédo judicial de primeira
instancia de responsabilizacdo da Devedora em razdo de comprovada violagdo pela
Devedora e/ou por qualquer de suas controladas de leis que versem sobre a nao utilizacao
de mao de obra infantil, em condi¢des analogas a de escravo e/ou incentivo a prostituicéo,
violagdo ao direito dos silvicolas e/ou aos direitos sobre as dreas de ocupag¢éo indigena;

caso o Contrato de Cessédo Fiduciaria e/ou o Contrato de Agente de Garantia ndo sejam
formalizados e a Cesséo Fiduciaria— Cartdes e/ou a Cessédo Fiduciaria - Conta de Garantia
ndo sejam devidamente constituidas e produzam efeitos até 28 de fevereiro de 2026; e

caso, cumulativamente, (a) o Gestor ndo receba a opinido legal emitida pelos assessores
legais contratados pela Devedora, na forma e no conteludo estabelecidos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, em termos satisfatérios ao Gestor, a seu exclusivo critério, em até
90 (noventa) dias contados da Data da 1? Integralizacdo das Cotas Seniores da 1? (primeira)
Série; e (b) os Direitos Creditérios - Cartdes Cedidos Fiduciariamente originados no Arranjo
de Pagamento instituido pelo Emissor - Cartdes Marisa ndo sejam substituidos por Direitos
Creditérios — Cartdes originados em outros Arranjos de Pagamento, previamente aprovados
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11.1.2

11.1.3

1114

11.1.5

pelo Gestor e pelo Agente de Garantia, na forma e no prazo estabelecidos no Contrato de
Cessao Fiduciaria.

O Gestor serd o responsavel pela verificagcdo dos Eventos de Avaliagdo. Na ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagcédo, o Gestor imediatamente comunicara tal fato ao Administrador
e ao Agente de Garantia. O Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de
Avaliagao, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagao que deu causa a Assembleia Especial
de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipdtese em que deverdo ser adotados os
procedimentos previstos nos itens 11.3 e seguintes abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagado, os procedimentos de aquisicao
de novos Direitos Creditorios — Comerciais, pelo Gestor, e de subscricdo de novas Cotas e
de pagamento da Amortizacédo Extraordinaria e/ou do resgate das Cotas, pelo Administrador,
deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do
item11.1.2 acima, autorizando a retomada dos referidos procedimentos; e/ou (ii) seja
sanado o Evento de Avaliacao.

Uma vez recebida a comunicac¢éo referida no item 11.1.2 acima, o Agente de Garantia
imediatamente solicitarad ao Banco Depositario areten¢édo dos recursos na Conta de Garantia,
até que: (i) a Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos do item 11.1.2 acima, decida pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) seja
sanado o Evento de Avaliagéao.

Na hipétese de nao instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador deverd considerar que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquida¢ao, observando-se o disposto nos itens 11.3 e seguintes abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2 Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

BTG Pactual

caso seja deliberado na Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacao;

(a) liquidagao judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo da Devedora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora; (c) pedido de faléncia da Devedora formulado por
terceiros nao elidido no prazo legal; (d) decretagédo de faléncia da Devedora; ou (e) qualquer
regime semelhante aos eventos descritos nas alineas anteriores que venha a ser criado por lei
e se aplique a Devedora;

propositura, pela Devedora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores ou, ainda, ingresso, pela Devedora, em juizo, de requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

propositura, pela Devedora, de medidas cautelares preparatérias para pedido de
recuperagdo judicial, incluindo, mas ndo se limitando a, o pedido de suspensido de
execugdes, nos termos do artigo 20-B, §1°, da Lei n°®11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada, bem como os pedidos fundamentados nos artigos 305 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdigéo,
independentemente de ter sido requerida ou obtida;
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(v)
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

BTG Pactual

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou qualquer outra forma de distribuigédo a
seus acionistas, caso a Devedora esteja inadimplente em relacao a qualquer das Obriga¢cdes
Garantidas, ressalvado, em qualquer dos casos, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n® 6.404,

caso a Devedora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigagcdes assumidas nos Documentos Comprobatérios e/ou nos documentos
relacionados ao Fundo e/ou a Classe;

caso a Devedora tente ou pratique qualquer ato visando anular, cancelar, questionar ou
repudiar a validade, a exequibilidade ou a eficacia da cessé@o dos Direito Creditérios Cedidos
a Classe, da constituicdo da Cessao Fiduciaria - Cartdes, da constituicdo da Cessdo
Fiduciaria - Conta de Garantia e/ou de qualquer das Obriga¢des Garantidas;

caso o Contrato de Cessao Fiduciaria seja revogado, rescindido, torne-se nulo ou deixe de
produzir efeitos, em virtude de decisdo judicial, senten¢a ou acérdao transitado em julgado
(ou instituto juridico da mesma natureza na jurisdicao aplicavel), sem que haja a devida
substituicdo nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria;

caso haja alteragdo, sem a prévia e expressa aprovacado do Gestor e do Agente de Garantia:
(a) do direcionamento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios — Cartdes para a Conta de Garantia; e/ou (b) das condi¢cbes comerciais vigentes
entre a Devedora e o Emissor — Cartdes Marisa;

caso haja alteracdo do Emissor - Cartdes Marisa, sem a prévia e expressa aprovagao do
Gestor e do Agente de Garantia;

inadimplemento de qualquer obrigag¢ao financeira da Devedora, contratada no ambito de
dividas bancarias e operagdes de mercado de capitais, local ou internacional, cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura ou, caso nao
haja, se tal inadimplemento n3o for sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
do inadimplemento;

decretacédo de vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagdes da Devedora,
na qualidade de devedora ou garantidora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

existéncia de decisdo condenatdria transitada em julgado, em razdo de violagdo pela
Devedora e/ou por seus administradores e/ou diretores, atuando no exercicio de suas
fungcdes e em beneficio da Devedora, de qualquer dispositivo da Legislagdo Anticorrup¢ao;

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado, em razdo da pratica pela
Devedora e/ou por qualquer de suas controladas de atos que importem em trabalho infantil,
trabalho andlogo ao de escravo, proveito criminoso da prostituicdo, danos ao meio ambiente
que estejam relacionados a destruicdo de areas de alto valor de conservagao e
biodiversidade, aqui entendidos como aqueles que acarretem a eliminagao ou a diminuigao
severa da integridade de uma area causada por uma grande mudanc¢a de longo prazo no uso
da terra ou da dgua, ou modificagdo de um habitat de tal forma que a capacidade da area de
manter sua fun¢do ambiental esteja perdida;

existéncia de decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ndo sujeita a
recurso, que ndo seja questionada judicialmente no menor prazo legal admitido, prejudicial
aos direitos da Devedora, que vise anular: (a) total ou parcialmente, a validade da constituicédo
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11.2.1

11.2.2

da Cessao Fiduciaria - Cartdes e/ou da constituicdo da Cessdo Fiduciaria- Conta de
Garantia; e/ou (b) totalmente, a validade da cessao de 5% (cinco por cento) ou mais dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e/ou de qualquer das Obriga¢cdes Garantidas;

caso a Devedora seja incluida no Cadastro de Empregadores de Trabalho Escravo instituido
pela Portaria Interministerial n® 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério da Mulher, da Familia e dos
Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo;

caso qualquer das Fiduciantes transfira, sem a prévia e expressa aprovagcao do Gestor e do
Agente de Garantia, a operagao e a administragdo das lojas fisicas ou virtual (e-commerce)
responsaveis pela venda dos Produtos relacionados aos Direitos Creditérios - Cartdes e,
consequentemente, a originacéo e a titularidade dos referidos Direitos Creditérios - Cartdes,
para qualquer integrante de seu Grupo Econémico e/ou para quaisquer terceiros que nao
sejam Fiduciantes;

desenquadramento do indice de Subordinacdo Mezanino, sem que ocorra o seu
reenquadramento nos termos do item 4.2 do Apéndice das Cotas Mezanino;

caso seja verificado: (a) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; ou (b) em 3 (trés) periodos
distintos, compostos por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis consecutivos cada, alternados
dentro de um mesmo periodo de 90 (noventa) dias, que o indice de Garantia é inferiora 1 (um
inteiro);

ndo substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do
artigo 108, §2°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175; e

decretagcdo de recuperagcdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de Administracdo
Especial Temporaria (RAET), intervenc¢ao, liquidacao judicial ou extrajudicial ou regime similar
em relagdo ao Agente de Garantia e/ou a SPE - Agente de Garantia.

O Gestor sera o responsavel pela verificagdo dos Eventos de Liquidagado. Na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagdo, o Gestor imediatamente: (i) comunicara tal fato ao
Administrador; (ii) interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios - Comerciais;
(iii) comunicara tal fato a Devedora, para que ela realize o pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos das Condi¢des Gerais; e (iv) comunicara tal fato ao Agente
de Garantia, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

A partir do recebimento da comunicagdo do Gestor de que trata o item 11.2.1 acima, o
Administrador imediatamente: (i) suspendera a subscri¢do de novas Cotas e, se aplicavel, a
Amortizagdo Extraordinéria e o resgate das Cotas; e (ii) dara inicio aos procedimentos de
liquidagao conforme definidos a seguir.

Procedimentos de Liquidacdo

11.3 Por meio das Condi¢des Gerais, a Devedora assumiu o compromisso, em carater irrevogavel e
irretratavel, de pagar antecipadamente a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, na ocorréncia
de qualquer Evento de Liquidacdo. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos, de
que trata este item 11.3, devera ser realizado pela Devedora nos termos das Condigdes Gerais.
Verificada a ocorréncia de um Evento de Liquidagéo, todos os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente serao retidos na Conta de Garantia e, caso os Direitos Creditérios
Cedidos ndo sejam pagos antecipadamente pela Devedora nos termos das Condi¢des Gerais,
utilizados para o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, observados os prazos e os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria.
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114

11.5

11.6

11.7

11.8

No ambito da liquidacédo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175, o Administrador:
(i) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagao da Classe a todos os Cotistas, de maneira
simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (ii) verificara se
a precificacéo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribui¢cao
dos resultados aos Cotistas.

Observado o disposto no item 11.3 acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente
nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos antecipadamente pela Devedora nos
termos das Condi¢des Gerais, a Classe, por meio do Agente de Garantia, executara as
garantias constituidas em favor da Classe e tomara todas as medidas prudenciais necessérias
para garantir o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme os procedimentos
previstos no Contrato de Cesséao Fiduciaria e nos demais documentos relativos as referidas
garantias;

(ii) apdés o pagamento ou o provisionamento dos Encargos, todas as Disponibilidades e os
recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da Carteira deverdao ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos; e

(iii) apods o resgate integral das Cotas e o cumprimento de todas as Obriga¢cées Garantidas, a
Classe, por meio do Agente de Garantia, procedera com liberagédo das garantias constituidas
em favor da Classe, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria e dos demais documentos
relativos as referidas garantias.

Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagcdo da
Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

11.6.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio e respeitada a Ordem de Alocag¢édo de Recursos, considerando a
proporcdo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em
relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambiente da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a
regulamentagéo aplicavel.

11.7.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.7 acima ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.8 abaixo.

Na hipétese do item 11.7.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.7 acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador - desde ja investido pelos Cotistas de
bastantes poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios Cedidos e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constitui¢cao de
um condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos
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11.9

11.10

1111

os seus direitos e obriga¢cdes, sendo que o quinhdao que cabera a cada Cotista sera calculado de
acordo com a propor¢ao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da efetiva liquidagao
da Classe. Apds a constitui¢gdo do condominio referido acima, o Administrador estara desobrigado
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

11.8.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderecada a cadaum dos
Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que elejam um administrador para o condominio de Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporg¢édo de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada
Cotistafaz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.8.2 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contado da notificacdo acima referida, essa fungcdo serad exercida pelo
Cotista que detenha a maioria das Cotas em circulagéo.

O Custodiante, a Entidade Registradora e/ou o Depositario, conforme o caso, fardo a guarda dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos e dos documentos relativos aos

Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contado da notificagéo referida no

item 11.8.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas, indicara ao

Custodiante, a Entidade Registradora e/ou ao Depositario, conforme o caso, hora e local para que

seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e dos documentos relativos aos Ativos

Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagdo dos Documentos

Comprobatérios e dos documentos relativos aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do

Cédigo Civil.

11.9.1 O Depositdrio poderd ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo
Custodiante, conforme aplicavel, para prestar os servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, observado que o Depositario ndo poderd ser, em relagdo a Classe,
originador, Cedente, o Gestor ou parte a eles relacionada.

A liquidagao da Classe € a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contado: (i) do encerramento do Prazo de Duragéo da Classe;
ou (ii) da data da realizacao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo da
Classe.

11.10.1 Quando do encerramento e da liquidagdo da Classe, o Auditor Independente devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢gdes contébeis.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidacdo da Classe acarretara,
para todos os fins e efeitos, a liquidagao do Fundo.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracédo

12.2

A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitacbes e as obrigagcdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e da
autorregulag¢ao vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessérios a
administracdo da Classe, observadas as disposicdes previstas na regulamentagdo e na
autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.
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Gestéo

12.3

124

12.2.1 O Administrador podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-lo no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste
CAPITULO 12, observadas as disposicdes legais e regulamentares e da autorregulacdo
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade do Administrador.

A Carteira sera gerida pelo Gestor. Observadas as limitagdes e as obrigagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e da autorregulagédo vigentes, o
Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, observadas as
disposi¢cdes previstas na regulamentagdo e na autorregulacdo aplicaveis, bem como as
competéncias inerentes ao Administrador.

Compete ao Gestor negociar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo dos referidos ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade.

12.4.1 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do dos Direitos Creditérios - Comerciais, o
Gestor deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe dos Direitos
Creditérios - Comerciais em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos
Creditérios Cedidos que tenham representatividade no patriménio da Classe, assim como
dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgagao da
Oferta Publica, conforme aplicéavel.

12.4.2 O Gestor podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-lo no cumprimento das
obrigacdes previstas no Regulamento, notadamente neste CAPITULO 12, observadas as
disposicdes legais, regulamentares e da autorregulacdao aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade do Gestor.

Vedacido aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.5 Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacéo, praticar

os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na hipdtese do artigo 122, incisoll, alinea “a”,
subitem 3, da parte geral da Resolugdao CVM 175;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma de reten¢éo de risco;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamenta¢ao vigente ou neste Anexo;

(v)  vender Cotas a prestacéo;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

12.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais receber qualquer remuneragio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada
de decisdo de investimento.
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Verificacdo dos Documentos Comprobatérios quando da Aquisicido de Direitos Creditérios - Comerciais

12.7 Os Direitos Creditérios - Comerciais deverdao contar com os Documentos Comprobatérios,
necessarios para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos e capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos.

12.8 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios - Comerciais, o Gestor
deve verificar a existéncia, a integridade e a titularidade dos Documentos Comprobatdrios, de forma
individualizada, em até 2 (dois) dias a contar da respectiva Data de Aquisi¢céo.

12.8.1 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo dos Documentos
Comprobatérios, inclusive a Entidade Registradora ou o Custodiante, devendo constar do
contrato de prestacédo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao, sendo
que o Gestor sera responsavel pela fiscalizagdo da atuagado do agente contratado no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagéo.

Custddia e Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ou
Substituidos

12.9 Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo prestados pelo Custodiante.

12.10 Também séo atribui¢cdes do Custodiante, sem prejuizo do demais disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel:

(i) prestar os servigos de tesouraria dos ativos integrantes da Carteira;
(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Contada Classe; e

(iv) realizar a guarda fisica ou eletrébnica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos.

12.11 O Administrador deverd diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentagcdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos.

12.12 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, os originadores dos Direitos
Creditérios Cedidos, os Cedentes, o Gestor, o Agente de Garantia ou suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

12.13 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e/ou
substituidos em um dado trimestre serao, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada
e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele subcontratado.

12.14 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 33



Anexo | ao Regulamento bt pactua|
MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Registro dos Direitos Creditérios Cedidos

12.15 Os servigos de registro dos Direitos Creditérios Cedidos serdo prestados pela Entidade
Registradora.

12.15.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada ao Gestor.

12.15.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175,
serao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Credit6rios Cedidos que
estejam registrados em mercado de balcédo organizado autorizado pela CVM ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Agente de Garantia

12.16 O Agente de Garantia sera contratado para prestar os servicos de gerenciamento, formalizacao,
registro, acompanhamento, monitoramento, recebimento e execucdo da Cessao
Fiduciaria - Cartdes, nos termos do Contrato de Agente de Garantia.

Auditoria

12.17 Os servigos de auditoria das demonstra¢gdes contabeis e demais contas da Classe serdo prestados
pelo Auditor Independente.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

13.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe aos prestadores de servigos:
Base de calculo e percentual

Pelos servicos de administragao fiduciaria, controle e processamento
dos ativos integrantes da Carteira e escrituragcdo das Cotas, a Classe
pagara, ao Administrador, a Taxa de Administragdo, equivalente a
0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més a que se refere, observada a remuneragéao
Taxa de Administracao minima mensal de R$18.000,00 (dezoito mil reais), a ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagdo positiva do IGP-M.

Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacédo ou impossibilidade de
sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna, divulgado pela Funda¢édo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variagido do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundaciéo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Pela prestagdo dos servigos de gestdo da Carteira, a Classe pagara, ao
Gestor, a Taxa de Gestéo, equivalente a 0,8% (oito décimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patriménio Liquido, apropriada diariamente na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que
se refere.

Taxa de Gestao

Pelos servigos de custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Taxa Maxima de Custddia Financeiros integrantes da Carteira, nido sera devida nenhuma
remuneragao ao Custodiante, de modo que a taxa maxima de custédia a
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ser paga pela Classe ao Custodiante corresponde a 0% (zero por cento)
ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

Taxa de Performance Né&o sera devida pela Classe taxa de performance.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima
de distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
Taxa Maxima de Distribuicao n°®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissédo de Cotas, serad prevista nos documentos da respectiva Oferta
Publica, conforme a Resolugao CVM 160.

Taxa de Ingresso ou Saida Néo serd cobrada dos Cotistas taxa de ingresso ou saida.

Pela prestacdo dos servigos indicados no item 12.16 acima, o Fundo
pagard ao Agente de Garantia uma remuneragdo equivalente a
0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao més sobre o valor
total das Obrigagcdes Garantidas exigiveis por meio da execu¢do da
Cessao Fiduciaria - Cartdes, apurada diariamente, pro rata temporis, e
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
LETLEEIE R EEC T CELICEIEUUCIN - que se refere, observada a remuneragdo minima mensal de
R$17.000,00 (dezessete mil reais), a ser corrigida anualmente, em janeiro
de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M.

O valor da remuneragdo do Agente de Garantia prevista acima sera
(i) apurado pelo Agente de Garantia e validado pelo Gestor; e (ii) enviado
pelo Gestor ao Administrador até o Gltimo Dia Util do més a que se refere.

13.2 O Administrador e o Gestor poderédo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestéo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos demais prestadores de
servicos da Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administragdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

13.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais Encargos, os quais serédo
debitados diretamente do patriménio da Classe.

13.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administra¢do e de gestdo
das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a Politica de
Investimentos. Para fins deste item 13.4, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe
em cotas que sejam: (i) admitidas a negociagcdo em mercado organizado; e (ii) emitidas por fundos
de investimento geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

CAPITULO 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1 Todos os custos e despesas referidos neste CAPITULO 14, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, a Devedora, o Custodiante, o Agente de Garantia e
quaisquer integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste CAPITULO 14.
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14.2

14.3

Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, paraaadog¢ao e a
manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobran¢a
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo Administrador antes de a Classe possuir os referidos recursos, seja por meio da
alienacado de Ativos Financeiros, da cessao de Direitos Creditérios Cedidos ou de qualquer outra
medida adotada pelo Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

O Administrador, o Gestor, o Agente de Garantia e o Custodiante, seus administradores, empregados
e demais prepostos nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou ndo prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, incluindo, mas ndo se limitando a, por iliquidez da Carteira, inexisténcia de investidores
interessados em adquirir Cotas de novas emissdes da Classe ou inexisténcia de deliberacdo, em
Assembleia de Cotistas, de emissdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - TRIBUTACAO

15.1

15.2

15.3

O disposto neste CAPITULO 15 foi elaborado com base na legislagio e na regulamentagéo em vigor
e produzindo efeitos legais e tem por objetivo descrever, de forma sumaria, o tratamento tributario
aplicavel, em regra, aos Cotistas e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislagao e da regulamentagédo em vigor.

Ha exceg¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagao aplicavel aos investimentos realizados na Classe.

O Gestor buscara perseguir a composi¢ao da Carteira adequada ao “Regime Especifico dos Fundos
Néo Sujeitos a Tributacéo Periddica”, de que trata a se¢éo Ill do capitulo Il da Lei 14.754.

Tributacao aplicavel as operagoes da Carteira:

De acordo com a legislagéo vigente, as operagcdes da Carteira sdo isentas do IR e estdo sujeitas ao IOF/TVM a
aliquota zero.

Tributagcao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Cotistas residentes no Brasil:

Osrendimentos auferidos pelo Cotista estardo sujeitos a tributacao pelo IR, d aliquota de 15% (quinze por cento),
na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagao de Cotas, considerando que o Fundo seja classificado
como “entidade de investimento” e cumpra os critérios de composi¢cdo da Carteira com, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN 5.111.

O IR sera considerado antecipagdo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, serad considerado tributagao exclusiva.

Cotistas nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou domiciliados
no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo BACEN e pela CVM,
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notadamente, a Resolug¢do Conjunta 13, estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, & aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagcdo das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢cao da Carteiracom, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) em direitos creditérios, nos termos indicados acima. Todavia, caso a composi¢do minima do
Patriménio Liquido ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da Carteira, os Cotistas que
sejam pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagao de
fundos, conforme previsto no artigo 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (i) havera incidéncia periédica de IR todo
més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagéo ao
investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da Carteira
ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (ii) havera incidéncia de IR complementar,
conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagéo, por ocasido da amortizagéo ou liquidagao das Cotas. Certos tipos de investidor
podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida que invistam de acordo
com as normas e condi¢gdes estabelecidas pela Resolu¢cdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdo
tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo IR na data
Cobran¢a do IR: da distribuicdo de rendimentos da Classe ou da amortizagcdo das Cotas, caso
ocorra antes.

O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgates,
alienagcdes ou amortiza¢des, limitado ao rendimento da aplicagdo em fun¢do do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, conforme alterado. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a
96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia
util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicagcdo na Classe podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicagéo, ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacgdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estado sujeitas ao IOF - Cambio.
Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as opera¢gdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condi¢cdes fixados pela CVM, também estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF - Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF - Cambio:

CAPITULO 16 - FATORES DERISCO

16.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
néo se limitando a, aqueles descritos no Complemento 5 a este Anexo. Os métodos utilizados para o
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gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe. Cada Cotista devera atestar
que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio
da assinatura do Termo de Adeséo.

16.1.1 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento 5 a este
Anexo antes da subscrigado ou aquisicdo de Cotas.

CAPITULO 17 - COMUNICAGOES AOS COTISTAS

17.1

A divulgag¢édo de informag¢des sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultadnea para
todos os Cotistas.

17.1.1 Asinformag¢des exigidas pela Resolu¢cdo CVM 175 deverao ser passiveis de acesso por meio
eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacédo”, “acesso”,
“envio”, “divulgagado” ou “disponibilizagdo” na Resolu¢do CVM 175 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informag¢des se tornarem acessiveis aos Cotistas.

”» ” o«

17.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas: (i) as manifestagdes dos Cotistas serdo armazenadas pelo
Administrador; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagcédo, serdo aplicaveis:
(a) admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico; (b)o
Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto
o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no artigo 130 da parte geral da Resolugdao CVM 175; e (¢) caso ndo seja
comunicada ao Administrador a atualizacdo do endereco eletrébnico do Cotista, o
Administrador fica exonerado do dever de envio das informa¢des e comunica¢des previstas
neste Regulamento e na Resolugcdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco eletrénico declarado.

17.1.3 Na&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

CAPITULO 18 - DISPOSICOES FINAIS

18.1

18.2

18.3

A assinatura, pelo Cotista, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia com
todos ostermos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprird as obriga¢des, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagcdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informag¢des, salvo com o consentimento prévio e por escrito do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que, nesta ultima hipétese, o Administrador e o Gestor deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgéo.

* % %
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

(i) sdo destinadas a Investidores Qualificados;

(i) tém prioridade de Amortizagdo Extraordinaria e/ou resgate em relacédo as Cotas Mezanino e
as Cotas Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e os quéruns previstos neste Regulamento;

(iv) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimbnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(vi) possuem, como rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no respectivo
Suplemento.

1.1.1. O Benchmark Séniortem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores da respectiva Série e ndo representa nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

1.1.2. Observado oitem 2.1 abaixo, as Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores
e prazos diferenciados para Amortizagao Extraordinéria, resgate e remuneragéo, sendo que
cada Série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e
obriga¢cdes nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento. As caracteristicas
especificas de cada Série de Cotas Seniores serdo estabelecidas no respectivo Suplemento.

1.2. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior especificado no Suplemento
de cada Série.

1.2.1. O Benchmark Sénior ndo representa nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas detentores das Cotas Seniores, por parte da Classe,
do Administrador, do Gestor, do Agente de Garantia, dos Cedentes e/ou da Devedora.

1.2.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao respectivo Benchmark Sénior, o qual
representara o limite maximo de remunerac¢éo possivel para as Cotas Seniores da respectiva

Série.
2. Emissao e Integralizagido das Cotas Seniores
21. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada

nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de nova versdo do presente Regulamento, com a inclusdo do
respectivo Suplemento, nos termos do item 6.1.3 do Anexo, que deverd estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a)a identificagdo da Série de Cotas
Seniores a que se refere; (b) os nUmeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a
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serem emitidas; (c) o Preco de Emissdo das Cotas Seniores de tal Série; (d) o Benchmark
Sénior aplicavel a Série; e (e) o prazo das Cotas Seniores da Série; e

(ii) a aprovagao da emissdo pela Assembleia Especial de Cotistas, observadas as exce¢des no
presente Regulamento.

2.2. A integralizagdo, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate de Cotas Seniores serdo efetuados por
meio de débito e crédito em conta corrente, de documento de ordem de crédito, da B3 ou de outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagéo, a
Amortizacdo Extraordinaria e o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios - Comerciais,
excetuada a hipdtese de liquidagao antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos
previstos no CAPITULO 11 do Anexo. Para o célculo do nimero de Cotas Seniores a que tem direito
o subscritor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

3. Valor Unitario das Cotas Seniores

3.1. As Cotas Seniores terdo seu Valor Unitario divulgado pelo Administrador todo Dia Util, a partir do Dia
Util seguinte a Data da 1 Integralizacdo da respectiva Série, até a data de resgate das Cotas Seniores
da respectiva Série ou a data de liquidagcdo da Classe, conforme o caso. A primeira valorizagao
ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo e a Gltima, na data de resgate das
Cotas Seniores da respectiva Série ou na data de liquidagao da Classe, conforme o caso.

3.2. A partir da respectiva Data da 1? Integralizacdo, o Valor Unitdrio das Cotas Seniores de uma
determinada Série, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitério atualizado conforme o Benchmark Sénior previsto no Suplemento da respectiva Série,
sem solu¢do de continuidade, ajustado conforme as amortizagdes eventualmente realizadas; e
(ii) (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao; ou (b) na
hipotese de existir mais de 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagao, o valor obtido: (1) pela
aplicacé@o do Valor Unitario das Cotas Seniores de cada Série definido conforme o item 3.2(i) acima,
de forma a se definir a proporgédo do valor agregado de cada Série com relagdo a 1 (um) inteiro, na
data em que se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste item 3.2(ii); (2) pela multiplicacdo
da proporg¢ao definida para cada Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor do Patriménio
Liquido; e (3) pela divisdo do resultado da multiplicagéo referida no subitem (2) acima pelo nimero
de Cotas Seniores da respectiva Série em circulagao.

3.2.1. Casovenhaa ser utilizada a forma de calculo prevista no item 3.2(ii) acima, a forma de célculo
indicada no item 3.2(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as Séries em circulagao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 1? Integralizagéo, pelo pardmetro estabelecido
no item 3.2(i) acima.

3.2.2. Na data em que, nos termos do item 3.2.1, a forma de calculo indicada no item 3.2(i) acima
voltar a ser utilizada, o Valor Unitario das Cotas Seniores de cada Série serad equivalente ao
valor obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido no item 3.2(i) acima, desde a
respectiva Data da 1? Integralizacéo.

3.3. O procedimento de valorizacdo das Cotas Seniores aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. As Cotas Seniores auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira assim o
permitirem.

4. indice de Subordinagio Sénior

4.1. O indice de Subordinagio Sénior devera ser igual ou superior a 5% (cinco por cento).
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4.1.1. Oindice de Subordinacdo Sénior corresponde a razdo minima entre: (i) o somatério do valor
agregado das Cotas Mezanino de todas as Séries em circulagao; e (ii) o valor do Patriménio
Liquido, expressa na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. OlIndice de Subordinagao Sénior seré aplicavel apenas enquanto houver Cotas Seniores em
circulagao.

4.1.3. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagdo Sénior, nio serdo adotados
quaisquer procedimentos ou providéncias para o seu reenquadramento.

5. Negociacao das Cotas Seniores

5.1. A critério do Gestor, as Cotas Seniores poderao ser depositadas para negociagdo em mercado de
balcédo organizado ou de bolsa de valores, administrados pela B3, observadas, conforme aplicaveis,
as restricdes a negociagdo previstas na Resolu¢do CVM 160 e no Anexo.

6. Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

6.1. Respeitado o disposto no Anexo e observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, desde que o
Patrimonio Liquido assim permita, as Cotas Seniores poderdo ser objeto da Amortizagdo
Extraordinaria.

6.2, Os pagamentos da Amortizagao Extraordinaria e/ou do resgate das Cotas Seniores serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Seniores no 2° (segundo) Dia Util anterior
a respectiva data de Amortizagao Extraordindria ou resgate, calculado na forma descrita neste
Apéndice, por meio (i) da B3; ou (ii) de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de
Cotas Seniores, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

7. Prioridade de Pagamento

7.1. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores, observado que as Cotas Mezanino somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral das Cotas Seniores (observados os prazos e cronogramas estabelecidos nos respectivos
Suplementos) e as Cotas Juniores somente serdo resgatadas na data de liquidag¢ao da Classe.

*k %
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Mezanino

1.1, As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obriga¢cdes aos seus titulares:

(i) sdo destinadas a Investidores Qualificados;

(ii) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate,
observados os termos deste Regulamento;

(iii) tém prioridade de Amortizagédo Extraordinaria e/ou resgate em relagdo as Cotas Juniores,
observado o disposto neste Regulamento;

(iv) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e os quéruns previstos neste Regulamento;

(v) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Mezanino; e

(vii) possuem como rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino, determinado no respectivo
Suplemento.

1.1.1. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente atribuida as Cotas Mezanino da respectiva Série e ndo representa nem
deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados da Carteira
assim permitirem.

1.1.2. Observado oitem 2.1 abaixo, as Cotas Mezanino poderéo ser divididas em Séries com valores
e prazos diferenciados para Amortizagédo Extraordinaria, resgate e remuneragao, sendo que
cada Série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e
obrigagdes nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento. As caracteristicas
especificas de cada Série de Cotas Mezanino serdo estabelecidas no respectivo Suplemento.

1.2. A Classe buscard atingir, para as Cotas Mezanino, o Benchmark Mezanino especificado no
Suplemento de cada Série.

1.2.1. O Benchmark Mezanino ndo representa nem deve ser considerado uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas detentores das Cotas Mezanino, por parte da
Classe, do Administrador, do Gestor, do Agente de Garantia, dos Cedentes e/ou da
Devedora.

1.2.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas detentores de Cotas
Mezanino nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao respectivo Benchmark Mezanino, o
qual representard o limite maximo de remunerag¢édo possivel para as Cotas Mezanino da
respectiva Série.

2. Emissao e Integralizagido das Cotas Mezanino
21. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada

nova Série de Cotas Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de nova versdo do presente Regulamento, com a inclusdo do
respectivo Suplemento, nos termos do item 6.1.3 do Anexo, que deverd estabelecer,
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conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a)a identificacdo da Série de Cotas
Mezanino a que se refere; (b) os nimeros minimo e maximo de Cotas Mezanino de tal Série a
serem emitidas; (c) o Preco de Emissao das Cotas Mezanino de tal Série; (d) o Benchmark
Mezanino aplicavel a Série; e (e) o prazo das Cotas Mezanino da Série; e

(ii) a aprovacao da emissao pela Assembleia Especial de Cotistas, observadas as excegdes no
presente Regulamento.

2.2, A integralizacdo, a Amortizagédo Extraordinaria e o resgate de Cotas Mezanino serdo efetuados por
meio de débito e crédito em conta corrente, de documento de ordem de crédito, da B3 ou de outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacao, a
Amortizacdo Extraordinaria e o resgate de Cotas Mezanino em Direitos Creditérios - Comerciais,
excetuada a hipdtese de liquidacédo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos
previstos no CAPITULO 11 do Anexo. Para o calculo do niimero de Cotas Mezanino a que tem direito
o subscritor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

3. Valor Unitario das Cotas Mezanino

3.1. As Cotas Mezanino terdo seu Valor Unitario divulgado pelo Administrador todo Dia Util, a partir do
Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo da respectiva Série, até a data de resgate das Cotas
Mezanino da respectiva Série ou a data de liquidagdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizagéo e a Gltima, na data de
resgate das Cotas Mezanino darespectiva Série ou na data de liquidacao da Classe, conforme o caso.

3.2. A partir da respectiva Data da 1° Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas Mezanino de uma
determinada Série, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitario atualizado conforme o Benchmark Mezanino previsto no Suplemento da respectiva
Série, sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as amortizagcdes eventualmente realizadas;
e (ii) (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma) Série de Cotas Mezanino em circulagéao, o resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugéo do valor agregado das Cotas Seniores de
todas as Séries em circulagao, pelo numero de Cotas Mezanino em circula¢ao; ou (b) na hipétese de
existir mais de 1 (uma) Série de Cotas Mezanino em circulagao, o valor obtido (1) pela aplicagdo do
Valor Unitario das Cotas Mezanino de cada Série definido conforme o item 3.2(i) acima, de forma a
se definir a proporc¢éo do valor agregado de cada Série com relagédo a 1 (um) inteiro, na data em que
se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste item 3.2(ii); (2) pela multiplicagdo da proporc¢ao
definida para cada Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor do Patriménio Liquido, apds a
deducao do valor agregado das Cotas Seniores de todas as Séries em circulacéo; e (3) pela divisdo
do resultado da multiplicagao referida no subitem (2) acima pelo nimero de Cotas Mezanino da
respectiva Série em circulagéo.

3.2.1. Casovenhaa ser utilizada a forma de célculo prevista no item 3.2(ii) acima, a forma de célculo
indicada no item 3.2(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Mezanino de todas as Séries em circulagéo,
calculado, a partir das respectivas Datas da 1? Integralizacado, pelo parametro estabelecido
no item 3.2(i) acima.

3.2.2. Na data em que, nos termos do item 3.2.1, a forma de célculo indicada no item 3.2(i) acima
voltar a ser utilizada, o Valor Unitario das Cotas Mezanino de cada Série sera equivalente ao
valor obtido pela aplicacdo do pardmetro estabelecido no item 3.2(i) acima, desde a
respectiva Data da 1? Integralizagao.
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3.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas Mezanino aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. As Cotas Mezanino auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira assim
o permitirem.

4. indice de Subordinagio Mezanino

4.1. O indice de Subordinagdo Mezanino correspondera ao percentual de 35 % (trinta e cinco por cento).

4.1.1. O indice de Subordinagdo Mezanino corresponde a razdo minima entre (i) o somatério do
valor agregado de todas as Cotas Juniores em circulagéo; e (ii) o valor do Patriménio Liquido,
expressa na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.2.Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagdo Mezanino, os Cotistas titulares das Cotas
Juniores serdo comunicados pelo Gestor em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo do
desenquadramento.

4.2.1. Os Cotistas titulares de Cotas Juniores deverdo integralizar Cotas Juniores em valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinagéo
Mezanino, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicagéo do
Gestor, observados os procedimentos previstos nos respectivos Compromissos de
Investimento.

4.2.2. Caso os Cotistas titulares de Cotas Juniores nao realizem o aporte adicional de recursos em
valor suficiente para que o indice de Subordinacdo Mezanino seja reenquadrado, o
Administrador devera adotar os procedimentos previstos no CAPITULO 11 do Anexo, sem
prejuizo de eventuais penalidades adicionais descritas nos respectivos Compromissos de
Investimento.

5. Negociagado das Cotas Mezanino
5.1. A critério do Gestor, as Cotas Mezanino poderéo ser depositadas para negociagdo em mercado de

balcédo organizado ou de bolsa de valores, administrados pela B3, observadas, conforme aplicaveis,
as restricdes a negociacgéo previstas na Resolugdo CVM 160 e no Anexo.

6. Amortizacao e Resgate das Cotas Mezanino

6.1. Respeitado o disposto no Anexo e observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, desde que o
Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Mezanino poderdo ser objeto da Amortizagéo
Extraordinaria.

6.2. Os pagamentos da Amortizagao Extraordinaria e/ou do resgate das Cotas Mezanino serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitédrio das Cotas Mezanino no 2° (segundo) Dia Util
anterior a respectiva data de Amortizagdo Extraordinaria ou resgate, calculado na forma descrita
neste Apéndice, por meio (i) da B3; ou (ii) de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares
de Cotas Mezanino, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

7. Prioridade de Pagamento

7.1. As Cotas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Juniores,
observado que as Cotas Juniores somente serao resgatadas na data de liquidag¢ao da Classe.
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2.2.

3.2,

APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Caracteristicas das Cotas Juniores

As Cotas Juniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigagdes aos seus titulares:

(i) sdo destinadas exclusivamente (a) a Devedora, aintegrantes do seu Grupo Econémico, a seus
socios e/ou a Pessoas a eles relacionadas; e (b) ao Gestor, a integrantes do seu Grupo
Econdémico e/ou a fundos de investimento sob a sua gestdo, em qualquer caso, desde que
sejam Investidores Qualificados;

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de prioridade, para
efeito de Amortizagao Extraordinaria e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(iii) somente poderdo ser resgatadas na data de liquidacdo da Classe e apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino;

(iv) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e os quéruns previstos neste Regulamento;

(v) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Juniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Juniores.

Emissao e Integralizacdo das Cotas Juniores

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutengio do indice de Subordinagio
Mezanino e/ou da Reserva de Despesas, a Classe poderad emitir novas Cotas Juniores por ato
unilateral do Administrador, dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

A integralizagdo, a Amortizagado Extraordinéaria e o resgate de Cotas Juniores serdo efetuados por
meio de débito e crédito em conta corrente, de documento de ordem de crédito, da B3 ou de outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagéo, a
Amortizacédo Extraordindria e o resgate de Cotas Juniores em Direitos Creditérios — Comerciais,
excetuada a hipdtese de liquidacédo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos
previstos no CAPITULO 11 do Anexo. Para o calculo do nimero de Cotas Juniores a que tem direito
o subscritor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Valor Unitario das Cotas Juniores

As Cotas Juniores terdo seu Valor Unitario divulgado pelo Administrador todo Dia Util, a partir do Dia
Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacéo, até a data de resgate das Cotas Juniores ou a
data de liquidacéo da Classe, conforme o caso. A primeira valorizagio ocorrera no Dia Util seguinte
arespectiva Data da 1? Integralizagdo e a Gltima, na data de resgate das Cotas Juniores ou na data de
liquidagao da Classe, conforme o caso.

A partir da respectiva Data da 1° Integralizagcédo, o Valor Unitario das Cotas Juniores sera calculado
no fechamento de cada Dia Util, devendo tal valor corresponder ao maior valor entre (i) o valor do
Patrimonio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em
circulagdo, se houver, dividido pelo niumero de Cotas Juniores em circulagao no respectivo Dia Util;
e (ii) zero.
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3.3.

6.2,

O procedimento de valorizagcao das Cotas Juniores aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. As Cotas Juniores auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira assim o
permitirem.

Excesso de Subordinagao

A exclusivo critério do Gestor, as Cotas Juniores poderao ser objeto de Amortizagédo Extraordinaria
até o limite do Excesso de Subordinagao - ainda que tal Amortizagao Extraordinaria ocorra antes do
resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, conforme o caso - desde que: (i) seja
observada a Ordem de Aloca¢ido de Recursos; (ii) ndo existam obriga¢cdes vencidas e ndo pagas;
(iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo e/ou Eventos de
Verificagdo do Patriménio Liquido; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (v) permane¢am atendidos o indice de Subordinacdo Mezanino e o indice de Garantia.

Negociagio das Cotas Juniores

As Cotas Juniores poderao ser negociadas ou transferidas exclusivamente para o Gestor, sociedade
integrante do seu Grupo Econémico e/ou fundos de investimento sob a sua gestao.

Amortizacao e Resgate das Cotas Juniores

Sem prejuizo do disposto no item 3.3 acima, as Cotas Juniores somente poderdo ser amortizadas
apods o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as Séries em
circulagao e resgatadas na data de liquidacédo da Classe, observado o disposto neste Apéndice e no
Anexo.

Os pagamentos da Amortizagédo Extraordinaria e/ou do resgate das Cotas Juniores serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Juniores no 2° (segundo) Dia Util anterior
a respectiva data de Amortizagdo Extraordinaria ou resgate, calculado na forma descrita neste
Apéndice e no Anexo, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas
Juniores, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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COMPLEMENTO 1

(ao Anexo I)

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE

“Acordo Operacional - Garantia” “Acordo Operacional” celebrado entre o Agente
de Garantia, o Grupo Credsystem e o Grupo
Marisa, com ainterveniéncia do Fundo, por meio
do qual sdo estabelecidos os termos e
condi¢coes para que os pagamentos referentes
aos Direitos Creditorios - Cartées Cedidos
Fiduciariamente detidos pelas Fiduciantes
contra o Emissor-Cartdes Marisa sejam
direcionados para a Conta de Garantia.

“Acordo Operacional - Original” “Acordo Operacional” celebrado entre o Grupo
Credsystem e o Grupo Marisa, em 15 de
novembro de 2023, conforme aditado de
tempos em tempos, por meio do qual sdo
estabelecidos os aspectos comerciais,
operacionais, financeiros e administrativos para
a emissdo dos Cartdes Marisa.

“Administrador” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Agenda de Recebimento Performada das Valores a receber referentes aos Direitos

Fiduciantes” Creditérios - Cartées Cedidos Fiduciariamente,
cujo processamento tenha sido concluido pela
respectiva Credenciadora ou pelo

Emissor - Cartdes Marisa, conforme o caso, e
que estejam disponiveis para liquidagdo em data
futura.

“Agente de Garantia” MARVIN TECNOLOGIA LTDA., sociedade
limitada com sede no Municipio e Estado de Sao
Paulo, na Alameda Rio Claro, n°® 241, 2° andar,
sala 2-103, Bela Vista, CEP 01332-907, inscrita
no CNPJ sob o0 n®41.240.161/0001-30, ou seu
sucessor a qualquer titulo, contratado pelo
Gestor, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de gerenciamento, formalizagao,
registro, acompanhamento, monitoramento,
recebimento e execucdo da Cessdo
Fiduciaria - Cartdes.

“Aloca¢ao Minima” Percentual minimo de (i) 50% (cinquenta por
cento) do Patrimbnio Liquido representado por
direitos creditérios, nos termos do artigo 44 do
Anexo Normativoll a Resolugdao CVM175; e
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(i) para fins tributarios, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimbnio Liquido representado por
“direitos creditérios”, conforme definidos no
artigo 4° da Resolugdo CMN 5.111.

“Amortizacao Extraordinaria” Amortizacdo extraordinaria das Cotas em
circulagdo, a ser realizada, observando-se
sempre a Ordem de Alocagdo de Recursos,
exclusivamente nas seguintes hipoéteses: (i) no
caso das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
(a) se o patriménio da Classe assim permitir, a
exclusivo critério do Gestor, mediante prévia
comunicagdao ao Administrador e ao
Custodiante; ou (b)no caso de liquidagcéao
antecipada da Classe, nos termos do CAPITULO
11 do Anexo; e (ii) no caso das Cotas Juniores:
(a) uma vez verificado o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas
as Séries em circulacao, a exclusivo critério do
Gestor, mediante prévia comunicagdo ao
Administrador e ao Custodiante; (b)se
verificado o Excesso de Subordinagcdo, nos
termos do Apéndice das Cotas Juniores; ou
(c) no caso de liquidagao antecipada da Classe,
nos termos do CAPITULO 11 do Anexo.

“ANBIMA” Associagcdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte
Geral.

“Apéndice” Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte
Geral.

“Arranjo de Pagamento” Conjunto de regras e procedimentos

estabelecidos por um instituidor que disciplina
a prestacdo de servicos de pagamento ao
publico, tais como a emissao dos Cartdes, bem
como define o uso de padrdes operacionais e de
seguranca associados a tais servigos.

“Assembleia de Cotistas” Tem o significado atribuido no item 4.1 da Parte
Geral.
“Assembleia Especial de Cotistas” Tem o significado atribuido no item 4.1 da Parte
Geral.
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“Assembleia Geral de Cotistas” Tem o significado atribuido no item 4.1 da Parte
Geral.
“Ativos Financeiros” Ativos financeiros que poderdo integrar a

carteira da Classe, quais sejam: (i) moeda
corrente nacional; (ii) titulos publicos federais;
(i) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou Coobrigacdo de instituicbes financeiras;
(iv) operagdes compromissadas, com lastro nos
Ativos Financeiros referidos nos incisos (ii) e (iii)
acima; e (v) cotas de classes de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros referidos nos incisos (ii) a (iv)
acima.

“Ativos Recuperados” Ativos representados por: (i)imoéveis (ou
direitos reais relacionados); (ii) participa¢des
societarias; (iii) cotas de fundos de
investimento; (iv) bens mobveis em geral;
(v) produtos ou insumos agricolas; (vi) direitos
disponiveis; e (vii) outros ativos, bens ou
direitos que nao sejam Direitos
Creditoérios - Comerciais ou Ativos Financeiros.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada
na CVM contratada pelo Administrador, em
nome do Fundo, para prestar os servigos de
auditoria das demonstragcbes contdbeis do

Fundo.

“B3” Tem o significado atribuido no item 1.7 da Parte
Geral.

“BACEN” Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario” BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira

com sede no Municipio de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ sob o
n°® 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

“Benchmark Mezanino” indice referencial, correspondente  ao
parémetro de rentabilidade maxima de cada
Série de Cotas Mezanino, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento.

“Benchmark Sénior” indice referencial, correspondente  ao
parémetro de rentabilidade maxima de cada
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Série de Cotas Seniores, conforme estabelecido
no respectivo Suplemento.

“Boletim de Subscri¢ao” Cada boletim de subscrigdo assinado por um
investidor para subscricdo de Cotas.

“Capital Autorizado” Tem o significado atribuido no item1.1 do
Anexo.
“Carteira” Carteira de investimentos da Classe, formada

por Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros, observada a Politica de
Investimentos.

“Cartoes” Em conjunto e indistintamente: (i) cartdes de
crédito ou débito emitidos no dmbito de um ou
mais Arranjos de Pagamento; e (ii) os Cartées
Marisa, em qualquer caso, utilizados para a
realizacdo de transagdes de pagamento pelos
Devedores - Cartdes para adquirir Produtos nas
lojas fisicas e virtual (e-commerce) das
Fiduciantes.

“Cartoes Marisa” Cartdes de crédito private label, emitidos pelo
Emissor — Cartdes Marisa, para uso exclusivo nas
lojas fisicas e virtual (e-commerce) das
Fiduciantes.

“Cedentes” Pessoas juridicas que, na qualidade de
fornecedoras de Produtos a Devedora, cedem
os Direitos Creditérios - Comerciais a Classe,
nos termos das Condicoes Gerais.

“Cessao Fiduciaria - Cartoes” Cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente pelas Fiduciantes ao Fundo, em
garantia das Obriga¢gdes Garantidas, nos termos
do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

”

Cessédo fiducidria dos Direitos da Conta de
Garantia pela SPE-Agente de Garantia ao
Fundo, em garantia das Obriga¢des Garantidas,
nos termos do Contrato de Agente de Garantia.

“Cessao Fiduciaria - Conta de Garantia

“Chamadas de Capital” Chamadas de capital enviadas aos Cotistas pelo
Administrador, de acordo com as instrucdes do
Gestor, solicitando o aporte de recursos na
Classe, mediante aintegralizagéo parcial ou total
das Cotas subscritas pelos Cotistas, nos termos
dos respectivos Boletins de Subscricdo, ou
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documentos equivalentes, ou Compromissos
de Investimento, conforme o caso.

“Chaves de Acesso Eletrénico” Conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletronica e
facultam a verificacdo da sua autorizacdo e
conteudo no ambiente nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou na péagina da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscri¢cdo
de cada Cedente na rede mundial de

computadores.

“Classe” Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte
Geral.

“CNPJ” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Codigo ANBIMA” Cdédigo de Administracao e Gestdo de Recursos

de Terceiros, da ANBIMA.

“Cédigo Civil” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Codigo de Processo Civil” Tem o significado atribuido no item 1.7 da Parte
Geral.

“Compromisso de Investimento” Compromisso de investimento celebrado entre

a Classe e cada Cotista titular de Cotas Juniores,
no qual sdo estabelecidos, entre outros, os
procedimentos aplicaveis para fins de
reenquadramento do indice de Subordinacio
Mezanino.

“Condigoes Gerais” “Condi¢cdes Gerais de Cessdo e Aquisicdo de
Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebradas pelo Fundo, representado pelo
Gestor, cada Cedente e a Devedora, com a
interveniéncia do Gestor, do Administrador e do
Custodiante.

“Conta da Classe” Conta corrente de titularidade do Fundo, em
beneficio da Classe, mantida em uma Instituicao
Autorizada, na qual sdo recebidos os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira.

“Conta de Garantia” Conta vinculada de titularidade da SPE - Agente
de Garantia, mantida no Banco Depositario e
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movimentada exclusivamente pelo Agente de
Garantia, por conta e ordem do Fundo, na qual
sdo recebidos os recursos relativos aos
pagamentos dos Direitos Creditérios — Cartdes,
nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“Contrato de Agente de Garantia” “Contrato de Prestagdo de Servigos para
Administragdo Fiduciaria de Garantia e Outras
Avencas” celebrado entre o Agente de Garantia,
a SPE-Agente de Garantia e o Fundo,
representado pelo Gestor, com a interveniéncia
do Gestor e da Devedora, por meio do qual o
Agente de Garantia é contratado para prestar os
servicos de gerenciamento, formalizacéo,
registro, acompanhamento, monitoramento,
recebimento e execucdo da Cessdo
Fiduciaria - Cartdes.

“Contrato de Banco Depositario” “Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco
Depositario e Outras Avencas” celebrado entre
o Banco Depositério, o Fundo, representado
pelo Gestor, a SPE - Agente de Garantia e o
Agente de Garantia, com a interveniéncia do
Gestor e do Administrador, por meio do qual sdo
estabelecidos os termos e condicdes da
abertura e da movimentagdo da Conta de
Garantia.

“Contrato de Cessao Fiduciaria” “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avengas” celebrado entre
o Fundo, representado pelo Gestor, as
Fiduciantes e o Agente de Garantia, com a
interveniéncia da SPE - Agente de Garantia, do
Gestor e do Administrador, por meio do qual é
constituida a Cesséo Fiduciaria - Cartdes.

“Coobrigacao” Obrigagdo contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um Cedente ouum
terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco
de crédito decorrente da exposi¢ao a variagédo
do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira.

otas s Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas

“Cotas” As Cotas S CotasM Cot
Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.
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“Cotas Juniores” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino para efeitos de Amortizagéo
Extraordinaria e resgate.

“Cotas Mezanino” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de Amortizagcdo Extraordinaria e
resgate, mas que, para os mesmos efeitos, nao
se subordinam as Cotas Juniores.

“Cotas Seniores” Cotas que nao se subordinam as Cotas
Mezanino e as Cotas Juniores para efeitos de
Amortizacdo Extraordinaria e resgate.

“Cotista” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Cotista Inadimplente” O Cotista que esteja inadimplente em relagdo a
sua obrigacdo de integralizacdo das Cotas
subscritas.

“Credenciadoras” Credenciadoras ou subcredenciadoras

responsaveis por habilitar as Fiduciantes para
aceitacdo dos Cartbes como meio de
pagamento, bem como por processar, liquidar e
repassar os Vvalores correspondentes aos
Direitos Creditorios - Cartdes, nos termos da
legislacdo e da regulamentac¢ao vigentes.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios - Comerciais, definidos no item 4.9
do Anexo.

“Custodiante” Tem o significado atribuido no item 1.1 do
Anexo.

“CVM” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Data da 1? Integraliza¢ao” Data da 1? (primeira) integralizagdo de Cotas de

uma determinada Subclasse ou Série.

“Data de Aquisicao” Cada data em que ocorrer a aquisi¢do dos
Direitos Creditérios - Comerciais pela Classe.

“Depositario” Fiel depositario contratado para o depdsito dos
Documentos Comprobatérios em caso de
liquidagao do Fundo.

“Devedora” MARISA LOJAS S.A., sociedade an6nima com
sede no Municipio e Estado de Sao Paulo, na
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Rua James Holland, n° 432, anexo 432, Barra
Funda, CEP 01138-000, inscrita no CNPJ sob o
n°®61.189.288/0001-89.

“Devedores - Cartoes” Pessoas fisicas que realizam transagcdes de
pagamento, utilizando os Cartdes, para adquirir
os Produtos nas lojas fisicas e virtual (e-
commerce) das Fiduciantes.

“Dia Util” Tem o significado atribuido no item 1.7 da Parte
Geral.
“Dias Uteis de Apuragio da Garantia” O menor entre os Dias Uteis de Apuragio da

Garantia, conforme definidos nos Suplementos
relativos a todas as Séries de Cotas Seniores e
de Cotas Mezanino em circulacao.

“Direitos Cedidos Fiduciariamente” Em conjunto e indistintamente: (i) os Direitos
Creditorios — Cartdes Cedidos Fiduciariamente;
e (ii)todos os recursos de titularidade das
Fiduciantes, existentes ou futuros, que
transitem ou venham a transitar na Conta de
Garantia, independentemente da sua origem.

“Direitos Creditorios — Cartées” Direitos creditérios, presentes ou futuros,
detidos pelas Fiduciantes contra as
Credenciadoras e o Emissor - Cartdoes Marisa,
originados da realizagdo de transagdes de
pagamento, com a utilizagdo dos Cartdes, pelos
Devedores - Cartdes para adquirir os Produtos
nas lojas fisicas e virtual (e-commerce) das

Fiduciantes.
“Direitos Creditérios - Cartoes Cedidos Os Direitos Creditérios - Cartdoes cedidos
Fiduciariamente” fiduciariamente pelas Fiduciantes ao Fundo, nos

termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Direitos Creditérios - Comerciais” Direitos creditérios performados devidos pela
Devedora, originados das operagdes de venda a
prazo dos Produtos pelos Cedentes a Devedora.

“Direitos Creditérios Cedidos” Os Direitos Creditérios - Comerciais cedidos
pelos Cedentes ao Fundo, nos termos das
Condicdes Gerais.

“Direitos da Conta de Garantia” Todos os direitos, presentes e futuros, detidos
pela SPE- Agente de Garantia em razdo da
titularidade da Conta de Garantia, inclusive:
(i) todos os direitos contra o Banco Depositario,
inclusive os direitos de crédito; (ii) todos os
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recursos depositados ou que venham a ser
depositados na Conta de Garantia,
independentemente de sua origem; e (iii) os
rendimentos e investimentos financeiros,
existentes ou que venham a ser realizados de
tempos em tempos, com os recursos na Conta
de Garantia, quando aplicaveis.

“Disponibilidades” Os Ativos Financeiros.

“Documentos Comprobatérios” Documentagdao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos, compreendendo:
(i) as notas fiscais eletronicas (NF-e) e os
respectivos arquivos em formato XML,
contendo as Chaves de Acesso Eletronico; (ii) as
Condicdes Gerais, conforme aditadas de
tempos em tempos; (c) os termos de adeséo as
Condicdes Gerais, devidamente formalizados
pelos Cedentes; (d)os Termos de Cessédo,
devidamente formalizados; e (e) qualquer outro
instrumento firmado pela Devedora que trate da
obrigagdo de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos pela Devedora aos
Cedentes.

“Emissor - Cartoes Marisa” CREDSYSTEM INSTITUICAO DE PAGAMENTO
LTDA., sociedade limitada com sede no
Municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Rio Negro, n® 161, 3° andar, salas 301 e
302, Alphaville, CEP 06454-000, inscrita no
CNPJ sob o0 n°04.670.195/0001-38, ou outra
instituicdo financeira ou de pagamento que
venha a substitui-la como emissor dos Cartdes
Marisa, conforme previamente solicitado pela
Devedora e aprovado, em conjunto, pelo Gestor
e pelo Agente de Garantia, sem a necessidade
de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

“Encargos” Encargos do Fundo ou da Classe, conforme o
caso, previstos no CAPITULO 3 da Parte Geral e
no CAPITULO 3 do Anexo.

“Entidade Registradora” Entidade registradora autorizada pelo BACEN

contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para realizar o registro dos Direitos
Creditérios Cedidos.

“Escriturador” Tem o significado atribuido no item 1.1 do
Anexo.
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“Eventos de Avaliagao” Eventos definidos no item 11.1 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocag¢ao da
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
se tais eventos constituem Eventos de
Liquidacgao.

“Eventos de Liquidagao” Eventos definidos no item 11.2 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a liquidagéo da Classe.

“Evento de Verificagao do Patrimonio Eventos definidos no item 2.2 do Anexo cuja

Liquido” ocorréncia enseja a verificagdo, pelo
Administrador, de se o Patriménio Liquido esta
negativo.

“Excesso de Subordina¢ao” Valor correspondente ao eventual excesso de

subordinagdo das Cotas Juniores, ou seja, a
diferenca positiva entre: (i) a razdo entre: (a) o
somatério do valor agregado de todas as Cotas
Juniores em circulacdo; e (b)o valor do
Patriménio Liquido, expressa na forma
percentual; e (ii)o indice de Subordinacio
Mezanino.

“Fiduciantes” A Devedora, as filiais da Devedora e outras
Pessoas integrantes do Grupo Econdémico da
Devedora que figurem ou venham a figurar
como fiduciantes no Contrato de Cessédo

Fiduciaria.

“Fundo” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Gestor” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.

“Gravame” Com relagdo a qualquer bem ou direito,

qualquer 6nus, hipoteca, penhor, anticrese,
direito real de garantia, preempg¢édo, garantia,
gravame, encargo, usufruto, fideicomisso,
alienacao ou cesséo fiduciaria, alienagdo com ou
sem reserva de dominio, penhora, arresto,
embargo, direito de participagdo, opcao de
compra, op¢éo de venda, direito de preferéncia,
direito de primeira oferta, direito de negociacéo
ou de aquisi¢do, ou outra restricdo de natureza
semelhante.

“Grupo Credsystem” (i) o Emissor — Cartdes Marisa; (iij) CREDSYSTEM
SERVICOS DE GESTAO E PROMOCAO DE
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VENDAS LTDA., sociedade limitada com sede no
Municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Rio Negro, n°® 161, 3°andar, sala 303,
inscrita no CNPJ sob o n®°08.517.118/0001-01;
e (iii) CREDSYSTEM SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., sociedade anbénima com sede no
municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Rio Negro, n° 161, 6° andar, Alphaville,
CEP 06454-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 39.664.698/0001-85.

“Grupo Econémico” Com relagdo a uma Pessoa, o grupo constituido
por tal Pessoa, pelos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e
pelas Pessoas, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum
dareferida Pessoa.

“Grupo Marisa” (i)a Devedora; (ii))M SERVICOS LTDA.,
sociedade limitada com sede no municipio de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua James
Holland, n°® 432, sala 3, Barra Funda, CEP 01138-
000, inscrita no CNPJ sob o
n°®08.262.343/0001-36; (iiilM PAGAMENTOS
S.A., sociedade anénima com sede no municipio
de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua James
Holland, n® 432, sala 3, Barra Funda, CEP 01138-
000, inscrita no CNPJ sob o
n°07.747.410/0001-40; e
(iv) REGISTRADA - MARCAS, PATENTES, E
ROYALTIES S.A., sociedade andnima com sede
no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua James Holland, n® 432, sala?2, Barra
Funda, CEP 01138-000, inscrita no CNPJ sob o
n°13.297.595/0001-30.

“IGP-M” indice Geral de Precos - Mercado, divulgado
pela Fundacédo Getulio Vargas.

“Indice de Garantia” indice calculado e apurado pelo Agente de
Garantia e verificado pelo Gestor, todo Dia Util,
equivalente a razao entre:

(volume dos recursos referentes aos Direitos
Creditérios - Cartées Cedidos Fiduciariamente
que forem recebidos na Conta de Garantia nos

Dias Uteis de Apuracdo da Garantia
imediatamente anteriores a data de apuracéo +
Saldo de Garantia da Agenda de Recebimento

Performada das Fiduciantes do Dia Util
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imediatamente anterior a data de apuragéo +
Saldo Retido na Conta de Garantia)

(valor agregado das Cotas Seniores de todas as
Séries em circulagéo + valor agregado das
Cotas Mezanino de todas as Séries em
circulacédo)

O fluxo dos recursos referentes aos Direitos
Creditorios — Cartdées Cedidos Fiduciariamente
recebidos na Conta de Garantia sera calculado
diariamente e informado pelo Agente de
Garantia ao Gestor.

O Saldo de Garantia da Agenda de Recebimento
Performado das Fiduciantes do Dia Util
imediatamente anterior & data de apurac¢ao sera
informado pelo Agente de Garantia ao Gestor.

Somente sera considerado, para fins de calculo
€ apuragao do indice de Garantia, o fluxo dos
recursos referentes aos Direitos
Creditdrios - Cartées Cedidos Fiduciariamente
recebidos na Conta de Garantia que, na data do
seu recebimento, tenha sido repassado por uma
Credenciadora e/ou pelo Emissor - Cartdes
Marisa.

“indice de Subordinagao Mezanino” Razdo minima entre: (i) o somatdério do valor
agregado de todas as Cotas Juniores em
circulagéo; e (ii) o valor do Patriménio Liquido,
expressa na forma percentual. O indice de
Subordinagdo Mezanino correspondera ao
percentual de 35 % (trinta e cinco por cento).

“indice de Subordinag¢ao Sénior” Razdo minima entre: (i) o somatdério do valor
agregado das Cotas Mezanino de todas as
Séries em circulacao; e (ii) o valor do Patriménio
Liquido, expressa na forma percentual.

“Institui¢ao Autorizada” Qualquer das seguintes institui¢des financeiras:
(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A.; (iv) Caixa
Economica Federal; (v)Itad Unibanco S.A.; e
(vi) Banco BTG Pactual S.A,, desde que possua
classificagédo derisco de crédito de longo prazo,
atribuida por agéncia classificadora de risco
autorizada pela CVM, igual ou superior a “br.AA”
(ou equivalente).

Caso uma Instituigdo Autorizada que atue como
contraparte ou prestadora de servigo do Fundo
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tenha a sua classificacado de risco de crédito de
longo prazo rebaixada para um patamar inferior
ao estabelecido acima, os Prestadores de
Servicos Essenciais deverao substitui-la por
outra Institui¢do Autorizada no prazo maximo de
30 (trinta) dias.

“Instru¢ao CVM 489~ Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

“Investidores Qualificados” Investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugao CVM 30.

“Investidores Profissionais” Investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

“IOF/TVM” Imposto sobre Opera¢des Financeiras, na
modalidade TVM.

“IR” Imposto sobre a Renda.

“Justa Causa” Pratica ou constatagcdo de qualquer dos
seguintes atos ou situagcdes com relagdo ao
Agente de Garantia:

(i) comprovada fraude no desempenho das
funcdes e responsabilidades do Agente de
Garantia;

(ii) descumprimento, pelo Agente de
Garantia, das suas obrigagdes
estabelecidas no presente Regulamento,
no Contrato de Agente de Garantia, no
Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou na
legislagao e na regulamentacéo aplicaveis,
que nao seja sanado em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento, pelo
Agente de Garantia, de notificacédo escrita
de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais nesse sentido;

(iii) decisdo judicial condenatéria definitiva
referente as matérias indicadas nos
incisos (i) e (ii) acima; e

(iv) (a) extincdo, liquidacdo ou dissolugéo;
(b) insolvéncia; (c) pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal ou decretagdo de faléncia; ou
(d) pedido de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdo a
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qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdao de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado pelo
Agente de Garantia, independentemente
de ter sido requerida homologagéao
judicial do referido plano.

“Legislagao Anticorrupg¢ao” Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, Decreto
n®11.129, de 11 de julho de 2022, Decreto-Lei
n°2.848, de 7 de dezembro de 1940 (Cédigo
Penal), Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992 (Lei
de Improbidade Administrativa), Lein® 9.613, de
3 de mar¢o de 1998 (Crimes de Lavagem ou
Ocultacdo de Bens Direitos e Valores),
conforme alterados, e quaisquer outras
disposi¢des legais ou regulatérias nacionais ou
internacionais, referentes a pratica de
corrup¢éo, lavagem de dinheiro ou atos lesivos
a administragdo publica, como a Lei de Préticas
de Corrup¢do no Exterior (FCPA - Foreign
Corrupt Practices Act) dos Estados Unidos da
Américade 1977 e a Lei Anticorrupg¢ao do Reino
Unido (UK Bribery Act) de 2010, conforme sejam
aplicaveis.

“Lein® 6.404” Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lein® 14.754” Lei n°14.754, de 23 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

“Obrigagoes Garantidas” Todas as obrigagdes pecuniérias, principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas ou
que venham a ser assumidas pela Devedora:
(i) nas operagdes de venda a prazo dos Produtos
pelos Cedentes a Devedora que originam os
Direitos Creditérios Cedidos, incluindo, sem
limitacdo, os Direitos Creditérios Cedidos; e
(ii)no ambito das Condigdes Gerais e do
Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo, sem
limitacdo: (a) o ressarcimento de todo e
qualquer custo, encargo, despesa ou
importancia que comprovadamente venha a ser
desembolsada na proteg¢do dos interesses do
Fundo; (b) quaisquer outros pagamentos
devidos, incluindo custos, comissdes, encargos
e despesas em geral; (c)a totalidade das
obriga¢des acessorias, compreendendo
encargos moratérios, multas e penalidades;
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(d) indeniza¢bes, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos; e (e)todos e
quaisquer custos, honorarios advocaticios e
despesas com a cobranga judicial ou
extrajudicial necessarios & salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e a execug¢édo
da Cesséao Fiduciaria - Cartdes, incluindo outros
acréscimos devidos e devidamente

comprovados.

“Oferta Publica” Oferta publica, nos termos da Resolugdo
CVM 160 e das demais regulamentagcdes
aplicaveis.

“Ordem de Alocac¢ao de Recursos” Ordem de alocacdao dos recursos da Classe

prevista no item 8.1 do Anexo.

“Parte Geral” Tem o significado atribuido no item 1.2 da parte
geral do presente Regulamento.

“Patriménio Liquido” Patriménio liquido da Classe, equivalente ao
valor das Disponibilidades, acrescido do valor
dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as
exigibilidades e as provisdes da Classe.

“Pessoa” Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou
ndo, associagcdo, parceria, joint-venture,
condominio, trust, fundo de investimento, outro
veiculo de investimento, universalidade de
direitos, comunhdo de recursos ou qualquer
outra forma de organizagdo que represente um
interesse comum ou um grupo de interesses
comuns.

“Politica de Investimentos” Regras de aplicagcdo dos recursos da Classe em
Direitos Creditérios - Comerciais e Ativos
Financeiros, conforme previstas no CAPITULO 4
do Anexo, as quais foram inicialmente
estabelecidas pelo Gestor, nos termos do
artigo 33, §1°, do Anexo Normativoll a
Resolucdo CVM 175.

“Prazo de Durag¢ao da Classe” Prazo de duragdo do Fundo e da Classe,
conforme definido no presente Regulamento.

“Prestadores de Servigos Essenciais” Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.
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“Pre¢o de Emissao”

“Produtos”

“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacao Periédica”

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

“Registradora”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

“Resolu¢gao CMN 5.111”

“Resolu¢ao Conjunta 13”

“Resolugdao CVM 30”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolug¢ao CVM 175”
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Valor unitario de emissdo das Cotas de
determinada Subclasse ou Série, determinado
na forma prevista no item 6.1 do Anexo.

Artigos de vestudrio feminino, infantil e
masculino, tais como roupas, calgados e
acessorios, entre outros, conforme permitidos
no seu objeto social, comercializados pela
Devedora e pelas demais Fiduciantes.

Regime de tributacdo de que trata a se¢édo lll do
capitulo Il da Lein®14.754.

Regras e Procedimentos de Administracéo e
Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Instituicdo autorizada pelo BACEN para exercer
a atividade de registro de ativos financeiros, nos
termos do artigo 26 da Lei n°12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte
Geral. Todas as referéncias ao presente
Regulamento incluirdo a Parte Geral, o Anexo, os
Apéndices e os Suplementos.

Reserva a ser constituida em Disponibilidades
pelo Administrador, com auxilio do Gestor, para
pagamento dos Encargos, nos termos do
item 8.1(ii) do Anexo.

Resolu¢do CMNnNn°5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada.

Resolugdo Conjunta n° 13, de 13 de dezembro
de 2022, editada pelo BACEN, pela CVM e pela
Superintendéncia de  Seguros Privados,
conforme alterada.

Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte
Geral.
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“Saldo de Garantia da Agenda de Agenda de Recebimento Performada das

Recebimento Performada das Fiduciantes” Fiduciantes até a ultima data de resgate das
Cotas Seniores das Séries em circulacao, trazida
a valor presente pela aplicagdo da média
ponderada da taxa de cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos.

“Saldo Retido na Conta de Garantia” Valores referentes aos Direitos
Creditérios - Cartdes Cedidos Fiduciariamente
efetivamente recebidos na Conta de Garantia e
nela retidos pelo Agente de Garantia, caso, em
qualquer Dia Util, o indice de Garantia seja
inferior a 1 (um inteiro) e até que o indice de
Garantia volte a ser igual ou superior a 1 (um
inteiro), nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria, sem prejuizo do Evento de
Liquidacao previsto no item 11.2(xix) do Anexo.

“Série” Tem o significado atribuido no item 1.5 da Parte
Geral.
“Sistema de Registro” Sistema centralizado, operado pelas

Registradoras, destinado ao registro de
recebiveis oriundos de transacdes realizadas no
ambito de arranjos de pagamento integrantes
do Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB, com
a finalidade de conferir publicidade,
rastreabilidade e seguranga juridica as
operagdes.

“SPE - Agente de Garantia” Sociedade de propdsito especifico, controlada
pelo Agente de Garantia e constituida com o
propdsito especifico de ser a titular da Conta de
Garantia, por conta e ordem do Fundo, nos
termos do Contrato de Agente de Garantia.

“Subclasse” Tem o significado atribuido no item 1.4 da Parte
Geral.
“Suplemento” Tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte

Geral. O Suplemento de cada Série sera
elaborado em observancia ao modelo que
integra o Complemento 2 ao Anexo.

“Taxa de Administragido” Remuneracao devida ao Administrador nos
termos do item 13.1 do Anexo.

“Taxa de Gestiao” Remuneracao devida ao Gestor nos termos do
item 13.1 do Anexo.
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“Taxa Maxima de Custoédia” Remuneracdo devida ao Custodiante nos
termos do item 13.1 do Anexo.

“Taxa Minima de Cessao” Taxa minima de cessdo dos Direitos
Creditérios - Comerciais, apurada pela
Devedora e verificada pelo Gestor, em cada
Data de Aquisi¢ao, nos termos das Condi¢des
Gerais, correspondente a 2% (dois por cento) ao
més.

“Termo de Adesao” Termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento assinado por cada Investidor
Qualificado ao subscrever ou adquirir Cotas, no
qual declarard que conhece e esta ciente de
todos os termos e condicdoes do Fundo e da
Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

“Termo de Cessao” Termo de cessdo dos Direitos
Creditérios - Comerciais celebrado entre cada
Cedente e o Fundo, representado pelo Gestor,
nos termos das Condicdes Gerais.

“Valor Unitario” Valor unitario das Cotas de cada Subclasse ou
Série, calculado conforme estipulado no
respectivo Apéndice e no respectivo
Suplemento, conforme o caso, para fins de
integralizagdo, Amortizacdo Extraordinéria e/ou
resgate das Cotas.
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COMPLEMENTO 2
(ao Anexo l)

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO
REFERENTE A [-]° ([-]) SERIE DA SUBCLASSE DE [COTAS SENIORES {ou} COTAS MEZANINO]

Este instrumento constitui o suplemento n° [-] (“Suplemento”) referente a [-]? ([-]) série de [Cotas Seniores
{ou} Cotas Mezanino] da classe Unica de cotas do MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe”, respectivamente),
administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5°andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n®59.281.253/0001-23, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, e gerido pela EUQUEROINVESTIR GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°®3.600, 10°andar, salal, Itaim Bibi, CEP04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n° 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 17.213 de 25 de
junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento” e “[Cotas Seniores {ou} Cotas
Mezanino] da [-]° Série”, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

Numero da Emissao, As [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série sdo emitidas no
Quantidade, Valor Total da ambito da [-]? ([-]) emissdao de [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da
Emissao e Forma de [-]1? Série do Fundo, composta por [-] ([-]) [Cotas Seniores {ou} Cotas
Distribuicao Mezanino] da [-]° Série, correspondentes ao valor total de R$[-] ([-] reais)
na respectiva Data da 1%Integralizacdo, as quais serdo objeto de
[colocacdo privada {fou} colocagdo em lote Unico e indivisivel destinado a
um unico investidor {ou} oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 160”),
em regime de [melhores esforgos {ou} garantia firme] de colocac¢éo, sob o
rito [automatico {ou} ordinario] de registro, destinada a Investidores
[Profissionais {fou} Qualificados] (“Oferta”)].

Preco de Emissao As [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série terdo Pregco de
Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

Valor Unitério de Nos termos do Regulamento, as [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da
Integralizagao [-]? Série serdo integralizadas: (i) na respectiva Data da 1? Integralizacgéo,
pelo Preco de Emissao; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte a
respectiva Data da 1?Integralizacdo (inclusive), pelo Valor Unitario
atualizado nos termos do respectivo Apéndice.

Coordenador Lider [[-1.
{ou}

Nao aplicavel.]
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Distribuicao Parcial [Sera permitida a distribui¢do parcial das [Cotas Seniores {ou} Cotas
Mezanino] da [-]? Série, desde que haja a colocacédo da quantidade minima
de [-1([-]) [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [.]? Série, com o
cancelamento do saldo de [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da
[-]? Série ndo colocado.

{ou}
N3o ha.]

Lote Adicional [A quantidade inicial de [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série
podera ser aumentada em até [:]% ([-] por cento), ou seja, em até [-] ([-])
[Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série.

{ou}
N3o ha.]

Aplicagio Minima [R$[-] ([-] reais).
{ou}
Néo ha.]

Periodo de Distribuicao [A subscricdo das [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série
deverad ocorrer no periodo de distribuicdo, que terd inicio apds (i) a
obtenc¢do do registro da Oferta na CVM,; (ii) a divulgacdo do anuncio de
inicio da Oferta; e (iii) quando aplicavel, a disponibilizacao do prospecto
definitivo. A subscricao das [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da
[-]1? Série devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta. O
resultado da Oferta sera divulgado por meio do anuncio de encerramento,
nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

fou}
[PRAZO].
fou}
Nao ha.]

Forma de Subscri¢io e As [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série deverdo ser
Integralizagao integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de
Integralizagdo, [a vista {ou} mediante Chamadas de Capital, a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor],
observados os procedimentos descritos no respectivo Boletim de
Subscrigcédo, ou documento equivalente, e no Regulamento.

Ao subscrever [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série, cada
investidor devera assinar (i) o Termo de Adesio; e (ii) o Boletim de
Subscricdo, ou documento equivalente.

Benchmark [Sénior {ou} As [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]* Série possuirdo
Mezanino] Benchmark [Sénior {ou} Mezanino] correspondente a [-].
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LATEIPZTET N AEILTAVITIE[{ M A partir da respectiva Data da 1? Integralizagdo, o Valor Unitario das [Cotas
Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série sera calculado e divulgado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, Amortizagdo Extraordindria ou resgate, observado o
disposto no respectivo Apéndice.

As [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série terao prazode[-] ([-])
meses contados da respectiva Data da 1? Integralizagéao.

Amortizacao Extraordinaria A Amortizacao Extraordinaria das [Cotas Seniores {fou} Cotas Mezanino] da
[-]1? Série sera realizada na forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo e no
respectivo Apéndice.

Publico-Alvo e Restricoes a [As [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série objeto da Oferta
Negociac¢ao destinam-se a subscri¢cado exclusivamente por Investidores [Profissionais
{ou} Qualificados], [estando as [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da
[-]1? Série ofertadas sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na
Resolugdao CVM 160 e no Regulamento.

{e/ou}

As Cotas [Cotas Seniores {ou} Cotas Mezanino] da [-]? Série [serdo {ou} ndo
serdo {ou} poderdo ser] registradas para distribuicdo, liquidacdo e
negociacdo no mercado de balcao administrado pela B3, por meio do
Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA e do Sistema Fundos21 - Médulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.]

Dias Uteis de Apuragio da [-].
Garantia:

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados em letra maiuscula e ndo
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

Rio de Janeiro, [DATA].

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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COMPLEMENTO 3

(ao Anexo )

SUPLEMENTO
REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Este instrumento constitui o suplemento n°1 (“Suplemento”) referente a 12 (primeira) série de Cotas
Seniores da classe Unica de cotas do MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), administrado pela
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade andnima com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-
23, autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n°8.695, de 20 de marco de 2006, e gerido pela EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600, 10° andar, sala 1, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°®32.288.914/0001-96,
autorizada pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 17.213 de 25 de junho de 2019, emitidas nos
termos do regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas Seniores da 1? Série”, respectivamente), a qual
tem as seguintes caracteristicas:

Nuimero da Emissao, As Cotas Seniores da 12 Série sdo emitidas no ambito da 12 (primeira)
Quantidade, Valor Total da emissdo de Cotas Seniores da 12 Série do Fundo, composta por
Emissado e Forma de 60.000 (sessenta mil) Cotas Seniores da 1% Série, correspondentes ao
Distribuicao valor total de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) na respectiva
Data da 1? Integralizag¢ao, as quais serdo objeto de colocagédo privada para
a Classe Unica do Marisa Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comerciais de Responsabilidade
Limitada.

Prego de Emissao As Cotas Seniores da 12 Série terdo Preco de Emissdo de R$1.000,00 (mil
reais).

Valor Unitario de Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 17 Série serdo
Integralizagao integralizadas: (i) na respectiva Data da 1? Integraliza¢do, pelo Prego de
Emisséo; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte a respectiva Data
da 1? Integralizag¢ao (inclusive), pelo Valor Unitério atualizado nos termos
do respectivo Apéndice.

Coordenador Lider Nao aplicavel.
Distribui¢ao Parcial Né&o ha.
Lote Adicional Nao ha
Aplicagao Minima Nao ha
Periodo de Distribuicao Nao ha
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Forma de Subscrigcao e As Cotas Seniores da 17 Série deverdo ser integralizadas, em moeda
Integralizagao corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizagdo, a vista,
observados os procedimentos descritos no respectivo Boletim de
Subscricdo, ou documento equivalente, e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 12 Série, cada investidor devera assinar
(i) o Termo de Adesao; e (ii) o Boletim de Subscricdo, ou documento
equivalente.

Benchmark Sénior As Cotas Seniores da 12Série possuirdo Benchmark Sénior
correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread
(sobretaxa) de 5% (cinco por cento) ao ano, sob a forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

AEVETE N ATEILTAITIET([M A partir da respectiva Data da 1° Integralizacao, o Valor Unitario das Cotas
Seniores da 1?2 Série sera calculado e divulgado no fechamento de todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
Amortizagdo Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no
respectivo Apéndice.

As Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de 24 (vinte e quatro) meses
contados da respectiva Data da 1? Integralizagédo.

Amortizacao Extraordinaria A Amortizacado Extraordinaria das Cotas Seniores da 1? Série sera realizada
na forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo e no respectivo Apéndice.

Dias Uteis de Apuragio da 21 (vinte e um).
Garantia:

Os termos e expressodes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados em letra mailscula e ndo
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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COMPLEMENTO 4

(ao Anexo )

SUPLEMENTO
REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO

Este instrumento constitui o suplemento n°2 (“Suplemento”) referente a 12 (primeira) série de Cotas
Mezanino da classe Unica de cotas do MARISA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), administrado pela
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-
23, autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n°8.695, de 20 de marco de 2006, e gerido pela EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600, 10° andar, sala 1, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°32.288.914/0001-96,
autorizada pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de 25 de junho de 2019, emitidas nos
termos do regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas Mezanino da 12 Série”, respectivamente), a qual
tem as seguintes caracteristicas:

Numero da Emissao, As Cotas Mezanino da 1° Série sdo emitidas no ambito da 12 (primeira)
Quantidade, Valor Total da emissdo de Cotas Mezanino da 12Série do Fundo, composta por
Emissido e Forma de 5.000 (cinco mil) Cotas Mezanino da 1? Série, correspondentes ao valor
Distribuicao total de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), as quais serdo objeto de
colocacio privada para fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Prego de Emissao As Cotas Mezanino da 12 Série terdo Preco de Emissdo de R$1.000,00 (mil
reais).

Valor Unitario de Nos termos do Regulamento, as Cotas Mezanino da 12 Série serdo

Integralizagao integralizadas: (i) na respectiva Data da 1? Integraliza¢do, pelo Pregco de

Emisséo; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte a respectiva Data
da 1? Integralizag¢ao (inclusive), pelo Valor Unitério atualizado nos termos
do respectivo Apéndice.

Coordenador Lider Nao aplicavel.
Distribui¢ao Parcial Né&o ha.
Lote Adicional Nao ha
Aplicagao Minima Nao ha
Periodo de Distribuicao Nao ha
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Forma de Subscrigcao e As Cotas Mezanino da 12 Série deverdo ser integralizadas, em moeda
Integralizagao corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizagdo, a vista,
observados os procedimentos descritos no respectivo Boletim de
Subscricdo, ou documento equivalente, e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Mezanino da 12 Série, cada investidor devera assinar
(i) o Termo de Adesao; e (ii) o Boletim de Subscricdo, ou documento
equivalente.

Benchmark Mezanino As Cotas Mezanino da 12Série possuirdo Benchmark Mezanino
correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de spread
(sobretaxa) de 6% (seis por cento) ao ano, sob a forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

ATE [V ZTE TN ATEILTAITIET([M A partir da respectiva Data da 1° Integralizagao, o Valor Unitario das Cotas
Mezanino da 12 Série sera calculado e divulgado no fechamento de todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
Amortizagdo Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no
respectivo Apéndice.

As Cotas Mezanino da 1?2 Série terdo prazo de 24 (vinte e quatro) meses
contados da respectiva Data da 1? Integralizagédo.

Amortizacao Extraordinaria A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Mezanino da 172 Série serd
realizada na forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo e no respectivo
Apéndice.

Dias Uteis de Apuragao da 21 (vinte e um).
Garantia:

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados em letra mailscula € nao
expressamente aqui definidos, terdo os significados que |hes sédo atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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COMPLEMENTO 5

(ao Anexo )

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA
Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios Cedidos. Decorre da capacidade da Devedora de
honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos que estejam vencidos e ndao pagos e do ndo
cumprimento, pela Devedora, de suas obrigagdes, nos termos dos Documentos Comprobatérios. A Classe
somente procedera a Amortizagao Extraordinaria e ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam pagos pela Devedora e desde que os respectivos
valores sejam transferidos a Classe. Se a Devedora ndo honrar com seus compromissos perante a Classe,
podera ser necessaria a adogcdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a cobran¢a dos Direitos
Creditérios Cedidos e a execugdo extrajudicial ou judicial da Cessao Fiduciaria - Cartdes, da Cessdo
Fiduciaria - Conta de Garantia e eventuais outras garantias que venham a ser prestadas pelas Fiduciantes,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos
demais prestadores de servigos da Classe, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de intervengéo, liquidacdo, Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), pedido de
recuperacgao judicial, faléncia, plano de recuperag¢ao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar em relacdo a Devedora, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais
ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condi¢gdes financeiras dos devedores e/ou emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢ado do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos pre¢os e a liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes da Classe nas opera¢gdes com tais
ativos acarretard perdas para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o objetivo de
recuperar os seus créditos.

(iii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios Cedidos. A cessao dos Direitos
Creditoérios — Comerciais a Classe pelos Cedentes podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de que os Direitos Creditérios Cedidos
sejam alcang¢ados por obrigagdes assumidas pelos Cedentes, bem como de que os recursos decorrentes
de seus pagamentos sejam redirecionados para a quitagdo de outras dividas dos Cedentes. Os principais
eventos que podem consumar tais riscos consistem: (a) a ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe na hipotese de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) a existéncia de garantias reais sobre
os Direitos Creditérios Cedidos constituidas antes de sua transferéncia a Classe e omitidas pelos
respectivos Cedentes; (c) a penhora ou outra forma de constricdo judicial incidente sobre os Direitos
Creditorios Cedidos; e/ou (d) a constatacédo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticadas pelos Cedentes em relacéo a tais Direitos Creditérios Cedidos. Em qualquer dessas
hipoteses, o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas serdo afetados negativamente.
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(iv) Alteracdo das condicdes comerciais entre Cedentes e Devedora. Alteragcdes nas condicdes
comerciais pactuadas entre os Cedentes e a Devedora — como descontos, devolugdes, bonificagdes ou
renegociacdes — podem afetar os Direitos Creditérios Cedidos. Ainda que haja clausula contratual
vedando tais praticas apds a cessao, ha risco de descumprimento ou de interpretagao divergente quanto
ao alcance dessas limitacoes.

(v) Renegociacdo de contratos e obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacédo de
contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no
Cddigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacado de contratos e obriga¢cdes, poderao alcangar os
setores de atuagdo dos Cedentes e/ou da Devedora ou, mesmo, os proprios termos e condigdes dos
Direitos Creditérios Cedidos, afetando os resultados da Classe.

(vi) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios - Comerciais passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais
Critérios de Elegibilidade, o pagamento da Amortizagéo Extraordinéria e do resgate dos Direitos Creditérios
Cedidos depende integralmente, mas ndo somente, do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Dessa
forma, a observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos.

(vii) Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Como regra geral, os Cedentes ndo assumirdo
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia da Devedora. Assim,
a Classe sofrera o impacto negativo na sua rentabilidade em razdo do inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos pela Devedora.

(viii) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessdo de crédito pelos Cedentes. Tendo-se em vista que os Direitos Creditérios - Comerciais a serem
adquiridos pela Classe sdo originados exclusivamente a partir das operagdes comerciais realizadas entre os
Cedentes e uma unica Devedora, ndo se aplica, para fins deste Regulamento, a descri¢do de politicas
formais de concessdo de crédito ou processos estruturados de originagao tipicos de instituicdes
financeiras, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Dessa forma,
os Direitos Creditérios — Comerciais que vierem a ser adquiridos pela Classe poderédo ser cedidos com base
em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua origina¢gao ou formalizagéo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobran¢a de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos referidos Direitos Creditérios - Comerciais.

(ix) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios — Comerciais cedidos por Cedentes cujas
demonstra¢des financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados os limites de
concentracio previstos neste Regulamento, podera manter, a qualquer tempo, em sua Carteira, Direitos
Creditdérios - Comerciais cedidos por Cedentes cujas demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas por
auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente sobre tais
demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, as respectivas posi¢des patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagdes, as
mutac¢des de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

Riscos da Devedora:

(x) Atividades da Devedora. A Devedora opera uma rede varejista que comercializa os mais variados
Produtos, com foco no segmento de moda feminina, por meio de lojas fisicas e virtual (e-commerce), com
presenga em todo o territério nacional. Os Cedentes, no exercicio de suas atividades, por meio de
operagdes de compra e venda celebradas com a Devedora, fornecem Produtos para comercializagao pela
Devedora, originando os Direitos Creditérios - Comerciais. A Classe adquirird preponderantemente os
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Direitos Creditérios - Comerciais, os quais sdo devidos pela Devedora. As atividades da Devedora poderao
ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢gdes de mercado, efeitos da politica econdmica do
governo brasileiro, mudanc¢as legislativas ou regulatérias e riscos operacionais. Nessa hipdtese, a
originagao e o pagamento dos Direitos Creditérios - Comerciais poderao ser interrompidos.

(xi) Concorréncia. O setor no qual a Devedora atua é altamente competitivo e fragmentado, néao
existindo grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de
outras empresas concorrem com a Devedora (a) na tomada de recursos financeiros para a realizagdo das
suas atividades; e (b) na busca de compradores em potencial para os Produtos. Outras empresas poderao
comegcar a atuar ativamente nas mesmas atividades exercidas pela Devedora. Ademais, certos concorrentes
poderao ter acesso a recursos financeiros em melhores condi¢des que a Devedora e, consequentemente,
estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressdes de mercado, principalmente em periodos
de instabilidade no setor. Se a Devedora nédo for capaz de responder a tais pressées de modo rapido e
adequado, a sua situacao financeira e os resultados operacionais poderao ser prejudicados de maneira
relevante.

(xii) Dependéncia dos Cedentes. A Devedora adquire dos Cedentes Produtos para comercializagdo.
Dessa forma, qualquer quebra de contrato por tais Cedentes podera causar a reducdao do nimero de
Produtos a serem ofertados ou o aumento no pre¢o dos Produtos a serem adquiridos pela Devedora. Tal
situacdo poderia causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e nos resultados operacionais
da Devedora, impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

(xiii) Disputas judiciais. A Devedora, no curso normal dos seus negécios, estd envolvida em disputas
judiciais relacionadas a questdes consumeristas, fiscais, civeis, trabalhistas, dentre outras. Em caso de
decisGes desfavoraveis, envolvendo reivindicagdes monetdrias significativas, poderad ser necessario o
desembolso de valores substanciais pela Devedora, afetando adversamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

(xiv) Contingéncias trabalhistas e previdencidrias de terceiros contratados. A Devedora também podera
estar sujeita a contingéncias trabalhistas e previdenciarias decorrentes de disputas judiciais movidas por
empregados de terceiros contratados pela Devedora. A eventual responsabilizacdo da Devedora podera
afetar adversamente os seus resultados e a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos.

(xv) Demanda de capital adicional. As operagdes da Devedora exigem volumes significativos de capital
de giro. ADevedora podera ser obrigada a levantar capital adicional, inclusive por meio da emissao de titulos
de divida ou de empréstimos bancarios, para viabilizar o crescimento e o desenvolvimento futuros das suas
atividades. Nao é possivel assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, estando disponivel, que as
suas condi¢coes serdo satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional em condigdes satisfatérias podera
restringir o crescimento e o desenvolvimento dos negécios da Devedora, prejudicando de maneira
relevante a sua situacao financeira e os seus resultados operacionais.

(xvi) Obrigacdes e contratos financeiros. A Devedora possui obrigagdes e contratos financeiros, com
cldusulas de vencimento antecipado relacionadas a faléncia, recupera¢do judicial ou extrajudicial,
inadimplemento pecunidrio e ndo pecuniério, vencimento antecipado de outros contratos financeiros,
entre outras. Na hipétese do vencimento antecipado de tais obrigacdes e contratos financeiros, a
capacidade financeira da Devedora poderd ser afetada adversamente. Adicionalmente, nos termos deste
Regulamento, restara configurado um Evento de Liquidagéo.

(xvii) Perda de membros da alta administracdo. A capacidade da Devedora manter a sua posi¢cao
competitiva no mercado em que atua depende, em larga escala, da sua alta administracdo. Nem todos os
membros da alta administracdo da Devedora estdo sujeitos a contratos de trabalho de longo prazo ou a
pactos de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal
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qualificado para integrar a sua alta administragao. A perda de quaisquer dos membros da alta administracdo
ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, podera ter um efeito adverso
relevante na situacéo financeira e nos resultados operacionais da Devedora.

(xviii) Faléncia ou outros regimes similares. Na hipétese de pedido ou decretacdo de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outros regimes similares da Devedora, a continuidade da
Classe e, consequentemente, do Fundo, sera afetada, uma vez que, nos termos deste Regulamento, restara
configurado um Evento de Liquidacgéo, causando prejuizos aos Cotistas.

(xix) Sujeicao dos Direitos Creditérios — Cartdes Cedidos Fiduciariamente a recuperacao judicial da
Devedora por falta de performance. Embora decisdes recentes do Superior Tribunal de Justi¢ca e do Tribunal
de Justica do Estado de Sdo Paulo reconhegam que a existéncia de cessado fiduciaria regularmente
constituida sobre créditos futuros afasta a sujei¢do do respectivo crédito ao regime da recuperagéo judicial
do devedor, ainda ha precedentes que adotam entendimento diverso. De acordo com essa corrente,
somente os créditos cuja garantia tenha sido lastreada em recebiveis ja performados até a data do pedido
de recuperagdo judicial seriam considerados extraconcursais. Nessa hipdtese, os Direitos
Creditorios — Cartées Cedidos Fiduciariamente a performar posteriormente poderiam ser incluidos em uma
eventual recuperagdo judicial da Devedora, o que poderd comprometer a efetividade da Cessdo
Fiduciaria - Cartdes e impactar adversamente os fluxos de pagamento devidos aos Cotistas.

(xx) Descumprimento de obrigacdes nos documentos do Fundo. Ndo ha garantia de que a Devedora
cumprira todas as suas obrigagdes pecunidrias € ndo pecuniarias assumidas nos documentos do Fundo.
Dentre tais obrigacoes, destacam-se pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. O descumprimento de
qualquer dessas obriga¢des podera configurar um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidagéo.
Ademais, verificado o inadimplemento pela Devedora, a Classe €, consequentemente, os Cotistas poderao
sofrer perdas patrimoniais.

Riscos de Concentracao:

(xxi) Risco de concentracdo na Devedora. A Classe podera investir a totalidade do Patriménio Liquido
nos Direitos Creditérios - Comerciais, os quais sdo devidos pela Devedora. O risco da aplicacao na Classe
tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente arentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de concentracdo nos Ativos Financeiros. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
1% Integralizagdo, a Classe devera observar a Alocag¢do Minima. Ou seja, o investimento em Ativos
Financeiros podera representar até 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido. Se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Origina¢ao:

(xxiii) Originacao dos Direitos Creditérios — Comerciais. A existéncia da Classe e, consequentemente, do
Fundo estd condicionada a originagdo e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditérios - Comerciais, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em volume e a taxas que possibilitem
a remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Na hipdtese de, por qualquer motivo, nao
existirem Direitos Creditérios - Comerciais elegiveis para a aquisicdo pela Classe, a Classe podera ser
liquidada.

Riscos das Garantias:

(xxiv) Insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditérios Cedidos. Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento das Obriga¢des Garantidas, (a) as Fiduciantes cederam fiduciariamente ao Fundo os Direitos
Creditoérios — Cartdes Cedidos Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria; e (b) a
SPE - Agente de Garantia cedeu fiduciariamente ao Fundo os Direitos da Conta de Garantia, nos termos do
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Contrato de Agente de Garantia. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos pela
Devedora, o Agente de Garantia, por conta e ordem do Fundo, poderd executar a Cessdo
Fiduciaria - Cartdes extrajudicial ou judicialmente, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria. E possivel,
entre outros, que (a) o valor obtido com a execuc¢édo da Cessao Fiduciaria - Cartdes seja insuficiente para o
pagamento das Obriga¢cdes Garantidas; ou (b) a execu¢édo da Cesséo Fiduciaria - Cartdes seja morosa ou o
Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga executa-la. Sendo assim, a execu¢do da Cessao
Fiduciaria - Cartdes podera ndo ser suficiente para assegurar o pagamento integral das Obrigagcdes
Garantidas. Em qualquer hipétese, o patrimoénio da Classe podera ser afetado negativamente.

(xxv)  Falhas operacionais no fluxo de repasses das Credenciadoras e do Emissor — Cartées Marisa a Conta
de Garantia. O repasse dos valores relativos aos pagamentos dos Direitos Creditérios — Cartdes a Conta de
Garantia depende da atuacéo diligente e continua das Credenciadoras envolvidas nas transagdes e do
Emissor - Cartoes Marisa. Eventuais falhas operacionais, disputas contratuais ou dificuldades financeiras
enfrentadas pelas Credenciadoras e/ou pelo Emissor - Cartdes Marisa podem prejudicar aregularidade dos
repasses a Conta de Garantia. Situagdes como atrasos sistémicos, compensac¢des indevidas ou faléncia das
Credenciadoras e/ou do Emissor - Cartdes Marisa podem impactar negativamente a liquidez e a
previsibilidade dos fluxos financeiros destinados a Conta de Garantia, afetando a Cesséo
Fiduciaria - Cartdes e a Cessao Fiduciaria - Conta de Garantia.

(xxvi) Repasses do Emissor - Cartdes Marisa a Conta de Garantia. Conforme previsto no Acordo
Operacional - Original, em determinadas hipdteses o Emissor — Cartdes Marisa pode reter, parcial ou
totalmente, o repasse dos valores relativos aos pagamentos dos Direitos Creditérios - Cartdes, emrazdo do
descumprimento, pela Devedora, de determinadas obrigagdes ali previstas. Embora o Acordo
Operacional - Garantia preveja e delimite as hipdteses em que tais retengdes podem ocorrer, ndo ha
garantia de que, por equivoco do Emissor — Cartdes Marisa, problemas sistémicos ou até mesmo pela ndo
manutenc¢ao dos termos pactuados no Acordo Operacional - Garantia, os repasses pelo Emissor - Cartdes
Marisa ndo sejam regularmente realizados & Conta de Garantia. Nesses casos, a previsibilidade dos
pagamentos e a efetividade da execu¢do da Cesséo Fiduciaria - Cartdes poderao ser comprometidas.

(xxvii) Registro dos Direitos Creditérios - Cartées nas Registradoras. A constitui¢do e a oponibilidade da
Cesséo Fiduciaria - Cartdes dependem do correto registro dos Direitos Creditérios — Cartdes devidos pelas
Credenciadoras no Sistema de Registro operado pelas Registradoras. Falhas operacionais,
indisponibilidades técnicas ou rejei¢des injustificadas por parte das Registradoras podem comprometer a
eficacia das garantias e afetar negativamente a liquidez da Classe. Ainda que o Agente de Garantia atue
como responsavel pela interlocucdo com essas entidades, ndo é possivel eliminar o risco de que eventuais
erros ou omissdes impactem os pagamentos aos Cotistas.

(xxviii) Modificacdes, rescisdo contratual ou substituicdo do Emissor - Cartdes Marisa. Parte significativa
dos Direitos Creditérios — Cartdes decorre de operagdes realizadas por meio de Cartdes Marisa, emitidos
pelo Emissor — Cartdes Marisa. Eventuais alteragdes contratuais envolvendo o Emissor — Cartdes Marisa e a
Devedora, sem o consentimento prévio e expresso do Fundo, incluindo, mas nao se limitando a, a
substituicdo ou modificagdo substancial das condi¢cdes de emissdo, processamento ou repasse dos
Direitos Creditérios - Cartdes, podem impactar adversamente a Cessdo Fiduciaria - Cartdes. Ainda, na
hipoétese de rescisao contratual e/ou substituicdo do Emissor - Cartdes Marisa, podera ocorrer interrupgao
temporaria ou permanente no repasse dos Direitos Creditérios — Cartdes a Conta de Garantia, bem como
mudancas operacionais que reduzam a previsibilidade, o volume ou a regularidade do fluxo dos Direitos
Creditorios — Cartdes. Além disso, ndo ha garantia de que os novos instrumentos ou arranjos firmados pela
Devedora com outra emissora preservem, em sua integralidade, as condi¢gdes originalmente avaliadas pelo
Gestor para fins de estruturagcdo e mitigagcédo de risco da operagcdo do Fundo. Alteragdes dessa natureza
podem afetar a capacidade de pagamento da Devedora, a efetividade da Cessédo Fiduciaria - Cartdes e,
consequentemente, o desempenho das Cotas.
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(xxix) Nao constituicdo da Cesséao Fiduciaria - Cartdes e/ou da Cessao Fiduciaria - Conta de Garantia. A
devida constituicdo da Cessdo Fiduciaria- Cartdes e da Cessdo Fiducidria- Conta de Garantia é
fundamental para a estrutura de mitigagcédo de riscos do Fundo, na medida em que se destina a assegurar o
fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas. Nos termos do item 4.9(i) do Anexo, a
Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios - Comerciais caso a Cessao Fiduciaria - Cartées e a
Cessdo Fiduciaria - Conta de Garantia estejam devidamente constituidas na 1? (primeira) Data de Aquisicéo.
Ademais, caso o Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou o Contrato de Agente de Garantia ndo sejam
formalizados e a Cessdo Fiduciaria - Cartdes e/ou a Cessdo Fiduciaria- Conta de Garantia ndo sejam
devidamente constituidas e produzam efeitos até 28 de fevereiro de 2026, restara configurado o Evento de
Avaliagao previsto no item 11.1(xxii) do Anexo. O regular funcionamento e a continuidade do Fundo
poderdao ser comprometidos na hipdétese de ndo constituicdo da Cessao Fiduciaria - Cartdes e/ou da
Cessdo Fiduciaria - Conta de Garantia.

(xxx)  Desvio, apropriagdo indevida ou retengcdo de valores por parte das Fiduciantes. Existe o risco de
que valores referentes aos Direitos Creditérios - Cartdes, mesmo apds a Cessdo Fiduciaria - Cartdes,
venham a ser recebidos diretamente pelas Fiduciantes, seja por falha técnica das Credenciadoras e/ou do
Emissor - Cartoes Marisa ou por atos intencionais. Nessa hipdtese, as Fiduciantes poderdo nédo repassar
tempestivamente os valores & Conta de Garantia, mesmo estando contratualmente obrigada a fazé-lo. Isso
podera resultar em atrasos no cumprimento das obrigacdes ou na necessidade de medidas judiciais para
reaver os recursos desviados, gerando custos adicionais e incertezas quanto ao efetivo retorno dos valores.

(xxxi) Risco juridico quanto a validade, eficadcia e exequibilidade da Cessao Fiduciaria - Cartdes. N3o é
possivel afastar totalmente o risco de questionamentos juridicos quanto a validade ou a eficacia da Cessao
Fiduciaria - Cartdes. Credores das Fiduciantes ou autoridades judiciais podem intentar agcdes alegando, por
exemplo, que a Cesséo Fiduciaria - Cartdes caracteriza fraude contra credores, é abusiva ou ineficaz diante
do regime da recuperacao extrajudicial ou eventual recuperagao judicial. Tal cenario pode comprometer a
efetividade da execugdo da Cessao Fiduciaria - Cartdes e a previsibilidade dos pagamentos aos Cotistas.

(xxxii) Ineficacia da Cessdo Fiduciaria — Cartdes por alegacao de essencialidade dos recebiveis. Apesar de
o Contrato de Cessdo Fiduciaria declarar expressamente que os Direitos Creditérios — Cartdes nédo se
caracterizam como bens de capital essenciais a atividade das Fiduciantes, conforme exigido pelo artigo 49,
§3° da Lei n®11.101, de 9 de fevereiro de 2005, existe o risco de que os Direitos Creditérios — Cartdes
Cedidos Fiduciariamente sejam considerados essenciais a atividade das Fiduciantes, o que pode impedir,
ainda que temporariamente, sua reten¢cé@o ou excussado. Embora o Supremo Tribunal de Justi¢a (STJ) tenha
firmado entendimento de que recebiveis ndo sao bens de capital e, portanto, ndo podem ser considerados
essenciais, decisdes liminares em tribunais, especialmente no Tribunal de Justica do Trabalho, tém
flexibilizado a garantia fiduciaria em situa¢des especificas. A auséncia de individualizagdo ou registro dos
créditos cedidos fiduciariamente também pode comprometer sua eficacia. Esses fatores podem afetar a
realizagdo da Cesséo Fiduciaria — Cartdes e impactar negativamente os Cotistas.

(xxxiii) Excussdo das garantias. A execug¢do da Cessdo Fiduciaria- Cartdes e/ou da Cessdo
Fiduciaria - Conta de Garantia, embora extrajudicial em sua esséncia, pode, a depender do cenério,
demandar tempo e envolver procedimentos administrativos complexos, especialmente se houver
necessidade de atuac¢do judicial para compelir terceiros a cumprir obrigagdes contratuais ou liberar valores
retidos. Durante esse periodo, a Classe podera enfrentar redugao na sua liquidez e dificuldades para honrar
suas proprias obriga¢des, inclusive com os Cotistas, podendo haver impactos adversos na distribuicdo de
rendimentos e na amortizacdo das Cotas.

(xxxiv) Bloqueio judicial ou indisponibilidade dos Direitos Creditérios — Cartdes Cedidos Fiduciariamente
e dos Direitos da Conta de Garantia. Os Direitos Creditérios - Cartdes Cedidos Fiduciariamente e os
Direitos da Conta de Garantia podem estar sujeitos a bloqueios judiciais ou medidas cautelares
determinadas em a¢des movidas por terceiros contra as Fiduciantes, a SPE - Agente de Garantia ou ao
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Agente de Garantia, conforme o caso, como credores fiscais, trabalhistas ou fornecedores. Ainda que tais
créditos tenham sido cedidos fiduciariamente, existe o risco de que decisdes judiciais equivocadas
determinem a indisponibilidade dos valores, exigindo medidas juridicas para defesa da Classe, as quais
podem resultar em atrasos, custos processuais adicionais e incerteza quanto ao recebimento dos
respectivos valores.

(xxxv) Titularidade formal da Conta de Garantia. A Conta de Garantia utilizada para o recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios — Cartdes é formalmente de titularidade da SPE - Agente de
Garantia, ainda que seja operada pelo Agente de Garantia, por conta e ordem do Fundo, e esteja cedida
fiduciariamente em favor do Fundo. Apesar da existéncia da Cessao Fiduciaria - Conta de Garantia, e das
obrigagdes legais e contratuais assumidas pela SPE - Agente de Garantia e pelo Agente de Garantia quanto
a segregacao patrimonial € ndo onerag¢ao dos ativos, ndo se pode afastar completamente o risco de que, em
cendrios extremos, como faléncia ou recuperagao judicial da SPE - Agente de Garantia e, uma vez que sao
partes relacionadas, do Agente de Garantia, a Conta de Garantia seja afetada por atos de constri¢édo judicial
ou extrajudicial, bloqueios ou outras restricbes patrimoniais, ainda que indevidamente. Esses eventos
podem atrasar, comprometer ou dificultar o acesso do Fundo aos recursos vinculados a Conta de Garantia,
impactando adversamente a Cessdo Fiduciaria - Cartdes e a Cessdo Fiduciaria- Conta de Garantia e,
consequentemente, a liquidez e a capacidade de pagamento aos Cotistas.

(xxxvi) Desvio ou mau uso dos recursos pela SPE - Agente de Garantia e pelo Agente de Garantia. Embora
a SPE - Agente de Garantia e o Agente de Garantia estejam contratualmente impedidos de utilizar os
recursos da Conta de Garantia para finalidades alheias a execuc¢ao dos servi¢os, existe risco operacional de
que venham a incorrer, dolosa ou culposamente, na pratica de atos em desacordo com o Contrato de
Agente de Garantia. Tal situagao pode ocasionar perdas a Classe, especialmente se os mecanismos de
controle e supervisdo ndo forem suficientes para detectar desvios tempestivamente.

(xxxvii) Interpretacdo e oponibilidade da Cessdo Fiducidria - Cartdes e da Cessado Fiduciaria - Conta de
Garantia. A validade, eficacia e oponibilidade da Cesséo Fiduciaria - Cartdes e da Cesséo Fiduciaria - Conta
de Garantia dependem da sua correta formalizacdo, notificagdo ao Banco Depositario e eventual registro
em cartério competente. Apesar das obrigagcdes contratuais assumidas nesse sentido, eventual
descumprimento ou questionamento sobre a forma de constituicdo da garantia pode gerar litigios ou
atrasos narecuperagéo dos Direitos Creditérios - Cartées Cedidos Fiduciariamente e dos Direitos da Conta
de Garantia.

(xxxviii) Substituicdo da SPE - Agente de Garantia e/ou do Agente de Garantia e transferéncia da Conta de
Garantia. Na hipétese de substituicdo da SPE - Agente de Garantia e/ou do Agente de Garantia, ha o risco
de que a transferéncia da titularidade da Conta de Garantia ou a abertura de nova conta com idénticas
caracteristicas operacionais e de seguranc¢a sofra atrasos ou obstaculos operacionais e/ou legais. Tal
situacdo pode impactar a continuidade da gestdo dos Direitos Creditérios - Cartdes Cedidos
Fiduciariamente e dos Direitos da Conta de Garantia, bem como o fluxo de pagamentos devidos a Classe.

Riscos de Descontinuidade:

(xxxix) Liquidacdo da Classe - indisponibilidade de recursos. A configuragcdo de qualquer dos Eventos de
Liquidacao ensejara a liquidagédo automatica da Classe, conforme previsto no presente Regulamento. Assim,
ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da Classe,
podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas. Nesse caso, o pagamento
da Amortizagdo Extraordindria e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a execu¢do da Cesséo
Fiduciaria - Cartdes; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros a terceiros,
sendo que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(x1) Dacdo em pagamento dos ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das Cotas, o Administrador deverd convocar a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar e cobrar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos.

(xIi) Observéancia da Alocagao Minima. Ndo ha garantia de que a Classe conseguira adquirir Direitos
Creditérios - Comerciais suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a
Alocagdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutenc¢édo dos fluxos de originagéo e
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios - Comerciais.

(xlii) Monitoramento dos Eventos de Liquidacdo. O Gestor devera monitorar a ocorréncia de Eventos de
Liquidacao, sendo certo que falhas do Gestor na identificagdo de Eventos de Liquidacao, ou até que estes
venham a ser comunicados ao Gestor pela Devedora ou por terceiros interessados podem fazer com que
um Evento de Liquidagdo ndo seja identificado. O Administrador e o Gestor ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas caso ndo venham a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Liquidagédo pela Devedora ou por terceiros.

Riscos de Mercado:

(xliii)  Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Direitos Creditérios — Comerciais,
os Ativos Financeiros, os Cedentes e a Devedora estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial
€, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a
condicéo financeira e os resultados dos Cedentes e da Devedora, os setores econémicos especificos em
que atuam, os Ativos Financeiros, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos
Creditérios - Comerciais podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacédo; (c) alteragcdes nas taxas de
juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais € econdémicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢éo financeira e
os resultados da Devedora, bem como o pagamento dos Direitos Creditérios - Comerciais.

(xliv)  Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como foi a pandemia da COVID-19, pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a
reducao da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) um Evento
Avaliagdao ou um Evento de Liquidagao, nos termos deste Regulamento; e/ou (b) a diminui¢ao da liquidez
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(xIv) Descasamento entre Benchmark e taxas dos Ativos Financeiros. A Classe podera adquirir Ativos
Financeiros atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pods fixadas distintas das taxas que compdem o
Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino. Caso as taxas que compd&em o Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino sejam superiores as
taxas que remuneram ou atualizam dos Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patriménio Liquido
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sera suficiente para que o Valor Unitario das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino seja atualizado
conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(xlvi)  Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos Ativos Financeiros, o Patriménio Liquido pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos
precos dos ativos integrantes da Carteira ndo ird se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(xlvii) Fatores macroecondémicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditérios - Comerciais, a Classe depende da solvéncia da Devedora para realizar a Amortizagéo
Extraordinadria e o resgate das Cotas. A solvéncia da Devedora pode ser afetada por fatores
macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera ser configurado um Evento
de Liquidacédo, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Liquidez:

(xlviii) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios - Comerciais. Nao existe, no Brasil, mercado secundario
ativo e liquido para a negociacdo dos Direitos Creditérios — Comerciais. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios - Comerciais pela Classe, poderd ndo haver
compradores ou o pre¢o de negocia¢ao podera causar perdas patrimoniais a Classe.

(xlix) Classe fechada e restricoes a negociagdo das Cotas. A Classe é constituida em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude ao término do prazo de duragédo da respectiva
Subclasse ou daliquidagao da Classe. Uma vez que o Prazo de Duragao da Classe é indeterminado, o Cotista
nao teréa liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das Amortizagdes Extraordinérias e
dos resgates, nos termos do Anexo; (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario; ou
(c) na liquidacéo antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e em especial, de
fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencao de um preg¢o de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha
qualquer garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos da Classe
em relacido a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

()] Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condic¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos pela Carteira, situagdo em que a Classe poderd ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigada a se desfazer de tais Ativos
Financeiros em condi¢cdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacédo de falta de liquidez.

(1) Liguidacéo antecipada do Fundo e da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a Classe
podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Uma vez que o Fundo é constituido com classe
Unica de Cotas, a liquidagao da Classe acarretard, para todos os fins e efeitos, a liquidagdo do Fundo. Na
hipoétese de liquidacao da Classe e, consequentemente, do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos
demais prestadores de servigos da Classe qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacédo, podera ndao haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos
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mediante dag¢do em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros detidos pela
Carteira.

(i) Amortizacdo condicionada das Cotas. A unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
da Amortizagao Extraordinaria ou do resgate das Cotas, conforme o caso, é a liquidagao: (a) dos Direitos
Creditérios Cedidos, pela Devedora; e (b) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nado dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar a Amortizagao Extraordinaria ou o resgate das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas.

(1iii) Auséncia de amortizagdo programada das Cotas. As Cotas somente serdo amortizadas por meio da
Amortizagcdo Extraordinaria, se o Patriménio Liquido assim permitir, a exclusivo critério do Gestor. Dessa
forma, ndo havera a amortizagdo programada das Cotas. Uma vez que o Prazo de Duracédo da Classe é
indeterminado, os Cotistas poderdo permanecer um longo tempo sem receber o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das suas Cotas. O investimento nas Cotas nao é adequado aos
Investidores Qualificados que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos relativos ao investimento
nas Cotas, ou que ndo tenham acesso a consultores especializados, em especial juridicos, fiscais,
financeiros e de investimento; ou (b) necessitem de liquidez consideravel em relagdo a seus investimentos.

(liv) Restricdo a negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de Oferta Publica
sujeita ao rito de registro automatico, nos termos da regulamentac¢éo vigente aplicavel. Os Cotistas estarao
sujeitos a restricdes de prazo e publico-alvo para negociar as suas Cotas Seniores e/ou suas Cotas
Mezanino nos mercados regulamentados.

(Iv) Risco de subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, (a)as Cotas Mezanino se
subordinam as Cotas Seniores; e (b) as Cotas Juniores se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino, para efeitos de pagamento da Amortizagcédo Extraordinaria e do resgate. Assim, o pagamento da
Amortizacédo Extraordinaria ou do resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores estd condicionado ao
recebimento, pela Classe, de recursos suficientes apds o pagamento da Amortizagdo Extraordinéaria ou do
resgate das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Mezanino. Tendo em vista os riscos aos quais a
Classe esté exposta, inclusive, sem limitagdo, na ocorréncia do pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe, é possivel que a Classe ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da
Amortizagdo Extraordinéaria ou do resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores.

Riscos Operacionais:

(Ivi) Falhas operacionais - Direitos Creditérios Cedidos. A aquisicdo, a cessao, a cobrang¢a e aliquidagédo
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros dependem da atuagao conjunta e coordenada
da Devedora, dos Cedentes, dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos
da Classe. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais prestadores de servigos da Classe podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pela
Devedora ou pelos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros, levando a queda da rentabilidade da
Classe. Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranga judicial dos valores devidos a Classe levara
arecuperag¢ao total dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(lvii) Processo de cessdo dos Direitos Creditérios — Comerciais. A cessdao dos Direitos
Creditérios - Comerciais a Classe depende de uma série de procedimentos operacionais, incluindo
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, envio de arquivos, emissdo de termos e pagamentos. Falhas,
atrasos ou inconsisténcias em qualquer dessas etapas, por parte dos Cedentes, da Devedora, do Gestor ou
do Administrador, podem comprometer o fluxo de caixa da Classe ou acarretar a aquisicdo de Direitos
Creditérios - Comerciais ndo elegiveis.
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(lviii) Majoracdo de custos dos prestadores de servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pela Classe seja substituido, poderd haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade das Cotas.

(lix) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios. O descumprimento, pelo Custodiante, do dever de guarda e conservacdo dos
Documentos Comprobatérios podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos. Adicionalmente, a Carteira podera conter Direitos
Creditérios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar
o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos.

(Ix) Documentos Comprobatérios em formato eletrénico. Os Documentos Comprobatdrios serdo
recebidos e guardados pelo Custodiante em formato eletrénico. Falhas operacionais nos sistemas de
transmissdo e armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato eletrénico poderéo dificultar
ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos. Nessa hipétese, a verificagdo da constituicao
e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da sua titularidade, poderao ser prejudicados.

(Ixi) Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade poderao ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditérios - Comerciais em
desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez, geraria perdas a Classe e, consequentemente,
aos Cotistas.

(Ixii)  Verificacdo prévia dos Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir os Direitos
Creditoérios - Comerciais que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Observado o disposto no item 4.9.1
do Anexo, a verificagcdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade é feita na respectiva Data de
Aquisicdo. Caso, apds arespectiva Data de Aquisicdo, os Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer
motivo, de atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida serd tomada pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servicos da Classe em relacao aos
referidos Direitos Creditérios Cedidos, que permanecerao na Carteira. Ndo é possivel assegurar que os
Critérios de Elegibilidade continuardo sendo atendidos apdés a aquisicdo dos Direitos
Creditoérios - Comerciais pela Classe.

(Ixiii)  Monitoramento das garantias. O Gestor verificara, todo Dia Util, o enquadramento do indice de
Garantia. Em caso de desenquadramento do indice de Garantia, restard configurado um Evento de
Liquidacao, nos termos do item (xix) do Anexo. Ndo é possivel afastar o risco de que ocorram falhas no
monitoramento do indice de Garantia pelo Gestor ou que os dados a ela repassados pelo Agente de
Garantia para o seu célculo apresentem inconsisténcias. Ademais, tal monitoramento diadrio ndo assegura
que, em uma eventual execugdo extrajudicial ou judicial da Cesséo Fiduciaria - Cartdes, o valor obtido com
tal execucédo sera suficiente para o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

(Ixiv) Inexisténcia de descricdo do procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e ndo pagos. Tendo em vista que os Direitos Creditérios Cedidos decorrem de operagdes
comerciais realizadas com uma unica Devedora, a definicdo da estratégia de cobrancga, caso a execugdo da
Cessao Fiduciaria - Cartoes ou da Cessao Fiduciaria - Conta de Garantia reste infrutifera cabera ao Gestor,
que devera adota-la conforme as circunstancias concretas da inadimpléncia. Dessa forma, nao é possivel
preestabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento a descricdo dos procedimentos de
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos. Considerando que essa estratégia nao
pode ser previamente definida ou descrita neste Regulamento, ndo é possivel assegurar a eficacia das
medidas de cobranc¢a, nem mitigar integralmente eventuais perdas decorrentes do inadimplemento da
Devedora. Como consequéncia, os Cotistas podem ser adversamente afetados.
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(Ixv)  Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional préopria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servigo da Classe e da Devedora se dardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a subscricédo, a aquisi¢édo, a cobranga
ou arealizacao dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

(Ixvi) Interrupcdo da prestacdo de servigcos. O funcionamento da Classe depende da atuagdo conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servicos da Classe.
Qualquer interrupg¢ao na prestagao dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos demais
prestadores de servigos da Classe, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais
prestadores de servigos da Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos.

Riscos de Fungibilidade:

(Ixvii) Intervencédo ou liquidacédo - Conta da Classe. Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo recebidos na Conta da Classe. Na hipétese
deintervenc¢ao ou liquidacgao judicial ou extrajudicial da institui¢do financeira na qual seja mantida a Conta
da Classe, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros depositados
na Conta da Classe poderao ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio da Classe.

(Ixviii) Intervencdo ou liquidacdo - Conta de Garantia. Os recursos provenientes dos Direitos
Creditorios - Cartdes Cedidos Fiduciariamente serdo recebidos na Conta de Garantia. Na hipétese de
interveng¢do ou liquidagao judicial ou extrajudicial do Banco Depositario, os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios - Cartdes Cedidos Fiduciariamente recebidos na Conta de Garantia poderao ser
bloqueados e nao vir a ser recuperados, o que afetaria a eventual execuc¢ao judicial ou extrajudicial da
Cesséo Fiduciaria — Cartdes.

(Ixix) Risco de fungibilidade - Blogueio da Conta de Garantia por motivo relacionado a Devedora, a
SPE - Agente de Garantia ou ao Agente de Garantia. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios — Cartdées Cedidos Fiduciariamente serdao recebidos na Conta de Garantia. Os recursos
depositados na Conta de Garantia poderdo vir a ser alcangados por obrigagdes da Devedora, da
SPE - Agente de Garantia ou do Agente de Garantia, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacéao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, o que afetaria a eventual
execuc¢io judicial ou extrajudicial da Cesséo Fiduciaria - Cartdes.

Outros Riscos:

(Ixx)  Cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. No
caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros, cabera ao Gestor
diligenciar para que os procedimentos de cobran¢a extrajudicial ou judicial eventualmente necessérios
sejam adotados. Neste caso, além de a Classe incorrer em custos relacionados a cobran¢a, nada garante
que a referida cobrancga atingird os resultados almejados, qual seja, a recuperagédo do valor integral dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente.

(Ixxi) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo contardo com classificacdo de risco
emitida por agéncia classificadora de risco, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral. A
auséncia de classificacdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
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qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos
das Cotas.

(Ixxii) Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderao ser adquiridas por investidores que sejam
partes relacionadas a Devedora e/ou dos Cedentes. Nessa hipotese, podera haver situagdes de conflito de
interesses entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer
desses investidores, inclusive, aprovar deliberagcdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

(Ixxiii)Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros detidos pela Carteirae a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotista. Caso a
Classe nao disponha de recursos suficientes, os Prestadores de Servicos Essenciais € os demais
prestadores de servigos da Classe, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adoc¢éo
ou manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agdes.

(Ixxiv)  Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagédo de investimentos na Classe expde o investidor
a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢cdes
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(Ixxv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacao
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
poderao causar variagcdes nos valores dos ativos detidos pela Carteira, resultando em aumento ou reducéao
do valor das Cotas.

(Ixxvi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Prestadores de Servigos Essenciais € os demais
prestadores de servigos da Classe ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso
os ativos integrantes da Carteira, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de
suas despesas, caso em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes na Classe. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios
no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(Ixxvii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. Nos termos da Lei 14.754
condicionado a alocacédo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido nos Direitos
Creditérios — Comerciais e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, respeitadas as
definicdes de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” na Resolucao CMN 5.111, a Classe
sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos a Tributagédo Periédica” de trata a segéo Il da
Lei 14.754. N&o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 serdo sempre atendidos,
de modo que os rendimentos das aplicagdes na Classe poderéo ficar sujeitos a tributacéo periddica prevista
na secdo Il da Lei 14.754. Nessa hipotese, o Gestor buscard compor a Carteira com Ativos Financeiros,
conforme aplicével, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislagédo aplicavel. Todavia, ndo é possivel
garantir que a Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacao do regime
tributario a seus Cotistas.

(Ixxviii) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera
estar sujeita a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servigos
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da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constitui¢do e/ou da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe. Na hipétese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios - Comerciais a Classe podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento
dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(Ixxix) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos do item 6.1, a
proporg¢ao da participagao entdo detida pelos Cotistas na Classe, na Subclasse ou Série, conforme o caso,
podera ser alterada, de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovacéao
de alteragcdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(Ixxx) Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia
de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas, inclusive quéruns especiais
que dependem da maioria das Cotas Juniores em circulacao. Tais quéruns poderao acarretar limitagdes as
atividades do Fundo e da Classe ou, mesmo, impedir a sua continuidade em decorréncia daimpossibilidade
de aprovagao de certas matérias na Assembleia de Cotistas.

(Ixxxi)  Concentracédo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser
detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista podera vir a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato pode fragilizar a posi¢éo
dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fun¢ao de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e
dos Cotistas “minoritarios”.

(Ixxxii)  Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas devem ser exercidos sobre
todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por
cada um deles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a Carteira.

(Ixxxiii) Risco regulatério e judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus
ativos e a Devedora, incluindo, mas nédo se limitando a, aquelas referentes a tributos, bem como decisdes
judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou interpretando novas
regulamenta¢des, podem causar um efeito adverso relevante no pre¢o dos ativos e/ou na performance das
posi¢des financeiras adquiridas pela Classe e/ou pela Devedora. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como
alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢do e da aquisicdo dos Direitos
Creditoérios - Comerciais, o comportamento dos ativos integrantes da Carteira e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, os fluxos de subscri¢do, aquisicdo e pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ser interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(Ixxxiv) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia dos Prestadores
de Servi¢os Essenciais, dos demais prestadores de servigos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro
e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido
pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

(Ixxxv) Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcdes adversas de liquidez e
negocia¢cdo atipica hos mercados de atuag¢do, sendo que ndo ha garantia de completa elimina¢do da
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possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimoénio Liquido negativo, hipétese em
que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a
Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as obriga¢des.
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