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REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS

1.1

1.2

1.3

1.4

2.1

COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FuNDO

O MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial e com prazo de duragdo
indeterminado ("Fundo"), regido pelo presente Regulamento, pela Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 ("Codigo Civil"), pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela parte geral e o Anexo Normativo II da
Resolucao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 175") e pelas demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

O Fundo possui uma tunica classe de cotas, a qual possui subclasses, na forma do §3°, do
artigo 5°, da Resolugdo CVM 175 e conforme disposto no Anexo Descritivo que compde o
Anexo I deste Regulamento.

Todos os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas, utilizados na parte geral do
Regulamento e em seus Anexos tém os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo II
deste Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado. Além disso,
(a) sempre que exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Regulamento aplicar-se-
4o tanto no singular quanto no plural ¢ o género masculino incluira o feminino, e vice-versa;
(b) referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteracdes, substituigoes,
consolidagdes e complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposigoes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as
referidas disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido na parte geral deste Regulamento
e/ou nos Anexos, referéncias a capitulos, itens € anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos
desta parte geral do Regulamento e/ou dos Anexos, conforme o caso; e (e) referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados.

O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipdtese de divergéncia entre as
disposigoes dos Anexos e as disposi¢des do Regulamento, prevalecerdo as disposi¢des dos
Anexos.

CAPITULO 2 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRACAO. O Fundo é administrado pela Administradora.

2.1.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e nas
disposigoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

2.1.2  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 83,
conforme aplicavel, e 104 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(1) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro dos Cotistas;
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(ii)
(iii)

(iv)
)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas ¢ de Assembleias
Especiais de Cotistas;

(©) o livro de presenga de Cotistas;

(d) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes ¢ ao
patriménio do Fundo; e

(e) os pareceres do auditor independente;

solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo
aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
as demais informag¢des cadastrais do Fundo ¢ da Classe Unica;

manter servi¢o de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica,
conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

protocolar na CVM o documento de constituicdio do Fundo, o presente
Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos da Resolugdo CVM 175;

providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo Descritivo, bem
como de seus eventuais aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado
pela CVM;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo
valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no tiltimo Dia Util daquele
més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das aplicacdes da
Classe Unica 8 CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo
II da Resolugao CVM 175;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

@

(i)

(iii)

disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, nos termos
do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

manter, separadamente registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante,
Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas Partes Relacionadas,
de um lado; e a Classe Unica, de outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

calcular (ou contratar Custodiante que calcule) e divulgar o valor das Cotas e do
Patrimonio Liquido, todo Dia Util;

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes aos Direitos Creditdrios, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizagdo especifica dos Devedores, passivel de comprovagdo, para fins de
consulta as informacdes constantes do Sistema de Informagdes de Créditos do
Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada;

observar, no que lhe for aplicavel, as Regras ¢ Procedimentos de Administragdo e
Gestido de Recursos de Terceiros da ANBIMA;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e pelo
Regulamento;

no caso de Evento de Insolvéncia em relagdo ao Custodiante, requerer, as expensas
do Fundo, a substitui¢do do Custodiante; e

no caso de Evento de Insolvéncia em relagao a Instituicdo Autorizada, requerer, as
expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
ativos integrantes da carteira para outra conta de titularidade do Fundo, domiciliada
em outra Institui¢do Autorizada;

se aplicavel, fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante
solicitacdo da Gestora, subsidios para que a Gestora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Administradora.

Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

registro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica em Entidade
Registradora, caso aplicavel;

guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe Unica;

liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
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(iv)
v)
(vi)
(vii)
(viii)

2.14

tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituracdo das cotas;

auditoria independente;

custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo; e

outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentagao relativa aos Direitos Creditorios.

GESTAO. A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Gestora, conforme definida no
Anexo Descritivo.

2.2.1

222

@

(i)

(iii)

@iv)

™)

(vi)
(vii)

(viii)

A Gestora, observadas as limitagdes previstas no Regulamento, na lei ¢ na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da
carteira do Fundo.

Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, aquelas dispostas no artigo 85, conforme
aplicavel, e 105 da Resolugao CVM 175, bem como no paragrafo terceiro do artigo
27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem
prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao de prestador
de servico contratado pela Gestora;

providenciar a elaboragio do material de divulgagdo da Classe Unica para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

encaminhar & Administradora, no prazo previsto na Resolucdo CVM 175, uma copia
de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagdes da Classe Unica;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e,
se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo Descritivo,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de ativos,

observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso II, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175;
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

223

(1)

(i1)
(iii)
(iv)

)
(vi)

receber e analisar a documentag@o que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios
vincendos ou contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este
item, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados a
disposi¢do da Administradora, da Agéncia de Classificagdo de Risco, do Auditor
Independente e dos orgdos reguladores (e disponibilizar os Documentos
Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos para verificagao
por parte do Custodiante);

registrar os Direitos Creditorios passiveis de registro em Entidade Registradora ou
entrega-los ao Custodiante ou Administrador, conforme o caso, nos termos da
regulamentacdo em vigor;

na hipdtese de ocorrer substitui¢do de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relag@o entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios
ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos Termos de Cesséo;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditoérios e, em relagdo aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, através do Agente de Cobranca; e (b) a taxa de retorno
dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as opera¢des do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infra¢do, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora; e

estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33, paragrafo
1° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

A Gestora podera contratar a seu critério, conforme aplicavel e se necessario, em
nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servigos:

intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

distribui¢do de Cotas;

consultoria de investimentos;

consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora, em suas
atividades de analise e selecdo de direitos creditorios para integrarem a carteira do
Fundo;

classificagdo de risco por Agéncia de Classifica¢do de Risco;

formador de mercado;
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(vii)
(viii)
(ix)

224

cogestao da carteira de ativos;
agentes de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e
outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

A Administradora podera prestar os servigos que tratam os itens (i) e (ii) do item
2.23.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais em suas respectivas esferas de atuagao,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a qualquer Classe:

@

(i)

(iii)

@iv)
™)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

x)

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe Unica ou
ndo seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacdo
aplicavel;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo a prazo
de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade;

aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacao
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem
o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

emitir Cotas em desacordo com o Regulamento;

realizar operacdes e mnegociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos no Regulamento; e

aplicar recursos do Fundo no exterior.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. Qualquer

Prestador de Servigos Essenciais podera renunciar a sua prestagdo de servigos ao Fundo,
ficando obrigada a Administradora a convocar, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas, a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias para deliberar sobre a (a) sua substituigdo; ou (b)
liquidagao antecipada do Fundo.

24.1

24.2

No caso de Evento de Insolvéncia de algum dos Prestadores de Servigos Essenciais,
também deve ser convocada Assembleia de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva decretagdo, para: (a) nomeag¢do de representante dos
Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo do Prestador de Servigos
Essenciais; ou (2) liquidacdo antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, os Prestadores de Servigos
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243

244

245

24.6

24.7

Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do
processo de liquidagdo, sendo que a Administradora deverd permanecer até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

A substituicao do Prestador de Servicos Essenciais também podera ocorrer mediante
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a qual devera nomear institui¢ao habilitada
para substitui-lo.

Na hipotese de deliberacao da Assembleia de Cotistas pela substitui¢do do Prestador
de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180
(cento e oitenta) dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia de
Cotistas. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substitui¢do do Prestador de
Servigos Essenciais, mas nao nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo,
devera(ao) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre
a nomeacdo de nova institui¢ao, observado o prazo acima.

Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.4.4 acima sem que tenha sido
deliberada a substitui¢do do Prestador de Servigos Essenciais em Assembleia de
Cotistas, ou sem que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas tenha
efetivamente assumido as fungoes do Prestador de Servi¢os Essenciais do Fundo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidag¢ao antecipada do Fundo,
nos termos do Regulamento, e comunicara tal fato 8 CVM.

O Prestador de Servicos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposi¢ao da institui¢ao que vier a substitui-lo, no prazo de até
15 (quinze) dias contados da realizagdo da respectiva Assembleia de Cotistas que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados
e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa
cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigos Essenciais sem solucao
de continuidade; bem como (b) no caso da Administradora, prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Nas hipoteses de substituigdo do Prestador de Servigos Essenciais e de liquidagdo
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do proprio Prestador de Servicos Essenciais.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS. A rentuncia, pelos

demais prestadores de servico do Fundo, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos termos
do Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo prestador de servigo,
devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora com antecedéncia de
90 (noventa) dias.

2.5.1

Na hipdtese de (i) envio de notificagdo de renuncia pelos demais prestadores de
servigo do Fundo ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado ao
prestador de servigo, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar Fato
Relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) providenciar a efetiva substituicao
do prestador de servico por empresa especializada e, caso aplicavel, credenciada
perante a CVM, para a prestacdo dos servigos, com capacidade técnica para assumir
as respectivas funcdes, em substituicao ao prestador de servigo que tenha notificado
sua renuncia; e (¢) no caso de prestadores de servigo identificados no Regulamento,
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tais como o Custodiante e o Agente de Cobranca (observado o disposto no item 9.11
do Anexo Descritivo), no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
comunicacdo da renuncia ou ocorréncia de evento descrito no item (ii) acima,
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do prestador de
servico, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze)
dias contados da convocagdo. A substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco
e do Auditor Independente apenas precisara de aprovagdo em Assembleia de
Cotistas caso seja selecionada empresa ndo pré-aprovada ja identificada no
Regulamento.

2.5.2 Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituigao do prestador de servigo do
Fundo, mas ndao nomeie prestador de servigos habilitado para substitui-lo,
devera(ao) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre
a nomeagdo de novo prestador de servigos habilitado.

2.5.3 Na hipotese de rentncia, o prestador de servigo do Fundo, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data
de comunicac¢do da renincia & Administradora.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS

3.1
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel.

3.1.1  Caso os servigos contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais com terceiros
ndo sejam aqueles listados nos itens 2.1.3 e 2.2.3 acima, (i) a contratagdo nao
ocorrera em nome do Fundo, salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso
o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo
da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais sera responsavel pela sua contratagdo
e devera fiscalizar tal servigo.

Cada Prestador de Servigos Essenciais responde, perante os Cotistas, em sua respectiva
esfera de atuagdo e sem solidariedade, por eventuais prejuizos causados quando procederem
com dolo ou culpa, na forma da lei.

3.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ¢ os demais prestadores de servigos ndo

respondem por prejuizos, perdas ou danos, inclusive de rentabilidade, decorrentes da
realizacdo, pelo Fundo, de operacdes compativeis com o presente Regulamento e com
a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, ressalvadas as hipoteses de dolo ou culpa,
na forma da lei.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, inclusive entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. A contrata¢do de outros prestadores ndo altera o regime
de responsabilidade individual de cada agente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e
autoridades, permanecendo cada qual responsavel apenas pelas acdes e omissoes
relacionadas as suas atribuigdes legais, regulatorias, contratuais e regulamentares.

Nao obstante a limitacao de responsabilidade dos prestadores de servico, a responsabilidade
de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo 1.368-D do
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Cadigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Os Cotistas somente serdo
obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as
condi¢des estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e no presente Regulamento.
Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo
apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer
frente a suas obrigagdes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no
Capitulo XIII da Resolugdo CVM 175 e no Anexo Descritivo.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Descritivo, constituem encargos
do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de
suas Classes de Cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao aplicavel ("Encargos"):

@) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da
Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedigcdo e publicagdo de

relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
W) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas ¢ despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii)  honorarios de advogado que prestam servico para estruturagcdo do Fundo;

(ix) gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no

exercicio de suas respectivas funcgoes;

x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(xi)  despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xii)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou
liquidagéo do Fundo ou da Classe Unica;

(xiii)  despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
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(xiv)  despesas inerentes a distribui¢@o primaria de Cotas;

(xv)  despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(xvi) taxas de administracdo e de gestdo;

(xvil) taxas e despesas de distribui¢do das Cotas;

(xviii) despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xx)  despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco;
(xxi) Taxa Méaxima de Custddia;

(xxii) despesas com o registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora, se for o
caso;

(xxiii) honorarios de advogados contratados pelo Fundo para revisar os contratos lastro de
Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo previstos nos incisos (iii) e (iv) do
item 6.1 do Anexo Descritivo;

(xxiv) despesas com empresas que facam a gestdo de assinaturas eletronicas e/ou digital e
emissdo de duplicatas eletronicas;

(xxv) despesas com empresas que prestam servigos de controle, verificagdo e guarda de
lastros, incluindo o pagamento e/ou reembolso de consultas eventualmente
realizados a servicos de protecao de crédito;

(xxvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administra¢do, performance ou gestdo, observado o disposto no
artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xxvii) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas com: (i)
contratacdo de plataformas de assinaturas eletronicas; (ii) contratagdo de
certificadoras; (iii) a verificacdo trimestral de existéncia ¢ da integridade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos;
(iv) envio via Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
do documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco
Central do Brasil na rede mundial de computadores; (v) agente de garantias; e (vi)
despesas relacionadas a consulta de sacados para fins de analise de risco de crédito
quando da cessdo ao Fundo; e (vii) demais despesas necessarias para formalizagdo
da cessdo dos Direitos Creditorios, bem como da constituicdo, monitoramento ¢
fiscalizacdo das eventuais garantias das operacdes relacionadas; e

(xxviii)despesas com a contratagdo de agentes de cobranga.

4.2 As despesas ndo previstas no Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como Encargos
devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial responsavel por sua contratacao.

CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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O Fundo terd Assembleias de Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo da Classe Unica.
Para fins de entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os
Cotistas da Classe Unica para deliberagdo de matérias por todas as Subclasses, observadas
as disposi¢des do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, e (ii) as Assembleias de Cotistas
para deliberagdo de matérias apenas por determinadas Subclasses, observadas as disposigdes
do respectivo Anexo Descritivo, deverdo ser entendidas pela Administradora, pela Gestora
e pelos Cotistas como Assembleias Especiais, observadas em qualquer caso as disposi¢oes
da Resolugdo CVM 175 e do Anexo Descritivo. As disposigoes do item 5.2 e seguintes
aplicam-se tanto para Assembleias Gerais de Cotistas quanto para Assembleias Especiais de
Cotistas

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contadbeis da Classe Unica, e consequentemente do Fundo, observado o prazo regulamentar
aplicavel.

As deliberagoes relativas as demonstragdes financeiras do Fundo que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas.

Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de Cotistas
cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

As decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da sua realizag@o.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, conforme
previsto no artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175, sempre que tal alteragdo
decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) de
atualizag@o dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Agente de Cobranga ¢
do Custodiante, e (iii) de reducdo da taxa devida a prestador de servigos, devendo ser
providenciada a necessaria comunicagdo aos Cotistas das alteragdes descritas dos incisos (i)
e (ii), no prazo de 30 (trinta) dias, e a alteracdo referida no inciso (iii), imediatamente.
Referidas alteracdes deverao ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

A convocagdo da Assembleia de Cotistas far-se-a, pela Administradora, por meio de correio
eletronico preferencialmente, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia de Cotistas. Da convocacdo constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica, e ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina
na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes
a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

5.7.1 Nao se realizando a Assembleia de Cotistas na data estabelecida na convocagdo acima
referida, sera novamente convocada Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, na forma referida no item 5.7 acima. Para efeito do disposto
neste item, a segunda convocacdo da Assembleia de Cotistas podera ser providenciada
juntamente com a primeira convocagao.
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5.7.2 Das Assembleias de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
Cotistas votantes.

5.7.3 As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletronico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes
constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta formal, estara
dispensada a reunido dos Cotistas.

5.7.4 No caso de utilizagdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes, particularmente
os votos devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

5.7.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas. Tal solicitagdo
devera ser direcionada a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do
paragrafo 1°, do artigo 73, da Resolugdo CVM 175.

Sem prejuizo do disposto no acima, os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas poderdo convocar representantes da Administradora, do
Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que a presenga de qualquer uma dessas pessoas for
relevante para a deliberagdo da ordem do dia. O representante da Administradora devera
comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas convocadas pela Administradora e prestara
aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas
0 convocarem.

Independentemente das formalidades previstas nos artigos deste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

A Assembleia de Cotistas deve ser instalada (a) em 1? (primeira) convocagdo, com a presenca
de Cotistas que representem, pelo menos, o quoérum necessario para aprovacao das matérias
em questdo; e (b) em 2* (segunda) convocacdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista

Observados os quoruns especificos previstos neste Regulamento e no Anexo Descritivo, toda
e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria
dos votos dos presentes.

As deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais Subclasse de
Cotas estdo subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais de 88% (oitenta e
oito por cento) das Cotas da(s) Subclasse(s) afetada(s).

Nao poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da
parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as Partes Relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, a Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votagdo; e (v)
o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.
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5.13.1 Nao se aplica a vedagdo descrita no item 5.13 quando (i) os unicos Cotistas forem,
no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o caso,
as pessoas mencionadas nos itens (i) a (v) do referido item; (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) os prestadores de servigos da
Classe de Cotas que sejam titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do paragrafo 2° do artigo 28 do Anexo Normativo
II da Resolugao CVM 175, sem prejuizo na limitagdo de votos nas matérias em que
estes tiverem efetivo conflito de interesses.

Ao aderirem ao Regulamento por meio da assinatura do termo de adesdo, os respectivos
Cotistas aquiescerdo expressamente, para fins do disposto no item 15.3.1(ii)) do Anexo
Descritivo, a que o Agente de Cobranga, e suas respectivas Partes Relacionadas, caso sejam
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Janior, terdo direito a voto nas Assembleias de
Cotistas, exceto em caso de conflito de interesses.

Ao aderirem ao Regulamento por meio da assinatura do termo de adesdo, os respectivos
Cotistas aquiescerdo expressamente, para fins do disposto no item 15.3.1(ii)) do Anexo
Descritivo, que a Gestora, e suas respectivas Partes Relacionadas, caso sejam Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Seniores
terdo direito a voto nas Assembleias de Cotistas. A Gestora, caso seja gestora de fundos de
investimento de Cotistas do Fundo, podera livremente exercer o direito de voto em nome de
tais Cotistas.

Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do item
5.13 acima declarar & mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto na respectiva
Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio
eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos até
a data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

As deliberagdes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio do
processo de consulta formal dirigida pela Administradora a cada Cotista, para resposta no
prazo minimo de (a) 10 (dez) dias corridos contados da consulta por meio eletronico; e (b)
15 (quinze) dias corridos, contados da consulta por meio fisico, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengdo. A aprovagédo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos no
Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta
formal.

Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos no
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia de Cotistas ou do voto
proferido na mesma.
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O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizagdo da Assembleia de Cotistas.

O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos para
a sua representacdo em Assembleia Geral de Cotistas, devendo o procurador entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagdo e
arquivamento pela Administradora.

CAPITULO 6 — INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatérias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis ¢ no Regulamento.

6.1.1 As informagoes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora:

A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou Fato
Relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagdes
que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia
no Fundo.

6.2.1 A divulgagdo de Fato Relevante devera observar o disposto na regulamentacdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato Relevante aos
Cotistas por correio eletronico (e-mail), nos enderegos eletronicos informados pelos
referidos Cotistas 8 Administradora.

6.2.2  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que poderio
ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposicdes previstas na Resolu¢do CVM
175, sdao exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe
Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o
caso, incluindo os seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos
Cotistas;
(ii) contrata¢ao de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico;

(iii))  contratagdo ou substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(iv) redugdo da classificagdo de risco de qualquer Subclasse da Classe Unica;

) altera¢do da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolugdo CVM 175;
(vi) fusdo, incorporagao, cisdo ou transformagdo da Classe Unica;

(vii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;
(viii)  cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix)  emissdo de Cotas da subclasse sénior ou da subclasse subordinada mezanino da
Classe Unica.
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A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de sugestdes e reclamacdes, do correio
eletronico (e-mail): ouvidoria@gqitech.com.br.

CAPITULO 7 — DISPOSICOES GERAIS

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagoes
entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servigo do Fundo e os Cotistas.

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente. Observadas as
disposi¢oes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria
0s seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;

(i1) demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstragdo da evolucdo do Patrimonio
Liquido do Fundo, demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislacao em vigor; e

(iii)  notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora, como
indispensaveis para a interpretagdo das demonstragdes financeiras.

7.2.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se na data
especificada no Anexo Descritivo.

Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que néo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

CAPITULO 8 —FoORO
Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa

renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.



QITeECH

ANEXO [ — ANEXO DESCRITIVO
AO
REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 DEFINICOES. Todos os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas utilizados no
presente Anexo Descritivo da Classe Unica tém o significado que lhes sdo atribuidos no
Anexo II ao Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 OBIETIVO. O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe Unica na aquisi¢io de Direitos Creditorios que atendam
a politica de investimento, composi¢ao e diversifica¢ao da carteira do Fundo, descrita neste
Anexo Descritivo.

1.3 CATEGORIA DO FUNDO. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175.

1.4 CLASSIFICACAO ANBIMA. Para fins do disposto no Cédigo de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado como "Agro, Industria e
Comércio — Recebiveis Comerciais”, conforme artigo 34 do Anexo Complementar V das
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

1.5 FORMA DE CONSTITUICAO. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas de cada Subclasse ou série somente serdo resgatadas,
ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidagdo do Fundo e/ou
da Classe Unica. Nio obstante, as Cotas serdo objeto de amortizagdes durante o prazo de
vigéncia do Fundo, nos termos do Regulamento e do respectivo Suplemento.

1.5.1 Ficaesclarecido que, para fins do Regulamento e de seus Anexos, o termo "resgate",
quando aqui utilizado, refere-se a amortizacdo integral com o consequente
cancelamento das Cotas, tendo em vista que se trata de Fundo constituido sob a
forma de condominio fechado.

1.6 PUBLICO-ALVO DO FUNDO. A Classe Unica ¢ destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, e aceitem os riscos
associados aos investimentos da Classe Unica.

1.7 PRAZO DE DURACAO. A Classe Unica tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada
série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terd o Prazo de Duracdo
estipulado no respectivo Suplemento.

1.8 SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, em Cotas

Subordinadas Mezanino ¢ em Cotas Subordinadas Junior, conforme descritas no
CAPITULO 8 deste Anexo Descritivo.

1.9 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor
por ele subscrito.
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EXERCICIO SOCIAL. O exercicio social da Classe Unica tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-
se em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO 2 — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

A Administradora verificara se o Patriménio Liquido da Classe Unica estd negativo nos
seguintes eventos: (i) Evento de Insolvéncia de qualquer das Cedentes; (ii) Evento de
Avaliagao ou Evento de Liquidagdo e (ii) outros eventos que a Administradora identifique e
que possam gerar impacto significativo no Patriménio Liquido da Classe Unica.

Observado o disposto no item 2.1 acima e no CAPITULO 20 abaixo, caso a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i)
suspender a realizacdo da amortizagdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscrigdes de Cotas;
(iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar Fato
Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.

2.2.1 Apo6s tomadas as medidas previstas no item 2.2 acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimoénio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas ¢ circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a
critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas
no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolugdo CVM 175, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pela Classe Unica, em beneficio da Classe Unica,
exclusivamente para cobrir o Patrimdénio Liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo de que trata o inciso (i), em até 2 (dois) Dias Uteis apos concluida
a elaborac¢do do plano, que devera ser encaminhado junto com a convocagao.

2.2.2 Ainda que, apds a adocdo das medidas previstas no item 2.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimoénio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe Unica, a adogdo das medidas referidas no item 2.2.1 acima sera mantida.

2.2.3 Na hipotese do inciso (ii) do item 2.2.1:

1) Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora
verifique que o Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
no item 2.2 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo Fato
Relevante, no qual deverdo constar o Patrimdnio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

(ii) Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizagdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora e a Administradora apresentem aos Cotistas o Patriménio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no inciso (iii) abaixo.

(iii))  Na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de ndo aprovagdo do plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
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seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte
de recursos (que devera ser realizado primeiro pelos Cotistas detentores de Cotas
Subordinada Junior, depois pelos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Mezanino e, por ultimo, pelos Cotistas detentores de Cotas Seniores), proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas,
hipétese que fica afastada proibicdo de realizagcdo de novas subscri¢cdes de Cotas;
(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe
Unica, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu Patrimonio
Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(iv) A Gestora deve comparecer & Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel
pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndao impode a
Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagao.

) E permitida ainda a manifestagio dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

(vi) Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no inciso (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declara¢do judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo da Classe Unica.

Téo logo tenha ciéncia da declarag@o judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica na CVM.

Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento previsto no item 2.5 acima de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento & Administradora e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragGes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 3 — POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, em médio
e longo prazos, por meio da aplicagdo dos recursos da Classe Unica, preponderantemente,
na aquisi¢do de direitos creditdrios performados oriundos da prestagdo de servigos pelas
Cedentes aos Devedores ("Direitos Creditorios").

Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste Capitulo.
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Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de acordo com a politica de investimento,
diversificacao e composicao da carteira prevista neste Capitulo, em cada Data de Aquisi¢ao
e Pagamento, nos termos de cada Contrato de Cessdo, mediante a celebracdo, eletronica, de
Termo de Cessao no qual serdo definidos os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e o Prego
de Aquisicao correspondente.

3.3.1 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pelos respectivos responsaveis indicados neste
Anexo Descritivo.

3.3.2 O Contrato de Cessdo prevera determinados eventos cuja ocorréncia gera ao Fundo
o direito de resolver a cess@o dos Direitos Creditorios Cedidos.

3.3.3 As Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores,
exceto nos casos expressamente previstos no Contrato de Cessdao. As Cedentes sdo
responsaveis pela existéncia e, conforme previsto no respectivo Contrato de Cessao,
pela correta formalizagdo, certeza, contetido, exatiddo, veracidade, validade, liquidez,
exigibilidade e legitimidade dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo
com o previsto no Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao e na legislagdo
vigente, bem como pelo fornecimento, aos prestadores de servicos do Fundo, de
informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes ¢ atuais.

334 A Classe Unica, a Administradora ¢ a Gestora, bem como seus respectivos
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe Unica, tampouco pela solvéncia dos Devedores
e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditdrios, sem prejuizo de suas obrigagdes
previstas na Resolugdo CVM 175 e no Regulamento.

Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica deveré observar
a Alocacdo Minima — Entidade de Investimento.

Em cada Data de Verificagdo, o Fundo devera deter Direitos Creditérios Cedidos devidos
por no minimo 15 (quinze) Devedores de diferentes Grupos Econdmicos ("Quantidade
Minima de Devedores").

A Classe Unica podera alocar recursos para a aquisi¢do de Direitos Creditorios de forma
revolvente.

A cada aquisi¢do de Direitos Creditdrios, na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, o
Fundo pagara a respectiva Cedente o Preco de Aquisigdo, o qual devera garantir, considerada

pro forma a cessdo pretendida, que a Taxa Minima de Cessdo seja observada.

A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(1) titulos do Tesouro SELIC, anteriormente denominado Letras Financeiras do
Tesouro Nacional (LFT);

(i1) operagdes compromissadas, com liquidez diaria e vencimento inferior a 365
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(trezentos e sessenta e cinco) dias, lastreadas em titulos publicos federais, desde que
sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

(iii))  certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(iv)  cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens (i) e/ou (il) acima que sejam (a) administrados e geridos por qualquer das
Instituigdes Autorizadase/ou (b) administrados e geridos pela Administradora.

A aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo Devedor (incluindo integrantes de seu respectivo Grupo
Econdmico), conforme aplicavel, estd limitada a 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe Unica, nos termos do previsto no inciso I e II do paragrafo 3° do artigo
45 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, tendo em vista que (i) o devedor ou
coobrigado serd instituicdo financeira ou equiparada e/ou (ii) serdo aplicagdes em (a) titulos
publicos federais, (b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou
cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos
a que se referem os incisos (a) e (b) deste item.

O Fundo nf3o podera realizar operagcdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢@o de contraparte.

3.10.1 E vedado a Administradora, & Gestora ¢ a Partes Relacionadas aos mesmos ceder
ou originar Direitos Creditorios ao Fundo, assim como adquirir Direitos Creditorios
do Fundo, exceto se a Gestora, a Entidade Registradora ¢ o Custodiante ndo forem
Partes Relacionadas entre si e se a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem
Partes Relacionadas a Cedente.

3.10.2 O Fundo ndo podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros de
emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de suas
respectivas Partes Relacionadas.

3.10.3 Adicionalmente, ¢ vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros no exterior.

Os Direitos Creditorios Cedidos somente serdo registrados em Entidade Registradora caso
sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentacao aplicavel e, enquanto isso, serdo
custodiados pelo Custodiante. Conforme aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no artigo 29 e seguintes das Regras e Procedimentos de Administracdo e
Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e
quais serdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orientara as decisoes da Gestora em assembleias de detentores de titulos ¢ valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no website
da Gestora https://www.vincicompass.com/home/documentos-e-politicas

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento, composi¢cdo e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no CAPITULO 22
deste Anexo Descritivo.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, das Cedentes, do Agente de Cobranga, de quaisquer terceiros e prestadores de
servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, outros prestadores de servicos do Fundo, seus
respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores.

Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, de quaisquer prestadores de
servigos do Fundo ou de terceiros qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das
aplicacdes dos recursos da Classe Unica ou relativa a rentabilidade das Cotas.

A Gestora, discricionariamente, envidara melhores esforgos para que a composi¢do da
carteira do Fundo esteja adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periodica, conforme definido pela Lei 14.754.

3.18.1 Nao ha garantia de que o tratamento tributdrio aplicdvel ao Fundo serd o mais
benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente.

3.18.2 Caso, por qualquer motivo, ocorra a desclassificagio da Classe Unica como
Entidade de Investimento ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.

3.18.3 O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira previstas
neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Durante o prazo de duragdo do Fundo, os indices de monitoramento, controlados pela
Gestora, devem observar os valores abaixo, além dos Indices de Subordinagao previstos nos
itens 8.4.3 e 8.5.3 abaixo, sob pena de constituicdo de Evento de Avaliagdo na forma prevista
nos itens 16.1(x), 16.1(xi), 16.1(xii), 16.1(xiii), 16.1(xiv) e 16.1(xv) abaixo:

Indice de Monitoramento % mdximo
Indice de Atraso 30 10% (dez por cento)
Indice de Atraso 60 3,5% (trés inteiros € 5 décimos por cento)
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Indice de Atraso 90 2,5% (dois inteiros ¢ 5 décimos por
cento)

Indice de Atraso 180 1,5% (um inteiro e 5 décimos por cento)

Indice de Pagamentos Incorretos 5% (cinco por cento)

Indice de Resolugio 10% (dez por cento)

CAPITULO 4 — PAGAMENTO E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo serdo realizados pelos
Devedores mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, inicialmente recebidos em Conta
Vinculada da respectiva Cedente, sendo os recursos transferidos mediante instru¢do do
Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util ap6s seu recebimento na Conta
Vinculada.

CAPITULO 5 —POLITICA DE CREDITO

O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada pelas
Cedentes encontram-se descritos no Anexo III ao Regulamento.

CAPITULO 6 — DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E DOCUMENTOS COMPLEMENTARES

Os documentos comprobatorios dos Direitos Creditdrios serdo os seguintes ("Documentos
Comprobatérios"):

1) as notas fiscais eletronicas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos em formato
pdf, acompanhadas das respectivas evidéncias da prestacdo dos servigos ao
Devedor, incluindo, sem limitagdo, boletins de medi¢do (sendo que a vinculagio
dos boletins de medigdo as respectivas notas fiscais sera realizada pela respectiva
Cedente);

(i1) as duplicatas vinculadas as notas fiscais eletronicas listadas no inciso (i) acima;

(iii)  contrato, proposta comercial, correspondéncia, pedido ou outro documento enviado
ou firmado pelo Devedor que evidencie a contratagdo de servigos pelo Devedor;

(iv) caso aplicavel, documento assinado pelo Devedor evidenciando a anuéncia com a
cessdo dos Direitos Creditorios; e

%) evidéncia da troca de domicilio bancério para depdsito em Conta Vinculada.

Os Documentos Comprobatdrios serdo entregues pela respectiva Cedente a Gestora e por
esta ao Custodiante na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento para sua devida guarda.

Além dos Documentos Comprobatorios, serdo disponibilizados, a Gestora e ao Custodiante
sempre que assim solicitado pela Gestora ou o Custodiante a respectiva Cedente, no prazo e
nas condi¢des indicadas no Contrato de Cessdo, documentos adicionais aos Documentos
Comprobatdrios, que poderdo ser necessarios em discussdes sobre a existéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos ("Documentos Complementares").

A guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares devera ser
mantida pelo Custodiante pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ainda que ap6s a liquidagdo
da Classe Unica.
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CAPITULO 7 — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade"), a
serem verificados pela Gestora na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional e representados por Documentos Comprobatorios;

o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios ndo podera ser superior a 120 (cento
e vinte) dias a contar da Data de Aquisi¢ao e Pagamento;

o prazo de vencimento dos Direitos Creditdrios ndo podera ser superior a data que for
15 (quinze) dias antes da Data de Resgate das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino mais distante, o que ocorrer primeiro;

os Direitos Creditorios ndo estejam vencidos na respectiva Data de Aquisi¢do e
Pagamento;

os Direitos Creditorios deverao ser performados;
nenhuma parcela do Direito Creditorio esteja inadimplida pelo Devedor,;

os Devedores deverdo estar adimplentes perante as Cedentes em todas suas
obrigagoes, conforme declaracdo da respectiva Cedente no Termo de Cessao;

os Devedores deverdo estar adimplentes perante o Fundo com relagdo a todos os
pagamentos devidos em virtude de Direitos Creditérios Cedidos;

os Devedores nao tenham relagdo com qualquer comercializagdo de tabaco ou
qualquer espécie de fumo ou com distribui¢do de combustiveis (exceto, nesse ultimo
caso, se forem companhias abertas), conforme informado pela respectiva Cedente a
Gestora no Termo de Cessao;

os Direitos Creditorios devidos por Devedores que ndo constem da lista de Devedores
aprovados no Anexo V-A mas que tenham sido incluidos na lista de novos Devedores
no ambito da revisdo trimestral nos termos do item 7.4 abaixo e consolidada
anualmente no Anexo V-B, considerada pro forma a cessdo pretendida, nao
representem mais que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

os Devedores e/ou seus Representantes ndo estejam envolvidos em quaisquer
processos envolvendo infragdes a leis que versam sobre qualquer tipo de
discriminag@o, trabalho infantil, trabalho escravo ou analogo, raga e género, direitos
dos silvicolas, incentivo a prostituicdo e direitos da populagdo indigena e/ou a
Legisla¢do Anticorrupgdo, conforme informado pela respectiva Cedente a Gestora no

Termo de Cessdo;

os Devedores e/ou seus Representantes ndo tenham sido condenados, por meio de
sentenca judicial com efeitos imediatos em quaisquer processos envolvendo infragoes
a Legislacdo Socioambiental que ndo nos aspectos mencionados no inciso (xi) acima,
conforme informado pela respectiva Cedente a Gestora no Termo de Cessao;

ndo tenha ocorrido um Evento de Insolvéncia em relagdo aos Devedores, conforme
informado pela respectiva Cedente a Gestora no Termo de Cessao;
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(xiv) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados, o Valor dos
Direitos Creditérios devidos por Devedores do mesmo Grupo Econdomico que ndo
sejam Devedores Especiais ndo podera ser superior a 3,5% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xv) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados, o Valor dos
Direitos Creditorios devidos por Devedores Especiais do mesmo Grupo Econémico,
nao podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xvi) a taxa de desconto aplicavel a cada Direito Creditorio Cedido devera garantir que a
Taxa Minima de Cessdo seja observada; e

(xvii) os Direitos Creditérios devem ter prazo minimo de vencimento de 10 (dez) dias apds
a Data de Aquisicao e Pagamento.

Observados os termos ¢ as condi¢des deste Anexo Descritivo, a verificagdo pela Gestora do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva. A verifica¢ao
dos Critérios de Elegibilidade previsto nos incisos (vii), (ix), (xi), (xii) e (xiii) do item 7.1
acima seré feita pela Gestora com base em declaragdo da Cedente incluida no Termo de
Cessao.

Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plenamente aos Critérios de
Elegibilidade na respectiva data em que forem verificadas, o desenquadramento de qualquer
Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer
motivo, apds a sua cess@o ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacao pelo Fundo, nem dara ao
Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, as Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Poderdo ser adicionados Devedores permitidos além dos originalmente previstos na lista
original de Devedores aprovados constante do Anexo V-A ao Regulamento trimestralmente
pelas Cedentes através de elaboracao de lista em separado, na forma previsto no Contrato de
Cessdo, desde que (i) os novos Devedores se enquadrem nas exigéncias previstas no item
7.4.1 abaixo, conforme atestado pelas Cedentes; (ii) a nova lista de novos Devedores seja
enviada pela Administradora a todos os Cotistas; e (iii) a lista de novos Devedores seja
consolidada no minimo anualmente passando a compor o Anexo V-B a este Regulamento.

7.4.1 Somente poderdo ser incluidos como novos Devedores sociedades que atendam aos
seguintes requisitos: (1) mantenham relacionamento comercial com a Cedente pelo
prazo minimo de 3 (trés) meses, (2) ndo apresentem historico de inadimpléncia
perante a Cedente, nos 3 (tr€s) meses que antecedem a sua incorporagdo a lista de
novos Devedores, por prazo superior a 30 (trinta) dias, conforme informado pela
Cedente; (3) ndo apresentemr historico de inadimpléncia perante o Fundo, se a
sociedade a ser incluida pertenga a grupo econdémico de Devedor previamente incluido
em tal lista de novos devedores, nos 3 (trés) meses que antecedem a sua incorporagao
a lista de novos Devedores, por prazo superior a 20 (vinte) dias; (4) ndo tenham
relagdo com qualquer comercializacdo de tabaco ou qualquer espécie de fumo ou com
distribuicao de combustiveis (exceto, nesse Ultimo caso, companhias abertas); e (4)
ndo tenham sido condenados, por meio de sentenca judicial com eficacia imediata em
quaisquer processos envolvendo infragdes a Legislacio Socioambiental e/ou a
Legisla¢do Anticorrupgao. A lista de novos Devedores deve informar quais Devedores
sdo do mesmo Grupo Economico. As Cedentes devem informar imediatamente a
Administradora ¢ a Gestora caso qualquer sociedade da lista de novos Devedores



8.1

8.2

QITeECH

deixe de atender aos requisitos acima, sendo que nesses casos tais sociedades devem
ser imediatamente excluidas do rol de novos Devedores. Tais alteragdes serdo
prontamente informadas pela Administradora aos Cotistas e refletidas na
consolidacdo do Anexo V-B seguinte.

CAPITULO 8 — DAS COTAS

CARACTERISTICAS GERAIS.

8.1.1

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe Unica,
observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse. As Cotas somente serao
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da
liquidagdo da Classe Unica. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas
as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Jinior de uma mesma
Subclasse e série terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de
amortizacdo, resgate ¢ distribuicdo dos rendimentos da carteira, bem como direitos
de voto, observados os Parametros de Pagamento de cada série e as demais
disposigoes deste Anexo Descritivo.

As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua série ou Subclasse,
somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas em
circulacdo deverao considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia.

As Cotas serdo escriturais ¢ mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depositos em seu nome junto ao Custodiante. A titularidade das Cotas sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na 1* Data de
Integralizagdo de Cotas, observado que as Cotas poderdo ser integralizadas com
agio ou desagio, conforme previsto no ato que aprovar a respectiva emissao.

Ap0s a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas (i) de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, e (ii) das Cotas Subordinadas Junior,
as Cotas terdo seu respectivo valor unitario apurado na forma do CAPITULO 11
deste Anexo Descritivo.

Sera contratada Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboragdo de relatério de
classificacdo de risco para as Cotas Seniores, devendo tal classificagdo de risco ser
atualizada trimestralmente a partir da data de emissdo do primeiro relatorio de
classificagdo de risco, conforme previsto no item 9.13 abaixo.

SERIES E SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino

poderdo ser divididas em séries com valores ¢ prazos diferenciados para amortizacdo, resgate
e remuneracdo, conforme defini¢do de seus Pardmetros de Pagamento no respectivo
Suplemento, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagdes. As Cotas
Subordinadas Junior serdo emitidas em 1 (uma) tnica Subclasse de Cotas Subordinadas
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Junior.

Cotas Seniores.

8.3.1

8.3.2

833

As Cotas Seniores possuem prioridade em relagao as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira, nos termos do Regulamento.

As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito no
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Suplemento.

Cotas Subordinadas Mezanino.

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.4.4

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e distribui¢ao dos rendimentos da carteira, nos
termos do Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

O Indice de Subordinacio referente a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
ou seja, o percentual de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior
em relag@o ao Patrimonio Liquido, devera ser equivalente a, no minimo, 35% (trinta
e cinco por cento).

As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito no Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira, que serdo estabelecidos para cada
uma das séries no respectivo Suplemento.

Cotas Subordinadas Junior.

8.5.1

8.5.2

853

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores ¢
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacgdo, resgate e distribuigdo
dos rendimentos da carteira, nos termos do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito no Regulamento.

O indice de Subordinagio referente a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, ou
seja, o percentual de Cotas Subordinadas Junior em relagdo ao Patriménio Liquido
devera ser equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento).

EMISSAO DE NOVAS COTAS.
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8.6.1

(i)

(iii)

8.6.2

8.6.3

8.6.4

A Administradora, em nome da Classe Unica, operacionalizara a emissdo ¢
distribuicdo de séries de Cotas Seniores e¢ de séries de Cotas Subordinadas
Mezanino, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175, desde que tal
emissdo seja aprovada em Assembleia de Cotistas, e desde que sejam obedecidas,
ainda, as seguintes condi¢des para novas emissdes de Cotas:

seja protocolado junto a8 CVM o Suplemento correspondente a tal série de Cotas,
que devera conter no minimo os Parimetros da Oferta e os Parimetros de
Pagamento;

ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento
de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacao
ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidagdo da Classe ndo devem ser
iniciados ap6s a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o caso; e

considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, os Indices de Subordinacdo,
considerando os patamares estabelecidos nos itens 8.4.3 e 8.5.3 deste Anexo
Descritivo, sejam observados.

Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme
solicitagdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior ou conforme
determinado pela Gestora, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de
Cotistas, em montante necessario para (a)enquadramento de Indices de
Subordinagdo aos patamares estabelecidos nos itens 8.4.3 8.5.3 deste Anexo
Descritivo, ou (b) enquadramento de qualquer outro critério do Fundo.

Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia
de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis.

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas que
venham a ser emitidas, exceto se aprovado de forma diversa na Assembleia de
Cotistas que aprovar tal nova emissao.

DISTRIBUICAO DE COTAS.

8.7.1

8.7.2

8.7.3

8.7.4

A distribuicdo puiblica de Cotas de qualquer Subclasse ou série devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicdo e o publico-alvo da oferta estabelecido no respectivo Suplemento,
conforme o caso.

As Cotas Seniores serdo distribuidas conforme previsto no respectivo Suplemento,
observada a regulamentag@o aplicavel, em particular a Resolugdo CVM 160.

As Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas na forma prevista no respectivo
Suplemento, observada a regulamentacdo aplicavel, em particular a Resolugdo
CVM 160.

As Cotas Subordinadas Junior serdo distribuidas por meio de colocagdo privada
destinada exclusivamente aos socios das Cedentes e/ou veiculos de investimento
nos quais 100% (cem por cento) de participacao seja detida por tais pessoas e cujas
cotas estejam livres ¢ desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames.
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8.7.5

8.7.6

8.7.7

8.7.4.1. Os soécios, diretamente ou através de veiculos de investimento nos quais
100% (cem por cento) de participacdo sejam detidos por tais pessoas, deverao,
durante todo o prazo de duragdo do Fundo, deter a totalidade das Cotas
Subordinadas Junior.

8.7.4.2. As Cotas Subordinadas Junior ndo podem ser objeto de qualquer 6nus ou
gravame constituido por seus titulares ou dadas em garantia (penhor ou alienagdo
fiduciaria) de obrigacdes dos seus titulares ou de terceiros.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a
colocagdo parcial das Cotas, observado o montante minimo da oferta das Cotas, a
ser indicado nos Parametros da Oferta. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

Enquanto existirem Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, os Indices de Subordinacdo serdo calculados pela Administradora e
informados aos Cotistas através do Relatorio de Monitoramento.

As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA - no Médulo de Distribuiciao de Ativos, administrado ¢ operacionalizado
pela B3 sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS.

8.8.1

8.8.2

8.8.3

8.8.4

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
os Indices de Subordinagio, considerando os patamares estabelecidos nos itens 8.4.3
e 8.5.3 deste Anexo Descritivo, deverao ser respeitados, considerando-se pro forma
as integralizagdes a serem realizadas, conforme informacdes fornecidas pela
Administradora.

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Jinior pelo Fundo.

As Cotas serdo integralizadas, na 1* Data de Integralizagdo da respectiva série ou
Subclasse, pelo Valor Unitario de Emisséo e, a partir do primeiro Dia Util apés a
Data de Inicio do Fundo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva classe ou série
desde a 1* Data de Integralizagdo até o dia da efetiva disponibilidade de recursos ao
Fundo, sendo considerado a cota de fechamento, na forma do CAPITULO 11 deste
Anexo Descritivo.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em datas pré-definidas
ou por meio de chamada de capital, conforme definido no ato que aprovou a
emissdo, no Suplemento e no boletim de subscrigdo, pelo valor definido nos termos
do item 8.8.3 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. As Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo integralizadas caso,
considerando pro forma a respectiva integralizacdo, os Indices de Subordinagio
atendam, respectivamente, ao disposto nos itens 8.4.3 ¢ 8.5.3 acima.
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8.8.5

8.8.6

8.8.7

8.8.8

Em caso de integralizagdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora a taxa equivalente & Meta de
Rentabilidade da respectiva série ou Subclasse de Cotas, calculados pro rata die,
sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal
cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a
Classe, bem como tera seus direitos patrimoniais e politicos suspensos (voto em
Assembleias de Cotistas). A suspensao dos direitos patrimoniais e politicos vigorara
até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha
a cumprir com suas obrigagoes apods a suspensao de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido seus
direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto no
Regulamento.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscrigio e integralizagdo por um mesmo Investidor Profissional de
todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Por ocasido da subscrigao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao,
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condigdo de Investidor Profissional, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdio no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de
risco das Cotas, conforme o caso. No ato de subscri¢do, o investidor devera, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem
enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos do
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, enderego eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
Administradora a alteragao de seus dados cadastrais.

REGISTRO PARA NEGOCIACAO.

8.9.1

8.9.2

8.9.3

8.94

8.9.5

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolucdo CVM 160.

As Cotas objeto de oferta publica deverdo ser depositadas para negociagdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restrigdes aplicaveis a negocia¢do de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas pelos respectivos Cotistas a terceiros.
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8.9.6 As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser objeto de transferéncias, inclusive
negociacdes privadas, ressalvada a negociacdo entre os sdcios das Cedentes e
veiculos de investimento nos quais 100% (cem por cento) de participacdo sejam
detidos por tais pessoas, observado o disposto no item 8.7.4.1 acima.

CAPITULO 9 — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

ADMINISTRADORA. O Fundo ¢ administrado pela Administradora.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA ADMINISTRADORA. Adicionalmente as obrigagdes previstas
na parte geral do Regulamento, sdo obrigagdes da Administradora:

@) fornecer, tempestivamente, as informagdes necessarias para que a Gestora calcule
os seguintes indices e pardmetros e os inclua no Relatério de Monitoramento, sem
prejuizo das obrigacdes do Custodiante previstas no item 9.8.1(vi):

(a) fndice de Subordinagio;

(b) Alocagdo Minima;

(©) Indice de Atraso 30;

(d) fndice de Atraso 60;

(e) indice de Atraso 90;

® Indice de Atraso 180;

(2) Indice de Pagamentos Incorretos;
(h) indice de Resolugio; e

(1) Quantidade Minima de Devedores

(i1) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia das Cedentes, por meio:
(a) do recebimento de comunicagdo enviada pelas Cedentes ou por terceiros
interessados sobre a configuracdo de qualquer Evento de Insolvéncia; ou (b) da
tomada de conhecimento de Eventos de Insolvéncia da Cedente por quaisquer outras
formas, sendo certo que a Administradora ndo podera ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que
ocorram entre as Datas de Verificagdo e/ou, com relagdo as hipdteses de Evento de
Insolvéncia, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia pelas Cedentes ou terceiros;

(iii)  divulgar aos Cotistas cada Relatério de Monitoramento em até 1 (um) Dia Util apos
a data de seu recebimento; e

(iv) dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
que lhe permita diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servigos de
verificagdo de lastro, caso seja um terceiro contratado, conforme suas obrigagdes
descritas no Regulamento, conforme aplicavel nos casos de subcontratagdo.

GESTORA. A gestio da carteira da Classe Unica é realizada pela Gestora.

A Gestora, observadas as limitagdes previstas no Regulamento, na lei e na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA GESTORA. Adicionalmente as obrigagdes previstas na parte
geral do Regulamento, sdo obrigagdes da Gestora:

@) adquirir, em nome da Classe Unica, Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, nos
termos do Regulamento, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

aquisi¢do (incluindo, mas nao se limitando, a politica de investimento e os Critérios
de Elegibilidade, conforme aplicavel);

apurar nos termos do CAPITULO 19 deste Anexo Descritivo, os valores a serem
alocados para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da
Classe Unica e realizar a constitui¢do ou recomposicdo da Reserva de Despesas ¢
Encargos;

apurar os valores a serem alocados para pagamento das amortizagdes programadas
de Cotas e realizar a constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Amortizagao;

monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices ¢ parametros definidos
neste Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar & Administradora e as
Cedentes eventual desenquadramento, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
tal desenquadramento tenha sido verificado;

monitorar, nos termos deste Anexo Descritivo:
(a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos Direitos

Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, através do Agente de Cobranga

(b) o enquadramento da Alocagdo Minima — Entidade de Investimento e da
Alocagdo Minima - Regulatdrio;

(©) o enquadramento dos Indices de Subordinagao;

(d) a composi¢do de Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de
Amortizacao;

(e) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamento e inadimpléncia; e

§)) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de

Liquidagao e dos eventos de verificagdo do Patriménio Liquido previstos
no item 2.1 acima.

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia de Classificacdo de Risco e dos Cotistas,
em sua pagina na internet, e enviar & Administradora, na respectiva Data de Envio
do Relatorio de Monitoramento, o Relatorio de Monitoramento abrangendo
informagdes sobre os pardmetros abaixo descritos, sendo certo que tais pardmetros
sdo determinados considerando informacdes sobre os Direitos Creditérios Cedidos
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo no tltimo Dia Util do més
anterior a Data de Envio do Relatério de Monitoramento (sendo que a obrigacdo da
Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os pardmetros previstos nos
incisos (a), (b), (¢), (¢), (), (g), (h) e (j) abaixo no Relatorio de Monitoramento esta
sujeita a disponibilizagdo de informagdes mensais por parte da Administradora e
Custodiante):

(a) Indices de Subordinagio;
(b) Alocagao Minima;
(©) Reserva de Despesas e Encargos, abrangendo tanto informagéo de meta a ser

atingida quanto de montante efetivo em reserva;
(d) Reserva de Amortizagao;

(e) valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros;
) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por séries
¢ Subclasses, conforme aplicavel,
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9.5.1

(i)

(iii)

9.52

9.53

(2) Valor dos Direitos Creditorios;

(h) Patrimonio Liquido;

(1) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolida¢des por
séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a
proxima Data de Referéncia:
) Valor Principal de Referéncia;
(I)  Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
(II) ~ Valor Unitario de Referéncia;
(IV)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido;
(V)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagio; e
(VD) projecdo dos montantes de Amortizagdo de Principal e de

Remuneragdo a serem pagos, conforme aplicavel;

) valor das Disponibilidades;

(k) Indice de Atraso 30;

) Indice de Atraso 60;

(m)  Indice de Atraso 90;

(n) Indice de Atraso 180;

(o) Indice de Resolugdo;

(p) Indice de Pagamentos Incorretos; e

(@ Quantidade Minima de Devedores.

Fica esclarecido que para fins de céalculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizagdo a serem determinados nos termos do inciso (vi)
do item 9.5 acima, quando os calculos das Metas de Rentabilidade referentes a cada
série ou classe de Cotas considerarem datas futuras:

com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade n3o sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI, seus respectivos Suplementos estipulardo a formula de
calculo de cada Meta de Rentabilidade em tais circunstancias; e

fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensagoes financeiras,
multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso os
Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo determinados
nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em
datas posteriores as respectivas Datas de Envio do Relatorio de Monitoramento,
considerando as  informagdes  disponiveis  posteriormente, incluindo,
exemplificativamente a Taxa DI.

A Gestora recebera a Taxa de Gestao, observado o disposto no CAPITULO 10 deste
Anexo Descritivo.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios. A verificagdo dos Documentos Comprobatoérios serd realizada pela
Gestora, ou por terceiro subcontratado por ela, na forma do paragrafo 4°, do artigo
36, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, por amostragem. A Cedente
sera exclusivamente responsavel pela verificagdo de poderes dos Devedores que
assinam os Documentos Comprobatorios.
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9.5.4 As irregularidades e inconsisténcias apontadas na verificagdo do lastro serdo
informadas pela Gestora & Administradora, que tomara as ac¢des cabiveis conforme
previstas no Contrato de Cessao.

9.5.5 Independentemente da verificagdo do lastro aqui prevista, a Gestora ndo ¢
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios ou pela devida
representacao dos Devedores nos Documentos Comprobatorios dos quais sdo parte,
tampouco pela existéncia, certeza, contetido, exatiddo, veracidade, validade, liquidez,
exigibilidade e legitimidade dos Direitos Creditorios Cedidos, sem prejuizo de suas
responsabilidades previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, sendo,
no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos que forem inadimplidos
ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado. Cabera a
Administradora fiscalizar a atuagdo do Custodiante no tocante a observancia as regras ¢
procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
Direitos Creditorios substituidos.

A Administradora deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitira diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servigos de
verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e Direitos Creditérios
substituidos, caso seja um terceiro contratado, conforme suas obrigagdes descritas no
Regulamento.

CUSTODIANTE. As atividades de custddia, controladoria e escritura¢do das Cotas do Fundo
serdo exercidas pelo Custodiante.

9.8.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislacdo aplicavel, no
Regulamento e no contrato de custodia, se houver, o Custodiante, por si ou por
terceiros, observados os termos da regulamentacdo aplicavel, é responsavel pelas
seguintes atividades:

(1) efetuar a controladoria dos ativos e passivos no Fundo e a escrituragio das Cotas;

(i1) realizar a custodia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios Cedidos, neste
caso exceto caso sejam passiveis de registro em Entidade Registradora;

(iii)  realizar a liquidag@o fisica ou eletronica e financeira de Direitos Creditorios;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
na Conta Vinculada para posterior repasse a Conta do Fundo;

) realizar, direta ou indiretamente (nesse ultimo caso, através de terceiros contratados
pela Administradora), a guarda de documentagao relativa aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(vi)  disponibilizar a Gestora, todo Dia Util, os pardmetros descritos abaixo:
(a) Patrimo6nio Liquido;

(b) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros; e
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9.8.2

9.8.3

9.8.4

@

(i)

(iii)

(iv)

9.8.5

(©) valor das Disponibilidades;

O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, serd contratado para
verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo II, da Resolu¢ado CVM 175,
e do Anexo VIII ao presente Regulamento.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro serdo
informadas a Administradora. Nao obstante tal verificacdo, o Custodiante ndo é
responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos
Direitos Creditorios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informagdo, caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do
Fundo, a:

conforme o caso, abrir € movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em
Instituigoes Autorizadas e contas de deposito especificas (1) no Sistema Especial de
Liquidagao e de Custodia — SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituigdes ou entidades,
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condigdes do Regulamento e do contrato de
custodia, se houver;

liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢des da
Administradora e/ou da Gestora;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugoes da Administradora
e/ou da Gestora, o pagamento das Encargos do Fundo necesséarios 8 manutengao de
sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ¢ da Gestora,
sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operagdes do Fundo.

Os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios do Fundo serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administracao.

AGENTE DE COBRANCA. As atividades de cobranga extraordinaria dos Direitos Creditorios

Inadimplidos serdo exercidas pelo Agente de Cobranga, de acordo com os termos e
condi¢des do Contrato de Cobranga.

O Agente de Cobranga sera responsavel, observados os critérios estabelecidos no Contrato
de Cobranga, pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, em nome
do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo Agente de Cobranca, sob sua
responsabilidade, contratados pela Gestora, de acordo com o Contrato de Cobranga ¢ com a
Politica de Cobranga prevista no Anexo IV ao presente Regulamento, mediante a adogao de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

9.10.1 Cabera ao Agente de Cobranga, entre outros, escolher e selecionar sob sua

responsabilidade os escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servigos
especializadas em cobranga e recuperacdo de créditos, sendo certo que a Gestora
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9.10.2

9.10.3

9.10.4

9.10.5

9.10.6

9.10.7

9.10.8

devera aprovar previamente a contratagao do prestador de servigo.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdo recebidos inicialmente em Conta Vinculada da respectiva Cedente,
e o Custodiante instruird a transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo em até
1 (um) Dia Util, sendo que o Agente de Cobranga prestard ao Custodiante as
informagdes necessarias para que o Custodiante possa efetuar a conciliagdo desses
valores.

O Fundo, representado pela Gestora, podera, observadas as condicdes estabelecidas
no Contrato de Cobranga ¢ mediante aprovagdo da Assembleia de Cotistas,
substituir o Agente de Cobranga na prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, sem prejuizo do disposto no item 9.11 abaixo.

O Agente de Cobrancga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para
renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos (nos termos
previstos na Politica de Cobranga e no Contrato de Cobranga) e alterar o prazo de
pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteragdes no prazo de pagamento
dos boletos ou documentos de cobranga relacionados aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, desde que respeitados os termos da Politica de Cobranca ¢ do
Contrato de Cobranca.

O Agente de Cobranga enviara mensalmente, a Administradora, a Gestora ¢ ao
Custodiante relatorio contendo informacdes sobre eventuais acordos,
renegociacdes, descontos ou alteragdo de datas de pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga.

A remuneragdo eventualmente devida ao Agente de Cobranga em razdo dos servigos
prestados ao Fundo constitui Encargo do Fundo e ndo esta incluida na Taxa de
Administra¢do ou na Taxa de Gestdo.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer
dos Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizagdo dos
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Como parte da Politica de Cobranca, na hipdtese de o respectivo Devedor estar
inadimplente perante o Fundo por periodo que enseja o provisionamento de
qualquer valor do respectivo Direito Creditorio Inadimplido, nos termos do Anexo
IX a este Regulamento, as Cedentes deverdo suspender a prestagdo de servigos ao
respectivo Devedor inadimplente (Stop Supply), observadas as respectivas
disposi¢des contratuais dos contratos celebrados com o respectivo Devedor.

A Gestora podera, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, contratar
agente de cobranca adicional caso haja qualquer Direito Creditorio Inadimplido que esteja
vencido e ndo pago ha mais de 180 (cento e oitenta) dias. A remuneracdo de tal agente de
cobranga adicional ndo podera ser superior a (i) 10% (dez por cento) do valor recuperado do
Direito Creditério Inadimplido, somado, caso o agente de cobranga adicional destaque time
especializado para a cobranga do Direito Creditdrio Inadimplido, a um valor fixo de até (ii)
R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, salvo aprovagao diversa da Assembleia de Cotistas do

Fundo.

ENTIDADE REGISTRADORA. Os Direitos Creditdrios Cedidos serdo registrados em Entidade
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Registradora, nos termos da regulamentagdo em vigor, tendo em vista seu lastro (duplicatas)
serem passiveis de registro em Entidade Registradora, conforme orientacdes da CVM. A
remuneracdo devida a Entidade Registradora, se for o caso, sera estipulada por meio de
instrumento especifico e serd suportada pelo patrimonio da Classe Unica, constituindo
Encargo do Fundo.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO. A Gestora contratard Agéncia de Classificacdo de
Risco dentre as indicadas neste Regulamento na defini¢do de tal termo para atribuir
classificagdo de risco as Cotas Seniores. A classificacdo de risco para as Cotas Seniores
deve ser atualizada trimestralmente a partir da data de emissdo do primeiro relatorio de
classificacdo de risco. A remuneragdo devida a Agéncia de Classificagdo de Risco sera
estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe
Unica, constituindo Encargo do Fundo.

9.13.1 No ambito da contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugao CVM
175.

9.13.2 Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas Seniores devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica (email) enderecada
a cada um dos Cotistas do Fundo e sera considerada Fato Relevante, nos termos do
item 6.2.2(iv) da parte geral do Regulamento.

9.13.3 Antes da Data de Inicio do Fundo deve ter sido obtida para as Cotas Seniores da 1*
(primeira) série a classificacdo de risco equivalente a no minimo br.A.

CAPITULO 10 — REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DA GESTORA. O Fundo pagara

pela prestacao dos servicos de administragdo, custodia, escrituracdo, gestdo e servigos do
Custodiante uma remuneracgao calculada conforme descrito abaixo:

(i) Taxa de Administracdo. A taxa de administragdo sera devida pelo Fundo a
Administradora ¢ ao Custodiante pela prestacdo dos servicos de administragdo
fiduciaria, custodia, controladoria de ativos e remuneragdo dos prestadores de
servigo contratados pela Administradora, que ndo constituam Encargos. A Taxa de
Administracdo sera correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

(ii) Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora pela prestagdo
dos servicos de gestdo de carteira do Fundo e pela remuneracao dos prestadores de
servigo contratados pela Gestora, que ndo constituam Encargos. A Taxa de Gestdo
sera correspondente a 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$20.000,00 (vinte mil reais).

(iii))  Taxa Maxima de Custddia: Os servigos de custodia qualificada dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Unica serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administragdo.

10.1.2 As taxas previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas diariamente, com
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base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida a primeira
no ultimo Dia Util do més que ocorrer a Data de Inicio do Fundo e as demais no
ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

10.1.3 A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderdo estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados por elas, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa
de Gestao devidas.

10.1.4 Os valores fixos ¢ montantes minimos da Taxa de Administracdo ¢ da Taxa de
Gestao previstos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variagdo positiva acumulada do IPCA.

10.1.5 Todos tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de Integragao
Social (PIS), Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido
na Fonte (IRRF) e outros que porventura venham a incidir) sobre as parcelas da
Taxa de Administracdo ¢ da Taxa de Gestdo previstas acima, respectivamente,
serdo, caso aplicaveis, acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestao.

10.1.6 A Administradora ¢ a Gestora podem reduzir unilateralmente a taxa que lhe
compete, sem que seja requerida deliberagdo de Assembleia de Cotistas para que
seja promovida altera¢ao do Regulamento.

10.1.7 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham eventualmente a ser
adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Regulamento. Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes
realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora.

10.1.8 Nao havera taxa de distribui¢do regular cobrada do Fundo, sem prejuizo da
remuneragdo dos distribuidores de Cotas que sejam contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, conforme aprovado no ato dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou na Assembleia de Cotistas, conforme o caso,
a qual constituira encargo do Fundo.

REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA. O Agente de Cobranga renuncia a remuneragao
pelos servigos prestados. Caso seja contratado agente de cobranga adicional nos termos do
item 9.11 acima, sua remunera¢do estara limitada a (i) 10% (dez por cento) do valor
recuperado do Direito Creditério Inadimplido, somado, caso o agente de cobranca adicional
destaque time especializado para a cobranga do Direito Creditdrio Inadimplido, a um valor
fixo de at¢é R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais, salvo aprovagdo diversa da Assembleia
de Cotistas.

TAXA DE INGRESSO OU SAIDA E TAXA DE PERFORMANCE. Nao serdo cobradas taxas de
ingresso ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.




11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

QITeECH

CAPITULO 11 — VALORACAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em
cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoragio das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte & 1* Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva série (nos casos de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino) ou Subclasse (no caso das Cotas
Subordinadas Junior), sendo que a ultima valorag@o ocorrera na respectiva Data de Resgate
(nos casos de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino). Para fins do disposto no
presente Regulamento, o valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino seré o de
abertura do respectivo Dia Util e o valor das Cotas Subordinadas Junior sera o de
fechamento.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados como
seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de
Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas
(compreendendo Remuneracao e Amortizagdo de Principal).

Nao obstante o previsto no item 11.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua
respectiva Participag@o da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas Mezanino da mesma Subclasse, conforme o caso; e (b) o Patriménio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

11.3.1 Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participagio da Cota no Saldo de
Cotas Seniores ("Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores") sera calculada
como a razao entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatorio
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

11.3.2 Com relagio a cada Dia Util e cada Cota de uma determinada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a Participa¢do da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino de sua Subclasse ("Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino") sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario de Referéncia
de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de tal
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

11.3.3 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definigdes necessarias aos procedimentos de
valora¢do de Cotas, estdo definidos no item 11.6 abaixo.

O valor de cada Cota Subordinada Jinior serda equivalente ao resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtragdo do valor agregado das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, pelo niimero total de
Cotas Subordinadas Junior.

O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na alocagdo dos recursos da carteira
do Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e
séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados € o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

As defini¢des abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valora¢do, pagamento de remunera¢do, amortizagdo ¢
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:
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* na 1? Data de Integralizacao das Cotas:
Valor Unitario de Emissdo

« em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de

Pagamento:
= Valor Unitario de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento ap6s Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo — (Remuneragdo + Amortizagdo de
Principal)

Valor Unitario de
Referéncia:

Valor Unitario de  significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
Referéncia Corrigido: imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de
Rentabilidade aplicavel.

Valor Unitario de  significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada

Referéncia Corrigido  Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de

Antes da Amortizagao: descontado o montante referente a Remuneragdo ¢ a
Amortizacao de Principal.

Remuneragéo: significa, com relagdo a uma data, a remuneragdo das Cotas a
ser paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos
termos do Suplemento aplicavel.

Amortizagdo de Principal: ~ significa, com relagdo a uma data, a amortizagdo de parcela
de principal (Valor Unitario de Emissdo) das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, calculada nos termos do
CAPITULO 13 deste Anexo Descritivo e do Suplemento
aplicavel.

CAPITULO 12 — PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes do Principal, das Amortiza¢des
Antecipadas e das Amortizagdes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto
no Regulamento, em especial neste Capitulo, no CAPITULO 13 que trata da ordem de
alocacdo de recursos e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

Se o patriménio do Fundo permitir e houver liquidez, em cada Data de Pagamento sera paga,
através de amortizagdo das respectivas Cotas, a Remuneragdo com relacdo a cada Cota
Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observada a ordem
de alocagdo de recursos prevista no CAPITULO 13 abaixo.

Se o patrimoénio do Fundo permitir e houver liquidez, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizagdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o disposto em cada
Suplemento e a ordem de alocagdo de recursos prevista no CAPITULO 13 abaixo.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipdtese de Amortiza¢do Extraordinaria prevista a seguir.

12.4.1 Sujeito a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Anexo Descritivo, qualquer
Cotista titular de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a realizagdo de
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Amortizagio Extraordinaria das Cotas Subordinadas Jinior, até 5 (cinco) Dias Uteis
antes a qualquer Data de Pagamento, desde que ndo existam Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, ou que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

(1) o Indice de Subordinagio referente & Subclasse de Cotas Subordinadas Janior ou
seja, o percentual de Cotas Subordinadas Junior em relagdo ao Patrimonio Liquido,
seja equivalente a, no minimo, 27% (vinte e sete por cento), e, considerada pro
forma a Amortizacdo Extraordinéria a ser realizada, o Indice de Subordinacio
referente a Subclasse de Cotas Subordinadas Jinior previsto neste item (i) nao fique

desenquadrado;

(i1) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, nenhum outro
Indice de Subordinagdo além daquele previsto no item (i) acima fique
desenquadrado;

(iii)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avalia¢ao ou Evento de Liquidacdo
pela Administradora ou pela Gestora, em relacdo ao qual a Assembleia de Cotistas
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento
de Avaliag@o ndo configura um Evento de Liquidacao; ou (2) ocorrendo um Evento
de Liquidagdo, os procedimentos de liquidagdo da Classe Unica devem ser
interrompidos, conforme o caso; e

(iv)  ndo esteja em curso a liquidagao da Classe Unica sem que as Cotas Seniores ¢ as
Cotas Subordinadas Mezanino tenham sido integralmente amortizadas.

12.4.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocag@o de recursos disposta
neste Anexo Descritivo, o montante maximo de Cotas Subordinadas Janior a ser
amortizado serd o maior que permita o atendimento das condigdes previstas nos
itens acima e atingira proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Junior em
circulacéo.

12.4.3 Nao serd permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordindria em
Direitos Creditérios Cedidos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores ¢
das Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidagdo da Classe Unica.

A Cedente podera, a partir do inicio do 3° (terceiro) ano apds a 1* Data de Integralizagédo das
Cotas Seniores (inclusive), notificar a Administradora para que realize a Amortizagdo
Antecipada das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a prioridade
das Cotas Seniores sobre as Cotas Subordinadas Mezanino, e observada ainda a ordem de
alocagio dos recursos prevista no CAPITULO 13 abaixo, a qual serd paga na Data de
Pagamento imediatamente subsequente, desde que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

(a) considerada pro forma a Amortizagdo Antecipada a ser realizada, os indices de
concentracgao previstos nos Critérios de Elegibilidade nao fiquem desenquadrados;

(b) o valor da Amortizagdo Antecipada inclua o pagamento do Prémio de Amortizagao
Antecipada;
(©) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliag¢do ou Evento de Liquidacdo

pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha
se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme o caso, (i) o
referido Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo; ou (ii) os
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procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia
do referido Evento de Liquidagao; e

(d) ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe e¢/ou do Fundo.

Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizagdo de Principal, da Amortiza¢do
Extraordinaria ¢ da Amortizagdo Antecipada serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

12.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos na hipotese de liquidagio da Classe Unica. Em caso de dagio
em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, tal operagdo devera ser fora do
ambiente da B3.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas nas respectivas Datas
de Resgate, que correspondem ao término dos respectivos Prazos de Duracdo, sem prejuizo
da possibilidade de liquidagdo antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas Junior somente
serdo resgatadas na hipétese de liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica, nos termos do
presente Anexo Descritivo e da parte geral do Regulamento.

O previsto neste Capitulo (i) ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneragdo, da Amortiza¢do de Principal, da
Amortizacdo Extraordinaria e da Amortizacdo Antecipada, bem como a preferéncia entre as
diferentes Subclasses de Cotas; e (ii) ndo constitui promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Amortizacdo de Principal e Remuneragdo, representando apenas um objetivo a ser
perseguido. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

CAPITULO 13 — ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A Administradora, em conjunto com a Gestora, obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, conforme a ordem de alocag@o estabelecida neste Capitulo.

Primeiramente, os recursos decorrentes da primeira integralizacdo das Cotas serdo
destinados: (i) ao pagamento de Encargos de responsabilidade do Fundo ja devidos; (ii) a
composi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos, e (iii) & aquisi¢do de Direitos Creditorios.
Em seguida, em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora deverd, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes de novas integralizagdes de Cotas e do recebimento de recursos provenientes
dos Direitos Creditorios Cedidos, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas nos itens abaixo.

13.2.1 Ordem de alocacao de recursos intra-més, ou seja, em datas que ndo forem Datas de
Pagamento:

(1) pagamento de Encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;
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(ii) constituigdo ou recomposicao da Reserva de Despesas ¢ Encargos;
(ii)  constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Amortizagao;

(iv) aquisicdo de Direitos Creditérios; e

) aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

13.2.2 Ordem de alocagdo de recursos em cada Data de Pagamento:

@) pagamento de Encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) constituigdo ou recomposicao da Reserva de Despesas ¢ Encargos;
(iii))  pagamento da Remuneragdo com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;

(iv)  apos o Periodo de Caréncia, pagamento da Amortizagédo de Principal com referéncia
as Cotas Seniores em circulagao, se aplicavel;

) pagamento da Remuneragdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacgdo;

(vi) apos o Periodo de Caréncia, pagamento da Amortizacdo de Principal com
referéncias as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, se aplicavel;

(vil)  pagamento da Amortizacdo Antecipada as Cotas Seniores em circulagdo, sujeito as
demais disposi¢des do Regulamento;

(viii) caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Amortizacio
Antecipada as Cotas Subordinadas Mezanino em circulag@o, sujeito as demais
disposigoes do Regulamento;

(ix)  pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢cdes do
Regulamento;

x) aquisicdo de Direitos Creditorios; e
(xi) aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

CAPITULO 14 — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQuIDO E DAS COTAS

14.1  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagdo
de ativos da Administradora.

14.2  Os Direitos Creditorios Cedidos terdo seu valor definido conforme o Valor dos Direitos
Creditorios, que levarda em consideragdo as provisdes e perdas a eles relativas, a ser
determinado pela Administradora com auxilio da Gestora.

143 As provisdes ¢ as perdas relativas aos Ativos Financeiros serdo calculadas pela
Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacdo vigente € o
manual de precificagdo e provisionamento da Administradora.
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As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios serdo calculadas pela
Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentagdo vigente e no
manual de precificacdo e provisionamento da Administradora, observados os critérios
constantes do Anexo IX a este Regulamento.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos no
CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo e na regulamentagdo aplicavel.

O manual de precificagdo e provisionamento da Administradora podera ser consultado em

sua pagina na rede mundial de computadores no endereco

CAPITULO 15 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

15.1

Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo

aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposigdes procedimentais previstas no
CAPITULO 5 da parte geral do Regulamento.

15.2

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposigdes

previstas na regulamentagao aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias, conforme quoruns
de aprovacdo abaixo descritos:

Matéria

Quoérum Geral de Aprovagao de Matérias

aprovagao das
demonstragdes contabeis
do Fundo acompanhadas
do relatério do Auditor

Primeira Convocagdo

maioria das Cotas

Segunda Convocagao

maioria das Cotas

Quorum para Matérias
sujeitas a aprovagao
especifica de uma Série
ou Subclasse de Cotas

@) Independente, observado o presentes presentes ndo aplicavel
disposto no artigo 71 da
parte geral da Resolugdo
CVM 175;
bstituica d . .
.. a ~ Substiuieao 41 Maioria das Cotas dos | Maioria das Cotas dos ~ .
(i1) Administradora com Justa . . ndo aplicavel
Cotistas presentes Cotistas presentes
Causa;
substituigdo da| 88% (oitenta e oito por | 88% (oitenta e oito por
(ii1))  Administradora sem Justa| cento) das Cotas em cento) das Cotas em ndo aplicavel
Causa circulagdo circulagdo
. substituicdo da Gestora| Maioria das Cotas em Maioria das Cotas em ~ .,
(iv) . ~ . ~ ndo aplicavel
com Justa Causa; circulagdo circulagdo
o) [ . o) [k .
substituicio da  Gestora 88% (oitenta e oito por | 88% (oitenta e oito por i o
) cento) das Cotas em cento) das Cotas em ndo aplicavel

sem Justa Causa;

circulacdo

circulagao
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deliberar sobre a
substituicdo do Agente de

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas dos

i . ndo aplicavel
(vi) Cobranga por Justa Causa, presentes Cotistas presentes P
caso aplicavel;
Maioria das Cotas
Seniores, Cotas
li . . . . Subordinadas Mezanino
Ssl;gftrl?f ao doS Ozzreente dz 88% (oitenta ¢ oito por | 88% (oitenta ¢ oito por e Cotas Subordinadas
(vii) ¢ & cento) das Cotas em cento) das Cotas dos L . ~
Cobranga sem Justa Causa, . ~ . Junior em circulacdo,
. circulagdo Cotistas presentes .
caso aplicavel; consideradas agrupadas
nas suas respectivas
Subclasses
a substituicdo dos demais
prestadores de servigos
... identificados no| Maioria das Cotas em | Maioria das Cotas dos ~ .,
(viii) . ~ . nao aplicavel
Regulamento, observadas Circulagdo Cotistas presentes
as disposigoes do
Regulamento;
a fusdo, a incorporacdo, a . .
L . ’ . . 88% (oitenta e oito por
cisdo, total ou parcial ou a| 88% (oitenta e oito por % ( p
~ . cento) das Cotas 0 .
transformagdo do Fundo, | cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
. Seniores e Cotas
. observado que as| e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
(ix) } ~ . : . ~ Subordinadas . .
deliberagdes a respeito de | Mezanino em circulagao, . . Subordinadas Jinior em
O ; ~ . Mezanino dos Cotistas . ~
cisdo total ou parcial serdo consideradas em ) circulagdo
A 1 . presentes, consideradas
tratadas no ambito de cada conjunto em coniunto
classe; e J
delib b . . 88% (oitenta e oito por
1ie liigzrlago chzo nz 8% (oitenta e oito por (;)e(nto) das Cotasp
quicacao, cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
ocorréncia de qualquer dos . Seniores e Cotas
L e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
x) Eventos de Liquidagdo . . ~ Subordinadas . ..
. . | Mezanino em circulagéo, . . Subordinadas Jinior em
(hipétese em que sera ) Mezanino dos Cotistas . ~
. . consideradas em ) circulagdo
aplicavel o disposto no . presentes, consideradas
. conjunto .
item 17.2); em conjunto
. . 88% (oitenta e oito por
alteracdo da Parte Geral do 887 (oitenta ¢ oito por (;)e(nto) das Cotasp
¢ cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
Regulamento, ressalvado o . Seniores e Cotas
. . . e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
(xi) disposto no artigo 52 da . . ~ Subordinadas . ..
~ | Mezanino em circulagao, . . Subordinadas Jinior em
parte geral da Resolugdo consideradas em Mezanino dos Cotistas circulacio
CVM 175; . presentes, consideradas ¢
conjunto .
em conjunto
~ maioria das Cotas maioria das Cotas
o plano de resolugdo de . .
atrimonio liquido Seniores e Cotas Seniores e Cotas
.. patriy Subordinadas Mezanino Subordinadas ~ .
(xii))  negativo, nos termos do . ~ . . nao aplicavel
; em circulagao, Mezanino dos Cotistas
artigo 122 da parte geral da consideradas em resentes, consideradas
Resolugdo CVM 175; : p >, COI
conjunto em conjunto
maioria das Cotas maioria das Cotas
. ~ Seniores e Cotas Seniores e Cotas
o pedido de declaragdo . . .
s e . . Subordinadas Mezanino Subordinadas ~ .
(xiii)  judicial de insolvéncia da nao aplicavel

classe de cotas; e

em circulagao,
consideradas em
conjunto

Mezanino dos Cotistas
presentes, consideradas
em conjunto
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deliberar sobre a
modificagdo do prazo de

88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas

88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas
Seniores e Cotas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas

X1 ~ . . ~ rdin, . ..
(xiv) duracdo do Fundo ou da| Mezanino em circulacdo, quo d adas_ Subordinadas Junior em
. Mezanino dos Cotistas . ~
Classe. consideradas em . circulagéo
. presentes, consideradas
conjunto .
em conjunto
. : % (oitent ito por
88% (oitenta e oito por 88% (oitenta ¢ oito po
alterar este Anexo . cento) das Cotas o .
. cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
Descritivo  e/ou  seus . Seniores e Cotas
e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
(xv)  anexos, exceto nos casos . . - Subordinadas . .
. Mezanino em circulagdo, . . Subordinadas Junior em
expressamente  previstos . Mezanino dos Cotistas . ~
. . consideradas em ) circulagéo
nos itens abaixo . presentes, consideradas
conjunto .
em conjunto
alteragdo do CAPITULO 3 o/ . 88% (oitenta e oito por
. iten i r
deste Anexo Descritivo, ou 88% (oitenta ¢ oito po cento) das Cotas o :
. cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
de qualquer outro item que . Seniores e Cotas
. s e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
(xvi) afete a politica de . . - Subordinadas . .
. . . ~_| Mezanino em circulagao, . . Subordinadas Jinior em
investimento, composi¢ao ) Mezanino dos Cotistas . ~
. . . ) consideradas em ) circulagdo
e diversificagdo da carteira . presentes, consideradas
. conjunto .
do Fundo; em conjunto
. . 88% (oitenta e oito por
, 0
alteragao do CAPITULO 7 8% (oitenta ¢ oito por cento) das Cotas o .
» cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
deste Anexo Descritivo ou . Seniores e Cotas
.. . e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
(xvii) de qualquer outro item que . . - Subordinadas . .
. Mezanino em circulagdo, . . Subordinadas Junior em
altere os Critérios de . Mezanino dos Cotistas . ~
. consideradas em . circulacgdo
Elegibilidade; . presentes, consideradas
conjunto .
em conjunto
88% (oitenta e oiteo por | 88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas em cento) das Cotas dos
circulagdo referentes as Cotistas presentes
Subclasses com referentes as Subclasses | 75% (setenta e cinco por
alteracio  de ualauer prioridade maior ou igual [ com prioridade maior cento) das Cotas
(xviil) ; . ¢ | quald a Subclasse relacionada ou igual a Subclasse Subordinadas Jinior em
Indice de Subordinagéo; £ - c . N
’ ao Indice de relacionada ao Indice circulacdo
Subordinagdo em de Subordinagdo em
questdo, consideradas questdo, consideradas
agrupadas nas suas agrupadas nas suas
respectivas Subclasses | respectivas Subclasses
. . % (oitenta e oito por
88% (oitenta e oito por 88% (oitenta ¢ oito po
: cento) das Cotas Seniores cento) das Cotas 75% (setenta e cinco por
alteracdo do CAPITULO . Seniores e Cotas
. . e Cotas Subordinadas . cento) das Cotas
(xix) 13 e do CAPITULO 14 . : - Subordinadas . .
. Mezanino em circulagédo, . . Subordinadas Janior em
deste Anexo Descritivo; . Mezanino dos Cotistas . ~
consideradas em . circulacdo
. presentes, consideradas
conjunto .
em conjunto
quérum originalmente , -
N . quoérum originalmente
aplicavel a matéria, C oS o
observado que a inclusdo aplicdvel a matéria,
alteracdo dos  quoruns . . observado que a . .
. de matéria nova sujeita a . ~ ‘o quérum originalmente
(xx)  previstos neste inclusdo de matéria

CAPITULO 15;

quoérum especifico estara

sujeita a 88% (oitenta e

oito por cento) das Cotas
em circulagdo

nova sujeita a quérum
especifico estara sujeita
a 88% (oitenta e oito

aplicavel a matéria
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por cento) das Cotas em
circulacao

alteracdo do (;APiTULO
16 ¢ do CAPITULO 17
deste Anexo Descritivo ou

88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas

88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas
Seniores e Cotas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas

XX1 e qualquer outro item que . . ~ ubordinadas . ..
de qualq tro item q Subordinad:
. Mezanino em circulagdo, . . Subordinadas Junior em
crie ou altere os Eventos de . Mezanino dos Cotistas . ~
.. consideradas em . circulacao
Avaliagdo ou os Eventos de conjunto presentes, consideradas
Liquidacao; em conjunto
alteragio do CAPITULO 4
rt 1 t : , % (oitenta e oit
00 5L 95 e o por | % 0l ¢t e
gy cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
CAPITULO 18  deste . Seniores e Cotas
(xxii) Anexo Descritivo, ou de ¢ Cotas Subordinadas Subordinadas cento) das Cotas
. Mezanino em circulagdo, . . Subordinadas Jinior em
qualquer outro item que . Mezanino dos Cotistas . ~
. consideradas em ) circulagdo
crie ou aumente o rol de conjunto presentes, consideradas
despesas e os encargos do em conjunto
Fundo;
deliberar sobre a alteragdo o) :
do CAPITULO 8, do| 88% (oitenta e oito por 88 feﬁgflgsseccggsp or
CAPITULO 11 e do]|cento)das Cotas Seniores Seniores e Cotas 75% (setenta e cinco por
(xxii) CAPITULO 12 deste| e Cotas Subordinadas Subordinadas cento) das Cotas
Anexo Descritivo e de| Mezanino em circulagdo, Mezanino dos Cofistas Subordinadas Junior em
qualquer outro item que consideradas em . circulagdo
iy . presentes, consideradas
altere as caracteristicas das conjunto .
em conjunto
Cotas;
deliberar sobre a elevagao
T Admini i . . . .
fia axa de dn.nn’lstrag:ao, 88% (oitenta e oito por | 88% (oitenta e oito por
., inclusive na hipotese de ~ .
(xxiv) . cento) das Cotas em cento) das Cotas dos ndo aplicavel
restabelecimento de taxa circulagdo Cotistas presentes
que tenha sido objeto de ¢ p
reducdo;
mediante a ocorréncia de o) s :
um Evento de Avaliagdo,| 88% (oitenta e oito por 88 feﬁgflg;seccgtgsp or
(xxv) deliberar conforme o |cento) das Cotas Seniores . . ndo aplicavel
. . . ~ Seniores dos Cotistas
disposto no item 16.6 do em circulagdo
" presentes
Anexo Descritivo
deliberar sobre a
interrupgéo dos . . 88% (oitenta e oito por
D¢ 88% (oitenta e oito por % ( P
(xxvi) procedimentos de cento) das Cotas Seniores cento) das Cotas ndo aplicavel
liquidagdo da Classe Unica . ~ Seniores dos Cotistas p
A em circulagdo
em caso de ocorréncia de presentes
um Evento de Liquidag@o;
. . . 0 itent it
deliberar sobre [ 88% (oitenta e oito por 88% (oitenta e oito por
: . cento) das Cotas o .
procedimentos a serem | cento) das Cotas Seniores Seniores e Cotas 75% (setenta e cinco por
(xxvii) adotados no resgate das| e Cotas Subordinadas Subordinadas cento) das Cotas

Cotas mediante dag¢do em
pagamento de Direitos
Creditoérios Cedidos;

Mezanino em circulagio,
consideradas em
conjunto

Mezanino dos Cotistas
presentes, consideradas
em conjunto

Subordinadas Junior em
circulagdo
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deliberar sobre a
contratacdo ou substituicdo
da Agéncia de
Classifica¢do de Risco por
agéncia  de
classificacdo de risco que

Maioria das Cotas em
circulacdo

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

nao aplicavel

(XXix)

ndo esteja prevista no
Regulamento, caso
aplicavel;

deliberar sobre a

substituicdo dos Auditores
Independentes por auditor
independente que ndo

Maioria das Cotas em

Maioria das Cotas dos

; circulagdo Cotistas presentes
esteja expressamente
autorizado pelo
Regulamento;

ndo aplicavel

(XxX)

deliberar sobre a emissao
de novas Cotas Seniores ou

88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas

88% (oitenta e oito por
cento) das Cotas
Seniores e Cotas

Subordinadas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas

Cotas Subordinadas | Mezanino em circulagao, Mezanino dos Cofistas Subordinadas Jinior em
Mezanino consideradas em ) circulagdo
conjunto presentes, consideradas
em conjunto
deliberar sobre a . .
S o/ (s : 88% (oitenta e oito por
amortizacdo de Cotas| 88% (oitenta e oito por cento) das Cotas
Subordinadas Junior de | cento) das Cotas Seniores . 75% (setenta e cinco por
. ~ ) . Seniores e Cotas
(xxxi) maneira que ndo seja uma| e Cotas Subordinadas Subordinadas cento) das Cotas
Amortizagdo Mezanino em circulagdo, Mezanino dos Cotistas Subordinadas Janior em
Extraordinaria na forma do consideradas em resentes. consideradas circulagdo
item 12.4.1 deste Anexo conjunto p e
Descritivo; em conjunto
15.3 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:
1) o prestador de servico, essencial ou nao;
11 os socios, diretores € empregados do prestador de servico;
(i) preg p ¢
(ii1))  Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores ¢ empregados;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacgao; e
%) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.
15.3.1 Nao se aplica a vedagao prevista no item 15.3 acima quando:
(1) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item 15.3 acima;
(i1) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma

Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja
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(iii)

15.3.2

especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou

o prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior.

Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do
item 15.3 acima declarar & mesa seu impedimento para o exercicio do direito de

voto na respectiva Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 16 — EVENTOS DE AVALIACAO

Sdo Eventos de Avaliagao:

@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

ndo divulgacdo, pela Gestora, do Relatorio de Monitoramento em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da Data de Envio do Relatorio de Monitoramento;

ndo pagamento em uma Data de Pagamento da Remuneracdo com referéncia as
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio;

ndo pagamento em uma Data de Pagamento da Amortizagdo de Principal com
referéncia as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio, se
aplicavel;

amortizagdo de Cotas Subordinadas em desconformidade com este Anexo
Descritivo;

rebaixamento da classificagdo de qualquer série ou subclasse de Cotas em 1 (um)
ou mais niveis abaixo da classificag¢do de risco originalmente atribuida a respectiva
série de Cotas, conforme aplicavel;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos no Regulamento, exclusivamente para o
célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgagdo, exceto se (1)
houver a determinagdo de um substituto legal para tal indice ou pardmetro ou (2) os
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas deliberarem pela substituicdo do
indice ou pardmetro em questdo;

descumprimento, pela Administradora, pela Gestora, por qualquer Cedente e/ou
Agente de Cobranca de qualquer de suas respectivas obrigacdes estabelecidas no
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Cobranga, desde que tal
descumprimento nao seja devidamente sanado dentro do prazo de cura estabelecido
em tais instrumentos, se aplicavel;

apos 150 (cento e cinquenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o
desenquadramento da Aloca¢do Minima — Entidade de Investimento por mais de 5
(cinco) dias;

apos 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o desenquadramento
da Alocagdo Minima — Regulatorio;

o aumento do Indice de Pagamentos Incorretos para nivel superior ao patamar
previsto no item 3.20 deste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagao
consecutivas ou 3 (trés) alternadas em um periodo de 12 (doze) meses;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

o aumento do Indice de Resolugdo para nivel superior ao patamar previsto no item
3.20 deste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagao consecutivas ou 3
(trés) alternadas em um periodo de 12 (doze) meses;

o aumento do Indice de Atraso 30 para nivel superior ao patamar previsto no item
3.20 deste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3
(trés) alternadas em um periodo de 12 (doze) meses;

o aumento do Indice de Atraso 60 para nivel superior ao patamar previsto no item
3.20 deste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3
(trés) alternadas em um periodo de 12 (doze) meses;

aumento do Indice de Atraso 90 para nivel superior ao patamar previsto no item
3.20 deste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3
(trés) alternadas em um periodo de 12 (doze) meses;

aumento do Indice de Atraso 180 para nivel superior ao patamar previsto no item
3.20 deste Anexo Descritivo em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3
(trés) alternadas em um periodo de 12 (doze) meses;

alteracdo do controle de qualquer Cedente, sendo que, para esse fim, "controle"
significa (i) a posse indireta do poder para conduzir ou determinar a conducgdo da
administracdo ou das politicas da respectiva Cedente, por meio da titularidade de
acOes e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de outro modo, ou (ii) a
titularidade de agdes e/ou quotas que assegurem, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberacdes das assembleias gerais ou outros 6rgdos de governanga
da respectiva Cedente, exceto se os atuais acionistas indiretos pessoas fisicas
mantiverem o controle direto ou indireto das Cedentes e integrem o respectivo
bloco de controle;

verificagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pelas Cedentes no Contrato
de Cessao, nos respectivos Termos de Cessdo, no Contrato de Cobranca ou em
qualquer outro documento celebrado pela respectiva Cedente em relagdo ao Fundo
¢ falsa, incorreta, omissa ou incompleta, na data em que foi prestada que resulte em
um Efeito Adverso Relevante;

descumprimento pelas Cedentes e/ou qualquer de suas controladas, coligadas ou
pelos respectivos administradores, acionistas com poderes de administracdo ou
funcionarios, no exercicio de suas fungdes e agindo em nome ou em favor dessas
("Representantes") da Legislacdo Anticorrup¢do, bem como passar a constar no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS) ou no Cadastro
Nacional das Empresas Punidas (CNEP);

descumprimento pelas Cedentes e/ou por qualquer das suas controladas e/ou
coligadas, e/ou pelos Representantes, de leis que versam sobre qualquer tipo de
discriminagao, trabalho infantil, trabalho escravo ou andlogo, raga e género, direitos
dos silvicolas, incentivo a prostituigdo e direitos da populacdo indigena;

descumprimento pelas Cedentes e/ou por qualquer das suas controladas e/ou
coligadas, e/ou pelos Representantes, da Legislagdo Socioambiental que ndo nos
aspectos mencionados no inciso (Xix) acima, exceto com relagdo as normas e leis
trabalhistas e relativas a salide e seguranga do trabalho que estejam sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

questionamento tenha efeito suspensivo, se aplicavel ou por aquelas cujo
descumprimento nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

caso qualquer dos Indices de Subordinagdo fique desenquadrado, considerando os
patamares estabelecidos nos itens 8.4.3 e 8.5.3 deste Anexo Descritivo, por mais de
10 (dez) Dias Uteis;

inobservancia pela Administradora da Ordem de Alocagao de Recursos;

aquisi¢@o pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo, na Data de Aquisi¢ao
e Pagamento, com os Critérios de Elegibilidade, sem que tenha havido a resolucdo
de cessdo ou recompra, o que for aplicavel;

verificagdo de que, por qualquer motivo, seja por for¢a das normas legais ou
regulamentares ou ndo, qualquer Cedente esteja impedida de realizar as atividades
principais previstas no seu objeto social, de modo que tal situagdo impacte
negativamente, de forma relevante, a originacdo ou a validade dos Direitos
Creditorios, ou a sua cessdo ao Fundo;

modificagdo do objeto social de qualquer Cedente que altere a sua atividade
principal e/ou afete negativamente a sua capacidade de cumprir as obrigagdes
assumidas no Contrato de Cessao, de modo que tal situagao impacte negativamente,
de forma relevante, a originacdo ou a validade dos Direitos Creditdrios, ou a sua
cessdo ao Fundo;

ocorréncia de mudanca nas normas em vigor que impacte negativamente a estrutura
¢ afete de forma relevante a rentabilidade do Fundo;

caso a Quantidade Minima de Devedores prevista no item 3.5 deste Anexo
Descritivo ndo seja observada no ultimo Dia Util do més anterior a uma Data de
Verificagdo;

(xxviii) caso a Taxa Minima de Cessdo nao seja observada;

(xxix)

(xxx)

(xxx1)

(xxxii)

descumprimento, por qualquer Cedente, de quaisquer decisdes arbitrais ou judiciais
exigiveis, observado os prazos e os termos estabelecidos na referida decisdo arbitral
ou judicial, em valor individual agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais) ou seu equivalente em outras moedas sendo este valor atualizado
anualmente pela variagao do IPCA;

inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria de qualquer Cedente, em valor
individual ou agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seu
valor equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente pela
variagdo do IPCA, decorrente de captacdo de recursos realizada no mercado
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura
constantes dos respectivos instrumentos;

inadimplemento de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria de qualquer Cedente
decorrente de operacdo de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou
de capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura constantes dos
respectivos instrumentos;

vencimento antecipado de qualquer obrigacao pecunidria de qualquer Cedente, em
valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)] ou
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seu valor equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente
pela variagdo do IPCA, decorrente de captacdo de recursos realizada no mercado
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura
constantes dos respectivos instrumentos;

(xxxiii) declara¢do de invalidade, ineficacia e/ou a inexequibilidade do Contrato de Cessao
ou do Contrato de Cobranga ou fraude contra credores, fraude a execugdo ou fraude
a execugao fiscal em relagdo aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; e/ou

(xxxiv) protesto de titulos contra qualquer das Cedentes em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R§ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seu valor equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente pela variacdo do IPCA,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da data do referido protesto ou
no prazo legal, o que for maior, for comprovado a Administradora que (i) o protesto
foi cancelado ou suspenso ou teve a sua exigibilidade suspensa; ou (ii) tenha sido
apresentada garantia em juizo.

(xxxv) ciéncia de contestagdo e/ou questionamento judicial, extrajudicial ou arbitral sobre
a validade, eficacia e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos do Fundo
por terceiros; e/ou

(xxxvi) rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cobranca e/ou do
Contrato de Cessao.

A ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo previstos nos itens 16.1(xvi), 16.1(xviii), 16.1(xix),
16.1(xx), 16.1(xxiv), 16.1(xxv), 16.1(xxix), 16.1(xxx), 16.1(xxxiii), 16.1(xxxiv) e
16.1(xxxv) acima devera ser informada pela Cedente em até 2 (dois) Dias Uteis ou por
quaisquer terceiros, conforme o caso, a Administradora, ficando a Administradora
responsavel pela confirmagdo da sua ocorréncia caso venha a tomar ciéncia de sua
ocorréncia.

Compete a Administradora e a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao,
sem prejuizo da obrigacdo das Cedentes de notificarem a Gestora ou Administradora caso
tenham ciéncia da ocorréncia de um Evento de Avaliac¢do, nos termos do item 16.2 acima e
do Contrato de Cessdo.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela Gestora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora e/ou Gestora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de
Avaliacao e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a
Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e
avaliar as informagdes contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliagao.

A Administradora, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(1) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia de
Cotistas;
(i1) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagdes de

Principal e das Amortizagdes Antecipadas;

(ii1) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios e a realizagdo
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de qualquer liberagdo ou repasse de recursos para as Cedentes, enquanto houver
Cotas Seniores em circulacdo; e

(iv) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer Amortizagdo Extraordinéria.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia de
Cotistas, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia de Cotistas
deliberar que tal Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, sendo que
nesse caso a Assembleia de Cotistas podera deliberar pela adogdo de medidas adicionais
pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os interesses dos Cotistas.

Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia de Cotistas
prevista nos itens 16.5(i) e 16.6 acima, a referida Assembleia de Cotistas devera ser realizada
com o objetivo informar e apresentar as devidas comprovagdes aos Cotistas de que o Evento
de Avaliacdo foi sanado, devendo a Assembleia de Cotistas, apds a apresentacao de tais
comprovagoes, deliberar conforme previsto no item 16.6 acima.

Caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que o Evento de Avaliacdo ndo constitui
um Evento de Liquidacdo, ainda que com a adog¢do de medidas adicionais pelo Fundo,
inclusive através de alteracdes ao Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para
o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as providéncias
tomadas conforme os itens 16.5(ii), 16.5(iii) e 16.5(iv) acima deverao ser interrompidas.

CAPITULO 17 — EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDACAO DA CLASSE

Sdo Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

@) caso seja deliberado, em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo 175;
(i1) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos da Resolugio CVM
175;

(iii)  caso, na hipotese de interrupgdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacgdo dos servicos pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante ou na
hipétese de rentincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, ou outra
hipdtese prevista no item 2.4 e seguintes da parte geral do Regulamento, em 180
(cento e oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia de Cotistas para a
deliberacao a respeito da substituicdo do prestador de servico, observados os
procedimentos descritos no Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos no
Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da
Administradora, da Gestora ou Custodiante, conforme o caso;

(iv) caso seja apresentado pela Administradora qualquer pedido judicial de declaragdo
de insolvéncia da Classe Unica;

) ciéncia de contestacdo e/ou questionamento judicial, extrajudicial ou arbitral sobre
a validade, eficacia e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos do Fundo
pela Cedente ou qualquer sociedade de seu grupo econémico;

(vi) declaracdo de invalidade, ineficacia e/ou a inexequibilidade do Regulamento ou
Contrato de Cessao;
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(vii))  caso os socios das Cedentes, diretamente ou indiretamente ou através de veiculos
de investimento nos quais 100% (cem por cento) de participacao seja detida por tais
pessoas, deixem de deter a totalidade das Cotas Subordinadas Junior;

(viii)  descumprimento da restri¢do a constituicdo de 6nus, gravames ou garantias sobre as
Cotas Subordinadas Junior;

(ix)  ndo pagamento integral da Amortizagdo de Principal e/ou da Remunerag¢do na forma
prevista na ordem de alocagdo de recursos prevista no CAPITULO 13 deste Anexo
Descritivo e no respectivo Suplemento referente a Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino em até 2 (dois) Dias Uteis apds qualquer Data de
Pagamento; e/ou

x) ocorréncia de Evento de Insolvéncia de qualquer Cedente ou aprovacdo de
liquidacao de qualquer Cedente.

17.1.1 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo para a Administradora e/ou Gestora por meio de notificagdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidagdo e detalhando as informacdes utilizadas para
sua caracteriza¢do. Nesses casos, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso,
deverd comunicar o outro Prestador de Servigos Essenciais acerca do recebimento
de tal notificacao.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, simultaneamente:

(1) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia de
Cotistas, para deliberar sobre a potencial interrup¢ao da liquidacdo do Fundo e
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(i1) em paralelo, suspender imediatamente (a) o pagamento da Remuneracdo e
Amortizacdo de Principal; (b) a aquisicdo de novos Direitos Creditdrio; (c) a
realizagdo de qualquer repasse de recursos para as Cedentes e/ou titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas
Seniores em circulagio.

Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 17.2(i) acima,
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem
pela interrupcao da liquidacdo da Classe, a Administradora devera iniciar os procedimentos
de liquidagao da Classe.

No caso de decisdo assemblear pela interrupg¢ao dos procedimentos de liquidagao antecipada
do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores pelo seu valor
atualizado, detidas pelos Cotistas detentores das Cotas dissidentes, sendo certo que (a) os
Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia
de Cotistas em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais
Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito de alterar, ainda na propria Assembleia
de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia de Cotistas em questdo. Nao havera
direito de dissidéncia aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior.

17.4.1 Na ocorréncia da hipdotese mencionada no item 17.3 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao Valor dos Direitos Creditorios a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia de Cotistas
em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
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titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica.

No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica, as Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(@)

(i)

a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos Financeiros
ndo afete a sua rentabilidade esperada;

apds o pagamento e/ou o provisionamento dos Encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser alocados conforme
a seguinte ordem de alocagdo de recursos prevista a seguir, observado sendo certo
que serdo permitidas amortizagdes referentes & Remuneracdo ¢ a Amortizagdo de
Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate
das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior:

(a) pagamento de Encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;

(©) pagamento da Remunera¢do com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo;
(d) pagamento do restante da Amortizacdo de Principal com referéncia

as Cotas Seniores em circulagdo, considerando, para tanto a
amortizagdo de 100% (cem por cento) da parcela restante do Valor
Unitario de Emissdo das Cotas Seniores em circulagao;

(e) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento
da Remunera¢do ¢ da Amortizagdo de Principal com referéncia as
Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo;

® pagamento da Amortizagdo Extraordindria somente caso ndo existam
Cotas Seniores e Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, considerando, para tanto a amortizagdo de
100% (cem por cento) da parcela restante do Valor Unitario de
Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e

(2) somente caso ndo existam Cotas Seniores nem Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, pagamento da Remuneracdo e da
Amortizagdo de Principal com referéncia as Cotas Subordinadas
Janior em circulagdo.

17.5.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as

Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
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17.5.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
amortizacdo/resgate integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio
dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, ou
outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia de Cotistas, a
Administradora (i) deverd convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre (a) a manutencdo do Fundo aguardando os vencimentos dos Direitos
Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos Devedores, (b) a venda de
Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros que componham a carteira do
Fundo para o pagamento de amortizagdo/resgate das Cotas de que trata este item,
observado o item 17.6 abaixo; (c) a realizacao de amortizagao/resgate das Cotas por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos; ou (d) a adogdo de
outro procedimento para pagamento de amortizacdo/resgate das Cotas; e
(i) mantera o Fundo em funcionamento até que a Assembleia de Cotistas referida
no item (i) acima seja realizada.

17.5.3 Somente na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, as
Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros, observada a aprovagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Nesse caso, tal operacdo sera
realizada fora do ambiente da B3

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de vencimento durante
a liquidacao do Fundo, a Assembleia de Cotistas podera determinar que a Administradora
aliene os referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, observada, ainda, a preferéncia
a respectiva Cedente, caso especificada no Contrato de Cessao.

17.6.1 Caso a alienacdo dos Direitos Creditdrios ndo seja concluida por qualquer motivo,
uma nova Assembleia de Cotistas podera determinar que a Administradora adote
um dos seguintes procedimentos, dentre outros submetidos a referida Assembleia
de Cotistas:

@) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

(i1) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Na hipétese de a Assembleia de Cotistas nao chegar a acordo referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros, para fins
de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores, dando preferéncia a
dacdo de Ativos Financeiros primeiramente, até o limite do respectivo Valor Unitario de
Referéncia, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista
titular de Cotas Seniores sera calculada em fungdo do valor agregado dos Valores Unitarios
de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao, tendo-se como referéncia para definicdo do
Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data da dagdo em pagamento.

17.7.1 Os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes nao entregues
ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, dando preferéncia a dagdo de
Ativos Financeiros primeiramente, até o limite do respectivo Valor Unitario de
Referéncia, respeitando as prioridades entre Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, mediante a constituigdo de um condominio para
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cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cuja fragdo ideal de cada Cotista
titular de Cotas Subordinadas Mezanino seré calculada em fung@o do valor agregado
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino de tal
Subclasse em circulagdo, tendo-se como referéncia para defini¢cdo do Valor Unitario
de Referéncia a data da dacdo em pagamento. Para fins de esclarecimento, a
constituicdo do condominio referente a uma Subclasse de Cotas somente sera
realizada apos ter sido concluida a entrega de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros para o(s) condominio(s) referente(s) a(s) Subclasse(s) a que a Subclasse
em questao se subordine.

17.7.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um
condominio, nas propor¢des de suas participagdes no remanescente do Patrimonio
Liquido.

17.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

17.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Coédigo Civil; e (b) informando a
proporcao de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, apos a constituigdo dos condominios de tratam os itens
anteriores.

17.7.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 17.7 a 17.7.4 acima, essa funcédo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva Subclasse.

17.7.6 O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatorios e da documentagao
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do
qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora ¢ ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse
prazo, o Custodiante podera promover a consigna¢do dos Documentos
Comprobatoérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
artigo 334 do Caodigo Civil.

CAPITULO 18 — ENCARGOS DA CLASSE UNICA

A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM 175, observado o disposto no item 4.1 da parte geral do Regulamento
acima, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, caso nao deliberado em Assembleia de Cotistas de
outra forma. Constituem Encargos da Classe Unica os Encargos previstos no CAPITULO 4
do Regulamento.

CAPITULO 19 — RESERVAS DA CLASSE UNICA

Observada a ordem de alocagio de recursos prevista no CAPITULO 13 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe



19.2

19.3

19.4

20.1

20.2

20.3

QITeECH

Unica, por conta e ordem do Fundo, desde a 1* Data de Integralizagio de Cotas até a
liquidagdo da Classe Unica, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de
despesas ordinarias identificadas como Encargos do Fundo, nos termos do CAPITULO 16
deste Anexo Descritivo, incluindo-se a Taxa de Administracdo, referentes aos 3 (trés) meses
subsequentes.

Adicionalmente, a Administradora devera manter Reserva de Amortizagdo, por conta e
ordem do Fundo, desde a 1* Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagao das Cotas
Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino, a partir de 15 (quinze) dias antes da Data de
Pagamento, de acordo com o disposto nos itens abaixo:

19.2.1 Observada a ordem de alocacio de recursos estabelecida no CAPITULO 13, a cada
Dia Util a Reserva de Amortizago sera constituida com os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ¢ dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo retidos pela Gestora até o montante da Amortizagdo de
Principal e Remuneragao previstas para a proxima Data de Pagamento.

19.2.2 A Reserva de Amortizagdo referente a cada Data de Pagamento, constituida nos
termos do item 19.2.1 acima, deverd ser mantida at¢ a Data de Pagamento em
questdio. Respeitada a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no CAPITULO
13, a Gestora podera utilizar os recursos mantidos na Reserva de Amortizacdo para
o pagamento da Amortizacdo de Principal e Remuneragdo na respectiva Data de
Pagamento.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constitui¢ao da
Reserva de Despesas ¢ Encargos e da Reserva de Amortizagdo, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizag@o serdo mantidos
em Disponibilidades.

CAPITULO 20 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Observado o disposto no CAPITULO 2 acima, caso o Patriménio Liquido seja negativo ou
o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, poderao aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
emissdo, subscricdo e integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas,
nas proporgoes dos valores de suas Cotas, ou em outra propor¢ao aprovada em Assembleia
de Cotistas, no Dia Util anterior a realizagio da referida Assembleia de Cotistas, para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutengéo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes
ou o Agente de Cobranga, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigacdes, por conta ¢ ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungdo de
obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
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Assembleia de Cotistas, conforme o caso, o cronograma de integralizagao das Cotas, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢cdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO 21 — INFORMACOES AOS COTISTAS

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugao CVM 175.

A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e
dependéncias, bem como na sede das instituigdes responsaveis pela colocagdo das Cotas, o
valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, os Indices de Subordinagio e os relatérios da Agéncia de
Classifica¢do de Risco.

CAPITULO 22 — FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios € os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos a
flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranga ou quaisquer outras pessoas ndao poderdo ser
responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

I. Riscos de mercado

Efeitos da politica economica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, as Cedentes € os
Devedores estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior. O negocio, a condi¢do financeira e os resultados das
Cedentes, os setores econdOmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como a origina¢do ¢ o pagamento dos Direitos
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Creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragcdes na inflagdo; (iii) alteragdes
nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados das Cedentes, bem
como a liquidagao, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos.

Descasamento de taxas. A distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de Aquisi¢do dos Direitos
Creditorios. Os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
Mezanino. As Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo, a Administradora e os
coordenadores de qualquer oferta de Cotas do Fundo ndo prometem ou asseguram
rentabilidade ao Cotista e ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limita¢do, a eventual perda do
valor de principal de suas aplicacdes decorrente do risco de descasamento acima
identificado. Nem as Cedentes, o Agente de Cobranga o Custodiante, a Gestora, o Fundo ¢
a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
¢ das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar
valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como pardmetro de remuneracdo das Cotas
Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o Fundo, nem as Cedentes, nem o Agente de Cobranga, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas.

Flutuacdo de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros da carteira do Fundo poderéo flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a redug@o do patriménio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Célculo do Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo com antecedéncia
em relagdo as Datas de Pagamento. A Administradora devera determinar o Valor Unitario
de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo com base em parametros que podem néo
estar disponiveis até as respectivas Datas de Pagamentos. Como ndo ha garantia de que os
valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informagdes de mercado
estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as
rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

II. Riscos de crédito
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Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as
Cedentes e o Agente de Cobranga, e suas respectivas Partes Relacionadas ndo sdo
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditorios Cedidos nos termos da Politica de
Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo
somente procedera ao resgate ¢ a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditorios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate ¢ a
amortizacdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido no Regulamento.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobranga ou pelas Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, do Agente de Cobranga ou de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante € o
Agente de Cobranca ndo respondem pela solvéncia dos Devedores e ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual estid sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.
Ademais, a existéncia de classificacdo de risco (rating) de Cotas ndo traz garantias em
relacdo ao Fundo, podendo a classifica¢do de risco (rating) de Cotas ser alterada ao longo
do prazo de duragdo do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo
com relagio aos Indices de Subordinagio, os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino ou
Cotas Subordinadas Junior ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, para fins de
recomposi¢io ou reenquadramento dos indices de Subordinacio, o que poderé fazer com
que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de concentragcdo em Ativos Financeiros. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio
de suas atividades, a classe de cotas deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por
cento) de seu patrimonio liquido representada por Direitos Creditdrios, podendo o Fundo
manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de
recuperacao de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera
do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditorios Cedidos, ou seja,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribui¢do de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
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econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdorios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios Inadimplidos ndo tenha
sucesso, o Agente de Cobranga avaliara caso a caso a viabilidade econdmica da cobranca
judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos, tendo-se em vistos gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face
do valor individual do Direito Creditério Cedido a ser cobrado. Desse modo, considerando
que o Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios de baixo valor individual, podera haver
Direitos Creditorios Cedidos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se
justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para
o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga e o
Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, na hipdtese acima descrita, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranga de Direitos Creditorios por
qualquer razao, inclusive em razdo de fraude por parte das Cedentes ou dos Devedores ou
descumprimento pelo Agente de Cobranga de suas obrigacdes, podera ter que arcar com
eventual condenag@o e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude na formalizagao
de Direitos Creditorios, na emissdo das notas fiscais, por exemplo, o Fundo, ainda que
representado pelo Agente de Cobranga, pode ser demandado judicialmente por cobranga
indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Modificacdo de Direitos Creditérios Cedidos por decisdo judicial. Os Direitos Creditorios
Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive em razdo de encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade
de os Devedores lograrem €xito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os
Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes
judiciais, o que afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.

I11. Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditorios. Nao existe, no
Brasil, mercado secundério ativo para negociagdo de Direitos Creditorios. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, poderd ndo
haver compradores ou o prego de alienaga@o de tais Direitos Creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas ao patrimdnio do Fundo e aos Cotistas.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada
em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundério ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ¢/ou devedor), o que poderia,
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eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao parcial e/ou integral das Cotas, caso o
Fundo precise vender referidos ativos.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duragdo
das respectivas séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo
de durag@o do Fundo ¢ indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos do Regulamento;
ou (i1) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, apresenta baixa liquidez, o que € agravado pelo fato
de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Profissionais, sem prejuizo da
possibilidade de colocacdo de Cotas no mercado primario apenas a Investidores
Profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego
de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou das Cedentes em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Integralizagdo a prazo; restricdes a negociagdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa
forma, até que cumpra sua obrigacao de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir
Cotas nem a obrigacao de integraliza-las. A ndo integralizagdo tempestiva das Cotas impede
a plena realizagao dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais
Cotistas.

Amortizacdo ou Liquidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido no Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos
que podem ensejar o inicio da liquidacdo antecipada do Fundo e/ou a amortizagdo
antecipada das Cotas, como, por exemplo, caso ocorra uma Amortizagdo Antecipada.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas amortizadas ou resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagcdo do Fundo. No momento da liquidagao
do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao
vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda
dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
Cedidos. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderao ser
pagas mediante a dagdo em pagamento de Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, a partir do momento
em que ocorrer a dagdo em pagamento, os Cotistas ficardo expostos aos riscos de crédito e
mercado, dentre outros, da carteira de Ativos Financeiros e Direitos Creditorios, sem a
presenga de mecanismos mitigadores de risco. Além disto, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios Cedidos recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.
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Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. A Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Codigo Civil e estabeleceu que o Regulamento
do Fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada
Cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM. O Codigo
Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus Cotistas ao valor de suas cotas, como € o caso
do Fundo, estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa
hipétese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera
ser requerida (i) por qualquer dos credores; (ii) por decisdo da Assembleia Geral; e (iii)
conforme determinado pela CVM.

Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que o Fundo podera emitir varias séries de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas Subordinadas Mezanino somente
estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes quando de sua
emissdo, salvo em caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados
em adquirir Cotas Seniores deverdo verificar, no momento da aquisi¢do das referidas cotas,
se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de resgate programada anterior
a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

IV. Riscos Operacionais

Risco de Sucumbéncia. O Fundo poderd ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranga judicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo faz jus a tutela jurisdicional
solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso apds a instrugdo de agdo
ordinaria de cobranga e/ou uma ac¢do monitéria, o Fundo ndo consiga evidenciar que os
respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

Riscos decorrentes da precificacdo dos Ativos Financeiros. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducgdo do valor das
Cotas.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos dependem da atuag@o conjunta e coordenada de vérias partes, inclusive
do Custodiante, das Cedentes, da Gestora, do Agente de Cobranca e da Administradora. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no
presente Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com o0s respectivos
prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em
caso de disfungdo do processamento do faturamento e da cobranga, a cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Interrup¢@o dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgéo da
prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.
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Risco de sistemas. Riscos de falhas nos sistemas operacionais. Dada a complexidade
operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de
que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos das Cedentes, do Agente de
Cobranga, do Custodiante, da Administradora, da Gestora ¢ dos demais prestadores de
servicos ¢ do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de fungibilidade: o pagamento dos Direitos Creditorios sera inicialmente realizado
em Conta Vinculada na sua integralidade, de titularidade da Cedente, a qual sera responsavel
por assessorar o Custodiante na realiza¢ao da conciliacdo dos valores para que o Custodiante
forneca as instrugdes para o repasse a Conta do Fundo. Enquanto os recursos ndo forem
transferidos para a Classe Unica, a Classe Unica estara correndo o risco de crédito da
Cedente, e no caso de qualquer evento de crédito da Cedente, como intervencao, liquidagdo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos para protegio de credores, a Classe Unica
podera ndo receber os valores devidos a ele, e podera incorrer em custos adicionais para
recuperar esses valores. Além disso, em caso de intervencdo, liquidacdo extrajudicial,
faléncia, execu¢do ou outro procedimento similar para protecdo de credores envolvendo a
Cedente, os valores depositados na Conta Vinculada poderao ser bloqueados, por ordem
judicial ou administrativa, inclusive através de penhora online via Bacenjud, o que podera
causar prejuizos a Classe Unica e aos Cotistas.

A Conta Vinculada recebera pagamentos relativos tanto a Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo quanto Direitos creditorios ndo cedidos ao Fundo. Pode haver discussdes sobre a
efetiva propriedade dos recursos depositados em Conta Vinculada, em especial quando os
valores recebidos incluirem Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor cedidos e
nao cedidos ao Fundo.

V. Riscos do Originador e de Originacdo

Risco de originagdo — diminuicao da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis. A politica
de investimento do Fundo descrita no Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-
se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditorios. Na hipotese de, por qualquer
motivo, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfacam
aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composi¢o e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita no Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima - Regulatorio e consequentemente a
liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar e
definir o tipo de Direito Creditorio passivel de aquisi¢do pelo Fundo. O adimplemento dos
Direitos Creditérios depende, dentre outros fatores, da situagdo econdmico-financeira dos
Devedores. A observancia, na Data de Aquisi¢do e Pagamento dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, dos Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos respectivos
devedores dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade apds a Cessdo de Direitos Creditdrios ao
Fundo. Os Direitos Creditorios podem deixar de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade apds a sua respectiva aquisi¢do pelo Fundo. Nesta hipotese, ndo havera, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Cobranga e/ou as Cedentes, observado o disposto no Contrato de Cessdo e
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respectivos Termos de Cessao, conforme aplicavel.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelas Cedentes para Concessdo de Crédito. Os
Direitos Creditdrios que serdo cedidos ao Fundo terdo processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito desenvolvidos pelas Cedentes. E possivel que ocorra alguma falha
operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos
Creditorios foram cedidos ao Fundo. E possivel, ainda, que os processos de origem e de
concessdo de crédito ndo sejam suficientes para assegurar a capacidade dos Devedores de
honrarem suas obrigagdes ou assegurar que o Direito Creditério foi adequadamente
constituido. Essas falhas poderiam dificultar ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos
Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Alteracdes nas politicas de concessdo de crédito das Cedentes. As Cedentes nao possuem
qualquer obrigagdo de conceder crédito aos respectivos Devedores, de modo que, eventuais
alteragOes na politica de concessdo de crédito da respectiva Cedente e de faturamento dos
servigos por ela prestados podem vir a limitar a quantidade de Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo como
um todo.

InformacdGes Prestadas pelas Cedentes. Algumas informagdes, como informagdes sobre os
grupos econdmicos dos quais fazem parte os Devedores e varias declaragcdes sobre os
Direitos Creditérios e os Devedores, sao prestadas pelas Cedentes. Caso as declaragdes e
informagdes estejam incorretas, pode haver dano ao Fundo e aos Cotistas.

VI Outros Riscos Gerais

Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Requisitos
Tributarios (Risco "Come-Cotas"). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario
diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo deve
ser classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da
Resolucao CMN 5.111, (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os
critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento
de quaisquer desses requisitos (dentre os quais é o enquadramento da Alocagdo Minima —
Entidade de Investimento) pode resultar em alteragdo significativa do tratamento tributario
dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento tributario diferenciado definido no artigo 24
da Lei 14.754.

Alteracdo na Legislagdo Tributaria. Eventuais revogacdes e alteragdes na legislagdo
tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagdes na interpretagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente (1) os resultados do Fundo,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos titulares das Cotas quando da amortizagdo, do resgate ou, caso venha a ser
permitido, da aliena¢do das suas Cotas. Ndo € possivel garantir que a legislacdo e
regulamentacdo tributaria aplicavel ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario nelas
previsto.

Incidéncia do 10F/Titulos na subscri¢cao primaria de cotas de FIDCs. Em 11 de junho de
2025, foi publicado o Decreto n.° 12.499, que introduziu a incidéncia do IOF Titulos, a
aliquota de 0,38%, em operagdes de aquisicao primaria de cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios - FIDC. As operagdes de aquisi¢do primaria de cotas de FIDCs
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realizadas pelas carteiras dos fundos de investimento ndo foram excetuadas da incidéncia
deste IOF, estando, portanto, sujeitas a tributacdo. A constitucionalidade do Decreto
12.499/2025 esta sendo discutida na A¢do Direta de Constitucionalidade n.° 96 e nas A¢oes
Diretas de Inconstitucionalidade n.° 7827 ¢ 7839 ajuizadas perante o Supremo Tribunal
Federal. Nao € possivel prever o posicionamento final do STF sobre o tema.

Risco de Amortizacao Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos Direitos Creditorios, ou (ii) dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia
de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagdo ao pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos
Creditodrios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortiza¢do e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros. O Fundo poderd, observada a politica de
investimento prevista no Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio Liquido em Ativos
Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos
destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade
financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para composic¢ao da carteira do
Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepgao que os investidores t€ém sobre tais condi¢des podem acarretar
impactos significativos de seus pregos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos €
a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados
por alteragdes do padrdo de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de alteracdes significativas das condigOes financeiras de seus emissores,
em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econémico e/ou
politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a Administradora, o Agente de
Cobranga e o Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou culpa de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagido
do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo
ou resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidagdo da Instituicdo Autorizada e da Administradora. O
Fundo tera conta corrente na Institui¢do Autorizada e/ou na Administradora. Na hipotese de
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial destas, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco de Concentracdo. O risco da aplicagdio no Fundo tera intima relacdo com a
concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou grupo de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o
modo de operag¢do do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a ado¢ao e manutencdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adog@o e manutengao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assung@o pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes, o Agente de Cobranca, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo caso o Fundo ndo disponha de recursos para tanto. Na hipotese de a maioria dos
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, o patriménio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

Movimentacao dos recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos; bloqueio da Conta
do Fundo. Na hipoétese de intervengao ou liquidacdo extrajudicial da Institui¢do Autorizada
e/ou na Administradora, conforme aplicavel, onde é mantida a Conta do Fundo, os recursos
referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos depositados inicialmente
poderdo ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogdo de
medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razio
disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios. A
cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisdo judicial. Assim, o Fundo incorre no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
alcangados por obrigagdes assumidas pelas Cedentes, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
Cedentes, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervengdo, liquidagao, pedidos
de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo
dos Direitos Creditorios Cedidos consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais
sobre ou cessdes dos Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas ou
realizadas previamente a sua transferéncia e sem conhecimento do Fundo; (ii) existéncia de
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios Cedidos,
constituida antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (iii) verificacao, em
processo judicial, de simulagdo, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pela
Cedente, conforme o caso; e (iv) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo, na hipdtese de faléncia da Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios
Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da
Cedente, conforme o caso, ¢ o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente ¢ a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razao disso. A Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas
relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Risco de Reducdo dos Indices de Subordinacio. O Fundo terd indices de Subordinacio a
serem verificados todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas Mezanino ¢ Cotas Subordinadas
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Junior poderao ter seu valor reduzido, o que podera causar perda de patrimonio aos Cotistas.
Os Indices de Subordinacdo ndo representam garantia de que as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino terdo a rentabilidade esperada.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a propor¢ao da participagdo
corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos Cotistas poderao,
mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento ou de
outa forma exercer seu poder de governanga em matérias submetidas a Assembleia de
Cotistas.

Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a
criagdo de novas restri¢des legais ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade
da constitui¢cdo dos Direitos Creditdrios e da cessdo desses, alteracdo na politica monetaria,
alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

VII.  Riscos Especificos dada a Natureza dos Direitos Creditorios

Além dos riscos previstos acima, os Direitos Creditorios, por sua propria natureza, estdo
sujeitos aos seguintes riscos adicionais especificos:

Risco de pré-pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a
respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer
tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou
do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, bem como o Fundo podera
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso,
oferecida pelos Direitos Creditorios, resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco de limitacdo da taxa de desagio aplicada aos Direitos Creditérios quando da aquisi¢do
pelo Fundo. E possivel que haja o questionamento por parte de terceiros a respeito do prego
do deséagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢do de Direitos Creditorios cedidos. Caso o
desagio aplicado aos Direitos Creditdrios seja superior ao maximo previsto pelo Decreto n°
22.626, de 7 de abril de 1933, ou pelo Codigo Civil, o Fundo pode vir a ser questionado pelo
fato de ndo ser institui¢do financeira. Nesta hipotese, eventual questionamento poderia visar
a limitag@o do preco do desagio, o que poderia ser acatado por decisdo judicial, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditérios. O Agente de
Cobranga pode realizar acordos e/ou renegociacdes, podendo, inclusive, conceder descontos
e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos constantes da carteira
do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranca. Nao ha garantia
de que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou
renegociagdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditorios
Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Agente
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de Cobranga podera, ainda, permitir a concessdo de prazos adicionais para pagamento em
parcelas aos Devedores, nos termos da Politica de Cobranga. Na hipotese de concessao de
descontos, alteracao de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes
nas operagdes renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores
as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para
conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela
Administradora, pelo Agente de Cobranga e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de falhas na originagdo e formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
Documentos Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na
sua elaboragao e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados
como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execugdo. Por esse motivo,
a cobranga judicial dos referidos Direitos Creditorios Cedidos podera ndo se beneficiar da
celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias,
por meio da propositura de agdo de cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranga judicial
dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser mais demorada do que seria caso seus
Documentos Comprobatorios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a
cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada
em julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, para que,
somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do
tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em
média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente, para a instru¢cdo do pedido judicial de
cobranga, poderdo ser necessarios documentos ¢ informagdes que nio sdo enviados ao
Fundo, ou mesmo documentos ¢ informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelas
Cedentes ou Devedor a época da cessdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o
que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco de falhas na cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo — Auséncia de Registro.
Nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei de
Registros Publicos), para que cessdao de Direitos Creditorios tenha efeito contra terceiros,
tanto o Contrato de Cessdo quanto os Termos de Cessdo deveriam ser registrados no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos competente. A auséncia de registro tempestivo dos
Termos de Cessao, nos termos do artigo 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973
(Lei de Registros Publicos) podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e que,
por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacGes das Cedentes
ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagdo ampla
de dividas, dissolugdo, liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou procedimento
de natureza similar, em qualquer jurisdi¢do, a qualquer tempo, poderdo eventualmente
atingir os Direitos Creditorios Cedidos cuja cessdo ainda ndo tenha sido formalizada por
meio de Termo de Cessdo ou termo de cess@o consolidado registrado no Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos competente, o que podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros,
com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da celebragdo e/ou
registro do respectivo Termo de Cessdo ou termo de cessdo consolidado, tenham
formalizado qualquer aquisi¢do, cessdo, transferéncia ou oneragdo dos Direitos Creditorios
pagos pelo Fundo poderdo ser considerados terceiros de boa fé e terdo preferéncia sobre o
Fundo em relagéo a propriedade dos respectivos créditos.
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Documentos Comprobatdrios em formato eletronico. Os Documentos Comprobatorios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos podem ser gerados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas
de arquivo de tais documentos e em razao de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelas
Cedentes podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios
Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos como
titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

Falhas do Agente de Cobranga. A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos depende
da atuagdo diligente do Agente de Cobranga. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranca. Assim,
qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto
levaria a queda da rentabilidade do Fundo ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentag¢do. Embora o Custodiante ou a empresa especializada contratada
tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentagdo conforme contrato de
prestacdo de servigos, a guarda desses documentos por empresa especializada contratada
podera representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constitui¢ao dos
Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo. Além disso, a totalidade dos Documentos
Comprobatodrios € eletronica e sera mantida em formato eletronico. Qualquer falha nos
sistemas eletronicos de manutenc¢do dos Documentos Comprobatorios pode ocasionar danos
ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
A Administradora nfo poderd ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestagdo de servicos de cobranga. Caso ocorra a rescisdo do Contrato
de Cobranga, onde estardo dispostos os termos e condi¢des para a contratacdo do Agente de
Cobranca do Fundo, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagdo e ao repasse
de valores para o Fundo, bem como de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
poderdo ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
promova (i) a nomeagao de instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos
que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instaura¢do de procedimentos
alternativos de recebimento, conciliagdo e transferéncia de valores. A Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e
contratacdo destes novos agentes e/ou a implementagao dos referidos procedimentos.

Falhas na prestacdo de servicos que originam os Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditorios decorrem da prestacdo de servigos pelas Cedentes a seus clientes. Caso um
Devedor alegue e evidencie que os servigos faturados nao foram efetivamente prestados,
pode haver dificuldade na cobranga dos Direitos Creditorios deles decorrentes.

Risco de Auséncia de lastro para os Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatdrios, em particular as notas fiscais eletronicas, podem ter sido emitidos pelas
Cedentes sem lastro, ou seja, sem que o servico que gerou a nota fiscal tenha sido
efetivamente prestado. Nesse caso, a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos pode nao
ser exitosa, causando prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagdo do Lastro dos Direitos
Creditérios. O Custodiante, contratado pela Gestora para tal servigo, realizara conforme
especificado no Anexo VIII, a verificagdo dos Documentos Comprobatorios. Apesar da
realizagdo de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditorios
Cedidos integrantes da carteira do Fundo: (i) ndo serdo objeto de Onus, gravames ou
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encargos constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pelo Fundo; (ii) atenderdo as
obrigagdes do Contrato de Cessdo; e/ou (iii) encontrar-se-ao lastreados por Documentos
Comprobatdrios aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou extrajudicial,
em face dos respectivos Devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de
vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficicia de
quaisquer dos Documentos Comprobatdrios, incluindo, sem limitagdo, a falta legitimidade
dos signatarios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima
referidos podera prejudicar a cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, o que podera resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido do Fundo
e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Verificagdo do Lastro por Amostragem. O Custodiante, contratado pela Gestora para tal
servigo, realizara, observado o Anexo VIII a este Regulamento, realizar a verificacdo dos
Documentos Comprobatdrios por amostragem. Considerando que, em tal hipotese, a analise
seria realizada a partir de uma amostra, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Creditérios Cedidos que apresentem irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Risco de Entrega dos Documentos Comprobatorios. Nos termos do Contrato de Cessdo, a
respectiva Cedente obriga-se a transferir & Gerstora, que os entregara ao Custodiante os
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios Cedidos na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento. Na hipotese de a Cedente nao entregar a Gestora os Documentos
Comprobatdrios no prazo indicado no respectivo Contrato de Cessao, a cessdo dos Direitos
Creditoérios cujos Documentos Comprobatérios ndo tiverem sido entregues sera resolvida de
pleno direito ou os Direitos Creditérios serdo recomprados, observado o disposto no
Contrato de Cessdo. Assim, ¢ possivel que nem todos os Direitos Creditorios ofertados e
aprovados, nos termos do presente Regulamento, permane¢am na carteira do Fundo apos a
respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

Documentos Comprobatorios; documentos eletronicos. Os Documentos Comprobatérios
que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sdo documentos eletrdnicos.
Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim,
podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios representados por Documentos Comprobatorios
eletronicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de
forma eletrénica pode dificultar a produgdo de prova da publicidade de tais documentos no
futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranga. Falhas nos processos
eletronicos que originam os Direitos Creditorios, inclusive em razdo de fraudes cometidas
pelos Devedores e/ou pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade
dos Direitos Creditorios Cedidos ou sua cessdo exclusivamente ao Fundo, o que pode
prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos para
o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Majoracao de Custos Relativos 8 Remuneragdo do Agente de Cobranga. A Manserv
Investimentos, parte relacionada das Cedentes, atua como Agente de Cobranga. Caso a
Manserv Investimentos seja, por qualquer razdo, substituida como Agente de Cobranga, o
novo Agente de Cobranga pode solicitar o pagamento de taxa de cobranga Caso tal
substitui¢do seja necessaria e aprovada pelos Cotistas, podera ocorrer um aumento de custos
para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.
Além disso, na hipotese prevista no item 9.11 acima, pode ser contratado agente de cobranca
adicional, o que causara aumento dos custos do Fundo, o que pode levar a queda de
rentabilidade do Fundo




QITeECH

Outros Riscos

Atividades das Cedentes. As atividades das Cedentes que resultam na originagdo dos
Direitos Creditorios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condig¢des de mercado, efeitos da politica econdomica do Governo Federal e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades das Cedentes,
o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, inclusive em razao de nao originagdo de Direitos Creditorios elegiveis, podera
haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a Alocagdo Minima — Regulatério ou
Alocacdo Minima — Entidade de Investimento. Ndo hd garantia de que as Cedentes
conseguirdo ou irdo originar e ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se
enquadre a Alocacao Minima — Regulatorio e continue em funcionamento. Além disso, a
auséncia ou redugdo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢do pelo
Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas, em fun¢do da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a mesma rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Concorréncia. As Cedentes estdo sujeita a competicdo com outras entidades, que atuam no
mesmo segmento das Cedentes na prestacdo de servicos aos Devedores, € o seu desempenho
financeiro depende das condicdes dos mercados em que atua e do ambiente
macroecondmico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais mudangas
setoriais € no ambiente macroecondmico do Pais podem afetar a capacidade das Cedentes
de cumprir com suas respectivas obrigacdes previstas no Contrato de Cessao ¢ nos demais
Documentos do Fundo.

Descumprimento do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto no Contrato de Cessao, as
Cedentes cederdo ao Fundo Direitos Creditorios, de acordo com as condigdes minimas ali
estabelecidas. Caso as Cedentes, por qualquer motivo, interrompam a cessdo de Direitos
Creditorios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, ¢ possivel que o Fundo passe a
apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo aos limites estabelecidos no
Regulamento. Essa hipotese poderia levar a prejuizos ao Fundo, a impactos tributarios ou,
até mesmo, a sua liquidagdo antecipada. O descumprimento de outras obrigacdes do
Contrato de Cessdo, como a entrega de Documentos Complementares, conforme solicitado
pela Gestora ou Custodiante, no prazo la estipulado, ou de repasse ao Fundo de valores
erroneamente direcionados as Cedentes, pode trazer consequéncias negativas ao Fundo e
aos Cotistas.

Pagamentos por Devedores diretamente a Cedente. Na hipodtese de os Devedores realizarem
os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos diretamente para as Cedentes,
por qualquer motivo, as Cedentes deverdo repassar tais valores a Conta do Fundo. Ndo ha
garantia de que as Cedentes repassarao tais recursos para a Conta do Fundo. A rentabilidade
do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes. As Cedentes e os integrantes do seu Grupo
Economico poderao ndo responder pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela
solvéncia dos Devedores. As Cedentes somente serdo responsaveis pela existéncia dos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Anexo
Descritivo e no respectivo Contrato de Cessao. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, portanto, poderd haver um impacto negativo no patriménio e na
rentabilidade da Classe Unica.

Risco de Crédito das Cedentes. Em determinadas hipoteses previstas nos Contratos de
Cessdo, as Cedentes estardo obrigadas a recomprar os Direitos Creditorios Cedidos ou,
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conforme o caso, a pagar o preco pela resolugdo da cessdo. Em quaisquer destas hipoteses,
a respectiva Cedente devera pagar ao Fundo um prego determinado no respectivo Contrato
de Cessao, pela recompra ou resolucao da cessdo. Caso esta obrigacdo de pagamento seja

inadimplida, podera ocasionar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
k sk ok
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ANEXO II — GLOSSARIO — DEFINICOES

a0 REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS
E NO ANEXO DESCRITIVO DA SUA
CLASSE UNICA - MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

"1% Data de Integralizagio"

"Administradora"

'

"Agéncia de Classificagdo de Risco'

"Agente de Cobranga"

"Aloca¢ao Minima — Entidade de
Investimento"

"Aloca¢do Minima — Regulatério”

"Amortizacdo Antecipada"

"Amortizacao de Principal”

A data da primeira integraliza¢do de determinada série
de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, ou
das Cotas Subordinadas Junior.

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Rebougas, n°
2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, CEP 05.402-
500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

Qualquer uma entre as seguintes agéncias de
classificagdo de risco: (a) Fitch Ratings do Brasil,
inscrita no CNPJ sob o n® 01.813.375/0001-33; (b)
Standard & Poor's, inscrita no CNPJ sob o n°
02.295.585/0001-40; (c) Moody’s América Latina
Ltda., inscrita no CNPJ sob 0o n° 02.101.919/0001-05; e
(d) Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., inscrita no
CNPJ sob o n° 05.803.488/0001-09.

A Manserv Investimentos ou sua sucessora a qualquer
titulo.

O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

A amortiza¢do antecipada extraordinaria das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a critério
da Cedente, observadas as condigOes previstas no item
12.5 e seguintes do Anexo Descritivo.

A amortizagdo de parcela, conforme determinada no
respectivo Suplemento ¢ na ordem de alocagdo de
recursos estabelecida no CAPITULO 13, do Valor
Unitario de Emissao de cada Cota.
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"Amortizacao Extraordinaria"

"ANBIMA"

"Anexo"

"Anexo Descritivo"

"Assembleia de Cotistas"

"Assembleia Especial”

"Assembleia Geral"

"Ativos Financeiros"

A amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Janior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no Regulamento, em especial no item
12.4 do Anexo Descritivo e seguintes. Para fins de
esclarecimento, fica desde ja estabelecido que apds a
amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores ¢
das Cotas Subordinadas Mezanino, a amortiza¢do das
Cotas Subordinadas Junior também serd denominada
Amortizacdo Extraordinaria.

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Qualquer anexo ao Regulamento, os quais constituem
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo e os demais anexos ao
Regulamento.

O anexo descritivo da Classe Unica do Fundo, sendo
este essencial a sua constituigdo, que constitui o Anexo
I ao Regulamento.

A Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma classe ou Subclasse, conforme
aplicivel. Como o Fundo tem Classe Unica, as
assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias por
determinadas Subclasses, observadas as disposi¢oes do
respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como
uma Assembleia Especial.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria, para a qual serdo convocados todos os
Cotistas da Classe Unica. Para fins de entendimento, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdo de matérias por todas as Subclasses,
observadas as disposi¢des do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia
Geral.

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a
parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada
em Direitos Creditorios, conforme previstos no item 3.8
do Anexo Descritivo.
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"Auditor Independente"

"B3 "
"BACEN"

"Cedentes"

"Chave de Acesso Eletronico"

"Classe Unica"

"CNPJ"

"Codigo Civil"

"Conta do Fundo"

"Conta Vinculada"

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Cobranga"

Cada uma das seguintes empresas de auditoria
independente: (a) Ernst & Young (EY), (b) Deloitte,
(c) PricewaterhouseCoopers (PwC), (d) KPMG,
(e) BDO, ¢ (f) Grant Thornton Brasil.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
O Banco Central do Brasil.

A Manserv Montagem ¢ Manutengdo S.A., inscrita no
CNPJ sob o n® 54.183.587/0001-40, a LSI Logistica
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 04.057.495/0001-46, a
LSI Administragdo e Servigos S.A. inscrita no CNPJ
sob 0 n° 04.057.495/0001-46 e Manserv Facilities Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n° 20.707.884/0001-26.

O conjunto de digitos que identificam univocamente
uma nota fiscal eletronica e faculta a verificagdo da sua
autorizagdo e conteddo no ambiente nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria de
Fazenda - SEFAZ da circunscri¢do de cada Cedente.

A classe tnica de cotas do Fundo cujo funcionamento ¢
regido pelo Anexo Descritivo, de modo complementar
ao disposto no Regulamento.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto
a Administradora, utilizada para movimentagdo dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos e para a qual serdo transferidos os recursos
referentes aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
recebidos na Conta Vinculada.

A conta corrente vinculada de titularidade de cada
Cedente que sera movimentada, de forma exclusiva,
mediante instru¢do do Custodiante, na qual sao
recebidos os pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos devidos pelos Devedores para posterior repasse
a Conta do Fundo.

Cada contrato de promessa de cessdo de Direitos
Creditorios, celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, cada Cedentes, a Administradora e a Gestora,
que regula a cessdo de Direitos Creditorios na forma
prevista no Regulamento.

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras Avencgas"
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"Cotas"

"Cotas Seniores"

"Cotas Subordinadas"

"Cotas Subordinadas Janior"

"Cotas Subordinadas Mezanino"

"Cotista"

"Critérios de Elegibilidade"

"Custodiante"

"CVMH

"Data de Aquisicdo e Pagamento"

celebrado entre a Gestora, na qualidade de representante
do Fundo, e o Agente de Cobranca, que regula a
prestagdo de servigos de cobranca extraordindria dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As cotas da subclasse sénior emitidas pelo Fundo, as
quais ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagao, resgate ¢ distribuigdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e dos
respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizagdo, resgate ¢ distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribui¢ao dos rendimentos da carteira do Fundo, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Regulamento
e dos respectivos Suplementos.

O titular de Cotas do Fundo.

Os critérios para sele¢do dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados pela
Gestora, nos termos do CAPITULO 7 do Anexo
Descritivo.

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacdo de servigos de custodia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rebougas, n°
2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, CEP 05.402-
500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada data em que ocorra a celebragdo de Termo de
Cessao e pagamento do Preco de Aquisi¢do a respectiva
Cedente, com relagdo a cada aquisi¢do de Direitos
Creditorios pelo Fundo.
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"Data de Envio do Relatorio de
Monitoramento"

"Data de Inicio do Fundo"

"Data de Pagamento"

"Data de Referéncia"

"Data de Resgate"

"Data de Verificagao"

"Devedores"

"Devedores Especiais"

"Dia Util"

Todo 7° (sétimo) Dia Util de cada més.

A data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

As datas em que serdo realizadas as amortizagdes das
Cotas para pagamentos de Remuneracdo e de
Amortizacao de Principal das Cotas, conforme previstas
no Regulamento e no respectivo Suplemento, as quais
somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia.

Todo 15° (décimo quinto) dia de cada més ou o primeiro
Dia Util subsequente, a contar do més da 1* Data de
Integralizagdo de Cotas referente a 1* (primeira) série de
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no
respectivo Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinagdo entre as Subclasses de Cotas.

A data que ocorreré até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més, iniciando-se no més imediatamente posterior a 1*
Data de Integralizacdo, sendo certo que as verificagdes
serdo realizadas sempre considerando as informacdes
com data base no ultimo Dia Util do més anterior &
respectiva Data de Verificacdo.

Os clientes da Cedente que sejam devedores de Direitos
Creditdrios e que integrem a lista constante do Anexo
V-A, ou a lista de novos Devedores preparada nos
termos do item 7.4 e seguintes e que sera consolidada no
minimo anualmente no Anexo V-B a este Regulamento.

Os clientes da Cedente que sejam devedores de Direitos
Creditdrios e que integrem a lista constante do Anexo
V-C a este Regulamento, conforme alterada de tempos
em tempos nos termos do Contrato de Cessdo e
consolidada no minimo anualmente (por ocasido da
assembleia geral ordinaria de Cotistas ou em outra
oportunidade).

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de
tempos em tempos. Caso qualquer data em que venha a
ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja
defini¢do envolva Dias Uteis, nos termos do
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme defini¢io
deste item, considerar-se-4 como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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"Direitos Creditorios"

"Direitos Creditorios Inadimplidos"

"Direitos Creditorios Cedidos"

"Disponibilidades"

"Documentos Complementares"

"Documentos Comprobatorios"

"Documentos do Fundo"

"Efeito Adverso Relevante"

"Entidade de Investimento"

"Entidade Registradora"

"Eventos de Avaliacao"

"Eventos de Insolvéncia"

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 3.1 do
Anexo Descritivo.

Todos os Direitos Creditorios Cedidos vencidos € ndo
pagos pelos Devedores na respectiva data de
vencimento.

Todos os Direitos Creditorios que tenham sido cedidos
ao Fundo.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depositos
bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais
Ativos Financeiros.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 6.3 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 6.1 do
Anexo Descritivo.

O Regulamento, o Contrato de Cessao ¢ o Contrato de
Cobranga.

Efeito adverso relevante (a) na situacdo econdmica,
financeira, operacional ou de outra natureza, nos
negocios, nos bens, nos ativos, nos resultados
operacionais da Cedente e/ou de qualquer das suas
controladas e/ou coligadas e/ou (b) na capacidade da
Cedente e/ou de qualquer das suas controladas e/ou
coligadas em cumprir suas obrigacdes advindas da
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, no todo ou em
parte, incluindo as decorrentes do Contrato de Cessao e
do Contrato de Cobranga.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora
na estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da
Gestora para tomar as decisdes relacionadas a
composi¢do da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolugdo CMN 5.111.

A entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, a ser contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para realizac¢ao do registro dos Direitos
Creditorios Cedidos, caso aplicavel, observado que tal
entidade ndo podera ser Parte Relacionada da Gestora.

Os eventos definidos no item 16.1 do Anexo Descritivo.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
conforme aplicaveis, em relacdo a uma parte:

(i) a decretagdo de faléncia ou intervengdo pelo
BACEN;
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"Eventos de Liquidacao"

"Fato Relevante"

"Fundo"

"Gestora"

"Grupo Econdémico"

"Indice de Atraso 30"

(i) a decretagdo de regime especial de administragao
temporaria (RAET) pelo BACEN;

(iii) a decretacdo de liquidagdo extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ou
qualquer outro procedimento analogo, em
qualquer jurisdi¢do, nao elidido no prazo legal ou
a decretagdo de faléncia; e

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, propositura de
mediacdo, conciliagdo ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela parte, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagao judicial do
referido plano, ou medidas
antecipatorias/cautelares para qualquer processo
similar, inclusive em outra jurisdigdo.

Os eventos definidos no CAPITULO 17 do Anexo
Descritivo.

Qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de
adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, observado o
item 6.2.2 da parte geral do Regulamento.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 1.1 da
parte geral do Regulamento.

VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria "gestor de recursos", por meio
do Ato Declaratorio CVM n° 10.796, de 30 de dezembro
de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro, no
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre,
n°® 336, Sala 701, Leblon, CEP 22.431-002, inscrita no
CNPJ sob o n® 11.077.576/0001-73.

Em rela¢do a uma pessoa, seu controlador e sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum.

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, com base nas informag¢des do ultimo Dia
Util do més anterior a Data de Verificacdo, sendo a
razdo entre: (a) o Valor dos Direitos Creditorios dos
Direitos Creditorios Inadimplidos com atraso de
pagamento superior a 30 (trinta) dias no tiltimo Dia Util
do més anterior a Data de Verificagdo e (b) a média do
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"Indice de Atraso 60"

"Indice de Atraso 90"

"Indice de Atraso 180"

"Indice de Pagamentos Incorretos"

"Indice de Resolucdo"

Valor dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo no
meés anterior a Data de Verificacdo.

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, com base nas informagdes do ultimo Dia
Util do més anterior & Data de Verificacdo, sendo a
razao entre: (a) o Valor dos Direitos Creditérios dos
Direitos Creditorios Inadimplidos com atraso de
pagamento superior a 60 (sessenta) dias no ultimo Dia
Util do més anterior a Data de Verificagio e (b) a
média do Valor dos Direitos Creditorios da carteira do
Fundo no més anterior a Data de Verificagao.

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, com base nas informag¢des do ultimo Dia
Util do més anterior & Data de Verificagdo, sendo a
razao entre: (a) o Valor dos Direitos Creditorios dos
Direitos Creditorios Inadimplidos com atraso de
pagamento superior a 90 (noventa) dias no ultimo Dia
Util do més anterior a Data de Verificacio e (b) a média
do Valor dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo
no més anterior a Data de Verificagdo.

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, com base nas informagdes do ultimo Dia
Util do més anterior & Data de Verificagio, sendo a
razao entre: (a) o Valor dos Direitos Creditérios dos
Direitos Creditorios Inadimplidos com atraso de
pagamento superior a 180 (cento e oitenta) dias no
Gltimo Dia Util do més anterior a Data de Verificagio e
(b) amédia do Valor dos Direitos Creditérios da carteira
do Fundo no més anterior a Data de Verificagdo.

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, com base nas informagdes do ultimo Dia
Util do més anterior 4 Data de Verificagdo e com base
em informacdes fornecidas pelas Cedentes, sendo a
razao entre (a) o somatorio do valor de face dos Direitos
Creditorios Cedidos que tenham sido pagos em conta
corrente que ndo seja uma Conta Vinculada no més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo, ¢ (b) a
média do Valor dos Direitos Creditorios da carteira do
Fundo no més anterior a Data de Verificagao.

O indice de resolucdo de cess@o ou de recompra por
uma Cedente em relagdo aos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo, apurado
pela Gestora em cada Data de Verificagdo, com base nas
informagdes do ultimo Dia Util do més anterior 4 Data
de Verificacdo, equivalente a razao de: (i) o somatorio
do valor de face dos Direitos Creditorios Cedidos que
tenham sido recomprados pela Cedente ou cuja cessao
tenha sido resolvida no més anterior a Data de
Verificagdo; e (ii) a média do Valor dos Direitos
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"Indice de Subordinacio"

"Institui¢ao Autorizada"

"Investidor Profissional"

"IPCA"

"Justa Causa"

"Legisla¢do Anticorrupg¢ao”

Creditorios da carteira do Fundo no més anterior a Data
de Verificagao.

Relagdo minima que deve ser observada, com relacdo a
cada Subclasse de Cotas Subordinadas, entre (i) o
somatorio do valor das Cotas de Subclasses com
prioridade igual ou inferior a Subclasse em questo, e
(i1) Patrimonio Liquido da Classe.

Qualquer das seguintes instituigdes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econdmica
Federal, (e) Banco Itau Unibanco S.A. ou (f) Banco
Safra S.A., desde que possua classificagdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida pela Standard &
Poor's, pela Fitch Ratings ou pela Moody's, no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores, caso aplicavel, e (ii) br.AAA.

Caso uma dessas institui¢des financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servicos do Fundo e
tenha sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Administradora, o Custodiante ¢ a
Gestora comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ciéncia do rebaixamento.

O investidor que seja considerado profissional nos
termos do artigo 11 da Resolugcdo CVM n° 30.

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

A ocorréncia, com relagdo a um prestador de servigos
do Fundo, de qualquer dos seguintes eventos: (i) atuacdo
com comprovada violagdo legal ou comprovado
descumprimento de suas obrigagdes estabelecidas no
respectivo contrato de prestacdo de servigos ou no
Regulamento, ou no caso de comprovada fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades
perante o Fundo e Classe Unica; ou (ii) descumprimento
da Legislagdo  Socioambiental ou Legislagdo
Anticorrup¢do, observado em qualquer caso a
necessidade de decisdo judicial transitada em julgado.

Quaisquer leis, regras ou regulamentos, nacionais ou
estrangeiros, relacionados a san¢des econdmicas ou
comerciais, terrorismo, suborno, corrupgao, atos lesivos
a administracdo publica ou lavagem de dinheiro
aplicavel a respectiva entidade ou pessoa, incluindo,
sem limitagdo, as Leis n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, n® 9.613, de 03 de marcgo de 1998, n° 12.846, de
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"Legislacdo Socioambiental"

"Lei 14.754"

"Manserv Investimentos"

"Meta de Rentabilidade"

"Parametros da Oferta"

"Parametros de Pagamento"

1° de agosto de 2013, o FCPA e o UK Bribery Act,
conforme aplicavel, quaisquer regulamentos ou
programas de sangdes administrados pela Agéncia dos
Estados Unidos para Controle de Ativos Estrangeiros
(OFAC), Nagdes Unidas, Unido Europeia, Brasil, ou
qualquer autoridade aplicavel.

Legislacdo ambiental, social, previdenciaria e
trabalhista em vigor aplicavel a condu¢do de seus
negocios, incluindo, mas ndo se limitando, leis,
regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas
em vigor, incluindo as relacionadas a trabalho infantil,
trabalho  escravo, incentivo a  prostituicdo,
discrimina¢do de raga e género, aos direitos dos
silvicolas, ao direito sobre as areas de ocupagdo
indigena, relativas a saude e seguranga ocupacional, ao
meio ambiente, em especial a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e
regulamentac¢des ambientais supletivas.

A Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

A MANSERV INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 1511,
conjunto 71 sala 1, bairro Cidade de Mongoes, CEP
04.571-011, inscritano CNPJ sob on°® 11.596.852/0001-
00, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”)
sob o NIRE 35300383818.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, o indice referencial ou a meta
de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

As informag¢des minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Suplemento, conforme
determinado pela Gestora em conjunto com o0
coordenador lider de cada distribuicao ptblica de Cotas,
quais sejam: (a) montante de Cotas, (b) quantidade de
Cotas, (c) montante minimo da oferta, (d) forma de
distribuicdo, (e¢) forma de integralizacdo, e (f) prazo de
distribuigao.

As informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento: (a) Datas de Pagamento, (b) Meta de
Rentabilidade, (c) formula de calculo de Meta de
Rentabilidade para datas futuras, para fins do disposto
no Regulamento, (d) Data de Resgate, e (¢) forma de
Amortizacdo de Principal.



QITeECH

"Partes Relacionadas"

"Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores"

"Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino"

"Patriménio Liquido"

"Periodo de Caréncia"

"Politica de Cobranga"

"Politica de Crédito"

"Prazo de Duragao"

"Preco de Aquisi¢ao"

"Prémio de Amortiza¢do Antecipada”

As partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 11.3.1 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 11.3.2 do
Anexo Descritivo.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma dos Direitos Creditorios Cedidos
e das Disponibilidades, e (ii)) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

O periodo no qual serdo feitos apenas pagamentos de
Remuneragdo, conforme previsto no respectivo
Suplemento.

A politica de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme prevista no Anexo IV ao
Regulamento.

A politica de originagdo e concessdo de crédito adotada
pelas Cedentes, conforme prevista no Anexo III ao
Regulamento.

O prazo de duragdo de cada série de Cotas Seniores ou
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
o caso, compreendido entre a respectiva 1* Data de
Integralizagdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

O preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios conforme
especificado em cada Contrato de Cessao e/ou Termo de
Cessao.

significa o prémio devido aos Cotistas, acrescido ao
respectivo Valor Unitario de Referéncia, em caso de
amortiza¢do das Cotas em data anterior a prevista no
respectivo Apéndice em razdo de uma Amortizacao
Antecipada, nos percentuais abaixo:

data da amortizagdo | % flat sobre o valor a ser
antecipada amortizado

durante 3° (terceiro) ano | 1% (um por cento)

apés a 1* Data de
Integralizagdo das Cotas
Seniores (inclusive)
entre o final do 3°|0,50% (cinquenta
(terceiro) ano apo6s a 1% | centésimos por cento)
Data de Integralizagdo
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"Prestadores de Servigos Essenciais"

"Quantidade Minima de Devedores"

"Regulamento”

"Relatorio de Monitoramento"

"Remuneracao"

"Representantes"

"Reserva de Amortizagdo"

"Reserva de Despesas e Encargos"

"Resolugdo CMN 5.111"

"Resolucao CVM 160"
"Resolucdo CVM 175"

"Sobretaxa Mezanino"

das Cotas Seniores ¢ o
final (exclusive) do 4°
(segundo) ano apos a 1°
Data de Integralizagdo
das Cotas Seniores

A Gestora ¢ a Administradora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 3.5 do
Anexo Descritivo.

O presente regulamento do Fundo, incluindo o Anexo
Descritivo € os demais anexos, conforme aditados ou
alterados de tempos em tempos.

O relatdrio contendo as informagdes previstas no item
9.5(vi) do Anexo Descritivo, a ser elaborado em formato
a ser acordado entre a Administradora e a Gestora.

Valor calculado pela aplicagio da Meta de
Rentabilidade sobre os Valores Unitarios de Emissdo,
conforme previsto no Regulamento e nos respectivo
Suplemento (ndo considerando o Valor Unitario de
Emissdo, apenas a rentabilidade calculada sobre tal
valor).

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso (xviii)
do item 16.1 do Anexo Descritivo.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de Amortizagdo de
Principal e Remuneragao previsto para a proxima Data
de Pagamento, nos termos previstos no item 19.1 do
Anexo Descritivo.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de despesas ¢
encargos do Fundo, nos termos previstos no item 19.1
do Anexo Descritivo.

A Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023.

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.
Com relagdo as séries de Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa

DI acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacao das Metas de
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"Sobretaxa Sénior"

"Subclasse"

"Suplemento das Cotas Seniores"

"Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Suplementos"

"Taxa de Administra¢ao"

"Taxa de Gestido"

"Taxa DI"

"Taxa Maxima de Custodia"

"Taxa Minima de Cessdo"

"Termo de Cessao"

Rentabilidade, conforme definicdo do respectivo
Suplemento.

Com relagao as séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa
a ser acrescentada a Taxa DI para determinagdo das
Metas de Rentabilidade, conforme defini¢do do
respectivo Suplemento.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cada uma das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, € a
subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas indistintamente.

O documento elaborado nos moldes do Anexo VI ao
Regulamento, contendo os Parametros da Oferta, os
Parametros de Pagamento e outras informagdes relativas
as Cotas Seniores.

O documento elaborado nos moldes do Anexo VII ao
Regulamento, contendo os Parametros da Oferta, os
Parametros de Pagamento e outras informagdes relativas
as Cotas Subordinadas Mezanino.

Os Suplementos das Cotas Seniores ¢ os Suplementos
das Cotas Subordinadas Mezanino, quando referidos em
conjunto.

A taxa devida nos termos previstos no CAPITULO 10
do Anexo Descritivo.

A taxa devida nos termos previstos no CAPITULO 10
do Anexo Descritivo.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
ou em qualquer outra pagina na internet ou publicagéo
que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

A taxa devida nos termos previstos no CAPITULO 10
do Anexo Descritivo.

A taxa minima de aquisi¢do dos Direitos Creditorios
conforme, estabelecida na forma prevista no Contrato de
Cessao.

O termo que identifica a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo na forma do anexo do Contrato de Cessdo.
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"Valor dos Direitos Creditorios"

"Valor Unitario de Emissdo"
"Valor Unitario de Referéncia"
n

"Valor Unitario de Referéncia Corrigido

"Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao"

Com relagdo a um Dia Util, o valor presente agregado
dos Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo, calculado utilizando-se a respectiva taxa de
desconto utilizada na cessdo, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O valor nominal unitario de emissdo de quaisquer Cotas
na 1* Data de Integralizacdo das Cotas em questdo,
conforme definido no item 8.1.5 do Anexo Descritivo.

O valor calculado de acordo com o item 11.6 do Anexo
Descritivo, em relacdo a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 11.6 do Anexo
Descritivo, em relacdo a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 11.6 do Anexo
Descritivo, em relacdo a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino.
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ANEXO III — POLITICA DE CREDITO
a0 REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO
CLASSE UNICA DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. Critérios

A politica de crédito das Cedentes baseia-se principalmente nos seguintes critérios:

)] analise do ramo de atividade no qual o respectivo cliente atua;
(i1) analise do faturamento do respectivo cliente nos ultimos 12 (doze) meses junto a
Cedente;

(ii1) adequacdo do montante total de servigos prestados a situagdo econdmico-financeira das
Cedentes;

(iv) analise dos dados financeiros ou balango patrimonial obrigatdrio dos clientes novos;
) dados pessoais dos clientes;
(vi) tempo de relacionamento dos clientes com as Cedentes; e
(vii)  média de atraso dos ultimos 12 (doze) meses dos clientes.
2. Abrangéncia

Aplica-se a todos os clientes, contratos e titulos gerados pelas empresas do grupo das Cedentes,
abrangendo todos os colaboradores e terceiros envolvidos nos processos de faturamento, contas a
receber, cobranca, controladoria e relacionamento com o cliente.

3. Processo de Analise de Crédito e Compliance

As Cedentes realizardo a analise de crédito dos clientes previamente a formalizagdo dos contratos
de prestacao de servigos. Em referida analise de crédito, as Cedentes analisam o historico de
adimpléncia dos clientes, de modo a avaliar o estado econdmico-financeiro dos clientes e a
capacidade de adimplir suas obrigagOes pecuniarias.

Além da andlise de crédito dos clientes, sera realizada a checagem de aspectos de midia negativa e
verificacdo do atendimento as melhores praticas de governancga exigidas pelas Cedentes, por meio
de pesquisas nas ferramentas disponiveis € consulta em sites publicos. Caso seja identificada alguma
midia negativa relevante, alguma incoeréncia ou conflito de interesse na diligéncia aplicada, as
Cedentes deverao: (a) solicitar condigdes para aprovacao do relacionamento, (b) solicitar as devidas
adequagdes ou (c) ndo aprovar.
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ANEXO IV — POLITICA DE COBRANCA

a0 REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS

COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoOLITICA DE COBRANCA

CLASSE UNICA DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS

COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. Objetivo e Critérios

A Politica de Cobranca do Fundo tem como objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos claros
para a cobrancga dos valores devidos, incluindo recebimentos parciais, visando a saude financeira
sustentavel do Fundo, a redugdo efetiva da inadimpléncia, a mitigagdo dos riscos de crédito ¢ a
manutencdo de um relacionamento ético, transparente e colaborativo com os clientes/Devedores.

O Agente de Cobranca compromete-se a adotar os seguintes procedimentos em relagdo ao suporte
a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos, sem prejuizo das responsabilidades do
Custodiante:

(1)

(i)

(iii)

(iv)
V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

monitoramento dos prazos de vencimento dos Direitos Creditorios, a fim de
acompanhar o fluxo de pagamentos esperado dos Direitos Creditérios Cedidos;

monitoramento do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, mediante consultas na
Conta Vinculada e nos arquivos de retorno emitidos a partir da Conta do Fundo, sem
prejuizo das obrigagdes do Custodiante;

providéncias para a envio dos dados bancarios aos Devedores para liquidagdo
antecipada, indicando a Conta Vinculada;

realizacdo de atualiza¢Ges cadastrais dos Devedores;

atendimento aos Devedores por meio de uma central de atendimento do Agente de
Cobranga, de segunda-feira a sexta-feira, apenas em Dias Uteis, das 9h (nove horas) as
18h (dezoito horas), sendo eventuais contatos por outros canais direcionados ao telefone
de atendimento do Agente de Cobranga. Com relagdo a gestdo de todos os pagamentos
feitos pelos Devedores, inclusive aqueles realizados nas lojas do Agente de Cobranga;

confirmacdo do recebimento dos dados bancarios enviados aos Devedores, os quais
devem indicar a Conta Vinculada;

acompanhamento dos pagamentos efetuados pelos Devedores;

controle gerencial dos pagamentos efetuados pelos Devedores, compreendendo o
auxilio na conciliagdo dos pagamentos ¢ a prestacdo das informagdes necessarias para
a baixa de Direitos Creditorios Cedidos que tenham sido pagos pelos Devedores nos
sistemas de gerenciamento de cobranga do Custodiante;

envio de arquivo de baixa de Direitos Creditorios Cedidos para o Custodiante,
segregando os valores das parcelas dos Direitos Creditorios, quando houver; e

atendimento aos Devedores, mediante a prestagdo dos seguintes servicos: (a) calculo
da evolugdo dos valores devidos pelos Devedores, (b) emissdo e envio da 1? (primeira)
via e de eventuais demais vias solicitadas Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos;
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(c) prestacao de informagdes aos Devedores sobre saldos e/ou prestagdes em aberto com
a Classe; e (d) envio de relatorios gerenciais da movimentacdo diaria dos pagamentos
dos Direitos Creditdrios Cedidos.

2. Faturamento

A emissdo das Notas Fiscais pelas Cedentes seguira rigorosamente os prazos ¢ condigdes previstas
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos celebrados pelos Devedores com as Cedentes,
contendo informagdes completas e claras sobre valores, vencimentos, condi¢cdes de pagamento ¢
dados bancarios para recebimento (indicando a Conta Vinculada), devendo ser conferida
previamente para assegurar a conformidade.

3. Procedimento de Cobranca

Os Direitos Creditorios Inadimplidos, serdo objeto de cobranga de acordo com a politica de cobranga
da Manserv Investimentos Participagdes S.A. (ou sua sucessora a qualquer titulo), na qualidade de
agente de cobrancga (“Agente de Cobranga”), a qual é replicada nesta politica de cobranga do Fundo,
sendo realizada prioritariamente por e-mail, enviando em copia para o Devedor e para a unidade
operacional da empresa no local do Devedor, como reforgo presencial. Todas e qualquer tentativa
de cobranga sera registrada para controle ¢ avaliagdo de efetividade pelas Cedentes.

O Custodiante, através de controle de carteira, disponibilizard ao Agente de Cobranca e a Gestora
informacgdes referentes ao inadimplemento no pagamento de qualquer Direito Creditorio Cedido ao
Fundo imediatamente apos o respectivo vencimento (e ndo pagamento) do mesmo. O Agente de
Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos (com poderes suficientes para tanto, nos termos do
Contrato de Cessdo e do Contrato de Cobranga) efetuara, sem qualquer custo ou 6nus para o Fundo,
a cobranga extrajudicial e judicial das mesmas, segundo o disposto neste Regulamento ¢ no Contrato
de Cobranga.

Os Devedores possuem em média 60 (sessenta) dias, a depender de cada janela de pagamento do
cliente, ap6s o faturamento do servigo prestado pelas Cedentes (“Prazo de Pagamento”) para realizar
o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo certo que a régua de cobranca seguird o
seguinte fluxo (observado que os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo terdo que observar os
critérios de elegibilidade quanto a tal Prazo de Pagamento):

e 14 dias antes do término do Prazo de Pagamento: envio de mensagem via e-mail e
lembrete amigavel;

e 5 dias antes do término do Prazo de Pagamento: envio de e-mail formal;

¢ No dia do término do Prazo de Pagamento: envio de e-mail.

Ap6s o Prazo de Pagamento, caso haja notas fiscais em aberto, fica estabelecido que os seguintes
procedimentos basicos deverdo ser adotados pelo Agente de Cobranga no que se refere a cobranga
dos Direitos Creditério Inadimplidos, observado os niveis abaixo:

e 1,7 e 14 dias apds o término do Prazo de Pagamento: contatos por e-mail, conforme
detalhamento, mantendo tom profissional e orientativo;

e 30 dias ap6s o término do Prazo de Pagamento: envio de carta formal de negativagdo
Serasa e SPC (Servigo de Proteg¢do ao Crédito); e

e 00 dias ap0s o término do Prazo de Pagamento: inicio de protesto, apds analise de caso
¢ aprovacdo das areas juridicas e administrativas das Cedentes.

4. Alteragdo do Agente de Cobrancga
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Caso, a qualquer momento, qualquer Devedor se torne inadimplente perante o Fundo, direta ou
indiretamente por um prazo maior de 180 (cento e oitenta) dias, o Fundo podera contratar um novo
agente de cobranca, para iniciar os procedimentos de cobranca extrajudicial e judicial, conforme
previsto em novo contrato de cobranga celebrado entre o Fundo representado pela Gestora e o novo
agente de cobranga.

A remuneragdo de tal agente de cobranga adicional estara limitada a (i) 10% (dez por cento) do valor
recuperado do Direito Creditério Inadimplido, somado, caso o agente de cobranga adicional
destaque time especializado para a cobranca do Direito Creditorio Inadimplido, a um valor fixo de
até (i1) R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, salvo aprovagdo diversa da Assembleia de Cotistas do
Fundo.

5. Fiel Depositario

Caso qualquer Direito Creditorio Cedido seja pago pelo respectivo Devedor diretamente as
Cedentes, em conta diversa da Conta Vinculada, estas se comprometem a: (i) atuar como depositario
de tais recursos, nos termos do artigo 627 do Cddigo Civil Brasileiro; (ii) informar ao Custodiante
ou a Gestora sobre o recebimento erroneamente de tais recursos; e (iii) realizar a transferéncia do
valor total dos Direitos Creditorios Cedidos para a Conta do Fundo, no prazo de até 1 (um) Dia Util,
contado da data de recebimento de tais valores pela Cedente.

6. Recebimentos Parciais

Recebimentos parciais decorrentes de glosas, retengdes ou multas deverdo ser registrados
inicialmente na conta “Dedu¢des Contratuais”, desde que acompanhados da respectiva justificativa
documentada pelo respectivo Devedor.

No caso de auséncia de justificativa, serd efetuada baixa parcial e aplicado o fluxo normal de
cobranga prevista no item 3 — Procedimento de Cobranga acima, para o saldo remanescente, que
podera ser provisionado como perda apds 120 (cento e vinte) dias se nao regularizado.

7. Renegociacdes

Qualquer renegociagdo de Direitos Creditorios Inadimplidos devera ser formalizada por escrito,
conter plano de pagamento detalhado e receber aprovagdo do Diretor Financeiro das Cedentes e,
quando aplicavel, da diretoria, respeitando os critérios de risco e compliance das Cedentes.
Deve-se manter arquivo digitalizado de todas as renegociagdes para auditoria.

8. Penalidades, Juros e Multas

Penalidades por atraso, inclusive juros e multas, serdo aplicadas conforme previsdo contratual
vigente.

O calculo sera realizado automaticamente pelo Departamento Financeiro do Agente de Cobranga
mediante solicitacdo, utilizando critérios atualizados conforme legislagdo vigente.

9. Stop Supply

Na hipotese de o respectivo Devedor estar inadimplente por periodo que enseja o provisionamento
de qualquer valor do respectivo Direito Creditorio Inadimplido, nos termos do Anexo IX ao
Regulamento, as Cedentes deverdo suspender temporariamente qualquer faturamento a prazo de
servigos prestados ao respectivo Devedor inadimplente (Stop Supply).
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AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS

Grupo Econdémico

ANEXO V-A — LISTA DE DEVEDORES

COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Devedor

CNPJ!

CGT Eletrosul Ambar Uruguaiana Energia S.A 01.600.202/0003-07
Arcelormittal Arcelormittal Brasil S.A 17.469.701/0066-12
Klabin Klabin S.A. 89.637.490/0165-72
Samarco Samarco 16.628.281/0006-76
Unipar Unipar Indupa do Brasil S.A 61.460.325/0004-94
Unipar Unipar Carbocloro S.A. 33.958.695/0011-40
Acelen Refinaria de Mataripe S.A 41.777.706/0001-41
Chilli Beans Fortuna Comercio Ltda 07.117.240/0007-05
Marelli Sistemas Automotivos Industria e
Marelli Comercio Brasil Ltda 02.990.605/0017-60
Marelli Marelli Industria e Comércio de Componentes  |18.084.354/0002-08
Automotivos Brasil Ltda
Subsea7 Subsea7 do Brasil Servigos Ltda 04.954.351/0003-54
Suzano Suzano S.A. 16.404.287/0156-91
Volvo 'Volvo do Brasil Veiculos Ltda 43.999.424/0006-29
Yara Yara Brasil Fertilizantes Sa 92.660.604/0172-39

Messer Gases

Messer Gases Ltda.

60.619.202/0039-10

International Paper

Sylvamo do Brasil Ltda

52.736.949/0001-58

Diamante Diamante Geracdo de Energia Ltda 27.093.977/0001-57
Novo Nordisk Produgdo Farmacéutica do Brasil
Novo Nordisk Ltda 16.921.603/0001-66
Ype Quimica Amparo Ltda 43.461.789/0001-90
GNA Ute Gna I Geracdo de Energia S.A 23.449.511/0001-90
GNA Ute Gna Il Geragdo de Energia S.A 23.514.652/0001-40
Adm do Brasil Ltda Adm do Brasil Ltda 02.003.402/0046-77
Vibra Energia S.A. Vibra Energia S.A 34.274.233/0266-75
Cargill Agricola S.A. Cargill Agricola S A 60.498.706/0409-65
Romano S.A. Romano S.A. 61.300.042/0001-32
Raizen Raizen Energia S.A 08.070.508/0121-84

Casc Administradora de
Shopping Centers S/A

Casc Administradora de Shopping Centers S/A

76.694.983/0001-75

Johnson&Johnson

Johnson e Johnson do Brasil Ind e Com de
Produtos para Saude Ltda.

54.516.661/0001-01

International Meal Company
Alimentacao S.A.

International Meal Company Alimentacao S.A.

17.314.329/0057-84

Condominio Minas Shopping

Condominio Minas Shopping

65.162.380/0001-06

Santos Brasil

Santos Brasil Logistica S.A.

58.180.316/0001-92

Fleury Centro de Procedimentos Médicos

06.758.888/0002-93

Fleury Avanc¢ados S/A

Fleury Fleury S.A. 60.840.055/0316-06
VLI Multimodal S.A. Ferrovia Norte Sul S.A. 42.276.907/0005-51
Jadlog Logistica S.A. Jadlog Logistica S.A. 04.884.082/0001-35

! Considerar CNPJ raiz, podendo ser considerados os CNPJs da matriz e das filiais.
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ANEXO V-B — LISTA DE NOVOS DEVEDORES
AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A ser inserido, se for o caso.
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ANEXO V-C — LISTA DE DEVEDORES ESPECIAIS
AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Conforme previsto no Contrato de Cessdo, as Cedentes terdo obrigacdo de (i) informar
imediatamente a Administradora e a Gestora caso qualquer das sociedades listadas acima deixem de
pertencer ao respectivo grupo econdmico indicado, e caso ocorra um Evento de Insolvéncia, troca
de controle ou reorganizacao societaria de qualquer de tais sociedades; e (ii) confirmar anualmente,
até a data de encerramento do exercicio do Fundo, se ndo houve qualquer Evento de Insolvéncia,
troca de controle ou reorganizagdo societaria de qualquer das sociedades que compdem os
Devedores Especiais, ou se por qualquer outro motivo alguma sociedade listada acima deixou de
pertencer ao respectivo grupo econdomico indicado. A Administradora enviara aos Cotistas as
atualizagdes periddicas na lista de Devedores Especiais e consolidara eventuais alteracdes ocorridas
no minimo anualmente (por ocasido da assembleia geral ordinaria de Cotistas do Fundo ou em outra
oportunidade).

GRUPO ECONOMICO SACADO CNPJ?
Braskem Braskem 42.150.391/0001-70
Braskem Braskem Green S/A 43.410.656/0002-76
Votorantim Votorantim Cimentos S.A 01.637.895/0165-60
Votorantim Votorantim Cimentos NNE S.A. 10.656.452/0071-92
Gerdau Gerdau Acominas S A. 17.227.422/0001-05
Gerdau Gerdau Acos Longos S.A. 07.358.761/0040-75
Gerdau Gerdau Next S.A. 41.501.033/0001-00
Gerdau Gerdau S.A. 33.611.500/0178-60
Equatorial Equatorial Para Distribuidora de Energia S.A. 04.895.728/0001-80
Equatorial Equatorial Maranhao Distribuidora de Energia S.A. 06.272.793/0001-84
Equatorial Companhia de Eletricidade do Amapa CEA 05.965.546/0001-09
EDP EDP Sao Paulo Distribui¢do de Energia S.A. 02.302.100/0001-06
EDP EDP Espirito Santo Distribui¢do de Energia S.A 28.152.650/0001-71
Anglo American Anglo American Minério de Ferro Brasil S.A. 02.359.572/0002-78
Anglo American Anglo American Niquel Brasil Ltda 42.184.226/0011-01
Enel Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S.A [61.695.227/0002-74
Embraer Embraer 07.689.002/0014-01

2 Considerar CNPJ raiz, podendo ser considerados os CNPJs da matriz e das filiais.
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO MSV3 FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

SUPLEMENTO DA []* SERIE DE COTAS SENIORES

Montante total de Cotas Seniores

da [*]* Série:

Quantidade total de
Seniores da [*]* Série:

Distribui¢do parcial:

Forma de distribuigao:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizagdo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

Cotas

RS$[¢] ([*] reais), na respectiva 1* Data de Integralizagdo.

(] ([D-

[Nao serd admitida distribuicdo parcial / Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, neste caso, a manutengao da
oferta estd condicionada a colocagdo de, no minimo, [*] ([*])
Cotas Seniores da [*]* Série, correspondente a R$[*] ([*] reais),
na respectiva 1* Data de Integralizacao].

Nos termos da Resolugdo CVM n° 160, considerando [Rito
Ordinario / Registro Automatico / Dispensa de Registro], sob o
regime de [melhores esfor¢os / garantia firme para [*] ([*]) Cotas
Seniores da [*]* Série].

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

[A vista, [no ato de subscrigdo / na data previamente informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta] /
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscrigao].

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([*]) més apods a 1* Data de
Integralizagao.

[Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més apos a
1* Data de Integralizac@o, até a Data de Resgate, sendo certo que
as Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo
a ser consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Seniores da [*]* Série ndo forem integralmente amortizadas. |

[*1% ([*] por cento).

As Cotas Seniores da [*]* Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de Integralizagdo
até sua amortizagio integral, nos termos do capitulo CAPITULO
11 do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada
por meio da apropriagdo didria, sob forma de capitalizacdo
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Amortizacdo de Principal:

Periodo de Caréncia:

composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, [da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior / da
taxa pré-fixada de [*]% ([*] por cento) ao ano].

Com relagdo a cada Data de Pagamento (a) durante o Periodo de
Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissao; e
(b) ap6s o término do Periodo de Caréncia: [a parcela do valor
de principal das Cotas Seniores a ser amortizada nos termos do
CAPITULO 13 do Anexo Descritivo, conforme tabela abaixo].

O periodo que se inicia na 1* Data de Integralizagdo (inclusive)
e termina no [*]° ([*]) dia ap6s a 1? Data de Integralizacao.
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ANEXO VII — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

a0 REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO MSV3

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO DA [+]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Montante total de  Cotas
Subordinadas  Mezanino da
[*]* Série:
Quantidade total de Cotas
Subordinadas  Mezanino da
[*]* Série :

Distribui¢do parcial:

Forma de distribuigao:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizagdo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Rentabilidade:

RS$[*] ([*] reais), na respectiva 1* Data de Integralizagdo.

[Nao serd admitida distribuicdo parcial / Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, neste caso, a manutengao da
oferta estd condicionada a colocagdo de, no minimo, [*] ([*])
Cotas Subordinadas Mezanino [*] da [*]* Série, correspondente a
RS$[*] ([*] reais), na respectiva 1* Data de Integralizag@o].

Nos termos da Resolugdo CVM n° 160, considerando [Rito
Ordinario / Registro Automatico / Dispensa de Registro], sob o
regime de [melhores esfor¢os / garantia firme para [*] ([*]) Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]* Série].

Até [*] ([¢]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, [no ato de subscrigdo / na data previamente informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta] /
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscri¢do].

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([*]) més apods a 1* Data de
Integralizagao.

[Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més apos a
1* Data de Integralizac@o, até a Data de Resgate, sendo certo que
as Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuarao
a ser consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Subordinadas Mezanino [*] da [*]* Série ndo forem integralmente
amortizadas.]

[*1% ([*] por cento).

As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]* Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de
Integralizagdo até sua amortizagdo integral, nos termos do
capitulo CAPITULO 11 do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriagdo diaria,
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Amortizacdo de Principal:

Periodo de Caréncia:

sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da Taxa DI,
acrescida da Sobretaxa Mezanino / da taxa pré-fixada de
[*]% ([*] por cento) ao ano].

Com relacdo a cada Data de Pagamento (a) durante o Periodo de
Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissdo; e
(b) ap6s o término do Periodo de Caréncia: [a parcela do valor
de principal das Cotas Seniores a ser amortizada CAPITULO 13
do Anexo Descritivo, conforme tabela abaixo].

O periodo que se inicia na 1* Data de Integralizacao (inclusive)
e termina no [*]° ([*]) dia ap6s a 1? Data de Integralizagao.
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ANEXO VIII - METODOLOGIA DA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e da expressiva
diversifica¢do de Devedores dos Direitos Creditorios, a Gestora ou o terceiro por ele subcontratado
efetuard a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, observado o disposto a
seguir:

(@) A verificagdo dos Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo serd realizada
trimestralmente pela Gestora ou por terceiro por ela contratado. A verificagdo da
documentagdo sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e dependera de
estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de registros operacionais e
contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentragdo dos
Direitos Creditorios. A verificagdao do lastro em relagdo a data de vencimento do Direito
Creditorio sera feita com base no arquivo eletronico enviado pela Cedente, ¢ ndo na nota
fiscal.

(b) A determinagdo do tamanho da amostra ¢ a selecdo dos Direitos Creditorios para verificagdo
nos termos do inciso (a) acima, serd realizada por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica:

N xn,

1
n, = —%5 n—=————
° E,’? N +n,

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez
por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios;
quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos de Crédito ja realizadas e respectivos resultados
observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditorios Cedidos desde a ultima verificag@o, exceto para a primeira verificacdo, que
compreenderd a totalidade dos Direitos Creditorios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditdrios para verificagdo sera obtida da seguinte forma: (i)
divide-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os pardmetros de
diversificagdo de Devedores quando da verificagdo do lastro.

Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagdo individualizada
e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando, portanto, a metodologia
prevista neste Anexo VIII. Néo havera substituicdo de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitisculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento.
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ANEXO0 IX-PDD
AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGUA DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Observado o disposto no manual de precificacdo e provisionamento da Administradora, sera
provisionado o percentual do Valor do Direito Creditério relativo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos por faixa de atraso a contar da respectiva data de vencimento, conforme indicado na

tabela abaixo:

FAIXA ATRASO PERCENTUAL PDD
Faixa A 0a 15 dias 0.00%
Faixa B 16 a 30 dias Faixa B do Administrador
Faixa C 31 a 60 dias Faixa C do Administrador
Faixa D 61 a 90 dias Faixa D do Administrador
Faixa E 91 a 120 dias Faixa E do Administrador
Faixa F Acima de 121 dias Faixa F do Administrador

Serdo considerados para fins das provisoes acima nao apenas os Direitos Creditorios Inadimplidos
mas também todos os Direitos Creditorios Cedidos devidos pelo Devedor do Direito Creditorio

Inadimplido.
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ANEXO X — SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 1* SERIE

AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 1* SERIE DA CLASSE UNICA DO MSV3 FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

SUPLEMENTO DA 1* SERIE DE COTAS SENIORES

Montante total de Cotas Seniores

da 12 Série:

Valor Unitario de Emissdo na 1?

Data de Integralizagdo de Cotas

Seniores da 1* Série:

Quantidade total de
Seniores da 1* Série:

Distribui¢do parcial:

Forma de distribuigao:

Prazo para distribuigao:

Forma de integralizagdo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

Cotas

R$195.000.000,00 (cento e noventa e cinco milhdes de reais), na
respectiva 1* Data de Integralizacao.

R$ 1.000,00 (mil reais), observado desagio previsto no ato que
aprovou a emissao.

195.000 (cento e noventa e cinco mil).

Ser4 admitida distribuicao parcial, observado que, neste caso, a
manutengdo da oferta estd condicionada a colocagdo de, no
minimo, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Seniores da 17 Série,
correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
considerando o Valor Unitario de Emissdo na respectiva 1* Data
de Integralizacio.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 160, considerando Rito de
Registro Automatico, sob o regime de garantia firme.

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

A vista, no ato de subscricédo.

Data de Referéncia posterior ao 48° (quadragésimo oitavo) més
apos a 1% Data de Integralizagao.

Toda Data de Referéncia até a Data de Resgate, sendo certo que
as Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuaro
a ser consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Seniores da 1* Série ndo forem integralmente amortizadas.

3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento).

As Cotas Seniores da 1* Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de Integralizagdo
até sua amortizagdo integral, nos termos do CAPITULO 11 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade serd determinada por
meio da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior.
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Amortizacdo de Principal: Com relacdo a cada Data de Pagamento (a) durante o Periodo de
Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissao; e
(b) apds o término do Periodo de Caréncia: o percentual sobre o
saldo do Valor Unitario de Emissdo (valor de principal) das
Cotas Seniores que ndo tenha sido amortizado, conforme tabela

abaixo:

Taxa de

amortizacao

sobre o saldo do

A Valor Unitario | Pagamento  de

Més .. ~

de Emissao | Remuneracao

(valor de

principal) (em

%0)
1 0,0000% Sim
2 0,0000% Sim
3 0,0000% Sim
4 0,0000% Sim
5 0,0000% Sim
6 0,0000% Sim
7 0,0000% Sim
8 0,0000% Sim
9 0,0000% Sim
10 0,0000% Sim
11 0,0000% Sim
12 0,0000% Sim
13 0,0000% Sim
14 0,0000% Sim
15 0,0000% Sim
16 0,0000% Sim
17 0,0000% Sim
18 0,0000% Sim
19 0,0000% Sim
20 0,0000% Sim
21 0,0000% Sim
22 0,0000% Sim
23 0,0000% Sim
24 4,0000% Sim
25 4,1667% Sim
26 4,3478% Sim
27 4,5455% Sim
28 4,7619% Sim
29 5,0000% Sim
30 5,2632% Sim
31 5,5556% Sim
32 5,8824% Sim
33 6,2500% Sim
34 6,6667% Sim
35 7,1429% Sim
36 7,6923% Sim
37 8,3333% Sim
38 9,0909% Sim
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39 10,0000% Sim
40 11,1111% Sim
41 12,5000% Sim
42 14,2857% Sim
43 16,6667% Sim
44 20,0000% Sim
45 25,0000% Sim
46 33,3333% Sim
47 50,0000% Sim
48 100,0000% Sim
Periodo de Caréncia: O periodo que se inicia na 1* Data de Integralizagdo (inclusive)

e termina na Data de Referéncia do 24° (vigésimo quarto) més
(inclusive) apos a 1 Data de Integralizagdo.
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ANEXO XI— SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA 1* EMISSAO

AO REGULAMENTO DO MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA 1* EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

MSV3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO DA 1* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Montante total de  Cotas
Subordinadas  Mezanino da
1 Emissao:

Valor Unitario de Emissdo na 1?
Data de Integralizagdo de Cotas
Mezanino

Quantidade total de Cotas
Subordinadas  Mezanino da
1 Emissdo:

Distribuigio parcial:

Forma de distribuigao:

Prazo para distribuigao:

Forma de integralizagdo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Rentabilidade:

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na respectiva 1* Data
de Integralizagao.

R$ 1.000,00 (mil reais), observado desagio previsto no ato que
aprovou a emissao.

30.000 (trinta mil).

Sera admitida distribuigdo parcial, observado que, neste caso, a
manutengdo da oferta estd condicionada a colocagdo de, no
minimo, 1 (uma) Cota Subordinada Mezanino da 1* Emissao,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais), considerando o Valor
Unitario de Emissdo na respectiva 1* Data de Integralizagao.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 160, considerando Rito de
Registro Automatico, sob o regime de garantia firme.

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

A vista, no ato de subscrigao.

Data de Referéncia posterior ao 48° (quadragésimo oitavo) més
apos a 1* Data de Integralizacao.

Toda Data de Referéncia até a Data de Resgate, sendo certo que
as Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuarao
a ser consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Subordinadas Mezanino da 1* Emissdo ndo forem integralmente
amortizadas.

5% (cinco por cento).

As Cotas Subordinadas Mezanino da 1* Emissao serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & respectiva 1* Data de
Integralizagdo até sua amortizagdo integral, nos termos do
CAPITULO 11 do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
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e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da
Sobretaxa Mezanino.

Amortizacdo de Principal: Com relagdo a cada Data de Pagamento (a) durante o Periodo de
Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissao; e
(b) apds o término do Periodo de Caréncia: o percentual sobre o
saldo do Valor Unitario de Emissdo (valor de principal) das
Cotas Subordinadas Mezanino que ndo tenha sido amortizado,
conforme tabela abaixo, observada a prioridade das Cotas
Seniores: idem acima

Taxa de

amortizagao

sobre o saldo do

. Valor Unitario | Pagamento  de

Més . ~

de Emissdo | Remuneracao

(valor de

principal) (em

%)
1 0,0000% Sim
2 0,0000% Sim
3 0,0000% Sim
4 0,0000% Sim
5 0,0000% Sim
6 0,0000% Sim
7 0,0000% Sim
8 0,0000% Sim
9 0,0000% Sim
10 0,0000% Sim
11 0,0000% Sim
12 0,0000% Sim
13 0,0000% Sim
14 0,0000% Sim
15 0,0000% Sim
16 0,0000% Sim
17 0,0000% Sim
18 0,0000% Sim
19 0,0000% Sim
20 0,0000% Sim
21 0,0000% Sim
22 0,0000% Sim
23 0,0000% Sim
24 4,0000% Sim
25 4,1667% Sim
26 4,3478% Sim
27 4,5455% Sim
28 4,7619% Sim
29 5,0000% Sim
30 5,2632% Sim
31 5,5556% Sim
32 5,8824% Sim
33 6,2500% Sim
34 6,6667% Sim
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35 7,1429% Sim
36 7,6923% Sim
37 8,3333% Sim
38 9,0909% Sim
39 10,0000% Sim
40 11,1111% Sim
41 12,5000% Sim
42 14,2857% Sim
43 16,6667% Sim
44 20,0000% Sim
45 25,0000% Sim
46 33,3333% Sim
47 50,0000% Sim
48 100,0000% Sim
Periodo de Caréncia: O periodo que se inicia na 1* Data de Integralizacdo (inclusive)

e termina na Data de Referéncia do 24° (vigésimo quarto) més
(inclusive) ap6s a 1* Data de Integralizagao.



