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REGULAMENTO DO ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO1 -FUNDO

1.1 O ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado e com prazo de duracdo

indeterminado (“Fundo”), regido pelo presente Regulamento, pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de

2002, conforme alterada ("Codigo Civil"), pela Resolu¢ao do Conselho Monetéario Nacional (“CMN")
n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolucao da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVYM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,

em especial por seu Anexo Normativo Il (“Resolucdo CVM 175" e “Anexo Normativo II",

respectivamente) e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2 O Fundo possui uma Unica classe de cotas, a qual possui subclasses, na forma do §3°, do
artigo 5°, da parte geral da Resolugdo CVM 175 e conforme disposto no Anexo Descritivo que
compde o Anexo | a este Regulamento, observadas ainda as disposi¢des especificas previstas no
Anexo Definicoes Especificas da Classe que compde o Anexo VI a este Regulamento, sendo vedada
a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer

subclasse de Cotas.

1.3 Todos os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas, utilizados na parte geral do
Regulamento e em seus Anexos tém os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo Il a este
Regulamento e no Anexo Defini¢bes Especificas da Classe, exceto se de outro modo expressamente
especificado. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cdes contidas na parte geral
deste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento incluem todas as
suas alteracOes, substituicbes, consolidagdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais e regulamentares serdo interpretadas como
referéncias as referidas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido na parte geral deste Regulamento e/ou nos
Anexos, referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste
Regulamento e/ou dos Anexos; e (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,

representantes e cessionarios autorizados.
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1.4 O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipotese de divergéncia entre
(i) as disposi¢des dos Anexos e as disposi¢des da parte geral deste Regulamento, prevalecerdo as
disposicoes dos Anexos; e (ii) as disposi¢cdes do Anexo Descritivo e do Anexo Definigdes Especificas

da Classe, prevalecerdo as disposi¢des do Anexo Definicdes Especificas da Classe.
CAPITULO 2 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Administracdo. O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n.° 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 48.967.968/0001-18, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, conforme

Ato Declaratério CVM n° 21.369 de 20 de outubro de 2023 (“Administradora”).

2.1.1 A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar

todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

2.1.2 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82
e 83, conforme aplicaveis, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30
e 31 do Anexo Normativo Il. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,

incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e de Assembleias Especiais;
(c) o livro de presenca de Cotistas;
(d) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao

patrimonio do Fundo; e

(e) os pareceres do auditor independente.

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdao das Cotas em mercado

organizado;
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(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacao aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informacées periddicas e eventuais da Classe Unica;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como

as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

(vii)  monitorar, em conjunto com a Gestora, as hipdteses de liquidacdo
antecipada do Fundo ou da Classe Unica, conforme previstas no correspondente

Anexo Descritivo e no Anexo Defini¢bes Especificas da Classe;
(viii)  observar as disposi¢des constantes no Regulamento;
(ix) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

(x) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constitui¢do
do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos da

Resolugdo CVM 175;

(xi) providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo
Descritivo e o Anexo Defini¢des Especificas da Classe, bem como de seus eventuais

aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM;

(xii)  fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo

valor;
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(xiii)  enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Ultimo Dia Util

daquele més, nos termos do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo II;

(xiv) encaminhar o demonstrativo de composicéo e diversificagdo das aplicagdes
da Classe Unica & CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido
sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo

I;

(xv)  encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as

informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo |I;

(xvi)  manter, separadamente registros com informag¢des completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, Gestora,
Custodiante, Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas Partes

Relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de outro;

(xvii) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade

auferida pelos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;
(xviii) processar a subscricao e a integralizacao de Cotas;
(xix)  calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;
(xx)  encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do Banco Central
do Brasil documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito

referentes aos Direitos Creditérios, conforme modelos disponiveis na pagina do

Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;
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(xxi) obter, da Gestora, autorizacdo especifica do devedor, passivel de
comprovagdo, para fins de consulta as informacdes constantes do Sistema de
Informacées de Créditos (SCR) do Banco Central do Brasil, caso esta venha a ser

realizada;

(xxii) disponibilizar, mensalmente, em seu website, as informagdes previstas no
artigo 35 do anexo complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA, ou no

dispositivo que venha a substitui-lo;

(xxiii) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e

por este Regulamento;

(xxiv) no caso de liquidacdo, dissolugdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a

substituicdo do Custodiante;

(xxv) monitorar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificagdo do

Patrimonio Liquido Negativo; e

(xxvi) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos

ANBIMA, conforme aplicaveis.

2.1.3 Caberd a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) registro dos Direitos Creditorios Transferidos em Entidade Registradora,

conforme aplicavel;

(i1) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios

Transferidos;

(iii) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
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(iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do

Fundo;

(v) escrituracdo das cotas;

(vi) auditoria independente;

(vii)  custddia dos ativos e passivos do Fundo; e

(viii)  outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

2.1.4 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo

relativa aos Direitos Creditérios.

2.2 Gestdo. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela VERT GESTORA DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365, 11° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
31.636.333/0001-35, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, por meio do Ato

Declaratério CVM n® 17.249, de 11 de julho de 2019 (“Gestora”).

2.2.1 A Gestora, observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira

do Fundo.

2.2.2 Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicaveis, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175, bem como no
paragrafo terceiro do artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il, ou nos
dispositivos que venham a substitui-los. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo

aplicavel, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo de

prestador de servi¢o contratado pela Gestora em nome do Fundo;
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(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para

utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(ili)  celebrar, em nome da Classe Unica, todos os documentos relativos &
negocia¢do dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar
a Administradora, no prazo previsto na Resolugdo CVM 175, uma cdpia de cada

documento que firmar em nome da Classe Unica;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;

(v) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e

concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital do Fundo;
(vi) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
(vii)  cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

(viii) executar a politica de investimento da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo e detalhada no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, devendo analisar
e selecionar os Direitos Creditérios para a carteira de ativos, observados os

parametros minimos previstos no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo II;

(ix) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme o disposto no Anexo Definigdes Especificas da Classe, sendo
que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposicdo da
Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora),

do Auditor Independente e dos érgaos reguladores;

(x) (a) registrar os Direitos Creditérios Transferidos passiveis de registro em
Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM,
ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN,
conforme aplicavel; e (b) entregar os Direitos Creditérios Transferidos que ndo

sejam passiveis de registro ao Custodiante, nos termos da regulamentacdo em vigor;
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(xi) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios Transferidos, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios Transferidos ndo seja alterada, nos termos da politica de

investimentos;

(xii)  efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a Transferéncia dos

Direitos Creditoérios;

(xiii) obter de cada Devedor autorizacdo especifica, passivel de comprovacao,
para fins de consulta as informacdes constantes do Sistema de Informagdes de

Créditos (SCR) do Banco Central do Brasil, caso esta venha a ser realizada;

(xiv)  monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a
serem definidos no Anexo Descritivo, devendo informar a Administradora, ao
Originador (se houver) e ao Endossante eventual desenquadramento de tais indices
e parametros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido

verificado;

(xv)  monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios Transferidos
e, em relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca, através do Agente de Cobranga
Extraordinaria; e (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Transferidos,

considerando, no minimo, pré-pagamento, pagamentos e inadimpléncia;

(xvi) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as opera¢des do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira

do Fundo;

(xvii) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo
da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificacbes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em

decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;



VERT

(xviii) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33,

paragrafo 1° do Anexo Normativo II;
(xix)  monitorar as Aloca¢bes Minimas;

(xx)  elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativoll, em até
40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as

informacGes;

(xxi)  monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Desalavancagem, Eventos
de Realavancagem, Eventos de Aceleracdo de Vencimento, Eventos de Avaliacdo e

Eventos de Liquidagdo Antecipada;

(xxii) envidar seus melhores esforcos para que a Classe Unica mantenha o prazo
médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de
longo prazo. Ndo ha garantia, contudo, de que a Classe Unica tera o tratamento

tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo; e

(xxiii) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos

ANBIMA, conforme aplicaveis.

2.2.3 Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel e necessario, em nome do Fundo,

com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
(i) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;
(i1) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;



VERT

(iv) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora, em
suas atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a
carteira do Fundo;

(v) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(vi) formador de mercado;

(vii)  cogestao da carteira de ativos;

(viii) agente de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

(ix) verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Transferidos; e

(x) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

2.2.4 A Gestora e a Administradora poderdo prestar os servicos que tratam os itens (i) e

(i) do item 2.2.3 acima.

2.3 Vedacdes. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais em suas respectivas esferas de

atuacdo, praticar os sequintes atos em nome do Fundo ou da Classe Unica:

(i) receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe Unica ou

nao seja conta-vinculada;

(i1) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacdo

aplicavel;

(iii)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo

de Cotas subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas

financeiras dos Cotistas;
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2.4

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii)  aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo ou a Classe Unica, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que
representem o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(viii) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(ix)  realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;

(x) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e

(xi)  adquirir Cotas.

Substituicdo e renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais. Qualquer Prestador de

Servico Essencial poderd renunciar a sua prestacdo de servicos ao Fundo, por meio de carta com

aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que a Administradora convoque, no

mesmo ato, Assembleia de Cotistas, a se realizar, no prazo maximo, de 15 (quinze) dias contados da

convocagdo, para deliberar sobre a (i) substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii)

liquidagdo antecipada do Fundo. No caso de rendncia da Gestora, esta deverd solicitar a

Administradora que envie carta aos Cotistas e convoque a Assembleia de Cotistas, nos termos acima.

2.4.1 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de algum dos Prestadores de Servicos Essenciais,
também deve ser convocada Assembleia de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva decretacdo, para: (i) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (ii)
deliberacdo acerca da (a) substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) liquidagdo

antecipada do Fundo.
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2.4.2 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a

convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o item 2.4.1 acima.

2.4.3 Na hipotese de deliberagéo pela liquidagdo antecipada do Fundo, a Gestora devera
permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidacdo seja concluida e a

Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

2.4.4 A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais também podera
ocorrer mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a qual devera nomear instituicao

habilitada para substitui-lo.

2.4.5 Na hipotese de rendncia do Prestador de Servico Essencial e deliberacdo da
Assembleia de Cotistas pela substituicdo do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o
que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacao de
rentncia. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas nao nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera(dao) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de nova

instituicao, observado o prazo deste item.

2.4.6 Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.4.5 acima sem que tenha sido
deliberada a substituicdo do Prestador de Servico Essencial em Assembleia de Cotistas, ou
sem que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas tenha efetivamente assumido
as funcbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Administradora iniciara os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e

comunicara tal fato a CVM.

2.4.7 O Prestador de Servigo Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo:
(i) colocar a disposigdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes
sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢des
do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; bem como (ii) no caso da

Administradora, prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que lhe



VERT

venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, e, no caso da Gestora, prestar
qualquer esclarecimento sobre a gestao da carteira do Fundo que Ihe venha a ser solicitado

pela instituicdo que vier a substitui-la.

2.4.8 Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de liquidagdo
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil dos proprios

Prestadores de Servicos Essenciais.

2.5 Substituicdo e renuncia dos Demais Prestadores de Servicos. A rendncia, por qualquer dos

demais prestadores de servico do Fundo, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo prestador de servigo, devera ser
realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora e a Gestora com antecedéncia de 90

(noventa) dias.

2.5.1 Na hipotese de (i) envio de notificacdo de renuncia por qualquer dos demais
prestadores de servico do Fundo; ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado a
qualquer prestador de servicos do Fundo, a Administradora devera (a) imediatamente,
publicar Fato Relevante, comunicando tal fato aos Cotistas; (b) da data do recebimento da
notificacdo de rendncia ou ocorréncia do Evento de Insolvéncia até a data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas
de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a
prestacdo dos servicos, com capacidade técnica para assumir as respectivas fungdes, em
substituicdo ao prestador de servico que tenha notificado sua renudncia; e (c) no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da comunicacado da rendncia ou ocorréncia do Evento
de Insolvéncia, convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do
prestador de servico do Fundo, devendo a referida Assembleia de Cotistas ocorrer em prazo

nao superior a 15 (quinze) dias contados da sua convocacao.

2.5.2 Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do prestador de servico
do Fundo, mas ndo nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo, devera(ao) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacdo de novo

prestador de servigos habilitado.
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2.5.3 Na hipotese de renlncia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso,
deverd permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de

comunicacdo da rendncia ao Prestador de Servigo Essencial que o contratou.

2.6 Comité de Investimentos e Conselho Consultivos. Sem prejuizo das responsabilidades de
cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais, podem ser constituidos, caso previsto no Anexo
Defini¢cbes Especificas da Classe, conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os

quais ndo podem ser remunerados pelo Fundo.

2.6.1 As atribuigdes, a composicdo, e os requisitos para convocagao e deliberacdo dos
conselhos e comités, se for o caso, devem estar estabelecidos no Anexo Definicdes

Especificas da Classe.

CAPITULO 3 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio

do seu dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

3.1.1  Caso os servicos contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais com terceiros
ndo sejam aqueles listados nos itens 2.1.3 e 2.2.3 acima (i) a contratacdo ndo ocorrerd em
nome do Fundo, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de
servi¢co contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de

Servico Essencial sera responsavel pela sua contratacao e devera fiscalizar tal servico.

3.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacgdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento, a lei ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral

transitada em julgado.
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3.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da

realizagdo de suas operagdes.

3.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servi¢os do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os
Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas
acoes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigaces
perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as

autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram.

3.4 Para os fins deste CAPITULO 3, a afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos demais prestadores de servicos do Fundo terd como parametros as obriga¢des
previstas (i) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e da
autorregulacédo aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os Anexos; e (iii) e nos respectivos

contratos de prestacdo de servicos, se houver.
CAPITULO 4 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe,
constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente,

assim como de sua Classe Unica, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo

aplicavel ("Encargos”):

(i) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do Fundo ou da Classe

Unica;

(i1) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de

relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive

comunicagoes aos Cotistas;
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(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;

v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo ou

da Classe Unica;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com Devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive

o valor da condenacgdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos do Fundo no

exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou

liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica;
(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacbes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos,

caso aplicavel;
(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, incluindo, mas nédo se limitando
a despesas com a contratacdo de assessoria juridica e de coordenador da oferta no ambito

de tal distribuicao;

(xv)  despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
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(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, caso aplicavel, desde
que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao
que detém os direitos sobre o indice;

(xvii) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(xviii) taxa de distribuicdo das Cotas;

(xix) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo
99 da Resolugdo CVM 175;

(xx)  despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde

que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;
(xxii) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
(xxiii) Taxa Maxima de Custédia;

(xxiv) despesas com o registro dos Direitos Creditorios Transferidos em Entidade

Registradora;
(xxv) despesas com a contratacdo de Auditor de Divergéncia;

(xxvi) despesas com a contratacdo de consultoria especializada, incluindo a Taxa de

Consultoria, se houver; e

(xxvii) despesas com a contratagdo de agentes de cobranca, incluindo o Agente de

Cobranca Extraordinaria.

4.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como

Encargos deverdo correr por conta do Prestador de Servigo Essencial responsavel por sua
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contratagdo, observado que a Gestora, sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugédo
CVM 175, podera, as expensas da Classe Unica, subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-lo:
(i) na verificacdo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade; e (ii) na verificacdo do lastro dos Direitos

Creditorios Transferidos.

4.3 Uma vez que o Fundo é constituido com Classe Unica, todos os Encargos e contingéncias
do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe Unica, respeitada a ordem de alocacio descrita

no Anexo Descritivo.
CAPITULO5 - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

5.1 Assembleia. Os Cotistas poderdo reunir-se em Assembleias de Cotistas, nos termos do
Anexo Descritivo e do Anexo Definicdes Especificas da Classe. Para fins de entendimento (i) a
Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdo de matérias por todas as Subclasses, observadas as disposi¢des do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma
Assembleia Geral; e (ii) as Assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias apenas por
determinadas Subclasses, observadas as disposicGes do respectivo Anexo Descritivo, deverdo ser
entendidas pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como Assembleias Especiais,

observadas em qualquer caso as disposi¢des da Resolucao CVM 175 e do Anexo Descritivo.

5.1.1 Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis

da Classe Unica, e consequentemente do Fundo, observado o prazo regulamentar aplicavel.

5.1.2 Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de

Cotistas cada Cota correspondera a 1 (um) voto.

5.1.3 Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do

Fundo ou da Classe Unicaj; e (iii) envolver reducdo de taxa devida aos Prestadores de Servicos
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Essenciais ou aos demais prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unica, devendo

tais alteracGes serem comunicadas a Gestora e aos Cotistas.
5.1.4 As alteracbes previstas nos incisos (i) e (i) do item 5.1.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem

sido implementadas.

5.1.5 A alteracdo prevista no inciso (iii) do item 5.1.3 acima deve ser imediatamente

comunicada aos Cotistas.

5.2 Instalacdo. A Assembleia de Cotistas serd instalada, em primeira ou segunda convocacao,

com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

5.3 Quérum de aprovacdo. Observados os quoruns especificos previstos neste Regulamento e

no Anexo Defini¢cOes Especificas da Classe, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos

Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes na Assembleia de Cotistas.

5.4 Convocacado. A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado
aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do Cotista
junto a Administradora, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico

responsavel pelo recebimento de tal informacéo.

5.4.1 A convocacdo devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes da parte geral da

Resolugdo CVM 175.

5.4.2 Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocacéo, a segunda
convocacao deve ser feita com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo

de referida Assembleia de Cotistas.

5.4.3 Admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia de Cotistas seja realizada em
conjunto com a publicagdo do antncio, o envio da carta ou de correio eletronico da primeira

convocacgao.
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5.4.4 A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocacdo da
Administradora, ou por solicitacdo da Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado
(se houver) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por
cento) do total das Cotas em circulagdo. Tal solicitacdo devera ser direcionada a
Administradora, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 73, da parte geral
da Resolugdo CVM 175. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serao
custeadas pelos solicitantes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar

em contrério.

5.4.5 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada

regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

5.5 Representacdo em Assembleia de Cotistas. Os Prestadores de Servicos Essenciais,

isoladamente ou em conjunto, poderdo encaminhar aos Cotistas pedido de representacdo na
Assembleia de Cotistas, devendo o pedido: (i) conter todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto, incluindo, sem limitacdo, a proposta de voto dos Prestadores de
Servicos Essenciais quanto as matérias em deliberacao; (ii) facultar que cada Cotista exerca voto

contréario a proposta dos Prestadores de Servicos Essenciais; e (iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

5.5.1 E facultado aos Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por
cento) ou mais das Cotas em circulagdo solicitar a Administradora o envio de pedido de
procuragdo aos demais Cotistas, desde que obedecido o requisito no item 5.5 acima. A
Administradora devera encaminhar o pedido de procuragdo, em nome dos Cotistas
solicitantes, conforme o conteldo e nos termos determinados pelos Cotistas solicitantes,

em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua solicitacdo.

5.5.2 E vedado a Administradora: (i) exigir quaisquer justificativas para o pedido de que
trata o item 5.5.1 acima; (ii) cobrar pelo encaminhamento do pedido de procuragéo ou por
qualquer outra tarefa a ele relacionada; e (iii) condicionar o cumprimento do pedido a
satisfagdo de quaisquer formalidades ou a apresentacdo de quaisquer documentos nado

previstos no item 5.5.1 acima.

5.5.3 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracéo pela Administradora, em

nome dos Cotistas solicitantes, serdo arcados pelo Fundo.
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5.6 Representantes Autorizados na Assembleia de Cotistas. Somente podem votar na

Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocagdo da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos
para a representacdo do Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do

instrumento do mandato a mesa, para verificacdo e arquivamento pela Administradora.

5.7 Forma e local. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-a (i) de
modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas
possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita

ou sistema eletronico.

5.7.1 A Assembleia Especial e a Assembleia Geral realizadas exclusivamente de modo

eletronico sdo consideradas como ocorridas na sede da Administradora.

5.7.2 A Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na
transmissao de informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio

de Assinatura Digital ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

5.7.3 Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o

disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo Descritivo.

5.7.4 O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

5.8 Consulta Formal. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal dirigido pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de (i) 10 (dez) dias corridos contados da consulta por meio eletronico; e (i) 15 (quinze) dias
corridos, contados da consulta por meio fisico, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de

qualquer Cotista sera considerada como abstencdo. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
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formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-

se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta formal.
CAPITULO 6 - INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

6.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolu¢cdo CVM 175, sem prejuizo do disposto

em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

6.2 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe Unica ou dos ativos integrantes da carteira do Fundo, de modo
a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,

influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

6.2.1 E de responsabilidade da Gestora e dos demais prestadores de servicos do Fundo

informar a Administradora sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.2.2 A divulgacdo de Fato Relevante deverd observar o disposto na regulamentacdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato Relevante aos Cotistas

por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

6.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que poderado
ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, e das
disposicoes previstas na Resolugdo CVM 175, sdo exemplos de fatos potencialmente
relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar

ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou

aos Cotistas;

(i1) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse

servico;

(iii)  contratacdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
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(iv) reducdo da classificagdo de risco de qualquer Subclasse, se houver;

(v) alteracao da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucdo CVM

(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da Classe Unica;

(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacado das

Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado

organizado; e

(ix) emissdo de Cotas da subclasse sénior ou da subclasse subordinada

mezanino da Classe Unica.

6.3 A Administradora deve disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente

anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

6.4 A Administradora deve manter disponivel ou divulgar aos Cotistas, mensalmente, o
percentual de Cotas Subordinadas de titularidade da Gestora, do Consultor Especializado (se houver)
e/ou das respectivas Partes Relacionadas com relacdo ao Patriménio Liquido e ao volume total de

Cotas Subordinadas em circulagao.
CAPITULO 7 - DISPOSICOES GERAIS

7.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagoes

entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do Fundo e os Cotistas.

7.2 As informacbes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da

Administradora indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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7.3 As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM.
Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar de cada relatério de

auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstra¢cdes contabeis examinadas refletem adequadamente a

posicao financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;

(ii) demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstracdo
do resultado, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolucdo do Patriménio Liquido,

demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora, como

indispensaveis para a interpretagdo das demonstracdes contébeis.

7.3.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 30 de

novembro de cada ano.

7.4 Todas as obrigagoes previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util

subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

7.5 Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitacdes, sugestdes e reclamacgoes e
obtencdo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Administradora, por
meio do servico de atendimento aos Cotistas disponibilizado pela Administradora e indicado no

Anexo Definices Especificas da Classe.

CAPITULO 8 -FORO
8.1 Fica eleito o foro da cidade de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa renlncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do

presente Regulamento.

Sdo Paulo, 24 de agosto de 2026.
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Anexo |
ao
Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do

ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Definicdes. Todos os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas utilizados no
presente Anexo Descritivo tém o significado que Ihes sdo atribuidos no Anexo Il ao Regulamento e,
se for o caso, no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, exceto se de outro modo expressamente

especificado.

1.2 Objetivo. O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe Unica na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita neste Anexo

Descritivo e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe.

1.3 Categoria da Classe Unica. A Classe Unica se enquadra na categoria de fundo de

investimento em direitos creditorios, conforme Anexo Normativo Il.

1.4 Forma de Constituicio. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio especial,

em regime fechado, de modo que as Cotas de cada Subclasse ou série somente serdo resgatadas,
ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidacao do Fundo e/ou da Classe
Unica. Nao obstante, as Cotas serdo objeto de amortizacdes durante o prazo de duracio da Classe

Unica, nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice.

1.4.1 Fica esclarecido que, para fins deste Regulamento e de seus Anexos, o termo
“resgate”, quando aqui utilizado, refere-se a amortizacdo integral com o consequente
cancelamento das Cotas, tendo em vista que se trata de Classe Unica constituida sob a forma

de condominio especial, em regime fechado.
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1.5 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica serd aquele previsto no Anexo Definicdes

Especificas da Classe.

1.6 Prazo de Duracdo. O prazo de duracdo da Classe Unica serd aquele previsto no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe, sendo que cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas

Mezanino tera o Prazo de Duragao estipulado no respectivo Apéndice.

1.7 Subclasses de Cotas. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, em Cotas Subordinadas

Mezanino e em Cotas Subordinadas Jdnior, conforme descritas no CAPITULO 6 deste Anexo

Descritivo e, se for o caso, do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

1.8 Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor das

Cotas por ele subscritas.

CAPITULO 2 - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

2.1 A Administradora verificard se o Patrimdnio Liquido estd negativo na ocorréncia dos
seguintes Eventos de Verificacdo do Patrimoénio Liquido Negativo, sem prejuizo de outros previstos

na Resolucdo CVM 175:

(i) Evento de Insolvéncia e Evento de Deterioracdo de Crédito do Endossante, ou do

Credor Original (se houver), ou do Originador (se houver);

(ii) Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Vencimento, Evento de

Avaliacao ou Evento de Liquidacdo Antecipada; e

(iii) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto

significativo no Patrimdnio Liquido.

2.2 Observado o disposto no item 2.1 acima e no CAPITULO 18 abaixo, caso a Administradora
verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deve, imediatamente (i) suspender a realizacdo da
amortizacdo e resgate de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar a
existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora que, por sua vez, deverad interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (iv) divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da

parte geral da Resolucdo CVM 175.
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2.2.1 Apds tomadas as medidas previstas no item 2.2 acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias
que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo
para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da parte geral da
Resolu¢do CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii)
convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimonio

Liquido negativo de que trata a alinea "i", em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a

elaboracdo do plano, que devera ser encaminhado junto com a convocacao.

2.2.2 Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a

solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no item 2.2 acima sera facultativa.
2.2.3 Na hipdtese do item 2.2.1:

(i) Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas, a
Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
previstos no item 2.2.1, devendo a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no
qual deverdo constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente,

as causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo.

(ii) Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas e
anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada
exclusivamente para que a Administradora e a Gestora apresentem aos Cotistas o
Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no inciso (iii) abaixo.

(iii) Na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de ndo aprovagédo do

plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
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sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacdes da Classe Unica, hipétese que fica afastada
proibicdo de realizacdo de novas subscricdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que
ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de

insolvéncia da Classe Unica.

(iv) A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo
impde a Administradora qualquer dbice quanto a realizacdo da Assembleia de

Cotistas.

(v) E permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocagdo da Assembleia de Cotistas ou autorizada pela mesa

ou pelos Cotistas presentes.

(vi) Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no inciso (iii)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de

insolvéncia da Classe Unica.

2.3 A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

2.4 Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica, a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de

declaracéo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada.

2.5 Tdo logo tenha ciéncia da declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de

funcionamento da Classe Unica na CVM.
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2.6 Caso a Administradora nao efetue o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica de modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da

CVM na rede mundial de computadores.

2.7 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes

das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.
CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, em médio
e longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica, preponderantemente, na
aquisicdo dos Direitos Creditérios descritos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas serad buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros,

de acordo com os critérios estabelecidos neste Capitulo.

3.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo ll, a politica de investimento do Fundo
abrange, além deste CAPITULO 3, 0 disposto no CAPITULO 4 e no CAPITULO 5 deste Anexo
Descritivo, nos Capitulos 5 a 7 do Anexo Defini¢des Especificas da Classe e no Anexo Il ao

Regulamento.

3.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicdo da carteira prevista neste Capitulo, observadas, ainda, as condi¢bes

previstas no Contrato de Transferéncia e na legislacdo pertinente.

3.2.1 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pelos respectivos responsaveis indicados no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, e as demais condi¢des aplicaveis a transferéncia dos
Direitos Creditdrios previstas no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe e no Contrato de

Transferéncia.

3.2.2 Caso seja verificado pela Gestora ou pela Administradora a inobservancia dos termos
e condicOes estabelecidos no Contrato de Transferéncia e que estes ndo tenham sido

sanados nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos, poderd a Gestora
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suspender transferéncia de Direitos Creditérios para a Classe Unica, sem prejuizo dos termos

estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.3 Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica devera observar

a Alocagdo Minima - Regulatério.

3.4 A Gestora buscara, nos termos do Regulamento, o enquadramento do Fundo a Alocagdo
Minima - Tributario, de modo que o Fundo se sujeite ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos

a Tributacao Periddica, nos termos da Lei 14.754 e da Resolucdo CMN 5.111.

3.4.1 Observadas as disposi¢des da Lei 14.754, a sujeicdo do Fundo ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica esta condicionada, além da observancia a
Alocagdo Minima - Tributario, ao enquadramento do Fundo como Entidade de Investimento.
N&o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e na Resolugdo CMN
5.111 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo

poderdo sujeitar-se a tributacdo periddica de que trata a se¢do |l do capitulo Il da Lei 14.754.

3.4.2 Odisposto neste item 3.4 ndo sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a regras de

tributacdo especifica, nos termos da legislacdo aplicavel.
3.5 A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o
Fundo pagaré ao Endossante o Preco de Aquisicdo previsto no respectivo Termo de Transferéncia,

o qual devera observar, no minimo, a Taxa Minima de Transferéncia.

3.6 A parcela do Patriménio Liquido nao alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em

moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(i1) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos

federais, desde que sejam realizadas com qualquer das Institui¢des Autorizadas;

(iii)  certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam

vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e
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(iv)  cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos

itens (i),(ii) e/ou (iii) acima.

3.6.2 O Consultor Especializado (se houver) poderd indicar a Gestora fundos de
investimento que se enquadrem nos Ativos Financeiros previstos no item (iv) acima,

devendo ser observada, para tanto, a politica de investimento do Fundo.

3.7 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o Fundo
esta dispensado de observar as disposi¢des do artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175. Desse modo, a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo Devedor (incluindo integrantes de
seu respectivo Grupo Econémico), conforme aplicavel, ndo esta limitada a 20% (vinte por cento) (ou
a percentual maior, caso assim indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe) do Patrimonio

Liquido.

3.7.1 A Gestora deverd assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes do Fundo com as
das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no item 3.7
acima seja observado. A consolidacdo de que trata este item 3.7.1 sera dispensada no caso
de aplicagbes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes

ndo relacionadas a Gestora.

3.8 O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por seus respectivos controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
atuem na condigdo de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestado de caixa e de

liquidez do Fundo.

3.8.1 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou transferidos pela
Administradora, pela Gestora ou por suas Partes Relacionadas, até o limite de 100% (cem
por cento) do Patrimdnio Liquido, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante ndo
sejam Partes Relacionadas ao Originador (se houver) ou ao Endossante, nos termos do
artigo 42, §1°, 11, e §2°, do Anexo Normativo |I. E vedada a aquisicao de Direitos Creditorios
originados ou transferidos pela Entidade Registradora ou por suas Partes Relacionadas, tais

como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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3.9 O Fundo ndo podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros de emissao
ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado (se

houver) ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

3.10 Adicionalmente, é vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos Creditérios

e Ativos Financeiros no exterior.

3.11  Os Direitos Creditorios Transferidos serdo registrados em Entidade Registradora, exceto se
previsto de forma diversa no Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Conforme aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagado
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdo

desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.12  Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no artigo 30 do Anexo Complementar Ill das Regras e Procedimentos ANBIMA, a
Gestora adotard politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisdes da Gestora em assembleias de

detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.12.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no

website da Gestora indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3.12.2 A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

3.13  N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento, os investimentos do Fundo

estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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condi¢bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no CAPITULO 20 deste Anexo Descritivo, bem como os fatores de risco

adicionais especificos indicados no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3.14 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Consultor Especializado (se houver), do Endossante, do Originador (se houver), do
Credor Original (se houver), do Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), de quaisquer
terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

Garantidor de Crédito — FGC.

3.15 O Endossante, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditorios Transferidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante é somente
responsavel pela existéncia e, caso previsto no respectivo Contrato de Transferéncia, pela correta
formalizacdo, certeza e legitimidade dos respectivos Direitos Creditérios Transferidos, de acordo com
o previsto neste Regulamento, no respectivo Contrato de Transferéncia e na legislacdo vigente,

observado o disposto no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3.16 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado (se houver), o
Originador (se houver), os outros prestadores de servicos do Fundo, seus respectivos controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos ou pela

solvéncia dos Devedores.

3.17 Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado
(se houver), do Originador (se houver), de quaisquer prestadores de servigos do Fundo ou de terceiros
qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos da Classe Unica

ou relativa a rentabilidade das Cotas.

3.18 A possibilidade de contratagdo de Operagdes de Derivativos estad descrita no Anexo
Defini¢cdes Especificas da Classe, sendo certo que, se permitida, somente podera ser feita com a

finalidade de (i) protecdo patrimonial; ou (ii) troca de indexador a que os ativos estdo indexados e a
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Meta de Indexa¢do ou Meta de Rentabilidade das Cotas, desde que ndo resulte em exposi¢do ao
risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do artigo 3° da parte geral da Resolucdo CVM

175.

3.19 E vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Unica operagdes de (i) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo; (ii) venda de opgdes de compra a descoberto e

alavancadas, a qualquer titulo; e (i) renda variavel.

3.20 As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira previstas
neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior, e, caso este nao esteja disponivel, o do segundo Dia Util anterior.
CAPITULO 4 - DIREITOS CREDITORIOS

4.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica estdo descritos no Anexo

Definicbes Especificas da Classe.

4.2 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito encontram-se

descritos no Anexo Ill ao Regulamento.
CAPITULO5 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe e a Politica de Crédito estabelecida no Anexo IIl.

5.2 Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade na respectiva data em que forem verificadas, conforme prevista no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério Transferido com relagédo
a qualquer Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apos a sua Transferéncia
ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso
ou direito de regresso contra o Endossante, o Credor Original (se houver), a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado (se houver), o Agente de Cobranca Extraordinaria

(se houver), o Originador (se houver), seus controladores, sociedades por eles direta ou
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indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de

comprovada culpa ou dolo.

6.1

CAPITULO 6 - DAS COTAS

Caracteristicas Gerais.

6.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido, observadas as
caracteristicas de cada série e Subclasse. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica. Todas as Cotas
Seniores e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma série terdo iguais
Parametros de Pagamento, conforme definidos nos respectivos Apéndices. Todas as Cotas
de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira, bem como direitos de voto, observados os Parametros de
Pagamento de cada série e as demais disposicdes deste Anexo Descritivo e do Anexo

Definicdes Especificas da Classe.

6.1.2 As Datas de Pagamento, independentemente da série ou Subclasse, somente
poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas em circulacdo

deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia.

6.1.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto a Administradora na qualidade de agente escriturador das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome
junto a Administradora. A titularidade das Cotas sera comprovada (i) por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3; e, adicionalmente, (ii) por
extrato emitido pelo escriturador, quando as Cotas ndo estiverem eletronicamente

custodiadas na B3.

6.1.4 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

6.1.5 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo previsto no Anexo Defini¢des Especificas

da Classe.
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6.1.6 ApOs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas (i) de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) das Cotas Subordinadas Junior, as Cotas

terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo.

6.2 Séries e Subclasses de Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada

Subclasse poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao,
resgate e remuneragdo, conforme definicdo de seus Parametros de Pagamento no respectivo
Apéndice, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes. As Cotas Subordinadas Junior

serdo emitidas em 1 (uma) Unica Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

6.3 Cotas Seniores.

6.3.1 As Cotas Seniores possuem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos

rendimentos da carteira, nos termos deste Regulamento.

6.3.2 As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo

estabelecido no respectivo Apéndice.

6.3.3 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneracéo,

que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.3.4 A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de nova série de Cotas

Seniores.

6.4 Cotas Subordinadas Mezanino.

6.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, nos termos
deste Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas

Subordinadas Junior.
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6.6

6.4.2 Caso a Classe Unica permita a emissdo de mais de uma Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme lista de tais Subclasses disposta no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe, existird uma ordem de prioridade dentre tais Subclasses, para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, determinada conforme
a numeragdo de Subclasses constante do Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Para evitar
duvidas, a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino identificada com nimero "1" sera

prioritaria em relagcdo as demais, e assim sucessivamente.

6.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série deverdo ser subscritas e

integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

6.4.4 As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Subclasse, independentemente da
série, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo

Apéndice.

6.4.5 A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de novas Cotas Subordinadas

Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior.

6.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢cdo dos

rendimentos da carteira, nos termos deste Regulamento.

6.5.2 As Cotas Subordinadas Junior, independentemente da emissdo, conferirdo aos seus

Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

Emissdo de Novas Cotas.

6.6.1 EmissOes de novas séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino e a
possibilidade de criacdo de novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino estdo

reguladas no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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6.6.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme
solicitacdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior ou determinado pela
Administradora nos termos do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, sem a necessidade
de aprovacgdo em Assembleia de Cotistas, em montante necessario para (i) enquadramento
de indices de Subordinacdo, do indice de Cobertura ou do indice de Perdas, conforme

aplicaveis; ou (ii) enquadramento de qualquer outro critério do Fundo.

6.6.3 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia de pelo
menos 10 (dez) Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio de seu
direito de preferéncia referido no item 6.6.4 abaixo até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data

indicada pela Administradora para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

6.6.4 Caso o Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe preveja que a subscricdo de Cotas
Subordinadas Junior nao esteja limitada a um Unico Cotista e/ou suas Partes Relacionadas,
os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na proporcao de sua
respectiva participagdo em tal Subclasse, mas ndo terdo obrigacdao de subscrever as Cotas

Subordinadas Junior em tais novas emissdes, observado o disposto no item 6.6.3 acima.

Distribuicdo de Cotas.

6.7.1 A distribuicdo publica de Cotas de qualquer Subclasse ou série devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo e o

publico-alvo da oferta estabelecidos no respectivo Apéndice, conforme o caso.

6.7.2 As Cotas poderao ser distribuidas por meio de distribuicdo publica ou colocadas por

meio de colocagdo privada, observadas as disposi¢cdes do Apéndice.

6.7.3 As Cotas que sejam objeto de colocagdo privada poderdo ser registradas em nome
do titular no CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela
B3, para liquidacao financeira dos eventos de pagamento por meio da B3, sendo vedada a

negociagao das Cotas objeto de colocagdo privada no ambiente da B3.
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6.7.4 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocacdo
parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva

distribuicdo serdo canceladas pela Administradora.

6.7.5 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até
o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no
caso de colocacao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade
minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo

das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no Regulamento.
6.7.6 Enquanto existirem Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o(s) indice(s) de Subordinacdo sera(ao) calculado(s) pela Gestora e informado(s)

aos Cotistas através do Relatério de Gestao.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas.

6.8.1 Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
pelos Investidores Autorizados, o indice de Cobertura Sénior e o(s) indice(s) de Cobertura
Mezanino nado podem ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as

integralizagdes a serem realizadas, conforme informacdes fornecidas pela Administradora.

6.8.2 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizagdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino pelos

Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo.

6.8.3 As Cotas serdo integralizadas, (i) na 12 Data de Integralizacdo da respectiva série ou
Subclasse, pelo Valor Unitério de Emissao; e, (i) a partir do primeiro Dia Util apds a respectiva
12 Data de Integralizagdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série
desde sua respectiva 12 Data de Integralizacdo até o dia da efetiva disponibilidade de

recursos ao Fundo, na forma do CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo.

6.8.4 Para fins do disposto no item 6.8.3 acima (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no

respectivo Dia Util; e (i) caso os recursos sejam entregues pelo investidor ap6s as 16h00
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(dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de

recursos no préximo Dia Util.

6.8.5 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, ou mediante chamada de
capital, a ser realizada pela Gestora, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim

de subscricdo, sempre conforme definido e regulado no respectivo Apéndice.

6.8.6 As Cotas deverdo ser integralizadas pelo valor definido nos termos do item 6.8.3
acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, conforme indicada
pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de

quitacao.

6.8.7 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotistas, ndo serdo

deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.8.8 E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Autorizado de

todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.8.9 Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo,
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando,
além de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na aplicacdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, conforme o caso. No ato de
subscricao, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante,
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e o endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a

Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente.

6.9.1 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar

as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, seréa responsavel pelo
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pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa, ndo compensatéria, de
2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos
de tal cobrancga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao
Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, isto é, voto em
Assembleias de Cotistas e pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condi¢des

com os demais Cotistas.

6.9.1.1. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de

liquidacao das Cotas em questdo, o que ocorrer primeiro.

6.9.1.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera
restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos,
passando a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do

Fundo de forma integral, conforme previsto neste Anexo Descritivo.

6.9.1.3. Independentemente do disposto no item 6.9.1.2 acima, caso o Cotista
inadimplente ndo cumpra com suas obrigagdes previstas no respectivo boletim de
subscricao e no compromisso de investimento, se houver, dentro do prazo de 30
(trinta) dias corridos contados de notificacdo por escrito enviada pela
Administradora nesse sentido, a Administradora poder4, a seu critério, ofertar as
Cotas nao integralizadas de titularidade de tal Cotista inadimplente a terceiros,

Cotistas ou nao, observado o disposto na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel.

6.9.1.3.1. Em caso de alienacdo das Cotas, as Cotas ndo integralizadas de
titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
Administradora serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas, os quais terdo

preferéncia para adquiri-las na proporc¢ao de seus investimentos no Fundo.

6.9.1.3.2. As Cotas nado integralizadas que ndo sejam alienadas, a critério da
Administradora, poderdo ser por ela canceladas apds o prazo previsto no
item 6.9.1.3 acima, sem que seja devido qualquer pagamento ao Cotista

inadimplente em razdo do cancelamento das Cotas ndo integralizadas.
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6.9.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas na periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devida ao
Cotista inadimplente com relacdo as Cotas de sua titularidade serdo utilizados para o
pagamento do valor devido pelo Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente

a titulo de amortizacao de suas Cotas.

Registro para Negociacdo.

6.10.1  As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na

regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolu¢do CVM 160.

6.10.2 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdio em mercado de balcdo
organizado, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, a

critério da Administradora.

6.10.3  As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da

Administradora.

6.10.4  Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacido das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do adquirente
das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a

negociacdo de Cotas no mercado secundario.

6.10.5 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.10.6  Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas

ou transferidas pelos respectivos Cotistas a terceiros.

6.10.7  As Cotas Subordinadas Junior poderédo ser objeto de transferéncias por meio de

negociag¢des privadas.
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6.10.8 As Cotas que ndo tenham sido totalmente integralizadas somente poderdo ser
negociadas ou transferidas a terceiros desde que o Cotista cedente se coobrigue
solidariamente com o Cotista cessionario pelas obrigacdes de pagamento e integralizacdo

das referidas Cotas objeto de cessdo.

6.10.9  As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica, realizada nos termos da
Resolucdo CVM 160, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios depois de decorridos os prazos minimos regulatérios.

CAPITULO7 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

Obrigacdes Adicionais da Administradora. Adicionalmente as obrigagdes previstas na parte

geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso, sdo obriga¢des da

Administradora:

7.2

(i) monitorar passivamente a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento
de Deterioracdo de Crédito do Endossante ou do Originador (se houver), por meio: (a) do
recebimento de comunicacdo enviada pelo Endossante, pelo Originador (se houver) ou por
terceiros interessados sobre a configuracado de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento de
Deterioracdo de Crédito; ou (b) da tomada de conhecimento de Eventos de Insolvéncia ou
Eventos de Deterioracdo de Crédito do Endossante ou do Originador (se houver) por
quaisquer outras formas, sendo certo que a Administradora ndo podera ser responsabilizada
por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que
ocorram entre as Datas de Verificagdo e/ou, com relacdo as hipdteses de Evento de
Insolvéncia ou de Evento de Deterioracdo de Crédito, caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento de Deterioracdo de Crédito pelo

Endossante, pelo Originador (se houver) ou por terceiros; e
(i) fornecer, até o 1° (primeiro) Dia Util de cada més, & Gestora, as informacdes
necessarias para que a Gestora determine os parametros previstos nos subitens (a), (b), (c),

(d), (e), (f), (9), (h), (k) e (m) do item 7.2(vi) abaixo e os inclua no Relatério de Gestao.

Obriga¢ées Adicionais da Gestora. Adicionalmente as obrigagdes previstas na parte geral do

Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso, sdo obriga¢des da Gestora:
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(i) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros a serem
adquiridos, em estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificagdo

da carteira;

(ii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo do Direitos Creditérios e na forma
prevista neste Regulamento, (a) verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando os Direito Creditdrios que compde a
carteira do Fundo que tenham representatividade no Patrimonio Liquido; e (b) verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Transferidos,

diretamente ou por meio de prestador de servigos por ela subcontratado;

(iii)  verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem,
Eventos de Aceleracdo de Vencimento, Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo

Antecipada, bem como informar imediatamente a Administradora sobre tais ocorréncias;

(iv) monitorar, nos termos previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, a Reserva
de Liquidez, conforme aplicavel, a Reserva de Despesas e Encargos e a Reserva de MTM,
conforme aplicavel, e apurar, nos termos do CAPITULO 17 deste Anexo Descritivo e, se for
0 caso, do Anexo Definicbes Especificas da Classe, os valores a serem alocados para
pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe Unica e
constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez,

conforme aplicavel, e da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

(v) calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares

exigidos com relagdo aos parametros abaixo:

(a) indice de Subordinacdo;

(b) Alocacbes Minimas;

(c) indice de Cobertura; e

(d) indice de Atraso 90, conforme aplicavel.

(vi)  enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e dos
Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, e enviar a Administradora e ao
Consultor Especializado (se houver), na respectiva Data de Envio do Relatorio de Gestdo, o

Relatério de Gestdo abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sem
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prejuizo de outros parametros estabelecidos no Anexo Definicbes Especificas da Classe,
sendo certo que tais parametros sdao determinados considerando informac¢bes sobre os
Direitos Creditorios Transferidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
até a Data de Verificagdo imediatamente anterior a Data de Envio do Relatério de Gestéao,

referentes ao fechamento do més imediatamente anterior:

(a) indice(s) de Subordinacao;
(b) Alocacbes Minimas;
() caso aplicavel, Reserva de Liquidez, abrangendo tanto informacao de meta

a ser atingida quanto de montante efetivo em reserva;

(d) Reserva de Despesas e Encargos, abrangendo tanto informacdo de meta a
ser atingida quanto de montante efetivo em reserva;

(e) caso aplicavel, Reserva de MTM, abrangendo tanto informacdo de meta a
ser atingida quanto de montante efetivo em reserva;

() valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros;

(g) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, segregados por séries e
Subclasses, conforme aplicavel;

(h) Valor dos Direitos Creditérios;

(i) Valor Presente a CDI das Projecbes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios, considerando cada um dos meses do Horizonte de Liquidez;

() Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios;

(k) Patriménio Liquido;

) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidacées por séries
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a proxima Data de

Referéncia:

I) Valor Principal de Referéncia;

II) Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacéo;

(

(

(Il Valor Unitario de Referéncia;

(IV) Valor Unitéario de Referéncia Corrigido;
(

V) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
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(VI) Meta de Amortizacdo de Principal e projecdo do montante de
Amortizacao de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

(VII) Limite Superior de Remuneracdo e projecao do montante de
Remuneracdo a ser pago, conforme aplicavel;

(VIIl)  Meta de Amortizacdo e projecdo do montante de Amortizacdo de
amortizagdo a ser pago, conforme aplicavel;

(IX) Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios; e

(X) Excesso de Spread Minimo Absoluto;

(m) valor das Disponibilidades;

(n) indice de Cobertura;

(o) indice de Cobertura Sénior;

(p) indice de Cobertura Mezanino;

(q) indice de Atraso 90, conforme aplicavel;

(vii)  enviar ao Custodiante, mediante sua solicitacdo, os parametros listados abaixo, no

mesmo Dia Util em que receber tal solicitacio:

(a) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior;

(b) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Mezanino de cada Subclasse
aplicavel; e

() Excesso de Spread Minimo Absoluto Consolidado;

(viii)  verificar a existéncia e a integridade do lastro dos Direitos Creditérios Transferidos;

(ix) acompanhar o fluxo de conciliaggo do pagamento dos Direitos Creditérios

Transferidos;

(x) exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relacdo aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares o direito de voto;

(xi) definir ou validar a taxa de Transferéncia para definicdo do Preco de Aquisicéo, a

qual devera observar a Taxa Minima de Transferéncia;
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(xii)  alienar os Direitos Creditérios Transferidos, bem como definir a Taxa de
Transferéncia aplicavel, exceto (a) na situacdo prevista no item 15.6 abaixo; e (b) nas
hipoteses de resolucdo de cessdo e de aquisicdo compulséria de Direitos Creditorios

Transferidos previstas no Contrato de Transferéncia;

(xiii)  definir os parametros para contratacdo de Operacdes de Derivativos pelo Fundo,
conforme aplicaveis, em consonancia com a Politica de Contratagdo de Derivativos, prevista
no Anexo XI do Regulamento, os quais permanecerao em vigor até a eventual definicdo de

Novos pa rametros; e

(xiv)  contratar as Operacdes de Derivativos, conforme a Politica de Contratacdo de

Derivativos.

7.2.1 Fica esclarecido que para fins de célculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizagdo e dos respectivos Limites Superiores de Remuneracdo a
serem determinados nos termos do subitem (v) do item 7.2 acima, quando os calculos das
Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexacdo referentes a cada série ou Subclasse

considerarem datas futuras:

(i) com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa

DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

(i1) com relagdo as Cotas cujas Metas de Indexagdo sejam vinculadas a indices
de precos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais
ndo tenham sido divulgadas cotaces dos indices de precos pelos respectivos
érgaos responsaveis, a Estimativa de Variacdo do indice de Precos, considerando

tantos meses quantos forem necessarios para englobar todas as datas futuras;

(iii)  com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexacdo sejam aplicaveis e ndo sejam
vinculadas a indices de precos, seus respectivos Apéndices estipulardo a formula de
calculo de cada Meta de Rentabilidade e/ou Meta de Indexacdo em tais

circunstancias; e
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(iv) fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos Cotistas,
caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os
respectivos Limites Superiores de Remuneracdo determinados nos termos deste
item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas posteriores
as respectivas Datas de Envio do Relatério de Gestao, considerando as informacdes

disponiveis posteriormente, incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

Fica esclarecido que para fins de célculo do indice de Cobertura, do indice de

Cobertura Sénior e do indice de Cobertura Mezanino deverao ser consideradas as seguintes

premissas:

7.2.3

(i) o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditorios serdo considerados liquidos de provisdo para devedores

duvidosos, e serdo determinados com referéncia na Data Base de indices;

(ii) o valor das Disponibilidades sera determinado com referéncia na Data Base
de indices, liquido da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de MTM,

conforme aplicavel;

(iii) o indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado considerando pro
forma o pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino no més em questao, tanto para efeitos do calculo de saldo
de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo quanto para

efeitos da determinacao do valor das Disponibilidades; e

(iv) o indice de Cobertura Sénior devera ser calculado considerando pro forma
0 pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores no més em questao, tanto
para efeitos do calculo de saldo de Cotas Seniores em circulagdo quanto para efeitos

da determinacdo do valor das Disponibilidades.

Fica esclarecido que para fins da disponibilizacdo do Relatorio de Gestdo, a Gestora

depende do recebimento de informagdes disponibilizadas pelo Custodiante, Administradora

e/ou Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) até a Data de Envio de Informagdes

para a Gestora, conforme previsto nos termos deste Regulamento. Em caso de atrasos de
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disponibilizacdo de informagdes por parte dos demais prestadores de servicos do Fundo, o
prazo de disponibilizacdo do Relatério de Gestdo pela Gestora se deslocara do mesmo
nimero de Dias Uteis atrasados. A Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pelo
ndo envio do Relatério de Gestdo até a Data de Envio de Relatorio de Gestdo, nos casos de
atrasos ou indisponibiliza¢cdes de informag¢des necessarias pelos demais prestadores de
servicos do Fundo. Adicionalmente, a Gestora ndo assumird responsabilidade pela
inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia de informagdes que ndo sejam
de sua responsabilidade, nos termos da Resolucdo CVM 175 e do Regulamento,

disponibilizadas pelos demais prestadores de servicos do Fundo.

7.2.4 A Gestora recebera a Taxa de Gestdo, observado o disposto no CAPITULO 8 deste

Anexo Descritivo.

7.2.5 A verificagdo dos Documentos Comprobatorios sera realizada pela Gestora ou por
terceiro por ela contratado, conforme os procedimentos definidos no AnexoV ao

Regulamento.

7.2.6 Independentemente da verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Transferidos
aqui prevista, a Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios Transferidos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais

irregularidades.

7.3 Custodiante. A Administradora podera contratar o Custodiante para as atividades de
custodia, controladoria e escrituracdo das Cotas, observado o disposto no Anexo Definicdes

Especificas da Classe.

7.3.1  Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na legislagado aplicavel, no
Regulamento, neste Anexo Descritivo e no Contrato de Custodia e Controladoria (se houver),
e observado o Anexo Defini¢des Especificas da Classe, o Custodiante, por si ou por terceiros,
observados os termos da regulamentacdo aplicavel, pode ser responsavel pelas seguintes

atividades:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos

Creditorios Transferidos;
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(i1) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta Vinculada e, posteriormente, na Conta do

Fundo, ou diretamente na Conta do Fundo, conforme aplicavel;

(iii) realizar, direta ou indiretamente (neste Ultimo caso, através de terceiros
contratados pela Administradora), a guarda de documentacao relativa aos Direitos

Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(iv) disponibilizar a Gestora e ao Consultor Especializado (se houver), todo Dia

Util, os parametros descritos abaixo:

() quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo,

segregados por séries e Subclasses, conforme aplicavel;

(b) Valor dos Direitos Creditérios;

(c) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios;

(d) Patrimonio Liquido;

(e) valor agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos

Creditorios Transferidos e Ativos Financeiros; e

(f) valor das Disponibilidades; e

v) verificar e atestar a satisfacdo dos requisitos necessarios para liberacao de

recursos em Conta(s) Vinculada(s), conforme aplicavel.

7.3.2 O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, pode ser
contratado para verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios Transferidos, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos
no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il e do Anexo V ao

presente Regulamento.
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7.3.3 O Custodiante, caso seja contratado, deve dispor de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o
desempenho, pelo prestador dos servicos de verificacdo de lastro, caso seja um terceiro
contratado na forma do item 7.3.2 acima, de suas obriga¢des descritas no Regulamento e

neste Anexo Descritivo.

7.3.4 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro, conforme
descritas no Anexo V, serdo informadas a Administradora. Ndo obstante tal verificacdo, o
Custodiante, caso contratado, ndo sera responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditorios Transferidos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo, caso venha a ter conhecimento de eventuais

inconsisténcias.

7.3.5 Na hipétese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Anexo V ao presente Regulamento, a Administradora
convocara Assembleia de Cotistas nos termos do item 14.1(vi) e do item 14.3 deste Anexo

Descritivo.
7.3.6 O Custodiante podera ainda ser contratado para:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em Institui¢des Autorizadas e contas de depdsito especificas (a) no Sistema Especial
de Liquidagéo e de Custddia—- SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicdes ou entidades,
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condi¢cdes deste Regulamento e do Contrato de

Custddia e Controladoria (se houver);

(i1) liquidar as opera¢des realizadas pelo Fundo, sempre observadas as

instrucbes da Administradora, sob a orientacao da Gestora;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da
Administradora, o pagamento das despesas e dos Encargos necessarios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que

existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e
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(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da
Gestora, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam diretamente

vinculadas as operagdes do Fundo.

7.3.7 Nos termos do Contrato de Transferéncia, o Endossante obriga-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa contratada
pelo Custodiante para prestacdo dos servicos de guarda fisica e/ou eletrénica dos
Documentos Comprobatorios, (i) exceto se de outra forma previsto no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe, os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditorios
Transferidos em cada respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, para verificagdo do lastro
(sendo que o Custodiante disponibilizara tais documentos a Gestora para verificagdo
ordinéria do lastro), e (ii) exceto se de outra forma previsto no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe, os Documentos Complementares no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados

da solicitagdo pelo Custodiante neste sentido.

7.3.8 Os servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditorios Transferidos podem ser
exercidos pelo Custodiante, observado o disposto no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, pelos quais fara jus a parcela da Taxa Maxima de Custddia, que compde a Taxa de

Administragao.

7.4 Consultor Especializado. O Consultor Especializado, caso seja nomeado no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe, sem prejuizo de outras atribuicGes estabelecidas no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, serd responsavel por selecionar e/ou monitorar os Direitos Creditorios
Transferidos e a carteira do Fundo e, conforme o caso, propor, a Gestora ou a Administradora,
conforme o caso, melhorias ou ajustes aos procedimentos e processos adotados pelos prestadores

de servico do Fundo.
7.4.1 Para fins deste Regulamento, a Assembleia de Cotistas poderd deliberar pela
destituicdo do Consultor Especializado com ou sem Justa Causa e observados os quéruns

previstos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

7.5 Agente de Cobranca Extraordinaria. O Agente de Cobranga Extraordinaria, caso seja

nomeado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, sera responsavel, observados os critérios
estabelecidos no Contrato de Cobranca e Consultoria, pelos servicos de cobranca dos Direitos

Creditérios Inadimplidos, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo Agente
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de Cobranga Extraordinaria, sob sua responsabilidade, contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca e Consultoria e com a Politica de Cobranca prevista
no Anexo IV ao Regulamento, mediante a adocdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O
Agente de Cobranga Extraordinéria, caso seja nomeado no Anexo Definicdes Especificas da Classe,
também serd responsavel, observados os critérios estabelecidos no Contrato de Cobranca e
Consultoria, pelos servigos de suporte da cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios, em nome do

Fundo, diretamente ou por terceiros contratados, sob sua responsabilidade.

7.5.1 Caberad ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar
sob sua responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranga e recuperacao de créditos, sendo certo que a Gestora devera

aprovar previamente a contratacdo do prestador de servico em nome da Classe Unica.

7.5.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdo recebidos, conforme estabelecido no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, na Conta Vinculada ou na Conta do Fundo, sendo que o Agente de Cobranca
Extraordinaria prestara ao Custodiante as informacdes necessarias para que o Custodiante

possa efetuar a conciliagdo desses valores, em formato e prazo combinados entre as partes.

7.5.3 O Fundo, representado pela Gestora, poderd, observadas as condi¢des estabelecidas
no Contrato de Cobranca e Consultoria e mediante aprovacao da Assembleia de Cotistas,
substituir o Agente de Cobranca Extraordinaria na prestacdo dos servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os quoéruns previstos no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

7.5.4 O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem
poderes para renegociar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos (caso permitido na
Politica de Cobranca) e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de
alteracdes no prazo de pagamento dos boletos ou documentos de cobranga relacionados
aos Direitos Creditérios Inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranga. O
Agente de Cobranca Extraordinaria enviara mensalmente, a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante e ao Consultor Especializado (se houver), relatério contendo informagdes sobre
eventuais acordos, renegociacdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos

Direitos Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranca.
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7.5.5 Aremuneracao devida ao Agente de Cobranga Extraordinaria em razdo dos servigos

prestados & Classe Unica constitui Encargo e ndo esta incluida na Taxa de Gestéo.

7.5.6 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor Especializado (se houver)
ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer
dos Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizagdo dos procedimentos

de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
7.5.7 Para fins deste Regulamento, a Assembleia de Cotistas podera deliberar pela
destituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria por Justa Causa, observados os quoruns

previstos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

7.6 Entidade Registradora. Os Direitos Creditorios Transferidos serdo registrados na Entidade

Registradora, conforme aplicdvel, nos termos da regulamentagdo em vigor e conforme
detalhamento no Anexo Defini¢des Especificas da Classe. A remuneracdo devida a Entidade
Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo patrimonio

da Classe Unica, constituindo um Encargo.

7.6.1 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il, serdo dispensados
do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Transferidos que estejam
registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em

depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

CAPITULO 8 - REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 O Fundo pagard, aos prestadores de servicos do Fundo, as respectivas remuneragoes
previstas no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe ou, conforme o caso, nos contratos de prestagdo

de servicos celebrados com o Fundo.
CAPITULO9 - VALORAGCAO DAS COTAS
9.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pela Administradora

em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do

Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou Subclasse, sendo que a
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Ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de Resgate (nos casos de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino). Para fins do disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, o valor
(i) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util;

e (i) das Cotas Subordinadas Junior sera o de fechamento de cada Dia Util.

9.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados
como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de
Indexagdo, conforme aplicavel, e pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes
de amortizacbes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragdo e Amortizacdo de

Principal).

9.3 N&o obstante o previsto no item 9.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva Participacao
da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino da mesma Subclasse, conforme o caso; e (ii) o Patrimonio Liquido, apés deduzido o valor

agregado das Cotas das Subclasses a que se subordine a Subclasse da Cota em questéao.

9.3.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal

Cota; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao.

9.3.2 Com relacio a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino de uma determinada
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino de sua Subclasse sera calculada como a razdo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii) o somatodrio dos Valores Unitarios de Referéncia das
Cotas Subordinadas Mezanino de tal Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacao.

9.3.3 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais defini¢des necessarias aos procedimentos de valoracdo de

Cotas, estdo definidos no item 9.6 abaixo.

9.4 O valor de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao maior dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracéo
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do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, pelo

numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulacao; ou (ii) O (zero).

9.5 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na alocacdo dos recursos da carteira da
Classe Unica, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e séries
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da

carteira do Fundo assim permitirem.

9.6 As defini¢cdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneragdo, amortizacao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas

Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

© . nha1°Datade Integralizagdo das Cotas:
Valor Unitdrio de Emissdo
+ em cada Dia Util subsequente que nao seja uma Data de
< Pagamento:
Valor Unitario de
= Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido
Referéncia:
+ em cada Data de Pagamento:
L Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da
Amortiza¢Go — (Remuneracdo + Amortizacao de
Principal)
Valor Unitério de  significa o Valor Unitario de Referéncia no Dia Util
Referéncia Corrigido: imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de

Rentabilidade e pela Meta de Indexacdo aplicaveis.

Valor Unitario de  significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Referéncia Corrigido Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado
Antes da Amortizacao: o montante referente a Remuneracdo e a Amortizacdo de

Principal.
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Remuneracao: significa, com relacdo a uma data, a remuneracao das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,

calculada nos termos do CAPITULO 10 deste Anexo Descritivo.

Amortizacdo de Principal: significa, com relacdo a uma data, a amortizacdo de parcela
do Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino conforme efetivamente
realizada em tal Data de Pagamento, calculada nos termos do

CAPITULO 10 deste Anexo Descritivo e do Apéndice aplicavel.
CAPITULO 10 - PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

10.1  Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes de Principal e das Amortizacbes
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto no Regulamento, em especial neste
Capitulo e nos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas

neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

10.2  Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento serd paga, através de
amortizagdo das respectivas Cotas, a Remuneracdo com relagdo a todas as Cotas Seniores e todas
as Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites
Superiores de Remuneracao, nos termos do item 10.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagdo

de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo.

10.3  Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizacao de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos
termos do item 10.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacéo de recursos prevista no CAPITULO

11 deste Anexo Descritivo.

10.4 As defini¢cdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracdo, amortizagao e resgate de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou de

Cotas Subordinadas Mezanino:
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/~ e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas:

Valor Unitdrio de Emissédo

e em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Valor Principal de Pagamento:

Referéncia: Valor Principal de Referéncia Corrigido

‘. e em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

AmortizacGo — Amortizagéo de Principal

Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
Referéncia Corrigido: respectiva 12 Data de Integralizagdo das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido

pela Meta de Indexacéo, caso aplicavel, até a data em questdo

(exclusive);
Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Referéncia Corrigido Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
Antes da Amortizagao: descontado o montante referente a Amortizagdo de Principal;
Limite Superior de significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor
Remuneracao: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacéo

e Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Meta de

< Amortizacdo
Amortizagdo de =
Principal: .

e Caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, significa o

disposto no respectivo Apéndice.
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10.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apods a
amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,

ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordindria prevista a seguir.

10.5.1 Sujeito & ordem de alocacdo dos recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo
Descritivo, em cada Data de Pagamento, devera ser realizada a Amortizacdo Extraordinaria
das Cotas Subordinadas Junior, independentemente de solicitacdo neste sentido, desde que
nao existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, ou que tenham

sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:
(i) esteja em curso a Amortizagdo Pro Rata;

(ii) considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser realizada, nenhum

indice de Subordinacéo fique desenquadrado;

(iii)  considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Subordinacdo referente as Cotas Subordinadas Mezanino A seja maior ou igual

a 15% (quinze por cento);

(iv) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Subordinacdo referente as Cotas Subordinadas Mezanino B seja maior ou igual

a 5% (cinco por cento).

v) apo6s alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre a
Amortizacdo Extraordindria, de acordo com a ordem de alocacdo dos recursos
prevista no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo e o indice de Cobertura sejam

superiores ao Patamar de Liberacdo de Amortizagdo Extraordinaria;

(vi) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice

de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(vii)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Verificacdo do Patriménio
Liguido Negativo, Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de
Vencimento, Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela

Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em relacdo ao qual a Assembleia
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de Cotistas ainda nado tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que
(@) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento
ou Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) ocorrendo um Evento de Liquidacédo
Antecipada ou um Evento de Verificacgdo do Patrimdnio Liquido Negativo,, os
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica devem ser interrompidos, conforme

0O Caso,

(viii) a Reserva de MTM, conforme aplicavel, esteja com sua composicdo

completa; e

(ix) ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe Unica sem que as Cotas Seniores

e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham sido integralmente amortizadas.

10.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagéo de recursos disposta no
CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo, 0 montante méaximo de Cotas Subordinadas Junior a
ser amortizado serd o maior que permita o atendimento das condigdes previstas nos itens
10.5.1(i), 10.5.1(ii), 10.5.1¢iv), 10.5.1(vi) e 10.5.1(viii) acima e atingird proporcionalmente

todas as Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

10.5.3 Nao serd permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria em Direitos
Creditérios Transferidos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidacdo da Classe Unica.

10.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderéo ser

amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia de Cotistas.

10.6 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizagdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos

autorizados pelo BACEN.

10.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino

somente poderao ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
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Transferidos na hipétese de liquidacdo da Classe Unica. Em caso de dacdo em pagamento

de Direitos Creditorios Transferidos, tal operagdo devera ser fora do ambiente da B3.

10.7  AsCotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas nas respectivas Datas
de Resgate, que correspondem ao término dos respectivos Prazos de Duracdo, sem prejuizo da
possibilidade de liquidagdo antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas Junior somente serdo
resgatadas na hipotese de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica, nos termos do Regulamento

e deste Anexo Descritivo.

10.8 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa ou garantia de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de
Principal e da Amortizagdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes Subclasses.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim

permitirem.
CAPITULO 11 - ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

11.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos
recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagado
estabelecida neste Capitulo, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens 11.2.1, 11.2.2,

11.3.1 e 11.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinac¢des dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 11.5)
Amortizacao
Amortizagdo Pro Rata
Sequencial
Datas que néo
Momento da sejam Datas de 11.2.1 11.2.2
alocacdo de Pagamento
recursos Datas de
11.3.1 11.3.2
Pagamento
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11.2  Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora deverda, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo (incluindo

em situacoes de alienacdo de ativos a terceiros e recebimentos relacionados a Operagdes de

Derivativos), e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

11.2.1

curso:

11.2.2

curso:

Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em

(i) pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos da parte geral do

Regulamento, deste Anexo Descritivo e da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;

(ii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) pagamento de Operac¢des de Derivativos, conforme aplicavel;

(iv) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez, conforme aplicavel;

(V) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

(vi) aquisicdo de Direitos Creditorios, observado o disposto no item 7.2 do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe; e

(vii)  aquisicdo de Ativos Financeiros.

Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em

(i) pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos da parte geral do

Regulamento, deste Anexo Descritivo e da legislacdo regulamentacdo aplicaveis;

(i1) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) pagamento de Operag¢des de Derivativos, conforme aplicavel;
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(iv) pagamentos referentes a reversdes de Operacbes de Derivativos, em caso
de liquidagdo antecipada, total ou parcial, desde que, considerado pro forma tal o
pagamento, o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00, limitados a Reserva

de MTM constituida;

(v) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de MTM, conforme aplicavel; e

(vi) aquisicao de Ativos Financeiros.
11.3  Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas
e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo (incluindo em situacdes de
alienacdo de ativos a terceiros e recebimentos relacionados a Operacdes de Derivativos), e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

11.3.1 Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

(i) pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos da parte geral do

Regulamento, deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(i1) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) pagamento de Operac¢des de Derivativos, conforme aplicavel;

(iv) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez, conforme aplicavel;

(v) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em

circulacao;

(vi) pagamentos referentes a reversdes de Opera¢des de Derivativos, em caso
de liquidagdo antecipada, total ou parcial, desde que, considerado pro forma tal o
pagamento, o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00, limitados a Reserva

de MTM constituida;
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(vii)  pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, conforme aplicavel, desde que, considerando pro forma tal
pagamento, o respectivo indice de Subordinacio se mantenha enquadrado, e o
indice de Cobertura, conforme calculado pela Gestora na Data de Verificacdo
imediatamente anterior, seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro). As Metas de
Amortizacdo das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino serdo pagas

respeitando a ordem de prioridade entre tais Subclasses (se houver);
(viii)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

(ix) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicdes

deste Anexo Descritivo;

(x) aquisicdo de Direitos Creditorios, observado o disposto no item 7.2 do

Anexo Defini¢cbes Especificas da Classe; e
(xi) aquisicao de Ativos Financeiros.
11.3.2 Caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso:

(i) pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos da parte geral do

Regulamento, deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;
(i1) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii) pagamento de Operag¢des de Derivativos, conforme aplicavel;

(iv) pagamento da Remuneracdo com referéncia as Cotas Seniores em

circulacao;

v) pagamentos referentes a reversdes de Opera¢des de Derivativos, em caso
de liquidagdo antecipada das Operacdes de Derivativos, total ou parcial, limitados a

Reserva de MTM;
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(vi) pagamento do restante da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas

Seniores em circulacdo;

(vii)  somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da
Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo. As Metas de Amortizacdo das Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino serdo pagas respeitando-se a ordem de prioridade entre tais Subclasses

(se houver);
(viii)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

(ix) pagamento da Amortizacdo Extraordindria somente caso ndo existam Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e
(x) aquisicdo de Ativos Financeiros.

11.4  Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino,
conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagdo referentes as Cotas

Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

11.4.1 Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento da Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor agregado
das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulacdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos da seguinte forma,

observada a prioridade de pagamento da Remuneracao:

(i) Remuneracdo: o valor alocado para pagamento da Remuneracédo de cada
Cota Sénior sera o menor entre (a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e da respectiva Meta de Amortizacdo; e (b) o respectivo Limite

Superior de Remuneracao; e

(i1) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para pagamento da Amortizacdo

de Principal de cada Cota Sénior sera a diferenca entre (a) o produto do respectivo
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Fator de Ajuste de Alocacao Sénior e da respectiva Meta de Amortizacao; e (b) o
valor alocado para pagamento da Remuneracado de tal Cota Sénior, determinado

conforme item 11.4.1(i) acima;

11.4.2 Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: com relagéo a

cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizacdo referente as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino de tal Subclasse

serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneracao:

(i) Remuneracdo: o valor alocado para pagamento da Remunerag¢do de cada
Cota Subordinada Mezanino serd o menor entre (i) o produto do respectivo Fator
de Ajuste de Alocacdo Mezanino e da respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o

respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

(i1) Amortizacao de Principal: o valor alocado para pagamento da Amortizacao

de Principal de cada Cota Subordinada Mezanino sera a diferenca entre (a) o
produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e da respectiva Meta
de Amortizagéo; e (b) o valor alocado para pagamento da Remuneracdo de tal Cota

Subordinada Mezanino, determinado conforme item 11.4.2(i) acima;

11.4.3 Os rateios de valores das Cotas Subordinadas Mezanino serdo feitos respeitando a
ordem de prioridade entre as diferentes Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino (se
houver), isto é, o rateio das Cotas Subordinadas Mezanino de uma determinada Subclasse
somente serad realizado apds terem sido concluidos os rateios das Subclasses a que a

Subclasse em questdo se subordine.

11.5 O regime de amortizagdo aplicavel ao Fundo serd a Amortizagcdo Pro Rata ou a Amortizagdo

Sequencial.

11.5.1 A partir da 12 Data de Integralizagdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, o regime de amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera
em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de

Vencimento.
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11.5.2 Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo
aplicavel serd a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (i) a 1°
(primeira) Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e
desde que que nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou
nenhum Evento de Liquidagdo Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a
ser o de Amortizacdo Pro Rata; ou (ii) que ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Mezanino em circulacao.

11.5.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagdo, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(i) a reducdo do indice de Cobertura a niveis inferiores (a) ao Patamar de
Desalavancagem 1 em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro)
Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses; ou (b) ao Patamar de

Desalavancagem 2 em qualquer Data de Verificagao;

(i1) ndo pagamento integral da Meta de Amortizacao referente a Cotas Seniores
em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo

Pro Rata esteja em curso;

(iii) o aumento do indice de Atraso 90, conforme aplicavel, para nivel superior

ao Patamar de Desalavancagem de Perdas;

(iv) a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada, em relagdo ao qual a
Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica devem ser

interrompidos;

(v) o desenquadramento da Alocagdo Minima — Tributario por mais de 3 (trés)

Dias Uteis; ou

(vi) a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem Adicional.
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11.5.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data
de Verificacao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia dos eventos abaixo, de forma
cumulativa com relagdo a cada um dos Eventos de Desalavancagem que tenham

eventualmente ocorrido e ndo tenham sido sanados ainda:

(i) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.5.3(i) acima, a
verificagdo de que o(s) indice(s) desenquadrado(s) esta(do) em nivel(is) igual(is) ou

superior(es) a 1,02 (um inteiro e dois centésimos);

(ii) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.5.3(ii) acima, o
pagamento integral da(s) Meta(s) de Amortizacdo devida(s) e ndo paga(s) e o
pagamento integral das Metas de Amortizacdo devidas em 2 (duas) Datas de

Pagamento consecutivas;

(iii) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.5.3(iii) acima,
reducdo do indice de Atraso 90, conforme aplicavel, para nivel inferior ao Patamar

de Realavancagem de Perdas;

(iv) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.5.3(iv) acima, a
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, de forma definitiva, no sentido de que os
procedimentos de liquidacdo da Classe devem ser interrompidos apds a ocorréncia

de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

(v) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.5.3(v) acima, o

reenquadramento da Alocacdo Minima — Tributario; e

(vi) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.5.3(vi) acima, a

ocorréncia do respectivo Evento de Realavancagem Adicional.

11.5.5 Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela Gestora
em cada Data de Verificacdo e informado imediatamente a Administradora, cada um dos

eventos abaixo:
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(i) a manuten¢do da Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de

Pagamento consecutivas;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo

configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento;

(iii)  a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada que tenha resultado

na liquidaco da Classe Unica; ou
(iv) a ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento Adicional.

11.5.6 A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento enseja a mudanca
definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizagdo Sequencial, independentemente de

deliberacdo pela Assembleia de Cotistas.

11.5.7 Nao obstante a obrigacdo da Gestora de verificar a ocorréncia dos Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento,
bem como de notificar a Administradora de suas ocorréncias (i) a Administradora podera
verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informagdes disponibilizadas pela
Gestora, conforme previsto neste Anexo Descritivo e/ou (ii) qualquer Cotista podera verificar
a ocorréncia de tais eventos e comunica-los a Administradora. No caso de notificagdes
recebidas de Cotistas, a Administradora deverd comunicar a Gestora e confirmar a

ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

CAPITULO 12 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

12. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de precificagao de ativos
do Custodiante.

12.1  As provisOes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios
serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a
regulamentacao vigente, aprovada pela Administradora.

12.2 Para fins de determinacdo do Valor Unitario das Cotas Subordinadas Junior, a
Administradora podera determinar que o Custodiante aplique, de forma prudencial,
consistente, verificavel e em conformidade com a metodologia precista no manual de
precificacdo aplicavel, parametros contratuais e operacionais relacionados ao desempenho



VERT

e a recuperagao da carteira, exclusivamente para fins de mensuragéo do valor econémico
residual da subordinacgdo. A aplicacdo de tais premissas devera observar, no minimo: (i) a
probabilidade de ocorréncia dos eventos relevantes; (ii) os fluxos de caixa esperados (iii) os
prazos estimados de realizagdo econOmica; e (iv) a suficiéncia das informagdes disponiveis
para sua mensuracao.

12.3 Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor
definido conforme o Valor dos Direitos Creditérios, que levard em consideracao as
provisOes e perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio da
Gestora.

12.4. O Patrimonio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas
as exigibilidades e provisdes da Classe.

12.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no CAPITULO 10 deste Anexo Descritivo e de acordo com o disposto na Instrucao
CVM n° 489/11 e as demais disposi¢Oes regulamentares pertinentes.

12.6  As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios detidos pela Classe serdo
efetuadas e reconhecidas pelo Custodiante, de acordo com a Instrugdo CVM n° 489/11,
sendo que (i) as perdas e provisdes com os Direitos Creditorios o serdo (a) suportadas Unica
e exclusivamente pelo Fundo e (b) reconhecidas no resultado do periodo e (ii) a provisao
para devedores duvidosos ndo atingira os demais créditos do mesmo Devedor, nao
ocorrendo o chamado “efeito vagdo”, conforme Anexo VIII.

12.7 O Manual de Precificacao e Provisionamento do Custodiante podera ser consultado
em sua pagina na rede mundial de computadores no endereco: https://www.vert-
capital.com/compliance.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

13.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo
aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposicdes procedimentais previstas no CAPITULO 5 da
parte geral do Regulamento. Para fins de entendimento (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas para deliberacdo de matérias por todas as Subclasses, observadas as
disposicoes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora
e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral; e (ii) as Assembleias de Cotistas convocadas para
deliberagdo de matérias apenas por determinadas Subclasses, observadas as disposicdes do
respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Especial, observadas em qualquer caso as disposi¢cdes da Resolucdo CVM

175 e deste Anexo Descritivo.
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13.2

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposi¢des

previstas na regulamentacao aplicavel, deliberar sobre matérias de interesse dos Cotistas, conforme

quoéruns de aprovacao descritos no Anexo Definicdes Especificas da Classe.

13.3

N&do podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) o prestador de servico, essencial ou nao;

(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que

se refere a matéria em votacao; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade.

13.3.1 Nao se aplica a vedacao prevista no item 13.3 acima:

(i) quando os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item 13.3

acima;

(i) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas
representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que pode ser manifestada
na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida

pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou

(iii) com relagdo as pessoas mencionadas nos itens 13.3(i) a (iii) acima, para o

prestador de servicos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas Junior.

13.3.2 Para fins do disposto no item 13.3.1(ii) acima, ao aderirem ao Regulamento por meio

da assinatura do termo de adesao, os respectivos Cotistas aquiescerao expressamente a que
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o Consultor Especializado (se houver) e o Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), e
suas respectivas Partes Relacionadas, caso sejam Cotistas, terdo direito a voto nas

Assembleias de Cotistas, exceto em caso de conflito de interesses.

13.3.3 Previamente ao inicio das delibera¢bes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do
item 13.3 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto na

respectiva Assembleia de Cotistas.
CAPITULO 14 - EVENTOS DE AVALIACAO

14.1  Sem prejuizo dos Eventos de Avaliacdo adicionais previstos no Anexo Defini¢bes Especificas

da Classe, se houver, sdo Eventos de Avaliacao:

(i) ndo divulgacdo, pela Gestora, do Relatério de Gestdo em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da Data de Envio do Relatério de Gestao;

(ii) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desconformidade com este Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Defini¢des Especificas da Classe, exceto se os valores
pagos incorretamente sejam devolvidos a Classe, podendo a devolugdo ser realizada por
meio de subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da notificacio enviada pela Administradora aos Cotistas detentores de

Cotas Subordinadas Junior;

(iii)  rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) ou
mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de

Cotas Seniores, conforme aplicavel;

(iv)  rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Subordinadas
Mezanino A em 5 (cinco) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente

atribuida a respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino A, conforme aplicavel;

(v) extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracao ou de divulgagdo dos
indices ou parametros, estabelecidos no Regulamento e neste Anexo Descritivo,
exclusivamente para o calculo da Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacédo, por

prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou



VERT

divulgacao, exceto se (a) houver a determinagdo de um substituto legal para tal indice ou
parametro; ou (b) os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas deliberarem pela
substituicdo do indice ou parametro em questédo, observado o disposto no Capitulo 10 do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe;
(vi)  identificacdo de Inconsisténcia Relevante pela Gestora ou pela Administradora;
(vii)  rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Transferéncia;

(vili) caso o indice de Refinanciamento seja superior a 15% (quinze por cento) em

qualquer Data de Verificacao;

(ix)  caso o indice de Renegociacdo seja superior a 1% (um por cento) em qualquer Data

de Verificacao;

(x) descumprimento pela Administradora, Gestora, Endossante, Originador (se houver),
Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) e/ou Consultor Especializado (se houver), de
qualquer de suas respectivas obrigacdes estabelecidas no Regulamento, neste Anexo
Descritivo, no Contrato de Transferéncia, no Contrato de Cobranga e Consultoria, desde que
tal descumprimento ndo seja devidamente sanado dentro do prazo de cura estabelecido em

tais instrumentos, observado o disposto no Anexo Defini¢des Especificas da Classe; e
(xi)  aocorréncia de um Evento de Avaliacdo Adicional.

14.2  Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo, sem prejuizo (i) da
obrigacdo do Endossante e do Originador (se houver) de notificarem a Gestora caso tenham ciéncia
da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, nos termos do Contrato de Transferéncia; e (ii) da
possibilidade de a Administradora notificar a Gestora caso tenha ciéncia da ocorréncia de um Evento

de Avaliacdo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Transferéncia.

14.2.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Gestora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e

detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Gestora



VERT

deverd comunicar a Administradora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as

informacdes contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

14.3  Na constatacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente (i) comunicara

tal fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

14.4 A Administradora, apds o recebimento da comunicacdo sobre a ocorréncia de um Evento

de Avaliacao, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:
(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas;

(ii) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortiza¢des de

Principal;

(iii)  suspender imediatamente a realizacdo de qualquer liberacdo ou repasse de recursos
para o Endossante, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacao; e
(iv)  suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria.

14.5 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar Assembleia de
Cotistas, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razao do respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar que tal
Evento de Avaliagdo (i) ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada ou um Evento de
Aceleracao de Vencimento, sendo que nesse caso a Assembleia de Cotistas podera deliberar pela
adocao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas; ou

(i) constitui um Evento de Liquidacao Antecipada ou um Evento de Aceleracao de Vencimento.

14.6 Caso o Evento de Avaliagcdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de Cotistas
prevista nos itens 14.4(i) e 14.5 acima, a referida Assembleia de Cotistas devera ser realizada com o
objetivo informar e apresentar as devidas comprovag¢des aos Cotistas de que o Evento de Avaliagdo

foi sanado, ndo sendo aplicavel a deliberagdo a respeito dos subitens (a) e (b) no item 14.5 acima.
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14.7 Caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que o Evento de Avaliagdo nédo constitui um
Evento de Aceleracdo de Vencimento, ainda que com a adocao de medidas adicionais pelo Fundo,
inclusive através de alteracbes do Regulamento e seus Anexos, de forma a minimizar potenciais
riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as providéncias

tomadas conforme os itens 14.4(ii), 14.4(iii) e 14.4(iv) acima deverdo ser interrompidas.
CAPITULO 15 - EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

15.1  Sem prejuizo dos Eventos de Liquidagdo adicionais previstos no Anexo Defini¢des Especificas

da Classe, se houver, sdo Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:
(i) caso seja deliberado, em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175;
(ii) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM 175;

(iii)  caso, na hipotese de interrupcdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante ou na
hipotese de renlncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 180 (cento e
oitenta) dias contados da realizagcdo da Assembleia de Cotistas para a deliberacdo a respeito
da substituicdo do prestador de servico, observados os procedimentos descritos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, ou, nos prazos estabelecidos em tais documentos,
o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcdes da Administradora, da Gestora

ou do Custodiante, conforme o caso;

(iv) caso (a) seja apresentado pela Administradora qualquer pedido judicial de
declaracdo de insolvéncia da Classe Unica; ou (b) a Administradora tenha ciéncia de qualquer
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia, ou da efetiva declaragdo judicial de insolvéncia

da Classe Unica; e
(v) a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada Adicional.

15.2  Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sem
prejuizo (i) da obrigacdo do Endossante e do Originador (se houver) de notificarem a Gestora caso
tenham ciéncia da ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada, nos termos do Contrato de

Transferéncia; e (ii) da possibilidade de a Administradora notificar a Gestora caso tenha ciéncia da
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ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, nos termos deste Regulamento e do Contrato

de Transferéncia.

15.2.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo
Antecipada para a Gestora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de
Liquidacdo Antecipada e detalhando as informacgdes utilizadas para sua caracterizagdo.
Nesses casos, a Gestora devera comunicar, tdo logo tome conhecimento, a Administradora
acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacgdes contidas na notificacdo

expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada.

15.3  Na constatacdo de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora imediatamente

(i) comunicara tal fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios.

15.4 A Administradora, apds o recebimento da comunicagado sobre a ocorréncia de um Evento

de Liquidacao Antecipada, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, para
deliberar sobre a interrupcdo da liquidacdo do Fundo ou sobre o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral
da Resolucdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao

puderem ser contatados;

(i1) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagdes do

Principal;

(iii)  suspender imediatamente a realizacdo de qualquer repasse de recursos para o
Endossante e/ou aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; e

(iv)  apOs arealizacdo da Assembleia de Cotistas referida no item 15.4(i) acima, se nao for
interrompida a liquidacdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe

Unica.
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15.5 Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 15.4(i) acima,
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela
interrupcdo da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora deverd iniciar os procedimentos de

liquidacdo da Classe Unica.

15.6 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo, ficarad assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu valor atualizado,
detidas pelos Cotistas detentores das Cotas dissidentes, observada a prioridade das Cotas
considerando suas Subclasses e que, considerados pro forma tais resgates nenhum indice de
Subordinacao seja desenquadrado, sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar
sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia de Cotistas em questdo; e (ii) em caso de
existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia de Cotistas, seu(s)

voto(s) formulado(s) na Assembleia de Cotistas em questdo.

15.6.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 15.6 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao Valor dos Direitos Creditérios a serem recebidos pelo Fundo
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia de Cotistas em questdo
sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar

sobre a liquidacdo da Classe Unica.

15.7  No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser resgatadas

observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos Financeiros nado afete a sua

rentabilidade esperada; e

(i1) apods o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos Encargos, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo

ser alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 11 deste
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Anexo Descritivo, considerando Amortizagdo Sequencial em curso, observado porém que
serdo permitidas amortizacbes referentes a Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal
mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas

Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

15.7.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de

recursos autorizados pelo BACEN.

15.7.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para o resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de
liquidacdo da Classe, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia de
Cotistas, a Administradora (i) devera convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre (a) a manutencdo do Fundo aguardando os vencimentos dos Direitos Creditérios
Transferidos e o seu pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda de Direitos
Creditodrios Transferidos e Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo para o
pagamento de amortizacao/resgate das Cotas de que trata este item, observado o item 15.8
abaixo; (c) a realizagdo do resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Transferidos; ou (d) a adocdo de outro procedimento para pagamento do
resgate das Cotas; e (ii) manterd o Fundo em funcionamento até que a Assembleia de

Cotistas referida no item (i) acima seja realizada.

15.7.3 Observado o disposto no Anexo Definicbes Especificas da Classe, somente na
hipétese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Transferidos e

Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da B3.

15.8  Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Transferidos pendentes de vencimento, a
Assembleia de Cotistas poderd determinar que a Gestora aliene os referidos Direitos Creditérios
Transferidos a terceiros, mediante a realizagdo de um processo competitivo de venda dos Direitos
Creditorios Transferidos a terceiros, sendo que referido processo devera ocorrer em um prazo de
até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizagdo de referida Assembleia de Cotistas, observada, ainda,
a preferéncia ao Endossante ou ao Originador (se houver), caso especificada no Contrato de

Transferéncia.
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15.8.1 Caso a alienagdo dos Direitos Creditérios Transferidos ndo seja concluida por
qualquer motivo, uma nova Assembleia de Cotistas devera ser realizada para determinar

que a Gestora e a Administradora adotem um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Transferidos e o seu

pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(ii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Transferidos, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Transferidos, nos termos do Anexo Definicbes Especificas da

Classe.

15.9  Na hipétese de a Assembleia de Cotistas de que trata o item 15.8.1 acima ndo chegar a um
acordo referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos
e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios
Transferidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores, dando preferéncia a dagao de Ativos Financeiros primeiramente, até o limite do respectivo
Valor Unitario de Referéncia, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor agregado dos Valores Unitarios
de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para defini¢do do Valor

Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data da dacdo em pagamento.

15.9.1 Os Direitos Creditorios Transferidos e Ativos Financeiros remanescentes, nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, dando preferéncia a dacado de Ativos
Financeiros primeiramente, até o limite do respectivo Valor Unitario de Referéncia,
respeitando as prioridades entre as diferentes Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme aplicével, mediante a constituicdo de um condominio para cada Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas
Subordinadas Mezanino sera calculada em funcéo do valor agregado dos Valores Unitarios
de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino de tal Subclasse em circulacdo, tendo-se
como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data da dagdo em
pagamento. Para fins de esclarecimento, a constituicdo do condominio referente a uma

Subclasse somente sera realizada apds ter sido concluida a entrega de Direitos Creditérios
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Transferidos e Ativos Financeiros para o(s) condominio(s) referente(s) a(s) Subclasse(s) a que

a Subclasse em questédo se subordine.

15.9.2 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio,

nas propor¢des de suas participagdes no remanescente do Patrimdnio Liquido.

15.9.3 Observados tais procedimentos, os Prestadores de Servicos Essenciais estardo
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando a

Administradora autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

15.9.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso (i) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Transferidos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil; e (ii) informando a proporcdo de
Direitos Creditérios Transferidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apos

a constituicdo dos condominios de que tratam os itens anteriores.

15.9.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 15.9 a 15.9.4 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a

maioria das Cotas da respectiva Subclasse.

15.9.6 O Custodiante ou terceiro contratado pela Administradora fard a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo
dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a
entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignagdo dos
Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma

do artigo 334 do Cddigo Civil.
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CAPITULO 16 - ENCARGOS DA CLASSE UNICA

16.1 A Classe Unica terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente e quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a

tiver contratado.
CAPITULO 17 - RESERVAS DA CLASSE UNICA

17.1  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo
Descritivo, a Gestora devera manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem do Fundo,
desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo da Classe Unica, equivalente ao valor estimado
necessario para o pagamento dos Encargos, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de

Gestdo, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

17.2  Conforme especificado no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo, a Gestora também devera
manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem do Fundo, equivalente a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido, a qual sera utilizada para as operagbes de

Refinanciamento ou Renegociacdo, nos termos do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

17.3  Caso aplicavel, conforme especificado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, observada
a ordem de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo, a Gestora
também deverd manter a Reserva de MTM, por conta e ordem do Fundo, equivalente ao valor ser
determinado mensalmente pela Gestora, sendo certo que: (i) caso o MTM Global das Operacdes de
Derivativos referente ao fechamento do més imediatamente anterior seja negativo para o Fundo
(em caso de reversdo das Operagdes de Derivativos o Fundo teria valores a pagar a Contraparte de
Derivativos Autorizada), a Reserva de MTM correspondera ao menor valor entre a (a) 2% (dois por
cento) do Patrimodnio Liquido; e (b) 2% (dois por cento) do montante notional agregado das
Operacgoes de Derivativos (entendido como o valor notional original das Operacdes de Derivativos,
deduzido de eventuais amortizacbes e reversdes de tais Operacbes de Derivativos), ambos
referentes ao fechamento do més imediatamente anterior; e (ii) caso o MTM Global das Operagbes
de Derivativos referente ao fechamento do més imediatamente anterior seja positivo para o Fundo
(em caso de reversdo das Operagdes de Derivativos o Fundo teria valores a receber da Contraparte

de Derivativos Autorizada), a Reserva de MTM sera zero.
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17.4  Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas
e Encargos, da Reserva de Liquidez e da Reserva de MTM, conforme aplicaveis, representando

apenas um objetivo a ser perseguido.

17.5 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e da Reserva de

MTM, conforme aplicaveis, serdo mantidos em Disponibilidades.
CAPITULO 18 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

18.1  Observado o disposto no CAPITULO 2 deste Anexo Descritivo, caso o Patrimdnio Liquido
seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos Financeiros de titularidade
do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo,
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas proporcdes
dos valores de suas Cotas, ou em outra proporcdo aprovada em Assembleia de Cotistas, no Dia Util
anterior a realizacdo da referida Assembleia de Cotistas, para assegurar, se for o caso, a adogéo e

manutencao dos procedimentos acima referidos.

18.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante, o
Consultor Especializado (se houver), o Originador (se houver), o Credor Original (se houver) ou o
Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo

adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

18.3 A realizacdao de despesas ou a assuncao de obriga¢des, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia de
Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na
forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia de Cotistas, conforme o
caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer

forma de compensacao.
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18.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este Capitulo e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao

pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

18.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma

de compensagao.
CAPITULO 19 - INFORMAGOES AOS COTISTAS

19.1 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdgo em vigor, deve elaborar

demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolucao CVM 175.

19.1.1 No referido demonstrativo trimestral, serd considerado relevante o resultado da
verificagdo do lastro de responsabilidade da Gestora (ou terceiro contratado por ela) ou do

Custodiante que apresente Inconsisténcia Relevante.

19.2 A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e
dependéncias, bem como na sede das institui¢cdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor
do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, o(s) indice(s) de Subordinacio e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se

houver.
CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO

20.1  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a

flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar
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perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Consultor Especializado, o Originador (se houver), o Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver),
ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos

termos do Regulamento e neste Anexo Descritivo.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Endossante, o Credor

Original (se houver), os Devedores e o Originador (se houver) estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados do
Endossante ou do Credor Original (se houver), os setores econdmicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios Transferidos poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacao; (iii)
alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (iv) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicdo financeira e os resultados do Endossante ou do Credor Original (se houver), bem como a

liquidagdo, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditorios Transferidos.

Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios a serem transferidos ao Fundo serdo contratados a

taxas pré-fixadas, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas
pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios
Transferidos. Conforme especificado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, o Fundo podera

contratar operagdes de derivativos com o objetivo de converter o risco dos Direitos Creditérios
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Transferidos ao parametro da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel. Tais Operacdes de Derivativos, por sua propria natureza, acrescentam
riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A
Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Custodiante, o Originador (se houver), o
Credor Original (se houver) e o Agente de Cobrancga Extraordinaria (se houver) ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo
da utilizacdo de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.
Adicionalmente, caso ndo seja possivel contratar operagdes de derivativos na forma descrita acima,
OU caso esses nao sejam suficientes para adequar o ativo ao passivo de sua carteira, os recursos do
Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Indexacdo ou Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Endossante, o Agente de Cobranga Extraordinaria
(se houver), o Originador (se houver), o Credor Original (se houver), o Custodiante, a Gestora, o
Consultor Especializado, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos

Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Indexacdo ou a Meta de Rentabilidade das

Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada

em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar
valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Indexa¢do ou Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese,
os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem
o Fundo, nem o Endossante, nem o Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), nem o
Originador (se houver), nem o Credor Original (se houver), nem o Custodiante, nem a Gestora, nem
o Consultor Especializado, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos

Cotistas.

Flutuacdo de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo

flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razédo de altera¢cdes na regulamentacdo sobre
a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a

totalidade desses Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
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inferiores ao da emissdo ou da contabilizagao inicial, levando a redugdo do Patrimonio Liquido e,

consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Calculo do Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo com antecedéncia em

relacdo as Datas de Pagamento. A Administradora devera determinar o Valor Unitario de Referéncia

Corrigido Antes da Amortizacdo com base em parametros que podem ndo estar disponiveis até as
respectivas Datas de Pagamentos. Como nao ha garantia de que os valores determinados conforme
0S mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam
determinados caso todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo
devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas
caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas de

Indexagdo ou Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

. Riscos de crédito

Risco de crédito dos Devedores, do Endossante, do Credor Original e do Originador. Consiste no

risco de inadimplemento ou atraso no pagamento (i) de juros e/ou principal pelos Devedores;
(i) dos valores decorrentes da recompra de Direitos Creditérios Transferidos pelo Endossante, nos
termos de cada Contrato de Transferéncia; (iii) dos valores decorrentes da compra obrigatéria de
Direitos Creditorios Transferidos pelo Credor Original ou pelo Originador, nos termos previstos em
cada Contrato de Transferéncia; e (iv) dos valores devidos pelo Originador ao Fundo, na hipo6tese de
Pré-pagamentos decorrentes de Portabilidade, nas quais o valor recebido pelo Fundo em
decorréncia do Pré-pagamento mais o ressarcimento de custo operacional — RCO seja inferior ao
valor contabil do Direito Creditorio Transferido, calculado na forma descrita no respectivo Contrato
de Transferéncia. O inadimplemento pelos Devedores, pelo Endossante, pelo Credor Original ou
pelo Originador de suas obrigacdes perante o Fundo podera ocasionar, conforme o caso, a reducao

de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e nao liquidadas.

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da

Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado, do Endossante, do Agente
de Cobranca Extraordinaria, do Originador (se houver), do Credor Original ou de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado, o

Agente de Cobranca Extraordinaria, o Credor Original e o Originador ndo respondem pela solvéncia
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dos Devedores e ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco (rating) de Cotas, caso aplicavel, ndo traz
garantias em relacdo ao Fundo, podendo a classificagdo de risco (rating) de Cotas, se houver, ser
alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento
do Fundo com relacdo ao indice de Subordinacdo, os titulares de Cotas Subordinadas ndo estdo
obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicdo ou
reenquadramento do indice de Subordinacdo, o que podera fazer com que o Fundo sofra uma perda

patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Operacdes com Partes Relacionadas. O Endossante podera pertencer ao mesmo Grupo Econdémico

da Administradora, o que pode representar um risco de conflito de interesses potencial e afetar a
liquidez do investimento nas Cotas. Adicionalmente, alteracdes na regulamentacdo relacionadas a
operagdes com partes relacionadas podem impactar a capacidade do Fundo de realizar opera¢des
com entidades do mesmo Grupo Econdmico de maneira relevante, afetando as estratégias de

investimento do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de Coobrigacdo do Endossante. O Endossante e os integrantes do seu Grupo Econdmico

poderao nao responder pelo pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos ou pela solvéncia dos
Devedores. O Endossante somente serd responsavel pela existéncia dos respectivos Direitos
Creditorios Transferidos, de acordo com o previsto no presente Anexo Descritivo e no respectivo
Contrato de Transferéncia. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Transferidos,

portanto, podera haver um impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe Unica.

Risco de Crédito do Endossante, do Credor Original e do Originador. Em determinadas hipoteses
previstas no Contrato de Transferéncia, o Endossante estard obrigados a recomprar os Direitos
Creditorios Transferidos e o Credor Original e o Originador estardo obrigados a comprar os Direitos
Creditorios Transferidos, conforme o caso. Em quaisquer destas hipoteses, o Endossante, o Credor
Original ou o Originador, conforme o caso, deverdo pagar ao Fundo um preco determinado no
respectivo Contrato de Transferéncia, pela recompra ou compra dos Direitos Creditérios
Transferidos. Caso esta obrigacdo de pagamento seja inadimplida, podera ocasionar prejuizos ao

Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas
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atividades, a classe de cotas deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patrimonio liquido representada por Direitos Creditérios podendo o Fundo manter até 33% (trinta
e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas
condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca
de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-
pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e
de recuperacao de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial

significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores macroecondmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditorios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento
das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditorios Transferidos, ou seja, dependerd da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Transferidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais

aos Cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de

pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera

implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios Inadimplidos nao tenha sucesso, o
Agente de Cobranca Extraordindria avaliara caso a caso a viabilidade econémica da cobranca judicial
de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do
Direito Creditorio Transferido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo podera

adquirir Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios Transferidos
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cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econdmico,

a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios Transferidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Originador (se houver), o Agente
de Cobranca Extraordinaria e o Custodiante nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, na hipotese acima
descrita, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e

prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos Creditérios por qualquer
razdo, inclusive em razdo de fraude por parte do Endossante, do Credor Original (se houver), do
Originador ou dos Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranca Extraordinaria de suas
obrigacdes, podera ter que arcar com eventual condenacdo e honorérios da outra parte. Ainda, em
caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditorios, na emissdo de CCB, por
exemplo, o Fundo, ainda que representado pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, pode ser
demandado judicialmente por cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos

Cotistas.

Modificacdo de Direitos Creditérios Transferidos por decisdo judicial. Os Direitos Creditérios

Transferidos podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade
de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos
Creditorios Transferidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o

que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

1. Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditérios. Ndo existe, no Brasil,

mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer

motivo, seja necessadria a venda dos Direitos Creditdrios Transferidos, poderd ndo haver
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compradores ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios Transferidos podera refletir essa

falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas.

Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos

Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos

de amortizagdo parcial e/ou integral das Cotas, caso o Fundo precise vender os referidos ativos.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,

de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duracdo das respectivas
Subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de
duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (i) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por
meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas
somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado (se houver), do Custodiante, do
Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), do Originador (se houver), do Credor Original (se
houver) ou do Endossante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario

ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Integralizacdo a prazo; restricdes a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido integralizadas. As

Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra
sua obrigagdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas, exceto se o Cotista
cedente se coobrigar solidariamente com o Cotista cessionario pela obrigacdo de integralizacdo das
Cotas objeto de cessdo. A nao integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos

objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Liguidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste

Regulamento e em seus respectivos Apéndices. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio
da liquidacdo antecipada do Fundo, conforme indicados nos CAPITULO 10 e CAPITULO 15 do

presente Anexo Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
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antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os

recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo. No momento da liquidagdo do

Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos
Creditorios Transferidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios
Transferidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (iii) ao resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas

poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liguidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Ativos Financeiros e/ou de Direitos

Creditorios Transferidos. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas

poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditorios
Transferidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, a partir do momento em
gue ocorrer a dagdo em pagamento, os Cotistas ficardo expostos aos riscos de crédito e mercado,
dentre outros, da carteira de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios Transferidos, sem a presenca
de mecanismos mitigadores de risco. Além disto, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios Transferidos recebidos do Fundo ou para

administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que o Fundo poderad emitir Cotas Subordinadas

Mezanino de varias Subclasses e séries e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes
quando de sua emissao, salvo em caso de liquidagdo antecipada do Fundo. Assim, investidores
interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisicdo das referidas
cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo com data de resgate programada anterior

a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

V. Riscos Operacionais
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Risco de Sucumbéncia. O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e.,

custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente
decida que o Fundo ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situacdes,
podera ocorrer caso apds a instrucdo de acdo ordinaria de cobranga e/ou uma agdo monitéria, o
Fundo ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente

existem e sdo validos.

Riscos decorrentes da precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variacdes nos valores dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a Transferéncia e a cobranca dos Direitos

Creditérios Transferidos dependem da atuacgdo conjunta e coordenada de vérias partes, inclusive do
Custodiante, do Endossante, do Originador (se houver), do Credor Original (se houver), da Gestora,
do Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) e da Administradora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente Regulamento, no
Contrato de Transferéncia e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disfuncdo do processamento do
faturamento e da cobranca, a cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos pode ser prejudicada,

podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupcdo da

prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera

levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos

creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre os sistemas eletronicos do
Endossante, do Originador, do Credor Original (se houver), do Agente de Cobranga Extraordinaria,
do Custodiante, do Consultor Especializado, da Administradora, da Gestora e dos demais

prestadores de servicos e do Fundo se dar&o livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
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materializar, o funcionamento regular do Fundo, incluindo a aquisicao, cobranga ou realizacdo dos
Direitos Creditorios Transferidos podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do

Fundo, os seus resultados e o Patrimonio Liquido.

V. Riscos de Originacdo

Risco de Desenguadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Requisitos

Tributarios (Risco "Come-Cotas"). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario

diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios (i) o Fundo deve ser
classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolug¢do
CMN 5.111; (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no
artigo 19 da Lei 14.754 e na Resolucdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses
requisitos (dentre os quais é o enquadramento da Alocagdo Minima — Tributario) pode resultar em
alteracdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento

tributério diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Endossante e pelo Originador para Concessdo de

Crédito. Os Direitos Creditorios que serdo Transferidos para o Fundo terdo processos de origem e
politicas de concessdo de crédito desenvolvidos pelo Endossante e pelo Originador. E possivel que
ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de crédito do Devedor cujos
Direitos Creditérios foram transferidos ao Fundo ou que os processos de origem e de concessao de
crédito ndo sejam suficientes para assegurar a capacidade dos Devedores de honrarem suas
obrigagdes. Essas falhas poderiam dificultar ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos Direitos

Creditorios Transferidos, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Alteracdes nas politicas de concessdo de crédito do Endossante e pelo Originador, conforme o caso.

O Endossante ou o Originador, conforme o caso, ndo possui qualquer obrigacdo de conceder os
créditos aos respectivos Devedores, de modo que, eventuais alteracdes na politica de concessdo de
crédito do Endossante ou do Originador podem vir a limitar a quantidade de Direitos Creditorios

adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo como um todo.

Possibilidade de os Direitos Creditérios Transferidos virem a ser alcancados por Obrigacdes do

Endossante, do Credor Original (se houver) ou de terceiros. Caso o Endossante, o Credor Original

(se houver) ou qualquer terceiro prestador de servicos ao Fundo venham a ter qualquer conta
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corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigagdes por estes
devidas, todos e quaisquer valores de titularidade do Fundo nao poderdo responder pelo
adimplemento de tais obrigacdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente do
Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Transferéncia. Além disso, a eventual
liquidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacao
extrajudicial do Endossante ou do Credor Original (se houver) ndo afetard, do ponto de vista de risco
de crédito, o Patriménio Liquido nem ensejara a desconsideragdo das Transferéncias dos Direitos
Creditorios celebradas nos termos do Contrato de Transferéncia, uma vez que as Transferéncias sao
realizadas em carater definitivo para o Fundo, estando teoricamente ausentes as condicoes
relacionadas no artigo 130 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 e no artigo 159 do Cédigo
Civil Brasileiro. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do Fundo que se encontrem na
posse do Endossante ou do Credor Original (se houver) ou de qualquer terceiro podem,
eventualmente, virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagdo podera
depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por
conta e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o Fundo e seus

Cotistas.
VI. Outros Riscos

Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a

amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos Direitos Creditérios Transferidos; ou (ii)
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigacao ou direito de regresso contra o Originador (se houver), o Endossante, o Credor Original
(se houver) ou quaisquer terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos
e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios Transferidos e dos
Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a

amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros. O Fundo podera, observada a politica de investimento

prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, os
quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o

investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros
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sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal; (i) na hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para
composicdo da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas condig¢des financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des
podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os
precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados
por altera¢des do padrédo de comportamento dos participantes do mercado, independentemente
de alteracdes significativas das condi¢des financeiras de seus emissores, em decorréncia de
mudangas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou
internacional. O Fundo, a Gestora, a Administradora, o Consultor Especializado (se houver), o Agente
de Cobranca Extraordinaria (se houver), o Originador (se houver) e o Custodiante, em hipotese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais

prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas.

Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a concentracao (i)

dos Direitos Creditérios Transferidos, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e
(if) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for
a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete

negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais

ou regulamentares ou de determinag¢do da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo e

acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua recursos

disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas,
reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for
0 caso, a adog¢ao e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida

judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral
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de tal adiantamento e da assuncéo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado (se houver), o Custodiante,
o Endossante, o Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), o Originador (se houver), o Credor
Original (se houver), seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,

garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Autorizada e da Administradora; blogueio da

Conta do Fundo. Na hipétese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Instituicdo Autorizada
e/ou na Administradora, conforme aplicdvel, onde é mantida a Conta do Fundo, os recursos
referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios Transferidos depositados inicialmente poderdo
ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais.
A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razdo disso, o que podera gerar

prejuizo aos Cotistas.

Risco de gquestionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios. A

transferéncia dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisdo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Transferidos
serem alcancados por obriga¢des assumidas pelo Endossante ou pelo Credor Original (se houver),
os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas do Endossante ou do Credor Original (se houver), conforme o caso, inclusive em
decorréncia de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for
o caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a
validade e a eficacia da Transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos consistem em (i) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Transferidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua transferéncia e sem conhecimento do Fundo; (ii) existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios Transferidos, constituida antes da sua
transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (iii) verificacdo, em processo judicial, de simulacéo,
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelo Endossante ou pelo Credor Original (se
houver), conforme o caso; e (iv) revogacao da Transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos ao

Fundo, quando restar comprovado que foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do
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Endossante ou do Credor Original (se houver). Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Transferidos
poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Endossante ou do
Credor Original (se houver), conforme o caso, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado
negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razdo disso. A
Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado (se houver), o Agente de Cobranca
Extraordinaria (se houver), o Originador (se houver), o Credor Original (se houver) e o Custodiante
ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou
ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer
prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da

transferéncia de Direitos Creditorios Transferidos.

Risco de Reducdo do indice de Subordinacdo. O Fundo ter4 indices de Subordinacdo a serem

verificados todo Dia Util pela Gestora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores,
as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido, o que podera causar perda de patriménio

aos Cotistas.

Risco de Subordinagdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores,
para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate. Assim, o pagamento da amortizacdo ou
do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior estd condicionado
ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes apds o pagamento da amortizacdo ou do
resgate das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em vista
0s riscos aos quais o Fundo estd exposto, inclusive, sem limitagdo, a ocorréncia do pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que o Fundo ndo disponha de recursos
suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Subordinadas

Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior.

Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a proporcdo da participacao
corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante

deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacao

da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os Cotistas possuem responsabilidade
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limitada, com isso, na hipotese deste apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua

recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes.

Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Transferidos e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criagdo de novas
restricOes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditérios e da Transferéncia desses, alteracdo na politica monetaria, alteracado da politica

fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

* % %
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Anexo |l

ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NA PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO

ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA E NO ANEXO DESCRITIVO

“12 Data de Integralizacdo”

A data da primeira integralizacdo de determinada série
de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, ou

Cotas Subordinadas Junior.

"Administradora”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 2.1 da

parte geral do Regulamento.

"Agéncia Classificadora de Risco”

Fitch Ratings Ltda.

"Agente de Cobranca Extraordinaria"

Caso aplicavel, tem seu significado definido no Anexo

Definicbes Especificas da Classe.

“Alocacdo Minima — Requlatorio”

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios ap6s o periodo de 180 (cento e oitenta) dias

contado da 12 Data de Integralizagao.

"Alocacdo Minima - Tributario"

O percentual minimo de 75% (setenta e cinco por cento)
do Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios, conforme a definicdo de direitos creditorios
prevista na Resolucdo CMN 5.111, para fins de sujei¢do
do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, apds o periodo de 180
(cento e oitenta) dias contado da 12 Data de

Integralizacdo de Cotas.
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“Alocacdes Minimas”

A Alocacdo Minima - Tributario e a Alocacdo Minima -
Regulatéorio quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Amortizacdo de Principal”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

item 9.6 do Anexo Descritivo e do Apéndice aplicavel.

“Amortizacido Extraordinaria”

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no Regulamento, em especial no item
10.5 do Anexo Descritivo e seus subitens. Para fins de
esclarecimento, fica desde ja estabelecido que apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, a amortizacao das
Cotas Subordinadas Junior também serd denominada

Amortizacao Extraordinaria.

“"Amortizacdo Pro Rata”

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado
(i) ordinariamente pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracdo de Vencimento, bem como
(i) apds a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,

nos termos do CAPITULO 11 do Anexo Descritivo.

"Amortizacdo Sequencial”

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apds a eventual ocorréncia (i) de um
Evento de Desalavancagem, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, ou de um Evento de
Aceleragdo de Vencimento, conforme detalhado
CAPITULO 11 do Anexo Descritivo, ou (ii) da liquidacao

da Classe.

"ANBIMA"

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.
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“"Anexo”

Qualquer anexo do Regulamento, os quais constituem
parte integrante e insepardvel do Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo e os demais anexos ao

Regulamento.

“Anexo Definicbes Especificas da Classe”

O anexo contendo definicdes especificas da Classe
Unica que nao estejam previstas na parte geral do
Regulamento ou nos demais Anexos, sendo este
essencial a sua constituicdo, que constitui o Anexo VI ao
Regulamento, o qual complementa e/ou adita o Anexo

Descritivo.

"Anexo Descritivo”

O anexo descritivo da Classe Unica, sendo este essencial
a sua constituicdo, que constitui o Anexo | ao
Regulamento, o qual serd complementado e/ou aditado
nos termos do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
Referéncias a Anexo Descritivo incluem, conforme
aplicavel, as disposicdes do Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

"Anexo Normativo [I"

O anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175, conforme

alterada.

Apéndices"

Os Apéndices das Cotas Seniores, os Apéndices das
Cotas Subordinadas Mezanino e os Apéndices das Cotas
Subordinadas Junior, quando referidos em conjunto e

indistintamente.

"Apéndice das Cotas Seniores"

O apéndice descritivo de cada série de Cotas Seniores,
elaborado nos moldes do Anexo VII ao Regulamento,
contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de
Pagamento, os Parametros de Risco e outras

informacdes relativas as Cotas Seniores.
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"Apéndice das Cotas Subordinadas Junior"

O apéndice descritivo de cada emissdo das Cotas
Subordinadas Junior, elaborado nos moldes do Anexo X
ao Regulamento, contendo os Parametros da Oferta, os
Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e
outras informacoes relativas as Cotas Subordinadas

Junior.

"Apéndice das Cotas Subordinadas

Mezanino"

O apéndice descritivo de cada série de cada Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, elaborado nos
moldes do Anexo VIII ou do Anexo IX ao Regulamento,
conforme o caso, contendo os Parametros da Oferta, os
Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e
outras informacbes relativas as Cotas Subordinadas

Mezanino.

"Arquivos de Conciliacdo"

Os arquivos contendo informacbes de pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios Transferidos,
enviados mensalmente pelo INSS ao Credor Original,
apds processamento da folha de beneficios dos

Devedores.

"Argquivos de Glosa"

Arquivos eletronicos disponibilizados pelo INSS ao
Credor Original, mensalmente, indicando, para cada
empréstimo  Consignado, as  parcelas  cujas
Consignacdes estardo sujeitas a glosa (i.e., exclusdo de
valores) pelo INSS na proxima data de liquidacao,

indicando também os respectivos codigos de glosa.

“"Arguivos Recorte”

Arquivos eletronicos, contendo informacbes de
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Transferidos extraidas do respectivo Arquivo de
Conciliacdo e Arquivo de Glosa, apds a exclusdo das

informacdes relativas aos Direitos Creditérios que ndo
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tenham sido transferidos ao Fundo, enviado
mensalmente pelo Credor Original ao Consultor

Especializado, a Administradora e a Gestora.

"Assembleia de Cotistas”

A Assembleia Geral e a Assembleia Especial, quando

referidas em conjunto e indistintamente.

"Assembleia Especial”

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Subclasse ou série, conforme
aplicivel. Como o Fundo tem Classe Unica, as
assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias
por determinadas Subclasses ou séries, observadas as
disposicoes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser
entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos

Cotistas como uma Assembleia Especial.

“Assembleia Geral”

A assembleia geral de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria, para a qual serdo convocados todos os
Cotistas. Para fins de entendimento, a Assembleia
Especial em que sejam convocados todos os Cotistas
para deliberacdo de matérias por todas as Subclasses e
séries, observadas as disposi¢des do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia

Geral.

“Assinatura Digital”

A assinatura digital que utilize o processo de certificagdo
eletrénica disponibilizado pela ICP-Brasil ou outro meio
de comprovacdo da autoria e integridade do
documento em forma eletronica, desde que admitido
como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem
for oposto o documento, nos termos da Medida
Proviséria n°® 2.200-2, que seja utilizada na formalizacdo

de qualquer instrumento.
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"Ativos Financeiros”

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a
parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada
em Direitos Creditorios, conforme previstos no item 3.6

do Anexo Descritivo.

"Auditor Independente”

A empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do
Fundo, e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora, escolhida a critério da Administradora
dentre uma das seguintes empresas de auditoria
independente: (i) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (i) KPMG Auditores Independentes S.S,;
(iliy Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda.; (iv)
Ernst & Young Auditores Independentes S.S; (v) Grant
Thornton Auditoria e Consultoria Lta; ou (vi) BDO

Auditores Independentes Ltda.

"

"Averbacao INSS

Averbacdo junto a Dataprev de parte do beneficio ou

pensdo a que o Devedor tem direito.

“B3"

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco.

"BACEN"

Banco Central do Brasil.

"Banco Aceito”

Instituicdo financeira em que o Devedor podera receber
o crédito decorrente da operagcdo de concessdo de

empréstimo Consignado.

“Beneficiario”

O titular de aposentadoria, de pensdo por morte, da
renda mensal vitalicia, prevista na Lei n°® 6.179, de 11 de
dezembro de 1974, BPC ou de beneficios que tenham
como requisito para sua concessao a preexisténcia do

BPC.
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"Beneficios do INSS”

Beneficios de aposentadoria e pensdo recebidos do

INSS pelos Devedores.

O beneficio de prestacdo continuada de que trata o art.

20 da Lei n°® 8.742, de 7 de dezembro de 1993.

(@)
X

As cédulas de crédito bancario reguladas pela Lei n°®
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada,
emitidas pelos Devedores em favor do Credor Original
(se  houver), representativas dos empréstimos
Consignados concedidos pelo Credor Original aos

Devedores.

"Endossante”

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

“Classe Unica” ou “Classe”

A classe Unica de cotas do Fundo cujo funcionamento é
regido pelo Anexo Descritivo, de modo complementar

ao disposto no Regulamento.

"CNPJ"

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

"Codigo ANBIMA”

O Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros, da ANBIMA.

" "

Cédigo Civil

Lei n°® 10406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

"Cédigos INSS Elegiveis"

Os cédigos de Beneficios do INSS indicados no Anexo
Il ao Regulamento, cujo cardter é sempre
complementar aos cdodigos indicados nas previsdes

normativas.
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“Comité de Investimentos”

Caso aplicavel, tem seu significado definido no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

"Consignacao” e suas variagdes, como

"Consignado”

A forma ordinaria de recebimento dos Direitos
Creditorios Transferidos, que consiste em desconto das
parcelas vincendas das CCB na renda mensal do
Devedor realizada pelo Agente Operador do INSS, na
forma da legislagdo aplicavel e em conformidade com

os procedimentos previstos no Convénio.

“Consultor Especializado”

Caso um Consultor Especializado seja nomeado nos
termos do Anexo Defini¢cbes Especificas da Classe, tem
o significado que lhe é atribuido no Anexo Definicoes

Especificas da Classe.

“Conta do Fundo”

A conta de titularidade do Fundo, em beneficio da
Classe Unica, mantida junto a uma Instituicdo
Autorizada, (i) para a qual serdo direcionados os
recursos (a) transferidos da Conta Vinculada, apos a
devida conciliagdo prevista no Regulamento e/ou em
seus Anexos; e (b) que, excepcionalmente, o Endossante
ou o Credor Original venham a receber de Devedores
em relacdo a Direitos Creditorios Transferidos, inclusive
na hipdtese de Pré-Pagamento; e (ii) a ser utilizada para
outras movimentagdes de recursos do Fundo, tais como
pagamento de despesas, Encargos e aplicacgo em

Ativos Financeiros.

“Conta Vinculada”

Cada conta especial instituida pelas partes junto a
instituicado financeira ou de pagamento, sob o Contrato
de Administragdo de Conta Vinculada, destinada a
receber pagamentos dos Direitos  Creditorios

Transferidos e manter os recursos em custodia, para
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liberacdo caso satisfeitos determinados requisitos, a
serem atestados pela Administradora ou pelo
Custodiante, observada a definicdo de Conta Vinculada

no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

“Contraparte de Derivativos Autorizada”

Caso a celebracdo de Operacdes de Derivativos seja
permitida nos termos do Anexo Defini¢bes Especificas
da Classe, qualquer uma dentre as seguintes institui¢des
financeiras: (i) Ital Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco
S.A; ou (i) Banco XP S.A., desde que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores, caso aplicavel; e (ii) AAA (bra) (ou equivalente).
Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha
sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Contraparte

de Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

"Contrato de Administracdo de Conta

Vinculada”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Definicbes Especificas da Classe.

"Contrato de Cobranca e Consultoria”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

“Contrato de Custddia e Controladoria”

Caso aplicavel, tem o significado que lhe é atribuido nos

termos do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

“Contrato de Transferéncia”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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"Convénio" O convénio celebrado entre, de um lado, o Credor
Original e, de outro lado, o INSS, para que os créditos
concedidos aos Devedores, representados pelas CCB,
sejam objeto de Consignacao.

"Cotas” As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando

referidas em conjunto.

“Cotas Publicas”

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,

quando referidas em conjunto.

"Cotas Seniores”

As Cotas da subclasse sénior emitidas pelo Fundo, as
quais ndo se subordinam as demais Cotas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e dos

respectivos Apéndices.

“Cotas Subordinadas”

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

“Cotas Subordinadas Junior”

As Cotas da subclasse subordinada junior emitidas pelo
Fundo que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do

Fundo, nos termos do Regulamento.

“Cotas Subordinadas Mezanino”

As Cotas das subclasses subordinadas mezanino
emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Regulamento

e dos respectivos Apéndices.




VERT

"Cotista”

O titular de Cotas do Fundo.

llﬁll

Cadastro de Pessoas Fisicas da Receita Federal do Brasil.

"

Credor Original”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢bes Especificas da Classe.

“Critérios de Elegibilidade”

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados pela
Gestora, nos termos do CAPITULO 5 do Anexo Descritivo

e do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

"Custo dos Prestadores de Servicos do

Fundo”

Valor determinado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, como a média das razbes entre as Estimativa
de Despesas e Encargos e o Patrimoénio Liquido, com
base nos ultimos 6 (seis) meses, considerando-se, em
cada caso, o Patrimonio Liquido no inicio de cada

respectivo Periodo de Calculo.

Conselho Monetario Nacional.

"Custodiante”

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

"CVYM"

Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data Base de Indices”

Todo 2° (segundo) Dia Util anterior a Data de
Verificacdo, sendo certo que, em caso de eventuais
atrasos, pelo Agente Operador do INSS, nos
pagamentos devidos ao Fundo no 5° (quinto) Dia Util
do més de referéncia, em até 1 (um) Dia Util, a Gestora
pode considerar como Data Base de indices o Dia Util

imediatamente anterior a Data de Verificacdo.
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"Data de Aquisicdo e Pagamento”

Cada data em que ocorra o endosso em preto das CCB,
a celebracao de Termo de Transferéncia e pagamento
do respectivo Preco de Aquisicdo ao Endossante, com
relagdo a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo
Fundo. O Anexo Defini¢des Especificas da Classe
especificara o prazo maximo entre cada Data de Oferta

e a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

“"Data de Envio de Informacdes para Gestora”

Data especificada no Anexo Defini¢cdes Especificas da

Classe.

“"Data de Envio do Relatério de Gestdo”

Todo Dia Util imediatamente posterior & Data de

Verificacdo.

"Data de Inicio do Fundo”

A data da primeira integralizagdo de Cotas de qualquer

Subclasse ou série.

"Data de Oferta”

Toda data em que o Endossante, nos termos do
Contrato de Transferéncia, ofertar Direitos Creditdrios

para Transferéncia ao Fundo.

"Data de Pagamento”

Com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, as datas em que serdo realizadas as
amortizagdes das Cotas para pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizacao de Principal das Cotas,
conforme previstas no Regulamento, no Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice, as quais somente

poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia.

Com relacdo as Cotas Subordinadas Junior, as Datas de

Pagamento serdo conforme abaixo:

e (Caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagdo, toda
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Data de Referéncia que seja uma Data de
Pagamento com relagdo as Cotas Seniores e/ou

as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo.

e (Caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, toda

Data de Referéncia.

“Data de Referéncia”

Data especificada no Anexo Defini¢cdes Especificas da

Classe.

“"Data de Resgate”

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no
respectivo Apéndice, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,

observada a subordinacdo entre as Subclasses.

“Data de Verificacdo"

O 2° (segundo) Dia Util anterior a cada Data de
Referéncia, iniciando-se no més imediatamente

posterior ao encerramento do Periodo de Alocacéo.

Dataprev"”

Empresa de Tecnologia e Informacbes da Previdéncia
S.A. — Dataprev, uma empresa publica brasileira,
vinculada ao Ministério da Gestdo e Inovacdo em
Servicos Publicos, responsavel pela gestdo da Base de
Dados Sociais Brasileira e pelo processamento dos
pagamentos, inclusive, dos beneficios previdenciarios

do INSS.

"Devedores”

Os Beneficiarios que tenham tomado crédito com o
Credor Original, com Consignacdo na respectiva folha
de beneficios, representado por CCB, cujos Direitos

Creditorios tenham sido transferidos ao Fundo.
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“Dia Util"

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 4.880,
de 23 de dezembro de 2020, conforme alterada. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias
Uteis, nos termos do Regulamento, ndo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a
data devida para o referido evento o Dia Util

imediatamente seguinte.

“Direitos Creditorios”

Os direitos creditérios descritos no Anexo Defini¢does

Especificas da Classe.

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”

Todos os Direitos Creditérios Transferidos vencidos e

nao pagos pelos Devedores.

U

“Direitos Creditérios Transferidos'

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos

e/ou endossados e transferidos a Classe Unica.

"Disponibilidades”

Sdo em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos
bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (iii) os

Ativos Financeiros.

"Documentos Complementares”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

“"Documentos Comprobatoérios”

Tem o significado que lIhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢es Especificas da Classe.

“"Duration Inicial da Carteira”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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"Duration Remanescente da Carteira”

Com relacdo a carteiras de Direitos Creditérios com
juros prefixados, é o valor determinado pela Gestora

conforme férmula abaixo:

(> fluxos de caixa vincendos dos Direitos Creditérios
Transferidos *

Dias Uteis até as datas de vencimento dos Direitos
Creditérios Transferidos / 252 *

Fator de Desconto) /

Valor dos Direitos Creditérios

onde:
Fator de Desconto significa, com relacdo a cada parcela
vincenda de Direitos Creditérios Transferidos, o valor

determinado conforme foérmula abaixo:

1/ (1 + Retorno Médio da Carteira)”(Dias Uteis até
as datas de vencimento dos Direitos Creditorios

Transferidos / 252)

Entre a 12 Data de Integralizacdo e a 1@ Data de
Verificagdo, o valor do Duration Remanescente da

Carteira sera igual ao Duration Inicial da Carteira.

Com relacdo a carteiras de Direitos Creditérios que nao
sejam de juros prefixados, é o valor do modified

duration, conforme determinado pela Gestora.

"

"Encargos

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1 da

parte geral do Regulamento.

“Entidade de Investimento”

Nos termos da Lei 14.754 e da Resolucao CMN 5.111,

sdo classificados como entidades de investimento os
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fundos de investimento no pais que (i) tenham estrutura
de gestdo profissional, representada por agentes ou
prestadores de servicos com poderes para tomar
decisdes de investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, com o propodsito de obter retorno por
meio de apreciagdo do capital investido, renda ou
ambos; e (ii) observem os demais requisitos e

disposicdes previstos na Resolucdo CMN 5.111.

"Entidade Registradora”

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

"Estimativa de Despesas e Encargos”

Montante estimado das despesas e dos Encargos,
incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéao,
apurado pela Gestora, em conjunto com a
Administradora, em cada Data de Verificacdo, referente
ao Periodo de Célculo imediatamente seguinte a Data

de Verificacdo em questao.

“Estimativa de Variacdo do indice de Precos”

Com relacdo a um Dia Util e a um indice de precos, a
variacdo anualizada do indice de Precos, conforme mais
recente projecio de variacdo de indice de Precos
referente ao proximo meés, divulgada na péagina da

ANBIMA na rede mundial de computadores.

"Evento de Aceleracao de Vencimento”

Cada evento definido no item 11.5.5 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definicdes
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja mudanca
definitiva do regime de amortizagado para a Amortizacdo
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela

Assembleia de Cotistas.

"Evento de Aceleracado de Vencimento

Adicional”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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“Evento de Avaliacdo”

Cada evento definido no item 14.1 do Anexo Descritivo
e, se for o caso, no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacgdo de
Assembleia de Cotistas para deliberar se tal evento deve
ser considerado como um Evento de Liquidacdo

Antecipada.

"Evento de Avaliacdo Adicional”

Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

"Evento de Desalavancagem”

Cada evento definido no item 1153 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja mudanca
do regime de amortizagdo para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberagdo pela

Assembleia de Cotistas.

“Evento de Desalavancagem Adicional”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Definicbes Especificas da Classe.

“Evento de Deterioracdo de Crédito”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,

conforme aplicaveis, em relacdo a uma parte:

(i) inadimplemento de qualquer obrigacéo
pecuniaria prevista no Contrato de Transferéncia, no
Contrato de Cobranca e Consultoria, no Contrato de
Custddia e Controladoria (se houver) ou em qualquer
outro contrato ou documento relativo ao Fundo, desde
que tal falha ndo seja sanada dentro do prazo de cura
especifico previsto no respectivo instrumento ou, caso
ndo haja prazo especifico ali previsto, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do comunicado da parte inocente

nesse sentido; e
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(ii) a ocorréncia ou existéncia de (a) um
inadimplemento, evento de inadimplemento, ou outra
condicdo ou evento semelhante (de qualquer forma
descritos) em relacdo a tal parte ou, qualquer garantidor
de tal parte, nos termos de um ou mais acordos ou
instrumentos celebrados entre quaisquer deles
(individual ou coletivamente); ou (b) um
inadimplemento de uma parte ou garantidor com
relacdo a um ou mais pagamentos devidos a outra parte,
em montante agregado ndo inferior ao Montante
Minimo nos termos de tais acordos ou instrumentos
(depois da entrada em vigor de qualquer exigéncia de

comunicado ou periodo de caréncia).

“Evento de Insolvéncia”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,

conforme aplicaveis, em relacdo a uma parte:

(i) a decretacdo de faléncia ou intervencdo pelo

BACEN;

(i) a decretacio de regime especial de

administragdo temporaria (RAET) pelo BACEN;

(iii)  a decretacdo de liquidacdo extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido

no prazo legal ou a decretagdo de faléncia;

(v)  pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, propositura de
mediac¢do, conciliacdo ou submissdo a qualquer credor

ou classe de credores de pedido de negociagao de plano
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de recuperacdo extrajudicial, formulado pela parte,
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano, ou medidas
antecipatoérias para qualquer processo similar, inclusive

em outra jurisdicdo; e

(vi) efetivacgo de qualquer tipo de cessao,
reorganizagdo ou composi¢cdo com ou para beneficio de

seus credores.

“Evento de Liquidacdo Antecipada”

Cada evento definido no CAPITULO 15 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definicbes
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditérios, bem
como a imediata notificagdo dos Cotistas e convocacdo
de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os

procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo.

“"Evento de Liguidacdo Antecipada Adicional”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

"Evento de Realavancagem”

Cada evento definido no item 1154 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja mudanca
do regime de amortizacdo para a Amortizagdo Pro Rata,
independentemente de deliberagdo pela Assembleia de
Cotistas, sujeito a ndo ocorréncia e continuidade de
Eventos de Avaliacdo, Eventos de Aceleracdo de

Vencimento ou Eventos de Liquidagdo Antecipada.

"Evento de Realavancagem Adicional”

Tem o significado que |Ihe é atribuido nos termos do

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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"Excesso de Retorno da Carteira”

A diferenca entre (i) o Retorno Médio da Carteira; e (ii) a
soma (a) do Retorno Médio das Cotas Publicas; e (b) do

Custo dos Prestadores de Servicos do Fundo.

"

"Excesso de Spread Minimo Absoluto

Com relacao a cada série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, significa o valor
conforme especificado em seus respectivos Apéndices,
calculado como a média ponderada do Excesso de
Spread Credor Original e do Excesso de Spread

Tombamento.

"Excesso de Spread Minimo Absoluto

Consolidado”

O maior dos Excessos de Spread Minimos Absolutos
referentes a cada série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
especificado em seus Apéndices. Caso nao haja tais
Cotas em circulagdo, ou caso seus Apéndices nao
especifiquem os respectivos Excessos de Spread
Minimos Absolutos, o Excesso de Spread Minimo
Absoluto Consolidado considerado serd 1% (um por

cento) ao ano.

"Excesso de Spread Credor Original”

Significa o excesso de spread a ser utilizado para o
calculo da Taxa Minima de Transferéncia, caso haja
Cotas Publicas em circulagdo e a Transferéncia seja
realizada do Credor Original ao Fundo, equivalente ao

valor definido no respectivo Contrato de Transferéncia.

"Excesso de Spread Tombamento”

Significa o excesso de spread a ser utilizado para o
calculo da Taxa Minima de Transferéncia, caso haja
Cotas Publicas em circulagdo e a Transferéncia seja
realizada do FIDC Warehouse ao Fundo, equivalente ao

valor definido no respectivo Contrato de Transferéncia.
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"Fato Relevante”

Qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de
adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, observado o

item 6.2.2 da parte geral do Regulamento.

"Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino"

Com relacdo a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, a razdo entre (i) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino; e (ii) o
valor agregado das Metas de Amortizacao referentes as
Cotas Subordinadas Mezanino de tal Subclasse em

circulacdo, conforme calculado pela Administradora.

“Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior”

A razdo entre (i) Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Sénior; e (ii) o valor agregado das
Metas de Amortizagdo referentes as Cotas Seniores em

circulacao, conforme calculado pela Administradora.

“Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios

Mezanino”

Com relacdo a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o menor dentre os Fatores de Ponderac¢do de
Direitos Creditorios aplicaveis as séries de Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Subclasse em
circulacdo, conforme especificados nos respectivos

Apéndices.

"Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos

Sénior” Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulagcdo, conforme especificados nos respectivos
Apéndices.

"Fundo” Tem o significado que lhe é atribuido no item 1.1 da

parte geral do Regulamento. Como o Fundo ¢
constituido com Classe Unica, todas as referéncias ao
Fundo no Regulamento serdo entendidas como

referéncias a Classe Unica, e vice-versa.
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"Gestora”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 2.2 da

parte geral do Regulamento.

“Grupo Econémico”

Significa o conjunto de entidades controladoras diretas
ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a
controle comum, tendo “controle” o significado previsto
no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976.

“Horizonte de Liquidez”

Com relacdo a cada Data de Verificacao, intervalo de
tempo entre a Data de Verificaggdo em questdo
(exclusive) e a 122 (décima segunda) Data de Verificacao

(inclusive) subsequente ao més em questao.

indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.

“Inconsisténcia Relevante

"

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo V ao

Regulamento.

“indice de Atraso 90"

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, sendo a razao entre: (i) na referida Data
Base de indices, o Saldo Atualizado dos Direitos
Creditorios, dos Direitos Creditérios Inadimplidos que
tenham apresentado atrasos superiores a 90 (noventa)
dias em qualquer momento desde a Data de Aquisi¢cdo
e Pagamento do respectivo Direito Creditério
Transferido, sendo certo que serdo considerados
inclusive os Direitos Creditérios Inadimplidos que
voltarem a ser adimplentes; e (ii) o Preco de Aquisicao
dos Direitos Creditérios Transferidos, conforme
indicado na Data de Aquisicdo e Pagamento de cada

Direito Creditério.
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Fica esclarecido que o Saldo Atualizado dos Direitos
Creditorios Transferidos sera considerado bruto de
proviséo para Devedores duvidosos, e serdo
determinados com data base de cada Data Base dos

indices.

Para fins de esclarecimentos, fica definido que o Preco
de Aquisicdo indicado em (ii) deve ser considerado para
a totalidade dos Direitos Creditérios Transferidos em
qualquer Data de Aquisicdo e Pagamento, incluindo
Direitos Creditorios Transferidos eventualmente ja
pagos e baixados contabilmente na respectiva Data

Base dos indices.

“indice de Cobertura”

O menor entre o indice de Cobertura Sénior e o indice
de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o indice de
Cobertura serd equivalente ao indice de Cobertura
Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em circulacdo, o
indice de Cobertura serd equivalente ao indice de
Cobertura Mezanino. Caso ndo haja nem Cotas Seniores
nem Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o

indice de Cobertura sera equivalente a 1,00 (um inteiro).

“indice de Cobertura Mezanino”

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo,
com relacao a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o resultado da férmula abaixo, conforme
calculado pela Gestora, em cada Data de Referéncia,
Data de Oferta e data de integralizacdo de Cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em

questao:
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Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios x Fator
de Ponderacédo de Direitos Creditérios Mezanino
+

valor das Disponibilidades

(saldo das Cotas Seniores em circulacdo + saldo das
Cotas Subordinadas Mezanino das Subclasses com
prioridade igual ou maior que a Subclasse em questdo

em circulacdo)

Para fins de calculo do indice de Cobertura Mezanino, o
valor das Disponibilidades serd computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e

Encargos.

O indice de Cobertura Mezanino serd o menor dentre os
indices de Cobertura Mezanino das Subclasses de Cotas

Subordinadas Mezanino em circulacao.

“indice de Cobertura Sénior”

Caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da
férmula abaixo, conforme calculado pela Gestora em
cada Data de Referéncia, Data de Oferta e data de

integralizacdo de Cotas Seniores:

Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios x Fator
de Ponderacdo de Direitos Creditdrios Sénior
+

valor das Disponibilidades

saldo das Cotas Seniores em circulagéo

Para fins de calculo do indice de Cobertura Sénior, o
valor das Disponibilidades sera computado liquido do

valor correspondente a Reserva de Despesas e Encargos.
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“indice de Renegociacio”

O indice calculado periodicamente pelo Consultor
Especializado da Classe, na respectiva Data de
Verificacdo, resultante da razao entre (i) o somatério do
Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios Transferidos,
bruto de provisdo para devedores duvidosos, conforme
calculado na respectiva Data Base de indices, referente
a todos os Direitos Creditorios Transferidos que tenham
sido originados por meio de Renegociag¢ao, que tenham
(a) o somatodrio do valor de face dos Direitos Creditérios
Transferidos integrantes da CCB renegociada inferior ao
somatorio do valor de face dos Direitos Creditorios
Transferidos da CCB original; e (b) nova taxa de juros
inferior a Taxa de Transferéncia ao Fundo; e (i) o

Patrimonio Liquido na respectiva Data Base de indices.

“indice de Refinanciamento”

O indice calculado periodicamente pelo Consultor
Especializado da Classe, com relagdo aos ultimos 12
(doze) meses da respectiva Data de Verificacao,
resultante da razdo entre (i) o somatdrio do valor
presente dos Direitos Creditérios Transferidos, referente
a todos os Direitos Creditorios Transferidos que tenham
sido originados por meio de Refinanciamento, que
tenham (a) o somatério do valor de face dos Direitos
Creditérios  Transferidos integrantes da CCB
refinanciada igual ou superior ao somatorio do valor de
face dos Direitos Creditérios Transferidos da CCB
original; e (b) que tiveram a nova taxa de juros igual ou
superior a Taxa de Transferéncia ao Fundo; e (ii) o

Patrimonio Liquido na respectiva Data Base de indices.

“indice de Subordinacio”

Relacdo minima que deve ser observada pela Gestora
em cada Data de Referéncia, Data de Oferta, data de

integralizacdo de Cotas e data em que seja realizada a
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Amortizacdo Extraordinaria, com relacdo a cada
Subclasse de Cotas Subordinadas, entre (i) o somatorio
do valor das Cotas de Subclasses com prioridade igual
ou inferior a Subclasse em questdo; e (ii) Patrimonio
Liquido. O Anexo Definicbes Especificas da Classe
especifica os valores minimos dos Indices de
Subordinacdo de cada Subclasse de Cotas

Subordinadas.

O Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, autarquia
vinculada ao Ministério da Previdéncia Social. Para os
fins deste Regulamento, referéncias ao INSS

compreenderdo também a Dataprev.

"Instituicdo Autorizada”

Qualquer das seguintes institui¢cdes financeiras: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii)
Banco do Brasil S.A;; (iv) Caixa Economica Federal; (v)
Banco Ital Unibanco S.A.; ou (vi) Banco XP S.A., desde
que possua classificagdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Fitch Ratings, no minimo igual ou
superior ao maior entre (i) a mais elevada classificagao
de risco atribuida as Cotas Seniores, caso aplicavel; e (ii)

AAA (bra).

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha
sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias contados da

ciéncia do rebaixamento.

“Investidor Autorizado”

Qualquer investidor autorizado a adquirir as Cotas, que

deve se enquadrar (i) no conceito de Investidor
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Profissional ou Investidor Qualificado, conforme
previsto no Anexo Definicbes Especificas da Classe; e
(i) quando da subscricdo das Cotas no ambito de uma
oferta publica ou da posterior aquisi¢do das Cotas no
mercado secundario, no publico-alvo estabelecido nas
normas vigentes aplicaveis a respectiva oferta publica e

especificados no respectivo Apéndice.

“Investidor Profissional”

O investidor que seja considerado profissional nos

termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30.

“Investidor Qualificado”

O investidor que seja considerado qualificado nos

termos do artigo 12 da Instrugdo CVM n° 30.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica — IBGE.

4

"Justa Causa’

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

Anexo Definicbes Especificas da Classe.

"Lei 10.820" A Lei n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que dispde sobre a autorizagdo para desconto
de prestacoes em folha de pagamento, ou qualquer lei
que venha a substitui-la.

“Lei 14.754" A Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme

alterada.

“Limite Superior de Remuneracdo”

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizagao referente a remuneragao
de tais Cotas, determinada nos termos do item 11.4 do

Anexo Descritivo.
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“Medida Proviséria n® 2.200-2"

Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

"Meta de Amortizacdo”

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite

Superior de Remuneracéo.

"Meta de Amortizacdo de Principal”

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizagédo de principal de tais Cotas,
determinada nos termos do item 104 do Anexo

Descritivo.

"Meta de Indexacao”

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, o indice referencial ou a meta
de indexacdo de tais Cotas, determinada em seu

respectivo Apéndice.

"Meta de Rentabilidade”

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, o indice referencial ou a meta
de rentabilidade de tais Cotas, determinada em seu

respectivo Apéndice.

“Montante Minimo”

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

"MTM da Operacéo de Derivativos”

A marcacdo a mercado (mark-to-market) de cada
Operacao de Derivativos, conforme informada pela B3
ou calculada pela Administradora, nos termos do seu

manual de precificacdo.

"MTM Global das Operacdes de Derivativos”

O valor agregado liquido dos MTMs das Operag¢des de

Derivativos do Fundo.
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"Operacdes de Derivativos”

Caso sua celebracdo seja permitida nos termos do
Anexo Definigdes Especificas da Classe, as operagdes em
mercados de derivativos nas modalidades swap, termo,
opgdes, celebradas entre o Fundo e qualquer
Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo

de proteger posicOes detidas a vista, até o limite dessas.

"Originador”

Caso aplicavel, tem o significado que lhe é atribuido no

Anexo Defini¢bes Especificas da Classe.

"Parametros da Oferta”

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Apéndice, conforme
determinado pela Gestora em conjunto com o
coordenador lider de cada distribuicdo publica de Cotas,
quais sejam: (i) montante de Cotas; (ii) quantidade de
Cotas; (iii) distribuicdo parcial e montante minimo da
oferta; (iv) forma de distribuicdo; (v) forma de
integralizacdo; (vi) prazo de distribuicdo; e (vii) 4gio ou
desadgio sobre valores atualizados das Cotas, para
efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta
informacdo ndo constar do Apéndice, nenhum agio ou
desagio serad aplicavel para efeitos de subscricdo de

Cotas.

"Parametros de Pagamento”

As informag¢des minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino de uma determinada Subclasse ou série, a
serem incluidas no respectivo Apéndice: (i) Datas de
Pagamento; (ii) Meta de Rentabilidade; (iii) Meta de
Indexagdo, conforme o caso, sendo certo que se um
Apéndice nao especificar a Meta de Indexacao, esta sera
considerada ndo aplicavel as Cotas em questdo; (iv)
Formula de célculo de Meta de Rentabilidade e,

conforme o caso, de Meta de Indexagdo para datas
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futuras, para fins do disposto no Regulamento; (v) Data

de Resgate; e (vi) Meta de Amortizacdo de Principal.

"Parametros de Risco”

As informacdes referentes aos parametros de mitigacao
de risco de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Apéndice: (i) Fator de Ponderacdo de Direitos

Creditorios; e (ii) Excesso de Spread Minimo Absoluto.

"Partes Relacionadas”

As partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contdbeis expedidas pela CVM que tratam dessa

matéria.

"Participacdo da Cota no Saldo de Cotas

Seniores”

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 9.3.1 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

"Participacdo da Cota no Saldo de Cotas

Subordinadas Mezanino”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.3.2 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definices

Especificas da Classe.

"Patamar de Desalavancagem 1"

Valor especificado no Anexo Definicdes Especificas da

Classe.

“Patamar de Desalavancagem 2"

Valor especificado no Anexo Defini¢des Especificas da

Classe.

"Patamar de Desalavancagem de Perdas”

Valor especificado no Anexo Defini¢des Especificas da

Classe.

“Patamar de Liberacdo de Amortizacdo

Extraordinaria”

Valor especificado no Anexo Defini¢des Especificas da

Classe.

"Patamar de Realavancagem de Perdas”

Valor especificado no Anexo Defini¢des Especificas da

Classe.
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"Patriménio Liquido”

O patrimoénio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios
Transferidos e das Disponibilidades, e (i) as

exigibilidades e provisées do Fundo.

"Periodo de Alocacdo”

Periodo compreendido entre a Data de Inicio do Fundo
e (i) a data em que se encerrar o prazo de 6 (seis) meses
contado da Data de Inicio do Fundo; ou (ii) 30 de junho

de 2026, o que ocorrer primeiro.

"Periodo de Célculo”

Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizacdo de
Cotas ou uma Data de Verificacdo, conforme o caso,

(inclusive) e a préxima Data de Verificacdo (exclusive).

"Periodo de Caréncia”

O periodo descrito no respectivo Apéndice, durante o
qual ndo serd realizada qualquer Amortizacdo de

Principal da respectiva série ou Subclasse de Cotas.

“Politica de Cobranca”

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, conforme prevista no Anexo IV ao

Regulamento.

"Politica de Contratacdo de Derivativos”

A politica de contratagdo de Operacdes de Derivativos,

conforme prevista no Anexo XI.

"Politica de Crédito”

A politica de originagdo e concessao de crédito adotada
pelo Endossante, pelo Credor Original (se houver) e/ou
pelo Originador (se houver), conforme prevista no

Anexo Il ao Regulamento.

"Prazo de Duracdo”

O prazo de duracdo de cada série de Cotas Seniores ou

Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme




VERT

o caso, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva Data de

Resgate.

“Preco de Aquisicdo”

O preco a ser pago pelo Fundo ao Endossante pela
aquisicdo dos  Direitos  Creditérios, conforme
especificado em cada Contrato de Transferéncia e/ou
Termo de Transferéncia, que levard em conta a Taxa

Minima de Transferéncia.

"Prestadores de Servicos Essenciais”

A Gestora e a Administradora, quando referidas em

conjunto e indistintamente.

"RCO"

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo

Definicbes Especificas da Classe.

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

As Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo

de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

"Regulamento”

O presente regulamento do Fundo, incluindo o Anexo
Descritivo, o Anexo Definicdes Especificas da Classe, e
os demais anexos, conforme aditados ou alterados de

tempos em tempos.

"Relatério de Gestédo”

O relatério contendo as informacdes previstas no item
7.2(vi) do Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

"Remuneracao”

Valor calculado de acordo com o item 9.6 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Definicbes

Especificas da Classe.

"Reserva de Despesas e Encargos”

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela

Gestora para o pagamento de despesas e Encargos, nos
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termos previstos no item 17.1 do Anexo Descritivo e, se

for o caso, no Anexo Defini¢cbes Especificas da Classe.

“Reserva de Liquidez”

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Gestora para o pagamento das opera¢des de
Refinanciamento e de Renegocia¢do, nos termos do
item 17.2 do Anexo Descritivo e do Anexo Definicoes

Especificas da Classe.

“Reserva de MTM"

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Gestora para o pagamento das Operacdes de
Derivativos, nos termos do item 17.3 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, do Anexo Definicbes

Especificas da Classe.

"Resolucdo CMN 5.111"

A Resolugdo CMN n°5.111, de 21 de dezembro de 2023,

conforme alterada.

"Resolucdo CVM 160"

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada.

"Resolucdo CVM 175"

A Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.

"Resolucdo CVM 30"

A Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

"Retorno Médio da Carteira”

Taxa interna de retorno média dos Direitos Creditérios
Transferidos, considerando um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e como valores futuros os
respectivos valores das parcelas vincendas dos Direitos
Creditérios Transferidos nas respectivas datas de
vencimento, ponderada pelo Valor dos Direitos

Creditorios, determinada pela Gestora em cada Data de
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Verificacdo, com referéncia aos Direitos Creditérios

Transferidos no fechamento do més calendario anterior.

"Retorno Médio das Cotas Publicas”

Valor calculado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo como a soma dos Retornos Ponderados das
Cotas, considerando todas as emissdes de Cotas

Publicas.

"Retornos Ponderados das Cotas”

Com relacado a uma Data de Verificacdo e a cada emissao
de Cotas Publicas cujas Metas de Rentabilidade sejam
vinculadas a Taxa DI e ndo seja aplicavel uma Meta de
Indexagdo, o Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado pela Administradora por meio de uma das

seguintes formulas, conforme aplicavel:

(i) caso o Apéndice estabeleca Meta de

Rentabilidade atrelada a uma Sobretaxa Publica:

((1 + Taxa Benchmark Base) * (1 + Sobretaxa Publica) —
1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em questdo/ valor

agregado de todas as Cotas Publicas

(i) caso o Apéndice estabeleca Meta de

Rentabilidade atrelada a percentual da Taxa DI:

(1 + (1 + Taxa Benchmark Base)(/2%2 — 1) *
percentual)®?— 1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em questao/ valor

agregado de todas as Cotas Publicas

Para Cotas Publicas com Meta de Indexacdo aplicavel,

ou com Meta de Rentabilidade ndo vinculada a Taxas DI,
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o respectivo Apéndice deverad determinar a formula de

calculo do Retornos Ponderados das Cotas.

“Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios”

Valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa
dos Direitos Creditorios Transferidos, calculado
utilizando a Taxa de Transferéncia utilizada para a
aquisicdo dos respectivos Direitos  Creditérios
Transferidos, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, liquido de provisdes para devedores
duvidosos, apurado em cada uma das Datas de
Verificacdo e determinado com referéncia na respectiva

Data Base de indices.

"Sobretaxa Mezanino”

Com relagdo as séries das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino cujas Metas de Rentabilidade
sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada
sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade, conforme

definicdo do respectivo Apéndice.

“Sobretaxa Publica”

A Sobretaxa Sénior ou a Sobretaxa Mezanino, conforme
aplicavel as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas

Mezanino respectivamente.

“Sobretaxa Sénior”

Com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa a
ser acrescentada a Taxa DI para determinacdo das Metas
de Rentabilidade, conforme definicdo do respectivo

Apéndice.

“Spread de Precificacdo”

Tem o significado que |he é atribuido no item Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. do Anexo

Descritivo.
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“Spread de Precificacdo Médio da Carteira”

Tem o significado que |he é atribuido no item Erro!
Fonte de referéncia nao encontrada. do Anexo

Descritivo.

"Subclasse”

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cada uma das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino e a
subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando

referidas em conjunto e indistintamente.

“Taxa Benchmark Base”

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

"Taxa de Administracdo”

A taxa devida nos termos previstos no CAPITULO 8 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

“Taxa de Consultoria”

Caso aplicavel, tem o significado que lhe é atribuido no

Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

"Taxa de Gestdo”

A taxa devida nos termos previstos no CAPITULO 8 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

"Taxa de Transferéncia'

A taxa de transferéncia a ser observada na definicdo do
Preco de Aquisicao, definida de tempos em tempos pela
Gestora, a qual devera ser igual ou superior a Taxa

Minima de Transferéncia.

“Taxa DI"

A taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros
(CDI Extra grupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP
UTVM e divulgada no informativo diério disponivel em
sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na

internet ou publicacdo que venha a substitui-lo,
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expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizacdo composta, com base em um

ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

"Taxa Méaxima de Custodia”

A taxa devida nos termos previstos no CAPITULO 8 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢bes

Especificas da Classe.

“Taxa Minima de Transferéncia”

A taxa minima de Transferéncia, informada pela Gestora,

calculada de acordo com uma das férmulas abaixo:

(i) caso haja Cotas Publicas em circulacdo, a Taxa Minima
de Transferéncia serd determinada conforme a férmula

abaixo:

(1+ Retorno Médio das Cotas Publicas) * (1 + Excesso

de Spread Minimo Absoluto Consolidado) -1

(i) caso ndo haja Cotas Publicas em circulacdo, em
qualquer hipotese, a Taxa Minima de Transferéncia sera

determinada conforme a formula abaixo:

(1 + Taxa Benchmark Base) *
(1 + Excesso de Spread Minimo Absoluto Consolidado)

-1

“Taxas Referenciais DI Futuro da B3”

As taxas de juros referenciais divulgadas pela B3,
expressas na forma percentual, ao ano, calculadas sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgadas pela B3, disponibilizadas por meio do link:

https://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-

indices/servicos-de-dados/market-



https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-

referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/.

“Termo de Transferéncia”

O termo que identifica a Transferéncia dos Direitos
Creditorios ao Fundo na forma do anexo ao Contrato de

Transferéncia.

“Transferéncia”

Cada transferéncia de um Direito Creditério ao Fundo,
que sera realizada por meio de endosso em preto das
respectivas CCB, conforme previsto no artigo 29, §1°, da

Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004.

“Valor dos Direitos Creditérios”

Valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa
dos Direitos Creditorios Transferidos, calculado
utilizando a taxa de desconto de Transferéncia para a
Classe utilizada para a aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditérios Transferidos, sob a forma de capitalizagdo

composta.

“Valor Presente a CDI das Projecdes de Fluxo

de Caixa dos Direitos Creditorios”

Com relacdo a uma data e um indice de més "N",
significa o valor presente agregado das projecdes de
fluxo de caixa dos Direitos Creditorios Transferidos,
considerando os fluxos de caixa com vencimento até o
3° (terceiro) Dia Util anterior & N-ésima Data de
Referéncia contada da data em questdo. Para efeitos do
célculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado pela

Administradora.

"Valor Presente Ajustado dos Direitos

Creditorios”

Valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa

dos Direitos Creditorios Transferidos, calculado



https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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utilizando a taxa de desconto de Transferéncia para a
Classe utilizada para a aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditorios Transferidos, sob a forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

O Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe podera
especificar que o Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditérios leve em consideracdo fluxos de caixa com
vencimento até a Ultima Data de Resgate de Cotas

Publicas em circulacao.

“Valor Principal de Referéncia”

O valor calculado de acordo com o item 10.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Definicbes

Especificas da Classe.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacdo”

O valor calculado de acordo com o item 10.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Definicbes

Especificas da Classe.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacdo”

O valor calculado de acordo com o item 10.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Defini¢Ses

Especificas da Classe.

“Valor Unitario de Emissdo”

O valor nominal unitéario de emissao de quaisquer Cotas,
independente da Subclasse ou série, na 12 Data de
Integralizacdo em questdo, conforme definido no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

“Valor Unitario de Referéncia”

O valor calculado de acordo com o item 9.6 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Definicbes
Especificas da Classe, em relagdo a cada série de Cotas

Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.
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“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”

O valor calculado de acordo com o item 9.6 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Definicbes
Especificas da Classe, em relacdo a cada série de Cotas

Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes

da Amortizacdo”

O valor calculado de acordo com o item 9.6 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Definicbes
Especificas da Classe, em relacdo a cada série de Cotas

Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.

“Volume Disponivel para Pagamento de Meta

de Amortizacdo Mezanino”

Com relacdo a uma Data de Pagamento e uma
determinada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizagdo (Remuneragdo e
a Amortizagdo de Principal) com referéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino de tal Subclasse, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO
11 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

“Volume Disponivel para Pagamento de Meta

de Amortizacdo Sénior”

Com relagdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remunera¢do e a Amortizagdo de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulagdo, observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista no CAPITULO 11 do Anexo Descritivo e, se for o

caso, no Anexo Definigdes Especificas da Classe.
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Anexo Il
ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito

Os termos e expressdes utilizados neste Anexo lll, quando iniciados por letra mailscula, tém o
significado a eles atribuidos no Anexo Il ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no

plural.

1. O publico-alvo das operacdes de crédito consignado sdo os Beneficidrios sob os cédigos

previstos na tabela abaixo:

Codigos INSS Elegiveis
Espécie Descricdo da Espécie
1 Pensdo por Morte de Trabalhador Rural
2 Pensdo por Morte Acidentaria Trabalhador Rural
3 Pensdo por Morte de Empregador Rural
4 Aposentadoria por Invalidez Trabalhador Rural
5 Aposentadoria Invalidez Acidentaria Trabalhador Rural
6 Aposentadoria Invalidez Empregador Rural
7 Aposentadoria por Velhice Trabalhador Rural
8 Aposentadoria por Idade Empregador Rural
12 Renda mensal vitalicia por idade do trabalhador rural (Lei n°® 6.179/74)
19 Pensdo de Estudante (lei 7.004/82)
20 Pensdo por Morte de Ex Diplomata
21 Pensao por Morte Previdenciaria
22 Pensdo por Morte Estatutaria
23 Pensdo por Morte de Ex Combatente
24 Pensdo Especial (ato Institucional)
26 Pensdo por Morte Especial
27 Pensdo Morte Servidor Publico Federal
28 Pensdo por Morte Regime Geral
29 Pensdo por Morte Ex Combatente Maritimo
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32 Aposentadoria Invalidez Previdenciaria

33 Aposentadoria Invalidez Aeronauta

34 Aposentadoria Inval. Ex Combatente Maritimo
37 Aposentadoria Extranumerario Capin

38 Aposentadoria Extranum. Funcionario Publico
40 Renda mensal vitalicia por idade (Lei n° 6.179/74)
41 Aposentadoria por Idade

42 Aposentadoria por Tempo de Contribui¢do
43 Aposentadoria por Tempo Servigo Ex Combatente
44 Aposentadoria Especial de Aeronauta

45 Aposentadoria Tempo Servico Jornalista

46 Aposentadoria Especial

49 Aposentadoria Ordinaria

51 Aposentadoria Invalidez Extinto Plano Basico
52 Aposentadoria Idade Extinto Plano Basico
54 Penséo Indenizatéria a Cargo da Unido

55 Pensdo por Morte Extinto Plano Basico

56 Penséo Vitalicia Sindrome Talidomida

57 Aposentadoria Tempo de Servico de Professor
58 Aposentadoria de Anistiados

59 Pensdo por Morte de Anistiados

60 Beneficio Indenizatdrio a cargo da Unido
72 Aposentadoria Tempo Servico Lei de Guerra
78 Aposentadoria Idade Lei de Guerra

81 Aposentadoria Compulséria Ex Sasse

82 Aposentadoria Tempo de Servico Ex Sasse
83 Aposentadoria por Invalidez Ex Sasse

84 Penséo por Morte Ex Sasse

87 Amparo Social a Pessoa Portadora de Necessidades Especiais
89 Pensdo Esp. Vitimas Hemodialise Caruaru
92 Aposentadoria Invalidez Acidente Trabalho
93 Pensdo por Morte Acidente do Trabalho

96 Pensdo Especial Hanseniase Lei 11.520/07



https://www.jusbrasil.com.br/legislacao/94500/lei-11520-07
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2. A originacao das operacdes de empréstimo se da por plataforma eletrénica operacionalizada
pelo Originador, a qual atua como correspondente bancario do Credor Original. O Originador sera
responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captagado de clientes; (ii) avaliacdo do perfil
de cada cliente; (iii) analise de crédito de cada cliente para fins de concessdo de crédito e respectivas
condicoes conforme suas diretrizes e alcadas de concessao de crédito; e (iv) elaboracdo do cadastro

dos clientes e formalizacdo dos instrumentos.
3. No processo de andlise de crédito, examina-se a compatibilidade entre a proposta de
empréstimo pretendida pelo Devedor e a disponibilidade de saldo livre de bloqueio do Devedor

junto ao beneficio ou pensdo recebidos do INSS, respeitadas as aliquotas definidas na Lei 10.820.

4. A partir da definicdo das aliquotas maximas de desconto permitidas, para definicdo das

caracteristicas da operacdo de crédito, leva-se em consideracdo o quanto segue.
4.1. Sendo possivel a operacdo em questdo, assegurado o recebimento do beneficio ou pensao
pelo Devedor junto ao INSS, a operacdo de crédito pretendida deve encontrar-se dentro de alguns
pré-requisitos operacionais, abaixo exemplificados:
@ atender aos requisitos individuais dos Devedores, tais como:
(@) ser pessoa fisica;
(b)  estar com a situagdo cadastral do CPF regular junto a Receita Federal do Brasil;
(c) ter idade, no momento da emissdo da CCB, entre 18 (dezoito) anos e 76
(setenta e seis) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, sendo certo que
o Credor Original poderd realizar contato com o Devedor visando a
confirmacdo de dados pessoais e/ou da operacao; e

(d)  ser alfabetizado.

(i) a concessao crédito tera o prazo e valor maximo distribuidos conforme tabela abaixo:
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Prazo Maximo
Idade Valor Maximo
(parcelas)
18 e 71 anos, 11 meses e 29 dias 108 R$100.000,00
72 a 72 anos, 11 meses e 29 dias 96 R$100.000,00
73 a 73 anos, 11 meses e 29 dias 84 R$100.000,00
74 a 74 anos, 11 meses e 29 dias 72 R$100.000,00
75 a 75 anos, 11 meses e 29 dias 60 R$30.000,00
76 a 76 anos, 11 meses e 29 dias 48 R$30.000,00
77 anos ou mais Nao faz Néao faz

5.

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Além disso, a margem consignavel deve ser de, no minimo, R$ 800,00 (oitocentos reais).

ser formalizada por CCB emitida em meio eletronico e mediante coleta de biometria

facial;

fornecer toda a documentagdo exigida para a formalizacgdo da operagao,
apresentando, pelo menos, termo de autorizagdo de consignagdo, cédula de
identidade (RG) ou carteira nacional de habilitacdo (CNH), ou ainda a documentacao
do(s) representante(s) legal(is) no caso do Devedor incapaz. Considera-se
representante legal o representante do titular do beneficio, civiimente incapaz, na

qualidade de curador, guardido ou tutor (nato ou judicial);
o prazo de duracdo da operagdo pretendida deve estar dentro dos parametros
definidos, sendo de, no minimo, 12 (doze) meses e, no maximo, de 108 (cento e oito)

meses;

o crédito decorrente da operagdo aprovada somente podera ser creditado em conta

de titularidade do Devedor mantida em um Banco Aceito; e

nao ter efetuado mais que 13 (treze) empréstimos por beneficio.

Para o beneficio de invalidez, no que tange as espécies codigos 4, 5, 6, 32, 33, 34, 51, 83 e 92,

sera necessario ainda observar os seguintes critérios:
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(@ os Devedores entre 55 (cinquenta e cinco) anos e 59 (cinquenta e nove) anos e 11

(onze) meses deverdo possuir o beneficio ha mais de 15 (quinze) anos; e

(i) os Devedores a partir de 60 (sessenta) anos completos independem do tempo que

possuem o benéeficio.
6. Para os beneficios de pensdo por morte, serd necessario observar os seguintes critérios:

(i) aprovacao mediante a data de concessdo da pensado em funcdo do prazo de término

do contrato (conforme tabela abaixo):

Duracdao maxima do beneficio ou
Idade do dependente na data do ébito

cota
Menos de 22 (vinte e dois) anos 3 (trés) anos
Entre 22 (vinte e dois) anos e 27 (vinte e sete) anos 6 (seis) anos
Entre 28 (vinte e oito) e 30 (trinta) anos 10 (dez) anos
Entre 31 (trinta e um) e 41 (quarenta e um) anos 15 (quinze) anos

Entre 42 (quarenta e dois) e 44 (quarenta e quatro)
20 (vinte) anos

anos
Com 45 (quarenta e cinco) anos ou mais Vitalicia

(i) o término do contrato deve estar dentro do prazo de recebimento da penséo; e

(iii) as pensdes adquiridas anteriormente a publicacdo da Lei n°® 13.135, de 17 de junho

de 2015, ndo sofrerdo alteracOes, portanto as analises deverdo ocorrer normalmente.

7. Adicionalmente, ndo sdo autorizados empréstimos consignados que estejam sujeitos a

alguma das condicOes descritas a seguir:

(i) pensionista que recebe beneficio através de pensédo alimenticia;

(i) aposentados e pensionistas residentes no exterior;

(iii) assistenciais, inclusive os decorrentes de leis especiais;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

beneficios recebidos por meio de representante legal do segurado: dependente,

tutelado ou curatelado;

beneficios pagos por intermédio da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT;

beneficios pagos por intermédio da empresa conveniada; e

beneficios pagos por intermédio de cooperativas de créditos que ndo possuam

contratos para pagamento e arrecadacdo de beneficios.
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Anexo |V

ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Politica de Cobranca

Os termos e expressdes utilizados neste anexo, quando iniciados por letra mailscula, tém o

significado a eles atribuidos no Anexo Il ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no

plural.

Os prazos previstos nesta Politica de Cobranca sdo meramente indicativos, podendo ser estendidos

ou reduzidos a depender das caracteristicas de cada ativo analisado.

1. Procedimentos para Recuperacdo de Crédito

1.1.

1.2.

Na situacdo de inadimplemento de um Direito Creditério Transferido, o respectivo
Devedor terd o prazo de 5 (cinco) dias para realizar o pagamento do saldo devedor
em aberto. Caso, apds esse prazo, o Devedor ndo tenha quitado suas obrigacdes, este

sera considerado inadimplente.

O Agente de Cobranga Extraordinaria devera entrar em contato com o Devedor em
questdo e exigir uma explicacdo formal para o inadimplemento. Caso, a exclusivo
critério do Agente de Cobranca Extraordinaria, se entenda que o Devedor ndo voltara
a honrar os pagamentos devidos e uma solucdo negocial ndo serd possivel, ou ainda
caso nao seja possivel contatar o Devedor, os assessores juridicos contratados serdo

acionados e tomardo as medidas legais cabiveis.

2. Etapas de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

2.1.

A cobranga e recuperagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos seguirad as etapas
previstas abaixo, reservando-se ao Fundo e/ou ao Agente de Cobranga Extraordinaria
a faculdade de dispensar o cumprimento, parcial ou integral, de uma ou mais etapas
na hipotese em que a imediata cobranca judicial ou a efetivacdo de outra medida
mais incisiva se mostrar necessaria para o resguardo dos direitos e prerrogativas do

Fundo.
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2.2.

2.3.

Fase Preliminar

2.2.1 A partir do 5° (quinto) dia de atraso no pagamento do Direito Creditério
Inadimplido, o Devedor é notificado, por diversos canais, tais como SMS, WhatsApp,
e-mail, telefone ou outro meio de comunicagdo autorizado pelo Devedor para

pagamento do débito em aberto.

2.2.2 Inicia-se a analise dos Documentos Comprobatérios referentes ao Direito
Creditério Transferido em questdo, de forma a determinar a melhor abordagem na

cobrancga e recuperacao do crédito.

2.2.3 Esta fase também contempla a verificagdo da situagdo financeira do Devedor.

Fase Negocial

2.3.1 A fase negocial inicia-se a partir do contato do Devedor em resposta as
notificagdes enviadas nos termos do item 2.2.1 acima, e as tratativas negociais serdo
realizadas pelo Agente de Cobranca ou mediante contratacdo de assessoria juridica

especializada, conforme o caso.

2.3.2 Em caso de auséncia de resposta do Devedor as notificagdes do item 2.2.1
acima, a partir do 35° (trigésimo quinto) dia de atraso no pagamento do Direito
Creditério Inadimplido, terdo inicio as tratativas negociais, por iniciativa do proprio
Agente de Cobranca ou mediante contratacdo de assessoria juridica especializada,

conforme o caso.

2.3.3 A notificacdo mencionada no item 2.2.1 acima devera estipular que o Devedor
pague o débito em aberto em até 5 (cinco) dias, sob pena da remessa de arquivo
I6gico ou compativel ao Servico de Protegdo ao Crédito (SPC) ou ao Serasa S.A.
(Serasa Experian), os quais enviardo ao Devedor comunicado sobre sua inclusdo no

respectivo érgdo em até 10 (dez) dias, caso ndo ocorra a regularizacdo do débito.

2.3.4 Nesta fase também sera realizada a modelagem financeira e demais estudos

complementares com o fim de determinar a melhor estratégia para recuperacao do
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2.4.

2.5.

crédito, estipulando, para tanto, condi¢des da renegociacdo visando a adequar o fluxo
de pagamentos a capacidade de pagamento do Devedor em mora, evitando maiores

perdas.

2.3.5 Uma vez concluida a negociagdo com um Devedor, o Agente de Cobranca
Extraordinaria realizara todos os tramites necessarios para a formalizagdo dos
documentos a fim de constar o detalhamento proveniente da repactuacao da divida

vencida.

Fase Anterior a Judicial

2.4.1 Encerrada a fase negocial, ap6s o 65° (sexagésimo quinto) dia de atraso no
pagamento do Direito Creditério Inadimplido e definida a estratégia de cobranca e
recuperagdo do crédito, a respectiva CCB sera levada a protesto e sera iniciada a
preparacdo dos documentos necessarios para instruir a efetiva cobranca do crédito,

bem como a elaboracdo de novos documentos inerentes a cobranga.

Fase Judicial

2.5.1 Apds o 90° (nonagésimo) dia de atraso no pagamento do Direito Creditério
Inadimplido, a documentacdo levantada na fase anterior serd encaminhada para o
assessor legal para ajuizamento de medida judicial para cobranca do débito em

aberto.

2.5.2 A contratagdo do assessor legal serd efetivada com validacdo prévia da
Administradora, mediante cotagdo, observados o padrdo e a qualidade compativeis
com a complexidade e o valor da causa, sendo que o critério para a escolha do
vencedor serd o de superior qualidade técnica especifica quando as peculiaridades

do caso assim demandarem.

2.5.3 Competira ao Agente de Cobranca Extraordinaria monitorar o andamento das
demandas judiciais, realizando reunides mensais com o assessor legal para verificar
as estratégias aplicadas, bem como prover informag¢des, documentos e outras

solicitagdes que se fizerem necessarias para o cumprimento das estratégias adotadas.
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3.

Condicées para Renegociacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

O Agente de Cobranca Extraordinaria poderad renegociar os Direitos Creditorios
Inadimplidos com os Devedores que estiverem inadimplentes a mais de 90 (noventa)
dias e demonstrado interesse de renegociacdo desde que a prorroga¢do do prazo
para pagamento do Direito Creditério Inadimplido seja inferior a 108 (cento e oito)

meses.

Na hipétese em que qualquer condicdo indicada no item 3.1 acima nao puder ser
observada, individualmente ou cumulativamente, o Agente de Cobranca
Extraordinaria podera conduzir a renegociacdo em outros termos desde que conte

com a aprovacgao prévia da Gestora.

Toda e qualquer renegociacdo de Direitos Creditérios Inadimplidos deverad ser
formalizada mediante aditamento a CCB, a ser preenchido e enviado pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria aos Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Este

aditamento devera ser assinado pelo respectivo Devedor.

O Agente de Cobranca Extraordinaria poderd conduzir a renegociacdo de CCB

inadimplentes. Neste caso, as seguintes condi¢des deverdo ser observadas:
(i) a renegociacdo nao afete o valor nominal da CCB; e
(i) as condicdes de renegociacdo respeitem os Critérios de Elegibilidade.
34.1. O Agente de Cobranca Extraordinaria podera, excepcionalmente,
renegociar a CCB abaixo do valor nominal e com juros remuneratérios
inferior & taxa de juros original desde que o indice de Renegociacio seja

inferior a 1% (um por cento).

34.2. Para fins de esclarecimento, considera-se “Indice de Renegociacdo” o

indice calculado periodicamente pelo Consultor Especializado do Fundo,
com relagdo a Data de Inicio do Fundo e a respectiva data de apuracdo,
resultante da razdo entre (i) o somatorio do Saldo Atualizado dos Direitos

Creditorios Transferidos, bruto de provisdo para devedores duvidosos,
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3.5.

3.6.

3.7.

conforme calculado na respectiva Data Base de indices, referente a todos
os Direitos Creditérios Transferidos que tenham sido originados por meio
de Renegociacdo, que tenham (a) o somatdrio do valor de face dos
Direitos Creditérios Transferidos integrantes da CCB renegociada inferior
ao somatorio do valor de face dos Direitos Creditorios Transferidos da CCB
original; e (b) nova taxa de juros inferior a Taxa de Transferéncia ao Fundo;

e (ii) o Patrimdnio Liquido na respectiva Data Base de indices.

Toda e qualquer renegociacao de qualquer condicao das CCB inadimplidas, ainda que
observando os critérios aqui previstos, devera ser informada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria a Gestora, na forma definida entre o Agente de Cobranca Extraordinaria
e a Gestora no Contrato de Cobranca e Consultoria, de forma que o Agente de
Cobranca Extraordinaria deverd disponibilizar a Gestora todas as informacgdes

referentes as novas condicoes das CCB.

O Fundo podera propor ao Agente de Cobranca Extraordinaria a antecipacdo das
etapas previstas acima, caso entenda que existe um agravamento do risco de nado

recebimento das CCB inadimplidas.

A execucdo de garantias dos Direitos Creditérios Inadimplidos, quando houver,
podera ocasionar excepcionalmente o ingresso na carteira do Fundo de ativos ndo
previstos no Regulamento. Nesse caso, a Administradora e a Gestora serdo

convocadas para deliberar a respeito da alienacdo do ativo no menor prazo possivel.

4, Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

4.1.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos serdo de inteira responsabilidade do Fundo, em linha com o disposto
no artigo 117 da Resolu¢do CVM 175, ndo estando a Administradora, o Custodiante
ou a Gestora, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranca dos mesmos, sem prejuizo das obrigagdes
assumidas pelo respectivo Endossante ou Originador, no respectivo Contrato de

Transferéncia.
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4.2.

43.

4.4.

45.

A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos de cobranca aqui referidos, inclusive
eventuais custos de condenagdo que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores,

de terceiros ou do Endossante, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo.

N&o obstante o disposto neste Regulamento, a Administradora, a Gestora e o Agente
de Cobranca Extraordinaria ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na
implementagdo desta Politica de Cobranca nem pelo pagamento ou liquidagdo dos
Direitos Creditorios Inadimplidos pelos Devedores que estejam inadimplentes com o

Fundo.

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Especial, podera aprovar o aporte de recursos, por meio da
integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, para assegurar,

se for o caso, a adog¢do e manuteng¢do dos procedimentos acima referidos.

Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos descritos acima
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa
honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensagao.
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Anexo V
ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Procedimentos de Verificacdo do Lastro nas Transferéncias dos Direitos Creditorios

1. Procedimentos de Verificacao de Lastro nas Transferéncias de Direitos Creditérios
(Tombamento)
1.1. Procedimentos realizados:

Os Documentos Comprobatoérios Primarios serdo enviados pelo FIDC Warehouse, ou terceiro
contratado pelo FIDC Warehouse, a Gestora, ou a terceiro por ela contratado, podendo ser o

Custodiante, até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Os Documentos Comprobatoérios Secundarios serdo enviados pelo FIDC Warehouse, ou terceiro
contratado pelo FIDC Warehouse, a Gestora, ou a terceiro por ela contratado, podendo ser o

Custodiante, até respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Os Documentos Complementares serdo enviados pelo FIDC Warehouse a Gestora, ou a terceiro por
ela contratado, podendo ser o Custodiante, em até 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de

Aquisicao e Pagamento.

A oferta de Direitos Creditérios pelo FIDC Warehouse ao Fundo e a aquisicdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo ocorrerd na mesma data, de forma que a Data de Oferta e a Data de Aquisicdo e

Pagamento corresponderdo a uma Unica data.

As verificagdes dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares serdo
realizadas (i) com relacdo a aquisicdo de Direitos Creditorios, pela Gestora, ou terceiro por ela
contratado, podendo ser o Custodiante, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, com base nos Documentos Comprobatérios e nos Documentos
Complementares; e (ii) em relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou substituidos, pelo
Custodiante, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Transferidos, o que for maior, em cada caso diretamente ou mediante a

contratagdo de terceiros especializados, através dos procedimentos e parametros estabelecidos
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abaixo. Na hipétese de o Custodiante ser a parte contratada para realizar a verificacdo de lastro
descrita no item (i) acima, este devera encaminhar a Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de conclusao da referida verificagdo, um relatério completo e formal contendo os resultados
da analise efetuada, incluindo, mas nao se limitando a: (a) a identificacdo dos Direitos Creditorios
verificados; (b) a avaliacdo e validagdo dos Documentos Comprobatoérios e dos Documentos

Complementares analisados; e (c) a identificagdo de eventuais inconsisténcias identificadas.

Procedimento A. Verificacdo da documentacdo conforme critérios abaixo:

(i) com relacdo as CCB:
(a) a verificacdo da existéncia e correta formalizagao;
(b) compatibilidade entre as informacdes presentes nas CCB e ofertadas, como taxa de

juros, valor das parcelas, datas de vencimento das parcelas, dados cadastrais dos devedores

(CPF, data de nascimento); e

(c) validagdo da existéncia da assinatura dos Devedores.
(ii) com relacdo aos Termos de Transferéncia:
(@) a verificagdo da existéncia, correta formalizacdo e compatibilidade entre a listagem

de CCB e as CCB que estdo sendo transferidas para o Fundo;

(iii) com relacao aos Documentos Complementares:

(a) a verificacao de sua existéncia.

Procedimento B. Critério de identificacdo de Inconsisténcias Relevantes:

Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificacdo de uma ou mais inconsisténcias em
Documentos Comprobatérios e/ou Documentos Complementares referentes aos Direitos
Creditorios que representem mais de 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios analisados,

independente dos valores de cada Direito Creditério.

2. Procedimentos de Verificacao de Lastro nas Transferéncias de Direitos Creditérios

(Novos Direitos Creditorios, Refinanciamento ou Renegociacao)

A verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios sera realizada (i) pela Gestora, ou por terceiro por ela

contratado, podendo ser, inclusive, o Custodiante; e (ii) pelo Custodiante, conforme detalhamento
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abaixo, podendo realiza-la diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros especializados.

As verificagdes dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares serdo
realizadas: (i) com relacdo a Transferéncia de Direitos Creditorios, pela Gestora, ou por terceiro por
ela contratado, podendo ser, inclusive, o Custodiante, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, com base no Documentos Comprobatérios e nos
Documentos Complementares; e (ii) em relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou
substituidos, pelo Custodiante, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Transferidos, o que for maior, em cada caso diretamente ou
mediante a contratacdo de terceiros especializados, através dos procedimentos e parametros

estabelecidos abaixo.

2.1. Verificacdo de Lastro dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios

Transferidos

2.1.1.  Procedimentos realizados:

Os Documentos Comprobatérios serdo enviados pelo Credor Original a Gestora, ou a terceiro por

ela contratado, podendo ser o Custodiante, até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Os Documentos Complementares serdo enviados pelo Credor Original a Gestora, ou a terceiro por
ela contratado, podendo ser o Custodiante, em até 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de

Aquisicao e Pagamento.

A oferta de Direitos Creditérios pelo Credor Original ao Fundo e a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios
pelo Fundo ocorrerd na mesma data, de forma que a Data de Oferta e a Data de Aquisicdo e

Pagamento corresponderdo a uma Unica data.

As verificagdes dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares serdo
realizadas pela Gestora, ou por terceiro por ela contratado, podendo ser o Custodiante, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, através dos seguintes

procedimentos e parametros:

Procedimento. Verificagdo da documentacdo conforme critérios abaixo:
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(i) com relacdo as CCB eletrénicas:

(a) a verificacdo da existéncia e correta formalizacao;

(b)  a verificacdo da existéncia de clausulas de autorizacdo do Devedor para realizacdo
dos descontos das parcelas da CCB diretamente dos Beneficios do INSS de
titularidade do Devedor; e

(c) a verificacdo da compatibilidade dos fluxos de caixa previstos nas CCBs ofertadas;
(ii) com relacao aos Documentos Complementares:

(@) a verificagdo da existéncia do comprovante de disponibilizacdo dos recursos pelo
Credor Original para o Devedor;

(b)  averificacdo da existéncia do documento pertinente fornecido pelo Credor Original,
comprovando que houve a averba¢do do empréstimo Consignado em relagdo a cada
Devedor, ou seja, comprovante do bloqueio, perante a Dataprev, de parcela dos
beneficios de aposentadoria e pensao recebidos do INSS pelos Devedores que serdo
utilizados para pagamento das respectivas CCB; e

(¢)  averificacdo da existéncia dos documentos de identificagdo pessoal dos Devedores.

Para fins do disposto no procedimento descrito acima, fica esclarecido que a documentacdo

indicada no item (ii)(c) acima sera verificada trimestralmente, por amostragem.

2.2. Verificacdo de Lastro dos Documentos Comprobatérios Relativos a Direitos Creditérios

Inadimplidos e/ou Direitos Creditdrios substituidos

As verificagdes dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, em relacdo
aos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou substituidos, serdo realizadas de forma integral pelo
Custodiante, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios Transferidos, o que for maior, em cada caso diretamente ou mediante a
contratagdo de terceiros especializados, através dos procedimentos estabelecidos no Procedimento

A do item 1.1 acima.
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Anexo VI
ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo Definicdes Especificas da Classe

1. Caracteristicas Gerais e Publico-Alvo

1.1. Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Coédigo ANBIMA, o Fundo é

classificado como “Financeiro — Crédito Consignado”, conforme artigo 34 do Anexo

Complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA.

1.2. Publico-Alvo. A Classe Unica é destinada a Investidores Profissionais, que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos da

Classe Unica.

1.3. Investidores Autorizados. Somente Investidores Autorizados que sejam

Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

1.4. Prazo de Duracdo. A Classe Unica tera prazo de duracdo indeterminado.

1.5. Exercicio Social. O exercicio social da Classe Unica tem duracdo de 1 (um) ano e

encerra-se em 30 de novembro de cada ano.

1.6. Valor Unitério de Emissdo. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00

(mil reais).

2. Prestadores de Servicos

2.1. Administradora. O Fundo é administrado pela Administradora.

2.1.1.  Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles
previstos no item 2.1.2 da parte geral do Regulamento e no item 7.1do Anexo

Descritivo, a Administradora é responsavel por:
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2.2.

(ifi)

2.1.2.

monitorar passivamente a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia e
Evento de Deterioragdo de Crédito do Credor Original, por meio: (a) do
recebimento de comunicagdo enviada pelo Credor Original, pelo
Endossante ou por terceiros interessados sobre a configuracdo de qualquer
Evento de Insolvéncia ou Evento de Deterioracdo de Crédito; ou (b) da
tomada de conhecimento de Eventos de Insolvéncia ou Eventos de
Deterioracdo de Crédito do Credor Original por quaisquer outras formas,
sendo certo que a Administradora ndo podera ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
eventos que ocorram entre as Datas de Verificacdo e/ou, com relagado as
hipéteses de Evento de Insolvéncia e de ou Evento de Deterioragdo de
Crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento
de Insolvéncia ou Evento de Deterioracdo de Crédito pelo Credor Original,

pelo Endossante ou por terceiros;

publicar cada Relatério de Gestdo no sistema Fundos.Net na respectiva data
de recebimento, caso o Relatério de Gestdo tenha sido recebido até as
16hrs, ou no Dia Util imediatamente subsequente, caso o Relatério de
Gestdo tenha sido recebido apds as 16hrs; e

validar a conciliacdo dos recursos recebidos na Conta do Fundo.

O manual de precificacado e provisionamento da Administradora podera ser

consultado em sua pagina na rede mundial de computadores no endereco:

www.vert-capital.com. A tabela de provisao de perdas para devedores duvidosos se

encontra no Anexo XIlI.

Gestora. A gestao da carteira do Fundo é realizada pela Gestora.

2.2.1.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditérios,

a Gestora, diretamente ou por meio de terceiro subcontratado, deve verificar a

existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Transferidos.

A verificacdo dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pela Gestora, ou por
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empresa por ela contratada, conforme procedimentos definidos no Anexo V ao

Regulamento.

22.2.

2.2.2.1. As irregularidades e inconsisténcias apontadas na verificagdo do
lastro serdo informadas pela Gestora, ou por terceiro por ela contratado, a
Administradora, que tomarad as acdes cabiveis conforme previstas no
Contrato de Transferéncia. Na hipdtese de verificacdo de uma Inconsisténcia
Relevante, conforme procedimentos definidos no Anexo V ao presente
Regulamento, a Administradora convocara Assembleia de Cotistas nos

termos do item 14.4(i) do Anexo Descritivo.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser

obtida no website da Gestora: www.vert-capital.com.

2.2.3.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles

previstos nos itens 2.2.2 e 2.2.3 da parte geral do Regulamento e no item 7.2 do

Anexo Descritivo, a Gestora é responsavel por:

(M)

(iif)

contratar o Auditor de Processos, que desempenhara as funcdes previstas
no item 2.7 abaixo no ambito do processo de conciliagdo dos valores

depositados na Conta Vinculada e na Conta do Fundo;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagoes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestéo

da carteira do Fundo; e

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagao
da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas

pela Gestora.


http://www.vert-capital.com/
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2.24. Adicionalmente as informacdes sobre os parametros previstos no item
7.2(vi) do Anexo Descritivo, o Relatério de Gestdo devera abranger, os valores dos
fluxos de caixa projetados dos Direitos Creditorios, ponderados pelas respectivas

provisdes para Devedores duvidosos e agregados mensalmente.

20.2  Custodiante. Os servicos descritos no item 7.3 e subitens do Anexo Descritivo serao
prestados pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n.° 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
48.967.968/0001-18, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custodia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 23.049 de 10 de

fevereiro de 2025 (“Custodiante”).

2.3. Agente de Cobranca Extraordinaria. As atividades de cobranca extraordinaria dos

Direitos Creditérios Inadimplidos serdo exercidas pela ICRED SOLUCOES FINANCEIRAS
S.A., sociedade por a¢des com sede na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Calgadas
das Margaridas, 163, sala 02, Centro, CEP 06453-038, inscrita no CNPJ sob o n°
08.939.806/0001-51 (“iCred” ou "Agente de Cobranca Extraordinaria”), de acordo com os

termos e condicdes do "Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga de Direitos Creditérios
Inadimplidos, Consultoria Especializada e Outras Avencas" a ser celebrado entre a Classe,
representada pela Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria (atuando também na
qualidade de Consultor Especializado), com interveniéncia anuéncia da Gestora e da
Administradora, que regula a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, de consultoria especializada e monitoramento dos Direitos Creditorios

("Contrato de Cobranca e Consultoria”).

2.4, Consultor Especializado. As atividades de consultoria especializada do Fundo serao

exercidas pela iCred ("Consultor Especializado”), de acordo com os termos e condi¢des do

Contrato de Cobranca e Consultoria.

2.5.1.  Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles
previstos no item 7.4 do Anexo Descritivo, o Consultor Especializado é responsavel

por:
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(i)

(ifi)

(vi)

(vif)

selecionar para apresentagdo a Gestora os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, observado o disposto na Politica de Investimento

definida no Regulamento;

assegurar a correta formalizagdo dos Direitos Creditérios e auxiliar a Gestora
na formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos

Creditorios;

diligenciar para que o Endossante envie os Documentos Comprobatérios e
os Documentos Complementares com o maximo cuidado e diligéncia a

Gestora, na forma prevista no Contrato de Transferéncia;

monitorar o cumprimento, pelo Credor Original, da Politica de Crédito
prevista neste Regulamento e das obrigacdes assumidas pelo Endossante e
pelo Credor Original em cada Contrato de Transferéncia e, caso identificada
qualquer irregularidade relevante, comunicar de imediato o fato a Gestora

e a Administradora;

informar & Gestora e & Administradora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
do conhecimento pelo Consultor Especializado, sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliacdo, qualquer Evento de Desalavancagem,
qualquer Evento de Aceleracdo de Vencimento, qualquer Evento de
Liquidacdo Antecipada ou qualquer outro evento que possa vir a

comprometer o desempenho do Fundo;

informar & Gestora e & Administradora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
do conhecimento pelo Consultor Especializado, sobre qualquer
inconformidade relevante na atuacdo do Credor Original, que gere ou possa

gerar um efeito adverso relevante para o Fundo;

atender as solicitacOes feitas pela Gestora, pela Administradora ou pelo
Custodiante relacionadas ao objeto do Contrato de Cobranca e Consultoria,
desde que solicitado com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia

ou em prazo especifico eventualmente acordado entre as partes;
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(viii)  informar ao Custodiante, a Administradora e a Gestora sobre qualquer
alteragdo na regulamentacao do INSS que modifique os termos e/ou prazos
maximos aplicaveis a créditos Consignados, em até 1 (um) Dia Util contado

da publicacdo da alteracdo de regulamentacéo;

(ix) nas hipoteses de Refinanciamento ou Renegociacdo, verificar a existéncia

da prova de vida dos Devedores previamente a Transferéncia ao Fundo;
(x) prover a estrutura fisica, eletronica e de pessoal, para realizar o atendimento
e suporte aos Devedores em caso de duvidas sobre os Direitos Creditérios

Transferidos; e

(xi) efetuar a devida conciliagdo dos valores depositados na Conta do Fundo.

2.5. Entidade Registradora. Os Direitos Creditorios Transferidos serdo registrados na B3

("Entidade Registradora”), nos termos previstos nos Contratos de Transferéncia. A

remuneracdo devida a Entidade Registradora serad estipulada por meio de instrumento

especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe Unica, constituindo um Encargo.

2.6. Originador. Os Direitos Creditérios serdo originados pela iCred (“Originador”).

2.7. Auditor de Processos. No ambito do processo de conciliacdo dos recursos

depositados na Conta Vinculada e na Conta do Fundo, a Gestora, em nome do Fundo, ira
contratar um Auditor de Processos, que sera responsavel por verificar se as informagdes
relativas aos Direitos Creditorios Transferidos constantes de cada Arquivo Recorte enviado
pelo Credor Original ao Consultor Especializado, a Administradora e a Gestora, foram
devidamente extraidas e reproduzem correta e fielmente aquelas constantes dos respectivos

Arquivos de Conciliagdo e Arquivos de Glosa, sem qualquer manipulagdo ou divergéncia.

2.7.1. O Auditor de Processos devera realizar as verificacbes mencionadas no item

2.7 acima trimestralmente ("Periodo de Verificacdo"), levando em considera¢do todos

os Arquivos de Conciliagdo, Arquivos de Glosa e Arquivos Recorte produzidos durante

tal Periodo de Verificacao.
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2.8.

2.7.2. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término de cada Periodo de
Verificacdo, o Auditor de Processos devera apresentar a Gestora um relatério de
verificacdo de processos nos termos definidos no respectivo contrato de prestacdo
de servicos de verificacdo de processos, detalhando as verificagdes realizadas e os
resultados obtidos, sendo que caso sejam apontadas quaisquer inconsisténcias em
tais relatérios, a Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre tais

inconsisténcias.

Agéncia Classificadora de Risco. Serd contratada Agéncia Classificadora de Risco

para prestar os servicos de classificagdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino A.

2.9.

2.8.1. A classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino A sera atualizada, no minimo, anualmente.

Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de

monitoramento e acompanhamento dos Prestadores de Servicos Essenciais, cada prestador

de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas agcdes e/ou omissdes decorrentes do

cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem

exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos

e prejuizos que delas decorram, ndo sendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais

prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou

descumprimento das obriga¢Ses uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do

Fundo.

2.9.1. Nao obstante a limitacdo de responsabilidade dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos prestadores de servico do Fundo, a responsabilidade de cada
Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo 1.368-D do
Cédigo Civil, na forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, respeitadas as condi¢Oes estabelecidas no respectivo boletim de
subscricdo e no Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e néo
integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido

negativo e/ou nao existirem ativos suficientes para fazer frente a suas obriga¢des
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passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo Xl da
parte geral da Resolucdo CVM 175, no Anexo Descritivo e neste Anexo Definigdes

Especificas da Classe.

3. Remuneracdo da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado e Demais

Prestadores de Servicos

3.1 Remuneracdo da Administradora, do Custodiante e da Gestora. O Fundo pagara
pela prestacao dos servicos de administragdo, escrituragéo, gestdo e dos servicos descritos
no item 7.3 e subitens do Anexo Descritivo uma remuneragdo calculada conforme descrito

abaixo:

(i) Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serad devida pelo Fundo a

Administradora e ao Custodiante pela prestacdo dos servicos de administracdo
fiduciaria, controladoria e escrituracdo de Cotas e dos servicos descritos no item 7.3
e subitens do Anexo Descritivo, bem como pela remuneracdo dos prestadores de
servi¢co contratados pela Administradora que ndo seja considerada um Encargo. A

Taxa de Administracdo sera correspondente a soma dos seguintes valores:

(@) o valor em reais correspondente ao percentual escalonado disposto
na tabela abaixo, incidente sobre o Patrimdnio Liquido, calculado pro rata
temporis, mensalmente e observado o valor minimo mensal de R$ 12.500,00

(doze mil e quinhentos reais):

Patrimonio Liquido Percentual (% a.a.)

Até R$ 200.000.000,00 0,1000%

De R$ 200.000.000,01
0,0500%

a R$ 500.000.000,00

De R$ 500.000.000,01
0,0425%

a R$ 800.000.000,00
Acima de R$ 800.000.000,00 0,0325%

(b) para a participagdo e a implementacdo das decisbes tomadas em

reunido formal ou na Assembleia de Cotistas, o Fundo pagard a
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Administradora uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 770,00
(setecentos e setenta reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
atividades, a ser paga em até 5 (cinco) dias a contar da comprovacdo da

entrega, pela Administradora, do relatorio de horas enviado aos Cotistas;

(ii) Taxa Méaxima de Custodia: Os servicos de custddia qualificada dos Direitos

Creditoérios Transferidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
incluindo os servicos descritos no item 7.3 e subitens do Anexo Descritivo, serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fard jus a uma taxa de custddia
correspondente a 0,005% (cinco milésimo por cento) incidente sobre o Patrimonio
Liquido, j& incorporado a Taxa de Administracdo, ndo sendo devido pelo Fundo valor

adicional a esse titulo além da parcela ja incorporada a Taxa de Administragéo; e

(iii)  Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo serad devida pelo Fundo a Gestora pela
prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, bem como pela
remuneracao dos prestadores de servico contratados pela Gestora que ndo seja
considerada um Encargo. A Taxa de Gestdo sera equivalente a soma dos seguintes

montantes:

(@) o valor em reais correspondente ao percentual escalonado disposto
na tabela abaixo, incidente sobre o Patrimonio Liquido, calculado pro rata
temporis, mensalmente e observado o valor minimo mensal de R$ 12.500,00

(doze mil e quinhentos reais):

Patrimonio Liquido Percentual (% a.a.)
Até R$ 200.000.000,00 0,1000%
De R$ 200.000.000,01
0,0500%
a R$ 500.000.000,00 (inclusive)
De R$ 500.000.000,01
0,0425%
a R$ 800.000.000,00 (inclusive)
Acima de R$ 800.000.000,00 0,0325%

(b) ovalordeR$ 770,00 (setecentos e setenta reais) por hora de trabalho

serd devida caso seja necessadrio o desenvolvimento de trabalhos de
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3.2.1.

consultoria por parte da Gestora para eventual alteracdo de condi¢des
operacionais do Fundo apds a Data de Inicio do Fundo, bem como se faca
necessaria a participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas e
Assembleias de Cotistas presenciais ou virtuais, sera devido a Gestora o
valor. Tal valor sera devido, também, nos casos de (1) esforcos de cobranca
judiciais ou extrajudiciais e excussao de eventuais garantias relacionados ao
Fundo e quaisquer ativos de sua carteira; (2) aditamentos aos documentos
do Fundo; (3) implementacao das decisdes tomadas nas reunides e/ou em
Assembleias de Cotistas, bem como das novas condi¢des estabelecidas para
o Fundo; (4) atendimento de demandas da solicitante ou de terceiros que
sejam relacionadas a reclamacdes perante os érgdos de defesa do
consumidor e/ou processos judiciais, vinculados aos ativos integrantes da
carteira do Fundo e/ou a procedimentos de cobranga praticados pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria ou por terceiros contratados no ambito
do Fundo; (5) esforcos adicionais, quando a oferta de Cotas tiver mais de 1
(um) distribuidor mandatado e/ou a liquidacdo ocorrer em mais de uma
data; (6) desenvolvimento de funcionalidades, automacdes e/ou quaisquer
customizagoes dos sistemas da Gestora que se facam necessarios para a
prestacao de seus servicos no ambito do Fundo; e (7) realizagao de estudos,
analises, conferéncias telefonicas e/ou preparagdo de e-mails relacionados
a quaisquer dos itens anteriores. O mesmo valor por hora de trabalho
dedicado serd devido caso seja necessaria a realizacdo de andlises de
documentos, participacdo em reunides, virtuais ou presenciais, bem como
qualquer atividade por parte de colaboradores da Gestora durante os fins

de semana e/ou feriados nacionais; e

(c) pelos servicos de verificacdo integral de lastro dos Direitos
Creditorios Transferidos integrantes da carteira do Fundo, sera acrescido a
remuneracdo da Gestora o valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos) por CCB

verificada.

A Taxa de Administracido e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e

provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis e pagas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente aquele da

respectiva prestagdo de servicos.
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3.2.2. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderao estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados por elas, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo devidas.

3.2.3. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa
de Gestao previstos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida

em lei, pela variacdo positiva acumulada do IGP-M.

3.24. Todos tributos incidentes (Imposto Sobre Servicos (ISS), Programa de
Integracdo Social (PIS), Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda
retido na Fonte (IRRF) e outros que porventura venham a incidir) sobre as parcelas
da Taxa de Administragcdo e da Taxa de Gestdo previstas acima, respectivamente,
serdo acrescidos as referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas

respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

3.2.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo
Fundo, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento. Para os
fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em
cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) emitidas

por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da Gestora.

3.2. Remuneracdo do Consultor Especializado e do Agente de Cobranca Extraordinaria.

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada e monitoramento dos Direitos
Creditérios Transferidos e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a iCred, na
qualidade de Consultor Especializado e de Agente de Cobranca Extraordinaria, fara jus (i) a
taxa de consultoria e cobranca mensal correspondente ao valor de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais); e (ii) em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, ao valor correspondente ao agio

calculado nos termos do Contrato de Cobranca e Consultoria (“Taxa de Consultoria e

Cobranca”).
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3.2.1. A Taxa de Consultoria e Cobranca nao esta incluida na Taxa de Gestdo e

constitui um Encargo.

33. Remuneracdo do Auditor de Processos. Pela prestacdo dos servicos descritos no

item 2.7 acima, o Auditor de Processos fara jus a remuneracdo prevista no respectivo
contrato de prestagdo de servigos de auditoria de processos, que sera de até R$ 15.000,00
(quinze mil reais) por trimestre. Esse valor podera ser acrescido em até R$ 12.000,00 (doze
mil reais) caso, no trimestre, seja necessaria uma auditoria de divergéncias. A Remuneragado
do Auditor de Processos ora prevista constituird um Encargo e ndo estd incluida na Taxa de

Administragdo ou na Taxa de Gestéo.

34. Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que ndo hé distribuidores das Cotas

que prestem servicos de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento nado prevé uma
taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos

da respectiva oferta, nos termos da regulamentacao aplicavel.

3.5. Taxa de Ingresso ou Saida. Taxa de Performance. Nado serdo cobradas taxas de

ingresso ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.

4, Comité de Investimentos.
4.1. A Classe Unica ndo contara com um comité de investimentos.
5. Direitos Creditérios, Documentos Comprobatdérios e Documentos Complementares
5.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo recebiveis

vincendos, representados por CCB, emitidas pelos Devedores em favor do Credor Original
e cujo pagamento ordinario é realizado por meio de Consignacdo realizada pelo INSS,
devidamente formalizados nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, oriundos

de empréstimos Consignados conferidos pelo Credor Original aos Devedores.



VERT

5.2. Integram os Direitos Creditorios para todos os fins, mas a tanto nao se limitando,
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas,

seguros e acgoes a eles relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

5.3. Os Direitos Creditorios decorrem de operacbes de concessdao de empréstimo
Consignado e devem ser representados por CCB emitidas pelos Devedores em favor do
Credor Original, mediante intermediacdo do Originador, cujo pagamento é feito por meio

de Consignagao.

54. Os Direitos Creditérios serdao sempre adquiridos pelo Fundo, em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento, nos termos de cada Contrato de Transferéncia, mediante (i) a
celebracéo, eletronica, de Termo de Transferéncia no qual serdo definidos, respectivamente,
os Direitos Creditorios transferidos ao Fundo e o Preco de Aquisicdo correspondente; (ii)
endosso em preto das CCB; e (i) a transferéncia dos respectivos Direitos Creditorios, em
conjunto com suas respectivas garantias, inclusive de alienacdes fiduciarias ou cessdes
fiduciarias, junto a Entidade Registradora.

5.4.1. O Contrato de Transferéncia prevera determinados eventos cuja ocorréncia

gera ao Fundo o direito de exigir a recompra dos Direitos Creditérios Transferidos

pelo Endossante, ou de exigir a compra de tais Direitos Creditérios Transferidos pelo

Credor Original ou pelo Originador, conforme o caso.

5.5. Para fins da verificagdo e da validacdo dos Critérios de Elegibilidade dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, considera-se que a Data

de Aquisicdo e Pagamento serd equivalente a Data de Oferta.

5.6. Os pagamentos dos Direitos Creditérios Transferidos serdo realizados por meio das

Consignacdes e serdo feitos pelo Dataprev (“Agente Operador do INSS") diretamente na

Conta Vinculada, e serdo transferidos para a Conta do Fundo no mesmo dia em que o Credor
Original receber tais recursos, os Arquivos de Conciliacdo e os Arquivos de Glosa, caso sejam
recebidos até as 16hrs, e no Dia Util seguinte, caso sejam recebidos apds este horario,
devendo ser observado, ainda, o disposto no item 5.6.4 abaixo e no respectivo Contrato de

Administragcdo de Conta Vinculada.

5.6.1. Além dos recursos advindos da Conta Vinculada, serdo recebidos na Conta

do Fundo os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
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Inadimplidos, conforme operacional previsto no Contrato de Cobranca e

Consultoria.

5.6.2. Para fins do disposto no item 5.6 acima, fica esclarecido que, mensalmente,
(i) o Agente Operador do INSS encaminhara ao Credor Original até o Gltimo Dia Util
de cada més os Arquivos de Conciliagdo e os Arquivos de Glosa, sendo que o Credor
Original encaminhara ao Consultor Especializado, a Administradora e a Gestora os
Arquivos Recorte até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente; e (i) até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao envio dos Arquivos de Conciliacio e dos
Arquivos de Glosa, o Agente Operador do INSS realizard uma Unica transferéncia
eletronica disponivel diretamente para a Conta Vinculada dos valores informados
nos Arquivos de Conciliacdo e nos Arquivos de Glosa, englobando tanto os valores
de titularidade do Fundo, do Credor Original, e dos demais

cessionarios/endossatarios do Credor Original.

5.6.3. Com base nas informacdes constantes dos Arquivos Recorte, o Consultor
Especializado efetuara a devida conciliacdo dos valores depositados na Conta do

Fundo.

5.6.4. Em caso de qualquer divergéncia, desacordo ou discordancia por parte do
Consultor Especializado em relacdo as transferéncias ja realizadas ou em caso de
ndo realizacdo das transferéncias do item 5.6 acima (“Divergéncia”), o Consultor
Especializado poderd manifestar formalmente sua Divergéncia por meio de uma
notificacdo por escrito ao Credor Original com as evidéncias que justifiquem sua

Divergéncia (“Notificacdo de Divergéncia”).

5.6.4.1. Caso a Divergéncia ndo seja sanada com as evidéncias apresentadas
pelo Consultor Especializado e pelo Credor Original, a Classe Unica
contratard um auditor independente para realizar a conferéncia da

conciliacdo objeto de Divergéncia (“Auditor de Divergéncia”), dentre os

seguintes: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii) Deloitte Brasil; (i) Ernst &
Young; (iv) PWC Brasil; e (v) Grant Thornton, observado que (a) o Auditor de
Divergéncia escolhido ndo podera ser auditor das demonstragdes
financeiras do Fundo e/ou do Consultor Especializado e/ou do Credor

Original; e (b) o Auditor de Divergéncia escolhido devera ser aquele com a
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proposta de prestacdo de servigos de menor valor, observado o item (a)

acima.

5.6.4.2. A decisdo do Auditor de Divergéncia sera vinculante para todos os
fins de direito, devendo o Consultor Especializado e o Credor Original
implementar todas as medidas necessarias para cumprir integralmente com
as providéncias decorrentes do resultado da auditoria realizada pelo

Auditor de Divergéncia contratado.

5.6.4.3. Caso, em decorréncia do saneamento da Divergéncia, seja
necessaria qualquer transferéncia de recursos, a parte responsavel pela
transferéncia devera transferir a outra parte, em até 5 (cinco) Dias Uteis, os
respectivos valores necessarios para o respectivo saneamento da

Divergéncia, conforme identificado pelo Auditor de Divergéncia.

5.6.4.4. As despesas incorridas na contratacdo do Auditor de Divergéncia
serdo suportadas, em sua totalidade, pela parte cuja decisdo do Auditor de
Divergéncia seja desfavoravel. Caso tal parte seja o Fundo, as despesas
constituirdo um Encargo e ndo estao incluidas na Taxa de Administragdo, na

Taxa de Gestdo ou na Taxa de Consultoria e Cobranca.

5.7. A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de

Cobranca Extraordinaria nos termos da Politica de Cobranca, constante no Anexo IV ao

Regulamento.

5.8. Os documentos comprobatoérios (“Documentos Comprobatérios”) dos Direitos

Creditérios Transferidos serdo os seguintes:

(i)

os termos de transferéncia das CCB endossadas ao FIDC Warehouse, os

quais deverdo ser entregues pelo FIDC Warehouse, ou terceiro contratado pelo FIDC

Warehouse, a Gestora, ou a terceiro por ela contratado, podendo ser o Custodiante,

até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento (“Documentos Comprobatorios

Primarios”).
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(ii)

documentos comprobatérios relativos as CCB transferidas pelo Endossante

ao Fundo, os quais deverdo ser entregues pelo Endossante, ou terceiro contratado

pelo Endossante, ou, conforme aplicavel, disponibilizados a Gestora, ou a terceiro

por ela contratado, podendo ser o Custodiante, até a respectiva Data de Aquisi¢ao

e Pagamento ("Documentos Comprobatorios Secundarios” e, em conjunto com os

“"Documentos Comprobatérios Primarios”, os “Documentos Comprobatérios”):

(a) as respectivas CCB, devidamente formalizadas em via eletronica e
endossadas em preto pelo Endossante ao Fundo, nos termos da legislacao
e regulamentacao aplicavel, das quais constem a autorizacdo expressa do
Devedor para a realizacdo dos descontos das parcelas da CCB diretamente

dos Beneficios do INSS de titularidade do Devedor; e

(b) os Termos de Transferéncia, conforme disponibilizados na
plataforma de assinatura. Caso o seu envio ndo seja realizado de forma
automatica pela plataforma de assinatura, a forma de envio sera acordada
entre o Fundo e o respectivo Endossante, nos termos do respectivo

Contrato de Transferéncia.

5.9. Os documentos que formalizam a respectiva operacdo de crédito originadora de

um Direito Creditério e que atendam integralmente ao "checklist" juridico e cadastral pré-

estabelecido e em formato previamente acordado entre o Credor Original e o Originador

("Documentos Complementares” e, em conjunto com Documentos Comprobatérios,

“Documentos do Crédito") sdo os seguintes:

(i)

copia dos documentos de identificacdo pessoal dos Devedores e do

representante legal, no caso de Devedor incapaz;

(i)

comprovante de disponibilizacdo dos recursos pelo Credor Original para o

Devedor;

(ifi)

(iv)

prova de vida do Devedor;

o relatério antifraude emitido pelo Originador; e
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(v) o comprovante da Averbagdo INSS.

59.1. Os Documentos Complementares serdo entregues pelo respectivo
Endossante, ou terceiro contratado pelo Endossante, a Gestora, ou a terceiro por ela
contratado, podendo ser o Custodiante, em até 2 (dois) Dias Uteis da respectiva

Data de Aquisi¢do e Pagamento.
5.10. A oferta de Direitos Creditorios pelo Endossante ao Fundo e a aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo ocorrera na mesma data, de forma que a Data de Oferta e a Data de

Aquisicdo e Pagamento corresponderdo a uma Unica data.

6. Critérios de Eleqgibilidade

6.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pela Gestora

na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditorios a serem transferidos ndo poderao estar vencidos na

Data de Aquisicdo e Pagamento;

(ii) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda

corrente nacional;

(iii) os Devedores deverdo estar adimplentes perante o Fundo com relagdo a

todos os pagamentos devidos em virtude dos Direitos Creditorios Transferidos;

(iv) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, os
Direitos Creditérios emitidos ou devidos por qualquer Devedor ndo poderdo
representar mais do que 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patrimoénio

Liquido;

(V) o somatorio do valor de face dos Direitos Creditorios integrantes de uma
mesma CCB ofertada ao Fundo (considerando a cessdo de todas as parcelas

vincendas) ndo devera ser inferior a R$500,00 (quinhentos reais);
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(vi) o somatorio do valor de face dos Direitos Creditérios integrantes de uma
mesma CCB ofertada ao Fundo (considerando a cessdo de todas as parcelas

vincendas) ndo devera ser superior a R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais);

(1) o valor de face de cada uma das parcelas da CCB da qual decorrem os
Direitos Creditérios ofertados ao Fundo (considerando a cessado de todas as parcelas

vincendas) ndo devera ser inferior a R$ 12,00 (doze reais);

(2) na Data de Aquisicdo e Pagamento, o respectivo Devedor deve ter idade
entre 18 (dezoito) e 76 (setenta e seis) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias

(inclusive);

(vii) a soma (a) da idade de cada um dos Devedores na Data de Aquisicdo e
Pagamento dos respectivos Direitos Creditérios com (b) o prazo final, em dias
corridos, do vencimento da ultima parcela da respectiva CCB ndo podera ser

superior a 80 (oitenta) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias;

(viii) a idade média dos Devedores dos Direitos Creditérios Transferidos,
ponderada pelo Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios, considerando pro
forma a aquisicdo pelo Fundo, ndo podera ser superior a 67 (sessenta e sete) anos,
sendo certo que para efeitos deste calculo as idades dos Devedores serdo
consideradas em cada Data de Aquisicdo e Pagamento dos respectivos Direitos

Creditorios;

(ix) as CCB, correspondentes aos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo em

determinada Data de Aquisicdo e Pagamento, devem seguir a Politica de Crédito;

(x) 0 beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS devera ser enquadrado

em um dos Codigos INSS Elegiveis;

(xi) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, os
Direitos Creditorios com beneficio do Cddigo INSS Elegivel n° 87 ndo poderdo
representar mais do que 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do

Patrimonio Liquido;
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7.

(3) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, os
Direitos Creditorios emitidos ou devidos por Devedores do sexo masculino ndo
poderao representar mais do que 55% (cinquenta e cinco por cento) do Patrimonio

Liquido;

(xii) as CCB, correspondentes aos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo em
uma determinada Data de Aquisicdo e Pagamento, devem possuir no maximo 96

(noventa e seis) parcelas; e

(xiii) as CCB, correspondentes aos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo em
uma determinada Data de Aquisicdo e Pagamento, devem possuir, na respectiva
data, uma taxa média de emissdo, ponderada pelo Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditorios, considerando pro forma a aquisicdo pelo Fundo, limitado a
taxa-teto aplicavel as operagdes de crédito consignado do INSS vigente na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, conforme estabelecida por ato
normativo ou deliberativo do Conselho Nacional de Previdéncia Social, ou 6rgdo
gue o substitua, observada a obrigacdo da iCred de monitorar, de forma continua,
a taxa-teto aplicavel as referidas operacdes de crédito consignado e comunicar
formalmente a Gestora sobre qualquer alteracdo dessa taxa-teto no prazo maximo

de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva publicacdo oficial.

6.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, através do envio, pelo Endossante a
Administradora e por esta ao Consultor Especializado e a Gestora, de arquivo
eletronico em formato previamente acordado entre as partes, que contera as
informacdes necessarias dos Direitos Creditorios objeto de oferta ao Fundo, em

conformidade e na forma disposta no Contrato de Transferéncia.

6.1.2. Observados os termos e as condi¢des deste Anexo, a verificacdo pela
Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como

definitiva.

Detalhamento da Politica de Investimentos e da Ordem de Alocacdo de Recursos
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7.1. A Classe Unica objetiva implementar a politica de investimento através da aquisicao
de Direitos Creditorios até o final do Periodo de Alocagdo, ressalvada a possibilidade de
utilizacdo de recursos decorrentes da liquidagdo de Direitos Creditorios Transferidos para a
realizacdo (i) de operacdes de Refinanciamento, durante o Periodo de Refinanciamento; e

(i) de operagdes de Renegociacdo, durante o Periodo de Renegociacao.

7.2. Nao obstante o disposto no CAPITULO 11 do Anexo Descritivo, a aquisicdo de
Direitos Creditorios somente sera permitida de forma ampla durante o Periodo de Alocacao,
exceto (i) no ambito de Refinanciamentos, durante o Periodo de Refinanciamento; e (ii) no

ambito de Renegociacdo, durante o Periodo de Renegociacao.

7.3. A Classe Unica poderé alienar Direitos Creditérios Transferidos a terceiros nas
hipdteses previstas (i) nos processos no CAPITULO 15 do Anexo Descritivo; (i) no item 9.8
abaixo; e (iii) em cada Contrato de Transferéncia referentes a recompra dos Direitos
Creditérios Transferidos pelo Endossante ou de compra dos Direitos Creditérios

Transferidos pelo Credor Original ou pelo Originador.
8. Derivativos

8.1. O Fundo, através da Gestora, devera alocar recursos da Classe Unica em Operacées
de Derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o
limite destas, desde que ndo gere exposicdo superior a uma vez o Patrimonio Liquido,

observados os itens abaixo e observada a Politica de Contratacdo de Derivativos:

(i) as Operacbes de Derivativos poderdo ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de
balcdo organizado, nesse caso desde que (a) devidamente registradas em sistemas
de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) (1)
tenham como contraparte uma Contraparte de Derivativos Autorizada; ou (2) sejam
realizadas em modalidade em que camaras e prestadores de servios de
compensacdo e de liquidacdo cumulativamente atuem como contraparte central
garantidora da operacdo, sendo certo que tal contraparte central garantidora da
operagao (l) seja a B3; ou (Il) tenham classificagdo de risco, conforme atribuida pela

Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a AAA (bra);
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(i) serdo considerados, para efeito de calculo de Patrimoénio Liquido, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia
em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencdo de posi¢des em mercados organizados de derivativos, inclusive os

valores liquidos das Operacdes de Derivativos; e

(iii) é expressamente vedada a realizacdo de Opera¢des de Derivativos com
instrumentos derivativos a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma nao

se destinem a simples protecdo de posi¢des detidas a vista.

8.2. A Politica de Contratacdo de Derivativos esta detalhada no Anexo X| ao

Regulamento.

9.1. A emissdo e distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como a emissao de novas Subclasses de Cotas Subordinadas

Mezanino deverdo ser aprovadas em Assembleia de Cotistas.

9.2. A Classe Unica permite a emissdo das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
listadas abaixo, sendo a ordem de prioridade dentre tais Subclasses, para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, determinada conforme a
numeracdo da lista abaixo. Os valores minimos dos indices de Subordinacio de cada

Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino também estdo definidos conforme a lista

abaixo.

indice na
Nome da )

Ordem de Valor minimo do Indice de Subordinacéo
Subclasse

Prioridade

1 Cotas O indice de Subordinacio referente & Subclasse de
Subordinadas Cotas Subordinadas Mezanino A, ou seja, a relacdo
Mezanino A minima entre (i) o valor correspondente a soma da
totalidade (a) das Cotas Subordinadas Janior, (b) das
Cotas Subordinadas Mezanino B e (b) das Cotas
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Subordinadas Mezanino A; e (ii) o Patrimonio Liquido
devera ser equivalente a, no minimo, 14% (quatorze
por cento) na Data de Inicio do Fundo. Na Data de
Verificacdo em que o Indice de Subordinacao referente
a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A
alcangar o valor de 15% (quinze por cento), este
passara a ser o indice de Subordinacdo minimo

referente a Subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino A.
2 Cotas O indice de Subordinacio referente & Subclasse de
Subordinadas Cotas Subordinadas Mezanino B, ou seja, a relacdo
Mezanino B minima entre (i) o valor correspondente a soma

totalidade (a) das Cotas Subordinadas Junior e (b) das
Cotas Subordinadas Mezanino B; e (ii) o Patriménio
Liquido devera ser equivalente a, no minimo, 4%
(quatro por cento) na Data de Inicio do Fundo. Na
Data de Verificacdo em que o indice de Subordinacio
referente a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B alcangar o valor de 5% (cinco por cento),
este passara a ser o indice de Subordinacdo minimo

referente a Subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino B.
9.3. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas por meio
de oferta publica.
9.4. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocagdo privada. A iCred, fundos

de investimento exclusivos da iCred e/ou suas Partes Relacionadas deverao, durante todo o
prazo de duracdo do Fundo, deter, no minimo, 100% (cem por cento) das Cotas

Subordinadas Junior, as quais ndo poderdo ser oneradas, alienadas ou dadas em garantia.

9.5. O indice de Subordinagdo referente a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, ou
seja, a relagdo minima entre o valor correspondente a totalidade das Cotas Subordinadas

Junior e o Patrimonio Liquido devera ser equivalente a, no minimo, 2% (dois por cento) na
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Data de Inicio do Fundo. Na Data de Verificacdo em que o indice de Subordinacio referente
a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior alcancar o valor de 3% (trés por cento), este
passara a ser o indice de Subordinacdo minimo referente & Subclasse de Cotas Subordinadas

Junior.

9.6. Na hipotese de desenquadramento dos indices de Subordinacdo, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas JUnior serdo comunicados pela Gestora em até 5 (cinco)

Dias Uteis contado da verificacdo do desenquadramento.

9.6.1. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverao responder a
comunicacdo da Gestora, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do seu
recebimento, informando, por escrito, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior,
os Cotistas deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Junior, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento dos indices de Subordinacdo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacio da Gestora,

integralizando-as em moeda corrente nacional.

9.6.2. Caso os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ndo realizem o
aporte adicional de recursos em valor suficiente para que os indices de
Subordinagdo sejam reenquadrados, serd caracterizado um Evento de Avaliacdo
Adicional e a Administradora devera adotar os procedimentos previstos no

CAPITULO 14 do Anexo Descritivo.

9.7. Os Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino que venham a ser emitidas, nas condi¢des aprovadas na Assembleia de Cotistas
que aprovar tal nova emissdo. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo exercer seu direito de preferéncia proporcionalmente ao
ndmero de Cotas detido pelo Cotista em relagdo ao nimero total de Cotas em circulacdo a
época da emissdo das novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, observada a
respectiva Subclasse. Ndo serd permitido aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu direito de preferéncia a

outros Cotistas ou a terceiros.
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9.8. Caso o Evento de Aceleracdo de Vencimento Adicional descrito no item 14.5 abaixo
tenha ocorrido, Cotistas detentores de, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas Subordinadas Junior poderdo enviar a Gestora proposta de aquisi¢do, pelos Cotistas

Subordinados Junior ou por terceiros, da integralidade dos Direitos Creditérios Transferidos

("Cotistas Proponentes”), desde que respeitadas as seguintes condi¢des (“Opg¢do de Compra

Mediante Aceleracdo de Vencimento”):

0} o0 preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Transferidos devera ser
suficiente para permitir o pagamento de todas as despesas e Encargos e a
amortizacdo integral das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Junior dos Cotistas Dissidentes em circulacao;

(i) o Contrato de Transferéncia regendo a alienagdo dos Direitos Creditérios
Transferidos devera especificar que o Fundo ndo assumira obrigagdes em relacdo
aos Direitos Creditérios Transferidos apo6s a alienacdo, incluindo obrigacdes de

pagamento e cobranga;

(iii) a Administradora deverd convocar Assembleia de Cotistas para que os
Cotistas Subordinados Junior que ndo sejam Cotistas Proponentes possam deliberar
por (a) participar da proposta em igualdade de condi¢Ses em relagdo aos Cotistas
Proponentes; ou (b) ndo participar da aquisicdo de Direitos Creditérios Transferidos

e ter suas Cotas amortizadas (“Cotistas Dissidentes”);

(iv) para efeitos de amortizacdo de Cotas apds a aquisicdo dos Direitos

Creditorios Transferidos prevista neste item:

(i) ndo obstante o disposto no CAPITULO 11 do Anexo Descritivo, as

amortizacdes poderdo ocorrer em qualquer Dia Util;

(ii) todas as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior dos Cotistas Dissidentes em circulagdo deverdo ser

amortizadas no mesmo dia;
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10.

9.9.

(iii) os valores a serem amortizados com relacdo as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino corresponderdo aos respectivos Valores

Unitarios de Referéncia na data de amortizacao;

(iv) todas as Operacgoes de Derivativos contratadas pelo Fundo devem ser
revertidas com o pagamento dos respectivo MTM Global das Operag¢des de

Derivativos para a Contraparte de Derivativo Autorizada, caso aplicavel; e

(v) ovaloraseramortizado com relacdo as Cotas Subordinadas Junior dos
Cotistas Dissidentes corresponderd ao valor agregado de tais Cotas
Subordinadas Junior na data de ocorréncia da Opcao de Compra Mediante
Aceleracdo de Vencimento, deduzido das amortizagdes ocorridas apds

ocorréncia da Opcao de Compra Mediante Aceleragdo de Vencimento.

9.8.1. Os Cotistas Proponentes poderdo operacionalizar a Opgdo de Compra
Mediante Aceleracdo de Vencimento através de cessdo/endosso dos Direitos
Creditdrios Transferidos ou através da integralizacdo de novas Cotas Subordinadas
Junior, acompanhada da compra das Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas
Dissidentes. No caso de implementacdo através de integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas Junior, a deliberagdo pela ndo participacdo na Opg¢do de Compra
Mediante Aceleragdo de Vencimento por parte dos Cotistas Dissidentes na
Assembleia de Cotistas prevista no item 9.8(iii) acima implica em seu ndo exercicio

do direito de preferéncia na integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Publicas serdo depositadas (i) para distribuicdo no Moédulo de Distribuicao

de Ativos — MDA, operacionalizado pela B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario

através do Fundos21 — Mo6dulo de Fundos, operacionalizado pela B3.

indices de Perdas e de Liguidez e Reserva de Liquidez

10.1.

10.2.

O indice de Atraso 90 sera aplicavel a Classe Unica.

A Reserva de Liquidez sera aplicavel a Classe Unica, sendo certo que a Reserva de

Liquidez devera ser equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patriménio

Liquido, e sera utilizada para as opera¢des de Refinanciamento ou Renegociacao.
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10.3. A Reserva de MTM sera aplicavel a Classe Unica.

11. Patamares de Risco

11.1.  Os patamares de risco aplicaveis ao Fundo serdo conforme tabela abaixo:

"Patamar de Desalavancagem 1"

1,00 (um inteiro)

"Patamar de Desalavancagem 2"

0,98 (noventa e oito centésimos)

“Patamar de Desalavancagem de Perdas”

5% (cinco por cento)

“Patamar de  Liberacdo de

Amortizacdo

Extraordinaria”

1,02 (um inteiro e dois

centésimos)

"Patamar de Realavancagem de Perdas”

4% (quatro por cento)

11.2. O Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios devera considerar todos os

fluxos de caixa previstos nos Direitos Creditorios, até o limite da Data de Resgate das Cotas.

12. Assembleia de Cotistas

12.1.  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais

disposi¢bes previstas na regulamentacdo aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias,

conforme quéruns de aprovacao abaixo descritos:

Quérum Geral de Aprovacao de

Quérum para Matérias

. Matérias sujeitas a aprovacao
Materia B Segunda especifica de uma série ou
Convocacio Convocagio Subclasse
(i) deliberar sobre as

demonstragdes contabeis da

Classe Unica;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

nao aplicavel

(i) alterar o Regulamento, o
Anexo Descritivo,  este

Anexo Definigdes Especificas

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

ndo aplicavel
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da Classe e seus anexos,

exceto nos casos
expressamente previstos
nos itens abaixo, e

observado o disposto no
item 5.1.3 da parte geral do

Regulamento;

(iii)

alteracido do CAPITULO 3 do
Anexo Descritivo, ou de
qualquer outro item que
afete a  politica de
investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do

Fundo;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(iv)

alteracdo do CAPITULO 5 do
Anexo Descritivo e do item 6
Anexo

deste Definicbes

Especificas da Classe, ou de

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas

emitidas presentes Subordinadas Junior em
qualquer outro item que
circulacao
altere os Critérios de
Elegibilidade;
(v) reduzir o indice de

Subordinagdo referente as

75% (setenta e cinco por

Cotas Mezanino A e/ou| Maioria das Cotas Maioria das Cotas
cento) das Cotas Seniores
aumentar o Fator de emitidas presentes
em circulacao
Ponderacdo de Direitos
Creditérios Sénior;
. (i) 95% (noventa e cinco por

(vi) aumentar o Indice de

Subordinacdo referente as

Cotas Mezanino A e/ou
reduzir o Fator de
Ponderacdo de Direitos

Creditdrios Sénior;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacdo; e
(ii) maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino de

cada Subclasse em
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circulacao, computando-se
os votos de cada Subclasse

em separado

(vii)

reduzir o indice de
Subordinacdo referente as
Cotas Subordinadas
Mezanino B e/ou aumentar
o Fator de Ponderacao de
Direitos Creditorios
Mezanino aplicavel as Cotas

Subordinadas Mezanino A;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Mezanino A

em circulacao

(viii)

aumentar o Indice de
Subordinacdo referente as
Cotas Subordinadas
Mezanino B e/ou reduzir o
Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios
Mezanino aplicavel as Cotas

Subordinadas Mezanino A;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

(i) 95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacao; e
(ii) maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino B

em circulacao

(ix)

reduzir o indice de
Subordinacdo referente as
Cotas Subordinadas Junior

e/ou aumentar o Fator de

Ponderacdo de Direitos
Creditérios Mezanino
aplicavel as Cotas

Subordinadas Mezanino B;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Mezanino B

em circulacao

)

aumentar o Indice de
Subordinagdo referente as

Cotas Subordinadas Junior

e/ou reduzir o Fator de
Ponderacdo de Direitos
Creditorios Mezanino

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao
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aplicavel as Cotas

Subordinadas Mezanino B;

(xi)

alteracdo do CAPITULO 11,
do CAPITULO 12 e do
CAPITULO 13 do Anexo
Descritivo e deste Capitulo

12;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(xii)

alteracdo do CAPITULO 14 e
do CAPITULO 15 do Anexo
Descritivo e dos itens 14.1
Anexo

ou 142 deste

Definicdes Especificas da
Classe, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os
Eventos de Avaliacdo ou os
Eventos de Liquidacdo

Antecipada;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

(i) Maioria das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em
circulacdo, consideradas
agrupadas nas suas
respectivas Subclasses; e
(i) 95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(xiii)

alteracdo do CAPITULO 4 da

parte geral deste
Regulamento e do
CAPITULO 16 do Anexo

Descritivo, ou de qualquer
outro item que crie ou

aumente o rol de despesas e

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

Encargos;
(xiv) deliberar sobre a
substituicao da
Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Administradora, observadas nao aplicavel
emitidas presentes
as condicdes deste
Regulamento;
(xv) deliberar sobre a

substituicdo da Gestora ou

do Custodiante, observadas

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

ndo aplicavel
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as condicbes deste

Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a alteracao
do CAPITULO 6, do
CAPITULO 9 e do CAPITULO
10 do Anexo Descritivo, do
Capitulo 9 deste Anexo
Definicbes Especificas da

Classe e de qualquer outro

item que altere as

caracteristicas das Cotas;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

(i) 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulacdo de cada série ou
Subclasse objeto de tais
alteracbes ou de cada série
ou Subclasse cujos direitos
possam ser afetados por tais
alteracdes; e
(i) 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacdo, aplicavel para
alteracao de qualquer

Subclasse de Cotas

(xvii)deliberar sobre a elevagédo
da Taxa de Administracdo
ou da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de

reducao;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

nao aplicavel

(xviii) fusao, incorporagao,
cisao, total ou parcial, ou
transformacdo da Classe

Unica;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

nao aplicavel

(xix) mediante a ocorréncia de
um Evento de Avaliacdo,
deliberar conforme o

disposto no item 14.5 do

Anexo Descritivo;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

nao aplicavel
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(xx) deliberar sobre a liquidagéo,
exceto na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de

Liquidagdo Antecipada;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

Maioria das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em
circulacdo, consideradas
agrupadas nas suas

respectivas Subclasses

(xxi) deliberar sobre a

interrupcao dos
procedimentos de
liquidacdo da Classe Unica
em caso de ocorréncia de

um Evento de Liquidacdo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas
Mezanino em

circulacao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas

Mezanino presentes

nao aplicavel

Antecipada;
(xxii) deliberar sobre
procedimentos a serem

adotados no resgate das
Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos
Creditdrios Transferidos e de

Ativos Financeiros;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(xxiii) deliberar sobre a
contratagdo ou substituicao
da Agéncia Classificadora de
Risco por qualquer agéncia
de classificagdo de risco que

nao esteja prevista neste

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

nao aplicavel

Regulamento, caso
aplicavel;
(xxiv)  deliberar sobre a

substituicdo dos Auditores
Independentes, do Auditor
de Processos ou do Auditor

de Divergéncia por auditor

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

nao aplicavel
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independente que ndo

esteja expressamente
autorizado por este
Regulamento;

(xxv) deliberar sobre a

substituicdto do Consultor

Especializado ou do Agente

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

nao aplicavel

de Cobranca Extraordinaria emitidas presentes
por Justa Causa, caso
aplicavel;
(i) maioria das Cotas
Seniores e Cotas
(xxvi) deliberar sobre a

substituicio do Consultor
Especializado ou do Agente

de Cobranca Extraordinaria

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

Subordinadas Mezanino em
circulacao; e (ii) 95%
(noventa e cinco por cento)

das Cotas Subordinadas

sem Justa Causa, caso
Junior em circulagédo,
aplicavel;
consideradas agrupadas nas
suas respectivas Subclasses
(i) maioria das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, e
(xxvii)  deliberar sobre (i) 95% (noventa e cinco por
Maioria das Cotas Maioria das Cotas
alteracgdo da Taxa de cento) das Cotas

Consultoria e Cobranga;

emitidas

presentes

Subordinadas Junior em
circulagdo, consideradas
agrupadas nas suas

respectivas Subclasses

(xxviii)  deliberar sobre a
modificacdo do prazo de

duracdo do Fundo;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(xxix) deliberar sobre a

emissdo de novas séries de

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas
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Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, ou
de uma ou mais Subclasses
de

Cotas Subordinadas

Mezanino;

Subordinadas Junior em

circulacao

sobre a

de

(xxx) deliberar
Cotas

de

amortizagao

Subordinadas  Junior
maneira que ndo seja uma
Amortizagdo Extraordinaria
na forma do item 10.5.1 do

Anexo Descritivo;

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

Maioria das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao,
consideradas agrupadas nas
suas respectivas Subclasses;
e
95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(xxxi) deliberar sobre

alteracdes ao Contrato de
Transferéncia

ou ao

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

95% (noventa e cinco por

cento) das Cotas

emitidas presentes Subordinadas Junior em
Contrato de Cobranca e
circulacao
Consultoria;
(xxxii)  deliberar sobre a
Deliberacao Deliberacao
participacdo de Cotistas
individual de individual de Deliberacao individual de
detentores de Cotas
Cotistas detentores | Cotistas detentores | Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior em

Opgao de Compra Mediante

Aceleragdo de Vencimento;

de Cotas

Subordinadas Junior

de Cotas

Subordinadas Junior

Subordinadas Junior

(xxxiii)  alteracdo ou rescisdo de

Operacdes de Derivativos; e

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao

(xxxiv)  deliberar sobre a
aprovacao de um novo
Credor Original ou

Endossante, nos termos do

Maioria das Cotas

emitidas

Maioria das Cotas

presentes

95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em

circulacao
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dos itens 15.1(xiii) e (xxi)
deste

Especificas da Classe.

Anexo Definicbes

13.

12.1.1. N&o serdo computados, na apuracdo dos quoéruns de aprovagao (i) da
matéria prevista no item 12.1(v) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; (ii) da matéria prevista
no item 12.1(vii) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino B e das Cotas Subordinadas Junior, devendo ser computados somente os
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
A; e (iii) da matéria prevista no item 12.1(ix) acima, os votos dos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas Junior, devendo ser computados somente os votos dos

Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

12.1.1.1.  Caso (i) a reducao do indice de Subordinagdo; (ii) a alteracao do
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior; e/ou (iii) a alteracdo de
qualquer Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino, quando
deliberada nos termos do item 12.1.1 acima, resulte na ocorréncia de um
Evento de Avaliacdao e/ou de um Evento de Liquidagdo Antecipada, tais eventos
ndo serao considerados como caracterizadores de Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme aplicavel, para os fins previstos no

CAPITULO 14 e do CAPITULO 15 do Anexo Descritivo.

12.1.2. O voto da iCred nao serda computado na apuracdo dos quéruns de
aprovacdo da matéria prevista no item 12.1(xxv) acima, enquanto a iCred atuar
como Agente de Cobrancga Extraordinaria e/ou Consultor Especializado, conforme o

Caso.

Encargos Adicionais

Sem prejuizo dos encargos previstos no CAPITULO 4 do Regulamento, também

constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente:
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(i) despesas com relacdo as tarifas cobradas pelo Agente Operador do INSS na

intermediacdo da movimentacdo dos recursos da conta vinculada do INSS;

(i) despesas com a verificacdo periédica de lastro dos Direitos Creditérios

Inadimplidos e/ou substituidos integrantes da carteira do Fundo;

(iii) a Taxa de Consultoria e Cobranca; e

(iv) despesas com a contratagdo do Auditor de Processos e do Auditor de

Divergéncia.

Eventos Adicionais

14.1.  Sem prejuizo de outros Eventos de Avaliacdo previstos no Anexo Descritivo, sdo

"Eventos de Avaliacdo Adicionais”:

(i) caso o Agente Operador do INSS, por qualquer motivo, deixe de repassar
os recursos referentes aos Direitos Creditorios Transferidos para uma Conta
Vinculada do Credor Original pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados de cada

data prevista para o recebimento de recursos do Agente Operador do INSS;

(i) caso o Credor Original seja descadastrado pelo INSS ou caso o Convénio

seja extinto ou ndo renovado por qualquer motivo;

(iii) fechamento ou bloqueio da Conta Vinculada;

(iv) rescisdao, cancelamento ou aditamento do Contrato de Administracdo de
Conta Vinculada, com excecdo de eventuais aditamentos: (a) decorrentes
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora; ou (b) necessarias em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais

do Credor Original;
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(v) caso os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios ndo sejam
repassados pelo Credor Original para a Conta do Fundo, em até 2 (dois) Dias Uteis

contados do recebimento pelo Credor Original na Conta Vinculada;

(vi) ocorréncia de Evento de Deterioragdo de Crédito do Credor Original e/ou

do Consultor Especializado;

(vii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia do Consultor Especializado e/ou do
Credor Original e/ou de qualquer Instituicdo Financeira Autorizada na qual a Classe

mantenha conta;

(viii)  transferéncia do controle do Originador, sendo que, para esse fim,
“controle” tem o significado previsto no artigo 116 da Lei 6.404/76, para fins de
clareza, ndo sera entendida como alteracdo do controle a aquisicdo, por terceiros,

de até 49% (quarenta e nove por cento) do capital votante do Originador;

(ix) descumprimento, pelo Credor Original, de qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas, conforme aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de
Transferéncia, desde que tal descumprimento nédo seja devidamente regularizado

ou justificado dentro do prazo de cura estabelecido em tais instrumentos;
(x) ocorréncia de Evento de Insolvéncia da Administradora e/ou da Gestora;

(xi) apontamento de inconsisténcias na verificacdo perioddica realizada pelo
Auditor de Processos que correspondam a diferencas de valores ou datas de
parcelas nos meses analisados, comparando os Arquivos de Conciliacdo, os Arquivos
de Glosa e os Arquivos Recorte, com relagdo a mais do que 0,05% (cinco centésimos
por cento) das parcelas referentes aos Direitos Creditorios Transferidos nos Arquivos

de Conciliacao e nos Arquivos de Glosa;

(xii) ocorréncia de Divergéncias ndo sanadas com as evidéncias apresentadas
pelo Consultor Especializado e pelo Credor Original em 2 (dois) meses consecutivos

ou 3 (trés) meses dentro de prazos de 12 (doze) meses;
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(xiii) condenacao em 12 (primeira) instancia do Originador ou das pessoas fisicas
que sejam sécias do Originador em relacdo a (a) crimes contra o patriménio; (b)
crimes contra a fé publica; (c) crimes contra o sistema financeiro nacional; (d) crimes
contra o mercado de capitais; (e) crimes previstos na legislacdo sobre a
responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo
publica (Leis Anticorrupcdo, incluindo, sem limitacdo, Lei Federal n® 12.846/2013, o
Decreto n°® 11.129/2022, a Lei n°® 9.613/98, bem como o "US Foreign Corrupt
Practices Act” e o "UK Bribery Act"); (f) atos de improbidade administrativa; (g)
crimes de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro);
(h) crimes contra a economia popular; (i) crimes contra as relagées de consumo; e

(j) crimes previstos na legislacdo falimentar;

(xiv)  desenquadramento da Reserva de MTM por um periodo de 6 (seis) meses

consecutivos;

(xv) desenquadramento do indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu
reenquadramento nos termos do item 9.6.2 acima, observado o disposto no item

12.1.1.1 acima;

(xvi) inobservancia, pela Administradora, da ordem de alocagdo de recursos

prevista no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo;

(xvii)  aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo, na Data de

Aquisicdo e Pagamento, com os Critérios de Elegibilidade;

(xviii) ocorréncia de aprovacdo legislativa que venha a impedir e/ou alterar o
recebimento do fluxo contratado das CCB bem como alterar eventuais garantias,

que afete de qualquer forma as CCB constantes na carteira do Fundo;

(xix)  anao disponibilizacdo do relatorio elaborado pelo Auditor de Processos na

forma prevista no item 2.7.2 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xx) caso o Originador deixe de disponibilizar aos investidores, em até 120 dias

apods o encerramento de cada exercicio social, as demonstra¢des financeiras anuais
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auditadas e, em até 120 dias apds o encerramento de cada trimestre, os respectivos

Informes Trimestrais de Resultado.

(xxi) caso a iCred, fundos de investimento exclusivos da iCred e/ou suas Partes

Relacionadas deixem de deter 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior;

(xxii)  caso a iCred, fundos de investimento exclusivos da iCred e/ou suas Partes
Relacionadas constituam qualquer Onus em relacdo a qualquer percentual das

Cotas Subordinadas Junior;

(xxiii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apds a respectiva 12 Data de
Integralizacdo, ndo se tenha obtido classificagdo de risco das Cotas Seniores em

patamar equivalente a AAA (bra);

(xxiv)  caso em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apds a respectiva 12 Data de
Integralizacdo, ndo se tenha obtido classificacdo de risco das Cotas Subordinadas

Mezanino A; e

(xxv)  caso o indice de Pré-Pagamento seja superior a 15% (quinze por cento) em

qualquer Data de Verificagao.

14.1.1. A ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo Adicionais previstos nos itens
14.1(vi) e (vii) acima devera ser informada pelo Credor Original ou pelo Consultor
Especializado, conforme o caso, a Gestora, ficando a Gestora responsavel tao

somente pela confirmagdo da sua ocorréncia.

Sem prejuizo de outros Eventos de Liquidacdo Antecipada previstos no Anexo

Descritivo, serd considerado um “Evento de Liquidacdo Antecipada Adicional” caso, na

ocorréncia do Evento de Avaliacdo Adicional previsto no item 14.1(x) acima, a Assembleia

Especial delibere pela substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e a substituicdo nao

ocorra no prazo estabelecido no item 2.4.5 da parte geral do Regulamento.

14.3.

14.4.

N&o havera Eventos de Desalavancagem Adicionais.

N&o havera Eventos de Realavancagem Adicionais.
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14.5.

Sem prejuizo de outros Eventos de Aceleracdo de Vencimento previstos no Anexo

Descritivo, sera considerado um “"Evento de Aceleracdo de Vencimento Adicional” caso o

Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios seja igual ou inferior ao produto de 30% (trinta

por cento) do Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios verificado no ultimo dia do Periodo

de Alocagéo.

Definicdes Especificas Adicionais

15.1.

Para fins deste Regulamento:

(i) “Agente de Cobranca Extraordinaria” tem o significado que lhe é atribuido

no item 2.3 deste Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe;

(i) “Agente da Conta Vinculada” significa o Credor Original, atuando na

qualidade de agente da Conta Vinculada, em beneficio dos beneficidrios da Conta
Vinculada, inclusive o Fundo, observada a obrigacdo da Administradora e do

Consultor Especializado de atestar a conciliacdo dos recursos recebidos;

(iii) “Agente Operador do INSS” tem o significado que lhe é atribuido no item

5.6 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(iv) "Auditor de Divergéncia" tem o significado que Ihe é atribuido no item

5.6.4.1 deste Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe;

v) "Auditor de Processos” significa a empresa de auditoria contratada pela

Gestora, em nome do Fundo, encarregada da verificacdo das informacdes
constantes dos Arquivos Globais e dos Arquivos Recorte no ambito do processo de
conciliacao dos recursos depositados na Conta Vinculada e na Conta do Fundo,
conforme previsto no item 2.7 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe, dentre
uma das seguintes empresas de auditoria: PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes S.S. Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda., Ernst & Young Auditores Independentes S.S. ou Grant

Thornton Brasil Ltda;
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(vi) "Consultor Especializado": tem o significado que lhe é atribuido no item 2.5

deste Anexo Defini¢bes Especificas da Classe;

(vii)  “Conta Vinculada” significa a Conta Vinculada de titularidade do Credor

Original, utilizada para o recebimento dos pagamentos provenientes das

Consignagdes, mantida junto a Ql Sociedade de Crédito Direto S.A;;

(viii)  “Contrato de Administracdo de Conta Vinculada” significa o “Acordo para
Operagdo de Conta Vinculada”, celebrado entre o Credor Original, atuando nas
qualidades de titular da Conta Vinculada e de Agente da Conta Vinculada, e
beneficiarios da Conta Vinculada (através da adesdo por meio da celebracdo de

termo de adesdo), inclusive o Fundo;

(ix) “Contrato de Cobranca e Consultoria” tem o significado que lhe é atribuido

no item 2.3 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(x) “Contrato de Transferéncia” significa cada “Contrato de Promessa de Endosso

e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, incluindo todos os seus
respectivos anexos, conforme aditado de tempos em tempos, celebrado entre a
Classe Unica, representada pela Gestora, e o respectivo Endossante, o Credor
Original, conforme o caso, o Consultor Especializado e o Originador, com a

interveniéncia e anuéncia da Administradora;

(xi) “Cotista Dissidente” tem o significado que lhe é atribuido no item 9.8(iii)

deste Anexo Definicbes Especificas da Classe;

(xii)  “Cotista Proponente” tem o significado que Ihe é atribuido no item 9.8 deste

Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xiii)  “Credor Original” significa (a) a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215, 14° andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
32.402.502/0001-35; e (b) qualquer outro Credor Original, desde que seja instituicao

financeira devidamente autorizada a atuar pelo BACEN, que tenha sido indicada pela
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Gestora e/ou pelo Originador, conforme o caso, e previamente aprovada pela

Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xiv)  “Critérios de Elegibilidade” tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.1

deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xv) “Data de Envio de Informacdes para Gestora” significa o 1° (primeiro) Dia

Util anterior & cada Data de Verificacdo;

(xvi)  "Data de Referéncia” significa todo 10° (décimo) Dia Util de cada més, a

contar do més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas

Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino;

(xvii) “Divergéncia” tem o significado que lhe é atribuido no item 5.6.4 deste

Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xviii) “Documentos Complementares” tem o significado que lhe é atribuido no

item 5.9 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xix)  “Documentos Comprobatérios” tem o significado que lhe é atribuido no

item 5.8 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xx) “Duration Inicial da Carteira” significa o valor a ser utilizado como duration

da carteira entre a 12 Data de Integralizacdo e a 12 Data de Verificacdo, que deve ser

igual a 3 (trés) anos;

(xxi)  “Endossante” significa, conforme o caso, (a) o FIDC Warehouse; (b) o Credor
Original referido no item 15.1(xiii)(a) acima; ou (c) nos termos do 15.1(xiii)(b) acima,
qualquer outro Credor Original, desde que seja instituicdo financeira devidamente
autorizada a atuar pelo BACEN, que tenha sido indicada pela Gestora e/ou pelo
Originador, conforme o caso, e previamente aprovada pela Assembleia de Cotistas,

nos termos deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xxii) "Entidade Registradora”: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.5

deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;
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(xxiii) “Evento de Aceleracdo de Vencimento Adicional”: tem o significado que Ihe

¢ atribuido no item 14.5 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xxiv) “Eventos de Avaliacdo Adicionais”: tem o significado que lhe é atribuido no

item 14.1 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xxv)  “Evento de Liguidacdo Antecipada Adicional”: tem o significado que lhe é

atribuido no item 14.2 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xxvi) “FIDC Warehouse" significa a Classe Unica do Serigy Fundo de Investimento

em Direitos Creditérios, classe de fundo de investimento inscrito no CNPJ sob o n°

55.261.422/0001-02;

(xxvii) “iCred"”: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.3 deste Anexo

Definicdes Especificas da Classe;

(xxviii) “indice de Pré-Pagamento” significa o indice de pré-pagamento anualizado

dos Direitos Creditorios Transferidos, excluidos os Direitos Creditorios Transferidos
objeto de Renegociacdo ou Refinanciamento, apurado pela Gestora em cada Data
de Verificagdo, equivalente a razdo de: (i) o somatério do valor recebido pela Classe
a titulo de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos, nos 12 (doze)
meses anteriores a Data de Verificacdo; e (ii) o Valor dos Direitos Creditorios. Para
as primeiras 11 (onze) Datas de Verificagdo, o valor referente ao item (i) acima deve
ser calculado de forma anualizada, ou seja, calculado de forma proporcional para
um horizonte de 12 (doze) meses a partir do nimero de meses disponiveis para o

calculo;

(xxix) “Instituicdo Proponente” significa a instituicdo que propde a um Devedor

operacao de Portabilidade;

(xxx)  “Investidores Autorizados” significa os investidores autorizados a adquirir as

Cotas, os quais deverdo se enquadrar no conceito de Investidores Profissionais;
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(xxxi) “Justa Causa” significa (a) atuagdo do Consultor Especializado ou do Agente
de Cobranga Extraordinaria com comprovada violagado legal ou de suas obrigacoes
estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca e Consultoria, ou no
caso de comprovada fraude no desempenho de suas func¢des e responsabilidades
legais, regulatérias ou estabelecidas no instrumento de sua contratacao; (b)
descumprimento pelo Consultor Especializado ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria das suas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento ou no
Contrato de Cobranga e Consultoria que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
a contar de notificagdo neste sentido; ou (c) decisdo judicial no sentido de destituir

o Consultor Especializado ou o Agente de Cobranca Extraordinaria;

(xxxii) “Montante Minimo” significa R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(xxxiii) “Notificacdo de Divergéncia” tem o significado que lhe é atribuido no item

5.6.4 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xxxiv) “Onus” significa todos e quaisquer 6nus ou gravames, incluindo qualquer

promessa de venda, caucdo, restricdo, direito de preferéncia, de primeira oferta ou

de primeira recusa, direito de garantia, fideicomisso, penhor, alienacdo fiduciaria em

garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de fruicdo, caucdo ou outra

garantia, bem como quaisquer outras obrigacdes que possuam substancialmente

0os mesmos efeitos dos institutos ora referidos ou qualguer promessa, acordo ou

obrigacado de constituir qualguer dos itens acima citados;

(xxxv) "Opcdo de Compra Mediante Aceleracdo de Vencimento” tem o significado

que lhe é atribuido no item 9.8 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(xxxvi) “Originador”: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.6 deste Anexo

Defini¢des Especificas da Classe;

(xxxvii) “Periodo de Refinanciamento” significa o periodo entre a Data de Inicio do

Fundo e o 24° (vigésimo quarto) més apds o encerramento do Periodo de Alocacéo;



VERT

(xxxviii) “Periodo de Renegociagdo” significa o periodo entre a Data de Inicio

do Fundo e o 24° (vigésimo quarto) més apds o encerramento do Periodo de

Alocacao;

(xxxix) “Periodo de Verificacdo" tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.8.1

deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

(x1) "Portabilidade” significa a transferéncia de Direitos Creditérios Transferidos
para uma instituicdo financeira que tenha oferecido condi¢des de financiamento
mais vantajosas para o respectivo Devedor, conforme regulamentacdo do BACEN.
Nas situagdes de Portabilidade a nova instituicdo financeira obriga-se a quitar o
saldo da operacao existente (implicando, portanto, em um pré-pagamento), e pagar

os valores referentes a RCO;

(xli)  “Pré-pagamento” significa qualquer evento de pagamento de Direitos
Creditérios Transferidos antes das datas originalmente agendadas, inclusive em

situacOes de Portabilidade;
(xlii)  "RCO" significa o ressarcimento de custo operacional, a ser pago por
Instituicdo Proponente a instituicdo financeira detentora da transacdo sendo

portada, a ser calculado nos termos da regulamentagdo em vigor;

(xliii) “Refinanciamento” significa cada novo empréstimo Consignado realizado

pelo Credor Original no ambito de um refinanciamento, por meio de CCB, aos
Devedores, cujos recursos sdo utilizados pelos Devedores para pagar
antecipadamente os Direitos Creditorios Transferidos, e que deverado ser adquiridos
pela Classe Unica, observados os Critérios de Elegibilidade e a ordem de alocacdo

de recursos prevista no CAPITULO 11 do Anexo Descritivo;

(xliv) "Renegociacdo” significa cada novo empréstimo Consignado realizado pelo
Credor Original no ambito de um Refinanciamento, que tenha (a) o somatério do
valor de face dos Direitos Creditorios Transferidos integrantes da CCB renegociada
inferior ao somatério do valor de face dos Direitos Creditérios Transferidos da CCB

original; e (b) nova taxa de juros inferior a Taxa de Transferéncia ao Fundo, e que
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deverao ser adquiridos pela Classe Unica, observados os Critérios de Elegibilidade e

a ordem de alocacéo de recursos prevista no CAPITULO 11 do Anexo Descritivo;

(xlv)  "Taxa Benchmark Base" significa o vértice correspondente ao Duration

Remanescente da Carteira verificado nas Taxas Referenciais DI Futuro B3 mais
recentes divulgadas, sendo que, na auséncia de vértice exato de vencimento nas
Taxas Referenciais DI Futuro da B3, devera ser utilizada interpolacdo exponencial

entre os vértices mais proximos; e

(xlvi) “Taxa de Consultoria e Cobranca”: tem o significado que lhe é atribuido no

item 3.2 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Fatores de Risco Especificos

16.1.  Além dos riscos previstos no CAPITULO 20 do Anexo Descritivo, os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos aos seguintes

riscos adicionais:

Risco operacional do INSS. A divida contraida pelos Devedores é paga por meio de desconto

em folha realizado pelo INSS. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos
vencimentos dos Devedores. Nesta hipdtese, a carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois
os recursos de titularidade do Fundo nao serdao automaticamente depositados na Conta
Vinculada e o Fundo podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo os recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios Transferidos.

Risco operacional do Convénio. O desconto em folha de beneficios das parcelas dos créditos
concedidos aos Devedores é viabilizado pelo Convénio. As partes devem observar certas
regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento poderd levar ao seu
rompimento. Além disso, alteracdes normativas podem afetar e/ou inviabilizar a
manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do Convénio, a sistematica de cobranca
dos Direitos Creditérios Transferidos (desconto em folha de beneficios) poderd ser
comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo
eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais
ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que esta deixara

de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos
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Direitos Creditérios Transferidos. Adicionalmente, a manutencdo do Convénio é condicado
para a originacdo de novos Direitos Creditérios, de forma que, havendo a extin¢do ou
suspensao do Convénio, o Fundo podera ficar impossibilitado de adquirir novos Direitos

Creditorios.

Risco de Desaverbacdo. Caso a averbacao da Consignagdo na margem do Devedor junto ao

INSS tenha incialmente ocorrido mas venha a ser cancelada a qualquer titulo, incluindo, sem
limitacdo, em decorréncia de descumprimento do Convénio pelo Credor Original, as
Consignacdes poderdo deixar de ser realizadas pelo INSS em relacdo a parte ou a todos os
Direitos Creditérios Transferidos, o que podera causar prejuizos significativos ao Fundo e,

consequentemente, aos Cotistas.

Risco do descumprimento de obrigacdes relacionadas a movimentacdo dos Direitos

Creditérios Transferidos no ambito da Entidade Registradora pelo Endossante, pela

Administradora e pela Gestora. O registro dos Direitos Creditorios Transferidos e, se for o

caso, da Transferéncia dos Direitos Creditorios para o Fundo sera realizada no ambito da
Entidade Registradora e, em razdo disso, exceto por algumas ordens que serdo emitidas
unilateralmente pelo Endossante em conformidade com as instru¢cdes da Administradora
nos termos do Contrato de Transferéncia, todas as demais ordens relativas a movimentacao
dos Direitos Creditérios Transferidos perante a Entidade Registradora poderédo depender de
“duplo comando” do Endossante e da Gestora ou de “aceite” da Administradora, conforme
aplicavel, para serem executadas. Caso haja descumprimento de tais obrigagdes pelo
Endossante, pela Gestora ou pela Administradora, o Fundo podera enfrentar problemas e

atrasos operacionais, o que eventualmente podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Depdsito dos pagamentos decorrentes das Consignacdes na Conta Vinculada. Na Conta

Vinculada serdo depositados valores pelo INSS referente aos recursos dos Direitos
Creditorios Transferidos e de Direitos Creditorios que ndo foram objeto de cessdo ao Fundo,
para posterior transferéncia, dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Transferidos,
pelo Credor Original para a Conta do Fundo, nos termos do Contrato de Administracao de
Conta Vinculada. Ha o risco de fungibilidade entre os recursos do Credor Original, de
terceiros cessionarios do Credor Original e os recursos do Fundo. Nao ha garantias de que
a obrigacgdo de realizacdo da conciliagdo dos pagamentos pelo Consultor Especializado e
pela Administradora e o repasse dos recursos ao Fundo sera suficiente para evitar prejuizos

ao Fundo.
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Risco de Pré-Pagamento. Os Direitos Creditdrios Transferidos estdo sujeitos a Pré-

Pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem ser pagos ao Fundo anteriormente
as suas respectivas datas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo
e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data
de pagamento do Direito Creditério Transferido. Este evento pode implicar no recebimento,
pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido
entre a data do Pré-Pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do Pré-Pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao
Preco de Aquisicdo do Direito Creditério Transferido, caso o Direito Creditério Transferido
tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos

Creditérios Transferidos, resultando na reducdo da rentabilidade geral do Fundo.

Cancelamento ou redugdo do beneficio pago pelo INSS ao Devedor. O beneficio pago pelo

INSS ao Devedor podera ser reduzido ou cancelado, por decisdo administrativa ou judicial,
em decorréncia, inclusive, da verificacdo de fraude ou revisdo do beneficio. Caso um Direito
Creditério Transferido venha a ser afetado por qualquer dos eventos descritos acima, o
Fundo ndo terd qualquer direito de indenizacdo ou regresso contra o Endossante ou o

Credor Original, o que podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Validacdo das informacdes para conciliacdo dos Direitos Creditérios Transferidos. As

informacdes para conciliacdo dos pagamentos, assim entendida, inclusive, a relacdo analitica
de todos os Beneficiarios e pensionistas do INSS cujas folhas de beneficios serdo
descontadas no més pertinente, nos valores acordados quando da contratagdo da
Consignacao, e as eventuais glosas/estornos serdo encaminhados pelo INSS ao Credor
Original, que imediatamente encaminhara essas informag¢des ao Consultor Especializado, a
Administradora e a Gestora, com a exclusdo das informagdes dos Direitos Creditérios que
ndo tenham sido transferidos ao Fundo. Sendo assim, os Arquivos de Conciliacdo e os
Arquivos de Glosa serdo manipulados pelo Credor Original. Caso o Credor Original ndo
forneca essas informacbes tempestivamente, ou se ocorrer qualquer inconsisténcia ou
adulteragdo nas informacdes recebidas pelo Consultor Especializado, pela Administradora e

pela Gestora, isso podera inviabilizar ou acarretar falhas no processo de conciliagdo dos
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valores depositados na Conta Vinculada e, posteriormente, na Conta do Fundo, podendo

potencialmente causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Decorrente da validacdo dos valores a serem transferidos da Conta Vinculada para a

Conta do Fundo pelo Consultor Especializado. O Consultor Especializado é responsavel, com

base nas informacdes constantes dos Arquivos Recorte, por efetuar a devida conciliagdo dos
valores depositados na Conta do Fundo. A atuacdo do Consultor Especializado esta sujeita

a falhas, podendo potencialmente causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Alteracdo na Regulamentacdo do INSS relativa a Créditos Consignados. O Fundo ira adquirir

Direitos Creditérios pagos por meio de Consignacao realizada pelo INSS. Este tipo de Direito
Creditério esta sujeito a regulamentagdo pelo INSS, que pode ser alterada de tempos em
tempos. Alteracdes da regulamentagdo do INSS relativas a empréstimos Consignados
poderdo ter impactos negativos para o Fundo, os quais ndo podem ser previstos neste

momento.

Risco relacionado a auséncia de autorizacdo expressa para a Transferéncia no dmbito do

Convénio celebrados com o INSS. O Convénio estabelecido entre o Credor Original e o INSS

decorre da celebracdo de contrato administrativo entre o Credor Original e o INSS. Em regra,
nao ha, nos referidos contratos administrativos ou nas normas mencionadas, autorizacdo
expressa para a Transferéncia dos Direitos Creditorios a terceiros. Caso haja qualquer evento
de crédito do Credor Original, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia,
regime especial de fiscalizagdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protecdo
de credores, o Fundo podera: (i) encontrar dificuldades para ter deferido o pleito de repasse
dos valores da Conta Vinculada para a Conta do Fundo; e (ii) ndo ser capaz de receber os
recursos objeto de Consignacdo em folha de pagamentos diretamente do INSS na Conta do
Fundo, caso estes mantenham a Consignacao na folha de pagamento dos Devedores, o que

podera acarretar em prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas.

Auséncia de Notificacdo dos Devedores. Em razdo da significativa quantidade e do baixo

valor individual dos Direitos Creditorios Transferidos, bem como da existéncia do
mecanismo de Consignacao e da expressiva diversificacdo de Devedores, o Credor Original
nao realizara a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditorios aos Devedores. Nao obstante,
para fins do artigo 290 do Cddigo Civil, o Fundo podera, a seu exclusivo critério, realizar a

notificacdo da cessdo dos Direitos Creditérios aos Devedores. Assim, os Devedores poderao
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ndo ser formalmente notificados acerca da cessdo de Direitos Creditérios Transferidos ao
Fundo. Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos
diretamente ao Credor Original ou ao Endossante, que poderdo nao repassar tais valores ao

Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de reducdo da taxa de remuneragdo dos Direitos Creditorios. Os juros

cobrados pelas CCB emitidas em favor de institui¢des financeiras podem ser questionados
judicialmente apds a transferéncia de tais CCB ao Fundo. Determinadas decisdes judiciais
estabeleceram que transferéncias ou cessdes de direitos creditérios a entidades néo
participantes do sistema financeiro nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do sistema financeiro nacional,
como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e corre¢do monetaria permitidos as
instituicdes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto n° 22.626, de 7 de abril de
1933, conforme alterado (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para
instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se
serdo impostas, ou ndo, ao Fundo limitacdes a cobranca de encargos e/ou juros
remuneratérios dos Direitos Creditorios nos termos inicialmente pactuados com os
Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranga podera afetar negativamente o

fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios Transferidos.

Responsabilidade limitada do FIDC Warehouse. O FIDC Warehouse atua como um dos

Endossantes do Fundo e assume, nos termos do respectivo Contrato de Transferéncia, a
obrigacdo de realizar a recompra dos Direitos Creditérios Transferidos nas hipdteses
previstas no respectivo Contrato de Transferéncia. A responsabilidade dos cotistas do FIDC
Warehouse é limitada ao valor das cotas por eles subscrito, de forma que, caso o patrimonio
liquido do FIDC Warehouse se torne negativo, os cotistas do FIDC Warehouse néo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o FIDC
Warehouse ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes, incluindo a
obrigacdo de recompra dos Direitos Creditorios Transferidos nas hipdteses previstas no

respectivo Contrato de Transferéncia.

Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos ou Digitalizados. Os Documentos

Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Transferidos sao
documentos eletronicos ou digitalizados. Falhas nos sistemas de arquivo de tais

documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio
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pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Transferidos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizacdo exclusivamente de
forma eletronica ou digitalizada pode dificultar a producao de prova da publicidade de tais
documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Transferidos e dificultar sua cobranca.
Falhas nos processos eletrénicos que originam os Direitos Creditorios Transferidos, inclusive
em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo Endossante, podem acarretar
questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Transferidos ou sua
Transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditdrios Transferidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e sua

cobranca, potencialmente gerando prejuizos para seus Cotistas.

Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera

contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios Transferidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual
terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatoérios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo

e da performance dos Direitos Creditérios Transferidos.

Riscos relativos a Assinatura Eletronica. As CCB poderdo ser assinadas por meio de

plataforma de assinatura eletronica que ndo conta com a utilizagdo da infraestrutura de
chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Proviséria n® 2.200-2. A validade da formalizacdo das CCB por meio da plataforma de
assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e
ndo ha garantia que tais CCB sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios Transferidos deverao ser objeto de cobranca
por meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais
lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade do Fundo de
produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Transferidos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que

pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo eletrénico de originacdo, endosso e custdédia das CCBs. Os Documentos

Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Transferidos podem ser
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gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores, pelo Originador, pelo Credor Original e/ou pelo Endossante
podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios Transferidos,
0 que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios Transferidos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e

seus Cotistas.

Risco decorrente do endosso eletronico. As CCB serdo transferidas mediante endosso

eletronico em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito cambiario,
conforme redagdo do pardgrafo 1° do artigo 29 da Lei n°® 10.931. Na hipdtese de
questionamento acerca da validade do endosso eletronico, a titularidade dos Direitos
Creditérios Transferidos pelo Fundo podera ser questionada e dificultar o recebimento dos

pagamentos devidos ao Fundo, o que poderéa gerar prejuizos aos Cotistas.

Risco de descontinuidade do Originador. O Fundo adquirird os Direitos Creditérios

originados por meio da atuacdao do Originador. Eventual interrupcdo na prestacdo de
servicos pelo Originador, inclusive em decorréncia de dissolucdo, decretacdo de faléncia ou
outro regime similar em relacdo ao Originador, bem como o descumprimento, pelo
Originador, de obriga¢des previstas nos documentos do Fundo, poderdo afetar
negativamente a performance dos Direitos Creditérios e o recebimento, pelo Fundo, dos

recursos oriundos dos Direitos Creditérios Transferidos.

Risco Decorrente da Participacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria e do Consultor

Especializado na Originacdo dos Direitos Creditérios. O Agente de Cobranca Extraordinaria,

o Consultor Especializado ou suas Partes Relacionadas poderdo participar da originacao dos
Direitos Creditorios e, nesta capacidade, ser remunerado por outras formas que ndo aquelas
expressamente previstas neste Regulamento. Sendo assim, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e o Consultor Especializado poderdo estar em situacdo de conflito de
interesses em relacdo ao Fundo, e ndo ha garantias de que irdo agir para buscar sempre o

melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Falhas do Agente de Cobranga Extraordinaria. A cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca Extraordinaria. Cabe-

Ihe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
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procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranca Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da

rentabilidade do Fundo ou até a perda patrimonial.

Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca. Caso ocorra a rescisdo do Contrato

de Cobranca e Consultoria, onde estardo dispostos os termos e condi¢des para a
contratacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria do Fundo, os procedimentos relativos
ao recebimento, a conciliagdo e ao repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a
Gestora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a nomeacao de instituigdes substitutas
capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido descontinuados; e/ou
(i) a instauragdo de procedimentos alternativos de recebimento, conciliacdo e transferéncia
de valores. Ndo é possivel determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e

contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacao dos referidos procedimentos.

Riscos Operacionais do Processo de Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

Transferidos. A verificagdo pela Gestora, ou terceiro por ela contratado, podendo ser,
inclusive, a Administradora, no que diz respeito aos Documentos Comprobatorios sera
realizada somente ap6s a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios pela Classe Unica.
O ndo recebimento, pela Gestora ou terceiro por ela contratado, podendo ser, inclusive, a
Administradora, a inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que
impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos
Comprobatérios podera prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, o que podera resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido

e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo

objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecdo das posicOes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um "hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Adicionalmente, existe a possibilidade
de vencimento antecipado de Operacdes de Derivativos contratadas pelo Fundo, nas

condicbes e limites previstos no Regulamento, as quais podem vir a ser declaradas
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antecipadamente vencidas pelo risco de alteracdo, suspensao ou revogacao da Lei n° 10.820.
Neste sentido, o Fundo podera auferir Patrimonio Liquido negativo, hipotese em que os

Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

Risco de Contraparte em Operacdes de Derivativos. As Operacdes de Derivativos sujeitam o

Fundo ao risco de inadimplemento das Contrapartes de Derivativos Autorizadas, o que

podera ocasionar perdas ao Patriménio Liquido.

Quérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns poderdao acarretar limitacdes as atividades do Fundo em decorréncia da

impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na Assembleia de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderao ser integralizadas e/ou adquiridas

por investidores que sejam partes relacionadas ao Originador, ao Agente de Cobranca
Extraordinaria e ao Consultor Especializado. Nessa hipotese, poderd haver situacdes de
conflito de interesses entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais
Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias
aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes a

Assembleia de Cotistas.

Risco de auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos

sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Transferidos e os

Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Comunicacdes aos Cotistas

17.1. A divulgacdo de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

17.1.1. As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”,

nou nou non

“comunicagdo”, "acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” na Resolucdo
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CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

17.1.2. Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir "atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestacdes dos Cotistas
serdo armazenadas pela Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis
de verificagdo, serdo aplicaveis: envio de e-mail com aviso de recebimento emitido
pela maquina do remetente, andlise de legitimidade e dos poderes de

representacdo, conforme cadastro de cada Cotista.

17.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

17.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar

as informacdes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da

primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdo no endereco informado.

Informacées

18.1.  As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da

Administradora (www.vert-capital.com), em lugar de destaque e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

18.2. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de dividas, recebimento de solicitacdes, sugestbes e reclamacdes e
obten¢do de informacdes do Fundo, por meio do telefone 0800-591-3385, do e-mail

ouvidoria@vert-capital.com e do website: https://www.vert-capital.com/ouvidoria.
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Anexo VII

ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE PARA EMISSAO DE SERIES DE COTAS SENIORES

Montante total de Cotas

Seniores da [+]? Série:

Quantidade total de Cotas

Seniores da [+]? Série:

Agio ou desagio:

Distribuicao parcial:

Lote adicional:

Forma de distribuicao:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizacao:

R$[] ([] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagdo das Cotas

Seniores da [*]? Série

[*] ([*]) Cotas Seniores da [+]? Série

[*]

[Serd permitida, desde que haja a colocacdo da quantidade
minima de [¢] ([*]) Cotas Seniores da [+]?> Série, com o
cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [+]? Série ndo

colocado // Nao sera admitida a distribuicdo parcial]

[A quantidade inicial de Cotas Seniores da [+]? Série podera ser
acrescida em até [+]% ([*] cento), em até [*] ([*]) Cotas Seniores

da [+]® Série // Nao ha lote adicional]

Nos termos da Resolu¢gdo CVM 160, sob o rito de registro

automatico, em regime de [melhores esforcos // garantia firme]

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da

oferta

[A vista, no ato de subscricdo // De acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Seniores da [*]? Série // Mediante chamadas de capital realizadas
pela Gestora, de acordo com os procedimentos descritos no

boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [+]? Série]
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Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Periodo de Caréncia:
Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacio

Principal:

Meta de Amortizacido

Principal Estoque Agregada:

de

de

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([]) apOs 0 encerramento do

Periodo de Alocacéo

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao encerramento do Periodo de Alocagdo
(inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo a ser
consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores

da [+]? Série ndo forem integralmente amortizadas

[*]

[*]% ([*] por cento) ao ano

As Cotas Seniores da []? Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de Integralizacdo
até sua amortizacdo integral, nos termos do CAPITULO 9 do
Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera determinada por
meio da apropriagdo diaria, sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior

O produto (i) da Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores;
e do (ii) maior entre (@) a Meta de Amortizacdo de Principal
Estoque Agregada; e (b) a Meta de Amortizacdo de Principal

Fluxo Agregada

A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de Referéncia
agregado das Cotas Seniores; e (ii) o produto (a) do Valor
Presente Ajustado dos Direitos Creditérios; e (b) Fator de

Ponderagdo de Direitos Creditérios Sénior
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Meta de Amortizacio de

Principal Fluxo Agregada:

Fator de Ponderacio de

Direitos Creditorios Sénior:

Excesso de Spread Minimo

Absoluto:

O produto (i) do Valor Principal de Referéncia agregado das
Cotas Seniores; e (ii) da razdo entre (a) a diferenca entre o Valor
Presente Ajustado dos Direitos Creditérios apurado no final do
2° (segundo) més calendario anterior a Data de Pagamento em
questdo e o Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios ao final do
més calendario anterior a Data de Pagamento em questdo; e (b)
o Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios ao final do 2°
(segundo) més calendario anterior a Data de Pagamento em

questao

[*]1% ([*] por cento)

[*]% ([] por cento)
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Anexo VIII
ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE PARA EMISSAO DE SERIES DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Montante total de Cotas R$[-]([] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A da Subordinadas Mezanino A da [+]? Série

[*]? Série:

Quantidade total de Cotas |[¢] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]? Série
Subordinadas Mezanino A da

[+]? Série:
Agio ou desagio: []

Distribuicao parcial: [Serd permitida, desde que haja a colocacdo da quantidade
minima de [*] ([+]) Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]? Série,
com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino
A da [*]® Série ndo colocado // Nao sera admitida a distribuicdo

parcial]

Lote adicional: [A quantidade inicial de Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]?
Série podera ser acrescida em até [+]% ([+] cento), em até [*] ([*])
Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]® Série // N&do ha lote

adicional]

Forma de distribuicao: Nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro

automatico, em regime de [melhores esforcos // garantia firme]

Prazo para distribuicao: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da

oferta
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Forma de integralizacao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Periodo de Caréncia:

Sobretaxa Mezanino das Cotas

Subordinadas Mezanino A da

[*]2 Série:

Meta de Rentabilidade:

Meta de

Principal:

Amortizacao

de

[A vista, no ato de subscri¢do // De acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A da [+]? Série // Mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, de acordo com os procedimentos
descritos no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas

Mezanino A da []? Série]

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([]) apOs o encerramento do

Periodo de Alocacéo

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao encerramento do Periodo de Alocagdo
(inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo a ser
consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Subordinadas Mezanino A da [+]? Série ndo forem integralmente

amortizadas

[*]

[*] % ([*] por cento) ao ano

As Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]? Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de
Integralizacdo até sua amortizacdo integral, nos termos do
CAPITULO 9 do Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade ser4
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa

Mezanino das Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]® Série

O produto (i) da Participagdo da Cota no Saldo de Cotas

Subordinadas Mezanino; e do (ii) maior entre (a) a Meta de
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Meta de Amortizacio de

Principal Estoque Agregada:

Meta de Amortizacio de

Principal Fluxo Agregada:

Fator de Ponderacio de

Direitos Creditorios Mezanino:

Excesso de Spread Minimo

Absoluto:

Amortizacdo de Principal Estoque Agregada; e (b) a Meta de

Amortizagao de Principal Fluxo Agregada

A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de Referéncia
agregado das Cotas Subordinadas Mezanino A da [+]? Série; e (ii)
a diferenca entre (a) o produto do (1) Saldo Atualizado dos
Direitos Creditérios; e (2) Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditorios Mezanino; e (b) o Valor Principal de Referéncia
agregado das Cotas Seniores na Data de Pagamento em
questdo, apo6s considerados todos os pagamentos de

amortizagdo de tais Cotas Seniores

A diferenca entre (i) o produto (a) do Valor Principal de
Referéncia agregado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A da [+]? Série; e (b) da razdo entre (1) a
diferenga, caso positiva, entre o Saldo Atualizado dos Direitos
Creditérios ao final do 2° (segundo) més calendario anterior a
Data de Pagamento em questdo e o Saldo Atualizado dos
Direitos Creditérios ao final do més calendario anterior a Data de
Pagamento em questao; e (2) o Saldo Atualizado dos Direitos
Creditorios ao final do 2° (segundo) més calendario anterior a
més calendario anterior a Data de Pagamento em questao; e (ii)
o montante de amortizacdo de principal de Cotas Seniores

realizado na Data de Pagamento em questdo

[*]1% ([*] por cento)

[*]% ([] por cento)
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Anexo 1X

ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE PARA EMISSAO DE SERIES DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

Montante total de Cotas
Subordinadas Mezanino B da
[*]? Série:
Quantidade total de Cotas
Subordinadas Mezanino B da
[*]? Série:

Agio ou desagio:

Distribuicao parcial:

Lote adicional:

Forma de distribuicao:

Prazo para distribuicao:

R$[] ([] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagdo das Cotas

Subordinadas Mezanino B da [+]2 Série

[] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino B da [*]? Série

[*]

[Serd permitida, desde que haja a colocacdo da quantidade
minima de [*] ([+]) Cotas Subordinadas Mezanino B da [+]? Série,
com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino
B da [*]? Série ndo colocado // Nao sera admitida a distribuicao

parcial]

[A quantidade inicial de Cotas Subordinadas Mezanino B da [+]?
Série podera ser acrescida em até [+]% ([+] cento), em até [*] ([*])
Cotas Subordinadas Mezanino B da [*]? Série // Ndo ha lote

adicional]

Nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro

automatico, em regime de [melhores esforcos // garantia firme]

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da

oferta
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Forma de integralizacao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Periodo de Caréncia:
Sobretaxa Mezanino das Cotas
Subordinadas Mezanino B da

[*]2 Série:

Meta de Rentabilidade:

[A vista, no ato de subscri¢do // De acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Subordinadas Mezanino B da [+]2 Série // Mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, de acordo com os procedimentos
descritos no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas

Mezanino B da [+]? Série]

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([]) apOs o encerramento do

Periodo de Alocacéo

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao encerramento do Periodo de Alocagdo
(inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo a ser
consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Subordinadas Mezanino B da [+]? Série ndo forem integralmente

amortizadas

[*]

[*] % ([*] por cento) ao ano

As Cotas Subordinadas Mezanino B da [+]? Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de
Integralizacdo até sua amortizagdo integral, nos termos do
CAPITULO 9 do Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa

Mezanino das Cotas Subordinadas Mezanino B da [+]® Série
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Meta de Amortizacio de

Principal:

Meta de Amortizacio de

Principal Estoque Agregada:

Meta de Amortizacio de

Principal Fluxo Agregada:

Fator de Ponderacio de

Direitos Creditérios Mezanino:

O produto (i) da Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino; e do (ii) maior entre (a) a Meta de
Amortizacdo de Principal Estoque Agregada; e (b) a Meta de

Amortizagdo de Principal Fluxo Agregada

A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de Referéncia
agregado das Cotas Subordinadas Mezanino B da [+]? Série; e (ii)
a diferenca entre (a) o produto do (1) Saldo Atualizado dos
Direitos Creditérios; e (2) Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditorios Mezanino; e (b) o Valor Principal de Referéncia
agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino A na Data de Pagamento em questdo, apds
considerados todos os pagamentos de amortizacdo de tais Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino A

A diferenca entre (i) o produto (a) do Valor Principal de
Referéncia agregado das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino
B da [+]2 Série; e (b) da razdo entre (1) a diferenca, caso positiva,
entre o Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios ao final do 2°
(segundo) més calendario anterior a Data de Pagamento em
guestdo e o Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios ao final do
més calendario anterior a Data de Pagamento em questao; e (2)
o Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios ao final do 2°
(segundo) més calendario anterior a més calendario anterior a
Data de Pagamento em questdo; e (i) o montante de
amortizacdo de principal de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino A realizado na Data de Pagamento em

questao

[+]% ([*] por cento)
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Excesso de Spread Minimo []% ([*] por cento)

Absoluto:
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Anexo X

ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE PARA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Montante total de Cotas

Subordinadas Junior:

Quantidade total de Cotas

Subordinadas Janior:

Agio ou desagio:

Forma de distribuicao:

Forma de integralizacao:

Valoracao:

Amortizacao:

Data de Resgate:

R$[] ([] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagdo das Cotas

Subordinadas Juanior

[] ([*]) Cotas Subordinadas Junior

[*]

Colocacdo privada

[A vista, no ato de subscri¢do // De acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Subordinadas Juanior [+] // Mediante chamadas de capital
realizadas Gestora, de acordo com os procedimentos descritos

no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas Junior]

As Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte & respectiva 12 Data de Integralizacdo
até sua amortizacdo integral, nos termos do CAPITULO 9 do

Anexo Descritivo

As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de
Amortizagdo Extraordinaria exclusivamente nos termos previstos
no Regulamento, em especial no item 10.5 do Anexo Descritivo

e seus subitens

As Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas em caso

de liquidagdo do Fundo
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Anexo Xl

ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Politica de Contratacdo de Derivativos

1. DEFINICOES E INTERPRETACAQ

"CGD"™

“Contraparte de

"

Derivativos Autorizada":

“FIDC Ativo Swap":

“FIDC Passivo Swap":

"

Swap":

"

MTM do Hedge™:

Contrato Global de Derivativos ou qualquer contrato guarda-chuvas
gue ampare a negociagdo e contratacdo de operacdes de derivativos
bilaterais;

Conforme definicdo do Regulamento;

Ponta ativa do Fundo no Swap fechado com a Contraparte de
Derivativos Autorizada (i.e: fluxo que o Fundo recebe sinteticamente no

Swap);

Ponta passiva do Fundo no Swap fechado com a Contraparte de
Derivativos Autorizada (i.e: fluxo que o Fundo paga sinteticamente no
Swap);

Derivativo que consiste na troca de fluxo de caixa pelas partes,
celebrado entre o Fundo e uma Contraparte de Derivativos Autorizada,

que esta sob o escopo do CGD;

Marcacdo a mercado (Mark-to-Market) de cada Operacdo de
Derivativos, conforme determinada pela respectiva Contraparte de

Derivativos Autorizada; e

“Notional”: Valor futuro dos Direitos Creditérios Transferidos objeto das
Operacdes de Derivativos, conforme os seus respectivos vértices de
vencimento.

1.1. Termos iniciados em letra mailscula neste Anexo e que ndo estejam nele definidos, terdo

seus significados conforme disposto no Regulamento.
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2. OBJETIVO
2.1. O uso de derivativos pelo Fundo visa exclusivamente a protecdo patrimonial através da
conversao dos juros da carteira de Direitos Creditdrios Transferidos para a juros vinculados a Taxa

DI acrescida de sobretaxa (“CDI+").

2.2. Este documento descreve os procedimentos de monitoramento de exposi¢des, estimativa

de Operacdes de Derivativos a serem contratadas, e as contratacdes propriamente ditas.

3. GESTAQ DE EXPOSICOES INICIAIS

3.1. As exposicOes a serem protegidas referem-se ao risco de taxa de juros dos Direitos
Creditorios Transferidos (taxas PRE), e serdo medidas e mitigadas (através das contrata¢des de

Operacdes de Derivativos), nas seguintes datas (“Datas de Avaliacdo de Protecdo”):

(i) quinzenalmente, nos dias 15 (quinze) e 30 (trinta) de cada més (ou no Dia Util anterior,

caso tais dias ndo sejam um Dia Util); e

(i)  até o Dia Util seguinte das datas em que o Fundo adquira Direitos Creditérios em valor

agregado igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

3.2. As exposi¢des serdo medidas e protegidas por conjuntos de Direitos Creditérios (contratos

de empréstimos) agrupados conforme abaixo (“Unidades de Exposicdo e Protecdo”):

(i) Direitos Creditorios de mesma categoria, caracterizada como combinacdo de ente

consignante (“Direitos Creditérios Homogéneos");

(ii))  Direitos Creditérios Homogéneos adquiridos pelo Fundo no periodo entre (a) a 12 data
de aquisicdo de Direitos Creditorios ou a Ultima data de celebracdo de Operacdes de
Derivativos, a que for maior; e (b) a data de celebracdo de Operacdes de Derivativos

em questao; e

(iii) Para efeitos deste agrupamento a Gestora deverd identificar os Direitos Creditérios

Homogéneos componentes de cada Unidade de Exposicdo e Protecéo.



VERT

3.3. Sera realizada uma Operacdes de Derivativos para protecdo de risco quando o Valor
Presente Ajustado dos Direitos Creditorios que compdem a Unidade de Exposicao e Protecdo ainda
ndo protegida ultrapassar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em uma determinada Data de

Avaliacdo de Protecdo.

34. As OperacOes de Derivativos celebradas nas datas acima deverdo ser realizadas na

modalidade de Swap de Fluxo de Caixa, conforme detalhamento abaixo:
(i) Operacgoes de Derivativos devem ser celebradas entre o Fundo e uma Contraparte de
Derivativos Autorizada, sendo que deve haver contrato global regendo a celebragdo de
Operacgoes de Derivativos entre as partes;
(i) A Gestora devera determinar as caracteristicas do swap de fluxo de caixa necessario
para protecdo do risco de taxas prefixadas agregado da Unidade de Exposicdo e

Protecdo em questdo. Para efeitos desta determinacgdo, a Gestora devera:

(@) Determinar o fluxo de caixa agregado da Unidade de Exposicdo e Protecdo,

agregando:
(1) valor contabil dos Direitos Creditérios;

(2)  os valores futuros em cada més de vencimento, considerando todos os

fluxos de caixa de um determinado més concentrados no dia 10 de tal més; e
(3)  valor de principal dos Direitos Creditorios, liquidos de eventuais agios.

(b)  Estimar os fluxos de caixa futuros da carteira (“Fluxo de Caixa Modelado"),

considerando:

(1) as caracteristicas da carteira conforme as respectivas médias ponderadas

(por numero e valor de parcelas):

. Idade
. Sexo
. Taxa de contrato

Taxa de cessao
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o Origem do Direito Creditério (empréstimo novo ou portabilidade)

2) as perdas estimadas conforme as probabilidades de morte, estimadas com
base nos géneros e idades médios devedores, e as tabuas de mortalidade
divulgadas pelo IBGE. As probabilidades mensais serdo calculadas a partir
das probabilidades anuais divulgadas pelo IBGE através da seguinte

formula:
Probabilidade Mensal = 1 — (1-Probabilidade Anual)~(1/12)

(3) os Pré-pagamentos dos Direitos Creditérios Transferidos, vinculadas a
portabilidade, com probabilidade liquida dada pela tabela “Probabilidade
de Portabilidade em Cada Més” informada na secdo “5. TABELAS
NUMERICAS" abaixo. Nos casos de portabilidade serdo considerados os
ressarcimentos, determinados como o Percentual Minimo para a faixa de
saldo médio dos Direitos Creditorios, descrito na tabela “Tabela de RCO"

informada na secdo “5. TABELAS NUMERICAS" abaixo; e
4) as datas de pagamento consolidadas em cada més nos dias 10 (dez).

(©) Determinar a taxa interna de retorno do Fluxo de Caixa Modelado (“Taxa Interna

de Retorno Modelada”), considerando juros compostos e intervalos de tempo

medidos como Dias Uteis (ano de 252 Dias Uteis);

(d)  Estimar as evolucdes de principal agregado do Fluxo de Caixa Modelado em cada

més do cenério, considerando a Taxa Interna de Retorno Modelada; e

(e) Realizar um procedimento de normalizacdo das taxas de amortizacdo implicitas
na evolucdo de principal estimada acima, de forma a eliminar as taxas de

amortizagdo negativas.

(iii) A Gestora devera solicitar cotacdes da Operacdo de Derivativos com caracteristicas

abaixo junto a Contraparte(s) de Derivativos Autorizada:
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Principal: Valor contabil agregado dos Direitos Creditorios

componentes da Unidade de Exposicao e Protecao

Datas de Cada data mensal estimada do Fluxo de Caixa Modelado

Pagamento:

Cronograma de | Conforme evolugdo de principal normalizada, descrita

Amortizacao: acima

Taxa pré-fixada Taxa Interna de Retorno Modelada (Dias Uteis 252)

(perna passiva

do Fundo):
Spread sobre A ser cotada pela(s) Contraparte(s) de Derivativos
Taxa DI (perna Autorizada

ativa do Fundo):

(iv) A Gestora devera celebrar o swap de fluxo de caixa com a Contraparte de Derivativos

Autorizada que atenda aos requisitos acima e apresente o melhor spread over Taxa DlI;

(v)  As Operacdes de Derivativos deverdo ser negociadas por e-mail, telefone ou alguma
outra forma de comunicacdo aceita entre as partes, e formalizadas através dos

seguintes procedimentos:

(@) as partes devem trocar e-mails descrevendo de forma completa a Operacao de

Derivativos, na mesma data de negociacdo da Operagdo de Derivativos;
(b)  ainda em DO as partes devem registrar a Operacao de Derivativos na B3 ou em
outra entidade autorizada pelo BACEN para registro de operacdes de derivativos

de balcdo; e

(©) em até 3 (trés) Dias Uteis as partes devem celebrar confirmacéo da Operagdo de

Derivativos, no ambito do contrato global vigente.

4. MONITORAMENTO DE EXPOSICOES
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4.1. No ultimo Dia Util de cada més a Gestora devera monitorar a eficiéncia dos hedges de juros

de cada Unidade de Exposicao e Protecdo, através dos procedimentos descritos abaixo.

42. A Gestora devera atualizar as situacdes dos Direitos Creditérios Transferidos componentes
de cada Unidade de Exposicdo e Protegdo, identificando particularmente casos de baixas e pré-

pagamentos (principalmente decorrentes de portabilidade).

43. A Gestora devera determinar os Fluxo de Caixa Modelado, agrega-los, determinar a Taxa
Interna de Retorno Modelada e a evolucdo de principal agregado, conforme procedimentos

descritos na secao “3" acima.

44. A Gestora devera estimar o spread over a curva de Taxa DI da carteira composta pelo Fluxo
de Caixa Modelado e pelas opera¢des de derivativos anteriormente celebradas, referentes a Unidade

de Exposicdo e Protecdo. Tal estimativa deve ser feita considerando (i) o cenario de fechamento dos

futuros de DI na B3 no dia util anterior (“Cenario de Mercado”); e (ii) a curva de juros correspondente

ao Cenario de Mercado acrescido de 0,10% (dez centésimos por cento) em cada vértice.

4.5. A “Ineficiéncia do Hedge" sera determinada através da férmula abaixo:

(Spread over DI Cenério de Fechamento - Spread over DI Deslocado) / 0,10% (dez

centésimos por cento)

4.6. Caso o valor absoluto da Ineficiéncia do Hedge seja superior a 10% (dez por cento), a
Gestora deverad contratar operacbes de derivativos no formato de Forward Rate Agreements
referentes aos meses futuros, com montantes correspondentes a diferenca entre as estimativas de
principais agregados da carteira atualizada (conforme item 3.3 acima) e os valores de principal dos

hedges anteriormente feitos, com relagdo a cada més do futuro.

47. As celebracdes dessas Operacbes de Derivativos deverdo seguir 0s mesmos processos

descritos na secdo “2", a saber:

(i)  Operagdes de Derivativos devem ser celebradas entre o Fundo e uma Contraparte de
Derivativos Autorizada, sendo que deve haver contrato global regendo a celebragdo de

Operacdes de Derivativos entre as partes;
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(if)

(ifi)

A Gestora deverad determinar as caracteristicas dos Forward Rate Agreements
necessarios para ajuste na neutralizagdo de riscos de juros da Unidade de Exposicao e

Protecao;

A Gestora devera cotar os Forward Rate Agreements de forma agrupada, considerando
um Unico spread over Taxa DI, e celebrar o conjunto de Operagdes de Derivativos com
a Contraparte de Derivativos Autorizada que atenda aos requisitos acima e apresente

o melhor spread over Taxa DI;

As Operacgoes de Derivativos deverdao ser negociadas por e-mail, telefone ou alguma
outra forma de comunicacdo aceita entre as partes, e formalizadas através dos

seguintes procedimentos:

(@)  As partes devem trocar e-mails descrevendo de forma completa a Operagéo de

Derivativos, na mesma data de negociacdo da Operacao de Derivativos;

(b) ainda em DO as partes devem registrar a Operacao de Derivativos na B3 ou em
outra entidade autorizada pelo BACEN para registro de operagdes de derivativos

de balcdo;

() em até 3 (trés) Dias Uteis as partes devem celebrar confirmacgdo da Operagéo de

Derivativos, no ambito do contrato global vigente.

5. TABELAS NUMERICAS

Probabilidade de Portabilidade em Cada Més
Tipo de Empréstimo
Novo Portabilidade
Prob. Prob. Prob. Defesa Prob. Prob. Prob. Defesa
Més| Portabilidade Defesa Preventiva Portabilidade  Defesa Preventiva

0
1 0,42% 50,009 0,009 0,42% 50,009 0,009
2 0,42% 50,009 0,009 0,42% 50,009 0,009
3 0,42% 50,009 0,009 0,42% 50,009 0,009
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107 1,67% 50,009 0,509 0,83% 50,009 0,259
108 1,67% 50,009 0,509 0,83% 50,009 0,259

Tabela de RCO
Saldo no momento da

Portabilidade

Minimo Maximo RCO % Maximo % Minimo % Médio
0,00 2.000,00 195,00 100,00% 9,75% 54,88%
2.000,01 4.000,00 253,00 12,65% 6,33% 9,49%
4.000,01 8.000,00 352,00 8,80% 4,40% 6,60%
8.000,01 15.000,00 545,00 6,81% 3,63% 5,22%
15.000,01 40.000,00 835,00 5,57% 2,09% 3,83%
40.000,01 60.000,00 1.830,00 4,57% 3,05% 3,81%

60.000,01 1.000.000,00 2.653,00 4,42% 0,27% 2,34%
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ao Regulamento do ICRED CHOPIN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Anexo XlI

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tabela de provisdo de perdas para devedores duvidosos

O presente documento apresenta a metodologia de provisionamento dos Direitos Creditérios Transferidos,

representados por CCB. A metodologia de provisionamento é baseada em uma analise de migracao

histérica dos contratos entre 9 (nove) diferentes categorias:

FAIXA Periodo em atraso Percentual de provisao

0 atraso entre 0 e 14 dias 0,00%

1 atraso entre 15 e 30 dias 10,00%
2 atraso entre 31 e 60 dias 50,00%
3 atraso entre 61 e 90 dias 70,00%
4 atraso entre 91 e 120 dias 100,00%
5 atraso entre 121 e 150 dias 100,00%
6 atraso entre 151 e 180 dias 100,00%
7 atraso entre 181 e 360 dias 100,00%
8 atraso acima de 360 dias 100,00%




