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PARTE GERAL
1. FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COBUCCIO INSS
(“Fundo”), regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cdodigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas O Fundo tera uma Unica classe de cotas.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5
de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, ou sua
sucessora a qualquer titulo (“Administradora”).

ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Magalhdes de Castro, n? 4.800, 172 andar, conjunto 174,
Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120, inscrita
no CNPJ sob o n2 09.452.272/0001-05, devidamente
GESTORA autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria gestor de recursos, por meio do Ato Declaratdrio n2
9.837, de 14 de maio de 2008 (“Gestora” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com a Administradora, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.
Encerramento do Ultimo Dia Util do més de setembro de cada ano.

Exercicio Social

ADMINISTRADORA

1.2. Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo, e respectivos
apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”
e “Apéndices”, respectivamente).
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Denominagao da Classe Anexo
Classe Unica — Responsabilidade
Limitada do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS COBUCCIO
INSS

Anexo Descritivo da Classe Unica

1.3. O Anexo Descritivo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacoes
previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizagdo; (iv) ordem de alocagao
de recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacGes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servicos;
(vii) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii) Eventos de
Avaliacdo, Eventos de Liquidagdo e liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos
direitos creditérios; (x) Critérios de Elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.4. O Fundo é constituido por delibera¢cdo conjunta dos Prestadores de Servicos
Essenciais, os quais foram os responsdveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1. OsPrestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

2.1.1. N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome
do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)registro de Direitos
Creditdrios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos
Creditdrios; (c)liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;
(e) escrituragdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custédia; e,
eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.
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2.1.2. N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de Ativos do Fundo, o que inclui mas nado se limita a contratacdo, em
nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operagdes para carteira de Ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco, se
aplicavel; (e) cogestdo da carteira de Ativos; (f) formador de mercado; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, o Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela sua contratacao
devera fiscalizar tal servigo, nos termos da Resolu¢dao CVM 175. As atribuicdes e
a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus
Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados
em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a
sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes.

2.3. N3ao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdao de outros prestadores de servicos
ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pela
Gestora, pelos demais prestadores de servicos do Fundo, por qualqguer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo terd encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos

da parte geral da Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado,
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sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos em cada Anexo de classe
restrita.

3.2. Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII,
da Parte Geral da Resolugdo CVM n? 175/22 e deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas
processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais,
bem como eventuais condenagdes imputadas aos Prestadores de Servigos Essenciais do
Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de ac¢Bes judiciais ou
procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no
polo passivo de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o
Fundo devesse responder.

3.2.1. Por decisdao judicial transitada em julgado, restar caracterizada a
responsabilidade de qualquer Prestador de Servicos Essencial do Fundo por ter
agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das
despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporc¢ao
cabivel, em decorréncia do disposto no item acima.

3.2.2. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das
situacGes descritas no item acima poderao ser provisionadas na contabilidade do
Fundo, e, a critério da Administradora, poderdo ser constituidas reservas em
Ativos Financeiros de Liquidez, para cumprimento dessas potenciais despesas.

3.2.3. Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam
provisdes constituidas nos termos do item acima, a liquida¢dao do Fundo ficara
condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para uma conta
vinculada, em beneficio do Prestador de Servicos Essencial do Fundo que possa
vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicao
de tais provisdes, ou a ado¢do de outro mecanismo de garantia equivalente,
conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

3.2.4. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima
deverdo ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas
as demandas que ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o Prestador de
Servico Essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos
cotistas do Fundo, na proporcdo de suas cotas e na data da liquida¢do do Fundo
ou apds referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes.
Caso apds o encerramento definitivo de tais demandas, os valores transferidos a
conta vinculada, ou assegurados ao Prestador de Servico Essencial por outro
mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se insuficientes para



BancoDaycoval

a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a
constituicao da provisdo, os cotistas do Fundo poderdo, de forma solidaria entre
si, ter que complementar os valores necessdrios ao Prestador de Servico
Essencial em até 10 (dez) dias uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

3.3. As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel
como Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que as tiver
contratado.

4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as Classes de Cotas, conforme aplicdvel, na forma prevista na Resolu¢ao
CVM 175 (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias especificas de
cada Classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
Cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas
disposicoes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada
cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao
financeira na Classe, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no
caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto no
Anexo relativo a Classe destinada.

4.1.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todos os cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento,
compete a Assembleia de Cotistas, seja em Assembleia Geral de Cotistas ou em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, deliberar sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis do Fundo ou da Classe Unica acompanhadas do
relatdrio do Auditor Independente, observado o disposto no artigo 71 da parte

geral da Resolugcdo CVM 175;

(ii) a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial;
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(iii)  a Emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir
se os Cotistas possuirdao direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas,
sem prejuizo do disposto no artigo 48, §29, inciso VIl da parte geral da Resolucao
CVM 175 e do Capital Autorizado previsto neste Regulamento;

(iv)  deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo e de Gestao;

(v) a fusdo, a incorporacgao, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a
liquidacdo do Fundo ou da classe;

(vi) a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos e Apéndices,
ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e o
disposto no item 4.3 abaixo; e

(vii) o plano de resolugdo de Patrimonio Liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e/ou o respectivo pedido de
declaracgdo judicial de insolvéncia da classe, caso a classe possua limitagao de
responsabilidade dos Cotistas.

4.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas, seja em
Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial, a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagado e
deliberacdo previstos neste Regulamento.

4.3. Este regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de
Cotistas, nos casos previstos na Resolucao CVM 175, devendo ser providenciada pela
Administradora no prazo determinado pela legislacido em vigor, ndo podendo
ultrapassar 30 (trinta) dias da sua implementagdo a comunicacdo aos Cotistas, a
depender da matéria.

4.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricao,
cadastro do cotista junto a Administradora, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.4.1. A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de
convocagao.
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4.4.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd novamente providenciado o
envio da convocag¢ao nos termos do item acima, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias, salvo se observado em primeira convocacdo o disposto no item
abaixo.

4.4.3. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o e-mail da primeira
convocagao, podendo, portanto, ocorrer no mesmo dia da primeira convocagao.

4.5. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, pelo Custodiante e por cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pela classe.

4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo poderdo convocar representantes
do Custodiante, do Auditor Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos
ao Fundo ou a classe para participar das Assembleias Gerais de Cotistas, sempre que, a
critério dos Cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para qualquer
deliberacdo constante da ordem do dia.

4.7. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais
de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

4.7.1. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas, salvo pelos qudéruns especificos previstos no Anexo Descritivo de
cada classe.

4.7.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicac¢ao eletroénica,
mediante meio eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que
os votos sejam recebidos até o momento da realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, para fins de computo, conforme edital de convocacao.

4.7.3. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas mantido pela Administradora ou pela B3,
conforme o caso, na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

4.8. As deliberaces da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de

Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletronico, dirigido pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo minimo
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de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da
matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacdo
previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

5. DIVULGACAO DE INFORMAGOES

5.1. A Administradora divulgard qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, nos termos da
Resolugdao CVM 175, assim que tiver conhecimento, observado que é responsabilidade
dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

5.1.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter cotas.

5.2. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, a Gestora, Custodiante, Endossante e os Cotistas, inclusive para fins de
envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia
de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da classe de cotas. Nas
hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada
por meio eletrénico, observadas as disposicoes do artigo 12 da parte geral da Resolucdo
CVM 175.

5.3. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacgdes e comunicacdes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a
partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
endereco declarado.

5.4. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
deverd encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco
de sua sede, observado que o cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

5.5. Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede

mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de
envio obrigatdrio previstas na regulamentagdo aplicavel.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COBUCCIO INSS

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Ostermos e expressdes utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apéndices e
Adendos, quando iniciados por letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos
abaixo. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Anexo Descritivo aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se aos itens e anexos deste Anexo Descritivo; e (e) todas as referéncias
a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora”: O BANCO DAYCOVALS.A., instituicao financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM
n? 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n?1.793, CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“"

Agéncia de Quando e se aplicavel, é a agéncia classificadora de risco
das Cotas;

4

Classificacdo de Risco”:

“Agente de Cobranca”: | O Endossante ou seu sucessor a qualquer titulo, que poderd
ser contratado pela Classe, representada pela Gestora, para
atuar na cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

“Agente de Conta A Instituicdo Autorizada na qual serd mantida a Conta
Vinculada”: Vinculada;
“Alocacao Minima”: A alocagdo de, ao menos, 67% (cinquenta por cento) do

Patriménio Liquido em Direitos Creditorios, nos termos dos




BancoDaycoval

artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754/23, para fins de
enquadramento do Fundo e da Classe Unica como Entidade
de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica;

“ANBIMA”:

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anexo Descritivo”:

O Anexo Descritivo desta Classe Unica, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado no
Regulamento;

“Apéndice das Cotas
Seniores”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores, que
rege o funcionamento das Cotas Seniores de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

“Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, que rege o funcionamento das Cotas Subordinadas
Junior de modo complementar ao disciplinado no
Regulamento e neste Anexo Descritivo;

“Apéndice das Cotas
Subordinadas

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, que rege o funcionamento das Cotas

Mezanino”: Subordinadas Mezanino de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e neste Anexo Descritivo;
“Apéndices”: Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores, o Apéndice

das Cotas Subordinadas Mezanino e o Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior;

“Assembleia de
Cotistas”:

Significa a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral de
Cotistas, sem distinc¢do;

“Assembleia Especial”:

A Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica, nos
termos do Capitulo 15 do Anexo Descritivo;

“Assembleia Geral”:

A assembleia Geral de Cotistas, realizada nos termos
previstos na parte geral do Regulamento;
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“Ativos Financeiros de
Liguidez”:

Significam os ativos financeiros de liquidez descritos no
item 3.4 deste Anexo Descritivo;

“Ativos”: Significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditdrios; (b) os
Ativos  Financeiros de Liquidez; e (c)demais
Disponibilidades integrantes da Carteira;

“Auditor E a empresa de auditoria independente contratada pela

Independente”:

Administradora, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras, das
contas da Classe Unica e da andlise de sua situacdo e da
atuacao da Administradora;

“Averbacdo INSS”:

Averbacdo dos Direitos Creditérios junto ao Dataprev de
parte do Beneficio a que o Devedor tem direito.

IIB_3’I :

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“BACEN":

Banco Central do Brasil;

“Benchmark das Cotas

Seniores”:

Significa a meta de rentabilidade prioritaria indicada no
respectivo Suplemento de cada Série de Cotas Seniores;

“Benchmark das Cotas

Subordinadas
Mezanino”:

Significa a meta de rentabilidade prioritaria indicada no
respectivo Suplemento de cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino;

“Beneficio”

Significa o beneficio do INSS recebido pelo Devedor,
conforme aplicavel.

“Capital Autorizado”

O capital autorizado para novas emissdes publicas das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, que podem
ser deliberadas pela Gestora, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial, desde que limitadas ao
montante maximo de RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
qguinhentos milhdes de reais).

“Carteira”: A carteira de investimentos desta Classe Unica, composta
por Ativos;
“CCB”: Significa as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem

emitidas pelos Devedores em favor do Endossante, nos
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termos da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que poderdo ser emitidas e assinadas por meio
eletronico;

“Classe Unica” ou

A Classe Unica — Responsabilidade Limitada do FUNDO DE

“Classe”: INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COBUCCIO
INSS, organizada como condominio fechado, cujos termos
e condig¢Oes estdo disciplinados neste Anexo Descritivo;

“CMN": O Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

“Cddigo ANBIMA de
AGRT”:

O Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA;

"

Cadigo Civil”:

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Consignacdo” e suas
variagcdes, como

“Consignado”

A forma ordinaria de recebimento dos Direitos Creditorios,
gue consiste em desconto das parcelas vincendas das CCBs
na renda mensal do Devedor realizada pelo Dataprev, na
forma da legislacdo aplicavel e em conformidade com os
procedimentos previstos no Convénio;

“Conta da Classe

Unica”:

E a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe Unica,
que sera utilizada para todas as movimentacles de
recursos pela Classe Unica, inclusive para pagamento das
obrigacdes da Classe Unica;

“Conta Vinculada”:

Significa a conta escrow de titularidade do Endossante,
movimentada exclusivamente pelo Agente de Conta
Vinculada, nos termos do contrato da Conta Vinculada,
utilizada para recebimento dos valores objeto de
Consignacdo realizada pelo INSS em decorréncia dos
repasses de recursos dos Direitos Creditorios que foram
objeto de cessao a Classe;

“Contrato de Endosso”:

Significa o “Instrumento Particular de Promessa de Endosso
de Cédulas de Crédito Bancdrio, Sem Coobrigacdo, e Outras
Avengas” celebrado entre a Classe Unica e o Endossante;
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“Contrato de Endosso Significa o “Instrumento Particular de Promessa de Endosso

xtraordindrio”: e Cédulas de Crédito Bancario, Sem Coobrigacdo, e Outras
Ext d o de Cédulas de Crédito B Sem Coob Out
Avencas” a ser celebrado entre a Classe Unica e o
Endossante Extraordinario;

“Contratos de Significam, quando em conjunto, o Contrato de Endosso e
Endosso”: o Contrato de Endosso Extraordinario;
"Convénio" O convénio celebrado entre o Endossante e o INSS para

que os créditos concedidos aos Devedores representados
pelas CCB sejam objeto de Consignagao;

“Cotas Seniores”: As cotas da subclasse sénior de emissdo desta Classe Unica,
cujos termos e condi¢Bes estdo disciplinados no Apéndice
das Cotas Seniores, as quais ndo se subordinam as demais
classes de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da Carteira;

“Cotas Subordinadas As cotas da subclasse subordinada junior de emissdo desta
Junior”: Classe Unica, cujos termos e condi¢des estdo disciplinados

no Apéndice das Cotas Subordinada Junior, as quais se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da Carteira;

“Cotas Subordinadas As cotas da subclasse subordinada mezanino de emissdo
Mezanino”: desta Classe Unica, cujos termos e condi¢des estdo
disciplinados no Apéndice das Cotas Subordinada
Mezanino, as quais se subordinam as Cotas Seniores e que
tém prioridade em relagao as Cotas Subordinadas Juniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira;

“Cotas Subordinadas”: | Em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior em circulagao;

“Cotas”: Em conjunto, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas JUnior de Emissdo da
Classe Unica;
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“Cotistas”:

Os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Anexo Descritivo,
que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento;

“Critérios de
Elegibilidade”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 5 deste
Anexo Descritivo;

“Custodiante”:

O BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicao financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de custdédia de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n?1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2
62.232.889/0001-90, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”:

Comissao de Valores Mobiliarios;

)

“Data de Aquisicdo”:

Significa cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios
pela Classe Unica;

“Data da 12
Integralizacdo”:

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe Unica;

“"

Dataprev”

Orgio de processamento de pagamento do INSS
denominado Empresa de Tecnologia e Informacbes da
Previdéncia — Dataprev S.A.,, uma empresa publica
brasileira, vinculada ao Ministério da Gestdo e Inovagdo em
Servicos Publicos, responsdvel pela gestdo da Base de
Dados Sociais Brasileira, especialmente a do INSS.

“Data de Verificacdo”:

E todo o ultimo Dia Util de cada més calendério;

“Declaracoes de
Endosso”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.5 deste
Anexo Descritivo;

“Devedores”:

Os aposentados e pensionistas do INSS e que sejam
devedores das CCBs representativas dos Direitos
Creditorios;
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“Dia Util”: E todo e qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional;

“Direitos Creditdrios Significam os direitos creditérios oferecidos a Classe Unica
Extraordindrios” pelo Endossante Extraordinario, que atendam, na Data de
Aquisicdo, os termos definidos no Contrato de Endosso
Extraordinario;

“Direitos Creditdrios Significam os Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe
Inadimplidos”: Unica que n3o forem devidamente pagos na data de seus

respectivos vencimentos;

U

“Direitos Creditorios”: Os direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica
sdo recebiveis vincendos, representados por CCBs, emitidas
pelos Devedores em favor do Endossante, e cujo
pagamento ordindrio é realizado por meio de Consignacao
realizada pelo INSS, devidamente formalizados nos termos
da legislacdo e regulamentagdo aplicavel, oriundos de

empréstimos conferidos por Devedores.

“Disponibilidades”: Sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancdrios a vista; e (c) os Ativos Financeiros de Liquidez;

“Documentos Significam (i) as cépias dos documentos que atestem a
Complementares”: identidade do Devedor (RG e CPF ou CNH); (ii) o endosso
em preto realizado em cada CCB pelo Endossante a Classe;
(iii) prova de vida do Devedor; (iv) relatério antifraude
emitido pelo Endossante; e (v) comprovante da Averbacgao

INSS;
“Documentos Documentagao que evidencia o lastro dos Direitos
Representativos do Creditdrios, compreendendo a via negociavel das CCB
Crédito”: emitidas e devidamente assinadas por meio eletronico;
“Emissdo”: Significa cada emissdo de Cotas Subordinadas Juniores;
“Endossante”: Significa a Cobuccio S.A. Sociedade de Crédito

Financiamento e Investimento, sociedade an6Gnima, com
sede na Avenida Jorge Vieira, n? 257, Centro, na cidade de
Monte Belo, estado de Minas Gerais, CEP 37.115-000,
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inscrita no CNPJ sob o n? 36.947.229/0001-85, ou seu
sucessor a qualquer titulo;

“Endossante Significa o Cobuccio Empréstimos INSS Fundo de
Extraordindrio” Investimento em Direitos Creditérios de Classe Unica
Fechada fundo de investimento em direitos creditdrios,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ sob o n?54.582.555/0001-18;

“Endossantes” Significam, quando em conjunto, o Endossante e o
Endossante Extraordindrio;

“Entidade de O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na
Investimento” estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da
Gestora para tomar as decisGes relacionadas a composicao
da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolucdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023;

4

“Eventos de Avaliacdo”: | Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 deste

Anexo Descritivo;

“Eventos de Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.1 deste
Liguidagao”: Anexo Descritivo;
“Fundo”: Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS COBUCCIO INSS;

“Gestora”: A ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Magalhdes de Castro, n? 4.800, 172 andar,
conjunto 174, Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP
05676-120, inscrita no CNPJ sob o n2 09.452.272/0001-05,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos, por meio do
Ato Declaratorio n? 9.837, de 14 de maio de 2008, ou seu
sucessor a qualquer titulo;

“IGP-M": E o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;
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“Indice de Atraso”: Significa a razdo entre (a) somatério do valor de face de
todas as parcelas em aberto de CCB com parcelas em atraso
ha mais de 30 (trinta) dias; e (b) somatodrio do valor de face
de todas as parcelas adquiridas;

“Indice de Resolucdo”: | Significa o indice de resolucdo de endosso acumulado dos
Direitos Creditorios a ser utilizado na avaliacdo do
desempenho dos Direitos Creditdrios da carteira da Classe,
gue sera calculado de acordo com a seguinte:

formula:

P,

i

4
CM
Re solucdoy, =t o ]

onde:
Resolucdo D: indice de Resolugdo acumulado calculado na
Data de Verificacdo;

PD: somatodrio do valor contdbil dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe na data referencial de
calculo (total de Direitos Creditorios);

CMD: somatério do valor recebido pela Classe oriundo dos
Direitos Creditdrios cujo endosso tenha sido resolvido no
més de apuracdo. Para fins de célculo do Indice de
Resolugdo, serd contabilizado o valor integral do Direito
Creditério cujo endosso tenha sido resolvido, ndo havendo
resolucao parcial de Direitos Creditérios.

“Indice de Tem o significado que |Ihe é atribuido no item 9.13 deste
Subordinacao Anexo Descritivo;

Mezanino”:

“Indice de Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.12 deste

4

Subordinacdo Sénior”: | Anexo Descritivo;

“Indices de Em conjunto, o indice de Subordinagdo Sénior e o Indice
Subordinacdo”: de Subordinacdao Mezanino;
"INSS" O Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, autarquia

vinculada ao Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social
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— MPAS. Para os fins deste Regulamento, referéncias ao
INSS compreenderdao também a Dataprev, empresa
publica que processa as informagdes previdencidrias da
Receita Federal do Brasil e o pagamento mensal de
beneficios previdencidrios, dentre outras.

“Instituicoes As instituicGes financeiras (i) com nota de classificacdo de
Autorizadas”: risco (rating) igual ou superior a “AAA(bra)” emitida pela

Standard & Poor’s Ratings, Fitch Ratings e Moodys; e (ii) o
Banco Daycoval S.A.;

“InstituicOes Significam (a) as instituicdes financeiras com nota de
Autorizadas classificacdo de risco (rating) igual ou superior a “AA(bra)”
Derivativo”: emitida pela Standard & Poor’s Ratings e/ou Fitch Ratings

e/ou Moody’s; e (b) o Banco Daycoval S.A.;

“Instrucdo CVM 489”: E a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Investidores Sao os investidores profissionais, conforme definidos no
Profissionais”: artigo 11 da Resolugdao CVM 30;

“Legislacdo A Lei n29.613, de 3 de marc¢o de 1998, conforme alterada,
Anticorrupcao”: a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme

alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o UK
Bribery Act 2010, a Convenc¢do Anticorrup¢do da
Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Economico (OCDE), conforme aplicavel;

“Lei do ICP-Brasil”: Significa a Medida Provisoria n? 2.200-2, de 24 de agosto de
2001 que institui, entre outras providéncias, a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil;

“Patriménio Liquido”: O patrimodnio liquido da Classe Unica, qual seja, a diferenca
entre (a) o valor agregado dos Ativos da Classe Unica,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios cedidos e
das Disponibilidades, e (b) as exigibilidades e provisdes da
Classe Unica;
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“Periodo de
Investimento”:

Significa o periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados
da data da primeira integraliza¢cdo de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, durante o qual a Classe
podera adquirir novos Direitos Creditdrios;

“Politica de Crédito”:

A Politica de Crédito adotada pelo Endossante descrita no
Adendo | a este Anexo Descritivo;

U

“Preco de Aquisicdo”:

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado no respectivo Contrato de Endosso;

“Prestador de
Servicos”:

Cada Prestador de Servigo Essencial ou n3do, contratado
pelo Fundo, pela Classe Unica ou pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, indistintamente;

“Prestadores de

Servicos Essenciais”:

A Gestora e a Administradora, consideradas em conjunto;

“Razdo de Garantia

Mezanino”:

Significa a razdo entre (a) o somatdrio do valor total das
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; e (b)o
Patriménio Liquido;

“Razao de Garantia

Sénior”:

Significa a razdo entre (a) o somatdrio do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagdo; e (b) o Patriménio
Liquido;

“Regime de Caixa”:

E a metodologia de pagamento prioritariamente adotada
na amortizacdo de principal e rendimento das Cotas, por
meio da qual a base de calculo para apuracdo dos valores
devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta os
montantes e as datas da efetiva disponibilidade de recursos
a Classe Unica quando da realizacdo dos pagamentos,
deduzidos: (i) as despesas da Classe Unica; e (ii) a Reserva
de Caixa;

“Regime Especifico dos

Fundos N3o Sujeitos a
Tributacdo Periddica”:

Tem o significado atribuido na Secdo Il da Lein? 14.754/23;

“Registradora”:

A entidade registradora devidamente autorizada a operar
de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional e Banco Central do Brasil indicada pela Gestora,
que ird registro dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira;

realizar o
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"

Regulamento”:

O regulamento do Fundo;

“Reserva de Caixa”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.1 deste
Anexo Descritivo;

“Resolucdo CVM 160”:

A Resolucao CVM n2160, de 13 de junho de 2022, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM 175”:

A Resolugdo n? 175, editada pela CVM em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 30”:

A Resolugdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada;

“Série”:

Cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino de emissdo da Classe Unica, diferenciados
exclusivamente por prazos e valores para amortizagao,
resgate e remuneracao;

“Suplemento das Cotas

Seniores”:

O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao
Apéndice de Cotas Seniores, contendo as informacdes
relativas as Cotas Seniores de cada Série;

“Suplemento das Cotas

Subordinadas
Mezanino”:

O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino, contendo as
informacodes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino de
cada série;

“Suplemento das Cotas

Subordinadas Junior”:

O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Junior, contendo as
informacdes relativas as Cotas Subordinadas Junior de cada
emissao;

“"

Suplementos”:

Em conjunto, os Suplementos das Cotas Seniores, os
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino e os
Suplementos das Cotas Subordinadas Junior;

“Taxa de
Administracao”:

Tem o significado que |lhe é atribuido no item 0 do Anexo
Descritivo;
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“Taxa de Custddia”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 7.4 do Anexo
Descritivo;

“Taxa de Gestdo”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 7.2 do Anexo
Descritivo;

“Taxa DI”: Significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra

grupo — depdsitos interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano;

“Termo de Endosso”: Documento pelo qual serd formalizada a cessdo definitiva
dos Direitos Creditérios a Classe Unica, por meio da
assinatura eletrénica do respectivo documento, conforme
modelo constante do Contrato de Endosso.
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2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1.

As principais caracteristicas da Classe Unica do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Classificacdo ANBIMA

Tipo “Financeiro”.
Foco de atuagdo “Crédito Consignado”.

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas
a valorizacdo de suas Cotas, no médio e longo prazos, por
meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicao
de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as DeclaracGes de Cessao estabelecidos no
Capitulo 5 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composic¢ao e diversificagao

Escrituracao

Objetivo da Carteira da Classe Unica, estabelecidos neste Anexo
Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.
O objetivo da Classe Unica nio representa, sob qualquer
hipétese, promessa, garantia ou sugestdo da Classe Unica
ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua Carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Custddia Administradora.

Tesouraria, Administradora.

Controladoria e

Subclasses

A Classe Unica é constituida por 3 (trés) subclasses de
Cotas, quais sejam: Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario
da Cota, bem como o regime de distribuicdo, seguirdo o
disposto no respectivo Apéndice de Cotas e no
instrumento que aprova a emissdo de Cotas.

Capital Autorizado

RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais).

Negociagao

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no
mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado. Os Cotistas
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serdo responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos e
emolumentos  decorrentes da  negociagdo ou
transferéncia de suas Cotas.

Calculo do Valor da Cota | Conforme previsto nos respectivos Apéndices de Cotas.
A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe Unica aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto neste Anexo Descritivo e nos
respectivos Apéndices de Cotas.

Utilizacdo de Direitos | Sera admitida a integralizacdo, amortizacao e resgate de
Creditdrios na | Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditdrios.
Integralizagao,
Amortizacdao e Resgate
das Cotas Subordinadas
Junior

Distribuicao de
Proventos

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisorio e quais sdao as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica
de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
Adogao de Politica de | detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe
Voto Unica que confiram a esta o direito de voto.

A versado integral da politica de voto da Gestora encontra-
se disponivel em seu website, no seguinte endereco:
Www.angaasset.com.br

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. Visando a atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os
limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Anexo Descritivo.

3.1.1. A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditdrios que atendam, na
respectiva Data de Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados
pela Gestora, nos termos do item 5.1 deste Anexo Descritivo, bem como as
Declaragdes de Endosso.
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3.2. A Classe Unica deverd alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
primeira data de integralizagao das suas Cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditoérios.

3.3. Considerando a Alocagdao Minima, a qual a Gestora de forma discriciondria busca
perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
e suas alteragdes, com a producao de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de
2024.

3.3.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condi¢cles para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam observadas pela
Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo serd possivel
assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao
Periddica.

3.3.2. Os dispostos nos artigos anteriores ndao se aplicam aos Cotistas sujeitos a
regras de tributagdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

3.4. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em moeda corrente nacional e/ou nos
ativos financeiros de liquidez descritos abaixo (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(i) titulos publicos de Emissdao do Tesouro Nacional pds-fixados;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacao de Instituicdes
Autorizadas;

(iii) operagBes compromissadas com lastro nos ativos mencionados nos
subitens (i) e (ii) acima junto a Instituicoes Autorizadas; e

(iv)  cotas de fundos de investimento indexados a Taxa DI que apliguem seu
patriménio em titulos publicos de Emissdao do Tesouro Nacional pds-fixados, com
liguidez didria e de baixo risco, observado o disposto no item 3.4.2 abaixo.

3.4.1. Desde que respeitada a Alocacdo Minima, ndo ha limite de concentracao
da parcela remanescente do PatrimoOnio Liquido nos Ativos Financeiros de

Liquidez mencionados no item 3.4 acima.

3.4.2. AClasse Unica n3o podera realizar operacdes nas quais a Administradora,
a Gestora e/ou o Custodiante atuem na condigdo de contraparte. Sem prejuizo
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do disposto acima e observados os limites estabelecidos na regulamentacao
aplicavel, a Classe Unica podera investir em cotas de classes de fundos de
investimento mencionados no item (i) do 3.4 acima que sejam administrados ou
geridos pela Administradora, conforme o caso, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica.

3.5. A Classe Unica podera alocar recursos de seu Patriménio Liquido em operac¢des
em mercados de derivativos, desde que contratada por alguma das Instituigdes
Autorizadas Derivativo, exclusivamente com o objetivo de proteger posicGes detidas a
vista, até o limite destas, desde que ndo gere exposi¢do superior a 1 (uma) vez o
Patrimonio Liquido.

3.5.1. Para o efeito do disposto no item 3.5 acima, as operac¢des contratadas
pela Classe Unica com instrumentos derivativos somente poderdo ser realizadas
em mercado de balcdo, tendo como contraparte, necessariamente, Instituicées
Autorizadas Derivativos.

3.5.2. E expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma ndo se
destinem a simples protecdo de posi¢cdes detidas a vista.

3.6. Oslimites desta politica de investimento, diversificacdo e composi¢do da Carteira
da Classe Unica prevista neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.7. Evedado a Administradora, a Gestora e as suas partes a elas relacionadas, ceder,
alienar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe Unica.

3.8. AClasse Unica ndo podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou
gue envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e das partes

a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

3.9. Os Ativos Financeiros de Liquidez de obrigacdo ou coobrigacdo de qualquer
pessoa ou entidade poderdo superar 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

3.10. E vedado a Classe Unica:
(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de

investimento cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos
financeiros negociados no exterior;
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(ii) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de a
Classe Unica possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

(iii)  atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros Ativos que ndo sejam admitidos pela regulamentacao
aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar;

(iv)  aplicar em cotas de classes de fundos de investimento que invistam na
Classe Unica;

(v) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem
como em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de
investimento em cotas cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

(vi) aplicar em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de
investimento em cotas que ndo possuam procedimentos de avaliacdo e de

mensuracdo de risco da carteira de investimentos;

(vii) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuem liquidacdo
exclusivamente financeira;

(viii) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ente federativo (Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios) figure como devedor ou preste fianca,
aval, aceite ou seja coobrigado sob qualquer outra forma;

(ix)  adquirir direitos creditorios ndo-padronizados;

(x) aplicar em titulos e valores mobiliarios privados;

(xi) realizar, direta ou indiretamente, operac¢des indexadas a Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) ou Taxa Basica Financeira (TBF);

(xii) aplicar em moedas de privatizacdo, titulos da divida agraria e titulos de
emissao de Estados e Municipios, objetos de emissdo ou refinanciamento pelo

Tesouro Nacional;

(xiii) realizar operacdes que exponham a Classe Unica a ativos financeiros de
renda variavel ou atrelados a variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer
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moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢cdes liquidas vendidas nesses
instrumentos;

(xiv) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
da Classe Unica, exceto se decorrente de decisdo judicial ou para fins de garantia
de operacdes de derivativos; e

(xv)  emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Anexo Descritivo.
3.11. Os Direitos Creditérios devem ser registrados junto a Registradora.

3.12. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe Unica devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe Unica, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de Ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.13. A Classe Unica poderd realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o Patrimoénio Liquido,
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo 18 “Fatores
de Risco” deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo e, se houver,
no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

3.13.1.As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Endossante; (iv) do Custodiante; (v) dos
demais Prestadores de Servicos da Classe Unica; (vi) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.13.2.0s Direitos Creditérios endossados a Classe Unica ndo contardo com
coobrigacdo dos Endossantes. Contudo, ainda que ndo haja coobrigacdo, nos
termos deste item, o Endossante serd responsavel, pela existéncia, certeza,
liguidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios que compordo a carteira da Classe
Unica, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, sem prejuizo, ainda,
das hipdteses de resolucdo de cessao previstas nos Contratos de Endosso.
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3.13.3. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou partes a eles relacionadas
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe Unica,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

4. DOS DIREITOS CREDITORIOS E PROCEDIMENTOS DE COBRANGA

4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo recebiveis
vincendos, representados por (i) CCBs, emitidas pelos Devedores em favor do
Endossante, e cujo pagamento ordinario é realizado por meio de Consignacao realizada
pelo INSS, devidamente formalizados nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicavel, oriundos de empréstimos conferidos por Devedores.

4.2. O processo de originagao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada
pelo Endossante encontram-se descritos no Adendo | a este Anexo Descritivo.

4.3. A transferéncia dos Direitos Creditérios serd irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe Unica, em cardter definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias, preferéncias, prerrogativas e
acdes a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

4.4. A cada aquisicdo de Direitos Creditdrios, na respectiva Data de Aquisicdo, a
Classe Unica pagara ao Endossante o respectivo Preco de Aquisic3o.

4.5. O Endossante devera disponibilizar os Documentos Representativos do Crédito
e os Documentos Complementares para a empresa de guarda contratada nos prazos
descritos nos respectivos Contratos de Endosso.

4.6. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios sera realizado seguinte forma:
a) as parcelas das CCB sdo pagas mediante transferéncia, pelo INSS, dos
recursos a que o Devedor faz jus, para a Conta Vinculada de titularidade do

Endossante; e

b) apos o recebimento na Conta Vinculada, o Agente de Conta Vinculada
transferirda a totalidade dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios

transferidos para a Conta da Classe Unica, nos termos previstos no Contrato de
Conta Vinculada.




BancoDaycoval

4.7. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos poderd ser realizada pelo
Agente de Cobranc¢a nos termos da Politica de Cobranga descrita no Adendo Il a este
Anexo Descritivo, bem como do Contrato de Endosso.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DECLARAGCOES DE CESSAO

5.1. Em cada cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica, os Direitos Creditdrios
devem atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem
verificados pela Gestora, na Data de Aquisicdo:

(i) os Direitos Creditdrios deverdao ser devidos por Devedores que ndo
apresentem, na Data de Aquisicdo, outros Direitos Creditérios Inadimplidos junto
a Classe Unica;

(ii) Os Direitos Creditérios deverao ser adquiridos pelo Preco de Aquisicao
menor ou igual a 100,50% (cem inteiros e cinquenta centésimos por cento) do
saldo devedor da respectiva CCB;

(iii) A data de vencimento final dos Direitos Creditérios devera observar o
prazo maximo de 108 meses (108 parcelas), contado da data de emissao da CCB
referente ao respectivo Direito Creditério, e ndo poderad exceder o prazo de
vencimento final da Série de Cotas Sénior desta Classe Unica que tiver o prazo
mais longo;

(iv)  OsDireitos Creditorios devem decorrer de empréstimos consignados com
saldo de principal entre RS 50,00 (cinquenta reais) e RS 50.000,00 (cinquenta mil
reais);

(v) Considerado pro forma o endosso pretendido, a soma dos saldos em
aberto dos empréstimos consignados endossados de um mesmo Devedor nado
pode exceder RS 50.000,00 (cinquenta mil reais);

(vi) Devedores devem ter até 79 (setenta e nove) anos, onze meses e 29 dias
na data de vencimento da ultima parcela da CCB;

(vii) Considerado pro forma o endosso pretendidos, os Direitos Creditérios a
serem endossados para a Classe Unica deverdo respeitar os seguintes limites de
concentracdo por faixa etdria, sempre limitado a no minimo 22 (vinte e dois) anos
e no maximo 79 (setenta e nove) anos, 11 meses e 29 dias. Adicionalmente, (a)
se acima de entre 74 anos: até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido; (b) se
acima de 71 anos: até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido; (b) se acima



BancoDaycoval

de 66 anos: até 90% (noventa por cento) do patrimonio Liquido; e (c) se entre 22
e 66 anos: até 100% (cem por cento); e

(viii) Os Direitos Creditdrios devidos por Devedores beneficidrios do INSS por
aposentadoria por invalidez ndo poderdo representar mais de 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido da Classe, considerando pro forma a aquisicao
pretendida.

5.2. Na hipotese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe Unica, a Classe Unica e seus Cotistas ndo
terao qualquer direito de regresso contra a Gestora, a Administradora, o Custodiante
e/ou o Endossante, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo através de
sentenca judicial transitada em julgado.

5.3. Avalidacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade ocorrera, exclusivamente,
através das declara¢des e informacdes disponibilizadas pelo Endossante no arquivo
CNAB e/ou qualquer outro arquivo acordado entre as partes.

5.3.1. Consideram-se informa¢des do Endossante aquelas previstas nos arquivos
CNAB ou qualquer outro arquivo eletronico acordado entre a Gestora, o Endossante e a
Administradora, bem como nas comunicacées enviadas pelo Endossante a
Administradora e a Gestora no contexto das cessdes dos Direitos Creditorios, conforme
estabelecido no Contrato de Endosso.

5.4. A Gestora ndo assumird responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgdes e declaragdes recebidas do Endossante,
nos termos do item 5.3.acima, para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.

5.5. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, o Endossante devera declarar a
Classe Unica que as seguintes declaracdes sdo verdadeiras, corretas e completas, na
respectiva Data de Aquisicdao, em relacdo aos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo
para a Classe Unica, sob pena de resolucdo da cessdo, nos termos do Contrato de
Endosso e seu respectivo Termo de Endosso (em conjunto, “Declaracdes de Endosso”):

(i) Os Direitos Creditérios decorrem de empréstimos pessoais concedidos
aos Devedores, ou seja, pessoas naturais;

(ii) Os Direitos Creditérios oferecidos & cessdo para a Classe Unica sdo
representados por parcelas vincendas de CCB, que tém valor nominal prefixado,
contratadas a taxa de juros prefixada e amortizadas anualmente, representadas
por Documentos Representativos do Crédito e Documentos Complementares;
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(iii)  os Direitos Creditérios a serem endossados deverdo estar devidamente
averbados junto ao INSS e a averbagdo deve ter sido validada por entidade
registradora;

(iv)  os Direitos Creditérios deverdo ter como objeto a totalidade das parcelas
vincendas de uma mesma CCB;

(v) Os Direitos Creditdrios deverao contar com a autorizagdo irrevogavel do
Devedor sobre a consignacao de suas parcelas, bem como devera observar a
margem consignavel aplicavel;

(vi)  Os Direitos Creditérios deverdo averbados na Datapreyv;

(vii) o empréstimo consignado devera ter sido comprovadamente
desembolsado pelo Endossante ao Devedor em conta de titularidade do
Devedor, e em uma das instituicdes financeiras autorizadas conforme Contrato
de Endosso, sendo vedado o desembolso por meio de ordem de pagamento;

(viii) os Beneficios deverao se enquadrar em um dos “Cédigos de Beneficios da
Previdéncia Social” listados no Contrato de Endosso;

(ix)  considerado pro forma o endosso pretendido a soma dos saldos em
aberto dos Direitos Creditérios decorrentes de empréstimos consignados
tomados por Devedores analfabetos deverd ser inferior a 0,5% (meio por cento)
do Patriménio Liquido;

(x) considerado pro forma o endosso pretendido a soma dos saldos em
aberto dos Direitos Creditdrios decorrentes de Devedores que estejam
representados por procuradores ou terceiros na assinatura da CCB devera ser
inferior a 0,5% (meio por cento) do Patrimonio Liquido;

(xi)  os Direitos Creditdrios deverdao contar com a auséncia de iniciativa ou de
manifestacdo formal do Devedor ao Endossante informando sua intencdo de
pré-pagamento total ou parcial, bem como ndo poderdo contar com quaisquer
(a) questionamentos ou discussdes judiciais sobre as opera¢bes de empréstimo
consignado relacionadas aos Direitos Creditdrios; e (b) qualquer ato, fato ou
condicdo que vede ou restrinja o endosso dos Direitos Creditdrios;

(xii) Os Direitos Creditérios ndo poderdo ter taxa de juros superior a taxa

maxima permitida pelo Convénio do INSS e pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis na data de emissao da CCB;



BancoDaycoval

(xiii) Os Direitos Creditérios ndo deverdo apresentar pendéncias de
processamento, averbag¢do ou registro na Dataprev;

(ix) Os Direitos Creditérios devem abranger a totalidade das parcelas
vincendas de uma mesma CCB;

(x) Para os beneficios de invalidez, conforme previsto no Contrato de
Endosso, serd necessario ainda observar os seguintes critérios:

(a) Os Devedores entre 55 (cinquenta e cinco) anos e 59 (cinquenta e
nove) anos e 11 (onze) meses deverdo possuir o beneficio ha mais de
15 (quinze) anos; e

(b) Os Devedores a partir de 60 (sessenta) anos completos independem
do tempo que possuem o beneficio.

(xi) O Devedor deve estar com a situacdo cadastral do CPF regular junto a
Receita Federal do Brasil;

(xii) O Direito Creditério deve ser formalizado por CCB emitida em meio
eletrénico e mediante coleta de biometria facial;

(xiii) Para os Devedores beneficiarios de pensdo por morte, serd necessario
observar os seguintes critérios:

(a) Aprovacdo mediante a data de concessao da pensdo em fung¢do do
prazo de término do contrato (conforme tabela abaixo):

Duragao maxima do beneficio ou

Idade do dependente na data do 6bito
cota

Entre 22 (vinte e dois) anos e 27 (vinte e sete)

6 (seis) anos
anos

Entre 28 (vinte e oito) e 30 (trinta) anos 10 (dez) anos

Entre 31 (trinta e um) e 41 (quarenta e um)
anos
Entre 42 (quarenta e dois) e 44 (quarenta e
guatro) anos

15 (quinze) anos

20 (vinte) anos

Com 45 (quarenta e cinco) anos ou mais Vitalicia

(b) O término do contrato deve estar dentro do prazo de recebimento
da pensao;
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(xiv) Adicionalmente, ndo s3o autorizados empréstimos consignados que
estejam sujeitos a alguma das condicdes descritas a seguir:

(a) Pensionista que recebe beneficio através de pensao alimenticia;

(b) Aposentados e pensionistas residentes no exterior;

(c) Assistenciais, inclusive os decorrentes de leis especiais;

(d) Beneficios recebidos por meio de representante legal do segurado:
dependente, tutelado ou curatelado; e

(e) Beneficios pagos por intermédio da Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ECT.

(xiv) O Endossante tenha realizado junto ao INSS/DATAPREV, através de troca
de arquivos eletronicos em layout estabelecido no Convénio, a consigna¢ao em
folha de beneficios do respectivo Devedor das parcelas vincendas da respectiva
CCB, a qual devera ter sido devidamente autorizada pelo Devedor e observar o
limite de margem consigndvel do respectivo Devedor nos termos e condi¢des do
Conveénio;

(xv)  No processo de contratacdo das CCB pelos Devedores e/ou no momento
de abertura da conta digital no aplicativo do Endossante, conforme o caso, foi
devidamente captada a biometria facial do Devedor e consequentemente a
prova de vida, bem como foram verificados os procedimentos antifraude
adequados;

(xvi) No conhecimento do Endossante, ndo ha qualquer a¢do, demanda ou
processo, administrativo ou judicial, ou ainda controvérsias, duvidas e/ou
contestacdes de qualquer espécie pendentes sobre as CCB que de qualquer
forma implique ou possa implicar impedimento a cessao das CCB ou, direta ou
indiretamente, comprometer a sua caracteristica de titulos liquidos, certos e
exigiveis;

(xvii) Desembolsou na conta corrente de titularidade do Devedor indicada na
respectiva CCB, o valor integral do crédito solicitado, sem qualquer desconto ou
retencdo, exceto, o IOF e, quando houver, a TAC e/ou outros descontos
eventualmente autorizados pelo Devedor e permitidos ou ndo vedados a
cobranca pela legislacdo aplicavel, conforme descritos na CCB;

(xviii) Os Direitos Creditdrios estdo em consondncia com as declaracdes e

garantias prestadas pelo Endossante no ambito do Contrato de Endosso e nos
respectivos Termos de Endosso;
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(xix) Os Direitos Creditdrios estao livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou encargos de qualquer natureza e as CCB ndo foram objeto de
qualquer endosso ou cessdo anteriormente a cessdo a Classe Unica;

(xx)  N&o ha CCBs emitidas mediante assinatura a rogo; e

(xxi) O Devedor dos Direitos Creditérios a serem endossado ndo poderd estar
inadimplente ou em atraso em relacdo a qualquer parcela vencida da CCB objeto
de endosso para a Classe Unica.

5.6. Os Direitos Creditérios Extraordindrios estdo dispensados da verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Declaracoes de Endosso previstas acima, e serdo objeto
de validacao pela Gestora, na Data de Aquisicdo, observado os termos previstos no
Contrato de Endosso Extraordinario.

6. PRESTADORES DE  SERVICOS ESSENCIAIS E  NAO-ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGAO

Gestora

6.1. A atividade de gestdo da Carteira de Ativos da Classe Unica serd realizada pela
Gestora. Observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, a
Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de Ativos da
Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuac3o.

6.1.1. No ambito de sua atuacdo, a Gestora deverda observar as vedacdes
previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial no artigo 101 da Resolugdo
CVM 175, e podera representar a Classe Unica em toda e qualquer assembleia
dos Ativos integrantes da Carteira da Classe Unica.

6.1.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos
84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolu¢dao CVM 175, no artigo
33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares
Il e V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de
seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da
Gestora:

(i) verificar se os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para
aquisicio pela Classe Unica estdo em estrita observancia aos Critérios de
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Elegibilidade e a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
Carteira;

(ii) calcular e validar o Preco de Aquisicdo, nos termos do Contrato de
Endosso;

(iii)  observar as disposicoes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria gestor de recursos;

(iv) tomar suas decisdes de gestdo da Carteira em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagées nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos e os limites deste Anexo Descritivo;

(v) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacgdes da
Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
Carteira;

(vi) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante
solicitacdo da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses da Classe Unica diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(vii) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista neste
Anexo Descritivo, devendo: (a)verificar o enquadramento dos Direitos
Creditdrios a politica de investimento da Classe Unica, conforme este Anexo
Descritivo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios
guanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificagdo previstos neste Anexo Descritivo; e (b) avaliar a
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditoérios, se houver, a politica
de investimento;

(viii) contratar empresa especializada para realizar a verificacdo dos
Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditdrios vincendos
integrantes da Carteira, por amostragem, observados os parametros indicados
no Adendo lll a este Anexo Descritivo, na forma permitida pela Resolugdo CVM
175;
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(ix)  registrar os Direitos Creditérios na Registradora da Classe Unica ou
entrega-los ao Custodiante ou Administradora;

(x) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para
que a liquidez da Carteira seja compativel com (a) os prazos previstos neste
Anexo Descritivo para a amortizacdo de Cotas e (b) o cumprimento das demais
obrigacdes da Classe Unica;

(xi)  efetuar a correta formalizagdo dos Termos de Endosso;

(xii)  estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora, desempenhando
as atividades descritas no artigo 33, § 12 do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM 175;

(xiii) monitorar (1) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios da Classe
Unica; e (2) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
0s pagamentos e a inadimpléncia;

(xiv) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe

Unica, caso a Administradora n3o seja parte do respectivo documento;

(xv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentac3o relativa as operacdes da Classe Unica;

(xvi) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo
em Prestador de Servicos contratado pela Gestora;

(xvii) exercer o direito de voto em assembleia de Ativos Financeiros de Liquidez
detidos pela Classe Unica, em conformidade com sua politica de voto;

(xviii) acompanhar os gastos e despesas da Classe Unica;

(xix) envidar seus melhores esforcos para que o enquadramento fiscal da
Classe Unica seja classificado com fundo de longo prazo — LP;

(xx) monitorar a Alocacdo Minima;

(xxi) calcular, em cada Data de Verificacdo, o indice de Atraso e o indice de
Resolucdo, nos termos deste Anexo Descritivo, bem como enviar informacoes
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referentes a tais indices a Administradora nas respectivas datas de calculo,
conforme previstas neste Anexo Descritivo;

(xxii) calcular a Razdo de Garantia Sénior, a Razdao de Garantia Mezanino, o
indice de Subordinac3o Sénior e o indice de Subordinagcdo Mezanino conforme
relatdrio de carteira diaria disponibilizada pela Administradora;

(xxiii) monitorar a Reserva de Caixa;

(xxiv) fiscalizar as atividades do Prestador de Servico contratado que ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou quando o servi¢o prestado
ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVMV;

(xxv) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(xxvi) elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe Unica, em observancia
ao disposto no artigo 37 do anexo complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT;

(xxvii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios,
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe Unica em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patrimonio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesao e no material de divulgacao;

(xxviii) constituir e calcular a Reserva de Caixa;

(xxix) arcar com todos os custos extraordindrios ndo previstos neste Anexo
Descritivo decorrentes de sua acdo ou omissdao na execucdo das tarefas e
servicos que lhe sdo afetos, relativamente a gestao; e

(xxx) monitorar os Eventos de Avaliacao.

6.1.3. As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item
6.1.2(x) devem ser consistentes, passiveis de verificacdo e levar em conta, no
minimo: (a) a liquidez dos Ativos; (b) as obrigagdes da Classe Unica, incluindo
depdsitos de margens e outras garantias; (c) os valores de amortizacdo previstas
em cada Suplemento e (d) o grau de dispersao da propriedade das Cotas.

6.1.4. Além dos demais prestadores de servigos ja mencionados neste Anexo
Descritivo, a Gestora poderd contratar em nome da Classe Unica, na forma
prevista neste Anexo Descritivo, sem prejuizo das vedacGes previstas na
Resolugdo CVM 175, os servigos de:
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(i) distribuicao de Cotas;
(ii) consultoria de investimentos;

(iii)  classificagdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificagdo de
Risco;

(iv) intermediacdo de operac¢des da Carteira;

(v) cogestdo da Carteira;

(vi)  consultoria especializada;

(vii) verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios; e
(viii) Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios.

Administradora

6.2. A Classe Unica é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem
o poder e dever de praticar todos os atos necessdrios ou inerentes a administracdo da
Classe Unica, observado o disposto na regulamentagao vigente e neste Anexo Descritivo,
inclusive quanto a esfera de atuacdo e competéncia da Gestora.

6.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolu¢do CVM 175,
no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos
complementares Il e V das regras e procedimentos do Codigo ANBIMA de AGRT.
Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre
as obrigacdes da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os demonstrativos trimestrais e
anuais da Classe Unica; (v) o registro de todos os fatos contdbeis referentes a
Classe Unica; e (vi) os relatdrios do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia
Util;
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(c) providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco, trimestralmente,
no minimo, a atualiza¢do da classificagao de risco das Cotas, quando aplicavel;

(d) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas, nos termos do presente Anexo Descritivo, caso
aplicavel;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras previstas neste Anexo Descritivo e na Resolu¢dao CVM
175, manter, separadamente, registros analiticos com informaces completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo, as quais estdo sujeitas as normas de escrituracao,
elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM 489 e serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM;

(8) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado
organizado;

(h) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao
Sistema de Informacgdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica;

(i) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de
constituicdao do Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos

da Resolugdo CVM 175;

() divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacado pertinente e
por este Anexo Descritivo e pelo Regulamento;

(k) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
(N monitorar os Eventos de Liquidacdo;
(m) nocasodeliquidagdo, dissolucdo, intervencdo, decretacao de faléncia ou

decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que o Fundo
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eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Ativos para outra conta
de titularidade do Fundo, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

(n) fiscalizar as atividades do prestador de servigco contratado que nado seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVMV;

(o) divulgar, em seu website, quaisquer informagdes relativas ao Fundo
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacdes
divulgadas a (a) prestadores de servigos do Fundo, desde que essas informagdes
sejam necessdrias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades
reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informacdes se destinarem a
atender a solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias; e

(p) calcular e divulgar mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més
civil, e manter em seu website, as informacdes previstas no artigo 37 do anexo
complementar V das regras e procedimentos do Codigo ANBIMA de AGRT.
6.2.2. A Administradora podera contratar, em nome da Classe Unica, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se,
conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Administradora:
(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituragao das Cotas;

(iii)  auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolucao
CVM 175;

(iv)  registro dos Direitos Creditérios na Registradora;

(v) custddia para os Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de
registro na Registradora;

(vi)  custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

(vii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos
Creditdrios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e
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(viii) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios.

6.2.3. A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
da documentacao relativa aos Direitos Creditoérios.

Custddia
6.3. As atividades de custddia qualificada serdao exercidas pelo Custodiante.

6.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo
aplicavel e neste Anexo Descritivo, o Custodiante, no ambito das atividades de
custddia, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da Carteira
(exceto os Direitos Creditdrios), depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe Unica;

(ii) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Anexo
Descritivo e documentos relacionados a cessdo, aquisicio e/ou
subscricao de Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros de Liquidez pela
Classe Unica, conforme aplicaveis, e que sejam de sua responsabilidade;

(iii) custodia dos Ativos Financeiros de Liquidez;

(iv) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios;

(v) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe Unica;

(vi) acolher, em contas correntes de titularidade da Classe Unica, os

valores relativos aos bens e direitos integrantes da Carteira da Classe
Unica pagos pelos Devedores;
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(vii)  custddia dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe
Unica, exceto aqueles registrados na Registradora;

(viii) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares dos Direitos Creditérios,
exceto daqueles registrados na Registradora; e

(ix) considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Representativos do Crédito
dos Direitos Creditdrios substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175 e observadas as disposi¢cdes deste Anexo Descritivo.

Agente de Cobranca

6.4. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos podera ser realizada pelo
Agente de Cobranca, caso contratado pela Classe, observada a Politica de Cobranca
descrita no Adendo Il a este Anexo Descritivo e Contrato de Endosso, conforme
aplicavel.

6.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante n3ao serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe Unica e/ou pelo Fundo e/ou por qualquer
dos Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacdo dos
procedimentos de cobranga.

Vedacdes
6.6. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome da Classe Unica, sem

prejuizo das demais vedac¢des constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que n3o seja a Conta da Classe Unica
ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos
artigos 113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175;

(iii)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo
a prazo de cotas subscritas;
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(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

6.7. Cada Prestador de Servigo é o Unico responsavel por suas a¢ées e/ou omissoes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacGes perante o
Fundo e a Classe Unica, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe Unica,
aos Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de
Cobranca responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais Prestadores de Servigos.

6.8. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados tem
como parametros as obriga¢des previstas na Resolugdao CVM 175 e em regulamentacgdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo
contrato de prestacdo de servicos.

7. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Em contraprestacdo aos servicos de administracdo fiducidria, tesouraria,
controladoria e escrituracdo, a Classe Unica pagard a Administradora 0,06% (seis
centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, observado o montante
minimo mensal de RS 12.000,00 (doze mil reais) (“Taxa de Administracdo”):

7.1.1. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de 252
Dias Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos.

7.1.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de
Servicos contratados pela Administradora, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

7.2. Em contraprestacdo aos servicos de gestdo profissional da Carteira, a Classe
Unica pagara a Gestora uma taxa de gestdo de 0,28% (vinte e oito centésimos por cento)
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ao ano sobre o Patrimoénio Liquido da Classe Unica, observado o montante minimo
mensal de RS 26.000,00 (vinte e seis mil reais), o qual serd devido a partir do 612
(sexagésimo primeiro) dia contado da Data da 12 Integralizacdo do Fundo (“Taxa de
Gestdo”).

7.2.1. A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, na base de 252 Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestagdo dos servigos.

7.2.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas
diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de Servigos contratados pela
Gestora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Gestdo acima fixada.

7.3. Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, se
houver, serdo reajustados anualmente com base no IGP-M, ou outro indice que venha
a substitui-lo, a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva acumulada do IGP-M.

7.4. Pela prestacdo dos servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira da Classe Unica, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo no
montante de 0,01% a.a. (um centésimo por cento ao ano), respeitando um minimo
mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), a ser paga diretamente pela Classe Unica (“Taxa
de Custddia”).

7.4.1. A Taxa de Custddia serd provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos.

7.5. O valor para contratagao de empresas terceiras para prestagao dos servigos de
verificacdo e guarda do lastro dos Direitos Creditoérios, serdo custeadas diretamente pela
Classe Unica e ndo serdo deduzidas da Taxa de Gestdo e da Taxa de Administragao.

7.6. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de performance, ingresso e saida.

7.7. Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do
distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolucdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.
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8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

8.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo renunciar a administracao ou
gestdo do Fundo, conforme aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se
realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre
a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo do Fundo.

8.1.1. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a prestacdo de servicos a Classe Unica, mas n3o sua
destituicdo por forca da Assembleia Geral.

8.1.2. No caso de sua renuncia, o Prestador de Servicos Essenciais devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

8.1.3. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo de
qgualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, este deverd permanecer no
exercicio regular de suas funcGes até que seja efetivamente substituido, o que
deverd ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral, conforme o caso. Caso a Assembleia
Geral delibere pela substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais em questao,
mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicao
substituta.

8.1.4. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo
do Prestador de Servicos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima nao
obtenha qudérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servicos Essenciais ou a liquidacdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocacgdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 8.1.3 acima
sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha
efetivamente assumido as fungdes de administrador ou gestor, conforme o caso,
do Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para a liquidacdo
antecipada do Fundo, nos termos deste Anexo Descritivo, e comunicara tal fato
a CVM.

8.2. A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais também podera ocorrer
mediante deliberagdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera
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nomear instituicdo habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servicos
Essenciais.

8.2.1. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo de
qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, este deverd permanecer no
exercicio regular de suas funcGes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral delibere pela
substituicdo do Prestador de Servico Essencial em questdo, mas ndo nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituigao substituta.

8.2.2. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo
do Prestador de Servigos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima nao
obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servigos Essenciais ou a liquidagao do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocacgdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item acima sem
gque o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha
efetivamente assumido as func¢des de administrador ou gestor, conforme o caso,
do Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para a liquidagdo
antecipada do Fundo, nos termos deste Anexo Descritivo, e comunicara tal fato
a CVM.

8.3. O Prestador de Servicos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servigos Essenciais sem solu¢ao de continuidade;
bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestdo,
conforme o caso, do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo
gue vier a substitui-lo.

8.4. Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e de
liguidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
préprio Prestador de Servicos Essenciais.

8.5. Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores
de Servicos dispuserem especificamente a respeito, as disposicdes relativas a
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substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais descritas neste capitulo
aplicam-se, no que couber, a substituicdao e renuncia do Custodiante e do Agente de
Cobranca, observado o disposto nos itens abaixo.

9. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes ideais do seu patriménio,
observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos
respectivos Apéndices de Cotas. As Cotas serao divididas em subclasse de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, sendo que suas
caracteristicas se encontram descritas nos respectivos Apéndices e Suplementos.

9.2. As Cotas somente serdao resgatadas ao término dos respectivos prazos de
duracdo ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica.

9.3. As Cotas de uma mesma Série de subclasse ou Emissdo, conforme o caso, terdo
iguais prioridades de amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira da
Classe Unica, conforme definidos nos respectivos Apéndices ou no respectivo
Suplemento, conforme o caso, bem como direitos de voto.

9.4. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

9.5. A integralizacdo de Cotas da Classe Unica sera efetuada (i) por meio da B3 —
Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3; (ii) por transferéncia
eletrénica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

9.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

9.7. Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de

subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento e ao
presente Anexo Descritivo. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
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representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera
a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais e, quando
aplicavel, assinard declaragao de investidor profissional, nos termos da Resolugao CVM
160.

9.8. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primdrio e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

9.9. Cabera aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condicdo de
Investidor Profissional, conforme previsto em cada Suplemento, do adquirente das
Cotas.

9.10. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

9.11. A Classe Unica n3o efetuard aplicacdes em feriado nacional ou feriado na Cidade
de Sao Paulo, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicagcdes serem efetivados no

primeiro Dia Util subsequente.

indices de Subordinacdo e Razdo de Garantia

9.12. A Classe Unica devera observar a Razdo de Garantia Sénior de 15% (quinze por
cento). Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe Unica deve ser representado pela soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulacdo (“Indice de Subordinacdo Sénior”).

9.13. A Classe Unica devera observar a Razdo de Garantia Mezanino de 7,5% (sete e
meio por cento). Isso significa que, no minimo, 7,5% (sete e meio por cento) do
Patriménio Liquido da Classe Unica deve ser representado pela soma do valor total das
Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo (“indice de Subordinacio Mezanino”), sendo
certo que, o percentual previsto neste item sera atendido a partir de 15 de janeiro de
2026.

9.14. Na hipétese de inobservancia dos indices de Subordinacdo serdo adotados os
seguintes procedimentos:

l. a Gestora suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;
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. a Administradora comunicara, tal ocorréncia aos respectivos Cotistas
mediante o envio de correio eletronico, para realizarem aporte adicional
de recursos para o reenquadramento a Razdo de Garantia, mediante a
emissao, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas; e

M. os titulares de Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo, a seu critério, subscrever e integralizar, dentro do
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem
notificados pela Administradora do desenquadramento da Razao de
Garantia, tantas Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino quantas forem necessdrias para restabelecer a Razdo de
Garantia que houver sido violada, observado que tal subscricdo serd uma
faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino.

V. Caso n3o ocorra o reenquadramento do Indice de Subordinacio
conforme previsto nos itens acima, a Gestora podera, a seu exclusivo
critério, realizar amortizacdes extraordindrias das Cotas para
reenquadramento, sem a necessidade de Assembleia.

Emissao de Cotas.

9.15. A primeira emissao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino sera
objeto de distribuicao publica, nos termos da Resolugao CVM 160, e a primeira emissao
de Cotas Subordinadas Junior serd objeto de distribuicdo privada.

9.16. A Gestora, em conjunto com a Administradora, podera deliberar sobre a
realizacdo de emissdes de novas Cotas, definindo, inclusive, se havera direito de
preferéncia aos Cotistas da Classe, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Especial, desde que limitadas ao montante maximo do Capital Autorizado.

Valoracdo das Cotas

9.17. As Cotas, independentemente da subclasse e Série, serdo valoradas todo Dia Util.
A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o
da respectiva subclasse, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
resgate.

9.18. Para fins de integralizagao, amortizagao e resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, devera ser utilizado o valor de abertura dessas Cotas em vigor
no mesmo dia da respectiva integralizacdo ou do pagamento da amortizacdo e/ou
resgate. Para fins de integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas
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Junior, devera ser utilizado o valor de fechamento dessas Cotas em vigor no mesmo dia
da respectiva integralizacdo ou do pagamento da amortizagdo e/ou resgate.

9.19. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao
da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se
os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.

Amortizacdo e Resgate de Cotas

9.20. A amortizacdo e o resgate de Cotas da Classe Unica serdo efetuados (i) por meio
da B3 —Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3; (ii) por transferéncia
eletronica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

9.21. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas
ordinariamente em Regime de Caixa, apds o Periodo de Investimento, de acordo com os
critérios e proporc¢oes estabelecidos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices
e Suplementos, observada a ordem de aplicacdo de recursos definida no Capitulo 13
abaixo.

9.22. Sem prejuizo do disposto no item 9.21 acima, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de amortizacbes extraordindrias
proporcionais ao percentual que cada subclasse representa do Patriménio Liquido,
excluindo desse calculo o Patrimbnio Liquido da subclasse subordinada junior, a
exclusivo critério da Gestora, caso a Classe Unica possua mais de 25% (vinte e cinco por
cento) de seu Patrimonio Liquido em Disponibilidades, incluindo a Reserva de Caixa, por
mais de 45 (quarenta e cinco) dias.

9.23. Nao haverd resgate de Cotas a nao ser pelo término do prazo de duragdo ou
liquidacdo da Classe Unica.

9.24. Na hipdtese de liquidagio da Classe Unica por delibera¢do da Assembleia
Especial, a Administradora devera promover a divisdao do Patriménio Liquido entre os
Cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Especial, respeitando a ordem de alocagao
de recursos.

9.25. Engquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
as Cotas Subordinadas Junior ndo serdo amortizadas/resgatadas.
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10. EVENTOS DE AVALIACAO

10.1. A partir do conhecimento da Gestora e/ou da Administradora, o que ocorrer
primeiro, as seguintes hipdteses serdo consideradas como Eventos de Avalia¢do: (cada
um, um “Evento de Avaliacdo”):

(i) caso o Endossante inicie processo de intervencao, liquidagao, liquidagao
antecipada, faléncia, regime de administracdo tempordria ou cassacao de
autorizacdo para funcionamento, ou evento equivalente, incluindo caso o
Endossante deixe de atender aos requisitos de capital minimo necessarios para
a consecucado das atividades reguladas constantes do seu objeto social, conforme
definidos pelo BACEN nos termos da regulamentagdo aplicavel;

(ii) caso haja descumprimento pelo Endossante e/ou pelo Agente de
Cobranca de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato de Endosso,
desde que tal descumprimento nao seja devidamente regularizado dentro do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento pelo Endossante e/ou pelo
Agente de Cobranca, conforme o caso, de aviso, por escrito, enviado pela
Administradora, pelo Cotista, pelo Custodiante ou pela Gestora, informando-a
da ocorréncia do respectivo evento, incluindo, mas ndo se limitando, as
obrigacbes de recompra compulsdria dos Direitos Creditorios;

(iii)  hipotese de controvérsia na conciliagdo dos Direitos Creditdrios que traga
impacto financeiro relevante na Classe por 2 (dois) meses consecutivos;

(iv) caso o Contrato de Endosso seja rescindido durante o periodo de
aquisicdo pela Classe por qualquer motivo;

(v) na hipdtese de ocorrer qualquer alteracdo legislativa que venha a impedir
e/ou alterar o recebimento dos Direitos Creditdrios;

(vi) caso as Cotas Subordinadas Junior deixem de ser detidas pela
Endossante, suas afiliadas, seus respectivos sdcios e/ou veiculos de investimento
dos quais estes possuam participacdao majoritaria, direta ou indiretamente ou,
ainda, caso as referidas Cotas sejam penhoradas ou dadas em garantia a
terceiros por seus titulares;

(vii) amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo
Descritivo;
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(viii) caso os controladores pessoas fisicas e/ou funciondrios (atuando no
exercicio de suas fungbes) do Endossante venham a ter contra si decisao judicial
contra a qual ndo caiba efeito suspensivo em relacdo a qualquer violacdo a
Legislagdo Anticorrupgao;

(ix)  controle societario da Endossante seja alterado em relagdo ao quadro
societario atual sem a devida anuéncia dos Cotistas;

(x) desenquadramento da Alocagdao Minima em Direitos Creditérios por
prazo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos;

(xi)  caso os Indices de Subordinacdo n3o sejam reestabelecidos dentro do
prazo previsto no item 9.14(lll) deste Anexo Descritivo;

(xii) caso haja a ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicacgao,
falta de apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros
estabelecidos nos termos deste Anexo Descritivo para o célculo do valor das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um
periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em
que ocorrer o evento;

(xiii) cessacdo ou renuncia pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
respectivos servigos previstos neste Anexo Descritivo, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos e prazos
estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(xiv) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigacoes estabelecidos neste Anexo Descritivo
e nos demais documentos da Classe Unica, desde que notificado por qualquer
um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(xv) caso a Reserva de Caixa ndo disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 2

(dois) meses alternados nos ultimos 3 (trés) meses;

(xvi) caso o indice de Atraso for superior a 5% (cinco por cento) em uma Data
de Verificacdo;
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(xvii) caso o Indice de Resolucdo seja superior a 5% (cinco por cento) em uma
Data de Verificagdo;

(xviii) na hipdtese de declaragdo da invalidade, nulidade ou ineficdcia dos
Contratos de Endosso por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade
governamental;

(xix) n3o pagamento, (a) em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de
amortizacdo ordinaria de Cotas Seniores do valor integral da amortizacao
ordinaria de qualquer Cota Sénior, e (b) em até 2 (dois) Dias Uteis contado da
data de amortizagdo ordindria de Cotas Subordinada Mezanino do valor integral
da amortizacdo ordinaria de qualquer Cota Subordinada Mezanino;

(xx) caso ocorra a impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de
Direitos Creditérios que preencham as Declaragdes de Endosso e/ou os Critérios
de Elegibilidade por um prazo superior a 30 (trinta) dias corridos apds a Data da
12 Integralizacao;

(xxi) caso o Endossante ndo seja capaz de operar e originar empréstimos no
ambito do Convénio por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, conforme
aplicavel;

(xxii) criacdo de 6nus ou gravames que recaiam sobre a Conta Vinculada;

(xxiii) caso ocorra o bloqueio da Conta Vinculada que afete a arrecadac¢do dos
Direitos Creditdrios e o bloqueio n3o seja resolvido em até 5 (cinco) Dias Uteis;
e

(xxiv) caso ocorra a alteracao, substituicdo ou mudanca da Conta Vinculada,
sem a prévia e expressa aprovacao nos termos deste Regulamento, sujeitando-
se aos procedimentos, quoéruns e consequéncias previstos neste Anexo
Descritivo.

10.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacido de Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco)
dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia
Especial para decidir se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao.
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10.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo constituem um Evento de Liquida¢do, a Administradora deverd implementar
os procedimentos definidos no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo antecipada
da Classe Unica, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia
Especial que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidacao.

10.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagdo nao constitui um
Evento de Liquidagdo, a Administradora deverd adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Especial para manutencdo das atividades regulares da
Classe Unica, bem como para o saneamento do Evento de Avaliag3o.

10.5. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Especial, a referida Assembleia Especial serd instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquida¢do antecipada da Classe Unica.

10.6. Na hipdétese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo nao constitui um
Evento de Liquidacdo, os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinadas Mezanino que
votarem contra tal deliberagdo terdo direito a solicitacdo de resgate de suas Cotas.

11.  LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

11.1. A Classe Unica serd liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses
(cada um, um “Evento de Liguidacdo”):

(i) por deliberacdo de Assembleia Especial;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagao;

(iii)  manutencdo do Patriménio Liquido da Classe Unica inferior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(iv)  noscasos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na
Resolugdao CVM 175; e

(v) caso, na hipdtese de renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia
Especial para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um
substituto para o referido prestador de servigco, observados os procedimentos
descritos neste Anexo Descritivo.
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11.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagao, a Gestora devera interromper a
aquisicio de Direitos Creditérios pela Classe Unica e a Administradora deverd (i)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino em andamento, se houver; e (ii) convocar uma Assembleia
Especial, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do Evento de
Liquidacdo, assegurando-se, no caso de decisdo dos Cotistas pela interrupcdao dos
procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, o direito de dissidéncia aos Cotistas.

11.3. Se a decisdo da Assembleia Especial for a de n3o liquidagdo da Classe Unica, fica
desde ja assegurado o resgate aos titulares das Cotas Seniores dissidentes que o
solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o
cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial.

11.4. Na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe Unica, apds o pagamento das
despesas e encargos da Classe Unica, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o
Patrimonio Liquido da Classe Unica assim permitir, o valor apurado conforme o disposto
nos Suplementos da respectiva Série, proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do
eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serda pago
primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e depois aos titulares de Cotas
Subordinadas Juniores, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular,
observando-se:

(i) os Cotistas poderdo receber o pagamento em Direitos Creditdrios, cujo
valor devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo Descritivo,
desde que assim deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim; e

(ii) gue a Gestora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe Unica, devendo utilizar os recursos da
eventual alienacdo no resgate das Cotas.

11.5. Na hipotese de a Assembleia Especial nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades
competentes.
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11.6. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a
proporc¢do de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

11.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdio do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

11.8. A liquidacdo da Classe Unica serd gerida pela Administradora, observando (i) as
disposicdes deste Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e
(ii) que cada Cota de determinada subclasse serd conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas de mesma subclasse.

12. RESERVAS DA CLASSE UNICA

12.1. A Classe Unica deverd, desde a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, constituir e manter uma reserva de caixa, constituida por
Disponibilidades, em montante equivalente a 06 (seis) meses de despesas estimadas da
Classe Unica pela Gestora, com tais valores devendo ser indicados pela Gestora a
Administradora no ultimo Dia Util de cada més (“Reserva de Caixa”).

12.1.1.Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender o valor minimo
descrito no item 12.1 acima, a Administradora deverda suspender a aquisicdo de
novos Direitos Creditérios e destinar os recursos da Classe Unica, em moeda
corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa, observado o
disposto no item 10.1(xv) acima .

13. ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

13.1. Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

13.2. Durante o Periodo de Investimento, sempre preservada a manutencdo de sua
boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da Classe
Unica, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos Ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, na seguinte ordem:
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(i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica, conforme
discriminados no item 16.1 do presente Anexo Descritivo;

(ii) pagamentos de despesas e encargos relativos as operagdes com
Derivativos;

(iii)  constituicdao e manutencao da Reserva de Caixa;
(iv)  aquisicdo de Direitos Creditérios; e
(v) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

13.3. Apods o Periodo de Investimento, sempre preservada a manutencdo de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da Classe
Unica, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento
dos Ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica, conforme
discriminados no item 16.1 do presente Anexo Descritivo;

(ii) pagamentos de despesas e encargos relativos as operagdes com
Derivativos;

(iii)  manutencdo da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento de amortizagdo de principal e/ou rendimentos das Cotas
Seniores, na propor¢dao do montante de cada uma das séries de Cotas Seniores
dividido pelas somas dos montantes pelas Cotas Seniores e pelas Cotas
Subordinadas Mezanino com base no 32 (terceiro) Dia Util anterior a data de
pagamento;

(v) pagamento de amortiza¢gdo de principal e/ou rendimentos das Cotas
Subordinadas Mezanino, na propor¢ao do montante de cada uma das séries de
Cotas Subordinadas Mezanino dividido pelas somas dos montantes pelas Cotas
Seniores e pelas Cotas Subordinadas Mezanino com base no 32 (terceiro) Dia Util
anterior a data de pagamento;

(vi) apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, amortizagdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Subordinadas
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Junior; e

(vii) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.
13.4. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do recebimento
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe Unica serdo
alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe Unica;

(ii) pagamentos de despesas e encargos relativos as operagdes com
Derivativos;

(iii)  no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Seniores, observados os
termos e as condigOes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice;
(iv) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas
Mezanino, observados os termos e as condi¢des estabelecidas neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice; e
(v) no pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Juniores,
observados os termos e as condi¢cGes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no
respectivo Apéndice.

14. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

14.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

14.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(i) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo; e
(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizacdo de Cotas

Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino no valor e prazos previstos nos
respectivos Apéndices e Suplementos.
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14.3. Caso o Patrimonio Liquido da Classe Unica se torne negativo, a Administradora

devera:
(i) imediatamente:
a. suspender a amortizacdo de Cotas;
b. suspender novas subscri¢des de Cotas;
c. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo a Gestora;
e
d. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da

Resolugao CVM 175;

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimonio Liquido se
tornar negativo:

a. elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo,
em conjunto com a Gestora, do qual constem, no minimo, as informacdes
descritas no artigo 122, inciso ll, item “a)”, da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175; e

b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que seja concluida a elaboracdo do plano, sendo
gue o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto a convocacdo. Na
Assembleia Especial em questdo serda permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocag¢ao ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

14.4. Caso, apos a adog¢do das medidas previstas no inciso (i) do item 14.2 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
Unica, as medidas listadas no inciso (ii) do item 14.2 acima se tornam facultativas.

14.5. Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacdo da Assembleia Especial mencionada no item 14.2 acima,
os Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial mencionada no item 14.2
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acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial devera ser realizada. Em
ambos os casos, devera ser apresentado o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

14.6. Em caso de ndo aprovag¢ao do plano de resolu¢do do Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigagdes da Classe Unica; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe
Unica outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais; (iii) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigacSes
a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre
com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, ficando a
Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe Unica caso a Assembleia Especial mencionada acima ndo seja instalada por
falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista
acima.

15. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

15.1. Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte
geral do Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

15.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

Matérias Qudruns de Aprovagao Quérum especial de
Primeira Segunda aprovagao, em
Convocagao Convocagao primeira ou
segunda
convocagao

(cumulativo com o
quérum geral de

aprovagao)
(a) deliberar anualmente sobre as
demonstragbes contabeis do
Fundo, no prazo de até maioria das | maioria das
60 (sessenta) dias apdés o Cotas Cotas ndo aplicavel

encaminhamento das | presentes presentes
demonstragées contabeis do
Fundo a CVIV;




(b) deliberar sobre a substituicao
da Administradora, Custodiante
ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo
do Agente de Cobranga;

(d) deliberar sobre a elevagdao da
Taxa de Administra¢do, da Taxa de
Gestdo e da Taxa de Custddia;

(e) a alteragdo do prazo de
duracdo da Classe;

(f) a alteragdo da politica de
investimento da Classe;

67% das Cotas
Seniores em
circulagdo em
conjunto com
67% das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a

BancoDaycoval

67% das Cotas
Seniores em
circulagdo em
conjunto com
67% das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao

nao aplicavel

maioria das

Cotas Seniores

presentes e a

maioria das

Cotas - .
Subordinadas ndo aplicavel
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas maioria das Cotas
Subordinadas | Subordinadas Junior
Mezanino

presentes,

separadament

e.

maioria das

Cotas Seniores

presentes e a

maioria das

Cotas N L,
Subordinadas ndo aplicavel
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das o
Cotas Seniores maioria das Cotas

Subordinadas Junior
presentes e a



(g) a alteragao dos Critérios de
Elegibilidade e das Declaragdes de
Endosso;

(h) a alteragdao dos Eventos de
Avaliagdo ou dos Eventos de
Liquidagao;

(i) alterar o Regulamento, exceto
nas demais hipdteses previstas
neste item 15.2;

(j) aprovar a emissdo de novas
Cotas Seniores e suas respectivas
séries, em montante superior ao
Capital Autorizado;

maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
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maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das

maioria das Cotas
Subordinadas Junior

nao aplicavel

maioria das Cotas
Subordinadas Junior

maioria das Cotas
Subordinadas Junior



(k) aprovar a emissao de novas
Cotas Subordinadas Mezanino e
séries, em
ao Capital

suas respectivas
montante superior
Autorizado;

(I) a alteragdo dos quéruns de
instalacio e deliberagio da
Assembleia;

(m) deliberar sobre a fusdo, a
incorporacao, a cisdo, total ou
parcial, a transformacao ou a
liquidagcao da Classe;

(n) deliberar se um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao;

Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria
Cotas

das

Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
e maioria
presentes das
Cotas
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Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
Maioria das
Cotas Seniores
e maioria
presentes das
Cotas

Maioria das Cotas
Subordinadas Junior.

ndo aplicavel

nao aplicavel

ndo aplicavel



(o) deliberar se um Evento de
Liquidagao constitui liquidagao da
Classe Unica;

(p) eleger e destituir eventuais
representantes dos Cotistas;

(q) deliberar sobre o inicio dos
procedimentos de liquidagdao do
Fundo e o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, na ocorréncia
de um Evento de Liquidagao;

(r) deliberar sobre os
procedimentos a serem adotados
no resgate das Cotas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos  Ativos
Financeiros de Liquidez;

(s) deliberar sobre a redugdao do
indice de Subordinag3o;

Subordinadas
Mezanino
presentes, em
conjunto
maioria das
Cotas Seniores
e maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes, em
conjunto
maioria das
Cotas
presentes

maioria das
Cotas

presentes

maioria das
Cotas Seniores
e maioria
presentes das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes, em
conjunto

das
Cotas Seniores
presentes e a
das

maioria

maioria
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
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Subordinadas
Mezanino
presentes, em
conjunto
Maioria das
Cotas Seniores
e maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes, em
conjunto
maioria das
Cotas
presentes

maioria das
Cotas

presentes

maioria das
Cotas Seniores
e maioria
presentes das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes, em

conjunto

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament

e.

nao aplicavel

ndo aplicavel

Maioria das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas
Mezanino

ndo aplicavel

nao aplicavel



(t) deliberar sobre o aumento do
indice de Subordinagio;

(u) deliberar sobre a alteragao das
caracteristicas das Cotas Seniores;

(v) deliberar sobre a alteragao das
caracteristicas das Cotas
Subordinadas Mezanino;

(w) deliberar sobre a alteragdo das
caracteristicas das Cotas
Subordinadas Junior;

(x) a transferéncia a terceiros de

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das

BancoDaycoval

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.
maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das

maioria das Cotas
Subordinadas Junior

maioria das Cotas
Subordinadas Junior

maioria das Cotas
Subordinadas Junior

maioria das Cotas
Subordinadas Junior

maioria das Cotas



Direitos Creditorios e Direitos
Creditdrios Inadimplidos
integrantes da Carteira da Classe
Unica;

(y) a alteragao da Politica de
Concessao de Crédito e dos
Cddigos de Beneficio Previdéncia
Social, constante no Anexo VI e
Anexo IV do Contrato de Endosso,
respectivamente; e

(z) alteragdao, substituicdo ou
mudan¢a do domicilio bancario da
Conta Vinculada.

15.2.1.

Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

das
em

maioria
cotas
circulagao

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao,
separadament
e.
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Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
presentes,
separadament
e.

maioria das
cotas

presentes

maioria das
Cotas Seniores
presentes e a
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacdo,
separadament
e.

Subordinadas Junior

nao aplicavel

ndo aplicavel

Ressalvadas as exceg¢des descritas neste Anexo Descritivo, a Assembleia

Especial sera instalada com a presenca de Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido apurado conforme Ultimo balanco publicado antes da
data da convocacao e as deliberagdes deverao ser tomadas conforme qudruns e vetos
previstos na Clausula 15.2 acima, correspondendo cata Cota a 1 (um) voto.

16. ENCARGOS DA CLASSE UNICA

16.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento e da
Resolucdo CVM 175, quando aplicavel, constituem encargos da Classe Unica as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, e quaisquer despesas
que ndo constituam encargos da Classe Unica ou do Fundo, correm por conta do

Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado:

(i) Taxa de Custddia, Taxa de Gestdo e Taxa de Administracdo;
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(ii) taxa de registro dos Direitos Creditérios na Registradora;
(iii) despesas com eventual contratacdo de consultora especializada;

(iv) despesas com a contratacdo e remuneracdo do Agente de Cobranga, se
aplicavel;

(v) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

(vi) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a
revisdo de documentos relativos a Classe Unica ou a distribuicdo publica das
Cotas de qualquer subclasse;

(vii)  taxas de distribuicdo das Cotas;

(viii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
da Classe;

(ix) despesas com impressdo, expedicio e publicacdo de relatérios,
formuldrios e informacgdes periddicas, previstas no Regulamento, no Anexo

Descritivo ou na regulamentacao pertinente;

(x) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive
comunicag¢des aos Cotistas;

(xi) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracgdes financeiras e das contas da Classe;

(xii) emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes Classe;
(xiii) despesas inerentes a liquidacdo da Classe Unica;
(xiv)  despesas incorridas para a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xv)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(xvi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que Classe tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;



BancoDaycoval

(xvii) pagamento ou reembolso dos custos da abertura e/ou fechamento da
oferta;

(xviii) remuneracdo de empresa especializada ou escritério de advocacia
contratados pela Classe para o pagamento das cobrancas extrajudiciais ou
judiciais dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(xix) despesas com a cobranca ordindria dos Direitos Creditdrios;

(xx)  despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos
ativos integrantes da carteira da Classe;

(xxi) honordrios de advogados, custas e despesas processuais correlatas
incorridos em defesa dos interesses da Classe Unica e dos prestadores de
servicos essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(xxii) custos com assinaturas eletronicas/digitais dos Termos de Endosso e dos
documentos necessarios para a aquisicao dos Direitos Creditorios pela Classe, se
aplicavel;

(xxiii) honordrios e despesas de verificacdo dos Documentos Representativos
do Crédito;

(xxiv) honorarios e despesas de guarda dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares;

(xxv) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacdo ou liquidagdo da classe bem como a abertura e/ou fechamento
de oferta de Cotas; e/ou

(xxvi) despesas com a realizacdo de operagdes com derivativos.
17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS
17.1. O Patrimonio Liquido da Classe corresponderd a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
apurados na forma deste Capitulo, eventuais valores a receber, subtraidas as

exigibilidades referentes aos encargos da Classe e as provisoes realizadas pela
Administradora.
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17.2. Todos os resultados auferidos pela Classe, incluindo, a qualquer tempo, a titulo
de multas, indeniza¢gbes ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.

17.3. Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do Patriménio Liquido da
Classe, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagao em
vigor. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe serdo avaliados todo Dia
Util, de acordo com a taxa de desconto praticada no respectivo endosso dos Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo avaliados todo Dia Util, mediante
a utilizacdo de metodologia de apurac¢do do seu valor de mercado, em conformidade
com o manual de marcacdo a mercado da Administradora, disponivel em sua pagina
eletrénica:  https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-
manuais-documentos.

17.4. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores, disponivel em sua pagina eletronica:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-
documentos.

17.5. Caso os Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como eventuais multas sejam,
de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou contabilizacdo de perdas
acima referido, tais valores serdao destinados exclusiva e integralmente a carteira da
Classe, e o Custodiante devera entdo reverter a provisdao ou os prejuizos, conforme o
caso.

17.6. Caso haja alteracdo da tabela de provisdo e perdas dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, a Administradora
devera informar a Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva modificac3o.

17.7. Sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, a Administradora tomara as providéncias cabiveis para registrar a correta
provisao.
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18. FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
da Classe Unica, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a
riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pela Classe
Unica, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo os
Endossantes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga, em
hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe Unica:

| — Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Ativos da Classe
Unica poder3o flutuar em raz3o de diversos fatores de mercado, tais como variac3o da
liquidez e alteragdes na Politica de Crédito, econémica e fiscal, bem como em razao de
alterac¢des na regulamentacdo sobre a precificacdo de Ativos que componham a Carteira
da Classe Unica. Essa oscilagio dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles Ativos que integram a Carteira da Classe Unica seja avaliada por valores
inferiores aos da Emissdo e/ou contabiliza¢do inicial, levando a reducdo do patrimdnio
da Classe Unica e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteragdo da Politica Econémica. A Classe Unica, os Direitos Creditdrios, os Ativos
Financeiros de Liquidez, os Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio exterior,
entre outras. A condicao financeira dos Devedores, os Direitos Creditdrios, os Ativos
Financeiros de Liquidez, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na inflagao; (iii) alteragdes
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nas taxas de juros; (iv) alteracbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a
liguidacdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liqguido e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez estdo sujeitos a oscilagcdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também
em funcdo de alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no
contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscila¢des
acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade
das Cotas.

(iii) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditorios. Os Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo contratados a taxas prefixadas. No
entanto, a distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe Unica para as Cotas pode
ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditdrios
cedidos. Apesar da obrigatoriedade da contratacdo de swap, os recursos da Classe Unica
poderdao ser insuficientes para pagar parte dos rendimentos aos Cotistas. Os
Endossantes, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Gestora, a Classe Unica e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez. A
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. No entanto, os Ativos Financeiros de Liquidez podem
apresentar valorizacao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracao
das Cotas, o que pode fazer com que os recursos da Classe Unica se tornem insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que a Classe Unica, os Endossantes, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Gestora e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(v) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
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em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes,
epidemias ou pandemias, como a pandemia da COVID-19, pode acarretar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou mesmo
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera
haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os
resultados da Classe Unica e/ou (b) a diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditérios
endossados e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe Unica,
bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Il — Riscos de Crédito

(vi)  Inexisténcia de Garantia das Aplicagbes na Classe Unica. As aplicacdes na Classe
Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Agente de Cobranca e dos Endossantes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC. Igualmente, a Classe Unica e a Administradora ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrente da aplicacdo
nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo da Carteira de Ativos da Classe Unica, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

(vii)  Auséncia de Coobrigagdo dos Endossantes. Os Endossantes ou os integrantes do
seu Grupo Econbmico ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. Os Endossantes somente sdo responsaveis pela
existéncia dos respectivos Direitos Creditérios cedidos, de acordo com o previsto no
presente Anexo Descritivo e no respectivos Contratos de Endosso. Na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos, portanto, podera haver um impacto
negativo no patrimonio e na rentabilidade da Classe Unica.

(viii) Risco de Crédito do Endossante. Em determinadas hipdteses previstas no
Contrato de Endosso, o Endossante estara obrigado a recomprar os Direitos Creditorios
cedidos a Classe Unica, ou a cess3o dos Direitos Creditdrios a Classe Unica serd resolvido.
Em quaisquer destas hipdteses, o Endossante, deverd pagar a Classe Unica um preco
determinado no respectivo Contrato de Endosso, pela recompra ou resolucdo da cessao.
Caso esta obrigacdao de pagamento seja inadimplida, podera haver prejuizos a Classe
Unica e, consequentemente, aos Cotistas.

(ix)  Risco de Crédito do INSS. Os pagamentos realizados no dmbito dos Direitos
Creditdrios cedidos serdo feitos, via de regra, com recursos descontados dos beneficios
dos Devedores pelo INSS. Qualquer decréscimo na capacidade de pagamento por parte
do INSS, incluindo, mas ndo se limitando a, (a) a suspensdo dos pagamentos aos
Devedores pelo INSS; (b) a retencdo, pelo INSS, dos valores ja descontados das folhas de
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beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de enquadramento do INSS as diretrizes de
responsabilidade fiscal estabelecidas em lei; (c) alteragdes nas leis e normas que
especificam a consignacdo em folha; ou (d) dificuldades operacionais nos processos de
averbacdo, desconto, cessao de recursos ou conciliacdo de pagamentos, pode resultar
em perdas dos valores devidos em relagdo aos Direitos Creditérios cedidos.
Consequentemente, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(x) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(xi) Cobranga Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem nas obriga¢des
dos pagamentos dos Direitos Creditérios endossados a Classe Unica, poderd haver
cobranca extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrancgas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pela Classe Unica relacionados a medidas
extrajudiciais ou judiciais necessdrias para preservacao de seus direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe
Unica, até o limite do Patriménio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe Unica ou por qualquer
dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe Unica ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

(xii)  Risco de Descumprimentos das Obriga¢des. A estrutura financeira, econémica e
juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacbes e responsabilidades
contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacao financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para manutencdo do arcaboucgo contratual estabelecido, incluindo,
mas nao se limitando, o descumprimento das obriga¢cdes de quaisquer dos prestadores
de servicos ou participantes da estruturacdo do Fundo, que possam impactar na
capacidade de pagamento das Cotas pelo Fundo, tais como seguradoras, os Endossantes
dos Direitos Creditorios, Agente de Cobranca, dentre outros;
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Il = Riscos de Liguidez

(xiii) Direitos Creditérios. A Classe Unica deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica, como nas
hipoteses de liquidacdo previstas neste Anexo Descritivo, poderd ndo haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patriménio a Classe
Unica.

(xiv) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢do da Classe Unica. A Classe
Unica podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Capitulo 13 do
presente Anexo Descritivo. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe Unica pode n3o dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento
dos Direitos Creditérios da Classe Unica ainda n3o ser exigivel dos Devedores. Neste caso,
o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores
em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada da
Classe Unica. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(xv)  Risco de baixa liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de
mercado secunddrio. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas, em situacoes de normalidade, sé podera ser feito ao término
do prazo de duragdo das respectivas Emissdes e/ou Séries de Cotas ou em virtude da
liqguidagdo da Classe Unica, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal
prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

IV — Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(xvi) Falhas do Agente de Cobranc¢a. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
se houver, depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe aferir o
correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
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procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores
ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da
Classe Unica, ou até a perda patrimonial.

(xvii) Guarda da Documentagdo. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito
€ responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestagdo destes servigos. Embora a empresa especializada contratada
tenha a obrigagdo de disponibilizar o acesso a referida documentagao conforme contrato
de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicao
dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe Unica. A Administradora n3o poderd ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos alienados em
decorréncia da guarda dos documentos.

(xviii) Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagéo do Lastro dos Direitos
Creditdrios Por Amostragem e de irreqularidades dos Documentos Representativos de
Crédito. A Gestora, ou terceiro por ela contratado, realizard a verificacdo dos
Documentos Representativos de Crédito, por amostragem, de acordo com os
procedimentos descritos no Anexo Ill deste Anexo Descritivo. Referidos procedimentos
ndo compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira da Classe Unica. Ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditérios
integrantes da Carteira da Classe Unica: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que
prejudiqguem a sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de
onus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela
Classe Unica; (iii) atenderdo as obrigacdes dos Contratos de Endosso; e/ou
(iv) encontrar-se-3o lastreados por Documentos Representativos de Crédito aptos a
instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos
Devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que
impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos
Representativos de Crédito, incluindo, sem limitacdo, a falta legitimidade dos signatarios
dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos
poderd prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que podera resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido da Classe
Unica e, consequentemente, em perdas para os Cotistas. Ndo havera verificagdo dos
Documentos Complementares.

(xix) Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica. Os Direitos Creditérios serdo
representados por CCB emitidas e assinadas por meio eletronico. Ndo obstante o
disposto no artigo 10 da Lei do ICP-Brasil (que determina expressamente a validade de
documentos eletronicos), bem como o disposto no §32 do artigo 889 do Cédigo Civil
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Brasileiro que permite a Emissao de titulos de crédito eletrénicos, as CCB podem ndo ser
consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na
medida em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade, bem como a
auséncia de assinaturas de préprio punho do emitente. Nestes casos, a cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndao podera se beneficiar da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da
propositura de acdo de cobranga ou acdo monitéria, por exemplo. A cobranca judicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agdo executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria
impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase
de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de
o Devedor ndo mais possuir patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a época
em que processo de cobranga for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca
e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informagdes adicionais que
deverdo ser fornecidos pelos Endossantes a época, observado o estabelecido nos
Contratos de Endosso, o0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

(xx)  Risco de Sucumbéncia. A Classe Unica podera ser condenada ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento
judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe Unica n3o faz jus a
tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso, apds
a instrucdo de ac3o ordinaria de cobranca e/ou uma agdo monitdria, a Classe Unica n3o
consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente
existem e sdo validos.

(xxi)  Risco de Portabilidade. Nos termos da Resolugdo CMN 4.292, de 20 de dezembro
de 2013, as operacOes de crédito entre instituicbes financeiras e pessoas naturais
podem, por solicitacdo do Devedor, ser transferidas da instituicdo financeira credora
original para a instituicdo financeira proponente (“Portabilidade”). De acordo com o
previsto no artigo 12 da referida Resolucdo, a Portabilidade é aplicdvel mesmo nos casos
que o crédito foi cedido/alienado para entidades ndo integrantes do Sistema Financeiro
Nacional. Desta forma, ndo ha como impedir que os Devedores dos Direitos Creditérios
alienados a Classe Unica solicitem a Portabilidade dos empréstimos (e
consequentemente dos Direitos Creditérios). Nestes casos, a Portabilidade pode implicar
no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de aquisicdo
dos Direitos Creditdrios, resultando na reducdao dos rendimentos a serem distribuidos
aos Cotistas.
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Riscos de Descontinuidade

(xxii) Risco de Liquidagdo Antecipada da Classe Unica. Nas hipdteses previstas neste
Anexo Descritivo, podera ocorrer a liquidacdo antecipada da Classe Unica. Nesse caso,
os recursos da Classe Unica podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos
aos riscos de liquidez descritos acima.

(xxiii) Risco de Interrupgcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe
Unica. Eventual interrup¢do da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Isso podera levar a
prejuizos a Classe Unica ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada, causando prejuizos
aos investidores.

Riscos de Originacdo

(xxiv) Risco de RescisGo dos Contratos de Endosso e Originagdo de Direitos Creditorios.
Os Endossantes, sem prejuizo das penalidades previstas nos Contratos de Endosso
podem, a qualquer momento, deixar de ceder/alienar Direitos Creditérios a Classe Unica.
A existéncia da Classe Unica estd condicionada a continuidade das operac¢des do
Endossante com Direitos Creditdrios, nos termos deste Anexo Descritivo, inclusive em
volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como a vontade unilateral do Endossante em alienar
Direitos Creditérios a Classe Unica.

(xxv) Risco de Desenquadramento e de |Incidéncia do Come-Cotas. O
desenquadramento da Alocagdao Minima configura Evento de Avaliagdao, que podera
ensejar a liquidacdo antecipada da Classe Unica nos termos deste Anexo Descritivo.
Nessa hipotese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas, que
poderdo sofrer perdas patrimoniais. Adicionalmente, caso a Carteira da Classe Unica
deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos
Creditodrios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 12
integralizacdo de Cotas da Classe Unica, e tal situacdo n3o seja sanada nos prazos
previstos na legislacdo aplicavel, a Classe Unica estard sujeita ao regime geral de
tributacdo de fundos previsto no art. 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, conforme alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na
fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (“come-
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cotas”), o que ird significar uma antecipacdo de recolhimento de impostos ao Cotista e,
conforme o caso, a sujeicdo a uma aliquota maior.

Riscos dos Endossantes

(xxvi) Risco de Descontinuidade da Classe Unica em Decorréncia da Descontinuidade
das Atividades do Endossante. A Politica de Investimento da Classe Unica envolve o
investimento em Direitos Creditérios adquiridos do Endossante. Nao ha garantia de que
os Endossantes ndo ajuizardo (ou estardo sujeitos, conforme aplicavel) pedido de
intervengdo, liquidagdo ou faléncia. Adicionalmente, na hipdtese de intervengdo ou
liquidagao judicial ou extrajudicial dos Endossantes, o repasse dos recursos provenientes
dos Direitos Creditérios cedidos poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel
enguanto perdurasse a intervencdao. Em caso de liquidacdo, faléncia ou aplicacdo de
regimes similares aos Endossantes, ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em
ambos os casos, o Patrimonio Liquido da Classe Unica poderia sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Outros Riscos

(xxvii) Risco de Amortizagdo Condicionada. As principais fontes de recursos da Classe
Unica para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidac3o (i) dos Direitos
Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe
Unica. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobriga¢do ou direito de regresso contra
guaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a Classe Unica ndo dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional,
de suas Cotas.

(xxviii) Risco de Amortiza¢do de Cotas na Medida da Liquidag¢do dos Ativos Integrantes
da Carteira da Classe Unica e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos
Creditdrios. A Classe Unica estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes de sua Carteira e, conforme
0 caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade da
Gestora alienar os Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica. Em decorréncia
do risco acima identificado e considerando-se que a Classe Unica somente procederd a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que
os Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica sejam devidamente pagos, e que
as verbas recebidas sejam depositadas na Conta da Classe Unica, a Administradora
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encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortiza¢ao ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagao das Cotas Seniores
continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe Unica ou por qualquer pessoa,
inclusive os Endossantes, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou
ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dagdao em pagamento de Direitos Creditérios, observados os
procedimentos definidos no Regulamento e neste Anexo Descritivo e as vedacdes
constantes da Resolucdo CVM 175. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacdo e/ou cobrar os
valores devidos pelos Devedores.

(xxix) Risco de Amortizagdo NGo Programada de Cotas. Observados os procedimentos
definidos no Anexo Descritivo, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser amortizadas antecipadamente pela Classe
Unica. Nesta hipétese, os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Juniores poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo
consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe Unica, decorrentes da amortiza¢do
antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas.
Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacdo de
fluxo de caixa da Classe Unica e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de
Cotas.

(xxx) Riscos Associados aos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe Unica poder3,
observada a politica de investimento prevista neste Anexo Descritivo, alocar parcela de
seu Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais se encontram sujeitos
a riscos que podem afetar negativamente o desempenho da Classe Unica e o
investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos
Financeiros de Liquidez sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipotese de incapacidade
financeira ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para composicao
da Carteira da Classe Unica), a Classe Unica poderd sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracGes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepg¢do que 0s
investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos significativos de seus
precos e liquidez no mercado secunddrio; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez no mercado secundario também podem ser impactados por
alteracbes do padrdo de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de alteragbes significativas das condigdes financeiras de seus
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emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe Unica, a Gestora, a
Administradora e o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciagao do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo da Classe Unica ou resgate de Cotas.

(xxxi) Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante. A Classe Unica poderd ter
conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem blogueados e ndo serem
recuperados para a Classe Unica, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

(xxxii) Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Agente da Conta Vinculada. Os recursos
decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios detidos pela Classe Unica serdo
depositados na Conta Vinculada do Endossante aberta e mantida junto ao Agente de
Conta Vinculada. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para a Classe Unica, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do
seu patrimonio.

(xxxiii) Risco de Fungibilidade — Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de
Regimes Similares ao Custodiante. Em caso de intervencao, liquidagao, de faléncia ou de
aplicagao de regimes similares ao Custodiante (conforme o caso), ha a possibilidade de
os recursos depositados na Conta da Classe Unica serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio do
Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

(xxxiv) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta de Vinculada. A Conta de Vinculada é
uma conta corrente de titularidade da Endossante, aberta e mantida junto ao Agente de
Conta Vinculada, onde ocorrem os pagamentos dos Direitos Creditérios detidos pela
Classe Unica. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Endossante e do
Agente de Conta Vinculada ou no caso remoto de bloqueio da Conta Vinculada, ha a
possibilidade de os recursos de titularidade da Classe depositados na Conta Vinculada
ficarem inacessiveis e somente serem recuperados pela Classe por meio da adogdo de
medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em razao
disso.

(xxxv) Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe Unica terd intima relacdo
com a concentragdo (i) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou
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grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros de Liquidez, de responsabilidade de
um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xxxvi) Risco de Alteragdo do Regulamento. O Regulamento e este Anexo Descritivo, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais
alteracBes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe Unica e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(xxxvii) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditdrios. O
pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditdrio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a alteracdo de
determinadas condicdes do pagamento do Direito Creditdrio sem que isso gere a
novagao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou
da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(xxxviii) Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios. Com relagdo aos
Endossantes, a cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica podera ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimoénio Liquido, caso fosse realizada
em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da alienacdo
os Endossantes estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da alienacdo os Endossantes fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se os Endossantes, quando da celebracdo da
cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

(xxxix) Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito.

Ha o risco de a Classe Unica adquirir Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
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Representativos de Crédito, o que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo
que, nesses casos, a Classe Unica exerca tempestivamente seu direito de regresso contra
os Endossantes, é possivel que haja perdas imputadas a Classe Unica e
consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xI)  Risco de Redugdo do Indice de Subordinagéo Sénior e do Indice de Subordinagéo
Mezanino. A Classe Unica terda indice de Subordinagdo Sénior e indice de Subordinagdo
Mezanino, a serem verificados todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Juniores poderao ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas
Mezanino e Subordinadas Juniores tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe Unica, o que poderd causar perda de
patrimoOnio aos seus detentores.

(xli) Risco de Governanga. Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas
Subordinadas ou novas Cotas Seniores, a propor¢ao da participagao corrente detida
pelos Cotistas na Classe Unica podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, aprovar modificacdes no Regulamento.

(xlii) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Endossante para Concessdo de
Crédito. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe Unica terdo processos
de origem e de politicas de concessao de crédito definidos pelo Endossante e aprovados
pela Gestora. Contudo, mesmo que a politica de concessdo de crédito seja fielmente
aplicada e observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardao seus compromissos.
Caso os compromissos assumidos pelos Devedores ndao sejam devidamente cumpridos,
a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que
ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de crédito do Devedor
cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe Unica. Essas falhas operacionais
poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios, o que
poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xliii) Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a Classe Unica deixe de
cumprir com percentual previsto na Alocacdo Minima de Investimento ou deixe de
satisfazer qualquer uma das condi¢Ges previstas na Lei n? 14.754/23, neste Anexo
Descritivo e/ou no Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe Unica deixe de ser enquadrado
como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM,
ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento
tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo
Periddica, conforme definido na legislacdo especifica.
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(xliv) Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe Unica para a Cobranga Judicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Em funcdao da expressiva diversificacdo de
Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditdrio adquirido pela Classe
Unica, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a critério
da Gestora, determinados Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo nao ser cobrados
judicial e extrajudicialmente de acordo com os procedimentos indicados no Adendo Il
deste Anexo Descritivo. Nesse sentido, a Carteira da Classe Unica poderd ser impactada
pela ndo realizagao da cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos, acarretando desta
forma perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

(xlv)  Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que
n3o ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica
e para os Cotistas.

(xlvi) Risco de Originagdo — Convénio com INSS. O desconto em folha de beneficio para
pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos é viabilizado pelo convénio, celebrado entre
os originadores, o Endossante, o INSS e a Dataprev. Certas regras devem ser observadas
para a manutenc¢do do convénio, sendo que o seu descumprimento podera levar a sua
rescisdo. Altera¢cdGes normativas, alheias ao controle dos envolvidos, também podem
afetar e/ou inviabilizar a manutengdo do convénio. Além disso, apds o término do seu
prazo de vigéncia, o convénio precisara ser renovado pelas partes. Havendo o
rompimento ou a ndo renovacao do convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos
Creditdrios cedidos, qual seja, o desconto em folha de beneficio, poderd ser
comprometida, havendo necessidade de ado¢ao de nova sistematica, que pode nao ser
tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de
operacionalizacdo. Tais ocorréncias podem trazer prejuizos ao patriménio do Fundo, na
medida em que o mesmo deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a
totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios cedidos.

(xlvii) Risco de Concorréncia. O Endossante esta sujeito a competicdo com outras
instituicoes financeiras na celebracdo de convénios com o INSS e seu desempenho
financeiro depende das condicdes dos mercados em que atua e do ambiente
macroecondmico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais
mudancas setoriais e no ambiente macroeconémico do Pais podem afetar a capacidade
do Endossante de cumprir com suas obrigacdes previstas no Contrato de Endosso e nos
demais documentos da Classe.

(xIviii) Risco da Utilizagdo de Derivativos. A Classe Unica poderd contratar operacdes de
derivativos com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas. Tais
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operacdes de derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da
Classe Unica e poderdo afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da
utilizacao de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto neste Anexo
Descritivo. O derivativo serd contabilizado como marcag¢do na curva e ndo a mercado de
modo a neutralizar a volatilidade referente distor¢do de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto.

(xlix) Falhas Operacionais do DATAPREV e do INSS. A centralizagdo, custddia,
manutenc¢do e gestdo dos recursos do INSS, bem como a operacionaliza¢ao do crédito
consignado, dependem exclusivamente da Dataprev. Caso 0s processos ou
procedimentos adotados pela Dataprev no cumprimento de suas fungdes perante o INSS
sofram quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja em decorréncia de erros humanos
ou tecnoldgicos, ou caso os fluxos informacionais internos e externos da Dataprev sejam
viciados, por qualquer motivo, o pagamento do crédito consignado do INSS podem ser
afetados, o que pode gerar perdas a Classe.

(1 Concentragdo de Pagamentos. Os Direitos Creditorios tém seus pagamentos
realizados, via de regra, com recursos descontados dos beneficios do INSS, que sdao
agendados para as datas de recebimento do INSS. Existe, portanto, uma concentracao
de recebimentos em uma Unica data de cada més. O recebimento de recursos de forma
tao concentrada em cada més pode prejudicar a gestao de caixa da Classe.

(1i) Atraso do INSS. Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia dos
empréstimos sao pagos, via de regra, mediante desconto em folha de beneficio ou
pensdo realizado pelo INSS. Se, por qualquer razdo, o INSS atrasar ou ndo pagar os
beneficios do INSS devidos aos Devedores, a Classe poderd ndo receber quaisquer
recursos decorrentes dos respectivos Direitos Creditérios. Nessas hipdteses, enquanto o
INSS ndo voltar a pagar adequadamente os beneficios do INSS aos Devedores, a
capacidade destes de saldar seus débitos também ficard comprometida, o que podera
impactar negativamente o patrimoénio da Classe.

(lii)  Falhas no Sistema da Dataprev — Transferéncia entre Contas. O desconto em folha
de beneficio ou pensdo dos recursos referentes ao pagamento do empréstimo obtido
pelo Devedor e sua transferéncia a Conta Vinculada sdo processados por sistema interno
de controle da Dataprev, ndo tendo o Endossante, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao no
sistema da Dataprev pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores
e sua transferéncia a Conta Vinculada. Nessa hipdtese, o patrimoénio da Classe pode ser
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afetado negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os
valores sejam devidamente repassados.

(liii)  Demais Riscos. A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratoéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, alteragdo na politica monetdria, aplicagdes ou resgates significativos.

18.2. A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da
Classe Unica, bem como o nivel desejavel de exposic3o a risco, definidos neste Anexo
Descritivo, sdo determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no limite
de suas responsabilidades, conforme definido neste Anexo Descritivo. A Administradora
e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido neste Anexo
Descritivo, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus
profissionais, os quais tracam os parametros de atuagdo da Classe Unica acompanhando
as exposicoes a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e
de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a
que estd exposta a Classe Unica e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe
Unica, descrita neste Anexo Descritivo, sio monitorados por drea de gerenciamento de
risco e de compliance completamente separada da drea de gestdo. A drea de
gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de
controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As
aplicacdes efetuadas pela Classe Unica de que trata este Anexo Descritivo apresentam
riscos para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e para seus investidores.

18.3. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, dos Endossantes, do Custodiante, qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

19. FORO

19.1. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa

renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
guestoes oriundas do presente Anexo Descritivo.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO
INSS

Adendo | ao Anexo Descritivo da Classe Unica

Processo de Originagdo e Politica de Concessdo de Crédito
1. O processo de originagao dos Direitos Creditorios seguira as seguintes etapas:

I. Identificacdo de beneficiario interessado em empréstimo pessoal com Consignacdo na
respectiva folha de beneficios (potencial Devedor);

Il. Verificagdo (a) de situagdo cadastral do potencial Devedor no Cadastro de Pessoas
Fisicas da Receita Federal (CPF) e (b) de disponibilidade suficiente de margem
consignavel do beneficio do potencial Devedor junto ao INSS;

[Il. Verificada a regularidade do potencial Devedor junto a Receita Federal e a existéncia
de margem suficiente, (a) o Endossante (i) coleta as informacdes e documentos
necessarios para conclusdo do cadastro do Devedor; e (ii) coleta a assinatura do
potencial Devedor na CCB contendo os termos e condi¢des da operacdo de empréstimo
pessoal com Consignacdo em folha de beneficios do potencial Devedor; e (b) o
Endossante, realiza a averbacdo junto ao INSS do empréstimo para Consignacdo na folha
de beneficios do potencial Devedor;

IV. Apés a efetivacdo da averbacdo junto ao INSS do empréstimo para Consignacdo na
folha de beneficios do Devedor, o Endossante faz o desembolso da CCB em conta
corrente ou de pagamento de titularidade do Devedor indicada na respectiva CCB.

2. Para a concessdao de empréstimos, o Endossante adota a presente politica de
concessdo de crédito:

Para fins de definicdo do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas
determinadas informacdes e documentos relativos aos Devedores, que poderdo incluir,
sem se limitar:

(i) cédula de identidade do Devedor ou de seu representante legal, no caso do Devedor
incapaz;

(ii) regularidade perante a Receita Federal;

(iii) codigo de beneficios do INSS; e

(iv) margem consignavel disponivel.

* * %
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COBUCCIO INSS

Adendo Il ao Anexo Descritivo da Classe Unica

Politica de Cobranca de Direitos Creditdrios, inclusive os Direitos Creditdrios
Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditdrios podera ser realizada pelo Endossante, mediante a
adocdo das seguintes medidas, quando aplicavel:

(a) guando do vencimento de cada Direito Creditério, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Endossante poderd entrar em contato telefénico com
o respectivo Devedor, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo
boleto corrigido;

(b) ndo resolvido por contato telefénico, o Endossante podera enviar notificacdo
extrajudicial, para que o respectivo Devedor pague as parcelas em aberto, sob
pena de possivel restricdo do nome junto ao SERASA, se necessario; e/ou

(c) ndo havendo a regularizacdo do débito, o Endossante, com a concordancia da
Gestora, podera executar judicialmente o saldo devedor.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COBUCCIO INSS

Adendo 11l ao Anexo Descritivo da Classe Unica

Pardmetros para VerificacGo do Lastro por Amostragem

Para a verificacdo dos Documentos Representativos do Crédito, a Gestora contratara,
as expensas da Classe, uma empresa de auditoria especializada em verificacdo de
lastro.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e da
expressiva diversificacdo de Devedores, a empresa de auditoria realizara,
trimestralmente e por amostragem, a verificacdo dos Documentos Representativos do
Crédito, observado o disposto a seguir:

(i) obtencdo pela empresa de auditoria da base de dados analitica dos Direitos
Creditdrio vincendos presentes na carteira da Classe em um determinado trimestre;

(ii) selecdo de uma amostra da base de dados analitica dos Direitos Creditério
vincendos presentes na carteira da Classe, obedecendo a seguinte férmula:

B Nxz?+p+(1-p)
" ME2x(N—1)+z%2+p+*(1—p)

n

Onde:

n =tamanho da amostra;

N = totalidade de Direitos Creditdrios vincendos presentes na carteira da Classe;
Z = Critical Score = 1,96;

p = propor¢do a ser estimada = 50%; e

ME = erro aceitavel = 5,8%.

(iii) a verificacdo sera realizada de maneira uniforme, ou seja, ndo serdo
considerados os parametros de diversificacdo de Devedores quando da verificacdo do
lastro; e

(iv) apos a selecdo da amostra a empresa especializada realizara a verificacdao dos
Documentos Representativos do Crédito, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22.

* ok ¥
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COBUCCIO INSS

APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COBUCCIO INSS e tem por objetivo descrever
as caracteristicas das Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo de modo complementar
ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Seniores tém o significado que lhes for
atribuido no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1  As Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais.

1.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe Unica.

1.3 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo e remuneracao.

1.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste

Apéndice.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacao

2.1 A emissdao e distribuicdo de novas Cotas Seniores que exceder o Capital
Autorizado dependerd de aprovacdao prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, nos termos do Anexo Descritivo.

2.2 As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de emissao de
RS 1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizagdo das Cotas da respectiva Série.

2.3 N3o haverd direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de eventuais
novas Cotas S&nior que venham ser emitidas pela Classe Unica.
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2.4  As Cotas Seniores de cada Série que venham a ser ofertadas publicamente
deverao ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentagdo aplicavel. O
saldo ndo colocado podera ser cancelado.

2.5 Todas as Séries de Cotas Seniores deverdao ter os mesmos direitos de
amortizagao. Na hipdétese de emissdao de mais de uma Série, a amortizagao sera realizada
de forma proporcional ao valor que as Cotas Seniores de cada Série representam do
Patrimonio Liquido da Classe Unica.

3. Valoracdo das Cotas Seniores

3.1 O cdlculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimonio
Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade o Benchmark das Cotas Seniores de cada
Série de Cotas Seniores. A partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores, o valor
unitdrio das Cotas Seniores, calculado na abertura de cada Dia Util, equivalera ao menor
valor entre: (i) o valor unitario atualizado conforme o Benchmark das Cotas Seniores
previsto no Suplemento da respectiva Série de Cotas Seniores, ajustado conforme as
amortizagGes realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido
apurado para o respectivo dia, pelo niumero de Cotas Seniores em circulacdo na
respectiva data de célculo; observado que, caso o valor unitério calculado no Dia Util
anterior seja distinto para a série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os
valores unitdrios das Cotas Seniores de cada Série.

3.2 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo
da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos

se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COBUCCIO INSS

Adendo A ao Apéndice das Cotas Seniores

Modelo de Suplemento de Cotas Seniores

Suplemento n2 [¢] referente a [¢]2 ([¢]) Série de Cotas Seniores, emitida nos termos do
Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

1. Prazo. O prazo de duragdo da [#]2 Série de Cotas Seniores é de até [¢] ([*]) meses,
contados da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores da presente Série.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da [*]2 Série possuirdo
uma meta de rentabilidade (benchmark) equivalente a [e].

2.1. N3o existe qualquer promessa da Classe Unica, da Administradora, da Gestora,
dos Endossantes, do Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das
aplicacBes dos recursos da Classe Unica.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2 Série.

4, Valor unitario de Emissdo. O valor inicial de Emissdo unitario de Cotas Seniores da
[*]2 Série é de RS [¢] ([*] reais), observada uma aplicagdo minima inicial de RS [¢] ([*]
reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de subscricdo por investidor.

5. Forma de integralizacdo. A integralizacdo das Cotas Seniores podera ocorrer a
vista ou por meio de chamada de capital.

6. Distribuicdo. As Cotas Seniores da [*]2 Série serdo objeto de distribuicdo por
oferta publica, observado o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM n¢?
160 (“Oferta”), a ser liderada pelo [*] (“Coordenador Lider”), em regime de [melhores
esforcos/garantia firme] de distribuicdo, podendo o Coordenador Lider contratar
terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

6.1. A Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais,
conforme definidos no Artigo 11 da Resolu¢do CVM n2 30, desde que se
enquadrem no publico-alvo da Classe Unica definido no Anexo Descritivo.



BancoDaycoval

6.2. A emissdo e distribuicdo de novas Cotas Seniores ndo contard com
classificacao de risco.

6.2. A Oferta serd composta inicialmente por até [¢] ([¢]) Cotas Seniores da
[*]2 Série, com valor unitario inicial de RS [¢] ([*] reais), totalizando o montante
de até RS [¢] ([*] reais).

6.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipétese acima, a Razado
de Garantia definida no Anexo Descritivo.

6.4. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de
distribuicdo de [#] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2 Série, podera se dar por encerrado
o periodo de distribuicdo de Cotas Seniores da [¢]2 Série e a Oferta. O saldo nao
colocado sera cancelado.

7. Amortizacao e resgate. As Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo amortizadas segundo
Regime de Caixa, em periodicidade mensal, apds findo o [#]2 ([*]) més contado da data
da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, nos termos do item 13.3 do Anexo
Descritivo.

7.1. O resgate das Cotas Seniores da [®]2 Série ocorrerd até o [*]2 ([*]) més,
contado da data da primeira integralizacdao de Cotas Seniores da [¢]2 Série.

7.2. O pagamento das amortizacdes devera ser realizado no dia 20 (vinte) do
més a que se referir, com a disponibilidade de recursos em caixa no 32 (terceiro)
dia imediatamente anterior ao respectivo pagamento. Se a data prevista para
pagamento da amortiza¢do cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca
em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro
Dia Util subsequente.

7.3. Considerando que a amortizacdao das Cotas Seniores da [e]2 Série
ocorrerda em Regime de Caixa, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas antes do
prazo de [*] ([*]) meses referido no item 7.1., acima. Nesta hipotese, a
Administradora fica autorizada a, independentemente de aprovacdo em
Assembleia Especial, realizar todos os atos necessarios para o resgate das Cotas
Seniores da [*]2 Série, incluindo, sem limitacdo, informar a B3 - Balcdo B3 sobre a
nova data de vencimento das Cotas Seniores da [#]2 Série.

8. Destinac¢ao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela
Classe Unica primordialmente na aquisi¢do de Direitos Creditérios, observada a politica
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de investimentos da Classe Unica e demais disposicdes do Anexo Descritivo e da
legislagao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
gue lhes sdo atribuidos no Anexo Descritivo.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVALS.A.
Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

k k%
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO
INSS

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino é parte integrante do Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS e tem por objetivo
descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica do Fundo
de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas
Mezanino tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo da Classe Unica

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser subscritas por
Investidores Profissionais.

1.2  As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da
Classe Unica, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores.

1.3  As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em Séries, ter prazos,
amortizacBes e/ou remuneracao distintos.

1.4  As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das datas das Séries de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme

descrito neste Apéndice.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacao

2.1 A emissao e distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino que exceder o
Capital Autorizado dependerd de aprovacao prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, nos termos do Anexo Descritivo.

2.2  As Cotas Subordinadas Mezanino terdo valor unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais)
na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Série.

2.3 Todas as Séries de Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ter os mesmos direitos
de amortizacdo. Na hipdtese de emissdo de mais de uma Série, a amortizacdo serd
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realizada de forma proporcional ao valor que as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
Série representam do Patriménio Liquido da Classe Unica.

2.4  As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série que venham a ser ofertadas
publicamente deverdao ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado.

2.5 Desde que todas as condi¢des abaixo sejam cumulativamente e integralmente
observadas, as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser amortizadas ordinariamente
se:

(i) tiver ocorrido a totalidade da amortizagao das Cotas Seniores prevista
para aquele més; e

(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino,
sejam observados, na data da amortizacdo, os indices de Subordinacdo e a
Reserva de Caixa previstos neste Anexo Descritivo.

2.6 N3o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino caso esteja
em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em

curso a liquidacdo antecipada da Classe Unica.

2.7 N3o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de eventuais
novas Cotas Subordinada Mezanino que venham ser emitidas pela Classe Unica.

3. Valoracdo das Cotas Subordinadas Mezanino

3.1 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
o Patrimonio Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade do respectivo Benchmark
das Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino B, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado
na abertura de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o valor unitério
atualizado conforme o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino previsto no
Suplemento da respectiva Série de Cotas Subordinadas Mezanino, ajustado conforme
as amortizacdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido apurado para o respectivo dia deduzido do valor das Cotas Seniores
m circulagdo, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na respectiva
data de célculo, observado que, caso o valor unitario calculado em cada Dia Util seja
distinto para a Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os valores unitarios
das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série.
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3.2 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao
da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO
INSS

Adendo A ao Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino

Suplemento n? [¢] referente a [¢]2 Série de Cotas Subordinadas Mezanino, emitida nos
termos do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO
COBUCCIO INSS

1. Prazo. O prazo de duracdo da [*]2 Série de Cotas Subordinadas Mezanino é de até
[*] ([*]) meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da presente Série.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]2
Série possuirdo uma meta de rentabilidade (benchmark) equivalente a [e].

2.1. N3o existe qualquer promessa da Classe Unica, da Administradora, da Gestora,
dos Endossantes, do Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das
aplicacBes dos recursos da Classe Unica.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino da [*]2
Série, inclusive com vistas ao atendimento a Razdo de Garantia.

4. Valor unitario de Emissdao. O valor inicial de emissdao unitdrio de Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]2 Série é de RS [¢] ([*] reais), observada uma aplicacdo
minima inicial de RS [¢] ([*] reais) por investidor, ndo havendo um limite maximo de
subscricdo por investidor.
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5. Forma de integralizacdo. A integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino
podera ocorrer a vista ou por meio de chamada de capital.

6. Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 Série serdo objeto de
distribuicdo por oferta publica, observado o rito de registro automatico previsto na
Resolucdo CVM n? 160 (“Oferta”), a ser liderada pelo [*] (“Coordenador Lider”), em
regime de [melhores esforgos/garantia firme] de distribuicdo, podendo o Coordenador
Lider contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua
responsabilidade.

6.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais,
conforme definidos no Artigo 11 da Resolucdo CVM n2 30, desde que se
enquadrem no publico-alvo da Classe Unica definido no Anexo Descritivo.

6.2. A emissdo e distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino nao
contara com classificacao de risco.

6.3. A Oferta sera composta inicialmente por até [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas
Mezanino da [#]2 Série, com valor unitario inicial de RS [¢] ([*] reais), totalizando
o montante de até RS [¢] ([*] reais).

6.4. A Administradora devera observar, inclusive na hipdétese acima, a Razado
de Garantia definida no Anexo Descritivo.

6.5. O Coordenador Lider podera encerrar a Oferta, a seu exclusivo critério,
caso seja atingido o patamar minimo de distribuicdio de [e¢] ([¢]) Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]2 Série, desde que atendida Razdo de Garantia. O
saldo nao colocado sera cancelado.

7. Amortizagdo e resgate. As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]2 Série serdo
amortizadas segundo Regime de Caixa, em periodicidade mensal, apds findo o [¢]2 ([])
més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos do item 13.3 do Anexo Descritivo.

7.1. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 Série ocorrerd até o
[*]2 ([*]) més, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da [*]2 Série.

7.2. O pagamento das amortizacGes mencionadas acima dever3 ser realizado

no dia 20 (vinte) do més a que se referir, com a disponibilidade de recursos em
caixa no 32 (terceiro) dia imediatamente anterior ao respectivo pagamento. Se a
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data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado como
Dia Util na praca em que a Administradora estd sediada, tal pagamento sera
efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

7.3. Considerando que a amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino da
[]2 Série ocorrerd em Regime de Caixa, as Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser resgatadas antes do prazo de [¢] ([¢]) meses referido no item 7.1, acima. Nesta
hipdétese, a Administradora fica autorizada a, independentemente de aprovagao
em Assembleia Especial, realizar todos os atos necessarios para o resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino da [#]2 Série, incluindo, sem limitacdo, informar a
B3 - Balcao B3 sobre a nova data de vencimento das Cotas Subordinadas Mezanino
da []2 Série.

8. Destinagdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serao utilizados pela
Classe Unica primordialmente na aquisicdo de Direitos Creditérios, observada a politica
de investimentos da Classe Unica e demais disposicdes do Anexo Descritivo e da
legislacao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
gue lhes sdo atribuidos no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [DATA].
BANCO DAYCOVAL S.A.
Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

* * %
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO
INSS

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS e tem por objetivo
descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica do Fundo de
modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas
Junior tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo da Classe Unica

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser de titularidade da Endossante, suas
afiliadas, seus respectivos sdcios e/ou veiculos de investimento dos quais estes possuam
participacdo majoritdria, direta ou indiretamente, sendo vedada a alienac¢do, cessdo ou
qgualquer tipo de transferéncia a terceiros.

1.2  As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe Unica.

1.3 As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das datas de Emissdo de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme

descrito neste Apéndice.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacao

2.1  AEmissdo e distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Junior serd uma atribuicdo
da Gestora, em conjunto com a Administradora, e ndo dependera de aprovacao prévia
dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

2.2  As Cotas Subordinadas Junior de cada Emissdo que venham a ser ofertadas
publicamente deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na

regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado.

2.3 Nao serd realizada a amortizagao das Cotas Subordinadas Junior até a liquidagao
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo.

3. Valoracdo das Cotas Subordinadas Juniores
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3.1 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado, diariamente, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo dos valores das Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacao.

3.2 O procedimento de valorizagao das Cotas Subordinadas Junior aqui estabelecido
ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizagdo entre as
Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas Subordinados Junior
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe
Unica assim permitirem.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO
INSS

Adendo A ao Apéndice das Cotas Subordinadas Junior

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Junior

Suplemento n? [¢] referente a emissdao de Cotas Subordinadas Junior, emitida nos
termos do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO
COBUCCIO INSS

1. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem
uma de rentabilidade pré-definida (benchmark), e apropriar-se-do dos resultados da
Classe Unica que excederem ao Benchmark das Cotas Seniores e ao Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino.

1.1. N3o existe qualquer promessa da Classe Unica, da Administrador a, da Gestora,
dos Endossantes, do Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das
aplicacdes dos recursos da Classe Unica.

2. Quantidade. Serdao emitidas até [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior, inclusive com
vistas ao atendimento a Razdo de Garantia.

3. Valor unitario de Emissao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas
Subordinadas Junior é de RS [¢] ([*] reais).

4. Forma de integralizagdo. A integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior podera
ocorrer a vista ou por meio de chamada de capital.

5. Distribuigdo. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de distribuicdo privada.

5.1. As Cotas Subordinadas Junior serdao destinadas ‘a Endossante, suas
afiliadas, seus respectivos socios e/ou veiculos de investimento dos quais estes
possuam participacdo, majoritaria, direta ou indiretamente, sendo vedada a
alienacdo, cessao ou qualquer tipo de transferéncia a terceiros.

5.2. A distribuicdo das Cotas Subordinadas Junior sera composta inicialmente

por até [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior, com valor unitario inicial de RS [*] ([*]
reais), totalizando o montante de até RS [¢] ([*] reais).



BancoDaycoval

6. Destinagdao dos Recursos. Os recursos decorrentes da distribuicdo das Cotas
Subordinadas Junior serdo utilizados pela Classe Unica primordialmente na aquisi¢do de
Direitos Creditdrios, observada a politica de investimentos da Classe Unica e demais
disposi¢des do Anexo Descritivo e da legislagao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
que lhes sdo atribuidos no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [DATA].
BANCO DAYCOVALS.A.

Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO COBUCCIO INSS

* k %




