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REGULAMENTO DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
PARTE GERAL

1 DO FUNDO

1.1. O VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditdrios constituido
sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo
presente Regulamento, pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugcdo CVM 175 e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de maio de
cada ano.

2. DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas no Anexo da Classe Unica os termos e

expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: € o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, que regulara as
atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere a administragdo fiduciaria do FUNDO e a gestdo da
carteira do FUNDO;

ADMINISTRADORA: é a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Samuel Morse, n®
134, 42 andar, Cidade Mong¢8es, CEP 04576-060, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 36.266.751/0001-00, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, através
do Ato Declaratério CVM n2 18.527, expedido em 15 de
marco de 2021;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo: significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicdo da Classe Unica de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo a complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: partes do Anexo que que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

Assembleia Geral: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO e da Classe Unica;



Auditor Independente:

B3
BACEN:
Classe:
CMN:

CNPJ:

Cédigo ANBIMA:

Cadigo Civil Brasileiro:

Conta da Classe:

Conta de Cobranga:

Contrato de Distribuigdo:

empresa autorizada pela CVM a prestacdo de servicos de
auditoria independente das demonstracdes financeiras
do FUNDO a ser contratada pela ADMINISTRADORA,
podendo ser substituida uma ou mais vezes, a qualquer
tempo e a critério da ADMINISTRADORA, por orientagdo
da GESTORA, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas
em Assembleia Geral;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

o Banco Central do Brasil;

significa a classe Unica de Cotas emitidas pelo FUNDO;
Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro de Pessoas Juridicas junto ao
Ministério da Fazenda;

o Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA;

a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

a conta corrente de livre movimentacdo de titularidade
da Classe aberta perante a Administradora ou qualquer
uma das Instituicdes Autorizadas, para a qual serdo
transferidos diariamente os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios que sejam depositados na Conta de
Cobranca, e que serd utilizada para pagamento das
despesas e encargos recorrentes da Classe, cujo fluxo
informacional e de emissdo de ordens para
movimentacdo serdo controlados exclusivamente pelo
CUSTODIANTE;

a conta corrente ou conta de pagamento, com convénio
de cobranga, aberta e mantida em nome da Classe para
a cobranga ordindria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do FUNDO (inclusive
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos), na qual deverdo
ser recebidos os pagamentos dos Direitos Creditérios,
cujo fluxo informacional e emissdo de ordens para
movimentacdo serdo realizados exclusivamente pelo
CUSTODIANTE, inclusive aqueles oriundos de pré-
pagamentos;

é o contrato pelo qual o FUNDO, representado pela
GESTORA, realiza a contratagdo do Distribuidor e regula
os termos dos servicos de distribuicdo de cotas do
FUNDO;



Cotas:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado Mezanino:

Cotista Subordinado Mezanino A:

Cotista Subordinado Mezanino B:

CUSTODIANTE:
CVM:

Despesas:

Dia Util:

Distribuidor:

Encargos

FUNDO:

todas as Cotas emitidas pela Classe, independente de
Subclasse ou Série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores;

o investidor que venha adquirir Cotas das Subclasses de
Cotas Subordinadas;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior;

o investidor que venha adquirir Cotas das Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino A;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B;

€ a ADMINISTRADORA ou quem vier a lhe suceder;
a Comissdo de Valores Mobiliarios;

é o conjunto de despesas descritas no item 9.1 da Parte
Geral e no item 21.1 do Anexo | do Regulamento;

segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praca da sede da ADMINISTRADORA e/ou
do CUSTODIANTE, ressalvados os casos de transacdes
gue devam ser realizadas no mercado organizado
administrado pela B3, hipdtese na qual “Dia Util”
significara qualquer dia, exceto sdabado, domingo e
feriado nacional;

é a instituicao contratada pelo FUNDO e responsavel por
realizar os servigos de distribuicdo de cotas do FUNDO;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas
taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

o VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA,;



GESTORA:

InstituicBes Autorizadas:

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

Manual de
Provisionamento:

Precificacdo

Medida Proviséria 2.200-2/01:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Prestador de Servico Essencial:

Regulamento:

a INTRABANK ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida
Magalhdes de Castro, 4.800, conjunto 253 Torre 1 — 25
Andar - Ed. Capital Building, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
42.621.928/0001-33, nos termos do Ato Declaratdrio n2
19.613, de 07 de marco de 2022;

Além da Administradora, qualquer das seguintes
instituicdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b)
Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d)
Caixa Econdbmica Federal, (e) Banco Ital Unibanco S.A.,
ou (f) Banco XP S.A.;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolu¢do CVM 30;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugdo CVM 30;

€ 0 manual de precificagdo e provisionamento sobre os
direitos creditérios da ADMINISTRADORA registrado
junto a ANBIMA;

a Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicdo,
nos termos da Resolucdo CVM 160;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordindrio de distribuicdo, nos
termos da Resolug¢do CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

o patrimonio liquido correspondera a soma: (i) do caixa
disponivel, dos valores dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, e dos
valores a serem recebidos pela Classe, menos: (ii) as
obrigacdes relativas aos encargos da Classe e as
provis@es feitas pela ADMINISTRADORA;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

o presente regulamento do FUNDO e suas alterag8es
posteriores. As referéncias a “Regulamento” e a
“Regulamento do FUNDO” alcangam o Anexo, os
Apéndices, os Apensos e 0s Suplementos;



Resolugdo CMN 2.907:

Resolugdo CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resolugdo CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Subclasse de Cotas Seniores:

Subclasse de Cotas Subordinadas:

Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior:

Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino:

Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A:

significa a Resolugdo Conselho Monetério Nacional n@
2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada
ou qualquer outro normativa que venha a substitui-la;

significa a Resolugcdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

significa a Resolugdo CYM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

significa a Resolu¢gdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

as séries de Subclasse de Cotas Seniores ou de Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em
sénior, subordinadas mezanino e subordinada junior;

as Cotas de Subclasse sénior de quaisquer séries emitidas
pela Classe, que ndo se subordinam as demais Subclasses
de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe;

a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e a Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, quando referidas em
conjunto;

as Cotas de Subclasse subordinada emitidas pela Classe,
que se subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e as
Subclasses de  Cotas Subordinadas  Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe;

as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A
e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B
guando referidas em conjunto;

as cotas de Subclasse subordinada mezanino de
quaisquer séries emitidas pela Classe, que se subordinam
a Subclasse de Cotas Seniores e que tém prioridade em
relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B e
a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe;



Subclasse de Cotas Subordinadas as cotas de Subclasse subordinada mezanino de

Mezanino B: quaisquer séries emitidas pela Classe, que se subordinam
a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A e que tém prioridade em
relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe;

Suplemento: o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas (i) de cada série da Subclasse
de Cotas Seniores e das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, e (ii) da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

Taxa de Administragdo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados;

Taxa de Gestdo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os

prestadores dos servicos por ela contratados; e

Taxa DlI: significa a taxa média referencial dos dep0dsitos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pdgina
na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

3. DO OBIJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposi¢Oes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.
3.2. O FUNDO contard com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera Subclasse de Cotas
Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A, Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B e Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

4, DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administragcdo e controladoria e escrituragdo Cotas do FUNDO serdo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacGes
legais e regulamentares previstas na Resolucao CVM 175:

4.1.1.1. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;



(b) o livro de atas das assembleias gerais;

(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente; e

(e) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimonio do FUNDO.

4.1.1.2. solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

4.1.1.3. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

4.1.1.4. elaborar e divulgar as informag&es periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

4.1.1.5. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgdes
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

4.1.1.6. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes;

4.1.1.7. monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;
4.1.1.8. observar as disposicdes constantes do Regulamento;
4.1.1.9. cumprir as deliberac®es da Assembleia Geral de Cotistas;

4.1.1.10. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informaces completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade Registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

4.1.1.11. encaminhar ao Sistema de Informac&es de Créditos do Banco Central do Brasil —
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede
mundial de computadores;

4.1.1.12. obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacgdes constantes do SCR;

4.1.1.13. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdao de cotas, auditoria independente,
registro de direitos creditérios em entidade Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
custodia de direitos creditdrios, custddia, as suas expensas, de valores mobilidrios (se for o caso),
guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, podendo o CUSTODIANTE
ser contratado para tanto, e liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios;

4.1.1.14. calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido das Classes e
Subclasses diariamente; e

4.1.1.15. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela ADMINISTRADORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM



ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

4.1.2. 0O documento referido no item 4.1.1.11 acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.3. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes legais e da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO.

4.1.4. A ADMINISTRADORA deverd dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA
sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimenta¢do da documentacdo relativa aos direitos
creditorios.

4.2. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolugcdo CVM 175:

4.2.1.1. estruturar o FUNDO e a Classe, de acordo com as disposi¢bes previstas no Anexo Il da
Resolucdo CVM 175;

4.2.1.2. executar a politica de investimentos do Anexo devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios (conforme definido nos Anexos) a
politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios
quanto aos Critérios de Elegibilidade e, quando aplicavel, as Condi¢Ges de Endosso, bem como
pela observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira, de forma
individualizada ou por amostragem conforme previsto no Anexo, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica
de investimento;

4.2.1.3. decidir pela aquisi¢ao e alienagdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

4.2.1.4. registrar os Direitos Creditérios na Registradora da Classe (se houver) ou entrega-los ao
CUSTODIANTE, conforme o caso;

4.2.1.5. na hipodtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos;

4.2.1.6. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a alienacdo dos Direitos
Creditérios;

4.2.1.7. receber e verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito, conforme disposicGes especificas previstas em cada Anexo;
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4.2.1.8. controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO
relacionados a gestdo de Direitos Creditérios;

4.2.1.9. contratar, conforme o caso e se necessario, em nome da Classe do FUNDO, o(s) agente(s)
de cobranca (quando e se aplicavel) e, conforme aplicavel, os seguintes servicos: a)
intermediacdo de operacBes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) classificacdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

4.2.1.10. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

4.2.1.11. a GESTORA é responsavel por monitorar:
a) as Subordinacdes Minimas;
b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios

Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de acordo com
a Politica de Cobranca do FUNDO; e

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

4.2.1.12. informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servico por ele contratado;

4.2.1.13. providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

4.2.1.14. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operac¢des de aquisi¢do e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros da Classe;

4.2.1.15. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracdo e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

4.2.1.16. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;
4.2.1.17. cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;
4.2.1.18. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe e das

Subclasses exigido pela regulamentacdao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informac&es contidas no referido material,

4.2.1.19. informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe e nas
Subclasses, especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a
GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgagdo atualizado aos distribuidores
contratados para que o substituam;

4.2.1.20. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;
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4.2.1.21. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apods o
encerramento do trimestre civil, o relatorio previsto no item 10.4 abaixo; e

4.2.1.22. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios,
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimoénio da classe, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacédo.

4.2.2. A GESTORA ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites
de concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco definidos neste
Regulamento e na Resolucdo CVM 175 quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragGes
imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas condig¢Ges gerais do mercado de valores
mobiliarios.

4.2.2.1. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos,
encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, sem prejuizo de informar a CVM
o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

4.3, Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-la:

4.3.1. naverificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
4.3.2. noregistro dos Direitos Creditérios nas entidades Registradoras; e
4.3.3. na verificacdo do lastro de que trata o item 4.2.1.7 acima.

4.3.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4, A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares
direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://intrabank.com.br/wp-content/uploads/2025/02/Intrabank- -Politica-de-Voto- -
V012025.pdf.

4.5, Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes
atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer Classe:

4.5.1. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor
da ADMINISTRADORA, GESTORA ou terceiros que representem o FUNDO como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios;

4.5.2. receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas e/ou
Conta Vinculada;
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4.5.3. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso ll, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175;

4.5.4. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

4.5.5. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

4.5.6. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

4.5.7. praticar qualguer ato de liberalidade, exceto pelas doag®es que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175.

4.5.7.1. Avedacdo de que trata o item 4.5.1 acima é inaplicavel no ambito de emissdes de valores
mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo
representados por um agente de garantia.

4.5.7.2. A vedagdo de que trata o item 4.5.2 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

4.6. E vedado & GESTORA o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdo.

4.7. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao
de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

5. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia, controladoria e escrituragdo de
Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

5.1.1.1. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do FUNDO;
5.1.1.2. realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

5.1.1.3. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

5.1.1.4. realizar a guarda das Documentos Representativos do Crédito;

5.1.1.5. durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito que ingressaram na

carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos Representativos do
Crédito relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo;
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5.1.1.6. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme
aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatéarios, devidamente autorizados;

5.1.1.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da Classe
de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizard, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista no item
5.1.1.5 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE nao
podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, originadores, Endossante, GESTORA, consultores
especializados (se houver) ou partes a eles relacionadas, conforme art. 40 do Anexo Il da
Resolucdo 175.

5.2. A distribuicdo de Cotas serd realizada pelo DISTRIBUIDOR.
6. DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico
do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe e entre si, cada
qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacdes decorrentes de normas legais, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou
decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente. Neste sentido, ndo ha
qualquer responsabilidade solidaria entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os
demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

7. DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
7.1. Os prestadores de servicos essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

7.1.1. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
fundo, por decisdo da CVM;

7.1.2. renuncia; ou
7.1.3. destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para
a divulgac¢do de informagdes do FUNDO ou por meio de comunicagdo enderegada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacdo, sendo
facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, nos termos da Resolu¢do CVM 175.
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7.2.1. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administragdo fiducidria do FUNDO, mas nao sua destituicdo
por forca de deliberagdo da assembleia de cotistas.

7.2.2. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.2.3. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.2.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do capitulo “DA
LIQUIDACAO DO FUNDO” da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, devendo a GESTORA
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA

até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1.
sobre:

Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar

Qudrum Geral de Aprovagdo de Matérias

Matéria o ~ Segunda
Primeira Convocagao ~
Convocagao
0, H t [0) i t
. as demonstracdes contabeis do FUNDO e >0% (cmguen a  por | 50% (cmqugn a por
(i) cento) mais uma das | cento) mais uma
da Classe;
Cotas presentes das Cotas presentes
observadas as especificidades descritas | 50% (cinquenta  por | 50% (cinquenta por
(ii) nos demais itens desta Clausula, alterar | cento) mais uma das | cento) mais uma
este Regulamento do FUNDO: Cotas emitidas das Cotas presentes
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
50% (cinquenta por | Subclasse de Cotas
cento) das cotas da | Seniores emitidas,
Subclasse de  Cotas | 50% (cinquenta por
Seniores emitidas, 50% | cento) das cotas da
(cinquenta por cento) | Subclasse de Cotas
das cotas da Subclasse | Subordinadas
de Cotas Subordinadas | Mezanino A
. , Mezanino A emitidas, | emitidas, 50%
alterar qualquer item dos Capitulos 5 e 8 . )
(iii) 50% (cinquenta por | (cinquenta por
do Anexo;
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse  de  Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino | Subordinadas
B emitidas e 50% | Mezanino B
(cinquenta por cento) | emitidas e 50%
das cotas da Subclasse | (cinquenta por
de Cotas Subordinadas | cento) das cotas da
Junior emitidas Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes
deliberar sobre a substituicdo da | 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por

ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e/ou

cento) mais uma das

cento) mais uma
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do banco titular da Conta de Cobranca
e/ou da Conta da Classe;

Cotas emitidas, e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

das Cotas
presentes, e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

deliberar sobre a destituicdo da GESTORA
por Justa Causa;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma
das Cotas presentes

(vi)

deliberar sobre a destituicdo da GESTORA
sem Justa Causa;

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

(vii)

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducdo

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas, e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por

cento) mais uma
das Cotas
presentes, e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

(viii)

deliberar sobre a liquidacdo do FUNDO
e/ou da Classe em qualquer hipdtese que
ndo em decorréncia de um Evento de
Liquidagdo

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
(cinquenta por
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Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

deliberar sobre a incorporacdo, fusdo e

(ix) cisdo do FUNDO e/ou da Classe;

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

alterar a ordem de aplicacdo de recursos,
prevista no Capitulo 20 do Anexo;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas

50% (cinquenta por
cento) mais uma
das Cotas presentes

alterar as Condi¢cdes de Endosso e os
Critérios de Elegibilidade;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas, e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por

cento) mais uma
das Cotas
presentes, e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

(xii)

alterar as Subordinacées Minimas;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas, e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por

cento) mais uma
das Cotas
presentes, e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
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Junior presentes

(xiii)

alterar a caracteristica de qualquer série
e/ou subclasse de Cotas, em especial, mas
sem limitacdo, daquela que afete qualquer
vantagem, crie ou aumente qualquer
obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas
Janior;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas emitidas, e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por

cento) mais uma
das Cotas
presentes, e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

50% (cinquenta por

50% (cinquenta por | cento) mais uma
cento) mais uma das | das Cotas
Alterar qualquer dos Eventos de Avaliacdo | Cotas emitidas, e 50% | presentes, e 50%
(xiv)  da Classe e dos Eventos de Liquidacdo do | (cinquenta por cento) | (cinquenta por
FUNDO e/ou da Classe; das cotas da Subclasse | cento) das cotas da
de Cotas Subordinadas | Subclasse de Cotas
Junior emitidas Subordinadas
Junior presentes
50% (cinquenta por
50% (cinquenta por | cento) mais uma
cento) mais uma das | das Cotas
, . . Cotas emitidas, e 50% | presentes, e 50%
Alterar os quodruns de deliberacdo _ :
(xv) estabelecidos neste Capitulo 8; (cinquenta por cento) | (cinquenta por
’ das cotas da Subclasse | cento) das cotas da
de Cotas Subordinadas | Subclasse de Cotas
Junior emitidas Subordinadas
Junior presentes
50% (cinquenta por
50% (cinquenta por | cento) mais uma
cento) mais uma das | das Cotas
i+ 0, 0,
(xvi) deIibeNrar sobre a modificacdo do prazo de (Ccci)rtlzsueigtldpa; ecei?(j; (pcriizeun;:tsé € 5;)0/(;
duragdo do FUNDO e/ou da Classe; das cotas da Subclasse | cento) das cotas da
de Cotas Subordinadas | Subclasse de Cotas
Junior emitidas Subordinadas
Junior presentes
deliberar sobre eventos que importem | 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
(xvii)  aportes extraordindrios por parte dos | cento) mais uma das | cento) mais uma
Cotistas; Cotas emitidas das Cotas presentes
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
(xviii) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas; | Subclasse de  Cotas | Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior | Subordinadas
emitidas Junior presentes
deliberar sobre eventual aceleracdo de | 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
(xix)  amortizacdo prevista no item 14.24 do | cento) mais uma das | cento) mais uma
Anexo; Cotas emitidas das Cotas presentes
deliberar sobre a destituicdo do AGENTE | 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
(xx) DE COBRANCA EXTRAORDINARIO sem | cento) das cotas da | cento) das cotas da
Justa Causa; Subclasse de  Cotas | Subclasse de Cotas
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Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

Seniores emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

deliberar sobre a destituicdo do AGENTE | 50% (cinquenta  por | 50% (cinquenta por
(xxi)  DE COBRANCA EXTRAORDINARIO com | cento) mais uma das | cento) mais uma
Justa Causa; Cotas emitidas das Cotas presentes
. 50% (cinquenta por
50% (cinquenta por ¢ (cing i P
. cento) mais uma
cento) mais uma das .
) . N . das Cotas emitidas,
deliberar sobre quaisquer alteracGes das | Cotas emitidas, e 50% e 50% (cinquenta
(xxii)  condicBes e caracteristicas das emissGes | (cinquenta por cento) 0 4
por cento) das cotas
de Cotas; das cotas da Subclasse
. da Subclasse de
de Cotas Subordinadas .
) - Cotas Subordinadas
Junior emitidas )
Junior presentes
resolver se, na ocorréncia de quaisquer _ .
' . ) quaisq 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
... dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de . }
(xxiii) . . cento) mais uma das | cento) mais uma
Avaliacdo devem ser considerados como L
o Cotas emitidas das Cotas presentes
Evento de Liquidacdo;
resolver se, na ocorréncia de qualquer . .
L. auaiq 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
. Evento de Liquidagdo, se tal Evento de . )
(xxiv) . o .. . _|cento) mais uma das | cento) mais uma
Liguidacdo ndo deve acarretar a liquidacdo .
. Cotas emitidas das Cotas presentes
antecipada da Classe;
deliberar sobre a alienacdo a terceiros de . .
o o ¢ 50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
Direitos Creditérios integrantes da sua . )
(xxv) . . ) cento) mais uma das | cento) mais uma
carteira, conforme previsto no item 5.10 o
Cotas emitidas das Cotas presentes
do Anexo;
50% (cinquenta por | 50% (cinquenta por
cento) das cotas da | cento) das cotas da
Subclasse  de  Cotas | Subclasse de Cotas
Seniores emitidas, 50% | Seniores emitidas,
(xxvi) eleger e destituir o(s) representante(s) dos | (cinquenta por cento) | 50% (cinquenta por

Cotistas, nos termos deste Regulamento.

das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
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Subclasse de  Cotas
Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

(cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

deliberar sobre o plano de resolucdo de
patrimonio liquido negativo do FUNDO ou
da Classe; e

(xxvii)

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Junior presentes

deliberar sobre o pedido de declaracdo
(xxviii) judicial de insolvéncia do FUNDO ou da
Classe.

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Seniores emitidas, 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de  Cotas
Subordinadas Mezanino
B emitidas e 50%
(cinquenta por cento)
das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores emitidas,
50% (cinquenta por
cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino A
emitidas, 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino B
emitidas e 50%
(cinquenta por

cento) das cotas da
Subclasse de Cotas
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Subordinadas
Junior presentes

8.1.1. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior ndo serdo computados pela ADMINISTRADORA os votos de tais
Cotistas nas deliberagGes relativas as matérias previstas nos incisos (xx) e (xxi) do item 8.1 acima,
caso os Cotistas titulares das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ou parte
relacionada a referido Cotista esteja atuando, a época, como Agente de Cobranca Extraordinario.

8.1.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragdo:

| - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il - for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou

[l - envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

8.2. As alteragGes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.2 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.3. A alteracdo referida noinciso Il do item 8.1.2 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo determinagdo da
CVM em contrdrio, para proceder as altera¢des determinadas pela CVM, contado do recebimento
das referidas exigéncias.

8.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracées
contdbeis do FUNDO e da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo periddica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.5.1. A Assembleia Geral de Cotistas cuja pauta inclua a deliberacdo sobre as demonstracdes
contdbeis do FUNDO somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos cotistas as demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo
parecer do auditor independente.

8.5.2. As demonstrac®es contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.6. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e

disponibilizada nas pdginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribui¢do de Cotas esteja
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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8.6.1. Aconvocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

8.6.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informac&es necessarias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletrdnico.

8.6.3. As informacdes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.6.2 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.6.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo.

8.6.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletrbnica.

8.6.6. 0 aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.

8.6.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.6.8. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
qgue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.6.9. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, serd publicado novo anuncio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio da convocac¢do nos termos do item
8.6 acima, salvo se a convocacdo original previa a realizacdo da segunda convocagdo em seguida
a primeira.

8.6.10. Para efeito do disposto no item 8.6.9 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.

8.7. O pedido de convocagdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser
dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

8.7.1. A convocacdo e a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.8. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.
8.9. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:
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8.9.1. de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico, sendo que neste caso sera considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA, ou;

8.9.2. de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrdnico.

8.9.3. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.

8.9.4. 0Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.10. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, tanto na Assembleia
Geral de Cotistas, cada Cota correspondera a um voto.

8.10.1. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de
Cotas de Subclasses mais prioritarias que a Subclasse cujo Indice de Subordinac3o foi ou possa

ser reduzido.

8.11. AsdeliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.11.1. Na hipdtese prevista no item 8.11 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

8.12. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocac¢do da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

8.12.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.13. N&o podem votar nas assembleias de cotistas:

8.13.1. o prestador de servico, essencial ou ndo;

8.13.2. os socios, diretores e empregados de prestadores de servicos;

8.13.3. Partes Relacionadas aos prestadores de servicos, seus socios, diretores e empregados;

8.13.4. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e

8.13.5. o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.
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8.13.5.1. Ndo se aplica a vedacgdo prevista no item 8.13. acima quando:

8.13.5.1.1. 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item 8.13;

8.13.5.1.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

8.13.5.1.3. o prestador de servicos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

8.13.5.2. Previamente ao inicio das deliberacBes, cabe ao Cotista de que trata o item
8.13.4 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.14. As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo validas e eficazes
perante a respectiva Classe e Subclasse e obrigardo a todos os Cotistas de tal Classe e Subclasse,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral.

8.15.  Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia, as altera¢des
de regulamento sdo eficazes:

| - com relagdo a incorporacgdo, cisdo, fusdo ou transformacdo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, nos termos do § 22 do art. 119 da Parte Geral
da Resolucdao CVM 175; e

Il —com relacdo as demais matérias, no prazo deliberado para inicio de vigéncia de tais alteractes
na assembleia em questdo.

8.16. Oresumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da

assembleia.

Forma de Comunicacdo da Administradora

8.17. Todas as informacBes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
” " ” "

“encaminhamento”, “comunicac¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” estdo
acessiveis e disponiveis na prépria convocagao.

Procedimentos Aplicdveis As ManifestacSes de Vontade dos Cotistas

8.18. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletrdnico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA
no seguinte endereco fundos@finvestdigital.com.br.

8.19. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condig¢des previstos na Resolugdo CVM 175.

S. DOS ENCARGOS DO FUNDO
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9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

9.1.1. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

9.1.2. despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

9.1.3. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

9.1.4. honordrios e despesas do auditor independente;
9.1.5. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

9.1.6. despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com devedor;

9.1.7. honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDQ, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

9.1.8. gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

9.1.9. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

9.1.10. despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

9.1.11. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo da Classe;

9.1.12. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
9.1.13. as despesas inerentes a:

9.1.13.1. distribuicdo primaria de Cotas; e

9.1.13.2. admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

9.1.14. Taxas de Administracao, de Gestdo e de Performance;

9.1.15. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

9.1.16. despesas decorrentes de operacdes com derivativos;

9.1.17. despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de lastro, conforme
0 caso;
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9.1.18. despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel;

9.1.19. despesas com honordrios advocaticios para quaisquer assuntos de interesse da Classe,
seja na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo; e

9.1.20. despesas com a contratacdo de depositdrio para guarda dos Documentos
Representativos do Crédito e documentos adicionais, conforme aplicével.

9.1.20.1. Os Encargos da Classe estdo discriminados no Anexo, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

10. DAS INFORMAGOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1. calcular e divulgar diariamente o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes e
Subclasses;

10.1.2. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

10.1.3. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagdes das Classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

10.1.4. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

10.1.4.1. os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado
pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;
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10.1.4.2. os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que
ndo foram aceitos para registro;

10.1.4.3. o eventual ajuizamento de ac¢do judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas, bem como a indicagdo do
percentual do patrimoénio envolvido e em risco;

10.1.4.4. informacdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 32
do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

10.2. A ADMINISTRADORA estd dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o item
10.1.2 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

10.3. Ainformagdo de que trata o item 10.1.4.3 acima:

10.3.1. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas acdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

10.3.2. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgacdo
possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditérios.

10.4. Para efeitos do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referir, relatério contendo:

10.4.1. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

10.4.2. em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

10.4.2.1. critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

10.4.2.2. eventuais alteracdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

10.4.3. eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditdrios;
10.4.4. forma como se operou a alienacdo dos Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.4.1. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

10.4.4.2. indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da alienacdo de Direitos Creditérios;

10.4.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

10.4.6. condic¢des de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
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10.4.6.1. momento da alienac¢do (antes ou depois do vencimento); e
10.4.6.2. motivacdo da alienacao;

10.4.7. impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou alienacao de Direitos Creditdrios; e

10.4.8. informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditérios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
no item 10.1.4.4 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso
nao receba a informacdo no prazo estipulado no item 10.4 acima.

11. DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos &érgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacOes legais, regulamentares e estatutdrias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

11.3.2.1. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11.3.2.2. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

11.3.2.3. divulgado por meio da pdgina da CVM na rede mundial de computadores; e
11.3.2.4. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de

computadores.

11.3.3. S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:
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11.3.3.1. alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;
11.3.3.2. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

11.3.3.3. contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

11.3.3.4. mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;
11.3.3.5. alteracdo de prestador de servico essencial;

11.3.3.6. fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo da Classe de Cotas;

11.3.3.7. alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;
11.3.3.8. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
11.3.3.9. emissdo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto,
entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDQO, da Classe de Cotas
ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA, ao tomar conhecimento, fica obrigada a divulgar imediatamente
fato relevante na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

12. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contdbil préprias, devendo as suas
contas e demonstracdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracdes contdbeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4.  Asdemonstragdes contabeis do FUNDO e da Classe devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio

dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstracGes contdbeis ndo é obrigatdria para fundos e Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

13. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO serd liguidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
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13.1.1. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
13.1.2. caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacdo da Classe;

13.2. A GESTORA permanecera no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a
ADMINISTRADORA, até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

14, DO FORO
14.1.  Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agles

judiciais relativas ao FUNDO ou a quest®es decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus
Anexos.

* k%
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS

DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
1. DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados,

conforme o caso, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe e aceitem os riscos associados
aos investimentos da Classe, observado os termos da regulamentacgdo aplicavel.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito.

2. DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

3. DO PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento da Classe tera inicio na Data da 12 Integraliza¢do de Cotas. O prazo de

duracdo da Classe serd indeterminado, sendo que cada Série de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores e Série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino terd o Prazo de Duragdo
estipulado no respectivo Suplemento. Ndo obstante, as Cotas poderdo ser objeto de
amortizacBes durante o prazo de vigéncia da Classe, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Suplemento. A Classe também podera ser liquidado por deliberacdao da Assembleia
Geral.

4, DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maidscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagdo
as defini¢Bes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de Risco:  empresa autorizada pela CVM a prestagdo de servicos de
classificacdo de risco, podendo ser substituida uma ou
mais vezes, a qualquer tempo e a critério da GESTORA,
sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas em
Assembleia Geral;

AGENTE DE COBRANCA a Originadora, responsavel pela prestacdo a Classe de

EXTRAORDINARIO: servicos de acompanhamento dos procedimentos de
cobranca ordinaria e servicos de cobranca de Direitos
Creditdrios Inadimplidos integrantes da carteira da
Classe, nos termos do Contrato de Cobranca;

Agente de Controladoria: € a Administradora;
Ativos Financeiros: sdo os ativos listados no item 5.11 deste Anexo |;
Banco de Cobranga: é a instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento

que realizard a emissdo dos boletos bancarios dos
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Benchmark das Cotas Seniores:

Benchmark das
Subordinadas Mezanino:

Benchmark das
Subordinadas

CCB:

CDI:

Condigdes de Endosso:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Endosso:

Contrato de Depdsito:

Cotas

Cotas

Direitos Creditorios, observado que os pagamentos serdo
depositados na Conta de Cobranga, conforme o caso;

a meta de rentabilidade das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores prevista no Suplemento de cada Série;

a meta da rentabilidade das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, prevista no respectivo
Suplemento de cada Série;

a meta da rentabilidade das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, prevista no respectivo Suplemento;

cada cédula de crédito bancario regida pela Lein2 10.931,
de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, emitida
eletronicamente por um Devedor em favor de um
Endossante;

a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario de cada Dia Util - “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 — Segmento CETIP UTVM,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br);

as condicBes de endosso de Direitos Creditérios a Classe,
nos termos do Capitulo 6 deste Anexo;

o contrato celebrado entre FUNDO, representado pela
GESTORA, e 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO,
por meio do qual o FUNDO contrata o AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO para prestar os servicos de
coleta e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

os Contratos de Endosso de Direitos Creditérios e Outras
Avencas celebrados entre a Classe e os Endossantes;

o contrato que poderd ser celebrado entre o
CUSTODIANTE e a empresa especializada em
armazenamento de documentos, com a interveniéncia e
anuéncia da Originadora, dos Endossantes e da Classe,
representado pela ADMINISTRADORA, para que a
referida empresa preste os servicos de guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizagdo e
digitalizacdo dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares,
permanecendo o CUSTODIANTE responsavel (i) pela
definicdo das regras e procedimentos de forma a permitir
o efetivo controle sobre a movimentagcdo dos
Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Complementares, e (ii) perante a Classe por
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Critérios de Elegibilidade:

CRTD:

Data da 12 Integralizacdo de Cotas:

Data de Amortizagdo:

Data de Apuracao:

Data de Aquisicdo:

Data de Emissdo:

Data de Envio do Relatério de

Gestdo:

Data de Verificagado:

Devedores:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditdrios Elegiveis:

Direitos Creditdrios Inadimplidos:

todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a eles
causados em decorréncia da prestacdo dos servicos
contratados no ambito do Contrato de Depdsito;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, cuja validacdo ¢é feita pela
GESTORA,;

o Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos;

é a data em que os recursos decorrentes da
integralizacdo de Cotas sdo colocados pelos investidores
a disposicdo da Classe, nos termos do Regulamento, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

a data de amortizacdo de determinada Série de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores ou de cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme indicado no
respectivo Suplemento;

todo o Ultimo Dia Util de cada més calendario;

cada data de aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis
pela Classe;

qgualguer data em que a Classe realize uma emissao de
Cotas, a qual deverd ser necessariamente um Dia Util,
sendo que a Classe entrara em funcionamento na Data
da 12 Integralizacdo de Cotas;

o ultimo Dia Util do més subsequente ao més de
referéncia do Relatdério de Gestdo;

é a data correspondente até o 52 (quinto) Dia Util
subsequente ao encerramento do més de referéncia;

as pessoas naturais que sdo devedoras dos Direitos
Creditérios;

os recebiveis originados pela Originadora oriundos de
operacBes de financiamento para obtencdo de servicos
e/ou compra de produtos de salde e bem-estar para
pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por meio da
emissdo de CCB;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
CondicGes de Endosso e aos Critérios de Elegibilidade;

os Direitos Creditdrios cedidos a Classe que ndo forem

devidamente pagos pelos Devedores, na data de seus
respectivos vencimentos;
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Documentos da Classe:

Documentos Representativos do
Crédito:

Endossantes:

Eventos de Avaliacdo da Classe:

Eventos de Liquidacdo da Classe:

Excesso de Spread Acumulado a

Apropriar:

FPD 30 L3M:

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, este
Anexo, Apéndices, Apensos e seus respectivos
aditamentos, o Contrato de Endosso, os Termos de
Endosso, o Contrato de Cobranga e o Acordo
Operacional;

os documentos que formalizam, comprovam a existéncia
e definem as caracteristicas do Direitos Creditorios
endossados, quais sejam, (i) as CCBs e (ii) os Contratos de
Endosso;

as pessoas juridicas ou instituicGes financeiras,
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, com as quais
a Originadora tem celebrado contrato de prestagdo de
servicos de correspondente no Pais, nos termos da
Resolucdo do CMN n? 3.954, de 24 de fevereiro de 2011,
conforme alterada, que venham a endossar os Direitos
Creditdrios a Classe, nos termos de um Contrato de
Endosso;

as situag®es descritas no capitulo “DOS EVENTOS DE
AVALIAGCAO DA CLASSE” do Anexo I;

as situacBdes descritas no capitulo “DA LIQUIDACAO DA
CLASSE” do Anexo |;

Somatério dos saldos positivos do Prémio de Excesso de
Spread acumulados diariamente e ainda ndo apropriados
pela classe, observados o critério de marca d’adgua e a
Ordem de Alocacdo de Recursos estabelecida no
Regulamento

A média ponderada do FPD 30; das 3 (trés) ultimas safras
de Direitos Creditérios ndo podera ser superior a 5%.
Matematicamente:

3, Safras; x FPD 30;
3 | Safras;

<5%

Onde:

Safras;: representa o valor de principal total da i-ésima
safra mensal, ou seja, o montante financeiro total de
empréstimos concedidos na safra em questdo.
FPD30;.corresponde ao FPD 30 da i-ésima safra, calculado
como a razdo entre: (a) o somatério do valor de principal
das CCBs com a primeira parcela devida vencida e nao
paga ha mais de 30 (trinta) dias; e (b) o somatdrio do
valor de principal de todas as CCBs desembolsadas na
safra correspondente. Para fins de célculo do FPD30;,
serdo excluidos da apuracdo as CCBs canceladas ou
recompradas antes de completarem trés meses de
vigéncia.
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fndice de Aquisicdo Compulséria:

indice de Cancelamento:

fndice de Liquidez:

Serd apurado e monitorado pela GESTORA até cada Data
de Verificacdo, utilizando-se dados disponibilizados pelo
CUSTODIANTE, tendo como data base o periodo
encerrado no 22 (segundo) més imediatamente anterior
ao da Data de Verificacdo.

significa a razdo entre (i) a quantidade de CCBs que ndo
atenderam as Condi¢Bes de Endosso e/ou aos Critérios
de Elegibilidade e que foram objeto de aquisicdo
compulséria pela Originadora e/ou suas Partes
Relacionadas e (ii) a quantidade total de CCBs adquiridas
pela Classe;

é a razdo, representada em termos percentuais, de
acordo com a seguinte férmula:

Cancelamentos (m0)

IC l.=
ance Carteira (m— 1)

Onde:

Cancelamentos (m0) = quantidade de aquisicdo
compulsdria ou indenizacdo realizada pela Originadora,
motivadas a partir de fraude, ma prestacdo dos servicos
ou dolo causado ao Devedor. Ressaltado que
cancelamentos de endosso provenientes de aquisicdo
compulséria por originacdo fora dos Critérios de
Elegibilidade ndo se enguadram nos termos aqui
definidos.

Carteira (m-1) = quantidade das CCBs integrantes da
carteira da Classe no més anterior ao més em analise.

o indice de liquidez dos Direitos Creditdrios em carteira,
gue sera calculado de acordo com a seguinte féormula:

Ativos Financeiros + DC
VP

Indice de Liquidez =

Onde:

DC: valor atribuido ao somatdrio dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do FUNDO, cujos endossos ja
tenham sido liquidados pelo FUNDO, devidamente
atualizados até a data de calculo, inclusive, que tenham
vencimento nos proximos 30 (trinta) dias contados da
data de célculo do indice de Liquidez.

VP: somatério do valor de amortizacdes e total de
despesas e encargos de responsabilidade da Classe a
serem incorridos no periodo de 30 (trinta) dias contados
da data de célculo do Indice de Liquidez, ndo incluindo as
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[ndices de Monitoramento:

Justa Causa:

obrigacdes da Classe em relacdo aos endossos a serem
liquidados.

Significam, em conjunto, o FPD 30 L3M, o Indice de
Aquisicio Compulséria, o indice de Cancelamento, o
indice de Liquidez, o Over 30 MOB L3M e o Over 90 MOB
L6M;

Para os fins de que trata este Regulamento, serd
considerada justa causa para fins de destituicdo e
substituicdo da GESTORA ou AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO:

(a) a comprovac¢do por meio de decisdo judicial de
que a GESTORA e/ou AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO atuou com dolo ou cometeu fraude no
desempenho de suas funcdes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento;

(b) o descumprimento de obrigacBes legais,
regulamentares e/ou normativas aplicaveis a GESTORA
e/ou AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO que, de
forma inequivoca, possa vir a causar um efeito adverso
relevante (a) na situacdo financeira, nos negdcios, nos
bens, na reputacdo e/ou nos resultados operacionais da
GESTORA e/ou AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO; e/ou (b) na capacidade da GESTORA
e/ou AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento;

(c) o descumprimento, pela GESTORA e/ou AGENTE
DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, de disposicdes do
Regulamento a ele aplicdveis que ndo seja sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de notificacdo
guanto a sua ocorréncia, a ser enviada a GESTORA pela
ADMINISTRADORA, exceto quando houver prazo de cura
especifico previsto;

(d) verificacdo de um dos seguintes eventos de
insolvéncia da GESTORA e/ou AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO (“Eventos de Insolvéncia”),
monitorados por meio de verificagdo mensal em érgdos
de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso ndo
venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento
de Insolvéncia:

(e) a extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,

pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido no
prazo legal ou a decretacdo de faléncia; e
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Originadora:

Pagamento do Prémio de Excesso

de Spread

Prazo de Duracdo:

Prémio de Excesso de Spread:

Preco de Aquisicdo:

Prestadores de Servigos
Cobranga Extraordinaria:

Over 30 MOB L3M:

de

(f) pedido de recuperagdo judicial pela GESTORA
e/ou AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO,
independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, conforme o caso, independentemente de
ter sido requerida homologacdo judicial do referido
plano.

a VATZ SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 45.291.956/0001-28,
com sede na Rua Samuel Morse, n2 74, conjunto 164,
Bairro Cidade Mongdes, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, CEP 04576-060;

Corresponde a data da liquidagdo financeira do Prémio
de Excesso de Spread em favor do cotista detentor de
cotas Mezanino B. Ocorrerd nas datas de amortizagao
programadas conforme  Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino em periodicidade minima
semestral;

O prazo de duracdo de cada Série de cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate;

Valor positivo de 20% do excesso de retorno da Cota
Subordinada Junior sobre seu benchmark;

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios a ser pago
pela Classe em cada Data de Aquisicdo, calculado
conforme o disposto no Contrato de Endosso;

Prestadores de servicos necessarios para a defesa dos
interesses da Classe e do processo de cobranca, que
deverdo atuar na defesa dos interesses da Classe, em
juizo ou fora dele;

Em cada Data de Verificacdo, a média ponderada do
indicador Over 30; nas ultimas trés safras mensais de
Direitos Creditérios ndo podera ser superior a 20%.
Matematicamente:

Y3 . Safras; x Over 30;

< 20%
3 | Safras; ’

Onde:
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Over 90 MOB L6M:

Relatério de Gestdo:

Remuneragdo da Administradora:

Remuneragdo da Gestora:

Safras;: representa o valor de principal total da i-ésima
safra mensal, ou seja, o montante financeiro total de
empréstimos concedidos na safra em questdo.

Over 30;: significa, para a i-ésima safra, o percentual
obtido pela divisdo: (a) do saldo devedor total das CCBs
gue apresentem atraso superior a 30 (trinta) dias
corridos; pelo (b) saldo devedor total emprestado na
referida safra. Para fins desse calculo, serdo excluidos da
apuracdo CCBs canceladas ou recompradas antes de 30
(trinta) dias contados de seu respectivo vencimento.

Serd apurado e monitorado pela GESTORA até cada Data
de Verificacdo, utilizando-se dados disponibilizados pelo
CUSTODIANTE, tendo como base o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior.

Em cada Data de Verificacdo, a média ponderada do
indicador Over 90; nas Ultimas seis safras mensais de
Direitos Creditdrios ndo podera ser superior a 18%.
Matematicamente:

6 , Safras; x Over 90;
< 18%

5 | Safras;
Onde:

Safras;: representa o valor total da i-ésima safra mensal,
ou seja, o montante financeiro total de empréstimos
concedidos na safra em questao.

Over 90:: significa, para a i-ésima safra, o percentual
obtido pela divisdo: (a) do saldo devedor total das CCBs
gue apresentem atraso superior a 90 (noventa) dias
corridos; pelo (b) saldo devedor total emprestado na
referida safra. Para fins desse calculo, serdo excluidos da
apuracdo CCBs canceladas ou recompradas antes de 90
(noventa) dias contados de seu respectivo vencimento.

Serd apurado e monitorado pela GESTORA até cada Data
de Verificacdo, utilizando-se dados disponibilizados pelo
CUSTODIANTE, tendo como base o Ultimo Dia Util do més

imediatamente anterior

o relatério contendo as informacdes previstas no item
9.2., (ii) deste Anexo;

a remuneracdo prevista no item 13.1. (i) deste Anexo;

a remuneracdo prevista no item 13.4 deste Anexo;
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Reserva de Amortizagdo:

Reserva de Caixa:

Registradora:

Saldo Devedor Total:

Sistema de Assinatura Eletronica:

Subordina¢des Minimas:

Subordinagdo Minima Mezanino:

Subordinacdo Minima Mezanino
A:

Subordinagdo Minima Mezanino
B:

Subordinagdo Minima Sénior:

Taxa Minima de Endosso:

Taxa Selic:

é areserva constituida para pagamento das amortizacdes
de cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

€ a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas da Classe;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

corresponde a soma do valor presente das parcelas em
aberto (vincendas ou vencidas) de uma CCB;

o sistema que permita a assinatura digital certificada de
determinados documentos sem a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata
a Medida Provisdria 2.200-2/01, sendo tais contratos ou
documentos criados, assinados, armazenados e
acessados em ambiente virtual, de acordo com os termos
e condicBes de uso previamente aceitos pelos usuarios
do sistema;

significam a Subordinacdo Minima Sénior e a
Subordinacdo Minima Mezanino, quando designadas em
conjunto;

€ a Subordina¢do Minima Mezanino A e a Subordinacdo
Minima Mezanino B consideradas em conjunto;

€ o somatorio do valor total das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B e das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior equivalente ao percentual
indicado no item 15.1, inciso |l deste Anexo;

€ o0 somatorio do valor total das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior equivalente ao percentual
indicado no item 15.1, inciso lll, deste Anexo;

€ o0 somatorio do valor total das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas equivalente ao percentual indicado
no item 15.1, inciso |, deste Anexo;

€ a Taxa Minima de Endosso descrita no item 6.3 (iii)
deste Anexo;

€ a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (Selic) para titulos federais, conforme definida
na Resolucdo do BACEN n2 61, de 13 de janeiro de 2021,
ou norma que venha a substitui-la; e
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Valor Contabil: o valor pelo qual os Direitos Creditorios sdo registrados
contabilmente pela Classe, calculado, na Data de
Apuracao, pelo respectivo custo de aquisi¢ao, atualizado
pela respectiva taxa de endosso a Classe e liquido de
provisdes relativas a eventual inadimpléncia.

5. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a presente Classe do FUNDO alocara seus recursos
na aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislacdo vigente, na Resolugdo CVM 175, no Regulamento e neste Anexo.

5.2. Os Direitos Creditdrios consistirdo em recebiveis originados pela Originadora oriundos de
operacdes de financiamento para obtencdo de servicos e/ou compra de produtos de salde e
bem-estar para pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por meio da emissdo de CCB.

5.2.1. Em razdo da presenca de todos os requisitos previstos no Oficio-Circular n2
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na sec¢do Il do
referido oficio), os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe serdo registrados na Registradora.

5.3. A presente Classe devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas Cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio
Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis.

5.3.1. Ressalvados os recursos destinados a Reserva de Caixa, Reserva de Amortizacdo e
Reserva de Cobrancga, a Classe poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Direitos Creditérios Elegiveis endossados por qualquer dos Endossantes.

5.4. E vedado & ADMINISTRADORA, 3 GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a esta Classe, bem
como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios cedidos ou endossados pela Classe.

5.5. O endosso dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, mediante o endosso em
preto das CCBs a Classe, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acoes e acessorios a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

5.6. Os Endossantes e a Originadora ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios cedidos a Classe ou pela solvéncia dos Devedores.

5.7. Ndo obstante o disposto no item 5.6 acima, os Endossantes serdo responsaveis, civil e
criminalmente, pela existéncia, certeza, exigibilidade e a correta formalizacdo dos Direitos
Creditdrios, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e na
legislacdo vigente, ficando responsaveis por eventuais oposices ou excecdes que forem
apresentadas pelos Devedores dos Direitos Creditérios em relacdo a estas, enquanto a
Originadora serd responsavel (i) pela legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacdo
dos Direitos Creditérios ofertados a Classe; (ii) por eventuais oposicdes ou excecdes apresentadas
pelos Devedores relacionadas as caracteristicas indicadas no inciso (i); (iii) por prejuizos
comprovadamente sofridos pela Classe em razdo de impossibilidade de cobranca de Direitos
Creditérios decorrentes de vicio em sua formagdo, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, qualquer responsabilidade a esse respeito, mantidas, contudo,
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as responsabilidades da GESTORA previstas na Resolugdo CVM 175, no Contrato de Endosso e
nos demais documentos relacionados a Classe.

5.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas ndao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios alienados a Classe, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditdrios.

5.9. A Classe podera endossar ou alienar os Direitos Creditdrios integrantes de sua carteira,
sendo que, apods o endosso ou alienacdo dos Direitos Creditérios pela Classe, a cobrancga e coleta
dos pagamentos de tais Direitos Creditdrios serd de responsabilidade do novo titular.

5.9.1. Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

5.9.2. N&o obstante o disposto no item 5.9 acima, e mediante aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe poderd alienar Direitos Creditdrios com desagio ou abaixo do valor
contabilizado e mesmo de aquisicdo, desde que seja apresentado a Classe, pela GESTORA um
relatério embasando referida alienacéao.

5.10. Observado o disposto no item 5.9 acima, bem como as disposi¢des previstas no Contrato
de Endosso, a Classe podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditérios
integrantes de sua carteira para a Originadora e/ou suas Partes Relacionadas.

5.11. A parcela do Patrimdnio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditdrios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) ativos financeiros de renda fixa, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas
a CDI, emitidos por qualguer das Instituicdes Autorizadas que possuam e mantenham
classificagdo de risco AAA (em escala nacional) atribuida pela Standard & Poor’s, Ratings do Brasil
Ltda., pela Fitch Ratings Brasil Ltda., ou pela Moody’s América Latina Ltda;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
c) operacdes compromissadas de Instituicdes Autorizadas;
d) cotas de fundos de investimento que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos

de emissdo do Tesouro Nacional, ou, ainda, em opera¢des compromissadas lastreadas nesses
titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas.

5.12. Observado o disposto no item 5.3 acima, ndo ha limite de concentracdo para os
investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 5.11 acima.

5.13. Observado o item 5.3 acima, a Classe poderd realizar operacdes de derivativos
exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

5.14. AClasse ndo poderad realizar opera¢des em que a ADMINISTRADORA e a GESTORA atuem
como contraparte da Classe, exceto, com relagdo a ADMINISTRADORA e a GESTORA, aquelas cuja
finalidade exclusiva seja a de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.15. A Classe ndo poderd adquirir Ativos Financeiros ou Direitos Creditorios de emissdo ou
que envolvam coobrigacdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE e Partes
Relacionadas.
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5.16. Evedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variacdo cambial;
b) realizar operac@es de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo
ativo;

c) realizar operagdes com warrants;

d) realizar aplicaces em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA do CUSTODIANTE e Partes Relacionadas;

e) adquirir Direitos Creditérios de cedentes e/ou Devedores que estejam em processo de

faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, liquida¢do extrajudicial, intervencdo do BACEN
ou regime de administracdo especial tempordaria pelo BACEN, conforme aplicavel;

f) adquirir Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacgdes; e

g) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico.

5.17. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio.
6. DAS CONDICOES DE ENDOSSO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera atender, na Data
de Aquisicdo, cumulativamente as Condi¢des de Endosso e aos Critérios de Elegibilidade.

6.2. Em cada endosso de Direitos Creditorios a Classe, previamente ao endosso a Originadora
deverd verificar se os Direitos Creditorios atendem integralmente e de forma cumulativa as
CondicGes de Endosso relacionadas abaixo:

(i) os recursos da CCB devem ter como destino a contratacdo/pagamento de servicos e
produtos de salde e bem-estar;

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser representados pelas CCBs assinadas de forma
eletrénica.
6.3. Adicionalmente as Condi¢Ges de Endosso previstas acima, todo e qualquer Direito

Creditério originado pela Originadora, ofertados pelos Endossantes e a ser adquirido pela Classe
devera atender cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade,
gue deverdo ser validados pela GESTORA, apds a verificacdo das Condigdes de Endosso pela
Originadora e pela GESTORA, conforme aplicavel:

(i) o valor liquido liberado da CCB devida por um Unico Devedor ndo poderd ultrapassar o
montante de RS 30.000,00 (trinta mil reais);

(i) o valor liquido liberado da CCB devida por um Unico Devedor ndo podera ser inferior a
RS 1.000,00 (mil reais);

(iii) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, a Taxa Minima de
Endosso dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe deve corresponder a, no
minimo, a variacdo acumulada da Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior acrescida de 30%
(trinta por cento) ao ano;
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(iv) a primeira parcela da CCB em questdo ndo podera ter vencimento superior a 45
(quarenta e cinco) dias corridos apds a data de aquisicdo pela Classe;

(v) os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes em relacdo a Classe;

(vi) as CCBs deverdo apresentar prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses e 15 (quinze)
dias, contados da Data de Aquisicdo pela Classe, ou correspondente ao vencimento do prazo de
duracdo da Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou da emissdo de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino mais longa, o que for menor.

6.4. A totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos serd disponibilizada pelos
Endossantes e/ou pela Originadora ao CUSTODIANTE, ou terceiro por este indicado, na respectiva
Data de Aquisicdo do Direito Creditorio.

6.5. Na hipotese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condicdo de Endosso e/ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo
qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os
Endossantes e/ou a Originadora, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra
guem o motivou.

7. DO PREGO DE AQUISICAQ DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados em cada Contrato de
Endossos, a Classe pagara aos Endossantes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicdo,
o Preco de Aquisi¢ao, validado pela GESTORA e indicado no respectivo Contrato de Endosso,
observados os termos e condicBes previstos em cada Contrato de Endosso, respeitada a Taxa
Minima de Endosso considerando os Direitos Creditérios oferecidos a Classe.

8. DA RESERVA DE CAIXA, DA RESERVA DE AMORTIZACAO E DA RESERVA DE COBRANGA

8.1. A partir do 12 (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, sera
constituida, pela ADMINISTRADORA, mediante orientagdo da GESTORA, uma Reserva de Caixa,
com os recursos disponiveis da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e
despesas do FUNDO.

8.1.1. A Reserva de Caixa serd apurada e calculada diariamente pela GESTORA.

8.1.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado diariamente, devendo ser equivalente
ao valor correspondente aos encargos e despesas, conforme previstos no Capitulo 9 da Parte
Geral e no Capitulo 21 deste Anexo devidas no periodo de 2 (dois) meses. O montante equivalente
a Reserva de Caixa ndo sera considerado para fins de apuracdo da Reserva de Amortizacao.

8.1.3. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

8.1.4. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 8.1.2 acima, a GESTORA deverd interromper imediatamente a aquisi¢cdo de
novos Direitos Creditorios e destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente nacional,
para a recomposicdo da Reserva de Caixa.
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8.1.5. Na hipdtese de se verificar que, decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo se alcancou
o reestabelecimento da Reserva de Caixa, deverdo ser adotados os procedimentos previstos no
Capitulo 18 deste Anexo.

8.2. Além da Reserva de Caixa descrita acima, a ADMINISTRADORA, mediante orientacdo da
GESTORA, devera constituir uma Reserva de Amortizagdo para o pagamento das amortizagdes de
cada Série de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de acordo com a estrutura
abaixo descrita:

| —a Reserva de Amortizagdo deverad ser constituida de forma linear, tendo inicio 30 (trinta) Dias
Uteis antes da Data de Amortizacdo de qualquer Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores
ou Série/Subclasse de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e

Il — até 10 (dez) Dias Uteis antes de qualquer Data de Amortizacdo de qualquer Série de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores ou Série/Subclasse de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, devem estar alocados na Reserva de Amortizagdo recursos em valor equivalente a
100% (cem por cento) do somatdrio de todas as parcelas de amortizagdo devidas na Data de
Amortizacdo em referéncia.

8.2.1. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados pela GESTORA em
Ativos Financeiros.

8.2.2. Na hipdtese de a Reserva de Amortizacdo deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item acima, a GESTORA interrompera imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos
Creditdrios e destinard todos os recursos da Classe, observado o limite necessario para
composicao da Reserva de Caixa, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva
de Amortizagdo. A GESTORA somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso,
o valor disponivel na Reserva de Amortizacdo for equivalente ao exigido conforme o item 8.2
acima.

8.2.3. Na hipdtese de se verificar que, decorrido o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, ndo se alcancou
o reestabelecimento da Reserva de Amortizacdo, deverdo ser adotados os procedimentos
previstos no Capitulo 18 deste Anexo.

S. DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

9.1. Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a GESTORA
é ainda responsavel pelas seguintes atividades:

(i) monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de
Cobrancga;

(i) acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO;

(iii) monitorar, com base nas informagdes fornecidas pelo CUSTODIANTE, os Eventos de
Avaliacdo da Classe e Eventos de Liquidacdo da Classe;
(iv) assegurar a correta formalizacdo dos documentos referentes a aquisicdo dos Direitos

Creditorios, isto é, dos Contratos de Endosso e dos respectivos termos de endosso, nos termos
do Artigo 39, inciso |, do Anexo Il do Codigo ANBIMA,

(v) colocar a disposicdo dos Cotistas, o relatorio elaborado pela Gestora, até a Data de Envio
do Relatério de Gestdo, contendo, no minimo, as informac&es previstas no item 9.2, (ii) abaixo,
sendo certo que a obrigacdo da Gestora de elaborar e enviar o relatério, nos termos do item, esta
sujeita a disponibilizacdo de certas informacdes mensais por parte do CUSTODIANTE; e
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(vi) notificar os Endossantes e a Originadora sobre vicios nos documentos que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, para que seja realizada a imediata
regularizacdo das pendéncias, sob pena de resolucdo do endosso de pleno direito, com o retorno
das partes ao status quo ante.

9.2. Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a
ADMINISTRADORA ¢ ainda responsavel pelas seguintes atividades:

(i) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagdo
aos indices a serem utilizados na avaliacdo do desempenho da Classe e/ou dos Direitos
Creditorios que compdem a carteira do FUNDO, os quais deverdo ser encaminhados pela
GESTORA, a exemplo dos Indices de Monitoramento, bem como manter disponiveis as
informacdes atualizadas e divulgar, na forma descrita acima, as demais informacg&es previstas no
Artigo 12 do Anexo Il do Codigo ANBIMA; e

(i) monitorar os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo Antecipada.

9.3. Adicionalmente as suas obrigacGes previstas na Parte Geral do Regulamento, o
CUSTODIANTE é ainda responsavel por cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual
de Normas - Cotas de Fundo de Investimento da B3.

9.4. A GESTORA, em nome do FUNDO, contratou o AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIO
para realizar a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos estabelecidos no
Contrato de Cobranca.

9.4.1. Os servicos de acompanhamento de cobranca dos Direitos Creditorios e servicos
cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo prestados pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO, diretamente ou por meio dos Prestadores de Servicos de Cobranca
Extraordinaria. Para tanto, o AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIO observario as condicdes
previstas no Contrato de Cobranca e no Capitulo 11 abaixo.

9.4.2. 0Os Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria serdo apresentados a
ADMINISTRADORA e a GESTORA e contratados pela Classe, as expensas da Classe, conforme
decisdo de contratacdo tomada pela GESTORA em conjunto com o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO.

9.4.3. Caberd ao AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO escolher e selecionar, a seu
exclusivo critério e sob sua responsabilidade, os escritdrios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servigos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos, sendo certo que
a GESTORA podera vetar referida escolha, a seu exclusivo critério, caso (i) o terceiro seja parte
inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servico da
GESTORA.

9.4.4. O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO serd responsavel por controlar, coordenar,
gerir e fiscalizar os procedimentos adotados pelos Prestadores de Servicos de Cobranca
Extraordindria contratados pela Classe e deverd receber notas fiscais de pagamentos ou nota de
débitos, conforme o caso, realizar sua conferéncia e encaminhar a GESTORA para o pagamento
pela Classe, em fluxo a ser definido posteriormente pela ADMINISTRADORA, em conjunto com o
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO.
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9.4.5. Cabera a Classe o pagamento da remuneracdo dos Prestadores de Servico de Cobranca
Extraordindria e as despesas por eles incorridas, desde que reembolsdveis e observados as
disposicBes previstas no Contrato de Cobranca.

9.5. Cada Prestadores de Servico de Cobranca Extraordindria tera responsabilidade limitada
as suas especificas atribuicBes definidas neste Regulamento, sem solidariedade entre eles,
observadas as responsabilidades previstas na legislacdo e na regulamentacdo em vigor para cada
um.

9.6. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

10. DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

10.1.  Os Direitos Creditérios consistirdo em Direitos Creditérios performados oriundos de
operacdes de financiamento para obtencdo de servicos e/ou compra de produtos de salde e
bem-estar para pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por meio da emissdo de CCB,
originados pela Originadora (na qualidade de prestador de servicos de correspondente bancario
dos Endossantes) e endossados pelos Endossantes.

10.2. A Originadora, por meio de sua plataforma ou por outra solucdo tecnoldgica, viabiliza a
contratacdo de operacdes de crédito, sendo responsavel pelas seguintes atividades, dentre
outras: (i) captacdo de clientes; (ii) avaliacdo do perfil de cada cliente, para fins de concessdo de
crédito e respectivas condicdes, conforme as diretrizes e alcadas de concessdao de crédito
estabelecidas de comum acordo com os Endossantes; e (iii) elaboracdo do cadastro dos clientes
e formalizacdo dos instrumentos.

10.3. Para a execucgdo das operacGes de crédito que originardo os Direitos Creditérios, os
Endossantes adotam uma politica de crédito baseada na anadlise de determinadas informacdes e
documentos relativos aos Devedores, tais como, sem limitacdo: (i) informac&es cadastrais do
Devedor; (ii) restritivos em nome do Devedor; (iii) renda presumida do Devedor; e (iv) SCR -
Sistema de Informacgdes de Crédito do Banco Central do Brasil.

10.3.1. Caso aprovada a concessao do crédito, serd determinado um limite de crédito compativel
com o conjunto de dados apresentados e comprovados pelo solicitante.

10.3.2. No contexto da andlise dos Devedores e das caracteristicas de cada operacdo de crédito,
serd atribuida classificacdo de risco ao respectivo Direito Creditério.

11. DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

11.1.  Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios serdo efetuados pelos
Devedores por meio de Boleto Bancario, PIX ou qualquer outra forma ou meio de pagamento
autorizados pelo BACEN desde que previamente alinhado com o CUSTODIANTE, sendo certo que
0s recursos serdao automaticamente direcionados para a Conta de Cobranca.

11.1.1. A Originadora auxiliard o CUSTODIANTE nas atividades de atendimento, emissdo de
boletos e cobranga dos Direitos Creditérios.
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11.1.2. O CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliagdo com auxilio da Originadora, caso
necessario, de todos os recursos provenientes da liquidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe.

11.2. Aliquidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser realizados
diretamente na Conta de Cobranca.

Cobrang¢a dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

11.3. Aréguade cobranca e as datas mencionadas abaixo correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variacGes para mais ou para menos, em fungdo das especificidades de cada
Direito Creditdrio e das condig®es individuais de cobranca.

(i) O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO poderd atuar antes dos clientes
inadimplirem, enviando os boletos de cobranca para facilitar o pagamento e/ou reforgando a
data de vencimento dos boletos pelos diversos canais de comunicacdo, como: SMS, WhatsApp
e/ou e-mail.

(ii) Até o 302 (trigésimo) Dia Util apds as datas de vencimento das CCBs: o AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO deverd entrar em contato, por diversos canais, tais como SMS,
WhatsApp, e-mail e telefone, com cada um dos Devedores das CCBs insistindo no pagamento das
CCBs;

(iii) A partir do 312 (trigésimo primeiro) Dia Util apds as datas de vencimento das CCBs
inadimplidas: o AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIO poderd incluir os nomes dos Devedores
das CCBs inadimplidas e ndo renegociadas no Serasa, Boavista ou SPC, ou qualquer bureau de
crédito o que for mais adequado, em até 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO estiver em processo de cancelamento, suspensio do tratamento ou
renegociacdo da CCB junto ao Devedor;

(iv) A partir do 312 (trigésimo) Dia Util apés as datas de vencimento das CCBs inadimplidas:
o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO poderd contratar uma empresa de cobranca
terceirizada para realizar novos procedimentos de cobranca. O AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO ou a empresa de cobranca terceirizada, conforme o caso, ficara responsavel
por (a) realizar a cobranca do pagamento das CCBs, observados os respectivos valores originais
acrescidos de multa e juros, ou (b) buscar uma possivel renegociacdo dos valores devidos.

(v) A qualquer momento, o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO poderd fazer um
acordo de pagamento com os clientes inadimplidos ou adimplidos. No caso dos clientes
inadimplidos, o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO podera dar desconto de multa, mora,
juros remuneratérios ou principal, dependendo do tempo de atraso da inadimpléncia.

(vi) Caso a data de vencimento ndo seja casada com o recebimento das rendas do cliente,
ele poderd solicitar a postergacdo da data de vencimento de boletos a vencer, desde que o prazo
de postergacdo ndo exceda 26 dias da data do vencimento original.

11.4. N3o obstante os procedimentos de esforco de cobranga indicados no item 11.3 acima,
os Direitos Creditérios Inadimplidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias poderdo ser objeto de
alienacdo, inclusive por valor de venda igual ou superior ao valor contabilizado no ativo da Classe,
e independentemente de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.
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11.5. Observado o disposto no Contrato de Cobranca, no caso de a Classe ndo possuir recursos
suficientes para a realizagdo dos procedimentos de cobranca, a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
o CUSTODIANTE, e o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, conforme o caso, ndo serdo
responsaveis por qualguer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacdo dos direitos e prerrogativas da
Classe.

11.6. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO, conforme o caso, ndo serdo responsdveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou do ndo
prosseguimento, pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a preservacdo dos direitos e prerrogativas da Classe, inclusive no caso de ndo haver recursos
suficientes para a realiza¢cdo dos procedimentos de cobranca.

12. DA VERIFICAGAO DE LASTRO

12.1.  Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditdrios cedidos a Classe e da
expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a GESTORA, por si ou
terceiros contratados, realizar a andlise dos Documentos Representativos do Crédito por
amostragem, nos termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo |l da Resolugdo CVM 175 e observado
o disposto a seguir:

a) A verificacdo dos Direitos Creditdrios objeto de aquisicdo pela Classe serd realizada
trimestralmente pela GESTORA ou por terceiro por ela contratado. A verificagdo da
documentacdo serd realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e dependera de
estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de registros operacionais e
contdbeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentracdo dos
Direitos Creditérios.

b) A determinac¢do do tamanho da amostra “n” e a sele¢cdo dos Direitos Creditérios para
verificacdo nos termos da alinea “a)” acima, sera realizada por meio da aplicacdo da seguinte
férmula matematica:

1 N xn,
2 n=
E, N +n,

n, =

Onde:

Eo = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral tolerdvel serd entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez
por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditdrios; quantidade de verificagBes do lastro dos Direitos Creditérios ja realizadas e
respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreenderd
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe desde a Ultima verificacdo, exceto para a
primeira verificacdo, que compreenderad a totalidade dos Direitos Creditorios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificacdo serd obtida da seguinte forma: (i)
divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a
amostra.
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A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificacdo de Devedores quando da verificacdo do lastro.

12.2. A GESTORA pode, as suas expensas, contratar terceiros para efetuar a verificagdo do
lastro de que trata o item 12.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado
ndo seja sua Parte Relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras
e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

12.3. Caso contrate prestador de servicos as suas expensas para efetuar a verificacdo do lastro,
a GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo.

12.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o que
for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como
o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

12.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informag8es sdo consistentes e adequadas a verificagdo.

12.5. Aguarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE
ou por empresa especializada por ele contratada.

12.5.1. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o CUSTODIANTE
poderad contratar, as suas expensas, empresa especializada para realizar a guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares, atuando, assim, como fiel depositaria destes, nos
termos do Contrato de Depdsito, observado um processo detalhadamente definido no referido
Contrato de Depdsito e no prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver, que
envolve a adogdo de a¢les periddicas de controle por parte do CUSTODIANTE, permitindo-o: (a)
exercer efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos Representativos do Crédito e
dos Documentos Complementares sob guarda do prestador de servigo contratado, sem qualquer
interferéncia ou ingeréncia por parte da Originadora e dos Endossantes, observado o item 12.5.4
abaixo.

12.5.2. O prestador de servicos contratado para os fins deste item serd remunerado na forma
prevista no Contrato de Depdsito.

12.5.3. Observado o disposto no item 12.5.4 abaixo, o CUSTODIANTE permanecera responsavel:
(i) pela definicdo das regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdao sobre os Documentos Representativos do Crédito e os Documentos
Complementares; e (ii) perante a Classe e o FUNDO por todos os servigos prestados e eventuais
prejuizos causados a Classe e ao FUNDO em decorréncia da prestagao dos servigos contratados
no ambito do Contrato de Depésito.

12.5.4. Os Endossantes e a Originadora remeterdo a totalidade dos Documentos Representativos
do Crédito e dos Documentos Complementares ao CUSTODIANTE e/ou a empresa especializada
contratada no ambito do Contrato de Depdsito, observada a possibilidade de uso dos
Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares para cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito a eles relacionados.
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12.5.5. A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacado e digitalizacdo dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares, bem como toda e qualquer alteracdo do Contrato
de Depdsito, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pelo CUSTODIANTE, devendo o
depositario contratado ser notificado de todas as cessdes de Direitos Creditério ja ocorridas.

12.5.6. O prestador de servicos contratado para os fins deste item ndo podera ser a Originadora,
os Endossantes, a GESTORA, e demais Partes Relacionadas, tal como definido pelas regras
contdbeis que tratam deste assunto.

13. DAS TAXAS

13.1.  Pelos servicos de administracdo, custédia, controladoria e escrituracao, serd devida pela
Classe a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de Administragdo”):

(i) a ADMINISTRADORA pelos servicos de administracdo, custodia, controladoria, a
remuneragdo correspondente a uma taxa incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe
equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da
Classe provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em
cada dia util, pagdveis mensalmente, devida a primeira parcela no ultimo dia util do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, e, as demais, no Uultimo dia util dos meses
subsequentes, observando-se um valor minimo mensal de (a) RS 12.000,00 (doze mil reais) entre
o 12 (primeiro) més e o 62 (sexto) més (inclusive), contado a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas e (b) RS 18.000,00 (dezoito mil reais) a partir do 72 (sétimo) més
(inclusive) contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas. Adicionalmente, também
serd devido a ADMINISTRADORA o valor Unico de RS 10.000,00 (dez mil reais), a serem pagos na
data da primeira integralizacdo de Cotas, relativo a revisdo de documentos e implantacdo do
FUNDO perante os érgdos reguladores ("Remuneracdo da Administradora”);

(i) Para participacdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral extraordindria de Cotistas, sera devida pela Classe uma remuneracdo adicional
a Administradora equivalente a RS 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado exclusivamente as atividades relacionadas com tal reunido formal ou tal
Assembleia Geral extraordinaria, pagas em até 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pela
ADMINISTRADORA, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

13.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

13.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da
Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

13.1.3. ATaxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais e convocacdo
de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada, assessoria legal a Classe ou ao FUNDO e despesas com viagens, estadias e
transporte relacionadas aos servigos prestados a Classe ou ao FUNDO.

13.2. Sera devido ao Agente de Controladoria, pelos servicos de controladoria dos ativos do
Fundo, parcela da Taxa de Administracdo, conforme definida em contrato.
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13.3.  Pelos servicos de distribuicdo de Cotas, o Distribuidor recebera uma remuneracdo
equivalente aos montantes indicados nos respectivos Suplementos.

13.4. Pelos servicos de gestdo, serd devida pela Classe a GESTORA remuneragdo
correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido da Classe,
provisionados diariamente a razdo de 1/252, e observado o valor minimo mensal de (a) RS
5.000,00 (cinco mil reais) entre o 12 (primeiro) més e 62 (sexto) més (inclusive), contados da data
da primeira integralizacdo de Cotas; (b) RS RS 12.000,00 (doze mil reais) entre o 72 (sétimo) més
e 92 (nono) més (inclusive), contados da data da primeira integralizacdo de Cotas; e (c) RS
20.000,00 (vinte reais) a partir do 1092 (décimo) més (inclusive), contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas (“Taxa de Gestdo”).

13.4.1. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinta) Dia Util do més subsequente
ao més da prestac3o dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util & raz3o de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

13.4.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo FUNDO,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

13.5.  Aos montantes das remuneracles devidas aos prestadores de servicos referidos no
presente Capitulo, serad acrescido o valor do imposto sobre servicos — ISS, programa de integracao
social — PIS e contribuicdo para financiamento da seguridade social — COFINS, que incidam sobre
tais remuneracdes e outros que porventura venham a incidir, as aliquotas previstas na legislacdo
vigente.

13.6.  Os valores fixos e montantes minimos das remuneragdes devidas a ADMINISTRADORA e
GESTORA referidos no presente Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
pela variacdo positiva do [ndice Geral de Precos Mercado (IGPM), divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

13.7.  N3o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso e/ou saida.
14. DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

14.1. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio do FUNDO, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas, e serdo resgatadas (i) com a amortizacdo
integral de seu valor, ou (ii) quando da liquidagdo da Classe e/ou do FUNDO.

14.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito abertas pelo
CUSTODIANTE, enquanto prestador do servico de escrituragdo de Cotas do FUNDO, em nome de
seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

14.3.  As Cotas serdo divididas em 4 (quatro) Subclasses, quais sejam, as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A, cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

14.4.  As cotas da Subclasse de Cotas Seniores ndo se subordinam as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino e as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento.
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14.4.1. As cotas da Subclasse de Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e
prazos diferenciados para amortizacdo e remuneracao.

14.5. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe, mas para os mesmos efeitos ndo se subordinam as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

14.5.1. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B se subordinam as cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe.

14.5.2. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A poderdo ser divididas em séries
ou subclasses que ndo se subordinardo entre si, sendo certo que tais cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A poderdo ter prazos, amortizacSes e/ou remuneracdo distintos entre
Si.

14.5.3. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ser divididas em
séries/subclasses que ndo se subordinardo entre si, sendo certo que tais cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ter prazos, amortiza¢gdes e/ou remuneragdo distintos
entre si.

14.6. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam a
todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e a todas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

14.6.1. Ficard a critério da ADMINISTRADORA a emissdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior para fins de manutencdo das Subordinaces Minimas, independentemente
da aprovacdo da Assembleia Geral.

14.6.2. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, para fins de enquadramento das
Subordinagdes Minimas, serdo emitidas por ato unilateral da ADMINISTRADORA, mediante
solicitacdo da GESTORA e sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, sempre que tais
emissdes sejam necessdrias para atendimento as Subordinagdes Minimas, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais
documentos necessarios para tal finalidade.

14.6.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou Subclasse de Cotas estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA,
passardo a fazer parte integrante e indissocidvel deste Regulamento, devendo tais documentos
ser lidos e interpretados sempre em conjunto.

14.7. Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas na aquisicao de Cotas de eventuais novas
Séries e/ou Subclasses de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

14.8. As Cotas poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada por Agéncia de
Classificacdo de Risco, a qual serd trimestralmente atualizada.

14.8.1. Na hipdtese de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, a ADMINISTRADORA
publicara fato relevante, juntamente com cépia do relatério da Agéncia de Classificacdo de Risco
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que resolveu pelo rebaixamento, observado o prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento do referido relatdrio.

14.9. A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento, o resgate das Cotas, poderdo ser efetuados por: (i) por meio da B3 - Segmento
CETIP UTVM, caso estejam custodiadas junto a B3 - Segmento CETIP UTVM, (ii) transferéncia
eletrénica disponivel, ou (iii) por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

14.10. Aintegralizacdo das Cotas devera ser feita em moeda corrente nacional, sendo que, no
ato da integralizacdo, o Cotista receberd o respectivo comprovante autenticado pela
ADMINISTRADORA, o que, para todos os fins, serd considerado como comprovante de
integralizagdo das Cotas pelo investidor.

14.10.1. Nado obstante o item acima, serd admitida a integralizacdo total ou parcial de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior com Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica
de investimento do FUNDO, sendo que, nesta hipdtese, serdo observadas as CondigGes de
Endosso e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo, ficando desde ja definido que
a integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior devera ser realizada nos
termos da legislagdo aplicavel ao caso.

14.10.2. Caso o valor das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior seja parcialmente
integralizado em Direitos Creditérios, o valor restante devera ser integralizado em moeda
corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios utilizados na
referida integralizacdo, sendo certo que, em todos os casos para fins de integralizacdo, o valor
unitdrio das Cotas Subordinadas Junior sera aquele calculado na forma do item Capitulo 16 deste
Anexo.

14.11. As Cotas so poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios no caso de liquidacdo da
Classe e/ou do FUNDO e desde que a Classe ndo tenha caixa disponivel, observando-se, ainda, o
que for deliberado na Assembleia Geral, nos termos do item Erro! Fonte de referéncia ndo e
ncontrada. abaixo.

14.12. Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

14.13. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N3o
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

14.14. Nas integralizacBes de Cotas, deverd ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

14.14.1. Para fins de amortizacdo das Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util anterior a data do pagamento da amortizacdo, calculado na forma do
Capitulo 16 abaixo.

14.14.2. Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e de cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo Dia Util do
pagamento do resgate, calculado na forma do Capitulo 16 abaixo.

14.14.3. Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo Dia Util da data do pagamento do resgate, calculado
na forma do Capitulo 16 abaixo.
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14.15. As Cotas do FUNDO terdo o valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) cada,
na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

14.15.1. Na subscricdo e integralizacao das Cotas em data diversa da primeira integralizacdao da
referida Classe de Cotas sera utilizado o valor da Cota de mesma emissao em vigor no préprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme
o disposto no Capitulo 16 abaixo.

14.16. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo, o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, bem como a declaracdo
de investidor profissional, no caso de se tratar de uma Oferta Automatica. No ato de subscricdo,
o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacles a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo
e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracdo de seus dados cadastrais.

14.17. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel.

14.18. Caso seja admitida distribuicdo parcial das Cotas, o saldo ndao colocado podera ser
cancelado antes dos prazos mencionados no item 14.17 acima, ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacdo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

14.19. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em mercados organizados. Observadas as
disposi¢des constantes deste Regulamento, as Cotas do FUNDO poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario através do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, ou negociacdo no mercado secundario, através do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela B3.

14.20. As Cotas ofertadas publicamente somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario, desde que estas estejam depositadas em uma entidade depositaria central.

14.21. Caberd ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
secundario (“intermediario”) assegurar a condi¢cdo de Investidor Qualificado ou Investidor
Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de
guaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

14.22. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

14.22.1.As amortizacSes de cada Série e/ou Subclasse de Cotas serdo realizadas de acordo com
o previsto neste Regulamento, observados os termos definidos no respectivo Suplemento da
Série e/ou Subclasse.

14.22.2.As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas ou
resgatadas com Direitos Creditorios.

14.23. Observado o disposto no item 14.22.1 acima, a base de cdlculo para apuracdo dos valores
devidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverd observar os montantes liquidos e a
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data da efetiva disponibilidade, ao FUNDQO, dos valores dos Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros e modalidade operacionais integrantes de sua carteira.

14.24. As cotas da Subclasse de Cotas Seniores de cada Série e as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Série/Subclasse deverdo ser resgatadas na Ultima data de
amortizacdo da respectiva Série ou Classe, pelo seu respectivo valor contabil.

14.25. As cotas da Subclasse de Cotas Seniores e as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente: (i) para reenquadramento da
politica de investimento do FUNDO, da alocacdo minima de investimento prevista no item Erro! F
onte de referéncia ndo encontrada. acima e/ou dos limites previstos no Regulamento, a critério
da GESTORA; ou (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral.

14.25.1. Nas hipdteses previstas no item 14.25 acima, as amortizag®es compulsérias serdo
realizadas proporcionalmente ao Patrimdnio Liquido representado: (i) pela totalidade das Séries
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e, posteriormente, com a totalidade das
Séries/Subclasses de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (ii)
somente pela totalidade das Séries de Cotas Seniores.

14.26. As amortizagBes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas,
mediante deliberacdo prévia em Assembleia Geral, pelo regime de caixa, por sugestdo da
GESTORA, desde que as Subordinagdes Minimas, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Caixa e
a Reserva de Cobranca ndo se desenquadrem.

14.26.1.Nas hipoteses previstas no item 14.26, acima, as amortizacdes aceleradas serdo
realizadas proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado pela totalidade das Séries de
cotas da Subclasse de Cotas Seniores e, na sequéncia, pela totalidade das Séries/Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, se, consideradas tais amortizacdes, as
Subordina¢des Minimas, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Caixa e a Reserva de Cobranca
nao se desenquadrem.

14.27. N3o haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série
ou Subclasse de Cotas do FUNDO ou de sua liguidacdo antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

14.28. Ressalvado o disposto no item 14.29 abaixo as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
JUnior somente poderdo ser amortizadas apds a amortizacdo integral das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino definida para o periodo,
de acordo com o disposto em cada respectivo Suplemento.

14.29. N3do obstante o disposto no item 14.28 acima, as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas (antes da amortizacdo das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino), desde que todas as
condicdes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

a) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior e se o Over 30 MOB
L3M for igual ou inferior a 20% (vinte por cento), a Subordinagdo Minima Mezanino B seja igual
ou superior a 20% (vinte por cento);

b) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior e se o Over 30 MOB
L3M for superior a 20% (vinte por cento), a Subordina¢gdo Minima Mezanino B seja igual ou
superior a 25% (vinte e cinco por cento);
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c) considerada pro forma a amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, as SubordinacGes Minimas, a Reserva de Caixa, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de
Cobranca previstos neste Regulamento ndo figuem desenquadrados;

d) haja disponibilidade de caixa; e

e) ndo esteja em curso qualquer ou ndo tenha ocorrido qualquer Evento de Avaliacdo,
Evento de Liquidagdo e/ou durante os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe e/ou
do FUNDO nos 03 (trés) meses imediatamente antecedentes a data da amortizacdo pretendida.

14.30. Aamortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas JUnior, quando ocorrer, sera
efetuada, desde que haja disponibilidade de caixa e apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo mensal programada das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento, de acordo com o seguinte
procedimento:

| —mensalmente, a ADMINISTRADORA enviara aos Cotistas Subordinados JUnior o montante a ser
amortizado no penultimo Dia Util de cada més;

Il — no mesmo Dia Util indicado no inciso | acima, os Cotistas Subordinados JUnior comunicardo a
ADMINISTRADORA sua decisdo de amortizar as Cotas Subordinadas Junior;

Il — 0 pagamento da amortizacdo indicada no inciso Il acima seré realizado no Ultimo Dia Util de
cada més.

14.31. AClasse ndo efetuard amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado
na Cidade de S3o Paulo/SP, devendo tais amortizac¢des, resgates e aplicacbes serem efetivados
no primeiro Dia Util subsequente.

15. DAS SUBORDINACOES MINIMAS

15.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordinagdes Minimas deverdo ser observadas e verificadas todo Dia Util pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA:

l. a Subordinacdo Minima Sénior admitida é de 40% (quarenta por cento) do Patrimonio
Liquido, representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, em conjunto;

Il. a Subordinagdo Minima Mezanino A admitida é de 30% (trinta por cento) do Patrimonio
Liquido, representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B e cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior; e

(. a Subordina¢do Minima Mezanino B admitida é de 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido, representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

15.1.1. Na hipdtese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA comunicardo, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior. Os Cotistas detentores de cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdo subscrever e integralizar, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis consecutivos, contados do desenquadramento, tantas cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para reestabelecer as Subordinacdes
Minimas, conforme informacdo constante de referida comunicacéo.
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15.2. Na hipdtese de o Over 30 MOB L3M for superior a 20% (vinte por cento) as seguintes
Subordina¢des Minimas deverdo ser observadas e verificadas todo Dia Util pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA:

l. a Subordinagdo Minima Sénior admitida, como percentual do Patrimdnio Liquido, é de
40% (quarenta e cinco por cento) somado a diferenca entre o Over 30 MOB L3M e 20%, limitada
a 45%(quarenta e cinco por cento), representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, em conjunto;

Il. a Subordinacdo Minima Mezanino A admitida, como percentual do Patrimdnio Liquido, é
de 30% (trinta por cento) somado a diferenca entre o Over 30 MOB L3M e 20%, limitada a 35%
(trinta e cinco por cento), representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
B e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior; e

. a Subordinag¢do Minima Mezanino B admitida, como percentual do Patriménio Liquido, é
de 20% (vinte por cento) somado a diferenca entre o Over 30 MOB L3M e 20%, limitada a 25%
(vinte e cinco por cento), representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

15.2.1. Assim que a GESTORA verifique que o Indice de Inadimpléncia corresponda a percentual
superior a 20% (vinte por cento), a GESTORA comunicard imediatamente os Cotistas detentores
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior que, por sua vez, deverdo subscrever e
integralizar, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis consecutivos contados da data da referida
comunicacgado tantas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas JUnior quantas sejam necessarias
para que as Subordinagdes Minimas indicadas no item 15.2 acima estejam enquadradas.

15.3. Adicionalmente ao disposto no item 15.2 acima, na hipdtese de o montante de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior represente, a qualquer momento, percentual inferior a
15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA
comunicardo, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores de cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior. Os Cotistas detentores de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior dever3o subscrever e integralizar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, contados
do desenquadramento, tantas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior quantas sejam
necessarias para reestabelecer as Subordina¢des Minimas, conforme informacdo constante de
referida comunicacdo.

15.4. Na hipdtese de se verificar que, decorrido os prazos previstos nos itens 15.1.1, 15.2.1 e
15.3 acima, ndo se alcancou o restabelecimento das Subordinacdes Minimas, deverdo ser
adotados os procedimentos do Capitulo 18 abaixo.

15.5.  Emrazdo do disposto acima, a GESTORA podera solicitar a ADMINISTRADORA a emissado
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as
Subordinac¢des Minimas.

16. DOS CRITERIOS DE VALORACAO DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

16.1.  As Cotas de cada Subclasse terdo seu valor calculado todo Dia Util.
16.2. Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, seu valor unitario, calculado pela

ADMINISTRADORA, todo Dia Util, serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto abaixo:
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16.2.1. O valor apurado conforme descrito no item 5 do Suplemento da respectiva série, nos
termos do modelo de Suplemento de série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores constante no
Apenso da Subclasse de Cotas Seniores.

16.2.2. Caso exista apenas uma série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagdo, o
resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de cotas da Subclasse de Cotas Seniores
em circulacdo.

16.2.3. Caso exista mais de uma série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo, o
valor unitdrio das cotas da Subclasse de Cotas Seniores de cada série deverd ser obtido pelo
resultado da: (i) aplicacdo da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, considerando-se eventuais amortizacOes, de
forma a se definir a proporgao do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um inteiro), na data
em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporg¢do definida para cada
uma das séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, nos termos do subitem (i) acima, pelo
valor do Patrimonio Liquido relativo a respectiva série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores; e
(iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de
cotas da Subclasse de Cotas Seniores da respectiva série.

16.3.  Em caso de utilizagdo da forma de célculo prevista no item 16.2.2 ou 16.2.3, somente se
voltard a utilizar a forma de cdlculo indicada no item 16.2.1 se o valor do Patriménio Liquido
relativo as cotas da Subclasse de Cotas Seniores passar a ser superior ao valor total das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores em circulagcdo, calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos
parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se
eventuais amortizagdes.

16.4. Na data em que, nos termos do item 16.3, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor
das cotas da Subclasse de Cotas Seniores indicada no item 16.2.1, o valor das cotas da Subclasse
de Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do pardmetro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes,
desde a respectiva data da primeira integralizacdo.

16.5. Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A, seu valor
unitario, calculado pela ADMINISTRADORA, todo Dia Util, serd equivalente ao menor dos
seguintes valores, observado o disposto abaixo:

16.5.1. O valor apurado conforme descrito no item 5 do Suplemento da respectiva subclasse,
nos termos do modelo de Suplemento de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A constante
no Apenso da Subclasse de Cotas Subordinadas Preferenciais.

16.5.2. Caso exista apenas uma subclasse/série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulacdo, o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, pelo
numero de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacdo.

16.5.3. Caso exista mais de uma subclasse/série de Cotas Subordinadas Mezanino A em
circulagdo, o valor unitdrio das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A de cada
série/subclasse devera ser obtido pelo resultado da: (i) aplicacdo da formula indicada no
respectivo Suplemento para cada uma das subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
proporcdo do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um inteiro), na data em que se passar a
utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da propor¢do definida para cada uma das
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subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A, nos termos do
subitem (i) acima, pelo valor do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores; e (iii) divisdo do resultado
da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A da respectiva subclasse/série.

16.6. Em caso de utilizacdo da forma de cdlculo prevista no item 16.5.2 ou 16.5.3 somente se
voltara a utilizar a forma de célculo indicada no item 16.5.1 se o valor do Patriménio Liquido
relativo as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A passar a ser superior ao valor
total das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacdo calculado, a partir
da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizagdes.

16.7. Na data em que, nos termos do item 16.6, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A indicada no item, o valor das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A de cada subclasse/série serd equivalente ao obtido
pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,
descontando-se eventuais amortizagBes, desde a respectiva data da primeira integralizagdo.

16.8. Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B, seu valor
unitario, calculado pela ADMINISTRADORA, todo Dia Util, serd equivalente ao menor dos
seguintes valores, observado o disposto abaixo.

16.8.1. O valor apurado conforme descrito no item 5 do Suplemento da respectiva
subclasse/série, nos termos do modelo de Suplemento de Subclasse de Cotas Mezanino B
constante no Apenso da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B.

16.8.2. Caso exista apenas uma subclasse/série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulacdo, o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas
da Subclasse de Cotas Mezanino A, pelo nimero de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagdo.

16.8.3. Caso exista mais de uma subclasse/série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagdo, o valor unitdrio das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B de cada série/subclasse devera ser obtido pelo resultado da: (i) aplicacdo da férmula
indicada no respectivo Suplemento para cada uma das subclasses/séries de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino B, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se
definir a proporg¢do do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um inteiro), na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporc¢do definida para cada uma das
subclasses/séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B, nos termos do
subitem (i) acima, pelo valor do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de
Cotas Mezanino A; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo
numero total de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da respectiva
subclasse/série.

16.9. Em caso de utilizacdo da forma de célculo prevista no 16.8.2 e 16.8.3 somente se voltara
a utilizar a forma de célculo indicada no item 16.8.1 se o valor do Patrimonio Liquido relativo as
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B passar a ser superior ao valor total das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagdo calculado, a partir da Data
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de Subscricdo Inicial, pelos pardmetros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizagdes.

16.10. Na data em que, nos termos do item 16.9, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B indicada no item, o valor das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B de cada subclasse/série sera equivalente ao obtido
pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,
descontando-se eventuais amortizacGes, desde a respectiva data da primeira integralizacdo.

16.11. Relativamente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, seu valor unitario,
calculado pelo Custodiante, todo Dia Util, serd equivalente ao resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores, dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A e dos valores de todas as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B, pelo
numero total de cotas da Subclasse de Cotas Subordinada Junior em circulacdo.

16.12. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacdo a mercado do
CUSTODIANTE, cujo teor estd disponivel na sede do CUSTODIANTE.

16.13. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de
desconto e/ou de juros remuneratorios prevista em cada CCB por ocasido de sua aquisi¢do,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrugdo CVM 489.

16.14. Para efeito da determinacdo do valor da carteira da Classe, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

16.14.1.0 CUSTODIANTE constituird Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) referente aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros a partir do calculo realizado pela ADMINISTRADORA
e informado ao CUSTODIANTE diariamente.

16.14.2.As perdas e provisGes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo
suportadas Unica e exclusivamente pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme as regras e procedimentos previsto no item 16.15 abaixo.

16.15. A ADMINISTRADORA realizara o provisionamento dos Direitos Creditdrios com base no
disposto em seu Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito, disponibilizado no site da
ADMINISTRADORA, podendo adotar os seguintes critérios e as seguintes medidas referentes ao
“provisionamento para devedores duvidosos”, em relacdo ao Direitos Creditorios integrantes da
carteira da Classe:

l. a ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,
correspondente a um percentual do saldo total dos Direitos Creditdrios correspondentes a uma
mesma CCB que tenha tido parcela vencida e ndo paga, conforme rating apresentada na tabela
abaixo:

PROVISAO DEVEDORES DUVIDOSOS

Rating Percentual de Provisdo
AA 0%
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Il. O rating dos clientes serd definido conforme a faixa de atraso e nimero de pagamentos
mensais consecutivos realizados nos ultimos 180 (cento e oitenta) dias conforme tabela abaixo:

RATING
Numero de Pagamentos Mensais Consecutivos

Faixa Atraso 0 1 2 3 4 5
0 (adimplente) AA AA AA AA AA AA
1a15 A A A A A A
16a30 B B B B B B
31a60 C C B B B B
61a90 D D C C B B
91a120 E D D C C B
121 a 150 F E D D C C
1512180 F F E D D D
Acima de 180 F F F E E D)

Il CCBs com atraso superior a 180 dias serdo baixadas a prejuizo.

16.16. O Patrimonio Liquido corresponderd a soma: (i) do caixa disponivel, dos valores dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, e dos valores a
serem recebidos pela Classe, conforme avaliado de acordo com este Capitulo, menos; (ii) as
obrigacdes relativas aos encargos da Classe e as provisGes feitas pela ADMINISTRADORA, de
acordo com este Anexo e as normas aplicaveis.

16.16.1.A metodologia para definicdo da provisdao de devedores duvidosos — PDD a serem
aplicadas aos Direitos Creditdrios inadimplidos, de acordo como as faixas dispostas no item
16.15, Il, acima compreendem parametros minimos a serem observados pela ADMINISTRADORA,
a qual poder3, por exigéncia ou em vista de mudancas regulatérias ou autorregulatéria, revisa-
los e adotar provisdes distintas, compativeis com os critérios de estimacdo para perdas de crédito
esperadas conforme dispostos no Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito,
disponivel na pagina da Administradora.

16.16.2.A metodologia para definicdo da provisdo de devedores duvidosos — PDD a serem
aplicadas aos Direitos Creditérios inadimplidos, de acordo como as faixas dispostas no item
16.15, I, acima compreendem parametros minimos a serem observados pela Administradora, a
qual podera, por exigéncia ou em vista de mudancas regulatdrias ou autorregulatodria, revisa-los
e adotar provisGes distintas, compativeis com os critérios de estimacdo para perdas de crédito
esperadas conforme dispostos no Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito,
disponivel na pagina da Administradora.

17. DOS FATORES DE RISCO
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17.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
préopria natureza, estdo sujeitos a flutuacGes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacgdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo
o Endossante, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe:

[ - Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderdo
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracGes na
politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de altera¢Bes na regulamentacdo
sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a reducgdo
do patrimonio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para os Direitos Creditérios. Os
recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos
aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. O Endossantes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a Classe e a
ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econémica - A Classe, os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros,
a Originadora, os Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os Direitos
Creditdrios, os Ativos Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditorios
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracOes nas taxas de juros;
(iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
gue possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem
como a liquidagdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimoénio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilacGes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos
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participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento
de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacBes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das
Cotas.

(iv) Integralizacdo diferida — As integralizacGes das Cotas se dardo em momento posterior ao
momento da tomada de decisdo de investir na Classe, pelo valor da integralizacdo calculado no
momento da disponibilizacdo dos recursos a Classe, conforme previsto neste Regulamento. O
investidor poderad ter dificuldade em aplicar os recursos que serdo destinados a integralizacdo
das Cotas em investimento que possua rentabilidade semelhante aquela da Classe. Além disso, é
possivel que a conjuntura do momento da tomada de decisdo pelo investidor seja alterada em
comparagdo com aquela do momento da integralizagdo das Cotas

Il - Riscos de Crédito

(i) Risco de créditos dos Devedores derivado de fatores macroeconémicos — Como a Classe
aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico etc.
Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

(ii) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigacdes
dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Riscos Relacionados a Adimpléncia da Originadora na Hipotese de Resolucdo de Endosso
— Nos termos do Contrato de Endosso, existem hipdteses nas quais haverd a resolugdo do
endosso dos Direitos Creditdrios, o que gera a obrigacdo da Originadora de pagar a Classe o preco
estabelecido no Contrato de Endosso. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de
endosso, é possivel que a Originadora ndo cumpra, por qualguer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou
provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(iv) Risco de concentragdo - O risco associado as aplicacbes da Classe é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes da
Classe em um unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios cujo Devedor seja uma Unica
pessoa, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou
Devedor.

(v) Risco de Concentracdo em uma unica Originadora - Os Direitos Creditérios a serem
cedidos a Classe serdo originados exclusivamente pela Originadora, por meio dos Endossantes.
Tal fato pode comprometer a continuidade da Classe, em funcdo da ndo continuidade da
concessdo de crédito nesse formato aos Devedores e da capacidade da Originadora de originar
Direitos Creditdrios Elegiveis.

(vi) Risco de Originagdo — ModificacGo de Direitos Creditdrios por Decisdo Judicial — Os
Direitos Creditérios podem eventualmente ter suas condicGes questionadas em juizo pelos
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respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada
a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa
hipdtese, os Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes
judiciais, o que afetaria negativamente o patrimdnio da Classe.

(vii) Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos
dos Cotistas - Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e
manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos a
Classe para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os Cotistas
ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, o
CUSTODIANTE, os Endossantes, a Originadora, a GESTORA, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe, o patriménio da Classe poderd ser
afetado negativamente.

[l - Riscos de Liquidez

(i) Risco de Liquidez - Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios. Ndo existe, no Brasil, contudo, mercado ativo para compra e venda de
Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditérios da carteira da
Classe, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd ndo haver
compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda de patrimoénio a Classe. Em virtude
de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os
Direitos Creditérios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA a
aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos
neste Regulamento ou nos Suplemento

(ii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser
liguidado conforme o disposto no Capitulo 19 deste Anexo. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe pode
ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditérios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipoteses
de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

(iii) Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio — A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
Cotas, em situacdes de normalidade, so podera ser feito ao término do prazo de duragdo de cada
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Série ou Classe, razdo pela qual se, por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor. Adicionalmente, nas hipéteses de Cotas
ofertadas de acordo com as disposicdes do Art. 82 da Resolu¢cdo CVM 160, tais Cotas ndo poderao
ser negociadas em mercado secunddrio organizado.

(iv) Risco de Amortizagdo Condicionada —As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacgdo: (i) dos Direitos Creditérios, ou (ii)
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i) Risco Operacionais - A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os Endossantes,
a Originadora/AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIO, bem como os demais prestadores de
servico estdo sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderdo levar ao ndo
cumprimento das obrigacdes para com a Classe por parte dos referidos prestadores de servico e,
por conseguinte, acarretar eventuais perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(ii) Falhas do Agente de Cobranca Extraordindrio — A cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos depende da atuag&o diligente do AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIO. Cabe-
Ihes aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobrancga. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores
ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe,
ou até a perda patrimonial.

(iii) Risco de fungibilidade - Na hipdtese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para o Endossante,
este devera repassar tais valores a Classe, nos termos do Contrato de Endosso. Caso haja qualquer
problema de crédito do Endossante, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe poderd ndo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores, o que pode
afetar adversamente o Patrimdnio Liquido, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

(iv) Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Representativos dos Créditos é
responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de prestacdo de servicos, a
guarda desses documentos pela empresa especializada contratada poderd representar
dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe. A ADMINISTRADORA ndo poderd ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.
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(v) Risco de Entrega dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares - Os Endossantes e/ou Originadora transferirdo ao CUSTODIANTE, ou terceiro
por ele indicado, conforme o Contrato de Depdsito, a totalidade dos Documentos
Representativos do Crédito, na respectiva Data de Aquisicdo. Os Documentos Complementares
serdo disponibilizados pelos Endossantes e/ou pela Originadora ao CUSTODIANTE, ou terceiro
por este indicado, mediante solicitacdo. Na hipdtese do ndo cumprimento das obrigacdes acima,
a endosso dos Direitos Creditérios cujos Documentos Representativos dos Créditos e
Documentos Complementares ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Endosso. Desta forma, é possivel que nem todos os Direitos
Creditorios ofertados e aprovados permanegcam na carteira da Classe apds o respectivo ingresso
do Direito de Crédito na Classe.

(i) Risco de irreqularidades nos Documentos Representativos do Crédito — A GESTORA, ou
terceiro por ele contratado, realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos
Representativos do Crédito. Considerando que tal verificacdo é realizada tdo somente apds a
endosso dos Direitos Creditérios a Classe, e por critérios de amostragem, conforme o previsto no
Capitulo 12 deste Anexo, ndo hd qualquer garantia de que os Direitos Creditorios Elegiveis
integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a
sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de 6nus, gravames ou
encargos constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe; (iii) atenderdo as
obrigacdes do Contrato de Endosso; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos
Representativos do Crédito aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou
extrajudicial, em face dos respectivos devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a
ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia de
guaisquer dos Direitos Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira da Classe, incluindo, sem
limitacdo, a falta de legitimidade dos signatarios dos referidos documentos, e a ocorréncia de
qualquer dos eventos acima referidos, podera prejudicar a cobrancga judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera resultar em reducdo no valor do Patrimoénio
Liquido da Classe e, consequentemente, em perdas para os Cotistas. Ademais, o CUSTODIANTE
poderd contratar empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar
a guarda fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares, a qual estard sob inteira
responsabilidade do CUSTODIANTE, permanecendo a empresa como fiel depositdria dos
Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares, ndo havendo,
portanto, qualguer superposicdo de fungles entre o CUSTODIANTE e eventual terceiro
contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada terd a obrigacdo de permitir
ao CUSTODIANTE e a GESTORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida
documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do enderego do
CUSTODIANTE.

(ii) Risco de Sucumbéncia - Em casos de insucesso em ac¢les judiciais, a Classe podera ser
condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso,
no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe ndo faz jus a
tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situaces, poderd ocorrer caso, apds a
instrucdo de acdo ordindria de cobranca e/ou uma ag¢do monitdria, a Classe ndo consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

(iii) Falhas ou Interrup¢do no Sistema de Assinatura Eletrénica - Os Documentos
Representativos do Crédito assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletrénica ficardo
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disponiveis virtualmente no sistema da empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de
Assinatura Eletronica sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado,
incluindo, sem limitacdo, por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da
informacdo, ou forca maior, as CCB e demais Documentos Representativos do Crédito
armazenados no Sistema de Assinatura Eletrénica poderdo ndo estar disponiveis para a Classe, o
gue poderd afetar a capacidade de a Classe realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios por meio
de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobrancga por acdo
monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de
execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de a Classe produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

V- Riscos de Descontinuidade

(i) Risco de Liquida¢Go da Classe — Nas hipdteses previstas neste Regulamento, poderd
ocorrer a liquidacdo da Classe e o resgate das Cotas antes do prazo previsto no respectivo
Suplemento. Nesse caso, os recursos da Classe podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo
estar sujeitos aos riscos descritos no item (ii) acima.

VI - Riscos da Originadora e de Originacdo

(i) Risco de RescisGo do Contrato de Endosso e Origina¢cdo de Direitos Creditérios — Os
Endossantes, sem prejuizo das penalidades previstas no respectivo Contrato de Endosso, podem,
a qualquer momento, deixar de endossar Direitos Creditérios a Classe. Assim, a existéncia da
Classe estd condicionada a aquisicdo direta de Direitos Creditérios elegiveis junto aos
Endossantes ou a continuidade das operacdes dos Endossantes com Direitos Creditdrios elegiveis
nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral dos Endossantes em endossar
Direitos Creditdrios a Classe.

VII - Risco de conflito de interesses

(ii) Risco relacionado ao eventual conflito de interesses decorrente do fato de a Originadora
prestar servicos aos Endossantes — A Originadora poderd prestar servicos aos Endossantes,
incluindo servicos de correspondente bancario. A atuacdo da Originadora junto a Classe e a
prestacdo de servicos pela Originadora aos Endossantes simultaneamente poderd acarretar
possivel situacdo de conflito de interesses. Essa situacdo, caso concretizada, podera causar
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

VIl - Riscos de pré-pagamento

(i) Risco relacionado a morte dos Devedores e liquidacGo antecipada pelos Devedores das
CCB—0s Devedores podem, a qualquer tempo, vir a dbito ou proceder ao pagamento antecipado
de suas obrigacGes contratadas na CCB, o que podera: (i) alterar o cronograma esperado de
recebimento de recursos estruturado pela Classe; e (ii) resultar no acumulo de recursos em um
periodo no qual estes recursos ndo eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou
no recebimento em quantia inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas
inicialmente, podendo prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos definidos neste
Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento. Ainda a esse respeito, vide “Risco de fungibilidade”, acima.

IX - Riscos de guestionamento da validade e eficdcia do endosso, riscos juridicos, legais e
regulatdrios
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(i) Risco de invalidade ou ineficdcia do endosso — O endosso de Direitos Creditorios para a
Classe pode ser invalidado ou tornado ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido
da Classe, caso seja realizado em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento
da endosso os Endossantes estiverem insolventes ou se elas passarem ao estado de insolvéncia;
(b) fraude de execucdo, caso (1) quando do endosso, os Endossantes sejam sujeitos passivos de
demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditorios cedidos a
Classe pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se os
Endossantes, quando da celebracdo da endosso de créditos, sendo sujeito passivo por débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a ADMINISTRADORA,
a GESTORA e o CUSTODIANTE néo realizardo a verificagcdo das hipdteses acima em cada endosso
de Direito Creditdrio e ndo poderdo ser responsabilizados em caso de invalidagdo ou ineficacia
do endosso de um Direito Creditério a Classe.

(ii) Risco de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria - A Classe podera estar
sujeitA a riscos exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou do
endosso dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de endossos de Direitos Creditdrios a Classe podera ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira da Classe podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(iii) Risco de blogueio da Conta de Cobranga ou da Conta da Classe - Os recursos devidos a
Classe serdo direcionados para a Conta de Cobranga e/ou a Conta da Classe, conforme o caso. Na
hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual sdo mantidas
tais contas, hd a possibilidade de os recursos ali depositados serem blogueados e somente serem
recuperados pela Classe por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patriménio.

(iv) Riscos relativos a decisées judiciais e administrativas desfavordveis a Originadora, aos
Endossantes, aos seus respectivos controladores e diretores - A Originadora, os Endossantes, seus
respectivos controladores e diretores sdo atualmente ou podem vir a ser partes em diversos
procedimentos administrativos e a¢des judiciais, em ambito civel, trabalhista, fiscal e criminal.
Além disso, a Originadora e qualquer dos Endossantes, bem como seus respectivos controladores
e diretores, podem estar sujeitos a acées ou reclamacdes relacionadas a, dentre outros aspectos,
suas atividades e/ou aos Direitos Creditérios. Eventuais processos judiciais e/ou procedimentos
administrativos, atuais ou futuros, de que a Originadora ou quaisquer dos Endossantes, bem
como seus respectivos controladores e diretores, sejam partes, cujos resultados ou decisdes
possam ser a eles desfavordveis e/ou ndo estar adequadamente provisionados, podem impactar
adversamente a reputacdo, as atividades e resultados da Originadora e/ou dos Endossantes e,
consequentemente, a originacdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis pela Originadora, por
meio dos Endossantes, para o endosso a Classe.

(v) Risco de ndo obtengdo do tratamento tributdrio mais benéfico — A GESTORA envidara
seus melhores esforcos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle
da GESTORA, incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe previstas
neste Regulamento, é possivel que a Classe e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributdrio
mais benéfico atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd acarretar um impacto
adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.
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(vi) Risco de auséncia de registro do Contrato de Endosso e dos respectivos termos de endosso
- para que o Contrato de Endosso e seus respectivos termos de endosso possuam efeitos perante
terceiros, tais documentos devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do domicilio do
respectivo Endossante e da Classe, de acordo com a Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (Lei de Registros Publicos). O Contrato de Endosso e seus aditamentos
poderdo ser levados a registro nos CRTD do domicilio da Classe e do respectivo Endossante. Em
que pese a titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis va ser transferida via endosso das
respectivas CCBs, conforme o previsto neste Regulamento, a ndo realizacdo de registro ou o
registro do Contrato de Endosso e dos termos de endosso em CRTD do domicilio das partes
contratantes apds o decurso do prazo legal de 20 (vinte) dias contados da respectiva data de
celebracdo poderd gerar obstaculos a Classe em processos de cobranga ou recuperagdo dos
Direitos Creditérios em determinadas situages, como, por exemplo, nos casos de duplo endosso,
constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial do Endossante. Ademais, as obrigacdes
do Endossante ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidagdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou
procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos Creditérios cujo endosso a Classe ainda ndo tenha sido
registrada nos CRTD competentes, por ndo caracterizarem uma endosso perfeito e acabado, o
gue podera trazer perdas a Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes
de impugnar ou questionar o endosso dos Direitos Creditorios a Classe. Adicionalmente, terceiros
que, antes da celebracdo e/ou registro do respectivo termo de endosso, na forma prevista em lei,
tenham formalizado qualquer aquisicdo, endosso, transferéncia ou oneracdo dos Direitos
Creditdrios pagos pela Classe poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter
preferéncia sobre os respectivos créditos. Eventuais questionamentos a eficacia do endosso dos
Direitos Creditérios poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(vii) Risco de desenquadramento em relagdo a norma prudencial - Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidacdo da Classe em situacdes predeterminadas, sendo que,
em tais hipdteses, ha a possibilidade de o produto da liquidacdo ser dado em pagamento aos
Cotistas, na forma aprovada em Assembleia Geral de Cotistas. Nessa hipotese, os Cotistas sujeitos
as regras e limites prudenciais poderdo estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo
com os respectivos normativos.

(viii) Risco relacionado a possivel limita¢éo dos juros incidentes sobre os Direitos Creditorios -
Ha decisGes no Poder Judicidrio que entendem que fundos de investimento em direitos
creditérios, dentre outras pessoas, ndo integram o Sistema Financeiro Nacional e, portanto, é-
Ihes vedada a cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria proprios de instituicdes
financeiras. Embora haja entendimentos contrarios a estas decisdes, inclusive em nivel do
Superior Tribunal de Justica, o fato é que os Direitos Creditdrios sdo constituidos, originalmente,
em favor de instituicdo financeira e, posteriormente, transferidos a Classe, razdao pela qual os
Devedores poderdo ingressar com acdes judiciais em face da Classe, sob a mesma alegacao.
Nesse sentido, ndo ha garantia (a) de que prevalecerdo, no sistema judiciario, decisGes cujo
entendimento serd contrdrio a permissdao de cobranca de juros préprios de instituicdes
financeiras por fundos de investimento em direitos creditérios, ou (b) da inexisténcia, atual ou
futura, de demandas judiciais nesse sentido contra a Classe, sobretudo tendo em vista os
precedentes anteriormente estabelecidos. DecisGes desfavordveis a Classe nessa matéria
poderdo impossibilitar, dificultar ou atrasar o recebimento, pela Classe, da totalidade dos valores
a que fizer jus, o que podera afetar adversamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das
Cotas e, por conseguinte, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

X- Risco de governanca
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(i) Risco relacionado a emissdo de novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior -
A Classe poderd, a qualquer tempo, emitir novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, independentemente de aprovacdo dos Cotistas das respectivas cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento e os procedimentos
exigidos pela Resolucdao CVM 175.

(ii) Risco de desenquadramento das Subordina¢cdes Minimas por reducéo do Patrimdénio
Liquido - A Classe deverd obedecer as Subordina¢cdes Minimas, assim entendida como a relacdo
minima entre o Patrimonio Liquido da Classe e o valor das cotas da Subclasse de Cotas Seniores
e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme definido neste
Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima do patriménio da Classe deve ser
representada por cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas, as quais serdo as primeiras
impactadas caso a Classe sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos
Devedores ou problemas de recebimento de recursos pela Classe, o patrimdnio da Classe podera
ser reduzido e, por consequéncia, o valor das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas podera
ser afetado negativamente. Na hipdtese de inobservancia das Subordinagdes Minimas por conta
da reducdo do valor das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior serdo comunicados pela ADMINISTRADORA para que aportem valores
adicionais na Classe, visando ao restabelecimento das cotas da Subclasse de Subordinacdes
Minimas, na forma do Capitulo 14 deste Anexo. Caso as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
tenham seu patrimoénio reduzido a zero, as cotas da Subclasse de Cotas Seniores passardo a arcar
com eventuais prejuizos da Classe, o que podera causar perda de patrimdnio aos seus titulares.

(iii) Controle e Previsibilidade - As deliberacdes a serem tomadas nas Assembleias Gerais sao
aprovadas com base nos quoruns estabelecidos neste Regulamento. O Cotista minoritario, ainda
qgue manifeste voto desfavoravel, serd obrigado a acatar decisdes da maioria, formada,
ocasionalmente, por prestadores de servico da Classe que venham a adquirir Cotas, direta ou
indiretamente, ndo havendo mecanismos de resgate de Cotas no caso de dissidéncia em
Assembleias Especiais, exceto na hipotese prevista no Capitulo 19 deste Anexo. Além disso, em
razdo da existéncia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Especiais em primeira
convocacdo, e da inexisténcia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Especiais em
segunda convocacdo, a operacionalizacdo de convocacgdo e realizacdo de Assembleias Especiais
poderd ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo das Cotas, o que levara a
eventual impacto negativo para os Cotistas.

Xl - Outros Riscos

(i) Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidacéo: (i) dos Direitos Creditorios, ou (ii)
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagdo ao pagamento dos
Direitos Creditodrios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispord de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

(ii) Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios - A Classe
esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo
eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos Creditérios de titularidade da Classe.
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Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que a Classe somente procederd a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditorios de titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na conta da Classe, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar
o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de
amortizacdo das Cotas Seniores continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
inclusive a Originadora, o Endossante, a ADMINISTRADORA, GESTORA e o CUSTODIANTE, todavia,
qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou
ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas poderad ser realizado
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento. e nos Suplementos Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores
devidos pelos Devedores.

(iii) Risco de Amortizagdo Ndo Programada de Cotas — Observados os procedimentos
definidos neste Regulamento, as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino e as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas JUnior poderdo ser
amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipdtese, os titulares das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam
reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas,
nos mesmos termos e condi¢cGes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
identificado poderd afetar a programacado de fluxo de caixa da Classe e, consequentemente, os
pagamentos aos titulares de Cotas.

(iv) Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe poderd, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros, 0os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se:
(i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade financeira ou falta de
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes
nas operacdes realizadas para composicdo da carteira da Classe), a Classe podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas
condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que oS
investidores tém sobre tais condicBes podem acarretar impactos significativos de seus precos e
liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado
secundario também podem ser impactados por alteracbes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracGes significativas das condicGes
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do
contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe, a GESTORA, a
ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da
Classe ou resgate de Cotas.

(v) Risco de Intervengdo ou Liquidagéo do CUSTODIANTE — A Classe terd conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, hd possibilidade de
0s recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.
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(vi) Risco de Alteracdo deste Regulamento — Este Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente
da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vii) Risco de Auséncia de AquisicGo Constante de Direitos Creditdrios - Os Endossantes se
encontram obrigados a endossar Direitos Creditérios a Classe; no entanto, pode ndo ter Direitos
Creditorios disponiveis para endosso quando solicitado pela Classe. A existéncia da Classe no
tempo dependera da manutencdo do fluxo de endosso de Direitos Creditérios pelos Endossantes
a Classe.

(viii) Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concessdo de Crédito - Os Direitos
Creditdrios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito definidos pela Originadora e aprovados pela GESTORA. Contudo, mesmo
que a politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que
os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores
nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de
crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe. Essas falhas operacionais
poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos Direitos Creditérios, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(ix) Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe para a Cobranga Judicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos - Em funcdo da expressiva diversificacdo de Devedores e do reduzido
valor médio de cada Direito Creditério adquirido pela Classe, bem como dos altos custos
incidentes e inerentes a cobranca judicial, a exclusivo critério da GESTORA e do AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO determinados Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo n3o ser
cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com os
procedimentos indicados neste Anexo. Nesse sentido, a carteira da Classe poderd ser impactada
pela ndo realizacdo da cobranca judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, acarretando desta
forma perdas para a Classe e para os Cotistas.

(i) Risco de Derivativos - consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operag8es, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo
das posig¢des a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente
para evitar perdas a Classe. A Classe podera auferir patriménio liquido negativo, havendo a
necessidade de aportes adicionais de recursos.

(ii) Patriménio Liquido negativo - Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, na hipdtese
de a Classe apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas serdo chamados para aprovar um
plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo, no qual deverdo deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos
Essenciais; (c) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo
seu patrimonio ou (d) determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe. Na hipdtese de insolvéncia da Classe, os Cotistas poderdo ndo
reaver os valores por eles investidos.
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(iii) Risco relacionado a dissemina¢do de doencas transmissiveis - A disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
uma pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como
o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em
uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo
na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo
ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restrices a
viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Ainda, os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢Bes originais de
determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢Bes originalmente
contratados. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os
negocios e os resultados operacionais da Originadora e dos Endossantes, bem como a condicdo
financeira dos Devedores. Com relacdo a Originadora e aos Endossantes, a disseminacdo de
doencgas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas operacdes. Por
exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econdmicas
das regiGes afetadas no Brasil, implicando na reducdo do volume de negdcios da Originadora e
dos Endossantes, dispensas tempordrias de colaboradores das suas instalacdes, além de
interrupgGes nos seus negdcios. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos
Direitos Creditérios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe.
No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado
pelo surto de doencas transmissiveis, como o da Covid-19, pode afetar a capacidade financeira e
solvéncia dos Devedores, sendo possivel, também, que tais Devedores venham a alegar a
ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar,
com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os
efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos
a Classe, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais,
ou entdo o envolvimento da Classe, como credor dos Direitos Creditérios, em renegociaces e/ou
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos que possam resultar em alteracdes no
conteudo, prazo ou exigibilidade das presta¢des contratadas em relagdo aos Direitos Creditorios,
em comparagao com o prazo, o prec¢o e as condi¢gdes originalmente contratados, ou mesmo a
extincdo destas prestacBes, com impacto significativo e adverso na estratégia da Classe e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a Covid-19, é
possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditdrios, podendo ocasionar adversamente os
pagamentos de tais Direitos Creditorios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

(iv) Demais Riscos - A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratodria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicacGes ou resgates
significativos.

17.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
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como o nivel desejdvel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de
atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢des dos
mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da
Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da drea de gestdo. A drea de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a
risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade
de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

17.3.  As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

18. DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

18.1. Sdo considerados Eventos de Avaliagao:

l. caso as Subordina¢des Minimas indicadas no item 15.1, 15.2 e 15.3 ndo sejam
atendidas dentro dos prazos previstos no item 15.1.1, 15.2.1 e 15.3;

Il. caso seja verificado que o FPD 30 L3M é superior a 5% (cinco por cento);
[l caso seja verificado que o Over 30 MOB L3M é superior a 25% (vinte e cinco por cento);
V. caso seja verificado que o Over 90 MOB L6M ¢é superior a 18% (dezoito por cento);

V. caso pelo periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, o Indice de Liquidez seja
inferior a 1,00 (um);

VI. caso seja verificado que o indice de Aquisicio Compulsdria seja superior a 2% (dois por
cento);
VILI. caso a Originadora ou qualquer de suas Partes Relacionadas descumpram quaisquer das

obrigacdes previstas na Clausula 9 do Contrato de Endosso;

VIII. desenquadramento da Reserva de Amortizacdo por prazo superior a 7 (sete) Dias Uteis
consecutivos, conforme calculada e comunicada pela GESTORA;

IX. desenquadramento da Reserva de Caixa por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

X. descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO e/ou pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao FUNDO que cada um dos citados seja
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parte signatdria, desde que, uma vez notificado para sanar ou justificar o referido
descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacdo;

Xl rendncia, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servigos
por prestadores contratados pela Classe ou pelo FUNDO previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

XIl. Caso, 90 (noventa) dias ou mais apds a Data da 12 Integralizacdo, seja verificado que o
indice de Cancelamento é superior a 5% (cinco por cento);

XIII. A insolvéncia declarada ou presumida do AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO e/ou
da Originadora, nos termos da legislacdo aplicavel,

XIV. Caso seja verificado que a subscricdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
pela Originadora e/ou suas Partes Relacionadas ¢é inferior a 75% (setenta e cinco por cento) das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

XV. A auséncia de envio do Relatdrio de Gestdo, até a Data de Envio do Relatdrio e Gest3o.
XVI. gualguer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
18.1.1. Compete a ADMINISTRADORA acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo.

18.2.  Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, deverd a ADMINISTRADORA suspender
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e o pagamento de qualquer amortizacdo
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em andamento, se houver, e, no prazo de 20
(vinte) dias, convocar uma Assembleia Geral para deliberar (i) que o evento ndo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela
adoc¢do de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe
em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os interesses dos
Cotistas, bem como determinar o reinicio das aquisi¢cGes de Direitos Creditérios e amortizagdes
de Cotas, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento
de Liquidagdo, sendo que neste caso os Cotistas deverdo deliberar pelos procedimentos de
liquidacdo antecipada da Classe, aplicando-se as disposi¢cdes pertinentes do Capitulo 19 abaixo.

18.3. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo da Classe ndo constitui um
Evento de Liquidacdo da Classe, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Geral, para manutencdo das atividades regulares da Classe, bem
como para o saneamento do Evento de Avaliacdo da Classe.

18.4. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagcdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, os Cotistas que tiverem votado contra tal deliberacdo (i.e., que tenham votado a favor
da constituicdo do Evento de Liquidacdo) ndo serdo considerados como dissidentes e, portanto,
nao terdo direito ao resgate de suas Cotas.

19. DA LIQUIDAGAOQ DA CLASSE

19.1. A Classe serd liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
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a) por deliberacdo de Assembleia Geral, na hipdtese descrita no inciso VIII, do item 8.1 da
Parte Geral deste Regulamento;

b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo; e

c) caso, na hipdtese de renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, e ndo seja definido um substituto para a referida prestacdo de servicos, sem
prejuizo dos procedimentos e prazos descritos neste Regulamento, ou o substituto escolhido ndo
assuma efetivamente as funcBes da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou CUSTODIANTE,
conforme o caso;

d) apdés 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacgdo de Cotas da Classe,
manutencdo do Patrimonio Liquido didrio da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de
reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

19.2. Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ou GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, devera: (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios;
(ii) convocar, no prazo de 20 (vinte) dias corridos, uma Assembleia Geral para que os Cotistas
deliberem sobre a confirmacdo da liquidacdo da Classe e as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate das Cotas
Seniores aos Cotistas dissidentes de que trata o item 19.3 abaixo.

19.3. Se a decisdo da Assembleia Geral mencionada no item 19.2, inciso “(ii)” acima deliberar
pela ndo liquidagdo da Classe, a despeito da ocorréncia de alguma das hipdteses do item 19.1
acima, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas aos Cotistas dissidentes que o solicitarem,
pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos
a ser definido na respectiva Assembleia Geral.

19.3.1. Na hipdtese prevista no item 19.3 acima, os Cotistas Subordinados que sejam dissidentes
podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que as Subordina¢cdes Minimas ndo sejam
comprometidas.

19.4. Na hipodtese de decisdo pela liquidacdo da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, se o
patrimonio da Classe assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da
respectiva Série, proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apds o
pagamento aos titulares das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, sera pago primeiro aos
titulares de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e depois aos titulares de cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se que:

a) os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que ndo haja caixa disponivel e
assim seja deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim; e

b) a GESTORA poderd, ainda, com base em aprovagdo da Assembleia Geral, alienar parte ou

a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com
observancia ao que dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas
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necessarios para a liquidacdo e extingdo da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacdo no resgate das Cotas.

19.5. Na hipdtese de: (i) a Classe ndo possuir recursos em caixa suficientes para fazer frente a
liquidacdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino; e (ii) a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate dessas Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

19.6. A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

19.7. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a elei¢do do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacdo.

19.8. Aliquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as disposi¢des
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e (ii) que cada Cota de
determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
Subclasse.

20. DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a liquidagdo da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos
ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,

b) na constituicdo e manutencao da Reserva de Caixa;

c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 19.3 acima;
d) na constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizacao;

e) na constituicdo e manutencdo da Reserva de Cobranca;

f) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios aos Endossantes;

g) na amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagcdo, observados os

termos e as condi¢des do Regulamento;
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h) na amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacao,
observados os termos e as condi¢des do Regulamento;

i) na amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B em circulacao,
observados os termos e as condi¢des do Regulamento; e

i) na amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observados os
limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento.

20.2.  Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem:

a) no pagamento do preco de aquisicdo aos Endossantes dos Direitos Creditdrios cujo
endosso ja tenha ocorrido previamente a data de decretacgdo da liquidagdo antecipada;

b) na formacdo de reserva para pagamento dos encargos e despesas relacionadas a
liquidagdo e extingdo da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

c) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

d) na amortizacdo e resgate das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, observados os termos
e as condicdes deste Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

e) na amortizacdo e resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A,
apods resgate integral das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento;

f) na amortizacdo e resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B,
apds o resgate integral das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento; e

g) na amortizagdo e resgate de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, apds o
resgate integral das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites,
os termos e as condicGes deste Regulamento.

21. DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

21.1. Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

21.1.1. despesas com o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO, no tocante & prestagdo dos
servicos de agente de cobranga, incluindo, mas ndo se limitando, remuneracdo do AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIO, remuneracdo de escritérios de advocacia e/ou empresas

prestadoras de servicos especializadas em cobrancga e recuperacdo de créditos;

21.1.2. despesas relativas a cobranca ordindria dos Direitos Creditérios;
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21.1.3. despesas relativas a negativacdo e protesto dos Devedores, bem como aquelas
decorrentes de reembolso por tais despesas arcadas pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO;

21.1.4. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacBes com ativos da carteira da
Classe;

21.1.5. despesas relativas as operagGes com derivativos;

21.1.6. despesa com controladoria e escrituracdo;

21.1.7. despesas relativas a estruturacdo da Classe e do FUNDO;

21.1.8. despesa com distribuicdo primaria de Cotas;

21.1.9. despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
21.1.10.Taxas de Administracdo e de Gestdo;

21.1.11.0 pagamento do Prémio de Excesso de Spread;

21.1.12.taxa maxima de custédia;

21.1.13.despesa incorrida com registro de Direitos Creditorios;

21.1.14 auditoria da carteira de Direitos Creditorios;

21.1.15.despesas, custos, taxas e encargos referentes a emissdo, endosso e processamento das
CCBs que servirdo como lastro dos Direitos Creditérios.

22.  DOSEVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

22.1. Na hipdtese de ocorréncia das situacGes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo:

| - quando o saldo devedor dos Direitos Creditorios, liquido de PDD, somado aos valores
disponiveis em caixa for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

23. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

23.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da Classe esta negativo,
deve:

| —imediatamente:

a) ndo realizar amortizagdo/resgate de Cotas;

b) ndo realizar novas subscricGes de Cotas;

c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo a GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il —em até 20 (vinte) dias:
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a) elaborar um plano de resolucdo do patrimédnio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA,
do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolucdo para o patrimdnio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 23.1.4 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
patrimonio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimonio

liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracéo
do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

23.1.1. Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso | do item 23.1 acima os Prestadores
de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimoénio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adoc¢do das
medidas referidas no inciso Il do item 23.1 acima se torna facultativa.

23.1.2. Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do
item 23.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente,
as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

23.1.3. Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 23.1 acima, e anteriormente a sua realizagdo, a ADMINISTRADORA verifique que o
patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA
apresente aos cotistas o patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram
no patrimdnio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.1.4 abaixo.

23.1.4. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 23.1 acima, em caso de ndo
aprovacdo do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que afasta a proibicdo
disposta no item 23.1, inciso |, alinea “b”;

[l — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

Il — liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe.

23.1.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item

23.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a
auséncia da GESTORA nao imp&e a ADMINISTRADORA qualquer ébice quanto a sua realizagdo.
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23.1.6. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 23.1 acima, é permitida a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou
autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

23.1.7. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no 23.1.4 acima, a ADMINISTRADORA deve ingressar
com pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da classe.

23.2. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu patrimédnio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

23.3.  Taologotenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

23.4. Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| —divulgar fato relevante; e

Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

23.4.1. Caso a ADMINISTRADORA ndo adote a medida disposta no inciso Il de modo tempestivo
do item 23.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina

da CVM na rede mundial de computadores.

23.4.2. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

Este anexo é parte integrante do requlamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* 3k %
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAQ DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA 12 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n® 1 (“Suplemento”) referente a 19 emissdo da 19
Série de Subclasse de Cotas Seniores da Classe unica (“Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série”)
emitida nos termos do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ~ FINANCEIRO  RESPONSABILIDADE ~ LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n@
64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento

12.000 (doze mil) Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série, com valor nominal unitario
de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de 12 Integralizacdo de Cotas da presente série, totalizando RS
12.000.000,00 (doze milhGes de reais).

2. Da Colocacdo Parcial de Cotas: serd admitida a coloca¢do parcial de Cotas, sendo o

montante minimo estabelecido em 100 (cem) Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série,
no montante de RS 100.000,00 (cem mil reais).

3. Do Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.

4, Do Prazo de Duracdo e Caréncia: as cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série terdo

prazo de duracdo de 42 (quarenta e dois) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizacdo de principal e de juros de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de 12
Integralizacdo de Cotas.

5. Da Integralizacdo das Cotas: na integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores

da 12 Série em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas serd utilizado o valor da cota
da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e
no presente Suplemento.

6. Do Benchmark: variagdo do CDIl acrescido de 7,00% a.a. (sete inteiros por cento ao ano).

7. Do valor da Cota: o valor de integralizagdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no

Regulamento, de resgate de cada Cota sera calculado em todo Dia Util pela Administradora de
acordo com o disposto no item 16.2 do Anexo | do Regulamento, pela formula abaixo (“Férmula
1)/):

1
VUR = VCs2p_; X [( Taxa DIt_; + 1) X (Spread + 1)]252
onde:
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VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor da Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série para efeito de calculo de seu
valor de integralizacdo, amortizagdo, resgate ou nas hipdteses

. n

definidas no Anexo do Regulamento, calculado para a data “1”.

VCs21. Valor das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série para efeito
de célculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo, resgate ou nas
hipdteses definidas no Anexo do Regulamento, calculado no do Dia Util
imediatamente anterior a data “1”, no caso do calculo ser efetuado no
Dia Util seguinte & 12 (primeira) data de emissdo, VCs2r.1 é igual a RS

1.000,00.

Taxa DIt_; Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela B3, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util

“_n

imediatamente anterior a data “1”.

Spread Spread na forma percentual ao ano, equivalente a 7% a.a. (sete por
cento ao ano), conforme definido para remunera¢do das Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série.

DU NUmero de dias Uteis do més em curso.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracao prevista no item
“Do Valor da Cota” acima, cada Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série sera calculada
de acordo com a formula definida abaixo (“Formula 2”):

VUR = VCsly_ + SDRCSZr
= S _ —
-1 NCSZT
onde:
VDRCs2t Valor do resultado liquido disponivel na data “t” para remuneracao das
Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série.
NCs2t Numero de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série em

“_n

circulacdo na data “v

A diferenca apurada entre a remuneracdo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragao
prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e
incorporada a cada Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série, assim que a Classe possuir
recursos para tal, conforme a féormula definida abaixo:

SDRCs2

VUR = VCs2p_ —_—
54T 1+ NCSZT
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onde:

SDRCs2t Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remuneracado
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracgdo prevista conforme a
Formula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores da 12 Série.

NCs2t NUumero de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série em

“w_n

circulagdo na data “7

7.1. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
Carteira do FUNDO assim permitirem.

8. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocacdo de recursos

prevista no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, serd promovida a amortizacdo de Cotas Seniores da 12 Série, em moeda
corrente nacional, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, apds encerrado o periodo de caréncia

previsto no item 2 acima, de forma linear e de acordo com o cronograma abaixo:

MES DATA DE PAGAMENTO % PAGAMENTO DE JUROS % AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL % AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL CUMULATIVA
10-24° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 0.0% 0.0%
250 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 5.6%
26° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 11.1%
27° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 16.7%
28° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 22.2%
29° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 27.8%
30° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 33.3%
31° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 38.9%
32] Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 44.4%
33° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 50.0%
340 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 55.6%
359 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 61.1%
36° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 66.7%
37° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 72.2%
38° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 77.8%
39° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 83.3%
40° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 88.9%
41° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 94.4%
42° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 100.0%
8.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortiza¢do indicado no cronograma acima,

cada parcela de amortizacdo programada abrangera a amortizacdo tanto do principal investido,
guanto dos rendimentos.

9. Do Resgate das Cotas: As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série serdo

resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo
antecipada do FUNDO.

10. Da Oferta das Cotas: As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da 12 Série serdo objeto de
Oferta Automatica, nos termos do Art. 26, VI, (a), da Resolugdo CVM 160.
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11. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34.

12. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente a 3.0%

(trés por cento) flat liquidos de impostos, incidentes sobre o montante total subscrito.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicGes deste Suplemento. As Cotas
Seniores da 12 Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e
valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento para as Cotas Seniores da 12 Série.

Este apéndice é parte integrante do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* %k %
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APENSO AO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n? [e] (“Suplemento”) referente a [®] emisséo da
[®]9 Série de Subclasse de Cotas Seniores da Classe unica (“Subclasse de Cotas Seniores da [e]9?
Série”) emitida nos termos do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n@
64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]
([®] mil) cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [@]2 Série, totalizando RS [e] ([@] reais).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: as cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [@]2 Série
terdo prazo de duracdo de [®] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de
principal e juros de [®] ([®]) meses contados da Data de [@]2 Integralizacdo de Cotas.

3. Da Integralizacdo das Cotas: na integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores
da [...]2 Série em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas serd utilizado o valor da cota
da Subclasse de Cotas Seniores da [...]2 Série em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do Benchmark: [e]

5. Do valor da Cota: o valor de cada cota da Subclasse de Cotas Seniores da [®]2 Série sera
calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do Anexo |
do Regulamento, pelo (a) o valor unitario da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série,
calculado conforme a formula abaixo; ou (b) o valor do Patrimonio Liquido dividido pelo nimero
de Cotas Seniores em circulacdo, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em
gue o Fundo atua dos dois, o menor:

[incluir féormula]

5.1. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
Carteira do FUNDO assim permitirem.

6. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, serd promovida a amortizacdo de Cotas Seniores da [@]2 Série, em moeda
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corrente nacional, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, apds encerrado o periodo de caréncia
previsto no item 2 acima, de forma linear e de acordo com o cronograma abaixo:

[INSERIR CRONOGRAMA]
6.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizagdo indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangerd a amortizacdo tanto do principal investido,

guanto dos rendimentos.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas [@]2 serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido
no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]2 Emissdo serdo objeto de [Oferta
Automatica]/[Oferta Ordinarial.

9. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34.

10. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente aos
montantes indicados abaixo:

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas
Seniores da [e]2 Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas Seniores, exceto com relagdo aos
prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento para as Cotas Seniores da [@]2 Série.

S&o Paulo, [¢] de [¢] 20][e].

[o]

Este apenso é parte integrante do requlamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* k %

87



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA CLASSE UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO A DA 12 SERIE
O presente documento constitui o suplemento n2 2 (“Suplemento”) referente a 19 emissdo da 19
Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe unica (“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A da 19 Série”) emitida nos termos do regulamento do VATZ | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito
no CNPJ sob n? 64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento

2.000 (duas mil) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série, totalizando
RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

2. Da Colocacdo Parcial de Cotas: serd admitida a colocagdo parcial de Cotas, sendo o

montante minimo estabelecido em 100 (cem) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A da 12 Série, no montante de RS 100.000,00 (cem mil reais).

3. Do Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.

4, Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino

A da 12 Série terdo prazo de duracdo de 42 (quarenta e dois) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizacdo de principal e juros de 24 (doze) meses contados da Data de 12
Integralizacdo de Cotas.

5. Da Integralizacdo das Cotas: Na integralizagdo das cotas da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino A da 12 Série em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas
devera ser utilizado o valor da cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série
em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

6. Do Benchmark: variagdo do CDI acrescido de 10,00% a.a. (dez inteiros por cento ao ano).

7. Do valor da Cota: o valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no

Regulamento, de resgate de cada Cota sera calculado em todo Dia Util pela Administradora de
acordo com o disposto no item 16.5Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. do Anexo | do R
egulamento, pela férmula abaixo (“Férmula 1):

1
VUR = VemAqg_; X [( Taxa DIt_; + 1) X (Spread + 1)]252
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onde:

VUR

VCmAT,1

Taxa DIt_4

Spread

Dum

Valor unitdrio de referéncia, que corresponde ao valor da Cota da
Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino A da 12 Série o para efeito
de célculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo, resgate ou nas

. n

hipoteses definidas no Regulamento, calculado para a data “¢”.

Valor da Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino A da 12
Série para efeito de célculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo,
resgate ou nas hipdteses definidas no Anexo do Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior a data “;”, no caso do
calculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) data de

emissdo,VcmAr.; € igual a RS 1.000,00.

Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela B3, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util

“_n

imediatamente anterior a data “1”.
Spread na forma percentual ao ano, equivalente a 10,00% a.a. (dez

inteiros por cento ao ano), conforme definido para remuneracdo da
Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino A da 12 Série.

NUmero de dias Uteis do més em curso.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracdo prevista no item

“Do Valor da Cota” acima, cada Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino A da 12 Série

sera calculada de acordo com a féormula definida abaixo (“Férmula 2”):

onde:

VDRCmAT

NcmAr

VDRCmA{

VUR = VemAq_; +
MAT-1 T N mAg

“u

Valor do resultado liquido disponivel na data “t” para remuneracdo da
Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino A da 12 Série.

NUumero de Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino A da 12

“ o

Série em circulacdo na data “r

A diferenca apurada entre a remuneracao calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragdo

prevista conforme a Formula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, deverd ser recomposta e

incorporada a cada Cota de Subclasse de Cota Subordinada Mezanino A da 12 Série, assim que a

Classe possuir recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:
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SDRmAT
VUR = VemArp_4 +

NcmA+t
onde:
SDRmMAT Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remuneracado
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracgdo prevista conforme a
Formula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinada Mezanino A da 12 Série.
NcmAr Numero de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da

“w_n

12 Série em circulacdo na data “r

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

7.1. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
Carteira do FUNDO assim permitirem.

8. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocacdo de recursos

prevista no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, serd promovida a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A da 12 Série, em moeda corrente nacional, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, apds
encerrado o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, de forma linear e de acordo com o
cronograma abaixo:

MES DATA DE PAGAMENTO % PAGAMENTO DE JUROS % AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL % AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL CUMULATIVA
10-24° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 0.0% 0.0%

25° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 5.6%
26° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 11.1%
27° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 16.7%
28° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 22.2%
29° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 27.8%
30° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 33.3%
31° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 38.9%
32] Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 44.4%
33° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 50.0%
34° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 55.6%
35° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 61.1%
36° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 66.7%
37° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 72.2%
38° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 77.8%
390 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 83.3%
400 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 88.9%
41° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 94.4%
42° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100.0% 5.6% 100.0%
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8.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizagdo indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangerd a amortizacdo tanto do principal
investido, quanto dos rendimentos.

9. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12

Série serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da
liquidagdo antecipada do FUNDO.

10. Da Oferta das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série
serdo objeto de Oferta Automatica, nos termos do Art. 26, VI, (a), da Resolugcdo CVM 160.

11. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34

12. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente a 3.0%

(trés por cento) flat liquidos de impostos, incidentes sobre o montante total subscrito.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicbes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposi¢cdes deste Suplemento. As cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A da 12 Série, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo e
resgate, bem como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série.

Este apéndice é parte integrante do requlamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* %k %
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APENSO AO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA CLASSE
UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO A DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n? [e] (“Suplemento”) referente a [®] emisséo da
[®]9 Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe tnica (“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A da [e]9 Série”) emitida nos termos do requlamento do VATZ | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA”
inscrito no CNPJ sob n® 64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
[*] ([*] mil) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A [...], totalizando RS [¢] ([*] de
reais).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
AJ...]terdo prazo de duracdode[¢] ([*]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo
de principal e juros de 12 (doze) meses contados da Data de [#]2 Integralizacdo de Cotas.

3. Da Integralizacdo das Cotas: Na integralizagdo das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A [®] em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas deverd ser
utilizado o valor da cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A [@] em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Benchmark: [¢]

5. Do valor da Cota: O valor de cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A
[®] serd calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do
Anexo | do Regulamento, pelo (a) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino A da [e] do Dia
Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino A da [®], calculado de acordo com a féormula abaixo; ou (b) o valor
do Patrimoénio Liquido subtraido pelo valor global das Cotas Seniores do FUNDO em circulacdo e
dividido pelo nimero Cotas Subordinadas Mezanino A da [@] do FUNDO em circulacdo, apurados
ambos no horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

[*]

6. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, sera promovida a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A [®], em moeda corrente nacional, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, apds encerrado
o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, de forma linear e de acordo com o cronograma
abaixo:
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[INSERIR CRONOGRAMA]

6.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizagdo indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangerda a amortizacao tanto do principal investido,
guanto dos rendimentos.

7. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A [e]2
serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo
antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A [@] serdo
objeto de [Oferta Automatica/[Oferta Ordinaria].

9. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34

10. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente aos
montantes indicados abaixo:

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A [@] terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A [e], exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate,
bem como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A [e].

S&o Paulo, [¢] de [¢] de 20([e].

[o]

Este apenso é parte integrante do requlamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* k %
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA CLASSE UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO B DA 12 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n® 3 (“Suplemento”) referente a 1 emisséo da 19
Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe unica (“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino B da 19 Série”) emitida nos termos do regulamento do VATZ | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito
no CNPJ sob n? 64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento

2.000 (duas mil) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série, totalizando
RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

2. Da Colocacdo Parcial de Cotas: serd admitida a coloca¢do parcial de Cotas, sendo o

montante minimo estabelecido em 100 (cem) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 Série, no montante de RS 100.000,00 (cem mil reais).

3. Do Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.

4, Do Prazo de Duracdo e Caréncia: as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino

B da 12 Série terdo prazo de duracdo de 42 (quarenta e dois) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizacdo de principal e de juros de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data
de 12 Integralizacdo de Cotas.

5. Da Integralizacdo das Cotas: Na integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino B da 12 Série em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas
devera ser utilizado o valor da cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

6. Do Benchmark: variagdo do CDl acrescido de 12,00% a.a. (doze inteiros por cento ao ano).

7. Do valor da Cota: o valor de integralizagdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no

Regulamento, de resgate de cada Cota sera calculado em todo Dia Util pela Administradora de
acordo com o disposto no item 16.8Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. do Anexo | do R
egulamento, pela férmula abaixo (“Férmula 1”):

1
VUR = VemBr_; X [( Taxa DIy_; + 1) X (Spread + 1)]252
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onde:

VUR Valor unitdrio de referéncia, que corresponde ao valor da Cota da
Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino B da 12 Série o para efeito
de cdlculo de seu valor de integralizagao, amortizagdo, resgate ou nas

“u_n

hipoteses definidas no Regulamento, calculado para a data “¢”.

VemBra Valor da Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino B da 12
Série para efeito de célculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo,
resgate ou nas hipdteses definidas no Anexo do Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior a data “+”, no caso do
célculo ser efetuado no Dia Util seguinte & 12 (primeira) data de

emissdo,VcmBr é igual a RS 1.000,00.

Taxa DIt_4 Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela B3, vélida por 1 (um)
Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util

“w_n

imediatamente anterior a data “1”.

Spread Spread na forma percentual ao ano, equivalente a 12,00% a.a. (doze
inteiros por cento ao ano), conforme definido para remuneracdo da
Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino B da 12 Série.

Dum NuUmero de dias Uteis do més em curso.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracao prevista no item
“Do Valor da Cota” acima, cada Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino B da 12 Série
sera calculada de acordo com a férmula definida abaixo (“Férmula 2”):

VUR = VemBy_, + —DRcmBr
= VemBq_ _
=17 NmB;
onde:
VDRCmBT Valor do resultado liquido disponivel na data “¢” para remuneracdo da
Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino B da 12 Série.
NcmBr Numero de Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino B da 12

“_n

Série em circulagdo na data “r

A diferenca apurada entre a remuneracao calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragdo
prevista conforme a Formula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, deverd ser recomposta e
incorporada a cada Cota de Subclasse de Cota Subordinada Mezanino B da 12 Série, assim que a
Classe possuir recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:

SDRmB1

VUR = VemBr_q +
cmST-1 NcmBr

onde:
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SDRmMBy Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remuneracado
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracgdo prevista conforme a
Formula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinada Mezanino B da 12 Série.

NcmBy NUmero de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da

. n

12 Série em circulacdo na data “r

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

7.1. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente
se os resultados da Carteira do FUNDO assim permitirem.

8. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocacdo de recursos

prevista no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, serd promovida a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 Série, em moeda corrente nacional, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, apds
encerrado o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, de forma linear e de acordo com o
cronograma abaixo:

MES DATA DE PAGAMENTO % PAGAMENTO DE JUROS % AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL % AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL CUMULATIVA PAGAMENTO DE PREMIO
1° Até 0 5 Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
20 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
3° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
4° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
50 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
6° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% SIM
7° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
8° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
9° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
10° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
11° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
120 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% SIM
13° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
14° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
15° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
16° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
17° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO
18° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% SIM
19° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO

20° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO

210 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO

220 Até 0 5 Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO

23° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% NAO

24° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 0,0% 0,0% SIM
25° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 5,6% NAO
26° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 11,1% NAO
27° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 16,7% NAO

280 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 22,2% NAO

290 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 27,8% NAO

300 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 33,3% SIM

31° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 38,9% NAO

32] Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 44,4% NAO

33° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 50,0% NAO

34° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 55,6% NAO

350 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 61,1% NAO

36° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 66,7% SIM

37° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 72,2% NAO
38° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 77,8% NAO
39° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 83,3% NAO

400 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 88,9% NAO

41° Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 94,4% NAO

420 Até 0 5° Dia Util do Referente Més 100,0% 5,6% 100,0% SIM
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8.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizagdo indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangerd a amortizacdo tanto do principal
investido, quanto dos rendimentos.

9. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12

Série serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da
liquidagdo antecipada do FUNDO.

10. Da Oferta das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série
serdo objeto de Oferta Automatica, nos termos do Art. 26, VI, (a), da Resolugcdo CVM 160.

11. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34.

12. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente a 3.0%

(trés por cento) flat liquidos de impostos, incidentes sobre o montante total subscrito.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicSes deste Suplemento. As cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacBes atribuidas a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino B da 12 Série, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacao e
resgate, bem como de remuneracgao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série.

Este apéndice é parte integrante do requlamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* %k %
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APENSO AO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA CLASSE
UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO B DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n? [e] (“Suplemento”) referente a [®] emisséo da
[®]9 Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe unica (“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino B da [e]2 Série”) emitida nos termos do regulamento do VATZ | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA”
inscrito no CNPJsob n@[...].

1. DaEmissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [¢] ([e]
mil) cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B [...], totalizando RS [¢] ([*] de
reais).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
B[...]terdo prazo de duracdo de [*] ([*]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacédo
de principal e juros de 12 (doze) meses contados da Data de [#]2 Integralizacdo de Cotas.

3. Da Integralizacdo das Cotas: Na integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino B [®] em data diversa da Data de 12 Integralizacdo de Cotas deverd ser
utilizado o valor da cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B [®] em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do Benchmark: [].

5. Do valor da Cota: O valor de cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B
[®] serd calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do
Anexo | do Regulamento, pelo (a) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino B da [e@] do Dia
Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino B da [e], calculado de acordo com a formula abaixo; ou (b) o valor
do Patriménio Liquido subtraido pelo valor global das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino A do FUNDO em circulagdo e dividido pelo nimero Cotas Subordinadas Mezanino B da
[®] do FUNDO em circulagdo, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que
o Fundo atua.

[*]

6. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: Observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes, sera promovida a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B [®], em moeda corrente nacional, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, apds encerrado
o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, de forma linear e de acordo com o cronograma
abaixo:
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[INSERIR CRONOGRAMA]

6.1. Quando ocorrer e observado o saldo de amortizagdo indicado no cronograma acima, cada
parcela de amortizacdo programada abrangerda a amortizacao tanto do principal investido,
guanto dos rendimentos.

7. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B [e]2
serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo
antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: [...].

9. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34

10. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente aos
montantes indicados abaixo:

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B [®] terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino B [®], exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate,
bem como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B [e].

S&o Paulo, [¢] de [¢] de 20([e].

[o]

Este apenso é parte integrante do requlamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* ok ok
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APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o suplemento n? 1 (“Suplemento”) referente a 1 emisséo de
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (Subclasse de Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos
termos do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n® 64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
4.000 (quatro mil) Cotas Subordinadas Junior da 12 Emissdo, totalizando RS 4.000.000,00 (quatro
milhGes de reais).

2. Da Colocacdo Parcial de Cotas: serd admitida a coloca¢do parcial de Cotas, sendo o

montante minimo estabelecido em 100 (cem) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da 12
Emissdo, no montante de RS 100.000,00 (cem mil reais).

3. Do Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.
4, Do Prazo de Duracdo: Indeterminado.
5. Da Integralizacdo das Cotas: Na integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior da 12

Emissdo em data diversa da Data da 12 Integralizacdo de Cotas sera utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior da 12 Emissdo em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no
presente Suplemento.

6. Do valor da Cota: O valor de cada Cota Subordinada Junior da 12 Emissdo sera calculado
todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do Anexo | do
Regulamento.

7. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: As Cotas Subordinada Junior da 12 Emissdo
poderdo ser amortizadas mensalmente, em moeda corrente nacional, até o Ultimo Dia Util de
cada més, desde que todas as condi¢Bes previstas no item 14.29 do Anexo | do Regulamento
sejam cumulativamente e integralmente observadas.

8. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinada Junior da 12 Emissdo serdo resgatadas ao

término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do
FUNDO.
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9. Da Oferta das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da 12 Série serdo
objeto de Oferta Automatica, nos termos do Art. 26, VI, (a), da Resolugdo CYM 160.

10. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobiliadrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34.

11. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente a 3.0%

(trés por cento) flat liquidos de impostos, incidentes sobre o montante total subscrito.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Junior da 12 Emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas Subordinadas Junior,
exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneracao,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento das Cotas Subordinadas Junior da 12
Emissao.

Este apéndice é parte integrante do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* x>k
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APENSO AO APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA
CLASSE UNICA
DO
VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.168.514/0001-33

MODELO DE SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
O presente documento constitui o suplemento n@ [e] (“Suplemento”) referente a [®] emisséo de
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (Subclasse de Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos
termos do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n® 64.168.514/0001-33.

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]
([®]) Cotas Subordinadas Junior da [e]2 Emissdo, totalizando RS [e] ([e] reais).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As Cotas Subordinada JUnior da [e]2 Emissdo terdo prazo
de duracdo de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de principal e
juros de [@] ([®]) meses contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas.

3. Da Integralizacdao das Cotas: Na integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior da [e]2
Emissdo em data diversa da Data da 12 Integralizacdo de Cotas sera utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior da [e]2 Emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e
no presente Suplemento.

4, Do valor da Cota: O valor de cada Cota Subordinada Junior da [@]2 Emissdo sera calculado
todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, de acordo com o disposto no Capitulo 16 do Anexo | do
Regulamento.

5. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: As Cotas Subordinada Junior da [@]2 Emissdo
poderdo ser amortizadas mensalmente, em moeda corrente nacional, até o ultimo Dia Util de
cada més, apds encerrado o periodo de caréncia previsto no item 2 acima, desde que todas as
condigdes previstas no item 14.28 do Anexo | do Regulamento sejam cumulativamente e
integralmente observadas.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinada Junior da [e]2 Emissdo serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do
FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: [...].

8. Distribuidor: BAMBOO SECURITIZADORA S.A., coordenador de ofertas de valores
mobilidrios registrado na CVM, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1629, conjunto 142, Vila
Olimpia, CEP 04.547-006, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n2 48.343.871/0001-34.
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9. Custos de Distribuicdo: o Distribuidor receberd uma remuneragdo equivalente aos
montantes indicados abaixo:

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Junior da [e]2 Emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a classe de Cotas Subordinadas Junior,
exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneragao,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento das Cotas Subordinadas Junior da
[@]2 Emissdo.

S&o Paulo, [#] de [¢] de 20[e].

[o]

Este apéndice é parte integrante do regulamento do VATZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 05 de maio de
2026.

* ok ok
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