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CAPITULO 1 - FUNDO

11 LCM 3B - BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO
NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conformealterada (Cdédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo NormativolV da Resolugédo
n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolu¢do CVM 175” € “CVM”), terd como principais caracteristicas:

Classe Unica.
Classe de Cotas

Determinado, por até 8 (oito) anos, contados a partir da data da primeira
integralizagdo de cotas no Fundo, podendo ser alterado conforme
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o seu prazo de
duracgao, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de
Prazo de Duragao Cotistas, caso qualquer Classe de cotas do Fundo ainda esteja em
funcionamento.

O prazo de duragao do Fundo poderaser prorrogado (i) de formaautomética,
por até por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a exclusivo
critério do Gestor; ou (ii) porprazo superior ao previsto no item “(i)” acima, se
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por agcdes, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVMn© 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administradora” ou
“Prestador de Servico Essencial”).

Administradora

Lumina Capital Management Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 165,
conjunto 1.301, Vila Nova Concei¢do, CEP04538-000, inscritano CNPJ sob
on°09.500.375/0001-95 e credenciada como administradorade carteira, de
Gestora acordo com o Ato Declaratério CVM n® 10.006, de 22 de agosto de 2008
(“Gestora” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido
conjuntamente com a Administradora, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

O Fundo, sua(s) classe(s), seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta
eordem, sua Gestora, suaAdministradora e os demais prestadores de servico
do Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara Comércio Brasil-Canada
(“RegulamentoCCBC” e “CCBC”, respectivamente), toda e qualquerdisputa
ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacéo, violacdo e seus
efeitos, das disposi¢gdes contidas no regulamento do Fundo e seus anexos,

Foro Aplicavel
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nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si firmados (“Arbitragem”).

(i) A Arbitragem serd de direito, com a aplicagdo das normas da
Republica Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo,
sera conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O
tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo umdeles
presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CCBC.

(ii) As despesas processuaisiniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CCBC. A sentenc¢a arbitral deverd determinar a
responsabilidadefinal pelas despesas de acordo coma sucumbéncia
de cada parte, as quais deverao incluir as taxas administrativas,
honorérios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicio de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacdo de
indenizagdo e/ou de reembolso por gastos com honorarios
contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros
consultores.

(iii) As partes poderdorecorrer aoPoder Judiciédrio, paratanto elegendo-
se o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i)
buscar a execugio especifica de disposi¢cdes contratuais certas e
liquidas, que nao necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (i)
buscar a execucido de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de
sentenca arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou
antecipagdes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior
andlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeacaode arbitro(s) provisério(s) oude
emergéncia.

Encerramento "3 Ultimo dia do més de novembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Esteregulamento é composto porestaparte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndice”).

Denominac¢ao da Classe Anexo

Cotas de Classe Unica Anexo |
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14

1.5

Durante o Prazo de Duragéo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes classes de cotas (“Classes”), sendo que cada Classe tera patriménio
segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢do CVM 175.

O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicgos; (ii) responsabilidade dos cotistas
eregime deinsolvéncia; (iii) condigcdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragio dos
prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagcdoda carteira, bem
como os requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢do e realizagdo de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no
decorrer do documento entre parénteses e emnegrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices serdo contados naforma previstano Artigo 224 da Lein®°13.105,de 16 de
marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco € incluindo-se o do vencimento; (iv) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
Apéndices n3o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Utilimediatamente seguinte; (v) em caso de conflito deinterpretagdes entre a
Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposicdes mais especificas deverdo prevalecer em
relacdo as disposi¢cdes genéricas, isto é,as disposi¢des do Apéndice se sobrepdem as disposi¢cdes
do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem as da Parte
Geral; (vi) salvo quando expressamente dispostode forma distinta, as disposi¢des dos Anexos e dos
Apéndices sio aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; (vii) “Dia Util”
significa qualquer dia, exceto (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade
de Sao Paulo e (b) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente naB3; e (viii) caso as datas em que venhama ocorrer eventos nos termos do Regulamento
nao sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

211

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da(s)
classe(s) respondemperante a CVM, nas suasrespectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos
e omissdes contrarios a lei,ao Regulamento ou a regulamentacaovigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacgéo aplicavel.

Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento, na regulamentagéo aplicavel e no
contratocelebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais, cabe a Administradora praticar os
atos necessariosaadministracdo do Fundo, o queinclui,masniao selimita a contratagdo, em nome
do Fundo ou da(s) classe(s) de cotas, dos seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragao das cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custodia; e,
eventualmente, (v) outros servicos em beneficio do Fundo ou da(s) classe(s) de cotas.
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21.2

213

22

2241

23

24

Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento, na regulamentagao aplicavel e no
contrato celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais, cabe a Gestora praticar os atos
necessarios a gestdo dacarteira de ativos da(s) classe(s), o que incluimas nao se limita a (i) a outorga
de fianca, aval, aceite ou coobrigagdo em nome da respectiva classe, utilizagdo de ativos para
outorgade garantiaou qualquer outra formaderetencdoderisco,nostermosdo Artigo 86,§1°da
parte geral da Resolugao CVM 175, e (ii) a contratacdo, em nome do Fundo ou da(s) classe(s) de
cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da
carteira de ativos; eventualmente; e (g) outros servicos embeneficio doFundo ou da classe de cotas.

Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja um
participante de mercado regulado pelaCVM, ou o servigo prestadoao Fundo e/ou a(s) classe(s) ndo
se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacédo deste tipo de servigo perante o Fundo, a(s) classe(s) e/ou seus cotistas continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suasrespectivas esferas
deatuagao e sem solidariedade entre eles, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamentoou aregulamentagdoaplicavel, comprovados em sentenga judicial ou
arbitral transitada em julgado.

OsPrestadores de Servigos Essenciais ndo serdoresponsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo e/ou a(s) classe(s) venha a sofrer em virtude da realizagdo
de suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo e/ou da(s) classe(s), incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdode outros prestadores de servigosnao altera o
regime deresponsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico
perante os cotistas, o Fundo, a(s) classe(s) ou a CVM.

Osinvestimentos na(s) classe(s) do Fundonao sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundotera encargos quelhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugao CVM
175, conforme lista ilustrativa descrita abaixo, sendo certo que as despesas a serem debitadas
diretamente do Fundo serdo divididas de forma proporcional ao nimero de cotas subscritas em cada
uma das classes de cotas:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com oregistro de documentos, impressao, expedicédo e publicagdo derelatérios e
informagdes periddicas previstas na Resolugdao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcdes aos
Cotistas;
(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
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(v) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso; e

(vi) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.2 O(s) Anexo(s) descritivos cada classe de cotas, conforme aplicével, poderao estabelecer encargos
especificos a serem debitadas de cada classe, dentro das respectivas delimitagdes estabelecidas pela
Resolugdo CVM 175.

3.3 Quaisquer despesas que ndo constituam encargos, conforme previsto acima e nos termos da
Resolugdo CVM 175, correrdaopor contado Prestadorde ServigoEssencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, naforma previstanaResolugdo 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informag¢des previstos na regulamentac¢ao vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia de Cotistas ao deliberar sobre as
matérias previstas abaixo:

Matéria Quérum

(i) demonstracdes contabeis do Fundo, em até 150 (cento e
cinquenta) dias, apds o término do exercicio social a que se Maioria das cotas presentes
referirem;

Maioria das cotas subscritas
(ii) substituicao de Prestador de Servico Essencial;

presentes

(iii) fusdo, incorporagéo, cisdo, total ou parcial, transformagédo Maioria das cotas subscritas
ou liquida¢ao do Fundo; presentes

Metade, no minimo, das cotas
subscritasou o quérum minimo de
aprovacio relativo a matéria cujo
quérum se pretende alterar, o que

(iv) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacédo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

for maior
(v) alteragdes da parte geral deste Regulamento, que ndo Maioria das cotas subscritas
aquelas matérias expressamente previstas neste item 4.2; e presentes
(vi) aprovag¢do do pagamento de Encargos ndo previstos no Maioria das cotas subscritas
Capitulo 3 deste Regulamento. presentes

4.2.1 Aconvocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos
Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢cé o, cadastrodo Cotista junto
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4.2.2
423
424

4.25

4.2.6

4.3

4.4

4.5

a Administradora e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de
servigo responsavel pelo recebimento de tal informacgéo.

Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nUmero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao financeira na sua
respectiva classe de cotas, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, ou na totalidade de cotas
do Fundo, no caso de Assembleia Geral de Cotistas.

As demonstragdes contabeis cujorelatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndoseja instaladaem
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdoser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contadoda consulta. O quérum de deliberagao da consultaformal serd o mesmo
das delibera¢cdes que ndo sio realizadas mediante consulta formal, sendo certo que a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como ausénciade comparecimento a Assembleiade Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, nos casos
previstos na Resolug¢do CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de
cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢des previstas neste Capitulo 4 quanto a
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGCAO

51

5.2

53

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor e
produzindoefeitos, tempor objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributarioaplicavelem
regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicandoaos cotistassujeitos aregras de tributagcéo especificas,
na forma da legislacdo e regulamentag¢ao em vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagao a tributacédo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscaraperseguira composi¢cdoda carteirado Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos Néo Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagcdo vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sdo isentas do Imposto
sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagcdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.
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Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagdo
expedida pelo Conselho Monetério Nacional, os rendimentos auferidos naamortiza¢do ou no resgate
das cotas, inclusive quandodecorrentes da liquidagdodo FUNDO, ficam sujeitos a incidénciado IRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagao ou
resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.

O IRF seréa consideradoantecipac¢édo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo
exclusiva.

No caso de alienagéorealizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a sistematica
de ganho de capital ou de ganhosliquidos, a dependerdo ambiente de negociagdodas cotas. Caso
realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuragao de IR pela sistematica de ganhos
liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quandodecorrentes da liquidagdo do FUNDOtambém ficam sujeitos a incidénciado IRF a
aliquota de 15%(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizacdo ouresgate
e o custo de aquisicdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucdo CMN n°4.373, de 29 de setembro de 2014, é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado emfun¢ao deresidirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagdofavorecida (“JTF”).

OscotistasINR ndoresidentesem JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”),
como o enquadramento do FUNDO como entidade deinvestimentonostermos da regulamentagao
expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas ou juridicasresidentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo
IRF nafonteaaliquotasregressivasem fun¢ao do prazode suasaplicagdes, conforme segue: 22,5%
(vinte edoisinteiros e cinco décimos por cento) paraaplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) paraaplicagdes de 181 até 360dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicagdes de 361a 720 dias e 15%(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720
dias.
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Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos naamortizagdoou noresgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagao do FUNDO, e na alienagao de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
IRF no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienagao
de cotas a terceiros e do resgate das cotas do FUNDO.

O IOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdo emfung¢ao do prazo deacordo comtabela regressiva anexa ao
Decreton®6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
IOF/TVM: 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacgédo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢ao do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdao ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Cobranc¢a do IRF:

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moedaestrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estéo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condi¢des fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

Aporte de ativos financeiros

51 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes
posteriores, devendo ser realizado a valorde mercado e mediante a apresentagdo dos documentos
e comprovagdes nele previstos.

5.2 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reservano direito de apurar eventuais tributos devidos
e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o AD MINISTRADOR se reserva no
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direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes paraa elas aplicar
as exigéncias previstas neste item.
CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénicaasinformag¢des de envio obrigatdrio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

6.2 A Administradora mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICADE COTAS DO LCM 3B - BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
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CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo estado descritas abaixo:

Prazo de Duragao

Subclasses

Tipo

Objetivo

Determinado, encerrando-se em 8 (oito) anos, contados apartir da
data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, podendo ser
alterado conforme deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, observado, emtodo caso, o prazo
de duracido do Fundo.

O Administrador mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo
de Duracédo, independentemente de deliberagdo em Assembleia
Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja titular, de direitos e
obrigag¢des contratuais principais e acessorias, parcelas a receber,
earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela
Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos da Classe que, ao final do Prazo
de Duragédo, ndao tenhamseus prazos contratuais ou de prescri¢ao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

O prazo de duracédo da Classe podera ser prorrogado (i) de forma
automatica, por até por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um)ano
cada, a exclusivo critério exclusivo do Gestor; ou (ii) por prazo
superior ao previsto no item “(i)” acima, se aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas.

A Classe nao possui subclasses de Cotas.

Multiestratégia.

O objetivoda Classe é proporcionaraos seus Cotistas a valorizagao
de suas Cotas pormeio do investimentoem Ativos Alvode emissao
das Sociedades Alvo. Em carater suplementar, a Classe também
podera buscara valorizagao de suas Cotaspormeio de aplicagdo de
seusrecursos em Ativos Financeiros, de acordocom os critérios de
composi¢ao e diversificacdo de carteira dispostos no presente
Anexo.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou
sugestdo da Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoriae Escrituracao

Emissaio e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes Aprovadas

Negociac¢ao

Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez aos
Cotistas.

Investidores Profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, naPraia de Botafogo, n® 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciada
como custodiante, deacordo com o Ato Declaratério n°©7.204, de
25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade por agdes, com sede no municipioe
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre
Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJsobon®59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servicos
de escrituracao de cotas de fundos de investimentos, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006
(“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribui¢do seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissdo de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissao, a Administradora podera deliberar
por realizar novas emissdes das Cotas, a critério da Gestora, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
desde que limitadas ao montante total de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhndes de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal
montante sem aprovag¢ao de Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos do item 11.2 abaixo deste Anexo.

Para fins de esclarecimento, o montante da Primeira Emissédo ndo
serd computado no Capital Autorizado, que se destinarad a
emissdes subsequentes de Cotas.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a
subscricdo de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma
deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas e/ou pelo ato da
Administradora que aprovar a emissdo em questao.

As cotas poderdo ser depositadas pela Administradora para
negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), observado,
conforme aplicaveis, as restricdes a negociagcdo previstas na

1"
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Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Integralizagdao, Resgate e
Amortizagao

Adocao de Politica de Voto

Resolu¢cdo CVMn°160,de 13 dejulho de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 160”). Depois de as cotas estaremintegralizadas
e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares
das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condi¢gdes previstos neste Anexo. A
Administradorafica, nostermos deste Anexo, autorizado a alteraro
mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagao,
independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia Especial
de Cotistas, desde que setrate de bolsa de valores oumercado de
balcdo organizado.

As Cotas,comoregra, ndo poderdoser transferidas, exceto caso (i)
a Gestora aprove a transferéncia previamente e por escrito e (i) a
Administradora, apds verificagdo, ateste previamente o
atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento,
neste Anexo e na legislacédo vigente.

Caso atendidos os requisitos acima, as Cotas podem ser
transferidas, mediante: (i) termo de cessao e transferéncia; (ii) por
meio de negociagao, se aplicavel, em mercado organizado ou
bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;
(i) por decisao judicial ou arbitral, operagdes de cessao fiducidria,
execucgdo de garantia ou sucessdao universal, dissolucdo de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilhade bens ou transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou,
ainda (iv) nas demais hipoteses previstas na Resolugao CVM 175.

As Cotas terdao o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota
do dia é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia
anterior.

Para aintegralizagao, resgate e amortizagéo, poderao ser utilizados
Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados
pela Gestora, observando-se aindao disposto noitem 12.4 abaixo
deste Anexo quantoa possibilidade derealizagdo de amortizagdes
em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado débito e
crédito em contacorrente ou qualquer outro sistema de liquidagao
que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o item 12.4 deste
Anexo.

A Gestora,emrelacao a esta Classe, adota politicade exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.
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Adogao de Metodologia de

Rateio de Ordens

1.2

Para fins das Regras e Procedimentos do Cédigode Administragio
e Gestao de Recursos da ANBIMA, a Gestora adota metodologia
para rateio de ordens entre a Classe e outros veiculos de
investimento sob sua gestao, observados os parametros exigidos
pela autorregulamentagéo expedida pela ANBIMA.

A metodologia derateio de ordens do Gestor é disponibilizadaem
sua pagina na rede mundial de computadores, no seguinte link:
https://www.luminacm.com/regulatory/.

Por meio de deliberagdo conjunta do Administrador e do Gestor, poderao ser constituidas
Subclasses de Cotas pela Classe, desde que tais subclasses ndo tenham senioridade em
relacdo as demais, caso existentes a época da sua criagdo, de acordo com as condigdes
estabelecidas neste Anexo.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
2.2

23

24

A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.

Osseguintes eventos obrigardoa Administradoraa verificar se o patriménioliquidoda Classe
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgdo extrajudicial, de recuperac¢éo judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenac¢édo do Fundo e/ou da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido da Classe.

Caso a Administradoraverifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial deinsolvénciada Classe ou da declara¢ao judicial
de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
175.

Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175noque se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipdtese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classetera os seguintes Encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos
da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisdao contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
quaisquer despesas que nado constituam Encargos correrao por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado:

13



btgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DE COTASDO LCM 3B - BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedigaoe publicagédo de relatérios e
informacgoes periddicas previstas na Resolu¢ao CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutengédo de ativos cuja propriedade decorra de execu¢cdo de garantia
ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos da Classe no exercicio
de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesasinerentesa fusdo,incorporac¢ao, cisdo, transformac¢ao ou liquidacédo da Classe;

despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais € demais despesas
comprovadas como tendo sido necessdrias a constituicdo da Classe;

despesas com liquidagado, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operagdes da carteira;

despesasrelacionadas a oferta de distribuicdo primariade Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas deregistrona CVM, na ANBIMA e naB3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta, as
quais serao devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das emissbes
subsequentes, conforme o caso;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de

acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

a Taxa de Administracao;

montantes devidos afundosinvestidores na hipdtese deacordo deremuneragdocom base
nataxa deadministracdo ou gestédo, observadoo disposto no Artigo 99 da Resolugdo CVM
175;

Taxa Maxima de Distribuicao;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

14
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(xx)
(xxi)
(xxii)

(xxiii)

3.2

3.3

3.4

Taxa Maxima de Custddia;
encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
despesas com prémios de seguro; e

despesas inerentes a realizagao de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo.

As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagédo ou
liquidagédo da Classe estardo limitadas a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da
Classe apuradonoltimo Dia Util do més imediatamente anterior ao evento, paracadaumde
tais eventos

As despesasincorridas pela Administradora e/ou pela Gestora anteriormente a constituicdo
da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nédo se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil
em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a
eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as
disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Nostermos deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento
de encargos nao previstos na regulamentagao aplicavel, desde que em observancia aos
melhores interesses da Classe e do Fundo.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

41.1

4.1.2

413

414

A Classe terd um periodo de investimento de 6 (seis) anos, com inicio na Data de Primeira
Integralizagdo de Cotas, que poderaser prorrogado porum periodoadicional de 1 (um) ano,
a critério da Gestora (“Periodo de Investimento”).

A Classe buscara efetuar seus investimentos preponderantemente durante o Periodo de
Investimento, durante o qual a Gestorarealizard a identificacédo e selecdo de oportunidades
de investimento, negociacdao e fechamento de operagdes de aquisicao e geréncia do
portfélio pela Gestora.

As decisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serao tomadas de
forma discricionaria e serao de responsabilidade exclusiva da Gestora.

A Administradora, mediante orientagcdoda Gestora, poderaenviar Chamadas de Capital para
integralizacdo das Cotas, e a Classe podera realizar investimentos, fora do Periodo de
Investimento, desde que: (i) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do término
do periodo de investimento; (ii) para impedir diluicdo de participagéo societaria da Classe
nas Sociedades Alvo; (iii) sejam efetuados para a aquisi¢do de valores mobiliarios pela Classe
no ambito de oferta publica (follow-on) dos Ativos Alvo; ou (iv) sejam decorrentes do
exercicio de direitos de subscri¢dao ou de op¢do de compra, conversao ou permuta de
valores mobiliarios adquiridos ou subscritos pela Classe durante o Periodo de Investimento.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes
da amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, poderao, a crit ério da Gestora,
ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe em Sociedades Alvo, em
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4.1.5

4.1.6

Ativos Alvo, Ativos Financeiros em consonéncia com o Regulamento e seu Anexo,
pagamento de despesas e encargos da Classe, ou para amortizagao de Cotas.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) dia Util seguinte aotérmino
do periodo de investimento e se estendera até o términodo Prazo de Duracgéo (“Periodo de
Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para
a realizacdo dos desinvestimentos da Classe;

(i) envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total da Classe,
de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagdo dosinvestimentos poderao ser utilizados parao
pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para o reinvestimento
pela Classe ou amortizagdo de suas Cotas, nessa ordem; e

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias aplicavel ao
perfil dos Ativos Alvo investidos que sejam admitidos pela legislacdo e
regulamentagéo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitagao: a
Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos competitivos com
participantes estratégicos no mercado de atuagdo das Sociedades Alvo; ou
transagoes privadas.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

51

51.1

5.1.2

5.13

514

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, sendo certo que a Classe
investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquidoem Ativos Alvo, aos
quais serdao somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos
no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe
devera participar no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégica e gestéao.

Observado oitem 6.1 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas,
conversiveisou ndo em a¢des, mas desde que,emrelacdoa debéntures que se qualifiquem
como Ativos Alvo: (i) seja assegurada a Classe a participa¢do no processo decisorio e a
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégicae na gestdodas Sociedades Alvo; e (i)
seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no
minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175.

A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do seu capital subscrito em
debéntures simples e outros titulos de divida ndo conversiveis.

Observado o disposto noitem 5.2 abaixo, a Classe poderainvestiraté 100% (cem por cento)
dototal do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor.

Caso a Classe possuarecursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos
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5.2

521

5.2.2

523

53

Financeiros, podendo a Classe investir até 10% (dez por cento) do total do Patriménio
Liquido neste conjunto de ativos.

O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazode aplicagao dos recursos,
o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a Data de
Integralizagdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no dmbitode cada Chamada de Capital.

A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagao de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito da Classe;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Utildo 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tGltimo Dia
Utildo més subsequente a tal recebimento, nos casosem que ndo ocorrao
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(o) enquanto vinculados a garantias dadas aocomprador do ativo desinvestido.

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivode constituicdo de garantiaa contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagado dos recursos previsto no caput, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar a Administradora a devolugadao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdo de Cotas para integralizagédo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagao de suas Cotas por
meio de aplicagédo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta
Politica de Investimentos.
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5.4 A Classe poderarealizar AFAC das Sociedades Alvo, observados osrequisitosdoitem 54.1
abaixo.

5.4.1 AClassepoderealizar AFACnas Sociedades Alvo que compdem a suacarteira, desde que:

(i) a Classe possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizagdo do
AFAC;

(i) que o AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do capital subscrito da
Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma
de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

5.4.1 Evedadaa Classea realizacio de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (i) quando
as operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicdo superior ao
Patriménio Liquido; e (ii) serealizadas nas seguintes hipoteses: (a) exclusivamente para fins
de protecao patrimonial da Classe; ou (b) envolverem op¢des de compra ouvendade agdes
das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o propdsito de: (x) ajustar o
preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento
ou diminuigdo futura na quantidade de a¢des investidas; ou (y) alienar as acdes de
Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.5 A Classe podera realizarinvestimentos em cotas de outras classes de fundos de investimento
em participagdes, observados os requisitos da Resolugao CVM 175, desde que compativeis
com a Politica de Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.6 A Classe podera realizar investimentos em ativos no exterior, assim considerados ativos no
exterior aqueles definidos no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A Classe mantera efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das
Sociedades Alvo que vierem a receber investimentos da Classe, seja por meio da detenc¢édo
de participa¢ao societaria que componha orespectivobloco de controle dessas Sociedades
Alvo, da celebragdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou ado¢do de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conseho de
administracao.

6.1.1 A participagédo daClasse noprocesso decisériodas Sociedades Alvo estaradispensadanas
hipdteses abaixo:
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6.2

(i)

(ii)

(iii)

6.1.2

6.1.3

(i)

(ii)

o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagao da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
queos exigidos por lei,desde que taisinvestimentos correspondam aaté 35% (trinta
e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

O limite de que trata o item 6.1.1(iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada data deintegralizacdo das Cotas noambito das ofertas de Cotasrealizadas pela
Classe.

Casoolimite estabelecido no item 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por
motivos alheios a vontade da Gestora, e tal desenquadramento perdurar até o
encerramento do més seguinte, a Administradora devera:

comunicar a CVMimediatamente a ocorrénciado desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como previsado para reenquadramento;

comunicara CVMo reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca
corporativa:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou
afiliadas, acordos de acionistas e programas de op¢cdes de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societarios;

no caso de obtenc¢éo de registrode companhiaabertana categoria A perante a CVM,
obrigar- se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governang¢a corporativa previstos nos subitens
anteriores; e

auditoria anual de suas demonstra¢cdes contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.
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CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

7.21

Os Ativos Alvo serdoregistrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade
Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizadaao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa naforma do paragrafo primeiro, do
Artigo 25, do Anexo Normativo IV da Instru¢do CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/oumantidos em Contada Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacédo desses servigos pelo Banco Central ou
pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Artigo 25, do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Caso dispensada a contratagdao de custodiante, a Administradora deve assegurar a
adequada salvaguardados Ativos Alvo e Ativos Financeiros que ndo estejam sob custédia, o
que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentagado comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

8.1.2

Nostermosdo Artigo 27 do Anexo Normativo |V daResolugao CVM 175, salvo poraprovagdo
em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicagdo
de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente
criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimonio da Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operacgao de emissdo de valores mobilidrios a seremsubscritos, inclusive na
condi¢ao deagente de colocagao, coordenagao ou garantidorda emissio;
ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da
Classe.

Salvo por aprovag¢iao em Assembleia de Cotistas por maioriadas Cotas subscritas, é vedada
a realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
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8.1.3

mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outras classes de fundos deinvestimento
ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto noArtigo 27, paragrafo segundo, do Anexo NormativolV da Resolugao
CVM 175, o disposto no item 8.1.2 acima néo se aplica quando a Administradora ou a
Gestora atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusivaderealizara gestdo de caixa eliquidez da
Classe.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

9.1.1

9.1.2

9.13

Para finsdo dispostono Art.9,81°, inciso V,do anexo complementar VIIl do Cédigo AGRT,
conforme alterado, e observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Investida; e (ii) a Administradorae a
Gestora (por meio de outros veiculos administrados pela Administradorae/ou geridos pela
Gestora) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Investida.

A Gestora podera, mas ndo sera obrigada, a seu exclusivo critério, sempre que achar
conveniente, observada a regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora.

Em razido do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel a Gestora antecipara participagao que a Classe detera nas Sociedades Alvo
por eleinvestidas, sendo certoque emrazao dos coinvestimentos a Classe podera, inclusive,
deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de governanga
corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentagao em vigor. Nesse sentido, a
Gestora definira se serd firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo a
Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pela Administradora e/ou geridos
pela Gestora que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

A Gestora avaliard e definira, a seu exclusivo critério, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas ndo selimitando, a (i) concessaode direito de preferéncia
aos Cotistas paraparticipagdaono coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através
de outrosfundos de investimento geridos pela Gestora; e (iii) definigdo sobre anecessidade
de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor
da carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a
receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliagdo do valor da carteira da Classe
sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na
Instrucdo CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido, terdoforma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes,
incluindo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota
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103

104

10.5

o direito aumvoto nas Assembleias de Cotistas, sendo certo que asamortizagdes e resgate
de Cotas serdopagosaos Cotistas de forma proporcional ao nimero de Cotas integralizadas.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela contade depdsito das
Cotas,abertaem nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero
inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao haveraresgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquida¢do da Classe e
segundo os procedimentos previstos neste Anexo.

As Cotas poderédo ser registradas para distribuicdo no MDA e negociagdo no Fundos21 -
Mdédulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

111

11.2

11.3

1131

11.3.2

1133
114

A Administradora e a Gestora, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emissdo,em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas noato conjunto
que a aprovou.

Observado o disposto no CAPITULO 5 -acima, as importancias recebidas na integralizagdo
de Cotas durante o processo de distribuicdo de Cotas da Classe poderao ser alocadas, a
critério da Gestora, em Ativos Financeiros ou em Ativos Alvo.

Apds a Primeira Emissd@o, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer (i)
mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor; ou (ii)
mediante simples deliberagdo da Administradora, mediante orientacdo da Gestora, desde
quelimitado ao Capital Autorizado paraemissdode Cotas. Adicionalmente, a Gestora,a seu
exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

O preco de emissdo das Cotas objeto de cada novaemissdo devera ser fixado com base no
disposto na regulamentagao vigente a época de cada nova emisséo, sendo certo que, em
caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a
fixacdo do valor de emissdao das novas Cotas e, nos demais casos, o prego de emissao de
novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme
recomendacido da Gestora.

A cada emissdo, a Classe podera, caso aplicadvel nostermos do instrumento que formalizar a
contratacdo do distribuidor das Cotas, estar sujeita ao pagamento de uma taxa de
distribuicdo, a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigao
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

OsCotistasndoterdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

As Cotas poderao ser subscritas para integralizagdo a vista e/ou a prazo, neste caso via
Chamada de Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdao de Cotas,
observadas as condigdes estabelecidas os respectivos boletins de subscrigdo e
Compromissos de Investimento, conforme o caso. Noatode subscricdodas Cotas e adesédo
a Classe, oinvestidor devera assinar o respectivo Termo de Adesao, boletim de subscricdo e
Compromisso de Investimento, se houver.
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11.41 No momentoda subscricao das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou a
Administradora, conforme aplicavel, averiguar aadequagaodo investidor ao Plblico-Alvo da
Classe.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dosrecursosfinanceirosliquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicoes deste Anexo, e observado que qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos
financeirosliquidos deveraser realizadade forma prorataparatodos os Cotistas da Classe.

12.2 A Classe realizara amortizagdes preponderantemente apds o Periodo de Investimento,
conforme orientacdo da Gestora.

12.2.1 Tendoemyvistaa previsdodo caput,ndocaberda Assembleia Especial de Cotistas deliberar
sobre as amortizagdes de Cotas da Classe.

12.3 Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagio,
correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulagao,ambos apurados no dia Gtilimediatamente anterior a referida data do pagamento
da respectiva parcela de amortizagao.

12.3.1 Quando adata estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas
cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuadono primeiro Dia Util seguinte.

124 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando
houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serao realizados por meiode qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

12,5 AofinaldoPrazodeDuracédo ouquandoda liquidacédo antecipadada Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes pararealizar o pagamento da amortizagdototal das Cotas em circulagdo
a épocadaliquidagcaoda Classe, a Administradora devera convocara Assembleia Especial de
Cotistasafim dedeliberar sobre a prorrogac¢éo do Prazo de Duragdoou oresgate de Cotas
em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 AAssembleia Especial de Cotistas destaClasse é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

13.11 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocag¢ao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.
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13.2 Os seguintes quéruns deverado ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao
deliberar as matérias abaixo:

(i)

Matéria

alterar o presente Anexo, que ndo aquelas matérias
expressamente previstas neste item;

Quérum

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(ii)

destituicdo ousubstituicdo da Administradora, bem
como a escolha de seu substituto

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(iii)

destituicdo ou substituicio da Gestora, bem como
a escolha de seu substituto

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(iv)

destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem
como a escolha de seu substituto

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(v)

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformagao ou eventual liquidag¢édo da Classe;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vi)

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas
Cotas em quantidade superior ao Capital
Autorizado da Classe;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vii)

deliberar sobre eventual aumento na Taxa de
Administracao;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(wviii)

deliberar sobre a prorroga¢édo e/ou alteragdo do
Prazo de Duracdo da Classe;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes

(ix)

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo
e deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritasou o quérum minimo de
aprovacao relativo a matéria cujo
qudérum se pretende alterar, o que

for maior.

deliberar sobre a instalagdo, composigao,
organizagdo e funcionamento dos comités e
conselhos da Classe, se aplicavel;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xi)

deliberar sobre requerimento de informagdes por
parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo
primeiro, da Resolugdo CVM 175;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes

(xii)

deliberar a respeito da aprovagdo dos atos que
configurem potenciais conflito de interesses entre
a Classe e a Administradora ou Gestora ou entre a
Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xiii)

deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo
previstos neste Anexo ou na regulamentagido

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
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13.3

134

Matéria

aplicavel, ou o aumento dos limites maximos
previstos neste Anexo;

btgpactual

Qudérum

(xiv)

deliberar sobre a aprovagao do laudo de avaliagdo
do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel,
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugao CVM
175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xv)

deliberar sobre a aplicagao de recursos da Classe
em titulos e valores mobilidrios de emissdo de
Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no item
8.1 acima;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes

(xvi)

em caso de liquida¢édo da Classe nos termos do item
14.3 abaixo, deste Anexo, deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo
de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes

(xvii)

deliberar sobre a dispensa a participacdoda Classe
no processo decisério das Sociedades Alvo
quando o valorcontabil do investimento tenha sido
reduzido a zero;

Maioria de votos das Cotas
subscritas presentes

(xviii)

deliberar sobre a contratacdo de formador de
mercado, caso este seja parte relacionada da
Administradora ou da Gestora

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos

casos previstos na Resolugao CVM 175.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os Cotistas, inclusive para convocacédo de Assembleias de Cotistas e

procedimentos de consulta formal, sendo obriga¢do do cotista manter seus dados

atualizados junto a Administradora. Casoo Cotistanao tenhacomunicado a Administradora
a atualizacdode seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradorafica exonerada do dever
de envio dasinformagdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e naResolugdo CVM

175, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no

endereco declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

14.1 A Classe sera liquidada quando: (i) da liquida¢do antecipada deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Durag¢ao da Classe.

14.2 Naocorrénciadaliquidacdoda Classe, a Administradora: (i) liquidaratodos os investimentos

da Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagdo da Gestora, transferindo todos os
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1421

14.3

1432

1433

1434

1435

recursos dairesultantes paraa Contada Classe; e (ii) realizara o pagamento dos Encargos da
Classe eaamortizagao das Cotas, até o limite dosrecursos disponiveis naConta da Classe.

No caso deliquidacédo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condig¢des e na propor¢ao dos valores para resgate de suas Cotas € no
limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da Classe. Nao
havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no
momento de sua liquidagéo, e desde que a Classe possuainvestimentos remanescentes, uma
das seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo a Gestora escolher uma ou mais
opgodes que possam resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) acritério da Gestora, venderos Ativos Alvoe Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdoorganizado, caso tais ativos sejamadmitidos a negociacdo
nos referidos mercados;

(i) a critério da Gestora, vender, por meio de transagdes privadas, os Ativos Alvo
integrantes da carteira da Classe que ndo sejamnegociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcado organizado no Brasil; e/ou

(iii)  porrecomendacdoda Gestora, e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir os Ativos Alvo e Ativos Financeiros, mediante entrega
de bensou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por
Cotista, e pelovalor justo dosbens e/ou direitos objeto da referida distribuicado de
ativos, calculado nos termos da regulamentacédo aplicavel, a qual ocorrerd
diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em
Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de todo
modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Emtodo e qualquer caso, a liquidagdodos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
14.3,devera ser realizadaem observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis a Classe.

Apds a divisdao dos ativos da Classe entre os Cotistas, a Administradora devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicao de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de que trata o item 14.3, (iii)
acima, no caso de: (i) entrega de Ativos Alvoaos Cotistas, a Administradora devera proceder
a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracédo de todos os atos
necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora devera
atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Casoaliquidagado da Classe seja realizadade acordo com o subitem item 14.3, (iii) acima: (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Investidas, em
virtude derestricdes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo
sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituirumcondominio, cujafragéo ideal
de cada Cotistasera calculada de acordo com a proporgaode Cotas detidapor cadatitular
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sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

14.3.6 A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.5 acima para que elejamumadministrador para o referidocondominio, naforma do Art.
1.323 do Cédigo Civil, informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus,
sem queisso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apods a constituicdo do referido condominio.

14.3.7 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nositensacima, essa fung¢ao sera exercida pelo titular de Cotas que detenhaa maior
quantidade de Cotas em circulacéo.

14.3.8 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada faré a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacdo referida no item 14.3.6 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistasindicara, a Administradorae ao Custodiante, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, a
Administradora podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

14.39 Paraosfinsdesteitem, fica desde ja ressalvado que os Cotistasque ndo estejam sujeitos a
qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao
optar por ndo integrar o condominio previsto no item 14.3.5 acima.

14.3.10Apds o pagamentodas despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, sea Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.3.11Aliquidacado da Classe sera conduzida pela Gestorae pela Administradora, observadoo que
dispde o presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

14.4 Aliquidagédo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragédo
ou (ii) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a
liquidacédo da Classe.

14.4.1 Quando do encerramento e liquidacédo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
parecerestécnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragées contabeis.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracédo

15.1 A Classe sera administrada pela Administradora. Observadas as limitagdes estabelecidas
neste Anexo e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas
as competéncias inerentes a Gestora.
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Gestdo

15.2

153

A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira da Classe, na sua respectiva
esfera de atuacio.

Compete a Gestora (i) outorgar fian¢a, aval, aceite ou coobrigagdo em nome da Classe, (i)
utilizar Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros para outorga de garantia ou qualquer outra forma
deretencgdo derisco, nostermos do Artigo 86, §1° da parte geral daResolugdo CVM 175, (iii)
negociar os ativos da carteira e (iv) firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdode Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Equipe-Chave

154

A Gestora devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestao da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave serd composta por, no
minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigagao de exclusividade ou necessidade de alocagdao de tempo minimo a Classe,
observado que deverdao cumprir os requisitos minimos da Gestora.

Vedacdbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

155

1551

15.6

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais praticar os seguintes atos em nome da
Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas hipdteses admitidas pela legislagido e
regulamentacéo vigentes;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagdo em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo
de Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, a Administradora deve zelar pela ampla
disseminacédo dasinforma¢des sobretodas as garantias existentes, pormeio, no minimo, de
divulgagcdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das
informag¢des na pagina da Administradora na internet.

A Gestora deverd assegurar que o valor justodos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao Patriménio Liquido para integralizagdo de Cotas, estejam
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respaldadosem laudo de avaliagdoelaborado poravaliadores independentes ou analistas de
valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Custddia

15.7 Oservigode custddia dosativosda Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera
as atribuicdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis

Controladoria e Escrituracao

15.8 O Escrituradorprestara servigos de controladoria e escrituragao das Cotas da Classe, a quem
caberd as atribui¢cdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.9 Osservigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pela Administradora. Pelos servigos
prestados,a Empresade Auditoriafarajus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 16 - REMUNERACAO

16.1 Asseguintesremuneragdes serdo devidas pela Classe pararemuneraros seus prestadores de
servicos (base 252 dias):

Base de calculo e percentual

0,12% a.a. (doze centésimos por cento ao ano) apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequenteao més que serefere, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, observada aremuneracdo minima mensal de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), que podera ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
Administrador.

Taxa de Administracao

A remuneracéo prevista acima ndo pode ser aumentada sem
prévia aprovagao da Assembleia Geral, mas pode ser reduzida
unilateralmente pelo Administrador.

Observadasas excegdes previstas no paragrafo segundo do Artigo
98 da parte geral da Resolug¢do CVM 175, o valor da Taxa de
Administracdo indicado compreende as taxas de administragdo
cobradas no ambito de eventuais classes de cotas de fundos de
investimento investidas pela Classe.

Taxa de Gestdo Nao sera cobrada da Classe taxa de gestao.

29



btgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DE COTASDO LCM 3B - BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

0,01% a.a. (um centésimo por cento ao ano) sobre o valor do
Patriménio Liquido da Classe, excetuadas as despesas relativas a
liquidacéo, registro e custédia de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas
pelo Fundo.

Taxa Maxima de Custédia

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Méaxima de Distribuicio edespesas com adistribuicdode Co.tasﬂda Classe sdo d&e‘cr!tas nos
documentos da oferta de cada emissado, conforme aplicavel.

Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Taxa de Performance

Nao serdo cobradas, da classe ou dos cotistas, taxas de ingresso.
Nao obstante, a cada nova emissdo de cotas, a classe podera
cobrar taxade distribuicdo nomercado primario paraarcar com as
despesas da oferta publica da nova emissé@o de cotas, a ser paga
Taxa de Ingresso pelos subscritores das novas cotas no ato da sua respectiva
integralizagcéo, se assim for deliberado em assembleia geral ou no
ato da Administradora que aprovar arespectiva oferta no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Saida N3o sera cobrada da Classe taxa de saida.

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

17.1 No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflito deinteresses presentes e potenciaisrelacionados ao préprio Cotista,
sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas seraresponsavel por deliberar acercade
situagdes de conflito de interesses nostermos deste Anexo e da regulamentacgéo aplicavel.
Na hipotese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado
estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

17.2 A Gestora e as Afiliadas da Gestora atuam em vérios segmentos. As Afiliadas da Gestora
desenvolvem atividades de gestao de ativos, crédito estruturado, securitizacéo, distribui¢ao
devalores mobiliadrios (incluindo, sem limitacéo, adistribuicdo das Cotas da Classe no ambito
da Primeira Emissdo e eventuais distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco
de investimentos, entre outras.

17.2.1 Em razado da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas da Gestora, poderao
ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas da Gestora estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagdes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestagao de servigos € a
celebracao de transacdes entre tais Afiliadas e a Classe, as Sociedades Alvo e/ou as
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Sociedades Investidas, a Gestora deverad sempre assegurar que tal relacionamento siga
padrdes de mercado, levando em consideragao o melhor interesse da Classe e seus
Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo € na regulamentagao aplicavel sobre confiito
deinteresses.

17.2.2 A Classepoderainvestirparcela de seu Patriménio Liquido nao alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e/ousuas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejamfundos
de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido
que o investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

CAPITULO 18 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

18.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de pregcos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes
inerentesaos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos
Cotistas.

18.2 A Carteirae, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dosriscos a que a Classe se encontrasujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

18.3 Dentre osfatores derisco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:
18.3.1 Risco de Mercado:

(i) Fatores macroeconémicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagcdes especiais de mercado
ou,ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeiraque modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo
da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na
inabilidade ou impossibilidade de alienagcdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugao
nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pela Classe ou
por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redu¢ao nos
dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo governo federal. O casionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudang¢as em suas politicas. As medidas do
governo brasileiropara controlarainflacdo eimplementaras politicasecondmicae
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas,
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(ii)

tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagéo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.
Além disso, o mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus,
pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. Area¢ao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quaisseincluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativaas atividades
das Sociedades Alvo €, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos relacionados ao investimento no exterior.

A Classe poderainvestir até 100% (cem por cento) de seu capital subscritoem ativos
no exterior. Caso aClasse venhaa investirem ativos no exterior, osinvestimentos da
Classe estardo expostos, entre outros, a: (i) riscos advindos de alteragdes nas
condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde as respectivas sedes das
Sociedades Investidas estejam estabelecidas,
bem como aos riscos decorrentes de alteragcdes regulatorias das respectivas
autoridades locais; e (ii) riscos associados a flutuacdées do cambio de ativos
financeiros atrelados a moeda estrangeira.

18.3.2 Outros Riscos

(i)

(ii)

Risco de alteracdo da legislacao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagao
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta
sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nomercado brasileiro, bem como moratdrias
e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢gdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagcédo de leis
vigenteseainterpretagcao de novas leis poderaoimpactar osresultados da Classe.

Riscos dealteracdes na legislagcaotributaria: alteragdes nalegislagao tributaria ouna
sua interpretacao e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alteracdes incluem (i) a
eventual extingdodos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos
nas Cotas, naforma da legislagao em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota
e/ou na base de calculo dostributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv)
bem como mudangas na interpretacao ou aplicacdoda legislagaotributaria emvigor
por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
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(iii)

(iv)

medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os
Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Padrdes das demonstracdes contdbeis: as demonstragdes financeiras da Classe
serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil,
enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes
contéabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢coes. Dessa forma, o padrdo das
informag¢des financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou nao
dasinformacgdesfinanceiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justicabrasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdoser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativocomo no polo passivo. Em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera nao ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, nao ha garantia
dequeoFundo,a Classe e/ouas Sociedades Alvo obteraoresultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderédo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdode
disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode
gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos
que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

18.3.3 Riscos relacionados a Classe

(i)

(ii)

Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacao parcial das Cotas da
primeira emissdo da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissdo ndo ser colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo todas as
intencdes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na
eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissédo ser colocado no ambito
da Primeira Emissd@o, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo de
Cotas ndo colocado sera cancelado pela Administradora.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe emdecorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a
critério da Gestora, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da
Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe
podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as
Cotasserdoresgatadas apenas nahipétese deliquidagao da Classe, observados os
termos e condicdes deste Anexo.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

Risco de ndorealizacdodeinvestimentos: ndo ha garantias de que osinvestimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que
poderesultar em investimentos menores ou mesmoem néo realizagdodestes. Neste
caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar
concentradaem Ativos Alvo de emissao de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo.
A eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em
Ativos Financeiros emitidos por uma mesmaentidade pode aumentar aexposicdo da
Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Ativos Alvo ou sobre fracéo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos na
Classe sujeita oinvestidor ariscosaos quaisa Classe e a sua carteiraestdosujeitos,
que poderao acarretar perdas do capital investidopelos Cotistas naClasse. Nao ha
qualquer garantiade elimina¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndao conta com garantia da Administradora, da Gestora, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquerterceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), pararedugaoou eliminagéo dos riscos aos
quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral da Administradora, a
proporgao da participacdo entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser
alterada de modoque os novos Cotistas podem modificara relagdo de poderes para
aprovacdodealteragdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcan¢ados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de
rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos
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(xi)

(xii)

Cotistasserdinferior a qualquer metaeventualmente indicada pela Gestora. Assim,
nao ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagao de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da
Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencédo de tais empréstimos.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

18.34 Risco relacionados as Sociedades Alvo

(i)

Riscosrelacionados as Sociedades Alvo: a Carteirada Classe estara concentradaem
Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvg; (ii) solvénciadas Sociedades Alvo;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagao
dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagao dos Ativos
Alvo das Sociedades Alvo. Taisriscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentosrelativos aostitulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracédo/bonificagdo podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e
os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacdode taisriscos. Ndo ha garantiaquanto
ao desempenho dosegmento econémico de atuagédo de cada Sociedade Alvoe nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivosegmento, ndo ha garantia de
que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminagdao de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender a
Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente oualienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de
que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos notempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
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(ii)

(iii)

emboratenham de adotaras praticas de governanga indicadas neste Regulamento,
nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta
decisdo sobrea liquidagao do investimento, o que pode afetar o valorda carteirada
Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem
limitagcdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdosujeitos a capacidade
dos seus emissoresem honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condicdes econémicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudang¢as napercep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao da receita ou
dolucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectivaSociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso aClasse ndo consigaalienar
tais debéntures no mercado secundario, € possivel que a Classe nao receba
rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pela Gestora.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagédo de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da
Lein.°11.101,de 9 defevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso
de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributéarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da
regulamentacao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagao, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitara Classeareivindicagdesa que ele nao estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha
sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuidaa
Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagcao dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacdo brasileira, e independentemente da participagcédo de cada acionista no
capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha
garantia de que a Classe terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

Riscos relacionados a reclamacédo de terceiros: no ambito de suas atividades, as
Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdorespondera processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderad impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de diluicdo: caso a Classe venhaa ser acionistade qualquer Sociedade Alvo, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro ea
Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquerrazao, a Classe podera
ter sua participag¢do no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacgdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderao estar
sujeitos a aprovagado por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido serd obtida ou qualquer
previsdo com relagdo ao prazo para sua obtenc¢édo, o que poderd prejudicar as
atividades da Classe.

As Sociedades Alvo estado sujeitas a Lei Anticorrupcaobrasileira: As Sociedades Alvo
estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgao brasileira, que possui san¢des severas e
podefundamentarinvestigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo,
civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de
outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupc¢édo, a Lei 12.846,de 1° de
agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a
responsabilizagao objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administragao publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse
ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham
sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: o Fundo poderéa coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas da Administradora e/ou da
Gestora, os quais poderao ter participagcdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processode governanga
dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdode acionista minoritario,
estara sujeito significativamente aos atos de governan¢a dos membros da gestao,
conselho deadministragdo e/ou comités de governanga ndoindicados pela Classe,
e cujosinteresses podem, por vezes, estar em conflito com osinteresses da Classe.
O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade
de queum coinvestidorou coinvestidores venhama tomardecisdes (sozinho ouem
bloco) ou tenhaminteresses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem
o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Néo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis paraa Classe comrelagdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses da Classe.
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(ix)

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe
podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentagédo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdode a Gestora apresentar
a oportunidade atodos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos
Cotistas ea Gestora poderater discricionariedade de escolheraquele que entender
mais adequado. Naohacomo garantir que a escolhase mostrardacertadae nem que
nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

18.3.5 Risco de Liquidez

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Liquidez reduzida: as aplicagbes da Classe em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que poderanao existirmercado secundariocom liquidez
para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo, podera nado haver comprador ou o pre¢o de negociagéo obtido
poderad ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na
alienacédo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo da
Gestora de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Ativos Alvo e aos Ativos Financeirosintegrantes de sua carteiraeaos mercados em
que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora nao
conseguir alienar osrespectivos ativos quandotiver interesse para fins de realizagdo
do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outraforma de
distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente
recebidos da Classe. Ainda, a Gestora podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate
das Cotas.

Risco de restricSes inerentes a negociacéo: determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situagcdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condi¢cdes de movimentagcdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo
estar sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos
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(v)

fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez para
negociagado. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitaroresgate de suas Cotas, exceto no caso deliquidagdoda Classe. A
baixa liquidez das Cotas poderaapresentar dificuldades quando de suanegociagao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo deum prego devenda que cause perdade patrimonioao Cotista. Ndo ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagio a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marca¢ao a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
podendo resultar em reduc¢édo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de
flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdode diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilagdode pregos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdoe/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

18.3.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Sociedades Alvo

(i)

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: Tendo em vistaque as Sociedades
Alvo exercem atividades no setor de transmissao de energia elétrica brasileiro, ha
diversos potenciais riscos associados ao investimento, incluindo, mas nao se
limitando a, riscos regulatérios, operacionais, ambientais, de mercado e
macroecondémicos. Riscos Regulatérios: O setor detransmissao de energia elétrica
no Brasil é fortemente regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
Alteragbdes nasregulamentagdes, normas e politicas setoriais podemafetardiretaou
indiretamente a rentabilidade dos projetos, bem como a operagdo das companhias.
Possiveis mudangas regulatérias podem afetar tarifas, contratos ou mesmo a
viabilidade de determinados empreendimentos. Riscos Operacionais: A operagao
continua e eficiente das instalagdes de transmissao pode ser desafiada por uma
sériedeincidentes, incluindo falhas de equipamentos, danos a infraestrutura devido
a fendmenos naturais, e problemas na gestdo e manutencéo. Estes riscos podem
levar a interrupgdes, redugcao da capacidade de transmissdo e penalidades
associadas. Riscos Ambientais: O licenciamento ambiental é crucial para o
desenvolvimento de projetos de transmissdo no Brasil. A eventual revogacédo de
licencas poderesultarem paralisagdes, impondo custos adicionais ouinviabilizando
projetos. Além disso, eventuaisincidentes ou acidentes ambientais podem resultar
em penalidades e danos a reputagédo. Riscos de Mercado/Macroeconémicos: O
setor requer investimentos significativos e, muitas vezes, financiamentos de longo
prazo. Flutuagdes nas taxas de juros, condigcbes adversas de mercado ou
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dificuldades na obtencédo de financiamentos podem afetar a saude financeirae a
capacidade deinvestimento das companhias. Além disso, as receitas das empresas
de transmissdo estdao, em grande parte, atreladas a contratos de longo prazo, mas
sdo susceptiveis a flutuagdes devido a fatores como inflacdo. Mudancgas adversas
em tais fatores podem impactar a rentabilidade dos projetos. Adicionalmente,
flutuacdes elevadas na taxa de juro real da economia brasileira podem afetar
adversamente o valor dos projetos.

CAPITULO 19 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

191

19.11

19.1.2

19.13

19.14

A Classe terad escrituracdo contéabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstra¢des contébeis da Classe serem segregadas das da Administradora, bem como
das do Custodiante.

Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugao CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuragdodo valor contabil da carteirade investimentos
da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por terceiros
independentes contratados de comum acordo pela Administradorae pela Gestora,
nos termos previstos pela Instru¢do CVM 579 e deste Anexo;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢édo, ajustado pela curva do titulo, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) osdemais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagdo disponivel no
mercado serao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagdaoa mercadoe com a politicainterna de contabilizagédo de ativos
da Administradora, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificacdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observado o item 19.1.2acima eas normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de
investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando o auditor independente, a
Administradora e/ou a Gestora recomendar(em) que um investimento realizado nao gerara
mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio
Liquido da Classe.

A Administradora é o responsavel pela elaborag¢ao e divulgagdo das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por terceiros
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independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua
classificacdo contébil entre entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragaoe divulgagdodo valor dos investimentos da Classe, conforme
previsto na regulamenta¢ao especifica.

19.15 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragcdo das
demonstra¢des contdbeis da Classe, pode utilizar informa¢cdes da Gestora ou de terceiros
independentes, para efetuara classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizarinformacdes da Gestora,nostermosdoitem 19.1.5acima, a Administradora deve,
por meio de esforgcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informagdes obtidas.

19.2 Asdemonstracoes contabeis da Classe seraoser elaboradas pela Administradora aofinal de
cada exercicio, nostermos da Instrugao CVM579 e pelo plano contabil apropriado, devendo
ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 - DISPOSICOES FINAIS

20.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdao implica sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Regulamento, a cujo

cumprimento estara obrigado.

20.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercerd os direitos e cumprira as obrigagdes, perante a Administradora, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

20.3 OsCotistasdeverao manterem sigilo: (i) asinformagdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para a Administradora e/ou a Gestora; (ii) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as opera¢des da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito da Gestora ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta Ultimahipotese, a Administradorae a Gestora deverao ser
informados por escritode tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

* * %

GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Administradora” Significa a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme
qualificada no quadro preambular da Parte Geral do Regulamento.

“Afiliada” Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente,
por meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal
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“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

]

“Assembleia Geral de Cotistas’

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

Pessoa ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a diregcéo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso |V, da parte geral da
Resolucdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/oua Assembleia Especial
de Cotistas, realizadas nos termos da parte geral oudo Anexo deste
Regulamento.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas cotistas deumaClasse ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) a¢des; (ii) boénus de subscrigao; (iii) debéntures
simples; (iv) notas comerciais e outrostitulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de Sociedades
Alvo; (v) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de
crédito ou participagao de Sociedades Alvoque sejam sociedades
limitadas; (vi) titulos e contratos representativos de direitos ou
participacédo societéria em entidades constituidas no exterior (vii)
cotas de outrosFIP; e (viii) cotas de Fundos de A¢des — Mercado de
Acesso.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderédo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades
Investidas, nostermos deste Anexo: (i) cotas de emissdao de fundos
classificados como “Renda Fixa”, regulados pela Resolugdo CVM
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou Gestora, ou entidades a elas relacionadas,
desde que adquiridos pela Classe para gestao de caixa e liquidez;
(i) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (jii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
Banco Central, observado ainda que a Assembleia de Cotistas,
podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela
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“B3:’

“Banco Central”

“BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“Classe(s)”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Compromisso de
Investimento”

Classe, conforme o caso; e (iv) outros ativos permitidos pela
Resolucdo CVM 175, incluindo.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico
que rege a ciéncia contabil no Brasil.

Tem o significado constante no quadropreambular doitem 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram aintegralizar quando da assinaturado boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pela Administradora, conforme instruido pela Gestora, o qual
informard o momento e o valor das integralizagdes de Cotas que
deverao ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deveraorealizaraportes derecursos na Classe para: (i) a realizagao
de investimentos em Ativos Alvo, nostermos deste Anexo; e/ou (i)
o pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o
Prazo de Duracéo.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, CLASSE UNICA DE
COTAS DO LCM 3B - BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa as classes de Cotas do Fundo, em conjunto, caso venham
a ser constituidas.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento para Subscrigado e Integralizagao de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado porcada Cotista no ato de subscrigdo
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Custodiante”

“CVM ”

“Data de Primeira

Integralizagao”

“Dia Util”

]

“Empresa de Auditoria’

“Encargos”

“Escriturador”

“FIP”

“Fundo”

“Gestora”

de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des para a
integralizagcao das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade da Classe, a qual recebera os recursos financeiros em
moeda corrente nacional.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe.

Significa os conddminos da Classe, titulares das Cotas
representativas do patrimonio da Classe.

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., conforme qualificado no
quadro preambular deste Anexo.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdao de Cotas da Primeira
Emissdo, a ser confirmada pela Administradora aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ounaCidade de Sdo Pauloe (ii) com relacio a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Casoas datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 comoa data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos descritos no item 3.1 acima deste Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

Significa o LCM 3B - BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

LUMINA CAPITAL MANAGEMENT LTDA., conforme qualificado no
quadro preambular da Parte Geral do Regulamento.
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“IBGE”

“IGP-M”

“Instru¢ao CVM 579~

“Investidores Profissionais”

“M DA”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Resolug¢ao CVM 160”

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundacgado Getulio Vargas. Na hipotese de extingado do IGP-M, ndo
divulgagdo ou impossibilidade de sua utiliza¢édo, sera utilizado o
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Significa a Instru¢gdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Tem o significado previsto, conforme o caso, nos termos do Artigo
11 da Resolucdao CVM 30.

Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual deverd ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por a¢des, sociedade limitada, associa¢cédo, sociedade
por acdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo.

E o prazo de duragio da Classe.

Significa a Administradora e a Gestora.

Significa a primeira emissdao de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢cdes
estabelecidas no CAPITULO 11 -e no respectivo instrumento de

aprovac¢ado da emissao.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.
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“Resolu¢ao CVM 175”

“Resolug¢ao CVM 30”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedade Investida”

“Taxa de Administra¢ao”

“Termo de Adesio”

Significa a Resolugdo CVMn° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a ResoluggoCVMn®°30,de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidagado e de Custddia.

Significa as sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado,
sociedades limitadas, ou outras entidades equiparaveis,
constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil ou, no caso deinvestimentono exterior, de sua
jurisdi¢do de origem, que cumpram as exigéncias estabelecidas
neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175, conforme aplicavel,
e sejam qualificadas, nos termos deste Regulamento e da
Resolugdo CVM 175, para receber os investimentos do Fundo.

Significa as Sociedades Alvo que recebam investimentos, diretos
e/ou indiretos, da Classe.

Significa a taxa de administra¢do devida a Administradora pelos
servicos de administracao fiducidria e escrituragcao das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima deste Anexo.

Significa otermo que o investidor deveraassinarao aderir a Classe,
no qualdeclarard que conhece e esta ciente detodos os termos e
condi¢cdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.
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