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BT VAREJO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.782.846/0001-76
(“Fundo”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 26 (vigésimo sexto) dia do més de maio de 2026, as
10:00h, de forma n3o presencial, pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao com sede na cidade e estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42
andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 22.610.500/0001-88, na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”).

2. CONVOCACAO: Convocacdo dispensada devido ao comparecimento de cotistas detentores
da totalidade das Cotas subscritas do Fundo (“Cotistas”).

3. MESA: Maria Carolina de Oliveira Prates (“Presidente”); Mariana Moreira Lindstron Vieira
(“Secretdria”).

4, PRESENCA: Cotistas representando a totalidade das cotas subscritas do Fundo. Presentes,
ainda, os representantes da Administradora, da PRISMA CAPITAL LTDA., com sede na cidade e
estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 2.601, 112 andar, Jardim/Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n227.451.028/0001-00, na qualidade de gestora do Fundo
(“Gestora”) e da PRISMA CLAIMS LTDA., com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, no 2.601, 92 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob
0 n2 38.267.850/0001-23, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n?2 18.437, ‘expedido em 17 de
fevereiro de 2021 (“Nova Gestora”).

5. ORDEM DO DIA/DELIBERACOES: Foi deliberado e aprovado pelos Cotistas, por
unanimidade, sem quaisquer ressalvas, as seguintes deliberac¢des:

(i) a substituicdo da PRISMA CAPITAL LTDA., acima qualificada, na qualidade de Gestora do
Fundo, pela PRISMA CLAIMS LTDA., a partir do fechamento do dia 28 de maio de 2026 (“Data da
Transferéncia”), a qual, por meio de seus representantes legais infra assinados, declarou aceitar
desempenhar as func¢des de gestor de recursos do Fundo, de acordo com as premissas contidas
na presente ata e na legislacdo vigente (“Transferéncia”).
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(ii) a alteracdo do Regulamento para promover a atualizagdo das informagdes cadastrais sobre
a Gestora, bem como de referéncias cruzadas;

(iii)  aalteragdo do Regulamento para a promover a inclusdo de Direitos Creditdrios decorrentes de
honorérios advocaticios relacionados a a¢Ges judiciais de ambito trabalhista e/ou previdenciario na
Politica de Investimentos do Fundo, de modo que os itens 3.1.3., 3.2.1. e 3.3.1 do Anexo Descritivo
passarao a vigorar com a seguinte redagao:

3.1.3. Os Direitos Creditdrios serdo originados, direta ou indiretamente, no dmbito de operagées
de crédito relacionadas, direta ou indiretamente, a agdes judiciais de Gmbito trabalhista e/ou
previdencidrio, inclusive, mas ndo se limitando, aos Direitos Creditdrios decorrentes dos
honordrios advocaticios relacionados a tais acdes judiciais.

3.2.1. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe sGo exclusivamente representados
pelo direito de crédito de titularidade de cada Cedente, expresso em moeda corrente nacional,
decorrente de operagdes performadas ou ndo performadas realizadas nos em quaisquer
segmentos, celebradas entre os Cedentes e os devedores/sacados, devidamente identificados
pelo CPF ou CNPJ, representados por Documentos Comprobatdrios, observado o disposto em
cada Contrato de Cessdo, inclusive aqueles: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessdo para a Classe; (ii) que, exclusivamente, resultem de acées judiciais em
curso; (iii) que constituam objeto de litigio ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados
em garantia; (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cesséo para a Classe seja considerada
um fator preponderante de risco; (v) originados de empresas em processo de recuperagdo
judicial ou extrajudicial; e (vi) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas. (“Direitos Creditorios”).

3.3.1.[..]

(i) Serem oriundos, direta ou indiretamente, de a¢bes judiciais que envolvam a temdtica
trabalhista e/ou previdencidria, inclusive, mas néo se limitando inclusive, a Direitos Creditérios
decorrentes dos honordrios advocaticios relacionados a tais a¢des judiciais.

(iv) a alteracdo do Regulamento para a promover a exclusdo do Evento de Avaliagdo como hipdtese
se excecao a aplicabilidade da Ordem de Alocacdao dos Recursos, de modo que o item 8.8. do Anexo
Descritivo passara a vigorar com a seguinte redac3o:
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8.8. Diariamente, a partir da Data da 19 Integraliza¢éo de Cotas até a liquidagdo integral das
obrigacbes da Classe, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,
enquanto em curso Evento de Liquidagéo, nos termos do item 11.8.3

A aprovacgao da substituicao da Atual Gestora pelo Nova Gestora implica na aprovagao de todos os atos
de gestao da carteira do Fundo praticados pela Atual Gestora até esta data, sendo certo que a Atual
Gestora permanecera responsavel por todos os atos, por esta praticados na gestdo do Fundo incorridos
até a Data da Transferéncia, permanecendo responsavel perante os cotistas e érgaos fiscalizadores e
reguladores, por todos os atos praticados até a Data da Transferéncia.

A nova versdo do Regulamento do Fundo ora aprovada, conforme o documento disposto no Anexo | a
presente ata, passa a vigorar a partir de 28 de maio de 2026, ficando a Gestora e a Administradora,
conforme aplicdvel, autorizadas a tomar as providéncias necessdrias, bem como a praticar todos os
atos necessarios para a implementacdo das delibera¢Ges ora aprovadas.

A Administradora fica ainda, nos termos da Resolu¢do CVM n2 175 de 23 de dezembro de 2022,
autorizada a debitar do Fundo os custos incorridos em razao da Assembleia, conforme tabela de precos
vigente do Administrador disponivel através do site https://www.vortx.com.br/

Os Cotistas, neste ato, declaram-se cientes das deliberacdes acima aprovadas e dispensam a
Administradora do envio do resumo das deliberacdes da presente ata.

Os presentes conferem expressa anuéncia para que esta Ata seja formalizada por meio de assinaturas
eletrénicas, nos termos do Artigo 102 da Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001,

devendo, em casos de contingéncia, ser firmada de forma impressa.

Os presentes declaram a veracidade de seus enderecos eletrénicos, bem como autorizam o uso para
todos os atos diretamente relacionados a este instrumento, conforme a regulamentacao aplicavel.

Ao assinarem por meio de assinaturas eletrénicas, os presentes declaram a integridade, a
autenticidade e a regularidade desta ata.

6. ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a se tratar, a ata foi lavrada e achada conforme, sendo assinada por todos os
presentes.

[Pdgina deixada intencionalmente em branco.]
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Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagao Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma)
via eletrdnica.

Sao Paulo, 26 de maio de 2026.

Assinado eletronicamente por:
Maria Carolina de Oliveira Prates
CPF: 474.874.728-50

—
CERTDOX
—

Maria Carolina de Oliveira Prates Mariana Moreira Lindstron Vieira
Presidente Secretaria
Digitally signed by: Assinado eletronicamente por:
RAFAEL TONI SILVA Mariana Moreira Lindstron Vieira
CPF: 383.115.638-70 CPF: 475.532.378-92

— —
CERTDOX CERTDOX
—— —

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
; f . Assinado eletronicamente por:
Assinado eletronicamente por: ; p
Marcos Vinicius do Nascimento Cecilio Alves I\C/Ig'rzllolégugdzaS %gl;l%cz‘de Souza
CPF: 140.498.067-97 PemEes el
CERTDOX w
PRISMA CAPITAL LTDA.
Gestora
Assinado eletronicamente por: - Assinado eletronicamente por:
Marcos Vinicius do Nascimento Cecilio Alves Murilo Arruda Sabino de Souza
CPF: 140.498.067-97 CPF: 134.925.037-64
I
CERTDOX CERTDOX

PRISMA CLAIMS LTDA
Nova Gestora

Assinado eletronicamente por:
Mariana Moreira Lindstron Vieira
CPF: 475.532:378-92

—
CERTDOX
—
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BT VAREJO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.782.846/0001-76

ANEXO | A ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS REALIZADA EM 26 DE
MAIO DE 2026

REGULAMENTO DO BT VAREJO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.782.846/0001-76
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BT VAREJO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: 65.782.846/0001-76

28 DE MAIO DE 2026.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO BT VAREJO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.  CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

1.1. O BT VAREJO IIl FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), sera regido pelo Cddigo Civil, pela Parte Geral e Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175, pelo presente Regulamento, bem como pelas demais regulamentagdes
aplicaveis.

1.2. Prazo de Duragdo. O Fundo tera prazo de duracdo determinado, encerrando-se em 12 (doze)
anos, contados a partir da data da 12 Integraliza¢do, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pela Assembleia de Cotistas.

1.3. O Fundo serd administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob n2 22.610.500/0001-88, com sede no Municipio e
Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 42 andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n? 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016 (“Administradora”) e sera gerido pela PRISMA
CLAIMS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.601,
92 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o0 n? 38.267.850/0001-23,
autorizada a prestar servico de administracao de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo

com o Ato Declaratério CVM n? 18.437, expedido em 17 de fevereiro de 2021(“Gestora” e quando
em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

1.4. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Administradora, acima qualificada, também
desempenhara as func¢des de custodiante (“Custodiante”).

1.5. O Regulamento é composto por esta Parte Geral, um Anexo relativo a Classe Unica e seus
Apéndices, conforme aplicavel.

1.6. Denominacio da Classe Unica: CLASSE UNICA DO BT VAREJO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Unica” ou “Classe”), tendo suas
caracteristicas dispostas no Anexo | ao presente Regulamento.

1.7. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais,
poderd constituir diferentes classes de Cotas, sendo que cada classe de Cotas terd patrimonio
segregado e direitos e obrigacdes distintas das demais classes, nos termos do Artigo 52 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, ainda, constituir diferentes

subclasses de cotas.
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1.7.1.0 disposto acima devera observar os seguintes requisitos: (i) ndo acarretar alteracao das
caracteristicas da Classe existente; e (ii) restar formalizada a elabora¢do do novo anexo descritivo
referente a nova classe ou apéndice descritivo em caso de subclasse.

1.8. Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices,
exceto se previsto expressamente de outra forma: (i) os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no decorrer do documento
entre parénteses e em negrito e no Glossario constante no Complemento | (“Termos Definidos”); (ii)

referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, nesta Parte Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os
prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serdo contados na
forma prevista no artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos
termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele
prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em
caso de conflito de interpretacées entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposicdes mais
especificas deverao prevalecer em rela¢do as disposi¢cdes genéricas, isto €, as disposicdes do Apéndice
se sobrepGem as disposicdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢des do Anexo
se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as
disposicoes dos Anexos e dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos
e Apéndices; e (vii) “Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto: (i) feriados ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial oubancario na cidade onde se
localiza a sede social da Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. Administracao

2.1.1.A Administradora, observadas as limitacOes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na'sua respectiva esfera de
atuacao.

2.1.2.Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na Parte Geral e
no Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdo especifica:

(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a. o registro de Cotistas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;
c. o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d. os pareceres do Auditor Independente; e
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e. os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(i)  solicitar, se for o caso, conforme orienta¢do da Gestora, a admissao a negocia¢do das Cotas em
mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo e sua Classe Unica;

(v)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacodes, conforme definido na Resolucdo CVM 175;

(vii) monitorar os Eventos de Liquidacao;

(viii) observar as disposicdes constantes deste Regulamento, bem como na regulamentacdo
aplicavel; e

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

2.2. Gestao

2.2.1.A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacao.

2.2.2.Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Parte Geral e no Anexo
Normativo Il da Resolugdao CVM 175 e em regulamentacao especifica:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdio em prestador de
servigco por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboragio do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacGes da Classe;

(iv) manter a Carteira de ativos enquadrada nos termos da Politica de Investimentos constante no
Anexo I;

(v) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento; e

(vi) cumoprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

2.2.3.Em acréscimo as demais obrigacGes previstas no item 2.2.2, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

(i)  estruturar o Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175;
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(ii)  executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para
a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a.  verificar, diretamente ou por meio de terceiros contratados para tanto, o enquadramento
dos Direitos Creditorios a Politica de Investimentos, compreendendo, no minimo, a
validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de Elegibilidade, bem como sua
aderéncia a Politica de Investimentos e demais obrigacdes constantes nesse
Regulamento.

(iii) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora ou entrega-los ao Custodiante ou a
Administradora, conforme o caso;

(iv) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada,
nos termos da Politica de Investimentos;

(v)  efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios; e

(vi) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo, monitorar:

a. o(s) Indice(s) de Subordinacdo, conforme aplicavel;

b. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa
previstas neste Regulamento; e

c. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

2.3. Vedacdes

2.3.1.E vedado a Administradora e 3 Gestora, em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo e em relagdo a Classe:

(i)  receber depdsito em conta corrente;

(ii)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3, da Resolucdo CVM 175 ou, ainda, na regra especifica aplicavel a
categoria do Fundo;

(iii) vender Cotas a prestagdao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  realizar qualquer investimento em desacordo com a Politica de Investimentos prevista neste
Regulamento;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

2.3.2.A Gestora pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
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2.3.3.A Gestora pode utilizar Direitos Creditdrios da carteira na retenc¢do de risco da Classe em suas
Operagdes com Derivativos.

2.4. Demais servicos

2.4.1.Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2, incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora
contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(i)  tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii)  escrituracao das Cotas; e
(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢gao CVM 175.

2.4.2.Em acréscimo aos servigos previstos no item 2.4.1, a Administradora deve contratar, em nome
do Fundo, observado o disposto no Anexo, os seguintes servicos:

(i)  registro de Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo BACEN, observado
gue a entidade registradora nao pode ser Parte Relacionada da Gestora ou do Consultor
Especializado;

(ii)  custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em entidade registradora;

(iii) custddia de valores mobiliadrios integrantes da Carteira do Fundo, se for o caso;

(iv) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e

(v) liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios.

2.4.3.Sem prejuizo do disposto no item 2.2.2, a Gestora poderd contratar, em nome do Fundo,
observado o disposto no Anexo, observado o disposto na Resolucdo CVM /175, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(i) intermediacdo de operacOes para a carteira de Direitos Creditérios;
(ii)  distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos ou consultoria especializada;

(iv) agente de cobranca;

(v) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;
(vi) formador de mercado de classe fechada; e

(vii) cogestdo da carteira de ativos.

2.4.4.A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam os subitens (i) e (ii) do
item 2.4.3 acima, observada a regulamentagao aplicdvel as referidas atividades.
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2.4.5.A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolugao CVM 175, podem contratar,
outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos itens acima, observado que,
nesse caso:

(i)  a contratagdo nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo diversa neste Regulamento ou
aprovacao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a
Administradora ou-a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

3. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
3.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdao da CVM;

(ii)  renuncia; ou

(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de renunciar
a administragao fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destitui¢ao por forga de deliberagdao da Assembleia
de Cotistas.

3.3. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até
15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

3.4. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem permanecer
no exercicio de suas funcées até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer'no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia.

3.5. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do prazo
referido no item 3.4., o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolucdo CVM 175, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.6. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a superintendéncia
competente da CVM pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
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para viabilizar a convocac¢do de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este Capitulo 4 desta Parte
Geral.

3.7. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada ndo seja substituida pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolu¢cao CVM 175,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.8. No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, a Administradora ou a Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no artigo 130 da
Resolucdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

4.  ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. Competéncia

4.1.1.Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e no Anexo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os respectivos quéruns de
deliberagao:

Matéria Quérum Minimo de Aprovagao

(i) as demonstracdes contdbeis, nos termos Maioria das Cotas dos Cotistas presentes,

do artigo 71 da Resolucio CVM 175; observado o disposto no Artigo 71, § 32, da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

(ii) a substituicdo da'Administradora; Maioria das Cotas presentes.

(iii) a destituicdo da Gestora e escolha de

sua substituta; 90% das Cotas subscritas.

(iv) a substituicdo da Gestora, exceto na
hipdtese de destituicao, e escolha de sua
substituta;

Maioria das Cotas presentes.

(v) afusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou

parcial, a transformacao ou a liquidacao Maioria das Cotas presentes.

do Fundo;

(vi) a alteracdo do Regulamento, ressalvado

o disposto no item 4.1.2 abaixo. Maioria das Cotas presentes
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4.1.2.0 Regulamento e o Anexo, conforme aplicdvel, poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao, ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM, conforme
o caso; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a prestador de servigos.

4.2. Convocacao e Instalacdo

4.2.1.A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletrénico (e-mail), ou plataformas eletronicas,
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento.

4.2.2.Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletrbnica.

4.2.3.A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob-a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberagao da Assembleia Geral.

4.2.4.0 aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

4.2.5.A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Geral
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de
Cotistas, podendo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora e quaisquer
terceiros para participar da referida. Assembleia de Cotistas, desde que seja relevante para a
deliberacdo de ordem do dia.

4.2.6.0 pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de
Cotistas.

4.2.7.A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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4.2.8.A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

4.2.9.Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

4.2.10. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, a convocagdo/consulta formal
enderecada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede.

4.2.11. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

4.2.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

4.2.13. A Gestora terd direito a comparecer a toda e' qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocagdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

4.3. Exercicio do Voto

4.3.1.Para os efeitos de cOmputo de qudorum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no Fundo,
Classe ou Subclasse, conforme o caso, correspondendo a cada cota 1 (um) voto, sendo admitida a
representacao do Cotista por mandatario legalmente constituido, com poderes especificos para este
fim, ha menos de 1 (um) ano. No caso em referéncia o instrumento /de mandato deverd ser
apresentado para arquivamento na sede da Administradora.

4.3.2.Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

4.3.3.Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizagdo

da Assembleia Geral.
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4.3.4.0s Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

4.4. Deliberacoes

4.4.1.As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos Cotistas
presentes, observado os qudruns especificos previstos neste Regulamento, seu Anexo e os
respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

4.4.2.As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, conforme estabelecido no Anexo.

4.4.3.As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10
(dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A aprovacdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagcdao previstos neste
Regulamento, considerando se presentes somente os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4.4.Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas do Fundo ou
da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral. A informacdo sera enviada aos investidores por meio de correio
eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles
Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

4.5. Vedacgobes

4.5.1.N3o podem votar nas assembleias de cotistas:

(i) o prestador de servico, essencial ou ndo;

(ii)  ossdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(iii)  Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a
matéria em votacdo; e

(v) oCotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

4.5.2.N3o se aplica a vedacgao prevista no item 4.5.1. acima quando:
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(i)  os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “i av” do item 4.5.1.;

(ii)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode ser manifestada na
propria assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou

(iii) ao prestador de servicos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas.

4.5.2.1. Considerando que o Publico-Alvo serd formado por fundos ou classes de investimento
nacionais ou veiculos de investimento estrangeiro cuja gestdo seja realizada pela Gestora e suas
afiliadas, os Cotistas serdo sempre representados pela prépria Gestora. A Gestora manifestara seus
votos sempre com o propdsito de defender os interesses da Classe, e buscara votar favoravelmente
a deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valoriza¢ao dos ativos que integrem a carteira da Classe.
Ao votar nas assembleias da Classe, a Gestora devera observar seus deveres fiduciarios, com vistas a
afastar quaisquer conflitos de interesse que possam existir no exercicio deste voto, inclusive pedindo
orientacOes de voto aos cotistas indiretos do Publico-Alvo quando entender necessario.

4.5.3.Nos termos da regulamentacdo aplicdvel caberd aos Cotistas declarar eventual conflito de
interesses.

4.5.4.Salvo se disposto de maneira diversa no Anexo Descritivo da Classe aplicam-se as Assembleias
Especiais de Cotistas as disposicdes constantes neste Capitulo 4.

5.  ENCARGOS DO FUNDO

5.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem /ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolu¢gdo CVM
175 ou em regulamentacdo especifica:

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os'bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao

imputada, se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisao, transformacgao ou liquidagao da
Classe e/ou Fundo;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira do Fundo;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do Fundo;

(xiv) despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissao das cotas a negociacao
em mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre
o indice;

(xvi) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo Extraordindria (quando aplicavel);

(xvii) Taxa Maxima de Distribui¢cdo (quando aplicavel);

(xviii) Taxa Maxima de Custddia;

(xix) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdao com base na
taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolucdo
CVM 175;

(xx) despesas relacionadas ao servico de formacgao de mercado;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolugdao CVM 175;

(xxii) contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

(xxiii) despesas com consultoria especializada e agentes de cobranga dos Direitos Creditorios.

5.2. Quaisquer despesas nado previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o
artigo 96, §42 da Resolucao CVM 175, correm por conta do Prestador de Servigos Essencial, que a
tiver contratado.

5.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 7.8 serdo suportados pelo Fundo,
quaisquer valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora ou por terceiros autorizados pela
Administradora e/ou Gestora para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes
contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo
da respectiva nota fiscal a Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade

de caixa.
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6. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

6.1. AsinformagdGes periddicas e eventuais do Fundo, incluindo informacgdes sobre o Fundo, a Classe
e os ativos integrantes da Carteira, serdo divulgadas e estarao disponiveis aos Cotistas no site da
Administradora, no endereco https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento.

6.2. A divulgacdo de informac¢Oes deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os
Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM 175.

6.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

6.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de
Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; {ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporcao entre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo e o valor das Cotas.

6.5. As obrigacOes aqui estabelecidas ndao prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de
divulgacdo contidas no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

7.  DISPOSIGOES FINAIS

7.1. O Fundo e suas classes terdo escrituracao contabil prépria, bem como suas As demonstragdes
contabeis do Fundo e da Classe deverao ser auditadas por Auditor Independente e estarao sujeitas
as normas contabeis promulgadas pela CVM.

7.2. Aelaboracdo e a divulgacdo das demonstracGes contdbeis devem observar as regras especificas
editadas pela CVM, nos termos da Instrucao CVM 489.

7.3. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se no ultimo dia util de
novembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do Fundo e de
suas Classe, todas relativas ao mesmo periodo findo.

7.4. O Fundo, os Cotistas e os Prestadores de Servigo obrigam-se a resolver toda e qualquer Disputa
por meio de arbitragem, administrada pela CAM.
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7.4.1.0 Tribunal Arbitral serd composto por 3 drbitros, dos quais 1 serda nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O terceiro arbitro sera indicado conjuntamente pelos 2 (dois)
arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma das Partes ndo ser capaz de nomear um arbitro,
ou caso ndo haja um consenso com relacdo a indicacdo de um terceiro arbitro, bem como qualquer
duvida, controvérsia ou omissdo relacionada a indicacdo de qualquer arbitro, tal incapacidade,
auséncia de consenso ou duvida, controvérsia ou omissao devera ser decidida e resolvida pela CAM.

7.4.2.De acordo com o Artigo 22 da Lei de Arbitragem, os darbitros deverdo resolver a disputa de
acordo com os termos deste Regulamento, das regras da CAM e das leis aplicaveis no Brasil.

7.4.3.A arbitragem terd sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil, onde a sentenca
arbitral devera ser proferida e sera realizada de acordo com a legislacdo aplicavel no Brasil e as regras
da CAM.

7.4.4.0s procedimentos para a conducdo da arbitragem, bem como toda e qualquer comunicacao
entre as Partes, os arbitros e a CAM deverdo ser conduzidos no idioma portugués.

7.4.5.A sentenca arbitral serd definitiva, irrecorrivel e vinculard as partes, seus sucessores e
cessiondrios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam expressamente a
qgualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcao de erro material ou de esclarecimento
de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissdo da sentenca arbitral, conforme previsto no Artigo 30
da Lei de Arbitragem, ressalvando- se, ainda, exercicio de boa-fé da acao de nulidade estabelecida no
Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a execucao da decisdao arbitral podera /se dar em
qualquer juizo que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

7.4.6.A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral serd considerada como inadimplemento das
obrigacOes aqui estabelecidas e ensejard a parte prejudicada com o descumprimento da sentenca
arbitral o direito de pleitear o pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor em
discussdo, sem prejuizo do cumprimento da obrigacao objeto da decisao arbitral.

7.4.7.As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados em
conformidade com este Artigo deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme proporcdo
determinada na sentenca arbitral.

7.4.8.N3do obstante as previsdes desta clausula 7.4., fica eleito pelas'Partes o foro da Comarca de Sado
Paulo, Estado de S3do Paulo, com a exclusdo de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam
para eventuais demandas judiciais relativas a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou
qgualquer outro remédio que n3o possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas sem
limitacao, a execucdo especifica prevista nos Artigos 497, 498 e 501 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, na medida em que elas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das partes nos
termos do presente Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder Judiciario para obtencdo das
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medidas objeto deste Pardgrafo ndo conflita com a elei¢cao da arbitragem como meio de solu¢do de
controvérsias advindas do presente Regulamento, nem deverd ser considerada uma dispensa
referente a sujeicao e cumprimento desta elei¢do, observando-se o disposto nos Artigos 22-A e 22-B
da Lei de Arbitragem.

7.4.9.Ap0ds a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser
pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou revogar quaisquer
medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciadrio, conforme o caso.

% %k *x
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ANEXO |
CLASSE UNICA DO BT VAREJO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. A Classe é constituida sob a modalidade de condominio fechado e possuird Prazo de Duragao
nos termos do item 1.2 da Parte Geral, respeitadas as caracteristicas especificas das Subclasses,

conforme aplicavel.

1.2. Objetivo da Classe: Proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios

de Elegibilidade previstos no item 3.3 deste Anexo; (ii) Ativos Financeiros; e (iii) Opera¢des de
Derivativos, observada a Politica de Investimentos e a regulamentagao aplicavel.

1.2.1.0 objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo do
Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos

titulos componentes da Carteira.

1.3. Classificacdo Anbima: Tipo “Outros” / Foco de atuacdo “Multicarteira Qutros”.

1.4. Publico-Alvo: A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos
da Resolu¢ao CVM 30.

1.5. Regime de Subclasses: A Classe sera composta por 2 (duas) Subclasses de Cotas, sendo Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas, nos termos os respectivos Apéndices.

1.6. Capital Autorizado: Encerrada a primeira emissao de Cotas, a Administradora, a exclusivo

critério da Gestora, podera deliberar sobre a realizacdo de novas emissdes de Cotas, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de RS
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), observado que as novas Cotas no ambito do Capital
Autorizado poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissdes e o saldo de Cotas eventualmente ndo
colocado recompora o Capital Autorizado.

1.6.1.Quando aprovada por ato unilateral . da Gestora e da Administradora, o ato que aprovar a
emissdo de novas Cotas, devera dispor sobre as caracteristicas da nova emissdo, as condi¢des de
subscricdo das cotas e a destinacdo dos recursos provenientes'da integralizacdo, observado que o
valor de cada nova Cota deverd ser fixado considerando (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado da Classe ou
Subclasse e o numero de Cotas ja emitidas da respectiva Classe ou Subclasse; (ii) o valor de mercado
das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova
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emissao; ou (iii) o valor unitario da Primeira Emissdo; ou (iv) outro critério a ser determinado pela
Gestora, observado seu dever fiducidrio perante os Cotistas e desde que ndo resulte em diluicao
econdmica injustificada aos demais Cotistas.

1.7. Direito de Preferéncia: Salvo se estabelecido de maneira contraria pela Assembleia de Cotistas

ou pelo Ato Conjunto dos Prestadores Essenciais, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
preferéncia para a subscricdao de Cotas em novas emissoes.

1.8. Tributacdo Aplicdvel: A Gestora buscard perseguir a composicdo da Carteira adequada ao

Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n?
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (‘Lei 14.754/23").

1.8.1.1. Caso ndo seja possivel o enquadramento como Entidade de Investimento, a Gestora envidara
seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha
garantia de que a Classe terd o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma
gue a Administradora e Gestora ndao assumem qualquer compromisso nesse sentido.

1.8.1.2. A Gestora deve comunicar a Administradora em até 1 (um) dia Util apds a verificacdo de que
o Fundo/ Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento para que seja alterado o
tratamento tributario.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
2.1. Aresponsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

2.2. Os seguintes Eventos de Verificacdo obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio
Liquido estd negativo:

(i)  qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
(ii)  caso seja caracterizado qualquer dos Eventos de Liquidagdo.

2.3. Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, deverdo ser adotados os procedimentos abaixo, bem como as medidas aplicaveis previstos na
Resolucdo CVM 175:

(i)  imediatamente: (a) ndo realizar amortiza¢do de Cotas; (b) ndo realizar novas subscri¢gdes de
Cotas; e (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (c) divulgar fato
relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175; e
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(i)  em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolu¢do para o
Patrimonio Liquido negativo, que, a critério dos prestadores de servicos essenciais, pode
contemplar as possibilidade de eventual tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente
para cobrir o Patrimonio Liquido Negativo; e (b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar
acerca do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo de que trata a alinea “a” acima,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracio do plano, encaminhando o plano junto

a convocagao.

2.4. Caso ap6s a adocao das medidas previstas no inciso | do item 2.3. acima, a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
Negativo ndo representa risco a solvéncia das Cotas, a ado¢do das medidas referidas no item (ii)
acima, se torna facultativa.

2.5. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (b) do inciso
(ii) do item 2.3 acima, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo,
a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo.

2.6. Caso posteriormente a convocac¢do da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (b) do inciso
(ii) do item 2.3 acima, e anteriormente a sua realiza¢cdo, a Administradora verifique que o Patrimoénio
Liqguido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo.

2.7. Em caso de ndo aprovag¢ao do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo em
Assembleia de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i)  cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes.com as obrigacdes, hipdtese que afasta a proibicdao disposta
na alinea (b) do inciso (i) do item 2.3. acima;

(ii)  cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liguidar a presente Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patriménio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da

presente Classe.
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2.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas de que trata o presente Capitulo, na
qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a auséncia da Gestora nao impde a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizagdo.

2.9. Na Assembleia de Cotistas de que trata o presente Capitulo, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos
cotistas presentes.

2.10. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 2.7. acima, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da presente Classe.

2.11. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da presente Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

2.12. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, a Administradora deve adotar as
seguintes medidas:

(i)  divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdao CVM 175; e
(ii)  efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.

2.13. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do item 2.12. acima, de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento’ do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede

mundial de computadores.

2.14. O cancelamento do registro da presente Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

3.  POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. Origem dos Direitos Creditdrios e Politica de Concessao de Crédito

3.1.1.A Classe é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Cotas de FIDC.

3.1.2.0s Direitos Creditorios e as Cotas de FIDC serdao adquiridos pela Classe sempre de acordo com
a Politica de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os Critérios de Elegibilidade e os
demais critérios de composicao de Carteira estabelecidos neste Anexo e na regulamentacgao aplicavel.
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3.1.3.0s Direitos Creditdrios serao originados, direta ou indiretamente, no ambito de operagées de
crédito relacionadas, direta ou indiretamente, a agGes judiciais de ambito trabalhista e/ou
previdenciario, inclusive, mas ndo se limitando, aos Direitos Creditdrios decorrentes dos honorarios
advocaticios relacionados a tais ag¢des judiciais.

3.1.4.0bservado o disposto no presente Anexo e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios deverdo ser realizados pelos Devedores diretamente

nas contas de titularidade da Classe e/ou Contas Vinculadas, conforme aplicavel.

3.2. Caracteristicas dos Direitos Creditorios

3.2.1.0s Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo exclusivamente representados pelo
direito de crédito de titularidade de cada Cedente, expresso em moeda corrente nacional, decorrente
de operacdes performadas ou ndo performadas realizadas nos em quaisquer segmentos, celebradas
entre os Cedentes e os devedores/sacados, devidamente identificados pelo CPF ou CNPJ,
representados por Documentos Comprobatdrios, observado o disposto em cada Contrato de Cessao,
inclusive aqueles: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessado paraa
Classe; (ii) que, exclusivamente, resultem de a¢des judiciais em curso; (iii) que constituam objeto de
litigio ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv) cuja constituicdo ou
validade juridica da cessdo para a Classe seja considerada um fator preponderante de risco; (v)
originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; e (vi) de existéncia
futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagGes ja constituidas. (“Direitos
Creditorios”).

3.2.2.0s Direitos Creditorios poderdo ser adquiridos pela Classe, por meio de aquisicdo no mercado
primdrio ou no mercado secundario, seja privado, em bolsa de valores, balcdo organizado ou ndo
organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel.

3.2.3.A aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe devera ser realizada’em moeda corrente
nacional, se for caso, mediante liquidacdo na B3, transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma
autorizada pelo BACEN, diretamente a Cedente, observadas as regras da B3, conforme aplicavel.

3.2.4.0s Direitos Creditorios deverdo observar os Critérios de elegibilidade, bem como contar com
Documentos Comprobatérios que evidenciem sua existéncia e validade e serdo, conforme o caso,
registrados em Entidade Registradora ou entregues ao Custodiante em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento.

3.2.5.0s valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios deverdo realizados na Conta da
Classe ou, observado o disposto nos Documentos Comprobatorios, em Contas Vinculadas ou na Conta

da Classe.
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3.2.6.Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, nos termos
previstos neste Anexo, a Classe podera contratar opera¢gdes com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias da Administradora ou da Gestora, ou, ainda, com carteiras
e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora ou por
partes relacionadas. As operacgdes descritas neste Artigo serdo objeto de registro segregado das
demais operagdes da Carteira da Classe, de modo a serem facilmente identificaveis, e poderdo
representar até 100% (cem por cento) de seus recursos.

3.2.7.Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela
existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, nem tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

3.2.8.E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas origindrias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias
e fundacdes.

3.2.9.Caso a Classe aloque recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora, a Administradora deve contratar o servico de custddia para a Carteira de ativos.
Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado o registro
em entidade registradora.

3.3. Critérios de Elegibilidade

3.3.1.A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, conforme
aplicavel:

(i) Serem oriundos, direta ou. indiretamente, de acbes judiciais que envolvam a tematica
trabalhista e/ou previdenciaria, inclusive, mas ndo se limitando inclusive, a Direitos Creditérios
decorrentes dos honordrios advocaticios relacionados a tais a¢des judiciais.

3.3.2.A Gestora sera a instituicao responsavel por verificar e validar, de forma individualizada e
integral, até a Data de Aquisicdo e Pagamento, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios
de Elegibilidade.

3.3.3.Sem prejuizo do acima disposto, a Gestora contratou o Consultor Especializado para auxiliar na
analise e selecdo dos Direitos Creditdrios, incluindo analise prévia da verificagdo do enquadramento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.
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3.3.4.No processo de verificacdao e de valida¢do dos Critérios de Elegibilidade, é permitida a Gestora
a adocdo de sistemas especificos, inclusive por meio eletrénico, desde que tais sistemas satisfacam
os objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificacdao, sendo que a
referida utilizacdo ndo isenta a Gestora de sua responsabilidade no que tange a verificacdo referente
aos Critérios de Elegibilidade.

3.3.5.Para fins da verificagao e validagao dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora, sera considerado
o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisi¢do e Pagamento.

3.3.6.Na hipdtese de o Direito Creditdrio elegivel perder quaisquer dos respectivos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicao pela Classe, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, a
Administradora, a Gestora e/ou o Consultor Especializado, conforme aplicavel, salvo na hipdtese de
dolo ou ma-fé.

3.4. Revolvéncia da Carteira

3.4.1.0s recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidacdo dos Direitos Creditérios, a qualquer
titulo, incluindo o pagamento regular ou por execu¢do de garantia, alienagdo, recompra ou
indenizacdo pelos devedores e/ou desinvestimento de Ativos Recuperados, poderao ser destinados a
aquisicdo pela Classe de novos Direitos Creditdrios, Cotas de FIDC e/ou a amortizagdo, conforme
decisdo da Gestora e desde que observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

3.5. Ativos Financeiros

3.5.1.A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo critério da Gestora:

i moeda corrente nacional;

ii.  titulos publicos federais;

iii.  ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
ousn “ussn,

iv. operagGes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “i” e “ii”; e
V. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

3.5.2.Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe em
Ativos Financeiros.

3.5.3.0s Ativos Financeiros deverdo ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.
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3.6. Limites de Composicao e Concentracao

3.6.1.Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter
alocado, para fins regulatérios, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em
Direitos Creditdrios e Cotas de FIDC, conforme Resolucdo CVM 175. De forma paralela, decorridos os
mesmos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, para
fins tributarios, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Direitos
Creditdrios e Cotas de FIDC, conforme Resolugdo CMN 5.111.

3.6.2.Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos
doinciso Il do §72 do artigo 45 do Anexo Normativo |l da Resolugcdo CVM 175, a Classe podera ter até
100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado indiretamente em direitos creditdrios
devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um
mesmo Grupo Econémico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que
devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo dos Prestadores de Servico Essenciais, outros
prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

3.6.3.Ainda, a Gestora deverd observar os seguintes limites de concentragao:

(i)  AClasse poderd, direta ou indiretamente, ter até 100% (cem por cento), do Patrimoénio Liquido
exposta a direitos creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Cogestor,
consultor e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; e (ii) ceder, direta ou indiretamente direitos creditdrios a qualquer das pessoas,
fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima, desde que a entidade
registradora e o Custodiante das Cotas de FIDC ndo sejam partes relacionadas ao originador ou
Cedente, sendo de obrigacdo dos Gestores a consolidacdo dos portfdlios investidos conforme
aplicavel.

(ii)  No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas de FIDC que
contem com servigos do Administrador, Gestor, como prestadores de servicos essenciais, e/ou
suas respectivas partes relacionadas;

(iii)  No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em Cotas de FIDC de um
Unico fundo ou classe;

(iv) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em direitos creditérios ndo-
padronizados.

3.7. Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

3.7.1.A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos,
conforme descritos no Capitulo XXI. O investidor, antes de investir nas Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo.
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3.7.2.E vedada qualquer forma de antecipacio de recursos pela Classe aos Devedores para posterior
reembolso pela Classe.

3.7.3.E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto se com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicado ao risco de capital, conforme definida no inciso
XXIV do Art. 32 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdao
indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

3.7.4.F vedada a aplica¢do de recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros no
exterior.

3.7.5.Inexistindo contraparte central, a Classe podera realizar opera¢ées com derivativos que tenham
como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas, até o limite de 33% (trinta e trés por cento)
de seu Patriménio Liquido.

3.7.6.0bservados os limites impostos pela regulamentagdo em vigor, a parcela do Patrimonio Liquido
das Cotas da Classe ndo investida em Direitos Creditérios ou em Cotas de FIDC deve ser aplicada nos
Ativos Financeiros.

3.7.7.Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento delineada
neste Anexo e na manutencao dos sistemas de monitoramento de risco, os Prestadores de Servicos
Essenciais ndao poderdao ser responsabilizadas por eventual depreciacdo dos bens’ ou ativos
integrantes da Carteira, ou prejuizos em caso de liquida¢do, assumindo os Cotistas os riscos inerentes
a este tipo de investimento. Ademais, ndo ha garantia de que os objetivos da Classe serdo alcancados,
tampouco poderdo os Prestadores de Servicos Essenciais garantir a seguranca, rentabilidade e
liquidez dos ativos integrantes da Carteira.

3.7.8.A gestdao da Classe permitird a utilizacdo de ativos na prestacdao de fianca, aval, aceite ou
qgualquer outra forma de retencao de risco.

3.7.9.As aplicagdes na Classe nao contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Consultor Especializado e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de qualquer

mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.8. Ativos Recuperados

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes
societdrias, cotas de fundos de investimento, bens modveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
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direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndao as Cotas de FIDC ou os Ativos
Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais

ou extrajudiciais envolvidos na recuperagao de Direitos Creditdrios inadimplidos, seja por forca de:
(a) expropriacdo de ativos; (b) excussdo de garantias; (c) dacdo em pagamento; (d) conversdo; (e)
adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (f) transagdo, nos termos do Artigo
840 e seguintes do Codigo Civil.

3.8.1.No caso de Ativos Recuperados passarema compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus
melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora
relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

3.8.2.Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nas Cotas dos Fundos-
Alvo, cabera aos Gestores providenciarem o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o
registro deverd ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario
fiducidrio dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do
Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de
responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador,
para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito
de operacdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

3.8.3.Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer
hipotese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma'que serdo de sua
propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento
da Classe.

3.9. Originacdo dos Direitos Creditorios

3.9.1.Considerando que (i) a natureza especifica dos Direitos Creditérios que a Classe buscard
adquirir; (ii) os Direitos Creditérios a serem adquiridos pertencerdo a cedentes, emissores ou
vendedores distintos; e (iii) os Direitos Creditdrios terdo origens diversas, a depender das diferentes
oportunidades identificadas pela Gestora, portanto, a Gestora ndo elabora uma descricdo especifica
dos processos de origem e das politicas de concessdao de Direitos Creditorios, os quais serdo
analisados individualmente pela Gestora.

3.10. Procedimentos de Cessao e Politica de Concessao de Crédito
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3.10.1. Para a formalizagdo das ofertas de Direitos Creditérios pela Cedente a Classe, a Gestora
avaliard o ativo, e apds aprovagdo dentro da Politica de Investimento da Classe, procedera a cessao
nos termos previstos no presente Anexo.

3.10.2. Verificada a elegibilidade dos Direitos Creditdrios nos termos acima, sera providenciada a
assinatura do respectivo Contrato de Cessdo, de acordo com os termos e condi¢ées negociados pela
Gestora.

3.10.3. A cessdo de Direitos Creditérios pela Classe para qualquer pessoa, inclusive para efeitos de
dacdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de regresso
ou coobrigacdo da Classe ou da Administradora.

3.10.4. Sem prejuizo do Critério de Elegibilidade estabelecido neste Anexo, os Direitos Creditérios
serdo cedidos a Classe pelos respectivas Cedentes juntamente com todos e quaisquer direitos,
garantias e prerrogativas, principais e acessorios, assegurados em razdo de sua titularidade.

3.10.5. O pagamento dos Direitos Creditdrios sera realizado mediante o pagamento dos valores
correspondentes ao prego da cessao, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem da Classe, na Data
de Aquisicao dos Direitos Creditérios.

3.10.6. N3o é admitido o pagamento de cessdo de Direito Creditério para contas de pessoas que nao
sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negécios realizados
de venda e compra dos recebiveis).

3.10.7. Tendo em vista que a Classe pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas, ndo
é possivel apresentar a descri¢cdo das caracteristicas inerentes dos Direitos Creditérios e da politica
de concessdo de crédito.

4. OPERAGCOES COM PARTES RELACIONADAS DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE,
CESSAO DE DIREITOS CREDITORIO AO CEDENTE

4.1.1.Tendo em vista o publico-alvo da Classe, sera permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios
cedidos ou originados, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, desde que a
entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

4.1.2.A cessao de Direitos Creditérios de titularidade da Classe aos respectivos cedentes e suas Partes
Relacionadas serd permitida exclusivamente nos termos de'cada contrato de cessdo (ou documento
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equivalente, conforme aplicdvel), que estabelecerd as regras, os procedimentos e os limites para a
efetivacdo de tais cessdes.

4.1.3.Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, nos termos
previstos neste Regulamento, a Classe podera contratar opera¢gdes com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias da Gestora, ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de
investimento geridos pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas por partes relacionadas. As
operagdes descritas neste Artigo serao objeto de registro segregado das demais operagdes da Carteira
da Classe, de modo a serem facilmente identificaveis, e poderdo representar até 100% (cem por
cento) de seus recursos.

5. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1. O patrimonio da Classe é representado por 2 (duas) Subclasses de Cotas, sendo Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas.

5.2. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da Classe,
cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enguanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento
de Liquidacao, observado o disposto neste Regulamento.

5.4. As caracteristicas, direitos e obriga¢des de cada Subclasse de Cotas esta devidamente detalhada
no respectivo Apéndice a este Regulamento.

5.5. Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.5.1.A condigao de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma de cadastro da
Administradora e langamento da solicitacdo de deposito de Cotas pelo Cotista no ambiente B3 e
aceite do depdsito pela Administradora. Na hipdtese de as Cotas/estarem depositadas na B3, a
propriedade se dard adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

5.5.2.No ato de subscrigao de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, e o investidor: (i) assinara o respectivo Documento de Subscricdo, bem como o Termo de
Adesdo, que sera autenticado pela Administradora e ou Coordenador Lider; (ii) integralizara as Cotas
subscritas, conforme o previsto no respectivo Documento de Subscricdao ou ordem de investimento,
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respeitadas as demais condi¢Ges previstas neste Anexo e no respectivo Suplemento; (iii) recebera
exemplar atualizado deste Anexo; (iv) deverd declarar sua condi¢dao de Investidor Profissional, nos
termos da regulamentacgao aplicavel; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
que esta ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Anexo, (b) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos neste Anexo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;
e (vi) poderd indicar um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagées a
serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas a Classe nos termos deste Anexo,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel,
endereco eletronico.

5.5.3.Caberd a cada Cotista informar a Administradora, a alteracdo de seus dados cadastrais.
5.5.4.A Administradora disponibilizard aos Cotistas plataforma eletronica cujo acesso sera via Site da
Administradora, por meio da qual o Cotista podera verificar e comprovar a propriedade do numero

de Cotas pertencentes a cada Cotista.

5.6. Emissao das Cotas

5.6.1.As novas emissdes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da resolugao
CVM 160 e demais regulamentacdes aplicaveis (“Ofertas Publicas”), ou objeto de colocacdo privada,

sem registro perante a CVM por ndo configurar uma Oferta Publica, nos termos da regulamentacdo
aplicavel (“Colocacao Privada”).

5.6.2.Ap0ds a primeira emissdao de Cotas, novas emissdes poderdo ser realizadas com a aprovac¢ao da
Assembleia de Cotistas, sem limitacdo de valor, ou através de ato conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais até o limite do Capital Autorizado.

5.7. Subscricao e Integralizacdao das Cotas

5.7.1.As Cotas serdo subscritas e integralizadas, a vista e/ou através de chamadas de capital, pelo
respectivo Valor Nominal Unitério, nos termos do ato que aprovar a emissdo e/ou seu suplemento,
em moeda corrente nacional e/ou Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios sempre em
consonancia com o disposto no respectivo Documento de Subscricao.

5.7.2.Nos termos do Artigo 113, | da Resolucdo CVM 175, é admitida na integralizacdo de Cotas
mediante a entrega de Direitos Creditérios, Cotas de FIDC ou Ativos Financeiros desde que sejam
observados os seguintes critérios cumulativamente:

(i) Os Direitos Creditérios, Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros objeto da
integralizacdo deverdo ser admissiveis a/Politica de Investimento;
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(ii) Os Direitos Creditérios, Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros deverdo ser
previamente aprovados pela Gestora; e

(iii) sejam atendidas as disposi¢des do artigo 12 da Lei n? 13.043, de 13 de novembro
de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditorios atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

5.7.3.As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as Chamadas de Capital enviadas pela
Administradora, mediante orientacdo da Gestora, com a antecedéncia minima prevista no
Compromisso de Investimentos, em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos
Creditérios, Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros, desde que tais ativos sejam aprovados pela
Gestora, estejam em linha com os termos da politica de investimento da Classe e sejam passiveis de
compor a carteira de investimentos da Classe, tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua
cotagdo ou valor de mercado e sua concentragao na Carteira da Classe no momento da integralizac¢ao,
na forma e prazo estabelecidos nos respectivos Boletins de Subscricdo.

5.7.4.Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de
recursos para pagamento de encargos da Classe Unica (ou encargos do Fundo rateados pela Classe,
conforme aplicavel nos termos do Regulamento), a Gestora realizard Chamadas de Capital, solicitando
o aporte de recursos na Conta da Classe mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas
por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

5.7.5.As Chamadas de Capital realizadas para aquisicao de Direitos Creditorios, Ativos Financeiros ou
Cotas de FIDC estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito de cada Cotista, observado que as
Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos da Classe Unica e do Fundo poderao
ser realizadas a qualguer momento durante o Prazo de Duracdo, e ndo estdo sujeitas ao capital
subscrito dos Cotistas.

5.7.6.Caso o Cotista titular de Cotas deixe de cumprir com as condi¢des de integralizacao constantes
do Documento de Subscricdao, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial, ficara
sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo Documento’'de Subscricdo (“Cotista

Inadimplente”).

5.7.7.A Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizada a tomar as seguintes medidas com
relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da
Classe:

(i)  iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos de (a) multa de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, e (b)
correcao monetaria do valor inadimplido pela variagdo de 100% (cem por cento) do CDI,
acrescida de spread (sobretaxa) de 4% (quatro por cento) ao més, pro rata die, sobre o preco
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unitdrio das Cotas objeto do inadimplemento (“Valor Inadimplido”), penalidades estas que

serdo apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Classe;

(ii)  deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes devidas ao Cotista Inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal deducdo, se houver, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a Administradora,
desde que mediante expressa aprovac¢ao da Gestora, de todos os poderes para fazer tal
compensagao em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar
Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome; e

(iii) suspendertodo e qualquer direito politico e econémico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de
receber distribuicdes quando da liquidacdo da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a
data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de
liquidagao da Classe; e

5.7.8.Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e
patrimoniais, no més imediatamente subsequente ao qual a inadimpléncia tenha sido sanada,
conforme previsto neste Anexo.

5.7.9.Para fins do disposto no item ((iii)) da Clausula 5.7.7 acima, as Cotas de titularidade do’'Cotista
Inadimplente ndo serdo contabilizadas pela Administradora da Classe investido para fins do.computo
de votos da Assembleia Especial de Cotistas.

5.7.10. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honordrios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela Classe com
relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo
Cotista Inadimplente.

5.7.11. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas'sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

5.7.12. Ao aderir a este Anexo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Anexo, como
condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obriga¢des estabelecidas no respectivo
Documento de Subscricdo, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do
Cédigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

5.7.13. A Gestora fica, desde ja, autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas Inadimplentes, observado que (i) o valor do empréstimo esta
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limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento dos compromissos de investimento
previamente assumidos pela Classe Unica ou para garantir a continuidade de suas operagdes e (ii) as
despesas decorrentes dos empréstimos contraidos em nome da Classe Unica serdo impostas ao
respectivo Cotista Inadimplente, nos termos detalhados adiante.

5.7.14. A Gestora podera, a seu exclusivo critério e mediante o envio de comunicacdo por escrito a
Administradora, determinar a ndo aplicagdo de uma ou mais das penalidades acima descritas a um

Cotista Inadimplente, conforme aplicavel.

5.8. Transferéncia e Negociacdo das Cotas

5.8.1.Mediante recomendacdo da Gestora, as Cotas ofertadas poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primdrio e para negociacdo no mercado secunddrio em mercados
organizados, observado que as Cotas ndo poderdo ser negociadas, salvo se autorizado por escrito
pela Gestora, observados, nestes casos, o disposto nos paragrafos abaixo.

5.8.2.Caso um Cotista pretenda transferir suas Cotas para terceiros (“Cotista Vendedor”), sera

assegurado a Gestora o direito de preferéncia para a aquisicao das respectivas Cotas ofertadas pelo
Cotista Vendedor. Para tanto, o Cotista Vendedor deverd enviar notificacdo a Gestora manifestando
sua proposta de alienacdo de Cotas, a qual deve incluir a quantidade de Cotas a serem alienadas e o
preco para tal alienacdo (“Proposta de Venda”). A Gestora deverda manifestar seu interesse pela

aquisicdo das Cotas objeto da Proposta de Venda (“Cotas Objeto”), em até 10 (dez) dias uteis.
Decorrido tal prazo, caso a Gestora ndo exerca seu direito de preferéncia, as Cotas Objeto poderao
ser alienadas pelo Cotista Vendedor a terceiros em até 30 (trinta) dias, desde que nos mesmos termos
e condicGes da Proposta de Venda. Caso o Cotista Vendedor decida alienar as Cotas/Objeto apds o
prazo de 30 (trinta) dias ora definidos, ou em condi¢des mais vantajosas do que aquelas previstas na
Proposta de Venda, o procedimento de oferta de Cotas a Gestora prevista neste Paragrafo devera ser
repetido. A Gestora podera exercer o direito de preferéncia aqui previsto por meio de si ou de
quaisquer terceiros que a Gestora venha a indicar para referida aquisi¢dao, podendo a Gestora,
portanto, transferir livremente o seu direito de preferéncia a terceiros.

5.8.3.Na hipdtese em que as Cotas possam ser negociadas, se a negociacdo ocorrer em mercado
regulamentado, caberd ao intermedidrio, no caso de operagdes de aquisicao de cotas no mercado
secundario, assegurar o enquadramento do adquirente de cotas ao Publico-Alvo e a excecdo prevista
no caput deste artigo. O adquirente das. cotas devera aderir a todos os termos do presente
Regulamento e do Compromisso de Investimento.

5.8.4.Na hipdtese em que as Cotas possam ser negociadas, se a negociagdao ocorrer de maneira
privada, esta se dard por meio de termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessiondrio. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora. A
Administradora atestara o recebimento do termo de cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da
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titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada alteragao, como data base,
a data de emissdo do recibo do termo de cessao pela Administradora.

5.8.5.Em qualquer caso, as Cotas da Classe somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagdo.

5.8.6.0s adquirentes das Cotas deverao (i) atender aos requisitos especificos do Publico-Alvo, (ii)
aderir ao Termo de Adesdo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por
este exigidos, necessdrios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos
Cotistas; (iii) aderir ao Boletim de Subscricdo e, se for o caso, ao Compromisso de Investimento; (iv)
informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (v) enviar cdpia da nota de negociagdo das
Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisi¢cdo de tais Cotas ser considerado zero para fins de
tributacao.

5.9. Classificacdo de Risco das Cotas

5.9.3.As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo por agéncia classificadora de riscos, exceto se assim
exigido pela regulamentacao aplicdvel ou pelo mercado organizado em que haja a negocia¢ao das
Cotas.

6. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.8. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, conforme aplicavel, observado o
disposto neste Capitulo e no respectivo Apéndice.

6.8.3.Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera realizar amortizagdes programadas de
qualquer Subclasse de Cotas, de acordo com as condi¢Ges estabelecidas no respectivo Apéndice e/ou
Suplemento de emissao das Cotas,; conforme aplicavel.

6.8.4.A Gestora comunicarad a Administradora com a antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util sobre a
realizacdo de Amortizagoes.

6.8.5.0 pagamento da amortizacdo ocorrera apods solicitacdo /da Gestora a Administradora,
independentemente de aprovacdo em Assembleia Especial pelos Cotistas.

6.9. Exceto pela Ordem de Subordinacdo, quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade dentro
da respectiva Série ou Subclasse, todas as Cotas.
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6.10. Quando do pagamento de resgate total das Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo liquidadas.
6.11. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas apenas na data de liquidagao da Classe.

6.12. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento, ou Ultima cota conhecida, por meio (i) do Fundos21; ou
(ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.13. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia
que ndo seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

6.14. No ambito de processo de liquidacdo antecipada descrito no Capitulo XIV abaixo, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o
respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

6.15. Qualquer entrega de Direitos Creditorios, para fins de pagamento de amortizagdo e/ou resgate
aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e respeitando a
Ordem de Subordinacdo, considerando a propor¢cao do numero de Cotas detido por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagao ao Patriménio Liquido da Classe, fora do ambito’da B3.

6.16. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de 'entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o qudorum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel.

6.17. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima nao seja instalada, em virtude do
ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Especial
de Cotistas por meio, ao menos, de publicagdo no Periddico; apds o que, caso novamente ndo seja
instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de Cotistas, a Administradora
podera adotar os procedimentos de liquidacdo da Classe, observado o'disposto na regulamentacao
aplicavel.

7.  ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS
7.8. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no

fechamento do mercado em que a Classe atue, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizac3o
das Cotas, até a data de resgate das Cotas da respectiva Série e/ou Subclasse, ou na data de liquidacdo

da Classe, conforme o caso.
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7.9. A primeira valorizagdo ocorrerd no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integraliza¢do de
Cotas, e a Ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagdo da
Classe, conforme o caso.

7.10. Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da Classe serdao
incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

(i)  apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos da Classe, os rendimentos
da Carteira da Classe, se houver, serdo incorporados ao valor da Cota Sénior, de forma
proporcional e simultanea para todas as Cotas Seniores, até o valor equivalente ao Benchmark
Sénior descrito no respectivo Apéndice;

(ii) apds o procedimento previsto no item (ii), os rendimentos remanescentes da Carteira da Classe,
se houver, serao integralmente incorporados ao valor das Cota Junior, de forma proporcional e
simultanea para todas as Cotas Subordinadas.

ESTE REGULAMENTO O PRESENTE ANEXO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM PROMESSAS
DE_RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DA CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

7.11. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdo de Impostos de Renda
(“IR”) incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instru¢do Normativa
n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuracao da base de calculo do IR, de forma
acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas da Classe no mercado
secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o compartilhamento das informacdes
de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secunddrio a
Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o calculo do IR dos rendimentos e
amortizacdo. O ndo compartilhamento enseja em maior 6nus tributario para o'investidor, uma vez
gue a Administradora nao podera aferir o custo e a data de aquisi¢ao das Cotas.

8. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.8. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das
obrigacOes da Classe, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado, enquanto
em curso Evento de Liquidagdo, nos termos do item 11.8.3. abaixo:

i pagamento dos Encargos da Classe;
ii. pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.9.4;
iii. aquisicdo pela Classe de Direitos Creditorios e Cotas de FIDC, observando-se a Politica de

Investimentos;
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iv.  pagamento de amortiza¢do ou resgate de Cotas Seniores, nos termos do respectivo Apéndice;
V. aquisicdao de Ativos Financeiros, caso aplicavel; e

vi. pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas Subordinadas, nos termos do respectivo
Apéndice.

9. METODOLOGIA D AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.8. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdao seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita ho manual da
Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites.

9.9. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
da Instrucdo CVM 489, bem como das demais regulamentacées aplicdveis. Desta forma, o valor do
saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada
ou perda reconhecida.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.8. A Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, é responsdvel por deliberar sobre as
matérias especificas da Classe, nos termos da Resolucdo CVM 175.

10.9. Exceto se disposto de maneira contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no Capitulo 4 da Parte Geral do Regulamento.

10.10. Em acréscimo as matérias previstas na Parte Geral do Regulamento, compete a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar sobre:

Matéria Quérum

(i) aemissdo de novas Séries.ou Subclasses
de Cotas, em volume superior ao Capital | Maioria das Cotas presentes.
Autorizado;

(ii) deliberar sobre o plano de resolucdo de
Patrimonio Liquido negativo, nos termos | Maioria das Cotas'presentes.
do artigo 122 do da Resolugdo CVM 175;
(iii) deliberar sobre o pedido de declaracdo

C . .. Maioria das Cotas presentes.
judicial de insolvéncia desta Classe;

. . Maioria das Cotas presentes (exceto se quérum
(iv) aprovar qualquer alteracdo deste Anexo, . . .
} i especifico for determinado neste Artigo ou no
ressalvado o disposto no item 9.1.2 do

Regulamento).
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Regulamento e no artigo 52 do Anexo
Normativo | da Resolugdao CVM 175;
(v) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de

Administracdo, Taxa de  Gestdo L .
Lo Maioria das Cotas presentes, desde que seja
Extraordindria ou Taxa de Performance, o s
L ] L, aprovada pela maioria das Cotas de emissao da
caso aplicaveis. inclusive na hipétese de .
) . Subclasse Subordinada.
restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de reducdo; e

(vi) alterar os critérios e procedimentos para L )
L. Maioria das Cotas presentes, desde que seja
amortizacdo e/ou resgate das Cotas, L -~
. ] . aprovada pela maioria das Cotas de emissao da
inclusive  aqueles  dispostos  nos .
Subclasse Subordinada.

respectivos Suplementos.

11. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

11.8. Eventos de Liguidacao

11.8.3. As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:

(i)  na hipdtese de renuncia do Custodiante, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicao, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo, conforme aplicavel;

(ii)  rendncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie instituicao
habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Anexo;

(iii) rendncia da Gestora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie instituicdo habilitada
para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Anexo;

(iv) por determinagao da CVM, em caso de violagao de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) pedido de faléncia, recuperacao judicial ou de homologacdo de recuperacdo extrajudicial,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, Gestora e/ou Consultoria
Especializada, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo, ou caso a Administradora e/ou
Gestora tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao elidido no prazo legal; e

(vii) se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimoénio Liquido médio da Classe for inferior a
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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11.9. Procedimentos de Liquidacao Antecipada

11.9.3. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, definidos nos itens a seguir.

11.9.4. Na hipdtese prevista no item 11.8.3., a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de amortizacdo e resgate
das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o
resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo.

11.9.5. A Assembleia Especial de Cotistas nos termos do item 11.9.4 acima devera deliberar no
minimo sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos prestadores de servicos essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no regulamento; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacgado da Assembleia Especial de Cotistas.

11.9.6. Caso seja decretada a liquidacdo antecipada da presente Classe a Administradora devera
promover a divisdo do Patrimoénio Liquido entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas.

11.9.7. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdao da movimenta¢ao do
Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no
periodo.

11.9.8. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis, andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢cbes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos ndo contabilizados.

11.9.9. Caso a Assembleia Especial de Cotistas de que se trata esse item 11 ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora
convocara nova Assembleia Especial de Cotistas por meio, ao menos, de publicacdo em seu website;
apos o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia
Especial de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 11.9.6.

11.9.10. Nos termos do Artigo 55 do Anexo Normativo Il 'da Resolugao CVM 175, caso os Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas deliberem pela ndo liquidacdo da Classe em funcdo de
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ocorréncia de hipdtese de liquidacdo da Classe prevista no Regulamento ou neste Anexo, é
assegurada a amortizacao ou o resgate total das Cotas aos Cotistas Dissidentes que o solicitarem.

11.9.11. Caso a carteira de Direitos Creditdrios possua proventos a receber, é admitida, durante o
prazo previsto no caput deste artigo, a critério da Gestora (i) a transferéncia dos proventos aos
Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista; ou (ii) a negociacdo dos proventos pelo valor de
mercado.

11.9.12. Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condig¢des
constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de alocagdo dos recursos definida no
Capitulo VIl acima

11.9.13. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao
ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira em pagamento aos Cotistas.

12. PRESTADORES DE SERVICO

12.8. Administracao

12.8.3. A administracdo da Classe caberda a Administradora, conforme atribui¢des previstas no
Regulamento.

12.9. Gestao
12.9.3. A Gestdo da Classe cabera a Gestora, conforme atribui¢des previstas no Regulamento.

12.9.4. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da
politica de voto da Gestora encontra-se disposta no seguinte link:
https://www.prismacapital.com/claims/.
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12.10. Controladoria, Custddia e Escrituracdo

12.10.3. Os servigos de controladoria e custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,
bem como de escrituracdo das Cotas e a guarda fisica dos Documentos Comprobatodrios, serao
prestados pelo Custodiante.

12.10.4. S3o atribui¢des do Custodiante, observado o disposto neste Anexo, no Acordo Operacional
e na regulamentacgao aplicavel:

(i)  realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(ii)  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) Conta da
Classe; ou (ii) Contas Vinculadas;

(iii) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios; e

(iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, e érgaos reguladores.

12.11. Verificacdo do Lastro

12.11.3. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditdrios, a Gestora deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios.

12.11.4. Tendo em vista que a Classe podera adquirir significativa quantidade de Direitos Creditorios
e a expressiva diversificagdo de devedores, nos termos do artigo 36, §12 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, o Consultor Especializado, conforme orientado e contratado pela Gestora, nos
termos da regulamentacdo vigente, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos
a Classe por amostragem.

12.11.5. Para a verificacdo por ‘amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, o Consultor
Especializado observara os critérios definidos no Complemento lil.

12.11.6. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou ndao de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios da Carteira, o que for maior, o Custodiante, por amostragem, devera verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de
substituicdo, conforme aplicavel, assim como dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo

periodo.
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12.11.7. N3o obstante tal verificacdo, a Gestora ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

12.11.8. A Gestora dispOde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo a efetiva fiscalizacdo da empresa contratada para a verificacdo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, quando for o caso, bem como para diligenciar o
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato firmado com a
Gestora.

12.12. Entidade Registradora

12.12.3. Considerando a natureza dos Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pela Classe, a
Administradora é dispensada de contratar a Entidade Registradora.

12.13. Cobranca Judicial e Extrajudicial

12.13.3. A Gestora, em nome da Classe, contratara o Agente de Cobranca para cobrar
extrajudicialmente e judicialmente, em nome na Classe, os Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos do Artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, observado o disposto no Contrato
de Cobranca.

12.13.4. Caso aplicavel, o Agente de Cobranc¢a poderd, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranca judicial a terceiros, sempre observadas os termos deste ‘Anexo e as
especificidades do Direito Creditdrio.

12.13.5. A notificacdo de cessdo serd encaminhada aos devedores/sacados a critério da Gestora.

12.13.6. A comunicagdo podera ser realizada pelos Correios, por meio de carta com aviso de
recebimento (AR).

12.13.7. A forma de cobranga dos Direitos Creditérios representados por duplicatas e/ou contratos
de compra e venda, e/ou de prestacdo de servigos serd realizada, sempre que possivel, através de:
(a) boletos bancdrios, tendo a Classe por favorecida; ou (b) TED ou qualquer outro meio de
transferéncia autorizado pelo BACEN e, havendo atraso de 5 (cinco) dias apdés o vencimento da
obrigacdo, a Gestora efetuara a cobranca dos Direitos Creditdrios em atraso.

12.13.8. Os Direitos Creditérios poderao contar com garantias fidejussérias (aval, fianga, coobrigacdo
em cessdo de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacdo fiduciaria de bens mdveis e iméveis,
cessdo fiducidria de direitos, penhor de titulos de crédito, hipoteca, anticrese, dentre outras). Para
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excussdo das garantias dos Direitos Creditdrios, quando solicitado pela Gestora contratara, em nome
e as expensas da Classe, assessores legais especializados.

12.13.9. Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussoérias, fica a Gestora autorizada a tomar
guaisquer providéncias necessdrias para excussao das respectivas garantias.

12.13.10. Os Direitos Creditérios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serao suportadas pela Classe.

12.13.11. A politica de investimentos da Classe permite a aquisicdo dos mais variados tipos de
direitos creditérios, de diferentes origens, naturezas e estruturas, os quais serdo buscados e
adquiridos durante toda a vida da Classe. Isto posto, ndo é possivel apresentar descricdo dos
mecanismos e procedimentos de cobrancga dos direitos creditérios.

12.14. Consultoria Especializada

12.14.3. Nos termos da regulamentacdo aplicdvel, a Gestora contratou o Consultor
Especializado para atuar na sele¢ao e avaliagao dos Direitos Creditérios, bem como nas demais
atribuicGes previstas neste Anexo.

12.15. Auditoria
12.15.3. Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe
serdo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pela Administradora. Pelos servigos prestados,

a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato
especifico, a qual sera paga pela Classe.

12.16. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

12.16.3. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Cadigo Civil, fica limitada a responsabilidade dos
prestadores de servicos da Classe, incluindo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, entre
outros, perante a Classe e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade entre si e/ou com a Classe, observado o disposto nos respectivos contratos de
prestacdo de servigos.

13. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

13.8. As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe aos prestadores de servicos:

Taxa Base de Calculo e percentual
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Serd devida a Administradora o montante

correspondente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano aplicado sobre o Patrimbnio
Liquido, observado o valor minimo de RS
20.000,00 (vinte mil reais) mensais, a ser
corrigida pela variagdao positiva do IPCA a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados a partir
do més em que ocorrer a 12 Integraliza¢do de
Cotas (inclusive).

Pelos servicos de implantacdo do Fundo, serd
devida ao Administrador, na 12 Integraliza¢ao de
Cotas, uma parcela uUnica de RS 80.000,00
(oitenta mil reais).

Qualquer remuneracdo ou encargo devida a

Taxa de Administragao

Administradora serd acrescida dos tributos
eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e
outros que porventura venham-a incidir) nas
aliguotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento.

A remuneracdo da Administradora serd
calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos) com base no valor do Patrimonio Liquido
do Dia Util anterior e serd paga, por periodo
vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servicos, a partir
do més em que ocorrer a 12 Integralizacdo de
Cotas do Fundo.

" Nao aplicavel.
Taxa de Gestao

Taxa de Gestdo Extraordinaria Nos termos dos respectivos Apéndices.

Taxa de Performance Nao aplicavel.

Tendo em vista que n3o ha distribuidores das

L. o Cotas que prestem servicos de forma continua a
Taxa Maxima de Distribuicdo . R
Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa

maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
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Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragao dos distribuidores que venham a

ser contratados e remunerados pontualmente, a
cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolu¢ao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

Ndo haverd cobranca de Taxa de Ingresso ou

Taxa de Ingresso ou Saida

Taxa de Saida.

13.9. Na hipdtese de extincdo do IPCA, nao divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.10. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administra¢ao ou
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados,
observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso.

Taxa de Custddia e Controladoria

13.11. Aremuneracao do Custodiante, pelo desempenho dos servigos de controladoria, custddia e
escrituracdo serd de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o Patrimonio Liquido da Classe esta
englobada na Taxa de Administragdo.

13.12. Adicionalmente, pelos servicos de verificagdo amostral do lastro, a Classe pagara ao
Custodiante o montante fixo de RS 5.000,00 (cinco mil reais) trimestralmente em cada data de
verificacdo.

13.13. Qualquer remunerac¢ao ou encargo devida ao Administrador, Escriturador e Custodiante sera
acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

14. ENCARGOS DA CLASSE
14.8. A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos do Capitulo 5

da Parte Geral deste Regulamento e da Resolugao CVM 175, sendo que quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servicos Essencial que a tiver contratado.
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15. FATORES DE RISCO

15.8. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo descritos no Complemento Il deste Regulamento.
Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco. Ndao ha quaisquer
garantias de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

16. DISPOSICOES FINAIS

16.8. A assinatura, pelo investidor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo
cumprimento estard obrigado.

16.9. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou
ao incapaz, observadas as prescri¢gdes legais.

16.10. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacg6es constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para a Administradora e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagOes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagées da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, a
Administradora e a Gestora deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens, bem como atribuem os
seguintes direitos e obrigacGes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas delibera¢des das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, determinado neste Apéndice da emissao (“Benchmark Sénior”).

1.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores diferenciados para amortizagao,
resgate e remunerac¢do, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus
titulares iguais direitos e obrigacGes nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissdo/série de Cotas Seniores.

1.3. Publico-Alvo. A Subclasse Sénior é destinada a Investidores Profissionais.

1.4. Taxas. Nao serao devidas Taxas de Administra¢cdo, Taxa de Consultoria e Taxa de Performance
pelos Cotistas Seniores. Nao obstante, no momento do ingresso de cada cotista na Subclasse Sénior
serd devida a Classe uma taxa de gestdo extraordindria equivalente a 1% (um por cento) flat sobre o
total do capital subscrito da Subclasse Sénior, a qual serd integralmente revertida para a Gestora e
cujos recursos pagos nao serao contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do
Capital Integralizado (“Taxa de Gestdao Extraordindria”). A Taxa de Gestdo Extraordindria serad paga

uma Unica vez pelo Cotista em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da
Subclasse Sénior.

1.5. Benchmark Sénior. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior

correspondente a CDI + 4% (quatro por cento) ao ano calculada sobre o total do Capital Integralizado
da Subclasse Sénior.

1.5.1.0 Benchmark Sénior nao representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, da Administradora, da

Gestora e/ou das Cedentes.
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1.5.2.Independentemente do valor do Patrimonio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores ndo farao jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representard o limite
maximo de remunerac¢do possivel para as Cotas Seniores.

2. Emissao, Subscricao e Integralizacdo das Cotas

(i) A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que
cada nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita ao registro, perante
a CVM, de Suplemento especifico, que deverd estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os niumeros
minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o preco de emissido das
Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emissao; (v) o respectivo cronograma de Amortiza¢des
Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de
calculo do Valor Unitdrio das Cotas Seniores da Série.

2.1.1.Para fins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira
emissao de Cotas Seniores serad considerada, para todos os fins de direito, como cotas da 12 Série,
ficando a Administradora autorizado a realizar ajustes de referéncia no respectivo Apéndice apenas
para fins de clareza e mencdo a 12 Série.

2.2. Aintegralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados sempre conforme
definido e regulado no respectivo Suplemento, por débito e crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
sendo vedada a integralizacdao, amortizacao e o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios,
excetuada a hipoétese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos
previstos no Capitulo 12 acima.

3. Valor Unitario

3.1. Na 12 Emissdo, o Preco de Emissdo unitdrio das Cotas Seniores sera de RS 1.000,00 (mil reais).
3.2. O prego de integralizagao das Cotas Seniores (i) na Data da 12 Integraliza¢gdo de Cotas Seniores
serd equivalente ao Preco de Emissdo; e (ii) apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o
preco de integralizagdo das Cotas Seniores sera equivalente ao pre¢o unitario das Cotas Seniores

divulgado no mesmo dia util da integralizacdo de Cotas.

4. indice de Subordinacio e Excesso de Subordinacio

4.1. Apos a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Indice de Subordinacdo devera ser igual
ou superior a 40% (quarenta por cento) (“indice de Subordinagio”).

@ (1) 3030-7177 G vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




;a4
? VO RTX A base do mercado.

4.2. O indice de Subordinagdo corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagdao, por (b) o valor do Patriménio
Liquido, expresso na forma percentual, e serd apurado todo Dia Util pela Administradora.

4.3. O indice de Subordinagao sera verificado diariamente pela Gestora e pela Administradora.

4.4. Na hipétese de inobservancia do indice de Subordinacdo por 15 (quinze) dias consecutivos
(“Periodo de Cura”), a Gestora comunicara a Administradora via e-mail, no prazo maximo de 1 (um)
Dia Util apds o Periodo de Cura, indicando o percentual apurado e a relagdo de desenquadramento
para que seja promovida a amortizacdo compulsdria e proporcional de Cotas da Subclasse Sénior, de
forma que, computada, proforma, a amortizacdo pretendida, a Classe passe a observar o indice de
Subordinagao.

4.5. A Administradora comunicara os Cotistas Subordinados da necessidade de integralizagdao em
até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da Gestora prevista no item acima.

4.6. Os Cotistas Subordinados deverdo responder em até 5 (cinco) Dias Uteis se irdo realizar o
referido aporte, que devera ser realizado em até 10 (dez) Dias Uteis do envio da comunicacio pela
Administradora.

4.7. Caso os titulares de Cotas subordinadas as Cotas desenquadradas: (i) ndo respondam no prazo
indicado no item 4.5 acima; ou (ii) manifestem que ndo pretendem realizar a subscricdo de novas
Cotas para readequacdo do indice de Subordinacdo, a Gestora indicard a Administradora a realizacdo
de amortizagao de Cotas em montante necessario.

4.8. \Verificado excesso de subordinacdo (“Excesso de Subordinacdo”), conforme orientacdo da

Gestora a Administradora, ‘as Cotas Subordinadas de cada Subclasse poderdo ser objeto de
amortizacdo até o limite do respectivos Excesso de Subordinagao — ainda que tal amortizagao ocorra
antes do resgate integral das Cotas Seniores — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacdo de
recursos definida no Anexo e no item 5 abaixo; (ii) ndo existam Obrigacdes da Classe vencidas e ndo
pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Liquidacdo; (iv) existam suficientes Ativos
Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) o indice de Subordina¢do permaneca atendido.

5. Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

5.1. Exceto se de outra forma previsto no Suplemento de cada Série da Subclasse Sénior, as Cotas
da Subclasse Sénior terdo o seguinte cronograma esperado de amortizacao:

(i) N&o haverd amortizacdo de Cotas da Subclasse Sénior até a conclusdo do 12 (primeiro) ano
contado do encerramento da 12 Emissao de Cotas da Subclasse Sénior (“Periodo de Caréncia”),
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podendo o referido prazo ser prorrogado pela Gestora, a seu exclusivo critério, por até 3 (trés
meses) adicionais e consecutivos (“Prorrogacdo Adicional”);

(ii) Apds o 12 (primeiro) aniversario do fechamento (i.e., a partir do 22 ano e considerando a
eventual Prorrogacdo Adicional), as Cotas da Subclasse Sénior serdo amortizadas mensalmente,
na proporcdao do patrimoénio liquido atribuido a Subclasse Sénior em relagcdo ao Patrimonio
Liquido da Classe (“Periodo de Amortizacdo Proporcional”), sendo permitido que, respeitado o

indice de Subordinagdo e as disposi¢des previstas neste Apéndice, o caixa remanescente
disponivel seja distribuido para as demais subclasses; e

(iii) Apds o 22 (segundo) aniversario do fechamento (i.e., a partir do 32 ano e considerando a
eventual Prorrogacdo Adicional), as Cotas da Subclasse Sénior serdo amortizadas
preferencialmente mensalmente, sendo amortizado todo o excesso de caixa descontado de 3
(trés) meses de encargos do Fundo, conforme calculado pela Gestora (“Caixa Disponivel”), até
o limite do Benchmark Sénior (“Periodo de Cash Sweep Sénior”).

6. Liquidacao Antecipada

6.1. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento

integral das Cotas Seniores.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacGes aos seus titulares:

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia ao indice de Subordinacio;

(i)  conferem direito de voto nas deliberagGes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

1.2. Publico-Alvo. As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas por um Unico Cotista e/ou
por Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, de forma que serdo objeto de colocacao
privada, nos termos do Boletim de Subscricao a ser firmado pelo Cotista, dispensadas da classificacao
de risco e ndo terdo parametro de remuneracdo definido.

1.3. Taxas. Nao haverda cobranca de taxa de gestdao ou taxa de performance. A Subclasse
Subordinada estd sujeita as taxas previstas no Anexo da Classe.

2. Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

2.1. As Cotas Subordinadas serdo emitidas em série e subclasse Unica.

2.2. Admite-se a integralizacao, resgate e amortizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos
Creditorios, observadas as demais disposicoes deste Regulamento, observado o disposto no Anexo.

3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas

3.1. Na 12 Emissdo, o Preco de Emissdo unitario das Cotas Subordinadas sera de RS 1.000,00 (mil
reais).

3.2. O preco de integralizacdo das Cotas Subordinadas (i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas serd equivalente ao Prego de Emissdo; e (ii) apds a Data da 12 Integralizagdo de Cotas
Subordinadas, o preco de integralizacdo das Cotas Subordinadas serd equivalente ao preco unitario
das Cotas Subordinadas divulgado no mesmo dia util da integralizacdo de Cotas.
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4, Amortizacdo

4.1. Cronogramade Amortizagao. As Cotas Subordinadas ndo possuem cronograma de Amortizacao
definido.

4.2. Sem prejuizo do disposto acima e desde que respeitado indice de Subordinagdo e o pagamento
da Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior, é permitida a distribuicdo simultdnea e concorrente do
caixa remanescente disponivel, conforme indicado pela Gestora, em cada data de pagamento, as
Cotas da Subclasse Subordinada.

5. Resgate

7.1. As Cotas Subordinadas apenas somente serdao resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores, ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe.
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COMPLEMENTO | - GLOSSARIO APLICAVEL AO REGULAMENTO

“12 Emissao”: significa a primeira emissao de Cotas da presente Classe do Fundo, conforme aprovada
pela Administradora, cujos principais termos e condicbes serdo descritos nos respectivos
Suplementos;

“Acordo Operacional”: significa o “Acordo Operacional”, celebrado entre a Administradora e a
Gestora, por meio do qual as respectivas partes estabelecem suas respectivas obrigagdes no ambito
da Classe e da Classe;

“Administradora”: significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob n2 22.610.500/0001-88, com sede no Municipio e Estado
de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 42 andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n2 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agéncia Classificadora de Risco”: significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe
para a classificacdo de risco das Cotas, conforme aplicavel;

“Agente de Cobranga”: contratado pela Gestora, em nome da Classe, nos termos do item 12.13.3. do
Anexo para realizar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

“Amortizagdo”: significa uma amortiza¢do de Cotas da Classe;

“Anexo”: significa o presente anexo da Classe;

“Apéndice”: significa a parte do Anexo da respectiva Classe que disciplina ‘as caracteristicas
especificas da respectiva Subclasse de Cotas, de modo complementar ao disciplinado neste

Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

“Assembleia de Cotistas”: significa'a Assembleia Geral e a Assembleia Especial, em conjunto ou
indistintamente;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia para a qual sao convocados somente os
Cotistas de Classe ou Subclasse de Cotas, realizada nos termos do Capitulo IX deste Regulamento;

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo, realizada nos termos do Capitulo IV deste Regulamento;

“Ativos Financeiros”: significam os ativos financeiros a serem adquiridos pela Classe do Fundo, nos
termos e conforme definidos no item 3.5.1. do Anexo;
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“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para realizar a auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo e da Classe;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;
“BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Sénior”: significa o indice referencial utilizado para calcular a meta de valorizacdo das
Cotas Seniores ou de suas Séries, conforme vier a ser estabelecido no Apéndice ou respectivo
Suplemento;

“Boletim de Subscricdao”: significa o documento assinado pelo Cotista que, autenticado pela
Administradora, comprova a subscricdo de Cotas da Classe;

“CAM”: significa o Centro de Arbitragem do Mercado da B3;
“Capital Autorizado”: significa o Capital Autorizado da Classe, nos termos do item 1.6. do Anexo;

“Capital Integralizado”: significa o valor total nominal aportado pelos Cotistas na respectiva
Subclasse, em atendimento as Chamadas de Capital;

“Capital Subscrito”: significa o montante total subscrito que os Cotistas da Classe se comprometeram
a aportar na Classe Unica, a titulo de integralizacdo de suas Cotas;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe, formada pelos Direitos Creditdrios, Ativos
Financeiros e Operagdes com Derivativos;

“CDI": significa a taxa média didria de depdsitos interbancarios de um dia over extragrupo, expressa
na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada, no ultimo Dia Util disponivel, pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet;

“Cedente”: Significa as pessoas fisicas ou juridicas, credoras, que realizem cessdo de Direitos
Creditorios para a Classe, na forma do Regulamento, do Anexo da respectiva Classe e do respectivo
Contrato de Cessao.

“Chamada de Capital”: significa o aviso entregue aos Cotistas pela Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, para aportes de recursos no Fundo, os quais serdao destinados a Classe, o qual
deve ser enviado com, pelo menos, 7 (sete) dias de antecedéncia da integralizacdo das Cotas;
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“Classe”: significa a CLASSE UNICA DO BT VAREJO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Caodigo Civil”: significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: significa a Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Compromisso de Investimento”: significa o instrumento que regulara os termos e condi¢des para a
integralizagao de Cotas;

“Consultor Especializado”: significa a Bomtrato-DDM Investimentos e Participagoes Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade e estado de S3do Paulo, na Rua Gumercindo Saraiva, n2 64,
Jardim Europa, CEP 01449-070, inscrita no CNPJ sob 0 n230.763.076/0001-30;

“Conta da Classe”: significa a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para recebimento dos valores decorrentes dos
Direitos Creditérios e pagamento das Obrigacdes da Classe;

“Contrato de Cessao”: significa cada um dos contratos celebrados ou a serem celebrados entre cada
Cedente e a Classe, representada pela Gestora, na qualidade de partes;

“Contrato de Cobranga”: significa o contrato de prestacdao de servicos celebrado entre a Classe,
representado pela Gestora, .0 Agente de Cobranca e com a interveniéncia anuéncia da
Administradora, o qual estabelece os termos e condigdes sob os quais o Agente de Cobranga prestara
os servicos de cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

“Contrato de Consultoria Especializada”: significa o contrato celebrado entre a Gestora, em nome da
Classe, e o Consultor Especializado, o qual estabelece os termos e condi¢gdes sob os quais o Consultor
Especializado deve realizar suas atividades;

“Cotas”: significam as cotas de emissdo da Classe, quando referidas conjuntamente;

“Cotas de FIDC”: significam as classes de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, a
serem constituidas nos termos do Anexo Normativo Il da Resolucdao CVM 175;

“Cotas Seniores”: significa as cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;
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“Cotas Subordinadas”: significa as cotas de subclasse Subordinadas emitidas pela Classe, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de pagamento de amortizagdo e resgate, conforme descrito
neste Anexo;

“Cotistas”: significa os Cotistas da Classe, quando referidos conjuntamente;

“Cotistas Dissidentes”: significa os Cotistas dissidentes da decisdao assemblear pela interrup¢do dos
procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas;

“Cotista Vendedor”: significa o Cotista que deseja alienar suas Cotas, nos termos do item 5.8.2. do
Anexo;

“Custodiante”: significa a Administradora, acima qualificada.

“Critérios de Elegibilidade”: significa os Critérios de Elegibilidade a serem verificados pela Gestora,
na aquisicdo dos Direitos Creditérios;

“Data da 12 Integralizagdao”: significa a data da 12 integralizacdo das Cotas, em que 0s recursos sao
efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos Cotistas;

“Data de Amortizagao”: significa cada data em que houver pagamento de Amortiza¢do, conforme o
disposto neste Anexo e nos cronogramas previsto no Apéndices ou Suplementos, conforme aplicavel;

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: significa cada uma das datas em que a Classe efetivamente
adquirir Direitos Creditdrios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo
Cedente;

“Data de Resgate”: significa a data de resgate de cada Série ou Subclasse de Cotas, conforme
especificada no respectivo Suplemento, ou, na hipdtese de resgate antecipado, a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas e, consequentemente, resgatadas;

“Devedores”: significa os emitentes das Cédulas de Crédito Bancario, os quais deverao
necessariamente ser um servidor publico das Fontes Pagadoras;

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditdrios, de titularidade da Classe,
vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditorios”: Significa o direito de crédito de titularidade de cada Cedente, expresso em
moeda corrente nacional, decorrente de operagdes performadas ou nao performadas realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos,
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celebradas entre os Cedentes e os devedores/sacados, devidamente identificados pelo CPF ou CNPJ,
representados por Documentos Comprobatdrios, observado o disposto em cada Contrato de Cessao,
inclusive aqueles: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessado para a
Classe; (ii) que resultem de agbes judiciais em curso; (iii) que constituam objeto de litigio ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da
cessdo para a Classe seja considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de empresas
em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; e (vi) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja constituidas.

“Documentos Comprobatoérios”: Significa a documentacdo necessaria a comprovacao do lastro dos
Direitos Creditérios cedidos, incluindo, quando houver, os contratos, instrumentos e titulos de crédito
representativos dos respectivos Direitos Creditdrios, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos Creditdrios necessarios para protesto, cobran¢a ou execugao
judicial dos Direitos Creditérios cedidos;

“Dia Util”: Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto: (i) feriados ou dias em que, por
qualguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade onde se localiza a sede
social da Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional.

“Disputa”: Significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento, aos Anexos ou aos
Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretagdo, execuc¢do e/ou
extingdo, envolvendo quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servicos, incluindo seus sucessores a
qualquer titulo.

“Documento de Subscri¢ao”: significa o boletim de subscricdo ou Termo de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso, por meio do qual o investidor formalizara a subscricdo de Cotas da Classe;

“Encargos da Classe”: significa os encargos da Classe previstos no Regulamento;

“Entidade de Investimento”: significa os fundos de investimento no pais que tenham estrutura de
gestdo profissional, representada por agentes ou prestadores de servicos .com poderes para tomar
decisGes de investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter
retorno por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, conforme definido na Lei n2
14.754, de 12 de dezembro de 2023 e Resolugdo CMN N2 5.111, de 21 de dezembro de 2023;

“Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a realizar o registro
de direitos creditérios, nos termos da regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional e

do BACEN;

“Eventos de Liquidagao”: significa os eventos de liquidagao descritos no item 11.88 deste Anexo;
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“Fundo”: significa o BT VAREJO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Fundos21”: significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas
de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”: significa a PRISMA CLAIMS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 2.601, 92 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n2
38.267.850/0001-23, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 18.437, expedido em 17 de fevereiro
de 2021.

“Investidores Profissionais”: sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM 30;

“IPCA”: significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica ou outro indice que venha a substitui-lo;

“Lei 6.404”: significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que dispdes
sobre as sociedades por agdes;

“Lei de Arbitragem”: significa a Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada;

“MDA": significa o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagoes da Classe”: significa todas as obrigacdes da Classe previstas neste Anexo, na legislacdo e
na regulamentacdo aplicdveis, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) o pagamento dos Encargos da
Classe, das Amortiza¢Oes e do resgate das Cotas e (ii) as obrigacGes decorrentes das operagdes da
Classe e de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica”: significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas realizada durante o Prazo de
Duracdo da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel da CVM, conforme indicado no respectivo
Suplemento;

“Bnus”: significa todos e quaisquer dnus ou gravames, incluindo qualquer promessa de venda,
caucdo, restricdo, direito de preferéncia, de primeira oferta’ou de primeira recusa, direito de
garantia, fideicomisso, penhor, alienagao fiduciaria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito
real de fruicdo, caucao ou outra garantia, bem como quaisquer outras obriga¢cdes que possuam
substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora referidos ou qualquer promessa, acordo ou
obrigacao de constituir qualquer dos itens acima citados;
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“Ordem de Subordinagao”: significa a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas,
para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe;

“Patrimonio Liquido”: Significa a soma de: (a) disponivel; (b) valor da respectiva Carteira; e (c) valores
a receber, deduzidas, de tal soma, as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Partes Relacionadas”: significa as pessoas assim definidas pelas regras contdbeis expedidas pela
CVM que tratam da matéria;

“Periodo de Amortizacdo Proporcional”: significa o Periodo de Amortizacdo Proporcional aplicavel a
Subclasse Sénior, conforme detalhado no item 5.1 do Apéndice da Subclasse Sénior;

“Periodo de Caréncia”: significa o Periodo de Caréncia aplicdvel a Subclasse Sénior, conforme
detalhado no item 5.1 do Apéndice da Subclasse Sénior;

“Periodo de Cash Sweep Sénior”: significa o Periodo de Cash Sweep Sénior aplicavel a Subclasse
Sénior, conforme detalhado no item 5.1 do Apéndice da Subclasse Sénior;

“Politica de Concessao de Crédito”: significa a politica de concessao de crédito a ser observada pelo
Consultor Especializado, na selecdo dos Direitos Creditdrios, cujas diretrizes estdo descritas no
Suplemento V deste Anexo;

“Politica de Voto”: significa a politica que disciplina o exercicio do direito de voto da Gestora
decorrente dos ativos financeiros detidos pela Classe em assembleias, no melhor interesse da Classe
e de acordo com os deveres fiduciarios da Gestora.

“Prazo de Duragao” tem o significado previsto no item 1.2 da Parte Geral do Regulamento;

“Prego de Aquisi¢do”: significa o preco de aquisicao de cada Direito Creditério pago pela Classe aos
Cedentes, em moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servigos”: significa os prestadores de servigos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, conforme o caso, em nome da Classe, nos termos deste'Anexo;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: significa a Gestora e/ou a Administradora, indistintamente;

“Prorrogac¢ao Adicional”: significa a Prorrogacao Adicional aplicavel a Subclasse Sénior, conforme
detalhado no item 5.1 do Apéndice da Subclasse Sénior;

“Regulamento”: significa o regulamento do Fundo;
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“Regulamento de Arbitragem”: significa o Regulamento da CAM, em sua versao em vigor na data do
requerimento de arbitragem.

“Resolugao CMN 5.111”: significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

“Resolugao CVM 30”: significa a resolugdao CVM n2 30, de 13 de julho de 2021, conforme alterada;
“Resolugdo CVM 160”: Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“Resolugdao CVM 175”: significa a resolu¢cdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

“Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas da presente Classe, conforme definidas nos
respectivos Suplementos, quando referidas indistintamente;

“Subclasse Sénior”: significa a subclasse sénior da Classe Unica do Fundo, cujas caracteristicas estdo
estabelecidas no Apéndice Descritivo da Subclasse Sénior, parte integrante do Anexo e do
Regulamento.

“Subclasse Subordinada”: significa a subclasse subordinada da Classe Unica do Fundo, cujas
caracteristicas estdo ' estabelecidas no Apéndice Descritivo da Subclasse Subordinada, parte
integrante do Anexo e do Regulamento.

“Taxa de Administragdo”: significa a remuneracdo da Administradora, nos termos do Anexo | ao
Regulamento;

“Taxa de Gestdo”: significa a remunerac¢do da Gestora, nos termos Anexo [;

“Taxa de Gestao Extraordinaria” significa a taxa cobrada da Subclasse’ Sénior que remunera a
Gestora, conforme estabelecida no respectivo Apéndice;

“Taxa Maxima de Custddia”: significa a taxa cobrada da Classe, representativa do montante total para
remuneracao do Custodiante, conforme prevista neste Anexo;

“Taxa Maxima de Distribuicdo”: significa a taxa cobrada do Fundo, representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, a ser divulgada no ato de aprovacdo de cada emissdo,
observado que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
portanto, o Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos termos do Oficio Circular Conjunto
n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
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remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, nos termos da Resolugao CVM 160.;

“TED”: significa a Transferéncia Eletrénica Disponivel ou qualquer outro meio de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN que venha a substitui-la;

“Termo de Adesao”: significa documento elaborado nos termos do artigo 29 da Resolu¢dao CVM 175,
por meio do qual o Cotista adere a este Anexo e que deve ser firmado quando de seu ingresso na
Classe, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo
de risco das Cotas subscritas;

“Termo de Cessao”: significa o termo de cessao celebrado ou a ser celebrado entre cada Cedente e
a Classe, representado pela Gestora, na qualidade de partes, para formalizar a aquisicdo dos Direitos
Creditorios pela Classe, substancialmente na forma estabelecida no Contrato de Cessao;

“Tribunal Arbitral”: significa o tribunal arbitral da CAM-B3, conforme previsto neste Regulamento; e

“Valor Nominal Unitario”: significa o valor unitario das Cotas nos termos deste Regulamento.
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COMPLEMENTO Il - FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Crédito:

I Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicdvel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios
detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A
Classe somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que
os respectivos valores sejam transferidos aa Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas
ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos,
conforme aplicdvel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora,
Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicdvel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compodem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Il. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com
tais ativos. AlteracGes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operacgoes integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de outras
estratégias de investimento poderd fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo,
caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

Illl. Riscos relacionados aos setores de atuacdao dos Devedores. A Classe poderd adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios devidos por Devedores distintos, os investimentos da Classe
em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacao,
os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a)
aos negacios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (b) a possibilidade de os Direitos
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Creditdrios virem a ser alcangados por obriga¢cdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagdao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (c) a eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) a eventos especificos com relacdo a
operac¢do de cessao de Direitos Creditérios aa Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipag¢ao ou liquidagdao dos pagamentos.

IV. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos emrelacdo
a um ou mais Direitos Creditorios poderd ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditdrios reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o
pré-pagamento poder3d, se assim permitido pela documentacdo do Direito Creditdrio ou, conforme o
caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissao do Direito Creditério atualizado até
a data do pré-pagamento pela taxa de juros, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde
a data da realiza¢do do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditdrio
deixam de ser devidos a Classe.

V. Risco de potencial conflito de interesse. A Gestora e/ou suas Partes Relacionadas poderdo,
direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que poderd ensejar
potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operacgdes.

VI. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢coes de Cessdo ou Aquisi¢do. Os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo ou Aquisicdo tém a finalidade de selecionar os
Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos
Creditorios que compdem a Carteira da Classe depende integralmente, mas ndo somente, da situacado
econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pela Gestora dos Critérios de
Elegibilidade e a observancia da Gestora das Condi¢cdes de Cessdo ou Aquisicao’ndo constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

VII. Possibilidade de aquisicio de Direitos Creditérios devidos por Devedores cujas
demonstragdes financeiras ndao sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados os Limites
de Concentragao previstos neste Regulamento, poderd manter a qualquer tempo em sua Carteira,
Direitos Creditdrios devidos por Devedores cujas demonstracgdes financeiras ndo sejam auditadas por
auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificacdo independente sobre
tais demonstracdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as respectivas posi¢des patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operacgdes, as mutacdes de seus respectivos patrimdnios liquidos tampouco as origens e aplicagdes

de seus recursos.
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VIIl. Diversificagdo da carteira de Direitos Creditérios. A composicdo da carteira de Direitos
Creditdrios do Fundo sera composta apenas por titulos de crédito provenientes de empréstimos
consignados, com caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada opera¢do ou Direito
Creditorio. Ndo ha garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas das operacdes e dos
Direitos Creditdrios, de forma que estes poderao afetar negativamente os resultados do Fundo.

16.11. Riscos de Mercado:

IX. Efeitos da politica econdomica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condigao financeira e os resultados dos Devedores, os setores econdmicos especificos em
gue atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) altera¢Ges na inflacdo; (iii) alteragcdes nas taxas de
juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomdaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimbnio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagcdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, bem como a
liquidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

X. Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros
e uso de Derivativos. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios e Ativos /Financeiros atrelados a
taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que comp&em o Benchmark Sénior de
uma ou mais Séries de Cotas Seniores. Caso as taxas que compdem o Benchmark Sénior se elevem
substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou
atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o
Patrimdnio Liquido sera suficiente para que o Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a
rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida. A Classe poderd realizar OperacGes com
Derivativos exclusivamente para protecao das posicOes detidas a vista, até o limite dessas, o que
podera trazer prejuizo as Cotas.
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XI.  Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da
Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de
gue a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe nao irad se estender por periodos
longos e/ou indeterminados.

16.12. Riscos de Liquidez:

Xll. Liquidez relativa aos Direitos Creditdérios. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo
podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis nas datasem que
forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdétese de
atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na
Classe.

Xlll. Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O investimento da Classe
em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secunddrio com
liquidez para os Direitos Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditdrios, podera nao
haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas aa Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

XIV. Fundo fechado e vedagbes a negociagao das Cotas. Nos termos deste Regulamento, é vedada
a negociacao das Cotas no mercado secundario, sem prévia autorizacdo da Gestora. Ademais, a Classe
é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas’'em virtude da
liguidacdo da Classe. Portanto, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a)
por ocasido das amortizacGes e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento,
conforme o caso; ou (b) na liquida¢do antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou
do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

XV. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados,
incluindo quaisquer condi¢bes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que a Classe poderd nao estar
apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer
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de tais Ativos Financeiros em condi¢des menos favordveis do que se ndo houvesse a referida situagao
de falta de liquidez.

XVI. Liquidagdo antecipada da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a Classe poderd
ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacao
antecipada da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdao ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iv).

XVII. Amortizacdao condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos Direitos
Creditdrios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secunddrio ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se
a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o/ Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora,
a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

16.13. Riscos Operacionais:

XVIII. Falhas de Cobranga. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a
cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos levara a recuperagao total dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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XIX. Documentos Comprobatorios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe. O descumprimento
do dever de guarda e conservacdo poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
sera realizada na integralidade/por amostragem pela Gestora ou por terceiro por esta contratado,
sob sua responsabilidade, conforme os critérios e procedimentos indicados no Suplemento Il a este
Regulamento, conforme o caso, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando
do recebimento da documentagao original que comprove o lastro.

Os Documentos Comprobatdérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de seguranca,
de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter dificuldades para
comprovar, perante os Devedores e/ou ao judicidrio, a existéncia dos Direitos Creditdrios aos quais
se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo sdo responsdveis por eventuais
prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditdrios
decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso
de dolo ou culpa.

XX. Inexisténcia de processos de cobranga judicial pré-estabelecidos. A Classe podera contratar
um ou mais Agentes de Cobranca Judicial e/ou assessores legais para a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditorios.
Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricao
de processo de cobranga judicial dos Direitos Creditdrios, o qual sera acordado caso a caso entre a
Classe e o Agente de Cobranga, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditério. Além disso, ndao é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a Classe, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obriga¢cdes de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a
ser acordados com a Classe.

XXI. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditdrios, ndo hd garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e/ou da Classe, se dardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

XXIl. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranca e pagos diretamente na Conta
da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
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aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicdo, até o seu
recebimento pela Classe, hd o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por razao, exemplificativamente, de intervengdo administrativa,
erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos
de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem
equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no
cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento
e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XXIIl. Risco de conciliagao de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada
de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranca
bancdria. Atrasos nessa conciliacdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode
afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

16.14. Outros Riscos:

XXIV. Cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, podera
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em
maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagdo do valor integral dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente.

XXV. Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte’ correlagdo com a
concentracao da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentra¢do da Carteira da
Classe, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas. N3do é possivel garantir que os Limites de Concentrac¢do contidos na Politica
de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes para que o Patrimonio Liquido ndo sofra
perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

XXVI. Alteracoes tributarias e mudangas na legislacao tributaria (risco tributario). As regras
tributdrias aplicaveis ao Fundo podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando a
Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente da Administradora
guanto ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pela Classe. Nessas hipoteses, a Classe
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passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas
condi¢Ges das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducao do rendimento a ser pago aos
Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagbes que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros,
os tributos incidentes em operacgdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a
Classe ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam:
(i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe; e (iii) as Cotas da Classe deverdo ser admitidas a negociacdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso
ocorra, ndo haverd isengado tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que
sejam pessoas fisicas.

XXVII. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
poderd estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para
a Classe. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditdrios a Classe
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XXVIII. Riscos de alteragdo da legislagao aplicavel aos FIDCs e seus Cotistas. A legislacdo aplicavel
aos FIDCs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacao, leis tributdrias, leis
cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao
de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos
resultados da Classe. Dentre as alteracbes na legislacdo aplicdvel, destaca-se o risco de alteracdes
tributdrias e mudancas na legislacdao tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacdo
tributaria aplicavel aos FIDCs, ou de interpretagdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo,
acarretar a majoracao de aliquotas aplicdveis a investimentos em FIDCs, perda de isengdo tributaria
do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negdécios da
Classe, com reflexo negativo na remuneracao dos Cotistas da Classe.

XXIX. Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Consultor Especializado. O Consultor
Especializado eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os
Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes
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com os interesses da Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito de
interesses conforme descrita acima, o Consultor Especializado ird exp6-la adequadamente a
Administradora e/ou aos Cotistas, tampouco que agird no melhor no interesse da Classe. Nesses
casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a ter seus Direitos Creditorios
Inadimplidos pagos em condi¢ces comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam
verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio Liquido da Classe
pode ser afetado adversamente.

XXX. Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas da Classe. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, poderd haver situacdes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da
maioria das Cotas presentes as Assembleia Especial de Cotistas.

XXXI. Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos
quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditdrios. Este evento poderd prejudicar o atendimento,
pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos neste Regulamento.

XXXIl. Ainda, ndo ha garantias de que Direitos Creditérios 'que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢cGes de Cessdo ou Aquisicdo nas respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento.

Este Anexo estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, poderdo optar pela liquidacdo antecipada da Classe, além de outras hipdteses em que o
resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios.

XXXIIl. Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da
Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de'suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sdo responsdaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adoc¢do ou

@ (1) 3030-7177 G vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




;a4
? VO RTX A base do mercado.

manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipdteses, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe
possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao
risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive,
chamado a aportar recursos adicionais.

XXXIV. Limitagcdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao
ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Em condig¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter
sua eficiéncia reduzida.

XXXV. Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme regulamentacdo em vigor e Manual de Precificacdao do Administrador. Referidos critérios,
tais como os de marca¢cdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark to market), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando emaumento ou reducao
do valor das Cotas.

XXXVI. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe; incluindo os
Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo 'das Cotas, a
rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que
os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no
mercado, ou ao propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XXXVII. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicivel a Classe. A Gestora buscou
compor a Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios, conforme aplicavel, que
sejam compativeis com a classificacdo da Classe como Entidade de Investimento para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) aplicados em Direitos Creditérios, nos termos da legislacdo aplicavel.
Todavia, ndo ha garantia de que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que
a Classe seja classificavel como Entidade de Investimento parafins de aplicacdo do regime tributario

a seus Cotistas.
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XXXVIII. Risco de intervengao ou liquidagao judicial da Administradora. A Classe estd sujeita ao risco
dos efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidacdo judicial da Administradora e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974.

XXXIX. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeita a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para
a Classe. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditdrios a Classe
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XL. Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral da Gestora e/ou Administradora, nos termos
dos itens9.2.3,9.3.3, 9.4.2 € 9.5.6, a proporcdo da participacao entdo detida pelos Cotistas na Classe
poderd ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
aprovacao de alteragbes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia
Especial de Cotistas.

XLI. Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Consultor
Especializado, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade
de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

XLIl. Emissao de Novas Cotas. A Classe poder3, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que poderd gerar a diluicdo da participacdo dos
titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasidao. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas
nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

XLIIl. Risco de Concentragao Entes Publicos Conveniados. O risco da aplicagao no Fundo tera intima
relacdo com a concentracao de sua Carteira, sendo que, quanto maiorfor a concentracdo, maior sera
a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas. No caso do Fundo ha maior risco de concentracdo relacionado aos entes publicos
conveniados do que de concentracao por Devedor, de modo que o Fundo estd sujeito ao risco de
interrupcdo ou término do convénio existente ‘entre os entes publicos consignados que podera
dificultar ou impedir o repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito junto a Classe.
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XLIV. Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,

alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

% %k ¥
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COMPLEMENTO IIl - PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispdem do Regulamento, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 36 do Anexo Normativo | da Resolucao
CVM 175.

Para verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Consultor Especializado devera utilizar os
seguintes procedimentos-e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios cedidos.

Procedimentos realizados:

a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documenta¢do comprobatéria dos Direitos Creditdrios.
selecdo de uma amostra aleatédria de itens a serem verificados.

b) selecdo de Direitos Creditdrios serd obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho
da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia se
o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios: Tamanho da amostra: O tamanho da amostra serd definido por meio da
aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes parametros estatisticos:

N x2z2xpx(1-p)

ME2 x (N-1) + 22 x p x (1-p)

Onde:

n = Tamanho da amostra

N = Totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = Proporgdo a ser estimada = 50%

ME = Erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo:

a) sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a sele¢do da amostra
compreenderd os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e direitos creditérios recomprados no
trimestre de referéncia.

b) a selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (1) para as 5 (cinco) Cedentes
mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais representativas que
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tiveram titulos recomprados serdao selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios de maior valor; (2)

adicionalmente serao selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Em se tratando de Direitos Creditdérios oriundos de a¢des judiciais, serd realizada na sua totalidade.

Serd utilizado o software ACL para a extra¢ao da amostra.
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