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REGULAMENTO DO
g en I q I TIKTOK PARCELADO FUNDO DE gen I q I
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CREDITO PESSOAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENCIA: 15/04/2026

1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
ANEXO DESCRITIVO, APENDICES E APENSOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO
CVM 175, RESOLUCAO CMN 2.907, RESOLUGCAO CMN 5.111, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO Il (CONFORME ABAIXO DEFINIDOS), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E
DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO (EM CONJUNTO, “NORMAS”). NA
HIPOTESE DE CONFLITO OU OMISSAO, AS DISPOSICOES DESTE REGULAMENTO
PREVALECERAO SOBRE AQUELAS CONSTANTES DO ANEXO DESCRITIVO, APENDICES E
APENSOS, RESPEITADA A SUBORDINACAO DE TODOS OS DOCUMENTOS AS NORMAS
APLICAVEIS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido nas Normas em vigor ou 0 significado atribuido no Apenso | ao Anexo
Descritivo deste Regulamento.

1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagbes utilizadas neste Regulamento, no Anexo
Descritivo, apéndices ou apensos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a
este FUNDO, Classe, Subclasse, Série e aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

Orientagdes Gerais

1.4. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns a sua Classe, e
eventuais outras classes, quando houver.
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1.5. O Anexo Descritivo que integra o presente Regulamento dispbe sobre informacgdes especificas
da Classe, e comuns as respectivas subclasses, quando houver.

1.6. Cada apéndice que integra o cada anexo descritivo dispde sobre informacdes especificas de
cada subclasse, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA

2.1. GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ/MF;
27.652.684/0001-62, Ato Declaratério CVM n° 6.819, de 17 de maio de 2002.

2.1.1. A administragéo fiduciaria do FUNDO sera realizada pela ADMINISTRADORA, autorizada
para administracéo de FIDCs nos termos da Resolucdo CVM 175.

2.1.2. A ADMINISTRADORA realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas, sem prejuizo da contratacao de distribuidor para realizar a distribuicdo e
subscricdo de cotas do FUNDO, pela GESTORA, por conta e ordem dos investidores, caso haja
distribuicdo a mercado.

2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacbes
legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

| diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO;

Il solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacédo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

IV elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
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V manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI manter servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacoes;

VII nas classes abertas, se houver, receber e processar os pedidos de resgate;

VIlImonitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;

IX observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

Xl sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragcdes contébeis,
manter, separadamente, registros com informacbes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, entidade
registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes

Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

Xl

encaminhar ao Sistema de Informacfes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacéo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

Xlllcontratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: a) tesouraria,
controle e processamento de ativos, b) escrituracdo de cotas, c) auditoria independente,
d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo BACEN,
e) custdédia de direitos creditorios, f) custddia de valores mobiliarios, ¢) guarda da
documentacéo constitutiva ou relacionada ao lastro dos Direitos Creditérios, e h) liquidagédo
fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditorios;

XlIVcaso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
ADMINISTRADORA, nédo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO n&o se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a
ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
FUNDO;
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XV calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

XVlidesde que tenha recepcionado, até o encerramento do 1° (primeiro) Dia Util do més
subsequente ao més de referéncia, todas as informacdes necesséarias da GESTORA e do
AGENTE DE COBRANGCA, conforme o caso, encaminhar aos Cotistas, até o 3° (terceiro) Dia
Util do més subsequente ao més de referéncia reportado, informacgdes sobre o fechamento
contabil do FUNDO, inclusive balancete. Fica esclarecido que, para fins da disponibilizacéo
das informac6es sobre o fechamento contabil, a ADMINISTRADORA depende do
recebimento de informagbes disponibilizadas pela GESTORA e/ou pelo AGENTE DE
COBRANCA, até o 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao més de referéncia. Em casos
de atrasos de disponibilizacédo de informac¢des por parte dos demais prestadores de servicos
do FUNDO, o prazo de disponibilizacdo das informacbes sobre o fechamento contabil se
deslocara do mesmo nimero de Dias Uteis atrasados. A ADMINISTRADORA n&o assumiré
gualquer responsabilidade pelo ndo envio das informacdes sobre o fechamento contabil do
FUNDO até o 3° (terceiro) Dia Util, nos casos de atrasos ou indisponibilizacbes de
informacgfes necessarias pelos demais prestadores de servicos do FUNDO. Adicionalmente,
a ADMINISTRADORA nao assumira responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia de informacdes que ndo sejam de sua responsabilidade, nos
termos da Resolu¢cdo CVM 175 e do Regulamento, disponibilizadas por outros prestadores
de servicos do FUNDO.

2.3. O documento referido no inciso Xll do item 2.2 deve ser encaminhado mensalmente, em até 10
(dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

2.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do FUNDO.

2.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento a GESTORA sobre qualquer alteracdo
no presente Regulamento.

2.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacgao relativa aos Direitos Creditorios.

GESTORA

2.7. GENIAL GESTAO LTDA., CNPJ/MF: 22.119.959/0001-83, Ato Declaratério CVM n° 14.519, de
30 de setembro de 2015.
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2.7.1.

Caso a GESTORA contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informacodes

do cogestor estardao descritas diretamente no anexo descritivo da respectiva classe, assim como o
seu mercado especifico de atuagao.

2.8. As atividades de gestao da carteira do FUNDO seréo exercidas pela GESTORA.

2.9. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

VI

estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢cdes previstas no Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175;

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios

para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditorios quanto ao Critério de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificacao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a Politica
de Investimento;

decidir pela aquisicédo e alienacéo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-
los ao Custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso;

na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios ndo seja alterada,
nos termos da Politica de Investimento;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a transferéncia dos Direitos
Creditorios;

VII verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditorios;

Vlllmonitorar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;
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IX contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas;
c) consultoria especializada de investimentos; d) AGENTE DE COBRANCA dos Direitos
Creditorios Endossados Inadimplidos; e) classificagcao de risco por agéncia de classificacéo
de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada; e g) cogestédo da carteira de
ativos;

X caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, néo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢co prestado
ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XI monitorar:

a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do FUNDO;

b) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia; e

¢) o indice de subordinacdo, quando aplicavel,

Xl

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratada;

Xlllprovidenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XlIVdiligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao
relativa as operagdes de aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditorios de cada Classe de

Cotas;

XV manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracao e, se for o
caso, de exposicao ao risco de capital;

XVlobservar as disposi¢des constantes do Regulamento;

XVII cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas;

6

JUR_SP - 56819209v12 - 12027006.567640



Docusign Envelope ID: 0B543F5E-9BFC-48D6-8C9B-2456353B4496

XVIII fornecer aos distribuidores, quando aplicavel, todo o material de divulgacéo da Classe
exigido pela regulamentagcdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido material;

XIXinformar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XX encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura,
uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe; e

XXlelaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério trimestral de verificagcao do lastro.

2.10. Os servigos de que tratam as alineas “(e)” a “(g)”, do inciso IX, do item 2.9 acima somente serédo
de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.10.1.Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicbes de cada cogestor, 0 que inclui, no minimo, o mercado especifico de
atuacao de cada gestor.

2.10.2. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a
identificac@o precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nhome da qual devem ser executadas.

2.11. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

I na verificacdo e validac&o do Critério de Elegibilidade previsto no Anexo Descritivo;
Il no registro dos Direitos Creditorios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
Il na verificag&o do lastro de que trata o inciso XXI do item 2.9 acima.

2.12. A GESTORA deve fiscalizar a atuag¢éo dos prestadores de servicos que contrate em nome do
FUNDO, no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

VedacOes aos Prestadores de Servigos Essenciais
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2.13. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado aos
Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes
atos em nome do FUNDO, em relacdo a Classe:

Vi

VI

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagédo de garantias em favor
da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que representem
o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proéprios patriménios, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 43 do
Anexo Normativo II;

receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade
da Classe ou ndo seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolucao CVM 175;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doac¢des que o FUNDO estiver autorizado
a fazer nos termos deste Regulamento, conforme previsto no 8§ 2° do artigo 118 da Resolucéo
CVM 175.

2.14. A vedagéo de que trata o inciso | do item 2.13 acima € inaplicavel no @mbito de emissdes de
valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunh&o de investidores, que sao
representados por um agente de garantia.

2.15. A vedacao de que trata o inciso Il do item 2.13 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

2.16. E vedado & GESTORA e & consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer

remuneracgdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestao
de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios.
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2.17. E vedado o repasse de informac&o relevante ainda n&o divulgada a que se tenha tido acesso
em raz&o de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razéo de relacdo
comercial, profissional ou de confiangca com prestadores de servigco do FUNDO.

2.18. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuaco, aceitar que
as garantias prestadas em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de terceiros,
ressalvada a possibilidade de formalizagcéo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou
de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a Classe Unica como titular da garantia, os
quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios,
respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou & Classe Unica.

Custodiante

2.19. ADMINISTRADORA, ou o terceiro qualificado como custodiante, nos termos do Anexo
Normativo Il, podendo ser parte relacionada, desde que com funcdes segregadas, responsavel pelas
seguintes atividades:

| custddia da carteira de Direitos Creditorios nao passiveis de registro em entidade registradora
e Ativos Financeiros do FUNDO;

Il cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta Autorizada da Classe ou, se for o caso, em Conta de Conciliacdo;

Il conforme aplicavel e considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios do lastro
dos Direitos Creditdrios, realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios durante o
Prazo de Duracdo da Classe, observado o disposto no item 3.40 do Anexo Descritivo, por
meios préprios ou por meio de contratacdo de terceiros.

Outros Servigcos

2.20. Outros prestadores de servicos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, no Anexo
Descritivo, Apéndices elou Apensos, conforme o caso, estardo indicados no website da
ADMINISTRADORA, assim como o0s servicos adicionais que sejam desempenhados pela

ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos
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2.21. A responsabilidade de cada prestador de servico perante o FUNDO, classes, subclasses
(conforme aplicivel) e entre os prestadores de servi¢os é individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo CVM 175, neste
Regulamento, no Anexo Descritivo, Apéndices e Apensos (conforme aplicavel) e, ainda, no
respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.22. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do FUNDO e classes
respectivas, bem como o fato de que os servicos sdo prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigacdo de meio, incluindo responsabilidade por verificagdo de lastro e cobranca, conforme
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

2.23. Cada prestador de servicos do FUNDO respondera, individualmente, somente por danos
diretos decorrentes de seus proprios atos e omissfes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacédo vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em
julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos, sem prejuizo de indenizacao por
perdas comprovadas em juizo.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duracdo do FUNDO

3.1. O FUNDO tera prazo de duracao indeterminado (“Prazo de Duracdo do FUNDQO”).

Estruturacdo do FUNDO

3.2. O FUNDO ¢ estruturado com Classe Unica de Cotas e essa é formada por Subclasse Unica de
Cotas.

Exercicio Social do FUNDO
3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS
4.1. Cada classe de Cotas conta com um patrimdnio proprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica, com foco em Direitos Creditérios de BNPL e empréstimos pessoal

originados em e-commerce, observados o Critério de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Aquisicdo para
Devedores consumidores. A Politica de Investimentos a ser observada pela GESTORA, com relagéo
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a Classe, esta indicada no Anexo Descritivo da Classe. Todos os limites de investimento seréo
indicados e deverao ser interpretados com relagdo ao Patriménio Liquido da Classe.

5. DESPESAS DO FUNDO

5.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
FUNDO e/ou, individualmente, pela Classe. Ou seja, a Classe podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe. Por outro lado, se
e quando houver outras classes (em adicao a Classe), quando as despesas forem atribuidas ao
FUNDO como um todo, seréo rateadas proporcionalmente entre as classes do FUNDO, se houver,
na razao de seu Patriménio Liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo FUNDO observardo os parametros acima para fins de rateio entre as classes ou
atribuicao a determinada classe.

() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO e/ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios e
informac0bes periddicas previstas na legislacdo em vigor ou no presente Regulamento;

(iii)  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da Classe, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;

(V) emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcgoes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacéo e formalizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgéo ou liquidacao
do FUNDO e/ou da Classe;

honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, se aplicavel;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado, se aplicavel,

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servi¢os contratados;

taxa de performance, se aplicavel;

montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na (e limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, taxa de performance e/ou Taxa
de Distribuicéo, se aplicavel, observado o disposto na regulamentacéao vigente;

taxa maxima de distribuicdo, quando aplicavel,

Taxa Maxima de Custodia;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

contratagdo e manutencgéo de agéncia de classificagédo de risco de crédito, se aplicavel;

taxas de estruturagdo e manutencdo de seguros e previdéncia,

despesas com a guarda e registro dos documentos do FUNDO;

despesas decorrentes da verificagdo do lastro;
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(xxvi) despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios, incluindo as relativas a contratacéo
da entidade registradora, e os valores devidos a GESTORA para fins de efetivacdo do registro
junto a entidade registradora, os quais serdao cobrados com base na quantidade de Direitos
Creditorios levados a registro pela GESTORA, incluindo taxas de entidade registradora para
CCBs eletronicas;

(xxvii) honorarios e despesas do AGENTE DE LIQUIDACAOQ, quando aplicavel, e do AGENTE DE
COBRANCA, incluindo, para esse ultimo, o reembolso de despesas relacionadas aos Custos
do BPO e/ou ao processo de negativacdo, protesto e eventuais outros mecanismos com o
objetivo de realizar a cobranca de clientes inadimplentes, incluindo negativacdo via
Plataformas Digitais do Endossante;

(xxviii)despesas com consultoria especializada, se aplicavel;

(xxix) despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificagdo do Critério de
Elegibilidade, se aplicavel;

(xxx) despesas com honorérios advocaticios para quaisquer assuntos de interesse do FUNDO e/ou
da Classe, seja na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo; e

(xxxi) despesas com a contratacdo de depositario para guarda dos Documentos Comprobatdrios,
se aplicavel.

5.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o FUNDO, ndo sobre o patriménio de alguma
classe ou subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as classes ou
subclasses, na razéo de seu Patriménio Liquido, e delas debitadas diretamente.

6. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas
6.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as classes e subclasses demandarao
a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem

do registro de cotistas junto a ADMINISTRADORA.

6.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteracao:
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(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necesséria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servigcos
do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na raz&o social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

6.2.1. As alteracGes referidas nas alineas (a) e (b) da Clausula 6.2 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

6.2.2. A alteracdo referida na alinea (c) da Clausula 6.2 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

6.2.3. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar os
prazos de convocacao estabelecidos nessa Clausula.

Assembleia Especial de Cotistas

6.3. As matérias de interesse especifico da Classe e, se e quando houver, outras classes (em adicéo
a Classe), de uma classe especifica, demandaréo a convocacéo de Assembleia Especial de Cotistas
da classe interessada, sendo admitida a participacao apenas de Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

6.3.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma subclasse demandardo a
convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas da subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da subclasse em questao,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.3.2. Tendo em vista a existéncia de subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse
estardo indicados no Anexo Descritivo da Classe.

Forma de realizagdo das Assembleias de Cotistas

6.4. As Assembleias de Cotistas serdo realizadas de modo eletrbnico, podendo, a critério da
ADMINISTRADORA, também realizar de modo parcialmente eletrbnico, conforme edital de
convocacao. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos
e-mails oriundos de enderec¢o previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente ou
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a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela ADMINISTRADORA, conforme
especificado na convocacao.

6.5. Aplicam-se as Assembleias de Cotistas os procedimentos e demais disposi¢cdes constantes do
Anexo Descritivo.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas

6.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas
na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

6.6.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estarao indicadas no Anexo
Descritivo da Classe.

6.6.2. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

6.6.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhdéo de Cotistas.

6.7. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
6.8. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no registro de

cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

6.9. Ressalvadas as excecgdes previstas neste Regulamento, as deliberagbes da Assembleia Geral
de Cotistas deverado ser aprovadas por maioria dos votos dos presentes.

6.9.1. As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em sede
de Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com os seguintes quéruns, observadas as matérias de
competéncia da Assembleia Especial de Cotistas, conforme disposto no Anexo Descritivo:

Quérum da Assembleia Geral de Cotistas

Matérias

Primeira Convocacgéao Segunda Convocagao
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(M Deliberar anualmente sobre as | Aprovagdo da maioria | Aprovacdo da maioria

demonstragfes contdbeis do FUNDO, no | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas

prazo de até 60 (sessenta) dias apds o | Circulacao. presentes.

encaminhamento das demonstracfes

contdbeis & CVM, contendo relatorio do

auditor independente;

(i) Deliberar acerca da substituicdo da | Aprovagdo da maioria | Aprovacdo da maioria

ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas

do Custodiante; Circulagéo. presentes.

(iii)  Deliberar acerca da incorporacdo, | Aprovacdo da maioria | Aprovacdo da maioria

fusdo, cisédo total ou parcial, liquidacdo ou | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas

prorrogacdo do FUNDO; Circulacao. presentes.

_ i _ _ | Aprovacdo da maioria | Aprovacdo da maioria

(iv)  Alterar o quérum de deliberacao " _

das Assembleias de Cotistas: dé.ls Cot:as emitidas em | das Cotas dos Cotistas
Circulagéo. presentes.

(V) Deliberar sobre os procedimentos | Aprovacdo da maioria | Aprovacdo da maioria

de liquidacdo, quando for deliberada pela | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas

liquidacdo antecipada do FUNDO; Circulacao. presentes.

_ _ N Aprovacdo da maioria | Aprovacdo da maioria
(vi) Deliberar sobre a alteracdo do - )
Prazo de Duragao do FUNDO: dés Cot:as emitidas em | das Cotas dos Cotistas

Circulagéo. presentes.
(vii) Deliberar sobre elevacdo da | Aprovacdo da maioria | Aprovacdo da maioria
remuneracdo dos Prestadores de Servigo | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas
Essenciais, da remunerac¢do dos demais | Circulacéo. presentes.
prestadores de servico, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéao;
(viii) Deliberar sobre o plano de | Aprovagdo da maioria | Aprovagcdo da maioria
resolucdo de Patriménio Liquido negativo, | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas
nos termos do artigo 122 da Resolucdo | Circulacao. presentes.
CVM 175;
(ix) Deliberar sobre alteracdo da | Aprovagdo da maioria | Aprovacdo da maioria
Politica de Crédito ou da Politica de | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas
Cobranca; e Circulacao. presentes.
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(x) Deliberar sobre a alteracdo deste | Aprovagdo da maioria | Aprovacdo da maioria
Regulamento, desde que em matérias ndo | das Cotas emitidas em | das Cotas dos Cotistas
previstas acima. Circulacao. presentes.

6.10. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma
guantidade de votos representativa de sua participacdo no FUNDO, no caso de Assembleia Geral
de Cotistas, ou na Classe ou subclasse em questdo, no caso de Assembleia Especial de Cotistas,
exceto se de outro modo previsto neste Regulamento e/ou no Anexo Descritivo.

6.11. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

6.12. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

a) A Administradora, a Gestora ou 0os demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da
Classe;

b) partes relacionadas ao prestador de servi¢o, seus sécios, diretores e empregados;

c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere & matéria em votacéo; e

d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao

de bens de sua propriedade.

6.13. Nao se aplicam as vedacfes previstas na Clausula 6.12 acima quando:

6.13.1. os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d” da Clausula acima;
ou

6.13.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe
ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

6.14. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da Clausula
6.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.15. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagdo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.
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7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA podera renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo
antecipada do FUNDO, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

7.2. No caso de renlncia, o Prestador de Servigo Essencial devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados da data de rendncia, sob pena de, passado tal prazo, a ADMINISTRADORA solicitar

a CVM a indicacédo de administrador temporario.

7.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos, a exclusivo critério dos Cotistas,
guando da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

0] descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao FUNDO,
por decisdo da CVM;

(i) rendncia; ou
(iii)  deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

7.4. O Custodiante podera ser substituido mediante notificacdo por escrito da ADMINISTRADORA
ao Custodiante acerca da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

0] destituicao por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(@i inadimplemento, de forma comprovada, de qualquer das obrigacbes assumidas pelo
Custodiante nos termos do Anexo Descritivo e do contrato de prestacao de servicos;

(i)  instauracdo de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em face do
Custodiante que, apés deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, independentemente de seu
escopo, possa justificar a substituicdo do Custodiante;

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencao, liquidagdo ou faléncia do Custodiante, bem
como quaisquer outros procedimentos semelhantes; ou

(V) renuncia do Custodiante, mediante notificacdo por escrito & ADMINISTRADORA, entregue
com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.
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7.5. Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no item 7.4 acima, o Custodiante
disponibilizara todas as informacgfes e documentos sob sua custddia ao novo Custodiante, conforme
instrucdo da ADMINISTRADORA.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento na Classe e/ou suas respectivas Subclasses nao é garantido pelo FGC — FUNDO
Garantidor de Créditos. Adicionalmente, o investimento na Classe e/ou suas Subclasses ndo é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos
complementar. O investimento na Classe e/ou suas Subclasses ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Criacdo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao, em comum acordo e a seu exclusivo critério,
com a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas sem impactar direitos existentes,
criar novas classes e subclasses no FUNDO contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos a
Classe e suas Subclasses existentes, e realizem as adaptacdes necessarias ao presente
Regulamento e ao Anexo Descritivo, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Comunicacéo

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrdnico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado.

” ” o«

8.4. Nas situacdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia”
dos Caotistas, a coleta se dara por meio eletrdnico.

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADORA e Cotista poderdo ser
gravados e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nédo se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos e judiciais.

Servigco de Atendimento ao Cotista

8.6. Os seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicagdes entre os Cotistas
e a ADMINISTRADORA:
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() SAC: 0800 282 9900

(i) E-mail: middleadm@genial.com.vc

(i) ~ Ouvidoria: ouvidoria@genial.com.vc

(iv)  Website: www.genialinvestimentos.com.br

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa exclusdo de
qualquer outro, ainda que privilegiado, como competente para dirimir quaisquer duvidas,
controvérsias e/ou questdes advindas deste Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO
TIKTOK PARCELADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS en I q I
g en [ q I CREDITORIOS CREDITO PESSOAL —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

VIGENCIA: 15/04/2026

1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DESCRITIVO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES E APENSOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGCAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, NOTADAMENTE
A RESOLUCAO CVM 175 E O ANEXO NORMATIVO Il. CONFORME DISPOSTO NO
REGULAMENTO, AS DISPOSICOES CONSTANTES DO REGULAMENTO PREVALECERAO
SOBRE AS DESTE ANEXO E DEMAIS DOCUMENTOS ACESSORIOS EM CASO DE
DIVERGENCIA OU CONFLITO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo
Descritivo terdo o significado atribuido nas Normas em vigor ou o significado atribuido no Apenso |
ao Anexo Descritivo do Regulamento.

1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagbes utilizadas no Regulamento, neste Anexo
Descritivo, Apéndices ou Apensos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a
este FUNDO, Classe, Subclasse e/ou série, conforme aplicavel.
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Orientacdes Gerais

1.4. O Regulamento dispde sobre informac¢des gerais do FUNDO e comuns as suas classes, quando
houver.

1.5. Este Anexo Descritivo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas desta
Classe e comuns as suas Subclasses.

1.6. Cada Apéndice que integra o Anexo Descritivo dispde sobre informagfes especificas de cada
Subclasse, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Pablico-Alvo
2.1. O presente Anexo Descritivo é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos
Investidores Profissionais, de modo que a Classe Unica tem como publico-alvo Investidores
Profissionais.
Responsabilidade dos Cotistas
2.2. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
2.3.1. Caso a ADMINISTRADORA verifiqgue que o Patrim6nio Liquido da Classe est& negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas descritas no Capitulo 7 deste Anexo Descritivo,

estabelecidas nos termos do artigo 122 da Resolucdo CVM 175.

2.3.2. Serdao aplicaveis as disposi¢cfes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela ADMINISTRADORA na hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

Regime Condominial
2.3. A Classe é constituida em regime fechado.
Prazo de Duracéo

2.4. A Classe tera prazo de duragéo indeterminado (“Prazo de Duracéo da Classe”).

Ordem de Alocagéao
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2.5. As Cotas da Classe serdo calculadas todo Dia Util, conforme alocacdo de recursos da sua
carteira abaixo descrita. A primeira atribuicio de resultados ocorrera no Dia Util seguinte & data de
subscri¢ao inicial da respectiva subclasse e/ou série de Cotas, e a Ultima na respectiva Data de
Resgate. Na alocacao de recursos da carteira da Classe, sera adotado o seguinte procedimento:

() pagamento das despesas e encargos da Classe devidos, nos termos do Regulamento, do
Anexo Descritivo e das Normas;

(i) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;
(iii)  pagamento de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas;
(iv)  pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 8.7.2 abaixo;
(v) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditorios, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos; e
(vii) pagamento de Amortizacéo e/ou resgate de Cotas.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo
3.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de suas Cotas por meio da
aplicacéo do Patrimdnio Liquido da Classe na aquisicéo de (i) Direitos Creditérios formalizados pelos
Documentos Comprobatérios que atendam ao Critério de Elegibilidade e as Condi¢des de Aquisicdo
estabelecidos neste Anexo Descritivo; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de
composicao e diversificagdo da carteira da Classe, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.
Caracteristicas dos Direitos Creditorios
3.2. Os Direitos Creditérios sao representados por CCBs, emitidas pelos Devedores, que atendam
ao Critério de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Aquisi¢cdo e as demais disposi¢cdes do Regulamento,
deste Anexo Descritivo e do respectivo Contrato de Endosso, celebradas por Devedores com a
Instituicdo Financeira Conveniada, por meio do seu Tomador de Servigos de BaaS, na forma da

Politica de Crédito, sendo referidas operagfes de crédito representadas pelos seus respectivos
Documentos Comprobatérios.
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3.3. A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam ao Critério de Elegibilidade,
verificado pela GESTORA, e as Condi¢gbes de Aquisicao, verificadas pelo Originador, de forma
individualizada e integral, nos termos deste Anexo Descritivo, até a Data de Aquisicdo e Pagamento
dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis.

Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obriga¢cdes dos Direitos Creditdrios.

3.4. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pela Classe com todos 0s seus respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessérios assegurados aos
correspondentes Endossantes, conforme o caso, nos termos da legislagdo cambiaria aplicavel.

3.5. Ao formalizar a transferéncia dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis por meio de cada
Termo de Endosso e a realizacdo dos respectivos endossos em preto, o Endossante transferira a
titularidade de cada Direito Creditorio a Classe, incluindo todos os seus direitos e obrigacdes, sem
coobrigacdo. A partir da data de assinatura do Termo de Endosso, a Classe assumira a qualidade
de Unica credora dos Direitos Creditorios, para todos os efeitos legais.

3.6. A transferéncia dos Direitos Creditérios feita nos termos do Contrato de Endosso e o respectivo
Termo de Endosso, inclui: (i) todos os direitos acessorios, tais como juros remuneratorios, juros e
encargos moratorios e correcdo monetaria relacionados aos Direitos Creditorios; (ii) todas as
pretensdes, acdes e prerrogativas relativas aos Direitos Creditorios; (iii) toda e qualquer garantia,
real ou fidejusséria, que seja acessoéria e que garanta os Direitos Creditorios, total ou parcialmente
e/ou de eventuais garantias operacionais previstas nos respectivos Documentos Comprobatorios; e
(iv) todos os deveres e obriga¢cbes do Devedor.

3.7. O Endossante devera (i) disponibilizar ao FUNDO, diretamente, nha Data de Aquisicdo e
Pagamento, os documentos que evidenciam o lastro de cada Direito Credit6rio, no minimo, as CCBs,
devidamente assinadas por meio eletrénico e endossadas em preto a Classe Unica, os respectivos
Termos de Endosso, bem como os respectivos aditamentos a tais instrumentos, quando houver (em
conjunto, “Documentos Comprobatérios”); e (i) desde que tenha previamente recebido os
documentos do Originador, disponibilizar ao FUNDO, até a respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, todos os documentos fornecidos pelo Devedor, incluindo o(s) documento(s) de
identificacéo civil do Devedor admitidos por lei (“Documentos Complementares”).

3.7.1. O endosso de cada Direito Creditorio Elegivel devera ser realizado por meio da assinatura
digital de cada Termo de Endosso, nos termos do Contrato de Endosso, além, de, conforme o caso,
0 endosso em preto de cada CCB individualmente.
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Pagamento do Prego de Aquisigéo.

3.8. A cada aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, a Classe pagara ao respectivo Endossante o
correspondente Preco de Aquisicdo, conforme previsto no Contrato de Endosso e respectivo Termo
de Endosso.

3.9. Conforme acima descrito, a Classe adquirira Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer
direitos, prerrogativas, garantias e acessoérios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer
direito de regresso contra o respectivo Endossante e/ou coobrigacdo destes, observados, em
gualquer caso:

() os demais termos e condigdes deste Anexo Descritivo, incluindo os Eventos de Avaliagéo e
os Eventos de Liquidacéo;

(i) os termos, condi¢des e procedimentos previstos no Contrato de Endosso;

(iii)  os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditorios previstos neste Anexo
Descritivo; e

(iv)  a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

3.10. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Endossante e o Originador responderao perante o
FUNDO pela existéncia, liquidez, certeza, legitimidade e devida formalizacéo dos respectivos Direitos
Creditorios Endossados, mediante assinatura dos Termos de Endosso, nos termos deste Anexo
Descritivo, do Regulamento, das Normas e dos respectivos Documentos Comprobatérios.

Limites de Concentracédo e Vedacdes para a Composicao da Carteira da Classe.
3.11. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter

alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Credit6rios
(“Alocacédo Minima”).

3.11.1. A GESTORA buscara manter a Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios que sejam assim
definidos nos termos da Resolugdo CMN 5.111, sem prejuizo de outros requisitos dispostos em
normas tributarias, para concessao de beneficio fiscal.

3.12. A GESTORA devera, a todo momento, gerir a liquidez da Classe de forma a assegurar a
disponibilidade de recursos imediatamente liquidos suficientes para atender (a) a aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com a Politica de Investimento; (b) aos desembolsos
previstos decorrentes do curso ordinario do ciclo de originacdo e aquisicdo de crédito; e (c) ao
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pagamento de despesas, encargos e outras obrigacdes da Classe, a medida que se tornem exigiveis.
A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nédo estiver alocada em Direitos Creditorios Elegiveis
podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

0] titulos publicos federais;

(i) certificados de depdsito bancario de liquidez diarias ou ativos financeiros de renda fixa de
emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras autorizadas a operar pelo BACEN, com
classificagdo de risco equivalente a classificacéo de risco soberano do Brasil, outorgada por agéncia
de classificagao de risco global (i.e. Moody’s, Fitch ou S&P);

(iii)  operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima, em
conformidade com os limites de concentragdo ali indicados; e/ou

(iv)  cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria que invista nos ativos
referidos nas alineas (i) e/ou (i) acima, inclusive aqueles administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pela GESTORA.

3.13. E vedado a Classe adquirir Direitos Creditorios Ndo-Padronizados.

3.14. A Classe néo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, exceto quando
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em Exposicao a
Risco de Capital.

3.15. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo
serdo observados pela ADMINISTRADORA, diariamente, com base no Patrimonio Liquido da Classe
do Dia Util imediatamente anterior.

3.16. A composicdo da carteira da Classe ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos
previstos neste Capitulo.

3.17. A ADMINISTRADORA, respeitado o disposto no presente Capitulo, ndo podera contratar
quaisquer operacdes para a composicao da carteira da Classe em que figurem como contrapartes a
prépria ADMINISTRADORA, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
ADMINISTRADORA.

3.18. E vedado a Classe adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou originados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou por consultoria especializada, ou partes a elas
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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3.18.1. A vedacao do item 3.18 acima podera ser afastada nos casos em que (i) a GESTORA, a
entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a entidade
registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao Originador ou ao Endossante,
conforme previsto no artigo 42, §81°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175. O disposto no
inciso | do 81° do mesmo artigo ndo se aplica a Classe, tendo em vista esta ser destinada
exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

3.18.2. E vedado a Classe a aplicacdo dos recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditérios no exterior.

3.19. Nao sera permitida a aquisi¢cdo de Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam retencéo
de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas partes relacionadas.

3.20. A ADMINISTRADORA mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas atividades
relacionadas a administragdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacéo em vigor.

3.21. As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA,; (ii) da
GESTORA,; (iii) do Endossante; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; (vi) de
qgualquer prestador de servico; ou (vii) do FGC, conforme disposto no item 8.1 do Regulamento.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditoérios

3.22. Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidac¢ado dos Direitos Creditérios, a qualquer
titulo, incluindo pagamento regular ou por execucao de garantia, alienacéo, recompra, indenizacéo
pelo Endossante, poderéo ser destinados a aquisicdo pela Classe de novos Direitos Creditérios ou
para Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

3.23. Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, ndo havera limites de
concentracdo para a aquisicdo de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor, nos termos do § 7°, artigo 45, Capitulo IX
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, exceto pelos eventuais limites disposto neste
Regulamento.

3.24. As cessbes de Direitos Creditérios a Classe serdo realizadas em caréter irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

3.25. Na aquisicdo dos Direitos Creditorios, a Gestora devera verificar se os Documentos
Comprobatoérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranca ou
execucdo judicial dos Direitos Creditorios cedidos, nos termos da regulamentacéo aplicavel.
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3.26. Os processos de originagdo dos Direitos Creditorios transferidos a Classe encontram-se
descritos, inclusive, nos itens 3.29 a 3.31 deste Anexo Descritivo.

3.27. Nao sera permitida a cessdo de direitos creditérios para a Endossante e suas partes
relacionadas, salvo nas hipéteses de recompra e/ou aquisicdo disciplinadas no Contrato de Endosso.

Estratégia

3.28. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, do “Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros”, da ANBIMA, o FUNDO
é classificado como um FUNDO de investimento em direitos creditérios do tipo “Financeiro”, com
foco de atuagdo em “Crédito Pessoal”.

Processos de originacdo dos Direitos Creditérios e da Politica de Crédito

3.29. A originacao dos Direitos Creditérios Elegiveis se da por meio de operacdes de concessao de
empréstimo a Devedores na modalidade “Empréstimo Pessoal e BNPL em e-commerce via CCBs”,
sem garantia, representada pelos Documentos Comprobatorios indicados no item 3.7 acima.

3.30. A Politica de Crédito baseia-se na analise de determinadas informacfes e documentos relativos
aos Devedores, tais como, mas ndo se limitando a: (i) informacbes cadastrais do Devedor;
(ii) restritivos internos e/ou externos em nome do Devedor; (iii) renda presumida do Devedor; e
(iv) scores de crédito de mercado, padrées e/ou customizados.

3.31. A aquisicdo dos Direitos Creditérios sera realizada com base nas regras, condicBes e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Endosso, bem como de acordo com o Critério de
Elegibilidade e as Condi¢cbes de Aquisicdo, sendo certo que os Termos de Endosso serdo
armazenados em arquivos digitais e mantidos em sistema adequado para tanto.

Condicdes de Aquisicao

3.32. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, as seguintes condicdes de aquisicao (“Condicdes de Aquisicao”):

() originou-se de operagdo representada por CCB devidamente formalizada e emitida
eletronicamente por um Devedor em favor do Endossante, através das respectivas Plataformas
Digitais do Endossante, ndo havendo qualquer fraude, méa-fé ou dolo em sua originacao;

(i) o Devedor da respectiva CCB néo esta inadimplente em nenhuma outra operacéo realizada
com o Originador;
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(iii)  os Direitos Creditorios estao livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de
gualquer natureza,

(iv)  os Direitos Creditorios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados por meio
dos Documentos Comprobatdrios, ndo sendo admitidos Direitos Creditérios formalizados em
desconformidade com o disposto neste Anexo Descritivo;

(v) os Direitos Creditérios ndo deverdo ser enquadrados como Direitos Creditorios N&o-
Padronizados; e

(vi)  respeita as regras impostas pela legislacédo e regulamentacédo aplicaveis, inclusive de cunho
criminal.

3.33. As Condicdes de Aquisicdo acima serdo verificadas pelo Originador, por meio de declaracéo
no Termo de Endosso.

Critério de Elegibilidade
3.34. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam ao seguinte critério de

elegibilidade na sua respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, a ser verificado pela GESTORA, de
forma individualizada e integral, previamente a transferéncia (“Critério de Elegibilidade”):

() nenhuma parcela da CCB devera estar vencida, no momento do endosso a Classe.

3.35. Para fins da verificacdo do Critério de Elegibilidade, sera considerada a carteira e o valor dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe no Dia Util imediatamente anterior & Data de
Aquisicdo e Pagamento.

3.36. Na hipotese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar o Critério de
Elegibilidade acima descrito ap0s a sua respectiva aquisi¢ado pela Classe, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Custodiante, ou o
Endossante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto
no Contrato de Endosso e respectivos Termos de Endosso.

3.37. A GESTORA podera subcontratar um prestador de servico para, nos termos do respectivo
contrato de prestagdo de servico, verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos
Creditorios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditorios ao Critério de Elegibilidade em cada
operagdo de aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe, observada a responsabilidade da

GESTORA, nos termos do artigo 33, inciso I, alinea “a”, do Anexo Normativo II.
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Verificagcdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

3.38. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pela GESTORA ou por terceiro
por ela contratado, nos termos da regulamentacéo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-
se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificacao.

3.39. Para a verificagdo acima disposta, sao considerados apenas os Direitos Creditorios que sejam,
segundo a Resolucdo CVM 175 e demais Normas, direitos e titulos representativos de crédito. Para
os demais Direitos Creditorios que ndo se enquadrem nessa classificacdo, ainda deverao ser
efetuadas as devidas analises do Critério de Elegibilidade.

3.40. Caso a Classe conte com significativa quantidade de Direitos Creditorios e expressiva
diversificacdo de Devedores, a GESTORA ou o terceiro por ela contratado podera realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, a qual dependera de estudos
estatisticos, e sera realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo
variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentracdo dos Direitos Creditérios.

3.40.1. Ademais, na selecdo da amostra de Direitos Creditdrios para verificacdo serdo ainda
observados os parametros descritos no Apenso lll.

3.40.2. Apbs a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos
termos da Resolugdo CVM 175, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo
de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos ho mesmo
periodo.

Reserva de Caixa

3.41. A Classe devera estabelecer uma reserva de caixa, cujo valor minimo sera, no minimo, o
montante equivalente a 90 (nhoventa) dias de despesas estimadas da Classe pela GESTORA
(“Reserva de Caixa”). A Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizagdo das Cotas da
Classe, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de
Caixa serdo investidos em Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relacdo aos
Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que 0s
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

Alienacao de Direitos Creditdérios Nao-Padronizados (Non-Performing Loans)
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3.42. A GESTORA, no exercicio de suas atribui¢cdes fiduciarias e em observancia ao dever de
diligéncia, lealdade e boa-fé perante os Cotistas, esta autorizado a alienar, ceder ou de qualquer
outra forma transferir, a titulo oneroso, Direitos Creditérios Nao-Padronizados que eventualmente
integrem a carteira do FUNDO, a terceiros cessionarios, desde que observadas as condi¢des e 0s
procedimentos previstos neste item 3.42 e seguintes, e na regulamentacao aplicavel.

3.43. A alienacdo dos Direitos Creditérios N&@o-Padronizados deverd considerar, no minimo, 0s
seguintes parametros, sem prejuizo da avaliagdo de outros fatores que a GESTORA julgue
relevantes, ndo sendo o rol abaixo exaustivo para formacao de seu juizo:

0] a andlise de custo-beneficio entre a manutencdo dos créditos em carteira (com
prosseguimento de cobranca administrativa ou judicial) e a alienacdo a terceiros, considerando o
valor presente liquido estimado de recuperacao (recovery rate) dos créditos;

(i) o impacto da alienagéo sobre o Patriménio Liquido do FUNDO, a razéo de subordinacao entre
as subclasses de cotas e os indices de enquadramento previstos, quando aplicavel, e o fluxo de
caixa projetado; e

(iii)  a conformidade da operacdo com a Politica de Investimento, a Politica de Crédito e os
Critérios de Elegibilidade do Fundo, bem como com a regulamentacdo da CVM e demais normas
aplicaveis.

3.44. A GESTORA podera alienar os Direitos Creditorios Ndo-Padronizados de forma individual ou
em carteira (bulk sale), a um ou mais cessionarios.

3.45. A GESTORA devera comunicar os Cotistas acerca de cada operacado de alienacao de Direitos
Creditorios Nao-Padronizados, previamente a operacao e posteriormente, confirmando a efetivacao
da operacao.

4, FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Esta Classe esta sujeita, mas ndo se limitando, aos fatores de risco abaixo descritos. Antes
de adquirir Cotas da Classe, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Responsabilidade Limitada

4.2. A Classe podera, em decorréncia de suas operacdes, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da
Classe, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo. Constatado o
Patrimoénio Liquido negativo, deverd& a ADMINISTRADORA adotar as medidas descritas no
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Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, observada a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor
das Cotas por eles subscritas.

Riscos de Mercado
4.3. O Patrimbnio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagéo de
precos e cotacdes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de

juros e do desempenho de seus Devedores, do Endossante e/ou do Tomador de Servigcos de BaaS.

4.4. Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para

as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos da Classe poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Endossante, o
Custodiante, a GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

4.5. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe seréao

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, resultando em aumento ou reducado do valor das Cotas.

4.6. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimbénio da Classe pode ser afetado,
impactando o valor das Cotas. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

47. Efeitos da Politica Econdémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores

macroecondmicos, como os efeitos da politica econdémica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragfes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancgas legislativas, entre outras. Essas politicas tém
impactado significativamente a economia, os mercados financeiro e de capitais nacional. A adocéo
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexag&o da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas
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operacgOes da Classe. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
gualguer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

4.8. Restricdo a negociacado de Cotas que sejam objeto de distribuicdo publica com auséncia de
prospecto ou lAmina. De acordo com as normas vigentes na data deste Regulamento, no caso de
realizacdo de ofertas de Cotas destinadas a Investidores Profissionais, o0 Fundo estaria desobrigado
de preparar e disponibilizar o prospecto e lamina, limitando o acesso dos investidores a informacdes
sobre o Fundo, o que poderia fazer com que exista risco ndo conhecido pelo investidor no

investimento. Ainda, em relacdo a restricdo de negociacdo ao mercado secundario, no caso de
realizacdo de Oferta Publica com registro Automatico destinada a Investidores Profissionais, as
Cotas estdo sujeitas a restricbes, conforme dispde a Resolugdo CVM 160.

Riscos de Crédito

4.9. O Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelos Devedores, Endossante, Tomador de Servigos de BaaS e/ou
contrapartes de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos e prazos pactuados, reducéo de
ganhos ou remuneracg@es, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperacao
do crédito.

4.10. Fatores Macroecon6micos. Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originacdo de Direitos Creditérios, bem como da
solvéncia dos Devedores e eventuais avalistas para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
originacado de Direitos Creditérios e a solvéncia dos Devedores e eventuais avalistas podem ser
afetadas por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das
taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econbémico e/ou impactos em sua
originacdo etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Endossados e/ou impactos em sua originacao,
afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas.

4.11. Inadimpléncia dos Devedores e Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores
e eventuais avalistas inadimplirem as respectivas obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditorios
Endossados a Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos, nos
termos da Politica de Cobranca a ser utilizada pelo AGENTE DE COBRANCA, conforme o caso.
Nada garante, contudo, que as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando
para a Classe o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe. Nessa hipotese, ndo seré devido pela Classe, pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. O FUNDO, a Classe, e o0s
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Prestadores de Servigos Essenciais, o Originador, o Endossante, o Tomador de Servicos de BaaS e
suas respectivas partes relacionadas nao sao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Em caso
de instauracéo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacéo extrajudicial ou
gualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a
Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios Endossados que compdem sua
carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

4.12. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operacgdes
com tais ativos. Alteracdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragcbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade

e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

4.13. Riscos relacionados ao Originador e & Endossante. Os investimentos da Classe em Direitos

Creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada aquisicao de Direitos
Creditorios pela Classe, 0s quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe,
inclusive riscos relacionados: (1) aos critérios adotados pelo Originador e/ou pelo Endossante para
aquisicdo de Direitos Creditérios; (2) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos
Devedores; (3) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacdes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperac¢do extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (4)
a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade
da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos
Direitos Creditérios Endossados e os fluxos de caixa a serem gerados; e (5) a eventos especificos
com relagdo a operacdo de endosso de Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéo ou liquidacdo dos pagamentos.

4.14. Risco de Originacdo. Os Direitos Creditorios serdo constituidos em nome dos Devedores e

formalizados por meio do Originador. Portanto, a originacdo de novos Direitos Creditorios esta sujeita
ao risco da suspenséao ou interrupgdo do fornecimento de produtos e/ou servigos pelo Originador, e
consequentemente, a suspensao ou interrupcao na originagdo de novos Direitos Creditorios por sua
parte, bem como interrup¢des do servico de BNPL ofertado em Plataformas Digitais do Endossante
ou suspensdao ou interrupgdo de Plataformas Digitais do Endossante. Ndo ha como assegurar que
ndo havera diminuicdo ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, do

34

JUR_SP - 56819209v12 - 12027006.567640



Docusign Envelope ID: 0B543F5E-9BFC-48D6-8C9B-2456353B4496

Originador no fornecimento de produtos e/ou servicos. Caso isso ocorra, a originacdo dos Direitos
Creditérios pelo Originador podera ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada

4.15. Resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizacdo das Cotas da Classe, considerando
gue a Classe é um condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado, o resgate das Cotas
s6 podera ocorrer (1) na Data de Resgate da respectiva Cotas, determinada no respectivo Apéndice,
momento em que todos os Cotistas deverdo obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos do
Apéndice das Cotas, conforme aplicavel, ou (2) no caso de liquidacdo antecipada da Classe,
conforme definido neste Anexo Descritivo. A ADMINISTRADORA e o Custodiante ndo podem
garantir que a amortizacdo e/ou resgate das Cotas ocorrera no periodo programado, nos termos dos

Apéndices das Cotas, conforme aplicavel, e nenhuma multa de qualquer natureza devera ser paga
pela Classe, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelo Custodiante.

Riscos de Liquidez

4.16. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducédo ou inexisténcia de demanda
para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o
tempo de liguidagdo destes ativos no momento da ocorréncia de amortizagdo ou liquidacéo das
Cotas da Classe. Este cenario pode se dar, por exemplo, em funcéo da falta de liquidez dos mercados
nos quais os ativos da Classe sdo negociados ou de condicbes atipicas de mercado. O
monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes da carteira da Classe
terdo liquidez suficiente para honrar as amortizacdes. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem
aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacao em vigor.

4.17. Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros. A Classe esta

sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de cotas e/ou a aplica¢do nos
Direitos Creditérios Elegiveis. A Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas no caso de (1) falta de liquidez dos mercados nos quais o0s Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados; e/ou (2) condicbes atipicas de mercado. As aplicacbes da
Classe em Direitos Creditorios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da
maioria dos FUNDOSs de investimento brasileiros, ja que néo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios
Endossados, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios Endossados como pagamento de
resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacéo de tais
direitos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar
demora na cobranca dos valores devidos pelos Devedores. Nao h4, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar
os Direitos Creditérios Endossados, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e
no momento desejado.
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4.18. Falta de Liquidez no Mercado Secundéario para Classe de Investimento em Direitos
Creditérios. As classes de investimento em direitos creditérios sdao um sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, os investidores podem preferir
formas de investimento mais tradicionais. FUNDOSs de investimento em direitos creditérios, como o
FUNDO, tem baixa liquidez no mercado secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario. Nao ha qualquer garantia por parte dos

Prestadores de Servicos Essenciais quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

7

4.19. Auséncia de Liguidez no Investimento na Classe. A Classe é constituida na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento pelo Cotista, até o fim do Prazo de Duracéo do FUNDO. Dessa maneira, o Cotista ndo tera
liquidez em relacéo as Cotas da Classe e dependera da (1) negociacao de suas Cotas no mercado
secundario, se e quando permitida por este Anexo Descritivo; (2) amortiza¢do ou resgate das Cotas

de sua titularidade, conforme disposto no respectivo Apéndice, para retorno do capital investido e
eventual obtencdo de rendimentos; ou (3) na liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe.

4.20. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liguidacao Antecipada da Classe. A Classe podera

ser liquidada antecipadamente em algumas hip6teses previstas neste Anexo Descritivo. Ocorrendo
a liquidacédo antecipada, a Classe poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (1) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dacdo de Direitos Creditorios
Endossados; ou (2) o resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e ao pagamento,
pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Endossados; ou (b) a venda dos
Direitos Creditérios Endossados a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimdnio Liquido. Nessas situacfes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais

4.21. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrbnicos. Dada a

complexidade operacional propria dos FUNDOs de investimento em direitos creditérios, ndo ha
garantia de que a GESTORA e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informagfes entre 0s respectivos sistemas
eletrbnicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca
e/ou a realizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando
o0 desempenho da Classe.

4.22. Nao manutencdo do Critério de Elegibilidade e/ou das Condicdes de Aquisicdo apds a Data

de Aquisicdo e Pagamento de Direitos Creditérios. Nao é possivel assegurar que o Critério de

Elegibilidade e/ou as Condi¢cdes de Aquisicdo serdo atendidos ap0s a aquisicdo dos Direitos
Creditorios. Na hipotese de, apds a aquisicdo de Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, tais

36

JUR_SP - 56819209v12 - 12027006.567640



Docusign Envelope ID: 0B543F5E-9BFC-48D6-8C9B-2456353B4496

Direitos Creditérios deixem, por qualquer motivo, de atender ao Critério de Elegibilidade e/ou as
Condig6es de Aquisi¢do, conforme o caso, a Classe podera ter em sua carteira Direitos Creditorios
gue ndo atendam ao Critério de Elegibilidade e/ou as Condi¢bes de Aquisicdo correspondentes,
ainda que apenas por um periodo.

4.23. Falha na verificacdo do Critério de Elegibilidade e/ou das Condi¢des de Aquisicdo. Falhas na
verificacdo do Critério de Elegibilidade e/ou das Condi¢6es de Aquisicdo podem ocorrer, fazendo
com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar
perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

4.24. Riscos de invalidade ou ineficacia do endosso de Direitos Creditérios. Levando em
consideracdo a estrutura e operacao da cadeia de originacao dos Direitos Creditérios, compostas
por diversas fases e modalidades, podem ocorrer eventuais inconsisténcias e/ou falhas operacionais
gue podem levar a invalidade ou inexequibilidade do crédito detido contra os Devedores. Sendo

assim, é possivel também que o endosso dos Direitos Creditérios seja invalidada ou torne-se ineficaz
por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos
Creditérios integrantes da carteira serem alcancados por obrigacfes assumidas pelo Endossante
e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem blogqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Endossante e/ou de um
Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial, recuperacao
extrajudicial, faléncia, liqguidacéo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Endossante
e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
Creditorios Endossados poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham
a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores. Os principais eventos que podem afetar tais
riscos consistem, mas nao se limitando a, na: (1) revogacdo do endosso dos Direitos Creditorios
Elegiveis a Classe na hipétese de faléncia do Endossante; (2) existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios Endossados, constituidas antes da sua transferéncia a Classe e omitidas pelo
Endossante ou Devedores; (3) penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios Endossados; (4) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticadas pelo Endossante dos Direitos Creditorios Endossados; e/ou (5) possibilidade
de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios Endossados, e em condi¢des
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacgéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou
liquidacdo dos Devedores.

4.25. Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos. A

cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos depende da atuacdo diligente do
AGENTE DE COBRANGCA. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera
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acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. O que pode implicar em perdas
patrimoniais a Classe e, consequentemente, a queda da rentabilidade das Cotas.

4.26. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios apds sua Transferéncia a Classe. A GESTORA
ou empresa por ela contratada realizard verificagdo periddica para conferir a regularidade dos
Documentos Comprobatérios. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de Devedores e
significativo volume de Direitos Creditérios Endossados, a GESTORA, nos parametros definidos
neste Anexo Descritivo, verificara por amostragem, e de forma trimestral, ap6s a transferéncia dos
Direitos Credit6rios Endossados, o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal auditoria é
realizada ap6s a transferéncia dos Direitos Creditérios Endossados e por amostragem, a carteira da
Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios. A auditoria sera feita nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Endossados conforme especificado neste Anexo Descritivo. Em qualquer dos casos acima, pode ser

necessaria decisao judicial para efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios
Endossados pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que, ainda, pode ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos.

4.27. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos FUNDOs de investimento

em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0s sistemas
eletrbnicos do Custodiante, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, da Classe e, quando aplicavel,
do Originador, do Endossante, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranca ou realizacdo
dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

4.28. Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contracdo do empréstimo conferida aos
Devedores pela legislacdo consumerista. Nos termos do artigo 49 da Lein® 8.078, de 11 de setembro

de 1990, conforme alterada, o Devedor pode desistir do empréstimo tomado via internet no prazo de
até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro rata pela
taxa de remuneracdo da CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relacdo a Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, este serd remunerado aguém do esperado, o que impactara a rentabilidade
das Cotas.

4.29. Notificacdo aos Devedores. A cobranca dos Direitos Creditérios oriundos de operagfes de

empréstimo podera ser efetuada por meio de boletos bancéarios, modalidade de pagamento
instantaneo do BACEN denominado Pix (PIX) ou outro mecanismo de transferéncia equivalente,
sendo certo que constara a informacao de que os Direitos Creditorios foram cedidos a Classe. Assim,
0 endosso dos Direitos Creditorios a Classe pode ser questionado quanto ao atendimento das
formalidades previstas no Artigo 290 do Cadigo Civil em relacéo a notificacdo aos Devedores. Nestes
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casos, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre quem € o legitimo credor dos
Direitos Creditérios, o que poderd acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos
referidos Direitos Creditorios, afetando negativamente a rentabilidade da Classe.

4.30. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios Endossados seréo
cobrados pelo Custodiante e/ou pelo AGENTE DE COBRANCA e pagos diretamente na Conta
Cobranca, sendo posteriormente repassados para a Conta de Conciliacdo pelo AGENTE DE
LIQUIDACAO, conforme descrito no Contrato de Agente de Liquidacdo. Recursos eventualmente
recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse
modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios Endossados
poderao transitar por contas bancarias de outra instituicdo, até o seu recebimento pela Classe, ha o
risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos de recuperacao

judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigacdo do Originador e do Endossante de, quando os recursos forem
equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta de Conciliacao, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada, causando prejuizo
a Classe e aos Caotistas, caso haja inadimplemento pelo Originador, pelo Endossante ou pelos
Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em raz&o de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta de Conciliacao.

4.31. Risco relacionado ao Agente de Liquidacdo e a Conta Cobranca. Os pagamentos dos Direitos

Creditorios Endossados poderao ser realizados pelos Devedores na Conta Cobranca, para posterior
repasse a Conta de Conciliacdo, nos termos do Contrato de Agente de Liquidacao. Nesse contexto,
a Classe ficara exposta ao risco de falhas operacionais, atrasos, indisponibilidades sistémicas, erros
de identificacdo, conciliacdo ou segregacdo de valores, bem como a riscos decorrentes de ordens
judiciais, administrativas ou outras restricbes que afetem a movimentacdo de tais recursos pelo
Agente de Liguidacdo. Caso qualquer desses eventos ocorra, sem prejuizo de outros nao
enderegados acima, os valores devidos a Classe poderdo ndo ser repassados, conciliados ou
disponibilizados nos prazos esperados, 0 que podera afetar adversamente a liquidez da Classe, a
cobranca dos Direitos Creditérios Endossados, a rentabilidade das Cotas e, eventualmente, resultar
em perdas para a Classe.

4.32. Atuacédo do Agente de Liquidacdo. O recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios

Endossados depende da atuacdo diligente do Agente de Liquidagdo. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Liguidagdo ou eventual interrupcédo da prestacao de servicos, inclusive
no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios
Endossados e acarretar recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelo Devedor. Isso pode
levar a queda da rentabilidade ou a perdas patrimoniais na Classe.
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Riscos de Descontinuidade

4.33. Liquidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidado antecipadamente por diversas razées,
conforme disposto neste Anexo Descritivo. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe, desde que previsto neste Anexo
Descritivo, ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios
Endossados. Mesmo que a Classe disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que ndo é
garantido pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo Custodiante, pelo Endossante ou por
quaisquer terceiros), € possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagcbes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia
guando adquiriu as Cotas. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hip6teses de liquidagéo
antecipada do FUNDO ou da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios

Endossados e Ativos Financeiros detidos pela Classe.

4.34. Risco de Rescisdo do Contrato de Endosso e Originacdo de Direitos Creditérios. O
Endossante, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Endosso, pode, a qualquer
momento, deixar de endossar Direitos Creditorios a Classe. Assim, a existéncia da Classe esta
condicionada a continuidade das opera¢cBes do Endossante com Direitos Creditorios nos termos

deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar o benchmark das Cotas, bem como
a vontade unilateral do Endossante em endossar Direitos Creditorios a Classe.

4.35. Alteracdes nas politicas de concessdo de crédito da Instituicdo Financeira Conveniada. A

Instituicdo Financeira Conveniada ndo possui qualquer obrigacdo de conceder os créditos aos
respectivos Devedores, de modo que, eventuais alteracdes na politica de concessao de crédito da
Instituicdo Financeira Conveniada podem vir a limitar a quantidade de Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe, 0 que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade da Classe como um todo.

4.36. Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditorios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que o Endossante conseguira ou desejara
originar e ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A
existéncia da Classe no tempo dependera da manutencgéo dos fluxos de originacéo e de transferéncia
de Direitos Creditérios Elegiveis.

4.37. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgao

da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, incluindo, sem
limitac&o, 0 AGENTE DE COBRANCA e 0 AGENTE DE LIQUIDACAO, inclusive no caso de suas
substituicbes, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato
podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagéo antecipada.
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4.38. Descasamento do prazo de duracdo do FUNDO e/ou da Classe e das eventuais demandas
judiciais. Existe o risco de a Classe e/ou o FUNDO estar envolvido em ac¢fes judiciais ligadas a
cobranca ou questionamento dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, sendo que ndo ha
garantia de que estas agdes terdo prazo de duracao inferior ao inicialmente previsto para a duragéo
do FUNDO/ou da Classe.

4.39. Auséncia de registro em central depositaria. Os Direitos Creditrios e seu endosso a Classe

ndo sao registrados junto a entidade registradora que preste servicos de depdsito centralizado de
ativos financeiros, ndo havendo esse controle externo sobre sua titularidade e circulagéo.

Risco de Concentracao

4.40. Risco de concentracdo nos Devedores. A carteira da Classe podera estar exposta a

concentracdo em ativos de determinados ou poucos Devedores. Essa concentracdo de
investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposicao e o risco da
carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, sendo que, quanto maior for a concentracao
de referidas operacdes, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

4.41. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe, nos termos do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada
em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, a Classe e o0 FUNDO poderdo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco Normativo

4.42. AlteracOes legislativas, regulatdrias ou de interpretacdo das Normas as quais se sujeitam o
FUNDO, a Classe ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe,
inclusive a liquidagcéo de posi¢cdes mantidas, independentemente das condi¢des de mercado, bem
como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

4.43. A adocao de interpretagfes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciério que contrastem
com as disposigdes do Regulamento, deste Anexo Descritivo, Apéndices e Apensos, quando houver,
poderdo afetar negativamente o FUNDO, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente
das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. O Regulamento, este Anexo
Descritivo, Apéndices e Apensos, quando houver, foram elaborados em conformidade com a
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legislacéo vigente, especialmente o Cédigo Civil Brasileiro. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das
inovacdes trazidas pela Lei de Liberdade Econdmica, no que tange a industria de FUNDOs de
investimento, estd em construcdo e sujeita a altera¢cdes que podem impactar as disposi¢des dos
referidos documentos.

Segregacdao Patrimonial

4.44. Nos termos do Cdédigo Civil Brasileiro e conforme regulamentado pela Resolu¢cdo CVM 175,
cada classe constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigacbes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a
obrigacbes de uma classe poderéo afetar o patriménio de outra classe, quando houver, caso sejam
proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia
patrimonial entre classes de FUNDOs de investimentos.

Ciberseguranca

4.45. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos
tecnolégicos e de comunicacao que devem ser adequados as atividades do FUNDO. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e
falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos
Essenciais e, consequentemente, a performance das classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranca adotados poderéo ocasionar a perda, danificacdo, corrupcdo ou acesso indevido
por terceiros de informacdes do FUNDO.

Outros Riscos

4.46. Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos
e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos condéminos séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. A ADMINISTRADORA, a GESTORA,
o Custodiante, o Endossante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengédo dos referidos
procedimentos.

4.47. Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas

legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
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realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacgéo da Classe
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.48. Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe para a Cobranca Judicial dos Direitos
Creditérios Endossados Inadimplidos. Em funcdo da expressiva diversificacdo de Devedores e do
reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pela Classe, bem como dos altos custos
incidentes e inerentes a cobranca judicial, a exclusivo critério da GESTORA e do AGENTE DE
COBRANCGCA determinados Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos poderdo nao ser cobrados
judicialmente e serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com os procedimentos
indicados neste Anexo Descritivo e no Contrato de Cobranca. Nesse sentido, a carteira da Classe
podera ser impactada pela nado realizagdo da cobranca judicial de Direitos Creditérios Endossados
Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para a Classe e para os Cotistas.

4.49. Risco na Andlise de Crédito dos Devedores como Pessoas Fisicas (PFs). A analise de crédito

dos Devedores € um processo que depende da preciséo e integridade das informac@es obtidas de
bureaus de crédito e do Sistema de Informacgdes de Crédito (SCR). A qualidade dessas informacdes
pode variar, influenciando a avaliacao de risco e a decisao de concessao de crédito pela Instituicdo
Financeira Conveniada. Informacdes incompletas, desatualizadas ou incorretas podem levar a uma
subestimacédo dos riscos de crédito, resultando em potenciais inadimpléncias e perdas para a Classe,
na qualidade de endossatéria de tais Direitos Creditérios, bem como a seus Cotistas. Adicionalmente,
a dependéncia de fontes externas para a verificacdo de crédito adiciona uma camada de risco
relacionada a confiabilidade e a tempestividade dos dados recebidos.

4.50. Risco de inexisténcia de garantia da rentabilidade das Cotas. A Realizacdo de investimentos

na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, 0s quais poderdo acarretar
perdas aos Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

4.51. Auséncia de garantias. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Originador, do Endossante, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. A Classe, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagcéo nas Cotas.

Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

4. 52. Auséncia de responsabilidade do Endossante e do Originador pela inadimpléncia dos Direitos

Creditérios. O Endossante e o Originador sdo responsaveis somente pela existéncia, liquidez,
certeza, legitimidade e devida formalizacéo dos respectivos Direitos Creditérios Endossados, néo
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assumindo, no Contrato de Endosso e respectivos Termos de Endosso, quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante a Classe nos termos deste Anexo
Descritivo. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no
pagamento dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, podera resultar em impacto
decorrente do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditorios
Elegiveis, acarretando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.53. Alteracdes fora do controle da ADMINISTRADORA. A Classe também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica
monetaria, aplicacdes ou resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

4. 54. Risco de irreqularidades na formalizacdo da transferéncia de Direitos Creditérios. Tendo em

vista o volume de operagdes de transferéncia de Direitos Creditérios Elegiveis e a possibilidade de
guarda eletrdnica dos Documentos Comprobatérios, os Termos de Endosso podem nado ser
formalizados conforme exigido pela legislagdo em vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos
Creditérios Endossados pela Classe, incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Credit6rios
Endossados Inadimplidos.

4.55. Irreqularidade dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem

eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou conteddo), como falhas na sua
elaboracéo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores podera
ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢ao de acdo monitdria ou ordinaria
em vez de execucao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe
poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos discutidos judicialmente ou extrajudicialmente, o que pode lhe causar
prejuizo patrimonial.

4.56. Riscos relativos a assinatura eletrbnica. As CCBs poderdo ser assinadas por meio de

Plataformas Digitais do Endossante ou outra plataforma de assinatura eletrbnica, que ndo conta com
a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Proviséria n° 2.200-2/01. A validade da formalizagdo das CCBs através
das Plataformas Digitais do Endossante ou outra plataforma de assinatura e certificagéo eletrénica
pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs sejam aceitas
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

4.57. Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento do resgate

em comparacdo com a Data de Resgate das Cotas estipulada no respectivo Apéndice,
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principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditérios Endossados, o que pode
gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.58. |Invalidade ou Ineficacia do Endosso de Direitos Creditérios. O endosso dos Direitos
Creditorios Elegiveis pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Endossados serem
alcangados por obrigagdes assumidas pelo Endossante, e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes
de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por

obrigac6es do Endossante, e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengéo,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do Endossante, e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. A ADMINISTRADORA, o Custodiante e a GESTORA n&o séo
responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
do endosso dos Direitos Creditérios Endossados a Classe. Com relacdo ao Endossante, o0 endosso
dos Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o
patrimdnio da Classe, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia, o
respectivo Endossante estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execucgédo, caso (1) quando do endosso, 0 Endossante fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios Endossados
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(i)  fraude a execucdo fiscal, se 0 Endossante, quando da transferéncia de Direitos Creditérios
Elegiveis, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida
fiscal. A transferéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis também poderia ser afetada pela existéncia
de negociacdes, alienacfes ou de dnus e/ou gravames sobre os Direitos Creditérios Endossados,
gue tivessem sido constituidos previamente ao seu endosso e sem o0 conhecimento da Classe, o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelo Endossante, da declaracdo a respeito da inexisténcia
de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Endossados, nos termos do Contrato de Endosso
e dos respectivos Termos de Endosso.

4.59. Alteracbes e Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais alteracbes e/ou
restrices de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficicia da
constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis a Classe, o comportamento dos
Direitos Credit6rios Endossados e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.
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4.60. Risco de Originacdo e de Formalizagdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios
Endossados sdo oriundos das operagcbes de empréstimo contratadas pelos Devedores. Os
documentos relativos aos Direitos Creditorios Endossados podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, o0s
documentos relativos aos Direitos Creditérios Endossados podem também apresentar vicios de
formalizacéo, por exemplo, vicios de verificacdo, pelo Endossante, da capacidade dos Devedores,
bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisao judicial para efetivacao
do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Endossados ou, ainda, pode ser proferida deciséo

judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento dos recursos.

4.61. Inexisténcia de Responsabilidade da ADMINISTRADORA pela Depreciacdo dos Ativos da
Carteira. A ADMINISTRADORA nao sera responsavel pela eventual depreciacdo dos ativos da

carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos
Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores
dispostos nestes Fatores de Risco.

4.62. Risco de Ndo Atingimento do Volume Minimo de Colocacdo no Ambito de uma Oferta de

Cotas. O Apéndice de uma emissao de Cotas da Classe podera estabelecer um montante minimo
de Cotas a serem colocadas para que a respectiva emissao/oferta de Cotas seja implementada.
Caso o respectivo Apéndice estabeleca tal montante minimo, a ndo subscricdo da totalidade das
Cotas fara com que: (1) no caso da primeira emissdo de Cotas da Classe, a oferta/emisséo seja
cancelada e a Classe, conforme o caso, seja liquidada; e (2) no caso de emissdes subsequentes, a
Classe detenha um patrimdnio menor do que o estimado originalmente, implicando em uma reducao
dos planos de investimento da Classe e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade da
Classe.

4.63. Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Temporaria, Faléncia,
Recuperacao Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As aplicacdes na Classe estédo
sujeitas a risco de perda substancial de seu Patrim6nio Liquido em caso de eventos que acarretem
0 ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira da Classe, inclusive por for¢a de intervencao,
liquidacéo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial do
Endossante dos Direitos Creditorios.

4.64. Risco Legal. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA ou dos demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais
restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou
do endosso dos Direitos Creditérios Elegiveis para a Classe. Na hipotese de tais restricdes
ocorrerem, o fluxo de endosso de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
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Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas. Ademais, a Classe pode estar
sujeita a perdas porque as leis ou regulamentagbes ndo dao suporte as regras do sistema de
liquidacao de valores mobiliarios, a execu¢ao dos arranjos de liquidagao relacionados ou aos direitos
de propriedade e outros interesses que sdo mantidos pelo sistema de liquidacgéo.

4.65. Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagéo
em Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral da ADMINISTRADORA, a propor¢ao da
participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que 0s novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacgéo de alteracfes a este Regulamento e
demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

4.66. Risco relativo a questdes de saude publica. poderao gerar impacto negativo direto a economia
nacional e global, podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das

atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencao a mitigacdo da propagacao de
doencas existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar
restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os
servicos prestados e consequentemente o0 bom desempenho da Classe.

4.67. Risco da Auséncia de Classificacdo das Cotas. As Cotas ndo serdo objeto de classificacao

de risco, cabendo, com isso, aos Cotistas, antes de subscrever, integralizar ou adquirir as Cotas,
analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢cdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, os descritos
neste Capitulo.

4.68. A disseminacdo de doencas transmissiveis. A disseminacao de doencgas transmissiveis pelo

mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva
na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma
escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica
no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e
afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricdes a viagens, utilizagdo de transportes
publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na
economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, pode afetar adversamente os negdécios e 0s resultados operacionais da Classe,
bem como a condicao financeira dos Devedores. Com relacdo aos Endossantes, a disseminagéo de
doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19, pode afetar diretamente suas operagoes. Por
exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econdmicas das
regibes afetadas no Brasil, implicando a reducdo da liquidez dos Endossantes, dispensas
temporarias de colaboradores, além de interrupcbes nos seus negocios, 0 que pode afetar
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adversamente a originacdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis. Eventos que impactem
negativamente a originagdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis, tais como os descritos acima,
podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na
economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-
19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Endossados, afetando negativamente os
resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os
efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-
19, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento de operacbes de concessdao de crédito, podendo ocasionar
adversamente o pagamento dos Direitos Creditorios Endossados e, portanto, a rentabilidade da
Classe.

4.69. Risco de descaracterizacao do regime tributario aplicavel a Classe. Caso (1) a Classe deixe

de cumprir com o percentual de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido
aplicado em direitos creditérios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754/23, para fins de
enquadramento do FUNDO e da Classe como “Entidade de Investimento” na forma da Resolugéo
CMN 5.111 ou qualguer outra norma que venha a substitui-la, sujeitando o FUNDO e a Classe ao
“‘Regime Especifico dos FUNDOs Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica” conforme a na Secéo Il da
Lei 14.754/23 ou deixe de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei 14.754/23, neste
Anexo e/ou no Regulamento; e/ou (2) o FUNDO ou Classe deixe de ser enquadrado como “Entidade
de Investimento” na forma da Resolugdo CMN 5.111 ou demais normas do CMN e da CVM, nao é
possivel garantir que o FUNDO e/ou Classe continuaréo a receber o tratamento tributario destinado
ao “Regime Especifico dos FUNDOs Nao Sujeitos a Tributacao Periddica”, conforme definido na
legislacdo especifica.

4.70. Onus de Sucumbéncia. Caso em uma acéo judicial de cobranca de Direitos Creditdrios
Endossados Inadimplidos e/ou em qualquer outra acao judicial instaurada pela Classe o tribunal
decidir contrariamente a Classe, esta podera ser condenada a arcar com o énus de sucumbéncia
(honoréarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situacdes, podera ocorrer caso,
apos a instrucdo de acéo ordinaria de cobranga, acdo monitéria e/ou outra que venha a ser parte, a
Classe ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos
realmente existem, sdo validos e oponiveis.

4.71. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditorios. A Classe ndo € uma instituicao
financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam acima do estabelecido
pelo Decreto 22.626/33. E possivel que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos
Comprobatérios, que originam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pela Classe, seja
guestionada pelo fato de a Classe ndo ser instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao
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méaximo estabelecido pelo Decreto 22.626/33. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada por
deciséo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

4.72. Risco relacionado a Guerra entre Russia e Ucrénia. Em 24 de fevereiro de 2022, o exército
russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da
atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importagdo dos principais
produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda,
a maior inflagéo resultante da invasdo pode impactar as decisfes do Banco Central do Brasil com
relacdo as taxas de juros. Este cenario de incerteza sobre a duragédo dos conflitos, bem como das
sanc¢des econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma
reducéo ou falta de liquidez para as Cotas do FUNDO, bem como afetar os resultados financeiros
das Endossantes e/ou Devedores.

4.73. Tarifas e sancoes econdmicas impostas pelo governo dos Estados Unidos. O aumento das

tarifas pelo governo dos Estados Unidos sobre varios paises, como Brasil, China, Canada, México e
muitos outros, pode exercer pressao adicional sobre a inflacdo. Como resposta, politicas monetarias
mais rigidas por parte dos governos podem impactar o crescimento econémico, uma vez que taxas
de juros mais altas nas economias desenvolvidas podem resultar em uma reversdo dos fluxos de
capital para esses paises, levando a depreciacéo do real brasileiro, aceleracao das expectativas de
inflacdo e aumento das taxas de juros domésticas. Isso pode levar a um cenario global de maior
volatilidade nos mercados financeiro e de capitais, incluindo precos de titulos, taxas de juros, inflagéo
e taxas de cambio. A maior incerteza e volatilidade podem resultar em uma desaceleracdo da
economia e prejudicar significativamente a capacidade dos nossos clientes de cumprir suas
obrigacBes, aumentando o risco associado as operacdes das Endossantes e da Classe.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administracao e Gestéo

5.1. Pelos servigos de administragéo fiduciaria, controladoria e escrituragéo, sera cobrada, como
Taxa de Administracdo a ser paga a ADMINISTRADORA, os percentuais de acordo com a tabela

abaixo aplicada individualmente sobre cada faixa do Patriménio Liquido (“Taxa de Administracdo”).

% ao ano calculados com base no Patriménio liquido da Classe
Patriménio Liquido da Classe
0,18% Até R$ 500.000.000,00
0,15% Entre R$ 500.000.000,01 e R$ 1.000.000.000,00
0,12% Acima de R$ 1.000.000.000,01
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5.2. Pelos servicos de gestao, sera cobrada, como Taxa de Gestdo a ser paga a GESTORA, o
percentual de 10% (dez por cento) calculados sobre a Taxa de Administracdo, observado o valor
méaximo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) (“Taxa de Gestao”).

5.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestédo serdo pagas mensalmente, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacéo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas.

Taxa Méaxima de Custodia
5.4. Pelos servigos de custddia qualificada serd cobrada como Taxa Maxima de Custddia a ser

paga ao Custodiante, o percentual de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido da Classe (“Taxa Maxima de Custddia”).

Taxa Maxima de Distribuicao

5.5. Considerando que ndo ha distribuidores da Cota prestando servi¢os continuamente a Classe,
este Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo nos termos do Oficio Circular Conjunto
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista hos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160.

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. Classes e Séries de Cotas. A Classe possuira Subclasse Unica de Cotas.

Caracteristicas das Cotas

6.2. Cada Cota da Subclasse Unica possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

0] conferem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo na Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto; e

(@i os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre
os titulares de Cotas.

6.2.1. As Cotas poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
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amortizagdo, resgate e remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacfes nos termos deste Anexo Descritivo e do
Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas.

6.3.  As condicdes de emissdo, distribuicdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracdo, amortizacao
e resgate das Cotas estarao descritas no Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas.

6.4. O Apéndice de cada emissao/série podera estabelecer um montante minimo de Cotas a ser
subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta e/ou colocacédo privada, de acordo com o ato
que deliberar cada emisséo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo nédo seja alcancado no
ambito da respectiva oferta, a ADMINISTRADORA devera observar a regulamentagdo em vigor.

6.5. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacao e as Datas de Resgate das Cotas, as
novas Cotas que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacfes das

Cotas ja emitidas.

6.6. O preco de emisséo e o preco de subscricdo das Cotas que venham a ser emitidas pela
Classe constardo do respectivo Apéndice.

6.7. Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

6.8. Abrangéncia das Amortizacdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacéo

de Cotas deverdo abranger o principal e o rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, de todas as Cotas da respectiva emissao/série, em beneficio de todos
os Caotistas titulares das Cotas objeto de Amortizacao.

6.9. Resgate das Cotas. As Cotas da Classe somente poderdo ser resgatadas ha respectiva Data

de Resgate, ou em casos de liquidacdo antecipada, nos termos dos Apéndice e deste Anexo
Descritivo, conforme aplicavel.

6.10. Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser registradas (i) para distribuicdo priméria por

meio do MDA — Mdédulo de Distribuigcdo de Ativos; e (ii) para negociacdo secundéaria por meio do
FUNDOs21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as
negociagoes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, condicionada a observancia,
pela Classe, do disposto na Resolugdo CVM 160, e demais disposi¢des aplicaveis da Resolucéo
CVM 175. Adicionalmente, as Cotas que sejam objeto de Oferta Publica com Registro Automatico
estardo sujeitas as restricdes de negociacao previstas no artigo 86 da Resolu¢cdo CVM 160. Uma vez
efetuado o registro para negociagdo no mercado secundario e observados as restricdes e requisitos
dispostos na Resolugdo CVM 160, os Cotistas poderdo negociar suas Cotas que sejam objeto de
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Oferta Publica com Registro Automético livremente e serdo responsaveis pelo pagamento de todos
e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas Cotas.

6.11. Novas Emissbes de Cotas. As emissdes de novas Cotas deverdo ser deliberadas pela
Assembleia Especial de Cotistas (exceto no caso de uma Emissao Autorizada que sera aprovada
pela ADMINISTRADORA).

6.12. Emissdo Autorizada. Na medida em que a GESTORA identifique a necessidade de aportes
adicionais de recursos na Classe para a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, a
ADMINISTRADORA podera, por ato proprio, aprovar novas emissées de Cotas, conforme o caso,
em adicdo a primeira emisséo da Classe, até o montante total adicional de R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), bem como seus respectivos termos e condi¢des, independentemente de aprovacgéo
em Assembleia Especial de Cotistas e de alteragdo do Anexo Descritivo, dando conhecimento de
cada respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos termos previstos neste Anexo

Descritivo (“Emissdo Autorizada”).

6.13. Valor da Cota para Novas Emissfes. Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos

recursos na Conta Autorizada da Classe, caso a respectiva série e/ou subclasse de Cotas ja tenha
sido emitida.

6.14. Forma de Integralizacdo, Resgate e Amortizacdo das Cotas. A integralizacdo de Cotas

ocorrera em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios, observadas as Condicdes de
Aquisicdo e o Critério de Elegibilidade. Para a Amortizacéo e o resgate de Cotas da Classe podem
ser efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.15. Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor, conforme aplicavel
(i) assinara o boletim de subscri¢do (que também sera assinado pela ADMINISTRADORA em nome

da Classe); (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscrigéo; e (iii) assinard o Termo de Adeséo.

6.16. Integralizacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou a prazo, mediante
Chamada de Capital, nos termos do respectivo boletim de subscricdo. Apos a Data da 12

Integralizacdo de Cotas, as Cotas serdo integralizadas pelo valor da respectiva Cota do Dia Util
imediatamente anterior a disponibilizagdo dos recursos.

6.17. Chamadas de Capital. A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos,

pelos Cotistas, mediante integralizagdo de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscri¢cdo

e/ou instrumento de aceitacdo da oferta, conforme aplicavel (“Chamadas de Capital”).
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6.17.1.As Chamadas de Capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados pela
GESTORA, nos termos deste Regulamento e dos boletins de subscricdo de Cotas firmados pelos
Cotistas, e serdo realizadas pela ADMINISTRADORA aos Cotistas.

6.17.2.Em caso de inadimplemento por um Cotista no atendimento a chamada de capital ou na
obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas a vista, caso esta op¢ao tenha sido adotada para o
aporte de recursos, o Cotista restara inadimplente (“Cotista Inadimplente”), sujeitando-se as

penalidades previstas abaixo.

6.17.3. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar
recursos na Classe até a data de integralizacdo informada pela ADMINISTRADORA na respectiva
chamada de capital, ndo sanada no prazo previsto respectivo boletim de subscricdo, resultara nas
seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente: (i) configuracédo do Cotista Inadimplente em mora,
sujeitando-se ainda o Cotista Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro
rata temporis, e de uma multa de 0,5% (cinco décimos por cento) ao més sobre o débito corrigido;
(i) perda do direito de voto na Assembleia de Cotistas em relacdo, exclusivamente, a parcela
subscrita e nao integralizada das respectivas Cotas; e (iii) direito da Classe de utilizar as
amortizacdes a que o Cotista Inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes até o limite
de seus débitos atualizados e corrigidos.

6.18. Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de Amortizacdo, a

amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos da Classe deverdo observar a seguinte
ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas, despesas e encargos incorridos
pela Classe, os valores recebidos na Conta Autorizada da Classe serdo retidos e pagos aos
respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(@i segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Caixa, 0s valores
recebidos na Conta Autorizada da Classe ficardo retidos na mesma, em valor equivalente & Reserva
de Caixa;

(i)  terceiro, pagamento de Amortizagdo Extraordinéria das Cotas;

(iv)  quarto, pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 8.7.2
abaixo;

(V) quinto, aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, respectivamente,
observando-se a Politica de Investimento da Classe; e
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(vi)  sexto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada da Classe serdo pagos aos
Cotistas, conforme o caso.

6.19. Distribuicdes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante Amortizacdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

6.20. Pagamento das Amortizacdes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de Amortiza¢gdes ou

de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de
fechamento do Dia Util anterior ao pagamento, calculado nos termos deste Anexo Descritivo,
mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

6.21. Resgate em Direitos Creditdrios Endossados e/ou em Ativos Financeiros. No ambito do

processo de liquidagéo da Classe, os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios Endossados e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

6.22. Amortizacdes e Resgates em Dias que néo sejam Dias Uteis. Na hipétese de qualquer Data

de Amortizag&o coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, a Amortizagdo devera ocorrer no primeiro
Dia Util subsequente a tal data, sendo que n&o havera qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos aos Caotistas a titulo de Amortizacdo devido a tal mudanca.

6.23. Patrimbnio Liquido. O patrim6nio liquido da Classe corresponde a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditorios Endossados e Ativos Financeiros integrantes da
carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e
provisdes (“Patrimbnio Liquido™).

Forma de Calculo das Cotas, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

6.24. Calculo do Valor das Cotas. O Valor Unitario das Cotas serd o resultado da divisdo do

Patriménio Liquido da Classe pelo numero total de Cotas em circulagéo.

6.25. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios Endossados vincendos

terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como as
provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios Endossados vincendos integrantes da carteira da
Classe seréo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagéo e regulamentagéo vigentes e de
acordo com o manual de precificacdo da ADMINISTRADORA.

6.26.  Célculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos Financeiros que
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compBem a carteira da Classe sera efetuada com base nas regras descritas no manual do
Custodiante (disponivel no https://www.bancogenial.com/pt-
BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca) bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

6.27.  Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD). As provisdes e as perdas relativas aos Ativos
Financeiros de Liquidez e aos Direitos Creditorios serdo calculadas pela ADMINISTRADORA, de
acordo com a regulamentacéo vigente, a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas
da ADMINISTRADORA, disponivel em seu site (https://www.bancogenial.com/pt-

BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca).

Feriados

6.28. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitagdo de aplicacao,
conversao de Cotas e pagamento amortizagdo no sadbado, no domingo, nos feriados nacionais e
quando n&o houver expediente bancério. Excluidas as condi¢cdes previamente elencadas, a Classe
terd funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na pragca em que a
ADMINISTRADORA estiver sediada.

Recusa de Aplicacbes

6.29. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencéo a lavagem de
dinheiro, adequacao ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

7.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o Patrimbnio Liquido da Classe esta negativo,
deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo & GESTORA,; e
(iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.

7.2.  Os seguintes eventos obrigardo a ADMINISTRADORA a verificar se o Patrim6nio Liquido da
Classe esta negativo: (i) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe; e/ou
(il) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacéo judicial, declaragdo de insolvéncia ou de
faléncia, de suspenséo de execucao de dividas para fins de e/ou adocdo de medidas preparatorias
ou antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou outro procedimento previsto na Lei
n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, envolvendo o Originador e/ou o Endossante,
sem prejuizo do acompanhamento e verificagdo constante do Patrimdénio Liquido pela
ADMINISTRADORA.
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7.3.  ApOs serem tomadas as medidas previstas no item 7.1 acima, a ADMINISTRADORA devera,
em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimdnio Liquido negativo, em
conjunto com a GESTORA,; e (ii) convocar Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 6.9.1,
inciso (viii) do Regulamento, para deliberar acerca do plano de resolu¢do do Patriménio Liquido
negativo de que trata o item (i) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragéo do
plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

7.4. Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 7.3 acima:

0) caso anteriormente a convocagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, a
ADMINISTRADORA verifigue que o Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA ficam dispensadas de prosseguir com o0s procedimentos
previstos neste item 7.4 e seus derivados, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as
causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo;

(i) caso posteriormente a convocacao da referida Assembleia Geral de Cotistas e anteriormente
a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o Patrim6nio Liquido deixou de estar negativo,
a Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a GESTORA apresente
aos Cotistas o Patrimbnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii) abaixo;

(iii)  naocorréncia da referida Assembleia Geral de Cotistas, em caso de ndo aprovacédo do plano
de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipotese que fica afastada
proibicdo de realizacdo de novas subscricfes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro FUNDO que tenha apresentado proposta ja analisada pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA,; (c) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe;

(iv) a GESTORA deve comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, na qualidade de responséavel
pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impée a ADMINISTRADORA
gualquer dbice quanto a sua realizacao;

(v) € permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata
da convocagédo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e
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(vi)  caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii) acima, a
ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

7.5. A CVM poderé solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacao na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

7.6. Ta&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracéo

judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacéo da Classe.

7.7. T&o logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a ADMINISTRADORA
deve:

Q) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 175; e
(i) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
7.7.1. Caso a ADMINISTRADORA ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial

de computadores.

7.7.2. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragcdes cometidas antes do cancelamento.

8. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO
Eventos de Avaliagao

8.1. Sao eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”):

0] amortizacao de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices, se houver;

(@i desenquadramento da Aloca¢do Minima por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos;
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(iii)  verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos, no fechamento dos mercados
de 10 (dez) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

(iv)  cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, a qualquer tempo e por
gualquer motivo, da prestagdo dos respectivos servigos previstos neste Anexo Descritivo, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos e prazos
estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(V) caso a Classe Unica deixe de atender a Reserva de Caixa e tal evento ndo seja sanado até
a Data de Amortizacdo imediatamente subsequente a verificacdo do desenquadramento ou em prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis;

(vi) descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, AGENTE DE COBRANCA e/ou
pelo Custodiante, conforme o caso, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento,
neste Anexo Descritivo, na legislacdo aplicavel e nos demais acordos operacionais e/ou contratos
de prestacéo de servico celebrados com as partes acima e/ou 0 FUNDO, desde que ndo sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da notificac&o;

(vii)  aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com o Critério de Elegibilidade
e Condicbes de Aquisicdo, salvo em razao de erros operacionais que ndo afetem adversamente a
Classe e que sejam remediados no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificaco;

(viii) decretacdo de evento de intervencédo, administracdo especial, liquidagao, pedido de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou qualquer procedimento similar,
nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis, do Endossante ou do Originador;

(ix)  caso haja qualquer decisdo administrativa e/ou judicial transitada em julgado a respeito da
existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacdo dos Direitos Creditérios Endossados, que afete
adversamente a Classe, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(x) descumprimento do Contrato de Cobranga nio sanando no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento ou de eventual prazo de cura especifico previsto no Contrato de Cobranca,
conforme o caso, pelo AGENTE DE COBRANCGCA , de notificagéo a respeito de seu descumprimento
ou a resilicdo do Contrato de Cobrancga, sendo certo que ndo sera considerada resilicdo de referidos
contratos qualquer ajuste ou novacdo decorrente de modificacbes do Regulamento, da
ADMINISTRADORA e/ou de qualquer prestador de servigos do FUNDO, conforme aplicavel,

(xi) caso o Originador e/ou o Endossante sejam impedidos de atuar no Brasil, ou caso sejam
realizadas alteragfes na originacdo ou na cobranca dos Direitos Creditorios prevista na Politica de
Crédito e na Politica de Cobranca, respectivamente, que prejudique ou impossibilite a originagéo e
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cobranca dos Direitos Creditérios, em decorréncia de lei, regulamentacdo, ato normativo, decisao
judicial, administrativa ou arbitral, desde que tal restricdo ndo seja sanada em até 60 (sessenta) dias;

(xii)  caso os servicos prestados pelo Originador e pelo Endossante sofram restricdes significativas
gue impecam a originacao e a cobranca dos Direitos Creditérios do FUNDO, nos termos da Politica
de Crédito e da Politica de Cobranca, respectivamente, desde que tal restricdo ndo seja sanada em
até 60 (sessenta) dias; e/ou

(xiii) constatacdo da auséncia de repasse e/ou das obrigacdes e/ou dos demais servicos de
liquidagdo e movimentagdo do AGENTE DE LIQUIDACAO, previstos no Contrato de Agente de
Liguidacao.

8.1.1. A ADMINISTRADORA verificara a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo disposto no item “(i)”
do item 8.1 acima, enquanto a GESTORA verificara a ocorréncia dos Eventos de Avaliacado dispostos
nos itens “(ii)”, “(iii)”, “(vii)”, “(x)”, “(xi)”, “(xii)” e “(xiii)” do item 8.1 acima.

8.1.2.Sem prejuizo da alocacdo de responsabilidade de verificagdo dos Eventos de Avaliagéo
previstos no item 8.1.1 acima, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem verificar, de forma
conjunta, a ocorréncia dos Eventos de Avaliagcéo dispostos nos itens “(iv)”, “(v)”, “(vi)”, “(viii)” e “(ix)”
do item 8.1 acima.

8.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, uma vez que o correspondente evento passe
a ser de conhecimento da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, sera convocada Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo Descritivo, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de
Cotistas deliberar (i) pela ndo liquidacao da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa
a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Eventode Liquidacéo, estipulando os procedimentos
para a liquidacdo da Classe independentemente da convocacdo de nova Assembleia Especial de
Cotistas.

8.3. Fica ainda estabelecido que, na hipotese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo
descritos acima, a ADMINISTRADORA convocara em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
conhecimento do Evento de Avaliacdo, Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera deliberar
acerca do assunto.

8.4. No momento da identificagdo ou conhecimento de qualquer Evento de Avaliagdo, 0s
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagédo
Extraordinaria das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que seja proferida decisdo
final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, autorizando a
retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios, Amortizacao Extraordinaria
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e resgate das Cotas.

8.5. Na hipotese de néo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum em
primeira e segunda convocagdes, a ADMINISTRADORA dara inicio aos procedimentos referentes a
liquidacéo da Classe, nos termos dos itens abaixo.

Eventos de Liquidacéo

8.6. Sé&o eventos que ensejam a liquidacéo antecipada da Classe, a ser deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas (“Eventos de Liguidacao”):

() por decisédo da Assembleia Especial de Cotistas;

(i) se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de

Liguidacao;

(iii) determinacdo da CVM, observada a Resolu¢cdo CVM 175 e o Anexo Normativo Il;

(iv) caso seja declarada a insolvéncia da Classe Unica, nos termos do Codigo Civil Brasileiro;
e/ou

(V) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patrimdnio Liquido diario da
Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos.

8.6.1. Procedimentos a serem observados pela ADMINISTRADORA em caso de Evento de
Liguidacdo. A ADMINISTRADORA deverd, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidagao:

() dar ciéncia de tal fato aos Cotistas;

(i) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, se assim dispuser a
Assembleia Especial de Cotistas;

(iii)  iniciar os procedimentos para a liquidagdo antecipada da Classe, conforme disposi¢cdes
constantes deste Anexo Descritivo e da legislacéo vigente;

(iv) se verificada a insuficiéncia de recursos para o0 pagamento integral das Cotas, a
ADMINISTRADORA podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios Endossados, nos termos e condi¢cdes
constantes da legislagdo em vigor.
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8.6.2. Procedimentos para a Liguidacdo. Confirmada a liquidacdo antecipada da Classe, a Classe
resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados o0s seguintes
procedimentos:

(i) a ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe, transferindo
todos os recursos para as contas de titularidade da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios Endossados, serao imediatamente destinados a Conta de Conciliagao; e

(i)  observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo Descritivo, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta Autorizada da Classe e procedera com o resgate das Cotas

em Circulacdo na forma deste Anexo Descritivo.

8.7. Existéncia de Direitos Creditérios Endossados Pendentes de Vencimento em caso de

Liguidacao Antecipada. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Endossados pendentes de
vencimento, a Assembleia Especial de Cotistas podera determinar que a ADMINISTRADORA adote

0s seguintes procedimentos:

0] aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Endossados e o respectivo pagamento pelo
Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(D) entregar os Direitos Creditérios Endossados aos Cotistas para o pagamento dos seus
haveres, mediante instrumento de dacdo em pagamento.

8.7.1. Pagamento das Cotas em caso de Liguidacdo Antecipada. Caso a Classe nao detenha, na
data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para

efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em Circulacdo ou caso existam Direitos
Creditérios Endossados pendentes de vencimento quando da liquidagdo antecipada (conforme
descrito acima), as Cotas em Circulagdo poderéo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
Creditorios Endossados (e os respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Credit6rios)
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas. Nesta hipbtese, a
ADMINISTRADORA convocara Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca dos
procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Endossados e/ou Ativos Financeiros integrantes
da Carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o
disposto na regulamentacao aplicavel.

8.7.2. Dissidéncia. Caso, ho ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a Assembleia
Especial de Cotistas decida pela néo liquidacéo da Classe na hiptese de um Evento de Avaliagdo
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e/ou um Evento de Liquidacdo, os Cotistas Dissidentes poderdo solicitar o resgate de suas Cotas a
ADMINISTRADORA, na forma do artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia
9.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
matérias indicadas na regulamentacdo em vigor e abaixo indicadas, exclusivamente com relagéo a
Classe.

Quodruns da Assembleia Especial de Cotistas

9.2. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de acordo com o0s
seguintes quoruns:

Quoérum da Assembleia Especial de Cotistas

Matérias Primeira .
_ Segunda Convocacgéo
Convocacao
() deliberar anualmente sobre as | Aprovacgao da | Aprovacdo da maioria
demonstragBes contabeis da Classe, no prazo | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
de até 60 (sessenta) dias apds o | emitidas em | presentes.

encaminhamento das demonstragdes | Circulacéo.
contdbeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente;

.. ) o Aprovacao da | Aprovacdo da maioria
(i) Deliberar acerca da substituicdo do

maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
AGENTE DE COBRANCA e/ou do AGENTE

~ emitidas em | presentes.
DE LIQUIDACAO; _ .
Circulacao.
Aprovagéo da | Aprovagdo da maioria

(iii)  Deliberar acerca da incorporagao,
fusd@o, cisdo, liqguidagdo ou prorrogacdo da

maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas

emitidas em | presentes.
Classe; , ~
Circulacao.
Aprovagéo da | Aprovagdo da maioria

(iv) Excetuado no caso de Emissdes

) L maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
Autorizadas, aprovar emissdes de novas

emitidas em | presentes.
Cotas; . ~
Circulacéo.
(v) Resolver, na ocorréncia de quaisquer | Aprovagao da | Aprovacdo da maioria

Eventos de Avaliagdo, (a) se tais Eventos de | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas

Avaliacdo devem ser considerados como um | emitidas em | presentes.
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Qudérum da Assembleia Especial de Cotistas

Matérias Primeira .
N Segunda Convocacgéo
Convocacgao
Evento de Liquidacéo e (b) se a Classe deve | Circulacao.
dar continuidade na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis pela Classe;
Aprovagéo da | Aprovagdo da maioria
(vi) Deliberar sobre o0s Eventos de | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
Liquidacao da Classe; emitidas em | presentes.
Circulagéo.
(vii) Deliberar sobre AmortizagGes de Cotas | Aprovacao da | Aprovagdo da maioria
nao previstas neste Anexo Descritivo, | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
excetuadas as situacbes que caracterizem | emitidas em | presentes.
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo; | Circulacao.
Aprovagéo da | Aprovagdo da maioria
(viii) Deliberar sobre o pedido de declaracdo | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
judicial de insolvéncia da Classe; emitidas em | presentes.
Circulagéo.
_ _ . Aprovacao da | Aprovacdo da maioria
(ix) Deliberar sobre alteracbes das o _
o o maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
caracteristicas, = vantagens, direitos e .
L emitidas em | presentes.
obrigac@es das Cotas; _ N
Circulacao.
Aprovacao da | Aprovacdo da maioria
(x) Deliberar sobre a alteracdo ao Prazo de | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
Duracédo da Classe; emitidas em | presentes.
Circulacao.
_ _ . Aprovacao da | Aprovacdo da maioria
(xi)  Deliberar acerca de alteragcbes no o _
oo o L maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
Critério de Elegibilidade e nas Condicdes de N
L emitidas em | presentes.
Aquisicao; . ~
Circulacéo.
(xii) Deliberar acerca da alteracdo dos | Aprovagéo da | Aprovagdo da maioria
Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
Liquidacdo e/ou das consequéncias deles | emitidas em | presentes.
decorrentes em fungdo do previsto neste | Circulacao.
Anexo Descritivo;
(xiii) Deliberar sobre a alteragdo da Politica | Aprovagéo da | Aprovacdo da maioria
de Investimento do FUNDO, inclusive para a | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
inclusdo de novo Endossante e/ou Instituicdo | emitidas em | presentes.
Financeira Conveniada para o FUNDO; e Circulacéo.
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Qudérum da Assembleia Especial de Cotistas

Matérias Primeira »
N Segunda Convocacgéo
Convocacgao
_ _ . Aprovagéo da | Aprovagdo da maioria
(xiv) Deliberar sobre a alteragdo deste o _
. . _ | maioria das Cotas | das Cotas dos Cotistas
Anexo Descritivo, desde que em matérias ndo .
_ _ emitidas em | presentes.
previstas acima. , .
Circulacéo.

9.3. Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéo vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

9.4. A Assembleia Especial de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, observado o quérum indicado no item 9.2 acima.

9.5. A convocacao da Assembleia Especial de Cotistas devera ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

9.6. N&o sendo realizada a Assembleia Especial de Cotistas, devera ser publicada nova
convocacao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

9.6.1. Para os fins do disposto no item acima, fica estabelecido que a segunda convocacdo da
Assembleia Especial de Cotistas podera ser providenciada juntamente com 0 anuncio de primeira
convocacao.

9.6.2. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a regular a Assembleia
Especial de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas da Classe.

9.6.3. As deliberacdes da Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pela
ADMINISTRADORA a cada Caotista, para resposta no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos
contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quoruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes 0s
Cotistas que tenham respondido a consulta. A consulta formal podera ser encerrada
antecipadamente pela ADMINISTRADORA, desde que esta tenha recebido a totalidade dos votos
dos Cotistas.

9.7.  As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Especiais de Cotistas
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com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacéo, nos termos deste Anexo Descritivo,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

9.8. N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servi¢o, essencial ou néo;
(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) partes relacionadas ao prestador
de servico, seus soécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com
o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipotese
de deliberagéo relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade.

9.8.1. Nao se aplica a vedacao prevista no item 9.8 quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no
momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos subitens (i) a (v) do item 9.8 acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Cotistas do FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria assembleia ou constar de permisséo previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA,; ou (iii) se enquadrar no artigo 28,
§ 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

9.9. Nao obstante ao exposto neste Capitulo, os procedimentos relacionados a competéncia, a
convocacdao e instalacao, e as deliberacdo em Assembleia de Cotistas deveréo observar a Resolucao
CVM 175 e o Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, em especial os artigos 70 a 79 da
Resolucdo CVM 175.

9.10. As deliberac®es relativas as matérias previstas no item 9.2 acima que dependam de quérum
de Subclasse de Cotas especifico sera deliberado e aprovado pelo quérum respectivo da Subclasse
das Cotas emitidas, caso a referida Subclasse necesséria para sua aprovac¢ao ainda nao tenha sido
emitida.

10. POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Recebimento Ordindrio dos Direitos Creditorios. Os pagamentos referentes (i) & amortizagédo
antecipada extraordinaria, total ou parcial, dos Direitos Creditorios Endossados, ou (ii) a liquidagao
dos Direitos Creditorios Endossados poderéo ser realizados diretamente pelo Devedor, por meio de
boletos bancarios ou mediante o pagamento instantaneo do BACEN denominado Pix (P1X) ou outro
mecanismo de transferéncia equivalente do respectivo valor para a Conta Cobranca e posterior
repasse, pelo AGENTE DE LIQUIDAQAO, a Conta de Conciliagéo.

10.2. Cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos. Na hipétese de ndo pagamento
integral pelo Devedor dos Direitos Creditorios Endossados, a cobranga dos Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos sera realizada pelo AGENTE DE COBRANCA, nos termos do Contrato de
Cobranca Extraordinaria e da Politica de Cobranca, podendo, inclusive, cobrar juros, multas e demais
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encargos cabiveis sobre os valores a serem cobrados, incluindo, sem limitacdo, custos e despesas
gue vier a incorrer na cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos, limitados ao
previsto nos respectivos Documentos Comprobatérios, sendo que os Direitos Creditorios
Endossados vencidos e nao pagos podem ser levados a protesto.

10.3. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos. Todos os
custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca extrajudicial ou judicial de Direitos Creditérios Endossados
Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no ambito da integralizacéo das Cotas
da emissdo e os recursos da Reserva de Caixa, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Custodiante ou o Endossante, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditérios Endossados. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Custodiante e o
Endossante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,

honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos
de cobranga.

10.4. Renegociacdo dos Direitos Creditérios Endossados Inadimplidos. Podera ser solicitada por
parte do Devedor uma renegociacao dos Direitos Creditorios Endossados Inadimplidos, nos moldes
definidos na Politica de Cobranca apensa a este Anexo Descritivo.

11. DISPOSICOES GERAIS
Obrigacdes Legais e Contratuais

11.1. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, nao
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacfes, salvo nas hipbteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Segregacdao Patrimonial

11.2. As classes de cotas de um FUNDO de investimento possuem patrimdnios segregados entre
si, com direitos e obrigagfes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica, e nos termos da
Resolucdo CVM 175. Caso o Patrimonio Liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo FUNDO de
investimento. Nao h4, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao
entre classes.

Distribuicdo de Resultados
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11.3. Observadas as demais disposicoes deste Anexo Descritivo, 0os resultados oriundos dos ativos
integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu patriménio.

Politica de Voto

11.4. A GESTORA adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
qgue disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées da GESTORA em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Liquidagéo da Classe por Deliberagdo dos Cotistas

11.5. Além das outras hip6teses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacéo
de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liguidacao elaborado conjuntamente pela GESTORA e ADMINISTRADORA, que devera conter, no
minimo, prazos e condic¢des detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos,
aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condigdes,
conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses.
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Apenso | = GLOSSARIO

Para fins do disposto no Regulamento neste Anexo Descritivo e nos Apéndices, os termos e
expressfes iniciados em letra maidscula no Regulamento e/ou neste Anexo Descritivo e
Apéndices, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Apenso | aplicar-se-do tanto ao
singular quanto ao plural e 0 masculino incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracfes, substituicoes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(c) referéncias a disposicOes legais seréo interpretadas como referéncias a tais disposicdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, Anexos Descritivos e
Apéndices aplicam-se a itens, Anexos Descritivos e Apéndices deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do C6digo de Processo Civil, isto é, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

“ADMINISTRADORA” Significa a GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acfes, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, n°®228, sala 913, Botafogo,
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 27.652.684/0001-62, devidamente autorizada
pela CVM para prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, na forma do Ato Declaratorio n° 6.819 de
17 de maio de 2002.

“Afiliada” Significa, em relagdo a uma determinada Pessoa,
qualquer Pessoa juridica (i) controlada direta ou
indiretamente; (ii) que esteja sob o controle comum
a tal Pessoa; bem como (iii) as controladoras diretas
e indiretas de tal Pessoa. A expressao “controle”,
para os fins da presente definicdo, devera ter o
significado que lhe é atribuido no artigo 116 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada. As expressdes “controlada” e “controlador”
deverdo ser interpretadas em consonancia com o
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“AGENTE DE LIQUIDACAQ”

‘“AGENTE DE COBRANCA”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“Amortizacao Programada’”

“Amortizacédo”

“Alocacdo Minima”

“‘ANBIMA”

“Anexo Descritivo”

acima disposto.

Significa a PIPO BRASIL INSTITUICAO DE
PAGAMENTO LTDA, abaixo qualificada, que sera
responsavel pela prestacdo dos servicos de
liquidagdo e movimentagdo, conforme definido no
Contrato de Agente de Liquidacgao.

Significa a PIPO BRASIL INSTITUICAO DE
PAGAMENTO LTDA, abaixo qualificada, que sera
responsavel pela prestacdo dos servicos de
cobranca extraordinaria de Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas, a
ser realizada, (i)a critétrio da GESTORA,
observando-se sempre a ordem de alocacdo de
recursos definida no item 2.5 do Anexo Descritivo; ou
(ii) exclusivamente por deliberagdo de uma
Assembleia Especial de Cotistas, considerando as
regras ja definidas neste Regulamento.

Significa cada uma das amortizacdes ordinarias de
Cotas, realizadas nas Datas de Amortizacao,
conforme estabelecidas nos respectivos Apéndices,
conforme aplicavel.

Significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma
Amortizacdo Extraordinaria, quando referidas
indistintamente.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.11 do
Anexo Descritivo.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais.

Significa o anexo descritivo da Classe, parte
integrante do Regulamento do FUNDO, essencial a
constituicdo da Classe, que rege sobre o seu
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“Anexo Normativo II”

Apéndice”

“Apenso”

“Apenso |”

“Apenso II”

“Apenso III”

“Apenso IV’

“Apenso V"

“Assembleia Especial de

Cotistas”

funcionamento de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento.

Significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM
175.

Significa o apéndice descritivo da Subclasse, parte
integrante do Anexo Descritivo da Classe, que
disciplina as caracteristicas especificas da
Subclasse Unica e eventuais série de Cotas, se
houver, cujo modelo encontra-se no Apenso Il

Significa 0 apenso enquanto parte integrante ao
Anexo Descritivo da Classe, cujo contetdo aplica-se

a Classe e ao FUNDO, nos termos do Anexo
Descritivo e do Regulamento, respectivamente.

Significa este Apenso |, parte integrante do Anexo
Descritivo da Classe, que descreve 0s termos
definidos apliciveis a Classe e ao FUNDO.

Significa o Apenso ll, parte integrante do Anexo
Descritivo da Classe, com o modelo de Apéndice
aplicavel as Cotas.

Significa o Apenso lll, parte integrante do Anexo
Descritivo da Classe, com os procedimentos para
verificacdo do lastro dos Direitos Credit6rios por
amostragem.

Significa o Apenso IV, parte integrante do Anexo
Descritivo da Classe, com resumo da Politica de
Cobranca dos Direitos Creditérios.

Significa o Apenso V, parte integrante do Anexo
Descritivo da Classe, com resumo da Politica de
Crédito.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serédo
convocados apenas 0s cotistas da Classe ou
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“Assembleia Geral de Cotistas”

“Assembleia de Cotistas”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

HBSH

“BaaS”

“ByteDance”

“CCBSH

Subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual seréo
convocados todos os Cotistas do FUNDO.

Significa, quando mencionadas em conjunto, a
Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia
Geral de Cotistas.

Tem o significado que Ihe € atribuido no item 3.12 do
Anexo Descritivo.

Significa a empresa contratada pelo FUNDO que
prestara os servicos de auditoria das demonstracdes
financeiras e demais contas do FUNDO e da Classe.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Significa Banking as a Service.

Significa o0 Banco Central do Brasil.

Significa a categoria de empréstimo na modalidade
comumente chamada de “Buy Now, Pay Later”.

Significa qualquer empresa terceirizada
especializada na prestacao de servicos de Business
Process Outsourcing.

Significa a BYTEDANCE BRASIL TECNOLOGIA
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1.909, andar 24, conj. 241,
Vila Nova Concei¢do, CEP 04.543-907, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 27.415.911/0001-36.

Significa as cédulas de crédito bancario emitidas

pelos Devedores em favor da Instituicdo Financeira
Conveniada e por meio do seu Tomador de Servigos
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“Chamadas de Capital”

“Custos do BPO”

“Classe” ou “Classe Unica”

“‘CNPJ/MF”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Coligadas”

“Condicoes de Agquisicdo”

“Conta Autorizada da Classe”

de BaaS, nos termos da Lei 10.931/04,
representando Direitos Creditorios.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.17 do
Anexo Descritivo.

Significam todos os custos e despesas relacionados
a contratacdo e a manutencdao do BPO para a
prestacdo dos servicos de cobranca definidos no
Contrato de Cobranca.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO cuja
constituicdo se derd no momento da constitui¢cdo do
FUNDO, e cujas caracteristicas encontram-se
previstas no Anexo Descritivo da Classe, sendo certo
que a Classe emitira Subclasse Unica de Cotas.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo esta
presumida caso a Pessoa detenha 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante da Pessoa
especifica.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.32 do
Anexo Descritivo.

Significa qualquer conta bancaria ou de pagamento
de titularidade da Classe na qual serdo (i)
depositados os valores referentes a integralizagéo
das Cotas emitidas pela Classe de tempos em
tempos; e (ii) transferidos os recursos provenientes
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“Conta Cobranca”

“Conta de Conciliacdo”

“Contrato de Agente de
Liguidacéo”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Endosso”

dos Direitos Creditérios Endossados da Conta de
Conciliagéo, ap6s conciliagcao pelo Custodiante.

Significa a conta, de titularidade do Agente de
Liquidagdo, especialmente instituida para serem
depositados o0s recursos provenientes dos Direitos
Creditorios Endossados pagos pelos Devedores, e
posteriormente repassados, pelo AGENTE DE
LIQUIDACAO, a Conta de Conciliacdo, desde que
satisfeito o disposto no Contrato de Agente de
Ligquidacao.

Significa qualquer conta bancéria ou de pagamento
de titularidade da Classe na qual serédo repassados,
pelo AGENTE DE LIQUIDACAO, o0s recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Endossados
pagos pelos Devedores na Conta Cobranga, para
fins de conciliagdo pelo Custodiante.

Significa o “Contrato de Agente de Liquidacdo de
Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, celebrado
entre a Classe, representada pela GESTORA e o
AGENTE DE LIQUIDACAO, tendo a
ADMINISTRADORA e a GESTORA como
interveniente anuente, por meio do qual o AGENTE
DE LIQUIDACAO é contratado como prestador de
servicos da Classe.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca”, celebrado entre a Classe, representada
pela GESTORA e o AGENTE DE COBRANCA,
tendo a ADMINISTRADORA como interveniente
anuente, por meio do qual o AGENTE DE
COBRANCA ¢é contratado como prestador de
servicos da Classe.

Significa cada “Instrumento Particular de Promessa
de Endosso e Aquisicdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas”, celebrado entre a Classe, o
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“Contrato de Tomador de

Servicos de BaaS”

“Controle”

“Cotas”

“Cotas em Circulacao’

“Cotistas”

“Cotista Dissidente”

Originador e o  Endossante, tendo a
ADMINISTRADORA como interveniente anuente,
pelo qual se regula o endosso de tempos em tempos,
dos Direitos Creditorios Elegiveis a Classe.

Significa o contrato celebrado entre o Tomador de
Servicos de BaaS e a Instituicdo Financeira
Conveniada, por meio do qual o Tomador de
Servicos de BaasS realiza a oferta de crédito direto
aos Devedores.

Significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja controlada
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicdo, o termo
“controle”, quando utilizado em relagcdo a uma
Pessoa especifica, significa o poder de geréncia e
direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detencéo de valores
mobiliarios com direito a voto, por forca de contrato
ou de outra forma. Os termos “controlada” e
“controladora” terdo significados correlatos ao
definido acima.

Significam fracdes ideias do Patrimbnio Liquido da
Classe, conferindo direitos e obrigacbes aos
Cotistas, conforme disposto no Regulamento.

Significam as Cotas emitidas, subscritas e
integralizadas, deduzidas aquelas detidas pelo
Originador, Endossante ou partes relacionadas,
salvo disposi¢cdo em contrario neste Regulamento.

Significa os titulares das Cotas.

Significa os Cotistas dissidentes da deciséo
assemblear pela interrup¢éo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe,
conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 8.7.2 deste
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“Cotista Inadimplente”

“Critério de Eleqgibilidade”

“Custodiante”

“Data da 12 Integralizacdo”

“Data de Amortizacao”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data de Resgate”

“Decreto 22.626/33”

“Devedores”

“Dia Util”

Anexo Descritivo.

Tem o significado que |he é atribuido no item 6.17.2
do Anexo Descritivo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.34 do
Anexo Descritivo.

Significa a ADMINISTRADORA, ou terceiro
contratado para o exercicio dessa funcéo,
devidamente habilitado e autorizado, podendo ser
parte relacionada.

Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas da Subclasse, em que 0s recursos Sao
efetivamente colocados a disposicdo da Classe
pelos Cotistas.

Significa cada data em que houver pagamento de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Amortizacéo
Programada das Cotas, conforme o disposto neste
Regulamento e nos cronogramas de Amortizacao
Programada previstos nos eventuais Apéndices,
conforme aplicavel.

Significa cada uma das datas em que a Classe
adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

Significa a respectiva data de resgate das Cotas,
conforme disposto no eventual Apéndice.

Significa o Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933.

Significa as pessoas fisicas, clientes do Originador,
emissoras de uma CCB e devedoras dos Direitos
Creditorios por ela representados.

Significa (i) com relagdo a qualquer obrigagdo do
FUNDO realizada por meio ou perante a B3,
qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios Elegiveis”

“Direitos Creditorios Endossados”

“Direitos Creditorios Endossados

Inadimplidos”

“Direitos Creditorios

N&o-

Padronizados”

feriado nacional ou bancéario ou aquele(s) dia(s) sem
expediente na B3; (ii)com relagdo a qualquer
obrigacdo do FUNDO que ndo seja realizada por
meio ou perante a B3, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e
(iif) quando a indicagédo de prazo contado por dia ndo
vier acompanhada da indicagao de “dia(s) util(eis)”,
entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

Significam os empréstimos destinados a atender a
operacdo de crédito direto ao consumidor para
aquisicoes em estabelecimentos comerciais,
programas de fidelidade e crédito pessoal para
pagamento de terceiros na modalidade BNPL, e
formalizados via CCB em favor dos Endossantes,
nos termos da regulamentacdo e da legislacéo
aplicavel.

Significa os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as Condi¢Bes de Aquisicdo e ao
Critério de Elegibilidade.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis,
observados o Critério de Elegibilidade e as
CondicBes de Aquisicao, e a Politica de Investimento
da Classe, transferidos pelos Endossantes a Classe,
nos termos do Contrato de Endosso, e/ou demais
Documentos Comprobatérios.

Significa os Direitos Creditérios Endossados cujo
Devedor esteja em atraso no cumprimento de suas
obrigacdes de pagamento dispostas nos respectivos
Documentos Comprobatérios.

Significa os Direitos Credit6rios que possuam ao
menos uma das seguintes caracteristicas: (a)
estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando da cessdo; (b) decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem
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“Documentos Complementares”

“Documentos Comprobatérios”

como de suas autarquias e fundagdes; (c) resultem
de agles judiciais ou procedimentos arbitrais em
curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d)
a constituicdo ou validade juridica da cessao para a
Classe seja considerada um fator preponderante de
risco; (e) o devedor ou coobrigado seja sociedade
empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial;
(f) sejam cedidos por sociedade empresaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial, ressalvado o
disposto no inciso | do paragrafo Unico do artigo 2°
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (g)
sejam de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas; (h) derivativos de crédito, quando néo
utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de
direitos creditérios; ou (i) cotas de FUNDOs de
investimento em direitos creditérios que invistam nos
direitos creditérios referidos nos subitens acima. Nao
sdo considerados Direitos Creditorios Nao-
Padronizados os Direitos Creditorios: (i) cedidos por
sociedade empresdaria em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente
atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo sejam
originados por contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias e servigcos para
entrega ou prestacéo futura; e (b) a sociedade esteja
sujeita a plano de recuperacdo homologado em
juizo, independentemente do transito em julgado da
homologagédo do plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial; e (ii) os precatdrios federais, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:
a) ndo apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou
nao; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao
Tribunal Regional Federal competente.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.7 do
Anexo Descritivo.

Significa os documentos comprobatérios do lastro
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“Documentos do Crédito”

“Emissdo Autorizada”

“Endossante”

“Escriturador”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo”

“Exposicdo a Risco de Capital”

“F C”

‘FUNDO”

“Fundos21”

‘GESTORA’

dos Direitos Creditérios, elencados no item 3.7 do
Anexo Descritivo.

Significam, em conjunto, 0s Documentos
Comprobatorios e os Documentos Complementares.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.12 do
Anexo Descritivo.

Significa uma Instituicdo Financeira Conveniada.

Significa a ADMINISTRADORA, ou terceiro
contratado para o exercicio dessa funcéo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.1 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.6 do
Anexo Descritivo.

Significa a exposicdo da Classe ao risco de seu
Patrimonio Liquido ficar negativo em decorréncia de
aplicacbes de sua carteira de ativos, conforme
definido no artigo 2°, inciso XXIV, da Resolucéo
CVM 175.

Significa 0 FUNDO Garantidor de Créditos.

Significa o TIKTOK PARCELADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITO PESSOAL - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o0 Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente
de negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa a GENIAL GESTAO LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade e Estado de Sao
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“Grupo Econbmico”

“Instituicao Financeira

Conveniada”

“Investidor Profissional”

“Lei 10.931/04”

“Lei 12.865/13”

“Lei 14.754/23”

“Lei de Liberdade Econbmica”

“MDAH

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400,
conjunto 91, parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.119.959/0001-83,
devidamente autorizada pela CVM para prestacao
dos servicos de administracédo de carteira de titulos
e valores mobiliarios na forma do Ato Declaratério
n° 14.519, expedido em 30 de setembro de 2015.

Significa cada conglomerado econdémico de pessoas
juridicas que controlem, sejam controladas por,
coligadas, ou estejam sob controle comum de
determinada pessoa juridica ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas.

Significa (i)a QI SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., instituicdo financeira constituida na
forma de uma sociedade por acbes, com sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida
Rebougas, n®2.942, 7° a 12° andar, Pinheiros,
CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 32.402.502/0001-35; e/ou (ii) qualquer instituicdo
financeira autorizada pelo BACEN a conceder
empréstimos pessoais, a qual tenha sido aprovada
pela GESTORA e da qual o Originador seja Tomador
de Servicos de BaaS.

Significa o investidor profissional, conforme descrito
no artigo 11 da Resolu¢édo CVM 30.

Significa a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004.
Significa a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013.

Significa a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de
2023.

Significa a Lein®13.874, de 20 de setembro de 2019.

Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores

79

JUR_SP - 56819209v12 - 12027006.567640



Docusign Envelope ID: 0B543F5E-9BFC-48D6-8C9B-2456353B4496

“Normas”

“Oferta_ Publica com

Automatico”

“Originador”

“Parte Relacionada”

“Patrimonio Liquido’

“Plataformas Digitais”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

mobilidrios, administrado e operacionalizado pela
B3.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 1.1 do
Regulamento.

Significa a oferta em que o registro ndo se sujeita a
andlise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser
realizada automaticamente se cumpridos 0s
requisitos e procedimentos previstos na Resolucéo
CVM 160.

Significa a ByteDance, acima qualificada.

Significa qualquer Afiliada de determinada Pessoa.

Tem o significado que Ihe € atribuido no item 6.23 do
Anexo Descritivo.

Significa a provisédo para devedores duvidosos.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associagdo, joint venture, sociedades
anbnimas, FUNDOs de investimento, organizacdes
ou entidades sem personalidade juridica ou
autoridade governamental.

Significam as plataformas digitas do Endossante
utilizadas para, dentre outras prestacbes de
servicos, a oferta dos servigos de BNPL.

Significa a politica de cobranca dos Direitos
Creditorios, cujos principais termos e condi¢des
estdo descritos no Apenso IV ao Anexo Descritivo e
no Contrato de Cobranga Extraordinaria.

Significa a politica de concessdao de crédito
observada pelo Originador na originacdo e
formalizacdo dos Direitos Creditorios, cujos
principais termos e condi¢des estdo descritos no
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“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracao da Classe”

“Prazo de Duracdo do FUNDQO”

“Preco de Aquisicdo”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Reserva de Caixa”

“Resolucéo Conjunta 16”

“Resolucdo CMN 2.907”

“Resolucdo CMN 4.935”

Contrato de Endosso, nos respectivos Termos de
Endosso e no Apenso V ao Anexo Descritivo.

Significa a politica de investimento da Classe,
conforme definida no Regulamento e no Anexo
Descritivo.

Tem o significado que lhe € atribuido no item 2.4 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que lhe € atribuido no item 3.1 do
Regulamento.

Significa, com relagdo aos Direitos Creditorios
Elegiveis, o preco a ser pago pela Classe ao
Endossante em decorréncia da aquisicdo de tais
Direitos Creditorios Elegiveis, conforme estabelecido
nos respectivos Termos de Endosso e no Contrato
de Endosso, a ser acordado entre o Endossante e a
Classe ao tempo de cada endosso segundo critérios
e pardmetros de mercado vigentes a época, levando
em consideracao, dentre outros fatores, o valor dos
Direitos Creditérios Elegiveis a serem transferidos a
Classe e o prazo de pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis a serem transferidos.

Significa a ADMINISTRADORA e a GESTORA,
guando em conjunto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.41 do
Anexo Descritivo.

Significa a Resolugdo Conjunta BACEN e CMN
n° 16, de 28 de novembro de 2025.

Significa a Resolucdo CMN n°2.907, de 29 de
novembro de 2001.

Significa a Resolugdo CMN n° 4.935, de 29 de julho
de 2021.
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“Resolucdo CMN 5.111”

“Resolucao CVM 307

“Resolucdao CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

“Série

“Subclasse” ou “Subclasse

Unica”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

“Termo de Adesao”

“Termo de Endosso”

Significa a Resolugdo CMN n°5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022.

Significa cada um dos subconjuntos da Subclasse de
Cotas, podendo ser diferenciados exclusivamente
pelos prazos e condicBes de amortizagao.

Significa a subclasse Unica de Cotas da Classe.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.1 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.2 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.4 do
Anexo Descritivo.

Significa o0 documento por meio do qual os Cotistas
aderem ao Anexo Descritivo e ao Regulamento e
que deve ser firmado quando de seu ingresso na
Classe.

Significa o instrumento por meio do qual, na forma
do Contrato de Endosso, se compila e consolida a
lista de Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a
Classe pelo Endossante, quando aplicavel.
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“Tomador de Servicos de BaaS” Significa o Originador, na qualidade de tomador de
servicos de BaaS da Instituicdo Financeira
Conveniada, nos termos da Resolugdo Conjunta 16.

“Valor Unitario” Significa o valor individual das Cotas, calculado
segundo a periodicidade estipulado no Anexo
Descritivo e nos termos do eventual Apéndice, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacéo,
amortizacao e/ou resgate.
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Apenso |l - MODELO DE APENDICE DAS COTAS

APENDICE
REFERENTE A []° SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS

Este instrumento constitui 0 apéndice n° [] (“Apéndice”) referente & [+]° Série da Subclasse Unica
de Cotas (“‘Cotas”) de emissdo da classe unica de responsabilidade limitada do TIKTOK
PARCELADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PESSOAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDOQ”, respectivamente), inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° [e], administrado pelo
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, n° 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 27.652.684/0001-62, devidamente autorizada pela CVM para prestacdo dos
servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na forma do Ato Declaratério
n° 6.819 de 17 de maio de 2002 (“ADMINISTRADORA?”), emitidas nos termos do regulamento do
FUNDO, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento”), a qual terd as seguintes
caracteristicas:

Numero de Emissao,
Valor Total da Emissao e
Forma de Distribuicao

A []2 ([*]) Série das Cotas sdo inicialmente emitidas no ambito da [*]° ([*])
emissdo de Cotas da Classe, compostas de R$ [*] ([*]), distribuidas em [*][*])
Cotas, as quais [serao / nao serao] objeto de oferta publica nos termos
da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 160”), destinada a investidores profissionais
(“Oferta”).

Valor Unitario de

Emissao

A [*]° ([<]) Série das Cotas terdo um Valor Unitario, quando da []? ([*]) data
de emissdo, de R$ 1.000,00 (mil reais) na respectiva Data de Emissao;
nas demais emissoes, as Cotas serdo emitidas segundo o respectivo Valor
Unitario.

12 (Primeira) Data de
Emissao

[*] de [] de [1].

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas da []° ([*]) Série serdo
integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizagao de Cotas, pelo Valor Unitario
de Emissao; e (i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data de
primeira integralizagéo de Cotas, pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscricao e
Integralizagao

A[*]° ([*]) Série das Cotas devera ser integralizada, a vista e/ou a prazo, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizagdo, no ato de
subscricado, observados os procedimentos descritos no respectivo boletim
de subscri¢éo e/ou no Regulamento, conforme o caso.

Ao subscrever as Cotas da [*]° ([*]) Série, cada Investidor devera assinar (i)
Termo de Adesao, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de
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todos os termos e condi¢ées do FUNDO e do Regulamento, em particular
os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de
subscricao, por meio do qual as Cotas do FUNDO serdo subscritas.

Atualizagdo do Valor
Unitario

A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, o Valor Unitario das
Cotas, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor
valor entre: (1) na hipétese de existir apenas uma Série em circulagéo,
o resultado da divisao do Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas em
circulagao; ou (2) na hipdétese de existir mais de uma Série em
circulacao, o Valor Unitario das Cotas de cada Série devera ser obtido
pela (i) aplicagdo da metodologia indicada neste Apéndice para cada
uma das Séries, considerando-se eventuais Amortizacoes, de forma a
se definir a proporgéo do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um)
inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicacdo da proporcao definida para cada uma das Séries, nos
termos do subitem (i) acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e
(iii) divisao do resultado da multiplicagcao referida no subitem (ii) acima
pelo numero total de Cotas da respectiva Série.

Prazo

As Cotas terdo prazo de [*] ([*]) meses, contados da Data da 12
Integralizacéo de Cotas.

Datas de Amortizagao
(Cronograma de
Amortizagoes
Programadas)

Desde que o Patrimbnio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com
recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada a ordem de
alocagao de recursos, as Cotas serdo amortizadas apos [e] ([¢]) meses de
caréncia do valor principal com pagamento de juros mensalmente, sem
caréncia, a partir do [[¢]+1] ([[e]+1]) més subsequente a Data da 12
Integralizagdo de Cotas. A partir do [e] ([¢]) més (inclusive), ocorrera
pagamento do principal e de juros até o [e] ([¢]) més em pagamentos
proporcionais em frequéncia mensal, conforme cronograma abaixo:

%
Data da Amortizagao |do principal das Cotas a ser
amortizado

] ]
] ]
] ]
] ]
[] []
[] []
[] []
[] []
[] []
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] []
] []
] []
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[] ]
[]
(Data de Resgate)

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizagédo e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto no Regulamento e neste Apéndice.

Os pagamentos das parcelas de Amortizagao e/ou de resgate das Cotas
serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do
pagamento, calculado na forma descrita no Regulamento e neste
Apéndice, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas,
mediante transferéncia eletrénica disponivel ou qualquer outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicao de rendimentos
entre as Cotas. As Cotas auferirao rendimentos somente se os
resultados da carteira do FUNDO assim o permitirem

Publico-Alvo e
Restrigcdoes a Negociagao

As Cotas objeto da Oferta destinam-se a subscricdo exclusivamente por
Investidores Profissionais.

Rio de Janeiro, [] de [*] de [°].

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

* % %
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Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Anexo.
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Apenso Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. A GESTORA, ou terceiro por ela contratado, realizara a verificagdo mensal dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, sendo certo que o
Endossantes devera enviar os Documentos Comprobatorios a GESTORA, ou terceiro por ela
contratado, ou ao Custodiante, na forma do Anexo ao Regulamento.

2. Observado o disposto no item 3(i) abaixo, na data de fechamento da amostra, sera
selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacéo de um intervalo de confianga para
a proporg¢éao de eventuais falhas, baseado numa distribui¢do binomial aproximada a uma distribui¢céo
normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro
de 5% (cinco por cento), independentemente do Endossante dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
abaixo discriminado:

0] obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe;
(i) selecdo de uma amostra de acordo com as féormulas abaixo:

l r
Ny = — 4= Nxny

So N +n,
sendo:
£0: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populacéo Total
NO: Fator Amostral

(iii) verificagdo digital dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Adicionais;

4. Esta verificagdo por amostragem sera realizada mensalmente para os Documentos
Comprobatérios durante o funcionamento da Classe e contemplara:

0] os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

(i) a integralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos em cada trimestre; e

(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serédo
informadas a GESTORA, ao Custodiante e/ou a ADMINISTRADORA para as devidas
providéncias.
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Apenso IV — RESUMO DA POLITICA DE COBRANGA

O AGENTE DE COBRANCA est4 autorizado a conduzir, de forma independente, todas as atividades
de cobranca dos Direitos Creditorios, incluindo, sem limitacéo, lembretes por SMS, IVR (Resposta
Audivel Interativa), cobranca por meio de robd de inteligéncia artificial (IA), ligacdes telefénicas ativas
manuais e medidas judiciais, com o objetivo de maximizar a recuperagdo de Direitos Creditérios
Endossados Inadimplidos. Todas as medidas de cobranca serdo adotadas em estrita conformidade
com as leis e regulamentacdes aplicaveis no Brasil.
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Apenso V — RESUMO DA POLITICA DE CREDITO

A Politica de Crédito estabelece diretrizes padronizadas para avaliagdo da capacidade de crédito e
solvéncia dos Devedores, definicao de limites de exposi¢éo e gestdo do risco de crédito em todas as
transacdes financeiras, por meio da andlise de determinadas informacdes e documentos relativos
aos Devedores, tais como, mas ndo se limitando a: (i) informacfes cadastrais do Devedor;
(ii) restritivos internos e/ou externos em nome do Devedor; (iii) renda presumida do Devedor;
(iv) scores de crédito de mercado, padrdes e/ou customizados; (v) pontuacdo de crédito e outros
indicadores proprietarios do Originador; (vi) SCR - Sistema de Informacdes de Crédito do Banco
Central do Brasil, se e quando aplicavel. A referida politica visa a assegurar uma gestao prudente de
riscos, por meio da definicdo de alcadas de aprovacado, procedimentos de coleta e utilizacdo de
informacdes internas e externas, bem como rotinas de monitoramento continuo.
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