Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APEX I'lur Gestora

REGULAMENTO DO
HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 17 de julho de 2026.



Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APE X I'lur Gestora

Sumario do Regulamento
HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

PARTE GERAL 6
1.  INTERPRETAGAO E ESTRUTURA DO REGULAMENTO .....cccccueeeenreeecreeeesreeeeseeesssnesessssssssssssssnees 6
2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO .......ceccoueeeeueeeecreeeerseesesssesesssesesssesesssssesssssessessesssssnsans 7
3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE .........ccceeeeeveeeennne 8
4. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS ......cueteevuieeereeeerneeeerneesssneesssseessssessssssssssssssssasssnes 8
5. RESPONSABILIDADE, OBRIGAGOES E VEDAGOES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS.............. 9
6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIALIS.........ccccveeerruererreeeesreeeeseenans 17
7. ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS........ccccvueercureecreeeeneeeeneeessaeesssessnns 18
8.  ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ....ccccutterteeeraeeesrseeeesaeesesessssssssssssssssssssssssssssssssssasassssssnnes 20
9.  TRATAMENTO TRIBUTARIO ....ccccuieeereeeereereeeeeeseeeessseessssesesssessssssssssssssssssssssasesssssssssssssssasans 27
10. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA ....cccuteeereeeenreeeneneeesnneeenns 27
11. FORO E LEI APLICAVEL........uvteeeiteeeeeeeeeeeeeeteeesseesesssesesssesessssssssssssssssssssssssssassssssssssssenssns 29
ANEXO | 31
1.  INTERPRETAGAO E ESTRUTURA DO ANEXO DA CLASSE ......cccccvutierueeereeeeseeeessaeeessesssnessnns 31
2.  CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE ......cccocvutierieeeerreeeeseesssseeessssesssssessssesssssssssssssssssassssns 31
3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO .........uvveeeeenvneeeennne 33
4.  ENCARGOS DA CLASSE ......uutiiiueeeeeeeesrseessseessssessssessssssesssssessssssssssessssssesssassssassssssssssssasans 37
5.  POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA........ccccoteeeueeereereseeeeseesesnanans 38
6. CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS....uuuttteeiiieierrnnrreeeeeeessesssssssreseeesesssssssssssseseeses 46
7. EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS ......cevvveeeerereennnns 50
8.  RESGATE DAS COTAS.....ccccteeetreeerreeeerseeesseeesssesesssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesessssssnses 53
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX

GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APE X I'lur Gestora

Sumario do Regulamento
HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA
9. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS ........uuetieeierueeeeeesueersssssneesssssnnesssssssesssssssssesssssnsesssssns 60
10. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE ......ccceeeevueeerecrneereessneenesssnneesssnns 61

11. EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO 62

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS ...cceecuveeerreeeeseeeeseeserseesesssesessessessssssssesessssssssssssssanes 66
13. PRESTADORES DE SERVIGOS.....cccccuveiereeeeereeeeeseeeeseesessesesssesesssesssssesssssssssssssssssssssssssssens 69
14. TAXAS DE ADMINISTRAGAO E DE GESTAO......cueteeiueeeeeeeeereeeeesseeeesseessssessssesssssssssssessssens 70
15. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE ........cceeeveeeereeeeceeeesneeennns 72
16. FATORES DE RISCO ......uviiieueeeeeeeeeereeeesseeessssesesseessssessessesssssssasssssssssesssssesssssassssssssssasssnses 72
17. DISPOSIGOES FINAIS .....ccccueeeeteeeeeeeeeeeeeesteeesseesesssesessesssssssasssssssssesssssesssssassssssssssassssses 82
APENDICE | - SUBCLASSE SENIOR 85
1. INTERPRETAGAO ...ccccutieeereeectteeeetteeesteeeesseesessaesesssessssesssssesssssasesssssssssssssssessssesesssssssnssessnnes 85
2.  CARACTERISTICAS GERAIS .......ccccoteirreeerrreeeeaeesssseesssesssssesssssesssssesssssesssssessssssssssasssssessnes 85
3. VALORDAS COTAS ....ccccutierreeerrreesseeesssseesssesssssesssssesssssesssssesssssessssessssssssssasssssssssssssssssasans 86
4. ENCARGOS .......utteieieecteeeiteeesaeeessseeesseessssessssassssseeessssesssssesssssessssessssssesssesesssssssssesssssassns 87
5.  RESGATES PROGRAMADOS .......ccceevuierrreeeesreesesseesssseesssseessssesssssesssssessssssssssssssssasssssssssssassnns 87
6.  RESGATES ORDINARIOS ......ccceciuteerreeerreeeseeeeseeessseesssssesssssesssssesssseesssssessssassssassssssssssssasans 87
7. SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA .......ccceeeereeeeeeeneeeeeenneeneeennnns 88
8.  DIREITOS POLITICOS ....ceceeuteeeeteeeeceeeeereeesesaeessseeessseesssseessssesssssssssssessssssssssssssssssssssasssssassnnes 89
9. DISPOSIGOES FINAIS .....cccceueeeeteeeereeeeerseeeeseeesseeesssesesssesesssesssssesesssssssssessssesssssssesssesssssssans 90
APENDICE Il - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 1 91
1. INTERPRETAGAO ....cccueieeeeeeerteeerteeeesseeeesssesesseeeessseeesssesesssesesssssssssessssesessssssssssassssesesssessnes 91
2.  CARACTERISTICAS GERAIS .......ccccceeeerteeeereeeeseeeesseeeesseesssseesssseessssesessssssssssssssssssssassssssssnes 91

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APE X I'lur Gestora

Sumario do Regulamento
HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

3. VALORDAS COTAS ...ccccctveeerreeeereeeeerseeessseessssesesssssssssesesssesesssesesssesesssssesssssssssssssssssssssssssassnns 92
A, ENCARGOS ......cueeeeeeeeeteeeeeeeeeseesesseeessseessssesesssssssssesesssesesssesesssesesssesasssesssssssssssessssssssssesnns 93
5. RESGATES PROGRAMADOS ......cceeeruereerveeeereeeesseeesssesessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 93
6. RESGATES ORDINARIOS ......oceeerueeeeeeeeereeeeseeessaesesssesesssesesssesesssssesssssesssesessasssssssssssssssssssans 94
7. SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA .......uuuvvrereeeeeieenneenreeeeeeesennnns 95
8.  DIREITOS POLITICOS ....cciecutieeeieeeecreeeeeseeessseeesseesssseessssssssssssssssssssssssssssesssssssssassssssasssssssnnes 96
9. DISPOSIGOES FINAIS .....ccceueeeereeeerreeeerseesssseeeesseeessseessssesssssesssssessssssssssssssssasssssssssssesssssassns 96
APENDICE Il - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 2 98
1. INTERPRETAGAO ...ccccueieieeeeeetteeeiteeeesteeeesstesessaesessssssssssasssssssssasessssessssesenssessssesssssssssnssessnnes 98
2.  CARACTERISTICAS GERAIS .......cccccteeeereeeeireeeciaeeessseeesssesssssssssssssssssesssssessssssssssssssssassssssssnnes 98
3. VALORDAS COTAS ....ccctieecurreeeeeeeeeeessseessssesessssessssesssssessssssssssssssssssssssesssssasessssssssssssssassans 99
4. ENCARGOS.......eetiieieecreeeieeeesseeessseesssesssssesssssesssssesssssesssssesssstessssssssssessssssesssesssssessssnas 100
5.  RESGATES PROGRAMADOS .......cccoerueerrueeeerneeessseesssseesssseessssesssssessssssssssasssssasssssassssssssssaens 100
6.  RESGATES ORDINARIOS ......ccceevueeerreerreeeeseeessaesssseesssssesssssesssssssssssessssssssssssssssesssssessssaes 101
7. SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA ........coeeeeeueeeeecnneeeeeennneeennns 102
8.  DIREITOS POLITICOS ....cccccteieueeeereeeeiseeesiseeesseesssseessssesssssssssssesssssesssssessssssssssssssssssssssasans 103
9. DISPOSIGOES FINAIS .....cccorueerireeereeeeseeesseeessssessssseessssesssssesssssssssssessssssssssssssssesssssessssaes 103
APENDICE IV - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 3 105
1. INTERPRETAGAO ....cccueieeieeeeeeeeerteeeeseeeesaseeessseeesssesesssesessaeessssesssssessssesssssesssssesssssessnssesnns 105
2.  CARACTERISTICAS GERAIS .......ccecccteeeeteeeeteeeeeeeeessesessseeessseessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssens 105
3. VALORDAS COTAS ...ccccuveeeeeeeeeeeeeeseeeessseeesssesesssesssssssesssssssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssnees 106
A, ENCARGOS .......eeeeeieeeeeteeeerteeeeseeeesseeeeseeesssesessaeessssesesssesasssesassssssssssssssssssssesessssssssssssssnens 107

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APE X I'lur Gestora

Sumario do Regulamento
HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

5. RESGATES PROGRAMADOS ......cceeccuereervereereeeessesesssesesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssens 107
6.  RESGATES ORDINARIOS ......eeeeerueeeeeeeeereeeeseeessseeesssesesssesssssesesssssesssssssssssessssssssssssssesssssees 108
7. SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA ......uuueeereeeeeieennnnnreeeeeeessennes 109
8.  DIREITOS POLITICOS ....eececueeeeceeeeerueeeerseeeesseeeesseessssesesssssesssssssssesesssesesssesesssssessesssssssesssssens 110
9. DISPOSIGOES FINAIS .....cccecueeeereeeereeeeseeeeseeesseeesssesesssesesssesesssssasssssessssssssssssssesssssesssssees 110
APENDICE V - SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR 112
1. INTERPRETAGAO ....cccueieiieeeeteeeecteeeecseeeesaeeeesseesesseessssessssasessssssssssessssesssssessssssssssssssnssasnns 112
2.  CARACTERISTICAS GERAIS .......cccceittieeeeeeeteeeeeeeeeseesesseessssesssssessssasesssasssssasessssssssssssssaaenn 112
3. VALORDAS COTAS ...ccccuiiecureeereeeeeeeessseesssseessssesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 113
4. ENCARGOS ......uetiieeeeeereeecteeeeseeeesseessseesssseesssasessssesssssesssssessssssssssssesssssesssssesssessssssssssnes 114
5.  RESGATES PROGRAMADOS .......cccceiueeeereeeerreeeesseeeesseesessaessssesssssassssssssssssssssasesssssssssasssssaens 114
6.  RESGATES ORDINARIOS ......ccceciueeeereerreeeeseeesseesssseesssssesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssaes 114
7. SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA .......coeecvueeerreeeereeeeseeeesnenens 115
8.  DIREITOS POLITICOS ....cciccteieueeeeireeeeiseeesseeesseessseessssesssssssssssesssssesssssessssssssssssssssssssssasans 116
9. DISPOSIGOES FINAIS .....cccorueerireeereeeeseeesseeessssessssseessssesssssesssssssssssessssssssssssssssesssssessssaes 117
SUPLEMENTO - DEFINICOES 118

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APE X I'lur Gestora

Parte Geral do Regulamento
HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

O HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”),
constituido sob a forma de condominio de natureza especial nos termos do art. 1.368-C da Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil"), conforme alterada, da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 ("Resolugdo CVM 175"), conforme alterada, e das demais disposigbes legais e

regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

1. INTERPRETAGAO E ESTRUTURA DO REGULAMENTO

1.1. Este Regulamento é composto por (i) esta parte geral ("Parte Geral"); (ii) o anexo descritivo da
classe de cotas do Fundo ("Anexo"); (iii) os respectivos apéndices das subclasses de cotas ("Apéndices");

e (iv) o suplemento de definigdes ("Suplemento"), denominados, em conjunto, "Regulamento”.

1.2. O Anexo da classe de cotas ("Classe") dispora, observada a regulamentagéo aplicavel, sobre: (i)
interpretacao e estrutura do anexo da Classe; (ii) caracteristicas gerais da Classe; (iii) responsabilidade
dos Cotistas e patriménio liquido negativo; (iv) encargos da Classe; (v) politica de investimento e
composicdo da carteira; (vi) caracteristicas e condigbes das Cotas; (vii) emissédo, subscrigéao,
integralizacao e transferéncia das Cotas; (viii) resgate das Cotas; (ix) ordem de alocacéao de recursos; (x)
metodologia de avaliagdo dos ativos da Classe; (xi) eventos de avaliagéo, eventos de liquidagao e
procedimentos de liquidacgao; (xii) assembleia especial de cotistas; (xiii) prestadores de servigos; (xiv)
taxas de administracao e de gestao; (xv) custos referentes a defesa dos interesses da Classe; e (xvi) fatores

derisco.

1.3. O Apéndice de cada subclasse ("Subclasse") dispord, sobre: (i) interpretagdo do Apéndice da
Classe; (ii) caracteristicas gerais; (iii) valor das cotas; (iv) encargos; (v) resgates programados; (vi)
solicitagao de resgates; (vii) subscrigao, integralizagao, cessao e transferéncia; (viii) direitos politicos; e (ix)
disposicodes finais — em que detalhara caracteristicas especificas de cada Subclasse, tais como publico-
alvo, indice de referéncia (“Benchmark?”), indices de subordinagéo, prazos e condi¢gdes de aplicagao e

resgate, em complemento ao Anexo da Classe.

1.4. Os termos iniciados em letra maidscula tém os significados a eles atribuidos nesta Parte Geral,

no Anexo, nos Apéndices ou na regulamentacéo aplicavel, conforme o caso.
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1.5. Em caso de conflito entre este Regulamento e a legislagdo ou regulamentagao aplicaveis,
prevalecerdo estas Uultimas, devendo o Regulamento ser interpretado em conformidade com a

regulamentacgao vigente, em especial a Resolugao CVM 175.

1.6. Para os fins deste Regulamento, "Dia Util" significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo
ou feriado nacional, estadual ou municipal na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, bem como
aquele em que nao haja expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao para fins de liquidagéao financeira.
Caso qualquer evento previsto neste Regulamento ocorra em data que nao seja Dia Util, considerar-se-4
ocorrido no Dia Util imediatamente subsequente, ressalvadas as hipéteses em que o Regulamento

expressamente disponha de forma diversa.
2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. O HUR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada é regido pelo
art. 1.368-C do Cddigo Civil, pela Parte Geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e pelas

demais normas legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios — FIDC,

conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

2.3. O Fundo é constituido com classe Unica de cotas, a qual se subdivide em Subclasses na forma do
Anexo. Nao ha afetagao patrimonial entre Subclasses: o patriménio da Classe responde indistintamente
por todas as obrigagdes a ela imputdveis. As diferengas econ6micas e politicas entre Subclasses —
incluindo subordinagéo, pardmetros de remuneragdo, taxas e demais direitos diferenciados — sédo
refletidas exclusivamente no calculo do valor da cota da respectiva Subclasse, nos termos do art. 5°, §§

3%a 5% edoart. 14, 8§ 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
2.4. A Classe é constituida sob regime aberto.

2.5. O Fundo tera prazo de duragéo indeterminado ("Prazo de Duracao"), observadas as hipdteses de

liquidagao previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

2.6. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 30 de novembro de cada ano civil ("Exercicio
Social").
2.7. O publico-alvo do Fundo e da Classe esta descrito no Anexo da Classe e nos respectivos

Apéndices das Subclasses.
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3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

3.1. A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele subscritas, nos termos
do art. 18 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, motivo pelo qual a denominacgao da Classe contém o

sufixo "Responsabilidade Limitada".

3.2. O patrim0Onio segregado da Classe responde apenas por obrigagdes a ela referentes, nao
respondendo por obrigagbes pessoais dos Cotistas, da Administradora, da Gestora ou dos Demais
Prestadores de Servicos, observado o art. 5°, § 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e o art. 1.368-D
do Cadigo Civil.

3.3. A adocéao do regime de responsabilidade limitada implica que o patrimdnio da Classe é o unico
responsavel pelas obrigagcdes por ela assumidas, ndo respondendo os Cotistas por eventual insuficiéncia
patrimonial. Em caso de patriménio liquido negativo, observar-se-a o plano de resolugéo previsto no art.
122 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e, conforme o caso, o procedimento de declaragdo judicial de

insolvéncia da Classe previsto nos arts. 122 a 125 da mesma Resolugéo.

3.4. Ao ingressar no Fundo, o Cotista, por meio do termo de ades&o e ciéncia de risco previsto no art.
29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, atestarda expressamente que tem ciéncia do regime de

responsabilidade limitada e dos demais riscos do investimento.

3.5. Alimitagao de responsabilidade dos Cotistas ndo afeta a responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos, sem solidariedade entre si, por seus préprios atos e

omissdes, nos termos da legislagao aplicavel.
4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo, conforme definidos no art. 3%, XXX, da Parte

Geral da Resolugdo CVM 175, sdo a Administradora e a Gestora, identificadas a seguir.

4.2. Administradora: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, na Cidade de Sao Paulo, Estado de SP,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,

nos termos do Ato Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011("Administradora").

4.3. Gestora: HUR GESTORA DE RECURSOS S.A., com sede na Av. Cardoso de Melo, n® 1.855, conjunto
131-B, Vila Olimpia, CEP 04548-005, na Cidade de Sao Paulo, Estado de SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
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29.364.995/0001-51, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM

n®16.177, de 23 de margo de 2018. ("Gestora").

4.4. A Administradora e a Gestora sdo, em conjunto os prestadores de servigos essenciais do Fundo

(“Prestadores de Servigcos Essenciais”).

4.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo contratar, em nome do Fundo ou da Classe, no
ambito de suas respectivas competéncias e nos termos dos arts. 80 e seguintes da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175, demais prestadores de servigos (em conjunto, "Demais Prestadores de Servigcos").

4.5.1. Nesse sentido, a Administradora sera responsavel pela prestacdo direta dos servigos de
administracao fiducidria do Fundo e pela prestacéao direta dos servigos ou pela contratagdo em nome do
Fundo, conforme o caso, dos servigos de custddia qualificada, tesouraria, controladoria e processamento
de ativos, escrituragcdo das Cotas, auditoria independente, guarda da documentagao que constitui o lastro
dos Direitos Creditérios e a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios da carteira
do Fundo, bem como, a contratacao da entidade registradora, conforme aplicavel. Pela prestacao de tais

servigos, sera devida a Taxa de Administragdo descrita no Anexo.

4.5.2. Nesse sentido, a Gestora sera responsavel pela prestagdo direta dos servigos de gestdo da
carteira do Fundo, e pela contratagcdo em nome do Fundo, dos servigos de intermediagédo de operagoes
para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria
especializada, classificagéo de risco por agéncia classificadora de risco, formador de mercado das Cotas
de classe fechada, verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios e cobranga dos direitos creditorios

inadimplidos. Pela prestagéo de tais servigos, sera devida a Taxa de Gestédo descrita no Anexo.

4.6. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao contratar outros servigos em beneficio da Classe
de Cotas, que nao estejam listados acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em
nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagédo em assembleia; e (ii) caso o prestador de
servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o respectivo Prestador de Servigo Essenciais

devera fiscalizar as atividades do terceiro por ele contratado.
5. RESPONSABILIDADE, OBRIGACOES E VEDACOES DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Disposicdes Gerais sobre Responsabilidade
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5.1.1. AAdministradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao perante a CVM, os
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem solidariedade entre si ou
com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis, observado o dever reciproco de fiscalizagao entre os Prestadores de Servigos
Essenciais e o dever de fiscalizagdo sobre os Demais Prestadores de Servigos contratados, nos termos do

art. 81 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do art. 1.368-D do Caodigo Civil.

5.1.2. OsPrestadores de Servigos responderao pelos prejuizos que causarem ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas quando procederem com dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cddigo Civil, e, conforme
comprovado por decisao judicial transitada em julgado, sem prejuizo da responsabilidade decorrente do
descumprimento dos deveres legais, regulamentares e contratuais a que estejam submetidos,
observados os respectivos padrdes de diligéncia fiducidria previstos na Resolugdo CVM 175 e na demais

regulamentacéao aplicavel.

5.1.3. Aresponsabilidade da Administradora e da Gestora pela administragéo e pela gestdo do Fundo é
avaliada sob obrigacdo de meio (melhores esforgos), considerando os riscos inerentes aos mercados de

atuacgdo do Fundo e da Classe, ndo havendo garantia de resultado ou desempenho.

5.1.4. O Fundo e a Classe respondem diretamente pelas obrigagdes legais e contratuais por eles

assumidas, e os Prestadores de Servigos nao respondem por essas obrigacgoes.
5.2. Padrdo de Conduta

5.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais administrardo e gerirdio o Fundo cumprindo suas
obrigagcdes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e corregao de mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo administrador ativo e probo deve empregar na condugéo de seus proprios
negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das normas regulamentares
e daautorregulagao aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos respectivos contratos
de prestagéao de servigos, se houvers; (iii) das deliberagdes da Assembleia de Cotistas; e (iv) dos deveres

fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informagéo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.
5.3. Obrigagdes da Administradora

5.3.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagio e na
regulamentacéo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragao do Fundo e da

Classe, na sua respectiva esfera de atuacgao.
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5.3.2. Sem prejuizo de outras obrigagoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora

obriga-se a:

(i) cumprir as obrigagcdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial nos artigos
104 e 106 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e no art. 31 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(ii) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial nos artigos

45,101 e 103 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iii) observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional,;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, atualizados e em perfeita ordem:

(v) o registro dos Cotistas;

(vi) o livro de atas das Assembleias;

(vii) o livro ou lista de presenca dos Cotistas;

(viii) os pareceres do Auditor Independente; e

(ix) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio da Classe.

(%) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéao aplicavel;

(xi) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentagio em vigor, nos prazos por ela estabelecidos, incluindo o
informe mensal e o demonstrativo trimestral previstos no Anexo Normativo Il & Resolugéao
CVM 175;

(xii) o envio do informe mensal a CVM, no prazo previsto no art. 27 do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM 175 e em seu Suplemento G;

(xiii) o envio do demonstrativo de composigao e diversificagdo das aplicagbes da carteira da
Classe a CVM, mensalmente, no prazo previsto na regulamentagéo aplicavel; e

(xiv) o envio do demonstrativo trimestral a CVM, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento de cada trimestre civil, nos termos do art. 27 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(xv) divulgar fato relevante nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, incluindo,
conforme o caso, a substituicdo de Prestador de Servigo Essencial, a alteragdo no tratamento
tributario, a fuséo, incorporagéao, ciséo, transformagéao ou liquidagéo do Fundo ou da Classe,
e demais hipdteses previstas na regulamentacgéo;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servigo de atendimento aos Cotistas;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido da Classe e das Subclasses
abertas, todo Dia Util;

receber e processar pedidos de subscrigdo, integralizagio e de resgate;

disponibilizar mensalmente o extrato de conta aos Cotistas, contendo as informagdes
minimas previstas no art. 27 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, salvo dispensa
expressa do Cotista;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislagcao aplicavel;

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacgao realizada entre a Administradora, a Gestora, eventual consultor
especializado e respectivas partes relacionadas, de um lado, e o Fundo ou a Classe, de outro;
protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituigcdo do Fundo, este
Regulamento, seu Anexo, Apéndices e aditamentos;

divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacéo aplicavel, pela autorregulacédo
ANBIMA aplicavel e por este Regulamento; e

na hipdtese de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervengéo, liquidagéo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo ou a conta vinculada, tomar as medidas cabiveis
para o redirecionamento dos fluxos financeiros decorrentes das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para conta de titularidade do

Fundo mantida em outra instituigao.

5.3.3. Compete a Administradora a prestagao dos servigos de administragao fiduciaria, cabendo-lhe

prestar diretamente ou contratar, em nome do Fundo ou da Classe:
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(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(i) escrituragéo de cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) custédia dos ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo as Cotas Investidas e os

Ativos Financeiros de Liquidez, junto a entidade autorizada pela CVM ou pelo Banco Central
do Brasil;

(v) quaisquer outros servigos exigidos pela regulamentagdo aplicavel ou considerados
necessarios ao funcionamento do Fundo e da Classe, ressalvados aqueles cuja contratagdo
seja atribuida a Gestora, e

(vi) observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacao da

ANBIMA

5.3.4. Considerando que o Fundo investe preponderantemente em cotas de FIDCs (Cotas Investidas),
as funcgoes de custddia, registro e verificagao de lastro dos direitos creditérios subjacentes sdo exercidas
no nivel dos respectivos FIDCs investidos, por seus préprios prestadores de servigcos, ndo cabendo a
Administradora, a Gestora ou aos Demais Prestadores de Servigos do Fundo a prestagédo dessas fungodes

relativamente aos direitos creditorios subjacentes.
5.4. Obrigacdes da Gestora

5.4.1. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacgéo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao profissional do Fundo

e da Classe, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.4.2. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-

se a:

(i) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial nos artigos
105 e 106 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e no art. 33 do Anexo Normativo Il a
Resolugcéo CVM 175;

(i) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagédo em vigor, em especial nos artigos 45
e 101 a 103 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iii) observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(iv) estruturar o Fundo e a sua Classe;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo de prestador de
servigo por ela contratado em nome do Fundo ou da Classe;

negociar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez, bem como firmar todo e
qualquer contrato ou documento relativo a respectiva negociagéo, representando o Fundo e
a Classe para essa finalidade;

encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento que firmar em nome do Fundo e da Classe.

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo do Fundo e da Classe para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

manter atualizada e em perfeita ordem, a documentagéo relativa as operagdes do Fundo e
da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragéo e, se for
0 caso, de exposigdo ao risco de capital da Classe, comunicando imediatamente a
Administradora qualquer desenquadramento;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, (a) a verificagdo do enquadramento das Cotas Investidas a politica de investimento
estabelecida no Anexo da Classe e aos respectivos Critérios de Elegibilidade; e (b) a
observancia aos requisitos de composicgéao e diversificagéo da carteira da Classe;

monitorar diariamente os indices e parAmetros da Classe definidos neste Regulamento,
devendo informar eventual desenquadramento & Administradora no mesmo Dia Util da
verificagao;

monitorar (a) todo Dia Util, o enquadramento da Alocacdo Minima; (b) todo Dia Util, o
enquadramento dos indices de Subordinacao aplicaveis a Classe; (c) todo Dia Util, a taxa de
retorno das Cotas Investidas; e (d) todo Dia Util, a ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacéo ou Evento de Liquidagéo;

acompanhar os FIDCs cujas cotas integrem a carteira da Classe, na medida das informacgdes
por eles disponibilizadas, incluindo o monitoramento de sua performance, indices de
subordinacéo, eventos relevantes e prestadores de servigos essenciais, custodiante e

demais prestadores;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

5.4.3.

fornecer a Administradora, tempestivamente e no menor prazo possivel, mediante
solicitagdo fundamentada, subsidios para que esta defenda os interesses do Fundo perante
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades de gestao;

fornecer a Administradora as informagodes necessarias para a elaboragdo do demonstrativo
trimestral, incluindo, ainda o envio do relatério trimestral da Gestora, nos termos da alinea
"d", do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo Il, da Resolugéao 175;

fornecer subsidios para a defesa do Fundo perante autoridades fiscalizadoras em
decorréncia de suas proprias atividades de gestao;

solicitar a convocacgao da Assembleia de Cotistas;

caso o Anexo da Classe preveja a contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco,
providenciar, no minimo anualmente, a atualizagdo da classificagcdo de risco das Cotas
Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada
Mezanino 3, e informar, em até 2 (dois) Dias Uteis, a respectiva Agéncia: (a) a substituicdo da
Administradora, da Gestora ou do Auditor Independente; (b) a ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliagdo ou de Liquidagéo; e (c) a celebragdo de aditamentos aos contratos de prestagao
de servicos do Fundo; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagao da

ANBIMA

Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo ou da Classe, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)
(vii)

(viii)

intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

distribuicdo de Cotas, observada a regulamentacéao aplicavel;

consultoria de investimentos;

consultoria especializada que objetive dar suporte a Gestora em suas atividades de analise
e selegdo das Cotas Investidas e dos FIDCs cujas cotas integrem ou venham a integrar a
carteira da Classe;

formador de mercado;

cogestao;

agéncia classificadora de risco, se houver; e

demais servigos diretamente ligados a gestdo da carteira de ativos, observada a

regulamentacgéao aplicavel.
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5.4.4. A Administradora e a Gestora poderao prestar, elas proprias, os servigos de intermediagéao e

distribuigao, observada a regulamentacéao especifica aplicavel.

5.4.5. Os servigos de consultoria especializada e de cogestao somente serdo contratados se previstos
no Anexo da Classe ou deliberados pela Assembleia de Cotistas. A distribuicdo observara a

regulamentacgéao aplicavel.

5.4.6. Nenhum Ativo Financeiro de Liquidez ou Cota Investida podera ser adquirido pelo Fundo sem que

tenha sido previamente selecionado pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.
5.5. Vedacgdes

5.5.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo ou da Classe, nas suas

respectivas esferas de atuacgéo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175

e pelo Regulamento, notadamente nos itens 5.5.2 abaixo;

(iii) vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o fundo estiver autorizado a

fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Resolugéo
CVM 175; e
(vii) a aplicacéo de recursos na aquisi¢ao de Cotas Investidas e dos FIDCs cujas cotas integrem

ouvenham aintegrar a carteira da Classe e ativos financeiros de liquidez no exterior.

5.5.2. A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde
que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo

BACEN ou pela CVM.

5.5.3. E vedado a Gestora receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de deciséo.
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5.5.4. Evedado o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do fundo ou em razdo de relagdo comercial,

profissional ou de confianga com prestadores de servigo do fundo.
5.6. Disposi¢des Finais de Responsabilidade

5.6.1. Sem prejuizo de suas responsabilidades, os Prestadores de Servigos Essenciais poderédo contratar
outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe. Caso o prestador contratado nado seja um
participante de mercado regulado pela CVM, o Prestador de Servico Essencial contratante devera

fiscalizar as atividades do terceiro, sendo responsavel por sua adequada selegéo e superviséo.

5.6.2. O investimento em Cotas do Fundo ou da Classe ndo conta com garantia da Administradora, da
Gestora, dos Demais Prestadores de Servigos, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de qualquer

mecanismo de seguro ou da CVM.
6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1. A Administradora e a Gestora poderao renunciar a prestacao de servigos ao Fundo, desde que
convoquem Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagao do
Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data

da respectiva comunicagao.

6.2. No caso de renlincia, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, e se assim deliberado
pelos Cotistas, permanecera no exercicio de suas fungdes até o que ocorrer primeiro entre: (i) a data da
efetiva posse de seu substituto eleito pela Assembleia de Cotistas; e (ii) o decurso do prazo de 180 (cento

e oitenta) dias corridos contados da comunicagéo de renuncia.

6.3. A Administradora ou a Gestora, conforme o caso, colocara a disposigcéo da instituicdo substituta,
no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivagdo da substituicdo, os documentos e

informagoes do Fundo exigidos pela Resolugdo CVM 175.

6.4. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia, ndo indiquem instituicao substituta no prazo de 180
(cento e oitenta) dias corridos contados da comunicagao de renuncia, ou caso nenhuma instituicdo aceite
aindicacdo para assumir os deveres e obriga¢cdes de administragdo ou de gestdo do Fundo nesse mesmo
prazo, a Administradora procedera a liquidagdo do Fundo. Nessa hipotese, a Gestora permanecera no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do

registro do Fundo na CVM.
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6.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, por decisdo da CVM, para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, a Administradora convocara Assembleia
de Cotistas, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do evento, para deliberar sobre: (i) a
substituicdo do prestador descredenciado; ou (ii) a liguidagdo do Fundo. Optando-se pela liquidagéao, a
Gestora permanecera no exercicio de suas fungbes até a sua conclusdo e a Administradora até o

cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.6. Na hipdtese de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a CVM podera nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagédo da

Assembleia de Cotistas referida no item 6.5.

6.7. A Administradora e a Gestora poderao ser substituidas a qualquer tempo por deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, na forma do Capitulo 8 (Assembleia Geral de Cotistas)

deste regulamento.

6.8. A taxa de administracdo e a taxa de gestdo, conforme o caso, serdo devidas ao Prestador de
Servigco Essencial substituido pro rata temporis até a data da efetiva substituicdo, passando o substituto a
fazer jus a respectiva remuneragéo a partir de entdo, observado o disposto no Anexo da Classe e nos

Apéndices das Subclasses.

6.9. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante.
7. ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS
7.1. Constituem encargos do Fundo e da Classe, de acordo com o art. 117 da Parte Geral da Resolugao

CVM 175 e o art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, debitaveis diretamente do patriménio

da Classe ou da respectiva Subclasse:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagao de relatorios e

informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)

(xxiii)

despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com arealizagcdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituigao, fuséo, incorporagao, cisdo, transformacgéo ou liquidagao
da Classe;

despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de caAmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre
o indice;

taxas de administragdo e de gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administragdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

taxa de distribuicao;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na Resolugédo CVM 175;

contratagao da agéncia de classificagéo de risco de crédito;

taxa de performance;

taxa maxima de custddia; e

registro de direitos creditdrios.
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7.2. Outras despesas que vierem a ser qualificadas como encargo por norma legal ou regulamentar
superveniente, hipdotese em que serdo incorporadas a este Regulamento mediante aditamento

dispensado de deliberagcado assemblear, nos termos do art. 52 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

7.3. Arelacdo de encargos previstano item 7.1 acima é taxativa e observa o regime aplicavel as classes
destinadas ao publico em geral, nos termos do art. 117 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do art. 53
do Anexo Normativo Il. Caso a Classe seja, no todo ou em parte de suas Subclasses, destinada
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, o respectivo Anexo ou Apéndice podera

prever encargos adicionais, observado o disposto no art. 53 do Anexo Normativo Il.

7.4. Os Encargos serdo debitados diretamente do patrimdnio segregado da Classe, observado o

disposto no art. 5°, § 2°, da Parte Geral da Resolugdao CVM 175.

7.5. Sem prejuizo do disposto no item 7.4 acima, as taxas previstas nos incisos (xv) e (xvii) do item 7.1
(Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Distribuigdo), bem como demais taxas que, nos termos
do art. 5°, § 5°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, possam variar entre Subclasses, serao refletidas
exclusivamente no calculo do valor da cota da respectiva Subclasse, conforme o artigo 14, § 2°, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, sem que isso implique segregacdo patrimonial entre Subclasses ou

afetacao de parcela do patrimdnio da Classe a qualquer Subclasse especifica.

7.5.1. A divisdo do suporte dos referidos encargos entre as Subclasses, inclusive os critérios e

percentuais aplicaveis a cada uma delas, sera definida no Anexo da respectiva Classe.

7.6. Quaisquer despesas que ndo se enquadrem como Encargos, nos termos da regulamentagao
aplicavel e deste Regulamento, ndo poderdo ser debitadas do patriménio do Fundo, da Classe ou de
qualquer Subclasse, devendo ser suportadas pelo Prestador de Servigos que as tiver contratado, sem

direito a reembolso.

7.7. As contingéncias de natureza judicial, administrativa, arbitral ou regulatéria relacionadas ao
Fundo ou a Classe serdo suportadas pelo Fundo ou pela Classe, conforme aquilo a que estiverem

diretamente relacionadas, observada a segregacao patrimonial.
8. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1. Disposi¢bes Gerais

8.1.1. As Assembleias de Cotistas serdo classificadas em (i) Assembleia Geral de Cotistas, para a qual

sdo convocados todos os Cotistas do Fundo; e (ii) Assembleia Especial de Cotistas, para a qual sao
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convocados somente os Cotistas da Classe ou da Subclasse afetada pela matéria submetida a
deliberagdo. Em razdo de o Fundo emitir cotas em classe unica, as Assembleias Gerais do Fundo e as
Assembleias Especiais da Classe coincidem em seu conjunto de convocados, sem prejuizo da
convocagdo de Assembleias Especiais por Subclasse nas hipdteses em que a matéria afete

exclusivamente uma ou mais Subclasses.
8.2. Competéncia

8.2.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis, nos termos do art. 71 da Resolugédo CVM 175;

(ii) a substituicdo de Prestador de Servigo Essencial e do Custodiante;

(iii) a fusao, incorporagéo, cisdo, total ou parcial, transformagéao ou liquidagdo do Fundo ou da
Classe;

(iv) a alteracao deste Regulamento, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52 da Parte Geral

da Resolucdao CVM 175 que dispensam a deliberacao assemblear;

(v) o plano de resolugao de patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175;

(vi) o plano de liquidagao do Fundo, elaborado pela Gestora e pela Administradora; e

(vii) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou do Fundo como um todo.

8.2.2. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis
da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a

CVM, contendo relatdério do Auditor Independente.

(i) A Assembleia de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do Auditor Independente.

(ii) A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o prazo
minimo de 15 (quinze) dias previsto no inciso (i) acima.

(iii) As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas nédo

seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.3. Convocacgao e Instalagéao
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8.3.1. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe
convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuigcdo de Cotas

esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.2. Toda convocagéo sera feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua

realizagdo e devera indicar, no minimo:

(i) aordem do dia, com a enumeracgao expressa de todas as matérias a serem deliberadas, nao
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da Assembleia;

(ii) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica;

(iii) as instrugdes detalhando as regras e procedimentos para viabilizar a participagao e votagao
a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagédo do
sistema, assim como se a Assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico; e

(iv) pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos

pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagcdo da Assembleia.
8.3.3. Apresenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgéo.

8.3.4. Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da

comunhao de Cotistas.

8.3.5. O pedido de convocacéo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

Assembleia de Cotistas.

(i) A convocacéo e a realizacdo da Assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo

se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.3.6. A convocagéo sera realizada por meio de correspondéncia eletrénica enviada a cada Cotista no
enderego por ele indicado e disponibilizada na pagina da Administradora na rede mundial de

computadores, observado o art. 12 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
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8.3.7. Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto, podem encaminhar aos
Cotistas um pedido de representagdo em Assembleia de Cotistas, mediante correspondéncia fisica ou

eletrbnica ou por meio de anuncio publicado, no minimo, na pagina eletrénica da Classe, devendo o

pedido:

(i) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido, incluindo,
mas nao se limitando a proposta de voto do(s) Prestador(es) de Servigos quanto as matérias
em deliberagéo;

(ii) facultar que o Cotista exerga voto contrario a proposta do Prestador de Servigos, por meio do
mesmo instrumento de representacao; e

(iii) ser dirigido a todos os Cotistas do mesmo Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.3.8. Efacultado a Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de Cotas emitidas solicitar a Administradora o envio de pedido de procuragédo aos demais Cotistas

da Classe, desde que sejam observado os requisitos do item 8.3.7.

8.3.9. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracdao em nome de Cotista(s) devem ser

arcados pela Classe ou Subclasse afetada, conforme o caso.
8.3.10. A Assembleia se instala com qualquer nimero de Cotistas.

8.3.11. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéao escrita ou eletrbnica, desde que recebida

pela Administradora antes do inicio da Assembleia, observado o disposto no Regulamento.
8.4. Deliberagbes

8.4.1. Todas as decisdes em Assembleia de Cotistas deverdo ser tomadas por votos dos Cotistas que
representem a maioria simples das Cotas dos presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ndo se
computando os votos em branco, excetuadas as hipéteses de Quérum Qualificado. Por maioria simples
entende-se o voto dos Cotistas que representem a unidade imediatamente superior 8 metade das Cotas

presentes na Assembleia de Cotistas (“Maioria Simples”).

8.4.2. Dependem da aprovagao por Maioria Simples e, cumulativamente, de Cotistas que representem,
necessariamente, no minimo, metade das Cotas emitidas pela Classe ou, quando a matéria depender do
voto de uma ou mais Subclasses especificas, metade das Cotas emitidas da respectiva Subclasse ou

Subclasses votantes (“Quérum Qualificado”), as matérias assim definidas neste Regulamento.
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(i) Caso, em primeira convocagao, ndo comparegam Cotistas que representem, no minimo,
metade das Cotas emitidas pela Classe ou da respectiva Subclasse ou Subclasses votantes,
conforme o caso, a Assembleia de Cotistas ndo deliberara sobre as matérias sujeitas a
Qudrum Qualificado, devendo ser novamente convocada. Em segunda convocagéao, tais
matérias poderdo ser deliberadas por Maioria Simples dos presentes, independentemente

do numero de Cotas emitidas que estejam representadas.

8.4.3. Cabe a Administradora informar, na convocagao, qual o quérum aplicavel as Assembleias que

tratem das matérias sujeitas a Quérum Qualificado.

8.4.4. Odireito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e nas Assembleias Especiais da Classe sera
exercido exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, ressalvadas as matérias atribuidas
as Subclasses Sénior e Mezanino, as quais, na forma do art. 28, § 1°, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175, dependerdo do voto dos titulares de tais Subclasses, em substituicdo ao voto exclusivo dos

titulares de Cotas Subordinada Junior, observado que:

(i) 0 quérum sera apurado sobre o total de Cotas emitidas das Subclasses com direito de voto
na matéria;
(ii) quando a deliberagéao resultar ou puder resultar em redugao do indice de subordinagéo de

determinada Subclasse, somente poderao votar os titulares de Cotas Sénior e os titulares de
Cotas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em deliberacéo; e
(iii) tais matérias dependerdo de Qudérum Qualificado, aplicando-se a regra de segunda

convocagao prevista no item 8.4.2.

8.4.5. Em carater excepcional e temporario, os titulares de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas
Mezanino passardo a ter direito de voto em todas as matérias submetidas as Assembleias Gerais de
Cotistas e as Assembleias Especiais da Classe, em conjunto com os titulares de Cotas Subordinada

Junior, na hipdtese de verificagao de qualquer dos seguintes eventos:

(i) descumprimento de qualquer indice de Subordinagédo que perdure por periodo igual ou
superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos, sem reenquadramento; ou

(ii) atraso, total ou parcial, no pagamento de Resgates das Cotas Sénior, Cotas Subordinada
Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2 ou Cotas Subordinada Mezanino 3 que perdure

por periodo igual ou superior a 20 (vinte) Dias Uteis da data original de pagamento.
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8.4.6. O direito de voto previsto no item 8.4.5 sera exercido enquanto perdurar o respectivo evento e
cessara automaticamente, restabelecendo-se o regime de voto previsto no item 8.4.4, a partir do (i)
reenquadramento integral do indice de Subordinacdo descumprido; ou (ii) pagamento integral dos

resgates em atraso, conforme o caso.

8.4.7. Durante o periodo em que vigorar o direito de voto ampliado, cada Cota correspondera a um voto
e as deliberagdes observarao os quéruns previstos nos itens 8.4.1 a 8.4.3, apurados sobre o total de Cotas

emitidas com direito de voto.
8.4.8. Dependerdo de aprovagao de Quérum Qualificado as seguintes matérias:

(i) a alteracdo da politica de investimento da Classe, dos Critérios de Elegibilidade ou da
metodologia de provisdo para perdas;

(i) o0 aumento da Taxa de Administragéo, da Taxa de Gestao ou da Taxa Maxima de Distribuigao;

(iii) a liquidacédo antecipada do Fundo ou da Classe, quando ndo decorrente de Evento de
Liquidacdo automaticamente disparado nos termos deste Regulamento;

(iv) a destituicdo da Administradora ou da Gestora;

(v) a fuséo, incorporagéo, cisdo ou transformagdo do Fundo ou da Classe.

8.4.9. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagbes de voto, cada Cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participagédo no Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso,

na data da convocagédo da assembleia.

8.4.10. Somente os Cotistasinscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano podem votar na

Assembleia geral ou especial.

8.4.11. As deliberagdes das Assembleias Gerais ou Especiais poderdo adotar processo de consulta

formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, obedecendo:

(i) o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagcao, contado da consulta por meio eletrénico;
ou
(ii) 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

8.4.12. Nao podem votar nas Assembleias do Fundo, da Classe ou da Subclasse, conforme o art. 78 da

Parte Geral da Resolugdo CVM 175:

(i) o prestador de servico, essencial ou nao;
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(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;
(iii) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere

a matéria em votagao.

8.4.13. Asvedacgodes previstas noitem 8.4.12 nédo se aplicam quando (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem
as pessoas mencionadas naqueles incisos; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais

Cotistas, manifestada na prépria Assembleia ou por meio que a antecipe.

8.4.14. Em acréscimo as hipdteses do item 8.4.12, e na forma do art. 28, § 2°, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, ndo se aplicam as vedagdes de voto previstas no item 8.4.12 ao gestor, a
Administradora, aos Demais Prestadores de Servigos e as partes a eles vinculadas, quando titulares de
Cotas Subordinada Junior, os quais poderéo votar nas Assembleias do Fundo, da Classe ou da Subclasse

em relagéo as Cotas Subordinada Junior de sua titularidade.

8.4.15. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da

respectiva Classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da Assembleia.

8.4.16. As alteragdes deste Regulamento serdo eficazes a partir da data de sua aprovagao pela

Assembleia ou em outra data nela definida, observada a regulamentagéo aplicavel.

8.4.17. Sem prejuizo dos qudruns previstos nos itens anteriores, a alteragdo de matérias que afetem
exclusivamente uma Subclasse especifica dependera de aprovagao, em Assembleia Especial daquela

Subclasse, por maioria das Cotas emitidas da Subclasse afetada.

8.4.18. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia, as alteragbes deste

Regulamento séo eficazes, nos termos do art. 50, paragrafo Unico, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175:

(i) no caso de classes abertas, com relagéo (a) ao aumento ou alteragao do calculo das taxas
de administragao, de gestao, maxima de distribuigédo, de ingresso ou de saida; (b) a alteragao
da politica de investimento; (c) a mudanga nas condi¢des de resgate; e (d) a incorporagéo,
cisdo, fusdo ou transformacdo que acarrete alteragdo, para os Cotistas envolvidos, das
condigdes elencadas nas alineas anteriores, apenas a partir do decurso de, no minimo, 30
(trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido neste Regulamento, o que
for maior, e apds a disponibilizagdo do resumo das decisées da Assembleia previsto no art.
79 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.
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8.4.19. As demais alteragdes deste Regulamento serdo eficazes a partir da data de sua aprovagao pela

Assembleia ou em outra data nela definida, observada a regulamentagéo aplicavel.
9. TRATAMENTO TRIBUTARIO

9.1. O tratamento tributario aplicavel ao Fundo, a Classe e aos Cotistas observara a legislagao vigente,
sujeita a alteragbes, recomendando-se ao Cotista a consulta a seus proprios assessores. A

Administradora e a Gestora ndo asseguram a manutencgao de qualquer regime tributario especifico.
10. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA
10.1. Disposig¢des Gerais

10.1.1. A Administradora e a Gestora, nas suas respectivas esferas de atuacao, disponibilizardo aos
Cotistas, a CVM e ao mercado as informacgoes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe, nos prazos e

nas formas previstos na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento e na demais regulamentacéo aplicavel.

10.1.2. Para os fins deste Regulamento, considera-se que as obrigagdes de envio, comunicagéo, acesso,
divulgacdo ou disponibilizagdo de informagbes sdo cumpridas na data em que a informagdo ou o

documento se torna acessivel aos Cotistas, observado o art. 12 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

10.1.3. A disponibilizagdo do Regulamento, de seus anexos, apéndices e respectivos aditamentos na
pagina da CVM na rede mundial de computadores é condigao suficiente para garantir sua publicidade e a
oponibilidade de efeitos em relagéo a terceiros, nos termos do art. 10, paragrafo unico, da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175.
10.2. Informacgoes Periddicas

10.2.1. A Administradora divulgara as seguintes informagoes periddicas, observados os prazos previstos

na regulamentagao aplicavel:

(i) diariamente: o valor da cota e do patrimdnio liquido da Classe e das Subclasses abertas;

(ii) mensalmente: (a) o extrato de conta aos Cotistas, contendo as informagdes minimas
previstas no art. 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, salvo dispensa expressa do
Cotista; e (b) o informe mensal a CVM, conforme Suplemento G da Parte Geral da Resolugao

CVM 175;
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(iii) trimestralmente: o demonstrativo trimestral a CVM, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apds o encerramento de cada trimestre civil, nos termos do art. 27 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175; e

(iv) anualmente: (a) as demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe, auditadas por auditor
independente registrado na CVM; e (b) o documento contendo informagdes sobre

rendimentos auferidos pelo Cotista no ano civil e numero de Cotas de sua propriedade.
10.3. Fato Relevante

10.3.1. A Administradora divulgara, como fato relevante, qualquer ato ou fato que possa influir, de modo
ponderavel, na decisédo dos investidores de adquirir, vender ou manter cotas do Fundo, ou no exercicio de
quaisquer direitos inerentes a condigao de Cotista, observado o art. 64 da Parte Geral da Resolugdo CVM

175.

10.3.2. Adivulgagao de fato relevante observara as exigéncias de amplitude, equidade e simultaneidade
previstas na regulamentacao aplicavel e ocorrera por meio (i) de mensagem eletronica aos Cotistas; (ii) da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) das paginas da Administradora e da Gestora na

rede mundial de computadores.
10.4. Comunicagodes aos Cotistas

10.4.1. As comunicagdes, convocagbes e demais correspondéncias aos Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por meio eletrénico, mediante envio ao enderego eletrénico constante do cadastro do

Cotista junto a Administradora.

10.4.2. E responsabilidade do Cotista manter seus dados cadastrais, em especial seu endereco
eletrénico, atualizados junto a Administradora ou ao distribuidor que atue por sua conta e ordem, sendo

consideradas validas as comunicagdes enviadas ao ultimo enderego informado.

10.4.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrbnico, a
Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na
regulamentacgéo ou neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia devolvida por incorregdo no

enderego declarado, nos termos do art. 13 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.
10.5. Manifestacgao Eletronica dos Cotistas

10.5.1. Sempre que a regulamentagado aplicavel ou este Regulamento exigirem manifestagdo dos

Cotistas — incluindo, sem limitagdo, atestagdo, ciéncia, concordancia ou aprovagdo —, tais
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manifestagdes poderao ser realizadas por meio eletrOnico que assegure a integridade, a autenticidade e a

rastreabilidade das informagoes, observado o art. 12, § 3°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

10.5.2. A Administradora armazenara as manifestagdes eletrénicas dos Cotistas pelo prazo previsto na
regulamentagéao aplicavel e as mantera a disposigdo da CVM e do préprio Cotista, mediante solicitagao

fundamentada.
10.6. Atendimento ao Cotista

10.6.1. A Administradora mantera servigo de atendimento ao Cotista para esclarecimento de duvidas,
recebimento de solicitagdes e fornecimento de informagdes sobre o Fundo, a Classe e suas Subclasses,

observados os canais e horarios divulgados em sua pagina na rede mundial de computadores.
10.6.2. Os contatos dos Prestadores de Servigos Essenciais para atendimento ao Cotista sdo:
10.7. Administradora: faleconosco.bra@apexgroup.com; e

10.8. Gestora: contato@hurgestora.com.br

10.8.1. Sem prejuizo do atendimento previsto no item 10.6.1, os Cotistas poderao contatar a ouvidoria da

Administradora, quando aplicavel, observados os canais por ela divulgados.
10.9. Confidencialidade

10.9.1. As informacgodes relativas aos Cotistas serdo tratadas pela Administradora e pela Gestora com
observancia da legislagéo e regulamentagao aplicaveis, em especial a Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de
2018 (Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais), a Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001

(Sigilo Bancario), e as demais normas de protegéo de dados e sigilo aplicaveis a fundos de investimento.

10.9.2. As informagdes relativas a carteira da Classe, aos Direitos Creditérios subjacentes as Cotas
Investidas e aos respectivos devedores, quando acessiveis aos Cotistas, devem ser por eles tratadas com

a devida confidencialidade e utilizadas exclusivamente no contexto de seu investimento no Fundo.
11. FORO E LEI APLICAVEL

11.1.  Ficaeleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir quaisquer questoes
oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, ressalvadas
as hipdteses de competéncia absoluta ou de foro especial estabelecidas em lei ou em regulamentagao

aplicavel.
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ANEXOI

A presente classe de cotas, denominada HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (a "Classe"), constitui classe
Unica do HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (o
"Fundo"), constituido sob a forma de condominio de natureza especial nos termos do art. 1.368-C da Lei
n®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (o "Cédigo Civil"), e regida pela Resolugdo CVM n®
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (a "Resolugao CVM 175"), em especial pelo seu Anexo

Normativo Il, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Este Anexo integra o Regulamento do Fundo e dispde sobre as caracteristicas especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses, observada a estrutura e a ordem de prevaléncia prevista no item 1 da Parte

Geral do Regulamento.

1. INTERPRETAGAO E ESTRUTURA DO ANEXO DA CLASSE

1.1. Este Anexo integra o Regulamento e dispde sobre as caracteristicas e regras especificas da
Classe, bem como sobre as matérias comuns as suas Subclasses. As caracteristicas e regras especificas
de cada Subclasse — incluindo parametros de remuneragéo, prazos de caréncia, prazos de conversao e
pagamento, valor minimo de aplicagéo e estrutura de distribuicdo — sédo detalhadas nos respectivos

Apéndices.

1.2. Em caso de conflito entre as partes do Regulamento, prevalecerdo, sucessivamente: (i) a
regulamentacéao aplicavel, em especial a Resolugdo CVM 175 e o seu Anexo Normativo ll; (ii) o Apéndice
da Subclasse, nas matérias especificas dessa Subclasse; (iii) este Anexo, nas matérias especificas da

Classe; e (iv) a Parte Geral do Regulamento, nas demais matérias.

1.3. Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo e nos Apéndices tém os
significados a eles atribuidos neste Anexo, no respectivo Apéndice, na Parte Geral do Regulamento ou na

regulamentacgéo aplicavel, conforme o caso.
2. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE
2.1. Classificagdo CVM

2.1.1. A Classe é classificada como Classe de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios (CIC-FIDC), nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
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2.2. Classificagcao ANBIMA

2.3. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos
de Terceiros e de suas Regras e Procedimentos, a Classe se enquadra, para fins de classificacao ANBIMA

do tipo “Outros” e com foco de atuacao “Multicarteira — Outros”™.
2.4. Forma de Constituigao

2.4.1. A Classe é aberta, admitindo aplicagdes e resgates de Cotas a qualquer tempo, observados os

prazos de caréncia, conversao e pagamento previstos nos respectivos Apéndices e no item 8 deste Anexo.
2.5. Subclasses

2.5.1. AClasse podera emitir Cotas em cinco Subclasses distintas — Sénior, Subordinada Mezanino 1,
Subordinada Mezanino 2, Subordinada Mezanino 3 e Subordinada Junior—, cada qual com caracteristicas
préprias de (i) indice de referéncia e (ii) indice de subordinacéao; e (iii) outros direitos econdémicos e

politicos distintos, nos termos deste Anexo e dos respectivos Apéndices ("Subclasses").
2.5.2. Parafins deste Anexo:

(i) "Cotas Sénior" significa a Cota de emissdo de Subclasse que nao se subordina a qualquer
outra Subclasse para fins de resgate;

(i) "Cota Subordinada Mezanino 1" significa a Cota de emisséo de Subclasse que se subordina
a Cota Sénior para fins de resgate, e possui outras Subclasses como Subordinada Junior para
os mesmos fins;

(iii) "Cota Subordinada Mezanino 2" significa a Cota de emisséo de Subclasse que se subordina
a Cota Sénior e a Cota Subordinada Mezanino 1 para fins de resgate, e possui outras
Subclasses como Subordinadas para os mesmos fins;

(iv) "Cota Subordinada Mezanino 3" significa a Cota de emiss&o de Subclasse que se subordina
a Cota Sénior, a Cota Subordinada Mezanino 1 e a Cota Subordinada Mezanino 2 para fins de
resgate, e possui outra Subclasse como Subordinada Junior para os mesmos fins; e

(v) "Cota Subordinada Junior" significa a Cota de emissédo de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de resgate e absorve prioritariamente eventuais perdas

patrimoniais da Classe.

2.6. Publico-Alvo
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2.6.1. A Classe é destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no art. 12
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Investidores Qualificados" e
"Resolucdo CVM 30" respectivamente), observadas as caracteristicas especificas de risco e

remuneragao de cada Subclasse, nos termos dos respectivos Apéndices.
2.7. Prazo de Duragéo

2.7.1. O prazo de duragdo da Classe € indeterminado, observadas as hipoteses de liquidagao previstas

neste Anexo.
2.8. Cotas

2.8.1. Adistribuicdo de rendimentos da Classe aos Cotistas sera realizada exclusivamente mediante o
resgate de Cotas, na forma dos Resgates Programados previstos no item 8.2 e dos demais procedimentos

de resgate previstos no item 8 deste Anexo.
2.9. Indisponibilidade de Indicadores Financeiros

2.9.1. Nocasodeindisponibilidade temporaria de qualquer dos indicadores financeiros utilizados como
benchmark das Cotas Sénior e/ou Mezanino, nos termos dos respectivos Apéndices, sera utilizada, em
substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima divulgacdo do indicador, até a data de
observagéo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras pela Classe ou pelos Cotistas em

razédo da divulgagéao posterior.

2.9.2. Naauséncia de apuragéo ou divulgagéo de qualquer dos referidos indicadores por prazo superior
a 15 (quinze) dias, ou no caso de sua extingdo ou substituicdo por imposigcao legal, a Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, substituira o indicador por outro de natureza equivalente. Caso a
substituicdo nao seja possivel administrativamente, a Administradora convocara Assembleia Especial de

Cotistas para definicdo do novo parametro a ser aplicado.
3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
3.1. Responsabilidade Limitada dos Cotistas

3.1.1. Aresponsabilidade do Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele subscritas, nos termos do art.
18 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e em conformidade com o regime de responsabilidade limitada

previsto na denominagéo do Fundo e da Classe.
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3.1.2. Alimitagéao prevista no item 3.1.1 ndo impede que os Cotistas realizem, voluntariamente, aporte
de recursos proprios ou de terceiros para cobrir patriménio liquido negativo da Classe, no contexto do
plano deresolugao de que trata o item 3.4. O aporte, por se tratar de manifestagao voluntaria, ndo constitui

violagdo ao regime de responsabilidade limitada.
3.2. Procedimento em Caso de Patrimdnio Liquido Negativo

3.2.1. Constatado pela Administradora que o patrimoénio liquido da Classe se encontra negativo, a

Administradora devera imediatamente:

(i) fechar para resgates;
(ii) ndo realizar novas subscri¢cdes de cotas;
(iii) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao gestor;
(iv) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugcao CVM 175; e
(v) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.
3.3. Avaliagao Preliminar pelos Prestadores de Servigos Essenciais

3.3.1. Apodsaadocaodas medidas previstas noitem 3.2.1 acima, a Administradora e a Gestora avaliarao,
de modo fundamentado e em conjunto, se a ocorréncia do patriménio liquido negativo representa risco a

solvéncia da Classe.

3.3.2. Caso os Prestadores de Servigos Essenciais concluam, em avaliagdo fundamentada e registrada
por escrito, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a
elaboragdo do plano de resolugao previstas nos itens 3.4 (Elaboragdo do Plano de Resolugéo) e 3.5
(Convocacgao e Realizagao da Assembleia) tornam-se facultativas, devendo a Administradora, contudo,

manter o monitoramento continuo e divulgar fato relevante atualizado em caso de alteragao da situagéo.
3.4. Elaboragcdo do Plano de Resolugao

3.4.1. Caso os Prestadores de Servigos Essenciais ndo tenham concluido pela inexisténcia de risco a
solvéncia, ou caso a situagéo do patrimoénio liquido negativo persista, a Administradora, em conjunto com
a Gestora, elaborard, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da constatagao, plano de resolugéo do

patriménio liquido negativo (o "Plano de Resolugao"), do qual constardo, no minimo:

(i) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo;

(ii) balancete patrimonial atualizado da Classe; e
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(iii) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo, podendo contemplar, a critério dos
Prestadores de Servigos Essenciais, as possibilidades previstas no item 3.6.3 abaixo, bem
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o

patrimoénio liquido negativo, observada a regulamentacéao aplicavel.
3.5. Convocacgéo e Realizagdo da Assembleia

3.5.1. Concluida aelaboragao do Plano de Resolugéo, a Administradora convocara Assembleia Especial
de Cotistas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, para deliberagéo sobre o referido Plano, encaminhando-o
em conjunto com a convocacao, observadas as regras de convocacao, instalagdo, coOmputo de voto e

quoéruns previstas nos itens 8 da Parte Geral e 12 do Anexo.

3.5.2. A Gestora devera comparecer a Assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira

de ativos, observado que sua auséncia ndo impede a realizagdo da Assembleia pela Administradora.

3.5.3. E permitida a manifestacdo dos credores da Classe, nessa qualidade, durante a Assembleia,

desde que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
3.6. Hipdteses de Nado Aprovacao ou Desnecessidade do Plano

3.6.1. Caso, anteriormente a convocagéo da Assembleia prevista no item 3.5.1 acima, a Administradora
verifiqgue que o patriménio liquido da Classe deixou de ser negativo, a Administradora e a Gestora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 3.5, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante contendo o patrimoénio liquido atualizado e as causas e circunstancias que

resultaram no patriménio liquido negativo, ainda que de forma resumida.

3.6.2. Caso, posteriormente a convocagao da Assembleia prevista no item 3.5.1 e anteriormente a sua
realizagdo, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de ser negativo, a Assembleia sera
mantida exclusivamente para que a Gestora apresente aos Cotistas o patriménio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando, nesta hipdtese,

o disposto no item 3.6.3.

3.6.3. Em caso de ndo aprovagéo do Plano de Resolugdo pela Assembleia prevista no item 3.5.1, os

Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes possibilidades:
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(i) cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte voluntario de recursos proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipdtese que
afasta a vedacgao a novas subscri¢gdes prevista no item 3.2.1, inciso (ii);

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra classe ou outro fundo que tenha apresentado
proposta previamente analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgcam obrigagcdes a serem honradas por seu
patriménio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da

Classe.
3.7. Pedido de Declaracgao Judicial de Insolvéncia

3.7.1. Caso a Assembleia prevista no item 3.5.1 acima (i) ndo seja instalada por falta de quérum,
considerando-se as duas convocagoes; ou (ii) em caso de ndo aprovagado do Plano de Resolugéo e os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer das possibilidades previstas no item 3.6.3, a Administradora

devera ingressar com pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da Classe.

3.7.2.  Sem prejuizo do disposto no item 3.7.1, a CVM podera, nos termos do art. 122 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175, requerer a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagao
na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de

valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

3.7.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.
Qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliagdo obrigatério do

patriménio liquido da classe afetada pelo administrador.
3.8. Cancelamento do Registro de Funcionamento

3.8.1. Tao logo tenha ciéncia da declaragéao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera
divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e efetuar o

cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

3.8.2. Caso a Administradora ndo adote a medida prevista no item 3.8.1 acima de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente da CVM efetuara o cancelamento do registro, informando tal cancelamento

a Administradora e publicando comunicado em sua pagina na rede mundial de computadores.
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3.8.3. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes de eventuais

infragcdes cometidas anteriormente ao cancelamento.
4. ENCARGOS DA CLASSE
4.1. Encargos

4.1.1. Constituem encargos da Classe ("Encargos") aqueles previstos no item 7 da Parte Geral do
Regulamento, no art. 117 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e no art. 53 do Anexo Normativo Il da

Resolugdo CVM 175, observada a regra de taxatividade prevista na regulamentagéo aplicavel.

4.1.2. O art. 51 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 permite, em classes destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, a previsdo regulamentar de encargos
adicionais aqueles enumerados no art. 117 da Parte Geral. Em razdo de a Classe ser destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, constituem encargos adicionais da Classe as Despesas Pré-

Constituicdo previstas no item 4.2, observados os limites e condi¢des ali estabelecidos.

4.1.3. Quaisquer despesas que ndo se enquadrem como Encargos ndo poderdo ser debitadas do
patriménio da Classe ou de qualquer Subclasse, devendo ser suportadas pelo Prestador de Servigos que
as houver contratado, sem direito a reembolso, observado o disposto no item 7.4 da Parte Geral do

Regulamento.
4.2. Despesas Pré-Constituigao

4.2.1. As despesas razoaveis e comprovadas incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora
anteriormente a constituicdo da Classe ou ao seu registro de funcionamento na CVM, exclusivamente em
razdo de servigos ou providéncias necessarias a estruturagédo, constituicdo, registro e inicio de
funcionamento da Classe, serdo passiveis de reembolso pela Classe ("Despesas Pré-Constituicao"),

observados os limites e condigdes previstos neste item 4.2.
4.2.2. Compreendem-se nas Despesas Pré-Constituigdo, sem limitagao:

(i) honorarios advocaticios para a estruturagéo e elaboragdo do Regulamento, do Anexo, dos
Apéndices e dos contratos correlatos;

(i) custos de registro do Fundo e da Classe na CVM e nas demais entidades aplicaveis; e

(iii) demais custos diretamente vinculados a estruturagdo, constituigdo e inicio de

funcionamento da Classe.
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4.2.3. Oreembolso das Despesas Pré-Constituicdo observara as seguintes condigcodes:

(i) limite total de R$ 60.000,00, consideradas todas as Despesas Pré-Constituigdo em conjunto;
e
(ii) apresentacdo a Administradora dos respectivos comprovantes documentais, no prazo

maximo de 90 (noventa) dias contados da data do registro da Classe na CVM.
4.3. Alocacéo de Encargos e Taxas entre Subclasses

4.3.1. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e os demais Encargos da Classe serdo pagos a partir
do patrimdnio da Classe, na forma da ordem de alocacao prevista no item 9 deste Anexo, sendo o
respectivo impacto econdmico refletido exclusivamente no calculo do valor da Cota da Subclasse
Subordinada Junior, sem afetar o valor das Cotas das demais Subclasses, nos termos do art. 5°, § 59, e do

art. 14, § 29, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

4.3.2. Na eventualidade de o patriménio liquido da Subclasse Subordinada Junior ser exaurido, os
Encargos da Classe serdo suportados pelas demais Subclasses na ordem inversa de senioridade
(Subordinada Mezanino 3, seguida da Subordinada Mezanino 2, da Subordinada Mezanino 1 e, por fim,

Sénior), até o limite do respectivo patriménio liquido.
5. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
5.1. Objetivo e Politica de Investimento

5.1.1. O objetivo da Classe € proporcionar rendimento e valorizagdo das Cotas aos seus Cotistas, por
meio do investimento em direitos creditérios, predominantemente sob a forma de cotas de outros fundos

de investimento em direitos creditdrios (FIDCs).

5.1.2. Para fins deste Regulamento e em conformidade com o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, consideram-se direitos creditérios, por equiparagéo, as cotas de classes de FIDC que atendam a

politica de investimento e a composig¢do de carteira descritas neste Anexo.
5.2. Alocacao Minima e Composigao da Carteira

5.2.1. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deverd manter
alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de outros FIDCs
("Cotas Investidas"), nos termos do art. 29, inciso VI, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,

qualificando-se como "Classe de Investimento em Cotas".
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5.2.2. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em cotas de outros FIDCs devera ser mantida em

moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros de liquidez ("Ativos Financeiros de

Liquidez"):
(i) Titulos publicos federais;
(ii) ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;
(iii) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens (i) e (ii); e
(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a (iii);
5.3. Vedacoes Aplicaveis a Classe

5.3.1. Evedada a Classe:

(i) a aplicagao de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros no exterior;

(i) a realizagdo de operagbes com derivativos, em qualquer modalidade, finalidade ou espécie
contratual, em nome da Classe;

(iii) arealizacao de operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posigao anterior do
mesmo Ativo Financeiro de Liquidez; e

(iv) demais operagdes vedadas pela regulamentagao aplicavel.

5.3.2. Avedacao prevista no item 5.3.1 (ii) acima néo impede a aquisi¢gdo de Cotas Investidas emitidas
por FIDCs cujas préprias politicas de investimento admitam o uso de derivativos pelos respectivos

gestores, observada a discricionariedade desses fundos investidos na condugéo de suas politicas.
5.4. Limites de Concentragéao

5.4.1. Tendo em vista que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,

conforme definidos no item 2.6 deste Anexo, a Classe podera:

(i) Limite maximo em uma uUnica classe de cotas: investir até 100% (cem por cento) de seu
patrimoénio liquido em Cotas Investidas emitidas por uma mesma classe ou subclasse de
FIDC. Por se tratar de classe restrita, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,

fica disciplinada a extrapolagio do limite de concentrag&o por classe investida, na forma do
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paragrafo Unico do art. 47 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, especificando-se o
respectivo percentual maximo nos termos do art. 48 do mesmo Anexo Normativo;

(ii) Limite maximo em ativos destinados exclusivamente a investidores qualificados:
investir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Cotas Investidas e em Ativos
Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme
definidos no art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Resolugao CVM 30"); e

(iii) Limite maximo em ativos destinados exclusivamente a investidores profissionais:
investir até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido, nos termos do art. 50 do Anexo
Normativo Il da RCVM 175, em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez
destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da
Resolugéo CVM 30.

(iv) Limite maximo em Direitos Creditérios Nao-Padronizados: dentro do limite de 20% (vinte
por cento) destinado a ativos de investidores profissionais de que trata o subitem (iii), investir
até 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido em Cotas Investidas de classes de FIDC
que admitam a aquisigao de Direitos Creditérios Nao-Padronizados, nos termos do paragrafo

unico do art. 50 do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM 175.

5.4.2. AClasse podera investir até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em Cotas Investidas
emitidas por classes de FIDC que sejam geridas por um mesmo gestor de recursos, incluindo a hipdtese

prevista no item 5.7, aplicavel as classes geridas pela Gestora ou suas partes relacionadas.

5.4.3. Em cumprimento ao disposto no art. 22, inciso Il, do Anexo Normativo Il da RCVM 175, a Classe
podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo da Gestora, do Administrador ou de suas respectivas partes relacionadas, ou que envolvam

retengao de risco por parte de tais agentes.

5.4.4. Os limites previstos neste item 5.4 deverdo ser observados pela Gestora a partir do término do

prazo de adaptacgao previsto no item 5.2.1 acima e em todas as aquisigcdes subsequentes.
5.5. Critérios de Elegibilidade das Cotas Investidas

5.5.1. As Cotas Investidas a serem adquiridas pela Classe deverdo observar os seguintes critérios de

elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade"):
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(i) tratar-se de cotas de subclasse sénior e cotas subordinadas mezanino, sendo permitida a
aquisicdo de cotas subordinada junior somente quando a soma do valor das cotas
subordinada junior detidas pela Classe ndo exceder o valor correspondente ao da subclasse
Subordinada Junior da prépria Classe, calculado na data de cada aquisicao;

(i) o FIDC emissor das Cotas Investidas devera ter previsto em regulamento que suas cotas
seniores e/ou cotas subordinadas mezanino serdo submetidas a classificagao de risco por
agéncia classificadora de risco em funcionamento, observado rating minimo a ser definido
na politica interna de investimento da Gestora;

(iii) o FIDC emissor ndo podera estar em situagdo de Evento de Avaliagdo ndo sanado, em
processo de liquidagao ou com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe;

(iv) o FIDC emissor devera estar em operagao ha, no minimo, 6 (seis) meses contados do inicio
de suas atividades, exceto se constituido ou administrado pela Gestora ou por parte
relacionada, hipétese em que se dispensa o prazo mediante analise da Gestora; e

(v) a aquisicao das Cotas Investidas devera observar a politica interna de due diligence da
Gestora, abrangendo analise da carteira do FIDC investido, da politica de concessdo de
crédito de seu cedente principal, do histérico de inadimpléncia e do regime de governanga e

prestadores de servigos do FIDC investido.

5.5.2. Averificagdo do enquadramento das Cotas Investidas aos Critérios de Elegibilidade sera realizada
pela Gestora na data da respectiva aquisicdo ("Data de Aquisicdo") e considerada definitiva para todos os

fins.

5.5.3. O desenquadramento de qualquer Cota Investida em relagéo a qualquer Critério de Elegibilidade,
posterior a sua aquisi¢cao pela Classe, ndo obriga a sua alienagdo e ndo confere a Classe pretenséo,
recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora ou os Demais Prestadores de Servigos,
observados os deveres de diligéncia destes prestadores e a possibilidade de reavaliagao da carteira pela

Gestora.
5.6. Aquisicdo e Caracteristicas das Cotas Investidas

5.6.1. Asubscrigao ou aquisigdo das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,

preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.
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5.6.2. Respeitada a politica de investimento da Classe estabelecida neste Anexo, a Gestora tera plena
discricionariedade na selegao e na diversificagdo das Cotas Investidas a serem adquiridas pela Classe,

ndo havendo compromisso formal de concentragdo em segmento especifico.

5.6.3. Tendo em vista que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a investimento direto
em direitos creditérios, ndo se aplicam a Classe diversas disposigoes tipicas de FIDCs com aquisigao

direta de direitos creditérios. A titulo exemplificativo e ndo exaustivo:

(i) ndo ha, no ambito da Classe, processos de originacao ou politica de concessao de crédito
conduzidos pela Gestora;

(ii) nao ha, no ambito da Classe, verificagdo ou guarda de documentos comprobatdrios de
direitos creditérios subjacentes; e

(iii) ndo ha, no ambito da Classe, adocao de procedimentos proprios para cobrancga ordinaria de

direitos creditdrios.

5.6.4. As fungodes referidas no item 5.6.3 acima séo exercidas, quando aplicaveis, no nivel dos FIDCs
cujas cotas integrem a carteira da Classe, pelos respectivos prestadores de servigcos. Cada Cotista, ao
ingressar no Fundo, atestara, por meio do termo de adesdo e ciéncia de risco, conhecimento e

concordancia com o disposto neste item 5.6.

5.7. Aplicagado em Cotas de Fundos Geridos ou Administrados pela Gestora, pela Administradora ou

Partes Relacionadas

5.7.1. AClasse podera investir até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em Cotas Investidas
emitidas por classes de FIDC para as quais a Administradora, a Gestora, eventual consultor especializado,
ou suas respectivas partes relacionadas — conforme definidas pelas regras contabeis que tratam da

matéria — atuem na qualidade de prestadores de servigos essenciais ou em qualquer outra qualidade.

5.7.2. A possibilidade de aquisicdo de Cotas Investidas emitidas por classes geridas ou administradas
pelos préprios Prestadores de Servigos Essenciais ou por suas partes relacionadas, prevista neste item
5.7, observa o percentual maximo estabelecido na politica de investimento da Classe, nos termos do art.
22, inciso |, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Por se tratar de Classe destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, cada Cotista, ao ingressar no Fundo, declarara
expressamente, no termo de adeséao e ciéncia de risco exigido pelo art. 29 da Parte Geral da Resolugéao
CVM 175 e na forma do art. 12 do seu Anexo Normativo I, ciéncia do potencial conflito de interesses
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descrito neste item 5.7 e da possibilidade de a Classe alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio

liguido em tais Cotas Investidas.

5.7.3. A Gestora mantera registro fundamentado das aquisicbes de Cotas Investidas emitidas por
classes geridas ou administradas pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou por suas partes
relacionadas, incluindo (i) identificagdo da parte relacionada e do FIDC investido; (ii) data e volume da
operagao; (iii) justificativa econdmica e de adequacgéo a politica de investimento; e (iv) confirmagéo do
enquadramento aos Critérios de Elegibilidade. Tais registros serdo disponibilizados a Administradora para
fins de fiscalizacdo do dever de selegcédo criteriosa e poderdo ser objeto de revisdo pela auditoria

independente.
5.8. Exercicio do Direito de Voto nos FIDCs Investidos

5.8.1. Compete a Gestora exercer, em nome da Classe e no melhor interesse dos Cotistas, os direitos de
voto inerentes as Cotas Investidas integrantes da carteira da Classe, observados os principios do Cdédigo
ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, e as demais regulamentagcdo e autorregulagao

aplicaveis.

5.8.2. A Gestora mantera registro dos votos proferidos em nome da Classe nas assembleias dos FIDCs
investidos, com a respectiva fundamentagéo, o qual ficara a disposicdo da Administradora e da auditoria

independente mediante solicitagao.

5.8.3. A Gestora mantera registro das deliberagbes em que exerceu direito de voto pela Classe e

disponibilizara tais informagdes a Administradora.

5.8.4. A Gestora adota politica especifica de exercicio de voto, disponivel em sua pagina eletrénica,
observados os seguintes principios minimos: (i) o voto é exercido no melhor interesse dos Cotistas e em
conformidade com a politica de investimento da Classe; (ii) o voto é obrigatério em matérias materiais,
assim consideradas, no minimo, substituicdo de prestadores de servigos essenciais do FIDC investido,
alteragao da politica de investimento, fuséo, cisdo ou incorporagéao, liquidagédo antecipada, aporte para
resolucdo de patriménio liquido negativo e deliberagédo sobre Eventos de Avaliagao e Liquidagéo; (iii) em
situagdes de conflito de interesses nao sanedvel da Gestora, esta se abstém de votar, comunicando o fato
a Administradora; e (iv) o registro de cada voto exercido contém a matéria, o sentido do voto e a

justificativa, sendo arquivado pelo prazo regulamentar aplicavel.

5.9. Liquidez Minima da Classe
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5.9.1. A Gestora mantera, em Ativos Financeiros de Liquidez ou em disponibilidades de caixa, parcela
equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da Classe ("Liquidez Minima"), em
razdo da natureza aberta da Classe e do compromisso de honra dos resgates. O eventual
desenquadramento da Liquidez Minima sujeita-se ao tratamento previsto neste item 5.9, sem prejuizo do

regime de desenquadramento passivo previsto neste Anexo, quando aplicavel.

5.9.2. AlLiquidez Minima destina-se ao atendimento dos pedidos ordinarios de resgate e ao pagamento

de Encargos da Classe.

5.9.3. Averificacdo do enquadramento da Liquidez Minima sera realizada diariamente pela Gestora, que
comunicara a Administradora, no Dia Util seguinte a verificacdo, qualquer desenquadramento. Verificado

o desenquadramento da Liquidez Minima:

(i) a Gestora elaborara, em conjunto com a Administradora, plano de recomposicao; e
(ii) serd observada, no pagamento de Resgates Ordinarios, a ordem de subordinagéo prevista no

item 6 e a ordem de alocacgédo de recursos prevista no item 9 deste Anexo.

5.9.4. O acionamento dos mecanismos previstos neste item 5.9 nado constitui inadimplemento da
Classe, da Administradora ou da Gestora perante os Cotistas, configurando mecanismos previstos neste
Regulamento para preservagao do equilibrio patrimonial da Classe e da equidade de tratamento entre os

Cotistas.
5.10. Trigger de Liquidez

5.10.1. Caso a parcela da carteira em Ativos Financeiros de Liquidez ou em disponibilidades de caixa se

reduza a patamar inferior a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe ("Trigger de Liquidez"):

(i) a Gestora comunicara imediatamente a Administradora o acionamento do Trigger de
Liquidez, ficando a Classe automaticamente fechada para novos pedidos de resgate, com
suspensao do processamento de pedidos pendentes de conversao;

(ii) caso, decorridos 10 (dez) Dias Uteis contados do acionamento do Trigger de Liquidez, a
parcela da carteira em Ativos Financeiros de Liquidez ou em disponibilidades de caixa
permaneca inferior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe — a despeito da
execugao do plano de recomposigdo previsto no item 5.9.3 (i) — a manutengédo do
desenquadramento configurara Evento de Avaliagéo, observado o procedimento previsto no

item 11 deste Anexo.
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5.10.2. O acionamento dos mecanismos previstos neste item 5.10 ndo constitui inadimplemento da
Classe, da Administradora ou da Gestora perante os Cotistas, configurando mecanismos previstos neste
Regulamento para preservagao do equilibrio patrimonial da Classe e da equidade de tratamento entre os

Cotistas.
5.11. Gestéo de Riscos

5.11.1. A Classe podera realizar aplicagcdes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. Os riscos a que a carteira da Classe esta sujeita estao descritos, exemplificativamente, no

item 17 deste Anexo, cuja leitura cuidadosa é recomendada ao subscritor ou adquirente das Cotas.

5.11.2. Tendo em vista que a Classe investe predominantemente em cotas de outros FIDCs, a Gestora

avaliard a liquidez de cada FIDC investido considerando, no minimo:

(i) o volume a ser investido;
(i) as regras de pagamento de resgate ou amortizagao aplicaveis ao FIDC investido; e
(iii) os sistemas e ferramentas utilizados na gestdo de liquidez do FIDC investido.

5.11.3. Nao obstante a diligéncia da Gestora na execucao da politica de investimento da Classe, as
aplicagbes estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagédo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de

eliminagdo completa da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
5.12. Desenquadramento Passivo

5.12.1. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composigéao e concentragéo de carteira
previstos neste Anexo e na regulamentagao aplicavel, devendo, ao realizar qualquer operagdo em nome

da Classe, avaliar previamente seus efeitos sobre o cumprimento desses limites.

5.12.2. Considera-se desenquadramento passivo aquele decorrente de circunstancias alheias a atuagéao
da Gestora — tais como amortizagdes ou resgates ocorridos nos FIDCs investidos, alteragbes nos ativos
da carteira, oscilagdes de pregos ou movimentagdes no patrimoénio liquido da Classe —, hipdtese em que
a Gestora néo estara sujeita as penalidades aplicaveis ao descumprimento de limites, desde que envide

seus melhores esforgos para o reenquadramento no menor prazo possivel.
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5.12.3. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
a Gestora encaminhara a CVM, ao final desse prazo, as explicagbes para o desenquadramento,

comunicando o reenquadramento da carteira tdo logo verificado.

5.12.4. Caso odescumprimento dos limites de composigao, diversificagado de carteira e concentragdo de
risco se estenda por periodo superior ao prazo previsto na regulamentagéao aplicavel para a categoria, a
Administradora podera ser instada pela Superintendéncia competente da CVM a convocar Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo das penalidades cabiveis, para deliberar sobre incorporagao a outra
classe, cisao total para fundo gerido por gestor nao relacionado, liquidacao da Classe, ou transferéncia da

administragdo ou da gestdo do Fundo.
5.13. Auséncia de Garantia

5.13.1. Asaplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do custodiante,
dos Demais Prestadores de Servigos, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de

Créditos - FGC.
6. CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS
6.1. Caracteristicas das Cotas

6.1.1. As Cotas da Classe sdo escriturais e nominativas, mantidas em conta de depdsito em nome de

cada Cotista, nos termos do art. 14 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

6.1.2. O Administrador ou a instituigdo contratada para realizar a escrituragdo de Cotas séao
responsaveis, nas respectivas esferas de atuacéo, pela inscrigdo do nome do titular ou, no caso de
distribuigao por conta e ordem, das informagoes de que trata o art. 34, 8 1°, da Parte Geral da Resolugéao

CVM 175, no registro de cotistas da Classe.

6.1.3. As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e sao divididas em 5
(cinco) Subclasses, observada a hierarquia de subordinagédo prevista neste item 6 e nos respectivos

Apéndices:

6.2. Cotas Sénior ("Cotas Sénior"): Cotas de emissao da Subclasse Sénior, que tém prioridade de

resgate em relagcéo a todas as demais Subclasses;

6.3. Cotas Subordinada Mezanino 1 ("Cotas Subordinada Mezanino 1"): Cotas de emissdo da

Subclasse Subordinada Mezanino 1, que se subordinam as Cotas Sénior e tém prioridade de resgate em
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relagcdo as Cotas Subordinada Mezanino 2, as Cotas Subordinada Mezanino 3 e as Cotas Subordinada
Janior;

6.4. Cotas Subordinada Mezanino 2 ("Cotas Subordinada Mezanino 2"): Cotas de emissao da
Subclasse Subordinada Mezanino 2, que se subordinam as Cotas Sénior e as Cotas Subordinada

Mezanino 1, e tém prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinada Mezanino 3 e as Cotas

Subordinada Junior;

6.5. Cotas Subordinada Mezanino 3 ("Cotas Subordinada Mezanino 3"): Cotas de emissao da
Subclasse Subordinada Mezanino 3, que se subordinam as Cotas Sénior, as Cotas Subordinada Mezanino
1 e as Cotas Subordinada Mezanino 2, e tém prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinada

Junior; e

6.6. Cotas Subordinada Junior ("Cotas Subordinada Junior"): Cotas de emissdo da Subclasse

Subordinada Junior, que se subordinam a todas as demais Subclasses para fins de resgate.

6.6.1. Para fins de resgate, distribuicdo de rendimentos e absorgdo de perdas, observa-se a seguinte
ordem decrescente de prioridade: (i) Cotas Sénior; (ii) Cotas Subordinada Mezanino 1; (iii) Cotas

Subordinada Mezanino 2; (iv) Cotas Subordinada Mezanino 3; e (v) Cotas Subordinada Junior.

6.6.2. Os titulares de Cotas Subordinada Junior absorverdo prioritariamente eventuais perdas
patrimoniais da Classe, até o limite do valor por eles subscrito, nos termos do regime de responsabilidade
limitada previsto no item 3 deste Anexo. Esgotado o patrimdnio atribuivel as Cotas Subordinada Junior,
eventuais perdas remanescentes serdo absorvidas, sucessivamente, pelos titulares das Cotas
Subordinada Mezanino 3, das Cotas Subordinada Mezanino 2, das Cotas Subordinada Mezanino 1 e, por

ultimo, das Cotas Sénior.

6.6.3. indices de Subordinacdo. Em protecédo as Subclasses néo residuais, a Classe observara os
seguintes indices de Subordinacéo, apurados diariamente sobre o patriménio liquido total da Classe, em

linha com o art. 20, § 1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175:

(i) indice de Subordinacédo Sénior: a soma dos valores das Cotas Subordinada Mezanino 1,
Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior
sera, a qualquer tempo, igual ou superior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da

Classe;
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(ii) indice de Subordinacdo Subordinada Mezanino 1: a soma dos valores das Cotas
Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior ser4, a
qualquer tempo, igual ou superior a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe;

(iii) indice de Subordinacdo Subordinada Mezanino 2: a soma dos valores das Cotas
Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior serd, a qualquer tempo, igual ou
superior a 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da Classe; e

(iv) indice de Subordinacéo Subordinada Mezanino 3: o valor das Cotas Subordinada Junior ser3,

a qualquer tempo, igual ou superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe.

6.6.4. A Gestora verificara, todo Dia Util, o cumprimento dos indices de Subordinacéo, devendo informar

imediatamente a Administradora qualquer desenquadramento.

6.6.5. As Cotas de uma mesma Subclasse conferem aos seus titulares direitos iguais, vedado qualquer

tratamento diferenciado entre Cotistas da mesma Subclasse.

6.6.6. As Subclasses ndo admitem subdivisdo em séries, sendo todas as Cotas de uma mesma
Subclasse fungiveis entre si e sujeitas as mesmas caracteristicas e direitos, nos termos deste Anexo e do

respectivo Apéndice.

6.6.7. As Subclasses de Cotas poderdo ser diferenciadas, conforme estabelecido nos respectivos
Apéndices, por: (i) prazos e condigdes de resgate; (ii) Taxas de Administragao e de Gestéo; e (iii) outros
direitos econdmicos e politicos, observado o disposto no art. 5° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e

no art. 3° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
6.7. Calculo do Valor da Cota

6.7.1. Ovalorunitario das Cotas de cada Subclasse sera calculado e divulgado pela Administradora todo
Dia Util.
6.7.2. O valor da Cota de cada Subclasse resulta da divisdo do valor do patriménio liquido atribuido a

respectiva Subclasse pelo nimero de Cotas da mesma Subclasse.

6.7.3. Ovalor da Cota podera variar entre as Subclasses em razdo dos parametros de remuneragéao, das
taxas aplicaveis e das demais caracteristicas diferenciadoras previstas no respectivo Apéndice, conforme

disposto no item 6.1.10 deste Anexo.

6.8. Desenquadramento dos indices de Subordinacao
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6.8.1. Verificado o desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo por periodo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos, a Administradora, mediante notificagdo da Gestora, comunicara por meio
eletronico os Cotistas das Subclasses Subordinada Junior aquela protegida pelo indice de Subordinagéo
desenquadrado (“Notificagcdo de Desenquadramento”), facultando-lhes a integralizacao de novas Cotas

para reenquadramento, observado que:

(i) o desenquadramento do indice de Subordinagéo Sénior enseja notificagao aos titulares de
Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada
Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior;

(i) o desenquadramento do indice de Subordinagao Subordinada Mezanino 1 enseja notificagao
aos titulares de Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas
Subordinada Junior;

(iii) o desenquadramento do indice de Subordinagao Subordinada Mezanino 2 enseja notificagao
aos titulares de Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior; e

(iv) o desenquadramento do indice de Subordinacdo Subordinada Mezanino 3 enseja notificacdo

aos titulares de Cotas Subordinada Junior.

6.8.2. Os Cotistas das Subclasses notificadas deverdo manifestar-se por escrito, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento da Notificagdo de Desenquadramento, informando se realizardo
aintegralizacao de novas Cotas para reenquadramento e, em caso afirmativo, o montante e a data prevista
para a integralizagdo. A manifestagdo somente sera considerada valida se o montante indicado —isolada
ou conjuntamente com manifestagdes de outros Cotistas — for suficiente para o reenquadramento

integral do Indice de Subordinagao desenquadrado, conforme célculo a ser confirmado pela Gestora.

6.8.3. Configurardo Evento de Avaliagdo, observado o disposto no item 11 deste Anexo, em relagao
exclusivamente ao indice de Subordinacdo desenquadrado: (i) a ndo manifestacao dos Cotistas no prazo
previsto no item 6.3.2; (ii) a manifestagdo em sentido negativo; (iii) a manifestagdo em montante
insuficiente para o reenquadramento integral do indice de Subordinagdo desenquadrado; (iv) a
manifestacdo positiva sem a efetiva integralizagdo no prazo informado; ou (v) a integralizagdo em
montante inferior ao indicado na manifestacéo ou insuficiente para o reenquadramento integral do indice

de Subordinagéo.

6.9. Classificagao de Risco
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6.9.1. Em complemento ao dever de atualizagdo anual previsto no item 5.4.2 (xx) da Parte Geral, a
Gestora providenciara a classificagédo de risco das Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas
Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 com periodicidade minima trimestral, por
Agéncia de Classificacdo de Risco em funcionamento, devidamente registrada para o exercicio da

atividade.

6.9.2. As Cotas Subordinada Junior nao estao sujeitas a classificagéo de risco obrigatéria, podendo ser

objeto de classificacao a critério da Gestora.

6.9.3. Qualquer alteracao relevante na classificagado de risco das Cotas sera comunicada aos Cotistas

pela Administradora, nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
7. EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS
7.1. Emisséo de Cotas

7.1.1. A Classe podera emitir novas Cotas a qualquer tempo durante o Prazo de Duragéo, observada a

forma aberta da Classe e o disposto neste Regulamento.

7.1.2. Adistribuicado de Cotas de Classe aberta independe de prévio registro na CVM, conforme art. 22

da Parte Geral da Resolugado CVM 175.
7.1.3. Na&o ha limite maximo para a quantidade de Cotas a serem emitidas pela Classe.

7.1.4. Epermitida a aquisi¢ao da totalidade das Cotas em circulagdo por um Unico Cotista, ndo havendo

critério de dispersao das Cotas entre os Cotistas.

7.1.5. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas, ressalvados os tributos que, por forga de lei, devam incidir

no momento da aplicagéo.

7.1.6. A Classe e suas Subclasses estardo fechadas para fins de solicitagdo de aplicagdo e conversao

fora dos Dias Uteis.

7.1.7. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, suspender o recebimento de novas aplicagbes na
Classe ou em qualquer Subclasse, a qualquer tempo, desde que a suspensao se aplique indistintamente

a novos investidores e Cotistas atuais, conforme art. 23 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.
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(i) A suspensao do recebimento de novas aplicagcoes em determinado dia ndo impede a
reabertura posterior para aplicagdes.
(ii) A Gestora devera comunicar imediatamente aos distribuidores a suspensdo de novas

aplicagcdes na Classe ou em qualquer Subclasse afetada.

7.1.8. As Cotas de todas as Subclasses terdo valor unitario da primeira emissdo de R$ 1.000,00 (mil

reais).

7.1.9. As Cotas inicialmente ndo serdo objeto de registro em camara de liquidagcdo ou ambiente de

mercado organizado, podendo tal registro ser realizado futuramente, a exclusivo critério da Gestora.
7.2. Subscrigcao

7.2.1. A subscricdo das Cotas sera realizada mediante a assinatura, pelo investidor, dos seguintes

documentos:

(i) termo de adeséo e ciéncia de risco, nos termos do art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM
175, no qual o investidor atesta ter recebido e analisado este Regulamento, conhecer os
riscos do investimento e concordar com as disposicdes aqui previstas, incluindo, sem
limitagéo, as hipdteses de potencial conflito de interesses descritas no item 5.7 deste Anexo
e as demais matérias para as quais este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel exija
ciéncia ou declaragao expressa do Cotista; e

(ii) declaragao de enquadramento como Investidor Qualificado, nos termos do art. 12, §2°, da
Resolucédo CVM 30, atestando atendimento aos requisitos previstos na regulamentacao para

investimento na Classe.

7.2.2. Sera dispensada nova assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco caso o Cotista, apds o
resgate total de suas Cotas, retorne a Subclasse em periodo no qual ndo tenha havido alteragédo ao

Regulamento que a impacte.

7.2.3. A subscrigdo estara condicionada a entrega a Administradora ou ao distribuidor contratado,
conforme o caso, da documentacgao cadastral e de prevengéo a lavagem de dinheiro e ao financiamento

do terrorismo aplicavel, nos termos da regulamentacgéo vigente.

7.2.4. A Administradora e a Gestora poderdo, a seu exclusivo critério, recusar a aplicagdo de

determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencédo a lavagem de dinheiro e ao
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financiamento do terrorismo, adequacao ao perfil de investidor (suitability) e os melhores interesses dos

Cotistas.
7.3. Integralizagao

7.3.1. A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente

nacional, mediante crédito dos recursos em conta de titularidade do Fundo indicada pela Administradora.

7.3.2. As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizagéo, pelo seu valor unitario
de emissao, conforme o item 7.1.8; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacao,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse desde a Data da 12 Integralizacéo até o Dia Util da
data da efetiva integralizagdo, observado o horario maximo de aplicagdo fixado e divulgado

periodicamente pela Administradora.

7.3.3. Caso a disponibilidade dos recursos ocorra apds o horario maximo previsto no item 7.3.2, sera

considerado, para fins de integralizagéo, o valor da Cota apurado no Dia Util imediatamente subsequente.

7.3.4. Aintegralizagdo podera ser realizada também em Cotas Investidas e/ou em Ativos Financeiros de
Liquidez, em carater excepcional e mediante prévia analise e aprovacao da Administradora e da Gestora,

observada a regulamentagéao aplicavel.

7.3.5. A aplicagéo inicial minima para subscricdo de Cotas é definida, por Subclasse, no respectivo
Apéndice, e observada de forma individualizada em cada Subclasse. Os valores minimos ndo sao
cumulaveis nem compensaveis entre Subclasses: o0 saldo mantido pelo Cotista em uma Subclasse néo é
computado para o atingimento do valor minimo de aplicagéo exigido em outra Subclasse. Cabe a Gestora
o controle e a verificagdo do cumprimento dos valores minimos de aplicagdo, de permanéncia e de

movimentagao previstos nos respectivos Apéndices.
7.4. Transferéncia das Cotas

7.4.1. As Cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia de titularidade, salvo nas hipéteses

previstas no art. 16 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

7.4.2. Astransferéncias de Cotas dependem da verificagao, pela Administradora, do atendimento, pelo
cessionario, dos requisitos cadastrais e de prevencgéo a lavagem de dinheiro aplicaveis. Caso o cessionario

nao atenda aos requisitos de Investidor Qualificado nos termos da Resolugdo CVM 30, ficara vedada a
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subscricao de novas Cotas por tal cessionario, mantendo-se sua titularidade sobre as Cotas recebidas

até eventual resgate ou nova transferéncia.

7.4.3. As Cotas ndo podem ser objeto de oferta publica secundaria ou de negociagcao ativa em mercado
organizado, ressalvado o eventual registro em ambiente de mercado para fins exclusivos de controle e

escrituragdo, conforme item 7.1.9.
7.5. Distribuicdo das Cotas

7.5.1. A distribuicdo das Cotas para cada Subclasse, no respectivo Apéndice, podera prever (i)
distribuigcao exclusiva pela Gestora, no modelo do art. 33 da Resolugdo CVM n® 21/2021, hipdtese em que
a atividade sera exercida como acessodria a gestao, nos termos do Oficio Circular Conjunto SSE/SIN n°
2/2024, sem incidéncia de Taxa de Distribuicdo segregada e com a remuneragdo da Gestora integrada a
Taxa de Gestao; ou (ii) distribuicao pela Gestora em conjunto com instituicdées intermediarias devidamente
habilitadas, hipdtese em que o respectivo Apéndice fixard a Taxa de Distribuigdo aplicavel aquela

Subclasse e os critérios de rateio entre os distribuidores.

7.5.2. Quando o respectivo Apéndice previr que determinada Subclasse sera distribuida exclusivamente
pela Gestora, as Cotas dessa Subclasse nao estardo sujeitas a regulamentagdo vigente sobre
portabilidade de valores mobiliarios, nos termos do art. 33, § 3°, da Resolugdo CVM n® 21/2021, devendo

o Cotista declarar ciéncia expressa quanto a tal circunstancia no respectivo termo de adeséo e ciéncia de

risco.
8. RESGATE DAS COTAS
8.1. Disposig¢bes Gerais

8.1.1. Os Cotistas terdo direito ao resgate de suas Cotas observados os mecanismos, prazos e

condigdes aplicaveis a cada Subclasse, conforme definidos neste capitulo e no respectivo Apéndice.

8.1.2. Cada Subclasse tera politica propria de resgate, que disciplinara, no Apéndice respectivo, ao
menos: (i) prazo de caréncia, se houver; (ii) prazo para conversao das Cotas em valor de resgate (“Data de
Conversao”); (iii) prazo para pagamento ao Cotista (“Data de Pagamento”); (iv) condigcdes em que a
Gestora podera determinar a antecipagao do resgate de Cotas da respectiva Subclasse; e (v) eventuais

valores minimos de permanéncia ou movimentagéo.
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8.1.3. Procedimento operacional de cotizagao e liquidagao. Sem prejuizo dos prazos de caréncia, de
converséo e de pagamento oponiveis ao Cotista em cada modalidade de resgate e em cada Subclasse,
previstos neste item 8 e nos respectivos Apéndices, cabera a Gestora o controle operacional das datas de
cotizagdo (conversao) e de liquidacdo (pagamento) de todas as modalidades de resgate — Resgates
Programados (item 8.2), Resgates Ordinarios (item 8.3), Resgate Discricionario (item 8.5) e resgates com
pagamento antecipado —, observado o seguinte fluxo: (i) a Gestora informara a Administradora e lhe
encaminhara os dados e valores necessarios ao processamento do resgate com antecedéncia minima de
1 (um) Dia Util em relacéo a respectiva Data de Conversao (D-1); (ii) a cotizacdo das Cotas ocorrerad na
respectiva Data de Conversao (DO0); e (iii) a liquidagao financeira ao Cotista ocorrerda em D+1 contado da
Data de Converséao. Este procedimento nao altera os prazos e as condi¢gdes de resgate oponiveis ao Cotista

previstos neste item 8 e nos respectivos Apéndices.

8.1.4. Valores minimos de permanéncia e de movimentagao. Os valores minimos de permanéncia e
de movimentagao aplicaveis aos resgates sdo definidos, por Subclasse, no respectivo Apéndice, e
observados de forma individualizada em cada Subclasse, ndo sendo cumulaveis nem compensaveis entre
Subclasses. O resgate compulsdrio de Cotas das Subclasses Subordinada Mezanino 1, Subordinada
Mezanino 2, Subordinada Mezanino 3 e Subordinada Junior em razédo do valor minimo de permanéncia
observara, em qualquer caso, os Indices de Subordinagao previstos no item 6.1.5 deste Anexo e a ordem
de alocacgéao de recursos prevista no item 9, podendo ser postergado na medida necessaria a sua
observancia. Cabe a Gestora o controle e a verificagdo do cumprimento dos valores minimos de aplicagéo,

de permanéncia e de movimentagéao previstos nos respectivos Apéndices.
8.2. Resgates Programados

8.2.1. Adistribuicao dos resultados financeiros da Classe aos Cotistas sera realizada mediante resgate
de Cotas, observada a hierarquia de subordinagdo prevista no item 6.1.4 deste Anexo e a ordem de

alocacgao de recursos descrita no item 9 deste Anexo.
8.2.2. Datas relevantes. Os Resgates Programados observarao as seguintes datas:

(i) “Més de Apuragdo”: cada més calendario, durante o qual serd apurado o valor do
rendimento das Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino
2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 a ser distribuido, conforme os pardmetros de

remuneracao de cada Subclasse previstos no respectivo Apéndice;
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(ii) “Data de Conversao”: 9° (nono) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuragédo, na qual serd apurada, com base no valor da Cota da respectiva Subclasse na
referida data, a quantidade de Cotas a serem resgatadas de cada Cotista para a distribuicao
do rendimento apurado no Més de Apuragao; e

(iii) “Data de Pagamento”: 10° (décimo) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuragédo, na qual ocorrera a liquidagao financeira do Resgate Programado mediante o
pagamento ao Cotista do valor correspondente as Cotas resgatadas e o consequente

cancelamento das referidas Cotas.

8.2.3. Apuragaodorendimento. Ovalordorendimento a ser distribuido por meio do Resgate Programado
de cada Subclasse serd apurado ao longo do Més de Apuracgao, conforme os parametros de remuneragcao
da respectiva Subclasse previstos no respectivo Apéndice, e sera atribuido a cada Cotista pro rata
temporis em fungédo do numero de dias Uteis do Més de Apuragdo em que figurou como titular das

respectivas Cotas.

8.2.4. Integralizag6es no curso do més. Cotas integralizadas em qualquer data do Més de Apuragéao farao
jus, no respectivo Resgate Programado, a parcela do rendimento proporcional ao numero de dias Uteis
compreendidos entre a data de integralizagdo e o ultimo dia do Més de Apuragéo, sendo o pagamento

efetuado na Data de Pagamento subsequente.

8.2.5. Calculo da quantidade de Cotas resgatadas. Na Data de Converséo, a Administradora apurara,
com base no valor da Cota da respectiva Subclasse na referida data, a quantidade de Cotas a serem
resgatadas de cada Cotista, mediante a divisdo do valor do rendimento atribuido ao Cotista nos termos

dositens 8.2.4 € 8.2.5 pelo valor da Cota apurado na Data de Conversao.

8.2.6. Resgates ocorridos durante o Més de Apuracéo. O tratamento da remuneragéo relativa a Cotas
resgatadas, total ou parcialmente, antes da Data de Pagamento do respectivo Més de Apuragéo assegurara
aos Cotistas o direito ao rendimento proporcional ao nimero de dias em que figuraram como titulares das

Cotas resgatadas.

8.2.7. Comunicagao prévia. A Gestora calculara e informara a Administradora, com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Converséo, o valor do rendimento a ser distribuido por meio do

Resgate Programado de cada Subclasse.
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8.2.8. Cotas Subordinada Junior. As Cotas Subordinada Junior nao fazem jus a Resgates Programados

perioddicos, sendo resgatadas:

(i) no contexto da liquidagao da Classe, apds o resgate integral das Cotas Sénior e das Cotas
Mezanino, conforme item 11 deste Anexo;

(i) excepcionalmente, mediante prévia orientagdo da Gestora a Administradora, observados os
indices de Subordinacéo aplicaveis, a ordem de alocagéo de recursos prevista no item 9
deste Anexo; e

(iii) nas demais hipoteses previstas no respectivo Apéndice.
8.3. Resgates Ordinarios

8.3.1. A solicitagao de resgate sera formalizada pelo Cotista (“Resgate Ordinario”), por intermédio do
Gestor, mediante manifestagcao por meio eletrénico ou outro canal disponibilizado, devendo indicar (i) a
Subclasse das Cotas a serem resgatadas; e (ii) o valor ou a quantidade de Cotas a serem resgatadas,
podendo o resgate ser total ou parcial. A solicitagdo de resgate sera considerada recebida na data em que
for efetivamente protocolada, em Dia Util. Solicitacdes recebidas apds esse horario ou em dias que nao
sejam Dias Uteis serdo consideradas recebidas no Dia Util imediatamente subsequente, inclusive para

fins de inicio da contagem dos prazos previstos no respectivo Apéndice.

8.3.2. O valor da Cota para fins de resgate sera o apurado na respectiva Data de Conversdo. Quando o
resgate for solicitado por valor monetario, a quantidade de Cotas resgatadas sera calculada pela divisao
do valor solicitado pelo valor da Cota na Data de Conversao; quando solicitado por quantidade de Cotas,

ovalor a ser pago correspondera a multiplicagédo da quantidade pelo valor da Cota na Data de Converséo.

8.3.3. As Cotas a serem resgatadas serdo valorizadas até a respectiva Data de Conversdo, sem

incidéncia de remuneracgao entre essa data e a Data de Pagamento.
8.3.4. O pedido de Resgate Ordinario pelo Cotista é irrevogavel e irretratavel.

8.3.5. Em caso de resgate parcial, serdo resgatadas primeiramente as Cotas adquiridas em data mais

antiga (regime FIFO), conforme registros do Escriturador.

8.4. Forma de Pagamento
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8.4.1. O resgate sera pago em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou outro meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil, em conta de titularidade do

Cotista, servindo o comprovante de transferéncia como recibo de quitagéao.

8.4.2. Em carater excepcional, o resgate podera ser efetuado mediante entrega de Cotas Investidas e/ou

Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, em dagdo em pagamento, nas seguintes

hipdteses:

(i) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 44, § 3°, inciso |V, da Parte
Geral da Resolugao CVM 175;

(i) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o art. 126 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e

(iv) em caso de liquidagédo antecipada da Classe, conforme previsto no item 11 deste Anexo.

8.4.3. Em caso de dacdo em pagamento, o valor dos ativos entregues observard a metodologia de
avaliagdo prevista no item 10 deste Anexo, sendo a entrega proporcional a participagdo do Cotista no

patrimonio resgatado.

8.4.4. O pagamento dos resgates sera efetuado liquido dos tributos federais incidentes, retidos na fonte
pela Administradora ou pelo Custodiante, conforme aplicavel, observada a regulamentagéao tributaria

vigente.
8.5. Resgate Discricionario

8.5.1. A Gestora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, determinar o resgate, total ou
parcial, das Cotas de qualquer Subclasse (“Resgate Discricionario”), observada a hierarquia de
subordinagdo prevista no item 6.1.4 deste Anexo, mediante prévia comunicagdo a Administradora e aos
Cotistas das Subclasses afetadas. O pedido de resgate deve ser enviado pela Gestora com pelo menos 2
(dois) dias uteis de antecedéncia em relagao a data da liquidagéo. O resgate podera ter por finalidade, sem

limitagao:

(i) o reenquadramento ou a manutengio dos indices de Subordinagéao previstos no item 6.1.5

deste Anexo;
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(ii) a distribuicdo aos Cotistas de excedentes de caixa ndo destinados aos Resgates
Programados ou ao reinvestimento na carteira;
(iii) outras finalidades compativeis com a politica de investimento e o melhor interesse dos

Cotistas.
8.6. Barreiras de Resgate

8.6.1. A Administradora, mediante comunicagdo fundamentada da Gestora, poderd suspender
temporariamente o processamento de pedidos de resgate, nas seguintes hipdteses, observado o art. 41
da Parte Geral da Resolugao CVM 175, que reserva ao administrador a competéncia para declaragao do

fechamento da Classe para resgates em condigdes excepcionais de iliquidez:

(i) acionamento do Trigger de Liquidez previsto no item 5.10 deste Anexo, durante o periodo de
recomposig¢do da Liquidez Minima; e
(i) ocorréncia de Evento de Avaliagédo ou Evento de Liquidagéo previsto no item 11 deste Anexo,

até deliberagcao da Assembleia Especial;

8.6.2. A suspensao temporaria prevista no item 8.6.1 ndo exige declaragdo formal de Fechamento
Excepcional, mas sera comunicada aos Cotistas e 8 CVM no Dia Util seguinte, com indicacdo de prazo

estimado de recomposigéo.
8.7. Fechamento Excepcional

8.7.1. Nahipodtese de fechamento dos mercados financeiros e de capitais, ou em casos excepcionais de
iliquidez das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe que
comprometam a capacidade de honrar resgates, a Administradora e a Gestora, de comum acordo,
poderao declarar o fechamento temporario da Classe para realizagdo de novos resgates (“Fechamento

Excepcional”).
8.7.2. Durante o Fechamento Excepcional:

(i) novos pedidos de resgate ndo serdo recebidos;
(ii) os pedidos de resgate pendentes de conversdo na data do Fechamento Excepcional terdo
seu processamento suspenso até a reabertura;

(iii) a Classe permanecera fechada para novas aplicagbes; e

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

58


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

Ilur Gestora
APE X

Anexo | do Regulamento
HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(iv) o Fechamento Excepcional sera comunicado imediatamente a CVM, aos Cotistas e aos

distribuidores das Cotas pela Administradora.

8.7.3. Caso o Fechamento Excepcional perdure por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
a Administradora convocara, no prazo de 1 (um) Dia Util contado do término desse prazo, Assembleia
Especial de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias corridos, para deliberar sobre as alternativas

previstas no art. 44 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175:

(i) reabertura da Classe para resgates ou manutengao do Fechamento Excepcional;

(ii) cisdo da Classe, segregando os ativos iliquidos em nova classe fechada ou em classe
fechada ja existente;

(iii) liguidagao da Classe;

(iv) resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; e

(v) substituicdo da Administradora ou da Gestora.

8.7.4. Cisao sem Assembleia. Em carater excepcional, e exclusivamente nas hipdteses previstas no art.
44, 8 5°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 (segregacéao de ativos iliquidos em classe fechada — side
pocket), a Gestora podera, mediante notificagdo fundamentada a Administradora e comunicagdo
posterior aos Cotistas e a CVM, cindir os ativos excepcionalmente iliquidos do patriménio da Classe,
utilizando-os na integralizagdo de cotas de nova classe fechada ou de classe fechada ja existente,

observado que a cisdo ndo podera resultar em aumento dos encargos da Classe ou do Fundo.

8.7.5. Pedidos pendentes na declaragdo do Fechamento Excepcional. Os pedidos de resgate cuja Data
de Converséao tenha ocorrido antes da declaragédo do Fechamento Excepcional, e cujo pagamento esteja
pendente, serdo honrados na Data de Pagamento originalmente prevista, na medida da disponibilidade de

caixa da Classe.

8.7.6. Resgate antecipado por Evento de Liquidagao. As Cotas poderéo ser objeto de resgate antecipado
nas hipdteses de ocorréncia de Evento de Liquidagao previstas no item 11 deste Anexo, observados os

procedimentos ali descritos e a ordem de alocagao de recursos prevista no item 9 deste Anexo.

8.7.7. Anaéorealizagao integral de resgate em determinada Data de Pagamento, em razao das hipoteses

previstas neste item 8.7 nao constitui inadimplemento da Classe, da Administradora ou da Gestora, e ndo
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desobriga a Classe da realizagdo dos resgates pendentes nas Datas de Pagamento subsequentes,

observado o disposto neste item 8.7.
9. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
9.1. Disposig¢des Gerais

9.1.1. Os recursos disponiveis na Classe — provenientes da integralizagdo de Cotas, dos pagamentos
relativos as Cotas Investidas, dos rendimentos dos Ativos Financeiros de Liquidez e de quaisquer outras

fontes — serdo alocados conforme a ordem de prioridade prevista neste item 9.
9.2. Ordem de Alocacao

9.2.1. Durante o Prazo de Duragéo da Classe, os recursos disponiveis serdo alocados, sucessivamente,

na seguinte ordem de prioridade:

(i) pagamento, provisdo ou retengao de tributos, contribuicdes, taxas e demais encargos legais
ou regulatdrios incidentes sobre o patriménio da Classe ou sobre os rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas;

(ii) pagamento dos demais Encargos da Classe previstos no item 7 da Parte Geral do
Regulamento e no item 4 deste Anexo, incluindo a Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestéo;

(iii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos da Classe a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente, bem como
provisionamento de recursos para as despesas relacionadas a liquidagéo e extingdo da
Classe, ainda que exigiveis em data posterior;

(iv) pagamento, aos titulares das Cotas Sénior, dos resgates devidos, abrangendo Resgates
Programados (item 8.2 deste Anexo), Resgates Ordinarios solicitados nos termos do item 8.3
deste Anexo e do respectivo Apéndice, e Resgates Discriciondrios determinadas pela
Gestora nos termos do item 8.5 deste Anexo;

(v) pagamento, aos titulares das Cotas Subordinada Mezanino 1, dos resgates devidos,
abrangendo Resgates Programados (item 8.2 deste Anexo), Resgates Ordinarios solicitados
nos termos do item 8.3 deste Anexo e do respectivo Apéndice, e Resgates Discricionarios
determinadas pela Gestora nos termos do item 8.5 deste Anexo;

(vi) pagamento, aos titulares das Cotas Subordinada Mezanino 2, dos resgates devidos,
abrangendo Resgates Programados (item 8.2 deste Anexo), Resgates Ordinarios solicitados
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nos termos do item 8.3 deste Anexo e do respectivo Apéndice, e Resgates Discricionarios
determinadas pela Gestora nos termos do item 8.5 deste Anexo;

(vii) pagamento, aos titulares das Cotas Subordinada Mezanino 3, dos resgates devidos,
abrangendo Resgates Programados (item 8.2 deste Anexo), Resgates Ordinarios solicitados
nos termos do item 8.3 deste Anexo e do respectivo Apéndice, e Resgates Discricionarios
determinadas pela Gestora nos termos do item 8.5 deste Anexo; e

(viii) pagamento, aos titulares das Cotas Subordinada Junior, dos resgates devidos nas hipdteses

previstas no item 8.2.8 e deste Anexo,
10. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

10.1. As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo avaliados, todo Dia Util, pela
Administradora, conforme a Resolucdo CVM 175, as normas contabeis aplicaveis a fundos de
investimento e o manual de marcagédo a mercado da Administradora, disponivel em sua pagina eletronica:

https://www.apexgroup.com/apex-brazil .

10.2. As Cotas Investidas serdo registradas pelo valor da cota divulgado pelo administrador da classe
de cotas do FIDC investido na data de apuragao ou, na auséncia de divulgagao nareferida data, pelo ultimo
valor divulgado, atualizado pro rata temporis pela taxa contratada de remuneragao da respectiva cota
investida, quando aplicavel, ou mantido sem atualizagéao, quando se tratar de cota Subordinada Junior ou
de cota cuja remuneragao nao esteja contratualmente definida. A diferenga entre o valor estimado e o
valor efetivamente divulgado, quando da nova divulgacéao, sera registrada no patriménio liquido da Classe

naquele Dia Util, observada a Ordem de Alocacgao prevista no item 9 deste Anexo.

10.3. Caso a Gestora identifique deterioragédo do valor de recuperagao esperado das Cotas Investidas
com base nos indicadores objetivos previstos no item 10.4, ou caso o administrador do FIDC investido
deixe de divulgar o valor da cota nos prazos proprios a respectiva periodicidade, sera aplicado o redutor
decorrente da metodologia de provisdo para perdas, registrando-se a Cota Investida pelo valor liquido

apurado.

10.4. O patriménio liquido da Classe correspondera ao somatério (i) das Disponibilidades, (ii) do valor
das Cotas Investidas e (iii) do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez, deduzidos (a) as exigibilidades e (b)

as provisdes da Classe.
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10.5. O valor da cota de cada Subclasse seré apurado, todo Dia Util, com base no patriménio liquido da
Classe, refletindo a posigdo da respectiva Subclasse na hierarquia de subordinagéo, a alocagéao de
rendimentos e perdas e as taxas especificas previstas no respectivo Apéndice, nos termos do art. 5°, § 5°,
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, segundo o qual as diferencas econdémicas entre Subclasses se

refletem exclusivamente no valor da respectiva cota.

11. EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO
11.1.  Eventos de Avaliacao

11.1.1. Sé&o Eventos de Avaliagdo da Classe:

(i) requerimento de recuperagéao judicial ou extrajudicial, decretagao de faléncia, intervencgéo,
liguidagao extrajudicial, dissolugdo, regime de administracdo tempordaria ou regime de
resolugcdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante;

(ii) rendncia ou cessagao da prestagéo de servigos pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, sem substituicdo na forma deste Regulamento;

(iii) inobservancia pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel, ndo sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de notificacdo fundamentada formulada por qualquer
outro Prestador de Servigos Essenciais, pelo representante dos Cotistas, se eleito, ou por
Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas;

(iv) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Sénior ou Mezanino em 2 (duas) ou mais
notas (notches) abaixo da classificagdo originalmente atribuida, desconsideradas as
variagOes intra-faixa;

(v) atraso, por mais de 10 (dez) Dias Uteis, no pagamento de qualquer resgate de Cotas Sénior
ou Mezanino, ressalvadas as hipoteses de suspensdo regularmente comunicadas aos
Cotistas;

(vi) decurso do prazo de reenquadramento previsto no item 6.3 deste Anexo sem que a
Subordinagao tenha sido restabelecida;

(vii) manutengao do desenquadramento da Liquidez Minima por periodo superior ao prazo de
reenquadramento previsto no item 5.10 deste Anexo, apds acionamento do Trigger de

Liquidez;
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(viii) desenquadramento da Classe aos limites de composicao e diversificagdo previstos no item
5 deste Anexo por periodo superior a 60 (sessenta) Dias Uteis consecutivos, ressalvadas as
hipoteses de desenquadramento passivo;

(ix) verificagao de patriménio liquido negativo da Classe, observado o procedimento previsto no
item 3 deste Anexo; e

(x) suspensdo de pagamentos, inadimplemento ou em liquidagdo antecipada da Classe de
Cotas Investidas que, em conjunto, representem parcela superior a 20% (vinte por cento) do

patrimoénio liquido da Classe.

11.1.2. Verificado um Evento de Avaliagdo, a Gestora devera notificar a Administradora, para que: (i)
comunique imediatamente os Cotistas e a CVM; e (ii) convoque Assembleia Especial de Cotistas a se
realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados de sua ciéncia, para deliberar sobre o grau

de comprometimento das atividades da Classe e os procedimentos a serem adotados.

11.1.3. A Assembleia Especial deliberara entre: (i) entender que o Evento de Avaliagdo ndo compromete
a continuidade da Classe, hipdétese em que a Administradora promovera os ajustes eventualmente
necessarios no Regulamento, no Anexo ou nos Apéndices; ou (ii) entender que o Evento de Avaliagao

enseja a liquidacéo antecipada da Classe, hipdtese em que sera considerado Evento de Liquidagéo.

11.1.4. Até a deliberagao da Assembleia Especial, ficam suspensas novas integralizagbes e pedidos de
resgate de Cotas, salvo deliberagdo unédnime em contrario pelos titulares de Cotas Subordinada Junior

presentes, na forma do item 12.3 do Anexo.
11.2. Eventos de Liquidagéao
11.2.1. Séao Eventos de Liquidagao da Classe:

(i) deliberagdo da Assembleia Especial nos termos do item 11.1.3 (ii);

(ii) descredenciamento, pela CVM, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante para o
exercicio das atividades inerentes aos servigos prestados a Classe, sem substituicdo nos
prazos previstos no item 6 deste Anexo;

(iii) renuncia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante sem substituicdo nos prazos
previstos no item 6 deste Anexo;

(iv) edicdo de norma legal ou regulamentar, ou decisdo de autoridade competente, que torne
invidvel o funcionamento regular do Fundo ou da Classe;
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(v) verificagdo de patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) por 90
(noventa) dias consecutivos, nos termos do art. 8°, § 3°, da Parte Geral da Resolugdo CVM
175, segundo o qual classes nessa situacao devem ser liquidadas ou incorporadas a outra
classe;

(vi) nao integralizagéo, pelos Cotistas Subordinados, das Cotas Subordinada Junior necessarias
ao reenquadramento dos indices de Subordinagéo, na forma e prazos previstos no item 6.3
deste Anexo;

(vii) reducdo do numero de Cotistas a apenas 1 (um) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos, ressalvadas as hipoteses admitidas pela regulamentacéo aplicavel; e

(viii) deliberacao da Assembleia Especial especialmente convocada para esse fim.

11.2.2. Verificado um Evento de Liquidacado, a Gestora devera notificar a Administradora para que: (i)
suspendaimediatamente novas subscri¢gdes e os pedidos de resgate de Cotas, salvo deliberagdo unanime
em contrario pelos titulares de Cotas Subordinada Junior presentes em Assembleia Especial, na forma do
item 12.3 do Anexo; e (ii) convoque Assembleia Especial a se realizar em até 15 (quinze) dias corridos, para

deliberar sobre o plano de liquidagao na forma do item 11.3.
11.3. Plano de Liquidagdo e Procedimentos de Liquidagao

11.3.1. Deliberada a liquidagédo antecipada da Classe, ou verificada hipétese em que a liquidagéo
independa de deliberagédo, a Administradora e a Gestora elaborardo conjuntamente, nos termos do art.
126 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, plano de liquidagdo contemplando, no minimo: (i) o
cronograma de alienagédo ordenada das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez; (ii) os
critérios para alocacgao dos recursos conforme a Ordem de Alocagéao prevista no item 9 deste Anexo e a
hierarquia de subordinagéo prevista no item 6.1.4 deste Anexo; (iii) o tratamento das exigibilidades e
contingéncias da Classe; (iv) a previsao, se for o caso, de dagdo em pagamento na forma do item 11.3.3; e
(v) os prazos estimados para encerramento. O plano serd submetido a Assembleia Especial para

deliberacgéo.

11.3.2. Aprovado o plano de liquidagéo, ou nas hipdteses em que sua aprovacéo seja dispensada pela
CVM nos termos do art. 108, § 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175: (i) a Administradora suspendera
novas subscrigoes e os pedidos de resgate de Cotas; (ii) a Gestora promovera a liquidagéo ordenada da
carteira, transferindo os recursos correspondentes para a conta da Classe; (iii) os recursos serdo alocados

conforme a Ordem de Alocacgéao prevista no item 9 deste Anexo, observada a hierarquia de subordinagao
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prevista no item 6.1.4 deste Anexo; (iv) os pagamentos aos Cotistas serdo realizados mediante resgate
compulsério das Cotas, ao mesmo tempo e em igualdade de condi¢gbes dentro de cada Subclasse,
considerada a participagao proporcional de cada Cotista no patrimoénio liquido da respectiva Subclasse;
e (v) os Cotistas das Subclasses Subordinada Junior somente farao jus ao resgate apods o resgate integral

das Cotas das Subclasses séniores na hierarquia de subordinagéo.

11.3.3. Caso o resgate em moeda corrente nacional ndo seja possivel ou recomendavel, e desde que
assim previsto no plano de liquidagdo ou aprovado em Assembleia Especial, admite-se a dacdo em
pagamento de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas, observadas a hierarquia
de subordinagéao prevista no item 6.1.4 deste Anexo, a proporcionalidade dentro de cada Subclasse e as

providéncias operacionais cabiveis para a transferéncia de titularidade.

11.3.4. Caso a Assembleia Especial delibere pela continuidade da Classe a despeito da ocorréncia de
Evento de Liquidagao, serad assegurado, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, o exercicio do direito de dissidéncia aos Cotistas que se manifestarem formalmente no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da divulgacéo da ata, observado: (i) aos titulares de Cotas Sénior dissidentes é
assegurado o resgate total de suas Cotas, pelo respectivo valor patrimonial; e (ii) aos titulares de Cotas
Mezanino e Cotas Subordinada Junior dissidentes é facultada o resgate de suas Cotas, desde que o indice
de subordinagdo aplicavel a respectiva Subclasse ndo seja comprometido. O exercicio do direito de
dissidéncia observara a disponibilidade de recursos e a hierarquia de subordinagéo prevista no item 6.1.4

deste Anexo.

11.3.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais permanecerao no exercicio de suas fungdes, com direito a

remuneragao proporcional, até a concluséao da liquidagao e o encerramento da Classe.

11.3.6. Durante a execugdo do plano de liquidagéao, ficam dispensadas, nos termos do art. 128 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175 e do art. 54 do Anexo Normativo Il, as obrigagdes periddicas de elaboragéao
e divulgacao previstas nos incisos | e Il do art. 27 do Anexo Normativo Il, bem como o envio a CVM das
informagdes previstas nos incisos Ill a V do art. 27 do Anexo Normativo Il, sem prejuizo do dever de

divulgacao de fato relevante e das comunicagdes especificas previstas no plano de liquidacgéao.

11.3.7. Nahipdtese de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, nos termos do art. 1.368-D do Cédigo
Civil e dos arts. 122 a 125 da Parte Geral da Resolugao CVM 175, a liquidagéo observara o regime ali

estabelecido, prevalecendo sobre o procedimento previsto neste item 11.3.
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11.4. Disposigdes gerais

11.4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e o Custodiante manterao comunicagéo imediata entre si
sobre quaisquer fatos que possam configurar Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao, ainda que a

apuracao formal dependa de verificagdo subsequente.

11.4.2. As deliberagbes sobre Eventos de Avaliagido, Eventos de Liquidagdo e aprovagdo do plano de

liquidagao observardo os quoruns e as regras de cOmputo de voto previstos no item 12.3 deste Anexo.

11.4.3. AAdministradora comunicara imediatamente a CVM a aprovacao do plano de liquidagédo e demais
deliberagcbes assembleares correspondentes, mediante fato relevante e demais informagdes exigidas

pela regulamentacéao aplicavel.

11.4.4. Nao sera devida indenizagao aos Cotistas em decorréncia do prazo necessario a liquidagcao dos
ativos, da entrega de ativos em dagdo em pagamento ou de desagio em condi¢gdes adversas de mercado,

ressalvadas as hipoteses de dolo ou ma-fé.

11.4.5. Concluida a liquidagéao e satisfeitas as exigibilidades da Classe, a Administradora promovera o
encerramento da Classe nos termos do art. 129 da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175 e da

regulamentacéo aplicavel, mediante o cancelamento do registro de funcionamento junto a CVM.

11.4.6. As comunicagdes aos Cotistas previstas neste item 11 serdo realizadas por meio eletrénico,
observados, conforme o caso, o item 8.3 da Parte Geral do Regulamento quanto as convocagdes de
Assembleia e o item 10.4 da Parte Geral quanto as demais comunicagdes aos Cotistas, sem prejuizo das

publicagdes exigidas pela regulamentagéo aplicavel.
12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
12.1. Matérias e Convocagéo

12.1.1. As matérias de interesse especifico da Classe ou de uma Subclasse demandardo a convocagéo
de Assembleia Especial de Cotistas, admitida a participagdo dos Cotistas que constem dos registros da
Classe ou da respectiva Subclasse, conforme o caso, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. Em razdo de o Fundo ser constituido sob a forma de Classe uUnica, as
Assembleias Gerais de Cotistas e as Assembleias Especiais da Classe coincidem em seu conjunto de

convocados. Aplicam-se, no que couber, as disposi¢gdes do item 8 da Parte Geral.

12.2. Competéncia e Subclasse Votante
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12.2.1. As matérias submetidas a Assembleia Especial de Cotistas serdo deliberadas, como regra,
exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, ressalvadas as matérias atribuidas as
Subclasses Sénior, Mezanino 1, Mezanino 2 e Mezanino 3 no item 12.2.3 e o regime de voto contingente

previsto no item 12.3.3.

12.2.2. Compete deliberar, exclusivamente aos titulares de Cotas Subordinada Junior, sem prejuizo das

matérias de competéncia privativa da Assembleia previstas no item 8.2.1 da Parte Geral, sobre:

(i) a contratacao ou a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos;

(ii) a alteracdo da politica de investimento da Classe, dos Critérios de Elegibilidade ou da
metodologia de provisdo para perdas;

(iii) adeliberacao sobre se aocorréncia de Evento de Avaliagao previsto no item 11.1 deste Anexo
deve ser considerada Evento de Liquidacao;

(iv) a deliberagao sobre se a ocorréncia de Evento de Liquidagéo previsto no item 11.2 deste
Anexo deve acarretar a liquidagao antecipada da Classe ou a sua continuidade, observado o
direito de dissidéncia previsto no item 11.3.4;

(v) a aprovacdo dos procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas da Classe,
inclusive em hipdéteses de liquidagdo antecipada, e do plano de liquidagcdo elaborado
conjuntamente pela Administradora e pela Gestora, nos termos do art. 126 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175;

(vi) a criacdo de novas Subclasses; e

(vii) as demais matérias de interesse da Classe nao atribuidas as Subclasses Sénior e Mezanino.

12.2.3. Compete deliberar, aos titulares de Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas
Subordinada Mezanino 2 e de Cotas Subordinada Mezanino 3, na forma do art. 28, § 1°, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sobre as matérias que afetem direitos especificamente atribuidos a

essas Subclasses, a saber:

(i) a alteragdo do indice de subordinagéo ou da subordinagao minima;

(i) a alteragdo de benchmark, de pardmetros de remuneragéo, de taxas ou de demais direitos
econdmicos ou politicos diferenciados de qualquer Subclasse Sénior, Mezanino 1, Mezanino
2 ou Mezanino 3; e

(iii) a reducao das prerrogativas de qualquer Subclasse Sénior, Mezanino 1, Mezanino 2 ou

Mezanino 3 existente.
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12.3.  Quodruns e COmputo de Votos

12.3.1. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas observam a regra de Maioria Simples e, nas
matérias assim definidas neste Regulamento, o Quérum Qualificado, nos termos dos itens 8.4.1 € 8.4.2

da Parte Geral, conforme a matéria.

12.3.2. Como regra, o direito de voto nas matérias submetidas a Assembleia Especial de Cotistas sera
exercido exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, na forma do item 8.4.4 da Parte

Geral, ressalvado o disposto nositens 12.2.3,12.3.3e 12.3.5.

12.3.3. Verificada qualquer das hipéteses previstas no item 8.4.5 da Parte Geral — descumprimento de
indice de Subordinacao ou atraso no pagamento de Resgate das Cotas Sénior ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, pelos prazos ali estabelecidos —, os titulares de Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1,
Cotas Subordinada Mezanino 2 e de Cotas Subordinada Mezanino 3 passarao a votar, em conjunto com os
titulares de Cotas Subordinada Junior, em todas as matérias submetidas a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe e a Assembleia Especial de Subclasse, enquanto perdurar o respectivo evento,
restabelecendo-se o regime de voto exclusivo da Subclasse Subordinada Junior na forma do item 8.4.6 da

Parte Geral.

12.3.4. Nas matérias previstas no item 12.2.3, observar-se-a que: (i) o quérum sera apurado sobre o total
de Cotas emitidas das Subclasses com direito de voto na matéria; e (ii) quando a deliberagéo resultar ou
puder resultar em redugao do indice de subordinagédo de determinada Subclasse, somente poderao votar
os titulares de Cotas Sénior, os titulares de Cotas Subordinada Mezanino 1, os titulares de Cotas
Subordinada Mezanino 2 e os titulares de Cotas Subordinada Mezanino 3 que nédo se subordinem a

Subclasse em deliberagao.

12.3.5. A criagédo de nova Subclasse com prioridade de resgate em relagdo as Subclasses ja existentes
dependera de aprovagéao dos titulares de Cotas Subordinada Junior e, ainda, da aprovagao dos Cotistas
da Subclasse cujo indice de subordinagdo ou cujas prerrogativas sejam reduzidos em razdo da

deliberagéo, observado o disposto no item 12.3.4.

12.3.6. O cdmputo de quérum e de votos observara o disposto no item 8.4.9 da Parte Geral, considerando-

se a participagao de cada Cotista na Classe ou na Subclasse, conforme o caso.

12.3.7. O voto dos prestadores de servigos da Classe que sejam titulares de Cotas Subordinada Junior

observara as vedacgodes do item 8.4.12 da Parte Geral e a excegao prevista no item 8.4.14 da Parte Geral.
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13. PRESTADORES DE SERVICOS
13.1.  Prestadores de Servigos Essenciais

13.1.1. A administracao fiducidria da Classe sera exercida pela Administradora, e a gestao da carteira
profissional da Classe sera exercida pela Gestora, ambas identificadas no item 4 da Parte Geral do
Regulamento, sem prejuizo da contratagdo dos demais Prestadores de Servigos previstos neste
Regulamento. A Administradora exercera, ainda, diretamente, observada a regulamentagéo aplicavel: (i) a
custddia de valores mobiliarios; (ii) a distribuicdo das Cotas; (iii) a controladoria de ativos; (iv) a
escrituragdo das Cotas; (v) a tesouraria; e (vi) o recebimento, em nome da Classe, dos pagamentos

relativos aos Ativos Financeiros.

13.1.2. As obrigagoes, responsabilidades e vedagdes da Administradora e da Gestora, na condigdo de
Prestadores de Servigos Essenciais, observardo o disposto nos itens 4, 5 e 6 da Parte Geral do
Regulamento e no Capitulo VIII da Parte Geral da Resolugdo CVM 175. A substituicdo de Prestador de
Servigo Essencial sem sucessor no prazo de 180 (cento e oitenta) dias enseja a liquidagao da Classe, nos

termos do art. 108, § 19, Il, e § 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

13.1.3. As obrigacgdes, responsabilidades, vedagdes e regras de substituicdo do Custodiante observaréo
o disposto neste Anexo, no art. 30 do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175 e na Resolugdo CVM n®
32, de 19 de maio de 2021 ("Resolucao CVM 32"), que disciplina a prestagdo de servigos de custddia
qualificada de valores mobiliarios, sendo a contratagéo do substituto realizada pela Administradora, sem

aplicagdo automatica da hipétese de liquidacéo prevista no item 13.1.2.
13.2. Auditoria Independente

13.2.1. As demonstragodes financeiras da Classe serdo auditadas, anualmente, por auditor independente
registrado na CVM, contratado pela Administradora em nome do Fundo, observada a regulamentacao

aplicavel.
13.3. Agéncia Classificadora de Risco

13.3.1. A Gestora contratara, em nome do Fundo, agéncia classificadora de risco para atribuigao e revisédo
da classificagao de risco das Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino
2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 nos termos do art. 95 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e dos

Apéndices das respectivas Subclasses.
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13.4. Demais Prestadores de Servigos

13.4.1. A Administradora e a Gestora poderao contratar, em nome do Fundo e em beneficio da Classe,
outros prestadores de servigos, observado o disposto no item 4 da Parte Geral do Regulamento e no art.
81 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, em especial quanto: (i) a inexisténcia de solidariedade entre os
Prestadores de Servigos e o Fundo; (ii) ao dever de fiscalizagédo das atividades do prestador contratado
pelo Prestador de Servigos Essenciais que o tenha contratado, quando o servigo prestado ndo se encontrar

dentro da esfera de atuagao da CVM; e (iii) a observancia da regulamentagéao aplicavel.
14. TAXAS DE ADMINISTRAGAO E DE GESTAO
14.1. Disposicdes Gerais

14.1.1. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao sado devidas a partir da primeira integralizacao de
Cotas da Classe, observado que, no més da primeira integralizagao, o valor minimo mensal sera apurado

pro rata temporis em fungéo dos dias de funcionamento da Classe.

14.1.2. Pela prestagdo dos servigcos de administragdo, gestao, custddia, escrituragdo, controladoria,
tesouraria e demais servigos essenciais, serdo devidas pela Classe a Taxa de Administracao e a Taxa de

Gestéo, nos termos deste item 14, observado o disposto no item 7 da Parte Geral do Regulamento.

14.1.3. AAdministradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administragédo e/ou da
Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servigos contratados
em nome do Fundo, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda os valores da Taxa de

Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.
14.2. Taxa de Administragao

14.2.1. A Classe pagara a Administradora Taxa de Administragao equivalente a 0,08% (oito centésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o valor do patrimdnio liquido da Classe, calculada e apropriada por Dia
Util, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais), atualizado anualmente pela variagéo positiva do IPCA, a partir da
data de inicio do funcionamento do Fundo. A Taxa de Administragao engloba a remuneragao devida pela
prestacéo dos servigos de custddia de valores mobiliarios, controladoria de ativos, escrituragao das Cotas

e tesouraria, ndo sendo devida qualquer remuneragéo adicional a esses titulos pela Classe.

14.3. Taxa de Distribuicédo
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14.3.1. A Classe pagara a Administradora Taxa de Distribuicao equivalente a 0,03% (trés centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o valor do patrimédnio liquido da Classe, calculada e apropriada por Dia Util,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal
de R$ 2.000,00, atualizado anualmente pela variagdo positiva do IPCA, a partir da data de inicio do

funcionamento do Fundo.
14.4. Taxa de Gestdo

14.4.1. Seré cobrada Taxa de Gestao sobre o patriménio liquido da Classe, observados os seguintes
pardmetros: (i) valor da taxa: 1,00% (um por cento) ao ano (base 252 dias); (ii) base de calculo: patrimbnio
liquido da Classe; (iii) periodicidade de cobranca: mensal; (iv) data de cobranca: 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao de referéncia; e (v) valor minimo: R$ 10.000,00 (dez mil reais), atualizado anualmente

pela variagao positiva do IPCA.
14.5. Calculo e Pagamento

14.5.1. ATaxade Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Distribui¢cdo serdo calculadas e apropriadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serdo pagas

mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

14.5.2. A Subclasse Subordinada Junior absorve integral a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestéo e a
Taxa de Distribuicdo. O impacto econdmico dos Encargos reflete-se exclusivamente no calculo do valor
da Cota Subordinada Junior, sem afetar o valor das Cotas das demais Subclasses, em linha com o art. 5°,

8§50, e 0 art. 14, 8 2°, da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

14.5.3. A absorgédo integral das taxas pela Subclasse Subordinada Junior prevista no item 14.5.1 observa
a excegao do item 4.3.2 deste Anexo, hipdtese em que, esgotado o patriménio liquido da Subclasse
Subordinada Junior, as Taxas de Administragcdo e de Gestdo e os demais Encargos passarao a ser

suportados pelas demais Subclasses, na ordem inversa de senioridade.
14.6. Taxa de Performance

14.6.1. Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance.

14.7. Taxas de Ingresso e de Saida

14.7.1. Nao serao devidas pela Classe Taxas de Ingresso ou de Saida.
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15. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE
15.1. Custos da Defesa de Interesses

15.1.1. Os custos incorridos pela Classe com procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobrancga de valores devidos em decorréncia da titularidade de Cotas Investidas, de Ativos Financeiros de
Liqguidez ou outros direitos da Classe, bem como a salvaguarda dos seus direitos, interesses ou
prerrogativas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite
total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia

Especial de Cotistas.

15.1.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sado responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencao

dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
15.2.  Aporte de Recursos para Defesa de Direitos

15.2.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis suficientes para a adogcao e a manutengéo dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais referidos no item 15.1, os Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas poderdo aprovar aporte de recursos na Classe para assegurar a adogdo e a

manutengao dos procedimentos.

15.2.2. Nessa hipdétese, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Classe
antes do recebimento integral do aporte e da assunc¢ao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventuais verbas de sucumbéncia a que a Classe venha a ser

condenada.

15.2.3. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem o aporte de recursos, considerando que a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos néo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou do nao
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e

prerrogativas da Classe, o patriménio da Classe podera ser afetado negativamente.
16. FATORES DE RISCO

16.1. Disposi¢des Gerais
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16.1.1. O investimento na Classe sujeita os Cotistas, no minimo, aos fatores de risco descritos neste
Capitulo, sem prejuizo de outros que venham a ser identificados e divulgados pela Administradora ou pela

Gestora.

16.1.2. Osfatores derisco aquidescritos podem afetar negativamente o patriménio da Classe, o valor das

Cotas e a rentabilidade auferida pelos Cotistas, podendo ocasionar perda total do capital investido.

16.1.3. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas: em condi¢cdes adversas de mercado, tais

sistemas poderao ter sua eficiéncia reduzida.
16.2. Riscos Relacionados a Classe e ao Fundo

16.2.1. Risco de Classe Aberta. A Classe é constituida sob a forma de condominio aberto, admitindo o
resgate de Cotas nos termos deste Regulamento. O atendimento aos pedidos de resgate depende da
liquidez dos ativos da carteira — preponderantemente Cotas Investidas de FIDC, para as quais ndo ha
mercado secundario ativo — e da compatibilidade entre os prazos de resgate das Cotas e os prazos
efetivos de recebimento dos recursos das Cotas Investidas. Eventual descasamento pode resultar em
atraso na liquidagio dos resgates, suspensao do processamento de pedidos ou pagamento mediante

dacgao em ativos, com risco de iliquidez ou perda para o Cotista.

16.2.2. Risco de Patrimonio Liquido Negativo. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes desta Classe, a insolvéncia da Classe podera
ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral
ou Especial, nos termos do Regulamento ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais,
especialmente a Administradora, ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pela
Classe, tampouco por eventual Patriménio Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sao
inovacgdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas inovagdes
legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patriménio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas

por ele detidas.
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16.2.3. Risco de Questionamento da Limitagcdao de Responsabilidade. Embora a Classe seja
constituida sob o regime de responsabilidade limitada, decisdes judiciais ou administrativas poderédo, em
situacOes excepcionais — em especial nas hipéteses de fraude, confusdo patrimonial ou desvio de
finalidade —, afastar essa limitagdo, ndo se podendo descartar a responsabilizagcdo patrimonial dos

Cotistas.

16.2.4. Risco de Subordinagao entre Subclasses. A Classe é dividida em Subclasses Sénior, Mezanino
e Subordinada Junior, com ordens distintas de prioridade em pagamentos, amortizagdes e resgates. Os
titulares de Subclasses de menor senioridade — em especial a Subclasse Subordinada Junior — estéao
sujeitos a maior probabilidade de perda patrimonial e podem nao receber qualquer valor caso o

patrimdnio da Classe seja insuficiente para honrar as Subclasses de maior senioridade.

16.2.5. Risco de Governanga. A emisséao e o resgate de Cotas pela Classe podem modificar a relagdo de
poderes para deliberagdo sobre os termos e condigdes da Classe, afetando, entre outros aspectos, o

modo de operagdo da Classe e gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

16.2.6. Risco de Desenquadramento. O descumprimento dos pardmetros minimos de composigcao da
carteira da Classe —em especial o limite minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido
em direitos creditérios — pode acarretar (i) desenquadramento regulatoério, exigindo reenquadramento no
prazo previsto no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e (ii) desenquadramento tributario, com
perda doregime dos fundos néo sujeitos a tributagao periddica e sujeigdo dos Cotistas residentes no Brasil
as aliquotas regressivas e a tributagdo periddica de maio e novembro previstas no art. 17 da Lei n® 14.754,

de 12 de dezembro de 2023.

16.2.7. Risco Juridico. O Regulamento, seus Anexos e Apéndices foram elaborados em conformidade
com a legislagdo em vigor, em especial os arts. 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil e a Resolugdo CVM 175.
A jurisprudéncia relativa as inovagoes introduzidas pela Lei n® 13.874/2019 na industria de fundos de
investimento ainda esta em construgao. A adogéo, por 6rgaos administrativos ou pelo Poder Judiciario, de
interpretagcbes que contrastem com as disposi¢gdes do Regulamento — inclusive quanto ao regime de
responsabilidade limitada e a segregagcdo patrimonial — podera afetar negativamente a Classe, suas
Subclasses e os Cotistas, independentemente das protegdes e salvaguardas estabelecidas neste

Regulamento.
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16.2.8. Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Os benchmarks atribuidos as Cotas Sénior,
Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 séao
metas de rentabilidade, ndo constituindo promessa ou garantia. Independentemente do patriménio
liguido da Classe, os titulares das Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada
Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 nao fardo jus a rentabilidade superior ao respectivo

benchmark.

16.2.9. Risco de Inexisténcia de Garantia. As aplicagcbes na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos demais Prestadores de Servigos, do Fundo Garantidor

de Créditos (FGC) ou de qualquer outro mecanismo de seguro ou garantia.
16.3. Riscos Relacionados aos Ativos da Carteira

16.3.1. Risco de Concentragcdao em Cotas Investidas. A Classe, por sua natureza de classe de
investimento em cotas, aplicara a maior parte de seu patriménio liquido em Cotas Investidas, observado
o limite minimo de 67% (sessenta e sete por cento). O risco da Classe é, portanto, diretamente relacionado
ao desempenho dos FIDC investidos, a concentragdo da carteira em poucos fundos e ao risco de

continuidade desses fundos.

16.3.2. Riscode Descontinuidade dos FIDC Investidos. A continuidade dos FIDC investidos pela Classe
depende, entre outros fatores, (i) da capacidade dos respectivos cedentes de continuar originando direitos
creditoérios elegiveis; (ii) da capacidade dos respectivos gestores de selecionar novos cedentes; e (iii) da
inexisténcia de eventos de avaliagéo ou liquidagao no nivel desses fundos. A descontinuidade de um ou
mais FIDC investidos podera impactar negativamente o patrimdnio da Classe e a rentabilidade dos

Cotistas.

16.3.3. Risco de Subordinagcao das Cotas Investidas. A Classe podera adquirir cotas Subordinada
Junior de FIDC, as quais se subordinam as cotas seniores desses fundos para efeitos de resgate. O nao
resgate das cotas Subordinada Junior detidas pela Classe podera impactar negativamente o fluxo de

pagamentos da Classe e o valor patrimonial das Cotas.

16.3.4. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Subjacentes. Os direitos creditérios
integrantes das carteiras dos FIDC em que a Classe investe podem ser liquidados antecipadamente por
seus devedores, com redugéo do fluxo de caixa esperado dos FIDC investidos e, consequentemente, da

rentabilidade das Cotas Investidas detidas pela Classe.
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16.3.5. Risco de Originador e Cedente. O desempenho dos FIDC investidos pela Classe depende, em
grande parte, da capacidade dos originadores e cedentes dos direitos creditérios subjacentes de manter
padroes adequados de originagdo, cobranga e gestdo. A deterioragcdo da qualidade da originacéo, a
descontinuidade da atividade do cedente ou a existéncia de vicios na constituicdo dos direitos creditérios

poderao afetar negativamente as Cotas Investidas e o patrimdnio da Classe.

16.3.6. Risco de Questionamento dos Direitos Creditérios. Os direitos creditérios subjacentes as
Cotas Investidas podem ser objeto de oposicao de excegdes, contestagdo judicial, alegacao de vicios de
constituicao, fraude, simulacdo ou outros questionamentos pelos respectivos devedores, com possivel

impacto no fluxo de recebiveis dos FIDC investidos e, indiretamente, no patriménio da Classe.

16.3.7. Risco de Inexisténcia de Coobrigagao. Os FIDC em que a Classe investe podem adquirir direitos
creditérios sem coobrigagdo ou outra forma de garantia dos respectivos cedentes ou originadores quanto
a solvéncia dos devedores. Em tais hipoteses, o risco de crédito recai integralmente sobre os FIDC

investidos e, indiretamente, sobre a Classe.

16.3.8. Risco de Fungibilidade. Os FIDC em que a Classe investe podem receber o pagamento dos
direitos creditérios subjacentes por meio de contas e canais que, em situagdes excepcionais — em
especial em hipoteses de intervengéo, faléncia ou recuperagéo judicial de cedentes, agentes de cobrancga
ou instituigbes intermediarias —, ndo permitam a imediata segregagdo dos recursos em favor dos
respectivos FIDC. Amaterializagéo desse risco podera afetar negativamente o fluxo de recebiveis dos FIDC

investidos e, indiretamente, o patrimonio da Classe.

16.3.9. Risco de Crédito. O patrimonio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pelos devedores ou contrapartes dos direitos creditdrios subjacentes as
Cotas Investidas, ou pelos emissores e contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, de suas

respectivas obriga¢des financeiras nos termos pactuados.

16.3.10.Risco de Mercado. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuagao de pregos e cotagdes de mercado dos ativos detidos direta ou indiretamente pela Classe, bem

como da oscilagao de taxas de juros e do desempenho de seus emissores ou contrapartes.

16.3.11.Risco de Descasamento de Taxas. Os direitos creditérios e ativos financeiros adquiridos direta
ou indiretamente pela Classe poderdo ser contratados a taxas pré ou pods-fixadas. O eventual
descasamento entre as taxas de retorno dos ativos da carteira e o benchmark das Cotas Sénior, Cotas
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Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 podera fazer
com que os recursos da Classe sejam insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos benchmarks

previstos para essas Cotas.

16.3.12.Risco de Precificagao. A precificacao dos ativos integrantes da carteira da Classe e da carteira
dos FIDC investidos sera realizada com base em critérios de marcagdo a mercado, observada a
regulamentacgéao aplicavel. A aplicagédo desses critérios pode ocasionar variagdes no valor dos ativos, com

reflexo na rentabilidade e no valor das Cotas.

16.3.13.Risco de Concentragao em Partes Relacionadas. Nos termos do item 5.4.2 deste Anexo, a
Classe poderd investir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Cotas Investidas emitidas
por classes de FIDC que sejam geridas por um mesmo gestor de recursos, incluindo a hipdtese prevista
no item 5.7 deste Anexo, aplicavel as classes geridas pela Gestora ou suas partes relacionadas. Tal
concentragdo potencializa a exposi¢cdo da Classe a conflitos de interesses entre as fungbes exercidas
pelos Prestadores de Servigos no &mbito da Classe e no &mbito dos FIDC investidos, podendo influenciar
decisbes de investimento, precificacao, exercicio de direitos politicos e tratamento de inadimpléncias.
Adicionalmente, eventuais falhas, sangdes, restricbes operacionais ou descontinuidade da
Administradora, da Gestora ou de suas partes relacionadas tendem a afetar simultaneamente a Classe e
os FIDC investidos, reduzindo o efeito mitigador da diversificagdo de prestadores e elevando o risco

patrimonial dos Cotistas.

16.3.14.Risco de Concentragdo em Ativo Unico. Nos termos do item 5.4.1(i) deste Anexo, a Classe
podera investir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Cotas Investidas emitidas por uma
mesma classe ou subclasse de FIDC, observado o disposto no art. 48 do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 175. Tal concentragdo eleva significativamente o risco da Classe, na medida em que seu
desempenho, liquidez e capacidade de honrar pagamentos aos Cotistas ficardo integralmente vinculados
ao desempenho, a solvéncia e a continuidade desse Unico FIDC investido, bem como a qualidade dos
direitos creditérios e demais ativos que componham sua carteira. A ocorréncia de qualquer evento
adverso relacionado a esse Unico ativo — incluindo eventos de avaliagdo, eventos de liquidagao,
deterioragdo da qualidade dos direitos creditérios, inadimpléncia relevante dos devedores, falhas
operacionais ou descontinuidade do FIDC investido — produzira efeitos diretos e integrais sobre o
patriménio da Classe, sem o beneficio da diversificagdo que mitigaria tais efeitos em uma carteira
pulverizada.
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16.4. Riscos de Liquidez e Operacionais

16.4.1. RiscodeLiquidez da Carteira. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagao
de cotas de FIDC. A eventual necessidade de alienacao de Cotas Investidas pela Classe — inclusive para
pagamento de resgates — podera ndo encontrar compradores ou ocorrer a pregos que reflitam tal

iliquidez, gerando perda patrimonial a Classe.

16.4.2. Risco de Liquidez para Pagamento de Resgates. As principais fontes de recursos da Classe para
pagamento de resgates sdo (i) as amortizacoes e resgates programados das Cotas Investidas e (ii) a
liguidagao dos Ativos Financeiros de Liquidez. O descasamento entre os prazos de resgate das Cotas da
Classe e os prazos efetivos de recebimento desses recursos podera impedir o pagamento dos resgates

nos prazos originalmente previstos.

16.4.3. Risco de Acionamento do Trigger de Liquidez. O acionamento do Trigger de Liquidez —
mecanismo que prioriza a preservagao da liquidez da Classe diante de cenarios de tensao de caixa —
poderaimplicar suspensao ou postergacao do pagamento de Resgates Ordinarios, ocasionando atraso no

recebimento dos valores correspondentes.

16.4.4. Risco de Insuficiéncia de Recursos na Liquidagdo. Em caso de liquidagcado da Classe, esta
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em moeda corrente nacional, em razéo, por
exemplo, da inviabilidade de resgate tempestivo das Cotas Investidas. Nessa hipétese, o pagamento aos
Cotistas podera ser realizado mediante a entrega de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
em dacdo em pagamento. Os Cotistas assumirdo diretamente o risco e a iliquidez dos ativos recebidos,

podendo apurar prejuizos patrimoniais.

16.4.5. Risco de Insuficiéncia de Recursos para Defesa de Direitos. Os custos com procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga de valores devidos ou a salvaguarda de direitos,
interesses e prerrogativas da Classe sao de responsabilidade exclusiva da Classe, suportados até o limite
de seu patriménio liquido. Caso esse patriménio seja insuficiente, a adogao dos referidos procedimentos
dependera de aporte adicional de recursos pelos Cotistas, deliberado em Assembleia Especial. Nao
havendo deliberagdo favoravel ao aporte, o patrimoénio da Classe podera ser afetado negativamente pela

impossibilidade de salvaguarda dos seus direitos.

16.4.6. Risco de Resgate Discricionario pela Gestora. Nos termos do item 8.5 deste Anexo, a Gestora
podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, determinar a resgate das Cotas de qualquer
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Subclasse, observada a hierarquia de subordinagao aplicavel. Tal resgate podera ocorrer em momentos
nao previstos pelo Cotista e por valores inferiores ao retorno-alvo originalmente esperado, podendo,
ainda, ocasionar a reducao do capital investido. O Cotista podera ainda enfrentar dificuldade de
reinvestimento dos recursos recebidos em ativos com perfil de risco e retorno equivalentes (risco de
reinvestimento), bem como descasamento entre o horizonte de investimento originalmente planejado e o

efetivo prazo de exposigéo as Cotas.

16.4.7. Risco de Barreiras de Resgate e Suspensdao Temporaria do Processamento. Nos termos do
item 8.6 deste Anexo, a Administradora podera, mediante comunicagdo fundamentada da Gestora,
suspender temporariamente o processamento de pedidos de resgate nas hipdteses ali previstas, incluindo
o acionamento do Trigger de Liquidez e a ocorréncia de Evento de Avaliacao ou de Evento de Liquidacao.
Durante o periodo de suspenséao, os Cotistas poderdao nao obter a liquidagdo tempestiva dos resgates
solicitados, sujeitando-se a exposigédo prolongada as Cotas e aos riscos da carteira da Classe, sem que

tal suspensédo configure inadimplemento da Classe, da Administradora ou da Gestora.

16.4.8. Risco de Fechamento Excepcional. Nos termos do item 8.7 deste Anexo, a Administradora e a
Gestora poderado, de comum acordo, declarar o fechamento temporario da Classe para realizagdo de
novos resgates nas hipdteses de fechamento dos mercados financeiros e de capitais ou em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos integrantes da carteira. Durante o Fechamento Excepcional, novos
pedidos de resgate ndo serdo recebidos e os pedidos pendentes de conversio terdo seu processamento
suspenso, podendo o evento, caso perdure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, ensejar a convocacéo de
Assembleia Especial para deliberar, entre outras alternativas, sobre a cisdo ou a liquidagéo da Classe, bem
como sobre o resgate das Cotas mediante dagcdo em pagamento, o que pode resultar em perdas
patrimoniais aos Cotistas e em recebimento de ativos iliquidos em substituigcdo ao valor monetéario do

resgate.

16.4.9. Risco de Evento de Avaliagdo e Suspensdo de Resgates. Nos termos dos itens 11.1.2e 11.1.4
deste Anexo, verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo pela Gestora, a Administradora,
apods notificada, convocard Assembleia Especial e, até a deliberagdo dos Cotistas, ficardo suspensas
novas integralizagbes e pedidos de resgate de Cotas, salvo deliberagdo unédnime em contrario pelos
Cotistas presentes. Durante esse periodo, os Cotistas poderdo nao ter acesso tempestivo aos recursos
investidos, permanecendo expostos aos riscos da carteira da Classe, sem que tal suspenséo configure
inadimplemento da Classe, da Administradora ou da Gestora.
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

79


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

Ilur Gestora
APE X

Anexo | do Regulamento
HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

16.4.10.Risco de Liquidagao Antecipada da Classe. Nos termos dos itens 11.1.3 e 11.2 deste Anexo, a
Classe podera ser liquidada antecipadamente em diversas hipdteses, incluindo, entre outras, (i)
deliberacdo da Assembleia Especial apés Evento de Avaliacéo; (ii) descredenciamento, rendncia ou
substituicdo malsucedida de Prestador de Servigos Essencial; (iii) edicdo de norma ou decisdo de
autoridade competente que torne invidavel o funcionamento da Classe; (iv) verificagdo de patriménio
liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) por 90 (noventa) dias consecutivos; (v) ndo
integralizacdo de Cotas Subordinada Junior necessarias ao reenquadramento dos Indices de
Subordinacéao; e (vi) redugdo do numero de Cotistas a apenas 1 (um) por mais de 90 (noventa) dias
consecutivos. A liquidagao antecipada podera ocorrer em momento nao previsto pelos Cotistas e em
condi¢gdes adversas de mercado, podendo resultar em recebimento de valores inferiores ao retorno

esperado e em perda do capital investido.

16.4.11.Risco de Dacao em Pagamento. Nos termos do item 11.3.3 deste Anexo, caso o resgate em
moeda corrente nacional ndo seja possivel ou recomendavel, admite-se a dagdo em pagamento de Cotas
Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas, observadas a hierarquia de subordinagcaoe a
proporcionalidade dentro de cada Subclasse. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo receber ativos
iliquidos, de dificil precificagdo ou negociagao, em substituicdo ao valor monetario do resgate, sujeitando-
se aos riscos, custos, 6nus e providéncias operacionais associados a transferéncia de titularidade, a

manutengao e a eventual alienagéo posterior desses ativos.

16.4.12.Risco de Insolvéncia Judicial da Classe. Nos termos do item 11.3.7 deste Anexo e dos arts. 122
a 125 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, na forma do
art. 1.368-D do Cddigo Civil, sujeitara a liquidagao ao regime ali estabelecido, prevalecendo sobre os
procedimentos de liquidagdo previstos no Regulamento. Tal regime poderad implicar prazo, ordem de
pagamentos e condi¢des de realizagdo dos ativos distintos daqueles previstos no plano de liquidagcao
ordindria, com potencial impacto negativo sobre o valor a ser recebido pelos Cotistas e sobre o

cronograma de pagamentos.

16.4.13.Risco de Auséncia de Indenizagao por Desagio na Liquidagao. Nos termos do item 11.4.4 deste
Anexo, ndo sera devida indenizagdo aos Cotistas em decorréncia (i) do prazo necessario a liquidagao
ordenada dos ativos da carteira, (ii) da entrega de ativos em dagdo em pagamento, ou (iii) da realizagao de
ativos com desagio em condi¢cdes adversas de mercado, ressalvadas as hipoteses de dolo ou méa-fé dos
Prestadores de Servigcos. Os Cotistas suportardo, portanto, os efeitos econémicos do prazo de liquidacéo
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e das condigbes de mercado vigentes no momento da realizagao dos ativos, sem direito a recomposicao

patrimonial.

16.4.14.Risco Operacional. O desempenho da Classe depende do bom funcionamento dos sistemas,
controles e processos da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos demais Prestadores de
Servigos e dos prestadores de servigos contratados pelos FIDC investidos, em especial quanto aos
procedimentos de cadastro, cobranga, fixagao de politica de crédito e demais controles internos. Falhas
operacionais, erros humanos, fraudes internas ou externas e descumprimento de procedimentos podem
afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios subjacentes, a precificagcdo dos ativos e o

patrimonio da Classe.

16.4.15.Risco Cibernético. Os Prestadores de Servicos e os prestadores contratados pelos FIDC
investidos empregam, em suas atividades, recursos tecnolégicos e de comunicagdo cuja protecao
depende da adogao de medidas adequadas de ciberseguranga. Ataques cibernéticos, indisponibilidade
de sistemas, perda, corrupgao ou acesso indevido ainformagdes da Classe ou dos FIDC investidos podem

afetar negativamente as operagdes, a precificagédo e o patriménio da Classe.

16.4.16.Risco de Imagem. A Classe estd sujeita a riscos relacionados a imagem e a reputagédo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos demais Prestadores de Servigos, dos FIDC investidos e
respectivos prestadores de servigos, bem como dos cedentes e devedores dos direitos creditérios
subjacentes. Noticias desfavoraveis, investigagdes, sangdes regulatdrias, processos administrativos ou
judiciais, ainda que sem decisdo definitiva, envolvendo tais partes, podem afetar negativamente a
percepgao do mercado quanto a Classe, dificultar a colocagéo de novas Cotas, prejudicar a liquidez das
Cotas e dos ativos investidos e, em ultima analise, impactar adversamente o patrimdnio e a rentabilidade

da Classe.

16.4.17.Risco de Conflito de Interesses. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus respectivos
grupos econdmicos podem prestar servigos ou manter relacionamento comercial com fundos, empresas,
cedentes ou contrapartes relacionadas aos FIDC investidos pela Classe. Tais situagdes podem dar origem
a conflitos de interesse que, ainda que mitigados pelas politicas internas dos Prestadores de Servigos e

pelas regras da Resolugdo CVM 175, podem afetar a Classe.

16.5. Riscos Exdgenos e Disposigao Residual
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16.5.1. Riscos Macroecondmicos. Alteragdes na politica monetaria, fiscal ou cambial, oscilagdes de
inflagao, taxas de juros e atividade econdmica, bem como crises de liquidez sistémica, podem afetar

negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

16.5.2. Risco Sistémico. A Classe pode estar exposta ao risco sistémico, decorrente da possibilidade de
fracasso de uma ou mais instituigdes financeiras em honrar seus compromissos com as demais, gerando
reacdo em cadeia capaz de comprometer o funcionamento do mercado financeiro como um todo. Esse
risco nao é eliminavel pela diversificagdo dos investimentos e pode afetar o desempenho da Classe e a

rentabilidade dos Cotistas.

16.5.3. Riscos Politicos e Regulatérios. Alteragdes na Resolugdo CVM 175, em seus anexos normativos
ou em outras normas aplicaveis a fundos de investimento, direitos creditérios e seus cedentes, bem como
mudangas no tratamento tributario aplicavel a Classe ou aos Cotistas, podem impactar negativamente o

funcionamento, a rentabilidade ou a estrutura da Classe.

16.5.4. Riscos Socioambientais. Eventos relacionados a fatores ambientais, sociais e de governanga —
incluindo passivos ambientais, conflitos sociais e questionamentos sobre praticas de governancga de
cedentes, devedores ou contrapartes — podem afetar negativamente os direitos creditérios subjacentes

aos FIDC investidos e, indiretamente, o patriménio da Classe.

16.5.5. Riscos Sanitarios e de Forca Maior. Eventos de saude publica, catastrofes naturais, guerras, atos
de terrorismo, instabilidade politica e demais eventos de forga maior ou caso fortuito podem afetar
negativamente o mercado em geral, o funcionamento dos Prestadores de Servigos, o cumprimento das
obrigacoes pelos devedores dos direitos creditérios subjacentes e, em consequéncia, o patrimoénio da

Classe.

16.5.6. Disposicao Residual. O rol de fatores de risco descritos neste Capitulo ndo é exaustivo. A Classe
podera estar sujeita a outros riscos que, por sua natureza imprevisivel ou exdgena a atuagdo da

Administradora e da Gestora, ndo tenham sido aqui descritos.
17. DISPOSICOES FINAIS
17.1.  Integracdo e Documentos do Regulamento

17.1.1. Este Anexo e os Apéndices das Subclasses integram o Regulamento, com ele formando um unico

instrumento, sujeitos as mesmas regras de interpretagao, aditamento, divulgagéao e eficacia.
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17.1.2. Compdem este Anexo, na presente data, os seguintes Apéndices: (i) Apéndice | — Subclasse
Sénior; (ii) Apéndice Il — Subclasse Subordinada Mezanino 1; (iii) Apéndice Il — Subclasse Subordinada
Mezanino 2; (iv) Apéndice IV — Subclasse Subordinada Mezanino 3; e (v) Apéndice V - Subclasse

Subordinada Juanior.
17.2. Aditamentos e Adaptagdo Normativa

17.2.1. As alteragcdes deste Anexo e dos Apéndices dependerdo de prévia deliberagcdo em Assembleia
Especial de Cotistas, observado o disposto no item 12, ressalvadas as hipdteses de aditamento
independente de deliberacao assemblear previstas no art. 52 da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175 —
quais sejam, em sintese: (i) adequagdo a normas supervenientes da CVM, do Conselho Monetario
Nacional ou da autoridade fiscal; (ii) corregcdo de erros materiais, omissdes ou imprecisdes redacionais;
(iii) atualizacdo de dados cadastrais dos Prestadores de Servigos; e (iv) demais alteragdes de natureza

meramente formal que ndo impactem direitos ou obrigagdes dos Cotistas.

17.2.2. Os aditamentos dispensados de deliberagcdo assemblear serdo comunicados aos Cotistas pela

Administradora, na forma do item 10.4 da Parte Geral, e produzirao efeitos a partir da data neles indicada.
17.3.  Eficacia das Alteragoes

17.3.1. As alteragOes deste Anexo que recaiam sobre as matérias previstas no art. 50, paragrafo Unico,
inciso |, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 — em sintese, politica de investimento, taxas, prazos de
caréncia, conversado e pagamento de resgate e demais matérias com impacto patrimonial relevante aos
Cotistas — somente terdo eficacia apds o decurso do prazo previsto no item 8.4.15 da Parte Geral do
Regulamento. As demais alteragdes terdo eficacia a partir da data de sua aprovagéao ou em outra data nela

definida.
17.4. Divisibilidade

17.4.1. Caso qualquer disposigdo deste Anexo ou dos Apéndices venha a ser considerada invalida, ilegal
ou inexequivel, no todo ou em parte, as demais disposigbes permanecerdo plenamente validas e
exequiveis. Verificada tal hipdtese, a Administradora e a Gestora promoverdo o aditamento necessario, na
forma do item 17.2, com vistas a preservar, na maior extensao admitida pela regulamentacgéo aplicavel, a

finalidade econdmica e juridica originalmente buscada pela disposigao afetada.

17.5.  Na&o Renlncia
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17.5.1. A tolerdncia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos Cotistas em relagdo ao
descumprimento de qualquer disposigdo deste Anexo ou dos Apéndices ndo constituird renudncia,
novacao ou alteragdo tacita da disposigao correspondente, nem impedira o exercicio, a qualquer tempo,

dos direitos, faculdades e prerrogativas dela decorrentes.
17.6. Comunicagdes e Notificagdes

17.6.1. Todas as comunicacdes e notificagdes decorrentes deste Anexo serdo realizadas naforma doitem
10 da Parte Geral do Regulamento, sendo considerada valida a comunicacdo enviada ao enderego
eletrbnico cadastrado pelo Cotista junto a Administradora ou ao distribuidor que atue por sua conta e

ordem.
17.7. Casos Omissos

17.7.1. As situagdes eventualmente nao disciplinadas neste Anexo ou nos Apéndices serdo resolvidas
pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo, com observancia da Parte Geral do Regulamento,
da Resolugdo CVM 175, das demais normas legais e regulamentares aplicaveis e, quando exigido pela

natureza da matéria, mediante deliberagcdo da Assembleia de Cotistas.
17.8. Foro

17.8.1. Aplica-se a este Anexo o foro eleito no item 11 da Parte Geral do Regulamento, sem prejuizo das
hipéteses de competéncia absoluta ou de foro especial estabelecidas em lei ou em regulamentagao

aplicavel.

*kk
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APENDICE | - SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice integra o Anexo | do Regulamento e disciplina as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Sénior (“Cotas Sénior”) da HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. INTERPRETAGAO

1.1. Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Apéndice, quando ndo expressamente
definidos, tém o significado a eles atribuido no Anexo, na Parte Geral do Regulamento ou na

regulamentacéao aplicavel.

1.2. As disposicoes deste Apéndice que reproduzem termos previstos no Anexo ou na Parte Geral do

Regulamento nao constituem norma autdbnoma. Em caso de divergéncia, prevalecera a hierarquia do item

1.2 do Anexo.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Prazo de duragdo: indeterminado, observadas as hipdteses de liquidacao previstas no item 11 do
Anexo.

2.2. Regime de aplicagdes e resgates: a Classe é aberta. As Cotas Sénior admitem aplicagbes e

resgates a qualquer tempo, observados os prazos e procedimentos definidos nas segOes de Resgates

Programados e Resgates Ordinarios deste Apéndice.

2.3. Hierarquia de subordinacéo e perfil de risco: as Cotas Sénior ocupam o nivel mais elevado de
prioridade da Classe, com preferéncia sobre as Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada
Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior quanto ao resgate, e ocupam a
ultima posigcédo na ordem de absorgao de perdas patrimoniais da Classe, nos termos dos itens 6.1.4e6.1.6
do Anexo. Em contrapartida & menor exposigdo ao risco patrimonial, a remuneragéo das Cotas Sénior é

limitada ao Benchmark previsto no item 3 deste Apéndice.

2.4. indice de Subordinagédo Sénior: serd observado, a qualquer tempo, o indice de Subordinacéo
Sénior previsto no item 6.1.6 do Anexo, qual seja, soma dos valores das Cotas Subordinada Mezanino 1,
Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior igual ou

superior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe. A verificagao € diaria e cabe a Gestora; o
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desenquadramento observa o regime do item 6.3 do Anexo, podendo configurar Evento de Avaliagcao na

forma do item 11 do Anexo.

2.5. Publico-alvo: Investidores Qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021.

3. VALOR DAS COTAS

3.1. Valor unitario inicial: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior na data da primeira emissao da

Subclasse Sénior, conforme item 7.1.8 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte, o valor unitario da Cota

Sénior é apurado diariamente conforme a férmula prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.2. Benchmark (meta de rentabilidade nao garantida): constitui Benchmark das Cotas Sénior a

combinacéo de:

(i) 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, divulgada pela B3; e

(ii) spread de 4% (quatro por cento) ao ano.

3.2.2. Capitalizados diariamente em base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme

féormula prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.2.3. O Benchmark constitui parametro de referéncia e ndo representa promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade. Independentemente do patriménio liquido da Classe, as Cotas Sénior nédo fardo jus a

rendimento superior ao Benchmark e podem sofrer perdas patrimoniais nas hipdteses do item 6.1.5 do

Anexo.
3.3. O valor unitéario da Cota Sénior, em cada Dia Util, correspondera ao menor dos seguintes valores:
(i) 0 quociente entre (a) o patriménio liquido atribuido a Subclasse Sénior e (b) o niumero de
Cotas Sénior em circulagao na respectiva data; e
(i) o valor apurado pela seguinte férmula:

VC_T=VC_(T-1) x (1 + Fator_T)

Em que:

VC_T = valor da Cota Sénior no Dia Util “T”;

VC_(T-1) = valor da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior;

Fator_T = [(1 + Taxa DI_T)*(1/252)]*(100/100) = (1 + 4/100)*(1/252) - 1, em que TaxaDI_T é a

Taxa DI divulgada pela B3 para o Dia Util “T”, o primeiro fator reflete a aplicagéo de 100% sobre
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o fator diario da Taxa DI, e o segundo fator reflete o spread anual de 4% convertido em base

252 Dias Uteis.

3.3.2. Estaregra opera como teto sobre a rentabilidade das Cotas Sénior: assegura que o valor da Cota
Sénior ndo exceda o Benchmark, ainda que a valorizagao da carteira da Classe ultrapasse-o. O excedente
é apropriado pelas Subclasses de menor senioridade, refletindo-se no calculo do valor das respectivas

Cotas, nos termos do art. 5°, § 5°, e do art. 14, § 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
4, ENCARGOS

4.1. A Subclasse Sénior ndo suporta Taxa de Administracao, Taxa de Gestao, Taxa de Custddia, Taxa de
Distribuigcdo ou quaisquer outros Encargos da Classe, ressalvada a hipotese do item 4.3.2 do Anexo. Tais
Encargos séo integral e exclusivamente absorvidos pela Subclasse Subordinada Junior, nos termos do
item 4.3 do Anexo, e refletem-se exclusivamente no calculo do valor da Cota Subordinada Junior, sem
afetar o valor das Cotas Sénior, em linha com o art. 5°, § 5°, e o0 art. 14, § 2°, da Parte Geral da Resolugéao

CVM 175.

4.2, Na eventualidade de o patriménio liquido da Subclasse Subordinada Junior ser exaurido, os
Encargos da Classe serdo suportados pelas demais Subclasses na ordem inversa de senioridade
(Subordinada Mezanino 3, seguida da Subordinada Mezanino 2, da Subordinada Mezanino 1 e, por fim,

Sénior), até o limite do respectivo patriménio liquido.
5. RESGATES PROGRAMADOS

5.1. As Cotas Sénior fazem jus a Resgates Programados mensais, na forma do item 8.2 do Anexo, com

a finalidade de distribuigdo do rendimento apurado conforme o benchmark do item 3 deste Apéndice.
5.2. Datas relevantes:

(i) Més de Apuragao: cada més calendario;

(i) Data de Conversdo: 9° (nono) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuragéo;

(iii) Data de Pagamento: 10° (décimo) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de

Apuragéo.
6. RESGATES ORDINARIOS

6.1. Prazo de caréncia: ndo ha.
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6.2. Data de Converséao: 179 (cento e setenta e nove) dias corridos contados do recebimento do pedido

pela Administradora.
6.3. Data de Pagamento: 1 (um) Dia Util contado da Data de Converséo.

6.4. Valor minimo de permanéncia: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Caso a solicitagdo de resgate
reduza o saldo do Cotista nesta Subclasse a valor inferior ao minimo de permanéncia, serdo resgatadas a

totalidade das Cotas Sénior entdo detidas pelo Cotista.
6.5. Valor minimo de movimentagdo: R$ 10.000,00 (dez mil reais) por solicitacdo de resgate.

6.6. A Administradora podera liquidar pedidos de resgate em prazo inferior aos prazos previstos nos

itens 6.2 e 6.3, desde que cumulativamente:

(i) a Gestora ateste, por escrito, a existéncia de liquidez suficiente para o pagamento,
considerada a Liquidez Minima e os Resgates Programados previstos para o periodo; e
(i) seja respeitada a ordem cronolégica dos pedidos, com atendimento integral dos pedidos

mais antigos antes dos mais recentes.

6.6.2. A antecipacao nao constitui direito do Cotista nem altera a posi¢gdo na ordem de subordinacéao;

pedidos protocolados em um mesmo Dia Util sdo tratados na mesma data.

6.7. O resgate integral da totalidade das Cotas Sénior em circulagdo ndo enseja a liquidagao da
Classe, que prosseguira suas operagbes com as demais Subclasses. A retomada de emissdes de Cotas

Sénior independe de deliberagao da Assembleia Especial dos Cotistas da Classe.
7. SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, CESSAO E TRANSFERENCIA

7.1. Subscrigdo. A subscricdo das Cotas Sénior da-se mediante assinatura, pelo investidor, dos
documentos previstos no item 7.2 do Anexo, em especial o termo de ades&o e ciéncia de risco previsto no
art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e a declaragdo de enquadramento como Investidor

Qualificado.
7.2. Integralizagao. As Cotas Sénior podem ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outro

meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou
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(ii) mediante entrega de Cotas Investidas pelo investidor (integralizagdo em espécie), desde que
(a) o ativo entregue observe os Critérios de Elegibilidade do item 5.5 do Anexo; (b) seja
precificado conforme a metodologia de avaliagdo do item 10 do Anexo, ha mesma data de

referéncia aplicavel a conversao das Cotas Sénior; e (c) haja aceite prévio da Gestora.

7.3. Aplicagéo inicial minima: R$ 30.000,00 (trinta mil reais), assim considerado o valor bruto
efetivamente transferido pelo Cotista a Classe, independentemente da incidéncia do IOF ou de quaisquer
outros tributos ou encargos retidos ou deduzidos no momento da aplicagdo. O valor minimo de aplicagao
é observado isoladamente nesta Subclasse, ndo se admitindo o cOmputo de saldos ou aplicagdes do

Cotista em outras Subclasses para o seu atingimento.

7.4. A subscrigao das Cotas Sénior efetiva-se no Dia Util em que os recursos ou ativos estiverem
disponiveis ao Fundo (D+0), pelo valor unitario da Cota Sénior apurado para essa data, nos termos do item
3 deste Apéndice. Para esse fim, considera-se horario maximo de aplicagao as 15h (quinze horas), horario
de Brasilia, de modo que os recursos disponibilizados ao Fundo até esse horario, em Dia Util, sdo
integralizados pelo valor unitario da Cota apurado nesse mesmo Dia Util (D+0), e os recursos
disponibilizados apds esse horario, ou em dia que néo seja Dia Util, sdo integralizados pelo valor unitario

da Cota apurado no Dia Utilimediatamente subsequente.

7.5. As Cotas Sénior, por integrarem classe aberta, ndo admitem cessdo ou transferéncia de

titularidade, salvo nas hipoteses do art. 16 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
8. DIREITOS POLITICOS

8.1. Em regra, o direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e nas Assembleias Especiais da
Classe é exercido exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, nos termos do item 8.4.4
da Parte Geral do Regulamento. As Cotas Sénior conferem aos seus titulares direito de voto: (i) nas
matérias previstas no item 8.4.4 da Parte Geral, que dependem do voto dos titulares das Subclasses
Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada Mezanino 2 e Subordinada Mezanino 3 — em particular,
alteragdo de indice de subordinagédo, de subordinagdo minima ou de outros direitos econdémicos
atribuidos a essas Subclasses; e (ii) nas matérias que afetem exclusivamente a Subclasse Sénior, em
Assembleia Especial dessa Subclasse, nos termos do item 8.4.17 da Parte Geral. Em ambas as hipdteses,

ovoto é exercido na proporgéo da participagéo no patrimoénio liquido da Subclasse na data da convocagéo,
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observadas as regras de competéncia e quérum previstas no item 12 do Anexo e na regulamentacao

aplicavel.

8.2. Adicionalmente, em carater excepcional e temporario, os titulares de Cotas Sénior passam a ter
direito de voto em todas as matérias submetidas as Assembleias Gerais de Cotistas e as Assembleias
Especiais da Classe, em conjunto com os titulares de Cotas Subordinada Junior, na hipdtese de (i)
descumprimento de qualquer indice de Subordinagédo que perdure, sem reenquadramento, por periodo
igual ou superior ao previsto no item 8.4.5 da Parte Geral; ou (ii) atraso, total ou parcial, no pagamento de
Resgate das Cotas Sénior por periodo igual ou superior ao ali previsto, contado da respectiva data inicial.
O direito de voto é exercido enquanto perdurar o evento e cessa automaticamente, restabelecendo-se o
regime de voto exclusivo da Subclasse Subordinada Junior, com o reenquadramento integral do indice de

Subordinacao ou o pagamento integral do Resgate em atraso, na forma do item 8.4.6 da Parte Geral.
9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. Este Apéndice ndo substitui nem afasta o Anexo, a Parte Geral do Regulamento ou a
regulamentagdo aplicavel, aos quais se integra e se subordina, conforme hierarquia interpretativa

estabelecida na segao Interpretacao deste Apéndice.

9.2. A alteragao deste Apéndice depende de deliberagdo da Assembleia Especial dos Cotistas da
Subclasse Sénior, observados os quéruns do item 12 do Anexo. Independem de deliberagao assemblear
os aditamentos decorrentes de exigéncia legal ou regulatéria, de determinagéo da CVM, ou destinados a
corrigir erros materiais ou atualizar dados cadastrais, nos termos do art. 52 da Parte Geral da Resolugao

CVM 175.

*k*k
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APENDICE Il - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 1

Este Apéndice integra o Anexo | do Regulamento e disciplina as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino 1 (“Cotas Subordinada Mezanino 1”) da HUR CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. INTERPRETAGAO

1.1. Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Apéndice, quando ndo expressamente
definidos, tém o significado a eles atribuido no Anexo, na Parte Geral do Regulamento ou na

regulamentacao aplicavel.

1.2. As disposicoes deste Apéndice que reproduzem termos previstos no Anexo ou na Parte Geral do

Regulamento ndo constituem norma autbnoma. Em caso de divergéncia, prevalecera a hierarquia do item

1.2 do Anexo.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Prazo de duragéo: indeterminado, observadas as hipéteses de liquidagéo previstas no item 11 do
Anexo.

2.2. Regime de aplicagoes e resgates: a Classe € aberta. As Cotas Subordinada Mezanino 1 admitem

aplicagoes e resgates a qualquer tempo, observados os prazos e procedimentos definidos nas segdes de

Resgates Programados e Resgates Ordinarios deste Apéndice.

2.3. Hierarquia de subordinagéao e perfil de risco: as Cotas Subordinada Mezanino 1 ocupam posig¢éo
intermedidria de prioridade na Classe, subordinando-se as Cotas Sénior quanto ao resgate, e com
preferéncia sobre as Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada
Junior nas mesmas matérias; ocupam, ainda, posigcdo intermedidria na ordem de absorgdo de perdas
patrimoniais da Classe, antes das Cotas Sénior e apds as Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas
Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior, nos termos dos itens 6.1.4 e 6.1.6 do Anexo. Em
contrapartida ao risco intermedidrio assumido, a remuneracdo-meta das Cotas Subordinada Mezanino 1

€ superior a das Cotas Sénior, limitada ao Benchmark previsto na segao Valor das Cotas deste Apéndice.

2.4. indice de Subordinagéo Subordinada Mezanino 1: sera observado, a qualquer tempo, o indice de
Subordinagao Subordinada Mezanino 1 previsto no item 6.1.5 do Anexo, qual seja, soma dos valores das

Cotas Subordinada Mezanino 2, Cotas Subordinada Mezanino 3 e Cotas Subordinada Junior igual ou
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superior a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe. A verificagao é diaria e cabe a Gestora;

o desenquadramento observa o regime do item 6.3 do Anexo, podendo configurar Evento de Avaliagdo na

forma do item 11 do Anexo.

2.5. Publico-alvo: Investidores Qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n® 30, de 11 de
maio de 2021.

3. VALOR DAS COTAS

3.1. Valor unitario inicial: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino 1 na data da primeira

emissao da Subclasse Subordinada Mezanino 1, conforme item 7.1.8 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte, o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 1 é apurado diariamente conforme a férmula

prevista no item 3.3.

3.2. Benchmark (meta de rentabilidade n&do garantida): constitui Benchmark das Cotas Subordinada

Mezanino 1 a taxa pré-fixada de 1,4% (um inteiro e quatro décimos por cento) ao més.

3.3. Capitalizados diariamente em base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme

féormula prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.3.1. O Benchmark constitui parametro de referéncia e ndo representa promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade. Independentemente do patrimdnio liquido da Classe, as Cotas Subordinada Mezanino 1
ndo fardo jus a rendimento superior ao Benchmark e podem sofrer perdas patrimoniais nas hipdteses do

item 6.1.5 do Anexo.

3.4. O valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 1, em cada Dia Util, correspondera ao menor dos

seguintes valores:

(i) 0 quociente entre (a) o patriménio liquido atribuido a Subclasse Subordinada Mezanino 1 e
(b) o numero de Cotas Subordinada Mezanino 1 em circulagéo na respectiva data; e
(i) o valor apurado pela seguinte férmula:
VC_T=VC_(T-1) x (1 + Fator_T)
Em que:
VC_T = valor da Cota Subordinada Mezanino 1 no Dia Util "T";

VC_(T-1) = valor da Cota Subordinada Mezanino 1 no Dia Utilimediatamente anterior; e
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Fator_T = (1 + Taxa Pré/100)*(1/252) - 1, em que Taxa Pré corresponde a taxa anual

equivalente a taxa pré-fixada mensal do Benchmark, expressa em base 252 (duzentos e

cinguenta e dois) Dias Uteis.

3.4.2. Esta regra opera como teto sobre a rentabilidade das Cotas Subordinada Mezanino 1: assegura
que o valor da Cota Subordinada Mezanino 1 ndo exceda o Benchmark, ainda que a valorizagédo da carteira
da Classe ultrapasse-o. O excedente é apropriado pelas Subclasses de menor senioridade, refletindo-se
no calculo do valor das respectivas Cotas, nos termos do art. 5°, § 5°, e do art. 14, § 2°, da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175.
4, ENCARGOS

4.1. A Subclasse Subordinada Mezanino 1 ndo suporta Taxa de Administragcao, Taxa de Gestao, Taxa de
Performance, Taxa de Custddia, Taxa de Distribuigdo ou quaisquer outros Encargos da Classe, ressalvada
a hipotese do item 4.3.2 do Anexo. Tais Encargos sao integral e exclusivamente absorvidos pela Subclasse
Subordinada Junior, nos termos do item 4.3 do Anexo, e refletem-se exclusivamente no calculo do valor da
Cota Subordinada Junior, sem afetar o valor das Cotas Subordinada Mezanino 1, em linha com o art. 59, §

59, e o art. 14, § 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

4.2, Na eventualidade de o patriménio liquido da Subclasse Subordinada Junior ser exaurido, os
Encargos da Classe serdo suportados pelas demais Subclasses na ordem inversa de senioridade
(Subordinada Mezanino 3, seguida da Subordinada Mezanino 2, da Subordinada Mezanino 1 e, por fim,

Sénior), até o limite do respectivo patrimoénio liquido.
5. RESGATES PROGRAMADOS

5.1. As Cotas Subordinada Mezanino 1 fazem jus a Resgates Programados mensais, na forma do item
8.2 do Anexo, com a finalidade de distribuicdo do rendimento apurado conforme o Benchmark do item 3
deste Apéndice, apds o atendimento integral dos Resgates Programados das Cotas Sénior no respectivo

Més de Apuragéao, conforme a ordem de alocagéo prevista no item 9 do Anexo.

5.2. Datas relevantes:
(i) Més de Apuragado: cada més calendario;
(ii) Data de Conversdo: 9° (nono) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuragéo;
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(iii) Data de Pagamento: 10° (décimo) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuragéo.
6. RESGATES ORDINARIOS
6.1. Prazo de caréncia: ndo ha.
6.2. Data de Conversédo: 179 (cento e setenta e nove) dias corridos contados do recebimento do pedido

realizado por meio do Gestor para a Administradora.
6.3. Data de Pagamento: 1 (um) Dia Util contado da Data de Converséo.

6.4. Valor minimo de permanéncia: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Caso a solicitagdo de resgate
reduza o saldo do Cotista nesta Subclasse a valor inferior ao minimo de permanéncia, serdo resgatadas a
totalidade das Cotas Subordinada Mezanino 1 entao detidas pelo Cotista, observados os indices de
Subordinacgao previstos no item 6.1.5 do Anexo e a ordem de alocagao de recursos do item 9 do Anexo,

podendo o resgate compulsdrio ser postergado na medida necessaria a sua observancia.
6.5. Valor minimo de movimentacdo: R$ 10.000,00 (dez mil reais) por solicitacio de resgate.

6.6. A Administradora podera liquidar pedidos de resgate em prazo inferior aos prazos previstos nos

itens 6.2 e 6.3, desde que cumulativamente:

(i) tenham sido atendidas integralmente as solicitagdes de Resgate Ordinario pendentes das
Cotas Sénior;

(ii) a Gestora ateste, por escrito, a existéncia de liquidez suficiente para o pagamento,
considerada a Liquidez Minima e os Resgates Programados previstos para o periodo;

(iii) seja respeitada a ordem cronolégica dos pedidos, com atendimento integral dos pedidos
mais antigos antes dos mais recentes; e

(iv) sejam preservados, apds a antecipacéo, os indices de Subordinacéo aplicaveis a Classe.

6.6.2. A antecipacgao ndo constitui direito do Cotista nem altera a posi¢gdo na ordem de subordinagéao;

pedidos protocolados em um mesmo Dia Util sdo tratados na mesma data.

6.7. O resgate integral da totalidade das Cotas Subordinada Mezanino 1 em circulagdo nao enseja a
liguidagado da Classe, que prosseguira suas operagdes com as demais Subclasses. A retomada de
emissbes de Cotas Subordinada Mezanino 1 independe de deliberagdo da Assembleia Especial dos

Cotistas da Classe.
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7. SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA

7.1. Subscrigao. A subscrigdo das Cotas Subordinada Mezanino 1 da-se mediante assinatura, pelo
investidor, dos documentos previstos no item 7.2 do Anexo, em especial o termo de adesao e ciéncia de

risco previsto no art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e a declaragdo de enquadramento como

Investidor Qualificado.
7.2. Integralizagdo. As Cotas Subordinada Mezanino 1 podem ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outro
meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou

(ii) mediante entrega de Cotas Investidas pelo investidor (integralizagdo em espécie), desde que
(a) o ativo entregue observe os Critérios de Elegibilidade do item 5.5 do Anexo; (b) seja
precificado conforme a metodologia de avaliagcdo do item 10 do Anexo, na mesma data de
referéncia aplicavel a conversao das Cotas Subordinada Mezanino 1; e (c) haja aceite prévio

da Gestora.

7.3. Aplicacéo inicial minima: R$ 30.000,00 (trinta mil reais), assim considerado o valor bruto
efetivamente transferido pelo Cotista a Classe, independentemente da incidéncia do IOF ou de quaisquer
outros tributos ou encargos retidos ou deduzidos no momento da aplicagdo. O valor minimo de aplicagéo
€ observado isoladamente nesta Subclasse, ndo se admitindo o cOmputo de saldos ou aplicagbes do

Cotista em outras Subclasses para o seu atingimento.

7.4. A subscrigdo das Cotas Subordinada Mezanino 1 efetiva-se no Dia Util em que os recursos ou
ativos estiverem disponiveis ao Fundo (D+0), pelo valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 1 apurado
para essa data, nos termos da segao Valor das Cotas deste Apéndice. Para esse fim, considera-se horario
maximo de aplicagéo as 15h (quinze horas), horario de Brasilia, de modo que os recursos disponibilizados
ao Fundo até esse horério, em Dia Util, sdo integralizados pelo valor unitdrio da Cota apurado nesse
mesmo Dia Util (D+0), e os recursos disponibilizados apds esse horério, ou em dia que néo seja Dia Util,

s&o integralizados pelo valor unitario da Cota apurado no Dia Util imediatamente subsequente.

7.5. As Cotas Subordinada Mezanino 1, por integrarem classe aberta, ndo admitem cessao ou

transferéncia de titularidade, salvo nas hipoteses do art. 16 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
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8. DIREITOS POLITICOS

8.1. Em regra, o direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e nas Assembleias Especiais da
Classe é exercido exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, nos termos do item 8.4.4
da Parte Geral do Regulamento. As Cotas Subordinada Mezanino 1 conferem aos seus titulares direito de
voto: (i) nas matérias previstas no item 8.4.4 da Parte Geral, que dependem do voto dos titulares das
Subclasses Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada Mezanino 2 e Subordinada Mezanino 3 — em
particular, alteracdo de indice de subordinagdo, de subordinagdo minima ou de outros direitos
econdmicos atribuidos a essas Subclasses, observado que, em matérias que resultem ou possam resultar
em reducéo do indice de subordinagdo da Subclasse Subordinada Mezanino 1, esta néo tera direito de
voto; e (ii) nas matérias que afetem exclusivamente a Subclasse Subordinada Mezanino 1, em Assembleia
Especial dessa Subclasse, nos termos do item 8.4.17 da Parte Geral. Em ambas as hipdteses, o voto é
exercido na proporgdo da participagdo no patriménio liquido da Subclasse na data da convocagéo,
observadas as regras de competéncia e quérum previstas no item 12 do Anexo e na regulamentagao

aplicavel.

8.2. Adicionalmente, em carater excepcional e temporario, os titulares de Cotas Subordinada
Mezanino 1 passam a ter direito de voto em todas as matérias submetidas as Assembleias Gerais de
Cotistas e as Assembleias Especiais da Classe, em conjunto com os titulares de Cotas Subordinada
Junior, na hipétese de (i) descumprimento de qualquer indice de Subordinacdo que perdure, sem
reenquadramento, por periodo igual ou superior ao previsto no item 8.4.5 da Parte Geral; ou (ii) atraso, total
ou parcial, no pagamento de Resgate das Cotas Subordinada Mezanino 1 por periodo igual ou superior ao
ali previsto, contado da respectiva data inicial. O direito de voto é exercido enquanto perdurar o evento e
cessa automaticamente, restabelecendo-se o regime de voto exclusivo da Subclasse Subordinada Junior,
com o reenquadramento integral do indice de Subordinagédo ou o pagamento integral do Resgate em

atraso, na forma do item 8.4.6 da Parte Geral.
9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. Este Apéndice ndo substitui nem afasta o Anexo, a Parte Geral do Regulamento ou a
regulamentagdo aplicavel, aos quais se integra e se subordina, conforme hierarquia interpretativa

estabelecida na segéo Interpretagédo deste Apéndice.

9.2. A alteracao deste Apéndice depende de deliberagdo da Assembleia Especial dos Cotistas da

Subclasse Subordinada Mezanino 1, observados os quéruns do item 12 do Anexo. Independem de
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deliberacao assemblear os aditamentos decorrentes de exigéncia legal ou regulatéria, de determinacao

da CVM, ou destinados a corrigir erros materiais ou atualizar dados cadastrais, nos termos do art. 52 da

Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

*k%x
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APENDICE Il - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 2

Este Apéndice integra o Anexo | do Regulamento e disciplina as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino 2 (“Cotas Subordinada Mezanino 2”) da HUR CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. INTERPRETAGAO

1.1. Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Apéndice, quando ndo expressamente
definidos, tém o significado a eles atribuido no Anexo, na Parte Geral do Regulamento ou na

regulamentacgao aplicavel.

1.2. As disposicoes deste Apéndice que reproduzem termos previstos no Anexo ou na Parte Geral do
Regulamento ndo constituem norma autbnoma. Em caso de divergéncia, prevalecera a hierarquia do item

1.2 do Anexo.
2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Prazo de duragéo: indeterminado, observadas as hipéteses de liquidagéo previstas no item 11 do

Anexo.

2.2. Regime de aplicagoes e resgates: a Classe € aberta. As Cotas Subordinada Mezanino 2 admitem
aplicagOes e resgates a qualquer tempo, observados os prazos e procedimentos definidos nas segdes de

Resgates Programados e Resgates Ordinarios deste Apéndice.

2.3. Hierarquia de subordinagéao e perfil de risco: as Cotas Subordinada Mezanino 2 ocupam posig¢éo
intermedidria superior de risco na Classe, subordinando-se as Cotas Sénior e as Cotas Subordinada
Mezanino 1 quanto ao resgate, e com preferéncia sobre as Cotas Subordinada Mezanino 3 e as Cotas
Subordinada Junior nas mesmas matérias; ocupam, ainda, posicéo intermedidria superior na ordem de
absorgao de perdas patrimoniais da Classe, antes das Cotas Sénior e das Cotas Subordinada Mezanino 1
e apods as Cotas Subordinada Junior e as Cotas Subordinada Mezanino 3, nos termos dos itens 6.1.4¢e6.1.6
do Anexo. Em contrapartida ao risco intermedidrio superior assumido, a remuneragdo-meta das Cotas
Subordinada Mezanino 2 é superior a das Cotas Subordinada Mezanino 1, limitada ao Benchmark previsto

na segao Valor das Cotas deste Apéndice.
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2.4, indice de Subordinacdo Subordinada Mezanino 2: sera observado, a qualquer tempo, o indice de
Subordinagéo Subordinada Mezanino 2 previsto no item 6.1.5 do Anexo, qual seja, a soma dos valores das
Cotas Subordinada Mezanino 3 e das Cotas Subordinada Junior igual ou superior a 10% (dez por cento) do
patrimoénio liquido da Classe. A verificagao é didria e cabe a Gestora; o desenquadramento observa o

regime do item 6.3 do Anexo, podendo configurar Evento de Avaliagdo na forma do item 11 do Anexo.

2.5. Publico-alvo: Investidores Qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021.

3. VALOR DAS COTAS

3.1. Valor unitario inicial: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino 2 na data da primeira

emissao da Subclasse Subordinada Mezanino 2, conforme item 7.1.8 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte, o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 2 é apurado diariamente conforme a formula

prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.2. Benchmark (meta de rentabilidade n&o garantida): constitui Benchmark das Cotas Subordinada

Mezanino 2 a taxa pré-fixada de 1,6% (um inteiro e seis décimos por cento) ao més.

3.2.1. Capitalizados diariamente em base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme

féormula prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.2.2. O Benchmark constitui parametro de referéncia e ndo representa promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade. Independentemente do patriménio liquido da Classe, as Cotas Subordinada Mezanino 2
nao fardo jus a rendimento superior ao Benchmark e podem sofrer perdas patrimoniais nas hipéteses do

item 6.1.5 do Anexo.

3.3. O valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 2, em cada Dia Util, correspondera ao menor dos

seguintes valores:

(i) 0 quociente entre (a) o patriménio liquido atribuido a Subclasse Subordinada Mezanino 2 e
(b) o numero de Cotas Subordinada Mezanino 2 em circulagéo na respectiva data; e
(ii) o valor apurado pela seguinte formula:
VC_T=VC_(T-1) x (1 + Fator_T)
Em que:
VC_T = valor da Cota Subordinada Mezanino 2 no Dia Util “T”;
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

99


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APE X Ilur Gestora

Apéndice lll ao Anexo | do Regulamento
HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 2

VC_(T-1) = valor da Cota Subordinada Mezanino 2 no Dia Util imediatamente anterior;

Fator_T = (1 + Taxa Pré/100)*(1/252) - 1, em que Taxa Pré corresponde a taxa anual
equivalente a taxa pré-fixada mensal do Benchmark, expressa em base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

3.3.2. Esta regra opera como teto sobre a rentabilidade das Cotas Subordinada Mezanino 2: assegura
que o valor da Cota Subordinada Mezanino 2 ndo exceda o Benchmark, ainda que a valorizagdo da carteira
da Classe ultrapasse-o. O excedente € apropriado pelas Subclasses de menor senioridade, refletindo-se
no calculo do valor das respectivas Cotas, nos termos do art. 5°, § 5°, e do art. 14, § 2°, da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175.
4. ENCARGOS

4.1. A Subclasse Subordinada Mezanino 2 ndo suporta Taxa de Administragcao, Taxa de Gestao, Taxa de
Performance, Taxa de Custddia, Taxa de Distribuigdo ou quaisquer outros Encargos da Classe, ressalvada
a hipotese do item 4.3.2 do Anexo. Tais Encargos sao integral e exclusivamente absorvidos pela Subclasse
Subordinada Junior, nos termos do item 4.3 do Anexo, e refletem-se exclusivamente no calculo do valor da
Cota Subordinada Junior, sem afetar o valor das Cotas Subordinada Mezanino 2, em linha com o art. 5°, §

59, e o0 art. 14, 8 2°, da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

4.2. Na eventualidade de o patriménio liquido da Subclasse Subordinada Junior ser exaurido, os
Encargos da Classe serdo suportados pelas demais Subclasses na ordem inversa de senioridade
(Subordinada Mezanino 3, seguida da Subordinada Mezanino 2, da Subordinada Mezanino 1 e, por fim,

Sénior), até o limite do respectivo patriménio liquido.
5. RESGATES PROGRAMADOS

5.1. As Cotas Subordinada Mezanino 2 fazem jus a Resgates Programados mensais, na forma do item
8.2 do Anexo, com a finalidade de distribuicdo do rendimento apurado conforme o Benchmark do item 3
deste Apéndice, apds o atendimento integral dos Resgates Programados das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinada Mezanino 1 no respectivo Més de Apuragéao, conforme a ordem de alocagéo prevista no item

9 do Anexo.
5.2. Datas relevantes:

(i) Més de Apuragéo: cada més calendario;
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(ii) Data de Conversdo: 9° (nono) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuracgéo;
(iii) Data de Pagamento: 10° (décimo) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de

Apuracgéao.
6. RESGATES ORDINARIOS
6.1. Prazo de caréncia: ndo ha.

6.2. Data de Converséao: 179 (cento e setenta e nove) dias corridos contados do recebimento do pedido

realizado por meio do Gestor para a Administradora.
6.3. Data de Pagamento: 1 (um) Dia Util contado da Data de Conversao.

6.4. Valor minimo de permanéncia: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Caso a solicitagdo de resgate
reduza o saldo do Cotista nesta Subclasse a valor inferior ao minimo de permanéncia, serdo resgatadas a
totalidade das Cotas Subordinada Mezanino 2 entdo detidas pelo Cotista, observados os indices de
Subordinagéo previstos no item 6.1.5 do Anexo e a ordem de alocagao de recursos do item 9 do Anexo,

podendo o resgate compulsdrio ser postergado na medida necessaria a sua observancia.
6.5. Valor minimo de movimentagédo: R$ 10.000,00 (dez mil reais) por solicitagdo de resgate.

6.6. A Administradora podera liquidar pedidos de resgate em prazo inferior aos prazos previstos nos

itens 6.2 e 6.3, desde que cumulativamente:

(i) tenham sido atendidas integralmente as solicitagbes de Resgate Ordinario pendentes das
Cotas Sénior e das Cotas Subordinada Mezanino 1;

(ii) a Gestora ateste, por escrito, a existéncia de liquidez suficiente para o pagamento,
considerada a Liquidez Minima e os Resgates Programados previstos para o periodo;

(iii) seja respeitada a ordem cronolégica dos pedidos, com atendimento integral dos pedidos
mais antigos antes dos mais recentes; e

(iv) sejam preservados, apds a antecipacéo, os indices de Subordinacgéo aplicéveis a Classe.

6.6.2. A antecipagao nao constitui direito do Cotista nem altera a posi¢gdo na ordem de subordinagéao;

pedidos protocolados em um mesmo Dia Util sdo tratados na mesma data.

6.7. O resgate integral da totalidade das Cotas Subordinada Mezanino 2 em circulagdo nao enseja a

liquidagédo da Classe, que prosseguira suas operagdes com as demais Subclasses. A retomada de
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emissdes de Cotas Subordinada Mezanino 2 independe de deliberagdo da Assembleia Especial dos

Cotistas da Classe.
7. SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZACAO, CESSAO E TRANSFERENCIA

7.1. Subscrig¢do. A subscricao das Cotas Subordinada Mezanino 2 da-se mediante assinatura, pelo
investidor, dos documentos previstos no item 7.2 do Anexo, em especial o termo de adesao e ciéncia de
risco previsto no art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e a declaragdo de enquadramento como

Investidor Qualificado.
7.2. Integralizagao. As Cotas Subordinada Mezanino 2 podem ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outro
meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou

(ii) mediante entrega de Cotas Investidas pelo investidor (integralizagcdo em espécie), desde que
(a) o ativo entregue observe os Critérios de Elegibilidade do item 5.5 do Anexo; (b) seja
precificado conforme a metodologia de avaliagdo do item 10 do Anexo, ha mesma data de
referéncia aplicavel a conversdo das Cotas Subordinada Mezanino 2; e (c) haja aceite prévio

da Gestora.

7.3. Aplicagéo inicial minima: R$ 30.000,00 (trinta mil reais), assim considerado o valor bruto
efetivamente transferido pelo Cotista a Classe, independentemente da incidéncia do IOF ou de quaisquer
outros tributos ou encargos retidos ou deduzidos no momento da aplicagao. O valor minimo de aplicagéo
é observado isoladamente nesta Subclasse, ndo se admitindo o cOmputo de saldos ou aplicagdes do

Cotista em outras Subclasses para o seu atingimento.

7.4. A subscricdo das Cotas Subordinada Mezanino 2 efetiva-se no Dia Util em que os recursos ou
ativos estiverem disponiveis ao Fundo (D+0), pelo valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 2 apurado
para essa data, nos termos da secao Valor das Cotas deste Apéndice. Para esse fim, considera-se horario
maximo de aplicagao as 15h (quinze horas), horario de Brasilia, de modo que os recursos disponibilizados
ao Fundo até esse horario, em Dia Util, séo integralizados pelo valor unitario da Cota apurado nesse
mesmo Dia Util (D+0), e os recursos disponibilizados apds esse horario, ou em dia que nao seja Dia Util,

séo integralizados pelo valor unitario da Cota apurado no Dia Util imediatamente subsequente.

7.5. As Cotas Subordinada Mezanino 2, por integrarem classe aberta, ndo admitem cessédo ou

transferéncia de titularidade, salvo nas hipéteses do art. 16 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
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8. DIREITOS POLITICOS

8.1. Em regra, o direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e nas Assembleias Especiais da
Classe é exercido exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, nos termos do item 8.4.4
da Parte Geral do Regulamento. As Cotas Subordinada Mezanino 2 conferem aos seus titulares direito de
voto: (i) nas matérias previstas no item 8.4.4 da Parte Geral, que dependem do voto dos titulares das
Subclasses Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada Mezanino 2 e Subordinada Mezanino 3 — em
particular, alteracdo de indice de subordinagdo, de subordinagdo minima ou de outros direitos
econdmicos atribuidos a essas Subclasses, observado que, em matérias que resultem ou possam resultar
em reducéo do indice de subordinagdo da Subclasse Subordinada Mezanino 2, esta néo tera direito de
voto; e (ii) nas matérias que afetem exclusivamente a Subclasse Subordinada Mezanino 2, em Assembleia
Especial dessa Subclasse, nos termos do item 8.4.17 da Parte Geral. Em ambas as hipodteses, o voto é
exercido na proporgdo da participagdo no patriménio liquido da Subclasse na data da convocagéo,
observadas as regras de competéncia e quérum previstas no item 12 do Anexo e na regulamentagao

aplicavel.

8.2. Adicionalmente, em carater excepcional e temporario, os titulares de Cotas Subordinada
Mezanino 2 passam a ter direito de voto em todas as matérias submetidas as Assembleias Gerais de
Cotistas e as Assembleias Especiais da Classe, em conjunto com os titulares de Cotas Subordinada
Junior, na hipétese de (i) descumprimento de qualquer indice de Subordinacdo que perdure, sem
reenquadramento, por periodo igual ou superior ao previsto no item 8.4.5 da Parte Geral; ou (ii) atraso, total
ou parcial, no pagamento de Resgate das Cotas Subordinada Mezanino 2 por periodo igual ou superior ao
ali previsto, contado da respectiva data inicial. O direito de voto é exercido enquanto perdurar o evento e
cessa automaticamente, restabelecendo-se o regime de voto exclusivo da Subclasse Subordinada Junior,
com o reenquadramento integral do indice de Subordinagédo ou o pagamento integral do Resgate em

atraso, na forma do item 8.4.6 da Parte Geral.
9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. Este Apéndice ndo substitui nem afasta o Anexo, a Parte Geral do Regulamento ou a
regulamentagdo aplicavel, aos quais se integra e se subordina, conforme hierarquia interpretativa

estabelecida na segéo Interpretagédo deste Apéndice.
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9.2. A alteracdo deste Apéndice depende de deliberacdo da Assembleia Especial dos Cotistas da
Subclasse Subordinada Mezanino 2, observados os quéruns do item 12 do Anexo. Independem de
deliberacao assemblear os aditamentos decorrentes de exigéncia legal ou regulatéria, de determinacao
da CVM, ou destinados a corrigir erros materiais ou atualizar dados cadastrais, nos termos do art. 52 da

Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

*kk
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APENDICE IV - SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 3

Este Apéndice integra o Anexo | do Regulamento e disciplina as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino 3 (“Cotas Subordinada Mezanino 3”) da HUR CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. INTERPRETAGAO

1.1. Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Apéndice, quando ndo expressamente
definidos, tém o significado a eles atribuido no Anexo, na Parte Geral do Regulamento ou na

regulamentacgao aplicavel.

1.2. As disposicoes deste Apéndice que reproduzem termos previstos no Anexo ou na Parte Geral do
Regulamento ndo constituem norma autbnoma. Em caso de divergéncia, prevalecera a hierarquia do item

1.2 do Anexo.
2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Prazo de duragéo: indeterminado, observadas as hipéteses de liquidagéo previstas no item 11 do

Anexo.

2.2. Regime de aplicagdes e resgates: a Classe é aberta. As Cotas Subordinada Mezanino 3 admitem
aplicagOes e resgates a qualquer tempo, observados os prazos e procedimentos definidos nas segdes de

Resgates Programados e Resgates Ordinarios deste Apéndice.

2.3. Hierarquia de subordinagéo e perfilde risco: as Cotas Subordinada Mezanino 3 ocupam a posigao
intermediaria de maior risco na Classe, subordinando-se as Cotas Sénior, as Cotas Subordinada Mezanino
1 e as Cotas Subordinada Mezanino 2 quanto ao resgate, e com preferéncia sobre as Cotas Subordinada
Junior nas mesmas matérias; ocupam, ainda, posigcdo intermedidria na ordem de absorgdo de perdas
patrimoniais da Classe, antes das Cotas Sénior, das Cotas Subordinada Mezanino 1 e das Cotas
Subordinada Mezanino 2, e imediatamente apés as Cotas Subordinada Junior, nos termos dos itens 6.1.4
e 6.1.6 do Anexo. Em contrapartida ao risco intermedidrio superior assumido, a remuneragdo-meta das
Cotas Subordinada Mezanino 3 é superior a das Cotas Subordinada Mezanino 2, limitada ao Benchmark

previsto na segao Valor das Cotas deste Apéndice.
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2.4, indice de Subordinacdo Subordinada Mezanino 3: serd observado, a qualquer tempo, o indice de
Subordinagédo Subordinada Mezanino 3 previsto no item 6.1.5 do Anexo, qual seja, o valor das Cotas
Subordinada Junior igual ou superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe. A verificagao
é diaria e cabe a Gestora; o desenquadramento observa o regime do item 6.3 do Anexo, podendo configurar

Evento de Avaliagdo na forma do item 11 do Anexo.

2.5. Publico-alvo: Investidores Qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021.

3. VALOR DAS COTAS

3.1. Valor unitario inicial: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino 3 na data da primeira

emissao da Subclasse Subordinada Mezanino 3, conforme item 7.1.8 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte, o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 3 é apurado diariamente conforme a formula

prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.2. Benchmark (meta de rentabilidade n&o garantida): constitui Benchmark das Cotas Subordinada

Mezanino 3 a taxa pré-fixada de 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) ao més.

3.3. Capitalizados diariamente em base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme

féormula prevista no item 3.3 deste Apéndice.

3.3.1. O Benchmark constitui parametro de referéncia e ndo representa promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade. Independentemente do patriménio liquido da Classe, as Cotas Subordinada Mezanino 3
nao fardo jus a rendimento superior ao Benchmark e podem sofrer perdas patrimoniais nas hipdteses do

item 6.1.5 do Anexo.

3.4. O valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 3, em cada Dia Util, correspondera ao menor dos

seguintes valores:

(i) 0 quociente entre (a) o patrimdnio liquido atribuido a Subclasse Subordinada Mezanino 3 e
(b) o numero de Cotas Subordinada Mezanino 3 em circulagao na respectiva data; e
(ii) o valor apurado pela seguinte formula:
VC_T=VC_(T-1) x (1 + Fator_T)
Em que:
VC_T = valor da Cota Subordinada Mezanino 3 no Dia Util “T”;
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VC_(T-1) = valor da Cota Subordinada Mezanino 3 no Dia Util imediatamente anterior;
Fator_T = (1 + Taxa Pré/100)*(1/252) - 1, em que Taxa Pré corresponde a taxa anual
equivalente a taxa pré-fixada mensal do Benchmark, expressa em base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

3.4.2. Esta regra opera como teto sobre a rentabilidade das Cotas Subordinada Mezanino 3: assegura
que o valor da Cota Subordinada Mezanino 3 ndo exceda o Benchmark, ainda que a valorizagéo da carteira
da Classe ultrapasse-o. O excedente € apropriado pelas Subclasses de menor senioridade, refletindo-se
no calculo do valor das respectivas Cotas, nos termos do art. 5°, § 5°, e do art. 14, § 2°, da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175.
4. ENCARGOS

4.1. A Subclasse Subordinada Mezanino 3 nao suporta Taxa de Administragao, Taxa de Gestao, Taxa de
Performance, Taxa de Custddia, Taxa de Distribuigdo ou quaisquer outros Encargos da Classe, ressalvada
a hipotese do item 4.3.2 do Anexo. Tais Encargos sao integral e exclusivamente absorvidos pela Subclasse
Subordinada Junior, nos termos do item 4.3 do Anexo, e refletem-se exclusivamente no calculo do valor da
Cota Subordinada Junior, sem afetar o valor das Cotas Subordinada Mezanino 3, em linha com o art. 5°, §

50, e o0 art. 14, 8 2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

4.2. Na eventualidade de o patriménio liquido da Subclasse Subordinada Junior ser exaurido, os
Encargos da Classe serdo suportados pelas demais Subclasses na ordem inversa de senioridade
(Subordinada Mezanino 3, seguida da Subordinada Mezanino 2, da Subordinada Mezanino 1 e, por fim,

Sénior), até o limite do respectivo patriménio liquido.
5. RESGATES PROGRAMADOS

5.1. As Cotas Subordinada Mezanino 3 fazem jus a Resgates Programados mensais, na forma do item
8.2 do Anexo, com a finalidade de distribuicdo do rendimento apurado conforme o Benchmark do item 3
deste Apéndice, apds o atendimento integral dos Resgates Programados das Cotas Sénior, das Cotas
Subordinada Mezanino 1 e das Cotas Subordinada Mezanino 2 no respectivo Més de Apuragéo, conforme

a ordem de alocacgéao prevista no item 9 do Anexo.
5.2. Datas relevantes:
(i) Més de Apuragéo: cada més calendario;
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(ii) Data de Conversdo: 9° (nono) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de
Apuracgéo;
(iii) Data de Pagamento: 10° (décimo) Dia Util do més imediatamente subsequente ao Més de

Apuracgéao.
6. RESGATES ORDINARIOS
6.1. Prazo de caréncia: ndo ha.

6.2. Data de Converséao: 179 (cento e setenta e nove) dias corridos contados do recebimento do pedido

realizado por meio do Gestor para a Administradora.
6.3. Data de Pagamento: 1 (um) Dia Util contado da Data de Conversao.

6.4. Valor minimo de permanéncia: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Caso a solicitagédo de resgate
reduza o saldo do Cotista nesta Subclasse a valor inferior ao minimo de permanéncia, serdo resgatadas a
totalidade das Cotas Subordinada Mezanino 3 entdo detidas pelo Cotista, observados os indices de
Subordinagéo previstos no item 6.1.5 do Anexo e a ordem de alocagao de recursos do item 9 do Anexo,

podendo o resgate compulsdrio ser postergado na medida necessaria a sua observancia.
6.5. Valor minimo de movimentagédo: R$ 10.000,00 (dez mil reais) por solicitagdo de resgate.

6.6. A Administradora podera liquidar pedidos de resgate em prazo inferior aos prazos previstos nos

itens 6.2 e 6.3, desde que cumulativamente:

(i) tenham sido atendidas integralmente as solicitagbes de Resgate Ordinario pendentes das
Cotas Sénior, das Cotas Subordinada Mezanino 1 e das Cotas Subordinada Mezanino 2;

(ii) a Gestora ateste, por escrito, a existéncia de liquidez suficiente para o pagamento,
considerada a Liquidez Minima e os Resgates Programados previstos para o periodo;

(iii) seja respeitada a ordem cronolégica dos pedidos, com atendimento integral dos pedidos
mais antigos antes dos mais recentes; e

(iv) sejam preservados, apds a antecipacéo, os indices de Subordinacgéo aplicéveis a Classe.

6.6.2. A antecipagao nao constitui direito do Cotista nem altera a posi¢gdo na ordem de subordinagéao;

pedidos protocolados em um mesmo Dia Util sdo tratados na mesma data.

6.7. O resgate integral da totalidade das Cotas Subordinada Mezanino 3 em circulagao nédo enseja a

liquidagédo da Classe, que prosseguira suas operagdes com as demais Subclasses. A retomada de
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emissdes de Cotas Subordinada Mezanino 3 independe de deliberagdo da Assembleia Especial dos

Cotistas da Classe.
7. SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZACAO, CESSAO E TRANSFERENCIA

7.1. Subscrigdo. A subscricdo das Cotas Subordinada Mezanino 3 da-se mediante assinatura, pelo
investidor, dos documentos previstos no item 7.2 do Anexo, em especial o termo de adesao e ciéncia de
risco previsto no art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e a declaragdo de enquadramento como

Investidor Qualificado.
7.2. Integralizagdo. As Cotas Subordinada Mezanino 3 podem ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outro
meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou

(ii) mediante entrega de Cotas Investidas pelo investidor (integralizagcdo em espécie), desde que
(a) o ativo entregue observe os Critérios de Elegibilidade do item 5.5 do Anexo; (b) seja
precificado conforme a metodologia de avaliagdo do item 10 do Anexo, ha mesma data de
referéncia aplicavel a conversdo das Cotas Subordinada Mezanino 3; e (c) haja aceite prévio

da Gestora.

7.3. Aplicagéo inicial minima: R$ 30.000,00 (trinta mil reais), assim considerado o valor bruto
efetivamente transferido pelo Cotista a Classe, independentemente da incidéncia do IOF ou de quaisquer
outros tributos ou encargos retidos ou deduzidos no momento da aplicagéo. O valor minimo de aplicagao
é observado isoladamente nesta Subclasse, ndo se admitindo o cOmputo de saldos ou aplicagdes do

Cotista em outras Subclasses para o seu atingimento.

7.4. A subscricdo das Cotas Subordinada Mezanino 3 efetiva-se no Dia Util em que os recursos ou
ativos estiverem disponiveis ao Fundo (D+0), pelo valor unitario da Cota Subordinada Mezanino 3 apurado
para essa data, nos termos da seg¢ao Valor das Cotas deste Apéndice. Para esse fim, considera-se horario
maximo de aplicagao as 15h (quinze horas), horario de Brasilia, de modo que os recursos disponibilizados
ao Fundo até esse horario, em Dia Util, séo integralizados pelo valor unitario da Cota apurado nesse
mesmo Dia Util (D+0), e os recursos disponibilizados apds esse horario, ou em dia que nao seja Dia Util,

séo integralizados pelo valor unitario da Cota apurado no Dia Util imediatamente subsequente.

7.5. As Cotas Subordinada Mezanino 3, por integrarem classe aberta, ndo admitem cessédo ou

transferéncia de titularidade, salvo nas hipéteses do art. 16 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
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8. DIREITOS POLITICOS

8.1. Em regra, o direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e nas Assembleias Especiais da
Classe é exercido exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, nos termos do item 8.4.4
da Parte Geral do Regulamento. As Cotas Subordinada Mezanino 3 conferem aos seus titulares direito de
voto: (i) nas matérias previstas no item 8.4.4 da Parte Geral, que dependem do voto dos titulares das
Subclasses Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada Mezanino 2 e Subordinada Mezanino 3 — em
particular, alteracdo de indice de subordinagdo, de subordinagdo minima ou de outros direitos
econdmicos atribuidos a essas Subclasses, observado que, em matérias que resultem ou possam resultar
em reducéo do indice de subordinagdo da Subclasse Subordinada Mezanino 3, esta néo tera direito de
voto; e (ii) nas matérias que afetem exclusivamente a Subclasse Subordinada Mezanino 3, em Assembleia
Especial dessa Subclasse, nos termos do item 8.4.17 da Parte Geral. Em ambas as hipodteses, o voto é
exercido na proporgdo da participagdo no patriménio liquido da Subclasse na data da convocagéo,
observadas as regras de competéncia e quérum previstas no item 12 do Anexo e na regulamentagao

aplicavel.

8.2. Adicionalmente, em carater excepcional e temporario, os titulares de Cotas Subordinada
Mezanino 3 passam a ter direito de voto em todas as matérias submetidas as Assembleias Gerais de
Cotistas e as Assembleias Especiais da Classe, em conjunto com os titulares de Cotas Subordinada
Junior, na hipétese de (i) descumprimento de qualquer indice de Subordinacdo que perdure, sem
reenquadramento, por periodo igual ou superior ao previsto no item 8.4.5 da Parte Geral; ou (ii) atraso, total
ou parcial, no pagamento de Resgate das Cotas Subordinada Mezanino 3 por periodo igual ou superior ao
ali previsto, contado da respectiva data inicial. O direito de voto é exercido enquanto perdurar o evento e
cessa automaticamente, restabelecendo-se o regime de voto exclusivo da Subclasse Subordinada Junior,
com o reenquadramento integral do Indice de Subordinagdo ou o pagamento integral do Resgate em

atraso, na forma do item 8.4.6 da Parte Geral.
9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. Este Apéndice ndo substitui nem afasta o Anexo, a Parte Geral do Regulamento ou a
regulamentagdo aplicavel, aos quais se integra e se subordina, conforme hierarquia interpretativa

estabelecida na segéo Interpretagédo deste Apéndice.
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9.2. A alteracdo deste Apéndice depende de deliberacdo da Assembleia Especial dos Cotistas da
Subclasse Subordinada Mezanino 3, observados os quéruns do item 12 do Anexo. Independem de
deliberacao assemblear os aditamentos decorrentes de exigéncia legal ou regulatoéria, de determinagéao
da CVM, ou destinados a corrigir erros materiais ou atualizar dados cadastrais, nos termos do art. 52 da

Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

*kk
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APENDICE V - SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice integra o Anexo | do Regulamento e disciplina as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior (“Cotas Subordinada Junior”) da HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. INTERPRETAGAO

1.1. Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Apéndice, quando ndo expressamente
definidos, tém o significado a eles atribuido no Anexo, na Parte Geral do Regulamento ou na

regulamentacéao aplicavel.

1.2. As disposicoes deste Apéndice que reproduzem termos previstos no Anexo ou na Parte Geral do
Regulamento nao constituem norma autdbnoma. Em caso de divergéncia, prevalecera a hierarquia do item

1.2 do Anexo.
2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Prazo de duragdo: indeterminado, observadas as hipdteses de liquidagdo previstas noitem 11 do

Anexo.

2.2. Regime de aplicagdes e resgates: a Classe € aberta, admitindo aplicagdes em Cotas Subordinada
Junior a qualquer tempo. As Cotas Subordinada Junior estdo sujeitas a condi¢gbes especiais de resgate,
conforme a segédo Resgates Ordinarios deste Apéndice, em decorréncia de sua posigao residual na

hierarquia de subordinacéo da Classe.

2.3. Hierarquia de subordinagao e perfil de risco: as Cotas Subordinada Junior ocupam o nivel mais
baixo de prioridade da Classe, subordinando-se as Cotas Sénior, as Cotas Subordinada Mezanino 1, as
Cotas Subordinada Mezanino 2 e as Cotas Subordinada Mezanino 3 quanto ao (i) resgate e (ii) distribuigédo
de rendimentos, e ocupam a primeira posicdo na ordem de absorgao de perdas patrimoniais da Classe,
absorvendo prioritariamente eventuais perdas até o limite do valor por elas subscrito, nos termos dos itens
6.1.4 e 6.1.6 do Anexo. Em contrapartida ao maior risco assumido, as Cotas Subordinada Jdnior fazem jus
ao excedente residual da carteira da Classe, apds benchmark das demais Subclasses, o pagamento dos
Encargos da Classe e a manutencéo dos indices de Subordinagao aplicéveis, nos termos da segéo Valor

das Cotas deste Apéndice.
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2.4, indices de Subordinacédo: por ocuparem o nivel mais baixo de prioridade da Classe, as Cotas
Subordinada Junior ndo sao protegidas por indice de Subordinacéo préprio. As Cotas Subordinada Junior
observam, contudo, os indices de Subordinagao Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada Mezanino
2 e Subordinada Mezanino 3 previstos no item 6.1.5 do Anexo, cujo cumprimento constitui condigao para

o resgate das Cotas Subordinada Junior, nos termos da segéo Resgates Ordinarios deste Apéndice.

2.5. Publico-alvo: Investidores Qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, com ciéncia expressa, formalizada no termo de adeséo e ciéncia de risco, da prioridade na

absorgao de perdas patrimoniais a que estao sujeitas as Cotas Subordinada Junior.
3. VALOR DAS COTAS

3.1. Valor unitério inicial: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Junior na data da primeira
emissao da Subclasse Subordinada Junior, conforme item 7.1.8 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte, o
valor unitario da Cota Subordinada Junior é apurado diariamente conforme a férmula prevista no item 3.3

deste Apéndice.

3.2. Remuneragéo residual: a remuneracao das Cotas Subordinada Junior ndo esta associada a
indicador de desempenho (benchmark) com teto, correspondendo ao excedente patrimonial da Classe
apos (i) o atendimento integral do benchmark das Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas
Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3, na forma dos respectivos Apéndices; (ii) a
integral absorgéo dos Encargos da Classe e respectivas provisdes, na forma do item 4.3 do Anexo e da
secdo Encargos deste Apéndice; e (iii) a manutencédo dos indices de Subordinacdo aplicéveis. Em
contrapartida, os titulares de Cotas Subordinada Junior assumem prioridade na absorgéo de perdas

patrimoniais.

3.2.1. A apropriagdo do resultado residual da Classe pelas Cotas Subordinada Junior opera-se
diariamente, por meio da variagao do valor da Cota Subordinada Junior apurado naforma do item 3.3 deste

Apéndice, e nao representa promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.
3.3. O valor unitario da Cota Subordinada Junior, em cada Dia Util, correspondera ao quociente entre:

(i) o patriménio liquido atribuido a Subclasse Subordinada Junior, apurado mediante dedugéo,
do patriménio liquido total da Classe, dos valores correspondentes as Cotas Sénior, Cotas

Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3,
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calculados nos termos dos respectivos Apéndices, e dos Encargos da Classe e respectivas
provisoes; e

(ii) o numero de Cotas Subordinada Junior em circulagdo na respectiva data.

3.3.2. Em razéo da posicao residual da Subclasse Subordinada Junior, o valor da Cota Subordinada
Junior pode oscilar livremente, refletindo integralmente os resultados — positivos ou negativos — da
carteira da Classe néo absorvidos pelas demais Subclasses, observado o regime de responsabilidade
limitada previsto no item 3 do Anexo, nos termos do art. 5°, § 5°, e do art. 14, § 2°, da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175.
4, ENCARGOS

4.1. Ressalvada a hipdtese do item 4.3.2 do Anexo, a Subclasse Subordinada Junior absorve integral e
exclusivamente a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a totalidade dos demais Encargos da Classe
previstos no item 7 da Parte Geral do Regulamento e no item 14 do Anexo, nos termos do item 4.3 do Anexo.
O impacto econémico dos Encargos reflete-se exclusivamente no calculo do valor da Cota Subordinada
Junior, sem afetar o valor das Cotas das demais Subclasses, em linha com o art. 59, § 5°, e o art. 14, § 29,

da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
5. RESGATES PROGRAMADOS

5.1. As Cotas Subordinada Junior ndo fazem jus a Resgates Programados periédicos, em razdo de sua
natureza residual. A apropriagéo do resultado residual da Classe pelas Cotas Subordinada Junior opera-
se diariamente, por meio da variagao do valor da Cota Subordinada Junior apurado na forma do item 3.3
deste Apéndice, sendo as Cotas Subordinada Junior resgataveis exclusivamente nas hipdteses e segundo

os procedimentos previstos na segao Resgates Ordinarios deste Apéndice.

6. RESGATES ORDINARIOS
6.1. Prazo de caréncia: ndo ha.
6.2. Data de Converséao: 179 (cento e setenta e nove) dias corridos contados do recebimento do pedido

realizado por meio do Gestor para a Administradora.
6.3. Data de Pagamento: 1 (um) Dia Util contado da Data de Conversao.

6.4. Valor minimo de permanéncia: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Caso a solicitagéo de resgate

reduza o saldo do Cotista nesta Subclasse a valor inferior ao minimo de permanéncia, serdo resgatadas a
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totalidade das Cotas Subordinada Junior entdo detidas pelo Cotista, observados os indices de
Subordinagéo previstos no item 6.1.5 do Anexo e a ordem de alocagéo de recursos do item 9 do Anexo,

podendo o resgate compulsdrio ser postergado na medida necessaria a sua observéancia.
6.5. Valor minimo de movimentagdo: R$ 10.000,00 (dez mil reais) por solicitagcdo de resgate.

6.6. Em razédo da posigéao residual da Subclasse Subordinada Junior, o resgate das Cotas Subordinada

Junior, observados os prazos acima, somente podera ser efetivado cumulativamente:

(i) desde que a Gestora ateste, por escrito, a existéncia de liquidez suficiente para o pagamento,
considerada a Liquidez Minima e os Resgates Programados previstos para o periodo;

(ii) respeitada a ordem cronolégica dos pedidos, com atendimento integral dos pedidos mais
antigos antes dos mais recentes; e

(iii) preservados, ap6s o resgate, os Indices de Subordinacdo Sénior, Subordinada Mezanino 1,
Subordinada Mezanino 2 e Subordinada Mezanino 3 previstos no item 6.1.5 do Anexo,

verificados em base pro forma pela Gestora.

6.6.2. O resgate das Cotas Subordinada Junior em condigfes distintas das previstas neste item podera,
excepcionalmente, ser autorizado pela Gestora, mediante prévia orientagdo a Administradora,
observados (a) os indices de Subordinacao aplicaveis, mantidos os patamares minimos do item 6.1.5 do

Anexo; e (b) a ordem de alocagéao de recursos prevista no item 9 do Anexo.

6.6.3. A antecipagao ou o resgate excepcional ndo constitui direito do Cotista nem altera a posigao
residual da Subclasse Subordinada Junior na ordem de subordinagdo; pedidos protocolados em um

mesmo Dia Util sdo tratados na mesma data.

6.7. No contexto de liquidagao da Classe, o resgate das Cotas Subordinada Junior observara o item 11
do Anexo, somente fazendo jus os respectivos Cotistas ao recebimento de valores apds o resgate integral
das Cotas Sénior, das Cotas Subordinada Mezanino 1, das Cotas Subordinada Mezanino 2 e das Cotas

Subordinada Mezanino 3, na forma do item 11.3 do Anexo.
7. SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, CESSAO E TRANSFERENCIA

7.1. Subscrigcdo. A subscricdo das Cotas Subordinada Junior dad-se mediante assinatura, pelo
investidor, dos documentos previstos no item 7.2 do Anexo, em especial o termo de adesao e ciéncia de

risco previsto no art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, a declaragdo de enquadramento como
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Investidor Qualificado e a declaracao de ciéncia expressa quanto a prioridade na absorcao de perdas

patrimoniais a que estéo sujeitas as Cotas Subordinada Junior.
7.2. Integralizagdo. As Cotas Subordinada Junior podem ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outro
meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou

(ii) mediante entrega de Cotas Investidas pelo investidor (integralizagdo em espécie), desde que
(a) o ativo entregue observe os Critérios de Elegibilidade do item 5.5 do Anexo; (b) seja
precificado conforme a metodologia de avaliagcdo do item 10 do Anexo, na mesma data de
referéncia aplicavel a conversdo das Cotas Subordinada Junior; e (c) haja aceite prévio da

Gestora.

7.3. Aplicacdo inicial minima: R$ 30.000,00 (trinta mil reais), assim considerado o valor bruto
efetivamente transferido pelo Cotista a Classe, independentemente da incidéncia do IOF ou de quaisquer
outros tributos ou encargos retidos ou deduzidos no momento da aplicagdo. O valor minimo de aplicagéo
é observado isoladamente nesta Subclasse, ndo se admitindo o cOmputo de saldos ou aplicagdes do

Cotista em outras Subclasses para o seu atingimento.

7.4. A subscrigdo das Cotas Subordinada Junior efetiva-se no Dia Util em que os recursos ou ativos
estiverem disponiveis ao Fundo (D+0), pelo valor unitario da Cota Subordinada Junior apurado para essa
data, nos termos da secao Valor das Cotas deste Apéndice. Para esse fim, considera-se horario maximo
de aplicagao as 15h (quinze horas), horario de Brasilia, de modo que os recursos disponibilizados ao Fundo
até esse horario, em Dia Util, séo integralizados pelo valor unitario da Cota apurado nesse mesmo Dia Util
(D+0), e os recursos disponibilizados apés esse horario, ou em dia que néo seja Dia Util, séo integralizados

pelo valor unitario da Cota apurado no Dia Util imediatamente subsequente.

7.5. As Cotas Subordinada Junior, por integrarem classe aberta, ndo admitem cessao ou transferéncia

de titularidade, salvo nas hipdteses do art. 16 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.
8. DIREITOS POLITICOS

8.1. Em consonancia com a regra geral do item 8.4.4 da Parte Geral do Regulamento, o direito de voto
nas Assembleias Gerais de Cotistas e nas Assembleias Especiais da Classe é exercido, em regra,
exclusivamente pelos titulares de Cotas Subordinada Junior, na proporgao da participagdo no patriménio

liquido da Subclasse Subordinada Junior na data da convocacéo, observadas as regras de competéncia e

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

116


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 5DD3C908-E5A5-8BDD-83A8-24A717AFB116

APEX I'lur Gestora

Apéndice V ao Anexo | do Regulamento
HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA - SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

quérum previstas no item 12 do Anexo e na regulamentacao aplicavel. Os titulares de Cotas Subordinada
Junior também votam nas matérias que afetem exclusivamente a Subclasse Subordinada Junior, em

Assembleia Especial dessa Subclasse, nos termos do item 8.4.17 da Parte Geral.

8.1.1. Os titulares de Cotas Subordinada Junior tém direito de comparecer a qualquer Assembleia
Especial da Classe ou de Subclasse, independentemente de terem ou ndo direito de voto na matéria

submetida a deliberagao, nos termos do item 12.3 do Anexo.

8.1.2. Caso a matéria em deliberacéo resulte ou possa resultar em reducéo do indice de Subordinacéo
de Subclasse de maior senioridade, os titulares de Cotas Subordinada Junior terdo o direito de voto
restringido, nos termos do art. 28, § 1°, do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175 e dos itens 8.4.4 da

Parte Geral e 12.3.4 do Anexo.

8.2. Em carater excepcional e temporario, nas hip6teses de descumprimento de Indice de
Subordinagdo ou de atraso no pagamento de Resgate Programada das Cotas Sénior ou das Cotas
Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada Mezanino 2 e Cotas Subordinada Mezanino 3 previstas no
item 8.4.5 da Parte Geral, os titulares de Cotas Sénior, Cotas Subordinada Mezanino 1, Cotas Subordinada
Mezanino 2 e de Cotas Subordinada Mezanino 3 passam a votar, em conjunto com os titulares de Cotas
Subordinada Junior, em todas as matérias submetidas as Assembleias Gerais de Cotistas e as
Assembleias Especiais da Classe. Enquanto perdurar o respectivo evento, o direito de voto da Subclasse
Subordinada Junior deixa de ser exclusivo, restabelecendo-se o regime de voto exclusivo com o

reenquadramento ou o pagamento de Resgate em atraso, na forma do item 8.4.6 da Parte Geral.
9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. Este Apéndice nao substitui nem afasta o Anexo, a Parte Geral do Regulamento ou a
regulamentagcdo aplicavel, aos quais se integra e se subordina, conforme hierarquia interpretativa

estabelecida na segéo Interpretagédo deste Apéndice.

9.2. A alteragdo deste Apéndice depende de deliberagcdo da Assembleia Especial dos Cotistas da
Subclasse Subordinada Junior, observados os quéruns do item 12 do Anexo. Independem de deliberagao
assemblear os aditamentos decorrentes de exigéncia legal ou regulatéria, de determinagdo da CVM, ou
destinados a corrigir erros materiais ou atualizar dados cadastrais, nos termos do art. 52 da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175.

*kk
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Suplemento Definicoes do Regulamento
HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA - SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

SUPLEMENTO - DEFINICOES

Este Suplemento integra o Regulamento e relne as definicdes dos termos iniciados em
letra mailscula utilizados na Parte Geral, no Anexo, nos Apéndices e nos demais
Suplementos. As definicbes baseiam-se na Resolugdo CVM 175 e, em especial, em seu
Anexo Normativo Il e, quando ali nao tratadas, na demais regulamentacao aplicavel. Em
caso de divergéncia, prevalecem a regulamentacao aplicavel, o Anexo e a Parte Geral do
Regulamento. Os termos definidos no singular aplicam-se ao plural e vice-versa.

“Acordo Operacional”: o instrumento celebrado entre a Administradora e a Gestora que disciplina o fluxo de
informacdes e a divisdo de responsabilidades operacionais entre os Prestadores de Servigos Essenciais na
administragao e na gestado do Fundo e da Classe.

“Administradora”: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., responsavel pela administragao
fiduciaria do Fundo e da Classe, nos termos do art. 10 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do art. 31 do seu Anexo
Normativo Il.

“Agéncia de Classificacao de Risco”: a agéncia de classificagao de risco de crédito em funcionamento e registrada
ou autorizada perante a CVM, contratada, quando previsto no Anexo, para a classificagdo de risco das Cotas Sénior,
das Cotas Subordinada Mezanino 1, das Cotas Subordinada Mezanino 2 e das Cotas Subordinada Mezanino 3.

“Alocagdo Minima”: a parcela minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe que deve
estar representada por Cotas Investidas, observada a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia contado do inicio das
atividades da Classe, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

“Anexo”: 0 Anexo | do Regulamento, que descreve a Classe e dispde sobre as matérias comuns as suas Subclasses.

“Anexo Normativo I1”: o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, que disciplina os Fundos de Investimento em
Direitos Creditdérios — FIDC.

“Apéndices”: os apéndices das Subclasses que integram o Regulamento e detalham as caracteristicas especificas
de cada Subclasse, em complemento ao Anexo.

“Assembleia”: a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou a Assembleia Especial de Cotistas da Classe, conforme
o caso, na forma do Anexo e da Parte Geral do Regulamento.

“Ativos Financeiros de Liquidez”: os ativos financeiros de liquidez admitidos pelo Anexo, nos quais pode ser aplicada
a parcela do Patrimonio Liquido da Classe nao alocada em Cotas Investidas.

“Auditor Independente”: o auditor independente registrado na CVM responsdvel pela auditoria das demonstragoes
contdbeis do Fundo e da Classe.

“B3”: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN”: o Banco Central do Brasil.
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“Benchmark”: o parametro de referéncia de rentabilidade de cada Subclasse, que ndo constitui promessa ou
garantia, definido no respectivo Apéndice.

“Classe”: a HUR CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica do Fundo, dividida nas Subclasses Sénior, Subordinada Mezanino 1,
Subordinada Mezanino 2, Subordinada Mezanino 3 e Subordinada Junior.

“Classe de Investimento em Cotas”: a qualificagdo da Classe que mantém, no minimo, a Alocagédo Minima em Cotas
Investidas, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

“Cédigo Civil”: a Lei n°®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Cotas”: as fragOes ideais do patrimbénio da Classe, representativas dos direitos e obrigagdes dos Cotistas,
distribuidas entre as Subclasses Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada Mezanino 2, Subordinada Mezanino 3
e Subordinada Junior.

“Cotas Investidas”: as cotas de outros FIDCs integrantes da carteira da Classe, observados os Critérios de
Elegibilidade e a Alocagédo Minima.

“Cotas Sénior”: as Cotas de emissdo da Subclasse Sénior, que tém prioridade de resgate em relagdo a todas as
demais Subclasses.

“Cotas Subordinada Junior”: as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada Junior, que se subordinam a todas as
demais Subclasses para fins de resgate e absorvem prioritariamente as perdas patrimoniais da Classe.

“Cotas Subordinada Mezanino 1”: as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada Mezanino 1, que se subordinam
as Cotas Sénior e tém prioridade de resgate sobre as Cotas Subordinada Mezanino 2, as Cotas Subordinada Mezanino
3 e as Cotas Subordinada Junior.

“Cotas Subordinada Mezanino 2”: as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada Mezanino 2, que se subordinam
as Cotas Sénior e as Cotas Subordinada Mezanino 1 e tém prioridade de resgate sobre as Cotas Subordinada Mezanino
3 e as Cotas Subordinada Junior.

“Cotas Subordinada Mezanino 3”: as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada Mezanino 3, que se subordinam
as Cotas Sénior, as Cotas Subordinada Mezanino 1 e as Cotas Subordinada Mezanino 2 e tém prioridade de resgate
sobre as Cotas Subordinada Junior.

“Cotista”: o titular de Cotas de qualquer Subclasse.

“Critérios de Elegibilidade”: os requisitos que as Cotas Investidas devem atender, na respectiva Data de Aquisigao,
para serem adquiridas pela Classe, verificados pela Gestora.

“Custodiante”: o prestador dos servigos de custédia qualificada dos ativos da carteira da Classe, contratado nos
termos do art. 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e da Resolugéo CVM 32.

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao”: a data em que a Gestora verifica o enquadramento das Cotas Investidas aos Critérios de
Elegibilidade, considerada definitiva para todos os fins.
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“Demais Prestadores de Servigos”: os prestadores de servicos contratados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, em nome do Fundo ou da Classe, distintos da Administradora e da Gestora.

“Despesas Pré-Constituicao”: as despesas razoaveis e comprovadas incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicéo da Classe ou ao seu registro de funcionamento na CVM, passiveis de reembolso
pela Classe nos limites do Anexo.

“Dia Util”: qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional, estadual ou municipal no Municipio de
Séo Paulo, ou em que nao haja expediente na B3 para fins de liquidagao financeira, conforme definido na Parte Geral
do Regulamento.

“Direitos Creditorios”: os direitos creditérios, inclusive por equiparagdo nos termos da Resolugdo CVM 175,
subjacentes as Cotas Investidas integrantes da carteira da Classe.

“Encargos”: as despesas debitaveis do patriménio da Classe ou da respectiva Subclasse, nos termos do art. 117 da
Parte Geral da Resolugao CVM 175 e do art. 53 do seu Anexo Normativo Il.

“Evento de Avaliacao”: cada evento que, na forma do Anexo, enseja a avaliagdo da continuidade da Classe € a
deliberacao dos Cotistas.

“Evento de Liquidagao”: cada evento que, na forma do Anexo, enseja a liquidagédo da Classe.

“Exercicio Social”: o periodo anual de apuragao dos resultados do Fundo, encerrado na data indicada na Parte Geral
do Regulamento.

“Fundo”: o HUR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.
“Gestora”: a Hur Gestora de Recursos S.A., responsavel pela gestao da carteira do Fundo e da Classe.

“indice de Subordinag&o”: a relagdo minima entre os valores das Subclasses exigida em protegéo as Subclasses nao
residuais, apurada todo Dia Util pela Gestora, na forma dos respectivos Apéndices.

“Investidores Qualificados”: os investidores assim definidos no art. 12 da Resolugdo CVM 30, aos quais se destina
exclusivamente a Classe.

“Liquidez Minima”: a parcela equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe mantida
pela Gestora em Ativos Financeiros de Liquidez ou em disponibilidades de caixa, em razdo da natureza aberta da
Classe.

“Parte Geral”: a parte geral do Regulamento, aplicavel ao Fundo e a todas as suas Classes e Subclasses.
“Patriménio Liquido”: o patriménio liquido da Classe, apurado na forma do Anexo e da regulamentacgéao aplicavel.

“Plano de Resolucao”: o plano elaborado na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe, na forma do Anexo e
da Parte Geral do Regulamento.

“Prazo de Duracao”: o prazo de duragéo indeterminado do Fundo, observadas as hipdteses de liquidagao previstas
no Regulamento.

“Prestadores de Servigos Essenciais”: a Administradora e a Gestora, em conjunto, na forma da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175.
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“Regulamento”: o regulamento do Fundo, composto pela Parte Geral, pelo Anexo, pelos Apéndices e pelos
Suplementos.

“Resgate Discricionario”: o resgate, total ou parcial, das Cotas de qualquer Subclasse determinado pela Gestora, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, observada a hierarquia de subordinagédo e mediante prévia comunicagao a
Administradora e aos Cotistas das Subclasses afetadas, nos termos do item 8.5 do Anexo |I.

“Resgate Ordinario”: o resgate de Cotas solicitado pelo Cotista, a qualquer tempo, por intermédio do Gestor,
sujeito ao prazo de caréncia, a Data de Converséao e aos valores minimos de permanéncia e de movimentagéao
previstos na respectiva segdo do Apéndice, nos termos do item 8.3 do Anexo I.

“Resgate Programado”: o resgate de Cotas destinado a distribuigdo periédica de rendimentos de cada Subclasse,
apurado e pago nas datas previstas no Anexo e no respectivo Apéndice, nos termos do item 8.2 do Anexo I.

“Resolugdo CVM 175”: a Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, inclusive seu Anexo
Normativo Il.

“Resolugao CVM 30”: a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, que dispde sobre a categoria de investidor.

“Resolugcao CVM 32”: a Resolugdo CVYM n° 32, de 19 de maio de 2021, que dispde sobre a prestagao de servigos de
custddia de valores mobiliarios.

“Subclasse”: cada uma das subclasses de Cotas da Classe — Sénior, Subordinada Mezanino 1, Subordinada
Mezanino 2, Subordinada Mezanino 3 e Subordinada Junior.

“Taxa de Administragao”: a remuneragao devida a Administradora pela prestagédo dos servigos de administragédo
fiduciéria, na forma do Anexo.

“Taxa de Gestdo”: a remuneragao devida a Gestora pela prestagao dos servigos de gestao da carteira, na forma do
Anexo.

“Taxa de Performance”: a remuneragao variavel devida a Gestora, associada a indicador de desempenho, na forma
do Anexo e dos Apéndices.

“Taxa de Distribuigdo”: remuneragao devida pela distribuigao das Cotas, na forma do Anexo.

“Termo de Adesao e Ciéncia de Risco”: o documento, exigido pelo art. 29 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, no
qual o investidor declara o recebimento e a leitura do Regulamento, o conhecimento dos riscos e a concordancia com
as condigdes do investimento.

“Trigger de Liquidez”: o nivel de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe em Ativos Financeiros de
Liquidez ou em disponibilidades de caixa, cujo descumprimento deflagra os procedimentos previstos no Anexo.

*k*k
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