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DO PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO FUNDO

1. DO FUNDO

1.1 O PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, é uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na
forma da Lein? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado
de natureza especial, regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil Brasileiro, pela parte geral e o Anexo Normativo I
da Resolugdo CVM 175, pela Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis e, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cota O Fundo terd uma Unica classe de cotas.

Prazo de Duragdo O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado.
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede na

cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3.434,
Administrador bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob n?
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratdrio da CVM n2 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 7, sala
202, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob n2 02.150.453/0001-20, devidamente

Gestor autorizada pela CVM para o exercicio de administracdao de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério da CVM n? 7.446 de 13 de
outubro de 2003.
Foro Aplicavel Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo
Encerramento do Exercicio | O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.
Social
1.2 Quando da sua constituicdo, o patriménio do Fundo contara com uma Unica Classe de cotas, cujas

caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao presente Regulamento, bem como em seus respectivos
Suplementos. Uma vez permitido pela Resolugdo CVM 175, o presente Regulamento podera ser alterado para prever
a criagdo de outras Classes, cujas caracteristicas deverdo ser previstas em outros Anexos, bem como nos seus
respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas.

Denominagdo da Classe Anexo
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM Anexo |
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos
demais prestadores de servigo; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢bes de
amortizagdo e amortizagdo integral; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais
procedimentos aplicdveis as manifestagdes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servigo;
(vii) politica de investimento e composi¢do e diversificagdo da carteira; (viii) Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidagdo Antecipada; (ix) origem dos Direitos Creditdrios; (x) custos referentes a defesa dos interesses de cada
Classe de Cotas; e (xi) fatores de risco.
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1.4 Todos os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas utilizados na Parte Geral do Regulamento
e em seus Complementos tém os significados que lhes sdo atribuidos na Parte Geral deste Regulamento. Sem prejuizo
das defini¢Ges ja previstas na Parte Geral deste Regulamento, os quais também se aplicam aos Anexos, os termos e
expressoes iniciados em letras maiusculas utilizados nos Anexos e em seus Suplementos tém os significados que lhes
sdo atribuidos no respectivo Anexo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste
Regulamento e nos Anexos aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino,
e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidagdes e
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais e
regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos
Anexos, referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens deste Regulamento e/ou dos Anexos; (v)
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vi) divergéncia
entre as disposi¢Oes da Parte Geral e dos Anexos, prevalecerdo as disposicdes dos Anexos e de seus respectivos
Suplementos.

2. DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

2.1 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira definida neste item 2, bem como na legislagdo vigente, em especial a Lei
n2 12.431, a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisi¢do, pelo Fundo, (i) de Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e CondigGes de Cessdo (abaixo definidas), juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditérios; e/ou (ii) de Ativos
Financeiros.

2.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,
diversificagdo e composi¢do da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢bes previstas na
legislacdo pertinente.

2.3 Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste item 2.

24 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor ou de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto na regulamentagdo em vigor.

2.5 O Fundo devera observar os requisitos dispostos no artigo 12, §12-A, e artigo 22 da Lei n2 12.431, os
quais incluem os seguintes:

(i) a Classe do Fundo possui o prazo de duragdo previsto no item 1.1 deste Regulamento, que é
superior a 6 (seis) anos;

(ii) vedacgdo ao pagamento total ou parcial do principal das Cotas nos 2 (dois) primeiros anos a partir
da data de encerramento da oferta publica de distribui¢do de Cotas constitutivas do patrimonio
inicial do Fundo, exceto nas hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo previstas neste
Regulamento, sendo certo que tal vedacao deverd ser observada no Suplemento de cada Emissdo
de Cotas emitidas pelo Fundo;

(iii) prazo de amortizagdo de cada Emissdo de Cotas, inclusive as provenientes de rendimentos
incorporados, caso existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias, conforme
detalhamento a ser previsto nos suplementos de cada Emissdo de Cotas emitidas pelo Fundo; e

(iv) os recursos provenientes da aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe do Fundo, observadas
as disposicOes deste Regulamento, serdo utilizados para financiar os projetos, nos termos do
artigo 22 da Lei n2 12.431 (“Projetos”), e em conformidade com a legislagdo aplicavel, observado
que as caracteristicas dos Projetos requeridas no inciso VIl do §1-A do artigo 12 da Lei n2 12.431
deverdo estar descritos no Anexo ao Suplemento de cada Emissdo de Cotas emitidas pelo Fundo;

(v) o Fundo deverd observar a Alocagdo Minima de Investimento.
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2.6 Observada a Alocagdo Minima de Investimento, o Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade
do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional
ou aplicd-lo, exclusivamente, em: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo ou
aceite das Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
nos subitens “(i)” e “(ii)”, nos termos da regulamentag¢do do CMN; ou (iv) cotas de fundos que possuam como politica
de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem os subitens “(i)”, “(ii)” e “(iii)".

2.7 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

2.8 Nos termos do §79, Il, artigo 45 do Anexo Il da Resolugdo CVM n2 175 e do artigo 19, §12-D, da Lei n?
12.431, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, sem a observancia do limite de 20% (vinte
por cento) de seu Patrimonio Liquido, por ser destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

2.9 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo
desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM.

2.10 Os documentos comprobatdrios, quando aplicavel, deverdo ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante
até a data da efetiva aquisigdo do Direito Creditério.

2,11 As aplicagbes no Fundo ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

3. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, SUAS RESPONSABILIDADES, OBRIGAGOES, VEDAGOES E
SUBSTITUICAO

Administrador

3.1. A atividade de administragdo fiducidria do Fundo serd exercida pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n2
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n2 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragcdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdao. O Administrador tem poderes para praticar os atos
necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

3.2. O Administrador é institui¢do financeira aderente ao Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

3.3. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador aquelas dispostas nos artigos 82 e 83, conforme
aplicaveis, e 104 da Resolugdo CVM 175 e no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo
de outras obrigag0es legais e regulamentares, o Administrador obriga-se a:

(vi) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servigos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pelo Administrador:

Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 175;
tesouraria, controle e processamento dos ativos;
escrituragdo das cotas;

Qa0 oo

registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora, se necessario, observado que esta ndo
pode ser parte relacionada do Gestor;
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(vii)

P oo oo

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

RESPONSABILIDADE LIMITADA

custdédia para os Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora;

custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e

liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

o registro dos Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

o livro de presenca de Cotistas;

os relatérios do Auditor Independente; e

os registros de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e a(s) Classe(s).

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informagGes periddicas e eventuais da(s) Classe(s) e do Fundo;
manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do

Fundo e suas Classes de Cotas;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacd&es, conforme definido neste Regulamento;

monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada;

nos termos do artigo 122, inciso Il, “a” da Resolugdao CVM 175, preparar em conjunto com o Gestor
um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo de uma Classe do Fundo, quando aplicavel,
e, apo6s aprovacgao pela Assembleia Especial da Classe em questdo, executa-lo;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e seus respectivos Anexos;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdo CVM 175;

observar as vedagOes estabelecidas na Resolugdo CVM 175, especialmente com relagdo ao
disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

protocolar e providenciar o registro na CVM, em conjunto com o Gestor, o documento de
constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e os aditamentos, nos termos da
Resolugdo CVM 175; e

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolugdo CVM 175,

observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes.
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3.4. Além das obrigagdes acima previstas, cabe ao Administrador:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Entidade Registradora e
suas respectivas partes relacionadas, de um lado; e a(s) Classe (s), de outro;

(ii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (“SCR”) documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores; e

(iii) obter autorizagdo especifica dos devedores, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR, se tais consultas forem realizadas.

3.4.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até 10 (dez) Dias
Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

3.5. Nos termos do item 3.3 (vi)b e 3.3 (vi)c acima, o Administrador contratou, em nome do Fundo, para
prestagao dos servigos de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do Fundo, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede social na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrito no CNPJ sob n2
36.113.876/0001-91.

3.6. O Administrador deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentagdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, §12, do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175.

3.7. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos
itens do inciso (vi) do item 3.3 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo ou
da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia Especial da Classe em questdo; e (ii) caso o
prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
Fundo e/ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacgdo da referida autarquia, o Administrador deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

Gestor

3.8. A atividade de gestdo da carteira de ativos da Classe sera realizada pela Oliveira Trust Servicer S.A.,
inscrito no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102, credenciado pela CVM pelo Ato
Declaratério n? 7.446, de 13 de outubro de 2003. Observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagdo
aplicdvel, o Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdao da carteira de ativos da Classe, na sua
respectiva esfera de atuagdo.

3.9. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85, conforme aplicaveis, e
105 da Resolugdo CVM 175, bem como no paragrafo terceiro do artigo 27, no artigo 32 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares, o Gestor obriga-se
a:

(i) contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servigos, se, conforme o caso, tais servigos ndo sejam prestados diretamente pelo Gestor:

a. intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;
distribuicdo de Cotas;
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consultoria de investimentos;

classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
formador de mercado de classe fechada;

cogestdo da carteira de ativos;

agente de cobranga; e

consultoria especializada.

informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em qualquer prestador
de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da(s) Classe(s) para utilizagdo pelos
Distribuidores, as suas expensas;

tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consondncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros para aquisicdo pelas carteiras, em estrita observancia a Politica de
Investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operagGes da(s) Classe (s);

manter a carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros enquadrada aos limites de
composicao e concentragao;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e dos respectivos Anexos;

observar as orientagdes da CVM e as disposi¢cGes da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao
exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobilidrios;

observar os limites de composi¢do e concentragdo de carteira e de concentragao em fatores de
risco, conforme estabelecidos no artigo 90 da Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento,
observado que (a) o Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentragdo e diversificagdo de carteira e concentragdo de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua
vontade, que causem alteragGes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido da Classe ou
nas condi¢des gerais do mercado de valores mobiliario; (b) caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve encaminhar
a CVM suas explicagGes para o desenquadramento, e (c) o Gestor deve informar a CVM o
reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

nos termos do artigo 122, Il, “a” da Resolugdo CVM 175, preparar em conjunto com o
Administrador um plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo da Classe, quando aplicavel,
e, apos aprovagao pela Assembleia Especial de tal Classe, executa-lo;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

estruturar o Fundo e/ou a(s) Classe(s), considerando, no minimo, o conjunto das seguintes
atividades:

estabelecer a Politica de Investimentos;

estimar a inadimpléncia da carteira de ativos;

estimar o prazo médio ponderado da carteira de ativos;

estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos ativos; e

estabelecer hipdteses de liquidagdo antecipada que devem constar deste Regulamento.
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(xiii)  executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a
carteira de Ativos Financeiros, observando os parametros minimos previstos no artigo 33, inciso
Il do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(xiv) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificag0es, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(xv) registrar os Direitos Creditorios em Entidade Registradora, caso estes sejam passiveis de registro,
ou entregd-los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

(xvi) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos
termos da politica de investimentos da(s) Classe(s);

(xvii) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditdrios;

(xviii) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informag&es requeridas no artigo 27, §39, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(xix) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacgGes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo; e

(xx)  sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Anexo da Classe, monitorar:

a. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga aplicaveis; e

b. ataxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia.

3.9.1. As atividades descritas nos itens “a” e “b” do inciso (i) do item 3.9 acima podem ser prestados pelo
Gestor e/ou pelo Administrador, observada a regulamentag3o aplicavel as referidas atividades.

“, n
C

3.9.2. Os servigos que tratam os itens a “g” do inciso (i) do item 3.9 acima somente sdo de contratagdo

obrigatdria pelo Gestor caso assim disposto no Regulamento ou deliberado pela Assembleia Especial da Classe.

3.9.3. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor prevista na Resolugdo CVM 175, o Gestor podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-lo nas atividades previstas neste Regulamento.

3.9.4. O Gestor pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos itens do
inciso (i) do item 3.9 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe,
salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo contratado
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe n3o se
encontre dentro da esfera de atuagdo da referida autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

3.10. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.
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3.11. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma coépia de cada documento que firmar em nome da Classe.

3.12. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor com a identificagdo
precisa da Classe em nome da qual devem ser executadas.

Vedacdes

3.13. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas respectivas esferas de
atuagdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer Classe, sem prejuizo das demais
vedagGes constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a conta autorizada
da Classe ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) aceitar que as garantias em favor da(s) Classe(s) sejam formalizadas em nome de terceiros que

nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do
Administrador, do Gestor ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios; e

(viii) permitir a aquisi¢do de Direitos Creditdrios originados ou cedidos pelo Administrador, pelo Gestor
ou partes a eles relacionadas.

3.14. A vedagdo de que trata o item (vii) do item 3.13 acima é inaplicavel no ambito de emissdes de valores
mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunh3o de investidores, que sdo representados por um

agente de garantia.

Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos

3.15. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas as disposi¢cdes do
Regulamento, os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigos contratados
respondem perante o Fundo e a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, cada
qual individualmente e sem solidariedade entre si ou com o Fundo ou com cada Classe, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

3.16. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como pardametros as obrigagdes
previstas na Resolugdao CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e no respectivo contrato de prestagao de servigos.

3.17. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
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atuagdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela sua contratagdo, devera fiscalizar tal
servigo, nos termos da Resolugdo CVM 175. As atribuigOes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo
perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

3.18. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo ou as Classes venham a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

3.19. Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores
de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de
servico do Fundo é o Unico responsdvel por suas a¢des e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, as
Cedentes, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram.

3.20. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem transferir ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) qualquer beneficio
ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigdo.

3.21. Os investimentos no Fundo nao sdo garantidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pelos demais
prestadores de servigos do Fundo, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

3.22. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM,; (ii) renuncia; ou (iii)
destituicdo, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

3.22.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar a
prestagdo de servigos do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forga de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

3.22.2. O Prestador de Servigo Essencial que tiver renunciado deverd permanecer no exercicio de suas fungdes
até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
renuncia.

3.23. Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia de um Prestador de Servigo Essencial, fica o
Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo
de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de Cotistas a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

3.23.1. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a CVM pode nomear administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo de Assembleia Geral de que trata o
item 3.23 acima.

3.23.2. Em caso de renuncia ou caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado ndo seja
substituido, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo
da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.24. No caso de substituicdo de Prestador de Servigo Essencial, o referido prestador substituido deve
encaminhar ao substituto, sem custo adicional, cépia de toda a documentagao referida no artigo 130 da parte geral
da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteragdo.

4. DOS ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, sem prejuizo dos previstos no artigo
117 da parte geral da Resolugao CVM 175:
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(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedigdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas,
ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este Regulamento e
solicitadas pelo préprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for
0 caso;

(vi) despesas com a realizagdao de Assembleias Gerais de Cotistas; e

(vii)  despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do
Fundo.

4.2 Quaisquer despesas que ndo constituam encargos do Fundo ou da Classe correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no Anexo I.

4.3 Se o Fundo passar a ter mais de uma classe, as despesas ou contingéncias atribuidas ao Fundo deverdo
ser rateadas proporcionalmente a representagdo do Patriménio da Classe no Fundo, exceto na hipétese em que estas
tenham sido ocasionadas ou geradas por uma ou mais Classes especificas, situagdo na qual o rateio deve ocorrer
somente entre as Classes que ocasionaram ou geraram tal despesa ou contingéncia.

4.4 As despesas previstas como encargos da Classe estdo especificadas no Anexo I.
5. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
5.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes

de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista no artigo 70 da Resolugdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo de outros requisitos e informagOes previstos na regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposi¢des procedimentais da assembleia geral de Cotistas.

5.2 E da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, sem prejuizo
das matérias previstas no artigo 70, parte Geral da Resolugdo CVM 175:

Qudrum Geral de Aprovagao de Matérias
Matéria

Primeira Convoca¢do | Segunda Convocagdo

aprovagao das demonstragdes contabeis do Fundo
acompanhadas do relatdrio do Auditor Independente, | maioria das Cotas em | maioria das Cotas em

i
(i observado o disposto no artigo 71 da parte geral da circulagdo circulagao
Resolugdo CVM 175;
(i) a substituicdo de qualquer Prestador de Servigo | maioria das Cotas em maioria das Cotas
i
Essencial; circulagdo presentes
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Quérum Geral de Aprovagao de Matérias
Matéria
Primeira Convocagdo | Segunda Convocagdo
a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a
(i) transformagdo ou a liquidagdo do Fundo, observado | maioria das Cotas em maioria das Cotas
iii
que as deliberagdes a respeito de cisdo total ou parcial circulagdo presentes
serdo tratadas no ambito de cada classe; e
(iv) alteragdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o | maioria das Cotas em | maioria das Cotas em
iv
disposto no art. 52 da Resolugao CVM 175. circulagdo circulagao
5.3 Como regra geral, cada Cota subscrita corresponde 1 (um) voto, sem prejuizo as excegdes previstas nos

respectivos Anexos ao Regulamento.

5.3.1 A criagdo de outras classes além da Classe prevista no Anexo | dependera da deliberagdo conjunta do
Administrador e do Gestor, ndo sendo necessaria a aprovagdo da Assembleia de Cotistas.

5.3.2 As decisGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizagao.

5.4 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos no artigo 52 da Resolugdo CVM 175.

5.5 Ndo poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da Resolugdo
CVM 175: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;
(i) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sdocios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade.

5.5.1 Ndo se aplica a vedagdo descrita no item 5.5 quando (i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo, na Classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens (i) a (v) do referido
item; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

Convocacdio

5.6 A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a prestagdo de
contas.
5.7 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a, pelo Administrador, por meio de correio

eletronico preferencialmente, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas. Da convocagdo constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletronica, e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

5.7.1 N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estabelecida na convocagdo acima referida,
serd novamente realizada Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante
convocagdo na forma referida no item 5.7 acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

5.7.2 A Assembleia Geral de Cotistas devera reunir-se pessoalmente. Alternativamente, podera ser realizada
por qualquer outro meio permitido pela regulamentagdo e/ou legislagdo em vigor aplicivel. Das Assembleias Gerais
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de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas votantes e devidamente registradas no
competente registro de titulos e documentos.

5.7.3 As Assembleias Geral de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletrénico, por meio parcialmente
eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagGes constantes da convocagao, observado que, no caso
de consulta formal, estard dispensada a reunido dos Cotistas.

5.7.4 No caso de utilizagdo de modo eletronico, o Administrador deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos devem ser proferidos por meio
de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

5.7.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

5.8 Sem prejuizo do disposto no acima, os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas poderdo convocar representantes do Administrador, do Custodiante, do Auditor Independente,
do Gestor ou quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de Cotistas sempre que a presenca de qualquer
uma dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia. O representante do Administrador devera
comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas convocadas pelo Administrador e prestara aos Cotistas as informacgdes
que lhe forem solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas o convocarem.

5.9 Independentemente das formalidades previstas nos artigos deste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

5.10 O caso de decretagdo de intervengao ou liquidagao extrajudicial do Administrador ou do Custodiante
implicara em automatica convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua
decretagdo, para: (i) nomeacdo de representante de Cotistas; e (ii) deliberagdo acerca de: (a) substituicdo do
Administrador ou do Custodiante; ou (b) liquidagdo antecipada do Fundo.

Processo e Deliberacdo

5.11 A Assembleia Geral de Cotistas deve ser instalada (a) em 12 (primeira) convocagdo, com a presencga de
Cotistas que representem, pelo menos, o quérum necessario para aprovagdo das matérias em questdo; e (b) em 22
(segunda) convocagdo, com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

5.12 As deliberagGes relativas as demonstragdes contabeis do Fundo que ndo contiverem ressalvas serdo
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

5.13 Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam recebidos até o Dia Util imediatamente anterior a data
de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de computo.

5.14 As deliberagdes privativas da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas por meio do processo de
consulta formalizada via e-mail, dirigida pelo Administrador aos Cotistas, cujo prazo de resposta serd de até 10 (dez)
dias contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada abstengao.

5.15 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

5.16 As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste Regulamento,
serdo vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas, independentemente do comparecimento do
Cotista a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto proferido na mesma.
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5.17 O resumo das decisOes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo de até
30 (trinta) dias ap0s a data de realizagdo da Assembleia de Cotistas.

5.18 Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

5.19 O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos para a sua
representacdo em Assembleia Geral de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar do instrumento do

mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagdo e arquivamento pelo Administrador.

Alteracdo deste Requlamento

5.20 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre
que tal alteragdo decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,
(ii) de atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor e do Custodiante, e (iii) de redugdo da taxa devida
a prestador de servicos, devendo ser providenciada, a necessdria comunicacdo aos Cotistas das alteragGes descritas
dos incisos (i) e (ii), no prazo de 30 (trinta) dias, e a alteragdo referida no inciso (iii), imediatamente.

6. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. O Fundo e a(s) Classe(s) terdo escrituragdo contabil propria, devendo as suas contas e demonstragdes
contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servicos
Essenciais, e estardo sujeitas as normas de escrituragdao, elaboragdo, remessa e publicagdo previstas na
regulamentacgdo aplicavel.

6.2. As demonstragdes contabeis do Fundo e da(s) Classe(s) estdo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposicGes legais e regulatdrias
aplicaveis, deverdao necessariamente constar de cada relatério elaborado pelo Auditor Independente acerca das
respectivas demonstragdes contdbeis:

(i) opinido se as demonstragcdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo e/ou da(s) Classe(s), de acordo com a regulamentac&o aplicavel;

(ii) as demonstracdes contdbeis do Fundo e/ou da(s) Classe(s), contendo as informagdes exigidas
pelas disposi¢Ges legais e regulatérias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas pelo Auditor Independente como necessarias a
interpretagdo das referidas demonstragdes contabeis.

6.2.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a(s) Classe(s) caso estes
estejam em atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

6.2.2. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstragGes contabeis anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos
pareceres do Auditor Independente.

6.3. O exercicio social do Fundo e de cada Classe tera duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no dia 31 de
dezembro de cada ano, e serd auditado ao final desse prazo, devendo as demonstragdes contdbeis relativas ao
respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral.
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7. DOS FATOS RELEVANTES

8.1. O Administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, de cada Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente ao Administrador
sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

8.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos Ativos
Financeiros da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto houver
distribuicdo de Cotas em curso, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

8.4. Ressalvado o disposto no item 8.5 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Gestor e o Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse
legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

8.5. O Administrador fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a informagdo
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagado atipica na cotagdo, prego ou quantidade negociada de Cotas.

8. DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as informagdes
obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolugdo CVM 175, notadamente as aquelas constantes do
artigo 27 do Anexo Normativo Il, e nas demais disposi¢Oes legais e regulatérias aplicaveis, dentro dos prazos
estabelecidos.

9.2. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, do
Administrador ou do Gestor, conforme previsto no Regulamento, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

9.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informagdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgacdo de informagdes aos prestadores de servicos, necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como
aos oOrgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

9, DAS DISPOSICOES GERAIS
10.1. O Complemento, os Anexos, bem como os apéndices e os Suplementos dos Anexos constituirdo parte

integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigardo integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da
Classe.
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10.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e os seus Anexos e apéndices, se
existentes, prevalecerao as disposi¢cGes dos Anexos e seus apéndices. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia
entre qualquer Anexo e seus respectivos apéndices, prevalecerdo as disposi¢des do apéndice em questdo.

10.2. O servigo de atendimento esta a disposigdo dos Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes
relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou subclasses (incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de
eventuais reclamagdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia: Av. Das Américas, n? 3.434, bloco 7, sala 201, CEP 22640-102, cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Site: https://www.oliveiratrust.com.br/

E-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

Ouvidoria: 0800 591 9154

10.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais referentes
aos Ativos Financeiros da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define
os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no
endereco: https://www.oliveiratrust.com.br/.

10.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.
10.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de

computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagBes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentagdo aplicavel.

10.6. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo
ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

* % %k
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COMPLEMENTO 1
(Ao Regulamento)

DEFINICOES DA PARTE GERAL DO REGULAMENTO

“Administrador”

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3434, Bloco 07,
Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

“Agéncia  Classificadora de

Risco”

significa cada agéncia classificadora de risco (rating) devidamente habilitada
para tanto pela CVM, eventualmente contratada pela Classe para a
classificagdo de risco das Cotas.

“Agente de Controladoria”

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade anénima com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n? 3.434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102, , inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20.

“Agente de Garantia”

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade anénima com filial na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida das Nagdes Unidas, n2
12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.150.453/0002-00neste ato representada na forma de seu estatuto
social.

“Amortizacdo Integral”

Significa a amortizacdo total das Cotas, nos termos do respectivo Suplemento
da Oferta.

“Anexo Normativo Il”

significa o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

“Anexo 1” significa o anexo descritivo de uma Classe, que rege o seu funcionamento de
modo complementar ao disciplinado na Parte Geral, sendo que, enquanto o
Fundo tiver classe Unica, o Anexo | deverd ser entendido como anexo
descritivo da Classe.

“Anexos” significam os anexos do Regulamento, que contém os descritivos das Classes

e que regem o seu funcionamento de modo complementar a Parte Geral do
Regulamento.

“Assembleia de Cotistas”

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do Item 5 da Parte Geral ou do Capitulo 9 do Anexo |,
ambos deste Regulamento.

“Assembleia Especial de

Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas.

“Ativos Financeiros”

Significam os ativos financeiros indicados no item 4.11 do Anexo .

”

“Auditor Independente

significa a empresa de auditoria independente a ser contratada pelo Fundo,
CVM,
demonstragdes contdbeis e prestar os demais servigos indicados no
Regulamento.

devidamente habilitada pela para realizar a auditoria das

“Cedente(s)” significa as sociedades que atuem no setor de energia, cedentes dos Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos do respectivo contrato de cessao.
“Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado que todas as

referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui classe Unica.

“Conta de Arrecadag¢dao”

significa a conta corrente de titularidade do Agente de Garantia, para onde
serdo direcionados os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, os quais serdo conciliados e posteriormente enviados
a Conta Autorizada da Classe.
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Pagina 18 de 46



Docusign Envelope ID: 1369A8C6-8F79-8DC5-8001-4F74CDD288BA

REGULAMENTO DO PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Conta Autorizada da Classe”

significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para receber os
recursos dos respectivos Direitos Creditorios e utilizada para a realizagdo de
aplicagdes financeiras, pagamento de obrigagdes e demais movimentagGes de
recursos da Classe.

“Contrato de Cessao”

significa o instrumento particular de cessdo e aquisi¢cdo de direitos creditorios,
por meio do qual sdo estabelecidos os termos e condi¢des da cessao, pelas
Cedentes ao Fundo, dos Direitos Creditorios.

“Custodiante” e “Escriturador”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-
102, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada
pela CVM a atuar como custodiante conforme Ato Declaratério CVM n.2
11.484, expedido em 27 de dezembro de 2010.

“CMN”

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Complemento”

Significa o complemento da Parte Geral do Regulamento e do Anexo.

“Cotas” significa as Cotas da Classe.

“Cotista” significa o titular de Cotas da Classe.

“Cvm” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados de dmbito

nacional.

“Direitos Creditorios”

Significa os direitos creditérios de titularidade da Cedente, decorrentes de
contratos de comercializagdo de energia elétrica no ambiente de contratagdo
regulada (“CCEARs”) celebrados com distribuidoras de energia elétrica, no
ambito de leildo de energia nova promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”), conforme definido pelo Gestor, nos termos do Contrato de

Cessao.

“Documentos Comprobatérios”

Significa o (i) Contrato de Cessdo, incluindo seus anexos; e (ii) os CCEARs que
serdo cedidos ao Fundo.

“Documentos Adicionais”

Significam os documentos que, embora ndo integrem os Documentos
Comprobatdrios, sejam necessarios ou Uteis a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditérios.

“Emissao”

significa cada emissdo de Cotas pela Classe.

“Entidade de Investimento”

significa a entidade de investimento regulada nos termos da Lei n? 14.754 e
da Resolugdo CMN 5.111.

“Entidade Registradora”

significa uma instituicdo autorizada pelo BACEN para a atividade de registro
de direitos creditdrios.

“Eventos de Avaliagdo”

significam quaisquer dos eventos indicados no Capitulo 10 do Anexo I.

“Eventos de
Antecipada”

Liquidagdo

significam quaisquer dos eventos indicados no Capitulo 10 do Anexo I.

“Excesso de Spread”

significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado decorrente de
aquisicdes de Direitos Creditérios, que serd, caso possivel e desde que
observadas as disposi¢des deste Regulamento, notadamente a Ordem de
Alocagdo de Recursos. O Excesso de Spread, considerados os valores de um
determinado Dia Util, sera equivalente ao maior valor entre:

(i) O(zero);e
(ii)  Patrimdnio Liquido — (valor agregado das Cotas, calculado nos termos
deste Regulamento, liquidas de despesas em aberto e a incorrer).

“FGC”

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o Porto de Sergipe | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada, observado que todas as referéncias ao Fundo
alcangam a Classe ja que este possui Classe Unica.
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“Gestor”

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade an6nima devidamente
autorizada pela CVM para prestagdo dos servigos de gestdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 7.446, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 7, sala 202,
CEP 22640-102, ou sua sucessora qualquer titulo.

uIBSn

significa o Imposto sobre Bens e Servigos, conforme disposto no item Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. da Parte Geral deste Regulamento.

“Instituicdes Financeiras
Autorizadas”

Significa qualquer uma das seguintes instituigdes financeiras: (a) Banco
Santander, (b) Banco do Brasil S.A., (c) Caixa Econémica Federal, (d) Itad
Unibanco S.A., (e) Banco Bradesco S.A.

“IOF/Cambio” significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade cambio.

“IOF/TVM” significa o Imposto sobre OperagGes Financeiras, na modalidade de titulos e
valores mobiliarios.

“IR” significa o Imposto sobre a Renda.

“IRRF” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Lein212.431” Significa a Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada

"Lei n2 14.754" significa a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada.

“LCP 214" significa a Lei Complementar n2 214, de 16 de janeiro de 2025.

“Parte Geral”

significa a parte geral deste Regulamento.

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

“Regime Especifico dos Fundos
Ndo Sujeitos a Tributagdo

Periddica”

significa o regime de tributagdo de que trata a se¢do Ill do capitulo Il da Lei n®
14.754.

“Regulamento”

significa este regulamento do Fundo e seus Anexos.

“Reserva de Despesas”

E a reserva a ser constituida e controlada pelo Gestor, a partir da data em que
ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, em valor equivalente as
despesas estimadas do Fundo até sua liquidagdo.

“Resolugao CMN n2 2.907”

significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

"Resolugao CMN 5.111"

significa a Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

“Resolugdo CVM 175"

significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

“Suplementos”

Significam os suplementos aos Anexos das respectivas Classes.
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ANEXO | — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Porto de Sergipe | Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade

Limitada

1. DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.

Sem prejuizo das definigdes ja previstas no Complemento deste Regulamento, as quais também se aplicam a este Anexo

I, todos os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo | tém o significado que |hes sdo atribuidos neste

Anexo |, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Categoria do Fundo

Fundo de investimento em direitos creditérios, conforme Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175.

Prazo de Duragao

A Classe terd prazo de duragdo indeterminado, respeitado o prazo de duragdo
estabelecido para cada série de Cotas.

Classe de Investimento em Cotas

Nao.

Classificagao ANBIMA

Nos termos do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA para Classificagdao do FIDC, esta Classe segue
a categoria do Fundo, que se classifica como um “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, tipo “Outros”.

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento dos
recursos da Classe na aquisicdo de Direitos Creditérios, observada a possibilidade de
aquisicdo de Ativos Financeiros, observado o disposto no Regulamento e neste Anexo |.

Objetivo T . L .
O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia ou
sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Tesouraria, Controladoria e

Escrituragao

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade an6nima com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n?
3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM a atuar como custodiante conforme Ato Declaratério
CVM n.2 11.484, expedido em 27 de dezembro de 2010.

Capital Autorizado

A Classe ndo contara com capital autorizado para novas emissdes de Cotas.

Negociagao

As Cotas, objeto de oferta publica, serdo registradas para distribuicgdo no mercado
primario no MDA e, para negocia¢do no mercado secunddrio, no Fundos21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Na hipotese de
negociacdo das Cotas em operagdes conduzidas no mercado secunddrio nos termos
acima, o agente intermedidrio da respectiva negociagao sera integralmente responsavel
por comprovar a classificagdo do novo Cotista como Investidor Profissional.

Patrimonio Liquido do Fundo

O patrimonio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do
valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e
eventuais provisoes aplicaveis (“Patrimdnio Liquido”).

Distribuicao de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe ao Cotista serd feita
exclusivamente mediante a Amortizagdo, observado o disposto neste Anexo I.

Utilizacdo de Ativos Financeiros ou
Direitos Creditérios na Integralizagdo,
Amortizagao Integral e Amortizacdo

A integralizagdo e a amortizagdo de Cotas apenas serdo realizadas em moeda corrente
nacional.
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Os pagamentos das parcelas de amortizagdo das Cotas serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Cota no Dia Util em que for realizado o pagamento,
calculado nos termos deste Anexo |, referente a cada Emissdo de Cotas, mediante
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, ou por meio da
B3.

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais

referentes aos Ativos Financeiros da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares
" L. direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as
Adogdo de Politica de Voto L o L o .
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de

que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de

computadores, no endereco: https://www.oliveiratrust.com.br/

2. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n2
175 do artigo 1368-D, inciso |, do Cadigo Civil Brasileiro e da Resolugdo CVM 175. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar
as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢bes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e/ou neste
Anexo |. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, no boletim de subscrigdo assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipotese de a Classe apresentar patriménio liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas.

2.2, Caso o Administrador verifique que o patrimoénio liquido da Classe estd negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolugdo CVM 175 e detalhadas no Capitulo 8 deste Anexo |.

2.3. Serdo aplicdveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo
Administrador na hipétese de patrimonio liquido negativo da Classe.

3. DOS ENCARGOS DA CLASSE
3.1. Além dos encargos previstos no artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Classe tera encargos da Classe que
Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos da
Classe correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado:
(i) Taxa Méxima de Custddia;
(ii) despesas com registro de Direitos Creditérios em Entidade Registradora, bem como do contrato de cessdo, dos
termos de cessdo e/ou dos termos de cess3o consolidados em Cartdrios de Titulos e Documentos, na forma prevista

no contrato de cessao;

(iii) despesas com servicos de origina¢do, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditdrios, e/ou
verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(iv) despesas com honorarios advocaticios para quaisquer assuntos de interesse da Classe, seja na esfera judicial ou
extrajudicial, inclusive consultivo;

(v) honorarios e despesas relativas a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(vi) despesas com contratagdo e pagamento de remuneragdo ao auditor do lastro, caso aplicavel;

(vii)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas;
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(viii) despesas com a cobranga e liquidagdo dos Direitos Creditérios, incluindo os honorérios e as despesas com a
contratagdo de agente de cobranga;

(ix) despesas relacionadas a contratagdo do Agente de Garantia e da abertura e manuten¢do da Conta de Arrecadagao;

(x) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(xi) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas, ressalvadas as
correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(xii)  despesas com a realizagdo de Assembleias Especiais;

(xiii)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou liquidagdo da Classe;

(xiv)  despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xv)  despesas relacionadas a implantagdo de ofertas, incluindo, sem limitagdo, a distribuicdo primaria das Cotas;
(xvi) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvii) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo;

(xviii) despesas relacionadas ao rateio das despesas entre o Fundo e a Classe; e

(xix) despesas relacionadas a constituigdo do Fundo e/ou a distribuicdo publica de cotas, incluindo, sem limitagdo,
honorarios advocaticios.

3.2. Quaisquer despesas que nao constituam encargos da Classe, ndo previstas nos termos da regulamentagado vigente, da
Parte Geral do Regulamento e/ou deste Anexo I, devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.3. Considerando que todos os encargos previstos neste capitulo serdo suportados pela Classe, quaisquer valores adiantados
pelo Administrador, Gestor ou por terceiros contratados para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes
contra o Fundo, os quais deverao ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentagdo da respectiva nota fiscal ao
Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

4. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de Emissdo, a Classe devera observar, no minimo,
a Alocagdo Minima de Investimento em Direitos Creditérios.

4.2, A parcela do patrimonio liquido da Classe que ndo for utilizada para a aquisi¢do de Direitos Creditérios devera ser alocada
em Ativos Financeiros.

4.3. A Classe podera contratar operagdo com derivativos exclusivamente para fins de (i) prote¢do patrimonial (hedge) dos ativos
integrantes de sua Carteira, (ii) troca de indexador a que os ativos estdo indexados; e (iii) o benchmark das Cotas.

4.4. A realizagdo de operagGes pela Classe que tenham como contraparte o Administrador somente serdao permitidas nos
casos em que tenham como finalidade exclusiva a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

4.5. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdao mantidos em custddia pelo Custodiante, bem
como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas
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especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em nome da Classe; (iii) em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, em nome da Classe; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestagdo
de servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

4.6. A Classe e as aplicagdes realizadas pelos Cotistas da Classe ndo contardo com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estdo sujeitos

aos fatores de risco descritos neste Anexo I.

Condicdes de Cessdo e Critérios de Elegibilidade

4.7. A Cedente sera responsavel por somente ofertar a Classe Direitos Creditérios que atendam, em cada Data de Oferta, as
seguintes Condi¢Ges de Cessdo (“CondicGes de Cessdo”):

(i) os Direitos Creditorios devem ser oriundos da comercializagdo de energia elétrica pelos Projetos; e

(ii) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricGes de
qualquer natureza.

4.7.1. As Condigdes de Cessdo serao validadas pela Cedente, por meio de declaragao no Contrato de Cessao.
4.8. Os Direitos Creditérios possuem os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):
(i) os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade do Cedente; e

(ii) os Direitos Creditdrios ndo podem estar vencidos, na data de sua aquisigdo.

4.9. Adicionalmente, o Projeto devera se enquadrar nas seguintes caracteristicas:

PROJETO
Nome empresarial da Titular do Projeto e CNPJ da Titular
do Projeto
N.2 do Protocolo MME
Setor prioritario em que o Projeto se enquadra

Objeto e Objetivo do Projeto

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto
Data de inicio efetivo do Projeto, a descri¢do da fase atual

e a data estimada para seu encerramento

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios
para a realizagdo do Projeto
Volume de recursos financeiros estimado a ser captado

com a Emissdao e respectivo percentual frente a

necessidade total de recursos financeiros do Projeto

Custddia dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais

4.10. O Custodiante, ou instituicdo por ele diretamente subcontratada, manterd sob sua custddia os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro,
responsabilizando-se pela sua guarda e conservagdo em nome da Classe, durante o prazo de duragdo da Classe, observado o disposto
na legislagao e regulamentagdo em vigor.
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4.11. Os Documentos Adicionais deverdo ser entregues pela Cedente ao Custodiante e ao Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de solicitagdo pelo Fundo.

Liquidagdo dos Direitos Creditdrios

4.12. Os recursos oriundos da liquidagdo financeira dos Direitos Creditérios podem ser recebidos pelo Agente de Garantia na Conta
de Arrecadagdo para conciliagdo e posterior repasse a Conta Autorizada da Classe.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.13. A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditdrios sera aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, especificamente as Letras Financeiras do Tesouro Nacional (“LFT”);

(ii) operacbes compromissadas de Instituicdes Financeiras Autorizadas com lastro nos titulos mencionados no item (i)
acima; e
i

(i

i) certificados de depdsito bancario de emissdo das Instituicdes Financeiras Autorizadas.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.14. Alocagdo Minima de Investimento: Apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve ter parcela
superior a 85% (oitenta e cinco por cento) de seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditdrios (“Alocacdo Minima de
Investimento”).

4.15. Os investimentos da Classe subordinar-se-do aos requisitos de composicdo e de diversificagdo estabelecidos neste Anexo
| e em observancia aos limites definidos no artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

4.16. A Classe ndo podera aplicar em ativos de emissdo do Administrador, Custodiante, do Gestor ou de outros prestadores
de servigos para a Classe e partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.17. E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios no exterior.

4.18. O Gestor nao podera contratar operagGes para a composi¢cao da Carteira da Classe onde figure como contraparte o
Administrador, Gestor ou Custodiante, exceto se para gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.19. Fica esclarecido que ndo existe, por parte da Classe, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou de qualquer outro
prestador de servigo, para a Classe nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos da Classe ou
relativa a rentabilidade de suas Cotas.

4.20. As aplicagBes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Custodiante; (iv) dos demais
prestadores de servigo da Classe; (v) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do FGC.

5. DAS CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS
5.1. As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica (“Subclasse Unica”).
5.2. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe, cuja propriedade

presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito junto ao
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade
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mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio
de 2013, conforme alterada.

5.3. As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissdo, distribuicdo, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo e
amortizagdo das Cotas estdo descritos neste capitulo.

5.4. As novas Cotas que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigagGes das Cotas ja emitidas.

Emissdo e Distribuicdo das Cotas

5.5. Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas com a aprovagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, observados os qudruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de emissdo, o volume e
demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

5.6. O valor unitério de emissdo das Cotas sera (i) RS 1,00 (um real), na data da 12 (primeira) integraliza¢do das Cotas (“Valor
Unitério de Emissd0”); ou (i) o valor unitario da Cota no Dia Util da referida integralizagdo, calculado conforme este Capitulo 5 e os

Suplementos das Cotas para novas emissoes.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.7. No ato da subscri¢do de Cotas, o subscritor:

(i) firmara o respectivo boletim individual de subscricdo que devera prever a forma de integralizagcdo das Cotas e sera
autenticado pelo Administrador;

(ii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento; e

(iii) deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que recebeu um exemplar atualizado deste
Regulamento e, caso aplicavel, do prospecto do Fundo, bem como declarar sua condigdo de Investidor Profissional,
conforme o caso, e atestar que esta ciente, dentre outras coisas, (a) das disposi¢des contidas neste Anexo | e,
conforme aplicével, no prospecto do Fundo, (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas
neste Anexo | e na Resolugdo CVM 160, conforme o caso e (c) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Anexo |; e (d) indicar um representante, que sera responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pelo Administrador relativas a Classe nos termos deste Anexo |, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada
Cotista informar ao Administrador a alteragdo de seus dados cadastrais.

5.8. As Cotas serdo integralizadas, no ato da subscricdo, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscrigdo das Cotas, conforme aplicavel.

5.9. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (i) do MDA; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel.

Valoracdo das Cotas

5.10. As Cotas serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva data de subscricdo e integralizacdo das
Cotas até sua Amortizagao Integral, nos termos deste Regulamento e seus Suplementos.

5.11. O valor unitario das Cotas da Subclasse Unica correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido da
Classe dividido pelo nimero de Cotas em circulagdo; ou (ii) o valor unitario da Cota na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas,
atualizado pela Meta de Rentabilidade das Cotas pro rata no periodo, deduzido dos valores de amortizagdo e acrescido dos valores
integralizados desde a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, atualizados pela Meta de Rentabilidade das Cotas desde a
respectiva data de integralizagao.
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5.12. O valor unitdrio das Cotas sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.
Colocacdo das Cotas
5.13. As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de

forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentagao.
5.14. Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscri¢do de Cotas em novas emissdes de Cotas, salvo se de
outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo ato dos Prestadores de Servigos Essenciais que aprovar a emissdo

em questdo.

Negociacdo das Cotas

5.15. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuigdo no MDA e (ii) para negociagdo no Fundos21.

5.16. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de negociagdo em mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragGes
posteriores.

5.17. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentagGes
especificas. Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

Classificagdo de Risco das Cotas

5.16. As Cotas nao serao avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco.
6. DA AMORTIZAGAO E DA AMORTIZAGAO INTEGRAL DAS COTAS

Condicdes Gerais e Forma de Pagamento de Amortizaces e Amortizagdo Integral

6.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e na Lei 12.431 (“Amortizacdo”).

6.2. Observadas as disponibilidades de caixa da Classe e o disposto neste Regulamento, os recursos liquidos disponiveis,
respeitada a ordem de alocagdo prevista neste Regulamento, serdo destinados a amortizagdo das Cotas ("Cash Sweep"), observadas
as datas de amortizagdo previstas em cada Suplemento (“Amortizacdo em Regime de Caixa”).

6.3. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas.

6.4. Os pagamentos das parcelas de Amortizagdao ou de Amortizagdo Integral das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente
nacional, pelo valor da Cota no Dia Util em que ocorrer o pagamento, calculado nos termos deste Anexo | e do documento que deliberar
sobre cada Emissdo de Cotas, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, ou por meio da B3.

6.5. Quando a data estabelecida para pagamento de amortizacdo de Cotas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento
serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota no Dia Util em que for realizado o pagamento.
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7. DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

7.1. A partir da Primeira Data de Emissdo, o Administrador devera utilizar as disponibilidades da Classe para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, observada a origem dos recursos, conforme alineas “A” e “B” abaixo, e, em cada uma delas,
na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

A.  Recursos oriundos da integralizacao inicial das Cotas:

(i) pagamento de despesas e encargos da Classe;

(ii) formacgdo de Reserva de Despesas em montante suficiente para arcar com as despesas e encargos da Classe até
seu vencimento; e

(iii) aquisi¢do de Direitos Creditérios; e

(iv) aquisicdo de Ativos Financeiros.

B. Recursos oriundos do recebimento dos Direitos Creditdrios:

(i) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme descritos neste Anexo |, caso ndo haja recursos suficientes
na Reserva de Despesas;

(ii) recomposicdo da Reserva de Despesas, conforme aplicével;

(iii) em uma Data de Amortizacdo, pagamento de Amortizacio em Regime de Caixa aos Cotistas da Subclasse Unica;

(iv) quando da Amortiza¢do Integral das Cotas da Subclasse Unica, pagamento de eventual Prémio de Excesso de
Spread, observado o disposto neste Regulamento, no Suplemento das Cotas e na Lein2 12.431; e

(v) aquisigdo de Ativos Financeiros.

7.2. Apds a aquisigdo inicial dos Direitos Creditdrios, é vedada a aquisigdo de novos Direitos Creditdrios pela Classe com
recursos provenientes da liquidagdo, amortizagdo, pagamento ou alienagdo dos Direitos Creditdrios originalmente adquiridos.

Metodologia de avalia¢do dos ativos

7.3. Entende-se por patrimonio liquido da Classe a soma algébrica dos valores correspondentes as disponibilidades, aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, menos as exigibilidades e provisdes da Classe.

7.4. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo Gestor: (i) os Ativos Financeiros serdo
precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios,
conforme estabelecidos na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e (ii) os Direitos Creditdrios serdo
contabilizados e registrados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriagao pro rata die de seus respectivos rendimentos pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento.

7.5. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios serdo reconhecidos em razao do recebimento de seu valor pela
Classe, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizagdes em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo.

7.6. Sem prejuizo da observancia do disposto na Instrugdo CVM 489, o Administrador constituird provisdo para os Direitos

Creditdrios de acordo com a legislagdo aplicavel e demais normas expedidas pelos agentes reguladores competentes.

8. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E DA INSOLVENCIA

8.1. Caso o Administrador verifique que o patrimonio liquido esta negativo, deve imediatamente (i) suspender a realizagdo
da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢ées de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao
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Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara se o patrimonio liquido esta negativo.

8.2. Apds tomadas as medidas previstas do item 8.1 acima, o Administrador devera em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um
plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) anélise das causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patrimodnio liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §42 do artigo 122 da Resolugdo
CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o
patriménio liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolu¢do do patriménio liquido
negativo de que trata ao item “i”, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaborag¢do do plano, encaminhando o plano junto a
convocagdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizagdo. E permitida ainda a participacdo

dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.2.1. Apods a adogdo das medidas previstas no item 8.1 acima, caso o Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas
referidas no item 8.1 acima se torna facultativa.

8.2.1.1. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 8.2acima, o Administrador
verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos no item 8.1 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

8.2.1.2. Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 8.2 acima, e anteriormente
a sua realizagdo, o Administrador verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser
realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no patrimoénio liquido negativo.

8.2.1.3. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 8.2 acima, em caso de ndo aprovag¢do do plano de resolugdo
do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des das Cotas, hipdtese que
fica afastada proibicdo de realizagdo de novas subscri¢cGes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro Fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigagdes a
serem honradas pelo seu patriménio liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

8.2.1.4. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 8.2 acima, o Gestor deve comparecer a assembleia, na
qualidade de responsaveis pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo imp&e ao Administrador qualquer ébice
quanto a sua realizagdo.

8.2.1.5. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 8.2 acima, é permitida ainda a manifestagdo dos credores,
nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.2.1.6. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer
possibilidade previstas no item 8.2.1.3 acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe.

8.2.1.7. A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagdo na qual seu patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

8.2.1.8. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve divulgar fato relevante e efetuar o

cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o Administrador nao efetue o cancelamento de modo tempestivo,
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a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

8.2.1.9.

antes do cancelamento.

9. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo aplicaveis a Assembleia

Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

9.2. A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe de Cotas, sem

O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas

prejuizo das demais disposi¢Oes previstas na regulamentagdo aplicavel, observados os qudruns previstos abaixo:

Quérum Geral de Aprovagao de Matérias
Matéria
Primeira Convocagao Segunda Convocagao
examinar, anualmente, as contas relativas da Classe e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras o o
. . ., maioria das Cotas maioria das Cotas dos
(i) apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) N . . . . .
L .| emitidas em circulagdo | Cotistas em circulagao
meses contados do encerramento do exercicio social
da Classe;
alterar este Anexo |, além das hipdteses especificas de
(i) alteragdo deste Anexo | decorrentes das deliberacSes | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
n . L . . . ~ . ~
mencionadas nos incisos abaixo, as quais se submetem circulagao circulagao
a quéruns de deliberagdo especificos.
deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do | maioria das Cotas em maioria das Cotas
(iii) . . ~
Gestor ou do Custodiante; circulagdo presentes
deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administragao e
(iv) Taxa de Gestdo, inclusive na hipdtese de | maioria das Cotas em maioria das Cotas
Iv . . . . ~
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de circulagao presentes
alteragao prévia;
) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo ou cisdo da | maioria das Cotas em maioria das Cotas
v . x
Classe; circulagdo presentes
deliberar sobre a liquidagdo da Classe, em outras o o
. . . . . . maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(vi) circunstancias que ndo aquelas descritas nos incisos ] N ) .
L ] . circulagao circulagao
(vii), (viii) e (ix) abaixo;
resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
(vii) Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo devem ser | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
vii . . ] N . N
considerados como um Evento de Liquidagdo circulagdo circulagdo
Antecipada;
resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de o o
o . . L maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(viii) Liquidagdo Antecipada, pela suspensdo da liquidagdo . N . N
. circulagao circulagao
antecipada da Classe;
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Quérum Geral de Aprovagao de Matérias
Matéria
Primeira Convocacao Segunda Convocagao
(ix) alterar os critérios e procedimentos para Amortizagdo | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
ix . . N . N
e Amortizacao Integral das Cotas; circulagao circulagao
deliberar sobre os procedimentos de entrega de
Direitos  Creditérios e/ou Ativos Financeiros
x) integrantes da Carteira como forma de pagamento de | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
X N NV . ~ . ~
amortizagdo e/ou amortiza¢do integral de Cotas aos circulagao circulagao
Cotistas, observado o disposto neste Anexo | e na Parte
Geral do Regulamento;
(xi) alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
Xi . . . ~ . ~
Especiais, conforme previsto neste Anexo |; circulagdo circulagdo
. Lo maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(xii) aprovar a Emissdo de novas Cotas; . . . N
circulagdo circulagdo
(xiii) alterar a politica de investimento da Classe descrita | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
xiii . N . N
neste Anexo |; circulagao circulagao
(xiv) plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo da | maioria das Cotas em maioria das Cotas em
Xiv N . . . N
Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175; e circulagdo circulagdo
. L . L maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(xv) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. . . . .
circulagao circulagao

9.3.

em Assembleia Especial.

10. DOS EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E EVENTOS

DE SUBSTITUIGAO

Eventos de Avaliagcdo

10.1 S3o considerados Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

Como regra geral, cada Cota subscrita corresponde 1 (um) voto. Todas as deliberagGes acima referidas serdo tomadas

(i) caso a Classe deixe de estar enquadrada na Alocagao Minima de Investimento, por periodo igual ou superior a 30
(trinta) dias consecutivos ou 45 (quarenta e cinco) dias alternados, neste Ultimo caso verificados no periodo de 6
(seis) meses imediatamente anterior; e

(ii) liquidagdo antecipada da Classe, por meio de resgate antecipado ou pré-pagamento, conforme exigido para a
manuten¢do do tratamento tributdrio previsto na Lei n2 12.431, ressalvadas as hipdteses que venham a ser
regulamentadas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

10.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Classe interromperd os procedimentos de aquisicao de Direitos
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Creditérios mediante comunicado do Gestor ao Administrador, ao Custodiante e a Cedente, sendo que o Administrador convocar3,
imediatamente, uma Assembleia Especial, a qual decidira, observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo 9 deste Anexo
I, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada, assim como se havera
liquidagdo da Classe e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas
adicionais devem ser tomadas pela Classe com relagdo a procedimentos, controles e prestadores de servigos da Classe, de forma a
minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avalia¢do, ou, quando e se for o caso, (iii)
se um Evento de Substituicdo também ocorreu.

Procedimentos de Liquidagdo

10.3 A Classe sera liquidada por decisdo da Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo I.

104 Além das hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel, sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada;

(ii) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado por qualquer da Cedente, ou, ainda, qualquer
procedimento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da
legislagdo aplicavel;

(iii) na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcGes e a Assembleia Geral ndo nomear instituigdo habilitada
para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Anexo |;

10.5 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe imediatamente interrompera a
aquisigdo de Direitos Creditdrios, mediante comunicado do Administrador ao Custodiante e as Cedentes, sendo que o Administrador
convocara, imediatamente, Assembleia Especial para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada da Classe.

10.6 Na Assembleia Especial mencionada no item 10.5 acima, os titulares de Cotas com direito a voto poderdo optar, de
acordo com o quérum de deliberagdo estabelecido no Item 5 da Parte Geral deste Regulamento, por suspender a liquidagdo antecipada
da Classe.

10.7 Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo suspender a liquidagdo antecipada da Classe, o Administrador devera dar

continuidade imediata aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe.

10.8 Na hipotese de a Assembleia Especial deliberar pela liquidagdo antecipada da Classe, quando da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas até o final do Prazo para amortizagdo antecipadal,
pelo valor da Cota no Dia Util em que ocorrer o pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte
procedimento (“Amortizacdo Antecipada”):

(i) durante o Prazo para Amortizagdo Antecipada, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na medida
em que a Classe tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis;

(ii) 0s pagamentos de amortizagdo e amortizagao integral referidos acima serdo realizados em observancia ao disposto
no Capitulo 6 deste Regulamento; e

(iii) sem prejuizo do disposto neste Anexo I, se no ultimo Dia Util do Prazo para Amortizacdo Antecipada a totalidade
das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo amortizagdo integral de suas
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Cotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo 13 deste Regulamento.

11. DOS PRESTADORES DE SERVIGCO DA CLASSE
Administrador

11.1. Além das obrigacGes previstas na Parte Geral do Regulamento e, sem prejuizo das demais disposicbes da
regulamentagao aplicavel, incluem-se, entre as obrigacGes do Administrador:

(i) no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervencgdo, decretagdo de faléncia ou decretagdo de Regime de Administragdo

Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relagdo ao Custodiante, requerer, as expensas da
Classe, a substituicdo do Custodiante;

(ii) supervisionar eventual risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente na conta autorizada da
Classe, conforme aplicavel, mantendo controle informacional;

(iii) fazer a guarda dos relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Anexo .

Gestor

11.2. Além das obrigacbes previstas na Parte Geral do Regulamento e, sem prejuizo das demais disposicdes da
regulamentacgdo aplicdvel, incluem-se, entre as obrigacGes do Gestor, as seguintes atividades:

(i) constituir e monitorar, nos termos previstos neste Anexo |, a Reserva de Despesas;

(ii) monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagao;

(iii) prestar ao Administrador servigos auxiliares a administragdo fiduciaria da Classe, incluindo, mas ndo se limitando,
aos servicos de (a) controle e cobranga da documentagdo necessaria a administragdo da Classe, procedendo
inclusive a elaboragdo dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade do Administrador; e
(b) elaboracgdo e atualizagdo do website onde serdo disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes pertinentes
a Classe que sejam exigidas legalmente; e

(iv) registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora, se passiveis de registro.

Custodiante

11.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo I, o Custodiante é responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) realizar controladoria e custédia qualificada dos Ativos Financeiros;

(ii) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditdrios

da carteira, o que for maior, de forma individualizada e integral, a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo;

(iii) realizar a liquidagdo eletronica e financeira dos Direitos Creditorios cedidos a Classe;
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(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou qualquer outro
rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente na conta autorizada da Classe,
conforme aplicavel; e

(v) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos a Classe.

11.4. Em razdo do disposto no artigo 38, § 12, do Anexo Normativo I, o Custodiante subcontratara o auditor do lastro para
exercer as atividades descritas no item 11.3 (ii) acima, que ndo poderd ser uma parte relacionada do Gestor.

11.5. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante mantera sob sua guarda direta as vias dos Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo

Civil, responsabilizando-se pela sua guarda em nome da Classe, durante o prazo de duragdo da Classe. O Custodiante podera, ainda,
conforme entenda necessério para o exercicio de suas atividades e/ou conforme seja exigido pela legislagdo e/ou regulamentacio
aplicaveis em vigor, fazer copias fisicas e/ou eletronicas dos referidos Documentos Comprobatdrios, sendo certo que, neste caso, o
Custodiante atuara também como agente de depdsito para a guarda da totalidade das cdpias dos Documentos Comprobatérios por
ele geradas, nos termos da legislagdo e regulamentagdo em vigor e observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento. Nos casos
em que os Direitos Creditdrios cedidos a Classe sejam objeto de agdo judicial de cobranga e, por consequéncia, estejam lastreados em
Documentos Comprobatdrios que obrigatoriamente devam permanecer nos autos do processo de cobranga judicial, o Custodiante
ndo realizara a guarda de tais Documentos Comprobatdrios, em linha com a regulamentagdo em vigor. Os Documentos Adicionais
relativos aos Direitos Creditérios cedidos a Classe permanecerdo sob a guarda das Cedentes, e serdo por esta disponibilizados ao
Gestor, ao Custodiante e/ou ao Administrador sempre que por estas solicitado, nos termos do contrato de cessdo.

12, DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo

12.1. Pelos servigos de administragdo, a Classe pagara ao Administrador a “Taxa de Administragdao”, correspondente a:

a) 0,0675% (seiscentos e setenta e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido até RS
83.000.000,00 (oitenta e trés milhdes de reais);

b) 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre a parcela do Patrimdnio Liquido entre R$ 83.000.000,00 (oitenta
e trés milhdes de reais) e RS 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) ao ano sobre o Patriménio Liquido;

c) 0,0225% (duzentos e vinte e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido entre RS
165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) e RS 333.500.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes e
quinhentos mil reais);

d) 0,01125% (mil cento e vinte e cinco centésimos de milésimos por cento)ano sobre a parcela do Patriménio Liquido que
superar RS 333.500.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes e quinhentos mil reais), respeitado, em todos os casos, o valor
minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido anualmente pela varia¢do positiva do IGP-M.

12.2. Pelo servigo de escrituragdo das Cotas, sera devido ao Administrador o montante fixo mensal correspondente a RS 420,00
(quatrocentos e vinte reais).

12.3. O Administrador podera estabelecer que as parcelas da Taxa de Administragdo que lhes sdo devidas sejam pagas
diretamente a outros prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total das
parcelas da Taxa de Administragao que lhes sdo devidas.

Taxa de Gestdo

”

12.4. Pelos servigos de gestdo, a Classe pagara ao Gestor a “Taxa de Gestdo”, correspondente a:

a) 0,0225% (duzentos e vinte e cinco décimos de milésimo por cento)ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido até RS
83.000.000,00 (oitenta e trés milhdes de reais);
b) 0,015% (quinze milésimos por cento) ao ano sobre a parcela do Patrimdnio Liquido entre RS 83.000.000,00 (oitenta e trés
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milhdes de reais) e RS 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) ao ano sobre o Patriménio Liquido;

c) 0,0075% (setenta e cinco décimos de milésimo por cento) ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido entre RS
165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) e RS 333.500.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes e
quinhentos mil reais);

d) 0,00375% (trezentos e setenta e cinco centésimos de milésimo por cento) ano sobre a parcela do Patriménio Liquido que
superar RS 333.500.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes e quinhentos mil reais), respeitado, em todos os casos, o valor
minimo mensal de RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M.

12.5. Pelo servico de verificacdo do lastro, serd devido ao Gestor o montante fixo correspondente a RS 830,00 (oitocentos e
trinta reais), pagos em parcela Unica, na data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do Fundo.

12.6. O Gestor podera estabelecer que as parcelas da Taxa de Gestdo que Ihes sdo devidas sejam pagas diretamente a outros
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total das parcelas da Taxa de
Gestdo que Ihes sdo devidas.

Taxa de Custddia

12.7. Pelos servigos de custddia, sera devido ao Custodiante a taxa de custddia, ja inclusa na Taxa de Administracdo descrita
no item 12.1 acima, correspondente a (“Taxa de Custddia”):

a) 0,0225% (duzentos e vinte e cinco décimos de milésimo por cento) ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido até RS
83.000.000,00 (oitenta e trés milhdes de reais);

b) 0,015% (quinze milésimos por cento) ao ano sobre a parcela do Patrimdnio Liquido entre RS 83.000.000,00 (oitenta e trés
milhdes de reais) e RS 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) ao ano sobre o Patriménio Liquido;

c) 0,0075% (setenta e cinco décimos de milésimo por cento) ao ano sobre a parcela do Patrimdnio Liquido entre RS
165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) e RS 333.500.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes e
quinhentos mil reais);

d) 0,00375% (trezentos e setenta e cinco centésimos de milésimo por cento) ano sobre a parcela do Patriménio Liquido que
superar RS 333.500.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes e quinhentos mil reais), respeitado, em todos os casos, o valor
minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido anualmente pela variacio positiva do IGP-M, respeitado, em todos
os casos, o valor minimo mensal de RS 2.500 (dois mil e quinhentos reais), corrigido anualmente pela variacdo positiva do
IGP-M.

12.8. A titulo de implantac¢do do Fundo, sera devido ao Agente de Controladoria o valor correspondente a R$ 10.000,00 (dez
mil reais), a ser pago em parcela Unica na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo.

12.9. Para participacdo e implementagdo das decisGes tomadas em reunido formal ou Assembleia de Cotistas extraordinaria,

serd devida uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem dedicada a tais
atividades, pagas 5 (cinco) dias apos comprovagdo da entrega, pelo Administrado, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

12.10. Pelos servicos de escrituracdo, sera devido ao Escriturador o montante fixo correspondente a RS 420,00 (quatrocentos e
vinte reais) mensais.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

12.11. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe, o presente
Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova Emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Demais disposicoes

12.12. As remuneragdes previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas em todos os Dias Uteis com base no
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patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por
dia (til, e serdo pagas mensalmente no ultimo Dia Util de cada més.

12.13. Serdo acrescidos as remuneragOes acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
eventualmente venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

12.14. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
12.15. Os valores acima ndo incluem os Encargos a serem debitadas da Classe pelo Administrador.
12.16. Os valores mensais minimos previstos acima serdo ajustados anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M (indice

Geral de Pregos do Mercado) da Fundagdo Getulio Vargas ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo.

13. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogao e manutengao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutenc¢do dos procedimentos acima referidos.

13.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas da Classe e/ou
com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira
responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, as Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

13.3. A realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos deste Capitulo, devera
ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das
referidas despesas ou a assungdo de obrigacGes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares
das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizagdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagdo pelos Cotistas.

13.4. Na hipotese do item 13.3, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assung¢do pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover, na proporc¢do de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe
venha a ser eventualmente condenada.

13.5. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessédrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

13.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos
seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessdrios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagGes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagdo
pelos Cotistas.
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14. DOS FATORES DE RISCO

14.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a
riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas a Classe e aos Cotistas, hipdteses em que os Prestadores de
Servigos Essenciais, as Cedentes, a Entidade Registradora, o Custodiante ou quaisquer outros prestadores de servigos ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe;
(ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo de suas Cotas, nos termos deste Anexo |.

14.2. Oinvestidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma
independente e fundamentada a adequagdo do investimento implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,

condigdo financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

14.3. Todo investidor interessado em adquirir Cotas deve, antes de tomar qualquer decisdo de investimento na Classe,
considerar os fatores de risco descritos a seguir:

14.4. Riscos de Mercado:

Risco de Maior Materialidade

14.4.1. Ocorréncia de Fatores Extraordinarios de natureza Macroecondmica. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordinarios ou situagGes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo de moeda e mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos Cotistas da Classe.
No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil atualmente estd sujeito a acontecimentos que
incluem, mas ndo se limitam a, por exemplo: (i) crise financeira e instabilidade politica nos Estados Unidos da América; (ii) o conflito
entre a Ucrdnia e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania; (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos da América e a China; e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série
de efeitos que afetem, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de prego de
commodities e de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdao da economia global, flutuagdo em taxas
de cambio e inflagdo, entre outras, as quais podem afetar negativamente a Classe.

14.4.2. Descasamento de Rentabilidade. A distribui¢do dos rendimentos da carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros

diferentes daqueles utilizados para o prego de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios. Os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizagdo das Cotas. As Cedentes, o Custodiante, o Gestor, a Classe, o
Fundo e o Administrador ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista e ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas
aplicagbes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

14.4.3. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco fatores macroeconémicos, como os efeitos da

politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado, inclusive em razdo de pandemias, instabilidades e guerras entre nagGes,
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria
envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
controles do setor, mudangas legislativas (incluindo, mas ndo se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre
as operacdes da Classe, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data deste Anexo I), entre outras. Essas
politicas, bem como outras condigGes, tém impacto significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais nacionais. A adogdo
de medidas que possam resultar na flutuagdao da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes da Classe. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o(s) Cotista(s) sofra(m) qualquer dano ou prejuizo
resultante de tal evento.
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Risco de Média Materialidade

14.4.4. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe pode aumentar ou

diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patrimonio da Classe pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para
pagamento do Benchmark estabelecido para as Cotas. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe ndo se estenderd por periodos longos e/ou indeterminados.

14.4.5. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em

fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
fungdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional
e internacional. Além disso, a Classe ndo podera realizar quaisquer operagdes em mercados de derivativos. Dessa forma, as oscilagGes
acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que
os investidores tém sobre tais condi¢Ges, bem como alteragGes nas condigdes econémicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na
percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e
na liquidez dos Ativos Financeiros.

Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo dos Ativos Financeiros e das Cotas. A Classe podera sofrer perdas em
razdo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, as Cedentes e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas
que venham a ser impostas aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagdao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo
de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira.
As variagOes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.4.6. Precificacdo dos Ativos Financeiros. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de

acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagoes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagGes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio
liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

14.5. Riscos de Crédito:

Risco de Maior Materialidade

14.5.1. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos

Financeiros e quando da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que
venham a intermediar as operacGes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipdtese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

14.5.2. Risco _de Crédito relativo aos devedores. A Classe estara exposta ao risco de crédito dos devedores dos Direitos

Creditdrios integrantes de sua Carteira, e das contrapartes nas operagGes realizadas por meio de corretoras, distribuidoras de valores
mobilidrios ou outras instituigdes autorizadas que venham a intermediar operagdes em nome da Classe. A inadimpléncia, o atraso, a
incapacidade financeira, a insolvéncia, a recuperagao judicial ou extrajudicial, a faléncia ou a falta de disposicao para pagamento por
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parte dos devedores podera acarretar perdas para a Classe, redugdo de sua rentabilidade e, eventualmente, a necessidade de adogao
de medidas judiciais ou extrajudiciais para recuperagdo dos respectivos créditos, as quais poderdo ser demoradas, onerosas ou ndo
resultar na recuperagdo integral dos valores devidos.

Risco de Média Materialidade

14.5.3. Auséncia de Garantia de Rentabilidade. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada precipuamente a aplicagdo em

Direitos Creditdrios, nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, ndo configurando, em nenhuma hipétese,
modalidade de investimento com rentabilidade previamente pactuada ou assegurada. A rentabilidade das Cotas esta diretamente
vinculada ao desempenho dos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, os quais estdo sujeitos a riscos de
crédito, de mercado, de liquidez e operacionais, dentre outros descritos neste Regulamento. Ndo ha qualquer garantia de
rentabilidade, seja por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de qualquer outra parte envolvida na estruturagado,
distribui¢do ou administragdo do Fundo, tampouco por parte do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer outro mecanismo
de seguro ou de protegdo de crédito.

14.6. Riscos de Liquidez:

Riscos de Maior Materialidade

14.6.1. Riscos do mercado secunddrio: Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa

liguidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de amortizagdo integral de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas
que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sdo: (i) aprovagdo da liquidagdo da Classe em Assembleia Geral,
observado o quérum de deliberagdo estabelecido no Capitulo 5 da Parte Geral deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas Cotas no
mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secunddrio, haja vista as restrigdes para
negociac¢do estabelecidas neste Anexo | e o fato de que os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, poderd ndo haver mercado comprador
ou o preco de alienagdo das Cotas poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.

O investimento da Classe em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a
Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio da Classe.

Riscos de Média Materialidade

14.6.2. Risco de Liguidez dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros. A Classe esta sujeita a riscos de liquidez no tocante as

amortizagdes e/ou amortizagdo integral de Cotas e/ou a aplicagdo nos Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros. A Classe pode ndo
estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da carteira sdo negociados; e/ou (b) condi¢bes atipicas de mercado. As aplicagBes da Classe em Direitos
Creditdrios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicages usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditdrios cedidos a Classe. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditorios cedidos a Classe, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditorios cedidos como pagamento de resgate de suas Cotas
(conforme definido em Assembleia de Cotistas), (1) podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais direitos
poderd resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na cobranca dos valores devidos
pelo Devedor. Ndo h3, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar
posi¢des ou realizar os Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e no
momento desejado.

14.6.3. Risco _de Aplicacdo em Direitos Creditérios. A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez para compra
e venda dos Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios cedidos a Classe da carteira da Classe,
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como nas hipdteses de liquidagdo previstas neste Anexo |, podera ndao haver compradores ou o prego de negociagdo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio a Classe.

14.6.4. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada antecipadamente em
algumas hipdteses previstas neste Anexo |, especificamente aquelas previstas no Capitulo 10 acima. Ocorrendo a liquidagdo

antecipada, a Classe podera n3o dispor de recursos para pagamento ao(s) Cotista(s). Neste caso, (a) o(s) Cotista(s) poderia(m) ter suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditérios cedidos a Classe; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado ao vencimento e ao
pagamento, das parcelas relativas aos Direitos Creditorios cedidos a Classe ou a venda dos Direitos Creditdrios cedidos a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situagGes, o(s) Cotista(s) pode(m) sofrer prejuizos
patrimoniais.

14.6.5. N3o Responsabilizacdo por Depreciacdo ou Perda no Valor dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe. O Administrador,
os coordenadores, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas partes relacionadas nao serdo responsabilizados por qualquer

depreciagdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela baixa liquidez das Cotas da Classe no mercado
secundario, para os Direitos Creditérios subjacentes ou para Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual liquidagdo da Classe.

Riscos de Menor Materialidade

14.6.6. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios podera

ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
0s pagamentos de Remuneragdo, amortizagdo e/ou de resgate das Cotas.

14.7. Riscos Operacionais envolvendo a Classe:

Risco de Maior Materialidade

14.7.1. Guarda Fisica de Documentos Comprobatdrios: O Custodiante, ou qualquer instituicdo por ele subcontratada para
prestacdo dos servigos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, serd depositario dos Documentos Comprobatdrios. Embora o

Custodiante tenha a obriga¢do de permitir a Classe, ao Fundo, ao Administrador e a empresa de auditoria, eventualmente contratada,
livre acesso aos Documentos Comprobatérios a guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor, ou por qualquer instituicdo
subcontratada, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos devedores dos Direitos
Creditérios, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do
Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo se limitando a incéndios, inundagdes e outras hipdteses de forca
maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, podendo gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

14.7.2. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgdo da prestagdo de servigos pelos

prestadores de servigos contratados pela Classe, inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

14.7.3. Risco de Irregularidades na Formalizacdo de Cessdo de Direitos Creditdrios. Nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n2

6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que cessdo de Direitos Creditérios tenha efeito
contra terceiros, tanto o contrato de cessao quanto os termos de cessdao deveriam ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos na sede da Gestora e de cada uma das Cedentes. Todavia, tendo em vista o volume de operagbes de cessao de Direitos
Creditdrios, os termos de cessdo termos de cessdo consolidados somente serdo registrados, ou os termos de cessdo em que contenham
a descrigdo de Direitos Creditérios em aberto, caso, por qualquer razdo, os termos de cessdo termos de cessao consolidados ndo
tenham sido celebrados em prazo razodvel, na ocorréncia das seguintes hipdteses: (a) exigéncia expressa de autoridade governamental
ou do Poder Judiciario; (b) deliberagdo especifica na Assembleia Geral nesse sentido; (c) ocorréncia de Eventos de Insolvéncia em
relagdo as Cedentes, nos termos da legislacdo e da regulamentagdo aplicéveis; (d) ocorréncia de algum dos Evento de Avaliagdo ou
Evento de Liquidagdo; e (d) existéncia de Direitos Creditérios com inadimpléncia superior a 30 (trinta) dias. A auséncia de registro dos
termos de cessdo e/ou do dos termos de cessdo termos de cessdo consolidados de forma tempestiva podera fazer com que a eficacia
da cessao dos Direitos Creditérios perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento
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dos respectivos Direitos Creditérios cedidos a Classe e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as
obrigagdes das Cedentes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagdo ampla de dividas,
dissolugdo, liquidagdo ou recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdi¢do, a
qualquer tempo, poderao eventualmente atingir os Direitos Creditdrios cedidos cuja cessado ainda ndo tenha sido formalizada por meio
do Termo de Cessdo e/ou Termo de Cessdo Consolidado tempestivamente registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes das Cedentes ou do Gestor, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que podera trazer perdas
a Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios
a Classe. Adicionalmente, terceiros que tenham formalizado qualquer aquisigdo, cessdo, transferéncia ou oneragdo dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter preferéncia sobre os respectivos créditos. Tais
aspectos podem trazer um risco de ndo recebimento de parte ou totalidade do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe,
gerando perdas ao patrimonio da Classe.

Risco de Média Materialidade

14.7.4. Auséncia de Responsabilidade pela solvéncia dos Direitos Creditérios. A Classe, o Administrador e o Custodiante ndo

serdo responsaveis pela solvéncia dos Direitos Creditdrios e/ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Risco de Menor Materialidade

14.7.5. Risco de Utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital. O contrato de cessdo e os termos de cessdo poderdo ser assinados

(i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contard com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edigdo da Medida Provisdria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou
(iii) através de outros meios eletrénicos, nos termos da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada. A validade da
formalizagdo do contrato de cessdo e dos termos de cessdo por meio eletrénico ou digital podera ser questionada judicialmente, e ndo
ha garantia de que tais contratos e/ou termos serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Neste caso,
os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agao de execugdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade da Classe de produzir provas
suficientes acerca da existéncia de seu crédito e do valor devido, além de gerar encargos para a Classe frente a necessidade de defender
judicialmente os seus interesses, o que, em ultima andlise, podera causar prejuizos aos Cotistas.

14.8. Outros Riscos:

Risco de Maior Materialidade

14.8.1. Riscos decorrentes das aplicaces. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de

seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificativamente, aqueles descritos neste Capitulo. O Investidor Qualificado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco descritos neste Anexo |, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Risco de Média Materialidade

14.8.2. A titularidade das Cotas néo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios

e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim, os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes
da carteira, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada Cotista, sempre por intermédio dos Prestadores de Servigos.

Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia das Cedentes, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou de
qualquer prestador de servigos, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

14.8.3. Risco de perda total do capital investido. As aplicagdes realizadas no Classe ndo contam com garantia das Cedentes, do
Administrador, do Custodiante ou do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
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14.9. Demais riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos, tais como
moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais etc.

Risco de Maior Materialidade

14.9.1. Risco de Desenquadramento em Relacdo a Lei n? 12.431. A rentabilidade da Classe podera depender, em parte, da
manutengdo do tratamento tributdrio aplicavel aos ativos vinculados a Lei n2 12.431. O descumprimento dos requisitos previstos na

referida legislagdo ou em sua regulamentagdo, bem como alteragdes legislativas, regulamentares ou de interpretagdo pelas
autoridades competentes, podera acarretar a perda, total ou parcial, dos beneficios fiscais aplicaveis aos referidos ativos e/ou aos seus
rendimentos, impactando negativamente a rentabilidade da Classe e o retorno esperado pelos Cotistas.

14.9.2. Risco de Tributacdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. O LCP 214, que regulamenta a reforma

tributdria, previa que, em regra, os fundos de investimento ndo seriam contribuintes do IBS e da CBS. Havia uma excegdo aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem antecipadamente recebiveis comerciais por meio de desconto de
duplicatas, notas promissoérias, cheques e outros titulos mercantis e os fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem
antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento, caso ndo fossem classificados como entidades de investimento. Estes fundos
seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o dispositivo que previa que os fundos de investimento em geral ndo seriam
contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da Republica. Desse modo, ndo ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da
CBS sobre os ganhos auferidos pelos fundos que ndo estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo, que sejam
considerados entidades de investimento). Assim, a Classe podera vir a ser considerada contribuinte do IBS e da CBS, o que podera
fazer com que a liquidagdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe ndo seja suficiente para pagar as metas de rentabilidade das
Cotas Seniores. Tal situagdo podera ndo somente afetar a rentabilidade das Cotas, mas também acarretar a liquidagdo antecipada da
Classe Unica e a diminui¢do do horizonte de investimento projetado.

14.9.3. Risco de Questionamento da Validade ou Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe

Os Direitos Creditérios poderdo ser afetados por obrigagdes assumidas pelos devedores e/ou pelas Cedentes, conforme o caso, alheias
a Classe. Os principais acontecimentos que podem afetar as operagdes de cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe sdo (a) a existéncia
de direito real de garantia constituido sobre os Direitos Creditérios anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia
desconhecidos desta; (b) a existéncia de penhora ou outra forma de restrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios, determinada
anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecida deste; (c) descoberta, no contexto de agées judiciais, da existéncia
de fraude contra credores ou fraude a execugdo, em cada caso, por parte das Cedentes; e (d) anulagdo da venda de Direitos Creditérios
a Classe, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores das Cedentes. Nessas hipoteses,
os Direitos Creditdrios e sua exigibilidade pela Classe poderao ser afetados por obrigagdes das Cedentes e o Patriménio Liquido podera
ser afetado negativamente.

14.9.4. Onus da Sucumbéncia

Caso em uma acdo judicial de cobranca de Direitos Creditdrios inadimplidos e/ou em qualquer outra acdo judicial instaurada pela
Classe visando a preservagdo de seus direitos ou interesses o tribunal competente decidir contrariamente a Classe, esta podera ser
condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagGes, podera
ocorrer caso, apos a instru¢do de ac¢do ordinaria de cobranga e/ou uma ac¢do monitdria, a Classe ndo consiga comprovar que 0s
respectivos Direitos Creditdrios inadimplidos realmente existem e sdo validos.

Risco de Média Materialidade

14.9.5. Risco legal: A Resolugdo CVM 175 é um novo marco para a industria de fundos de investimento no Brasil, uma vez que
promoveu importantes mudangas nas estruturas dos fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por
exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria dependerd de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo
pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisGes e manifesta¢des equivocadas a respeito dos
fundos e classes podem vir a ser pronunciadas, causando prejuizos a Classe e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagGes
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ou entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados e, sendo assim, tais mudangas podem vir a afetar negativamente
a Classe e, consequentemente, os Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liquidagdo

A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas ndo se limitando, de um
Evento de Avaliagdo, de um Evento de Liquidagao.

15. DAS DISPOSIGOES FINAIS

15.1. Todas as disposi¢cdes contidas neste Anexo | que se caracterizem como obriga¢do de fazer ou ndo fazer a ser cumprida
pela Classe, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

15.2. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

15.3. Fica eleito o Foro Central da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias
oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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SUPLEMENTO 1
(Ao Anexo 1)
Para fins do disposto neste Suplemento 1, os termos e expressées indicados em letra maiuscula neste Suplemento 1, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este Suplemento 1 é parte integrante e insepardvel, se de outra
forma ndo estiverem aqui definidos.

SUPLEMENTO DE COTAS DA CLASSE

SUPLEMENTO DAS COTAS DA 12 EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

NUMERO DE COTAS Até 549.562.900
Oferta publica sob regime de melhores esforgos de
FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS distribuicdo, registrada sob rito de registro automatico
(“Oferta”).
SUBCLASSE Subclasse Unica.
Inicialmente RS 549.562.900,00 (quinhentos e quarenta e
VALOR TOTAL DA EMISSAO DAS COTAS nove milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil,
novecentos reais).
LOTE ADICIONAL DA OFERTA N&o ha.
DISTRIBUICAO PARCIAL E MONTANTE MiNIMO DA N30 ha.
OFERTA
SERIE DAS COTAS N/A.
VALOR UNITARIO DAS COTAS RS 1,00 (um real) na data de emiss3o.
PRAZO DE DURAGAO Determinado, encerrando-se em 12 de janeiro de 2036.

Sem prejuizo das disposicoes do Regulamento, o
pagamento de rendimento sera realizado no dia 12 (ou
Dia util subsequente) dos meses: janeiro e julho de cada
ano, observada a Ordem de Alocagdo, nos termos do
DATAS DE PAGAMENTOS DE AMORTIZACAO DAS Regulamento, sendo o primeiro pagamento devido em 12
COTAS de julho de 2030.

A amortizacdo total ou parcial do principal das Cotas s6
serd permitida apds os 2 (dois) primeiros anos da data de
encerramento da Oferta.

SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS A integralizacdo serad feita a vista, no ato de subscrigao.
Nos termos da Resolugdo CVM n2 160, considerando
DISTRIBUICAO DAS COTAS Registro Automatico, sob o regime de melhores esforgos

de colocagdo das Cotas

- Em até 180 dias contados da divulgagdo do Anuncio de
PRAZO PARA SUBSCRICAO Inici
nicio.

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario, no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
NEGOCIACAO DAS COTAS administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3” e “Balcdo B3”,

respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada
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financeiramente por meio do Balcdo B3, de acordo com
os procedimentos da B3. As Cotas poderdo ser
depositadas para negociagdo no mercado secunddrio, no
Fundos21 - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
realizadas no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de
Cotas estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo e legislacdo aplicaveis

BENCHMARK

As Cotas serdo valoradas diariamente, a partir do dia util
seguinte a respectiva data de subscricdo e integralizacdo
das Cotas até sua amortizagao integral, nos termos do
Regulamento. A meta de rentabilidade serd determinada
por meio da apropriagdo didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, de taxa pré-
fixada a ser definida no procedimento de alocagdo da
Oferta, equivalente a Taxa DI com duration equivalente a
duration projetada das cotas, acrescida de -0,30% (trinta
centésimos por cento negativo) (“Procedimento de

Alocacdo” e “Meta de Rentabilidade”, respectivamente).

Até 2 (dois) dias Uteis antes da data prevista para o
Procedimento de Alocagdo, o suplemento da Classe serd
atualizado para refletir a expectativa de rentabilidade da
Classe, ficando os Prestadores de Servicos Essenciais
autorizados a formalizar tal atualizagao

independentemente de nova deliberagao.
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Docusign Envelope ID: 1369A8C6-8F79-8DC5-8001-4F74CDD288BA

REGULAMENTO DO PORTO DE SERGIPE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO 2
(Ao Anexo 1)
Para fins do disposto neste Suplemento 2, os termos e expressées indicados em letra maiuscula neste Suplemento 2, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este Suplemento 2 € parte integrante e
insepardvel, se de outra forma ndo estiverem aqui definidos.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE

SUPLEMENTO DE COTAS DA CLASSE

SUPLEMENTO DAS COTAS DA [+] EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO PORTO DE SERGIPE | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

NUMERO DE COTAS [o]

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS [*]

SUBCLASSE [o]

VALOR TOTAL DA EMISSAO DAS COTAS [o]

LOTE ADICIONAL DA OFERTA [*]

DISTRIBUIGAO PARCIAL E MONTANTE MiNIMO DA

OFERTA [*]

SERIE DAS COTAS [o]

VALOR UNITARIO DAS COTAS [o]

PRAZO DE DURACAO [*]

DATAS DE PAGAMENTOS DE AMORTIZAGCAO DAS

COTAS [*]

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS [*]

DISTRIBUICAO DAS COTAS [*]

PRAZO PARA SUBSCRICAO [*]

NEGOCIAGAO DAS COTAS [*]

BENCHMARK [*]
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