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REGULAMENTO DO
ATIVA LONG & SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ/MF N2 68.955.891/0001-73

1. INTRODUGAO
1.1. INTERPRETAGAO CONJUNTA

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU
ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUGAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido
na regulamentagao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver e terd como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.
Prazo de Duragdo Indeterminado.
Categoria Fundo de investimento financeiro.

ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, devidamente
autorizada pela CVM a prestar servicos de Administracdo de Carteira de Titulos e Valores
Mobilidrios, na categoria Administrador Fiducidrio, pelo Ato Declaratoério n? 2.245, de 17 de
dezembro de 1992, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 33.775.974/0001-04, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n? 3.500, Edificio Londres 1.000, Condominio
Le Monde Office, Bloco 1, Salas 314 a 318, Barra da Tijuca, CEP 22640-102
(“ADMINISTRADORA” ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

ATIVA ASSET LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida das Américas, n2 3.500,
Condominio Le Monde Office, Edificio Londres 1.000, Bloco 01, Sala 314, Barra da Tijuca, CEP
Gestor 22.640-102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n? 45.437.983/0001-66, devidamente autorizada pela CYM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteira de valores mobilidrios (“GESTORA” ou “Prestadora de Servigo
Essencial” e, quando referido conjuntamente com a ADMINISTRADORA, os “Prestadores de
Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Util do més de setembro de cada ano.
1.2, O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes

previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de
servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicacdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestagGes de vontade dos cotistas; (v) remuneragdo; (vi) politica de investimento e
composicdo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO ou
a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacdo
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aplicavel.

2.1.1 Ndo obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do FUNDO ou das classes de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custédia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou das classes de cotas.

212 Ndo obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢do aplicdvel, cabe ao GESTOR

praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a
contratagdo, em nome do FUNDO ou das classes de cotas, dos seguintes servigos:
(a) intermediacdo de operagbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou das classes de cotas.

213 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo
da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuacdo,
por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel,
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacoes.

2.3 Ndo hd solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos
Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas, as classes, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, por qualguer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO, bem como as classes de cotas, tera encargos que poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo 175, sendo que quaisquer despesas que ndo constituam encargos correrdo por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

3.2 Qualquer das classes podera incorrer isoladamente em despesas decorrentes dos encargos, as quais serdao
debitadas diretamente do patrimoénio da classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas
ao FUNDO como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observardo os parametros acima para fins de
rateio entre as classes ou atribuicdo a determinada classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a eventuais
subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas,
na forma prevista na Resolugdo 175.

411 A convocagdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da assembleia,
preferencialmente por meio eletronico.
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412 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagdo.

414 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagdo, para
a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participa¢do na classe de cotas ou no
FUNDO, a depender da matéria deliberada.

416 O quérum para aprovagdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da matéria,
cabendo a cada cota um voto.

4.2 As deliberagBes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por meio
eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos, contado
da consulta realizada por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta realizada por meio fisico.
O quorum de deliberacdo da consulta formal é de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

43 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos previstos na
Resolugdo 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentacgao aplicavel.

5.2 A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO
ATIVA LONG & SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO (“CLASSE”) estdo descritas abaixo:

Regime de Classes Classe Unica.
Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragdo Indeterminado.
Tipo Multimercado.

O objetivo da CLASSE consiste em buscar retornos superiores a variagdo do CDI no
longo prazo, através de uma gestdo ativa em qualquer mercado, com foco especial
no mercado de agdes.

Objetivo O objetivo da CLASSE ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia do FUNDO
ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade
e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A CLASSE é destinada a investidores em geral.

Publico-Alvo

BANCO B3 S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo,
localizada a Rua Jodo Bricola, 59 - 42 andar - Centro Histérico de S3o Paulo, Sdo
Custédia e Tesouraria Paulo - SP, 01014-010, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o n? 00.997.185/0001-
50 (“CUSTODIANTE").

Controladoria e Escrituracao CUSTODIANTE

L. As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade
Negociagao . .
de balcdo organizado.

.. As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo pelas hipdteses
Transferéncia ) .
previstas na Resolucdo 175.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Célculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.
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Em feriados de ambito nacional, a CLASSE ndo possui cota, ndo recebe aplicacGes
e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias
Feriados Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates. Nos feriados estaduais e municipais a CLASSE possui cota, recebe

aplicagBes e realiza resgates.

A CLASSE incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital préprio ou

Distribui¢do de Proventos outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua carteira.

Utilizagdo de Ativos Financeiros na | Paraaintegralizacdo e resgate, serdo utilizados débito e crédito em conta corrente
Aplicagdo e Resgate ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pela ADMINISTRADORA.

A GESTORA, em relagdo a esta CLASSE, adota politica de exercicio de direito de
Adogdo de Politica de Voto voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista estd limitada ao valor por ele detido.
2.2 Os seguintes eventos obrigardo a ADMINISTRADORA a verificar se o patrimoénio liquido da CLASSE estd negativo:
(i) qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da CLASSE;

(i) inadimpléncia de obrigaces financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela CLASSE que,
isoladamente, representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela CLASSE que, isoladamente, representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimoénio liquido,
naquela data de referéncia; e

(iv) condenacdo da CLASSE de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares da qual ndo
caiba recurso ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

2.3 Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da CLASSE esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdojudicial de insolvéncia da CLASSE ou da declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela ADMINISTRADORA na hipdtese de patrimonio liquido negativo da CLASSE.

CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condig¢Bes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentacdo aplicavel:
Valor da Cota para Aplicagdo D+0 util
Caréncia Para Resgate As cotas podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.
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Solicitacdo: Data do efetivo recebimento do pedido de resgate pela
ADMINISTRADORA.

Conversdo: D+13 (dia util) a partir da Solicitacdo (“Data da Conversdo”)

Resgate Pagamento: D+2 (dia Util) da Data da Conversdo

Valores Minimos e Méximos para Valor da Cota Inicial: RS 1,00 (um real).
Aplicagdo e Resgate Valor de Investimento Minimo: RS 1,00 (um real).
Saldo Minimo de Permanéncia: RS 1,00 (um real).
Valor Minimo de Aplica¢do Adicional: RS 1,00 (um real).
Valor Minimo de Resgate: RS 1,00 (um real).

N&o hd cobranga de Taxa de Ingresso.

N&o ha cobranca de Taxa de Saida.

Hordrio de Movimentagdo: das 09h00 as 14h00, em dias Uteis. Caso a movimentacdo
seja realizada apos este horario, sera efetivada no Dia Util seguinte.

Regra para Datas ndo Uteis Sempre que as datas mencionadas acima (Solicitacdo, Data da Conversdo e Data da
Liquidagdo) recaiam em dias ndo Uteis, sera considerada a data ou cota do primeiro
dia util subsequente.

3.2 A CLASSE podera realizar resgates compulsdrios de cotas, desde que as condi¢Bes sejam definidas e aprovadas em
assembleia especial de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os
cotistas e ndo terd incidéncia de cobranca de taxa de saida.

3.3 Caso, apds o processamento da solicitagdo de resgate, na Data da Conversdo, a quantidade residual de cotas
resultar em montante inferior ao valor minimo de manutengdo na classe, as cotas serdo automaticamente resgatadas em
sua totalidade.

3.4 A assembleia especial de cotistas poderd deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquida¢do antecipada da CLASSE,
bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja
aprovada, a ADMINISTRADORA devera promover a divisdo do patriménio da CLASSE entre os cotistas desta CLASSE, na
proporgdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

3.5 A GESTORA e/ou a ADMINISTRADORA podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da CLASSE para a
realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da carteira da CLASSE, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situacao, o disposto
na regulamentacdo aplicavel.

3.6 Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da CLASSE para a realizagdo de resgates, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
a GESTORA poder3, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patriménio da CLASSE os ativos excepcionalmente
iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja
existente, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE  COTISTAS E DEMAIS  PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS
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4.1

A assembleia especial de cotistas desta CLASSE, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias

especificas da referida CLASSE, na forma da Resolucdo 175.

411

4.2

A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da assembleia,
exclusivamente por meio eletrdnico.

Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagao,
para a coleta das manifestages dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na CLASSE.

O quérum para aprovagdo € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da matéria.

As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contdbeis que ndo contiverem opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada
em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacBes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por meio

eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado
da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria

4.3

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos previstos na

Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1
dias):

As seguintes remuneragles serdo devidas pela CLASSE para remunerar os seus prestadores de servicos (base 252

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Taxa de Administracdo

0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, calculada com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, apurada pro rata temporis, apropriada diariamente e paga
mensalmente até o 52 (quinto) dia Util contado do encerramento do més de apuracdo,
incidente sobre o patrimonio liquido da CLASSE, devida a ADMINISTRADORA, observado
que, caso o valor apurado pela taxa percentual ndo atinja o minimo mensal de RS 1.200,00
(mil e duzentos reais), este valor minimo sera devido a ADMINISTRADORA.

Taxa de Gestdo

1,38% (um inteiro e trinta e oito centésimos por cento) ao ano, calculada com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada pro rata temporis, apropriada
diariamente e paga mensalmente até o 52 (quinto) dia Util contado do encerramento do
més de apuracgdo, incidente sobre o patrimonio liquido da CLASSE, devida a GESTORA,

sem valor minimo mensal.
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A soma da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo da CLASSE poderd ser acrescida
das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo
de investimento em que a CLASSE invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual

anual de 2,00% (dois por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global Ndo devem ser consideradas para o cdlculo da Taxa Maxima Global as aplicagdes nos

seguintes fundos de investimento:

l. fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam

admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

ll. fundos geridos por partes ndo relacionadas ao GESTOR.

o 0,05% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimoénio liquido da
Taxa de Custddia . ) ) )
CLASSE ou 0 minimo mensal de RS 1.200,00 (um mil e duzento reais), o que for maior
apurado diariamente com base em 252 dias Uteis pro-rata temporis e cobrado no més
de cobranca. A taxa de custddia compreende a prestacado dos servigos de

controladoria, custodia, tesouraria e processamento de titulos e valores mobiliarios.

Taxa de Performance 20% paga ao GESTOR sobre o que exceder em 100% do CDI.

Método de Pagamento da Taxa| A taxa de performance serd apurada semestralmente, nos meses de Junho e Dezembro de
de Performance cada ano e paga no 5° (quinto) dia Util do més subsequente. A apuracdo é através do
método do passivo.

5.2 As seguintes taxas serdo devidas pelo cotista quando do ingresso ou saida:
TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
Taxa de Ingresso Nado ha.
Taxa de Saida Ndo ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

6.1 A CLASSE poderd aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela regulamentagdo em vigor e
pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza
econdmica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicao e diversificagdo da carteira da CLASSE seguem dispostos nas
tabelas a seguir.

6.3 E vedado a CLASSE a aplicagdo em cotas de classes que nela invistam.
6.4 A CLASSE obedecerd, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos excedentes de seu patrimoénio
liquido:

LIMITES POR EMISSOR
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PERCENTUAL (em relacdo ao patriménio liquido da

CLASSE) OU LIMITACAO

EMISSOR
LIMITE LIMITE EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco i )
. Até 20% Até 20%
Central do Brasil
b) Ativos emitidos por companhia aberta Até 5% Até 5%
c) Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria
integral de companhia securitizadora registrada na Até 5% Até 5%
categoria S2
d) Pessoa natural Até 5%
e) Pessoa juridica de direito privado que ndo seja ,
. L : ) Até 5%
companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada ,
. ) Até 5%
a funcionar pelo Banco Central do Brasil
f)  Limite por Emissor para o seguinte conjunto de
ativos:
i acoes e certificados de depdsito de acGes
admitidos a negociacgdo em mercado
organizado;
ii.  boénus e recibos de subscricdo admitidos a
negociacdo em mercado organizado;
iii. cotas de classes tipificadas ~ como Sem Limites Sem Limites
“Agbes”;
iv. ETFde agdes;
V.  BDR-Agdes (exceto aqueles
classificados como nivel 1); e
vi. BDR-ETF de a¢0es;
g) Fundos de Investimento
Até 10% Até 10%
h) Unido Federal
Sem Limites Sem Limites
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Ativos financeiros de emissdodo ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de companhias integrantes de seus
respectivos grupos econémico

Até 20%

AcGes de emissdao do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico, salvo pelas
hipdteses previstas na Resolugdo 175

Vedado

Até 20%

Cotas de fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresas a
eles ligados

Até 100%

Até 100%

6.5

A CLASSE pode estar exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores
com os riscos dai decorrentes.

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimdnio liquido da

CLASSE) OU LIMITACAO

outros ativos decorrentes dos valores mobiliarios
referidos no item “c”

ATIVO
LIMITE LIMITE EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Titulos publicos federais e  operagGes
compromissadas lastreadas nestes titulos
b) Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado
c) Acgdes e certificados de depdsito de acdes, desde que Sem Limites Sem Limites
tenham sido emitidos por companhias abertas e
objeto de oferta publica
d) Bénus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio liquido da

CLASSE) OU LIMITACAO
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ATIVO LIMITE LIMITE EM

INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

b) Ouro financeiro, desde que negociado em mercado
organizado

c) AcGes e certificados de depdsito de a¢Ges, desde que
tenham sido emitidos por companhias abertas e
objeto de oferta publica

d) Bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer
outros ativos decorrentes dos valores mobilidrios
referidos no item “c” Sem Limites

e) Cotasde fundos de investimento registrados com base
no Anexo Normativo | da Resolucdo 175 (Fundos de
Investimento Financeiro - FIF) destinados ao publico
em geral

Sem Limites

f)  Cotas de fundos de investimento em indices - ETF

g) BDR-Acdes (exceto aqueles classificados como nivel I) e
BDR-ETF

h) contratos derivativos, exceto se referenciados nos
ativos listados nos itens “i” ao “cc” desta tabela

i) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de
valores mobiliarios, desde que essa aplicacdo em
especifico constitua a politica de investimento da
classe e os ativos tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Vedado

j) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e operacBes compromissadas lastreadas
nesses titulos

k) Notas promissérias, debéntures, notas comerciais e
certificados de depdsito de valores mobilidrios, desde
que tenham sido emitidas por companhias abertas e Até 50% Até 50%
objeto de oferta publica
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[) Bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer
outros ativos decorrentes dos valores mobiliarios
referidos no item “k”

m) BDR-Divida Corporativa

n) Cotas de fundos de investimento registrados com base
no Anexo Normativo | da Resolugdo 175 (Fundos de
Investimento  Financeiro -  FIF)  destinados Até 20%
exclusivamente a investidores qualificados

o) Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo | da Resolucdo 175 (Fundos de Até 20%
Investimento Financeiro - FIF) e destinados i
. . . L Até 5%
exclusivamente  a investidores profissionais,
administrados pelo

ADMINISTRADOR

p) Cotas de fundos de investimento imobilidrio - Fll Vedado

g) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

V
Creditérios — FIDC edado
r) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios cuja politica de investimentos admita a Vedado
aplicagdo em direitos creditdrios ndo- padronizados,

conforme definidos na Resolugdo 175

s) Certificados de recebiveis Vedado

t) Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por
direitos creditérios ndo- padronizados, conforme definidos Vedado
na Resolugdo 175

u) Valores mobilidrios representativo de divida de

- . i Vedado
emissdo de companhia ndo registrada na CVM
v) Cotas de fundos de investimento em participacdes —
iy ‘o . . ” Vedado
FIP, classificados como “entidade de investimento
w) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Vedado Vedado

produtivas agroindustriais — FIAGRO

x) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisi¢do de direitos creditérios ndo- Vedado
padronizados

y) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado
z) CBIO e créditos de carbono Vedado
aa) Criptoativos Vedado

A 0,
bb) Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas Ate 10%

eletronicas de investimento participativo, desde que sejam
objeto de escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

Vedado
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cc) Outros ativos financeiros ndo previstos nesta tabela de

LIMITES POR MODALIDADE DE
Até 10%
ATIVO FINANCEIRO, observadas as definicGes constantes

no Anexo Normativo | da Resolugdo 175

6.6 A CLASSE respeitara ainda os seguintes limites:

CARACTERISTICAS ADICIONAIS APLICAVEIS A CARTEIRA

. PERCENTUAL (em relacdo ao patrimdnio liquido da
CARACTERISTICAS CLASSE) OU LIMITACAQ
~ EM VALORES SUPERIORES AO SEU PATRIMONIO, SEM
a) OPERACOES EM MERCADO DE )
LIMITES PRE- ESTABELECIDOS.
DERIVATIVOS
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
, Vedado
COMO CREDITO PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR .
ATE 20%
d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel | e o
Sem Limites
ndo patrocinados
e) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM PARA A SIM
CLASSE
f)  MARGEM REQUERIDA ATE 100%
g) RISCO DE CAPITAL Sem limites
h) Emprestar ativos financeiros Até 100%
i) Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites
j) Operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o
mesmo ativo financeiro, em que a quantidade Permitido
negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente.
6.7 A CLASSE poderd, a critério da GESTORA, contratar quaisquer operagSes onde figurem como contraparte direta

ou indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, GESTORA, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 — TRIBUTAGAO

7.1 A GESTORA, na definicdo da composicdo da carteira da CLASSE, buscara perseguir o tratamento tributario de longo
prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela regulamentacgdo vigente.
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De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira da
~ . CLASSE sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas
Operagdes da carteira:
ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM

(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de maio e novembro no
caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme as seguintes aliquotas regressivas em

fungdo do prazo de aplicagdo:

Periodo da aplicagdo: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365 (trezentos e

sessenta e cinco) dias.

Caso, por raz8es estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de investimento, a
carteira da CLASSE for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela cuja composi¢do de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacdo: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%
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A cobranca do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor resgatado ou,
no caso da cobranca de come-cotas, por meio da reducdo da quantidade de cotas

detidas pelo cotista.
Cobranca do IRF:
Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurada e aplicada aliquota complementar

de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e aquela aplicavel segundo

o periodo de aplicagdo.

I. IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na CLASSE sofrerdo tributagdo
pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha
incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir

do 309 (trigésimo) dia da data da aplicacdo.

7.2 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legisla¢cdo e regulamentacdo em vigor e tem por objetivo
descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicadvel em regra aos cotistas e a CLASSE, ndo se aplicando aos
cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagédo e regulamentacdo em vigor.

7.3 H4 excecgles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados na CLASSE.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAOQ DE RISCOS

8.1 A carteira da CLASSE estd sujeita a riscos de mercado, crédito, liquidez, concentragdo, contraparte, precificacdo,
operacionais, regulatérios e demais riscos inerentes aos ativos financeiros, modalidades operacionais e veiculos investidos,
0s quais podem acarretar perdas ao patrimonio liquido da CLASSE e reducdo do valor das Cotas.

8.2 Os fatores de risco descritos neste Capitulo levam em consideracdo a carteira da CLASSE, bem como, quando
aplicavel, a carteira de fundos, classes de cotas, ETFs ou outros veiculos investidos pela CLASSE, sem prejuizo de
informacdes complementares eventualmente disponibilizadas no website indicado neste Capitulo.

8.3 A GESTORA e a ADMINISTRADORA poderdo utilizar métricas, parametros, limites, controles e procedimentos
proprios para aferir, monitorar e administrar o nivel de exposicdo da CLASSE aos riscos, conforme suas respectivas
atribuicdes, a regulamentacgdo aplicavel e as informagdes eventualmente disponibilizadas no website indicado neste
Capitulo.

8.3.1 Os métodos, métricas, controles e procedimentos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a CLASSE
se encontra sujeita ndo constituem garantia de eliminacdo, mitigacdo integral ou limitacdo de perdas que
possam ser incorridas pela CLASSE ou refletidas no valor das Cotas.

84 Dentre os fatores de risco a que a CLASSE estd sujeita, incluem-se, sem limitacdo, os riscos descritos abaixo, os
quais podem afetar adversamente o valor das Cotas, o patrimdnio liquido da CLASSE, sua liquidez e/ou sua
capacidade de atingir o objetivo de investimento:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental, Risco Regulatdrio
e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe.

1. RISCO DE MERCADO — Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE e/ou das classes,
fundos ou veiculos investidos sdo suscetiveis as oscilacbes decorrentes das flutuacSes de precos e cotacbes de
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mercado, bem como das taxas de juros, das taxas de cambio, dos indices de precos, dos indices de a¢Ges e dos
resultados de seus emissores. O patrimdnio liquido da CLASSE podera ser afetado negativamente tanto pela queda
do valor dos ativos objeto de posicdes compradas quanto pela alta do valor dos ativos objeto de posi¢des vendidas,
bem como por alterages adversas na relagdo de pregos entre tais posigdes.

2. RISCO DA ESTRATEGIA LONG & SHORT E DE NEUTRALIDADE DE MERCADO — A CLASSE poderd adotar
estratégias envolvendo posicdes compradas e vendidas em agles, valores mobilidrios, ativos financeiros,
derivativos e/ou outros instrumentos admitidos em sua politica de investimento. Ainda que a estratégia busque
reduzir ou neutralizar a exposicdo financeira liquida ao mercado, ndo hd garantia de neutralidade efetiva ou
permanente. A CLASSE poderd incorrer em perdas em razdo de descasamentos entre as posicdes compradas e
vendidas, variacGes inesperadas de correlagdo, altera¢des de beta, eventos especificos de emissores, setores ou
fatores de risco, bem como em razdo de custos, margens, ajustes, chamadas de garantia, aluguel de ativos e
recomposicdo de posicles

3. RISCO DE MODELO, SELECAO DE ATIVOS E CORRELACAO — As estratégias da CLASSE podem se basear em
analises fundamentalistas, quantitativas, estatisticas, modelos proprietarios, premissas de correlacdo,
volatilidade, liquidez, beta, valor relativo e/ou outros critérios de selecdo de ativos. Tais modelos e premissas
podem se mostrar inadequados, incompletos ou incorretos diante de mudancas nas condi¢ées de mercado,
eventos extraordinarios, alteragBes regulatdrias, mudancas no comportamento histérico dos ativos ou falhas
operacionais, podendo gerar perdas para a CLASSE.

4. RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL — A CLASSE estd
sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais entes reguladores. Medidas
governamentais relativas a taxas de juros, cambio, controle de capitais, politica fiscal, monetdria e tributaria, bem
como instabilidade politica, inflagdo e demais varidveis macroeconémicas, tanto no Brasil quanto no exterior,
podem afetar adversamente os mercados em que a CLASSE atua e, consequentemente, o valor de seus ativos e o
desempenho de sua carteira.

5. RISCO REGULATORIO/NORMATIVO — Alteracdes legislativas, regulatdrias, autorregulatdrias, tributarias ou de
interpretacdo por autoridades competentes podem afetar a CLASSE, seus investimentos, sua politica de
investimento, seus limites, sua tributacdo, sua forma de funcionamento ou as condigdes de ingresso e saida de
Cotistas, podendo inclusive exigir a altera¢do ou liquidacdo de posi¢ées em condi¢des desfavoraveis.

6. RISCO JURIDICO E JUDICIAL — A CLASSE, seus ativos, operacdes, contrapartes, emissores ou prestadores de
servigos podem ser afetados por disputas judiciais, administrativas, arbitrais ou por interpretacdes divergentes de
leis, normas, contratos e documentos regulatérios, inclusive quanto a segregagdo patrimonial, validade,
exequibilidade ou liquidagdo de operagGes, o que poderd impactar negativamente o patriménio da CLASSE e o
valor das Cotas.

7. RISCO DE CONCENTRAGAO — A concentrac3o de investimentos da CLASSE e/ou das classes, fundos ou veiculos
investidos em um mesmo ativo financeiro, ou em ativos de poucos ou de um Unico emissor, setor, fator de risco,
estratégia ou par de ativos, pode potencializar a exposicdo da carteira aos demais riscos aqui mencionados. Caso
a CLASSE seja classificada como classe de a¢des e o Regulamento autorize, nos termos da regulamentacao
aplicavel, a ndo observancia de determinados limites de concentracdo por emissor relativamente a a¢des e ativos
correlatos, a carteira poderd apresentar concentracdo relevante em determinados emissores, setores, fatores de
risco, estratégias ou pares de ativos. Ainda que a CLASSE busque manter neutralidade financeira entre posicées
compradas e vendidas, tal neutralidade ndo elimina os riscos decorrentes de concentracdo, descasamento entre
posicOes, variacdo de correlagdo, beta residual, eventos especificos de emissores ou altera¢des nas condi¢des de
mercado.

8. RISCO DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDQS, CLASSES INVESTIDAS E ETFs — Caso a CLASSE invista em
cotas de fundos de investimento, classes de cotas, fundos de indice — ETFs — ou outros veiculos admitidos em
sua politica de investimento, estara sujeita, direta ou indiretamente, aos riscos préoprios desses veiculos e de suas
respectivas carteiras, incluindo riscos de mercado, liquidez, crédito, concentragdo, contraparte, precificacao,
descasamento de estratégia, tracking error, custos, taxas, tributacdo, governanca, suspensdo de aplicagdes ou
resgates, alteracdo de politica de investimento e eventual restricdo ou inexisténcia de mercado secundario ativo.
Tais fatores podem afetar negativamente o valor dos ativos investidos, a liquidez da carteira e o valor das Cotas
da CLASSE.
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9. RISCO DE PRECIFICACAO — As Cotas poderio sofrer aumento ou reducio em seu valor em razio dos critérios
de precificacdo, marcagdo a mercado e/ou avaliagdo dos ativos financeiros, derivativos e demais instrumentos
integrantes da carteira da CLASSE, observados os procedimentos adotados pela ADMINISTRADORA, pelo
custodiante/controlador, por terceiros contratados e pela regulamentagdo vigente. A auséncia de precos publicos,
a baixa liquidez, eventos extraordinarios ou divergéncias metodoldgicas podem impactar a apuracao do valor dos
ativos e, consequentemente, o valor das Cotas.

10. DEPENDENCIA DA GESTORA — O desempenho da CLASSE depende substancialmente da capacidade técnica,
da experiéncia e da continuidade da equipe da GESTORA na selegdo, aquisicdo, manutencgdo e alienagdo dos ativos
da carteira. A eventual descontinuidade dos servicos, a saida de profissionais-chave ou a substituicdo da GESTORA
pode afetar adversamente a gestdo e o desempenho da CLASSE, ndo havendo garantia de que a estratégia de
investimento sera mantida ou de que os resultados pretendidos serdo alcancados.

11. RISCO DE CREDITO — Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou as contrapartes das
transacdes da CLASSE e/ou das classes, fundos ou veiculos investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento, entrega, liquidacdo ou demais obriga¢des contratadas. Ocorrendo tais hipoteses, o patrimbnio liquido
da CLASSE poderd ser afetado negativamente, inclusive em razdo de perdas associadas ao inadimplemento,
deterioracdo da qualidade de crédito, renegociacdo de obrigacGes, reducdo de remuneragdes, custos de
recuperagdo ou desvalorizagdo dos instrumentos detidos pela CLASSE.

12. RISCO DE LIQUIDEZ — Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE e/ou das classes, fundos ou veiculos investidos nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cBes ou negociar tais ativos no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser necessario
negociar ativos a precos inferiores aos esperados, reduzir posi¢cdes de forma parcial, postergar a liquidacdo de
determinados ativos ou adotar os procedimentos aplicdveis em hipdteses excepcionais de iliquidez, inclusive
aqueles previstos na regulamentacdo vigente e neste Regulamento, com potencial impacto nos prazos e condi¢Ges
de pagamento de resgates.

13. RISCO DE MERCADO EXTERNO — Caso a CLASSE invista, direta ou indiretamente, em ativos financeiros
negociados no exterior, seu desempenho poderd ser afetado por riscos politicos, econémicos, cambiais,
tributarios, regulatérios, operacionais, de custddia, de liquidagdo, de disponibilidade de informacdes, de controles
de capitais, de sangdes, de jurisdicdo e de diferencas de praticas contabeis, legais e de mercado nos paises
envolvidos, bem como pela variacdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a
alteracGes nas condicdes politicas, econémicas ou sociais dos paises onde se investe, podendo ocorrer, ainda,
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal entre esses paises e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho da CLASSE.

14. RISCO DECORRENTE DE EMPRESTIMO DE ATIVOS, POSICOES VENDIDAS E RECOMPRA COMPULSORIA — A
realizacdo de posi¢cdes vendidas podera depender da tomada de ativos em empréstimo, da disponibilidade de
doadores, das condi¢cdes de mercado, dos custos de aluguel, de exigéncias de margem e de regras de liquidacédo
aplicaveis. A CLASSE podera ser obrigada a recomprar ativos, encerrar ou reduzir posi¢cdes vendidas em condic¢des
desfavoraveis, inclusive em hipdteses de vencimento, chamada, ndo renovagdo ou interrupgdo do empréstimo de
ativos, o que podera gerar perdas relevantes.

15. RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS — A CLASSE pode utilizar instrumentos derivativos para fins de
protecdo (hedge), posicionamento e/ou alavancagem, conforme previsto em sua politica de investimento. Tais
operacGes podem ampliar significativamente as oscilagbes do valor da carteira e, conforme sua forma de
utilizacdo, gerar perdas relevantes para a CLASSE, inclusive superiores aos valores inicialmente alocados as
respectivas operac¢des. Os derivativos também podem sujeitar a CLASSE a ajustes diarios, chamadas de margem,
exigéncia de garantias, risco de liquidez, risco de base, risco de contraparte e risco de descasamento entre o
instrumento derivativo e os ativos ou fatores de risco que se pretende proteger ou replicar. Quando realizadas em
mercados administrados pela B3 S.A. com interposicdo de contraparte central garantidora (CCP), parte do risco
de contraparte podera ser mitigada, sem que haja eliminacdo dos demais riscos inerentes as operagdes.

16. RISCO PROVENIENTE DA ALAVANCAGEM DA CLASSE — Em decorréncia do uso de derivativos e demais
modalidades operacionais que ampliem a exposicdo da carteira, a CLASSE pode operar alavancada, hipdtese em
gue as oscilacdes do valor das Cotas podem ser ampliadas e as perdas da CLASSE podem ser significativas, podendo
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inclusive superar o valor de determinados ativos, margens, garantias ou operacdes individualmente consideradas.
Observado o regime de responsabilidade limitada adotado pela CLASSE, a responsabilidade de cada Cotista é
limitada ao valor por ele subscrito e integralizado, ndo estando o Cotista obrigado a realizar aportes adicionais
para cobertura de eventual patriménio liquido negativo da CLASSE, sem prejuizo da adocdo dos procedimentos
regulatorios e assembleares aplicaveis a hipdtese de patrimonio liquido negativo.

17. RISCO RELACIONADO A SEGREGAGAO PATRIMONIAL — Nos termos da regulamentagdo aplicavel, cada classe
de cotas constitui patriménio segregado, destinado a responder por seus préprios direitos e obrigacdes. Nao
obstante, procedimentos judiciais, administrativos, arbitrais ou interpretacdes de terceiros podem, em
determinadas circunstancias, afetar a eficacia prdtica da segregacao patrimonial entre classes, podendo gerar
impactos adversos a CLASSE e aos Cotistas.

18. RISCO OPERACIONAL E DE CIBERSEGURANCA — A CLASSE estd sujeita a perdas decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequacdes de processos internos, sistemas, pessoas, controles, prestadores de servigos,
infraestrutura tecnoldgica, eventos externos, ataques cibernéticos, indisponibilidade de sistemas, erros de
registro, liquidacdo, custddia, precificagdo ou comunicacdo. Tais eventos podem afetar a negociacdo de ativos, o
processamento de aplicacdes e resgates, a apuracdo do valor das Cotas e o desempenho da CLASSE.

19. RISCO SISTEMICO E DE EVENTOS EXTRAORDINARIOS — A CLASSE poderd ser impactada por eventos sistémicos
ou extraordindrios, incluindo crises financeiras, interrupcdes de mercado, fechamento de bolsas, restri¢cdes a
negociacdo, mudancas abruptas de liquidez, eventos politicos, geopoliticos, sanitarios, climaticos, tecnolégicos ou
operacionais, no Brasil ou no exterior. Tais eventos podem afetar de forma adversa os precos dos ativos, a liquidez
da carteira, a capacidade de execugdo das estratégias e o valor das Cotas.

20. RISCO TRIBUTARIO E DE ENQUADRAMENTO FISCAL — AlteracBes na legislacdo tributéria, na interpretacdo das
autoridades fiscais, na composi¢do da carteira, no prazo médio dos ativos, na classificagdo da CLASSE ou no
tratamento aplicavel aos ativos e operagdes realizadas podem afetar a tributa¢do incidente sobre a CLASSE e/ou
sobre os Cotistas, inclusive de forma retroativa ou com impacto adverso na rentabilidade liquida.

OUTROS RISCOS E AUSENCIA DE GARANTIAS — N3o ha garantia de que a CLASSE atingirad seu objetivo de
investimento, obtera rentabilidade positiva, preservara o capital investido ou realizard qualquer distribuicdo aos
Cotistas. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. O investimento nas Cotas ndo
conta com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, dos demais prestadores de servicos, de qualquer
mecanismo de seguro ou de qualquer garantia de rentabilidade ou preservacdo de capital. Os Cotistas devem estar
cientes da possibilidade de perda parcial ou total dos recursos investidos.

Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto, poderdo ser reavaliados
no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. A ADMINISTRADORA esclarece
gue quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas
através do envio de comunicado no e-mail cadastrado pelo cotista com a ADMINISTRADORA.

Ndo obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTORA, de plena diligéncia e da boa prética de

administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento definida no Anexo
desta CLASSE, das regras legais e regulamentares em vigor, este estarad sujeito a outros fatores de risco, que poderdo
ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao cotist

8.6

A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderd, respeitadas as limitacdes deste

Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de aplicacdo da CLASSE. Ndo obstante
a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opg¢des de investimento, os investimentos da CLASSE estdo, por sua
prépria natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar deprecia¢do dos ativos
financeiros da carteira da CLASSE, ndo atribuivel a atuacdo do GESTORA.
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